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R$ 580.000.000,00

Distribuig@o publica de 58.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, todas nominativas e escriturais, da espécie quirografaria (sem garantia
nem preferéncia), de emissao da Net Servigos de Comunicagio S.A. (“Emissora” e “Debéntures”), com valor nominal unitario de R$ 10.000,00, em 1° de
dezembro de 2006, totalizando o montante de R$ 580.000.000,00 (“Oferta”). As Debéntures foram emitidas ao amparo do primeiro programa de
distribui¢do de valores mobiliarios da Emissora, no valor de até R$ 900.000.000,00 (“Programa de Distribui¢éo”), nos termos do artigo 11 da Instrugdo
CVM n°400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes posteriores (“Instrugdo CVM 400”). Essa ¢ a 6" emissao de debéntures da Emissora e a primeira ao
amparo do Programa de Distribuigéo.

O Programa de Distribuicdo e a Oferta sao realizados com base nas deliberagdes: (i) da reunido do conselho de administragao da Emissora realizada em 23 de
outubro de 2006, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, em 14 de novembro de 2006, e publicada no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo, em 15 de novembro de 2006, e no jornal “Valor Econdmico”, em 16 de novembro de 2006, pela qual foram aprovados (a) o registro do Programa de
Distribuicao, e (b) a Oferta das Debéntures; e (ii) da reunido realizada em 18 de dezembro de 2006, cuja foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sado
Paulo em 22 de dezembro de 2006, e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, em 19 de dezembro de 2006, pela qual
foram aprovados (a) alteragdes e acréscimos a escritura de emissdo das Debéntures (“Escritura de Emissdo”), (b) a reduc@o da taxa de juros utilizada para
calculo da remuneragao das Debéntures (spread), conforme procedimento de bookbuilding, e (¢) a consolidagéo da Escritura de Emissao.

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, em regime de garantia firme de colocagdo, nos termos da Instru¢do CVM 400. As Debéntures
terdo registro para distribui¢@o, no mercado primario, no Sistema de Distribuicdo de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagao Nacional das
Instituigdes do Mercado Financeiro —-ANDIMA (“ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP — Camara de Custddia e Liquidagdo (“CETIP”) e, para
negociacdo no mercado secundario, no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), também administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP, e no Sistema de Negociagao BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”), sendo nesta hipdtese os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na
Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia (“CBLC”).

A Oferta foiregistradana CVM em 21 de dezembro de 2006, sob o n° CVM/SRE/DEB/2006/053.

“O registro da presente distribuiciao nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da Emissora, bem como sobre a Emissio e as Debéntures a serem distribuidas”.

Este Suplemento nao deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendagéo de compra das Debéntures. Ao decidir por adquirir as Debéntures,
potenciais investidores deverdo realizar sua propria andlise e avaliagdo da condi¢@o financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do
investimento nas Debéntures. Os investidores devem ler as secoes “Fatores de Risco”, na pagina 47 deste Suplemento e nas paginas 19 a 26 do Prospecto
Definitivo do Primeiro Programa de Distribuicao Publica de Debéntures da Net Servicos de Comunicacao S.A.

— “A(0) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposi¢des do Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas
— Publicas de Distribuicéo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da

AN B I D Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob 0 n® 4890254, atendendo, assim, a(0) presente oferta plblica/programa, aos padrées minimos de
— informacéo contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacées, pela qualidade da emissora e/ou
—— ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”

Coordenadores

[R Corporate @BBA & UNIBANCO 3 UBS Pactual

O Coordenador Lider é o Banco Bradesco S.A.

A data deste Suplemento Definitivo é 26 de dezembro de 2006.
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DEFINICOES

Os termos abaixo definidos, quando utilizados neste Suplemento, seja no singular ou no plural, terdo o

significado a eles atribuido abaixo.

ABTA

Afiliada

Agente Fiduciario
ANBID
ANDIMA

Anuncio de Encerramento

Aniuncio de Inicio

Aviso ao Mercado

Banco Mandatario e
Escriturador

Bovespa

BOVESPAFIX

Bradesco

Brasil ou Pais

CBLC

CETIP

CFC

Conselho de Administracio

Contrato de Distribuicao

Controle

Coordenador Lider

Associag@o Brasileira de Televisdo por Assinatura.

Qualquer Sociedade que, direta ou indiretamente, controla, é controlada ou
estd sob o Controle comum, direto ou indireto, com relagdo a Sociedade
em referéncia.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.
Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Associac@o Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro.

Antncio a ser publicado nos termos da Instrugdo CVM 400, comunicando
o encerramento da Oferta.

Antdncio publicado em 26 de dezembro de 2006, no jornal “Valor
Econdmico”, edicdo nacional, nos termos da Instrucio CVM 400,

comunicando o inicio da Oferta.

Aviso publicado em 16 de novembro de?2006, no jornal “Valor
Econdmico”, edi¢do nacional.

Bradesco.

Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Sistema de negociacdo BovespaFix, administrado pela Bovespa.

Banco Bradesco S.A.

Republica Federativa do Brasil.

Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia.

Céamara de Custédia e Liquidacgao.

Conselho Federal de Contabilidade.

Conselho de administracdo da Emissora.

Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e Distribui¢do Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia, da 6* Emissao da Net Servigos de
Comunicacdo S.A.

O poder de gerir os negécios de uma Sociedade, direta ou indiretamente,
seja pela propriedade de agdes ou direito a voto, por direito assegurado

contratualmente ou por qualquer outra forma.

Bradesco.



Coordenadores

CPMF

CVM
Data de Emissao

Data de Pagamento da
Remuneracio

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures da Quinta Emissio

Debéntures em Circulacao

Debenturistas

Despesa Liquida de Juros
Consolidada

Divida Liquida Consolidada

Délar ou US$

EBITDA

Bradesco, Itai BBA, Santander, Unibanco e UBS Pactual.

Contribui¢do Provisdria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de Valores
e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira.

Comissao de Valores Mobiliarios.
1° de dezembro de 2006.

O pagamento da remuneracio serd feito semestralmente, a partir da Data
de Emissao, no dia 1°, ou no primeiro dia ttil subseqiiente, dos meses de
junho e dezembro de cada ano, sendo o ultimo pagamento em 1° de
dezembro de 2013.

1° de dezembro de 2013.

58.000 Debéntures simples, ndio conversiveis em acdes, da espécie
quirografdria (sem garantia nem preferéncia), nominativas e escriturais,
com valor nominal unitario de R$10.000,00, objeto desta Oferta.

Debéntures da quinta emissio puiblica da Emissora, ndo conversiveis em
acdes, emitidas em 15 de agosto de 2005.

Todas as Debéntures da Oferta, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de Sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, ou controladoras, direta ou indiretamente,
da Emissora, bem como as Debéntures detidas pelos administradores da
Emissora.

Titulares das Debéntures.

Significa, em relagdo a qualquer periodo, a soma, sem duplicacdo, de:
(a) despesas de juros da Emissora, acumuladas e pagas ou exigiveis em
dinheiro em tal periodo, conforme determinado de forma consolidada, de
acordo com as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil, menos (b) a receita
proveniente de juros da Emissora, acumulada e recebida ou a receber em
dinheiro durante tal periodo, considerada de forma consolidada, de acordo
com as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil.

Significa o somatério, em uma determinada data, das dividas de
empréstimos, financiamentos, debéntures, ou garantias de dividas de
terceiros que tenham sido contraidas pela Emissora, que tenham corre¢ao
por algum indexador ou taxa de juros, diminuido das disponibilidades
(caixa, bancos, aplicagdes de liquidez imediata, ou aplicagdes de curto
prazo e titulos e valores mobilidrios), conforme demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora.

A moeda corrente nos Estados Unidos.

O EBITDA ¢ uma medicdo nao contdbil elaborada pela administracdo da
Emissora, reconciliada com as demonstragdes financeiras em observancia das
disposi¢des do Oficio Circular da CVM n° 01/2006, consistindo no lucro
(prejuizo) liquido do periodo acrescido do imposto de renda e contribui¢do
social, participagdes em controladas e coligadas, despesas (receitas)
financeiras liquidas, despesas (receitas) ndo operacionais liquidas, participacdo



Embratel
Emissao ou Oferta
Emissora

Escritura de Emissao

EUA ou Estados Unidos
IBRACON

IGP-M

Instrucao CVM 400

Itai BBA
Lei das Sociedades por Acoes

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

NET Fone Via Embratel

NET Virtua

Pay per view

dos acionistas minoritdrios e depreciagdes e amortizagdes.

O EBITDA nao é uma medida reconhecida pelas Préticas Contdbeis
Adotadas no Brasil e ndo representa o fluxo de caixa para os periodos
apresentados, ndo devendo ser considerado uma alternativa para o lucro
(prejuizo) liquido ou operacional, como um indicador de desempenho
operacional ou uma alternativa para fluxo de caixa como indicador de
liquidez. A Emissora acredita que esta medida, conforme aqui definida,
ajuda a identificar tendéncias em suas operagdes habituais e como medida
de seu desempenho financeiro. O EBITDA ndo possui um significado
padronizado, e a definicdo de EBITDA da Emissora pode ndo ser
compardvel aquela utilizada por outras empresas.

Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A.

6 Emissao Publica de Debéntures da Emissora.

Net Servi¢os de Comunicagdo S.A.

Escritura Particular da 6* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Sem Garantia Nem
Preferéncia da Net Servicos de Comunicacdo S.A., e posteriores aditamentos.
Estados Unidos da América.

Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Indice Geral de Precos do Mercado, conforme auferido pela Fundagio
Getdlio Vargas.

Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes
posteriores.

Banco Itai BBA S.A.
Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores.

Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores.

Servico de telefonia prestado pela Embratel, em parceria com a Emissora.

Servico de acesso bidirecional a Internet de alta velocidade, utilizando
rede de cabos coaxiais ou de fibra 6ptica e cable modems, provido pela
Emissora.

Servico de televisdo por assinatura em que o assinante paga apenas pela
programacdio que quiser assistir, quando desejar, dentro da oferta
existente.



Periodo de Capitalizacao

Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil

Prazo de Colocaciao
Programa de Distribuicao
Prospecto Definitivo ou
Prospecto

Prospecto Preliminar

Real, real ou R$

Reestruturaciao de Capital

Remuneracao

Santander

SDT

SND

Sociedade

Spread

Subsidiarias

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive, no caso do
primeiro periodo de capitalizag¢do, ou na data prevista do pagamento dos
juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento de juros
correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢d@o de continuidade, até a Data de
Vencimento.

Principios e préticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais sdo baseadas
na Lei das Sociedades por Ac¢des, nas normas emitidas pela CVM, nas
normas contdbeis emitidas pelo IBRACON e nas resolugdes do CFC.

A colocagdo publica das Debéntures sera feita em até 3 (trés) dias tteis,
contados da data de publicacdo do Antincio de Inicio.

O programa de distribuicao publica de Debéntures da Emissora descrito no
Prospecto.

O Prospecto Definitivo do Primeiro Programa de Distribui¢do Publica de
Debéntures da Emissora.

O Prospecto Preliminar do Programa de Distribuicdo Publica de
Debéntures da Emissora.

A moeda corrente no Brasil.

Reestruturacdo de capital da Emissora, descrita na secdo denominada
“Informagdes sobre a Emissora — Reestrutura¢do de Capital” do Prospecto.

100% da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida, observada a férmula
constante da Escritura de Emissdo, do Spread incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ainda ndao amortizado, nos termos da Escritura de
Emissdo, a partir da Data de Emiss@o e a tltima data de pagamento de
remuneragdo coincidindo com a Data de Vencimento, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo.

Banco Santander Banespa S.A.

Sistema de Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP.

Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela CETIP, com base nas
politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA.

Qualquer individuo, corporagdo, companhia, sociedade limitada, associagc@o
voluntdria, sociedade, joint venture, trust, autarquia, organizagdo sem
personalidade juridica ou governo (ou qualquer agéncia, setor, ou subdivisdo
politica dos mesmos) ou outra entidade de qualquer natureza.

0,70% ao ano, com base em 252 dias uteis. O Spread foi reduzido de
0,90% ao ano para 0,70% ao ano, em decorréncia do procedimento de

Bookbuilding.

As Sociedades indicadas no Anexo I da Escritura de Emisséo.



Suplemento Definitivo ou
Suplemento

Suplemento Preliminar

Taxa DI

Taxa Selic

UBS Pactual
Unibanco

Valor Nominal Unitario

Este Suplemento Definitivo ao Prospecto Definitivo, com informacdes
detalhadas finais sobre as Debéntures sendo ofertadas no &mbito do
Programa de Distribuicdo, nos termos da Instru¢do CVM 400.

O Suplemento Preliminar ao Prospecto Preliminar, com informagdes
detalhadas preliminares sobre as Debéntures sendo ofertadas no &mbito do
Programa de Distribuic@o, nos termos da Instru¢io CVM 400.

Variacdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pédgina
de Internet (http://www.cetip.com.br).

Taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais,
apurada no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

Banco UBS Pactual S.A.
Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.

R$10.000,00.



RESUMO DAS CARACTERISITCAS DA OFERTA

Emissora
Coordenador Lider

Coordenadores

Agente Fiduciario

Banco Escriturador e Mandatario

Oferta

Séries

Colocacio

Data de Emissao

Prazo e Data de Vencimento

Valor Nominal Unitario
Valor Total da Oferta

Remuneracao

Net Servicos de Comunicagdo S.A.
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider, Banco Itai BBA S.A., Banco Santander
Banespa S.A., Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.
e Banco UBS Pactual S.A.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios.

Banco Bradesco S.A.

6" emissdo, pela Emissora, sendo a primeira ao amparo do
Programa de Distribuicdo, para distribui¢do ptblica de
58.000 Debéntures, perfazendo 0 total de
R$580.000.000,00.

A emissio foi realizada em série tnica.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo ptblica, sob o
regime de garantia firme, com intermediag@o de institui¢des
financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacao
de lotes minimos ou maximos, sendo que os Coordenadores,
com a anuéncia da Emissora, organizaram plano de
distribuicdo, tendo como publico alvo investidores pessoas
fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de
pensdo, administradores de recursos de terceiros,
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar
e de capitalizagdo e outros investidores considerados
institucionais ou qualificados.

A garantia firme é vinculante desde a data de assinatura do
Contrato de Distribui¢ao.

1° de dezembro de 2006.

O prazo das Debéntures serd de sete anos, contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro
de 2013.

R$10.000,00, na Data de Emissao.

R$580.000.000,00.

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures renderdo juros,
correspondentes a 100% da Taxa DI, acrescida do Spread

incidente sobre o Valor Nominal Unitario ainda nao
amortizado, nos termos da Escritura de Emissdo, a partir da

10



Atualizacao Monetaria

Amortizacio

Repactuacio

Resgate Antecipado Facultativo

Aquisicao Facultativa

Quorum

Data de Emissdo e a ultima data de pagamento de
remuneracdo coincidindo com a Data de Vencimento, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo.

O Valor Nominal nao sera atualizado.

As Debéntures serdo objeto de amortiza¢do programada, de
modo que o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera
amortizado nas seguintes datas: 1° de dezembro de 2010, 1°
de dezembro de 2011, 1° de dezembro de 2012 e 1° de
dezembro de 2013, comprometendo-se a Emissora a
liquidar, com a dltima parcela da amortizagdo programada,
todas as obrigacdes financeiras devidas aos Debenturistas,
decorrentes da Escritura de Emissdo. O valor de cada uma
das parcelas de amortizagdo serd equivalente a 25% do
Valor Nominal Unitario.

Nao havera repactuagdo programada.

Exceto conforme previsto na Escritura de Emissdo, as
Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado pela
Emissora.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as
Debéntures no mercado, por pre¢o ndo superior ao seu Valor
Nominal Unitario ndo amortizado, nos termos da Escritura
de Emissdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, observado o disposto no pardgrafo 2°, do artigo
55, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures objeto
de tal aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no
mercado.

Nas deliberacdes da assembléia de Debenturistas, cada
Debénture em Circulacdo dard direito a um voto, admitida a
constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou ndo. As
deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com
excecdo das matérias para as quais estiver previsto quorum
qualificado em leis ou na Escritura de Emissao.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as
alteracdes nas caracteristicas e condi¢des das
Debéntures e da Oferta deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria
das Debéntures em Circulagdo, observado que
alteracdes na Remuneracdo e/ou prazos de vencimento,
na amortizacdo das Debéntures, na assembléia de
Debenturistas e no Vencimento Antecipado deverdo
contar com aprovacdo de Debenturistas representando
85% das Debéntures em Circulacdo. Alteracdes de
qualquer quorum de deliberacio previsto na Escritura de
Emissdo, sobre uma determinada matéria, dependerdo
da aprovacdo de Debenturistas que representem o
quorum de deliberagdo previsto na Escritura de Emissao
para referida matéria.
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Sem prejuizo do quorum de 85% previsto acima, na hipétese
de extingdo, auséncia de apuracio e/ou divulgacdo por mais
de 30 dias tteis apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicag¢do de indice,
taxa ou fator componente da Remuneragdo, o quorum
necessdrio para defini¢do da nova Remuneragdo aplicavel as
Debéntures deverd ser composto por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 do total das Debéntures em
Circulacgdo.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva (conforme
definido abaixo) entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 do total das Debéntures em
Circulacdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas estabelecidas na se¢do “Caracteristicas
da Oferta” deste Suplemento, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de
15 dias, contados da data da realizagdo da respectiva
assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida.

Observado o disposto em “Caracteristicas da Oferta —
Vencimento Antecipado” deste Suplemento, na ocorréncia
de determinados eventos ali indicados, a assembléia de
Debenturistas deverd reunir-se para deliberar sobre a
decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures.
Nessas hipoteses, o Agente Fiducidrio ndo declarard o
vencimento antecipado das Debéntures, se assim deliberado
por Debenturistas representando 2/3 das Debéntures em
Circulacio.

Conforme descrito em “Caracteristicas da Oferta —
Assembléia de Debenturistas”, observadas certas condi¢cdes
da Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio somente se
eximird de responsabilidade pela ndio-adocdo das seguintes
medidas, se, convocada a assembléia de Debenturistas, esta
assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagio:

e declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na
forma e nas hipéteses permitidas na Escritura de Emissdo
e cobrar seu principal e acessorios, observadas as
condicdes da Escritura de Emissao;

e requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento
da mesma natureza, quando aplicavel; e

e tomar todas as providéncias necessdrias para a realizag@o
dos créditos dos Debenturistas.

Para que o Agente Fiducidrio possa deixar de representar os
Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial,
recuperacdo extrajudicial ou similar, liquidagdo, dissoluc¢do
e/ou extin¢do da Emissora, serd suficiente a deliberacdo por
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em
Circulacgdo.

Na hipétese de auséncia, impedimento tempordrio, renincia,
liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou qualquer outro caso de
vacancia na funcdo de Agente Fiducidrio, serd realizada,
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Inadequacao da Oferta

Destinacdo dos Recursos

Autorizacao Societaria

dentro do prazo maximo de 30 dias, contados do evento que
a determinar, assembléia de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% das
Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na hipétese de a
convocagdo ndo ocorrer até 15 dias antes do término do
prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisdrio, enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio. A substitui¢do ndo implicard remuneracdo ao
novo agente fiducidrio superior a ora avencada para o
Agente Fiducidrio.

E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do
prazo para a subscricdo e integralizacdo da totalidade das
Debéntures, procederem a substituicdo do Agente Fiducidrio
e a indicagdo de seu substituto, em assembléia de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim e
mediante o voto afirmativo dos detentores de mais da
metade das Debéntures em Circulacdo.

O investimento nas Debéntures ndo ¢é adequado a
investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacdes das Debéntures no mercado secunddrio; e/ou
(i1) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de investir em empresas do setor de televisao
a cabo.

Os recursos da Oferta serdo destinados ao pagamento de
dividas financeiras da Emissora. Ver a se¢ao “Destinacdo de
Recursos” deste Suplemento.

O Programa de Distribuicdo e a Oferta sio realizados com
base nas deliberacdes: (i) da reunido do Conselho de
Administracio realizada em 23 de outubro de 2006, cuja ata
foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo,
em 14 de novembro de 2006, e publicada no Didrio Oficial
do Estado de Sao Paulo, em 15 de novembro de 2006, € no
jornal “Valor Econdémico”, em 16 de novembro de 2006,
pela qual foram aprovados (a) o registro do Programa de
Distribuicdo, e (b) a Oferta das Debéntures; e (ii) da reunido
realizada em 18 de dezembro de 2006, cuja foi arquivada na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 22 de dezembro
de 2006, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sédo
Paulo e no jornal “Valor Econémico”, em 19 de dezembro
de 2006, pela qual foram aprovados (a) alteracdes e
acréscimos a Escritura de Emissdo, (b) a reducdo da taxa de
juros utilizada para cédlculo da remuneragdo das Debéntures
(Spread), conforme procedimento de bookbuilding, e (c) a
consolidacdo da Escritura de Emissao.
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Fatores de Risco

Informacdes Adicionais

Para explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdio de
investimento nas Debéntures, ver secdo “Fatores de Risco”
do Prospecto e deste Suplemento.

Para descri¢do completa das condicdes aplicaveis a Oferta,
ver secdo “Descri¢do da Oferta”. O pedido de registro da
Oferta foi apresentado 8 CVM em 7 de novembro de 2006,
tendo a CVM concedido o registro em 21 de dezembro de
2006, sob o n° CVM/SRE/DEB/2006/053.
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IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, AUDITORES, CONSULTORES E COORDENADORES

Esta secdo contém a identificacio do administrador e do responsdvel pela Area de Relacdes com
Investidores da Emissora, bem como dos Coordenadores, consultores e auditores contratados pela Emissora, que
poderdo prestar esclarecimentos sobre as Debéntures e a Oferta.

Administrador
Administrador da Emissora que poderd prestar informacdes sobre as Debéntures e a Oferta:

Contato: Leonardo Porcitincula Gomes Pereira — Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Telefone: (11) 2111-2785

Rua Verbo Divino, n° 1356, 1° andar — Chécara Sto. Anténio

04719-002 - Sao Paulo - SP

E-mail: ri@netservicos.com.br

WWWw.ri.netservicos.com.br

Area de Relacdes com Investidores da Emissora
Net Servi¢os de Comunicagdo S.A.

Contato: Marcio Minoru Miyakava

Telefone: (11) 2111-2785

Rua Verbo Divino, n° 1356, 1° andar — Chécara. Sto. Anténio
04719-002 - Sao Paulo - SP

E-mail: ri@netservicos.com.br

WWwWw.rl.netservicos.com.br

Coordenador Lider
Banco Bradesco S.A.

Departamento de Mercado de Capitais

Contato: Jodo Carlos Zani

Telefone: (11) 2178-4800/ Fax: (11) 2178-4808
Avenida Paulista, n° 1450 — 3° andar
01310-917 - Sao Paulo - SP

E-mail: 4013.zani @bradesco.com.br
www.shopinvest.com.br

A pessoa de contato indicada acima € o responsavel designado pelo Coordenador Lider, em atendimento ao
disposto no artigo 33, §3°, inciso III, da Instrucio CVM 400.

Coordenadores
Banco Itai BBA S.A.

Contato: Pedro Bianchi / Gustavo Bellon

Telefone: (11) 3708-8162 ou 8175/ Fax: (11) 3708-8107

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3400, 4% andar

04538-132 - Sdo Paulo - SP

E-mail: pgbianchi @itaubba.com.br / gtbellon @itaubba.com.br
www.itaubba.com.br
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Banco Santander Banespa S.A.

Contato: Ricardo Leoni

Telefone: (11) 3012-7195/ Fax: (11) 3012-7393
Rua Hungria, n° 1.400, 7° andar

01455-000 - Sao Paulo - SP

E-mail: ricardoc @santanderbanespa.com.br
www.santanderbanespa.com.br/prospectos

Unibanco — Uniao de Bancos Brasileiros S.A.

Contato: Alvaro Carramaschi

Telefone: (11) 3584-4169/ Fax: (11) 3584-4501
Eusébio Matoso, n° 891, 19° andar

05423-901 - Sao Paulo - SP

E-mail: alvaro.carramaschi @unibanco.com
www.unibanco.com.br/prospectos

Banco UBS Pactual S.A.

Contato: Evandro Pereira

Telefone: (11) 3046-2000/ Fax: (11) 3046-2076
Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 9° andar
04538-133 — Séo Paulo - SP

E-mail: evandro.pereira@ubs.com
www.ubs.com/ubspactual

Auditores
Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2003:
Ernst & Young Auditores Independentes S/S

Contato: Pedro L. Siqueira Farah

Telefone: (11) 2112-5200/ Fax: (11) 2112-5776
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n° 1830, 6° andar
04543-900 - Sao Paulo - SP

E-mail: pedro.l.farah@br.ey.com

A partir de 1° de julho de 2004:
KPMG Auditores Independentes

Contato: Pedro Augusto Melo

Telefone: (11) 2183-3000/ Fax: (11) 2183-3001
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33
04530-904 - Sao Paulo - SP

E-mail: pmelo@kpmg.com.br

Consultores Legais:
Da Emissora:

Barbosa Miissnich &Aragdo Advogados

Contato: Pedro Lanna Ribeiro

Telefone: (11) 3365-4600/ Fax: (11) 3365-4597
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n® 50, 4° andar
04543-000 - Sao Paulo - SP

E-mail: pedro@bmalaw.com.br
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Dos Coordenadores:
Pinheiro Guimaraes - Advogados

Contato: Francisco José Pinheiro Guimaraes
Telefone: (11) 4501-5000/ Fax: (11) 4501-5025
Av. Paulista, n° 1842, 24° andar

01310-923 - Sao Paulo - SP

E-mail: fjpg@pinheiroguimaraes.com.br

Relacionamento da Emissora com os Coordenadores

Coordenador Lider

Além do relacionamento referente a Oferta, o relacionamento entre a Emissora e o Bradesco concentra-
se na prestacdo de servicos bancdrios em geral, devendo ser ressaltados os seguintes: (i) os mecanismos de
recebimento da Emissora (cobrancga e débito automatico), (ii) pagamentos a fornecedores e folha de pagamento,
(iii) pagamentos de tributos, (iv) Debéntures da Quinta Emissdo, (v) operacdes de crédito residual provenientes
de institui¢des financeiras adquiridas pelo Bradesco, além de aplicagdes financeiras e fundos.

Demais Coordenadores

Itaii BBA

Além do relacionamento referente a Oferta, o Itai BBA e algumas das empresas do seu conglomerado
econdmico mantém relagdes comerciais com a Emissora ou com Sociedades a ela coligadas. Na data deste
Suplemento, a Emissora e as Sociedades a ela coligadas mantinham operacdes de crédito com o Itai BBA em
diversas modalidades, entre as quais operagdes de derivativos (swaps), fiancas bancdrias e as Debéntures da
Quinta Emissdo. Além disso, o Itai BBA — diretamente ou por intermédio do Banco Itad S/A - também presta a
Emissora servicos bancdrios em geral, tais como débito automatico de cobrangas dos clientes da Emissora e
servicos de pagamentos de tributos e fornecedores, dentre outros.

Santander

Além do relacionamento referente a Oferta, o relacionamento direto do Santander com a Emissora
decorre de operagdes tradicionais de crédito, servigos bancarios em geral, tais como de conta-corrente, operacdes
de cimbio e cash management, principalmente de arrecadacdo de contas de clientes da Emissora.
Adicionalmente, o Santander € detentor de Debéntures da Quinta Emissao.

Unibanco

Além do relacionamento referente a Oferta, o Unibanco e algumas das Sociedades do seu conglomerado
econdmico mantém relagdes comerciais com a Emissora ou com Sociedades a ela coligadas. Na data deste
Suplemento, a Emissora e as Sociedades a ela coligadas mantinham operacdes de crédito com o Unibanco em
diversas modalidades, entre as quais operacdo de capital de giro e fiancas bancdrias. Adicionalmente, o
Unibanco possui em suas carteiras, aproximadamente, R$164,0 milhdes, referentes 4 aquisi¢do de Debéntures da
Quinta Emissdo. O Unibanco também presta a Emissora servicos bancdrios em geral, tais como débito
automdtico de cobrancgas dos clientes da Emissora.

UBS Pactual

Além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial, de acordo
com as préticas usuais do mercado financeiro, com o UBS Pactual ou com Sociedades de seu conglomerado
econdmico. Na data deste Suplemento, a Emissora possuia operagdes de hedge contratadas com o UBS Pactual,
com vencimento em 2007. A Emissora poderd, no futuro, contratar o UBS Pactual ou Sociedades de seu
conglomerado econdmico para assessord-la, inclusive, na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras
operagdes necessdrias para a condugao de suas atividades.
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Descricao dos Coordenadores

Coordenador Lider

Fundado em 1943, o Bradesco ¢ atualmente um dos maiores bancos multiplos privados do Pafs,
conforme informacdo do Banco Central, e estd presente em praticamente todos os municipios do Brasil. A
atuacdo do Bradesco é sustentada por uma rede de atendimento com 16.301 pontos convencionais, entre eles,
2.993 agéncias e 5.533 unidades do “Banco Postal”. Encerrou o primeiro semestre de 2006 com R$21,5 bilhdes
de patriménio liquido e R$232,9 bilhdes em ativos totais.

Atua no mercado de capitais brasileiro desde 1966, destacando-se como uma das mais importantes
instituicdes intermedidrias na coordenagdo, estruturacdo e distribuicao de operagdes de underwriting e operagdes
estruturadas, além de contar com equipes especializadas em fusdes e aquisi¢des e project finance.

No periodo de janeiro a setembro de 2006, o Bradesco coordenou importantes operacdes de acdes e
debéntures. Encerrou esse periodo com uma participacdo de mercado de 5,76% de acordo com o ranking de
origina¢do da ANBID, com um montante de operac¢Ges que totalizaram, aproximadamente, R$1,8 bilhéo.

Entre as operagdes em que o Bradesco participou em 2006, destacam-se as ofertas publicas de a¢des da
Rossi Residencial S.A., no montante de R$862,5 milhdes, e da Abyara Planejamento Imobilidrio S.A., no
montante de R$188,0 milhdes, e as ofertas publicas de debéntures do Panamericano Arrendamento Mercantil
S.A., no montante de R$250,0 milhdes, da Petroflex Inddstria e Comércio S.A., no montante de R$160,0
milhdes, da Companhia Piratininga de Forca e Luz, no montante de R$400,0 milhdes, da Telemar Norte Leste
S.A., no montante de R$2,2 bilhdes, da Brasil Telecom S.A., no montante de R$1,1 bilhdo e da Tam S.A., no
montante de R$500,0 milhdes.

A drea de fusdes e aquisi¢des € responsdvel pela prestacdo de servigos de assessoria financeira em
operacdes de fusdes, aquisicdes, formacgdo de joint ventures, reestruturagdes societdrias e privatizagdes, tendo
registrado 20 operagdes conforme o ranking de fusdes e aquisi¢des da ANBID, nos tltimos trés anos e meio.

O Bradesco possui um sélido track record desempenhando o papel de assessor e estruturador financeiro
para diversos projetos greenfield nas modalidades project e corporate finance. O time de especialistas possui
estreito relacionamento com o BNDES e diversos organismos de fomento. A instituicio vem ocupando a
lideranga como maior agente de repasse do BNDES nos ultimos 3 (trés) anos.

Na drea de operacdes estruturadas, o Bradesco desenvolve estruturas para segregagdo de riscos por meio
da aquisi¢do ou securitizagdo de créditos, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDCs”) e
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRIs”), bem como operacdes faylor made visando a menor utilizagao
de capital de giro, aumento da liquidez, otimizacdo dos custos financeiro e tributdrio, adequacdo a limites
técnicos legais/covenants financeiros, desmobilizacdo e financiamentos das empresas clientes.

Ocupa, atualmente, o segundo lugar no ranking de originacdo de FIDCs da ANBID, referente ao
periodo de janeiro a setembro de 2006, com um montante de operag¢des que totalizaram R$382,0 milhdes.

Dentre as operagdes estruturadas desenvolvidas ao longo de 2006, destacam-se os FIDCs Cemig —
FIDC Conta CRC, no montante de R$900,0 milhdes, o FIDC CESP III, no montante de R$650,0 milhdes e o
Built to Suit Financing da Confidere Imobilidria e Incorporadora Ltda., no montante de R$97,0 milhdes.

Demais Coordenadores

Itaii BBA

O Itati BBA € o maior banco de atacado do Brasil, com ativos de R$40,1 bilhdes, em junho de 2006. O
banco faz parte do grupo “Itad”, que possui 95,75% do total de agdes e 50% das acdes ordindrias de emissdo do
Itati BBA, sendo o restante detido por executivos do préprio banco. O Itad BBA se caracteriza pelo foco no
atendimento aos clientes corporativos, com énfase em crédito e operacdes estruturadas, atuando, assim, como
banco corporativo e banco de investimento.

De acordo com o ranking ANBID, o Itai BBA é um dos lideres de distribuicao de operacdes de renda
fixa no mercado doméstico, ocupando o primeiro lugar em 2004 e 2005 e o segundo lugar em 2006 (até
setembro), com participa¢des de mercado de 26%, 20% e 20,1%, respectivamente.
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Em 2005, entre as operagdes coordenadas pelo Itati BBA destacam-se as debéntures de Cia. Itauleasing
de Arrendamento Mercantil, no valor de R$1,35 bilhdo, Localiza Rent a Car S.A., no valor de R$350 milhdes,
Vicunha Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilhéo, Telesp Celular Participagdes S.A., no valor de R$1,0 bilhio,
Elektro Eletricidade e Servicos S.A., no valor de R$750 milhdes e Net Servicos de Comunicagdo S.A, no valor
de R$650 milhdes, e o FIDC CESP 11, no valor de R$650 milhdes.

Em 2006, entre as operagdes coordenadas pelo Itai BBA destacam-se as debéntures da Telemar Norte
Leste S.A., no valor R$2,1 bilhdes, Itauseg Participagdes S.A., no valor de R$1,5 bilhdo, Vivax S.A., no valor de
R$220 milhdes, Companhia Brasileira de Petréleo Ipiranga, no valor de R$350 milhdes, Diagnésticos da
América S.A. — DASA, no valor de R$202 milhdes, Brasil Telecom S.A., no valor de R$1,1 bilhdo,
Concessiondria do Sistema Anhanguera Bandeirantes S.A. - Autoban, no valor de R$510 milhGes, ALL -
América Latina Logistica - S.A., no valor de R$700 milhges, Tam S.A., no valor de R$500 milhdes, Ampla
Energia e Servigos S.A., no valor de R$370 milhGes, Lupatech S.A., no valor de R$227 milhGes e, Energisa
S.A., no valor de R$350 milhdes, e o FIDC CESP III, no valor de R$650 milhdes.

Santander

O grupo Santander, composto por empresas sediadas em diversos paises e controladas direta ou
indiretamente pelo Banco Santander Central Hispano S.A. (“Grupo Santander”), posiciona-se entre os dez
principais bancos do mundo e é o primeiro na “Zona do Euro” em valor de mercado. Fundado em 1857, o Grupo
Santander contava, em mar¢o de 2005, com 63 milhdes de clientes, 9.935 agéncias, 126 mil funciondrios e
presenca em mais de 40 (quarenta) paises. E o principal grupo financeiro da Espanha e da América Latina e tem
papel relevante na Europa, principalmente no Reino Unido, depois da aquisicdo do Abbey National, e em
Portugal, onde é proprietdrio do terceiro maior grupo financeiro. Na Alemanha, na Itdlia e em 7 (sete) outros
paises europeus mantém o Santander Consumer Finance, uma unidade especializada no financiamento ao
consumo. No total, administra ativos no montante aproximado de US$916 bilhdes.

O Grupo Santander opera no Brasil desde 1982. Na década de 1990, a o Grupo Santander iniciou um
processo de forte crescimento dos negécios no Pais com a aquisi¢do de cinco instituicdes financeiras: Banco
Geral do Comércio S.A., Banco Noroeste S.A., Banco Meridional S.A., Banco Bozano, Simonsen S.A. e Banco
do Estado de Sdo Paulo S.A..

Em agosto de 2006, as diretorias executivas do Banco Santander Meridional S.A. (“BSM”), do Banco
Santander Brasil S.A. (“BSB”), do Banco Santander S.A. (“BSSA”) e do Banco do Estado de Sao Paulo S.A.
(“Banespa”) e o conselho de administracdo do Banespa aprovaram a proposta de reestruturacdo societdria
constituida pelas incorpora¢des do BSB, do BSSA e do Banespa pelo BSM, que passou a denominar-se Banco
Santander Banespa S.A., que continua vinculado societariamente, em nivel mundial, ao Banco Santander Central
Hispano.

Atualmente, o Santander se consolidou como o terceiro banco privado por volume de ativos e primeiro
entre os bancos internacionais no Brasil. Fechou o primeiro semestre do ano de 2006 com uma base de clientes
que ultrapassa os 7 milhdes e conta com 1.880 pontos de venda e 7.269 caixas eletronicos.

O Santander tem, consistentemente, ocupado posi¢do de destaque no mercado de renda fixa local. Em
2005, foi a quarta instituicdo no ranking de volume de originagdo de renda fixa e FIDC da ANBID, tendo
intermediado 25 (vinte e cinco) operagdes que totalizaram R$2,5 bilhdes. Essa extensa participacdo
proporcionou a segunda posi¢do no ranking de nimero de operagdes de renda fixa e FIDC da ANBID, no
mesmo ano.Ja em 2006, as operagdes que merecem destaque sdo: (i) a segunda emissdo de debéntures da Vivax
S.A., no valor de R$220 milhdes; (ii) a primeira emissdo de debéntures da Companhia Piratininga de Forga e
Luz, no valor de R$400 milhdes; (iii) a terceira emissdo de debéntures da Bandeirante Energia, no valor de
R$250 milhdes; (iv) a sexta emissédo de debéntures da Enersul , no valor de R$337,5 milhGes; (v) a primeira
emissdo de debéntures da Escelsa, no valor de R$264 milhdes; (vi) o primeiro programa de debéntures da Brasil
Telecom S.A., no valor de R$2.000 milhdes; (vii) quinta emissdo de debéntures da Brasil Telecom S.A., no valor
de R$1.080 milhdes; (viii) a sexta emissdo de debéntures da ALL — América Latina Légistica S.A., no valor de
R$700 milhdes, e (ix) a primeira emissdo de debéntures da Concessiondria do Sistema Anhangiiera-
Bandeirantes, no valor de R$510 milhdes.
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No segmento de operagdes estruturadas, o Santander intermediou importantes operagdes do mercado,
via utilizacéo de FIDCs e CRIs. Em 2003, o Santander estruturou FIDCs para Braskem S.A., no total de R$200
milhdes, e Parmalat Brasil S.A., no total de R$110 milhdes. Além disso, o Santander intermediou mais de 50%
das operacdes de CRIs, em operagdes lastreadas em contratos de locagdo com Nestlé Ltda. e Telesp Celular S.A.
Em 2004, o Santander estruturou, ainda, o FIDC para Furnas Centrais Elétricas S.A., no montante de R$336,35
milhdes.

Unibanco

O Unibanco estd entre os 5 (cinco) maiores bancos privados brasileiros, em 30 de setembro de 2006.
Oferece uma ampla gama de produtos e servicos financeiros para uma base diversificada de clientes pessoas
fisica e juridica, de todos os segmentos de renda. Os negécios do Unibanco compreendem os segmentos de
varejo, atacado, seguros e previdéncia, e gestdo de patrimdnios. O Unibanco possui uma sélida posi¢do de
mercado em praticamente todas as dreas em que atua.

Valendo-se de estratégia de cobertura regional, em 30 de setembro de 2006, a 4rea de atacado do
Unibanco tem cerca de 2.850 empresas-clientes, divididas entre médias e grandes, e 400 investidores
institucionais no Brasil e no exterior. O Unibanco tem, consistentemente, ocupado posi¢des de destaque em
fusdes e aquisi¢des, project finance e nos mercados de renda fixa e renda varidavel.

Com larga experiéncia em emissdes de titulos no mercado de capitais brasileiro, o Unibanco
coordenou operagdes de destaque nos udltimos anos. Durante o ano de 2005, o Unibanco participou como
coordenador das seguintes emissdes: (i) oitava emissdo de debéntures simples da Caixa de Administragdo
da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP, no valor de R$120,0 milhdes; (ii) terceira emissdo de
debéntures da Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro — CERIJ, no valor de R$400,0 milhdes; (iii)
sétima emissdo de debéntures da Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo — SABESP,
no valor de R$300,0 milhdes; (iv) quarta emissdo de debéntures da Companhia de Eletricidade do Parand
— COPEL, no valor de R$400,0 milhdes; (v) primeira emissdo de debéntures da Tractebel Energia S.A.,
no valor de R$200,0 milhdes; (vi) quinta emissdo de debéntures da Companhia Elétrica da Bahia S.A., no
valor de R$540,0 milhdes; (vii) segunda emissdo de debéntures da Vicunha Siderurgia, no valor de R$1,2
bilhdo; (viii) sexta emissdo de debéntures da Telemar Participacdes S.A., no valor de R$150,0 milhdes;
(ix) FIDC da Cataguazes Leopoldina, no valor de R$210,0 milhdes; (x) FIDC da Chemical 11, no valor de
R$400,0 milhdes; (xi) primeira emissdo de debéntures da CELPE - Companhia Energética de
Pernambuco, no valor de R$430,0 milhdes; (xii) quinta emissdo de debéntures da Net — Servicos de
Comunicagdo S.A., no valor de R$650,0 milhdes; (xiii) oitava emissdo de debéntures da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., no valor de R$800,0 milhdes; (xiv) segunda emissdo de
debéntures da Elektro Eletricidade e Servigos S.A., no valor de R$750,0 milhdes; (xv) quinta emissdo de
debéntures da ALL - América Latina Logistica S.A., no valor de R$200,0 milhdes; (xvi) primeira
emissdo de debéntures da Localiza Rent a Car S.A., no valor de R$350,0 milhdes; (xvii) segunda emissdo
de debéntures da AES — Energia Paulista Participagdes S.A., no valor de R$190,0 milhGes; e (xviii)
quarta emissdo de debéntures da Votorantim Financas, no valor de R$1,250 bilhdo.

Ainda em 2005, foi o coordenador lider das seguintes emissdes: (i) oitava emissdo de debéntures da
Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de Sdo Paulo — SABESP, no valor de R$700,0 milhdes; (ii)
primeira emissdo de debéntures da Companhia de Saneamento do Parani — SANEPAR, no valor de R$50,0
milhdes; (iii) programa de valores mobilidrios da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S/A, no
valor de R$1,5 bilhdo; (iv) sétima emissédo de debéntures da Acos Villares S.A., no valor de R$285,0 milhdes;
(v) sexta emissdo de debéntures da Unibanco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, no valor de R$2.4 bilhdes;
e (vi) sétima emissdo de debéntures da Unibanco Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, no valor de R$2,4
bilhdes.
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Em 2006, até a data deste Suplemento, o Unibanco participou (a) como coordenador lider (i) da
primeira emissdo de debéntures da Diagndsticos da América S.A., no valor de R$202,5 milhdes; (ii) da quarta
emissdo de debéntures simples da Dibens Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil, no valor de R$5,7 bilhdes;
(iii) da primeira emissdo de debéntures da Companhia de Bebidas das Américas - AmBev, no valor de R$2,1
bilhdes; (iv) primeira emissdo de notas promissérias da Sociedade em Participagdes Rodovidrias — SPR, no valor
de R$220 milhdes; e (b) como coordenador (i) do primeiro programa de distribui¢éio piblica de debéntures da
Tam S.A., no valor de R$1,0 bilhdo; (ii) da primeira emissio de debéntures da Tam S.A., no valor de R$500
milhGes; e (iii) quarta emissdo de debéntures da Ampla Energia e Servigos S.A., no valor de R$370 milhdes.

UBS Pactual

O UBS Pactual foi fundado em 1983, como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
Atualmente, ¢ um banco multiplo, organizado como uma sociedade privada, com um patrimdnio liquido de
R$740 milhdes (em 31 de dezembro de 2005) e recursos administrados na ordem de R$36,4 bilhdes (em 31 de
dezembro de 2005). O UBS Pactual tem como foco principal as dreas de pesquisa, finangas corporativas,
mercado de capitais, private banking, tesouraria, investimentos de médio e longo prazos e sales & trading. Sua
sede estd localizada no Rio de Janeiro e possui escritérios nas Cidades de Sdao Paulo, Belo Horizonte e Recife, e
uma subsididria nas Ilhas Cayman.

O UBS Pactual participa ativamente das atividades de underwriting e distribuicio de emissdes de
dividas e agdes para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A for¢a da area de distribui¢do provém do
amplo acesso e da prestacdo de servicos aos vdrios grupos de investidores locais e externos, de renda fixa ou
dedicados a renda varidvel.

Desde 2003, a drea de mercado de capitais do UBS Pactual assessorou clientes na captagdo de recursos
no mercado local que totalizaram, aproximadamente, R$13,1 bilhdes, em operacdes de debéntures e notas
promissdrias. Entre as principais, destacam-se as seguintes emissdes de debéntures, nas quais o UBS Pactual foi
o coordenador lider: (i) Companhia Siderdrgica Nacional, no valor total de R$1,5 bilhdo; (ii) Lojas Americanas
S.A., no valor de R$200,0 milhdes; (iii) Lupatech S.A, no valor de R$227,0 milhdes; (iv) ALL - América Latina
Logistica S.A., no valor de R$120,0 milhdes; (v) Braskem S.A., no valor de R$300,0 milhdes; (vi) Camargo
Cimentos S.A., no valor de R$360,0 milhGes; e (vii) Vicunha Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilhao.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Esta secdo contém uma breve descricdo da Oferta, incluindo a apresentacdo da Emissora e dos
Coordenadores, assim como a identificacdo do publico alvo, precos e montante da Emissdo. Esta se¢do ndo
contém todas as informagoes que deverdo ser consideradas antes de se tomar uma decisdo de investir nas
Debéntures. E recomenddvel que o Prospecto seja lido integralmente, de forma cuidadosa, pelo investidor,
incluindo a seg¢do “Fatores de Risco” e as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, que fazem
parte do Prospecto e estdo incluidas nos anexos ao Prospecto. E recomenddvel, ainda, a leitura cuidadosa da
Escritura de Emissdo, que se encontra anexa a este Suplemento.

Introducao

A Emissora € a maior operadora de sistemas de televisdo por assinatura no Brasil, com base no nimero
de assinantes e de lares conectados, conforme dados da ABTA. Atua através de operadoras controladas em
areas-chave dos Estados de Sao Paulo, responsavel por 33% do PIB brasileiro, Rio de Janeiro, Minas Gerais, Rio
Grande do Sul, Santa Catarina, Parana, Mato Grosso do Sul, Pernambuco e no Distrito Federal. A Emissora atua,
ainda, como importante provedora de servigo de Internet em banda larga no Pais.

Atualmente, os principais negécios da Emissora sdo a prestagdo de servicos de televisdo por assinatura,
especialmente (i) televisdo a cabo por meio da marca “NET”, (ii) programas do tipo Pay per view, (iii) servigos
de Internet em banda larga, por meio da marca “NET Virtua”, e (iv) servicos de telefonia, por meio da marca
“NET Fone Via Embratel”. Em 31 de dezembro de 2005, a Emissora tinha, aproximadamente, 1,5 milhdo de
assinantes conectados e, em 30 de setembro de 2006, cerca de 1,7 milhdo de assinantes conectados, nas 44
cidades do Brasil em que atua. A Emissora é, ainda, a maior prestadora de servigos de Internet em banda larga
via modem a cabo no Brasil, por meio do servico NET Virtua, que tinha, aproximadamente, 367 mil assinantes,
em 31 de dezembro de 2005, e 630 mil assinantes, em 30 de setembro de 2006. A avangada rede de banda larga
de cabos coaxiais e fibra 6ptica da Emissora cobre, aproximadamente, 36 mil quildmetros, conectando cerca de
7,2 milhdes de lares. O NET Fone Via Embratel, lancado em marco de 2006, apresentou, em 30 de setembro de
2006, 115,4 mil assinantes conectados, o que representa um aumento de 134% em relagdo aos 49,3 mil
assinantes conectados, em 30 de junho de 2006. Em 2005, as receitas operacionais da Emissora foram de
R$1.968,6 milhdes, e, aproximadamente, 37% de sua rede tinha capacidade de comunicacgdo bidirecional, no
encerramento do periodo.

Em 2004, a Emissora comegou a oferecer servigos de televisdo a cabo digital a seus assinantes, nas
cidades do Rio de Janeiro e de Sdo Paulo. Em 2006, estendeu a oferta desses servicos aos assinantes em Porto
Alegre. Ao fornecer servigos de televisdo a cabo digital, a Emissora pode oferecer aos assinantes canais
adicionais e mais opc¢des de programacdo e servigos de valor agregado, tais como canais de dudio, contendo uma
variedade de pacotes musicais, Near Video on Demand e servicos interativos. As receitas do servico de televisdo
a cabo digital tem aumentado gradualmente no decorrer de 2006, tendéncia que a Emissora acredita que se
manterd durante 2007.

Em 2005, a Emissora lancou o “Portf6lio Mega Flash” para o servico de Internet em banda larga,
oferecendo velocidades de 2 Mgps, 4 Mgps e 8 Mgps aos assinantes desse servi¢o. Por meio desse portfélio é
possivel oferecer aos assinantes conexdes de alta velocidade a Internet.

Em marco de 2006, a Emissora langou, em parceira com a Embratel, o NET Fone Via Embratel, servico
de voz que marcou sua entrada no mercado Triple Play. O novo produto, que usa a tecnologia de voz sobre IP
(Internet Protocol), funciona como uma linha telefonica convencional e permite que o usudrio faca ligacdes
locais, de longa distancia e internacionais para qualquer telefone fixo ou mével, sendo que essas ligacdes sdo
cobradas por minuto e ndo por pulso. Além disso, os assinantes podem aplicar sua tarifa mensal minima para
fazer qualquer tipo de ligagdo, incluindo ligagdes locais e de longa distancia, e ligagdes para celular.
Inicialmente, os assinantes terdo o beneficio de fazer ligacdes entre os assinantes do NET Fone Via Embratel, de
graca, dentro da mesma cidade, e ligacdes de longa distancia ao custo de ligacdo local. Esse servico é
direcionado, principalmente, para o mercado residencial e complementa os servicos da Emissora, oferecendo aos
seus assinantes outra opc¢ao de servico de qualidade. O servigo estd disponivel nas cidades de Sao Paulo,
Campinas, Santos, Rio de Janeiro, Porto Alegre, Curitiba, Florian6polis, Belo Horizonte e Brasilia.
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Autorizacgoes societarias

O Programa de Distribui¢do e a Oferta sdo realizados com base nas delibera¢des: (i) da reunido do
Conselho de Administracio realizada em 23 de outubro de 2006, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo, em 14 de novembro de 2006, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, em 15
de novembro de 2006, e no jornal “Valor Econdémico”, em 16 de novembro de 2006, pela qual foram aprovados
(a) o registro do Programa de Distribuicdo, e (b) a Oferta das Debéntures; e (ii) da reunido realizada em
18 de dezembro de 2006, cuja foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em 22 de dezembro de
2006, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, em 19 de dezembro
de 2006, pela qual foram aprovados (a) alteragdes e acréscimos a Escritura de Emissdo, (b) a reducio da taxa de
juros utilizada para célculo da remuneragdo das Debéntures (Spread), conforme procedimento de bookbuilding, e
(c) a consolidag@o da Escritura de Emissao.

Dos Requisitos da Emissao

A Emissdo observa os seguintes requisitos:

e arquivamento das atas das reunides do Conselho de Administracao que deliberaram sobre a Emissao, na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

e publicacdo das atas das reunides do Conselho de Administracdo que deliberaram sobre a Emissao, no
Diédrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional;

e inscri¢do da Escritura de Emissdo na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo;

e registro do Programa de Distribui¢do e da Oferta na CVM, na forma da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, Lei das Sociedades por Acdes, Instrucdo CVM 400, e demais disposicdes legais e
regulamentares pertinentes; e

e  registro para negociacio, no mercado primério, das Debéntures no SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, bem como registro para negocia¢do, no mercado secunddrio, no SND,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, e no BOVESPAFIX, da Bovespa, sendo
os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

Caracteristicas e Prazos da Emissido

Data de Emissdo

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures € 1° de dezembro de 2006.

Niimero de Séries

A Emissao sera realizada em série tnica.

Conversibilidade, Espécie e Forma

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des da Emissora, da espécie quirografdria (sem
garantia nem preferéncia), emitidas sob a forma nominativa e escritural.
Niimero de Debéntures, Valor Nominal e Valor Total da Emissdo

Foram emitidas 58.000 Debéntures, com valor nominal unitdrio de R$10.000,00, na Data de Emissdo,
perfazendo o montante total de R$580.000.000,00.
Limite da Emissdo

A Emissdo atende aos limites previstos no caput do artigo 60 da Lei das Sociedades por Ac¢des, uma vez
que o capital social integralizado da Emissora é superior ao saldo devedor das debéntures de emissdo da
Emissora em circulagéo, acrescido do valor total da Emissao.
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Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures € de sete anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de
dezembro de 2013.

Registro para Distribuicdo e Negociagdo

As Debéntures terdo registro para distribuicdo, no mercado primdrio, no SDT, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e, para negociagdo no mercado secundario, no SND, também
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, e no BOVESPAFIX, sendo nesta hipétese os
negoécios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

Certificados

Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatdrio e Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o relatério de posicdo de
ativos expedido pelo SND, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicdo
financeira responsdvel pela custédia desses titulos, quando depositados na CETIP. Para as Debéntures
depositadas na CBLC, serd emitido pela CBLC extrato de custédia em nome do Debenturista, que serd
igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

Forma de Subscrigdo e Integralizacdo

As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, inclusive, até a data da respectiva integralizagdo, exclusive. As
Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, segundo os critérios
de liquidag¢ao financeira do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

Remuneragdo

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures renderdo juros, correspondentes a 100% da Taxa DI,
acrescida do Spread incidente sobre o Valor Nominal Unitario ainda ndo amortizado, nos termos da Escritura de
Emissdo, a partir da Data de Emissdo e a dltima data de pagamento de remuneracio coincidindo com a Data de
Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacio.

O Spread mencionado acima foi reduzido de 0,90% ao ano para 0,70% ao ano, em decorréncia do
procedimento de Bookbuilding, sendo que esta reducdo foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da
Emissora, em reunifo realizada em 18 de dezembro de 2006.

O célculo dos juros obedecerd a seguinte férmula:

J =VNex (FatorJuros —1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado da Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI X FatorSpread)

Onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de capitalizacdo,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npy

Fator DI = [ [[1 + TDI, ]
k=1
onde:
Npr = numero total de Taxas DI, sendo “np;” um niitmero inteiro;
TDI

K= Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

dj

DI 252
TDI, = L] —1 ,onde:k=12,..,n
100

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

d, = nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI,
sendo “dy “ um niimero inteiro (a taxa DI é vdlida por um dia iitil);

Fator Spread= corresponde ao spread de juros fixos, calculados com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;
n
spread N
FatorSpread = Spreac g
100
onde:
spread = spread, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas
decimais;
N = numero de dias representativo do spread, sendo calculado baseado em
um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias iiteis;
n = o niimero de dias tteis entre a data do proximo evento e a data do evento

Tl

anterior, sendo “n” um nimero inteiro;

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo
6rgdo responsdvel pelo seu calculo.

Observagoes:

~ + . . .
(a) O fator resultante da expressdo ‘['1 TDI, I] € considerado com 16 casas decimais sem
arredondamento.
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(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios [ 1+ TDI, ] sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e
assim por diante até o dltimo considerado.

(c) Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
oito casas decimais com arredondamento.

No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida
pela tdltima Taxa DI conhecida, acrescida do Spread, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 dias tteis contados da data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo (‘“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, na hipétese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, serd utilizada em
substitui¢do a Taxa DI a Taxa Selic.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Selic quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida
pela dltima Taxa Selic conhecida, acrescida do Spread, até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa Selic respectiva.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacido da Taxa Selic por prazo superior a 30 dias uteis contados da
data esperada para apuragdo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia de Taxa Selic”) ou, ainda, na hipdtese de
extin¢do ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial da Taxa Selic, o Agente Fiduciario
deverd convocar assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por A¢des e na Escritura de Emissdo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). A assembléia de Debenturistas
serd realizada no prazo maximo de 30 dias corridos, contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa
Selic ou da extin¢do ou inaplicabilidade por imposi¢do legal da Taxa Selic, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacdo desse parametro, serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas
na Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa Selic conhecida, conforme o caso, até
a data da deliberacdo da assembléia de Debenturistas.

Caso a Taxa Selic venha a ser divulgada antes da realiza¢do da assembléia de Debenturistas, a referida
Assembléia ndo serd mais realizada, e a Taxa Selic, a partir de sua divulgacdo, passard a ser utilizada para o
célculo dos juros remuneratdrios das Debéntures.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 do total das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 15 dias contados a partir da data da realizacdo da respectiva assembléia de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida:

@) a Emissora deverd resgatar e, conseqlientemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, no prazo de 30 dias contados da data da realizacdo da respectiva assembléia de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, nos termos da Escritura de
Emissdo, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, e conseqiiente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da dltima Data de
Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para o célculo da
Remuneracao aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas, e, conseqiientemente, canceladas,
para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa Selic serd utilizada a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa Selic conhecida; ou
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(i) a Emissora deverd amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em Circula¢do, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o prazo de vencimento e as
amortizacgdes originalmente programadas das Debéntures. Durante o prazo de amortizacio das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracdo continuard sendo
aquela estabelecida na Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizacdo integral das
Debéntures, serd utilizada uma Taxa Substitutiva definida pelos Debenturistas e apresentada a
Emissora na referida assembléia de Debenturistas, a qual devera refletir pardmetros utilizados
em operagdes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa de Remuneracdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 dias uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 dias.

Pagamento da Remuneragdo

O pagamento da Remuneracio serd feito semestralmente, a partir da Data de Emissao, no dia 1°, ou no
primeiro dia util subseqiiente, dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o ultimo pagamento em 1° de
dezembro de 2013.

Amortiza¢do Programada

Respeitados os termos da Escritura de Emissdo, as Debéntures serdo objeto de amortizacdo programada,
de modo que o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado nas seguintes datas: 1° de dezembro de
2010, 1° de dezembro de 2011, 1° de dezembro de 2012 e 1° de dezembro de 2013, comprometendo-se a
Emissora a liquidar, com a ultima parcela de amortizacao programada, todas as obrigacdes financeiras devidas
aos Debenturistas, decorrentes da Escritura de Emissdo. O valor de cada uma das parcelas de amortizacdo serd
equivalente a 25% do Valor Nominal Unitario.

Repactuacdo

Nao haverd repactuacdo programada das Debéntures.

Amortiza¢do Extraordindria

A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as Debéntures, a qualquer momento, mediante
publicagdo de “Aviso aos Debenturistas”, com antecedéncia minima de sete dias tteis da data para pagamento da
amortizacao.

A amortizagdo extraordindria poderd ser total ou parcial, sobre o Valor Nominal Unitdrio ndo
amortizado, nos termos da Escritura de Emissdo, na data da referida amortizacdo, acrescido (i) da Remuneragdo
devida calculada pro rata temporis a partir da Data de Emiss@o ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneracio, conforme o caso, inclusive, até a data da respectiva amortizacdo, exclusive; e (ii) de prémio
percentual apurado de acordo com a férmula descrita abaixo, calculado sobre o valor da referida amortizacio
(“Prémio”):

Prémio (%) = P x (DD / TDC), onde:

P = 0,50%

DD = é o numero de dias corridos a decorrer até a Data de Vencimento, inclusive, contados
da data estipulada para a respectiva amortizacdo extraordindria.

TDC = 2.557 dias corridos desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento.

O valor de qualquer amortizacdo parcial extraordindria reduzird de forma proporcional todas as parcelas
vincendas de amortizacio.
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Resgate Antecipado

Exceto conforme previsto na Escritura de Emissdo, as Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate
antecipado pela Emissora.

Aquisi¢do Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no mercado, por preco nfo superior ao
seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, nos termos da Escritura de Emissao, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, observado o disposto no pardgrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por
Acdes. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou
ser colocadas novamente no mercado.

Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, nos termos da Escritura de Emissio,
acrescido da Remuneragdo, devida desde a data da Emissdo, ou da tltima Data de Pagamento da Remuneracao,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, e demais
encargos, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos:

(a) pedido de recuperag@o judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial do referido plano, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, formulado pela Emissora, ou por qualquer de suas Subsididrias;

(b) extingdo, liquidagdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas
Subsididrias, ressalvadas as operagdes de incorporagdo, fusdo, extingdo, liquidagdo ou
dissolucdo das Subsididrias da Emissora realizadas para fins de reestruturacido societdria, nas
quais os bens e ativos remanescentes sejam integralmente detidos pela Emissora ou por suas
Subsidiarias;

(c) falta de pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria devida aos Debenturistas
nos termos da Escritura de Emissdo, nas respectivas datas de vencimento, ndo sanadas no prazo
de dois dias uteis, contados das respectivas datas de vencimento;

(d) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria relacionada a Emissdo
assumida na Escritura de Emissdo, salvo se, no prazo maximo de 40 dias tteis da data do
recebimento pela Emissora de notificagdo a ser obrigatoriamente enviada pelo Agente
Fiducidrio, tal descumprimento for sanado;

(e alteracdo, direta ou indireta, do Controle da Emissora que nao resulte na Globo Comunicacio e
Participacdes S.A. e/ou suas Afiliadas, na Teléfonos de México, S.A. de C.V. e/ou suas
Afiliadas, ou em ambas, como controladoras (direta ou indiretamente) da Emissora;

) término, extingdo ou transferéncia da autorizacdo da Emissora ou de qualquer de suas
Subsididrias para a exploracdo de servigos de televisdo a cabo, desde que afete de forma
adversa e relevante a condic¢do financeira e o resultado da Emissora, representado por uma
reducdo de 10% ou mais na receita consolidada da Emissora nos ultimos 12 meses;

(2) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da Emissora ou de
qualquer de suas Subsididrias, em valor individual ou agregado superior a
R$50.000.000,00, ou seu equivalente em outras moedas, valor que serd atualizado
anualmente pelo IGP-M, a partir da Data de Emissdo ou, na impossibilidade de utilizagdo
deste, pelo indice que vier a substitui-lo;
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protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de garantidora, ou de
qualquer de suas Subsididrias, cujo valor individual ou agregado seja superior a
R$50.000.000,00, ou seu equivalente em outras moedas, valor que serd atualizado anualmente
pelo IGP-M, a partir da Data de Emissao ou, na impossibilidade de utilizagdo deste, pelo indice
que vier a substitui-lo, salvo se (i) no prazo de cinco dias uteis, a Emissora tiver comprovado
que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, (iii) for pago, ou
(iv) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisao judicial,

decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a
Emissora ou qualquer de suas Subsididrias, cujo valor individual ou agregado seja superior a
R$50.000.000,00, ou seu equivalente em outras moedas, valor que serd atualizado anualmente
pelo IGP-M, a partir da Data de Emissdo ou, na impossibilidade de utiliza¢do deste, pelo indice
que vier a substitui-lo, desde que a Emissora, no prazo de 30 dias tteis a partir do referido
pagamento, ndo comprove ao Agente Fiducidrio o pagamento do referido valor total, nos
prazos e termos estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo
arbitral definitiva;

comprovacdo de inveracidade, insuficiéncia, incorrecio ou inconsisténcia de qualquer
declaragdo feita pela Emissora na Escritura de Emissdo ou de qualquer informacdo constante
do Prospecto Preliminar e do Suplemento Preliminar que ndo tenham sido sanadas no
Prospecto Definitivo e neste Suplemento, sobre qualquer aspecto material e relevante dos
negocios, atividades ou condi¢ao financeira da Emissora e suas Subsididrias, em conjunto;

cisdo, fusdo ou ainda, incorporagdo da Emissora por outra Sociedade, salvo se a incorporadora
ou a Sociedade resultante for uma Afiliada da Emissora, da Globo Comunicacdo e
Participacdes S.A. ou da Teléfonos de México, S.A. de C.V., ou de ambas, sem prejuizo do
disposto na Cldusula 4.25 da Escritura de Emissdo;

reducdo de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas préprias acdes para
cancelamento, exceto se tal reducdo de capital da Emissora e/ou a recompra pela Emissora de
suas proprias acdes para cancelamento forem previamente autorizadas pelos Debenturistas, nos
termos do pardgrafo 3°, do artigo 174, da Lei das Sociedades por Acdes;

deliberacdo ou distribui¢do de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro prevista no estatuto social da Emissora, se estiver em mora com as
obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des e no
estatuto social da Emissora em vigor nesta data;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros da totalidade ou
parte substancial dos ativos da Emissora que possa afetar de forma adversa e relevante a
condi¢do financeira e resultado da Emissora, representada por uma reduc¢do de 10% ou mais na
receita consolidada da Emissora nos ultimos 12 meses anteriores a respectiva transferéncia,
cessdo ou promessa de cessdo;

ndo-manutencdo, até a Data de Vencimento, e desde que haja Debéntures em Circulagdo, dos
seguintes indices e limites, a serem apurados no dltimo dia de cada trimestre, tomando-se por
base os dltimos 12 meses anteriores a respectiva data de apuracao:

@) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Consolidada pelo EBITDA (conforme
definido na Escritura de Emissdo) ndo deverd ser igual ou superior a 2,5;

(i) o indice obtido da divisdo do EBITDA (conforme definido na Escritura de Emissio)
pela Despesa Liquida de Juros Consolidada devera ser igual ou superior a 1,5; e

transformagdo da Emissora de sociedade anonima para sociedade limitada, nos termos do
artigo 220 da Lei das Sociedades por Acdes.
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A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e (f) acima, acarretard o
vencimento antecipado automadtico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas,
aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. As debéntures resgatadas em virtude do vencimento
antecipado deverao ser canceladas.

Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados acima, o Agente Fiducidrio devera convocar,
dentro de 48 horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagdo e o quorum especifico, estabelecidos na Escritura de Emissdo. A
assembléia de Debenturistas aqui tratada deverd se realizar no prazo maximo de 15 dias, a contar da data de
publicagdo do edital relativo a primeira convocagio, ou no prazo maximo de oito dias, a contar da data de
publica¢do do edital relativo a segunda convocacdo, se aplicdvel, sendo que na hipdtese de segunda convocagdo
o respectivo edital deverd ser publicado no primeiro dia util imediatamente posterior a data indicada para a
realizac@o da assembléia de Debenturistas, nos termos da primeira convocacao.

Nessas hipéteses, o Agente Fiduciario ndo declarard o vencimento antecipado das Debéntures, se assim
deliberado por Debenturistas representando 2/3 das Debéntures em Circulagao.

Nio se realizando a assembléia de Debenturistas, conforme disposto acima, no prazo de até 30 dias
contado da convocacdo, ndo havendo sua convocagdo, ou ndo havendo deliberacdo na data originalmente
estabelecida para sua realizacdo, salvo se por suspensdo da assembléia de Debenturistas, em qualquer caso
decorrente de ato ou fato ndo imputdvel ao Agente Fiducidrio, este deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Para os fins das alineas (a) e (b) acima, serd considerado como decretacdo de faléncia, recuperacio
judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer
procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislacdo que venha a substituir ou complementar a
atual legislacdo aplicavel a faléncias, recuperacdo judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os
casos, na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado nos termos da Escritura de
Emissdo, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss@o ou da dltima Data de
Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissdo, em até cinco dias tteis contados de comunica¢@o nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora de acordo com a Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento de encargos moratdrios, conforme previsto na Escritura de Emissdo que, na hipdtese prevista na
alinea (c) acima, incidird desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

Publicidade

O Anuncio de Inicio, o Antincio de Encerramento, o Aviso ao Mercado e eventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicacdo do Antdncio de Encerramento, assim como todos os
atos e decisdes relativos as Debéntures, os quais deverdo ser comunicados na forma de aviso, serdo publicados
no jornal “Valor Econdmico” e divulgados na pdgina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.netservicos.com.br), devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessdrio,
obedecer ao disposto na legislacdo em vigor e na Escritura de Emissdo ou, na falta de disposi¢do expressa, ser
de, no minimo, 10 dias tteis, contados da data da publicacdo do aviso. A Emissora poderd alterar os jornais
acima por outros jornais de grande circulagdo, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio e
publicagdo de aviso nos jornais a serem substituidos.
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Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados, conforme o caso: (i) utilizando-se
(a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; e (b) os procedimentos
adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPAFIX; ou (ii) no caso de titulares de
Debéntures que ndo estejam vinculados a tais sistemas, pelo Banco Mandatirio e Escriturador, mediante
depésito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.

Prorrogagdo de Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigagdo
prevista ou decorrente da Escritura de Emissdo, até o primeiro dia ttil subseqiiente, sem acréscimo de juros ou
de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdibado ou domingo ou feriado bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Na hipétese de pagamentos efetuados conforme os procedimentos adotados pela CETIP, haverd
prorrogacdo do prazo, nos termos do pardgrafo anterior, apenas quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% e juros de mora pro rata de 1% ao més, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia ao Direito aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou encargos moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Resgate das Debéntures em caso de Incorporagdo, Fusdo ou Cisdo

Nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes, a Emissora podera ser objeto de operagdes
de incorporagdo, fusdo ou cisdo, sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em assembléia de
Debenturistas, se for assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo maximo de 6 (seis) meses a
contar da data de publicacdo das atas de assembléias relativas a operagdo, o resgate das Debéntures de que forem
titulares.

Os Debenturistas que optarem por ter suas Debéntures resgatadas deverdo manifestar sua intencao, por
escrito, 3 Emissora, com cépia ao Agente Fiducidrio, na forma da Cldusula IX da Escritura de Emissdo, sendo
que todas as etapas do processo de eventual resgate por parte dos Debenturistas serdo realizadas fora do ambito
da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
resgate parcial, nao havera necessidade de aditamento da Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Em até 5 (cinco) dias contados do aviso enviado nos termos do pardgrafo anterior, a Emissora devera
promover o resgate das Debéntures detidas pelo Debenturista notificante, pelo seu Valor Nominal Unitario nédo
amortizado, nos termos da Escritura de Emisséo, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis a partir
da Data de Emissdo ou da tdltima Data de Pagamento da Remunerago, conforme o caso, inclusive, até a data do
efetivo resgate, exclusive, observado o disposto no paragrafo 1°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

O resgate das Debéntures dar-se-a (i) por meio de operacdo de compra e venda definitiva, conforme o
regulamento de operagdes do SND, no mercado secundario, em relacdo as Debéntures registradas no SND, ou
(ii) de acordo com os procedimentos especificados pela CBLC (os quais deverdo ser seguidos pelos Agentes de
Custédia na CBLC), em relacdo as Debéntures registradas no BOVESPAFIX e custodiadas na CBLC.
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Piiblico Alvo

O publico alvo da Emissdo sdo investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento,
fundos de pensdo, administradores de recursos de terceiros, institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitaliza¢éio e outros investidores
considerados institucionais ou qualificados.

Imunidade Tributdria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Mandatdrio e Escriturador, no prazo minimo de 10 dias tteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacdo
tributdria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isencdo tributaria.

Declaragdo de Inadequagdo do Investimento

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de investir em empresas do setor de televisdo a cabo.

Classificagdo de Risco

A Emissora contratou a agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor’s para avaliar as Debéntures,
sendo que estas receberam a classificacdo “brA+”. Para maiores informagdes, ver simula da classificagdao de
risco anexa a este Suplemento. A Emissora compromete-se a submeter anualmente a Emiss@o a revisdo e
avaliacdo pela agéncia de classifica¢do de risco, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, bem como
divulgar ou permitir que a agéncia de classifica¢do de risco divulgue, seu relatério com a respectiva stimula de
classificag@o de risco das Debéntures.

Assembléia de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia de Debenturistas, nos termos do
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas.

A assembléia de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10%, no minimo, das Debéntures em Circulac¢do, ou pela CVM.

A convocagdo dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publica¢do de antincio
de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacdo aplicdvel e
da Escritura de Emissao.

Aplica-se a assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes
para a assembléia geral de acionistas.

As assembléias de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 dias. A assembléia
de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, oito dias apds a data
marcada para a instalacido da assembléia de Debenturistas em primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por A¢des e na Escritura de Emissio, serd
considerada regular a assembléia de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures.

Nas deliberacdes da assembléia de Debenturistas, cada Debénture em Circulagdo dard direito a um voto,
admitida a constitui¢do de mandatdrios, Debenturistas ou ndo. As deliberacdes serdo tomadas pela maioria dos presentes,
com excecdo das matérias para as quais estiver previsto quorum qualificado em leis ou na Escritura de Emissao.
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As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a assembléia de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva assembléia de Debenturistas.

A assembléia de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures e, em segunda convocacdo, com qualquer niimero de Debenturistas.

Serd facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas assembléias dos Debenturistas.

A presidéncia da assembléia geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito, no minimo, pela
maioria dos titulares das Debéntures presentes a assembléia, ou aquele que for designado pela CVM.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer a assembléia de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as alteracdes nas caracteristicas e condi¢des das
Debéntures e da Oferta deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagdo, observado que alteracdes na Remuneragdo e/ou prazos de vencimento, na
amortizacdo das Debéntures, na assembléia de Debenturistas e no Vencimento Antecipado deverdo contar com
aprovagdo de Debenturistas representando 85% das Debéntures em Circulagdo. Alteracdes de qualquer quorum
de deliberagdo previsto na Escritura de Emissdo, sobre uma determinada matéria, dependerdo da aprovacdo de
Debenturistas que representem o quorum de deliberacdo previsto na Escritura de Emissdo para referida matéria.

Sem prejuizo do quorum de 85% previsto acima, na hipétese de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou
divulga¢do por mais de 30 dias tteis apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou impossibilidade
legal de aplicag¢do de indice, taxa ou fator componente da Remunerac¢do, o quorum necessdrio para defini¢cao da
nova Remuneragao aplicdvel as Debéntures deverd ser composto por Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 do total das Debéntures em Circulagao.

Adicionalmente as regras e procedimentos mencionados acima, para as aprovacgdes das delibera¢des dos
Debenturistas, devem ser atendidos os quorum descritos a seguir.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 do total das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas estabelecidas na presente sec¢do, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 15 dias, contados da data da realizacdo da respectiva assembléia de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida.
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Observado o disposto em “— Vencimento Antecipado”, na ocorréncia de determinados eventos ali
indicados, a assembléia de Debenturistas deverd reunir-se para deliberar sobre a decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures. Nessas hipoteses, o Agente Fiducidrio ndo declarard o vencimento antecipado das
Debéntures, se assim deliberado por Debenturistas representando 2/3 das Debéntures em Circulagdo.

Conforme descrito na presente se¢do, observadas certas condicdes da Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio somente se eximird de responsabilidade pela ndo-ado¢do das seguintes medidas, se, convocada a
assembléia de Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberacio da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo:

e declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na forma e nas hipdteses permitidas na Escritura de
Emissdo e cobrar seu principal e acessorios, observadas as condi¢cdes da Escritura de Emissao;

e requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando aplicdvel; e

e tomar todas as providéncias necessdrias para a realiza¢do dos créditos dos Debenturistas.

Para que o Agente Fiducidrio possa deixar de representar os Debenturistas em processo de faléncia,
recuperacdo judicial, recuperagdo extrajudicial ou similar, liquidacdo, dissolugdo e/ou extin¢do da Emissora, serd
suficiente a deliberacdo por Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagdo.
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Na hipétese de auséncia, impedimento tempordrio, rendncia, liquidagdo, dissolucdo, extin¢do ou
qualquer outro caso de vacdncia na fungdo de Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de
30 dias, contados do evento que a determinar, assembléia de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese de a
convocagdo ndo ocorrer até 15 dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo
certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio. A substitui¢do ndo implicard remunera¢do ao novo agente fiducidrio superior a ora avengada
para o Agente Fiducidrio.

E facultado aos Debenturistas, aps o encerramento do prazo para a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Debéntures, procederem a substitui¢do do Agente Fiducidrio e & indicagc@o de seu substituto, em
assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim e mediante o voto afirmativo dos detentores
de mais da metade das Debéntures em Circulagdo.

Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado da Oferta:

Data de
Realizacao/
Evento Data Prevista*

Reunido do Conselho de Administragdo aprovando o Programa de Distribui¢do e a Oferta 23/10/2006
Protocolo do pedido de registro na CVM 7/11/2006
Publicacdo do Aviso ao Mercado 16/11/2006
Disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar e do Suplemento Preliminar 16/11/2006
Inicio das apresentacdes a potenciais investidores 22/11/2006
Encerramento das apresentacdes a potenciais investidores 28/11/2006
Procedimento de Bookbuilding 18/12/2006
Reunido do Conselho de Administracdo aprovando a redugdo do Spread em decorréncia
do resultado do Procedimento de Bookbuilding e o aditamento da Escritura de Emissdo 18/12/2006
Registro do Programa de Distribui¢do e da Oferta na CVM 21/12/2006
Publicacdo do Antncio de Inicio e divulgagado do resultado do Procedimento de
Bookbuilding 26/12/2006
Disponibilizag¢do do Prospecto Definitivo e do Suplemento Definitivo 26/12/2006
Liquidacdo da Oferta 27/12/2006
Publicacdo do Anincio de Encerramento 29/12/2006

(*) As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteracdes e atrasos.

Contrato de Distribuicao de Valores Mobiliarios

A Emissora e os Coordenadores celebraram o Contrato de Distribui¢do, que estd disponivel para
consulta junto a Emissora, aos Coordenadores e a CVM, nos enderecos indicados neste Suplemento.

De acordo com o Contrato de Distribuico, a Emissao sera realizada conforme as condigdes descritas a seguir.

Procedimento de Distribuicdo e Forma de Colocacao

As Debéntures serdo objeto de distribui¢éo ptiblica, sob regime de garantia firme de colocagdo para a
totalidade das Debéntures, com a intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribui¢do
de valores mobilidrios.

Nido existiram reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que os
Coordenadores, com a anuéncia da Emissora, organizaram plano de distribui¢ao, tendo como publico alvo investidores
pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de pensio, administradores de recursos de terceiros,
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar
e de capitalizag@o e outros investidores considerados institucionais ou qualificados.
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A distribuicdo publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessdo do registro da Emissado pela
CVM, a publicacdo do Antincio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e deste Suplemento, nos
termos da Instru¢io CVM 400.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicdvel, os Coordenadores deverdo realizar a
distribui¢@o publica das Debéntures conforme plano de distribuicao adotado em conformidade com o disposto no
paragrafo 3°, do artigo 33, da Instru¢do CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e eqiiitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos
investidores; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores recebam previamente exemplares dos
Prospectos e Suplementos para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores.

Os Coordenadores se comprometeram a estruturar a Emissao em regime de garantia firme de colocagdo
para a totalidade das Debéntures, no montante total de R$580.000.000,00, sem solidariedade entre os
Coordenadores, respeitando os volumes conforme previstos na tabela abaixo:

INSTITUICAO VOLUME DA GARANTIA FIRME NA DATA DE EMISSAO
(EM R$)
BRADESCO 148.000.000,00
ITAUBBA 112.000.000,00
SANTANDER 112.000.000,00
UNIBANCO 112.000.000,00
UBS PACTUAL 96.000.000,00
TOTAL 580.000.000,00

A colocacgdo publica das Debéntures serd feita durante o Prazo de Colocagdo. Se, ao final do Prazo de
Colocacido, as Debéntures objeto de garantia firme nio tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores
deverdo subscrever, na proporcdo e até o limite da garantia firme prestada, conforme especificado acima, a
totalidade das Debéntures objeto de garantia firme que porventura ndo tenham sido subscritas e integralizadas
junto a investidores.

Alienacao das Debéntures

Os Coordenadores que subscreverem Debéntures por forga da garantia firme prestadas poderdo
revender tais Debéntures até a data de publicagdo do Antincio de Encerramento, pelo Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneragdo, até a data de revenda. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores, apds a
publicag¢do do Antncio de Encerramento, poderd ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢des
de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada
respeitada a regulamentagdo aplicavel.

Suspensao e Cancelamento da oferta das Debéntures

A oferta das Debéntures podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo (i) se estiver se
processando em condi¢des diversas das constantes na Instru¢io CVM 400 ou do registro da Emissao; ou (ii) se

for considerada ilegal, contrdria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro.

A Emissdao deverd ser suspensa, caso a CVM verifique ilegalidade ou violacdo de regulamentos
sanaveis. O prazo de suspensdo da Emissdo ndo poderd ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. Findo este prazo, sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM ordenara a retirada da Oferta e o cancelamento do respectivo registro.
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A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importard no cancelamento do registro da Emissdo.

A eventual suspensdo ou cancelamento da oferta das Debéntures, bem como quaisquer outras
informagdes ou avisos a ela relativos serdo divulgados ao mercado e aos investidores que tenham aceitado a
Oferta, imediatamente apds a sua ocorréncia, nos mesmos jornais de grande circulagdo habitualmente utilizados
pela Emissora.

E facultado aos investidores, na hipdtese de suspensdo, revogar a aquisi¢do das Debéntures, até o quinto
dia util posterior ao recebimento da comunicacdo da suspensao.

Os investidores que tenham adquirido as Debéntures, na hipétese do cancelamento da oferta das
Debéntures, e os investidores que tenham revogado sua aquisicdo, na hipdtese de suspensdo da oferta das
Debéntures, terdo direito a restitui¢@o integral dos valores dados em contrapartida as Debéntures, sem reembolso
da quantia relativa a CPMF, os quais serdo creditados na conta dos investidores, no prazo mdximo de cinco dias
uteis, a contar da comunicagdo do cancelamento aos investidores ou do recebimento da comunicacdo de
revogacao do investidor, no caso de suspensao.

Modificaciao ou Revogacao da oferta das Debéntures

Havendo, a juizo da CVM, alterag¢do substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de
modifica¢do ou revogacdo da Oferta. Se for deferida a modificagdo, a Oferta poderd, por iniciativa da prépria
CVM, ou a requerimento da Emissora, ser prorrogada por até 90 dias.

Em caso de revogagdo da Oferta, os boletins de subscricdo eventualmente firmados ficardo
automaticamente cancelados.

A modificagdo da Oferta deverd ser imediatamente divulgada ao mercado, através dos mesmos meios
utilizados para a publicacdo do Antncio de Inicio. Os Coordenadores tomardo as providéncias cabiveis para
assegurar que os investidores, ao formalizarem sua adesdo a Oferta, com a assinatura do boletim de subscricao,
estejam cientes de que foi alterada a Oferta original e de que tém conhecimento dos novos termos e condigdes.
Caso os investidores tenham assinado o boletim de subscricao anteriormente a modificacdo da Oferta, eles serdo
informados imediatamente pelos Coordenadores a respeito da modificac@o ocorrida e deverdo, no prazo maximo
de cinco dias tteis, a contar do recebimento da comunicag¢do, confirmar o seu interesse na aquisicdo das
Debéntures. Caso ndo haja manifestacdo do investidor até o final deste prazo, serd presumida a inten¢do do
investidor na aquisicdo das Debéntures.

E permitida a modificacdo da Oferta para melhord-la em favor dos Debenturistas.

Os investidores que tenham adquirido as Debéntures, na hipétese de revogacdo da Oferta, e os
investidores que tenham desistido de sua aquisi¢do, na hipétese de modificacdo da Oferta, terdo direito a
restitui¢do integral dos valores dados em contrapartida as Debéntures, sem reembolso da quantia relativa a
CPMF, os quais serdo creditados na conta dos investidores, no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis, a contar da
comunicagdo da revogacdo aos investidores ou do recebimento da comunicacio de desisténcia do investidor, no
caso de modificagao da Oferta.

Divergéncia Relevante entre o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo, ou do Suplemento Preliminar e do Suplemento Definitivo, que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor, ou a sua decisdo de investimento, o investidor poderd desistir de eventual
aceitagcdo que tenha manifestado, devendo, para tanto, até as 16 horas do quinto dia ttil subseqiiente a data de
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e do Suplemento Definitivo, informar sua decisdo ao Coordenador
Lider ou ao Coordenador por intermédio do qual tenha formalizado a aceitagdo. Caso o investidor nao informe
sua decisdo de desisténcia da aceitag@o, esta serd considerada vélida e o investidor deverd efetuar o pagamento
do valor do investimento. Caso o investidor ji tenha integralizado as Debéntures e venha a desistir do
investimento, terd direito a restitui¢éo integral dos valores dados em contrapartida as Debéntures, sem reembolso
da quantia relativa a CPMF, os quais serdo creditados na conta do investidor, no prazo de maximo de 5 (cinco)
dias uteis, contados do pedido de cancelamento do boletim de subscrig@o.
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Demonstrativo do Custo da Oferta das Debéntures

Custo da Oferta das Debéntures

% em Relacao ao

Valor Total da

Comissoes e Taxas Montante (R$) Emissao
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo 580.000,00 0,100%
Comissdo de Colocacdo 725.000,00 0,125%
Prémio de Garantia Firme 725.000,00 0,125%
Comissao de Sucesso 1.179.540,22 0,203%
Taxa de Registro na CVM 82.870,00 0,014%
Outras Despesas Estimadas” 659.000,00 0,114%
Total de Comissoes e Taxas 3.951.410,22 0,68 %

T P . .
" Inclui despesas com road show, consultores legais e outros custos arcados pela Emissora.

Custo da Emissdo por Debénture

Valor Nominal Custo da Montante Liquido para a
Unitario (R$) Emissao (R$) % Emissora
Por Debénture 10.000 68,13 0,68% 9.931,87
Total 580.000.000,00 3.951.410,22 0,68% 576.048.589,78

Contrato de Garantia de Liquidez e de Estabilizacio de Preco

Nao serd constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizacdo de preco para as Debéntures.

Locais onde as Debéntures podem ser adquiridas e os Prospectos obtidos

Os interessados em adquirir Debéntures poderdo contatar os Coordenadores, nos enderecos abaixo
indicados, nos quais poderao obter copia do Prospecto e Suplemento:

Coordenador Lider
Banco Bradesco S.A.

Departamento de Mercado de Capitais

Contato: Jodo Carlos Zani

Telefone: (11) 2178-4800/ Fax: (11) 2178-4808
Avenida Paulista, n°® 1450, 3° andar

01310-917 - Sao Paulo - SP

E-mail: 4013.zani @bradesco.com.br
www.shopinvest.com.br

Coordenadores
Banco Itai BBA S.A.

Contato: Pedro Bianchi / Gustavo Bellon

Telefone: (11) 3708-8162 ou 8175/ Fax: (11) 3708-8107

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 4° andar

04538-132 - Sdo Paulo - SP

E-mail: pgbianchi @itaubba.com.br / gtbellon @itaubba.com.br
www.itaubba.com.br
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Banco Santander Banespa S.A.

Contato: Ricardo Leoni

Telefone: (11) 3012-7195/ Fax: (11) 3012-7393
Rua Hungria, n° 1.400, 7° andar

01455-000 - Sao Paulo - SP

E-mail: ricardoc @santanderbanespa.com.br
www.santanderbanespa.com.br/prospectos

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.

Contato: Alvaro Carramaschi

Telefone: (11) 3584-4169/ Fax: (11) 3584-4501
Eusébio Matoso, n° 891, 19° andar

05423-901 - Sao Paulo - SP

E-mail: alvaro.carramaschi @unibanco.com
www.unibanco.com.br/prospectos

Banco UBS Pactual S.A.

Contato: Evandro Pereira

Telefone: (11) 3046-2000/ Fax: (11) 3046-2076
Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 9° andar
04538-133 — Sao Paulo - SP

E-mail: evandro.pereira@ubs.com
www.ubs.com/ubspactual

Outras Informacoes

Para maiores informagdes a respeito da Emissdo e das Debéntures, os interessados deverdo dirigir-se a
CVM, a sede da Emissora ou aos Coordenadores, nos enderecos indicados neste Suplemento. Eventuais davidas
dos investidores poderdo ser esclarecidas pelos representantes dos Coordenadores indicados no item “Locais
onde as Debéntures podem ser adquiridas e os Prospectos obtidos” acima.

Agente Fiducidrio
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Contato: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385-4565/ Fax: (21) 3385-4046
Av. das Américas 4200, Bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro — RJ

E-mail: mribeiro @pentagonotrustee.com.br
www.pentagonotrustee.com.br

Banco Mandatdrio e Escriturador das Debéntures
Banco Bradesco S.A.

Contato: Cassiano Ricardo Scarpelli

Telefone: (11) 3684-4522 / Fax: (11) 3684-5645
Departamento de A¢des e Custédia — DAC
Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 - Osasco- SP

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br
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Declaracoes da Emissora e do Coordenador Lider
As declaracdes da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400,
encontram-se anexas a este Suplemento.

LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos da Oferta serdo destinados ao pré-pagamento das dividas representadas pelas Debéntures da

Quinta Emissdo, cujas principais caracteristicas, em 30 de setembro de 2006, eram:

Saldo a pagar = R$ 662,4 milhdes;

Valor do principal = R$ 650,0 milhdes;

Moeda = Real;

Juros remuneratorios = CDI + 1,50%;

Data inicial das captagdes originais = 15 de agosto de 2005; e
Prémio de pré-pagamento = R$ 3,2 milhdes.

As dividas acima foram incorridas em agosto de 2005 e seus recursos foram destinados ao

refinanciamento de dividas antigas da Emissora e suas subsididrias — contraidas no ambito da Reestruturagdo de
Capital — por meio do alongamento de prazos e redug@o de seu custo de captacio.

Para maiores informacdes sobre as caracteristicas das Debéntures da Quinta Emissdo, ver a secdo

“Titulos e Valores Mobilidrios Emitidos — Debéntures” do Prospecto.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta a capitalizacdo da Emissora em 30 de setembro de 2006, bem como uma
coluna para refletir o efeito pro forma da emissdo e colocacdo da totalidade das Debéntures. As informagdes
apresentadas abaixo foram extraidas das demonstrac¢des financeiras consolidadas da Emissora.

A tabela deverd ser lida em conjunto com as demonstra¢des financeiras consolidadas e respectivas notas
explicativas contidas nos anexos do Prospecto.

Periodo findo em 30 de setembro de

2006

2006 % (Pro-forma

)(1) %

(em milhares de Reais)

Disponibilidades 284.183 21,3% 201.804 16,1%
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 12.379 0,9% 0 0,0%
- Curto Prazo

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 650.000 48,6% 580.000 46,2%
- Longo Prazo

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 662.379 49,5% 580.000 46,2%
- Total

Patriménio Liquido e Recursos 674.782 50,5% 674.782 53,8%
Capitalizaveis

Capital Social 3.535.618 264,4% 3.535.618 281,8%
Reservas de Capital 355.924 26,6% 355.924 28.4%
Prejuizos Acumulados (3.216.760) - (3.216.760) -
Capitalizacao total 1.337.161 100,0 % 1.254.782 100,0 %

™" Ajustado para refletir a aplicagdo dos recursos obtidos com a colocacio da totalidade das Debéntures,
utilizando as seguintes premissas: (i) capta¢do de debéntures no montante de R$580,0 milhdes efetuada
em 30 de setembro de 2006, considerada em seu valor bruto; (ii) desconsideracdo do prémio para a
amortiza¢do extraordinaria das Debéntures da Quinta Emissdo, no montante aproximado de R$3,2
milhdes; e (iii) desconsideracdo da captacdo das Perpetual Notes.
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DISCUSSAO E ANALISE DA ADMINISTRACAO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
OS RESULTADOS OPERACIONAIS

As informagoes abaixo devem ser lidas em conjunto com as demonstragoes financeiras consolidadas da
Emissora e respectivas notas explicativas, incluidas no Prospecto, e com as se¢des do Prospecto “Informacoes
Financeiras Selecionadas” e “Discussdo e Andlise da Administracdo sobre as Demonstragcoes Financeiras e os
Resultados Operacionais”. Até esta data ndo ocorreram eventos subseqiientes relevantes ndo mencionados no
Prospecto e nas demonstragoes financeiras da Emissora.

Endividamento e Capacidade de Pagamento

Além da emiss@o das Debéntures, a Emissora concluiu, em 28 de novembro de 2006, um processo de
captac@o de recursos no exterior, por meio da emissido de Perpetual Notes no valor total de US$150,0 milhdes
(ver a secdo “Titulos e Valores Mobilidrios Emitidos — Perpetual Notes” do Prospecto), e estd em processo de
obtencao de recursos para financiamento dos equipamentos utilizados na instalacdo de assinantes.

Apés a conclusio desses processos, a Emissora apresentard um calendario de amortizagéo de divida que
ndo terd pressdo de pagamento significativo de principal, nos préximos 4 (quatro) anos, quando se iniciard a
amortizagdo da primeira parcela de principal das Debéntures.

Com seu atual nivel de geracdo de caixa operacional, aliada a sua perspectiva de crescimento nos
préximos anos, a Emissora acredita que essa geracdo operacional de caixa serd suficiente para cobrir suas
necessidades de investimentos e pagamento dos juros, e que estard com uma posicao adequada de liquidez que
lhe permitira realizar os pagamentos programados de suas obrigacdes financeiras.

O EBITDA da Emissora, no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2005, foi de R$450,0
milhGes e o seu servigo da divida, considerando-se pagamento de juros, amortizagdes e comissdes, de R$390,9
milhdes. Dessa forma, o EBITDA da Emissora, em 2005, correspondeu a 0,87 vezes o seu servico da divida.

Nos primeiros nove meses de 2006, o EBITDA da Emissora foi de R$335,3 milhdes, e o seu servi¢o da
divida, considerando-se pagamento de juros, amortizagdes e comissdes, de R$378,2 milhdes. Dessa forma, o
EBITDA da Emissoraem 2006, correspondeu a 0,78 vezes o seu servico da divida.

A tabela abaixo indica a evolugdo da divida liquida sobre o EBITDA no dltimo exercicio social e no
periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2006:

Exercicio encerrado Periodo encerrado
em 31 de dezembro de em 30 de setembro de
2005 2006
EBITDA (R$ MUIRGES) ..o 450,0 335,3
Endividamento (R$ milhGes) .......c.covvevurevveineenenns 795,0 662.,4
Disponibilidades ..........ccoocveevveinieeniieniienieenieene 404,1 284,2
Endividamento Liquido.........ccoceerviiniiiennceiiiennen. 390,9 378,2
Endividamento Liquido/EBITDA (ultimos 12 meses) 0,87 0,78
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As tabelas abaixo indicam a posicdo da divida da Emissora antes e apds a Emissdo, considerando as
parcelas dos desembolsos anuais previstos com os pagamentos de principal e juros, e sem considerar as dividas
decorrentes da emissdo das Perpetual Notes (ver se¢do “Titulos e Valores Mobilidrios Emitidos — Perpetual
Notes” do Prospecto).

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Divida Antes da Emisséo ............. - 1625 1625 1625 1625 - - -
TUroS W e, 99,1 99,1 64,0 392 145 - - -
Total Divida Atual..........cooee........ 99,1 261,6 226,55 201,7 177,0 - - -

1 . . . . ~
() Juros estimados, sujeitos a variagdes.

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Divida Apés a Emissio ................ - - - 1450 145,0 145,0 145,0 -
JUroS oo, 850 850 850 832 62,0 40,7 19,5 -
Total Divida Atual..........cocoeveeen.... 850 850 850 2282 2070 1857 1645 -

D Juros estimados, sujeitos a variagdes.
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FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA

Antes de tomar qualquer tipo de decisdo com relagdo a um investimento nas Debéntures, o investidor
deve considerar e analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Suplemento e no Prospecto e,
em particular, nesta se¢do e na se¢cdo “Fatores de Risco” contida no Prospecto. Caso qualquer dos riscos ou
incertezas aqui descritos efetivamente ocorra, os negocios, situa¢do financeira e resultados operacionais da
Emissora poderdo ser afetados de forma substancialmente adversa.

Riscos Relativos a Oferta

Validade da Estipulacdo da Taxa DI

A Stimula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que € nula a cldusula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a taxa divulgada pela ANBID/CETIP. De acordo com os
acérddos que deram origem a esta Sumula, a ANBID e a CETIP sao entidades de direito privado, destinadas a
defesa dos interesses de institui¢des financeiras. Apesar de ndo vincular as decisdes do Poder Judicidrio, existe a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a referida Sumula ser aplicada pelo Poder Judicidrio para
considerar que a Taxa DI nio ¢ vilida como fator de remuneracido das Debéntures. Nesse caso, um novo indice
deverd ser determinado pelo Poder Judiciario, podendo representar remuneragdo inferior a Taxa DI,
prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

As obrigacdes da Emissora, constantes da Escritura de Emissdo, estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emiss@o estabelece diversas hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das
obrigacdes da Emissora com relacio a Emissdo, tais como pedido de recuperacdo judicial ou faléncia pela
Emissora, o ndo cumprimento de obriga¢cdes previstas na Escritura de Emissdo e redu¢do do capital social da
Emissora. Nao hd garantias de que a Emissora dispord de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures, na hipdtese de ocorréncia de eventual vencimento antecipado de suas obrigacdes, o
que poderd acarretar em um impacto negativo relevante aos Debenturistas (para maiores informacdes, ver a
Escritura de Emissdo anexa a este Suplemento).

Ademais, o vencimento antecipado das Debéntures pode (i) ser declarado em caso de descumprimento
ou vencimento antecipado de outras obrigacdes da Emissora, ou (ii) dar causa a vencimento antecipado de outros
contratos financeiros celebrados pela Emissora, o que resultaria em pagamentos concomitantes pela Emissora.
Nesta hipétese, a Emissora, provavelmente, nido terd recursos suficientes para pagar todas as suas dividas
vencidas antecipadamente.
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Parte II1 - ANEXOS

Ata da Reunifo do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 23 de outubro de 2006

Ata da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 18 de dezembro de 2006
Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 6* Emissdo Piblica de Debéntures da Net Servicos S.A.
Relatério de Classificagdo de Risco elaborado pela Standard & Poor’s (Emissora)

Relatério de Classificagcdo de Risco elaborado pela Standard & Poor’s (6* Emissdo Publica)
Declaracdo da Emissora nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400

Declaragdo do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM 400
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Ata da Reunio do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 23 de outubro de 2006
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NET SERVICOS DE C@MﬁNlCACAO S.A.

-
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CNPJ/MF n2 00.108.786/0001-65

NIRE 35.300.177.240

COMPANHIA ABERTA

ATA DA REUNIAG DO CONSELHO DE ADMINISTRACAD

Data, horario ¢ local:

Presenca:

Mesa:

Deliberacoes:

23 de outubro de 2006, as 15:30hs, na Rua Lopes Quintas
n°® 303, 10° andar, Rio de Janeiro — RJ.

Conselheiros representando o quorum - necessario,
conforme assinaturas apostas abaixo, juntamente com 0s
diretores executivos da Companhia (Francisco Valim,
Geral, Leonardo Pereira, Financeiro ¢ André Borges,
Corporativo), todos assistindo aos trabalhos.

Jorge Luiz de Barros Noébrega — Presidente.
André Miiller Borges — Secretdrio.

1. Os Senhores Conselheiros aprovaram, nos termos das
InstrugBes CVM n° 358, de 03.01.02 e n° 369, de
11.06.2002, o novo MANUAL DE POLITICA PARA
DWULGACAO E USO DE INFORMACOES E DE
NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS DE
EMISSAO . DA NET SERVICOS DE
COMUNICACAO S.A., parte integrante da presente
ata, na forma de anexo, o qual substituird ¢ Manual
anteriormente  aprovado pela Consetho  de
Administracfio em reunifo realizada em 26/07/2002.

1.1.  Os Senhores Conselheiros autorizaram a Diretoria
da Companhia a tomar as providéncias necessarias
a formalizacéo, 1mplement3gao e divulgacio deste
Manual. :

2. Os Senhores Conselheiros aprovaram a contratacdo de

aquisigio de 50% (cinquenta por cento) de
participaciio  acionaria da TV CABO E
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ATA DA REUNIA® DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
DA NET SERVICOS DE COMUNICACAQ'S.A. DE 23 DE OUTUBRO DE 2006
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-CE)MUNI(“fACOEs bE ‘JUNDIAI S.A., pelo valor

total de R$20.000.000,00 (vinte Lmlhoes de reais),
detida  pela - UnitedGlabalCom  do  Brasil
Telecomunicagdes Ltda. (49%) e pela SEI Sistemas
Eletrbnicos de Informagdes Ltda. {(1%), bem como
autorizaram a Diretoria da Companhia a tomar as
providéncias necessirias 4 formalizagio,
implementagdo ¢  divulgagdo deste  negbcio,
observando as obrigages legais e regulamentares
inerentes & operagio pretendida.

Os Senhores Conselheiros aprovaram o Programa de
Distribui¢do de Debéntures Simples da Companhia no
montante de -até R$900.000.000,00 (novecentos
milh3es de reais), com duragéio de até 2 (dois) anos, a
contar de seu arquivamento na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM?” e “Programa de Distribui¢io™).

3.1.0s Senhores Conselheiros aprovaram a 6* Emissdo de

3.2.0s

Debéntures Simples pela Companhia, para distribuicio
publica, em regime de garantia firme, do montante de
até R$580.000.000,00 (quinhentos oitenta milhdes de
reais), no Ambito do Programa de Distribuicdo (“6°
Emissfio de Debéntures™), sendo a primeira no dmbito
do Programa de Distribuicdo, a qual poderd ser
majorada em até 15% (quinze por cento) nos termos
do disposto no artigo 24, caput, da Instruglic CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugio CVM
4007), e/ou em até 20% (vinte por cento), nos termos
do disposto no artigo 14, § 2° da Instrucio CVM 400.
Esta majoraciio somente poderé ocorrer na hipotese da
emissio de Bonds Perpétuos da Companhia ndo atingir
o moniante maximo proposto de US$150.000.000,00
(centoc e cinguenta milhSes de dolares), conforme
aprovado na clausula 9 abaixo. Nessa hipotese, a
Companhia poderd majorar a Emisséio de Debéntures
Simples de maneira a complementar o montante
eventualmente nfio captade na emissfo de Bonds

'Perpétuos da Companhia.

Senhores Conselheiros aprovaram que as
Debéntures a serem emitidas no dmbito do Programa
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de Disﬂtrib*’lfiéé?)f"inclﬁsivé' aquelas da 6" Emissio de
Debéntures, observem, substancialmente, os termos e
condicdes da minuta de escritura de emissdo de
debéntures anexa 4 presente, 2 qual ficara arquivada na
sede da Companhia.

3.3.Em face das aprovagdes constantes desta cléusula 8, os

Senhores Conselheiros autorizaram a Diretoria da
Companhia a adotar todas as medidas para a
implementa¢io do Programa de Distribuicio ¢ da 6°
Emisséo de Debéntures, inclusive no que se refere a
obiencio dos registros necessarios, bem como a
contratagio do Coordenador Lider Banco Bradesco
S.A., que atuard em conjunte com os Coordenadores
Banco Itat BBA S.A., Banco Santander Banespa S.A.,
Unibanco - Unifo de Bancos Brasileiros S.A., e Banco
Pactual S.A.

4.0s Senhores Conselheiros aprovaram a emissdo de
Bonds Perpétuos da Companhia no montante de até US$
150.000.000,00 {cento e cinquenta milhdes de dolares),"
sem prazo de vencimento, com pagamento de juros,
tendo como Banco Coordenador o Deutsche Bank S.A.,
ficando a Diretoria da Companhia awtorizada a adotar
todas as medidas necessarias a contratagdo de toda a
consultoria e servicos necessdrios, bem como a
implementar a operagdo aqui tratada, podendo tomar
todas as providéncias ¢ assinar todos os documentos
necessdrios para tanto. '

4.1 Os Senhores Conselheiros autorizaram as Sociedades
operacionais controladas pela Companhia a prestarem
garantia fidejusséria necessaria no Ambite desta
operacfio de emissic de Bonds Perpétuos.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunifio,
lavrando-se a presente ata que, apés lida, foi aprovada e
assinada por tedos os conselheiros presentes assim como
pelo Secretéario e convidado.

5]
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. ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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Assinaturas: Presidente: Jorge Luiz de Barros Nobrega, Secretario:
André Miiller Borges, Stefan Alexander, Rossana
Fontenele Berto, Marcos da. Cunha Cameiro, Carlos
Henrique Moreira, Jose Formoso Martinez, Jodo
Adalberto Elek Jr., Mauro Szwarcwald e Ivan Magalhfes

JUnior.

As deliberagdes sfo integrantes da ata de reunifio realizada nesta data, conferindo com o
original lavrado em livro préprio.
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Ata da Reunifo do Conselho de Administracio da Emissora realizada em 18 de dezembro de 2006
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NET SERVICOS DE COMUNICACAOQ S.A.

CNPJ/MF n° 00.108.786/0001-65
NIRE 35.300.177.240

COMPANHIA ABERTA
ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Data, horirio ¢ local: 18 de dezembro de 2006, &s 15.00 horas, na Rua
Verbo Divino n® 1.356, 1° andar, CEP 04719-002,
Chacara Santo Antbnio, S&o Paulo — SP.

Presenca: Conselhetros  representando o quorum necessdrio,
conforme assinaturas apostas abaixo.

Mesa: Jorge Luiz de Barros Nobrega — Presidente, € André
Miiller Borges — Secretario.

Deliberagoes: Tomadas por unanimidade de votos dos consetheiros
presentes:

1. Tendo em wvista a necessidade de adequacgic as
solicitacdes da Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM, constantes do OF{CIQO/CVM/SRE/GER-2/N°
2707/2006, aprovar (i) a alteragdo das clausulas 1.1,
2.1.2, 2.1.3, 2.2.1, “Clausula IIT”, 3.5.1, 4.9.10, 4.9.11,
4.9.12.(), 4.16.1.(p}, 4.16.3, 4221, 6.5.1.(viii) € 7.12 do
Modelo Padrdo de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures (“Modelo de Escritura™); (ii) renumeracfo
das clausulas 4.9.6, 4.9.7, 49.8, 499, 49.10, 49.11 ¢
4.9.12 do Modelo de Escritura para as clausulas 4.9.3,
494, 495, 496, 49.7, 49.8. ¢ 499 do Modelo de
Escritura, respectivamente; e (iii) a inclusdo da clausula
4.19.2 a0 Modelo de Escritura.
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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA NET SERVICOS DE
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2. 'I'endo em v1sta 0 termmo do procedimento de coleta
de intengdes de investimento (bookbuilding), realizado
pelo Banco Bradesco S.A., na condi¢fio. de coordenador
lider da oferta publica de distribui¢io da 6* emissdo
publica de debéntures da Companhia, aprovar (i) o
spread de 0,70% (zero virgula setenta por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias fteis,
incidente sobre o valor nominal unitirio ainda nfo
amortizado das debéntures, conforme previsto na
Clausula 4.9.2 e observada a formula constante da
Clausula 4.9.6 da Escritura Particular da 6° Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agbes, em Série Unica, da Espécie sem Garantia nem
Preferéncia, da Net Servicos de Comunicacdo S.A.
(“Escritura _de _Emissfio™); (ii) a alteragdio do
“predmbulo” e das clausulas 1.1, 2.1.2, 2.1.3, 2.2.2,
3.1.1,34.1,3.5.1,3.52,492,4.93,4.94,4.9.6, 4.9.10,
4.9.11, 4.9.12.(1), 4.16.1.(p), 4.16.3, 4.22.1, 6.5.(]).(viii),
7.10, 7.12, 9.1 e “disposicdo final” da Escritura de
Emissdo; (iii) a inclusfo dos “Considerando™ e da
cldusula 4.19.2 & Escritura de Emissdo; e (iv) a exclusio”
das cldusulas 3.2.2 ¢ 3.2.3 da Escritura de Emisséo.

3. Em face das deliberagdes adotadas conforme os itens
1 e 2 acima, aprovar (i) a consolida¢io do Modelo de
Escritura ¢ da Escritura de Emissdo, esta na forma do
Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 6°
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie sem
Garantia nem Preferéncia, da Net Servicos de
Comunicagdo S.A. Instrumento Particular de Escritura
de Emissdo da 6° Emissdo Publica de Debéntures
Simples da Net Servicos de Comunicacdo S.A
{“Primeiro Aditamento 4 Escrifura de Emisso™); e (ii) a
substituicdo integral da Escrifura de Emissdo pelo
Primeiro Aditamento & Escritura de Emissdo, conforme
minutas anexas a presente ata, as quais a integram e
ficarfo arquivadas na sede da Companhia.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido,
lavrando-se a presente ata que, apés lida, foi aprovada
e assinada por todos os presentes.
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Assinafuras: Presidente: Jorge Luiz de Barros Nobrega, Secretrio:
André Miller Borges, Stefan Alexander, Rossana
Fontenele Berto, Marcos da Cunha Carneiro, Juarez de
Queiroz Campos Finior, Sérgio Lourengo Marques,
~ Augusto Cesar Roxoe U. Rocha Filho, Carlos Henrique
Moreira, Jose Formoso Martinez, Jodo Adalberto Elek
Ir., Mauro Szwarcwald e Ivan Magalhdes Jinior.

Confere com o original lavrado em livro proprio.
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Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 6* Emissdo Piblica de Debéntures da Net Servicos S.A.
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PRIMEIRO ADITAMENTOC A ESCRITURA PARTICULAR DA 6* EMISSAO PUBLICA DE,
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA, DA
NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A., FIRMADA

ENTRE

NET SERVICOS DE COMUNICAGCAO S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

DATADA DE 18 DE DEZEMBRO DE 2006
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" PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PART]CULAR DA 62 TMESAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS'EM ACUES, EM'SERIE UNICA, DA
ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA DA
NET SERVICOS DE COMUNICACRO;S.A%s 1.°
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Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

NET SERVICOS DE COMUNICAGAO S.A., sociedade por agBes, com sede na Cidade
e Estado de Sdo Paulo, na Rua Verbo Divino, n°® 1.356, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 00.108.786/0001-65, doravante designada simplesmente ("Emissora"),
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social; e

e, de outro lado, como agente fiduciario,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4200, bloco 4, saia 514, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio"), representando a comunhdo dos debenturistas
da 6° emissdo publica de debéntures da Emissora ("Debenturistas"), sendo a
Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados "Partes";

CONSIDERANDO que:

{A) houve a conclusdo do procedimento de bookbuilding conduzido pelos
Coordenadores (conforme definido abaixo) € que a taxa da Remuneracio
(conforme definido abaixo) das Debéntures foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo da  Emissora em  reunifio realizada em
18 de dezembro de 2006; ¢

{B) ndo houve emissfio de Debéntures suplementares, nos termos do artigo 24
da Instrugio CVM n.°400/03, ou de Debéntures adicionais, termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM n.® 400/03;

vém por esta e na melhor forma de direito aditar ¢ consolidar a "Escritura
Particular da 6* Emiss@o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie sem Garantia nem Preferéncia da Net Servigos de
Comunicagio S.A.", de acordo com as clausulas ¢ condicBes abaixo dispostas,
substituindo integralmente a "Escritura Particular da 6* Emissfio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Séric Unica, da Espécic sem Garantia
nem Preferéncia da Net Servicos de Comunicagfo S.A.", datada de 1° de dezembro
de 2006.
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"CLAUSULA I 2, ¢
AUTORIZACAO _ ° e

Esta Escritura de Emissfio € celgbraga, cqm bage nag deliberagdes (a) da
Reunifio do Conselho de Admmlstragao da* Emlssora realizada - em
23 de outubro de 2006, pela qual féfaiit ‘apx“d\?adbﬁ (1) 0 ré’glstro do primeiro
programa de distribuicdo de valores mobilidrios, no valor de até
R$ 900.000.000,00 ("Programa de Distribuicdo™), nos termos do artigo 11
da Instrugéo da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, ("Instrucio CVM 400"); e (ii) a
emissfo, pela Emissora, nos termos do Programa de Distribuicio, de
58.000 (cinqgiienta e oito mil) debéntures simples, nfo conversiveis em
acOes, da espécie sem garantia nem preferéncia, todas nominativas e
escriturais, com valor nominal unitirio de R$10.000,00 {(dez mil reais), na
Data de Emissdo, conforme definido na Clausula4.l abaixo, para
distribui¢@io publica ("Emisséo”" ou "Oferta"} perfazendo o montante total
de RS 580.000.000,00 (quinhentos e oitenta milhdes de reais)
("Debéntures"), constituindo a 6° emissdo de debéntures da Emissora € a
primeira ao amparo do Programa de Distribuicdo; e (b) da Reunifio do
Conselno de  Administracgdc da  Emissora, realizada em
i8 de dezembro de 2006, pela qual foram aprovados (i)alteragdes e
acréscimos Escrltura de Emissdo em atengfio as solicitagbes da CVM,
constantes do OFICIO/CVM/SRE/GER-2/N° 2707/2006; (ii) a redugdo do
spread, conforme procedimento de bookbuilding; e (iii) a consolidacio da
Escritura de Emissdo (individualmente, "RCA" ou, em conjunto, as
"RCAs").

CLAUSULA II
REQUISITOS

REGISTRO NA COMISSAOQ DE VALORES MOBILIARIOS, ANBID E QUTROS

A Oferta sera registrada (i) na Comiss3o de Valores Mobilidrios ("CVM"),
na forma prevista na Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei _das Sociedades por Ag¢des™), na Instru¢do CVM 400, ¢ demais
disposi¢des legais e¢ regulamentares pertinentes; e (ii) na Associagfio
Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID ("ANBID"), nos termos do
Codigo de Auto-Regulagdo ANBID para Ofertas Pablicas de Distribuigio e
Aquisi¢io de Valores Mobilidrios ("Cddigo ANBID"). .

As Debéntures serfio registradas para distribuigdo no mercado priméario
através do Sistema de Distribuigo de Titulos ("SDT"), administrado pela
CETIP — Céimara de Custodia e Liquidacdo ("CETIP"), com base nas
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As Debéntures serdo registradas pard negocmgao ho :mhrt:'ado secundario (1)
através do Sistema Nacional de “Prebantures SN, * administrado pela
CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) através do Sistema de
Negociagio BOVESPAFIX ("BOVESPAFIX"), administrado pela Bolsa de
Valores de S#o Paulo ("Bovespa"), sendo as Debéntures liquidadas ¢
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia ("CBLC").

ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DA ATA DA RCA

A ata da RCA que aprovou o Programa de Distribuicdo e a Emissédo foi
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP™), sob o n°306.381/06-0, e publicada no Diario Oficial o Estado
de Sdo Paulo, em 15 de novembro de 2006, e no jornal "Valor Econdmico",
edicdo nacional, em 16 de novembro de 2006, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des.

A ata que aprovou a redugio do spread nos termos da Clausula 4.9.3
abaixo, serd devidamente arquivada na JUCESP, e publicada no jornal
"Valor Econdmico", edi¢io nacional, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdces. :

ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das
Sociedades por Agdes.

CLAUSULA 11
CARACTERISTICAS DA 6* EMISSAQ

MONTANTE TOTAL E NUMERO DA EMISSAO

O montante total da Emissdo serd de R$ 580.000.000,00, na Data de
Emisséo.

Essa € a 6° emissdo de Debéntures da Emissora e a primeira ao amparo do
Programa de Distribuigdo.

QUANTIDADE DE DEBENTURES E SERIES

Serdo emitidas 58.000 Debéntures, em uma tnica série.
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3.3 DESTINACAQ DOS RECURSOS .

3.3.1 Os recursos obtidos por meio da emissfio das Debéntures serdo destinados
para o pagamento das dividas fingnecgiras d:a Enpssor_a eenforme descrito
nos Prospectos (conforme definidg abaio). ¢ _+° *
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3.4  LIMITE DA EMISSAO

3.4.1 A Emisséio atende aos limites previstos no caput do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Ac¢fes, uma vez que o capital social integralizado da
Emissora € superior ao saldo devedor das debéntures de emissdo da
Emissora em circulagdo, acrescido do valor da Emisso que ¢é de
R$627.000.000,00.

3.5 COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de distribuic@io ptblica, sob regime de garantia
firme de colocag¢do para a totalidade das Debéntures, com a intermediacio
de institui¢bes financeiras integrantes do sistema de distribuicfo de valores
mobilidrios. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes
minimos ou méximos, sendo que os Coordenadores, com a anuéncia da
Emissora, organizardo plano de distribuicfio, tendo como publico alvo
investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento,
fundos de pensfio, administradores de recursos de terceiros, institui¢Ses
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar ¢ de capitalizagio e outros
investidores considerados institucionais ou qualificados. |

3.5.2 A distribuic@o publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessio
do registro da Emissfo pela CVM, a publicagdo do Antncio de Inicio e a
disponibilizagio do Prospecto Definitivo (conforme definido abaixo), nos
termos da Instrugdo CVM n° 400.

3.6 BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

3.6.1 O Banco Bradesco S.A. serd o banco mandatério da Emissora perante as
entidades administradoras de mercado secunddrio para negociagdo das
Debéntures e também a instituicdo escrituradora das Debéntures ("Banco
Mandatario e Escriturador™).

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 DATA DE EMISSAO
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Para todos os ﬁns e efeitos legais; a d’dta de,ezmssaq d:ag }jebentures serda 1°
de dezembro de 2006 ("Data de Emissgo™). * *** °

FORMA DE SUBSCRICAO E PRAZO QE,}NTEGB éLIZAQA.O, "

As Debéntures serfio subscritas pete.seq.Valby Namihgl U.mtarlo (conforme
definido na Clausula 4.3.1 abaixo) acrescido da Remuneracdo (conforme
definida na Clausula 4.9.2 abaixo), sendo a Remuneragdo calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissfo, inclusive, at¢ a data da efetiva
integralizac#o, exclusive.

As Debéntures serfio integralizadas & vista, no ato da subscri¢do, em moeda
cotrente nacional, segundo os critérios de liquidagfo financeira do SDT,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

VALOR NOMINAL DAS DEBENTURES

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) ("Valor Nominal Unitério").

DISTRIBUICAC E NEGOCIACAO

No mercado primario, as Debéntures serfio registradas para distribuicio no
SDT, administrado pela ANDIMA, sendo os negécios liquidados na CETIP.

No mercado secundario, as Debéntures serfo admitidas 4 negociagfo (i) no
SND, administrado pela ANDIMA sendo os negocios liquidados na CETIP;
e (i) no BOVESPAFIX, sendo os negdcios liquidados na CBLC segundo
suas normas ¢ procedimentos. As Debéntures submeter-se-do as regras e
controles de compensagiio ¢ liquidagio da CETIP ou da CBLC, conforme o
caso.

T1PO/CONVERSIBILIDADE

As Debéntures serdio simples, ndo conversiveis em acdes.

ESPECIE

As Debéntures sdo da espécie sem garantia nem preferéncia (quirograféria),
FORMA

As Debéntures sfo da forma nominativa e escritural.

Nio serfo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos
os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o relatorio
de posic¢do de ativos expedido pelo SND, acompanhado de extrato em nome
do Debenturista, emitido pela instituigdo financeira responsével pela
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PRAZO E VENCIMENTO

O prazo das Debéntures ¢ de 7 anos, contados a partir da Data de Emiss&o,
vencendo, portanto, em 1° de dezembro de 2013 ("Data de Vencimento").

Na Data de Vencimento, a Emissora procederd ao pagamento integral, em
uma Unica parcela, das Debéntures que ainda estiverem em circulac#o, pelo
saldo do Valor Nominal Unitdrio ainda nfio amortizado nos termos desta
Escritura de Emissfo, acrescido da Remuneracéio devida, calculada pro rata
temporis a partir da Gltima Data de Pagamento de Remuneragio, inclusive,
conforme definido na Clausula4.10.1 abaixo, até a data do efetivo
pagamento, exclusive.

ATUALIZACAO E REMUNERACAO DAS DEBENTURES

O Valor Nominal Unitério ndo serd atualizado.

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures renderfo juros, correspondentes
a 100% (cem por cento) da variagfio acumulada das taxas médias diarias
dos Depésttos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em
sua pagina de Infernet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida,
observada a féormula constante da Clausula 4.9.6 abaixo, de um spread de
0,70% (sete décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e
dois) dias tteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ainda nio
amortizado nos termos desta Escritura de Emissdo, a partit da Data de
Emisséo e a ultima data de pagamento de remuneragio coincidindo com a
Data de Vencimento, ¢ pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo,
conforme definido na Clausula 4.9.4 abaixo ("Remuneracfo").

O spread mencionado na Clausula 4.9.2 acima fot reduzido, no processo de
bookbuilding, o que ensejou o aditamento da presente Escritura de Emissio
para refletir o novo spread.

Define-se Periodo de Capitalizag@o como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo,
ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo em questio,
exclusive ("Periodo_de_Capitalizacio"). Cada Periodo de Capitalizacio
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.
Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacio serdo devidos
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semestralmente a partir da Data.de :Em;Ssac:, Se;ndo:'%f Gltima Data de -

Pagamento de Remuneragio a Data de Vencimento das Debéntures.

495 As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma expone,mial utilizando-se
o critério pro rata temporis, até a datq «do efetiyo pagamemto dos juros, de

o8 w60 -

forma a cobrir todo o Periodo de Cipitalizadds.

4.9.6 O célculo dos juros obedecerd a seguinte férmula:

J =VNex (Faror.]uros - 1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado da Debénture,
informado/calculado  com 6  (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Falor de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de
inicio de capitalizagdo inclusive, até a data de cdlculo exclusive,
calculado com 8 (vito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +TDI, |

k=l
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k= Taxa DI, expressa ao dia, calculada com § (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte
Jorma:
dy

TDI, :(DI" +1]2ﬂ ~1,onde:k=1,2..n
100

D1, = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas)

casas decimais;

d, = niimero de dia(s) vtil(eis) correspondentes ao prazo de
validade da taxa DI, sendo "d, " um nimero inteiro (a
taxa DI é vdlida por um dia util);

Fator Spread= corresponde ao spread de juros fixos, calculados com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

n

FatorSprea d = (Spread + 1) ¥
100

onde:

spread = 0,70, na forma percentual ao ano, informado com 4
(quatro) casas decimais;

N = numero de dias representativo do spread, sendo
calculado baseado em um ano de 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias uteis;
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n = o0 nimero de; diak .utezs en,,rre tz"data do proximo
evento e a data do evento' anterior, sendo "n" um

numero lntelro o o . Y
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A Taxa DI deverd ser utilizada cons1derandq «idénfico, nun;ez;o dg casas dec1ma1s
divulgado pelo érgdo responsavel pelo sell calculo e orer

Observacoes:

(a) O fator resultante da expressdo [1+TDL ] & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+TDL | sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(¢) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator
resuitante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

4.9.7 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigacfio pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, serd
utilizada, em sua substituigdo, a mesma taxa didria produzida pela dltima
Taxa DI conhecida, acrescida do spread, até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades tanto
por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da dlvulgagao
posterior da Taxa DI respectiva. -

4.9.8 Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
30 (trinta) dias tuteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagio ("Periodo de Auséncia da Taxa DI"), ou, ainda, na hipdtese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposigio legal ou determinagdo judicial
da Taxa DI, serd utilizada em substituicdo a Taxa DI a taxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em titulos {ederais apurada no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custédia ("Taxa Selic").

49.9 No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa Selic quando do
pagamento de qualquer obrigacfio pecunidria prevista nesta Escritura de
Emisséo, serd utilizada, em sua substitui¢iio, a mesma taxa didria produzida
pela dliima Taxa Selic conhecida, acrescida do spread, até a data do
calculo, nfo sendo devidas quaisquer compensag¢des financeiras, multas ou
penalidades tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacdo posterior da Taxa Selic respectiva.

4.9.10 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacio da Taxa Selic por prazo superior a
30 dias Gteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacio
("Periodo de Auséncia de Taxa Selic") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial da Taxa
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" Selic, o' Agente Fiduciario deverd dconifocar AssembSeifa’ ‘de Debenturistas
{na forma e nos prazos estipulados no artlgo 124 da Lei'das Sociedades por
Ac¢Bes e na Clausula VII abaixo), parg definir, . de cpmuwp acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdd_apligavelf o’ndvio pardmetro a ser
aplicado ("Taxa Substitutiva™). ‘A. Assemibldia. de® Debenturistas serd
realizada no prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos contados do ultimo
dia do Periodo de Auséncia da Taxa Selic ou da extingio ou
inaplicabilidade por imposicdo legal da Taxa Selic o que ocorrer primeiro.
Até a deliberagio desse parAmetro sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacGes pecunidria previstas nesta Escritura de Emissdo, a

mesma taxa didria produzida pela altima Taxa Selic conhecida.

v

4.9.11 Caso a Taxa Selic venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembléia

de Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas nfo serd mais
realizada, e a Taxa Selic, a partir de sua divulgacfo, passard a ser utilizada
para o calculo dos juros remuneratoérios das Debéntures.

4.9.12 Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva enire a Emissora ¢

Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das
Debéntures em Circulagdio (conforme definido na Cldusula 7.10 abaixo), a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da
realizacdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida: '

(i) a Emissora devera resgatar antecipadamente ¢, conseqilentemente,
cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembléia de Debenturistas, peto seu Valor Nominal Unitario n#o
amortizado nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate e conseqiiente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragfo,
conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneragio
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, conseqiientemente,
canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa Selic serd
utilizada a, mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa Selic
conhecida; ou

(i) a Emissora deverd amortizar integralmente a totalidade das
Debéntures em Circulac8o, em cronograma a' ser estipulado pela
Emissora, o qual nfic excederd o prazo de vencimento e as
amortizagdes originalmente programadas das Debéntures. Durante o
prazo de amortizacio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
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do pagamento da Remuneragsic oor"tmuara SExld"O ﬂtluela estabelecida
na Clausula 4.10.1 abaixo, observado que, até a amor’uzagao integral
das Debéntures serd utilizada uma Taxa Substjtutiya definida pelos
Debenturistas e apresentadd & Epmisdgra na référigda, Assembléia de
Debenturistas, a qual devesd *reflofis pardmdtros® utilizados em
operagdes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa de
Remuneragio seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos
e cingiienta e dois) dias Gteis, essa taxa devera ser ajustada de modo
a refletir a base de 252 (duzentos ¢ cinqgiienta e dois) dias.

4.10 DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ

4.10.1 O pagamento da Remuneragfio das Debéntures serd feito semestralmente, a
partir da Data de Emissdo, no dia 1° dos meses de junho ¢ dezembro de
cada ano, sendo o Gltimo pagamento em 1° de dezembro de 2013 (cada uma
dessas datas uma "Data de Pagamento de Remuneracfo").

4,11 AMORTIZACAO PROGRAMADA

4.11.1 Respeitados os termos da Cldusula 4.13.3 abaixo, as Debéntures serfio
objeto de amortizagdo programada de modo que o Valor Nominal Unitario
das Debéntures serd amortizado nas seguintes datas: 1° de dezembro de
2010, 1° de dezembro de 2011, 1° de dezembro de 2012 e 1° de dezembro
de 2013, comprometendo-se a Emissora a liquidar, com a Gltima parcela de
amortiza¢do programada, todas as obriga¢des financeiras devidas aos
Debenturistas decorrentes desta Escritura de Emissio. O valor de cada uma
das parcelas de amortizagfio serd equivalente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitario indicado na Clausula 4.3.1 acima.

4.12 REPACTUACAQO

4.12.1 As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagiio
programada.

4,13 AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

4.13.1 A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as Debéntures, a
qualquer momento, mediante publica¢fo de "Aviso aos Debenturistas”, com
antecedéncia minima de 7 (sete} dias uteis da data para pagamento da
amortizagio.

4.13.2 A amortizagdo extraordiniria poderd ser total ou parcial, sobre o Valor
Nominal Unitario nfo amortizado nos termos desta Escritura de Emissio,
na data da referida amortizacfo, acrescido (i) da Remuneracdo devida
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da Gltima Data
de Pagamento da Remuneracfio, conforme .0 caso, inclusive, até a data da
respectiva amortizacfo, exclusive; ¢ (ii) de prémio percentual apurado de
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acordo ¢om a formula descrita abaixo, caigﬁla’ -} §9brét-o y‘a}o"r"aa referida
amortizacio ("Prémio"): e

Prémio (%) =P x (DD / TDC), onde: %, .°

-
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P = 0,50% (cingiienta centésimos por cenié) See el Tes Tt 0,

DD = é o nimero de dias corridos a decorrer até a Data de Vencimento,
inclusive, contados da data estipulada para a respectiva amortiza¢io
extraordindria.

TDC = 2.557 (dois mil, quinhentos ¢ cinglienta e sete) dias corridos desde a
Data de Emissfo até a Data de Vencimento.

4.13.3 O valor de qualquer amortizagio parcial extraordinéria reduzird de forma
proporcional todas as parcelas vincendas de amortizagao.

4.14 RESGATE ANTECIPADO

4.14.1 Exceto conforme previsto nessa Escritura de Emissfo, as Debéntures desta
Emissfo ndo estarfio sujeitas ao resgate antecipado pela Emissora.

4,15 AOQUISICAO FACULTATIVA

4.15.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no mercado,
por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitirio ndo amortizado nos
termos desta Escritura de Emiss#o, acrescido da Remuneragfio, calculada
pro rata temporis, observado o disposto no pardgrafo segundo, do artigo 55,
da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto de tal aquisi¢fo
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou
colocadas novamente no mercado.

4.16 VENCIMENTO ANTECIPADO

4.16.1 Observade o disposto nas Clausulas 4.16.3.1 e 4.16.3.2 abaixo, o Agente
Fiduciario deveré declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagOes
relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo amortizado
nos termos desta Escritura de Emissfo, acrescido da Remuneragéo, devida
desde a data da Emissfo, ou da altima Data de Pagamento da Remuneragfo,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive,
calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de
aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos:

(a)  pedido de recuperagio judicial ou submissio aos credores de pedido
de negociacio de plano de recuperagio extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacio

i3

77



(b)

(c)

(d)

(e)

ey

(2)

}UdlCial do referido plano, conforme def' m'.dc.) -erh ambbs. 8 casos, na
Ieint 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 formulado ' pela Emissora,
ou por qualquer de suas Subsididgias {conformg definido abaixo),

diretas ou indiretas; ° s e M

R AR
extingfio, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, ped'ldo de autofalenma
pedido de faléncia nfio elidido no prazo legal ou decretacio de
faléncia da Emissora ou de qualquer de suas Subsididrias, diretas ou
indiretas, ressalvadas as opera¢des de incorporacdo, fusfio, extingdo,
liquidagdio ou dissolucéio das Subsidiarias, diretas ou indirctas, da
Emissora realizadas para fins de reestruturagfio societdria, nas quais
os bens e ativos remanescentes sejam integralmente detidos pela

Emissora ou por suas Subsididrias, diretas ou indiretas;

falta de pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfo, nas
respectivas datas de vencimento, nfo sanadas no prazo de 2 (dois)
dias uteis contados das respectivas datas de vencimento;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacio nio-
pecunidria relacionada a4 Emissdo assumida nesta Escritura de
Emissdo, salvo se, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias tteis da
data do recebimento pela Emissora de notificagdo a ser
obrigatoriamente  enviada pelo Agente Fiducidrio, tal
descumprimento for sanado; :

alteracdo, direta ou indireta, do Controle (conforme definido na
Clausula 4.16.2 abaixo) da Emissora que ndo resulte na Globo
Comunicagdo e ParticipagBes S.A. efou suas Afiliadas; ou a
Teléfonos de México, S.A. de C.V. e/ou suas Afiliadas; ou ambos,
como controladores (direta ou indiretamente) da Emissora;

término, extingdo ou transferéncia da autorizag@o da Emissora ou de
qualquer de suas Subsidiirias para a exploragdo de servigos de
televisfio a cabo, desde que afete de forma adversa e relevante a
condigo financeira e o resultado da Emissora, representado por uma
redugdo de 10% (dez por cento) ou mais na receita consolidada da
Emissora nos Gitimos 12 (doze) meses;

declarago de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacdo da Emissora ou de qualquer de suas Subsidiarias em valor
individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinglienta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, valor que
serd atualizado anualmente pelo Indice Geral de Precos de Mercado
("IGP-M"), a partir da Data de Emissfio ou, na impossibilidade de
utilizacfo deste, pelo indice que vier a substitui-lo;
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(h)

@

()

(k)

)

-

* protesto legitimo de titulos contra a-Eimssbr-a ~akda. ﬁe.na condigéo

de garantidora, ou de qualquer de suas Sub51d1ar1as cujo valor
individual ou agregado seja superiqr a R$ 50.000.000,00 (cinqiienta
milhes de reais), ou seu equivalénte ‘g Gitras mdedasd. valor que
serd atualizado anualmente pelo IGP-Ms < partis da Data*dé Emissdo
ou, na impossibilidade de utilizagdo deste, pelo indice que vier a
substitui-lo, salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) dias uteis a Emissora
tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, (ii) for cancelado, (iii) for pago, ou ainda (iv) tiver a sua
exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

decisfo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de
natureza condenatdria, contra a Emissora ou qualquer de suas

' Subsidiarias, cujo valor individual ou agregado seja superior a

R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, valor que serd atualizado anualmente pelo IGP-
M, a partir da Data de Emissfio ou, na impossibilidade de utilizagio
deste, pelo indice que vier a substitui-lo, desde que a Emissora, no
prazo de 30 (trinta) dias uteis a partir do referido pagamento, ndo
comprove ao Agente Fiduciario o pagamento do referido valor total
nos prazos ¢ termos estabelecidos em referida decisfio judicial
transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

comprovagdo de inveracidade, insuficiéncia, incorrecdio ou
inconsisténcia de qualquer declaragdo feita pela Emissora mnesta
Escritura de Emissfo ou de qualquer informacic constante do
prospecto preliminar do Programa de Distribui¢do e respectivo
suplemento (em conjunto, "Prospecto Preliminar") que nfio tenham
sido sanadas no prospecto definitivo do Programa de Distribuicédo e
respectivo suplemento (em conjunto, "Prospecto Definitivo" e,
juntamente com o Prospecto Preliminar "Prospectos”) e no Prospecto
Definitivo, sobre qualquer aspecto material e relevante dos neg6cios,
atividades ou condi¢fio financeira da Emissora e suas Subsididrias,
em conjunto;

cisfio, fusio ou, ainda, incorporacio da Emissora por outra
Sociedade, salvo se a incorporadora ou a sociedade resultaite for
uma Afiliada da Emissora, da Globo Comunicagio e Participagdes
S.A. ou da Teléfonos de México, S.A. de C.V.,, ou de ambas sem
prejuizo do disposto na Clausula 4.25 abaixo;

reduciio de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas
proprias a¢des para cancelamento, exceto se tal redugfio de capital da
Emissora e/ou a recompra pela Emissora de suas proprias acdes para
cancelamento forem previamente autorizadas pelos Debenturistas,
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nos termos do pardgrafo terceiro do-giigos
por Acgdes;

deliberagio ou distribuido de ditvidehdos; juras sbbre‘ ‘0 capital
proprio ou qualquer outra partlclpa(;ao. ho lutro, prcvasta:nc Estatuto
Social da Emissora, se estiver, em mora com as obrlgagoes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢bes € no artigo 26 do

Estatuto Social da Emissora em vigor nesta data;

transferéncia ou qualquer forma de cessdio ou promessa de cessdo a
terceiros da totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora
que possa afetar de forma adversa e relevante a condig@io financeira e
resultado da Emissora, representada por uma reduciio de 10% (dez
por cento) ou mais na receita consolidada da Emissora nos ultimos
12 (doze) meses anteriores a respectiva transferéncia, cessdo ou
promessa de cesso;

nfo-manuten¢do, até a Data de Vencimento, e desde que haja
Debéntures em Circulagfio, dos seguintes indices e limites, a serem
apurados no tltimo dia de cada trimestre tomando-se por base os
ultimos 12 (doze) meses anteriores a respectiva data de apuracgéo:

(i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Consolidada
pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo deverd ser
igual ou superior a 2,5;

(i) o indice obtido da divisdo do EBITDA (conforme definido
abaixo) pelas Despesas Liquida de Juros Consolidada
(conforme definido abaixo) devera ser igual ou superior a 1,5;
e

transformacdo da Emissora de sociedade andnima para sociedade
limitada, nos termos do artigo 220 da Lei n.° 6.404/76.

4.16.2 Para fins desta Escritura de Emissdo os termos elencados abaixo tém o

significado aqui a eles determinados:

"Divida Liquida Consolidada” significa o somatério, em uma determinada
data, das dividas de empréstimos, financiamentos, debéntures, ou garantias
de dividas de terceiros que tenham sido contraidas pela Emissora, que
tenham corre¢do por algum indexador ou taxa de juros, diminuido das
disponibilidades (caixa, bancos, aplicacdes de liquidez imediata, ou
aplicagBes de curto prazo e titulos e valores mobilidrios), conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.
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"EBITDA" significa, para qualquer periodos @.lthr“o- éil:eju}’ZoE}' fiquido do
periodo acrescido das despesas de imposto de renda e contribuicdo social,
das participagbes em controladas e coligadas, das despgsas, (receitas)
financeiras liquidas, das despesas (reccifas) ho Gperdgionqil lequidas, da
participacio de acionistas minoritarios e das despedbas:com’ depretiactes e
amortizagdes, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora.

"Despesa Liquida de Juros Consolidada” significa, em relagdo a qualquer
periodo, a soma, sem duplicagdo, de: (a) despesas de juros da Emissora,
acumuladas e pagas ou exigiveis em dinheiro em tal periodo, conforme
determinado de forma consolidada, de acordo com as praticas contdbeis
geralmente aceitas no Brasil, menos (b) a receita proveniente de juros da
Emissora, acumulada e recebida ou a receber em dinheiro durante tal
periodo, considerada de forma consolidada, de acordo com as préticas
contdbeis geralmente aceitas no Brasil.

"Sociedade”, significa, qualquer individuo, corporagdo, companhia,
sociedade limitada, associagdo voluntiria, sociedade, joint venture, truste,
autarquia, organizagio sem personalidade juridica ou governo (ou qualquer
agéncia, setor, ou subdivisdo politica dos mesmos) ou outra entidade de
qualquer natureza.

"Subsidiarias", significa aquelas relacionadas no Anexo I a esta Escritura de
Emissdo. '

"Afiliada" significa qualquer Sociedade que, direta ou indiretamente,
conirola, € controlada ou esti sob o Conirole comum, direto ou indireto,
com relagdo & Sociedade em referéncia, sendo certo que essa definigdo de
Afiliada, conforme o caso, também se aplica as demais clausulas desta
Escritura de Emisséo.

"Controle" significa o poder de gerir 0s negdcios de uma Sociedade, direta
ou indiretamente, seja pela propriedade de acdes ou direito a voto, por
direito assegurado contratualmente ou por qualquer outra forma.

4.16.3 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e
(f) da Clausula4.16.1 acima, acarretardA o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial. As
debéntures resgatadas em virtude do vencimento antecipado deverdo ser
canceladas. :

4.16.3.1 Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na
Clausula 4.16.1 acima, o Agente Iiducidrio devera convocar, dentro de
48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
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4.16.3.2.

ocorrdneia de qualquer dos referiddss év-entos .Assemblela de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragao do “vencimento
antecipado das Debéntures, observado,o procedimento de copvocagdo
previsto abaixo € 0 quorum especifico estabeletido ph Gliusula abaixo.
A Assembléia de Debenturistas aqui tiatada.devbrdese réatizar*no prazo
méaximo de 15 (quinze) dias a contar da data de publica¢fo do edital
relativo A primeira convocagio, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias a
contar da data de publicacfio do edital relativo & segunda convocagdo, se
aplicdvel, sendo que na hipdtese de segunda convocagdio o respectivo
edital deverd ser publicado no primeiro dia 1til imediatamente posterior &
data indicada para a realizacdo da Assembléia de Debenturistas nos

termos da primeira convocaco.

A Assembléia de Debenturistas a que se refere a Clausula 4.16.3.1 acima
podera, por deliberagfio de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulacfo, determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o
vencimento antecipado das Debéntures.

4.16.4 Nédo se realizando a Assembléia de Debenturistas conforme disposto na
Clausula 4.16.3.1 acima no prazo de até 30 (irinta) dias contado da
convocacfo, nfo havendo sua convocacgio ou nfo havendo deliberacfo na
data originalmente estabelecida para sua realizagfio, salvo se por suspensfio
da Assembléia de Debenturistas, em qualquer caso decorrente de ato ou fato
ndo imputavel ao Agente Fiducidrio, este devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagOes decorrentes das Debéntures, aplicando-se a
partir de entdo o dispostc na Clausula 4.17 abaixo. '

4.16.5 Para os fins das alineas (a) e (b} da Clausula 4.16.1 acima, sera considerado
como decretacdo de faléncia, recuperagfo judicial ou submissdo aos
credores de pedido de negociagdio de plano de recuperagio extrajudicial,
qualquer procedimento extrajudicial ou judicial anadlogo previsto na
legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacfo
aplicdvel a faléncias, recuperaciio judicial e extrajudicial, conforme
definido, em ambos o0s casos, na Lein. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,

4.}7 PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.17.1 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.16 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario nio amortizado nos termos desta Escritura de Emissdo,
acrescido da Remuneracfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss@o ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracfio, conforme o
caso, inclustve, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos
detentores das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5
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(cinco) dias uteis contados de comunicacie pes'se sentléo a-sé'r Ehwada pelo
Agente Fiduci&rio & Emissora de acordo com o dlsposto ‘na"Clausula IX
abaixo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ginda,,ao pggamento
dos encargos moratérios previstos na Claysula .20, abaiXe, que, na
hipétese prevista no item (c) da Clausulasde1beacimia, meldlr.a dodde a data

em que tais pagamentos deveriam fer sido efetuados.

4,18 LOCAL DE PAGAMENTO

4.18.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-
se, conforme o caso: (a) (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures registradas no SND; (i) os procedimentos adotados pela CBLC,
para as Debéntures registradas no BOVESPAFIX, ou (b) no caso de
titnlares de Debéntures que ndo estiverem vinculados a tais sistemas pelo
Banco Mandatario e Escriturador, mediante dep6sito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas. -

4.19 PRORROGACAOQ DOS PRAZOS

4.19.1 Considerar-se-f0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento
de qualquer obrigacfio prevista ou decorrente da presente Escritura de
Emissdo, até o primeiro dia 0til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou
feriado bancéario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

4.19.2 Na hipétese de pagamentos efetuados conforme os procedimentos adotados
pela CETIP, haverd prorrogacdo do prazo, nos termos do caput, apenas
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4,20 ENCARGOS MORATORIOS

4.20.1 Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa
moratoria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata de 1% (um por
cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagéo ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

421 DECADENCIA DO DIREITO A0S ACRESCIMOS

4.21.10 ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, nfo lhe dard direito ao recebimento de
Remuneraciio e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no
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4.22.1 O Antincio de Inicio, o aniincio de encerramentosda Dferth. ("Aduncio de
Encerramento”), o aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrucio
CVM n.°400 ("Aviso ao Mercado") ¢ eventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicacdo do Anuncio de
Encerramento, assim como todos os atos e decisdes relativos as Debéntures,
os quais deverfio ser comunicados na forma de aviso, serfio publicados no
jomnal "Valor Econdmico" e divulgados na pdgina da Emissora na rede
mundial de computadores (www.netservicos.com.br), devendo os prazos
para manifestagdo dos Debenturistas, caso seja necessédrio, obedecer ao
disposto na legislagfio em vigor ¢ na Escritura de Emissdo ou, na falta de
disposiciio expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias uteis, contados da
data da publicagfio do aviso. A Emissora pedera alterar os jornais acima por
outros jornais de grande circulagdo, mediante comunicagiio por escrito ao
Agente Fiduciario e publicagfio de aviso nos jornais a serem substituidos.

4,23 FUNDQ DE MANUTENCAO DE LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

4.23.1 Nio sera constituido fundo de manutengfo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizagfo de prego para as Debéntures.

424 IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.24.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengiio
tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario ¢ Escriturador, no
prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencfio tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em
vigor, como se nfo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria.

4.25 RESGATE DAS DEBENTURES EM CASO INCORPORACAQ, FUSAO OU CISAO

4.25.1 Nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, a Emissora
podera ser obicto de operacdes de incorporagfio, fusfio ou ciso, sem a
prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembléia de
Debenturistas, se for assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante
o prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagfo das atas de
assembléias relativas & operagdo, o resgate das Pebéntures de que forem
titulares, ' '

4.25.2 Os Debenturistas que optarem por ter suas Debéntures resgatadas nos
termos desta Clausula deverdo manifestar sua intengdo, por escrito, a
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Emissora, com cOpia ao Agente Fiducié.r}o,-";ﬁa: Sotma i Clausula IX
abaixo, sendo que todas as etapas do processo de eventual résgate por parte
dos Debenturistas serfio realizadas fora do Ambjto dg CETIP., Fica definido
que, caso a CETIP venha a implementar, oufth Tyhciprialidade para
operacionalizar o resgate parcial, nfio hawerk nesdssidade® dt *aditamento
desta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.25.3 Em até 5 (cinco) dias contados do aviso enviado nos termos da Clausula

anterior, a Emissora devera promover o resgate das Debéntures detidas pelo
Debenturista notificante, pelo seu Valor Nominal Unitério nfio amortizado
nos termos desta Escritura de Emissfo, acrescido da Remunerago,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da 0ltima Data
de Pagamento da Remunerag¢fio, conforme o caso, inclusive, até a data do
efetivo resgate, exclusive, observado o disposto no artigo 55, paragrafo
primeiro, da Lei das Sociedades por Acdes.

42540 resgate das Debéntures objeto da notificagio especificada na

5.1
(2)

Clausula 4.25.3 acima dar-se-a (i) por meio de operagdo de compra e venda
definitiva, conforme o regulamento de operacdes do SND, no mercado
secundario, em relacdo as Debéntures registradas no SND, ou (i1) de acordo
com os procedimentos especificados pela CBLC (os quais deverfio ser
seguidos pelos Agentes de Custddia na CBLC), em relag@o as Debéntures
registradas no BOVESPAFIX e custodiadas na CBLC.

CLAUSULAV
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:
fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) com a maior brevidade possivel, qualquer informacio razoavel,
incluindo, mas ndo se¢ limitando, dquelas relativas a matéria contabil,
que venha a lhe ser solicitada, por escrito, para a defesa dos
interesses dos Debenturistas, observada a legislagdo aplicavel e
ressalvadas as informacges de natureza estratégica e/ou confidencial
para a Emissora;

{(iiy  as informagdes veiculadas na forma prevista na Clausula 4.22 acima,
na mesma data em que forem publicadas;

(iii) informac¢do a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
mencionados na Clausula4.16 acima, imediatamente apds o seu
conhecimento pela Emissora, sem prejuizo do Agente Fiduciério
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(b)

(c)

(iv)

)

(vi)

(vii)
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déclarar antecipadamente vencidag: as: 1gagoes. velativas  as
Debéntures, nos limites desta Escritura de Ermssao
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cOpia de suas demonstrages finanediras’ anudis cbmpltiasna mesma
data em que tais demonstratwos forent entregu::s' 8 CVM,
acompanhadas de parecer dos audifores independentes’

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos do término de cada
exercicio social, no caso do calculo dos indices quando do término
de cada exercicio social, e dentro de, no méximo, 45 (quarenta e
cinco) dias corridos do término de cada trimestre social, no caso do
calculo dos indices quando do término de cada trimestre, relatorio
revisado pelos auditores independentes, explicitando as rubricas
necessarias 4 apuragdo dos indices financeiros previstos na alinea (o)
da Cldusula 4.16.1 acima, acompanhadas de relatério demonstrando
a apuragdo de tais indices financeiros, bem como declaragio da
Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes constantes na
alinea (o) da Clausula 4.16.1 acima;

copia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrugio CVM n°® 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme
alterada, na mesma data em que forem entregues 8 CVM e, dentro
de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos
trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro
de cada ano, c6pia de suas Informagdes Trimestrais (ITRs) e, até€ 30
de abril de cada ano, c6pia de suas Demonstragdes Financeiras
Padronizadas (DFPs), acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e

informacdo sobre qualquer descumprimento de obrigacio pecunidria
cujo valor devido e nfo pago, individualmente ou em série de
operagdes, exceda R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais)
valor este que serd atualizado anualmente pelo IGP-M, a partir da
Data de Emissdo ou, na impossibilidade de utilizacdo deste, pelo
indice que vier a substitui-lo;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a
CVM e disponibilizar ao Agente Fiducidrio as demonstra¢des financeiras
¢laboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por
Acdes, quando solicitado;

convocar, nos termos da Clausula VII, Assembléia de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se
relacione com a Emissfio, caso o Agente Fiduciario nao o faga;
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cumprir todas as determinagdés emanadas da G’VM i‘elaomncﬂas com as "

Debéntures, inclusive mediante envio de documentos e prestando ainda, as
informacdes que lhe forem solicitadas pela CVM,, obsprvada a Jegislacio
aplicavel, devendo manter em adequador ﬁ;nmogamqnto-' dm - orgdo de
atendimento ao Agente Fiducidrio ¢ aos-Debentusistass nd forfmh exigida
pela CYM;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario, observado, se for o caso, o
disposto na Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2001, sobre qualquer
alteracdo substancial ¢ adversa na sua condicfo financeira, econdmica,
comercial, operacional ou societdria ou nos seus negocios que na opinido da
Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento
de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissfio; (ii) faca com
que as suas demonstragtes ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a
sua real condigdo financeira; ou (iii) implique no descumprimento pela
Emissora de quaisquer termos e condigdes desta Escritura de Emissiio;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdicfio na qual realize negdcios ou possua
ativos;

preparar, em conjunto com a institui¢do lider da distribui¢do pablica das
Debéntures, todos os documentos necessédrios & obtencdo do registro da

Emissdo perante a CVM;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario e Escriturador ¢ Agente Fiduciario, além do
SND e do BOVESPAFIX;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, e permitir ao Agente
Fiducidrio acesso a todo e qualquer relatério do auditor independente
entregue & Emissora;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

conduzir todas as operagbes com partes relacionadas de acordo com os
padrdes éticos que norteiam tais negécios;

manter atendimento adequado aos Debenturistas para assegurar-lhes
tratamento eficiente ¢ para prestar esclarecimentos ou informaces aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio a respeito de suas demonstrag¢des
financeiras, sua contabilidade, seus ativos e suas operagdes;

manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizacdo do
relatério apresentado por ocasidio da colocagiio das Debéntures, até a Data
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de Vencimento, amortizagdo ou resgate total -das-Debentufes,, devendo (i)
manter anualmente atualizada a clasmﬁcagad de’ risty, '(11)‘d1vu1gar ou
permitir que a agéncia divulgue relatério com a siimula da classificagiio de
risco; (iii) entregar ao Agente Fiducidrio 'Qs-fqlaté}ios'de classificacdo de
risco no prazo de até 5 (cinco) diasfifei§, codtadds dal dath de seu
recebimento; ¢ (iv) comunicar imediatamente ~ a0 Agente "Fiduciario
qualquer alteragfo da classificagdo de risco das Debéntures;

encaminhar imediatamente 4 CVM e ao Agente Fiducidrio e divulgar na
péagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido na
alinea anterior;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas pela Emissora,
conforme descritas nos Prospectos; e

utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme previsto nesta Escritura
de Emisséo.

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razodveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honoréarios advocaticios, e outras despesas ¢ custos comprovadamente
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo.

As despesas a que se refere a Clausula 5.2 acima compreendero, entre
outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatorios, avisos, editais e notificagdes conforme
previsto nesta Escritura de Emissio, e outros que vierem a ser
exigidas pela regulamentacfio aplicavel,

(b)  extragdo de certiddes atnalizadas dos distribuidores civeis, das Varas
da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e
Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora;

(¢)  despesas de viagem, quando necessdrias ao desempenho de suas
funcdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades
nas informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas razodveis e comprovadas,
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas, que nfo tenha sido saldado na forma das Clausulas 5.2 e
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5.2.1 acima, serd acrescido & divida da Emlﬁsbﬁa ¢ préferirti, a3.Debéntures
na ordem de pagamento. ©T ot e e

O ressarcimento das despesas sera efetugdo em até 10 (dez) dies uteis da
entrega 4 Emissora dos documentos co;ﬁprobatmﬁos. ﬂfts‘ despesas
efetivamente incorridas, necessarias a- protegéto"tlos «“direitos  dos
Debenturistas.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, como agente fiduciario da Emissfo, que, neste ato e
na methor forma de direito, aceita a nomeacgio para, nos termos da
legislagfio e regulamentagio aplicavel e da presente Escritura de Emissdo,
representar  perante a  Emissora os interesses da comunhdo dos
Debenturistas.

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissdo, declara:

(a)  aceitar a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstas na legislagio e regulamentagéo
aplicavel e nesta Escritura de Emiss#o; :

{(b) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas
clausulas e condigdes;

(c) sob as penas da lei, nfio estar impedido, nos termos do artigo 66,
paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 10 da
Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("Instrucdo CVM n° 28"), para exercer a fun¢do que lhe &
conferida;

d ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer
qualq ga¢ ra g
plenamente suas fungdes;

(e)  que é uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida
e existente de acordo com as leis brasileiras;

(hH que esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo
€ a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;
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que os representantes legais que agsingns esta Escrjfgra:x Je Emissio
tém poderes estatudrios e/ou delegalos pard asiUmif, en seu nome,
as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, gstagde ps réspectives ‘mandatos
em pleno vigor; S tu. n el Sl
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que a celebracio desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de
suas obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiducisrio;

que esta Escritura de Emissfo constitui obrigagdo legal, valida e
vinculante do Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus
termos e condigdes;

ter verificado os limites de emissfo previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des.

O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungBes até sua efetiva substituicBo ou até a liquidacdo final das
Debéntures.

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a seguinte remuneragfo, a
titulo de honoririos pelos deveres ¢ atribuicdes que lhe competem, nos
termos da legislacdo ¢ regulamentagfio aplicaveis e desta Escritura de
Emissdo: :

(a)

(b)

(©)

parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte quatro mil reais), sendo a
primeira devida no 5° (quinto) dia til apds a data de assinatura da
Escritura de Emissfio, e os seguintes na mesma data dos anos
posteriores;

as parcelas da remuneracio serfio acrescidas dos seguintes tributos:
ISS (Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social), e
quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracio
excetuando-se o Imposto sobre a Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamenio;

as parcelas dispostas na alinea (a) acima serfio atualizadas
anualmente com base na variagfo percentual acumulada do IGP-M, a
partir da data do primeiro pagamento, ou, na falta deste, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissio;
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(d) a remuncragdo prevista na alinez; (a);'spri d¢vida' mesmo apos o - -
vencimento das Debéntures, caso 0 Agenté Fidlicidrid ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias referentes as .Debfzfmn'es ndo
sanadas pela Emissora; Ity vt

L] - L] ® t o . -
(e)  no caso de inadimplemento da Enifssor¥, tddds W despesas razodveis
com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o -
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas e, conforme previsto na legislagdo e regulamentagio
aplicaveis e nesta Escritura de Emissdo, ressarcidas pela Emissora,
observado o disposto na Clausula 5.2.3 acima. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos razoaveis
com honorérios advocaticios, depositos, custas e taxas judiciarias nas
acOes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
contra ele intentadas no exercicio de sua fungdo, nos termos desta
Escritura de Emissfio. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas serfio igualmente submetidas & aprovagiio ¢, se for o
caso, suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo e as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia;

D a remuneragdo do Agente Fiducidrio compreende a elaboragido de um
relatdrio anual, na forma estipulada na Instrucio CVM n°® 28;

(g) nfo estdo incluidas na remuneracdo as eventuais despesas relativas a
viagens, estadias e publicagdes necessdrias ao exercicio das
atribuigdes do Agente Fiduciario, durante ou ap6s a fase de
implantac¢iio do servigo. Essas despesas, s¢ necessdrias, deverfo ser
acordadas previamente com a Emissora; e

(h)  a remuneracio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este
incorridas no exercicio de suas fungdes e no cumprimento de seus
deveres, que serdo reembolsadas pela Emissora na forma das
Clausulas 5.2, 5.2.1, 5.2.2 € 5.2.3 acima.
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proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fun¢fio o cuidado e a dﬂlgehma-que.fodb Rotfiem ativo ¢
probo costuma empregar na admirtistra¢io de‘seus prUprzO‘s  bens;

renunciar 4 funclo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de que qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fun¢des;

verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das
informagdes contidas na Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas e defeitos de que
tenha conhecimento;

promover nos 6rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o
registro desta Escritura de Emissfo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, a Emissora devera fornecer ao Agente Fiduciario as
informagdes e documentos necessérios ao referido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagBes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das
propostas de modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento, das Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da
Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordiniria na
Emissora;

convocar, quando necessario, Assembléia de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos jornais indicados na
Clausuia 4.22.1 acima:

comparecer 4 Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;
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claborar relatorio anual destinado aos Pebenturistas
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artigo 68, paragrafo primeiro, alined "b", da L&l Yas” Séciedades por

Agbes, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

()  eventual omissdo ou inverdddg-de que nha &oifhecimento,
contida nas informagdes divillgddas*peld Fmissora ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de

informagdes pela Emissora;
(ii)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando o©s indicadores ccondmiicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora, principalmente aqueles
descritos na alinea (o) da Clausula 4.16.1 acima;

(iv) posicio da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(v) resgate, amortizacdo e pagamento da Remunecracdo das
Debéntures realizados no periodo;

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por
meio desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

(vii) relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragio;

(viii) cumprimento de outras obrigaces assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissiio; e

(ix) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da
fungfio de Agente Fiducidrio;

colocar o relatorio de que trata a Clausula anterior a disposi¢fo dos
Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos
seguintes locais:

(1)  nasede da Emissora;

(i) no seu escritorio ou, quando instituigio financeira, no local
por esta indicado;

(iii) na CVM;
(iv) nas Bolsas de Valores e mercados de balcdo organizado em
que forem negociados os valores mobilidrios da Emissora; e
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colocagio das Debéntures, conforne por'ésta indicado;

publicar as expensas da Emissora,'r;os-jpmz:is indicgdgs, ma Clausula
4.22.1 acima, anincios comunicandoe * aod De'belaturls’cas que o
relatério se enconira a d;sposu;ao 805 Iocald Intfitadds na alinea (m)
acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacio de informacSes & Emissora, ao
Banco Mandatério e Escriturador, ao SND ¢ aoc BOVESPAFIX, que
ficam desde j4 autorizados pela Emissora, em carater irrevogavel e
irretratavel, a prest-las ao Agente Fiduciario, independentemente de
aviso ou consulta prévia a Emissora;

coordenar o sorteio das Debéntures em caso de resgate ou
amortizac8o parcial;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emisséo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer
¢ ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
méximo de 10 (dez) dias da ocorréncia do evento, de qualquer
inadimpléncia, pela Emissora, de obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes. Comunicagio de igual teor devera
ser enviada &8 CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de balcio
organizado em que forem negociados os valores mobilidrios da
Emissora. Caso ndo seja possivel notificar individualmente os
Debenturistas, o Agente Fiducidrio fard publicar a comunica¢do de
que frata esta alinea nos jornais ¢ na forma indicada na Cldusula
4.22.1 acima; e

fazer cumprir o disposto na alinea (m) da Clausula5.1 acima,
encaminhando as atualizagdes da classificagéio de risco ali previstas a
ANBID no prazo de até 15 dias contados da sua veiculagdo.

Observado o disposto na Clausuia 4.16 acima, no caso de inadimpléncia da
Emissora, o Agente Fiducidrio adotard todas as medidas -(judiciais ou
extrajudiciais) para proteger direitos ou defender interesses da comunhdo
dos Debenturistas, devendo, para tanto:

(2)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na forma e nas
hipéteses permitidas nesta Hscritura de Emisso e cobrar seu
principal e acessdrios, observadas as condigBes da presente Escritura
de Emissio;
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(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo
judicial, recuperagfio extrajudicial ou similar, liquidagdo, dissolugio
e/ou extingdo da Emissora.

Observado o disposto na Clausula4.16.3 e 4.16.4 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird de responsabilidade pela n#o-adocdo das
medidas contempladas nas alineas (a), (b), e (¢) da Cléusula 6.6 acima se,
convocada a Assembléia de Debenturistas, esta assim o autorizar, por
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagfio. Na hipétese de
que trata a alinea (d) da Clausula 6.6 acima, serd suficiente a deliberagdo
por Debenturistas representando a maiotia das Debéntures em Circulaggo.

Na hipotese de auséncia, impedimento tempordrio, renincia, liquidag8o,
dissolucdo, extingio ou qualquer outro caso de vacdncia na funcdo de
Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias, contados do evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulaco, ou pela CVM. Na hipétese da convocagiio nio
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd
4 Emissora efetua-la, sendo certc que a CVM poderd nomear substituto
provisdrio, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario. A substitui¢do nfo implicard remuneragio ao novo agente
fiduciario superior a ora avengada para o Agente Fiducidrio.

Na hipétese do Agente Fiduciario, por circunstincias posteriores a Emisséo,
ficar impedido de continuar a exercer a funcfo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debeniuristas e pedir sua
substituicZo.

E facultado aos Debenturistas, ap6és o encerramento do prazo para a
subscrigio e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicio do Agente Fiduciario e & indicagfio de seu substituto, em
Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim e
mediante o voto afirmativo dos detentores de mais da metade das
Debéntures em Circula¢o. )

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, o substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos
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os seus termos e condi¢des, sendo que a, pmntara parcela ée-remunerac;ao-

devida ao substituto serd calculada pro rata femporis;”a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragio
podera ser alterada de comum acordo entrg a'E‘;tnlssora eo ag:sm;e fiducidrio
substituto, desde que previamente sgproyadgs .pela °Assembléia de
Debenturistas.

Em qualquer hipétese, a substitui¢io do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e as normas aplicdveis.

A substituiciio do Agente Fiduciario, em carater permanente, serd objeto de
aditamento 4 Escritura de Emissdo, que deverd ser averbado na JUCESP,
onde ser4 inscrita a presente Escritura de Emissao.

Em caso de reniincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigdo.

Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente
Fiduciario, este devera repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
pro rata temporis, desde a data do Gltimo pagamento da remuneragio
prevista na Clausula 6.4 acima até a data da efetiva substituigio do Agente
Fiduciario, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneragfo aos
servigos a serem por ele prestados.

CLAusyLA VII
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia de
Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo dos
Debenturistas. ‘

A Assembléia de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM.

A convocacio dar-se-4 mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas

- publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagdo de antimcio

de convocacgfio de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentago aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

Aplica-se & Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ag¢des para a assembléia geral de acionistas.
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As Assembléias de Debenturistas serfip :cénycfcadég cp'm :aﬁtecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia dé Debenturistas em segunda
convocacio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés
a data marcada para a instalagdo da 'A:ss'embléla ¢ Debenturistas em

primeira convocago. e . 2. :.. e

Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissdo, sera considerada regular a Assembléia de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures.

Nas deliberagbes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture em
Circulagdo dara direito a um voto, admitida a constitui¢io de mandatarios,
Debenturistas ou nfo. As deliberactes serfio tomadas pela maioria dos
presentes, com excegdo das matérias para as quais estiver previsto quorum
qualificado em leis ou na presente Escritura de Emisséo.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, scriio existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfo
a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem
comparecido a Assembléia de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembléia de Debenturistas.

A Assembléia de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures ¢, em segunda convocaglio, com qualquer nimero de
Debenturistas.

Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo
e/ou deliberagdo da Assembléia de Debenturistas previstos nesta Escritura
de Emissdo, considera-se "Debéntures em Circulagdo" todas as Debéntures
desta Emiss#o, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as
de titularidade de Sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora, ou controiadoras, direta ou indirectamente, da Emissora, bem
como as Debéntures detidas pelos administradores da Emissora.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembléias dos Debenturistas.

A presidéncia da Assembléia de Debenturistas caber4d ao Debenturista
eleito no minimo pela maioria dos titulares das Debéntures presentes a
Assembléia ou aquele que for designado pela CVM.

O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembléia de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.
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Observado o disposto nesta Clausula, as 'alienat;oes.nas, camcterlstlcas e
condigbes das Debéntures e da Emisséo deverdio ser’ aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, a majoria das Debéntures em
Circulagio, observado que alteragbes " Rémﬁﬁeragﬁo eﬁoﬁ. Prazos de
Vencimenio, Amortizacdo das Debéntuggs, nesta, Glausuld € nas clausulas
de vencimento antecipado deverfo contar com aprovacdo de Debenturistas
representando  85% {oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagiio. AlteragBes a qualquer quorum de deliberago previsto nesta
Escritura de Emissio, sobre uma determinada matéria, dependerdo da
aprovagio de Debenturistas que representem o guorum de deliberacio
previsto nesta Escritura de Emissdo para referida matéria.

1

Sem prejuizo do quorum de 85% (oitenta e cinco por cento) previsto na
Clausula acima, na hipétese de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou
divulgacio por mais de 30 (trinta) dias Uteis ap6s a data esperada para sua
apuragdo e/ou divulgagio, ou impossibilidade legal de aplicagdo de indice,
taxa ou fator componente da Remuneragiio, o quorum necessirio para
definicio da nova Remuneragfio aplicavel as Debéntures deverd ser
composto por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
do total das Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que
na data da assinatura desta Escritura de Emisséo: '

(a)  ¢éuma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b) com excegdo da Jonquil Ventures Limited, que ¢ uma sociedade
devidamente constituida e existente de acordo com as leis das Ilhas
Virgens Britanicas, cada uma das demais Subsididrias da Emissora €
uma sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente de
acordo com as leis brasileiras;

(c) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios;

(d)  os represeniantes iegais da Emissora que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em
nome da Emissora, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
o0s respectivos mandatos em pleno vigor;
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(h)
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exceto conforme divulgado nos, P‘rdspedtos,. a ceicbrag:ao desta -

Escritura de Emissdio a realizagio da ‘Emissdo e & colocaciio das
Debéntures (A) ndo infringem nenhumg disposigfo legal, contrato ou
instrumento dos quais a Emissdra Z)u'huéﬂquef &J.ma de suas
Subsididrias sejam partes; ¢ (B)3 pert, resylliats .end &) vencimento
antecipado de obrigagfo estabelecida em quaisquer desses contratos
ou instrumentos, (ii} na rescisio de quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (iii) violagdo de qualquer julgamento, sentenga,
decisdo, administrativa ou decreto de qualquer entidade
governamental, 6rgéo piblico ou tribunal que tenha jurisdig¢iio sobre
a Emissora ou sobre seus bens ¢ ativos, ou (iv) na criacio de nenhum
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de suas
Subsidiarias, exceto por aquelas disposi¢des legais, contratos,
instrumentos, julgamentos, sentengas, decisbes ou O6nus, cujo
vencimento antecipado, rescisfio, violagdo ou criagdo nfio possam
causar um Efeito Adverso Relevante. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, "Efeito Adverso Relevante" significa (i) qualquer alteragéo
adversa e relevante na situagfo econdmica, financeira ou operacional
ou nas receitas e negécios da Emissora e das Subsidiarias, em
conjunto, e (ii) qualquer mudanca que afete a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagdes pecunidrias devidas aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

exceto conforme divulgado nos Prospectos, a Emissora e cada uma
das suas Subsidiarias, nesta data, detém todas as autoriza¢Oes e
licencas (inclusive ambientais) relevantes necessdrias para o
exercicio de suas atividades, as quais encontram-se véilidas e em
pleno efeito;

a Fmissora e cada uma de suas Subsididrias cumpre as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinacdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sdo aplicdveis em
qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto
aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou
administrativos apropriados, ou aquelas cujo descumprimento nfo
possa causar Lfeito Adverso Relevante;

as demonstra¢des financeiras da Emissora, datadas de 31 de
dezembro de 2003, de 31 de dezembro de 2004, de 31 de dezembro
de 2005, de 30 de setembro de 2005 e 30 de setembro de 2006
representam  corretamente a condigdo financeira da Emissora
naquelas datas ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade
com as praticas de contabilidade adotadas no Brasil, ndo tendo
havido até a data desta Escritura de Emissdo, qualquer alteracfo
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rélevante (exceto se expressamentg m@nmmnad,a nqs Prospectos) nas -

informagdes financeiras ¢ patrimoniaid da’Erissota refletidas nas

demonstragdes financeiras relativas ao_periodo de ngve meses findo

em 30 de setembro de 2006 entdo eﬁcérfada‘ RN
‘ L]

os Prospectos conterio em S¥idts 'fespeétx s datas | todas as
informacBes relevantes mnecessdrias ao conhecimento, pelos
investidores, relativamente 4 Oferta, 4s Debéntures, 4 Emissora, suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, tendo sido
elaborados de acordo com as normas pertinentes;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos, que digam respeito exclusivamente a Emissora e as suas
Subsididrias serfo dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias materiais e relevantes que possam afeti-las e com
base em suposigdes razoaveis;

ndo ha fatos relativos 2 Emissora ou cada uma das suas Subsidiarias,
nio divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto da
Emissgio, faca com que qualquer declaragiio relevante constante dos
Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica, e afete de maneira
adversa a Emissora e/ou a Emissdo;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, nas suas
respectivas datas e na data de assinatura desta Escritura de Emissdo
ndo hé (e na Data de Liquidag@o nfo haverd) nenhuma agfio judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, de conhecimento da Emissora ou de
cada uma de suas Subsididrias, que possa causar Efeito Adverso
Relevante; e

esta Escritura de FEmissfio constitui obrigagdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exeqiiivel de acordo com o0s seus termos ¢
condi¢des, no que se refere exclusivamente 4 Emissora.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Escritura de Emisséo, deverao ser encaminhados
para os seguintes enderecos:
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9.2

9.3

10.1

‘Para a Emissora: =~ -

LARL X 4
LAl L B Rl

NET Servicos de Comunicagdo S.A.

Rua Verbo Divino 1356, 1° andar S T I A
04719-002 Sdo Paulo, SP L3 RO :";
Telefone: (11)2111-2785  *== *= *%7 ¢or

Fac-simile: (11)2111-2780
Att.: Sr. Leonardo Porcitincula Gomes Pereira
E-mail: leonardo.pereira@netservicos.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. DTVM

Avenida das Américas 4.200, bloco 04, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: {21y 3385-4046

Att.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro
E-mail: mribeiro(@pentagonotrustee.com. br

Os documentos ¢ as comunicacdes serdo considerados entregues quando
recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes efetuadas por fac-simile
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo expedido
pelo equipamento utilizado na transmissdo e que do mesmo constem
informag@es suficientes & identificaciio do emissor e do destinatirio da
comunicagio. '

Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio
eletronico deverfio ser encaminhados para os endere¢os mencionados na
Clausula 9.1 acima em até 24 (vinte e quatro) horas apds o envio da
mensagenm.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

N3o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrenies da presente
Escritura de Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade
no exercicio de gqualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento
das obrigacBes da Emissora, prejudicara tais. direitos ou faculdades ou
constituirA uma renincia aos mesmos ou concordincia com fal
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10.3

10.4

10.5

10.6

10.7
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inadimplemento, nem constituird novaciio® ¢u? modificagid ade quaisquer
. - . - L ] -~ . ~
obrigagBes assumidas pela FEmissora nesta’ Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro ingdimplemento ou afrasQ, '

L R T T B N N
Esta Escritura de Emissdo é firmada em capafer ifreyogayef e igretratavel,
obrigando as Partes ¢ seus sucessores a qUdlquér titifl. ™

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissio venha a ser
julgada invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢cdes nfio
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo cfeito.

Esta Escritura de Emissdo constitui o Gnico e integral negdcio entre as
Partes, com relagdo ao negbceio nela previsto.

As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui nio

expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua

estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou
financeira ou nfio, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente
proposta, no cumprimento de direitos e obrigagGes assumidos por ambas as
partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos,
deverfio ser compreendidos e interpretados em consondncia com o0s usos,
costumes ¢ praticas do mercado de capitais brasileiro.

As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-
fé, por livre, consciente e firme manifestacio de vontade das Partes € em
perfeita relagfo de equidade.

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo."

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Primeiro Aditamento
a Escritura de Emissfo em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma e para o mesmo fim,
juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo.

S#o Paulo, 18 de dezembro de 2006.

(As assinaturas encontram-se nas paginas seguintes.)
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PRIMEIRG ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR: A, 68 EMI&SAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,” ™M *SERIE UNICA, DA
ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA, DA NET SERV1§os DE COMUNICACAO
S.A. — PAGINA DE ASSINATURAS. 0: ": 5
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NET SERVICOS DE COMUNICAZAO S.A.

Zewé%mu /// -
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Leonardo Pereira | José Antonio G, Fejiy
{CPF. 606.399.897-72 "OF: 140.448.620-87
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR; DA, 6% 'ENif3s48 PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,” "M *SERIE UNICA, DA
ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA, DA NET SERVICOS DE COMUNICACAO
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
MARCELQO DA COSTA RIBEIRO - PROCURADOR
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR.: OA.68 EMi&SJ:xO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQO CONVERSIVEIS EM ACOES, ™M "SERIE UNICA, DA
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Testemunhas:

C&'LQ&'TNOV g CLQ&Q*:AQ‘B’ 7 T —
Nome: NOM
Id.: Carolina Mendes Alvaracio Id.:
:34.744.067-8 -
CPF/ME: o e ke CPF/MY:  Joss Teolorio, da Silva
CA

| EBY| UOTHY 1IER) MATU miNd
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ANEXO1

Multicanal Telecomunicagtes S.A.
Net Belo Horizonte Ltda.

Net Brasilia Ltda.

Net Rio S.A.

Net Recife Ltda.

Net S&o Paulo Ltda.

Net Campinas Ltda.

Net Indaiatuba Litda.

Net Sdo Carlos S.A.

Net Franca Ltda.

Net Sul Comunicagdes Lida.

TV Cabo ¢ Comunica¢des Jundiai S.A.
Horizonte Sul Comunicacdes Ltda.
DR — Empresa de Distribuigo ¢ Recepgdo de TV Ltda.
Net Parana Comunicacdes Ltda.,
Net Joinville Ltda.

Net Floriandpolis Ltda.

Net Curitiba Ltda.

Net Maringa Ltda.

Net Arapongas Ltda.

Televisio a Cabo Criciima Ltda.
Net So José do Rio Preto Ltda.
Net Piracicaba Lida.
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Net Ribeirdo Preto S.A. - : 3..: 5.- g:' .:.' g'u
Net Bauru Ltda.

Net Goidnia Ltda.
Net Anapolis Ltda. Pre e wbe e ST
Net Campo Grande Ltda.

Net Sorocaba Ltda.

Reyc Comércio e Participacoes Ltda.
Net Londrina Ltda.
Jonquil Ventures Limited

Antenas Comunitarias Brasileiras Ltda.
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Relatorio de Classificacao de Risco elaborado pela Standard & Poor’s (Emissora)
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STANDARD

Data de Publicagdo: 3 de novembro de 2006
Brasil—Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's reafirma ratings da Net Servigos de Comunicagao S.A.
na escala global e eleva rating na Escala Nacional Brasil; perspectiva

revisada para positiva e CreditWatch removido

Analistas: Beatriz Degani, Sdo Paulo (55) 11-5501-8933, beatriz_degani@standardandpoors.com; Jean-Pierre Gil, Sdo Paulo (55) 11-
5501-8949, jp_gil@standardandpoors.com

Sao Paulo, 3 de novembro de 2006 (Standard & Poor’s) — A Standard &
Poor’s Ratings Services reafirmou hoje em sua escala global os ratings de
crédito corporativo em moeda estrangeira e em moeda local de longo prazo
‘BB-’ atribuidos a empresa de TV por Assinatura Net Servigos de
Comunicagéo S.A. (Net). O rating na Escala Nacional Brasil foi elevado de
‘brA’ para ‘brA+’. A perspectiva dos ratings em ambas as escalas foi revisada
de estavel para positiva e os ratings foram removidos da listagem CreditWatch
com implicagdes Positivas, na qual foram colocados em 13 de outubro de
2006. A divida total da NET era de R$ 650 milhées em setembro de 20086.

A acao de ratings reflete as implicagdes positivas da aquisigdo da Vivax S.A.
(Vivax, ‘brBBB+/CreditWatch Pos/--") pela Net contrabalangadas pelo
programa de investimentos mais agressivo da empresa em digitalizacao e
rede bidirecional. A area de servigo da Vivax é altamente complementar a da
Net e as operagbes combinadas de ambas resultardo em um market share
nos segmentos de TV por assinatura e de banda larga no Pais de 45% e 14%,
respectivamente. Embora a aquisi¢gdo da Vivax sem desembolso de caixa ndo
impacte o perfil financeiro da Net, esperamos um certo aumento na
alavancagem dado o aumento nos investimentos, um maior crescimento
(organico e via aquisigdes) e certa despesas pontuais com a integragao da
Vivax na plataforma da Net.

A elevagao do rating na Escala Nacional Brasil e a revisdo da perspectiva
para positiva incorporam o desempenho operacional da Net, que ficou acima
do esperado nos ultimos trimestres, auxiliado por um ambiente econémico
mais favoravel no Pais (com melhorias da renda disponivel) e as bem
sucedidas iniciativas de marketing da empresa para aumentar as vendas de
sua oferta de servigos combinados triple play (voz, dados e video). Também
esperamos que apesar dos enormes investimentos programados e da
incorporagéo das demonstragdes financeiras da Vivax no balanco patrimonial
da Net, a empresa sera capaz de manter uma politica financeira prudente.

De acordo com os termos ja acordados com os acionistas de ambas as
empresas, a Net adquirira uma participagdo minoritaria de 36,7% do capital da
Vivax na primeira etapa da transagéo e se o 6rgéo regulador, a Agéncia
Nacional de Telecomunicagdes - Anatel, aprova-la, a Net adquirira em seguida
o controle total da empresa. Considerando-se ndo haver impedimentos legais
para a transacéo, a Standard & Poor's, para fins analiticos, incorpora todas as
operagdes da Vivax nos resultados financeiros da Net (embora a Vivax deva
se manter como um braco estendido da Net até a aquisi¢cao ser concluida),
incluindo os proprios planos de investimentos da Vivax e as sinergias que
deverao ser capturadas com a transag&o.

Espera-se que a Net amplie fortemente sua rede (digitalizagao e bidirecional)
nos préximos anos conseguindo aumentar sua oferta de servicos triple play
aos clientes. Os investimentos deverdo aumentar para R$ 700 milhées em
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2007 (considerando-se os da Vivax), e manterdo-se, a partir de entdo, em
montantes elevados, na ordem de R$ 400 a R$ 500 milhées (comparados a
média de R$ 100 milhdes no periodo de 2003 a 2005). Embora consideremos
que esses investimentos sejam cruciais para a competitividade da empresa no
médio prazo e que a Net realizara as ampliagdes de sua rede, uma parcela
significativa dos atuais investimentos orgados ¢ discricionaria e podera ser
revista se houver uma deterioragéo de mercado.

A Net fara duas grandes emissdes de dividas para financiar os investimentos
mais pesados e substituira as debéntures existentes, melhorando de certa
forma o perfil da divida, mas aumentando a sua carga. Incorporando o volume
de endividamento da Vivax (principalmente as debéntures de R$ 220
milhGes), a divida total da Net devera ser de aproximadamente R$ 1,3 bilhao
em 2007. Levamos em consideragéo também certa flexibilidade financeira
adicional advinda da presenca do investidor estratégico Teléfonos de Mexico
S.A. de C.V. (Telmex, ‘BBB+/Estavel/--’) por meio da Embratel Participacdes
S.A.(sem rating da S&P). A Net desempenha um papel importante na
estratégia de telefonia da Telmex no Brasil e suas operagdes séo integradas
as da Embratel nos servigos de telefonia (iniciativas VolP), e nossa
expectativa € que a Net conte com certo suporte financeiro, se necessario,
para desenvolver sua estratégia de crescimento.

No futuro, o mercado para o setor de TV por Assinatura podera se tornar mais
dificil, uma vez que grandes operadoras de telecomunicagbes, que ja
dominam o negocio de banda larga, visam entrar no segmento de TV por
assinatura. A aquisigéo da TVA (operagdes em S&o Paulo - 7% de market
share no Brasil) pela Telefonica (ainda sujeita a aprovagao regulatoria)
aumentara a competigdo entre os operadores de TV por Assinatura em Sao
Paulo. Além disso, a Telemar Participacdes S.A. (Telemar, ‘brA+/CreditWatch
Pos/--’) sinalizou seu interesse para adquirir a operadora de TV a cabo Way-
TV. Embora esses movimentos ainda estejam sendo discutidos no ambito
regulatorio, acreditamos que a competi¢do por parte de grandes operadoras
de telecomunicagdes € iminiente e implicaria em um ambiente competitivo
desafiador para a Net, cujas margens operacionais ja séo inferiores as de
seus pares e poderiam ser pressionadas ainda mais mediante condigdes de
mercado mais dificeis.

Esperamos que a Net continue apresentando métricas de crédito confortaveis,
mesmo considerando-se suas futuras emissdes de dividas e a incorporagéo
das demonstragdes financeiras da Vivax em seu balango patrimonial. De
acordo com nossas projegdes, a Net devera conseguir apresentar um indice
de cobertura de juros pelo EBITDA em torno de 3x a 4x e de geracao interna
de caixa (Funds From Operations - FFO) sobre divida total entre 40% a 45%
em 2007. Seu indice de cobertura de juros pelo EBITDA atingiu 2,5x e o de
divida total pelo FFO foi superior a 70% nos doze meses findos em setembro
de 2006. A alavancagem financeira, medida pela divida total sobre EBITDA,
devera continuar inferior a 2x futuramente. A Net devera manter sua
adequada estrutura de capital, com um cronograma de amortizagdes de
dividas alinhado a sua capacidade para gerar fluxo de caixa operacional livre,
bem como sua exposigdo limitada a divida denominada em moeda
estrangeira.

Fatores de crédito de curto prazo

A posigdo de liquidez da Net ficou bastante confortavel apés a conclusédo de
sua reestruturagéo financeira (em 2005) e a injecao de capital feita pelos
atuais acionistas. Atualmente a Net ndo corre risco de refinanciamento de sua
divida de curto prazo e detinha uma forte posicao de caixa de cerca de R$
300 milhdes em setembro de 2006.
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Esperamos que a Net apresente um fluxo de caixa livre negativo nos préoximos
dois anos em fungao dos investimentos mais pesados em expansao. Essa
diferenca devera ser financiada pelas reservas de caixa atuais da empresa e
pelas novas dividas a serem levantadas pela Net, as quais também deverao
ser de longo prazo, devendo o risco de refinanciamento permanecer baixo.
Esperamos também que quando a Vivax for finalmente incorporada a Net, seu
perfil de divida também melhorara para niveis similares aos da Net. Também
segundo nosso entendimento, o acesso da Net a financiamentos esta
melhorando gradualmente em decorréncia do seu comprometimento com
politicas financeiras prudentes e da solidez financeira de seu acionista
estratégico, Telmex.

Perspectiva

A perspectiva positiva dos ratings reflete nossas expectativas de que a Net
conseguira manter uma politica financeira prudente apesar do planejado
aumento nos investimentos e serd bem sucedida na integracéo da Vivax em
suas operagdes, sustentando sua boa posicdo competitiva em um ambiente
de competicdo mais forte nos segmentos de TV por assinatura e banda larga.

Os ratings poderéo ser elevados se a Net implementar sua estratégia de
crescimento e ao mesmo tempo mantiver a prudéncia de sua politica
financeira, refletida em alavancagem modesta e melhoria gradativa na
rentabilidade e nas métricas de fluxo de caixa. Uma revisdo da perspectiva
para positiva também podera ser estimulada por uma melhora consistente nos
fundamentos de mercado que impactam as operag¢des da Net (ou seja, niveis
de renda, poder de compra, crescimento econémico e taxas de juros),
resultando em uma visdo mais positiva dos riscos-pais que afetam a empresa.

A perspectiva podera ser revisada para estavel se a alavancagem financeira
da Net ultrapassar os niveis esperados no contexto de sua estratégia de
crescimento mais agressiva (com fortes investimentos e um modelo de
crescimento baseado também em aquisi¢des) ou se as condigdes de mercado
se deteriorarem significativamente, afetando a base de assinantes da Net,
seus ARPUs (rentabilidade por usuario ), margens e as taxas de juros sobre
suas dividas. Os ratings poderao ser pressionados se a Net ndo conseguir
manter certas métricas de crédito, tais como indice de cobertura de juros pelo
EBITDA em torno de 2,5x e de FFO sobre divida total de cerca de 30%.

Os servigos analiticos prestados pela Standard & Poor’s Ratings Services séo o resultado de atividades
separadas, desenvolvidas de forma a preservar a independéncia e a objetividade das opiniées de
rating. Os ratings representam uma opinido e ndo séo declaragdes de fatos ou recomendagbes para
comprar, vender ou manter qualquer titulo ou valor mobiliario. A Standard & Poor’s estabeleceu politicas
e procedimentos para manter a confidencialidade de informagées ndo publicas recebidas durante o
processo de atribuigdo de rating.

Publicado pela Standard & Poor's, uma divisdo da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritorios
Executivos: 1221 Avenue of the Americas, New York, NY 10020. Escritério Editorial: 55 Water Street,
New York, NY 10041. Atendimento ao Assinante: (1) 212-438-7280. Copyright 2006 pela The McGraw-
Hill Companies, Inc. Reprodugéo total ou parcial & expressamente proibida exceto sob permisséo.
Todos os direitos reservados. Todas as informacdes foram obtidas pela Standard & Poor's de fontes
consideradas confiaveis. Entretanto, em fungdo da possibilidade de erro humano ou mecanico por parte
da Standard & Poor's ou de suas fontes ou outros, a Standard & Poor's ndo garante a precisao,
adequacédo ou completitude de quaisquer informagdes e ndo se responsabiliza por quaisquer erros ou
omissdes ou por quaisquer resultados obtidos ao se utilizarem tais informagdes.

The McGraw-Hill Companies
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Data de Publicagdo: 6 de novembro de 2006
Brasil—Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's atribui rating a futura emissao de debéntures da Net

Servigos de Comunicagao S.A.

Analistas: Beatriz Degani, Sdo Paulo (55) 11-5501-8933, beatriz_degani@standardandpoors.com; Jean-Pierre Gil, Sdo Paulo (55) 11-
5501-8949, jp_gil@standardandpoors.com

Sao Paulo, 6 de novembro de 2006 (Standard & Poor’s) — A Standard &
Poor’s Ratings Services atribuiu hoje o rating ‘brA+’, em sua Escala Nacional
Brasil, a futura emisséo de debéntures da Net Servicos de Comunicagéo S.A.
(NET), no valor de R$ 600 milhées e vencimento final em 2013, as quais
fazem parte do novo programa de debéntures da empresa, no total de R$ 900
milhdes.

A futura emisséo de debéntures sera lastreada nas operagées da NET e nas
de suas subsidiarias — sem garantia real — e sera atrelada ao CDI (mais
spread). Os recursos obtidos serdo utilizados para o pagamento antecipado
das debéntures da 52 emissao, no valor de R$ 650 milhdes e vencimento final
em 2011, podendo se estender a outros fins corporativos. A emissao tera um
periodo de caréncia de quatro anos para o principal da divida, com
amortizagdes anuais até 2013.

O desempenho operacional e financeiro da Net ficou acima do esperado nos
ultimos trimestres, amparado por um ambiente econdmico mais favoravel no
Pais (com melhorias da renda disponivel), pelas bem sucedidas iniciativas de
marketing da empresa para aumentar as vendas de sua oferta de servigos
combinados triple play (video, dados e voz), bem como pela manutencgéao de
uma politica financeira prudente. A iniciativa de estruturar uma nova emisséo
de debéntures com o intuito de pré-pagar as debéntures da 52 emisséo &
reflexo dessas melhorias, ja que a NET espera obter um spread menor na
nova captagao, além de alongar ainda mais o perfil de vencimento de suas
dividas. Isso deve contribuir para a manutengéo de um baixo risco de
refinanciamento nos préximos anos, apesar do aumento de seus
investimentos em rede anunciados para os proximos dois anos.

Publicado pela Standard & Poor’s, uma Divisdo da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritérios
Executivos: 1221 Avenue of the Americas, Nova York, NY 10020. Escritério Editorial: 55 Water Street,
Nova York, NY 10041. Atendimento ao Assinante: (1) 212-438-7280. Copyright 2005 pela The McGraw-
Hill Companies, Inc. A reproducéo total ou parcial deste documento é expressamente proibida exceto
mediante autorizagdo prévia. Todos os direitos reservados. Todas as informacdes foram obtidas pela
Standard & Poor’s de fontes que ela considera confiaveis. Entretanto, em fungéo da possibilidade de
erro humano ou mecanico por parte da Standard & Poor’s ou de suas fontes ou de outros, a Standard &
Poor’s ndo garante a precisdo, a adequagéo ou a completitude de quaisquer informagées e nao se
responsabiliza por quaisquer erros ou omissdes ou por quaisquer resultados obtidos ao se utilizar tais
informagdes. Os ratings representam uma opinido, ndo a declaragéo de fatos ou uma recomendagao
para comprar, vender ou manter qualquer titulo ou valor mobiliario.

Os servigos analiticos oferecidos pela Standard & Poor's Ratings Services ("Divisdo de Ratings")
resultam de atividades separadas destinadas a preservar a independéncia e objetividade das opindes
nas quais se baseiam os ratings. Os ratings s&o opinides, ndo sendo, portanto, declaragdes de fatos,
nem recomendagdes de compra, manuten¢do ou venda de nenhum titulo. Os ratings baseiam-se em
infomacdes recebidas pela Divisdo de Ratings Services. Outras divisdes da Standard & Poor's podem
possuir informagdes nao disponiveis a Divisdo de Ratings Services. A Standard & Poor's estabeleceu
politicas e procedimentos cujo objetivo € manter a confidencialidade de informag¢des néo publicas
recebidas ao longo do processo de atribuicdo de ratings. A Divisdo de Ratings Services é remunerada
pela atribuicdo de ratings. Tal compensagéo € normalmente paga ou pelo emissor dos titulos avaliados
ou por terceiros que participam da negociacgao de tais titulos. Embora a Standard & Poor's se reserve o
direito de disseminar os ratings por ela atribuidos, esta ndo recebe remuneragéo por fazé-lo, exceto
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pelas assinaturas de suas publicagdes. Quaisquer informagdes adicionais sobre as tarifas cobradas
pela atribuigao de ratings por parte da Diviséo de Ratings Services estdo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

The McGraw-Hill companies
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Declaracio da Emissora nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM 400
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DECLARACAO

Net Servicos de Comunicaciio S.A., sociedade por acSes com sede na Rua Verbo Divino,
n° 1.356, 1° andar, CEP 04719-002, na cidade de Sio Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 00.108.786/0001-65, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Emissora”), vem, no 4mbito do pedido de registro de distribuicdo piblica,
em série Unica, de 58.000 (cingiienta e oito mil) debéntures simples, nominativas,
escriturais, ndo .conversiveis em agdes, da espécie sem garantia nem preferéncia
(“Debéntures”), de sua sexta emissdo (“Oferta”), sendo a primeira realizada no 4mbito do
Programa de Distribui¢éo de Debéntures da Emissora, com prazo de durac@o de dois anos e
até o limite de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais)
(“Programa de Distribuicd0”), nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, e alteragdes posteriores (“Instrucio CVM 400”), declarar que (i) o
Prospecto Preliminar e respectivo Suplemento Preliminar contém e o Prospecto Definitivo
e respectivo Suplemento Definitivo conterdo, nas suas respectivas datas, as informacGes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores sobre o Programa de
Distribuicdo, a Oferta, as Debéntures, a Emissora, suas atividades, situacdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes
relevantes; (ii) o Prospecto Preliminar e respectivo Suplemento Preliminar foram e o
Prospecto Definitivo e respectivo Suplemento Definitivo serdio elaborados de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, a Instrucdo CVM 400; e (iii) as informacdes prestadas
pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

S&o Paulo, 19 de dezembro de 2006.

NET SERVICOS DE COMUNICACAO S.A.

Leonardg/Gomes Pereira
Diretor de Reld¢coes com Investidores
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Declaracio do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400
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M Bradesco

DECLARACAC

BaNCO BRADESCO S.A., institui¢de financeira, com sede na Cidade de Osasco,
 Estado de SEo Paulo, no nficleo administrativo denominado. "Cidade de Deus”,
- Bairro de Vila Yara, inscrito no CNPI/MF sob.o n.° 60.746.948/0001-12, neqte ata
representado nos termos de seu estatuto social ("Coordenador Lidet"), vers, no -
- Ambito do pedido de registro de. distribuigdo piblica, em uma série dnica, de
© 58.000 (cingiienta € -oito mil) debéntures ezmp]es, noininativas escriturais,- ndo
conversfveis em acBes, da espécie sem garantia nem preferéncia ("Debéntres”), da
‘sexta emissfio ("Oferta™) de NET Servigos de Comurdcagio S.A. ("Emissora™), sendo
& primeira rcahzada 1o -4mbito do Programa de- le%mbm:;aa de Dehénturcs da
FEmissera com prazo de duragio de dois anos ¢ at¢-o Hmite de R$900.000.000,00
{novecentos mithdes reais) ("Programa de Distribuic8a"), nos termos- da Instrucio
CVM n.°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugiio CVM -
n." 400/03™), declarar que. tomou as cautelas e agiu com- elévados padrdes de.
diligéncia, para assegurar que (i) o Progpecto Preliminar (e respectivo: Suplemento
Preliminar) tontenham ¢ o Prospecto Definitivo (¢ respectivo - Suplemento:
Definitivo) conterdo, nas suas respectivas datas. as informagdes fornecidas pela
' Fmissora relevantes necessirias ao- conhecimento pelos anE:Stld()mR sobre o
Programa’ de D;sn:bmc;ao, a Oferta, as Debéntures, a Emissora, suas atividades,
sitnacho economxc&ﬁnanccxrm 0s riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
~informagfes relevantes; (i) o Prospecto Preliminar (e respective Suplemento
* Preliminar) foram e o Prospecto Definitivo’ (e respectivo Suplemexz‘{o Definitivo)
serfo claborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo, a Instrugiio CVM
n° 400/03; e (i) as informagdes prestadas pela Emissora fosser verdadeiras,
consxstentes, corretag ¢, suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de .
decisdo fundamemac{a e ré:spczto da Ofm‘t{;

T

Sho Paulo, 11 'de dezembro de 2006,
: ‘ BANCO BZ{ADESCO S.A

Denise Pauli Pavarina de Monra
Diretora Departaroental
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- Banco Bradesco S.A.
~ Av. Paulista, n° 1.450, 3° andar
01310-917, Sdo Paulo — SP

Coordenadores

Banco Itai BBA S.A.
rigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 4° andar
04538-132, Sdo Paulo — SP

Banco Santander Banespa S.A.
ua Hungria, n* 1.400, 7° andar
01455-000, Sao Paulo — SP

ido de Bancos Brasileiros S.A.
. Eusébio Matoso, n® 891, 19° andar
901, Sao Paulo — SP

Pactual S.A.

e \ P il
. Pentigono S.A. Dlstrlbuldora de Tit

- Av. das Américas

-==_:.; Coordenador Lider
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