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Participacoes

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE NOTAS PROMISSORIAS COMERCIAIS DA 12 EMISSAOQ

O BANCO CITIBANK S.A. (0 “Coordenador Lider”), o BANCO SANTANDER S.A. e 0 BANCO UBS PACTUAL S.A. (essas duas instituices financeiras, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”) comunicam o inicio da distribuicao publica de até 27 notas
promissérias comerciais da 1*emissao da TERNA PARTICIPACOES S.A. (a “Oferta”), todas nominativas, em série tnica, com valor nominal unitario, na Data de Emissao (conforme abaixo definido), de R$10.000.000,00 (as “Notas Promissorias”), perfazendo o valor total de até:

R$270.000.000,00

CODIGO ISIN: BRTRNANPMO006

Os termos iniciados em maitscula neste documento terdo o significado a eles aqui atribuidos, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. DELIBERACOES SOCIETARIAS

A 1% emissdo de Notas Promissérias da TERNA PARTICIPACOES S.A., Companhia Aberta, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°07.859.971/0001-30, com sede na Praca XV de Novembro, n° 20, sala 1003 (parte), CEP 20210-010, Rio de Janeiro - RJ,
("Terna”, “Emissora” ou “Companhia”) foi aprovada pelo Conselho de Administracao da Emissora, em reuniao realizada em 17
de marco de 2008, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 18 de marco de 2008,
sobon® 1783771 e publicada nos jornais Gazeta Mercantil e Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro em 19 de marco de 2008.

. INFORMAGOES SOBRE A OFERTA
2.1.Valor Total da Oferta: O valor total da Oferta é de R$270.000.000,00, na Data de Emissao.

2.2. Quantidade de Notas Promissoérias: A Oferta é composta de 27 Notas Promissorias.

2.3. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Notas Promissorias, na Data de Emissao, é de R$10.000.000,00 (“Valor
Nominal Unitario”).

2.4. Séries: As Notas Promissérias serao emitidas em série Uinica.

2.5. Remuneracdo: As Notas Promissorias fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios (os “Juros Remuneratorios”)
correspondentes a variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Dep6sito Interfinanceiros, de um dia, extra-grupo (“Taxa
DI”), calculada e divulgada diariamente pela CETIP - Camara de Custddia e Liquidacao (“CETIP”) no informativo diério, disponivel
em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de uma sobretaxa de 0,55% (cinglenta e cinco centésimos
por cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias. Os Juros Remuneratorios incidirdo
sobre o Valor Nominal Unitario de cada Nota Promissoria, desde a Data de Emissao até a respectiva Data de Vencimento
(“Remuneragdo”), obedecida a férmula constante da Lamina (conforme abaixo definido). Para efeitos da Oferta, a expressao “Dia
Util” significa qualquer dia, excecao feita aos sabados e domingos, bem como os feriados nas cidades de Sao Paulo (SP) e do Rio de
Janeiro (RJ) em que nao haja expediente bancario.

2.6. Forma de Precificacdo: As Notas Promissorias serao ofertadas aos investidores de acordo com a Remuneracao mencionada
acima, sem mecanismos de formacao de preco.

2.7. Pagamento de Juros e Principal: Os Juros Remuneratérios serdo pagos em uma Unica parcela, na Data de Vencimento,
juntamente com o valor do principal devido em razdo das Notas Promissérias, que também ser4 pago em uma Unica parcela,
na Data de Vencimento.

2.8. Data de Emissao e Forma de Integralizagao: Para todos os fins e efeitos de direito, a data de emissao das Notas Promissorias
serd a data de sua integralizacéo, quando da sua efetiva subscricao (a “Data de Emissdo”). A subscricao e integralizacdo das Notas
Promissorias sera feita em moeda corrente nacional, a vista, por seu Valor Nominal Unitério, no ato da subscricao. As Notas
Promissérias serdo subscritas e integralizadas por meio do Sistema de Nota Promissoéria (“Sistema Nota”), administrado e
operacionalizado pela CETIP.

2.9. Prazo de Colocagao: O prazo maximo para a colocagao publica das Notas Promissorias sera de 180 dias contados da data de
publicacao deste anuncio de inicio de distribuicdo das Notas Promissérias (0 “Antncio de Inicio”), respeitadas as demais
disposicoes aqui constantes (o “Prazo de Colocacao”).

2.10. Forma: As Notas Promissérias serao nominativas, emitidas fisicamente, e ficardo depositadas junto ao Banco Mandatario,
instituicao habilitada a prestacao de servicos de custddia. As Notas Promissorias circulardo por endosso em preto, de mera
transferéncia de titularidade.

2.11. Prazo de Vencimento: O prazo de vencimento das Notas Promissérias sera de 360 dias, a contar da Data de Emissao
(a“Data de Vencimento”).

2.12. Garantia: Para fins de cumprimento das obrigacoes assumidas pela Emissora, a Emissora, a Lovina Participacdes S.A. (“Lovina”) e a
ETEO - Empresa de Transmisséo de Energia do Oeste Ltda. (“ETEQ"), conforme aplicavel, alienaram e/ou cederam fiduciariamente (as
“Garantias”), algumas delas sob condicao suspensiva, os ativos mencionados na tabela abaixo (os “Bens Alienados”):

Bens Alienante/ Instrumentos Condicao
Alienados Cedente de Formalizacao Suspensiva

(i) 100% das agoes de emissao Emissora Contrato de Alienagdo Fiduciaria Naoha
daLovina de titularidade da Emissora de Acbesem Garantiae

(“Acoes da Lovina"”) e respectivos Qutras Avengas, firmadoem

dividendos e juros sobre capital proprio, 17 de marco de 2008

bem como todos os frutos, rendimentos (“Contrato de Alienacao

evantagens que forem atribuidas Fiduciariade

asAcoesdalovina AcoesdaLovina”)

(ii) 100% das quotas representativas Lovina Contrato de Alienagdo Fiduciaria Aprovacoes da

do capital social da ETEO de titularidade de Quotas em Garantia e Outras AgeénciaNacional
dalovina(“"Quotas daETEOQ”)e Avencas, firmadoem 17 de de Energia Elétrica
respectivos frutos, rendimentos e margo de 2008(“Contrato de ("ANEEL")
vantagens que forem atribuidos Alienacao Fiduciariade

asQuotasdaETEQO QuotasdaETEO")

(iii) direitos emergentes ETEO Contrato de Cessao Fiduciaria Aprovacoes

de concessaodetidos em Garantia de Direitos da ANEEL

pela ETEO (particularmente Emergentes de Concessaoe

comrelagaoaesta Qutras Avengas (“Contrato

garantia, vide de Alienacao Fiduciaria de

item 2.12.4 abaixo) Direitos de Concessao”)

(iv) direitos creditérios Emissora Contrato de Cessao Fiduciaria Aprovacao de credores
sobre fluxode de DireitosCreditorios daTernaNovatrans
dividendos e de juros sobre Fluxo de e ETAU, inclusive o Banco
sobre capital proprioa de Juros Sobre Capital Proprioe Nacionalde Desenvolvimento
serem distribuidos pela Transmissora Qutras Avengas, celebradoem 17 Econdmico e Social
Sudeste Nordeste S.A. (“TSN"), de margo de 2008 (“Contrato de BNDES,- nos termos
NovatransEnergiaS.A., Cessao Fiduciaria de Direitos previstos no Contrato de
(“Novatrans”) ETEO e Empresade Creditorios sobre Fluxo Cessao Fiduciaria de Direitos
Transmissao do Alto Uruguai S.A. de Dividendose de Creditorios sobre Fluxo
-ETAU recebidos pela Juros Sobre de Dividendos e de Juros
Emissora (“ETAU") Capital Proprio”) Sobre Capital Proprio

2.12.1. Algumas das Garantias da presente Oferta sao outorgadas sob condic&o suspensiva, conforme tabela acima, nos termos do
artigo 125 do Codigo Civil, estando sua eficacia e validade condicionadas aos eventos descritos na coluna “Condic&o Suspensiva”
dessa tabela, e a devida averbagao das Garantias nos registros respectivos, de acordo com os procedimentos previstos nos contratos
por meio dos quais as Garantias sao estabelecidas (os “Documentos de Garantia”). As Garantias referidas nos subitens (i), (ii) e (iii) da
tabela acima serdo compartilhadas com os titulares de notas promissorias da 1* emissao para distribuicdo publica da Lovina, nos
termos dos respectivos Documentos de Garantia. A execucao das Garantias referidas acima devera obedecer ao disposto no Contrato
de Compartilhamento de Garantias celebrado em 17 de marco de 2008 (“Contrato de Compartilhamento de Garantias”).
Ademais, os direitos creditérios cedidos em garantia, conforme previsto no subitem (iii) acima, poderao ser utilizados pela ETEO (ap6s
a Incorporacao da Lovina, conforme abaixo definido) para garantir obrigacoes da ETEO em eventual distribuicao publica de valores
mobiliarios de sua emiss&o. 2.12.2. As Garantias prestadas pela Emissora foram aprovadas por seu Conselho de Administracao, em
reuniao realizada em 17 de marco de 2008, nos termos de seu Estatuto Social. 2.12.3. No caso de ocorréncia da Incorporacao da
Lovina, a Garantia relativa as Acoes da Lovina recaird automaticamente sobre as quotas de emissao da ETEO, uma vez obtidas todas as
autorizagoes aplicaveis. 2.12.4. O Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos de Concessao devera ser celebrado somente apds a
aprovacao da ANEEL com relacdo a aquisicdo da ETEO pela Lovina, nos termos do subitem (xxxviii) do item 10.1 do Contrato de
Coordenagéo, Colocacao e Distribuicao Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Subscricao de Notas Promissérias de Emissao da
Terna Participacoes S.A. (“Contrato de Colocagao”). 2.12.5. Agente de Garantia: A presente Oferta terd como agente de garantia
oBanco Citibank S.A. (0 “Agente de Garantia”), cujos direitos e obrigacdes estao definidos nos Documentos de Garantia. O Agente
de Garantia, na qualidade de representante dos titulares das Notas Promissorias, esta devidamente autorizado e constituido de todos
os poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, como seu bastante procurador, caso a Emissora ndo o
faca, nos termos dispostos no artigo 653 e do paragrafo 1° do artigo 661, ambos do Cédigo Civil, promover a averbacao da alienacao
e/ou cesséo fiduciaria das Acoes da Lovina e das Quotas da ETEO e, quando e se aplicavel, dos demais Bens Alienados referidos na
tabela acima. Ocorrendo um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo), ainda que este ndo acarrete o vencimento
antecipado das obrigagoes da Emissora com relagdo as Notas Promissérias, ou tendo sido declarado o vencimento antecipado das
obrigacdes da Emissora decorrentes das Notas Promissorias, deverao ser observadas as disposicoes dos Documentos de Garantia com
relagao a utilizacao dos recursos recebidos em decorréncia da excussao das Garantias, pagamento de dividendos e juros sobre capital
proprio, ou outros direitos relativos as Aces da Lovina, as Quotas da ETEO e, quando e se aplicavel, aos demais Bens Alienados
referidos na tabela acima, observado ainda o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias.

2.13. Banco Mandatario: O Banco Citibank S.A. atuard como o banco mandatario da Oferta (o “Banco Mandatario”).
O Banco Mandatario tera os poderes e deveres definidos na regulamentacao aplicavel, inclusive com relacéo & custddia das Notas
Promissorias, devendo ser observada a regulamentagao aplicavel.

2.14. Destinagao dos Recursos: Os recursos captados por meio da Oferta serao utilizados pela Emissora exclusivamente para
subscrever e integralizar acdes de emissao da Lovina decorrentes de aumento de capital a ser realizado na Lovina, no valor de
R$270.000.000,00 (duzentos e setenta milhdes de reais), sendo que os recursos a serem recebidos pela Lovina em decorréncia do
aumento de capital referido acima deverdo ser utilizados exclusivamente para financiar a aquisicao, pela Lovina, de quotas
representativas do capital social da ETEO e os custos relacionados a referida aquisicao.

2.15. Resgate Antecipado Facultativo: As Notas Promissérias estao sujeitas a resgate antecipado pela Emissora a qualquer
momento, a seu exclusivo critério, mediante notificacéo aos referidos titulares das Notas Promissérias, realizada com, no minimo, 3
Dias Uteis de antecedéncia da data do resgate, devendo a Emissora indicar nesta notificacdo a data, o local da realizacao,
o procedimento de resgate e o valor a ser resgatado, este Ultimo com relacdo ao respectivo titular das Notas Promissorias
(0 “Resgate Antecipado Facultativo”). O Resgate Antecipado Facultativo poderé ser total ou parcial, a critério da Emissora. Nesta
hipotese, a Emissora devera resgatar as Notas Promissérias pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, conforme
definido acima, calculada “pro rata temporis” a partir da Data de Emissao até a data do respectivo resgate. Na ocorréncia de um
Resgate Antecipado Facultativo parcial das Notas Promissérias, o critério de sorteio sera adotado. Tal sorteio sera feito em
conformidade com o artigo 55, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por A¢des”). O
Resgate Antecipado Facultativo parcial somente podera ocorrer em valor igual ou superior a R$10.000.000,00, sendo que, se
superior a este valor, devera sempre ser realizado considerando-se o multiplo integral de R$10.000.000,00. E ainda condicdo para
realizacao do Resgate Antecipado Facultativo a obtencao, pela Emissora, de todas as aprovacdes governamentais necessarias para a
realizacao desse resgate, conforme aplicavel.

2.16. Resgate Antecipado Obrigatério: Havera resgate antecipado obrigatorio caso, até a Data de Vencimento, (i) a Emissora
emita agoes, debéntures, cédulas de crédito bancério ou quaisquer outros titulos de crédito e/ou valores mobilidrios ou obtenha
qualquer outro financiamento, exceto conforme o disposto no subitem (xxxiii) do item 10.1 do Contrato de Colocagao; (ii) a Emissora
venda ativos de sua propriedade em valor superior a R$10.000.000,00 ou receba quaisquer recursos decorrentes de seguros feitos
sobre ativos de sua propriedade cujo valor seja superior a R$10.000.000,00; ou (iii) o depdsito dos recursos dados em garantia pela
Emissora para fins de garantir o financiamento concedido a Novatrans pelo sindicato de bancos composto por BNP Paribas Brasil S.A.,
Banco Santander S.A. e Banco Citibank S.A. seja liberado para todos os fins de direito, nos termos da respectiva documentacao, sendo
que tais obrigacoes estarao refletidas nas cartulas relativas as Notas Promissérias, mediante notificacao, aos referidos titulares das
Notas Promissorias, realizada com, no minimo, 3 Dias Uteis de antecedéncia da data do resgate, indicando a data, o local da realizacdo
e o procedimento de resgate (“Resgate Antecipado Obrigatério”). O Resgate Antecipado Obrigatério serd realizado com relacéo a
todas as Notas Promissorias, na data de ocorréncia do respectivo evento que tenha dado causa ao Resgate Antecipado Obrigatorio,
conforme previsto acima. Nessa hipotese, a Emissora devera resgatar as Notas Promissérias pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracao calculada “ pro rata temporis” desde a Data da Emissao até a data do efetivo resgate.

2.17. Hipoteses de Vencimento Antecipado: O Agente de Garantia devera, conforme instrucoes dos titulares das Notas Promissorias
em Circulacao (conforme abaixo definido), declarar automatica e antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Notas
Promissorias e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Notas Promissorias em Circulacao, acrescido da
Remuneracéo e dos encargos devidos, calculada “pro rata temporis”, desde a Data de Emiss&o até a data do seu efetivo pagamento,
mediante carta protocolada ou carta com aviso de recebimento enderecada a sede da Emissora na ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipéteses (“Eventos de Inadimplemento”): (i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria relacionada
as Notas Promissorias, ndo sanada no prazo maximo de 1 Dia Util, contado da data do respectivo vencimento; (i) vencimento antecipado
de qualquer divida e/ou obrigacao da Emissora, de carater financeiro, no mercado nacional ou internacional, que envolva o pagamento de
quantia superior, individualmente ou no agregado, a R$10.000.000,00, ou seu equivalente em outra moeda; (ijii) (A) alteracdo do controle
acionario direto da Emissora; ou (B) alteracao do controle acionario indireto da Emissora, desde que, com relagao exclusivamente a este
item (B), o rating corporativo da Emissora (o “Rating Corporativo”), a ser emitido pela Moody’s, ou na falta desta, pela Standard & Poor's
ou pela Fitch, em até 3 (trés) meses contados da data de assinatura do Contrato de Colocacdo (“Data de Emissao do Rating”), seja
rebaixado, por motivos diretamente relacionados & transferéncia do controle acionario indireto da Emissora, em, pelo menos, um nivel em
relacdo ao Rating Corporativo originalmente atribuido a Emissora na Data de Emissao do Rating; (iv) cisdo, fuséo, incorporagao,
transformacao e/ou qualquer forma de reorganizacao societaria, envolvendo a Emissora e/ou qualquer de suas subsidiarias, inclusive
aquelas que impliquem a reducdo da participacao aciondria, na Data de Emisséo, da Emissora, direta ou indiretamente, na ETEO, exceto: (a)
se houver anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissorias em Circulagéo;
ou (b) para fins da incorporacao da Lovina pela ETEO no ambito do processo de aquisicdo da ETEO pela Lovina (“Incorporacdo da
Lovina"); (v) caso ocorra (a) a dissolucdo oualiquidagao da Emissora; (b) a decretacdo de faléncia da Emissora; (c) o pedido de autofaléncia por parte
daEmissora; (d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente solucionado, por meio de pagamento
ou deposito, rejeicdo do pedido, suspensdo dos efeitos da declaracdo de faléncia, ou por outro meio, nos prazos aplicaveis;
(e) aapresentacao de pedido, por parte da Emissora, de plano de recuperacao extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido
requerida homologacao judicial do referido plano; ou (f) o ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recuperacao judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; (vi) descumprimento de qualquer decisao judicial transitada em julgado de
natureza condenatdria contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00, ou seu equivalente em
outra moeda; (vii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria relativa as Notas Promissorias, incluindo as
obrigacdes constantes do item 10.1 do Contrato de Colocacéo, ou de qualquer obrigacao a ser prevista nos Documentos de Garantia, ndo
sanado no prazo de 30 dias do referido descumprimento, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacoes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico; (viii) caso qualquer declaracao dada pela Emissora nos Documentos de Garantia e/ou demais documentos
relacionados & Oferta mostre-se incorreta em algum aspecto relevante e o fato a que se referia a declaragdo incorreta tenha um efeito
relevante adverso na capacidade financeira e/ou operacional da Emissora; (ix) reducao das acdes em circulagdo da Emissora, exceto se
houver anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% das Notas Promissérias em Circulacao; (x) transferéncia, pela
Emissora a terceiros, de qualquer obrigacao relacionada as Notas Promissérias, exceto se houver anuéncia prévia e expressa dos detentores
de, no minimo, 75% das Notas Promissorias em Circulacao; (xi) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, exceto se houver
anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% das Notas Promissorias em Circulacdo; (xii) alienacéo ou transferéncia de

ativos essenciais as atividades da Emissora, inclusive acdes ou quotas de sociedades controladas pela Emissora, exceto se houver anuéncia
prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% das Notas Promissorias em Circulagao; (xiii) intervencao, extincao ou transferéncia
de concessao, licenca, permissao, autorizagdo ou outorga emitida por agéncia regulatoria que seja essencial ao exercicio das atividades da
Emissora, conforme aplicavel; (xiv) nacionalizacao, desapropriagao, ou qualquer ato governamental que possa causar a apreensao de bens
materiais de propriedade da Emissora, incluindo acdes ou quotas de emissao de sociedades controladas pela Emissora; (xv) ndo conclusao
daIncorporagao da Lovina em até 15 (quinze) dias contados da data em que ocorrer a efetiva transferéncia das quotas de emissao da ETEO
para a Lovina; (xvi) vencimento antecipado de qualquer dos Documentos de Garantia; (xvii) vencimento antecipado das notas
promissorias emitidas no ambito da 12 emissao de notas promissérias para distribuicao publica da Lovina; e (xviii) ndo atendimento, pela
Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a sequir (os “Indices Financeiros”), a serem verificados trimestralmente pelo
Agente de Garantia com base nas informagoes trimestrais consolidadas (exceto com relacdo ao Indice Financeiro previsto no subitem Ill
abaixo, que sera calculado com relagao a Emissora apenas), divulgadas regularmente pela Emissora, sendo que a primeira verificacao para
fins deste subitem ocorrera com relacéo ao primeiro trimestre de 2008: I. Divida Liquida Consolidada/EBITDA menor ou igual a 3.5x; II.
Cobertura do Servico da Divida maior que 1.2x; e lll. Divida Liquida da Emissora menor ou igual a R$350.000.000,00 (trezentos e cinqlienta
milhoes de reais). 2.17.1. Para os efeitos do disposto no subitem (xviii) deste item 2.17, aplicar-se-ao as seguintes definicoes: “Cobertura
do Servico da Divida” é o resultado do EBIT (i) deduzido de impostos; (ii) deduzido de investimentos; (iii) acrescido de depreciacdo e
amortizacao; e (iv) acrescido da variacdo do capital de giro, dividido pelas Despesas Financeiras. “Despesas Financeiras” significa o
somatorio do valor de juros provisionados, desagio na cessao de direitos creditorios, custos de estruturacao de securitizacdes de recebiveis,
variagdes monetarias e cambiais passivas e juros sobre capital proprio em relagao aos 12 meses anteriores a data para apuragéo do indice,
relativos & Divida Total, incluindo os pagamentos feitos a titulo de arrendamento mercantil ou leasing e juros capitalizados a divida base das
demonstracdes financeiras de referéncia. “Divida Liquida Consolidada” significa a Divida Total menos o saldo em caixa, saldo de
aplicagdes financeiras e o diferencial areceber por operagdes com derivativos, da Emissora e suas controladas. “Divida Liquida da Emissora” significa
a Divida Total da Emissora menos o saldo em caixa, saldo de aplicacoes financeiras e o diferencial a receber por operagoes com derivativos,
da Emissora. “Divida Total” significa o somatorio dos empréstimos, financiamentos, debéntures, titulos descontados, encargos
financeiros, diferencial a pagar por operagoes com derivativos, cessao de direitos creditorios ndo performados, assim entendidos direitos
creditérios que tenham por origem operacoes de compra e venda para entrega futura, e/ou futura prestacao de servico pela Emissora, avais
e todas as garantias prestadas a terceiros da Emissora e suas controladas. “Divida Total da Emissora” significa o somatorio dos
empréstimos, financiamentos, debéntures, titulos descontados, encargos financeiros, diferencial a pagar ou a receber por operacdes com
derivativos, cessao de direitos creditorios nao performados, assim entendidos direitos creditérios que tenham por origem operagoes de
compra e venda para entrega futura, e/ou futura prestacao de servico pela Emissora, avais e todas as garantias prestadas a terceiros da
Emissora. “EBIT” significa o somatorio (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicoes e participagoes; (ii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (jii) do resultado n&o operacional. “EBITDA" significa o somatério (i) do
resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e participacdes; (ii) das despesas de depreciacdo e amortizacao ocorridas
no periodo; (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) do resultado nao operacional. O EBITDA e a Cobertura do
Servico da Divida devem ser calculados em relacdo aos 12 (doze) meses anteriores & data de apuracao dos respectivos indices. 2.17.2.
Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (ii), (iii), (iv), (v), (ix), (x), (xi), (xii), (xii), (xiv), (xv), (xvi) e (xvii) do
item 2.17 acima, as Notas Promissorias tornar-se-ao automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacéo, judicial ou
extrajudicial. 2.17.3. Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nao sejam aqueles previstos noitem 2.17.2 acima),
o Agente de Garantia deverd, em até 5 Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar
assembléia geral para deliberar acerca da declaracdo do vencimento antecipado das Notas Promissorias. A assembléia geral aqui referida
somente podera determinar que o Agente de Garantia nao declare o vencimento antecipado das Notas Promissorias por deliberacao de
titulares detentores de, no minimo, 75% das Notas Promissérias em Circulacdo. 2.17.4. N&o se realizando a assembléia geral conforme
disposto no item 2.17.3 supra, ou em nao havendo: (a) sua convocacao, (b) deliberacdo na data originalmente estabelecida para sua
realizacdo, ou (c) quorum, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputével ao Agente de Garantia, este devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas Promissorias, aplicando-se o disposto no item 2.17.5 abaixo. 2.17.5.
Na ocorréncia do vencimento antecipado das Notas Promissérias, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Notas Promissérias em
Circulacao, com o seu conseqiente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério das Notas Promissorias em
Circulacao, acrescido da Remuneragéo, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emissao até a data do seu efetivo pagamento,
acrescida de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, inclusive encargos moratorios. 2.17.6. Para efeito da
constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacao e/ou deliberacao da assembléia geral de titulares das Notas Promissorias aqui
previstos, considera-se “Notas Promissérias em Circulacdo” todas as Notas Promissérias subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora, bem como aquelas de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas); (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

2.18. Regime de Colocacdo: Os Coordenadores realizardo a distribuicao das Notas Promissérias em regime de garantia firme de
subscricao, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. A garantia firme sera exercida observados os termos do Contrato de
Colocacao, incluindo as condicoes precedentes constantes da Clausula IX do Contrato de Colocacao. Os Coordenadores poder&o
subcontratar instituicoes financeiras para auxilia-los na colocagao das Notas Promissérias, nos termos do Contrato de Colocagao.

2.19. Distribuicao e Negociagao: As Notas Promissérias serao distribuidas no mercado primério e registradas para negociacédo no
mercado secundario por meio do Sistema Nota, administrado e operacionalizado pela CETIP.

2.20. Local do Pagamento: Os pagamentos referentes as Notas Promissorias serdo realizados: (i) em conformidade com os
procedimentos da CETIP, para as Notas Promissérias registradas no Sistema Nota; ou (ii) para os titulares das Notas Promissérias que
nao estiverem vinculadas ao referido sistema, na sede da Emissora.

2.21. Encargos Moratérios: Caso a Emissora deixe de efetuar o pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Notas
Promissorias, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria,
equivalente a Taxa DI acrescida de 2% (dois por cento) ao ano, aplicados “pro rata temporis”. Os encargos ora estabelecidos
incidirao a partir da declaracao de inadimplemento ou de vencimento antecipado das Notas Promissérias, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial até a data de seu efetivo pagamento.

2.22. Publico-Alvo: A Oferta sera destinada, Unica e exclusivamente, a investidores qualificados, conforme definidos pelo inciso |
doartigo 109, da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (“CVM") n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Investidores Qualificados”).

2.23. Inadequacao da Oferta: Devem todos os outros interessados, que ndo os Investidores Qualificados, atentar para a
inadequacao da presente Oferta, uma vez que esta destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados que tenham a
especializacdo e conhecimento suficientes para tomar uma decisao independente e fundamentada de investimento.

2.24. Prorrogagao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao relativa
as Notas Promissorias, até o primeiro Dia Util subseqtiente, se o vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos que os pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que
somente haverd prorrogacao quando a data do pagamento coincidir com sdbados, domingos e feriados nacionais.

. DECLARACAO DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER

3.1. Nos termos da regulamentacéo aplicavel, a Emissora é responsavel pela veracidade das informagées contidas neste Antncio de
Inicio, bem como aquelas que venham a ser fornecidas ao mercado por ocasido do registro e da distribuicao publica, e declara que as
mesmas s&o verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes, conforme declaracao prestada pela Emissora de acordo com o disposto
no item 7 do Anexo a Instrucao da CVM n® 155, de 07 de agosto de 1991, (“Instrugdo CVM n° 155"),e no artigo 56 da Instrugao da
CVMn°400, de 29 de dezembro de 2003, (“Instru¢do CVM n° 400”).

3.2. O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que todas
as informagoes fornecidas ao mercado por ocasiao do registro e da distribuicao publica sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, nos termos da declaracao prestada pelo Coordenador Lider de acordo com o item 7 do Anexo a Instrucdo CVYM n® 155 e
oartigo 56 da Instrucao CVM n°400.

. PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

4.1. As Notas Promissérias serdo objeto de distribuicdo publica, com intermediacéo de instituicoes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. O critério de rateio sera proporcional ao volume das ordens colocadas pelos
investidores. Nao existirao reservas antecipadas nem fixacao de lotes méaximos ou minimos. Nao serd firmado contrato de
estabilizacdo do preco das Notas Promissdrias. N&o sera constituido fundo de sustentacao de liquidez para as Notas Promissorias e
nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados em adquirir Notas Promissérias.

4.2. A colocacao das Notas Promissorias sera realizada de acordo com os procedimentos do Sistema Nota e somente tera inicio, nos
termos do artigo 3° da Instrucdo da CVM n° 429, de 22 de marco de 2006 (“Registro Automatico” e “Instrugdo CVM n° 429",
respectivamente), apos decorridos 5 Dias Uteis: (i) do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM; (ii) da publicacdo do
presente Anuncio de Inicio; e (iii) da disponibilidade da Ladmina. 4.2.1. Tendo em vista a publicacio deste Antincio de Inicio em
19 de marco de 2008, data na qual foi também protocolado pedido de registro da Oferta na CVM e disponibilizada a
Lamina aos investidores, a distribuicdo das Notas Promissorias devera iniciar-se em 27 de margo de 2008, sendo esta,
para todos os fins e efeitos, a data de inicio da Oferta.

4.3. Caso a CVM nao conceda o Registro Automatico, os termos e condicdes da presente Oferta continuardo em vigor, entretanto, o prazo
de 5 dias sera substituido pelos prazos a que se refere a Instrucao CVM n° 134, de 01 de fevereiro de 1990, conforme alterada, e o termo
“Registro Automatico” sera substituido por “Registro”, que tera o seguinte significado: “concessao do registro da Oferta pela CVM".

4.4. Observadas as disposicoes da regulamentagao aplicavel, os Coordenadores deverao realizar a distribuicao publica das Notas
Promissorias, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; e (ii) a adequacao do
investimento ao perfil de risco dos seus clientes.

4.5. De acordo com a faculdade prevista no artigo 1° da Instru¢do CVM n° 155, nao havera, para os fins da presente Oferta,
utilizacdo de Prospecto ou qualquer material publicitario destinado a divulgacéo publica, além do Antncio de Inicio, do anuincio de
encerramento de distribuicao das Notas Promissorias (“Anancio de Encerramento”) e de informacoes resumidas sobre a Oferta
nos termos do Anexo | da Instrugdo CVM n® 155 (“Lamina”).

4.6. Caso qualquer dos Coordenadores (ou qualquer das instituicdes financeiras por eles contratadas, nos termos do Contrato de
Colocacao, para auxilid-los na colocacéo das Notas Promissorias), apos o exercicio da garantia firme aqui referida, porém ainda
durante o Prazo de Colocacao, decida revender as Notas Promissérias de sua titularidade, este podera fazé-lo pelo Valor Nominal
Unitario das Notas Promissérias, acrescido da Remuneracéo calculada “pro rata temporis” a partir da Data de Emissao, inclusive, até
a data da venda, exclusive. Ap6s a publicacdo do Antncio de Encerramento, se qualquer dos Coordenadores decidir revender as
Notas Promissorias, tal revenda podera ocorrer a precos de mercado.

. CLASSIFICACAO DERISCO

Nao foi contratada agéncia classificadora de risco para a presente Oferta.

. LOCAIS DE AQUISICAO DAS NOTAS PROMISSORIAS

Conforme mencionado acima, os interessados poderdo adquirir as Notas Promissérias por meio do Sistema Nota. Para maiores
informacaes, os interessados em adquirir as Notas Promissérias poderao contatar os Coordenadores da Oferta nos enderecos abaixo
indicados:

e BANCOCITIBANKS.A.
Avenida Paulista,n°1.111, 10°andar, 011311-920, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Hamilton Agle
Telefone: (11)4009-2011
Fac-simile: (11) 4009-7558
Correio Eletronico: hamilton.agle@citi.com
Website: www.citibank.com.br

e BANCOSANTANDERS.A.
RuaHungria, n®1.400, 5° andar, 01455-000, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Ricardo Corradi Leoni
Telefone: (11)3012-7195
Fac-simile: (11)3012-7376
Correio Eletronico: ricardoc@santander.com.br
Website: www.santander.com.br/prospectos

e BANCOUBSPACTUALS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.729, 9° andar, 04538-905, Sao Paulo - SP
At.: Sr. André Schwartz
Telefone: (11)3383-2500
Fac-simile: (11)3383-2001
Correio Eletronico: andre.schwartz@ubs.com
Website: www.ubs.com/ubspactual

. INFORMAGCOES ADICIONAIS

A Lamina relativa a presente Oferta esta disponivel na sede e na pagina da rede mundial de computadores dos Coordenadores
(www.citibank.com.br, www.santander.com.br e www.ubs.com/ubspactual), da Emissora (www.terna.com.br),
da CVM (www.cvm.gov.br) e da CETIP (www.cetip.com.br).

Para maiores informacoes a respeito da Oferta e das Notas Promissérias os interessados deverao dirigir-se a sede dos Coordenadores,
nos enderecos indicados no item 6 acima, ou, ainda, a CVM, a CETIP ou a sede da Emissora, nos enderecos indicados abaixo:

e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°andar, 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3°e 4° andares, S&o Paulo - SP

e CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGAO - CETIP
Rua Libero Badaro, n°425, 24° andar, 01009-000, Sao Paulo - SP

o TERNA PARTICIPAGOES S.A.
Praca XV de Novembro, n° 20, sala 1003 (parte), 20210-010, Rio de Janeiro-RJ

“O registro da presente distribuicdo na Comissao de Valores Mobilidrios objetiva somente garantir o acesso as
informacées que serdo prestadas pela Emissora a pedido dos subscritores no local mencionado neste Anuncio de Inicio,
néo implicando, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacées, nem jul 0 quanto a qualidade da
Companhia Emissora ou sobre as Notas Pr ias a serem distribuidas.”

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Codigo de
Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o
qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Séo Paulo,

D Estado de Sao Paulo, sob o n° 5032012, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos
padrdes minimos de informacao contidos no codigo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade
pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicoes participantes e
dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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