PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES DA QUINTA EMISSAO DA

Telemar Norte Leste S.A.

Companhia Aberta-CVMn® 11320
Rua General Polidoro, n° 99, CEP 22280-001, Rio de Janeiro - RJ
CNPJn°33.000.118/0001-79 -NIRE 3.330.015.258-0

R$2.250.000.000,00

CODIGO ISIN: BRTMARDBS048 (1* SERIE) e BRTMARDBS055 (2* SERIE)
CLASSIFICACAO DE RISCO: brAAA PELA STANDARD & POOR'S e Aaa.br PELAMOODY'S
REGISTRO n° CVM/SRE/DEB/2010/019 (1* SERIE) e CVM/SRE/DEB/2010/020 (2* SERIE), CONCEDIDO EM 28 DE ABRIL DE 2010

Quinta emissdo, sendo a terceira emissdo publica, por TELEMAR NORTE LESTE S.A. (“Emissora” ou “Companhia”), para distribui¢do ptblica, em duas séries, de 225.000 debéntures, sendo 175.397
da 1* série e 49.603 da 2* série, com valor nominal unitario de R$10.000,00 em 15 de abril de 2010 (“Data de Emissio”), perfazendo o total de R$2.250.000.000,00, sendo R$1.753.970.000,00 da 1* série
e R$496.030.000,00 da 2* série, com vencimento em 15 de abril de 2014 (1* série) e 15 de abril de 2020 (2° série) (“Emissio”, “Oferta” e “Debéntures”, respectivamente). As Debéntures sio nominativas
escriturais, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, sem emissio de cautelas ou certificados.

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, realizada com a intermediagdio do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Coordenador Lider”) ¢ do BANCO BTG PACTUAL (“BTG Pactual” ¢,
em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) ¢ institui¢des integrantes do sistema de distribuigéo de valores mobiliarios, em conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instrugio
da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM 400”), na Instru¢do CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugio CVM 4717),
e no Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA - Associagdo Brasileira de Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008 (“Convénio CVM/ANBIMA”).

As Debéntures foram registradas para (i) distribui¢do no mercado primario por meio do SDT - Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio (a) do SND - Médulo Nacional de Debéntures administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e (b) do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”), ambiente de negociagio de ativos, administrado e operacionalizado
pelaBM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

A emissdo das Debéntures e a Oferta sao realizadas com base nas deliberagdes (i) das assembleias gerais extraordinarias da Emissora realizadas em 30 de novembro de 2009 ¢ 9 de margo de 2010, cujas atas foram
arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) em 2 de dezembro de 2009 e 11 de margo de 2010, sob os nimeros 00001978491 e 00002006928, respectivamente, e publicadas
no “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” (“DOERJ”) e no jornal “Valor Economico” em 10 de dezembro de 2009 e 19 de margo de 2010, respectivamente; e (ii) da reunido do conselho de administragdo
da Emissorarealizadaem 11 de margo de 2010, cuja ata foi registrada na JUCERJA em 18 de margo de 2010, sob o nimero 00002009212 e publicadano DOERJ e no jornal “Valor Econémico” em 19 de margo de 2010.

A Emisséo ¢ regida pela “Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em A¢des da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A.”, celebrada entre a Emissora
e GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda. (“Agente Fiduciario”) em 1° de dezembro de 2009, inscrita na JUCERJA, em 2 de dezembro de 2009, sob o n® ED33000166-0/000, tendo sido aditada
(i) em 10 de dezembro de 2009, por meio do primeiro aditamento, inscrito na JUCERJA em 17 de dezembro de 2009, sob o n® ED33000059-9/003; (ii) em 18 de janeiro de 2010, por meio do segundo aditamento,
inscrito na JUCERJA em 2 de fevereiro de 2010, sob o n® ED33000059-7/004; (iii) em 12 de margo de 2010, por meio do terceiro aditamento, inscrito na JUCERJA em 31 de margo de 2010, sob o n° ED33000166-4/001;
e (iv)em 20 deabril de 2010, por meio do quarto aditamento, submetido para registro na JUCERJA em 20 de abril de 2010, sob o protocolo n® 00-2010/083648-8 (“Escritura de Emissio”).

Data de Inicio da Oferta: 3 de maio de 2010.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
AQUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO RECOMENDACAO DE COMPRA DAS DEBENTURES. AO DECIDIR POR ADQUIRIR
AS DEBENTURES, POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA CONDICAO FINANCEIRA DA COMPANHIA, DE SEUS ATIVOS
E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM BASE NAS INFORMACOES PRESTADAS PELA COMPANHIA E DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMACOES
APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, ELABORADO NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA CVM N° 480, DE 7 DE DEZEMBRO DE 2009.
O FORMULARIO DE REFERENCIA SE ENCONTRA DISPONIVEL PARA CONSULTA NAS PAGINAS DA INTERNET WWW.OLCOM.BR/RI, WWW.CVM.GOV.BR
E WWW.BMFBOVESPA.COM.BR. PARA INFORMACOES DETALHADAS DE ACESSO EM CADA UMA DESTAS PAGINAS DA INTERNET VIDE “ANEXO G”, NA PAGINA 329 DESTE
PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES E NACVM.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 58 DESTE PROSPECTO, EM CONJUNTO COM AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E
“5, RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, PARA AVALIACAO DOS RISCOS ASSOCIADOS A EMISSORA, AO SETOR DE
TELECOMUNICACOES,AO PA{S, A OFERTAE AS DEBENTURES.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Plblicas de Distribuigao
¢ Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informagéo exigidos pela ANBID, ndo cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Institui¢des Participantes e dos valores mobiliarios objeto
da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendac@o de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuigdo ndo implica, por parte da ANBID,

garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

COORDENADORES
& Santander
GLOBAL BANKING & MARKETS PACTUA'—
COORDENADOR LiDER COORDENADOR

A data deste Prospecto Definitivo ¢ de 28 de abril de 2010
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles atribuido nesta se¢do,
salvo se definido de forma diversa neste Prospecto.

Agente Fiduciario

ANBID

ANBIMA

ANDIMA

Antincio de Encerramento
Antncio de Inicio

Aquisicao Facultativa

Aviso ao Mercado

BACEN

Banco Mandatario
BM&FBovespa
BOVESPAFIX

Brasil

BrT ou Brasil Telecom
BrT Part

BTG Pactual
CDI
CETIP

Contrato de Distribuicao

Coordenador Lider ou
Santander ou Santander Brasil

Coordenadores
CVM
Data de Emissao

Data de Integralizacio

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda.

Associag¢ao Nacional dos Bancos de Investimento.

Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais.
Associacao Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro.

Anuncio de Encerramento da Oferta.

Anuncio de Inicio da Oferta.

Faculdade da Emissora negociar com as proprias Debéntures em
circulagdo por preco ndo superior ao Valor Nominal, acrescido de
remuneragdo aplicavel calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes, para cancela-
las, manter em tesouraria ou recoloca-las no mercado.

Aviso ao mercado publicado na edi¢do do jornal "Valor Econémico" de
29 de marco de 2010, em conformidade com o artigo53 da
Instrugdo CVM 400.

Banco Central do Brasil.

Banco Itau S.A.

BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Sistema de Negociagdo BOVESPAFIX, administrado pela BM&FBovespa.
Republica Federativa do Brasil.

Brasil Telecom S.A.

Brasil Telecom Participagdes S.A., extinta em 30 de setembro de 2009,
por meio de sua incorporacdo pela BrT.

Banco BTG Pactual S.A.
Certificado de Depdsito Interbancario.

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, camara de
registro, compensacdo ¢ liquidagdo de negociagdes envolvendo
determinados valores mobiliarios de renda fixa, sendo integrante do
Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em Agdes da Quinta
Emissdo de Telemar Norte Leste S.A.", celebrado em 1° de dezembro de
2009 entre a Emissora € os Coordenadores, conforme aditado em
10 de dezembro de 2009, em 12 de marco de 2010 e 26 de abril de 2010.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Santander e BTG Pactual.
Comissao de Valores Mobiliarios.
15 de abril de 2010.

A data em que ocorrer a integralizagdo das Debéntures, no ato de sua
efetiva subscrigao.



Data de Vencimento da 1* Série

Data de Vencimento da 2* Série

DDA

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures em Circula¢io

Debéntures Suplementares

Debenturista(s)

Debenturistas da Primeira Série

Debenturistas da Segunda Série

Distribuicdo Parcial

DOERJ

Emissora ou Companhia

Escritura de Emissio ou
Escritura

FGV
Formulario de Referéncia
Governo Federal

Grupo Oi

IBGE
IGP-DI

Quatro anos a contar da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2014.

Dez anos, a contar da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2020.

Sistema de Distribui¢do de Ativos, administrado pela BM&FBovespa.

225.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, emitidas no ambito da presente Oferta, sendo 175.397
Debéntures da Primeira Série e 49.603 Debéntures da Segunda Série,
sendo que a quantidade de debéntures por série foi definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, com Valor Nominal unitario de
R$10.000,00 na Data de Emissdo, perfazendo o valor total de
R$2.250.000.000,00, com as demais caracteristicas previstas na
Escritura de Emissédo e neste Prospecto.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 400 e
respeitado o disposto do Contrato de Distribuicdo, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderia ser acrescida em até 20,0%, ou seja, em até
45.000 Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes ¢ preco das
Debéntures inicialmente ofertadas, ndo tendo havido tal emissdo.

A totalidade das Debéntures de cada série, conforme o caso, subscritas e
ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, & Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta
ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 e respeitado o disposto
no Contrato de Distribuigdo, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser
acrescida em até 15,0%, ou seja, em até 33.750 Debéntures
suplementares, nas mesmas condi¢des e preco das Debéntures
inicialmente ofertadas, ndo tendo havido tal emissao.

Os titulares das Debéntures da Primeira e Segunda Séries, em conjunto.
Os titulares das Debéntures da Primeira Série.
Os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Possibilidade de distribui¢do parcial das Debéntures sujeitas ao regime
de melhores esforgos de colocagéo.

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

Telemar Norte Leste S.A. e, conforme o contexto, suas controladas
diretas e indiretas que sdo consolidadas contabilmente.

"Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Quirografarias e
ndo Conversiveis em A¢des da Quinta Emissao de Telemar Norte Leste
S.A.", celebrada em 1.° de dezembro de 2009 entre a Emissora ¢ o Agente
Fiducidrio, conforme aditada em 10 de dezembro de 2009, em 18 de
janeiro de 2010, em 12 de margo de 2010 e em 20 de abril de 2010.

Fundagao Gettilio Vargas.
Formulério de Referéncia conforme previsto na Instrug¢do CVM 480
Governo da Republica Federativa do Brasil.

Telemar Participagcdes S.A., em conjunto com a Tele Norte Leste
Participacdes S.A., a Companhia e as demais controladas (incluidas a BrT).

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela FGV.



IGP-M

Instituicao Depositaria
Instruciao CVM 400
Instru¢ao CVM 409
Instruciao CVM 471
Instrug¢ao CVM 480

IPCA

JUCERJA

Lei das Sociedades por Ac¢des
Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

Oferta

Preco de Integralizacio

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto ou Prospecto
Definitivo

Prospecto Preliminar
Prospectos

Real ou RS
Remuneracao

Remuneracgao da 1* Série

Remuneracio da 2% Série
SDT

SND

STF
STJ

Valor Nominal

indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela FGV.

Itat Corretora de Valores S.A.

Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.
Instrucdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008.

Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009.

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado pelo IBGE.
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lein® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada.

A presente oferta publica de Debéntures.

Valor Nominal Unitério das Debéntures, seja da 1* Série ou da 2 Série,
acrescido da Remuneracdo, nos termos aplicaveis, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagao.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, conduzido pelos Coordenadores em 20 de
abril de 2010, nos termos da Instru¢do CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, onde foi definido, com a
Emissora, a quantidade e a Remunerac@o das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na
Escritura de Emiss@o e na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 30 de novembro de 2009, sendo que o resultado foi ratificado
por meio de aditamento a Escritura e divulgado pelo Anuncio de Inicio.

O presente Prospecto Definitivo da Quinta Emissdo de Debéntures
Simples de Emissdo da Telemar Norte Leste S.A., o qual é divulgado
apos (1) a finalizagdo do Procedimento de Bookbuilding; e (ii) o registro
da Oferta junto a CVM.

O Prospecto Preliminar da Quinta Emissdo de Debéntures Simples de
Emissdo da Telemar Norte Leste S.A.

O presente Prospecto e o Prospecto Preliminar, conjuntamente
considerados.

A moeda corrente no Brasil.
Remuneragdo da 1* Série e/ou da 2* Série, conforme o caso.

A remuneracdo aplicavel a 1* Série, nos termos da Escritura de
Emissdo.

A remunerag@o aplicavel a 2* Série, nos termos da Escritura de Emissdo.

Mobdulo de Distribuicdo de Titulos, administrado e operacionalizado
pela CETIP.

Moédulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Supremo Tribunal Federal.
Superior Tribunal de Justiga.

Valor Nominal unitirio das Debéntures, de R$10.000,00, na Data de
Emissao.



SUMARIO DA OFERTA

Esta se¢do ndo contém todas as informagoes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo investidor
antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser lido integralmente e de
forma cuidadosa, inclusive o disposto na se¢do “Fatores de Risco”, na pdagina 58 deste Prospecto, nas
demonstragoes financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas, e nas se¢ées "4. Fatores de
Risco” e "5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Companhia, cujos acessos estdo
devidamente indicados no Anexo G.

Emissora Telemar Norte Leste S.A.

Capital Social da Emissora O capital social da Emissora, nesta data, ¢ de R$7.440.945.544,43,
tendo sido integralizado R$7.434.428.967,77, dividido em 238.614.355
acdes, sendo 107.063.093 acgdes ordinarias, 130.487.295 acgdes
preferenciais Classe "A" e 1.063.967 agdes preferenciais Classe "B",
todas nominativas e sem valor nominal.

Coordenadores Banco Santander (Brasil) S.A. (Coordenador Lider) e Banco BTG
Pactual S.A.

Agente Fiduciario GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda.

Institui¢do Depositaria Itau Corretora de Valores S.A.

Classificacio de Risco A Emissora contratou as agéncias de rating (classificagdo de risco)

Standard & Poor's e Moody's para avaliar as Debéntures, tendo
recebido a classificagdo "brAAA" e "Aaa.br", respectivamente.

Para informagdes sobre os ratings (classificagdes de risco) da
Emissdo, vide "Anexo C", pagina 303 deste Prospecto.

Autorizacdes Societarias A emissdo das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base nas
deliberagdes (i) das assembleias gerais extraordinarias da Emissora,
realizadas em 30 de novembro de 2009 e 9 de margo de 2010, cujas
atas foram arquivadas na JUCERJA em 2 de dezembro de 2009 ¢ 11 de
mar¢o de 2010, sob os nameros 00001978491 e 00002006928,
respectivamente, e publicadas no DOERIJ e no jornal Valor Econémico
em 10 de dezembro de 2009 ¢ 19 de margo de 2010, respectivamente; e
(i1) da Reunido do conselho de administragdo da Emissora realizada em
11 de margo de 2010, cuja ata foi registrada na JUCERJA em 18 de
margo de 2010, sob o numero 00002009212 e publicada no DOERJ e
no jornal "Valor Econdémico" em 19 de margo de 2010.

Regularidade da presente Todas as debéntures das emissdes da Emissora anteriores a presente
Emissiao Emissdo, que ndo foram colocadas, foram devidamente canceladas nos
termos do artigo 59, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agoes.

Destinagdo dos Recursos Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfo
integralmente utilizados para o refinanciamento das parcelas de dividas
vincendas da Companhia durante o ano de 2010, conforme indicadas na
se¢do "Destinacdo dos Recursos", na pagina 55 deste Prospecto.

Para informacGes sobre a capitalizagdo da Emissora em 31 de dezembro
de 2009, ajustada para refletir o recebimento dos recursos relativos a
Oferta, vide secdo "Capitalizagdo", na pagina 57 deste Prospecto.

Colocacio As Debéntures serdo objeto de distribui¢ao publica sob os regimes de
garantia firme e melhores esforcos de colocagdo, com intermediagdo
de institui¢cdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios. Para informagdes sobre o plano da Oferta, vide
secdo "Informagdes Relativas a Oferta — Plano da Oferta", na pagina
51 deste Prospecto.




Periodo de Reserva
Procedimento de Bookbuilding

Valor Total da Emissao

Quantidade

Valor Nominal

Séries

Conversibilidade

Espécie e Limite da Emissao

Tendo em vista que parte da Oferta das Debéntures sera realizada em
regime de melhores esfor¢os, nos termos do artigo 31 da Instrugéo
CVM 400/03, o investidor podera, no ato da aceitagdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a que haja Oferta:

(a) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se
tal condicdo ndo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, o Preco de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso, no prazo
de 3 dias tuteis contados da data em que tenha sido verificada o ndo
implemento da condigao; ou

(b) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio
investidor, mas que ndo poderd ser inferior a quantidade de
Debéntures Objeto da Garantia Firme, podendo o investidor, no
momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condigdo
prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures por ele
subscritas ou quantidade equivalente a propor¢do entre a quantidade
de Debéntures efetivamente distribuidas e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, presumindo se, na falta da
manifesta¢do, o interesse do investidor em receber a totalidade das
Debéntures por ele subscritas, sendo que, se o investidor tiver
indicado tal proporgdo, se tal condi¢do ndo se implementar e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo, o
Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo
monetaria, sem reembolso, no prazo de 3 dias tteis contados da data
em que tenha sido verificada o ndo implemento da condicao.

Nao existirdo reservas antecipadas.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, conduzido pelos Coordenadores em 20
de abril de 2010, nos termos da Instru¢do CVM 400, sem recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, através do qual foi
definida, com a Emissora, a quantidade ¢ a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
observados os limites previstos na Escritura de Emissao e na Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 30 de novembro de 2009,
sendo o resultado ratificado por meio do quarto aditamento a Escritura de
Emissao e divulgado pelo Anuncio de Inicio.

O valor total da Oferta é de R$2.250.000.000,00 na Data de Emissdo,
ndo tendo sido emitidas Debéntures Suplementares e Debéntures
Adicionais, sendo que foi observado o limite previsto pela Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 30 de novembro de
2009, que determinou o valor maximo de R$3.000.000.000,00 para
presente Oferta, bem como respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des.

Serdo emitidas 225.000 Debéntures, sendo 175.397 Debéntures da
Primeira Série e 49.603 Debéntures da Segunda Série, ndo tendo sido
emitidas Debéntures Suplementares ¢ Debéntures Adicionais, sendo
que foi observado o limite previsto pela Assembleia Geral Extraordinaria
da Emissora, realizada em 30 de novembro de 2009, que determinou o
valor maximo de R$3.000.000.000,00 para presente Oferta, ou seja, até
300.000 Debéntures, bem como respeitando o limite do artigo 60 da Lei
das Sociedades por Agoes.

As Debéntures terfo valor nominal unitario de R$10.000,00, na Data de Emiss3o.
A Emissao sera realizada em duas séries.
As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes, ou seja, as Debéntures ndo conferirdo
qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nfo serd




Prazo de Subscricao

Data de Liquidacio

Forma de Subscricao
Forma e Preco de Integralizacio

Negociacio

Data de Emissao

Prazo e Data de Vencimento

Remuneraciao da Primeira Série

segregado nenhum dos bens da Emissora em particular para garantir os
Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou
extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Tendo em vista que, na data de assinatura da Escritura de Emissdo, o
capital social integralizado da Companhia ¢ de R$7.434.428.967,77, ¢
que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das debéntures da
primeira, da segunda e da quarta emissdes da Companhia (sendo que
as debéntures da terceira emissdo da Companhia sdo da espécie
subordinada e, portanto, nos termos do artigo 60, paragrafo 4°, da Lei
das Sociedades por Agdes, seu saldo devedor é excepcionado dos
limites previstos no referido artigo), totalizavam, em 31 de dezembro
de 2009, R$7.280.489.840,07, o limite de emissdo previsto no artigo
60 da Lei das Sociedades por A¢des esta atendido.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de
Colocagdo. Respeitadas (i) a concess@o do registro da Oferta pela CVM,;
(ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a
qualquer tempo, em até trés dias Uteis contados da data da publicagdo do
Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 2 dias uteis contados da
concessao do registro da Oferta pela CVM, observado o disposto no item
"Garantia Firme", da segdo "Informagdes Relativas a Oferta — Contrato
de Distribuigdo", na pagina 50 deste Prospecto.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforgos de
Colocagdo. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM,; (ii) a publicagdo do Antincio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 meses contados da data da
publicacdo do Antincio de Inicio, observado o disposto no item
"Melhores Esforgos", da se¢do "Informagdes Relativas a Oferta —
Contrato de Distribui¢ao", na pagina 50 deste Prospecto.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de
Colocagdo. Até 10 de maio de 2010.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo. Até 3 de novembro de 2010.

As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigao e em
moeda corrente nacional, sendo que: (a) as Debéntures da Primeira
Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneracgdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a Data de Integralizaggo; e (b) as Debéntures da
Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneracgdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emisséo até a Data de Integralizacéo.

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND e do BOVESPAFIX.

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o
dia 15 de abril de 2010.

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 4 anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril
de 2014, e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento
de 10 anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de abril de 2020.

Atualizagdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado.




Remuneracgio da Segunda Série

Pagamento do Valor Nominal

Periodicidade de Pagamento
da Remuneracao

Repactuacio

Juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa
DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa, definido de acordo com
Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 1,20% ao ano, base 252
dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série, desde a Data de Emissdo até a respectiva data de
pagamento das Debéntures da Primeira Série ("Sobretaxa da Primeira
Série", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio da Primeira
Série"), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissdo ou
a data de vencimento do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

Para maiores informacdes sobre a remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, vide "Informagdes Relativas a Oferta — Caracteristicas
das Debéntures — Remunerac@o” na pagina 37 deste Prospecto.

Atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série sera atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do [IPCA
("Atualizacdo da Segunda Série"), sendo o produto da Atualizagdo da
Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série acrescido da Atualizagio da Segunda Série sera
integralmente pago na Data de Vencimento da Segunda Série.

Juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizagdo da Segunda
Série, incidirdo juros remuneratérios, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 7,98% ao ano
("Sobretaxa da Segunda Série", e, em conjunto com a Atualizagdo da
Segunda Série, "Remuneraco da Segunda Série" e a Remuneragéo da
Segunda Série em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série,
"Remuneracdo"), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro
rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela
Atualizagdo da Segunda Série, desde a Data de Emissdo ou a data de
vencimento do Periodo de Capitalizacdao (conforme definido abaixo)
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

Para mais informacdes sobre a remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série, vide "Informacdes Relativas a Oferta — Caracteristicas

das Debéntures — Remuneragio" na pagina 37 deste Prospecto.

O Valor Nominal das Debéntures sera pago em uma unica parcela na
Data de Vencimento.

A Remuneragdo da Primeira Série sera paga semestralmente a partir
da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
outubro de 2010 e, o ultimo, na Data de Vencimento da Primeira
Série.

A Sobretaxa da Segunda Série sera paga anualmente a partir da Data
de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2011
e, o ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série.

Nao havera repactuagdo programada.




Resgate Antecipado Facultativo

Aquisi¢cao Facultativa

Eventos de Inadimplemento
e Vencimento Antecipado

Para as Debéntures da Primeira Série. A partir de 30 de marco de
2013, exclusive, as Debéntures da Primeira Série poderdo ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu
exclusivo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série"), mediante o pagamento do seu Valor Nominal,
acrescido de: (i) Remuneragdo, calculada desde a Data de Emissdo ou
a data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento e (ii) um
prémio incidente sobre o saldo devedor atualizado das Debéntures da
Primeira Série, obtido conforme formula incluida na Escritura de
Emissdo e na se¢ao "Informagdes Relativas a Oferta — Caracteristicas
das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo — Para as
Debéntures da Primeira Série", na pagina 41 deste Prospecto.

Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de abril de
2015, exclusive, as Debéntures da Segunda Série poderao ser resgatas
antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo
critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série" e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo™). O
preco de resgate equivalera ao maior dos critérios mencionados nos
itens (a) e (b) abaixo e sera acrescido da Remuneracdo da Segunda
Série aplicavel acumulada, pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneragéo da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento.

(a) Valor Nominal atualizado;

(b) A soma do Valor Nominal atualizado e Remuneragdo da
Segunda Série devido por for¢a de cada Debénture da Segunda Série
ndo pagos, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda
Série, trazidos a valor presente at¢é a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se
uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 dias uteis,
que correspondera a soma (i) da taxa percentual ao ano, base 252 dias
uteis, da Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), niimero de
registro ISIN BRSTNCNTB3AO0 e vencimento em 15 de agosto de
2020; e (ii) de um spread ou sobretaxa de 0,50% ao ano, base 252 dias
uteis, conforme formula incluida na Escritura de Emissao.

Para maiores informagdes sobre o resgate das Debéntures, vide se¢des
"Fatores de Risco — Riscos Relacionados as Debéntures — As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado a exclusivo
critério da Emissora ou na hipétese da Indisponibilidade da Taxa DI
ou do IPCA", na pagina 59 deste Prospecto e "Informagdes Relativas
a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Resgate Antecipado
Facultativo", na pagina 41 deste Prospecto.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
circulagdo por prego ndo superior ao Valor Nominal, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a data do tltimo pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes.

As Debéntures estdo sujeitas a determinados eventos de
inadimplemento que podem acarretar o seu vencimento antecipado.
Para mais informagdes, vide se¢do "Informagdes Relativas a Oferta —
Caracteristicas das Debéntures — Vencimento Antecipado", na pagina
44 deste Prospecto ¢ "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as
Debéntures — As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de
Emissdo estdo sujeitas a hipdteses de vencimento antecipado", na
pagina 59 deste Prospecto.
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Quoruns de Instalaciao
e de Deliberacgao

Publico Alvo

Pessoas Vinculadas

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira
Série e de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em
circulagdo caberda um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série dependerao de
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 66% das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no minimo, 66% das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso.

Naio estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima: (i) os
quoruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de
Emissdo; e (ii) as alteragdes, que deverao ser aprovadas por Debenturistas
da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 90% das Debéntures da Primeira Série em circulacdo ou, no
minimo, 90% das Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme
0 caso, (a) dos quoruns previstos na Escritura de Emissao, exceto aqueles
previstos na Clausula 8.6 da Escritura de Emissdo, que observardo o
disposto na regulamentac@o aplicavel; (b) da Remuneragdo, exceto pelo
disposto na Clausula 6.12.5 da Escritura de Emissgo; (c) de quaisquer
datas de vencimento e/ou de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura de Emissdo; (d) das condi¢des financeiras do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme previstas na Clausula 6.14 da Escritura
de Emissdo; e (e) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para maiores informagdes sobre os quoruns de deliberagdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, vide segdo "Informagdes Relativas
a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Assembleias Gerais de
Debenturistas", na pagina 47 deste Prospecto e no "Anexo A — Escritura
de Emissdo das Debéntures”, na pagina 63 deste Prospecto.

O publico alvo da Oferta para a distribuicdo primaria é composto por
investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundo de pensdo, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo e seguradoras.

Sdo investidores que sejam (a) controladores ou administradores da
Emissora; (b) controladores ou administradores de qualquer dos
Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d)
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou
(c) acima, sendo admitida a participagdo de Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures,
ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures perante investidores que
sejam (a) controladores ou administradores da Emissora; (b)
controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores; (c)
outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma
das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto,
"Pessoas Vinculadas"), sendo as intengdes de investimento apresentadas
por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Os investidores devem ler o fator de risco "A participacdo de
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta
poderd promover a ma formagdo na taxa de remuneracdo final das
Debéntures", na se¢do "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as
Debéntures" na pagina 58 deste Prospecto.
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Inadequacao da Oferta

Regime de Colocacio — Garantia
Firme e Melhores Esforcos

Fatores de Risco

Informacées Adicionais

As Debéntures ndo sao adequadas a investidores que: (i) necessitem de
liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; (ii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado ou de telecomunicagdes; e¢/ou (iii) ndo estejam capacitados a
compreender e assumir 0s riscos inerentes ao investimento nas
Debéntures. Os investidores devem ler a se¢do "Fatores de Risco" na
pagina 58 deste Prospecto, em conjunto com os com as segdes "4.
Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" constantes do Formulario
de Referéncia da Companhia, cujo acesso esta devidamente indicado no
Anexo G, na pagina 329 deste Prospecto.

A Oferta sera realizada sob os regimes de garantia firme e melhores
esforcos de colocag@o. Para mais informagoes, ver "Informagdes Relativas
a Oferta — Contrato de Distribui¢do", na pagina 50 deste Prospecto.

Para explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
cuidadosamente considerados antes da decisdo de investimento nas
Debéntures, vide secdo "Fatores de Risco" na pagina 58 deste Prospecto,
bem como nas informagdes sobre os Fatores de Risco relativos ao Brasil,
ao setor de telecomunicagdes e a Companhia que se encontram no
Formulario de Referéncia, exigido pela Instrucdo CVM 480, conforme
secOes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de
Referéncia da Companhia, cujo acesso esta devidamente indicado no
Anexo G, na pagina 329 deste Prospecto.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e/ou
a Oferta poderdo ser obtidas com o Coordenador Lider e na CVM, nos
enderecos indicados na secdo "lIdentificagio de Administradores,
Consultores e Auditores", na pagina 23 deste Prospecto.

O Prospecto Definitivo esta disponivel nas seguintes paginas da internet:

Emissora: www.oi.com.br/ri; neste website acessar "Comunicados e Atas",
clicar em "Fatos Relevantes e Comunicados", selecionar a empresa
"Telemar Norte Leste S.A." e selecionar o ano "2010" e clicar no link
"Prospecto Definitivo — 5* Emissdo de Debéntures" mais atualizado.
Coordenador Lider: www.santander.com.br/prospectos; clicar no link
do Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica de Debéntures
Simples da Quinta Emissdo da Telemar Norte Leste S.A.

BTG Pactual: www.btgpactual.com/home/ib/pt/capitalmarkets.aspx;
clicar no link do Prospecto Definitivo da Telemar Norte Leste S.A

CETIP: www.cetip.com.br; neste website clicar em "Ativos", nesta secdo
no campo "Titulos Privados de Renda Fixa" selecionar "Debéntures"; neste
item, selecionar "Prospectos" no menu a direita; neste item, acessar o
Prospecto Definitivo no /ink ao lado do nome Telemar Norte Leste S.A.
BM&FBovespa: www.bmfbovespa.com.br; neste website acessar
"Empresas Listadas"; neste item digitar "telemar" no quadro em
branco e acessar "buscar"; neste item acessar "Telemar Norte Leste
S.A."; neste item acessar "Informacdes Relevantes"; neste item
acessar "Prospecto de Distribuigdo Publica" e acessar o Prospecto de
Distribuicdo Publica mais recente.

CVM: www.cvm.gov.br; neste website acessar em "Acesso Rapido" o
link "Cias abertas e estrangeiras", clicar em "ITR, DFP, IAN, IPE e
outras informagdes", buscar por "Telemar Norte Leste" e clicar em
"continuar", na pagina seguinte clicar no nome "Telemar Norte Leste
SA", selecionar entdo o /ink "Prospecto de Distribuicdo Publica" e na
pagina seguinte selecionar "download" do Prospecto de Distribuigdo
Publica com a data mais recente.

ANBIMA: http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx; nesta pagina
na rede mundial de computadores, no campo "Emissor/Ofertante”, digitar
"Telemar" e clicar "Pesquisar"; na pagina seguinte clicar em "Debéntures"
do protocolo "039/2009", no item seguinte clicar no arquivo mais
atualizado da segdo "Documentac¢ao" no final da pagina da Infernet.
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Para descrigdo completa das condi¢des aplicaveis a Oferta, vide se¢do
"Informagdes Relativas a Oferta", na pagina 26 deste Prospecto.

Informagdes detalhadas sobre a Companhia, seus resultados, negdcios e
operagdes, nos termos solicitados pelo Anexo III da Instrugdo CVM 400,
itens 4 a 7, poderdo ser encontradas no Formuldrio de Referéncia da
Companhia, elaborado nos termos da Instruggo CVM 480, que esta
disponivel para consulta nas seguintes paginas da Internet: Telemar Norte
Leste S.A., www.oi.com.br/ri; neste website acessar "Relatorios
Financeiros", clicar em "Outros Relatorios Anuais", buscar por "Telemar
Norte Leste S.A." e selecionar "Ano 2010" e clicar no /ink "Formulario de
Referéncia base de fechamento fev/2010; Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, www.cvm.gov.br; neste website acessar em "Acesso
Répido" o link "Cias abertas e estrangeiras", clicar em "ITR, DFP, TAN,
IPE e outras informagdes", buscar por "Telemar Norte Leste" e selecionar
"Formulario de Referéncia — Em arquivo"); ¢ BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, www.bmfbovespa.com.br;
neste website acessar "Empresas Listadas"; neste item digitar "telemar" no
quadro em branco e acessar "buscar"; neste item acessar "Telemar Norte
Leste S.A."; neste item acessar "InformagOes Relevantes"; neste item
acessar "Formulario de Referéncia — em arquivo).

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a ANBIMA, ao
amparo da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM/ANBIMA e do
Codigo ANBID de Regulagdo e Melhores Praticas para Atividades
Conveniadas e do Cddigo ANBID de Regulacdo e Melhores Praticas
para Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, em 2 de dezembro de 2009.

A Oferta foi registrada pela CVM em 28 de abril de 2010, sob os n®
CVM/SRE/DEB/2010/019 (1* série) e CVM/SRE/DEB/2010/020
(2* série).
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E PROJECOES

Este Prospecto contém declaracdes prospectivas. As declaragcdes que apresentem natureza hipotética, que
dependam de acontecimentos ou condigdes futuras ou que a eles se refiram ou que incluam palavras como
"espera", "prevé", "pretende", "planeja", "acredita", "estima" e expressoes similares sdo declaragdes
prospectivas. Embora a Emissora acredite que essas declaragdes prospectivas sejam baseadas em pressupostos
razoaveis, essas declaracdes estdo sujeitas a varios riscos e incertezas e sdao feitas levando em conta as

informagdes as quais atualmente a Emissora tem acesso.

Ademais, determinadas informagdes referentes ao Brasil ¢ ao setor de telecomunicagdes incluidas neste
Prospecto foram compiladas de dados disponiveis ao publico em geral e a Emissora, o Grupo Oi e os
Coordenadores ndo assumem nenhuma responsabilidade pela veracidade ou precisdo dessas informagdes.

As declaragoes prospectivas poderdo ser influenciadas por certos fatores, incluindo os seguintes:

e conjuntura geral econdmica, politica, financeira e comercial nos mercados de atuagdo da Emissora e
do Grupo Oi, tanto no Brasil como no exterior, inclusive niveis de demanda e de pregos;

e flutuacdes nas taxas de juros ou de inflacdo e variagdes na taxa de cambio do Real em relagdo ao
Doélar ou a outras moedas estrangeiras;

e  expectativas e estimativas da atual administragdo relativas ao desempenho financeiro futuro, planos e
programas de financiamento da Emissora;

e nivel de endividamento e correspondentes custos e exigéncias de servigo da divida da Emissora e do
Grupo Oj;

e capacidade da Emissora ¢ do Grupo Oi de obter financiamentos em termos e prazos satisfatdrios;

e capacidade da Emissora e do Grupo Oi de implementar o plano de negodcios para o aumento da
receita média por usuario;

e concorréncia no setor de telecomunicagdes brasileiro;
e medidas adotadas pelos principais acionistas da Emissora e do Grupo Oi;

e desfecho de processos de grande monta relativos a tributagdo, questdes trabalhistas ¢ outras questoes
legais da Emissora e do Grupo Oi;

e processo de integracdo das redes e de TI (Tecnologia da Informagdo) da Emissora com a BrT, bem
como a integracdo societaria, organica e cultural das duas organizagoes;

e leis e regulamentos editados que afetem ou possam afetar a industria de telecomunicagdes, a
Emissora, o Grupo Oi e suas atividades, inclusive questdes fiscais ¢ de repactuagdo de remuneragéo
de uso de rede;

e nivel geral de demanda e alteragdes de preco de mercado dos produtos e servicos da Emissora e do
Grupo Oi;

e politicas de telecomunica¢des do governo brasileiro ¢ mudangas ou evolucdes dos regulamentos da
ANATEL aplicaveis a Emissora e ao Grupo Oi;

e perpetuacgdo da atual crise econdomica mundial por um tempo maior do que esperado, ou futura crise
das economias brasileira e/ou mundial;

e capacidade da Emissora de acompanhar e implementar inovagdes tecnoldgicas em relagdo a seus
produtos e servicos para enfrentar a concorréncia em seu setor de atuacdo; e

e outros fatores identificados ou discutidos na se¢do "Fatores de Risco", na pagina 58 deste Prospecto

e nas se¢Oes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia da
Companbhia.
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As declaragdes prospectivas da Emissora e do Grupo Oi no constituem garantia de desempenho futuro,
podendo os resultados ou acontecimentos efetivos diferir de forma relevante das expectativas expressas nas
declaragdes prospectivas em razdo da incerteza inerente as estimativas, previsdes e projecdes. Em vista dessas
incertezas, as declaragdes prospectivas ndo devem ser utilizadas como um parametro objetivo.

Potenciais investidores deverdo conduzir suas proprias investigacdes sobre tendéncias ou previsdes discutidas
ou inseridas neste Prospecto, bem como sobre as metodologias e assungdes em que se baseiam as discussdes
sobre tendéncias e previsdes.

Nada previsto neste Prospecto constitui, ou deve ser entendido como sendo, promessa ou garantia sobre
resultados ou eventos futuros.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES
COORDENADOR LiDER

Além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora manteve e mantém relacionamento comercial
com o Santander ou com sociedades de seu conglomerado econdmico, e podera vir a contratar, no futuro, o
Santander ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagdes financeiras usuais,
incluindo, entre outras, investimentos, assessoria em operagdes de mercado de capitais, ou quaisquer outras
operagdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora. O Santander foi um dos
bookrunners (coordenadores) da emissdo de Bonds 2009 da Emissora no valor de US$750 milhdes no
mercado de capitais internacional. Com vencimento em 2019, o prego da emissdo foi de 99,209% do valor de
face do titulo, o que representa um rendimento de 9,625% ao ano para os investidores. O Grupo Santander
presta servicos bancarios para Emissora incluindo-se operagdes de cambio, arrecadacdo, cash-management
(administracdo financeira), custodia de ac¢des, folha de pagamento, dentre outras.

Na data da disponibilizacdo do presente Prospecto, as principais operagdes entre a Emissora e o Santander
consistiam em:

e operacdes de empréstimo obtidos no exterior: (i) Operagdo contratada em 16 de agosto de 2007, com
vencimento em 16 de fevereiro de 2012, no valor de US$9.375.000,00, ao custo de LIBOR + 0,75 ao ano;
e (ii) operagdo contratada em 16 de maio de 2007, com vencimento em 16 de agosto de 2010, no valor de
US$19.000.000,00 ao custo de LIBOR + 0,76 % ao ano.

e operacoes de empréstimo via Resolugdo 2770: (i) US$2.345.000,00, com inicio em 6 de junho de 2005 e
vencimento em 28 de maio de 2010, ao custo de variagcdo cambial + 5,51% ao ano, com swap para 103%
do CDI, (ii) US$63.223.000,00, com inicio em 29 de setembro de 2005 e vencimento em 29 de setembro
de 2011, ao custo de variagdo cambial + 6,05% ao ano, com swap para CDI + 1,50% ao ano; e (iii)
US$3.604.000,00, com inicio em 9 de dezembro de 2005 e vencimento em 9 de dezembro de 2010, ao
custo de varia¢do cambial + 4,93% aao ano, com swap para 102,70% do CDI.

e notas promissorias: (i) em 13 de agosto de 2009, a Emissora emitiu 144 notas promissdrias, com valor
unitario de R$25.000.000,00, perfazendo um volume total de R$3.600.000.000,00. Estas notas
promissoérias tém vencimento em 13 de agosto de 2010 e contam com remunera¢ao de CDI + 1,60% ao
ano. O Santander subscreveu 36 destas notas promissorias, totalizando um valor de R$900.000.000,00,
recebendo um valor total de R$6.000.000,00 a titulo de comissdo de coordenagdo, estruturagdo,
colocagao e prémio de garantia firme.

e operagdes de CCS (swap de moedas), com "valor nocional (notional)" de R$654 milhdes, sendo: (i) R$7
milhdes com vencimento em junho de 2010, estando o Santander sujeito a variacdo do délar americano e a
Companbhia sujeita a variagdo do CDI; (i) R$2 milhdes com vencimento em dezembro de 2010, estando o
Santander sujeito a variagdo do dolar americano ¢ a Companhia sujeita a variacdo do CDI; (iii) R$108
milhdes com vencimento em setembro de 2011, estando o Santander sujeito a variagdo do ddlar americano e
a Companhia sujeita a variacdo do CDI; (iv) R$52 milhdes com vencimento em novembro de 2014, estando
o Santander sujeito a variacdo do dolar americano e a Companhia sujeita a variacdo do CDI; (v) R$74
milhdes com vencimento em fevereiro de 2016, estando o Santander sujeito a variagdo do ddlar americano e
a Companbhia sujeita a variacdo do CDI; (vi) R$321 milhdes com vencimento em setembro de 2017, estando
o Santander sujeito a variacdo do Yen japonés ¢ a Companhia sujeita a variacdo do CDI; e (vii) R$90
milhdes em abril de 2019, estando o Santander sujeito a variagdo do doélar americano e a Companhia sujeita
a variagdo do CDI.

e garantias de fiangas: (i) 13 fiancas firmadas com a Companhia, por prazo indeterminado, no valor total de
R$330 milhdes, com comissdo média de 1,5% ao ano.
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Adicionalmente o Santander tem outras transa¢des com empresas do Grupo Oi: (i) 16 fiangas firmadas com a
TNL PCS, no valor de R$236 milhdes, por prazo determinado, com vencimentos em 30 de julho de 2010 e
comissdo média de 1% ao ano; (ii) 1 fianga firmada com a TNL PCS, no valor de R$78 milhdes, por prazo
indeterminado ¢ comissdo de 1,5% ao ano; (iii) 8 fiangas firmadas com a Brasil Telecom Comunicagéo
Multimidia Ltda., no valor total de R§16 milhdes, por prazo indeterminado e com comissao média de 1,5% ao
ano; (iv) 600 fiangas firmadas com a Brasil Telecom S/A, no valor total de R$450 milhdes, por prazo
indeterminado, com comissdao média de 1,5% ao ano; (v) garantias externas com a Brasil Telecom S/A no
valor de US$800 mil com vencimento em julho de 2010; (vi) repasse de empréstimos do BNDES com inicio
em novembro de 2006 e vencimento em maio 2014 no volume de R$73 milhdes com a Brasil Telecom S/A;
(vii) operagdes de swap cujo "valor nocional (notional)" monta um total de R$13,5 milhdes com a Brasil
Telecom S/A, sendo (vii.a) R$6,8 milhdes em setembro de 2010, estando o Santander sujeito a variagdo do
Yen japonés e a Brasil Telecom S/A sujeita a variagdo do CDI; e (vii.b) R$6,7 milhdes em margo de 2011,
estando o Santander sujeito a variagdo do Yen japonés e a Brasil Telecom S/A sujeita a variagdo do CDI.

O Coordenador Lider participou, através de empresas do seu conglomerado econdmico, como instituigdo
consorciada na Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Quirografarias e Nao Conversiveis em A¢des da
Quarta Emissdo da Telemar Norte Leste S.A., cujo inicio da distribuigdo publica foi em 4 de maio de 2009,
sendo emitidas 964.409 debéntures na primeira série e 2.035.591 debéntures na segunda série, com valor
unitario de R$1.000,00, no valor total de R$2.571,7 milhdes O prazo final de vencimento para a primeira e
segunda séries das debéntures €, respectivamente, 30 de maio de 2011 e 6 de abril de 2012, sem amortizagdes,
sendo a primeira e a segunda série remuneradas a 115,0% e 120,0% do CDI ao ano, respectivamente.

Além do relacionamento descrito nesta se¢do do Prospecto, ndo ha nenhum outro relacionamento entre a
Emissora e o Santander, conforme previsto no item 3.3.2, do Anexo III, da Instru¢do CVM n° 400.

Nem o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico recebera qualquer
remuneragdo referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribui¢do e na se¢@o "Informagdes
Relativas a Oferta — Custos da Oferta", na pagina 53 deste Prospecto, ndo havendo, ainda, qualquer conflito
de interesses envolvendo o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a
Companhia ou qualquer outra sociedade do seu grupo econdmico.

BTG PACTUAL

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico, além do relacionamento relativo a Oferta,
ndo tem, em aberto, na data deste Prospecto, nenhuma operagdo de crédito com a Emissora, sendo que o BTG
Pactual ndo realizou nenhuma operagdo de crédito ou quaisquer outras operagdes tipicas de banco de
investimento, tais como, operagdes de financiamento, de derivativos, de cambio, de oferta de acdes e de
assessoria financeira com a Emissora nos ultimos 12 meses. Ndo obstante, o BTG Pactual mantém
relacionamento comercial tipico de um banco de investimento com a Emissora e/ou suas subsididrias,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusdes e
aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes tipicas de banco de investimento, sendo que,
no futuro, a Emissora pode vir a contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a conducdo das
atividades da Emissora.

Nem o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico recebera qualquer
remuneragdo referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribui¢do e na se¢do "Informagdes
Relativas a Oferta — Custos da Oferta", na pagina 53 deste Prospecto, ndo havendo, ainda, qualquer conflito
de interesses envolvendo o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a
Companhia ou qualquer outra sociedade do seu grupo econémico.
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CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta.

Data de
Realizacao/

N° Evento Data Prevista*
1. Assembleia Geral Extraordinaria aprovando a emissdo das Debéntures e a Oferta.......... 30/11/2009
2. Protocolo do pedido de registro da Oferta na ANBIMA .......c..cccooiiininiiciencncninencnnne 02/12/2009
3. Publicagdo de Fato Relevante sobre a Oferta...........ccccceeevieeiieiieieiienieeee e 02/12/2009
4. Publicac¢do do Aviso a0 Mercado da Oferta..........c.cccveeeiieiiieciieiiiece e 17/12/2009
5. Envio dos documentos 8 CVM pela ANBIMA ........cccoiiiiiiiiiiiiceeeeee e 28/12/2009
6. Protocolo do pedido de interrupgdo da Oferta na ANBIMA

Comunicado ao Mercado sobre o pedido de interrup¢ao da Oferta..........ccceeeeceveieneennen. 02/02/2010
7. Assembleia Geral Extraordinaria alterando caracteristica da Oferta..........c..ccccecveveenenee 09/03/2010

Reunido do Conselho de Administragdo alterando caracteristicas da Oferta ................... 11/03/2010

Protocolo de retomada da Oferta na ANBIMA .........cccoiiiiiiiiiiieeeee e 22/03/2010
10. Re-Publicac¢do do Aviso ao Mercado da Oferta com as novas caracteristicas da Oferta

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ...........cocceeoveiiiiiiienieiieceeeeeeeeee e, 30/03/2010
11. Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores..........c.occvereerieerieriereeneenie e 30/03/2010
12. Encerramento das Apresentagdes a Potenciais Investidores ........c..cccceevevcrencncneneenen. 07/04/2010
13. Envio dos documentos 8 CVM pela ANBIMA .......cccooieiiiiienieece et 08/04/2010
14. Procedimento de BOOKDUIIAING ...........cccoeeeeoeeieiiiieieeieeetee et 20/04/2010
15. Registro da Oferta 12 CVM......cccoiiriiriiininiiiniciceneee ettt ettt Até 30/04/2010
16. Publicagdo do Anuncio de Inicio da Oferta com a divulgacdo do resultado do

Procedimento de Bookbuilding

Inicio da Oferta

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo........ccecveciiiierienieiieiieieeieieeie e 03/05/2010

A partir de

17. Liquidag@o da Oferta........cccceceeieiiiiiniiniinieiieeeceieeeterestee ettt 03/05/2010
18. Encerramento da Oferta..........coouerieriiiiiiiiiiieieeeeree ettt Até 03/11/2010
19. Publicagdo do Antincio de Encerramento da Oferta............ccooceviiiieiinienieieceeee Até 03/11/2010

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes e atrasos.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de publicagdo de aviso no
jornal "Valor Econdmico" e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (www.oi.com.br/ri).

Para informagdes sobre "Manifestacdo de Aceitagdo a Oferta", "Manifestacdo de Revogacdo da Aceitagdo da
Oferta", "Suspensdo ou Cancelamento da Oferta" e "Modificacdo da Oferta", vide pagina 49 deste Prospecto.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

Registro na CVM
Sede

Prazo de Duracao

Diretoria de Relagdes
com Investidores

Atendimento a
Debenturistas

Auditor Independente
das Demonstracoes
Financeiras
Consolidadas da
Emissora para o
exercicio findo em 31
de dezembro de 2009

Jornais nos quais
divulga Informacdes

Declaragoes, nos
termos do artigo 56 da
Instrucio CVM 400

Telemar Norte Leste S.A., sociedade anoénima inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.000.118/0001-79, com seus atos constitutivos arquivados na JUCERJA sob
o NIRE 3.330.015.258-0.

A Emissora esté registrada na CVM sob o n° 11320.

A Emissora tem sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua General Polidoro, n°® 99, 5° andar, CEP 22280-004, telefone
(31 21)3131-1276.

A Emissora tem prazo de duragdo indeterminado.

Sr. Alex Waldemar Zornig

Rua Humberto de Campos, 425 - 8° andar
22430-190 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 3131-1211

Fac-simile: (21) 3131-1155

Correio Eletronico: invest@oi.net.br
Pagina na Internet: www.oi.com.br/ri

O atendimento aos debenturistas da Emissora ¢ feito pelo telefone (21) 3131-1211,
pelo fac-simile (21) 3131-1155 e pelo correio eletrdnico invest@oi.net.br.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, localizada na Avenida
Presidente Wilson, n® 231, 22° andar, 20030-021, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, telefone (21) 3981-0500 e fac-simile (21) 3981-0600.

DOERI e jornal "Valor Econémico".

As declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider encontram-se no "Anexo
D", nas paginas 315 a 319 deste Prospecto.
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IDENTIFICACAO DOS COORDENADORES
COORDENADOR LiDER

O Santander Brasil é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicdo com sede na Espanha, o qual, em
2007, participou do consorcio que fechou um importante negocio na historia da indastria bancaria do mundo
ao adquirir 96,95% das ag¢des do banco holandés ABN AMRO, por €71 bilhoes.

Fundado em 1857, o Banco Santander S.A. possui atualmente US$1,6 trilhdo em ativos, administra quase
US$1,8 trilhdo em fundos, possui mais de 90 milhdes de clientes, mais de 13.660 agéncias e esta presente em
40 paises. Em 2008, o Banco Santander S.A. foi considerado o melhor banco do Mundo, ¢ o melhor banco da
América Latina, segundo a revista Euromoney — Awards of Excellence (prémio de exceléncia), e, em 2009,
foi considerado o melhor banco do mundo e o melhor banco da Europa Ocidental, segundo a revista The
Banker. Atualmente, o Banco Santander S.A. desenvolve uma importante atividade de negdcios na Europa,
regido em que alcangou uma presencga destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc,
assim como em Portugal.

Em 2009, o Banco Santander S.A. registrou lucro liquido de mais de €12,4 bilhdes. A América Latina representa
36,0% dos resultados do Santander no mundo. Em 2009, a América Latina foi responsavel por um lucro liquido
de mais de €3,2 bilhdes.

Em 1957, o grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional celebrado
com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998
adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o
Banco Bozano, Simonsen S.A.), e em 2000 adquiriu o Banespa.

Com a compra do Banco Real, realizada em 24 de julho de 2007, e a posterior incorporagdo de suas agdes em 29
de agosto de 2008, o Santander Brasil consolidou-se como o terceiro maior banco privado do Pais em 2008, ¢
continuou a ocupar esta posi¢ao em 2009, pelo ranking por ativo total do Banco Central do Brasil. O Santander
Brasil tem presenca ativa em todos os segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e
servigos em diferentes segmentos de clientes - pessoas fisicas, pequenas ¢ médias empresas, corporagdes,
governos ¢ instituicdes. A sua presenga estd estrategicamente concentrada nas regides Sul e Sudeste,
responsaveis pela maior fatia do PIB nacional.

O Santander Brasil possui uma participagdo de mercado expressiva nessas regides. Em 2009, o Santander
Brasil possuia uma carteira de mais de 10,2 milhdes de contas correntes de clientes ativos, 3.593 pontos de
venda e 18.094 caixas eletrdnicos, encerrando o ano de 2009 com um total de ativos de R$316,0 bilhdes e
patrimoénio liquido de R$69,3 bilhoes.

O Santander Brasil possui uma participagdo de 20% dos resultados do grupo Santander no mundo e de 56%
no resultado da América Latina.

O Santander Brasil tem, consistentemente, ocupado posi¢do de destaque no mercado de renda fixa local. No
encerramento do ano de 2009, foi classificada como a quarta instituigdo tanto em termos de volume de
originagdo quanto em niimero de operacdes de renda fixa da ANBIMA, tendo intermediado 31 operagdes que
totalizaram R$3.002 milhdes, equivalente a 6,2% do volume acumulado de originagdo no ano.

Em 2006, o Santander Brasil estruturou e atuou como coordenador lider da maior operagdo da histdria do
mercado de renda fixa brasileiro: a sétima emissdo publica de debéntures da Companhia Vale do Rio Doce,
no valor de R$5,5 bilhdes. Nos anos de 2007, 2008 e 2009, as seguintes operagdes mereceram destaque: (i) a
sétima emissdo publica de debéntures da Telemar Participagdes S.A., no montante total de R$250 milhdes;
(ii) a primeira emissdo publica de debéntures da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante
total de R$200 milhGes; (iii) a primeira emissdo publica de debéntures da Klabin Segall S.A., no montante
total de R$202,5 milhdes; (iv) a terceira emissdo publica de debéntures da Tractebel Energia S.A., no

20



montante total de R$600 milhdes; (v) a terceira emissdo publica de debéntures da Elektro Eletricidade e
Servigos S.A., no montante total de R$300 milhdes; (vi) a quinta emissdo publica de debéntures da
Companhia de Concessdes Rodoviarias - CCR, no montante total de R$598 milhdes; (vii) a segunda emissio
publica de debéntures da Companhia Energética do Ceara - Coelce, no montante total de R$245 milhdes; e
(viii) a primeira emissdo publica de debéntures da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A., no montante de
R$600 milhdes. Em 2010, o Santander foi o coordenador lider da segunda emissao publica de debéntures da
Brookfield Incorporagdes S.A., no montante total de R$366,1 milhdes.

No segmento de operagdes estruturadas, o Santander intermediou importantes opera¢des do mercado em 2007
e 2008, por meio de FIDCs e CRIs, quais sejam: (i) CRIs da primeira emissdo da WT VRJ Securitizadora de
Créditos Imobiliarios S.A., totalizando R$126,9 milhdes; (ii) aliena¢do de quotas subordinadas do FIDC
Chemical, totalizando R$41,8 milhdes; (iii) CRIs da 3* série e 4* série da primeira emissdo da Rio Bravo
Crédito Cia. de Secutitizagdo, lastreados em créditos imobiliarios devidos pela Petrobras - Petroleo Brasileiro
S.A., totalizando R$100,2 milhdes € R$99,6 milhdes, respectivamente; (iv) FIDC Chemical 111, no montante
de R$324 milhdes, sendo este o primeiro do programa de securitizagdo da Braskem S.A. a ser estruturado
com quotas subordinadas mezanino. Em 2010, o Santander, como coordenador lider, finalizou a distribuigéo
de 180.000 quotas seniores do FIDC Monsanto, totalizando o montante de R$180 milhdes.

BTG PACTUAL

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em 2006,
o UBS A.G.,, institui¢do global de servigos financeiros, ¢ o Banco Pactual S.A. associaram-se para criar o
Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments,
formando o BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco principal as areas de pesquisa, finangas
corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢des, administragdo de patriménio (wealth management),
administragdo de recursos de terceiros (asset management) e vendas e negociagdo (sales & trading). No
Brasil, possui escritorios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre e Recife. Possui, ainda,
escritorios em Londres, Nova lorque e Hong Kong.

Na area de administragdo de fortunas (wealth management), o BTG Pactual oferece uma ampla selegdo de
servigos personalizados, que variam desde administragdo de recursos de terceiros (asset management) a
planejamento de corporate finance até art banking (consultoria em investimento em obras de arte).

Na area de banco de investimentos (investment banking), o BTG Pactual presta servigos para diversos clientes
em todo o mundo, incluindo empresas, governos, fundos de prote¢do (hedge funds), patrocinadores
financeiros, empresas de investimentos em participa¢des (private equity), bancos, corretoras ¢ gestores de
ativos. Oferece consultoria especializada, excelente execugdo, produtos inovadores e acesso abrangente aos
mercados de capitais mundiais. Seu vasto conhecimento adquirido ao longo dos anos posicionaram o BTG
Pactual na lideranga entre as institui¢des de atuac¢do nacional e global, mantendo posi¢do de lideranga no
Brasil para renda variavel, segundo classificagdo da ANBIMA de outubro de 2009.

O BTG Pactual participa ativamente das atividades de coordenagéo e distribuigdo de emissdes de dividas e
acOes para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A forga da area de distribuigdo provém do amplo
acesso ¢ da prestagdo de servigos aos varios grupos de investidores locais e externos, de renda fixa ou
dedicados a renda varidvel. A area de mercado de capitais do BTG Pactual assessora diversos clientes na
captagdo de recursos no mercado local, através de operagdes de debéntures e notas promissorias. Entre as
principais, destacam-se: emissdo de debéntures da Telemar Norte Leste em que atuamos como um dos
coordenadores em 2006, no valor de aproximadamente R$2,2 bilhdes; emissdo de debéntures do BNDESPAR
em que atuamos como Coordenador Lider em 2007, no valor de R$1,35 bilhdes; emissdo de Notas
Promissorias da Concessionaria do Rodoanel Oeste, em que atuamos como Coordenador Lider em 2008, no
valor de R$650 milhdes e emissdo de debéntures da Companhia de Concessdes Rodoviarias, em que atuamos
como Coordenador Lider em 2009, no valor de aproximadamente R$597 milhdes.
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Além disso, o BTG Pactual coordenou as emissdes da Vale, no valor de R$5,5 bilhdes e da Braskem S.A., no
valor de R$300 milhdes e atuou como coordenador lider das emissdes; da Companhia Siderargica Nacional,
no valor total de R$600 milhdes; das Lojas Americanas S.A., no valor de R$200 milhdes; da Lupatech S.A.,
no valor de R$227 milhdes; da Camargo Corréa Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha
Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilhdo.

O BTG Pactual foi lider no ranking de ofertas de agdes do Brasil de 2004 a 2007 pelo niimero de operacdes, e
4° lugar em 2008, participando de um total de 86 operagdes no periodo, 13 a mais do que o segundo colocado,
de acordo com a ANBIMA. O BTG Pactual foi também assessor financeiro exclusivo da Perdigdo na sua
fusdo com a Sadia, criando uma das maiores empresas globais da industria alimenticia.”

O BTG Pactual foi eleito por trés vezes "World’s Best Equity House" (Euromoney, em 2003, 2004 ¢ 2007),
além de "Equity House of the Year" (IFR, 2007). Sua atuacdo ¢ grande conhecimento sobre a América Latina

renderam o titulo de "Best Equity House Latin America" pelo sexto ano consecutivo (Euromoney de 2002 a
2005 ¢ 2007 a 2008).

Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre investiu fortemente na sua equipe de
analise de investimentos em agdes (equity research), buscando os melhores profissionais do mercado para a
atuagdo junto ao grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de "#1 Equity Research
Team Latin America" de 2003 a 2007 (Institutional Investor). No entanto, sua experiéncia ¢ demonstrada pela
forte atuagdo no Brasil, onde o BTG Pactual é o primeiro colocado na classificagdo da Institutional Investor
ha sete anos consecutivos (de 2003 a 2009).

Sua forte presenca no mercado de capitais ¢ comprovada pela extensa atuagdo em 2009, participando das
ofertas subsequentes de agdes de Brasil Foods, Natura, BrMalls, MRV Engenharia, Multiplan ¢ PDG, bem
como da abertura de capital da Visanet e da oferta secundaria do Banco Santander. Esta presenga foi
alcangada em fung¢éo do forte relacionamento do BTG Pactual com seus clientes, com sua atuac¢do constante e
de acordo com a percepgdo de valor agregado para suas operagdes, fato comprovado pela sua atuacdo em
todas as operagdes de follow-on das empresas nas quais participou em sua abertura de capital.

O BTG Pactual também oferece servicos de sales and trading (vendas e negociacdo) em renda fixa, a¢les ¢
cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. Os especialistas em produtos,
setores e paises oferecem consultoria e execugdo de fusdes e aquisi¢des de primeira linha, e o departamento
de pesquisa (research) na América Latina obteve o primeiro lugar nos ultimos sete anos (Institutional Investor
2002 —2008).

Na area de administragdo de recursos de terceiros (asset management), as estratégias de investimento sao
desenhadas para clientes institucionais, clientes private, empresas e parceiros de distribuicao.

* Fonte: Bloomberg em 22 de setembro de 2009.
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IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

EMISSORA

Telemar Norte Leste S.A.

Rua General Polidoro, n°® 99, 5° andar
22280-004, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Tarso Rebello Dias

Tel.: (21) 3131-1276 — Fax: (21) 3131-1383
e-mail: tarso@oi.net.br

Internet: www.oi.com.br

COORDENADOR LIDER

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, n° 2.235, 27° andar
04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Ricardo Leoni

Tel.: (11) 3012-7195 — Fax: (11) 3012-7195
e-mail: ricardoc(@santander.com.br

Internet: www.santander.com.br/prospectos

COORDENADOR

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 9° andar
04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2576 — Fax: (11) 3383-2474
e-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Internet: www.btgpactual.com.br

CONSULTORES LEGAIS
Consultores Legais da Emissora

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch — Advogados
Praia de Botafogo, n° 228, conj. 1101
22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Mauricio Teixeira dos Santos

Tel.: (21) 2196-9200 — Fax: (21) 2551-5898
e-mail: msantos@scbf.com.br

Internet: www.scbf.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

Pinheiro Guimardes — Advogados

Av. Rio Branco, n° 181, 27° andar

20040-918, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Pedro Barretto Vasconcellos

Tel.: (21) 4501-5000 — Fax: (21) 4501-5025
e-mail: pvasconcellos@pinheiroguimaraes.com.br
Internet: www.pinheiroguimaraes.com.br
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AGENTE FIDUCIARIO

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.
Avenida Ayrton Senna, n° 3.000 — bloco 1 — grupo 317
22775-003, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa

Tel.: (21) 2490-4305— Fax: (21) 2490-3062

e-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

Internet: www.gdcdtvm.com.br

INSTITUICAO DEPOSITARIA

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
04538-132, Séo Paulo, SP

At.: Sr. Jodo Paulo Euvaldo

Tel.: (11) 5029-1963— Fax: (11) 5029-1394

e-mail: jodo.euvaldo@itau-unibanco.com.br

Internet: www.itau.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES

Auditores das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora para o exercicio social findo em
31 de dezembro de 2009

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Avenida Presidente Wilson, n® 231, 22° andar
20030-021, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marco A. Brandao Simurro

Tel.: (21) 3981-0500 — Fax: (21) 3981-0600

e-mail: mbrandao@deloitte.com

Internet: www.deloitte.com.br

Auditores das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2008 e 2007

BDO Trevisan Auditores Independentes
Rua Sete de Setembro, n° 71, 15° andar
20050-005, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. José Luiz de Souza Gurgel

Tel.: (21) 3534-7500 — Fax: (21) 2221-1395
e-mail: gurgel@bdobrazil.com.br

Internet: www.bdobrazil.com.br
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INFORMACOES ADICIONAIS

Maiores informagdes sobre a distribui¢do publica das Debéntures poderdo ser obtidas com o Coordenador Lider
ou na CVM, em sua pagina na rede mundial de computadores (www.cvm.gov.br) e nos enderecos abaixo:

Comissdo de Valores Mobiliarios Comissdo de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n°® 111 — 5° andar Rua Cincinato Braga, n° 340 — 2°, 3° e 4° andares
Rio de Janeiro, RJ Séo Paulo, SP

Esclarecimentos junto ao Coordenador Lider deverdo ser obtidos por meio da pessoa indicada nesta se¢do, no
item "Coordenador Lider" na pagina 23 deste Prospecto.

DECLARACOES DA EMISSORA E DO COORDENADOR LIiDER

As declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider encontram-se no Anexo D, nas paginas 315 a 319 deste
Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

CoOMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

O capital social da Emissora é de R$7.440.945.544 .43, tendo sido integralizado R$7.434.428.967,77, dividido
em 238.614.355 agdes, sendo 107.063.093 agdes ordinarias, 130.487.295 acdes preferenciais Classe "A" e
1.063.967 agdes preferenciais Classe "B", todas nominativas e sem valor nominal.

ACIONISTAS DA EMISSORA

Abaixo € apresentada tabela contendo a posigdo acionaria dos acionistas da Emissora em 31 de dezembro de 2009:

Acionista Orﬁ?r?;:ias % Part Pre?eizre;sciais % Part ?(f?:iss % Part A:fl]m
Tele Norte Leste Participagdes S.A. 104.227.873 97,35 91.250.247 69,36 195.478.120 81,92 81,92
Telemar Participagdes S.A. 0 0,00 13.079.176 9,94 13.079.176 5,48 87,40
—Agdes em Tesouraria 0 0,00 223.500 0,17 223.500 0,09 87,50
Subtotal 104.227.873 97,35 104.552.923 79,48 |1208.780.796 87,50

Outros 2.835.220 2,65 26.998.339 20,52 29.833.559 12,50 100,0
Total 107.063.093 100 131.551.262 100 238.614.355 100

O detalhamento preciso da cadeia de controle da Emissora, até o nivel de pessoa fisica, quando for o caso,
encontra-se disponivel abaixo.

TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A.

1.1) TELEMAR PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.107.946/0001-87, proprietaria de 68.504.187 agdes ordinarias,
representando 52,45% das agdes ordinarias da TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A.

1.2) THE BANK OF NEW YORK ADR DEPARTMENT, institui¢do financeira norte-americana, proprietaria
de 138.661.073 agdes preferenciais, representando 53,08% das agdes preferenciais e 35,39% do capital social
da TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A. As agdes preferenciais de emissdo da Tele Norte Leste
Participagdes S.A. detidas pelo The Bank of New York ADR Department sdo representadas por American
Depositary Receipts (ADRs). A titularidade desses ADRs ¢ pulverizada e apenas 3 pessoas juridicas possuem
acima de 5% do capital social, quais sejam:

1.2.1) NEWTON INVESTMENT MANAGEMENT LTD., fundo de investimento inglés, detém de
29.647.171 ADRs, representando 11,35% das agdes preferenciais € 7,57% do capital social da TELE
NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A.

1.2.2) BRANDES INVESTMENT PARTNERS LP, fundo de investimento norte-americano, detém
de 17.252.877 ADRs, representando 6,60% das agdes preferenciais e 4,40% do capital social da
TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A.

1.2.3) BLACKROCK, Inc., fundo de investimento norte-americano, detém 8.796.880 ac¢des
preferenciais 8.855.095 ADRs, representando 6,76% das agdes preferenciais € 4,51% do capital
social da TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A.

1.3) CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO BRASIL — PREVI, entidade
fechada de previdéncia complementar, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 33.754.482/0001-24, proprietaria de 6.754.846 acdes ordinarias, representando 5,17% das agdes
ordinarias e 1,72% do capital social da TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A., ¢ 8.299.828 acdes
preferenciais, representando 3,18% das agdes preferenciais ¢ 2,12% do capital social da TELE NORTE
LESTE PARTICIPACOES S.A.

1.4) HSBC BANK BRASIL S/A — Banco Miltiplo, pessoa juridica de direito privado, constituida de acordo
com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 01.701.201/0001-89, proprietaria de 13.331.900 ag¢des
preferenciais, representando 5,10% das acgdes preferenciais e 3,40% do capital social da TELE NORTE
LESTE PARTICIPACOES S.A.
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TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

1.1.1) BNDES PARTICIPACOES S.A, sociedade anonima, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.383.281/0001-09, proprictaria de 858.225.278 agdes ordinarias,
representando 31,36% das acdes ordinarias e 31,35% do capital social da TELEMAR PARTICIPACOES
S.A., e 1.000.000 agdes preferenciais, representando 100% das agdes preferenciais e 0,037% do capital social
da TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

1.1.2) FUNDACAO ATLANTICO DE SEGURIDADE SOCIAL, entidade fechada de previdéncia privada,
constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 007.110.214/0001-60, proprietaria
de 314.569.803 ag¢odes ordinarias, representando 11,49% das agdes ordinarias e 11,49% do capital social da
TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

1.1.3) AG TELECOM PARTICIPACOES S.A., sociedade andénima, constituida de acordo com as leis
brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.260.334/0001-92, proprietaria de 352.730.586 acdes ordinarias,
representando 12,89% das acdes ordinarias e 12,88% do capital social da TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

1.1.4) LUXEMBURGO PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, constituida de acordo com as leis
brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 04.989.739/0001-29, proprietaria de 176.365.295 acdes ordinarias,
representando 6,44% das a¢des ordindrias e 6,44% do capital social da TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

1.1.5) LF TEL S.A., sociedade an6nima, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 02.390.206/0001-09, proprietaria de 529.095.881 acdes ordinarias, representando 19,33% das acdes
ordinarias e 19,33% do capital social da TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

1.1.6) FUNDACAO DOS ECONOMIARIOS FEDERAIS, entidade fechada de previdéncia privada,
constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.436.923/0001-90, proprietaria
de 76.394.696 agodes ordinarias, representando 2,79% das agdes ordinarias e 2,79% do capital social da
TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

1.1.7) FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL, entidade fechada de previdéncia privada,
constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 42.465.310/0001-21, proprietaria
de 74.992.542 agdes ordinarias, representando 2,74% das agdes ordinarias e 2,74% do capital social da
TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

1.1.8) CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO BRASIL — PREVI, entidade
fechada de previdéncia complementar, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 33.754.482/0001-24, proprietaria de 354.506.323 agdes ordinarias, representando 12,95% das agdes
ordinarias e 12,95% do capital social da TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Abertura das Cadeias Societarias

BNDES PARTICIPACOES S.A., tem com Unico acionistas o BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, constituido de acordo com as leis brasileiras,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.657.248/0001-89, proprietario de 01 acdo ordinaria, representando 100% do
capital social do BNDES PARTICIPACOES S.A.

- Cadeia do BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES,
informando os acionistas com participagdo igual ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de
acdes representativas do capital social, constando o nome, qualificagdo completa e o nimero de agdes de cada
um:

UNIAO/TESOURO NACIONAL proprietaria de 6.273.711.452 agdes, representando 100% do capital social
do BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES.

FUNDACAO ATLANTICO DE SEGURIDADE SOCIAL é uma entidade fechada de previdéncia
complementar, sob forma de fundagdo, constituida de acordo com as leis brasileiras.

FUNDACAO DOS ECONOMIARIOS FEDERAIS ¢é uma entidade fechada de previdéncia privada, sob
forma de fundagdo, constituida de acordo com as leis brasileiras.
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FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL ¢é uma entidade fechada de previdéncia privada,
sob forma de fundagéo, constituida de acordo com as leis brasileiras.

LUXEMBURGO PARTICIPACOES S.A., informando os acionistas com participagdo igual ou superior a
5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o nome,
qualificagdo completa e o nimero de agdes de cada um:

AG TELECOM PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.260.334/0001-92, proprietaria de 364.593.924 agles ordinarias e
364.593.921 agodes preferenciais, representando 99,99% das agdes de emissio da LUXEMBURGO
PARTICIPACOES S.A.

- Cadeia da AG TELECOM PARTICIPACOES S.A., informando os acionistas com participacdo igual ou
superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o
nome, qualificagdo completa e o nimero de a¢des de cada um:

ANDRADE GUTIERREZ TELECOMUNICACOES LTDA., sociedade limitada, constituida de acordo com
as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 71.057.921/0001-39, proprietaria de 340.637.819 acdes
ordindrias, representando 100% do capital social da AG TELECOM PARTICIPACOES S.A.

- Cadeia da ANDRADE GUTIERREZ TELECOMUNICACOES LTDA., informando os acionistas com
participacdo igual ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do
capital social, constando o nome, qualificagdo completa e o nimero de agdes de cada um:

ANDRADE GUTIERREZ TELECOMUNICACOES E PARTICIPACOES S.A. sociedade andnima,
constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF 11.616.840/0001-08, proprietaria de
339.392.383 quotas, representando 99,99% do capital social da ANDRADE GUTIERREZ
TELECOMUNICACOES LTDA.

- Cadeia da ANDRADE GUTIERREZ TELECOMUNICACOES E PARTICIPACOES S.A., informando os
acionistas com participagdo igual ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes
representativas do capital social, constando o nome, qualificacdo completa e o numero de agdes de cada um:

ANDRADE GUTIERREZ S.A., sociedade anonima, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.262.197/0001-30, proprietaria de 100.540.782 agdes ordinarias, representando 99,99%
do capital social da ANDRADE GUTIERREZ TELECOMUNICACOES E PARTICIPACOES S.A.

- Cadeia da ANDRADE GUTIERREZ S.A., informando os acionistas com participagdo igual ou superior a
5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o nome,
qualificagdo completa e o nimero de a¢des de cada um:

ADMINISTRADORA SANTO ESTEVAO S.A. sociedade andnima, constituida de acordo com as leis
brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.157.783/0001-78, proprietaria de 238.663.825 agdes ordinarias e
477.336.173 acdes preferenciais, representando 33,33% do capital social da ANDRADE GUTIERREZ S.A.

ADMINISTRADORA SANT’ANA LTDA. sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 16.741.134/0001-01, proprietaria de 238.663.825 acles ordinarias e
477.336.173 agdes preferenciais, representando 33,33% do capital social da ANDRADE GUTIERREZ S.A.

ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA. sociedade limitada, constituida de acordo com as leis
brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.135.623/0001-08, proprietaria de 238.663.825 agodes ordinarias e
477.336.173 agdes preferenciais, representando 33,33% do capital social da ANDRADE GUTIERREZ S.A.

- Cadeia da ADMINISTRADORA SANTO ESTEVAO S.A., informando os acionistas com participagio igual
ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando
o nome, qualificacdo completa e o nimero de a¢des de cada um:

SERGIO LINS ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 235.755.577-72, proprietario de
4.986.587 acgodes ordinarias, representando 99,72% do capital social da ADMINISTRADORA SANTO
ESTEVAO S.A.
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YARA SANCHES DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n°® 055.697.107-87, proprietériaNde
13.776 agdes ordinarias, representando 0,28% do capital social da ADMINISTRADORA SANTO ESTEVAO
S.A.

- Cadeia da ADMINISTRADORA SANT’ANA LTDA., informando os acionistas com participacao igual ou
superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de a¢des representativas do capital social, constando o
nome, qualificagdo completa e o numero de agdes de cada um:

ANGELA GUTIERREZ, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 222.329.906-72, proprietaria de 99.998
quotas, representando 33,34% do capital social da ADMINISTRADORA SANT’ANA LTDA.

CRISTIANA GUTIERREZ, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n°® 436.097.836-72, proprietaria de 99.998
quotas, representando 33,34% do capital social da ADMINISTRADORA SANT’ANA LTDA.

ESPOLIO DE ROBERTO GUTIERREZ, brasileiro, proprietario de 99.970 quotas, representando 33,32% do
capital social da ADMINISTRADORA SANT’ANA LTDA.

- Cadeia da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA., informando os acionistas com participagdo igual
ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando
o nome, qualificagdo completa e o nimero de a¢des de cada um:

GUVIDALA PARTICIPACOES LTDA. sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.154.488/0001-50, proprietaria de 1.497.200 quotas, representando 7,88% do
capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.

TRAVESSIA PARTICIPACOES LTDA. sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.154.469/0001-24, proprietaria de 1.455.200 quotas, representando 7,66% do
capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.

CRISTALIA PARTICIPACOES LTDA. sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.147.738/0001-25, proprietaria de 1.431.200 quotas, representando 7,54% do
capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.

NADJA PARTICIPACOES LTDA. sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 07.154.477/0001-70, proprietaria de 1.404.800 quotas, representando 7,40% do capital social da
ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.

AGUA BRANCA PARTICIPACOES LTDA. sociedade limitada, constiutida de acordo com as leis
brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.151.347/0001-84, proprietaria de 1.392.800 quotas,
representando 7,33% do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.

VERDIGRIS PARTICIPACOES LTDA. sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.149.689/0001-60, proprietaria de 1.372.400 quotas, representando 7,23% co
capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.

MORROTE PARTICIPACOES LTDA. sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.154.654/0001-19, proprietaria de 1.196.000 quotas, representando 6,30% do
capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.

PAULO FURTADO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 327.316.986-91, proprietario
de 1.390.800 quotas, representando 7,32% do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.,
sendo que 1.200.000 quotas estdo gravadas com usufruto vitalicio em favor de Gabriel Donato de Andrade e
Vera Furtado de Andrade.

ALVARO FURTADO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n® 449.005.116-68, proprietario
de 1.376.400 quotas, representando 7,25% do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.,
sendo que 1.200.000 quotas estdo gravadas com usufruto vitalicio em favor de Gabriel Donato de Andrade e
Vera Furtado de Andrade.

LUCIANA FURTADO DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n°® 510.568.016-20, proprietaria
de 1.368.000 quotas, representando 7,20% do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.,
sendo que 1.200.000 quotas estdo gravadas com usufruto vitalicio em favor de Gabriel Donato de Andrade e
Vera Furtado de Andrade.
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LAURA FURTADO DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 420.750.176-20, proprietaria
de 1.320.000 quotas, representando 6,95% do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.,
sendo que 1.200.000 quotas estdo gravadas com usufruto vitalicio em favor de Gabriel Donato de Andrade e
Vera Furtado de Andrade.

HELOISA FURTADO DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n°® 325.305.956-15, proprietaria
de 1.320.000 quotas, representando 6,95% do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.,
sendo que 1.200.000 quotas estdo gravadas com usufruto vitalicio em favor de Gabriel Donato de Andrade e
Vera Furtado de Andrade.

MARILIA FURTADO DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 264.910.446-53, proprietaria
de 1.261.200 quotas, representando 6,64% do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.,
sendo que 1.200.000 quotas estdo gravadas com usufruto vitalicio em favor de Gabriel Donato de Andrade e
Vera Furtado de Andrade.

FLAVIO FURTADO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 124.947.986-04, proprietario
de 1.203.600 quotas, representando 6,34% do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.,
sendo que 1.200.000 quotas estdo gravadas com usufruto vitalicio em favor de Gabriel Donato de Andrade e
Vera Furtado de Andrade.

GABRIEL DONATO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.411.816-20, proprietario
de 200 quotas, representando 0,00%' do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.

VERA FURTADO DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 538.598.206-72, proprietaria de
200 quotas, representando 0,00%” do capital social da ADMINISTRADORA SAO MIGUEL LTDA.

- Cadeia da GUVIDALA PARTICIPACOES LTDA., informando os acionistas com participacio igual ou
superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o
nome, qualificacdo completa e o nimero de agdes de cada um:

ALVARO FURTADO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPE/MF sob o n°® 449.005.1 1§—68, proprietario
de 1.497.200 quotas, representando 99,99% do capital social da GUVIDALA PARTICIPACOES LTDA.

GABRIEL DONATO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.411.816-20, proprietario
de 1 quota, representando 0,01% do capital social da GUVIDALA PARTICIPACOES LTDA.

- Cadeia da TRAVESSIA PARTICIPACOES LTDA., informando os acionistas com participagdo igual ou
superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de a¢des representativas do capital social, constando o
nome, qualificagdo completa e o numero de agdes de cada um:

PAULO FURTADO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 327.316.986-91, proprietario
de 1.455.200 quotas, representando 99,99% do capital social da TRAVESSIA PARTICIPACOES LTDA.

GABRIEL DONATO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n°® 000.411.816-20, Estado de
Minas Gerais, proprietario de 1 quota, representando 0,01% do capital social da TRAVESSIA
PARTICIPACOES LTDA.

- Cadeia da CRISTALIA PARTICIPACOES LTDA., informando os acionistas com participacio igual ou
superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o
nome, qualificagdo completa e o nimero de a¢des de cada um:

HELOISA FURTADO DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n® 325.305.956-15, proprietaria
de 1.431.200 quotas, representando 99,99% do capital social da CRISTALIA PARTICIPACOES LTDA.

GABRIEL DONATO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.411.816-20, proprietario
de 1 quota, representando 0,01% do capital social da CRISTALIA PARTICIPACOES LTDA.

!¢ 2 Qs quotistas Gabriel Donato de Andrade e Vera Furtado de Andrade sdo usufrutudrios de 8.400.000 quotas pertencentes aos demais
quotistas pessoas fisicas da Administradora Sao Miguel Ltda., o qué lhes confere uma participacdo de 44,24% no capital social da
Administradora Sdo Miguel Ltda. Vale ressaltar que para o calculo deste percentual foram consideradas as 400 quotas pertencentes aos
Srs. Gabriel Donato de Andrade e Vera Furtado de Andrade.
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- Cadeia da NADJA PARTICIPACOES LTDA., informando os acionistas com participagdo igual ou superior
a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o nome,
qualificagdo completa e o nimero de agdes de cada um:

LUCIANA FURTADO DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n°® 510.568.016-20, proprietaria
de 1.404.800 quotas, representando 99,99% do capital social da NADJA PARTICIPACOES LTDA.

GABRIEL DONATO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.411.816-20, proprietario
de 1 quota, representando 0,01% do capital social da NADJA PARTICIPACOES LTDA.

- Cadeia da AGUA BRANCA PARTICIPACOES LTDA., informando os acionistas com participagdo igual
ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando
o nome, qualificacdo completa e o nimero de a¢des de cada um:

LAURA FURTADO DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CRF/MF sob 0 n° 420.750.176-20, proprietaria
de 1.392.800 quotas, representando 99,99% do capital social da AGUA BRANCA PARTICIPACOES LTDA.

GABRIEL DONATO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.411.816-20, proprietario
de 1 quota, representando 0,01% do capital social da AGUA BRANCA PARTICIPACOES LTDA.

- Cadeia da VERDIGRIS PARTICIPACOES LTDA., informando os acionistas com participagio igual ou
superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de a¢des representativas do capital social, constando o
nome, qualificagdo completa e o numero de agdes de cada um:

MARILIA FURTADO DE ANDRADE, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 264.910.446-53, proprietaria
de 1.372.400 quotas, representando 99,99% do capital social da VERDIGRIS PARTICIPACOES LTDA.

GABRIEL DONATO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.411.816-20, proprietario
de 1 quota, representando 0,01% do capital social da VERDIGRIS PARTICIPACOES LTDA.

- Cadeia da MORROTE PARTICIPACOES LTDA., informando os acionistas com participago igual ou
superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o
nome, qualificacdo completa e o nimero de agdes de cada um:

FLAVIO FURTADO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 124.947.986-04, proprietario
de 1.196.000 quotas, representando 99,99% do capital social da MORROTE PARTICIPACOES LTDA.

GABRIEL DONATO DE ANDRADE, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.411.816-20, proprietario
de 1 quota, representando 0,01% do capital social MORROTE PARTICIPACOES LTDA.

Cadeia da LF TEL S.A., informando os acionistas com participagdo igual ou superior a 5,0% (cinco por
cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o nome, qualificagdo
completa e o nimero de agdes de cada um:

LA FONTE TELECOM S.A., sociedade andnima, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 53.790.218/0001-53, proprietaria de 352.852.659 ag¢des ordindrias, representando
100,00% das acgdes ordinarias e 50,00% do capital social da LF TEL S.A., e 340.469.223 das acdes
preferenciais, representando 96,49% das ac¢des preferenciais e 48,25% do capital social da LF TEL S.A.

SOCIEDADE FIDUCIARIA BRASILEIRA SERVICOS, NEGOCIOS E PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.257.427/0001-
70, proprietaria de 12.263.097 agdes preferenciais, representando 3,48% das agdes preferenciais e 1,74% do capital
social da LF TEL S.A.

JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.543.816/0001-93, proprietaria de 110.000 agdes preferenciais,
representando 0,03% das agdes preferenciais e 0,02% do capital social da LF TEL S.A.

- Cadeia da LA FONTE TELECOM S.A., informando os acionistas com participacdo igual ou superior a 5,0%
(cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o nome,
qualificagdo completa e o nimero de agdes de cada um:

JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., sociedade anénima, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 60.543.816/0001-93, proprietaria de 269.674.301 agdes ordinarias, representando
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80,10% das agdes ordinarias e 49,59% do capital social da LA FONTE TELECOM S.A., e 161.942.478 agdes
preferenciais, representando 78,19% das agdes preferenciais e 29,78% do capital social da LA FONTE
TELECOM S.A.

PREVI — CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO BRASIL, entidade fechada
de previdéncia privada, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.754.482/0001-24, proprietaria de 66.846.109 a¢des ordinarias, representando 19,85% das agdes ordinarias
e 12,29% do capital social da LA FONTE TELECOM S.A., e 40.718.059 a¢des preferenciais, representando
19,66% das agdes preferenciais e 7,49% do capital social da LA FONTE TELECOM S.A.

SOCIEDADE FIDUCIARIA BRASILEIRA SERVICOS, NEGOCIOS E PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.257.427/0001-
70 proprietaria de 1.656.384 acdes preferenciais, representando 0,80% das acgdes preferenciais e 0,00% do
capital social da LA FONTE TELECOM S.A.

- Cadeia da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., informando os acionistas com participagio igual ou
superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes representativas do capital social, constando o
nome, qualificagdo completa e o nimero de a¢des de cada um:

SOCIEDADE FIDUCIARIA BRASILEIRA SERVICOS, NEGOCIOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade
limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.257.427/0001-70,
proprietaria de 118.232.423 agdes ordinarias, representando 30,64% das ac¢des ordinarias e 12,27% do capital
social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., e 164.465.571 agdes preferenciais, representando 28,45% das
agdes preferenciais e 17,10% do capital social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

PREVI — CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO BRASIL, entidade fechada de
previdéncia privada, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.754.482/0001-
24, proprietaria de 50.713.221 agdes ordinarias, representando 13,14% das agdes ordinarias e 5,26% do capital
social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., e 126.869.033 acdes preferenciais, representando 21,95% das
acdes preferenciais e 13,16% do capital social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

SOUTHMALL HOLDING LTDA., sociedade limitada, constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 61.224.572/0001-49, proprietaria de 87.612.636 acdes ordinarias, representando
22,71% das a¢des ordinarias e 9,10% do capital social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., e 792.000
acdes preferenciais, representando 0,14% das agdes preferenciais e 0,08% do capital social da JEREISSATI
PARTICIPACOES S.A.

FUNDACAO ATLANTICO DE SEGURIDADE SOCIAL, entidade fechada de previdéncia privada,
constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 007.110.214/0001-60, proprietaria
de 44.549.576 agOes ordinarias, representando 11,55% das agdes ordinarias e 4,62% do capital social da
JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., ¢ 80.620.065 agdes preferenciais, representando 13,95% das agdes
preferenciais e 8,36% do capital social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

JP SUL PARTICIPACOES E REPRESENTACOES COMERCIAIS S.A, sociedade andnima, constituida de
acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 53.344.297/0001-79, proprietaria de 39.780.942
acOes ordinarias, representando 10,31% das ac¢des ordinarias ¢ 4,13% do capital social da JEREISSATI
PARTICIPACOES S.A., e 2.576.576 agdes preferenciais, representando 0,45% das acdes preferenciais e
0,27% do capital social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

CARLOS FRANCISCO RIBEIRO JEREISSATI, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.365.013-87,
proprietario de 22.796.077 agdes ordinarias, representando 5,91% das agdes ordinarias e 2,36% do capital
social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., e 9.326.693 agdes preferenciais, representando 1,61% das
agdes preferenciais € 0,97% do capital social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

ITATINGA SOCIEDADE COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A. sociedade anénima,
constituida de acordo com as leis brasileiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.956.638/0001-22, proprietaria
de 7.466.202 agdes ordinarias, representando 1,94% das acdes ordinarias ¢ 0,77% do capital social da
JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., e 39.032.322 agdes preferenciais, representando 6,75% das acdes
preferenciais e 4,05% do capital social da JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.
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- Cadeia da SOCIEDADE FIDUCIARIA BRASILEIRA SERVICOS, NEGOCIOS E PARTICIPACOES
LTDA., informando os acionistas com participagdo igual ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou
classe de acdes representativas do capital social, constando o nome, qualificagdo completa e 0o nimero de
agoOes de cada um:

CARLOS FRANCISCO RIBEIRO JEREISSATI, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.365.01§—87,
proprietario de 28.200.579 quotas, representando 57,70% do capital social da SOCIEDADE FIDUCIARIA
BRASILEIRA SERVICOS, NEGOCIOS E PARTICIPACOES LTDA.

ANWOLD INVESTIMENTOS INC, sociedade estrangeira, constituida de acordo com as leis das Ilhas
Virgens Britanicas, com sede na Pasea Estate, P.O. Box 3149, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.560.090/0001-99, proprietaria de 20.666.589 quotas, representando 42,28%
do capital social da SOCIEDADE FIDUCIARIA BRASILEIRA SERVICOS, NEGOCIOS E
PARTICIPACOES LTDA. |

- Cadeia da SOUTHMALL HOLDING LTDA., informando os acionistas com participagdo igual ou superior
a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de ag¢des representativas do capital social, constando o nome,
qualificagdo completa e o nimero de agdes de cada um:

DORSET DOWN LLC., sociedade estrangeira, constituida de acordo com as leis norte-americanas, com sede
na 2711 Centerville Road, Suite 400, City of Wilmington, 19808, County of New Castle, State of Delaware,
Estados Unidos da América, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.982.762/0001-42, proprietaria de
4.158.134.587 quotas, representando 99,99% do capital social da SOUTHMALL HOLDING LTDA.

- Cadeia da JP SUL PARTICIPACOES E REPRESENTACOES COMERCIAIS S.A., informando os
acionistas com participagdo igual ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes
representativas do capital social, constando o nome, qualificacdo completa e o nimero de a¢des de cada um:

JEREISSATI SUL PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, constituida de acordo com as leis brasileiras,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 53.390.035/0001-40, proprietaria de 1.447.880 agdes ordindrias, representando
94,97% do capital social da JP SUL PARTICIPACOES E REPRESENTACOES COMERCIAIS S.A.

CARLOS FRANCISCO RIBEIRO JEREISSATI, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n® 000.365.013-87,
proprietario de 286.666 agdes ordinarias, representando 57,33% das agdes ordinarias e 19,11% do capital
social da JEREISSATI SUL PARTICIPACOES S.A., e 213.334 acdes preferenciais, representando 21,33%
das a¢des preferenciais e 14,22% do capital social da JEREISSATI SUL PARTICIPACOES S.A.

DIANA JEREISSATI LEGEY, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 010.328.603-91, proprietaria de 53.334
acoes ordinarias, representando 10,67% das a¢des ordindrias e 3,56% do capital social da JEREISSATI SUL
PARTICIPACOES S.A., e 196.666 agdes preferenciais, representando 19,67% das agdes preferenciais e
13,11% do capital social da JEREISSATI SUL PARTICIPACOES S.A.

VERA JEREISSATI SANTOS, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 043.131.943-04, proprietaria de 53.333
acoes ordinarias, representando 10,67% das agdes ordinarias e 3,56% do capital social da JEREISSATI SUL
PARTICIPACOES S.A., e 196.667 agdes preferenciais, representando 19,67% das acdes preferenciais e
13,11% do capital social da JEREISSATI SUL PARTICIPACOES S.A.

HUGO RIBEIRO JEREISSATI, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 068.961.703-87, proprietario de 53.333
acoes ordinarias, representando 10,67% das agdes ordindrias e 3,56% do capital social da JEREISSATI SUL
PARTICIPACOES S.A., e 196.667 acdes preferenciais, representando 19,67% das acdes preferenciais e
13,11% do capital social da JEREISSATI SUL PARTICIPACOES S.A.

LIA RIBEIRO JEREISSATI, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 113.005.073-49, proprietaria de 53.334 a¢des
ordindrias, representando 10,67% das agdes ordindrias e 3,56% do capital social da JEREISSATI SUL
PARTICIPACOES S.A., e 196.666 agdes preferenciais, representando 19,67% das agdes preferenciais e
13,11% do capital social da JEREISSATI SUL PARTICIPACOES S.A.

- Cadeia da JEREISSATI SUL PARTICIPACOES S.A., informando os acionistas com participacio igual
ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de ages representativas do capital social,
constando o nome, qualificagdo completa ¢ o niumero de a¢des de cada um: CARLOS FRANCISCO
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RIBEIRO JEREISSATI, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.365.013-87, proprietario de 286.666°
acOes ordinarias, representando 57,33% das agdes com direito de voto da JEREISSATI SUL
PARTICIPACOES S.A.

DIANA JEREISSATI LEGEY, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 010.328.603-91, proprietaria de
53.334* acgdes ordinarias, representando 10,67% das agdes com direito de voto da JEREISSATI SUL
PARTICIPACOES S.A.

VERA JEREISSATI SANTOS, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 043.131.943-04, proprietaria de
53.333° agdes ordindrias, representando 10,67% das agdes com direito de voto da JEREISSATI SUL
PARTICIPACOES S.A.

HUGO RIBEIRO JEREISSATI, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 068.961.703-87, proprietario de
53.333° agdes ordinarias, representando 10,67% das agdes com direito de voto da JEREISSATI SUL
PARTICIPACOES S.A.

LIA RIBEIRO JEREISSATI, brasileira, inscrita no CPF/MF sob o n° 113.005.073-49, proprietaria de 53.334’
acdes ordinarias, representando 10,67% das agdes com direito de voto da JEREISSATI SUL
PARTICIPACOES S.A.

- Cadeia da ITATINGA SOCIEDADE COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A., informando os
acionistas com participa¢do igual ou superior a 5,0% (cinco por cento) de espécie ou classe de agdes
representativas do capital social, constando o nome, qualificacdo completa e o numero de agdes de cada um:

CARLOS FRANCISCO RIBEIRO JEREISSATI, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 000.365.013-87,
proprietario de 568.676.758 agdes ordinarias, representando 74,12% das agdes ordinarias e 45,19 do capital
social da ITATINGA SOCIEDADE COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A., ¢391.198.413 acdes
preferenciais, representando 79,66% das agdes preferenciais ¢ 31,10% do capital social da ITATINGA
SOCIEDADE COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A.

CARLOS JEREISSATI, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 146.626.458-67, proprietario de 69.282.678
acOes ordinarias, representando 9,03% das acgdes ordindrias ¢ 5,51% do capital social da ITATINGA
SOCIEDADE COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A., e 34.853.483 agdes preferenciais,
representando 7,10% das agdes preferenciais e 2,77% do capital social da ITATINGA SOCIEDADE
COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A.

PEDRO JEREISSATI, brasileiro, inscrito no CPF/MF sob o n° 273.475.308-14, proprietaria de 64.612.719
acOes ordinarias, representando 8,42% das acgdes ordindrias ¢ 5,13% do capital social da ITATINGA
SOCIEDADE COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A., e 32.504.204 agdes preferenciais,
representando 6,62% das agdes preferenciais e 2,58% do capital social da ITATINGA SOCIEDADE
COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A.

ERIKA JEREISSATI ZULLO, brasileiro, inscrita no CPF/MF sob o n° 135.520.678-25, proprietaria de
64.612.719 agdes ordinarias, representando 8,42% das agdes ordinarias ¢ 5,13% do capital social da
ITATINGA SOCIEDADE COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A., e 32.504.204 agoes
preferenciais, representando 6,62% das agdes preferenciais e 2,58% do capital social da ITATINGA
SOCIEDADE COMERCIAL, INDUSTRIAL E AGRICOLA S.A.

Em razdo da Telemar Participagdes S.A., uma das controladoras da Companhia, ser acionista da Tele Norte
Leste Participacdes S.A., outra controladora da Companhia, todos os acionistas com participacdo direta e
indireta na Companhia igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de agdes foram indicados
acima.

Nao ha outros acionistas ou grupos de acionistas que agem em conjunto ou que representem o mesmo
interesse com participag@o igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de agdes.

3 45.6¢7Em milhares
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APROVACAO DA OFERTA

A emissdo das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base nas deliberagoes (i) das assembleias gerais
extraordinarias de acionistas da Emissora realizadas em 30 de novembro de 2009 e 9 de marco de 2010, pelas
quais foi aprovada a quinta emissdo de Debéntures pela Emissora, sendo a terceira emissdo publica, cujas atas
foram arquivadas na JUCERJA em 2 de dezembro de 2009 e 11 de marco de 2010, sob os nimeros
00001978491 e 00002006928, respectivamente, e publicadas no DOERJ e no jornal "Valor Econémico" nos dias
10 de dezembro de 2009 e 19 de margo de 2010, respectivamente; e (ii) da reunido do conselho de administra¢ao
da Emissora realizada em 11 de margo de 2010, cuja ata foi registrada na JUCERJA em 18 de margo de 2010,
sob o numero 00002009212 e publicada no DOERJ e no jornal "Valor Econdmico" em 19 de margo de 2010.

As referidas assembleias gerais ainda delegaram poderes ao conselho de administragdo da Emissora para
deliberar sobre determinadas condigdes da referida emissdo de debéntures, nos termos no art. 59, §1° da Lei
das Sociedades por Acdes, inclusive, para modificar as deliberagdes tomadas pela referida assembleia,
incluindo o cancelamento das Debéntures que ndo vierem a ser subscritas e/ou que forem adquiridas pela
Companhia e/ou que ndo forem colocadas.

Adicionalmente, referidas assembleias gerais extraordinaria delegaram a diretoria da Companhia os poderes
para (i) a realizacdo de todos os atos necessarios para a contratacao da referida Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando a realizacdo de atos societarios ¢ a aprovagdo da quantidade e da taxa final da remuneragao efetiva
das Debéntures dentro dos limites ora aprovados e com base no resultado final do Procedimento de
Bookbuilding, (i) a assinatura de todo e qualquer documento que se faca necessario, inclusive objetivando o
cancelamento de eventual saldo de debéntures anterior a presente emissio, e (iii) a outorga aos Coordenadores
para opgao de distribuicdo de debéntures suplementares, de que trata o artigo 24 da Instru¢do CVM 400.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacio

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica sob os regimes de garantia firme e melhores esfor¢os de
colocagdo, com intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios. Para informagdes sobre o plano da Oferta, vide secdo "Informagdes Relativas a Oferta — Plano da
Oferta", na pagina 51 deste Prospecto.

Prazo de Subscricdo

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de Colocacdo. Respeitadas (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Antncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 3 dias uteis contados da
data da publicagdo do Antncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 2 dias tteis contados da concess@o do
registro da Oferta pela CVM, observado o disposto no item "Garantia Firme", da se¢do "Informagdes

Relativas a Oferta — Contrato de Distribuigdo"”, na pagina 50 deste Prospecto.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo. Respeitadas (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 meses contados da
data da publica¢do do Anuncio de Inicio, observado o disposto no item "Melhores Esforgos", da segdo

"Informagdes Relativas a Oferta — Contrato de Distribui¢do"”, na pagina 50 deste Prospecto.

Forma de Subscricdo
As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT.
Forma e Prego de Integralizacio

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do ("Data de Integralizacdo") e em moeda corrente
nacional, sendo que: (a) as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a Data de Integralizagao;
e (b) as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo da
Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagao.

Negociacdo

As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do SND e do
BOVESPAFIX.
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo

As Debéntures representam a quinta emissao de debéntures da Companhia, sendo a terceira emissao publica.
Valor Total da Emisséo

O valor total da Oferta é de R$2.250.000.000,00 na Data de Emissdo, ndo tendo sido emitidas Debéntures
Suplementares e Debéntures Adicionais.

Quantidade

Serdo emitidas 225.000 Debéntures, observado o disposto no item "Séries" abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 e respeitado o limite no ultimo paragrafo deste item, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser

acrescida em até 15%, nas mesmas condi¢des ¢ preco das Debéntures inicialmente ofertadas, ndo tendo
havido tal emissao.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 e respeitado o disposto do limite no paragrafo
abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)

poderia ser acrescida em até 20%, nas mesmas condi¢des e prego das Debéntures inicialmente ofertadas, ndo
tendo havido tal emissdo.

A quantidade total de Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais emitidas por for¢a dos paragrafos
acima nao poderia ser exercida integralmente, pois ndo poderia ultrapassar o capital social da Companbhia,
respeitando o limite do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, bem como deveria respeitar o limite
previsto pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 30 de novembro de 2009, que
determinou o valor maximo de R$3.000.000.000,00 para presente Oferta, ou seja, até 300.000 Debéntures.
Valor Nominal

As Debéntures terdo Valor Nominal de R$10.000,00, na Data de Emisséo.

Séries

A emissao sera realizada em 2 séries, sendo 175.397 Debéntures da Primeira Série ("Debéntures da Primeira
Série") e 49.603 Debéntures da Segunda Série ("Debéntures da Segunda Série"), sendo que a quantidade de
Debéntures por série foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.

A Companhia ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as Debéntures da
Primeira Série ou cancelado o saldo ndo colocado, conforme previsto no artigo 59, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ag¢oes.

Forma

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados.
Conversibilidade

As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes.

Espécie e Limites de Emissdo

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, ou
seja, as Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera

segregado nenhum dos bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade
de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures.
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Tendo em vista que, na data de assinatura da Escritura de Emisséo, o capital social integralizado da Companhia é
de R$7.434.428.967,77, e que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das debéntures da primeira, da segunda
e da quarta emissdes da Companhia, totalizavam, em 31 de dezembro de 2009, R$7.280.489.840,07, o limite de
emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des esta atendido. Nao sdo incluidas no computo do
limite de emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes as debéntures da terceira emissdo da
Companhia por serem tais valores mobilidrios da espécie subordinada. O paragrafo 4° do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes dispde que "os limites previstos neste artigo ndo se aplicam a emissdo de debéntures
subordinadas." Segundo a Exposi¢do de Motivos da Lei das Sociedades por A¢des, "as debéntures subordinadas
ndo estdo limites porque preferem apenas aos acionistas (art. 60, §4°)". Por esta razdo, o saldo devedor das
debéntures subordinadas ndo deve ser incluido no computo desse limite de emissao.

Em 17 de dezembro de 2009, o Conselho de Administracdo da Emissora, no ambito da sua competéncia
estipulada nos artigos 7°, caput, ¢ 22, inciso XVI, do Estatuto Social da Emissora, aprovou proposta de
aumento do capital social da Emissora no valor de até R$500.000.000,00 mediante a capitalizag¢do de parte da
reserva de capital da Emissora, nos termos do artigo 200, inciso IV, da Lei das Sociedades por A¢des, sem a
emissdo de novas acdes, conforme permitido pelo artigo 169, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des.

Na conclusdo Procedimento de Bookbuilding ndo foi verificada demanda pelas Debéntures suficiente que
justificasse o aumento de capital da Companhia.

Data de Emissdo

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera 15 de abril de 2010.

Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures da Primeira Série serda de 4 anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2014; e das Debéntures da Segunda Série serda de 10 anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2020.

Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal das Debéntures serd pago em uma Unica parcela nas respectivas Datas de Vencimento.

Remuneracdao

As Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda Série serdo remuneradas de acordo com o
disposto a seguir.

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. A remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd a seguinte:

@) atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado; e

(i1) juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http:/www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
capitalizada de um spread ou sobretaxa, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a
1,20% ao ano, base 252 dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, desde
a Data de Emissdo até a respectiva data de pagamento das Debéntures da Primeira Série ("Sobretaxa da
Primeira Série", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneragdo da Primeira Série"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emiss@o ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.
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A Remuneragdo da Primeira Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de outubro de 2010 e, o ltimo, na Data de Vencimento da Primeira Série. Fardo
jus & Remuneragdo da Primeira Série os titulares das Debéntures da Primeira Série ao final do dia til
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. A Remuneracdo da Primeira Série sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorJuros-1) onde,

J = valor da Remuneragdo da Primeira Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo), calculado com 6 casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série informado/calculado com 6 casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread) onde,

FatorDI = produtodrio das Taxas DI, da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
" pr
FatorDI =[] [1 + (TDI , )] onde,

k=1
k = ntimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até np,.

np; = numero total de Taxas DI, consideradas na apurag@o do "FatorDI", sendo "np," um ntimero inteiro; e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8§ casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
1

TDI, = (DI, +1)252 — 1 onde.

DI = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela CETIP, valida por 1 dia util
(overnight), utilizada com 2 casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 casas decimais, com arredondamento, calculado
conforme formula abaixo:

onde,

DP
FatorSpread = (spread + l)ﬁ
spread = 1,20% ao ano; e

DP = numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um niimero inteiro.

Observagoes:
(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 casas decimais, sem
arredondamento;
(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (I + TDIy), sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado; e

(©) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
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Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. A remuneragio das Debéntures da Segunda Série serd a seguinte:

@) atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série sera atualizado, a partir da
Data de Emissao, pela variagdo do IPCA ("Atualizagdo da Segunda Série"), sendo o produto da Atualizagdo
da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da Atualizagdo da Segunda Série sera integralmente
pago na Data de Vencimento da Segunda Séric. O Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série
atualizado pela Atualizagdo da Segunda Série sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa = VNe x C onde,

VNa = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, atualizado, calculado com 6 casas decimais, sem
arredondamento;
VNe = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série informado/calculado com 6 casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

dup
n dut
C= NI,
= onde,
k=1 NI el
n= numero total de indices considerados na Atualizacdo da Segunda Série, sendo "n" um niimero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizac@o, caso a atualizagio seja em data
anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série; apds a data de aniversario
respectiva, o "NI;" correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagio;

NI,._;= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = numero de dias tteis entre a Ultima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série e a data de
calculo, limitado ao "dut", sendo "dup" um ntimero inteiro; e

dut = nimero de dias uteis contidos entre a ultima e proxima data de aniversario das Debéntures da Segunda
Série, sendo "dut" um nimero inteiro.

Observagoes:

(a) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor;
() Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 de cada més, e caso referida data ndo
seja dia util, o primeiro dia util subsequente. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo

mensal compreendido entre duas Datas de Aniversarios consecutivas;

(d) O fator resultante da expressdo [NI(k) /NI(k-1)]*P®" ¢ considerado com 8 casas decimais,
sem arredondamento; €

(e) O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.
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(i1) juros remuneratoérios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela
Atualizacdo da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding,
correspondente a 7,98% ao ano ("Sobretaxa da Segunda Série", e, em conjunto com a Atualizagdo da Segunda Série,
"Remuneracio da Segunda Série" e a Remuneracdo da Segunda Série em conjunto com a Remuneragio da Primeira
Série, "Remuneracéo"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizagdo da Segunda
Série, desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagao (conforme definido abaixo)
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série sera paga anualmente a
partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2011 e, o ultimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a Sobretaxa da Segunda Série os Debenturistas da Segunda Série ao final do
dia util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]} onde,

J = valor da Sobretaxa da Segunda Série devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo), calculado com 6 casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 6 casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
seguinte formula: LeL
FatorJuros = (spread +1)2s2 °"%¢
spread = 7,98% ao ano;

DP = numero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Sobretaxa da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "DP" um niimero inteiro.

Periodo de Capitalizacio

Define-se "Periodo de Capitalizagdo" o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros remuneratorios
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista
para o pagamento dos juros remuneratorios, exclusive, correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade. O valor da Remuneragéo serd agregado ao saldo
do Valor Nominal das Debéntures para efeito de apurag@o do saldo devedor das Debéntures. O pagamento dos
juros remuneratorios serd exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos
demais vencimentos previstos na Escritura de Emissao.

Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI ou do IPCA

Observado o disposto no item abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI ou do IPCA
quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em
sua substituicao, para apuragdo de "TDIk", no caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a ultima
Taxa DI ou a ultima variagdo do IPCA, divulgados oficialmente, conforme o caso, até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companbhia,
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI ou do IPCA respectivo.

Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA

Em caso de auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI ou do IPCA por mais de 10 dias consecutivos da
data esperada para a sua divulgacdo ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou do IPCA ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI ou do IPCA por imposicao legal ou determinagdo judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 2 dias uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Clausula, convocar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum acordo com a Companhia, e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagio aplicavel, o
novo parametro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
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conforme o caso, pardmetro este que devera preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da Remuneragdo da
Primeira Série ou da Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso ("Remuneracdo Substitutiva"). Até o
momento da definicdo da Remunerag@o Substitutiva ou do resgate das Debéntures, conforme disposto abaixo,
conforme o caso, quando do pagamento de qualquer obrigac@o pecuniaria prevista na Escritura de Emissao, sera
utilizada para apuracdo de "TDIk", no caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a tltima Taxa DI ou a
ultima variagdo do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso. Caso Debenturistas da Primeira Série ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, reunidos em assembleia geral, representando, no minimo,
75% das Debéntures da Primeira Série ou, no minimo, 75% das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
em circulagdo, ndo aprovem a Remuneragdo Substitutiva proposta pela Companhia, a Companhia devera
resgatar e, consequentemente, cancelar, a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagdo, no prazo de até 30 dias contados da data de encerramento da
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
que se refere este item, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo devida, apurada conforme o
item Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série acima ou o item Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série acima, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até a data do seu efetivo pagamento,
utilizando-se, para apuragdo de "TDIk", no caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a ultima Taxa DI
ou a ultima variagdo do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso, sendo que o resgate a que se refere este
inciso ndo sera acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza.

Os investidores devem ler a se¢do "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as Debéntures — As Debéntures
poderdo ser objeto de resgate antecipado, a exclusivo critério da Emissora ou na hipdtese da Indisponibilidade
da Taxa DI ou do IPCA", na pagina 59 deste Prospecto.

Repactuacgdo
Nao havera repactuagdo programada.
Resgate Antecipado Facultativo

Para as Debéntures da Primeira Seérie. A partir de 30 de margo de 2013, exclusive, as Debéntures da Primeira
Série poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo critério
("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série"), mediante o pagamento do seu Valor
Nominal, acrescido de: (i) Remuneragdo, calculada desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento e (ii) um prémio
incidente sobre o saldo devedor atualizado das Debéntures da Primeira Série, obtido conforme formula abaixo.

Px(DU)

x PU onde,
252

Pr émio =
P=0,50% ;

DU = niimero de dias uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e

P.U = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remunera¢do da Primeira Série,
calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior ou desde a Data de Emisséo, o que ocorreu por tltimo, até a data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série.

Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de abril de 2015, exclusive, as Debéntures da Segunda
Série poderdo ser resgatas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo critério
("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série" e, em conjunto com Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo™). O preco de resgate
equivalera ao maior dos critérios mencionados nos itens (a) e (b) abaixo e sera acrescido da Remuneracéo da
Segunda Série aplicavel acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data de pagamento da
Remuneracio da Segunda Série imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento.

41



Critérios:

(a) Valor Nominal atualizado;

(b) A soma do Valor Nominal atualizado e Remuneragio da Segunda Série devido por forga de cada
Debénture da Segunda Série ndo pagos, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda Série, trazidos a valor presente até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se uma taxa
percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 dias uteis, que corresponderd a soma (i) da taxa
percentual ao ano, base 252 dias tuteis, da Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), ntimero de
registro ISIN BRSTNCNTB3AO e vencimento em 15 de agosto de 2020; e (i) de um spread ou
sobretaxa de 0,50% ao ano, base 252 dias uteis, conforme formula abaixo.

1 < taxa
— ,/ )\) ada
Purecompra - A x du, + z du;
j=1
(] +HEAX 0 hsy i (l +1aX A, hs2

taXarecompra = @ Menor taxa da NTN-B 2020, entre: (a) a taxa da média aritmética das taxas anuais indicativas
divulgadas pela ANDIMA para as NTN-B 2020 apurada no dia util imediatamente anterior ao dia do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série; ou (b) taxa média de referéncia praticada por pelo
menos 3 instituigdes financeiras de primeira linha apurada no dia util imediatamente anterior ao dia do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, sendo a menor taxa observada acrescida de
um spread ou sobretaxa de 0,50% ao ano;

VNA = Valor Nominal atualizado;
taxa,, = taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding — base anual.

du,, = nimero de dias uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série e a Data de Vencimento da Segunda Série;

du; = numero de dias uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série e data de cada pagamento da Remuneracgdo da Segunda Série e de principal das Debéntures da Segunda
Série (;), quando aplicavel; e

n = nimero de pagamentos da Remuneracdo da Segunda Série ¢ de principal das Debéntures da Segunda
Série, quando aplicavel, do momento do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

Caso a NTN-B citada acima deixe de existir ou tenha seu vencimento verificado anteriormente ao resgate
antecipado em questdo, a mesma sera substituida por outra NTN-B que tiver o prazo de vencimento mais
proximo ao prazo remanescente para o vencimento das Debéntures da Segunda Série.

O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer, observado o disposto nos itens "Para as
Debéntures da Primeira Serie" e "Para as Debéntures da Segunda Série" acima, mediante publicag¢do de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, a ser amplamente divulgada ("Comunicagdo de Resgate"), com antecedéncia minima de 15 dias da data
do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela Emissora ("Data de Resgate Antecipado"). A Data de
Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um dia util. Todas as Debéntures que vierem a ser
resgatadas serdo liquidadas na mesma data.

Na Comunicagdo de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate Antecipado; (i) se o Resgate Antecipado
Facultativo sera total ou parcial; (iii) a meng@o de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal das
Debéntures sera acrescido (a) da Remuneragio calculada pro rata temporis desde a Data de Emisso ou a data de
Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior até a Data de Resgate Antecipado ("Valor de Resgate"),
e (b) de prémio de resgate, conforme aplicavel, a ser calculado de acordo com as formulas constantes nos itens
"Para as Debéntures da Primeira Seérie" e "Para as Debéntures da Segunda Série" acima; e (iv) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.
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No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-4 o disposto no paragrafo primeiro do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série (conforme o
Resgate Antecipado Facultativo seja referente as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série), para fins de deliberar os critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nos dois
paragrafos seguintes.

No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado no paragrafo acima, tal Resgate Antecipado
Facultativo devera ser realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX, conforme o caso, de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP ¢ pela BM&FBOVESPA, respectivamente, por meio de "operagdo de
compra ¢ venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
qualificagdo, sorteio, apuracdo, defini¢do do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a serem resgatadas por Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o
caso, venham a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste na Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Caso, por qualquer razdo (i) ndo haja a realizag@o da(s) assembleia(s) geral(is), conforme previsto acima, em
até 2 dias uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda que havendo a(s) assembleia(s) geral(is),
ndo haja acordo sobre os critérios para realizacdo do sorteio no caso de Resgate Antecipado Facultativo
parcial entre os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série reunidos em
assembleia(s) geral(is), conforme previsto acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial
ocorrera com relagdo a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, detentores de Debéntures em Circulagdo.

A CETIP e a BM&FBovespa deverdo ser notificadas pela Emissora sobre o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 2 dias uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente canceladas.

Os investidores devem ler a secdo "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as Debéntures — As Debéntures
poderdo ser objeto de resgate antecipado a exclusivo critério da Emissora ou na hipotese da Indisponibilidade da
Taxa DI ou do IPCA", na pagina 59 deste Prospecto.

Agquisicdo Facultativa

A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulag@o por preco ndo superior ao Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acgdes. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remunerag@o aplicavel as demais Debéntures em circulacdo.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigagdo
decorrente da Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratdria de 2,0%; e
(ii) juros de mora de 1,0% ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento ("Encargos Moratorios").
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Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso
publicado nos termos da Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo
ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
nos termos da Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por meio da CETIP ou da
BM&FBovespa, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBovespa ou, ainda, por
meio da Instituicdo Depositaria para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP
ou na BM&FBovespa.

Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar a Institui¢do
Depositaria, no prazo minimo de 5 dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, toda a documentagdo comprobatoria de tal imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Companhia fara as reten¢des dos tributos previstos em lei.

Prorrogacgio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista na Escritura
de Emissdo até o 1° dia ttil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente
comercial ou bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela
BM&FBovespa, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriados nacionais, sabados ou domingos.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto nos paragrafos abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto da Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior até a data do
efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso I abaixo, dos Encargos Moratorios, de acordo com o previsto
no item Encargos Moratorios acima), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um
"Evento de Inadimplemento"):

L ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigagéo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou a Escritura
de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista na Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de até
2 dias uteis contado da data do respectivo vencimento;

II. pedido de autofaléncia ou decretagdo de faléncia da Companhia ou da Brasil Telecom S.A.,
sociedade inscrita no CNPJ sob o n° 76.535.764/0001-43 ("Controlada Relevante");

1. pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Companhia ou pela Controlada
Relevante;
IVv. liquidagdo ou dissolugdo da Companhia ou da Controlada Relevante, exceto se a liquidacdo ou

dissolugdo for resultado exclusivamente da incorporagdo da Controlada Relevante em qualquer das
suas coligadas ou controladoras;

V. transformagdo da forma societaria da Companhia de sociedade por a¢des para sociedade limitada ou
cancelamento do registro de companhia aberta perante a CVM;
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VIL

VIIL

IX.

XL

XII.

XIII.

XIV.

mudanga, direta ou indireta, de controle acionario da Emissora, tal como definido no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes, que resulte na redugdo de qualquer dos ratings da Emissdo em pelo
menos dois niveis ("notches"), em relagdo aos ratings da mesma no momento imediatamente anterior
a publicagdo de fato relevante sobre a alteragdo de controle. Para os fins do disposto na presente
alinea, a convocacdo das agéncias de rating, para que seja realizada a atualizagdo do rating da
Emissdo, deve ser feita em 10 dias, contados da data que seja publicado o fato relevante sobre a
alteragdo do controle em questdo, sob pena de, em ndo sendo feita a referida convocagao, o Agente
Fiduciario poder declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

exceto se estipulado outro prazo especifico na Escritura de Emissdo, descumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada no
prazo de 30 dias contados da data de comunicagdo do referido descumprimento (a) pela Companhia
ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario a Companhia, conforme o caso, dos dois o que
ocorrer primeiro;

cancelamento, revogagdo ou rescisdo de quaisquer documentos referentes a presente Oferta, sem a
observancia de seus termos;

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a ilegalidade, nulidade
ou inexequibilidade de qualquer documento referente a presente Oferta;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagdes financeiras da
Companhia ou da Controlada Relevante em valor superior a US$50.000.000,00 ou cujos valores, no
agregado, excedam a US$100.000.000,00, ou o equivalente em outras moedas, valores esses
convertidos com base na taxa de venda PTAXS800 divulgada pelo BACEN, relativamente ao dia
imediatamente anterior a data de ocorréncia do evento previsto, ou o indice que vier substitui-la,
salvo se, exclusivamente no caso de inadimplemento, o0 mesmo for sanado em até 15 dias contados
da data de sua ocorréncia;

falta de cumprimento por parte da Companhia, durante a vigéncia das Debéntures, das leis, normas e
regulamentos, inclusive ambientais, que afetem ou possam afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de cumprir fiel e integralmente com suas obrigacdes previstas na Escritura
de Emissdo;

protesto de titulos contra a Companhia ou a Controlada Relevante e que ndo sejam sanados no prazo
de 45 dias contados da data do protesto e cujos valores individuais sejam superiores a
US$50.000.000,00 ou cujos valores, no agregado, excedam a US$100.000.000,00, ou o equivalente
em outras moedas, valores estes calculados conforme o inciso X acima;

ocorréncia de qualquer sentenga transitado em julgado ou laudo arbitral , mandados de penhora ou
processos semelhantes que versem sobre o pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
US$50.000.000,00, valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a Companhia ou a
Controlada Relevante ou qualquer de seus bens, sem que haja liberagdo ou sustacdo com
oferecimento de garantia ou caug@o em até 30 dias contados do respectivo recebimento;

(a) revogacdo, término, apropriagdo, suspensdo, modificagdo adversa, cancelamento ou a nao-
renovacao das concessdes para a prestacdo de servigos publicos de telecomunicacdo detidas pela
Companhia ou pela Controlada Relevante, cujas receitas representem 20,0% ou mais do EBITDA
Consolidado da Companhia referente aos ultimos doze meses; ou (b) promulgagido de qualquer lei,
decreto, ato normativo, portaria ou resolugdo que resulte na revogagdo, término, apropriagdo,
suspensdo, modifica¢do adversa ou cancelamento das concessdes detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas receitas representem 20,0% ou mais do EBITDA da Companhia, bem
como o inicio de qualquer das hipdteses previstas nas alineas (a) ou (b) deste inciso, que possa afetar
adversamente o cumprimento das obrigagdes da Companhia previstas na Escritura de Emissao e que
ndo sejam sanadas em um prazo de até 30 dias contados da data em que a Companhia tiver ciéncia da
respectiva ocorréncia; ou
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XV. ndo observancia pela Companhia dos seguintes indices e limites financeiros ("Indices Financeiros"),
conforme apurados trimestralmente, com base nos 12 meses imediatamente anteriores cobertos por
informagoes financeiras revisadas e/ou auditadas, em até 5 dias uteis apds a divulgagdo a CVM das
respectivas informagdes da Companhia, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures:

(a) relacdo entre Divida Total da Companhia ¢ EBITDA menor ou igual a 4,0, no balango
patrimonial da Companhia (consolidado); ou

(b) relagdo entre EBITDA e Servico da Divida maior ou igual a 1,75, no balango patrimonial da
Companbhia (consolidado).

Para os fins deste inciso:
"Divida Total" significa o Endividamento Oneroso total da Companbhia;

"EBITDA" significa, para os quatro ltimos e consecutivos trimestres fiscais da Companhia, cada
qual um "periodo contabil", o somatério (sem qualquer duplicidade) (i) do resultado operacional para
determinado periodo contabil (ajustado pelos ganhos ou perdas extraordinarios); (ii) dos seguintes
fatores deduzidos para fins de determinagdo do resultado operacional: (1) deprecia¢do ¢ amortizagdo
consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contabil; (2) receitas financeiras provenientes de
outras atividades inerentes ao seu negocio, quer seja: o lucro operacional antes das despesas
financeiras, impostos, depreciagdes e amortizagdes, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Companbhia; e

"Servigo da Divida" significa a soma dos juros da Divida Total pagos nos quatro ultimos e
consecutivos trimestres fiscais. Estdo excluidas deste calculo as variagdes cambiais € monetarias
sobre dividas e caixa e, por fim, as despesas oriundas de provisdes (que ndo tiveram impacto no
fluxo de caixa da Companhia, mas apenas registro contabil).

"Endividamento Oneroso" significa o somatério do saldo de Empréstimos e Financiamentos, de
Debéntures, de Notas Promissorias (Commercial Papers), de instrumentos derivativos e de titulos
emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no passivo circulante ¢ no
exigivel a longo prazo do balanco consolidado da Companhia.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento nos incisos I a VI acima, as Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, ficando o vencimento condicionado a entrega de notificagdo, pelo Agente
Fiduciario a Companhia nesse sentido.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles previstos no paragrafo
acima), o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.6 da Escritura de Emisséo,
convocar, no prazo maximo de 2 dias tteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembleias gerais de
Debenturistas, a se realizarem no prazo minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembleias gerais de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 66% das Debéntures da Primeira Série em circulagéo ou,
no minimo, 66% das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, conforme o caso, decidirem por ndo considerar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso; caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, das referidas assembleias gerais de
titulares das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
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Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer uma das séries, a Companhia obriga-se
a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, de ambas séries, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
em circulacdo, acrescido da Remunerag@o da Primeira Série e da Remuneracdo da Segunda Série, conforme o
caso (e, no caso da do inciso I acima, dos Encargos Moratdrios, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do
seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos da
Escritura de Emissdo, em até 3 dias Uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

Assembleias Gerais de Debenturistas
As assembleias gerais de Debenturistas aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des.
Convocacgdo

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da
Segunda Série que representem, no minimo, 10% das Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou 10,0%
das Debéntures da Segunda Série em circulag@o ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série
se dara mediante antincio publicado pelo menos 3 vezes nos termos da Clausula 6.22 da Escritura de Emisséo,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentacao aplicavel e da Escritura de Emissao.

Quorum de instalagio

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série instalar-se-do,
em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série
em circulacdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, e, em segunda
convocagao, com qualquer quorum.

Mesa Diretora

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série
cabera aos Debenturistas da Primeira Série e aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes proprios ou
aqueles que forem designados pela CVM.

Quorum de Deliberacdo

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda
Série, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista
ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 66% das Debéntures da Primeira Séric em circulagdo ou, no
minimo, 66% das Debéntures da Segunda Série em circulag@o, conforme o caso.

Matérias de Interesse Especifico

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima: (i) os quoruns expressamente previstos em
outras Clausulas da Escritura de Emissao; e (ii) as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da
Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 90% das Debéntures da
Primeira Série em circulag@o ou, no minimo, 90% das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme
0 caso, (a) dos quoruns previstos na Escritura de Emissdo, exceto aqueles previstos na Clausula 8.6 da
Escritura de Emissdo, que observardo o disposto na regulamentagdo aplicavel; (b) da Remuneragdo, exceto
pelo disposto na Clausula 6.12.5 da Escritura de Emissdo; (c¢) de quaisquer datas de vencimento e/ou de
pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo; (d) das condi¢des financeiras do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme previstas na Clausula 6.14 da Escritura de Emissdo; e (e) de qualquer
Evento de Inadimplemento.
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Outras disposicoes a Assembleia Geral de Debenturistas

Para os fins de célculo dos quoruns de instalacdo e de deliberagdo nos termos da Escritura de Emissdo,
"Debéntures em Circulacdo" significam todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a Companhia ou a qualquer controladora ou controlada,
direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou conselheiros.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as
informagoes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des,
sobre a assembleia geral de acionistas.

Divulgagio de Anuincios Relacionados a Oferta

Exceto o Anuncio de Inicio, o aniincio de encerramento da Oferta ("Anuncio de Encerramento™), o aviso ao
mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidores que
sejam publicados até a data de publicagdo do Anuncio de Encerramento, que somente serfo publicados no
jornal "Valor Econdmico", todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na
forma de aviso, no DOERIJ e no jornal "Valor Econémico", sempre imediatamente apos a ciéncia do ato a ser
divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto
na legislacdo em vigor, na Escritura de Emissdo ou, na falta de disposi¢do expressa, ser de, no minimo, 10
dias uteis contados da data da publicagdo do aviso. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro
jornal de grande circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma
de aviso, no jornal a ser substituido.

Publico Alvo

O publico alvo da Oferta para a distribui¢do primaria é composto por investidores pessoas fisicas e juridicas,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em
carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBovespa, fundos de penséo,
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagio e seguradoras.

Inadequacdo da Oferta a Certos Investidores

As Debéntures ndo sdo adequadas a investidores que: (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; (ii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado ou de telecomunicagdes; e/ou
(iii) ndo estejam capacitados a compreender e assumir os riscos inerentes ao investimento nas Debéntures. Os
investidores devem ler a secdo "Fatores de Risco", na pagina 58 deste Prospecto, antes de aceitar a Oferta, em
conjunto com os com as se¢oes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" constantes do Formulario de
Referéncia da Companhia, cujo acesso estda devidamente indicado no Anexo G, na pagina 329 deste
Prospecto.

Registro para Distribuicdo das Debéntures

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario
(a) por meio do SDT e do SND, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP,
sendo a distribui¢do e a negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) por meio do
BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBovespa, sendo processadas pela
BM&FBovespa a custodia e a negociacdo das Debéntures.
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Manifestacdo de Aceita¢dao a Oferta

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de Colocacdo. Respeitadas (a) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (b) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 3 dias tteis contados da
data da publicagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 2 dias uteis contados da concessdo do
registro da Oferta pela CVM, observado o disposto no item "Garantia Firme", da se¢do "Informagdes
Relativas a Oferta — Contrato de Distribui¢do", na pagina 50 deste Prospecto.

Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo. Respeitadas (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibiliza¢do do Prospecto
Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 meses contados da
data da publicacdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto no item "Melhores Esforgos", da segdo
"Informagdes Relativas a Oferta — Contrato de Distribui¢do", na pagina 50 deste Prospecto.

Manifestagdo de Revogacdo da Aceitagdo da Oferta

Caso a Oferta seja suspensa ou modificada, nos termos do item "Suspensdo ou Cancelamento da Oferta"
abaixo, o investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos
Coordenadores até as 16:00 horas do quinto dia util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a
suspensdo ou modificagdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em
ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, o Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo
monetaria, ¢ sem reembolso, ndo havendo deducdo de encargos ou tributos de qualquer natureza dos valores
dados em contrapartida as Debéntures pelos investidores, no prazo de 3 dias titeis contados da data da respectiva
revogacao.

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento;
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400, o investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores: (i) até as 16:00 horas do quinto dia 1til subsequente & data de
disponibilizagdo deste Prospecto, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16:00 horas do quinto dia util subsequente
a data em que foi comunicada por escrito a suspensdo ou modificacdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (¢) acima,
presumindo-se, na falta da manifestag@o, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o Prego de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, € sem reembolso, ndo havendo dedugdo de
encargos ou tributos de qualquer natureza dos valores dados em contrapartida as Debéntures pelos investidores, no
prazo de 3 dias uteis contados da data da respectiva revogacdo.

Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribui¢do seja
resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara aos investidores o
cancelamento da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizag@o, o Prego de Integralizagdo sera devolvido
sem juros ou corre¢do monetaria, ndo havendo deducdo de encargos ou tributos de qualquer natureza dos
valores dados em contrapartida as Debéntures pelos investidores, no prazo de 3 dias uteis contados da data da
comunicagdo do cancelamento da Oferta.

Modificagdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, a CVM, a seu juizo, podera acatar pleito
formulado pela Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, de modifica¢ao ou revogagdo da Oferta,
na hipotese de alterag@o substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando da
apresentagdo do pedido de registro da Oferta perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.
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E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores.

A revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceita¢do anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o Prego de Integralizagdo sera devolvido
sem juros ou corre¢do monetaria, ndo havendo deducdo de encargos ou tributos de qualquer natureza dos
valores dados em contrapartida as Debéntures pelos investidores, no prazo de 3 dias uteis contados da data da
respectiva revogagao.

A modificacdo serd divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do
Anuncio de Inicio. Os Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes.

Os Coordenadores comunicardo diretamente aos investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da
modificacdo efetuada, para que, no prazo de 5 dias tuteis do recebimento da comunicacdo, confirmem, por
correspondéncia aos Coordenadores ou em sua sede, no endereco indicado na segdo "ldentificagcdo de
Administradores, Consultores e Auditores", na pagina 23 deste Prospecto, o interesse em manter a aceitagao
da Oferta, presumida a inten¢do de manutencdo da mesma na hipétese de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a inten¢do de revogar sua aceitagdo a Oferta, aplicar-se-a o disposto no
terceiro paragrafo deste item, que se refere a restitui¢@o dos valores aos investidores.

Estabilizagdo de Pregos e Garantia de Liquidez

Nao foram celebrados contrato de estabilizagdo de pregos ou contrato de garantia de liquidez tendo por objeto
as Debéntures.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta na sede da Emissora, no endereco indicado na secao
"Identificacdo de Administradores, Consultores e Auditores", na pagina 23 deste Prospecto.

Garantia Firme

Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores realizardo, sem
solidariedade entre estes, a colocacdo, em regime de garantia firme, de 200.000 Debéntures ("Debéntures
Objeto da Garantia Firme"), no prazo de até 3 dias uteis contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio,
a qual devera ocorrer em até 2 dias uteis apds a data do registro da Oferta pela CVM ("Prazo de Colocagéo
das Debéntures Objeto da Garantia Firme"), na seguinte proporgao:

Montante de Garantia Firme Percentual de Garantia Firme
Institui¢do Financeira na Data de Emissao na Data de Emissao
Coordenador Lider R$1.000.000.000,00 50,0%
BTG Pactual.................... R$1.000.000.000,00 50,0%
TOtal ..o R$2.000.000.000,00 100,0%

Se, até o final do Prazo de Colocagdo das Debéntures Objeto da Garantia Firme, as Debéntures da Primeira
Série e/ou as Debéntures da Segunda Série ndo tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores, sem
qualquer solidariedade entre estes e na propor¢do das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme,
deverdo, até o ultimo dia do Prazo de Colocag@o das Debéntures Objeto da Garantia Firme, subscrever e
integralizar as respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme que porventura ndo forem colocadas junto a
investidores, nas condigdes previstas no Contrato de Distribuicao.

A garantia firme ¢ valida até¢ 10 de maio de 2010 ou a data de liquidagdo, o que ocorrer primeiro, sendo que nao se
estende as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares.
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Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso qualquer Coordenador eventualmente
(i) venha a subscrever Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série por forca da garantia firme;
e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures da Primeira Série e/ou tais Debéntures da Segunda Série antes da
publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta ("Anuncio de Encerramento"), o preco de revenda de tais
Debéntures da Primeira Série e/ou de tais Debéntures da Segunda Série sera limitado ao Valor Nominal, acrescido
da Remuneragdo da Primeira Série ou da Remunerac@o da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao até a data da respectiva venda. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores,
ap6s a publicagdo do Antncio de Encerramento, podera ser feita pelo prego a ser apurado de acordo com as
condigdes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser
efetuada respeitada a regulamentag@o aplicavel.

Melhores Esfor¢os

Adicionalmente, observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores envidardo
os melhores esforgos para colocar, junto ao publico, 25.000 Debéntures ("Debéntures Objeto dos Melhores
Esfor¢os") no prazo de até 6 meses contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio ("Prazo de
Colocacdo das Debéntures Objeto dos Melhores Esforcos").

Se, até o final do Prazo de Colocac¢do das Debéntures Objeto dos Melhores Esforgos, as Debéntures Objeto de
Melhores Esforcos ndo tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores ndo se responsabilizardo pelo
saldo ndo colocado, obrigando se a Companhia a cancelar o saldo das Debéntures Objeto de Melhores
Esfor¢os nédo colocado.

Os investidores devem ler a se¢do "Fatores de Risco — Riscos Relacionados as Debéntures — A colocacdo de
parte das Debéntures sera feita no regime de melhores esforcos de colocag@o e ndo garante a colocacdo total
das Debéntures, podendo atingir a destinacdo dos recursos da Emissora", na pagina 59 deste Prospecto.

PLANO DA OFERTA

Observadas as disposigdes da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta conforme o
plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instru¢ao CVM 400,
podendo levar em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Companhia, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo,
e (iii) que os representantes dos Coordenadores recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo para leitura obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores ("Plano da Oferta"). O Plano da Oferta sera fixado nos seguintes termos:

L apos o protocolo do pedido de analise prévia da Oferta na ANBIMA, a publica¢do do aviso ao
mercado previsto no artigo 53 da Instrugdo CVM 400 ¢ no artigo 7°, paragrafo 1°, da Instru¢do CVM
471 ("Aviso ao Mercado"), a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar da Oferta e anteriormente a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais
investidores em eventos para investidores ou em reunides individuais (road show e/ou one-on-ones)
("Apresentacdes para Potenciais Investidores"), conforme determinado pelos Coordenadores de
comum acordo com a Companbhia;

II. os materiais publicitarios eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovagéo prévia da ANBIMA
e da CVM, nos termos dos Codigos ANBID e do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados
a ANBIMA (que os encaminhard 8 CVM) ou a CVM, previamente a sua utilizagao, nos termos dos
Codigos ANBID e do paragrafo 5° do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, respectivamente;

I11. ndo existirdo reservas antecipadas ou fixagdo de lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser
efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, podendo ser levadas em
consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Companhia, observado, entretanto, que os Coordenadores se comprometem
a direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de risco adequado, bem como a observar
tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos;

51



IVv.

VL

VIL

VIIL

IX.

o publico alvo da Oferta para a distribui¢do primaria ¢ composto por investidores pessoas fisicas e
juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento,
fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e
de capitalizag@o e seguradoras;

tendo em vista que parte da Oferta das Debéntures sera realizada em regime de melhores esforgos,
nos termos do artigo 31 da Instrug¢do CVM n.° 400/03, o investidor podera, no ato da aceitagdo a
Oferta, condicionar sua adesdo a que haja Oferta:

(a) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condi¢do ndo se
implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, o
Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso, no
prazo de 3 dias uteis contados da data em que tenha sido verificada o ndo implemento da
condigdo; ou

(b) de uma proporc¢do ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do proprio investidor, mas que ndo podera ser inferior a
quantidade de Debéntures Objeto da Garantia Firme, podendo o investidor, no momento da
aceitacdo, indicar se, implementando-se a condig¢@o prevista, pretende receber a totalidade
das Debéntures por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporgdo entre a quantidade
de Debéntures efetivamente distribuidas e a quantidade de Debéntures originalmente objeto
da Oferta, presumindo se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em receber a
totalidade das Debéntures por ele subscritas, sendo que, se o investidor tiver indicado tal
propor¢do, se tal condigdo ndo se implementar ¢ se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizagdo, o Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros
ou corre¢do monetaria, sem reembolso, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados da data em
que tenha sido verificada o nao implemento da condigdo;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures, ndo sera permitida a
colocagdo de Debéntures perante investidores que sejam (a) controladores ou administradores da
Emissora; (b) controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores; (c) outras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto,
"Pessoas Vinculadas"), sendo as intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as propostas dos
investidores para subscrigdo das Debéntures;

observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a publicagdo do Antncio de Inicio; e (c¢) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos investidores;

iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscri¢do das Debéntures deverao fazé-la por meio
da assinatura do boletim de subscricao;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou
a sua decisdo de investimento; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo
CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400,
o investidor poderd revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
institui¢do com a qual tenha realizado intencdo de investimento (i) até as 16 horas do 5° dia util
subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até
as 16 horas do 5° dia util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensdo ou
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modificagdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima, presumindo-se, na falta da manifestagao,
o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. A eventual modificacdo da Oferta devera ser
divulgada imediatamente ao menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Antincio de
Inicio e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagoes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condigdes da Oferta. Se o investidor revogar sua aceitagcdo ¢ se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o Prego de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, € sem reembolso, ndo havendo dedugdo de encargos ou
tributos de qualquer natureza dos valores dados em contrapartida as Debéntures pelos investidores,
no prazo de 3 dias uteis contados da data da respectiva revogagio; e

XI. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as instituicdes e a
Companhia comunicardo aos investidores o cancelamento da Oferta, que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizag¢do, o Prego de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, ¢ sem
reembolso, ndo havendo deducdo de encargos ou tributos de qualquer natureza dos valores dados em
contrapartida as Debéntures pelos investidores, no prazo de 3 dias uteis contados da data da
comunicagdo do cancelamento ou revogagao da Oferta.

CUSTOS DA OFERTA

As tabelas abaixo demonstram os custos, total e unitario, da Oferta, com base no valor na Data de Emissao,
considerando a colocacéo total das Debéntures:

Custo Total da Oferta Valor (RS) % Valor Total da Emissiao

Custo da Oferta................... R$16.045.329,21 0,71
Custo de Registro pela CVM..... R$165.740,00 0,01
Custo de Registro pela ANBIMA R$100.000,00 0,00
Comissdo de Coordenagao € EStruturagao ..........ccccvvervreereeeiiereniecniecseeeeeseenenns R$4.500.000,00 0,20
Comissdo de Colocagdo R$4.500.000,00 0,20
Prémio de Garantia FIrMe .........c.occooviovieiiiiieeeeciceeeeeeteete et R$4.000.000,00 0,18
COMISSAO AE SUCESSO (... eeeeeen R$0,00 0,00
Tributos incidentes sobre o0 Comissionamento . R$1.388.489,21 0,06
Despesas com Auditores...........ceeerereruenene R$800.000,00 0,04
Despesas com Advogados...... R$420.000,00 0,02
Despesas com Classificagdo de RiSCO......cvveerieirieieieieiiieeiee et R$121.100,00 0,01
Despesas com Publicagdes, Impressdes e Apresentagdes a Potenciais

TNVESTIAOTES ...ttt ettt ea et ettt enesaeeseeeasenens R$50.000,00 0,00
Montante Liquido para a Emissora R$2.233.954.670,79 99,29
Percentual do Custo da Oferta em Relagdo ao Valor da Emissao ...................... 0,71 0,00

(1) Equivalente a 15% da eficiéncia obtida com a reducdo da taxa maxima da Primeira Série e da taxa maxima da Segunda Série,
redugdo esta que estabeleceu a taxa final de remunerac@o de cada série ("Taxa Final da Primeira Série" ¢ a "Taxa Final da Segunda
Série"), apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding. Desse modo, a comissdo de sucesso ¢ equivalente a 15% da diferenca
entre o valor do fluxo capitalizado pela taxa maxima da Primeira Série e pela taxa maxima da Segunda Série, descapitalizado pela
Taxa Final da Primeira Série e pela Taxa Final da Segunda Série. Considerando que ndo foi observada redugdo da Taxa Final da
Primeira Série e da Taxa Final da Segunda Série, a Comissdo de Sucesso ndo sera devida aos Coordenadores.

Custo Unitario da Oferta Valor (R$) % do Valor Unitario
Valor NOMUNAL ........cooiiiiiiiiieieceecteet ettt et ve et aenene R$10.000,00 100,00
Custo da Oferta por Debénture R$71,31 0,71

Montante Liquido para a Emissora por Debénture .............ccoeeeinnuvcrcccnnnnns R$9.928,69 99,29

Além das comissdes indicadas na tabela acima, ndo serfo devidos quaisquer outros tipos de remuneragdo aos
Coordenadores.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA
COORDENADOR LiDER

Além do relacionamento referente a Oferta, o Santander mantém o relacionamento detalhado na secao
"Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores — Coordenador Lider" na pagina 16 deste Prospecto.

Nem o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico recebera qualquer
remuneragdo referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribui¢do e na se¢ao "Informagdes
Relativas a Oferta — Custos da Oferta", na pagina 53 deste Prospecto, ndo havendo, ainda, qualquer conflito
de interesses envolvendo o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a
Companhia ou qualquer outra sociedade do seu grupo econémico.

BTG PACTUAL

Além do relacionamento referente a Oferta, o BTG Pactual mantém o relacionamento detalhado na secao
"Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores — BTG Pactual” na pagina 17 deste Prospecto.

Nem o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico recebera qualquer
remunerag¢do referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribui¢do e na se¢@o "Informagdes
Relativas a Oferta — Custos da Oferta", na pagina 53 deste Prospecto, ndo havendo, ainda, qualquer conflito
de interesses envolvendo o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a
Companhia ou qualquer outra sociedade do seu grupo econdmico.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta serdo utilizados para a amortizagdo de dividas
vincendas da Emissora, conforme descrito na tabela a seguir, considerando (i) a colocagdo minima de
Debéntures prevista para Distribuicdo Parcial; e (ii) a colocacdo para Distribuicao Total.

* Valores em milhoes (R$)

Valor de Amortiza¢io/Quitacio para uso dos

Recursos, estimado em R$ milhdes em 31 de Data de
dezembro de 2009 e considerando parcelas a Vencimento
Usos % vencer até 31 de dezembro de 2010 Taxa de Juros Final da Divida

(i)  Considerando apenas Distribui¢io Parcial ® (R$1.984 milhoes)

Empréstimo junto ao Banco do Brasil" 98% R$1.943,9 CDI+1,3% a.a. Mai/2016

Bonds? 2% R$40,1 9,5% a.a. Abr/2019
(ii)  Considerando a Colocagio Total V™ (R$2.234 milhées)

Empréstimo junto ao Banco do Brasil " 87% R$1.943,9 CDI+1,3% a.a. Mai/2016

Bonds® 13% R$290,1 9,5% a.a. Abr/2019

M Contrato de empréstimo no valor de R$4,3 bilhdes, tomado junto ao Banco do Brasil, com vencimento dos encargos financeiros semestral, de maio de 2010 até
maio de 2016, e amortizagdo do principal em sete prestagdes anuais a partir de maio de 2010. Os juros pagos sdo remunerados a taxa CDI mais
um spread ou sobretaxa de 1,30% ao ano.

@ Emissora concluiu, em 16 de abril de 2009, a precificagio dos Bonds 2009 no valor de US$750 milhdes no Mercado de Capitais Internacional, com
vencimento em 2019. A operagao tem juros de 9,5% ao ano, pagos semestralmente, com vencimento final em 2019. Os encargos financeiros tem vencimento
semestral. O prego de emissdo foi de 99,209% do valor de face do titulo. O principal serd pago no vencimento.

A Emissora utilizara os recursos captados para abatimento das dividas mencionadas acima na ordem
cronologica de vencimento das mesmas.

Segue abaixo quadro com calendario de vencimentos para 2010:

1° Trim/2010 2° Trim/2010 3° Trim/2010 4° Trim/2010 TOTAL
Empréstimo junto ao Banco do Brasil - R$1.719,1 - R$224.8 R$1.943,9
Bonds"” - R$318,9 - R$88,9 R$407,8

(M Para a diferenca entre o valor total para pagamento da divida e o valor obtido pela emissio serdo utilizados recursos do caixa da Companhia.

A destinacdo dos recursos auferidos por meio da Oferta ndo impactam os resultados e tampouco a situagéo
patrimonial da Emissora de forma relevante tendo em vista que os recursos serdo alocados Unica e
exclusivamente na amortizagdo das parcelas de suas dividas vincendas até dezembro de 2010.

Sao apresentadas a seguir as operagdes financeiras contratadas a partir de 2008 que serdo amortizadas com os
recursos da Oferta:

Data de Emissio Destinagfio dos Recursos
Emprés[im() junto a0 Banco do Brasil Maio de 2008 Aquisicio da Brasil Telecom
Abril de 2009 Propositos corporativos da Emissora (composigdo de caixa e alongamento de

divida). Em relagdo ao alongamento de divida, os recursos obtidos com os Bonds
foram parcialmente utilizados, juntamente com outras disponibilidades de caixa,
no resgate da totalidade das notas promissorias comerciais no valor total de
R$2.000,0 milhdes emitidas pela Companhia em 10 de dezembro de 2008 e cuja
distribuicdo foi registrada pela CVM em 9 de dezembro de 2008.

Bonds

Para informagdes sobre os impactos da Oferta na situagdo patrimonial e nos resultados da Companhia, vide
secdo "Capitalizacdo", na pagina 57 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Os administradores da Companhia, como base na analise dos indicadores de desempenho e geragdo
operacional de caixa da Companhia, entendem que a Companhia possui condi¢des para honrar com as
obrigagdes de curto e médio prazo, incluindo as Debéntures. A Companhia pretende pagar o montante
principal da sua divida de curto e longo prazo, descrito na se¢do "Capitalizagdo", na pagina 57 deste

Prospecto, inclusive as Debéntures e os respectivos juros, com recursos provenientes de sua gerago
operacional de caixa.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de invetimento e de financiamento da Companhia, nos anos de
2007, 2008 e 2009 estdo descritos na tabela a seguir:

Em 31 de dezembro de

2007 2008 2009
(em milhdes de RS, exceto porcentagens)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 5213 5.383 4.736
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (4.325) (6.696) (5.578)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (420) 7.030 (1.960)
Aumento (redugio) do caixa e equivalentes de caixa 468 5.717 (2.802)
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CAPITALIZACAO

O quadro abaixo apresenta o endividamento financeiro consolidado de curto e de longo prazo, bem como os
dividendos e juros sobre capital proprio a pagar, participagdes minoritarias e patriménio liquido da Emissora,
em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009, conforme apresentado nas Demonstra¢cdes Financeiras
Consolidadas da Emissora.

Em 31 de dezembro de

(Valores em RS milhoes) 2007 2008 2009

Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo............. 1.414,3 3.620,6 8.324,8
Debéntures com a Controladora de Curto Prazo............ - - -
Total de Curto Prazo 1.414,3 3.620,6 8.324,8
Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo .... 6.534,3 15.789,5 21.227,9
Debéntures com a Controladora de Longo Prazo........... - 1.512,9 502,7
Total de Longo Prazo 6.534,3 17.302,3 21.730,6
Divida Total 7.948,6 20.923,0 30.055,4
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio a pagar... 1.042,8 1.529,9 224,8
Participacdes Minoritarias - 25,4 5.660,0
Patriménio Liquido 13.788,3 9.984,2 9.428,6
Capitalizacdo Total 21.779,7 32.462,5 45.368,8

A Emissora apresenta a seguir o quadro de capitalizagdo ajustada apds a Oferta, tendo por base as
informagdes em 31 de dezembro de 2009.

Capitalizacdo Ajustada considerando a Oferta

(Valores em RS milhées) Estimando Colocacio Total das Debéntures
Empréstimos e Financiamentos de Curto Prazo ...........ccceceueueece 8.324,8
Debéntures com a Controladora de Curto Prazo ........c.cccceeueeeee. -
Total de Curto Prazo ........cccoeveeeriinnsissnessesinnssessse s sssnenens 8.324,8
Empréstimos e Financiamentos de Longo Prazo... 21.227,9
Debéntures com a Controladora de Longo Prazo . 502,7
DEBENMUTES 7...oooeeeveeroeareseeeeseceeeeeceeeeecesenssneeieeees . 2.2353
Total de Longo Prazo..........ccccmeviiiiiinemmiininniiennnnnannnens 23.965,9
Divida Total 32.290,7
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio a pagar ................ 224,8
Participacdes Minoritarias 5.660,0
Patriménio Liquido 9.428,6
Capitalizagio Total 47.604,1

(*) Seguindo a CPC 08, a divida esta sendo apresentada liquida dos custos da operagéo, o que representa o efetivo montante a ser disponibilizado para a
Companhia. A divida ndo contempla os valores que eventualmente venham ser captados mediante a colocagdo das Debéntures Adicionais e
Suplementares.
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures da Emissora envolve alto grau de risco. Os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente os riscos descritos abaixo, bem como os riscos relativos ao Brasil, ao setor de
telecomunicagoes e a Companhia que se encontram no Formuldrio de Referéncia, exigido pela Instrugdo
CVM 480, conforme secées "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia da
Companhia, cujo acesso estd devidamente indicado no Anexo G, na pagina 329 deste Prospecto, antes de
tomarem uma decisdo de investimento, pois eles podem afetar de maneira adversa as atividades, situagdo
financeira e resultados operacionais da Emissora. Os riscos descritos abaixo e no Formulario de Referéncia
sdo aqueles que atualmente a Emissora considera que poderdo afetd-la de maneira adversa, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que atualmente sdo considerados
irrelevantes, também prejudicar as atividades da Emissora de maneira significativa.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS DEBENTURES
A espécie das Debéntures é quirografdria.

As Debéntures sdo quirografarias, ndo contando com garantias ou preferéncias. Em caso de liquidagdo da
Emissora, os créditos das Debéntures serdo realizados apenas sobre os créditos dos acionistas, apos o
pagamento de todos os demais credores da Emissora.

A taxa de juros estipulada nas Debéntures pode ser questionada em decorréncia da Stumula n° 176 do STJ.

O STJ editou a Simula n° 176 declarando ser "nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros
divulgada pela ANBID/CETIP". De acordo com os acorddos que sustentam a sumula, tanto a ANBID quanto
a CETIP sao institui¢des de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de institui¢des financeiras.

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar o desinvestimento nas
Debéntures por seus titulares.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de debéntures. Os
subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que
possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Eventual rebaixamento na classificagcdo de risco da Oferta poderd acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracdo, tais como sua condi¢do financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as
caracteristicas da Oferta e das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de
risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar
negativamente o prego desses valores mobilidrios e sua negociagdo no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego
dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.
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As obrigagoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estido sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nio) das
obrigagdes da Emissora com relagdo as respectivas Debéntures, tais como pedido de recuperacgdo judicial ou
de autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, ndo
observancia de certos indices financeiros, perda de concessdes e vencimento antecipado de outras dividas.
Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipdtese na qual a
Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operacdes.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado, a exclusivo critério da Emissora ou na hipotese
da Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA.

Uma vez que as Debéntures poderdo, a exclusivo critério da Emissora, ser objeto de resgate antecipado (i)
facultativo, a partir de 30 de dezembro de 2012, exclusive, em relacdo as Debéntures da 1* Emissdo e 14 de
janeiro de 2015, exclusive, em relagdo as Debéntures da 2* Emissdo, e (ii) na hipotese em que ndo haja acordo
sobre o (ii.a) novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratdrios da 1* Série entre a
Emissora e os Debenturistas da 1* Série, na hipdtese da indisponibilidade da Taxa DI e/ou (ii.b) novo indice
para Atualiza¢do da 2°* Série entre a Emissora e os Debenturistas da 2 Série, na hipdtese da indisponibilidade
do IPCA, conforme previsto na se¢do "Informagdes relativas a Oferta — Caracteristicas das Debéntures —
Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA", na pagina 40 deste Prospecto, os adquirentes das Debéntures
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso
as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A colocagdo de parte das Debéntures serd feita no regime de melhores esforcos de colocagdo e ndo garante
a colocacdo total das Debéntures, podendo atingir a destinagdo dos recursos da Emissora.

O regime de colocagdo das Debéntures estabelecido no Contrato de Distribuigdo, firmado entre a Emissora e
os Coordenadores, prevé a colocagdo de parte das Debéntures em regime de melhores esfor¢cos. Nenhuma
garantia pode ser dada de que as Debéntures sujeitas ao regime de melhores esforcos de colocacdo serdo
efetivamente colocadas e, conseqiientemente, de que o volume total da Emissdo sera efetivamente captado.

Ademais, por conta do regime de melhores esforgos, os investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a que haja Oferta de todas ou de parte das Debéntures objeto da Oferta, podendo,
também, afetar a captagdo dos recursos planejada pela Emissora.

Assim, a destina¢do dos recursos pretendida pela Emissora com a colocagdo das Debéntures podera ndo ser
totalmente atingida, de modo que a Emissora podera ndo encontrar outras fontes de captagdo de recursos
disponiveis, podendo seus resultados serem afetados negativamente. Para maiores informacgdes sobre a
destinagao dos recursos da Oferta, vide se¢ao "Destinagdo dos Recursos", na pagina 55 deste Prospecto.

A participagdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover a
md formacdo na taxa de remuneracdo final das Debéntures.

A remuneragdo das Debéntures sera definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual serdo
aceitas intengdoes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participagdo de
investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera promover a ma
formacao na taxa de remuneragao final das Debéntures.

Adicionalmente, de acordo com a legislacdo em vigor, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo investir
nas Debéntures, o que poderd promover a ma formagao na taxa de remuneracdo final das Debéntures a ser
apurada no Procedimento de Bookbuilding e na liquidez esperada das Debéntures.
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES
QUIROGRAFARIAS E NAQ CONVERSIVEIS EM AQOES DA,
INTA EMISSAD DE TELEMAR NORTE 1ESTE S.A,

Sdo partes nesta | "Escritura Particular de Emissfo Puablica de Debéntures

Quirografarias e N
Leste S.A." ("Escritura de Emissio

1I:

qué resolvem celeb
& condighes:

1.2

O Conversweas em Agles da Qumta Emissio de Telemar Notte
!l} :

como cmlss dra ¢ ofertante das debdnfures Ob,]et(}: desta Escritura de Emiss#o

TBLEMAR NRTE LESTE S.A,, cempanhna aberta com sede iig Czdade do Ric
i{e (ren ore 99, inscrita no
33000, 11870001 -79, neste ato

representada noy termos de seu estatato soctal ("Companhiz a"; e

nte fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio ¢ neld
¢, representando a comunhio. dds titulares das Debéntures: da
Primeirag Séric (conforme definido abaixo) (”Debcnturastas ‘da “Primeiry.
Série") e-dog titularés das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
-ahaixe) ("ebentumstas da._Segunda Série” e, em ‘conjunto. ¢om 0%

Debenturistas da Primeira Série, “I)cbenturlstas")-
GDC Partnets Servicos Fiducidrios DTVM Lida,, instituigio financeira com

- sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Em de Janeiro, na Avenida.

Ayrton Seang, 1 3,000 — bloco 1 - grupo 317, inserita no Cadastro Nacional
da Pessoa Ji *uilca sob o n.® 10.749. 264!00&-04;, neste ato-reptesentada nos.
‘termos de seu estatiito social ("Agente F 1duc13no,'f}

ar esta Escrituta de Emissio de aco_fdo com 0§ seguintes termos;

A emissﬁn |das Debéntuies ¢ a Ofetta (conforme definido abaixo) sdo

realizadas ¢om base nas deliberavdes da assembleia geral extraordinaria dos

geionistas da ‘Companhia realizada em. 30-de novembro dé 2009"(".&:}3"),
cuja afa serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rig de JTaneiro
(*JUCERJA!") & publicada no Diario. Oficial do Estado do Rio de-Janerro
{("DOER]"} 1o fornal "Valor Econdmice”.

" A AGE aifida autotizon o conscllio de admm:stracao da Companhla aq 58

necessatio, (deliberar ow alterar as matérias de que traia O andgo, 59,
pardgrafo 19 da Lein6.404/76, de 15de dezembro de 1976, confonne

alterada ("Lei das Sociedades por Acﬁes“)
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REOUISITOS
- dﬁ Debéntures e {}ferta serfig real:zadas com observancia aos
S(p :

sitos:

arguivamento e publicagdo da ata do ar'é sgcietgrio. A AGE serh
arquivada perante a JUCERJA e pubhcaéa no DOERJ € no jornal
*Valon Econdmico™;

inscrigdo desta Escritura de Emisséo, E’Sté Escritura. de Emissfio serd
inserita na JUCERJA, nos termos do azﬁg@; 62 da Lei das Sociedades.
por Agdes; '

registrp para distribuigfo e negoc:agaa As Debéntures serfio
tegistradas para (a) distribuigo no mercado priméric ¢ negociagdo no

go secundario por meio do SDT - - Mddulo de Distribuicio de

Titulog ("SDT") e do SND-— Méodulo Nacional de Debéntures
("SNDY'), respectivameiite, ambos’ admlmstradns e operacionalizados

CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos € Derivativos

("CETIP™), sendo a dlstnbmgﬁo & a Ix‘f’:goclaqao hquxdadas ¢ as
Debéntures cugtodiadas na. CETIP: e ®). ‘para a negociagio no:mercado

secundiiio

_ ¢io. 4o BOVESPAFIX, ambiente de negoeiagfio- de
B IVESPAFIX™), administtado ‘¢ operacionalizado. pela
_OVESPA SA Bo}sa de Vaiorés Mercadonas € Futm‘os

registrg ng Comissdo de Valores Mobilidrigs ("CUM"). A Oferta sers

CVM, nos. termos da Lei. n°6385 de

s el mbm de 1976, conforme #lterada, da Lei das Sociedades por

| da Instrigie CVM n°400, de 29 de dezembro de 2003,

rine alterada ("Instrucio CVM 40()“}, denais: dlspomcoes logais

e regu[ mentaras pemnentes, cbservztdo 0 3r0cedtmento s;mplzﬂcado-

Mercacs anancerm e de Capitals ("ANBHVIA") ("Cenwmo'

A emissio
Seguintes
L
1.
1L
merea
pela
zﬁvos
fA'S
regis
7ded
confo;
V..

andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta sers: objeto de anéhsé préwa

'ANBH"J | de Reguiag:ao & Melhores Praticas p

ANBIMA, no ambito do "Cedzge ANBID de Repitngho® ¢
P Priticas para as Atividades Conveniadas™ e do "Cédigo
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distribuidas s
sua distribuig

itigiio ¢ Aquisicio de Valores Mabilirios”, em vigor desde 19
ubro de 2009 ¢ desde 6 de julho de 2009, respectivamente

D") ¢ do Cohvénio CVM-ANBID,

ORIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (iya eﬁplorac;éo de servigos de
telecomunici{-oes ¢ atividades necessarias ou ilfeis a execuglo desses

Servicos, na
forem outorg;
cumptrimento

onformidade das concesses, autorizacfes e permissdes que the

das; (ii) participagio no capital de outras empresas, visando a0
da politica nacional de telecomunicagGes;. (iii) corstituicio de

subsididrias integrals: pata 4 execu{;aﬂ de atividades compreendldas no $eu

objeto e que
servigos nec
{v) prestagdo

e recornende sejam descentralizadas; (iv) importagio de. bens e
sarios 4 execucio de atividades compreendldas no seu ebjeto;

de servigos de assisténcia iécnica. @  empresas de.

telecomunicagBes, executando atividades de inferesse cofdumn; (vi) atividades

de estudos

relecomunicagies;

administracid

e pesquisas visando a0 desenvolvimicnto do- setor de
(viiycelebragdo, com dprovacdo do conselho de
de contratos e convénios com outras-empresas exploradoras de

servigos de tglecomunicagdes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando

Agsegurar a

bperaglio dos servigos, sem. prejuizo das suas atribuicdes ¢

responsabilidades; e (viii) oufras atividades afins ou correlatas, que lhe forem
atribuidas pela assembleia geral.

DESTINAGAQ DOS RECURSOS

0§ recursos,
integralmerte

Hquidos obtidos pela 'Cbmpanlfia com a Oferta serio
utilizadoy para o refinancidmesto de dividas vincendas, que

serio detalhadas nog Progpectos (conforme defi n:do abalxo)

CARACTERISTICAS DA OFERTA -

Colocagdo.
sob-0s regim
termos do
Debéntures
de - Telemar
intermediacid
"Coordenador

Debéntures serfio objeto de distribuicio piblica ("Oferta™),
de garantia firme ¢ de melhores esforgos de colocagdo, nos
ntrato de Coordenacfio, Colocacsio ¢ Distribuicio Piblica de
irografarias ¢ Nio Conversiveis ey Agles da Quinta Bm‘SSGO
Norte Leste S.A" {"Contrata de Bistnbuzcao"),

do Banco Santander (Brasil) SA. ("San’f:andei*" ou
Lider") e do Baneo BTG Pactual 8.A. ("BIG" e, em aonJuntQ

com 0 San}an_der,

"Coordenadorés”). Para as Debéntures que: serdo
b o regime de melhores esforgos de colocagdo, serd admitida
o parcial. i
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52

3.3

5.4
55

Coleta de Infengdes de Investimento. O procedimento de coleta de intengBes
deinvestimento sera organizado pelos Coordenadares nos termos do artigo 44
Ga Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ot
mAximos. Nésse procedimento, a Companhia definird, em comum acordo
cotti 08 Coordenadores, a guantidade de Debéntures da Primeira Série ¢ de
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na Clausula 6.5
gbaixo {em jconjunto, "Procedimento de Bookbuilding"). O resultado do.
Procedimentd de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a_esta

Escritura de|Emissio e serd divulgado por meio do anncio de inicio da

Oferta (" Antincio de Inicio"}.
Prazo de Subscricdo,

I Para las Debéntures Sujeitas ao Regime de Garanfia Firme de
Colocpiciio. Sujeitos aos termos & condi¢des estabelecidos no Contrato
de Distribuicio e respeitadas (i) a concessfio do registro da Oferta pela
CVM] (if) a publicacio do Andincio:de Inicio; e (iiiya disponibilizagiic
do prospecto definitive da Oferta ("Prospecto Definitivo”) aos
investidores, as Debéntures que nio fiverem sido colocadas junto gos.
investidores seriio subscritas pelog Coordenadores até o 3° dia Gtil apGs.
g publicagiio do Anineio de Inicio, 2 qual devera ser feita no prazo de
até 2 {dois) dias fteis contados do registro da Oferta pela CVM;

{1 Paialas Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhoras Esforcos de
Colocagde. Sujeitos aos termos e condigBes estabelecidos o Contrato
-de Distribuicdo e respeitadas (i) a concess3o do registro da Oferta pela
CVM; (if) a publicagdo do Andncio de Infeio; e (iii) a disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serfo
subscritas, a qualquer tempo; em até 6 {seis) meses contados da data-da
publigagdo do Andncio de Inicig.

Forma de Subscricdo, As Debéntures serfio subscritas por meio do SDT.

Forma e Prego de Itegralizagdo. As Debén'tur_eé serdo integralizadas 4 vista,
no ato da lsubserico ("Data de Integralizaclio™) e em moeda corrente

nacional, obpervado o disposto na Cléusula 6.5.1 abaixo, sendo que:

kbéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
nal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragay da
irn Série (conforme definido abaixv), calculada piojutn

poris desde a Data de Eutissdo (conforme definido abaixo) at€ a
Datade Integralizagfo ("Preco de Integralizacio da Primgifa Série");.c

L as.
Nom

. as Diebéntures da Segunda Série Serio integralizadas pelo:, Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragfo- da
Segunda Série (confotme definido abaixo), calculada prorate
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio ("Pragi
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5.6

6.2

6.3

$3.1

da Segunda Série" e, em conjunto com o Prego de

Infegr;hzag;aa da Primeira Série, "Preco de Integrahzagao“)

Negociagdo.

As Debéntures serfio registradas para negociagfio mo mercado

secundério. per meio do SND ¢ do BOVESPAFIX,

Piblico Ao, O plblico alvo da Oferta para

a. distribui¢io priméria €

composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados
ou com sedé no Brasil ou no exterior, cluhes de investimento, fundos: de

investimento
de terceiros
Banco Centr:
titulos e vald
fundo de per]
¢-de capitaliz

CARACTERISTICAS DAS DERENTURES

Nitmero da:

carfeiras adininistradas, entidades administradoras de recursos
registrades na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
b do Brasil, condominios destinados & aplicagie em carteiras.de
res mobilidrios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA,
sfio, entidades abertas ou fechadas de: p‘rewdencm complementat
acdo e seguradoras: .

Emissdo. As Debéntures representam a quinta emissio de

debéntures db Companhia, sendo a terceita emissdo piblica,

Yalor Total i
{dots bilkdes,
sem’ cunsadm
Debéntures

Ouantidade,
Debéntures,
Adicionais,
Nos fermos
Clausula 6.3,
considerar

15% (quinz

i Emisséa. O valor total da Oferta serd de R$2.250.000.000,00
. duzentos ¢ cinguenta milhdes de reais) na Data de Emissfo,
ar us Debéntures Suplementares (conforme defil nido abaixo) e as
% dicionais (conforme definido abaixd).

Serdo emitidas 225.000 (duzertas e vinte ¢ cinco ~mil)

Isem cofisiderar as Debéntures Sup

ohservado o-disposto.na Clausula 6.5

do artigo 24 da Instru@ao CVM 400

ementares- ¢ as Debéntires
abaixo.

e respeitado o disposto na

3 abaixe, 8 quantidade de Debéntures inicialments ofertada (sem

as Debéntures Adicionaisy poderd  ser acrescida eni até

por cento}, ou seja, € 4t 353.730 ( rinta ¢ tiés mil, setecentas e

cinquenta) Debéntures suplementares, nas mespias condigbes e preco das

Debéntures
a afender éx
da Oferta, .
Coordenaéo
Suplement

nicialmente ofertadas ("Dgbéntures ’Su;zlemem:are 5"}, destinadas
sesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
conforme opgio desde ja outorgada pela Companhia aos
res no Confrato de Distribuigo para oferfar estas Debéntures
g, sendn que a opgio somente poderd ser exercida pelos

Coordenadores em comtitri acordo com a Companhia até a data de: conelisio

do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo entre 0§
‘.2 Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbu

Debéntures
Debéntures
Debéntures

Cootdenadores
LEZy 4s
Suplementares poderdo ser Debéntures da Pritmeira Série. ef@u
da Segunda Série, sendo certo que a eventual colocaghn " das
Suplementares sera realizada sob o regime de melhares. esfef;:gs
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6.3.2 Nos termos o

633

6.4

6.3

6.5.1.

6.5.2.

Debéntures
‘inicialmente

-data de conc

mithGes de t¢ais), na Data de Emissdo, e nem 2

Debéntures Adicionais), sendo que:

1 a primeira série, de acorde com o disposto |
ity & séfenta e cinco mil)y

o artigo 14, pardgrafo 2°, da .Instrugiao CVM 400 e respeitado o

disposto na Clausila 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sent considerar as Debéntures Suplementares) poderd ser acrescida

‘e até 20% {vinte.por cento), ou seja, em até 45

adicionals, nas mesmas condl_(;oes

emitidas pels

os Coordenadores ¢ a Companhia, conformé verifi
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderiio
Série e’ou Debéntures da Segunda Série, sen

000 (quarenta & cinco mil}
¢ preco das Debéntures

bfertadas ("Debéntures Adicionais™), -que: somente poderdo ser

Companhia em comum acordo com os Coordenadores .até a
usio do Procedimento dé Beokbuilding. Mediante acordo enire
cado pelo Procedimento de
ser Debéntures: da Primigira,

do certo que & eventual

colocagiio das Debéntures Adicionais serd realizada sob o regiine de melhores

esforgos. -
A ‘quantidadd total de Debéntures: Suplementare

e Debéntures Adicionais:

emifidas por forga das Clausulas 6.3.1 e 6:3:2 acima no podera ulirapassaro

. As Debéntures terdio valor nemlr
na Data de Emissio (“Val r Notai

de Debéntires por série sera defifiida confos
Bookbuilding, na forma da Cléusuld 5.2 cima, ¢
das Debéntutes da Primeira- Série € das Debéntu
poderd exceder R$2.250:000.000,00 {deis bilhd

cingg mif) Dhenmres (sem considerar as Debés

composta por win maximo de 175.000 (¢

capital social da Companhia, respeitando © limite do artigo 60 da Lei das

Sociedades ppr Agdes.
' al unitério de R$10.000,00

Séries. A emfissdo serd realizada em .2 {duas) sénes, sendo que a-.quantidade

rme o Procedimento de
dbservado qué o somatorio
res da- Ségunda Série ndo
es;: duzentos e cinquenta
25.000 {duzentas ¢ vinte ¢
ntures. Suplementates e as

ha Cliusulz 5.2 acima, seréd

Debénfures (sem t:onsuiemr as: Debéntures Supiementares ¢ as

1L

A Companhig ndo poderd colocar as Dabénmres
colocadas todas as Debéntures da Primeita Série

colocado, conforme ptevisto no artigo.59, parégmfo 3°,

Sociedades. pdr Acdes.

da Segunda Série arftes’ de
ou cancefado o-saldo nfo
da Liei das

Ressalvadas 4s referéncias &xpressas ds’ DehenWrt:S' de Primeira Série ou as

Debéntures d4 Segunda Série, todas:as referéncids
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6.5

6.7
6.8

6.9

6.10

entendidas ¢d

mo referéncias s Debéntures da anelra Série ¢.3s Debéntures

da Segunda S¢éri¢, em conjunto.

Forma. As
sem emissao
direito, a titul

Debénhires ‘serdo emitidas sob 2 fot’ma nominativa, escritural,

de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de.
aridade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta

de depdsito-ehitido pela Ttaé Corretora de Valores.S.A., prestador de servigos.

de escrituracg
Banco  [tadl

venha a sucet

o das Debéntures, sendo o bance m_andaténo das Debéntures o
S.A, ("Instituicio Depdsitaria” ¢ "Banco Mandatario”,

er a Instituicio Depositéria ¢ o Bance Mandatirio na prestacio

respectivamﬁ%te, cujas definigBes tncluem qualquer outra instituicdo que

dos servigos

Debéntures cpstodiadas na CETIP, sera expedido,
do Decbentuij

Debéntures; @

expedido, pa)

comprovante
Conversibilid
Espécie ¢ Lin
ou seja, as Dy
seus ttulares,
em particulas
execucdo judi
Debéntures.
Emissdo, o
R$7.440.945,
novecentos e

quarenta € t:;fﬁ

debéntires
(sendo que ag
subordinada ¢
Sociedades g
previstos Ao
R$7.165.820.
citocentos e
centavos), o.

por Agles eg j atendido.

Data de E
Debéniures sd

Prazo ¢ Loty
Emissdo, o-pr
contados

k"

previstos miesta Cldusula), e, adicionalmente, (i) para as
‘por esta, extrato:em nome:
sta, que servird de comprovante de tituldridade de tais
(ii) para ‘as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd
r esta, extrato em nome do Debenturista, quée servird de
de titularidade de tais Debéntures.

nde. As Debéntures nfo serfio conversivels.em aghes.

yite de Emisséo. As Debéntures sctfo da espéeie quirogiafiria,
shéntures nio ¢onferirdo qualquer priwlegm especial ou geral a
bem come 1ifio serd segregado nenhum dos bens da Emissora.
para . garantir os Debenturistas em ecaso de¢ necessidade de-
cial oi exufajudimal das obngag;o&s cla Eamssora decorren’oes das
capital soclal mtegrahzado da Companhra é de
744,43  (sefe. bilhdes, quaﬁmcenws ¢ quarenta milhGes,
quarenta ¢ ¢inco mil, quinhentos ¢ quarenita ¢ quatro reais e
centavos), & que as Debéritures, somadas ao saldo devedor das
primeira, da segunda ¢ da quarta emissGes da Companhia
debéntures da terceira emissdo da Companhia sdo da espécie
;, portanto, nos termos do artigo 60, parigrafo 4°, da Lei das
or Agdes, seu salde devedor é excepcionado dos limites
referido artigo), totalizavam, em 30 de setembro de 2009,
782,62 (sete bilhfes, cento e seéssenta e cinco milhdes,

inte mil, setecentos e oitenta ¢ dois reais ¢ sessenta ¢ dois

limite de emissfio previsto. po' ar’tigo 60 da Lei das Somedadgs

ssdn. Para todos os efeitos legals, a data. de emissio das
14 o dia 15 de janeiro de 2010 {"Datg de Emiss3c"). :

z de Vencimento. Observado o) dlspasto nigsta. Escnmra de
azo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 5- (cmco) anos,
Data de Emisséo, wencendo-se, portanto, -

e
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6.11

15 de janeiro|de 2015 ("Data de Vencimento da_ -ﬁrnneara Série™); e (ii) das
Debéntiires ¢a Segunda Série serd de 10 (dez) anos, ‘contados da Data de

'Ennssao, ‘vgncendo-se, portanto, em 13de _iamms 4e2020. ("Data_de

Se nda Séne_ e. em mn;unto com 2 Data de Vencimento da

Pagamento do Valor Nominal. 0 “Valor Nomi nal das Debéntures sera pago
ern 1 {uma) ’mca pameia nag respectwas Bata de Vencimento da Primeira

Série serdo 1 uneradas de acordo com 0 dispesté asegiirn

6.12.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remunerat;au das Debentures-da Primeira

Sériesera a seguinte:

i a_mglua;-ao monetdria; o Valor Nominal das Debéntures da Primeira,
Série pdo serd atualizado; e

1. juros |remuneratérios. sobre o Valor Nommai das Debéntures da
Primeird Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes A
variagdo acumulada das taxas médias didrias -dos DI - Depdsitos
Inte: nanceiros de um dia, ovet extragrupo, na forma percentual,.

as e divnlgadas diariamente pela CETIP, no informativo-didrio

dispopivel em sua pagina na Internet {hﬁv {fwww cetip.com.br)

("Taxg DI}, capltahzada de um spread ou: sobretaxa, a ser definido-de

acordp com Procedimento de: Bookbmldmg, e, em ghalquer caso;

referifio spread ou sobretaxa limitado 2 1,20% (um inteiro ¢ vinte
centégimos por cento} 20 4ano, bage’ 2521 uzentos & cinguenta ¢ dois)
dias fiteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da

Primdira Série; desde a Data de. Emissio até a respectiva data de

‘pagamento das Débéntures da. Primeira Sérre {"Sobretaxa da Primeira

Sériel, e, em conjunto.com a Taxa DI, “"Remuneraciio da Primeira

Série)), calculados de forthg expohenmal e cumulativa- pro raia

fempaFis Par dias fiteis decorrides, incidentes sobre o saldo do Valor

Nom{al das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Bmissdo ou

a data de vencimento do Periodo.de Capitalizagio (conforme definido
abaixp) anterior, conforme 0 €450, até 2. data de geu efetivo pagamento.
A Refnuneracio da Primeira Série serd paga semestralmentea partir da
Data; de E;nlssﬁo, ocorrendo  ©  primeiro pagamento “eni
15 dd julho dg 2010 ¢, o Gltime, na Data de Vencimento da Primieirg
Série| Fardo jus & Remuneragio da Primeird Série os titulares dis
Debéhtures da Primeira Série 40 final  do dia Gl 1medzatamente-
anterjor 3 respectiva dafa de pagamento. A Remuneragdo da Priméiza
Sériefsera calculada de acordo com a seguinte farmula:
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Valor. Nominal das Debén
informado/calcuiado  com 6 (seis)
arredondamento;

¥=VNe x (FatorJuros-1}

valor da Remuneraf;ao da Primeira Série cIeVida ao i nal de cada

ires. da
casas  decimais,

Primeira Série:
hii=iazl

Fatorlutos = fator de juros, calculado. com. 9 (fove) casas decinais,

com arredondamento, apurado de acordaé
FatorJuros = {FatorDI
onde,,
Fatorl
Pag’a‘n.
anter
calculado com § (oito) casas decimais, co
da seguinte forma:
Hpy
FatorDI =[] [i+ (@
E=.
‘onde,

k = nimero de ordem das Taxas D, vatian

pi =
' "Fatqr
TDL|=
deciry

EDI", sendo "np;" um nimero inteiro;

Oﬁde:,

Bl

pela
{duas

Taxa DI de ordem k, expressa na
CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil
) casas decimais;

'Fatojﬁ Spread = sobretaxa de juros Hfixos 01

nomero total de Taxas DI, con

Taxa DI, expressa ao dia, cal
ais com arredondamento, apurado da seguinte formas”

ym 4 segainte férmula:.
X FatorSpreaﬁg

DI = produtério das Taxas Dy, da Data de Emissde ou da Data.de.
nento Gos Juros: RemuneratSrios da Primeire Série imediatamente.
or, contforme o ¢aso, inclusive, até-q data de célculo, éxclusive;

m arredondamento, apurado:

o )

d@ de 1 {Hm.) até i

sideradas 'na apuragdo do
&

culado com 8 (pito) casas

DI, = (DI, + 1)5355 ~1

forma percentual, div‘g!;g;adg
overnight), utilizada ¢om 2

lculada com 9 (nove) casas
conforme formula abaixo: -

decimais, com arredondamento, calculado
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)
FatorSpredad = (spread + 1)
ondf:,

spreatf = Snread ou sobrefaxa da anelra Série, a ser definida no
Procedimento  de: Bookbiilding, 3xpressa na forma. percentual,
informada com 4 (quatro) casas deeimaisy e

DP =|nimero de dias Uteis entre a Data dé ‘Biaissfio ou. 7 Data de
Paganjento dos Juros Remunératérios da Primeira’ Série imediatamente
anteripr, conforimie ¢ caso; ¢ a data atual, sendo: "DP" um nimera
inteirg,
'Ob'sef vaghes:

(a) - |0 fator resultante da expressio (1 # TDI é considerade com
16 (dezessels} casas decimais; sem- arwdandamenm,

(b) - {Efetua-se o produtdrio dos fatores dlanes {1 +TDL), sendo que
a cada fator didtio acumilade; trufica-se o resultado com 16
{deze Iew} casas declmazs, sem arredondamento, aplicando-se -0
préximo fator dijrio, e assin por diante até o tiltimo considerado; €

(c) |A Taxa DI devers ser utilizada considérando idéntico mimiero

de cagas decimais divalgado pelo érgio responséavel pelo seu céloula,

salvo guando expressamente indicado de- outra forma.

6.12.2 Renmnemg&’a da Segmda Série. A remunerag:ao dus Debéntures da Segunida
Série serd a. wegu:nte

L

produ
‘incorporade a0 Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O

am__a!lzag:aa monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda

Série |serd atualizado, a partir da Data de Emiss#o; pela variagdo do
Indicé Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo {"IPCA"), apurado e
-dm;tigvado pelo Ingtituto Brasileiro de- Geografia e Estatistica

("Atullizacdo da Segunda Série” ¢ "[BGE", respectivamente), sendo o
o da Atuahzac;ao da Segunda Série automaticamente

Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da

Atualizagio da Segunda Série serd integralmente pago na Dats de

Venc mento da Segunda Séri¢. O Valor Nominal das Debéntures. da
da Série atualizade pela Ammalizagio da Segunda ‘Séri¢* Setd
calenjado de acordo com a seguinte fdrmula;.

VNa=VNexC
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VNa + Valor Nominal das Debéntures daﬁ Segunda Série, atualizado,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem: arredondamento;

VNe |= WValor Nominal das Debéntures da Segunda Série
informhado/caleulade  com 6 (seis) . casay  decimais; sem
.-arrgd ridamento; ‘

C = fitor acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com €
(oitoy| casas decimais, sem arredoriddmento, apurade da Seguinte
formar

_ "
sleei-
C;m-H [NI
N, )

onide,

n= |namero total de indices considerados na Atualizagio da
Segunda Série, sendo "n” um ndmero inteiro;

NI, = valor do mimero-indice do- IPCA. do: més anterior a0 més de
‘atualizacio, case a atualizagdo seja em data anterior ou na propria datd
de atfiversiric das Debénfures da Seguhida Série; apés a diatd de
anivefsario respectiva, o "NI" nrrespondera ac valor do ndriero
idndicé do TPCA do més de atualizacio;

NIy = valor do niimero-adice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup + niimero de dias tteis entre 2 ltima data de:aniversirio das
Debéntures da Segunda Série e a data: de céleulo, limitado ao "dut”,
sendd "dup" um ntimero inteiro; &
dut =|niimero de dias dteis contidos entre 2 Ultima & proxima data de
aniversario das Debéntures da Segurda Série, sendo "dut" um nlraero
inteiry,

Observagdes:

{a) | O némero- -indice do TPCA devetd ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daque]e divuligade pelo IBGE;

) A aplicacio do IPCA incidird no menor periodo permztldn Dela
legislaclo em vigor;

{e) | Considerasse-como "data de aniversario” todo dia 15 (q.nnz.,)
de cada més, e caso refefida data ndo seja dia util, o primeiro dia Gtil

subseguente. Considers-se como més de atuahzag:ao, o periodo mensa
compreendido entre duas Datas de Anivers Arios consccutivas;,

{d} | O fator resultante da expressdo [NKK) /NEk-1)] ¢ conmderade
comnt 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento; & i \
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(&) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acresdentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados:
intermediarios sfo ¢aleulados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento. -

jz_eros venineratdrios: sobre o saldo do Vaior Nominal das Debéntures
da Segunda Série atvalizado. pela Atuahza:}ﬁ& da Segunda Séne,
ineidido juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Protedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer cast, limitado a 1, 50% (um inteiro e
cinquenta céntésimos por cento) a0 ano, acrescida & média aritmética
tixas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA — Associagéio,
ional das InstituigBes do Mercado Financeiro ("TANDIMA") para as
Notas do Tesouro Nacional, série B {INTN-B), com vencimento e
20720,| média aritmética essa a sef dpurada no dia Gtil imediatamente.
antetipr 4, reahza@ao do Procediniento de Bookbuilding ("Sobretaxa-da
Segu i_da Sene" ¢, em conjunio-com a Atualizagio da Segunda Série,
Rem da Série” e a’ Remuﬂerac;ﬁo da Segunda Série.
. ¥ aira Série, "Remuneracio™y,
calculados de forma expenencidl e cumulativa pro rata femporis por
dias tteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Ségunda Série atualizado pela: Atualizaglo da Segunda
Série) desde a Data de Emissio.ou a data: de vencimento do Periodo de
Capitplizacio (conforme definido abaixo} anteriof, conforme o caso,
até a'data de seu efetive’ pagamento. - A Sobretaxa da Segunda Série
serd paga anualmente @ partu* da Data de Emissio, ocorreado o
primeiro pagamento em 15 de janeiro.de 2011 e, o Gltimd, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Fardo jus 4 Sobretdxa ds’ Segunda Série
os Debenturistas da Segunda Série ao final do dia 4til imediatamente
-anterior 4 respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série
serd dalculada de-acordo ot a seguinte formula:

I= {VNax [FatorJuros-1]}

onde
J = valor da Sobretaxa da Segunda Série devida no final de cada
Periolo de Capitalizagfo (conforme definido abaixo), calculado ci)m 6

{seis)icasas decimais sem axredondamento, SRy
¥Na = Valor Nominal atualizado das Debénitures da Segunda Ser;e,
calculado com & (seis) casas decimais, sem arredondamento; 1o

Fatbrluros fater de juros fixos, calchfado com 9 (nove) icesas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmuia
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onde,

FatotTuros = (spread +1)52

spread = taxa utilizada pata célculo da Sobretaxa da Segunda Série, a

ser de

perce

AND

finida no Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma
tual, informada com 4 (guatro} casas decimais, acrescida. da

aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela
MA para:as NTN-B, com vencimento em 2020;

DP = mamero de dias Gteis enite @ Data de Emissio ou a Data de

Pagarm

ento da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente anterior,

confofme o caso, € a data atual, sendo "DP” um ndmero inteiro.

6.12.3 Define-se: "}
Data de Bmj

eriodo de Capitalizacio" ¢ intervalo de tempo que-se inicia na
isio, inclusive; no caso do. primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou

na. data prévista do pagamento dos juros remuneratdrios imediatamente

anterior, ind)
na data pre

corresponde

sem seolucic
saldo. do V4
devedor das

somente ng

vencimentos|
. 6.12.4 Indisponibiii

disposto na
da TaxaDI

pecuniaria |

substituicio
no caso do I

dficialmente
guaisquer o

da Compant
da Taxa DI

6.12,5 Indisponibil

efou divulp
consecutivo
caso de exil
da Taxa DI
Agente Fidy
de término
Clausula, co

usive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagiiv, ¢ termina
vista para o. pagamento dos juros remuneratérios, exclusive,
te a0 petiodo. Cada Perfodo de Capitalizagao sucede:o ‘anterior

de- continuidade. O valor da Remunera¢o gerd agregado ao
for Norhinal das Debéntures para efeitc de apuragdo do saldo
Debénturés, O pagamento dos juros.remuneratérios serd exigivel
final de-cada Perfodo de Capitalizagdio, sem prejuize dos demais

previstos nesta Eseritura de Emissfo.
dade Tempordria da Taxa DI ou do IPCA.  Observado o
Clausula 6.12.5 abaixo, no caso de indisponibilidade temporéria
ou do IPCA quando do pagaménto de qualquer obrigaglio
prevista nesta Escritura de’ Emissdo, sefd utilizada, em sua
para aputagio de "TDL", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",
PCA, avltima Taxa DI ou a dltima variagio do IPCA, divulgados
| confornme o caso, até a data do chlculo, no sendo devidas
mpensagdes financeiras, multas ou penalidades; tanto por parte
ia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior
u do TPCA respectivo.

dade da Taxa DI ou do IPCA. Bm caso de auséncia da apuracéo
cio da TaxaDl ou do IPCA por mais- de 10(dez) dias
da data espérada para a sua divalgacio ou, intediatamente, sni
heio da Taxa DI ou do IPCA ou de impossibilidade de aplicaclio
ou do' IPCA por imposi¢io legal ou determinagdo judicial; 6
cigito deverd, io prazo de até 2 (dois) dias titeis contados dadata
do prazo de qualquer um do$ everitos previstos no ihicio-desia
nvocat assembléia geral de Debeénturistas da Primeira Série ou de

Debenturistjs da Segunda Sérte, conforme o caso, para deliberar, de corun.
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acordo com-
I3, de i4
parimetro-

Debéntures
preservar ¢

4 Companhia, e observada'a Decisfo Conjunta BACEN/CVM n.°
{le ‘marco de 2003, efou regulamentagdo aplicdvel, o novo
de remuneracio das Debéntures da Primeira Séiie ou das
da Segunda Série, confornie o casp,.pardmetro este que deverd

ou da Repmyneracdo da Segunda Série, conforme o caso ("Remuneracio

Substitutiva"). Até o momento da definigio da Remuneraglio Substitutiva ou
do resgate clas Debéntures, conforme disposto’ abaixo, conformie O caso,

quando do

pagamento de qualdier obrigagio pecuniéria prevista nesta

valor real ¢ os mésmos niveis da Remuneragio da Primeira Série-

Escritura de Emissdo, serd utiilzada para apuragio de "TDL", no caso da
Taxa DI, oujdo fator "C", no caso do IPCA, a ultnna Taxa DI ou a Gliima
variagio dd IPCA divulgados oficialmente,  conforme o caso. Caso
Debenturistas da Primeira Série on Debenturistas da Segunda Série, conforme:
o0 caso, reuhidos em assembiéia geral, representarido, no minimo, 75%
(sefenta. e ¢ipco por cento} das Debéntures da Primeira Série ou, rio minimo,
75% (setentq e cirico por cento) das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, em kirculacio, ndo aprovem a Remuneragio Substitutiva propesta
pela Companhia, a Comparhia deverd resgatar e, consequentemente,
cancelar, # totatidade das Debéntures da Primeira Série ou das Débéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagho, no prazo de-atd 30 (trinta)
dias contados da data de encesraniento da asserbléia geral de Debenturistas
da, Primgira Série ou de Debenturistas da Segunda Série; conforme o caso, a
que se refefe esta Cldusula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da
‘Remuneracip devida, apurada conforine a. Clausula 6.12.1 acima ou 2
Clansula 6.12.2 acitia, conforme o ¢aso, calculada pro ratq temporis, até a
data do sea|efetivo pagamento, utilizando-se, para apuragéio. de "TDL", no
caso da Taxp DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a dltima Taxa DUon a
Gliima variagio do TPCA dwulgados oficialmente, conforme ¢ caso, sendo
que -0 resgale g que se refere este inciso ndo saera dereseido: de prémie ou
penalidade de qualguer natureza.

6.13 Repactuagie. Nio haverd repactuaqﬁo_pregwna@ia.
6.14 Resgate Antecipado Facultativo

1L Para lgs Debéntures da Primeira Série. A partlr de 30 de dezembro-de
2012/ exclusive, as Debéntures da Primeira Série poderio ser
r&ega}adas antecipadamente péla Emissora, no todo ou'en parte, 4 seu

exciubivo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntutss RPN
Priméira Série™), mediante o pagamenfc do sen Valor Nafpidgal, .-
acrestido de: (i) Remuneragio da Primeira Série, calculada (fesée a

Data de EmissZo ou a data de pagamento a Remuneragfio da Pifn ‘z
Série/imediatamente anferior aié a data dorseu efefivo pagamento ¢ {u) .
um prémio incidente sobre o saldo devedar atualizado das Debéniures. ., .,
da Primeira Série, obtido conforme fonnuta abaixo.
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1

‘Série. 2
Para s Debéntures da Segimda Sévie. A -partir de: 14 de janeiro de

_Px(0v)

Prémia zx PU
r émid 357

P = 0,90% (cinquenta centésimos por centoy;

DU = mimero: de dias Gteis contados a partir da data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série até a Data de.

Vencimento das Debéntures da Primeita Série; ¢

P17 =|Valor Nominial das Debéntures da Primeira: Série, acrescido da.
Remuaneragio da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a
data depagamento da Remuneragdo. da Primeiza Séric imediatamente
anterigr ou desde-a Data de Emissio, o-que ‘ocorreu. por Uitimo, até a
data. do Resgate Antecipado. Facultative das Debéntures da Primeira

H

2015, exclusive, as Debéntures da Segunda Sétie poderfio ser resgatas
antecipadamente pela Bmissora, no-todo-olt em parte, a seu exclusive
critério ("Resgate Antecipada Facultativo das Debénturcs da Segunda
Série"| ¢, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo .das
Debénitures da Primeira Série, "Respaté Antecipado Faculiativo”). O
prego |de resgate equivalerd ao maior dog critérios mencionados nos
itens {d) e (b) abaixo ¢ serd acrescido dd Remuneragdo da Segunda
Série |aplicave! acumulada, pro rata temporis, desde a Data de
Ernissdio, ou da data de pagamento da Remuneraglio da Segunda Série
imedigamente anterior, até.a data de seu efetivo pagamento.

Critérios:
{») Valor Nominal atualizado;

(by A|soma do ‘Vator Nominal atua*lizadoée Remuneragio da Segunda
Série devido por forga de cada Debanture da Segunda Série ndo pagos;,

‘desde] a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das.
Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda

Série] irazidos @ valor presente. até # data do efetivo Resgate

Antedipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se

umi faxa percentual ao ano (“Taxa de Desconto"), base 252 (duzentos
e cinquenta ¢ dois) dias Gteis, que correspondera a soma (i) da taxa
perceptual ao ano, base 252 (duzentos € cinquenta ¢ dois) dias Gteis, <la
Nota|do Tesouro Naciotial - 8érie B (NIN-B); nfimero de regisiro
ISIN [BRSTNCNTB3A0 e vencimento-em 15 de agosto de 2020; ¢ (1i)
{e umh spread de 0,50% (cinquenta centésimos: por gento} a0 and, base
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Pl pohprs = VNAX

Onde,

oy

F ‘gé‘qi P . .
;(1+rammm;m: = (1+taxa,mm- J252

tAXApocmora = @ Men0T. taxa da NTN-B 2020, entte: (a) a taxa da média
aritmética das taxas anais indicativas divulgadas pela ANDIMA para
as NTIN-B 2020 apurdda o dia 0til imediatamente: anterior ao dia do
Resgati: Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série; ou
(b) taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3 (trés)
institulgBes financeiras de primeira linha apurada no dia Gtil
imediatamente anterior ac diz do Resgate Antecipado Faculiativo das
Debénfures da Segunda Série, sendo a menor taxa observada acrescida
de um [spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

VNA

taxad,,

anual.

du, =

2+ Valor Nominal atualizado;
= taxa a ser definida rio Procedimento de Bookbuilding — base

imero de dias Gtels entrea data do efetivo Resgate Antecipado

Faculthtive das Debéntires da Segunida Série ¢ a Data de Vencimerto

dyy =

Giners de dias Gteis entre a data.do éefetivb Resgate Antecipado

da Sezmda'_. Série; ;

Faoultativo das Debéntures da Segunda Série ¢ data de cada
pagamento da Remunerago da Segunda Série ¢ de principal das
Debéntures da Segunda Série (i), quando aplicavel; &

n = niimero de pagamentos da’ Remuneragfio da Segunda Série ¢ de
principal das Debéntures da Segunda Série, quando aplicdvel, do

momento do efetivo Resgate _Antgcipado-:?l:?acultativo das Debéntures.
da Ségunda Séric até a Data de Vencimento das Debéntures da:

Segiunida Série.

Caso
verifh

L NTN-B citads acima deixe de existir ou tenha seu vencimento
sado anteriormente a0 resgate antecipado em (uestdo, & mesma

séra substituida por outra NIN-B que tiver o prazo de venctimernito

mals
Debé

6.14.1 0 Resgate
disposto na

proximo ae prazo remanescente para © veneimente: . das
ptures da Segunda Série, .

Antecipado Facultativo. somente poderd ocorrer, observado o
s Clausulas 6.14, inciso 1 e 6.14, inciso Il acima, mediante

publicagio tﬂiﬂ comunicagio dirigida aos Debenturistas da Primeira Série: ou
1t

aos Deben
divaigada (

stas da Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamenie
Comunicacio_de Reseate"), com entecedéncia minima de 18
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(quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela
Emissota ("Data de Respate Antécipado"). A-Data de: Resgate Antecipado
deverd, obrigatoriamente, ser um dia Gtil. Todas as Debéntures que vierem a
ser resgatadas serdo liquidadas na mesma data,

6142 Na Comunicagio de Resgate deverd constai: () a Data de Resgate

6.14.3 No caso de

Antecipado; (i) s¢ o Resgate Antecipado Facultativo serd total on parcial;
(iif) 2 mengio de que o-valor correspondente a0 pagamento do Valor Nominal
das Debéntures serd acrescido (a) da Remuneragdo caloulada pro rata
temporis desde-a Data de Emissao ou 3 data de Pagamento da Remuneragao
imediataments anterior até a Data de Resgate Antecipado (“Valor, de
Resgate"), e (b) de:prémio de resgate, conforme aplicdvel, a ser calculado de
acordo com ds formulas, constantes da Clausula 6.14 acima; e (iv) quaiscuer
outras informacfes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

Resgate Antecipade Facultativo parcial, aplicar-se-4. o disposto 1o
patagrafo primeiro do artigs 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que’
o Agente Fiduciario deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série o/ou assembleia geral de Debenturistas: da Segunda Série
(conforme’o Resgate Antecipado Facultativo seja referente as Debéntures da
Primeira Série efon is Debéntures da Segunda Séri¢), para fins de deliberar os
cniérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nas Clausulas 6144 ¢
6.14.5 abaixo. f

No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado na
Clausula 6.14:3 acima, tal Resgate Antecipado Facultativo deverd. ser
realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, registradas no SND ¢/ou no BOVESPATIX,
conforme o Caso, de acordo. com. oS pmc‘edimenftos adotados pela CETIP &
pela BM&FBOVESPA, respectivamerite, por meio de "operagio de compra €
venda definitiva no mercado, secunddrio”, sendo que todas as etapas desse-
Pprocesso, tais como habilitagio dos Debenturistas da Primeira Série efou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, qualificagdo;. sorteio,
apuragfio, definigio do rateio e de validagho das quantidades de Debéntures
da Primeira Réric efou de Debéntures da Segunda Série, conforme o 0aso, 2
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série efou, Debentiristas da
Segunda Sétie, conforme o caso, s€130. realizadas fora do ambito da CETIP
o/on di BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIF efcu a
BM&FBOVESPA, conforme O caso, venham a implementar’ ouura
fincionalidade para operacionalizar o gvento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste & esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.14.5 Caso, paf qualquer razio () :ndo haja a reaﬁlizag:‘l'ao da(s) assembléials)

‘geral(is), copforme previsto na Clausula 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
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{iteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (i) ainda que havendo a(s)
assembleia(s) |geral(is), ndio haja acordo sobre os eritérios para realizagdo do
sorteio po daso de Resgate Antecipado Facultativo parcial entre oS
Debenturistas| da Primeira Série ¢fou os Debenfuristas da Segunda Série
seunidos em hsseribleia(s) geral(is), conforme previsto na Clausula 6.14.3
acimm, o sortéio relativo o Resgate Antecipado Facultativo parcial ocorrerd
com relacdo 4 totalidade dos Debenturistas da’ Primeira Série e/ou dos
Debenturistas, da Segunda $étie, conforme o caso, detentores de Debéntures
em Circulagio,

6.14.6 A CETIP e a BM&FBOVESPA deverfio ser nofificadas pela Emissora sobre

o respectivo Resgate Antecipado 'Facu]tat%m-.nomé antecedéncia minima de 2
(dois) dias tit¢is da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.14:7 As Debénturés resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula

6.13

6.16

6.17

6.14, serfio chrigatotiamente canceladas:

Aquisicdo Facnftativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulaglo por prego ndo superior ‘ao Valor Nominal,
acrescido da|Remuneragio aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a

Pata de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agbes. As Debénturcs

adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Comp&n_hi_a,\._s‘ér"caﬁceladas,
perinariecer $m tesouraria ou ser novamente colocadas' no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos

termos desta Clausula, se € quando recolocadas no. mercado, fardo jus 2
‘mesma Remuneragdio aplicivel as demais Debéntures em cirgulago.

Encargos Morvatdrios. Ocorrendo impontualidad'{a 1o pagamento de qualquer

-valor devido relativamerite & qualquer obrigagio decorrente desta Escritura de

Emisshio, sobre todos e quaisquer valores em -afraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou intérpelagio judicial ou
extiajudicial, e sem prejuizo da Remuneracdo, ¢alcilada prorata femporis
desde. 2 data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multe
moratoria de 2% (dois per cénto); e (ii) juros de.mora de. 1% {um por cenio}
a0 més, calculados pro rafa temporis desde 2 data de-inadimplemento até a
data do efetivo pagamento {"Encargos Moratérios™).

Decadéncia | dos Direitos avs Acréscimos. Q nio comparecimento do
Debenturist
peounidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou et qualquer
comunicacie realizada ou aviso publicado n termos desta Eseritura de
Emissic ndg the dard o direito a qualguer acréscimo no periodo relativo a0
atraso no re¢ebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos. até'a data
do respectivo vencimefto ew pagamento, 0o caso de ‘impontualidade. ro
pagamento.
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6.18 Local de Paga mento. Qs pagamentos referentes &4 Debéntures € a quaisquer

6.19

6.20

621

outros valores eventialmente devidos pela Compavhia nos termos desta
Escritura de Emissio serfio efetuados. pela Companhia, pot tneio da CETIP ou
da BM&FBQVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP? ou ma RM&FBOVESPA ou, ainda, por meio da Instituigio
Depositaria fjara 0s Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures-
custodiadas nd CETIP ou na BM&FBOVESPA. |

Imunidade Thibutaria. Caso qualquer Debeniuﬁ'sm tenha imunidade ou
isenco tributdria, este devera encaminhar & Instituigio Depositdria, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias Gteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, toda a documentacdo comprobatéria de tak
imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo gue, caso o Debenturista nio
envie referida documentaglo, a Companhia fard as retengdes dos tributos
previstos em lei. " 5

Prorrogagde dos Prazos. Considerar-se-¥o prorrogados os prazos réferentes
20 pagamentd de qualquer obrigachio. prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° {primeirg) dia Gtil subsequente, s O Seu vencimento coincidir com dia
em gue ndo haja expediente comercial ou hancério na Cidade do Rio. de
Janeito, Estaflo do Rio de Janeiro, seth tienhum acréscimo aos valores a.
serem pagos, |exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela

CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd.
prorrogagio guands a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,

sabados ou demingos.

Vencimento Mitecipado. Sujeite ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6212 ¢
6.21.3 abaixd, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagfes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediate
pagamento, [pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulag®o, acrescido da Rermuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis

desde a Dat
do inciso | ¢
Clausula.6.2
(cada evento

L ndo pagamento, pela Companhia,

relati

data de pagamento prevista nesta Eseritura de Emissfio, ndo sanado no-
prazo
vencimento;

Brasil _ _
76.535.764/0001-43 (" Controlada Relevante”);

de Emissdo até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no ¢aso
aixo, dos Encargos Moratorios, de dcordo com © previsto na
3 abaixo), na ocorténcia de quaisquer dos seguintes eventos

am "Evento de Inadimplemento™). |

de até 2 (dois) dias fiteis contado da data do respectivo

1.  pedidp de autofaléncia ou decretagdo: de 'é_lléhci'a da Companhiz ou da
CNPJ sob o n°

Telecom S.A., sociedade insctita no
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de qualquer obrigagio pecunidria.
Ja as Debéntures efou a esta Escritura de Erriissdo na respectiva,




1L

v,

VI

VIL

VIIL

IX.

pedido| de recupera¢fic judictal ou extrajudicial formulado pela
Compdnhia ou pela Contolada Relevante;
liguidagio ou dissolugdo. da Companhia ou da Controlada: Relevante,
exceto]se a liquidagio cu dissolugdp for resultado exclusivamente da
incorpdragio da Controlada Relevante sm-qualquer das suas coligadas
ou conjroladoras;

transformagio da forma societatia da Conrpauhza de sociedade por
agbes |para sociedade limitada ou cancelamento do registro de
compaphia aberta perante a CVM;

mudanga, direta ou indireta, de controle aciondrio da Emissora, tal
como (efinido no artigo 116 da Lei das Sociedades por AcBes, que
fesultel na-redugdio de qualquer dos ratings da Emissao em pelo menos
dois niveis ("notches"), em relagio aos ratings da mesma no momento
imediatamente anteriot ¥ publicagio de fata relevante sobre a alteracio
de cojtmle. Para os fing do disposto na. presente alinea, 4 zonvocagio
das agéneias de rating, paraque seja realizada 8 atualizagio do rating
da Erissdo, deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
publicado o fato. relevante sobre a alteragdo do controle em questio,
sob pena de, em ndo sendo foita a referida convocagic, o Agente
Fiduciario poder declarar ¢ vencimento -antbeipado das Debéntures;

excetd se estipulado ouiro prazo especifico nessa Escritura de Emissdo,
descufuprimento, pela Compantia, de qualquer obrigagio 'nio
pecunifria prevista nesta Escritura de Bmissdo, nfio sanada no prazo de
30 (trjnta) dias contados da data de comumicaglio do referido.
descumprimento (a) pela Compatihiz a0 Agente Fiduciario, ou (b} pelo
Agenie Fiducidrio 3 Companhia, confottiie o caso, dos dois o que
‘oCotTer primeiro; ;

cancelamento, revogagdo ou rescisio de quaisguer ‘documentos
referantes & presente Oferta, sem a observincia de seus termos;
sentetica trafisitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente & presente Oferta;

vencitnento antecipado ou inadimplemento no. pagamento de guaisguer
obrighctes financeiras da Companhia ou da Controlada Relevanie em
valor| supérior a US$50.000.000,00 (cinguenta milhdes de dolares dos
Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam 2
U$$100.000.000,00 (cem mithdes de délares dos Estados Unidos), ou
o equivalente em outras moedas, valores esses convertidos coin base
113 taka de venda PTAXS00 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
ivamente ao dia imediatamente anterior 3 data de ocormréncia do
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X1

XIL.

XIIL

XIV.

evento| previsto, ou o fndice que vier substitui-la, salvo se,
exclustvamente no:caso de inadimplementp, o-mesmo for sanado em
afé 15 [quinze) dias contados da data de sua ocorréncia,

falta de cumprimento por parte da Comparhia, durante a vigéncia das.
Debénfures, das leis, normas ¢ regulamentos, inclusive ambientais, que
afeten ou possam afetar de forma adversa e material a capacidade da
Compinhia de cumprir fiel e integralinente com suas obrigagdes
previsfas nesta Escrifura de Emissio; :

protesfo de titulos contra a Companhia. ou a Controlada Relevante e
que'nio sejam sanados no prazo de 45 (quarenta e.cinco) digs contados
da dafa do protesto e cujos valores individuais sejam superiotes a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhtes de ddlares. dos Estados Unidos
" América) ou cujos valores, no agregado, cxcedam a
US$100.000.000,00 (cem miihdes de dblares dos Estados Unidos), ou
o equivaleiite em outra§ moedas, valores ¢stes calcnlados conforme o
inciso|X acima; ;

ocorrdncia de qualquer sentenga ‘trassitado ém julgado ou laudo
arbitral , mandados de peithora ou processos semethantes que versem
sobte |0 pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
US$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos
da América), valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a.
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualquer de seus bens, sem
que Haja liberagio ou sustagfio com oferecimento de garantia ou
caucdp em até 30 (trinta) dias contados do respectivo recebimetito;

{a) reyogacho, wrmino, apropriaglio, suspensio, modificagdo adversa,
cancelamento ou -2 no-renovagfio das conoessdes para a prestagdo de
servigos piiblicos de telecomunicagdo detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas: receitas représentem 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA Consolidado da Companhia referente aos
{Himos doze meses; ou (b) profritilgacdo de qualquer lei, decreto, ato
normitivo, portaria ou resolucio que resulte na. revogacdo, térinino,
aproplriagio, suspensdo, modificagio adversa ou cancelamento das
concdssdes detidas pela Companhia ou pela. Controlada ‘Relevante,
cujasireceitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA
da Companhia, bem como o inicio de qualquer das hipdteses previstas
nas alineas (a) ou (b) deste ineiso, que possa afetar adversamenté; o
cumprimento das obrigages da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissdo e que nfio sejam sanadas em, um prazo de até 30 (irinta)
dias contados da data em que a Companhia tiver ciéncia da respreciiva
ocorréncia; ou - :
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XV.

nSo obsefvancia pela Companhia dos segumtes indices e limites

financeiros  ("Indices _ Financeiros™),  conforme  apurados

anteridres. tobertos por informacSes financeiras revisadas efoun

tri mesclraimente, com base nos 12{doze)} .méses imediatamente
as, em até § (¢inco) dias uteis apés a divulgagio 8 CVM das

audita

Tespectivas informagoes da Ccmpanhla, até o pagamento integral dos

valores devidos em virtude das Debéntures:

(a) |relagdo entre Divida Total da Coipanhia e 'EBITDA menor ou
igual a 4,0 {quatro), no balango patrzmmmal da Companhia
{consolidado); on

(o) |relagio entre EBITDA ¢ Servigo: da Pivida maior ou igual a
" 1,75 (um inteiro ¢ setenta e cinco tentésimos);, ne balango
patrimonial da Comparihia {consolidado).

“Para 05 fing deste inciso:

"Divida Total" significa o Endmdamenta Oneroso total da
Companhia;

"EBITIDA" significa, para os quatro ultunos e-consecutivos: {rimestres
fiscals da Companhia, cada qual um "periodo contabil”, o somatdrio
(sem |qualquer duplicidade) () do résultads operacional para
dethado periodo contabil (ajustado! pelos ganhos ou perdas.

extraordindriog); (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de
determinaclio do fesultado operacional: {1) depreciagio e amoriizagio
consolidados ocorrides naquele mesmo perfodo contabil, {2) receitas
finangeiras provenientes de outras atividades inerentes-ao seu negocio,
quer sae]a o lucro pperacional antes das despesas financeiras, impostos,
depregiagdes e amortizacdes, conforme. demonstraz;ﬁes financeiras
consolidadas da Companhia; &

"Servico da Divida™ significa a sota dos § 3uros da Divida Total pagos:
nos ¢uatro altimos e consecutivos trimestres fiscais. Estiio excluidas
deste caleulo as variaghes cambiais e monetérias sobré-dividas € caixa
&, por|fim, as despesas oriundas de provisSes (que nfo tiveram impacto.
no flixo de caixa da Companhia, mas apenas registre contabil).

"Endividamento Oneroso” significa o somatério do saldo de
Emprgstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissérias
{Commercial Papers), de instrumentos derivativos e de %trmlos
emifidos no mercado internacional {Bonds, Eurobonds), registrados no

‘passivo circulante ¢ no exigivel a longo prazo do balango consclidado

da Campanhia.
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6.21.1 Ocorrendo

O quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cléusula 6.21| acima, incisosI -a VI, as Debénturgs tornarse-io
automaticamente vencidas, ficando o venciménto condicionado & entrega de
notificacio, pelo Agente Fiducidrio.d Compafiliia nesse sentido.

6.21.2-Ocorrendo qu_'squef dos ‘demais Eventos de Inadimplemento {que nfo sejam

6.21.3 Na ocorréncid

6.22

-Convocacio,

‘Primeira Série ¢ da Remuneragdo da Ségunda Séri
gaso da Clausy

tos na Cliusela6.21.1 acima), o Agente Fiducidrio devers,
fins. do disposto-nas Clausulas 8.3 ¢ 8.6 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 2 (dois) dias titeis contados da data €m (ue Constatar sua
ocorréncia, ajsembléias gerais de Debenturistas, a Se realizarem no prazo
tninimo previsto em lei. Se, nas teferidas assembléras gerais de Debenturistas,
Debenturistas fepresentando, no minitno, 66% (sessenta e seis por.cento) das

aqueles previ
inclasive para

Debéntures da Primeira Série em circulagio ou, no minimo, 66% (sessenta ©
seis por cento

.das Debéniures da Segunéa Série em circulacio, confoinie o
caso, decidirem pot nfio considerar g vencimento antec:pado das Debéntures

da Primeira Sgrie viw das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; ou,

ainda, em. caso de suspensao dos teabathos para deliberagiio em data posterzar,,
o Agente Fiducidrio. nfio devera declarar © vencimento -antecipado das
Debéntures d4 Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conformi
0 ©aso; case contrfrio, ou em ¢aso: de nA¢ instalagdo, em segunda
das teferidas assembléias gerais de titulares das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntires da Segunda Sene, gohforme © caso, o

Agente Fiducidrio devers declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

do. vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer uma
das séries, a . Companhia obr:ga«e a resgatar a totalidade das Debénitures em
clrculag:ao, de ambas Séries; comi o seu censet]uente gancelamento,
obrigandoe-se & pagar o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série-e das
Debéntures dp Segunda Série em circulagBo, acrescid de Refmineracio da
2 c__nforme o ¢aso (8,10
1a:6.21 acima, ineiso I, dos Encatgos. Moratérios; cateulados a
‘partir da data jem que tais pagamentos deveriam ter sido-efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio aié a data do seu efetive

;pagamento, ¢ de quaisquer outfos valores eventualmente -devidos pela
{Companhia nps termos desta Escritura de Emissdo, eni até 3 (trés) dias Gieis
‘Gontados da data da declaragio do vencimento antempado sob pena de, em

nio o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios. :

Publicidade. | Exceto o Anincio de Inicio, o anunclo de encerramegin dn.

Oferta ("Anuhcio de Encerratriento”), o aviso ao mercado a que sé refere o
artigo 53 da [nstruglio CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidoras
que sejam puplicados até a data de publicagio do; ‘Anfiricio de Encerramente,
que somente serdo publicados no jornal "Valor Econdmico”, todos o8 atos @
decisdes relativos as Debéntures devarao ser comunmados, nia-forma.de. av;so,
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. ‘enderegos -abs

no DOERYJ e

no jornal "Valor Econdmico", sempre imediatamente apds a

ciéncta do atp a ser divulgado, devendo os prazos para -ngnifestacdo dos

Debenturistas)

caso seja necessdrio, obedecer ao disps

no minimo, 10 (dez) dias dteis contados da data da publicacio doavise, A

Comparnhia. ¢

oderd alterar o jornal acima por outre jornal de grande

circulagio, mediante comunicagdio por escrito ao Agente Fiducidrio e a

pubkicaciio, ‘na

Comunicagdes.

‘forma de aviso, no jornal a ser’substituido.
As comunicagles a.serem-enviadas por qualquer das partes

80s termos desta Escritura de Emissfo serfio consideradas-entregues:quando

recebidas soh

protocole ou <com "aviso. de recebimento™ ‘expedido pela

Empresa Brasileira de Cortejos ¢ Telégrafos:ou por telegrama.nos enderegos

abaixo. A corunicagbes feitas por fac—snmle ou. cotreio eletrdnico serfo

consideradas:
contirmado p
pelo remetent

ecebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
- meio de indicativo (recibo “emitido pela maguina utilizada
). Os respectivos originais deverdo ser-encaminhados para os

mudanca de qlialquer dos-enderecos abaixo deverd sér comunicada as demais

partes pela parie que tiver seu endereco altersdo.
L para a Companhia:
nar Notte Leste S.A.

1L

Cormrgio

mberto de Campos 425, 7° andar
-190 Rio de Jangiro, RJ
Sr. Tarso Rebetlo Dias.
(21y3131-1276
i ik:: (21) 3131 1383

'1' 03 Rm de Janelro RJ

itda
-grupo 317

Sr, Juarg:_z.{_)la's Costa:
(219 2490-4305
ile: (21) 2490-3062
Eletrdnico: gdef@gdedtym.com.br g

6.23.1 0 Agente Fidutiftio estd autdrizado, mas: 186 obngado, a Venfiéar zol

das partes € u
JFag-simile ou
.€learbnicos de

confirmar que

ma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes a0 utilizardm
correie: eletronico,. declaram ter ciéncia -de que tais -meigs
comunicacfio 1f0. s30. totalmente seguros ¢ que o5 dados

Co24
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: gto na legislag@o em
vigor, nesta Escritura de Fmissfo ou, na falta de d;spos;cao expressd; 58t ‘de,.

ixo eém até 2 (dois) dias Utels apos o envio da mensagem A

o remetente de qualquer comunica¢io em nome de qualquer-‘




transmitidos podem extraviar ou ser m%erceptados g/ou acessados. por
terceiros ndo hutorizados. O Agente: Fiducidtio 030 se responsabiliza pela
seguranga. e/gu confidencislidade dos dados enviados para o Agente
Fiducisrio mediante o uso desses meios eletidnicos dé comunicaglo, assim.
como ndo garante a efetiva recepodo de tais dados.-

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA
A Companhia|esta adicicnalmente obrigada a:

L -dispomf:hzar em sua pagina na rede mundm[ de compitadores
{wwrnovaol.com. hr/i): ; .

{a) o prazo de até I (um) dia Util apés o .que ocorrer primeirg-entre
90 (noventa) dias contados da data de térmmo de cada exercitia
gocial ou-a data.da efetiva divulgagdo, ¢ fas demonstracdes
fihanceiras consolidadas e auditadas; relativas o respectm;
exercicis social, preparadas de ‘agordo com -os principies
¢ontibeis determitiados pela leglslag:ao & tegulamentaclio em
“yigor;

(6) no prazo de até 1 (bm)-di

&% 0 e ocorrer primeiro entre
43 {quarenta e ¢in os-da data-de término de cada
trimestre de sey 'exer{:x : 5 data.da efetiva.divolgacio,
' .¢Opia das demonstra«;o% financeiras consolidadas com revisio
limitada nos termos das wnormias da CVM, relativas a0
" respedtivo trimestre, piéparadas de acorde com.os principios
contébeis determinados. pela legislagio e regulameniagio em
Yigot;
(¢)  nas mesmas situacSes previsias € nos Mesmos prazos previstos
° ha Instiugio CVM 1n°202, de &dedezembrode 1993,
conformé alterada (ou qualquer outra instrugdo da CVM que
vier @ substitui-la), ou, caso ali nfio -estiverein previstos
uaisquer prazos, ne prazo de 2 (dois) dias Gteis contados da
data em que foram realizados, fatos relevantes, alteragbes
ostatutdrias ocorridas na Ccmpanhza, assim. como exiratos. de
htas de assembleias gerais ¢ reunides do. conselho de
hdministragBo que forem disponibilizados: por meio do Sisteing
iPE da CVM; ' e
1L forneter ap Agente, Fidugiatio:

(@  no prazo de até 1 (um) dia Gtil contado da datg e Gue- eierem_ . : .
realizados, avisos-aos I}ebentunstas, MR
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YL

VIL -

VL

todas, as autorizages € licencas, inchisive gy ambientais, exigidas

mediatamente -ap6s sua cignela ou recebimento, ¢onforme o
aso, (i)informacles a respeito da ocorréncia- de qualquer
vento de Inadimplemento ou (ii) envio de copia de: qualguer
‘torrespondéncia. oo notificagio, judicial ou extrajudicial,
cebida pela Companhia refacionada @ um Evento de
nadimpleimeénto; &

(b).

50 prazo de até 10 (der) dias dteis contados da data. de
tecebimento da. respectiva solicitagdo, resposta a éventuais:
‘dividas do Agente Fiducidrio sobre gualquer informagdo qie
¢ venha a ser razoavelmente solicitada;

manter. ama]izado J xegistro de companhia aberta na CVM e

©

lgagaa dea mfermagoes detennmadas peia leglslac;an e pela

regulamentagdo da CVM;

egtristurar ¢ manter um adequado ¢ eficiente atendinienfe d@0s

_E)gsbent.xrzsta.s tendo em vista assegutar o eficiente tratamento dos

das Debenmres, podendo vtzhzar para esse ﬁm, a-estrutuia e

cumprir as leis; reg};iéme_mqs, ﬁQrma_s_- adrm nigtrativas e detemnmgoes:
dos rgdos governamientals, autarquias ou: tribunais, aplichveis &

: ..condu_ o de seus neghoios, exceto por aqnelas_qucsuonadas de boa~fé

ras administrativa e/ou judicial ou cujo déscumprimento: ndc
] forma adversa e material a. capamﬁade' da Companhiz de
hosrar sias obrigages nos termos desta Escritura de Emissdo;

manter|sempre. validas, eficazes, emi perfeita ordem ¢ em pleno Vigor

o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Compankua'efbu'
por qualguer de suas controladas, exceto se a nfie manutengdo de tais:

autorizacdes e licencas nfo afetar de forma adversa ¢ material 4

capacidade da Companhia dé honrar-suas obrigagBes nos termos desta
Escrituta de Emissdo;

‘manter |sempre validas, eficazes, em perfeita ordem € em pleno wgﬂr
- todas #s autorizagbes necessirias i assinatura desta. Escrifera «de
Emissio e a0 cumprimento detodas #s obrigactes aqui previstas;

'cbnt_,ra - ¢ manter uomratados, as s‘uas expensas, os prestadores de
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XL

XH,

XIiL

X1V,

- Mandatério e os sistemas de negociagio das Debéntures. no mercado

-

secundirio (SND e BOVESPAFIX);

contratar, para o inicio da Oferta, 45 suas expensas, duas agéneias de
clagsificagdo de risco para realizar a.classificagdo de risco {rating) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) ataaliza-lag anualmente, até a Data de-
Vencimento; (b) divalgar ou permitit que:as agéncias de classificagio
de ris¢o divulguer amplamente ao mercado os relatorios com as
samulas das classificacbes de risco; (¢)entregar 2o Agente Fiducidrio:
o3 reldtorios de classificacdo: de risco. preparados pelas agéncias de

classificacio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias fteis contados da

datz de sew recebimento pela Companhia; e (d) comunicar
imedistamente a0 Agente Fiduciario quakquer alteragdo € 0 inicio de
qualduer processo de revisao. da classifieacdio- de risco; observado que,
caso as agéncias de classificagio de risco contratadas cesse suas
idades no Brasil ou, por gqualguer mativo, estejam ou sejam
das de emitirem as classificagdes de risco das Debéntures, &
Compgnhia devetd (i) contratar outra(s) agéncia(s) de classificacdo de
risco lsem necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastando.
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal(isy -"'agéﬁcia{s) de
classificagiio de risco. seja a Standard & Poor's ow a Fitch ou a
Moody's; ou.(ii) notificar ¢ Agente Fiduciario ¢ convocar-assetnbleia
geral [de Debenturistas para que- estes definam a(s) ‘agénciafs) de
classificago de tisco substituta(s);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducizrio, ©
pagamento das despesas rézoaveis e devidamente comprovadas

incorridas pelo Agente Fiduciario. e préviamente dcordads com @

Companhia nos termos da Clausula 8.3 abaixo;

aplicar os TECUISOS obtidos por meic da Emissfo das Debéntures

estritamente confotine descrito na Clausula 4-acima;

énviar para o-sistema de informagdes periodicas e eventuais da CVM,
no praze de até 1 {um) dia 0til contado da data de seu recebimento, 0
telatdrio elaborado pelo Agente Fidueidrio. a que se. refere ‘a
Cléugula 8.4 abaixo, inciso XIV;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio. da convosagio, de
qualguer assembleia geral de Debetituristas pela Companhia;

cohvbear, imedigtamente, assembleia geral de Debenturistas para
delibbrar sobre qualquer das matéfias que sejam do interesse dos
Dichenturistas caso 0 Agenie Fiducidrio.ndo o faga no prazo apliebvel;

-
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8.1

compatecer as asserbleias gerais de Debenturistas, sempre que
splicilgda. '

AGENTE FIDUQARIO
A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da. emissio objeto desta

Escritura-de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Esctitura de Emissdo,
‘que assina nalqualidade de Agenite Fiducirio ¢ interveniente; que, neste ato, ¢
na-methor fotma de direito, aceitd 2 nomeacdo para, nos EIMos da lel & desta’

Escritura de [Emissdo, representar a-comunhio dos Debenturistas. perante 2

Compantia, declarando gue:
1.

ndo tem, sob as penas-de lei, qualquer impedimento legal, conforme o

 paragmfo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agbes, a Instrugio
: CVM‘ 128, de 23dénovembrode 1983, conforme alterada

L.

L.

.

VI

VHL

IX,

oo CVM 28", & demais normas aplicveis, ou, em £aso de
30, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo que lhe &
ida;

aceital 2 fungiio que lhe & conferida, assumindo integtalmente os.
deveres e atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta

-Escritura de Emissdo;

esth clente da regulamentagdo aplicdvel emanada do-Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo ¢ encontra em nenhuma: das situagdes de conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

verifitou. a veracidade das informaches cortidas. nesta Escritura de
Emisddo; -

aceit integralmente esta Escritura de Emissio e todos 08 seus fermos &
condigoes; :

verifitou. a- observancia, pela. Companhia, do limite: de emissio
previsto no artigo 60 da Lei dds Sociedades por Agbes;

é equiparado & uma instituicdo financeira, ‘estando devidamenie
lizado, constituido e-existente de acordo coi a5 1éis brasileiras;

 devidamente autorizads a célebrar esta Bscritura d¢ Emissdo e a
cumprir com suas -cbrigacdes aqui previstas, tendn sido satiafoitos
todos o$ requisitos Tegais e estatutérios necessarios para tanto;

a celebragio desta Eseritura de Emissdo ¢ o cumpritento d2'suas:
obrigacBes aqui previstas nde- infringem qualgier obrigagdo
anterjormente assumida pelo-Agente Fiducidrio} ¢ Ty
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8.2

XL

esta Eseritura de Emisséio constitui obﬁgac‘é‘b valida e eficaz do Agente
Fidueiario e exequivel de acordo com os seus ternes.

Emn -caso de| ausénoia, impedimentos temporarios, renfinciy, intervencdo,

ficial ot extrajudicial, faléncia, ol qualquer outro caso de.

vacneia do-Agente Fidicidrio, aplicam-se as seguinfes regras:

I

L

.

VI

VI

é facultado aos Debenturistas, apos o encetramentoda Oferta, proceder
3 substituicio. do Agente Fidugi4rio e & indicaglio-de seu substituto, em.

leia geral de Debenturistas especialmente convocada pata esse

caso o|Agente Fidueisrio ndo possa continuar a exercer as suas-fungdes
por citcunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd
comutlicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituicio;. '

caso o Agente F

gente Fiducidrio renuncie 3 suas fungdes, deverd permanecer

no-exercicio de-suas fungBes ate que uma instituicde substituta. seja
indicaffa pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Deberltutistas ¢ assuma efetivamente asisuas fungbes;

everit

rgalizada, dentro do prazo méximo deSD (trinta) dias, contados do

que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para. a.

escollla do novo agente fiduciario; que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por

Debe

istas representando, no minimo 10% {dez por cento) das

énturés da Primeira $érie em circylacdo ¢ das. Pebéntuies da

Seguféa ‘Série em circulagio, ou pela CVM: na hipOtese da
convdcacio nfp ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do

a sub
sujeit
atend
Instry
Escrif

| acjiat previsto; caber 2 Companhia, efstug-la, sendo certo que &

poderd nomear substituto provisério efiquantondo- se: consumar

Gesso de escolha do novo agenie fiducidrio;.

tituicho, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio {d) estd
| 3 comunicagdo prévia 3 CVM e a'sua minifestacdo acerca do
mento  @os  Tequisitos  previstos no  artigo 9 da
cio CYM.28; e (b)deverd ser objeto de aditamento a esta
ura de Bmissio;

os pagamentos ao Agente Fiduciario %sub'stiti)_idt}‘ serdo efetudos.

obsef
servi

0 age

ando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestaciio; dog
s i

nte fichicisrio substituto fard jus & mesma remuneragio pergebida

pelo hnterior, caso (2) 2 Comparnhia nio tenha concordado com 2:noyaG

valof

da remuneragio do agente fiducidrie proposio pela assembieia |
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8.3

832

8.3.3

834

835

gerfio. consi

de Debenturistas a que se refere o inciso TV -acimna; ou B a
sleia geral de Diebenturistas a que ¢ fefere © inciso. IV acima

nio defibere sobre a matéria;

V1L
nome
das €

IX. ,

data,

aditay

o Agel

o agente fiduciario substituto  devers, imediatamente apds sua

o, 'c:_io'a:_'rmni'céj-la*é Companhia ¢ aos Debentuiristas nos termos
Tausolas 6,22 ©6.23 acima;

te Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da
de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual
ento relativo 4 sua substituigho, devendo permanecer no

exercitio de suas fungBes até sua efetiva substituiclo; e

NOL

O valor i

(primeiroy ph

aplicam

~

-se. is hipdteses de substituigio
s ¢ preceitos emanados da CVM.

do Agente Fiduciario as

Pelo desempgnho dos deveres e atribuigbes -que The competem, nos termos da
- lei e desta |
remuneragio

Ecritura de Emissio, o Agente Fiducidrio fard jus & seguinte

bstral de R$7.500,00 (sete mil e:quinhentos reais); devido o ¥
pamento na-data de assinatura da. Escritura de Emissfo, € os

demais pagamentos a cada 3 (irés) meses a contar da data da assinatura da.

Escritura de

missio, até oresgate total das Debéntures.

Caso a Frussofa ndo esteja adimplente. com todas as suss obrigacdes

assumidas

decorrentes

ha esctituta
reestrufirags

de emissio das Debéntufes o em caso’ de
o prévia das condigdes das Debéntuires, as despesas e rabathos.
de tais eventos ndo especificados nesta Escriturp de Emissio

iorados como servigos prestados pelo Agente Fiduciatio e

cobradds: dd acordo com a sua natureza, pelo valor teal ¢ ra‘mév‘el das

despeésas ¢
Emissora.
s valores
acunmlada d

As remuner

emolumentds, autenticagbes de

certiddes,
alimeéntagio

para a prestagiio dos servigos do Agente Fiduciario, a
reembolsadas pela Emissora, apds ‘prévia discussdo € aprovacghc: pela
Hesde que comprovadas.

Emissora ¢
Os valores

Agente Fidiciario (I8, PIS, COFINS,

venham a

custos faturados, apOs prévia discussde e aprovacio pela

previstos. acima setfio atualizados anualinente pela variagio
o TPCA a partir de niovembro de 2009.

a3 eventuais despesas com publicages, taxas,
documentos, despachantes para obtengho de
; ligagles interurbanas, transporte,
outras, que se fizerem necessirias.
a serem adiantada:s_;-eh;u_

ipiies ndo incluem

gistros, copias xerogrificas,
. viagens € hospedagens, entre

130 acrescidos.dos tributos incidentss sobre a remuneragdo’ do. . -
IR, CSLL ¢ outros que porventita -
incidir), nas aliqiotas Vvigentes coﬁrespﬁnﬂﬁnt_es'-- ap regime dé

94




83.6

837

8.4

de terceiros,
.Agente Fidu
“de sua fungfio, ou ainda que The causem prejuizos ou riscos. financeiros,

tribuitacio de lucro real pelas instituighes financeiras nas respectivas datas de
paganento, nte tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de
Emissio comespondem a valores liguidos de todos os tributos incidentes
sobre a prestagio de servicos de agente fiducidrio pelas instituigSes
financeiras. :

As remuneragBes sérdo devidas mesmo.apds o vencimento das Debéntures:
caso o Agentg Fiducidrio permanega atuando na cobranga de cumprimento de:
obrigagdes Emissora, & ndo incluem ¢ pagamento de honordrios de.
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consulfores finariceirds, enire outros. . ' '

No caso de. inadimplemento da Emissora, :t:t;_d_as- as despesas com

procedimentos legais, inclusive as administiativas, em que. o Agente
‘Fiduciaro venba 2 incorrer para resguardar os interesses. dos. debenturistas.
deverfio ser | previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e

posteriormente, conforme previsto em lei; ressarcidas pela Emissora, desde
que razodveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debentiiristas incluem também os gastos cpm honorriss advocaticios
ros,| depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias de agbes propostas pelo
jério ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no-exercicio

enquanto represestante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da siictmbéncia em' agles
judiciais serfio igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como. a
remuneraciol e ag despesas reembolsdveis-do Agente Fiducidrio, na hipbtese
de a Emissdra permanccer em inadimpléncia com relagho ao pagamento
destas por  um petiodo superior a 10 (dez) dias Gieis, podendd ¢ Agente
Fiducidrio sdlicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéricia.
Além de odtros previstos em lei, na regulantentagio da. CVM e nesta
Escritura de Emissio, constituem deveres é atribuigSes do Agente Fiduciario:
termoj da legislagio vigente;

II.  proteger, exceto s¢ expressamente prewsto de maneira diversa, os.
direitgs ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcip, 0 tuidado ¢ a diligéacia com que todo homem ativé e proby

I resporsabilizar-se  integralmente pelos ;servig:os. contratados, oS

empréga na administragio dos préprios bens; P, E
1. renunciar 3 funglo, na hipdtese: de sugje:ve_:ﬁéimia.. de conflito de
intereses o dé qualquer sutra'modalidade de inaptiddo; R

IV. -consérvar em boa guarda toda a esc
demais papéis relacionados com ¢ exercic

de suas furigBes;

95

fturagio, correspondéscia’e.



VL

VI

V1L

XL

XIi

XIIL.

XIV.

furigd

verificar a obiservancia, pela Companhia, do limite de emissio  previsto

no artigo 60-da Lei das Sociedades por Agbes, conforme jAverificado
nos termos da declaragio prevista acima; |

verificar, no momento de aceitar a funglio, a veracidade das
informagdes. contidas nesta Escritura de Emissdio, conforme ja&
verificado nos termos da declaragio prevista acima;

promover nos competentes drgdos, caso a Companhia n3o o faga, a
inscriglio desta Escritura dé Emissdo ¢ as averbagtes de seus evéntuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura reles
existentes;

acompanhar 2 observincia da p_eﬁ-odfcidade na prestagdo  das

informages obrigatérias, alertando  0s: Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de fais informagdes;

emitir| parecer sobre a suficiéncia. das "ifnfo:macées constantes das

“propostasde modificactes nas condi¢Bes das Debéntures:

r, quando considerar necessario, pata o fiel desempenho de ‘suas
gs, certiddes atnalizadas da ‘Companhia, fiecessdrias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de: Fazenda Piblica, -cartérios de
protesto, varas da Justica: do Trabatho, Procuradotia da Fazenda
Pablicy;
solicitar, quando considerar necessirio ¢ dentrd -dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordiniria na Compantiia;

convogar, conforme previsto ha 'Ciéufsula 9.3 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e enviar 3 CVM, 4
CETIP| ¢ 8 BM&FBOVESPA, -na data da primeira publicagdo, copia

do edifal de convocagio e da proposta a ser submetida 4 assenbleia

geral dp Debenturistas 130 logo (ome ciéncia da mesma;

comparecer & assembleia geral de Debentyristas o fum. de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas, e enviar 4 CVM, 3 CETIP ¢ 4

BM&FBOVESPA, na data da realizagio da assembleia geral de

Debentyristas, sumirio das deliberagtes tomadas ¢, no prazo de

10 {dez) dias, copia da.ata da assembleia geral de Debenturistas; . 5

elaborar relatorio anual déstinado acs D’ebienturistas,,‘_ nos 1erus do.
artigo 68, paragrafo 1°, alinea {b), da Lei das Sociedades por Agdes;

que deveerd conter, 20-menos, as seguintes informagdes:

(@ . qventual omissio ou inverdade, de ‘que tenha cophecimento,
ontida. nas inforraagBes divulgadas pela Companhiz ou; alida,

o]
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0 inadimplémentc ou atraso na obrigatéria prestacio de
informacdes pela Companhia;

alteragdes estatutdrias da C‘Qmpanhia;ocorridas e perfodo;
comentarios sobre-ag 'demon;v,'t:'_a,cj_ﬁéis financeiras da. Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

Pposi¢io da Oferta ou colocacio das ;Y)eb'éntures no mercade;

pagamentos. realizados no perfods, bem como agiisicles ¢
vendas de Debéntures; .

acompanhamento da destinacio .dosérecursos captados fior meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos jumio aos
administradotes da Companhia:

relacio dos bens e valores eniregues 4 sua administracso;

cumprimento  das demais -obﬁga_gﬁeg- assumidas pela
Companhia, conforme informagdes piblicas disponiveis o/ou
pbtidas junito aes-administradotes da Companhia; e

Heclaracdo sobre sua aptidiio para continuar exercendo 3 funcio
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30'dé abril de cada ano a0 menos na sede da Companhia, no escritério
do Agente Fiduciario ou, quand instituigdo. financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA ¢ na sede dos
Coordenadores;

acima,

_publicar, As expensas da Comparthia, _nqsf termos da Cldusula 6.22

antmeio comunicando aos Debenturistas que o relatéric a que

se refere o ‘inciso XIV acima encontra-se 4 ‘disposicio nos locais
‘indicadgs no inciso XV acima;

manter

atualizada a relacio dos Iiebgﬁmi:ﬁ'sjtas- € seus enderegos,

mediante, inclusive, gestdes: Junto 3 Confpanhia, a Instituigdio
Depositaria, ao Banco Mandatério, 3 CETIP ¢ i BI I&FBOVESPA,

sendo

que, para fins dé atendimento ao disposto neste incigo, a,

Companhia expressamente autoriza, desde ji, & Instituico Depcisitarip,
@ Baneq Mandatirio, a. CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a3 atenderém
quaisquar  solicitagdes  feitas pelo Agente Fiduciario, ingliisive

referents & divulgagdo, a qualquer momento, da posicio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; o
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XVII.coordenar o resgaté das Debéntures 1n0$ CaS0$ previstos nesta Escritiira

XIX,

XX

XXIL

de Emisso;

fiscalizar o cumpriments das ‘cl3ustilas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daguelas impositivas de: obrigactes de fazer & de
ndo. fazer, conforme informacSes publicas disponiveis efon obtidas
Jjunto jacs administradores da Companhia, informado prontamente aos
' turistas as eventuais madimpléncias verificadas:

notificar os Debenturistas, se possivel indiyidualmente, no prazo de até
5 (cingo) dias dteis da data em que 0 Agente Fiducidrio tomoiu, ou,
empregando o cuidado ¢ a diligéncia Gue todo homem ativo e probo
costutha digpensar; deveria fer ‘tomado, conhiecimeénto, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de ‘qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura.de Emissio, indicande: o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que 2 notiicacio
discrittinard as providéncias judiciais & extrajudiciais que o 4 gente
Fiducigrio tenha tomado pata acautelar ¢ proteger 0s interesses da

nhdo dos. 'Debenmri_sta:s_;_ Comunicacio de igal teor deve ser
envigda-d Companhia, 8 CVM, 4 CETIP e é{BM&FHOVESPA; e

fazer com que a Companhia. cur pra sua obrigagio de manter
contratada duas agéricia de ciassiﬁﬁcag:‘éo.-dé. Tisco’ para atualizacio dos-
relatérios de classificagio. de. risea das Debéntures nos termos da
Cléusula 7.1 acima, inciso IX, ¢ encaminhiar & ANBIMA ‘¢6pis das
referidas atualizages no prazo de até 5 {einco) dias dieis contados da
data de sua respectiva divulgacsio. :

8.5 Nocasodein dimplemento, pela Companhia, de q;ix_a}.quer"de-'suas obrigagdes
previstas nesth Escritura de Emissdo, nio sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.21 acima, conforme aplicéveis, devera o Agente Fiduciario usar de

toda e qualg

er acdo para proteger direitos ou defender interesses dos

Debén_turfstas, devendo para tanto:

L

ir
1II.

Iv.

declarat, observadas as candigé’es d’es_'ta? Escritura. de ‘Emissio,

anfecipidamente vengidas as Debéntures o cobrar seu principal ¢

acessorios; :
requeret 4 faléncia da Companhia se ndo existirem garantias feaisy
tomar Quaisquer oufras providéncias necessitias para que es

Debenturistas realizem seus créditos; e
representar os Debenturistas em processa de faléncia ou recupersgic

Judicial,| recuperacfio’ exirajudicial ou, st aplicivel, intervenglio ou

liquidagio extrajudicial da Companhia,
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8.6

9.2

9.3

9.4

95

9.6

Observado p disposto nas Cléusulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acimm, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela 1ifo adogfo
das medidat contempladas na Cliusula 8.5 acima, incisos, II e I, se,
convocadas s assembleias gerais de Debentutistas, estas assim o autorizarem

por deliberapio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese

da Clausula 8.5 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures da Primeira Série em circulacfo ¢ da maioria das Debéntures da

Segunda Série em circulagio.

ASSEMBEEIA GERAL DE DERENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Séric e 0s Debenfuristas da Segunda Série
poderfo, a gualquer fempo, reunir-se em assembleia, de acorde com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem
sobre matérig de interesse da comunliio dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Dehenturistas: da Segunda Série, conforme o caso.

As assemblefas gerais de Debenturistas da Primeira Série & de Debenturistas
da Segunda| Série pederdio ser tonvocadas pelo Agente- Fidicidrio, pela
Companhis, por Debéntusistas da Primeira Série e Debienturistas da Segunda.
Série que represertern, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntires da
Primeira. Sétie em circulagdo ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulacfio ou pela CVM,

A conivocagip das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda $érie se dard mediante antncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausnla 6.22 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagio de andncio .de convocacio de assembleias

gerais constantes da Lef das Sociedades por Acgles, da regulimentigio
-aplicavel e desta Escritura de Emissio. :

As assembleins gerais de Debeniuristas da Primcifa Série ¢ de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-80, em primeira convocacdo; com a presetica de
titulares de, [no minimo, metade das' Debéntures da Primeira Série em
circulagio -ou metade das Debéntures da Segunde Série em circulaglio,
conforte o caso, e, e segiinda convocaddio, com gualquer quorum,

A presidéncia das assembleias gerals de Debenturistas da Primelra Sé¢ & de
Debentutistas| da Segunda Sétie caberd aos. Debenturistas da Primeita Sérice
aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes préprios ou iqueles que
forem designados pela CVM. - Lt
Nas deliberagpes. das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulacsio’ caberd
um voto, admitida a constituiclio de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Fxoeto
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9.6.1

9.7

pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as cieliberacoes a serem tomadas

cm assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da

Segunda Série dependerio de aprovagdo de Dehenturistas. representando, no
minimo, 66% (sessenta e s¢is por cento) das Débéntures da Primeira Série em

circulagio o

11, N0 mlmme, 66% {sesseinta & Seis gt}r ¢ento} das Debéniures da

Segunda Série em circulaglo, conforme o ¢aso.

Niéo estio ingluidos no quotum a que se refere a Cldusula 9.6 acima:

1 0S8

I asalt
Serie
S0%

joruns  expressamente  previstos em oufraz Claosulas desta
E_sgﬂlura de Emissfo; e

ou Debenturistas da Segunda Série representando, no mainimo,

cireulpgdio ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da

Segur

da Série em circulagio, conforme o caso, (a) dos quoruns

‘previstos nesta Eseritura de Emissfo; (b) da Remuneracio, exceto pelo

dispos

vencimento &/0u de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritira de Emisséo; (d) das condigBes financeiras do Resgate

Antecjpado Facultativo, conforme previstas na Clausula 6.14 acima; e

(e) de

qualquer Evente de Inadimplemento,

Para os fins
desta Escrif
Debéntures 3

-dmeta ou i

9.8

;g_gg.j

9.10

10.
10.1

controlada; d

conselheiros,
Serd ‘faculia
assembleias ¢

‘0 Agente
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as ;nfnnnag:oes que the forem

s6licitadas,
Aplica-se as

na Lei das Saciedades por Agdes, sobre a assemble
DECLARACOES DA COMPANHIA

e calenlo dos quoruns de ingtalacio e de deliberaciio nos termos
a de Emissdo, "Debéntures em circula¢do" significam todas as
bscritas € ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencerites,
diretamente, & Companhia ou a . quaiquer conrfroladora ou
reta ou indireta, da Comparthia ou quaiquer de seus diretores ou

la a presenca dos repesentantes legais da Companhia nas

zerais de Debentoristas.
Fiduciirio: deverda comparecer 45 dsseribléias gerais de

I3

assembleiss gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
eiz geral de aclomstas

A Companhia nieste afo declara que:

L € soch
forma,

edade devidamente organizada, constituida e existente sob a
de sociedade por agbes de-acordo com as leis brasileiras; ©
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facoes, que deverdio ser aprovadas -pé)z% Debenturistas da Primeira

(noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em

to na Clausula 6.12.5 acima; (¢) de quaisquer datas de




1L st fdevidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais € estatutarios necessiriog para
fanto

HI.  as pesoas que a representam na-assinafura desta Escrituia de Emissio
tém poderes bastantes para tanto;

IV.  esta Escritura de Emissfo e ds obrigagSes aqui previsﬁtas constituem
obrigacBes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com-os seus termos & condicdes; '

V. a celebragdo, os termos e condicSes desta Escritura de Emissao, o
cumprimento. das obrigaches aqui previstas e a Ofeérta (a) mio
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringen qualquer disposicio
legal,; contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e que
possa, afetar de forma material as obrigacdes assumidds nesta Escritura
de Emissdo; (¢) ndio infringem qualquer ordem, decisdo ou senténca
administrativa, judicial ou dtbitral em face da Companhia que afete. de
manefra. adversa & material a. capacidade 'de sua geragfio de caixa; ¢
(d) ndp resultardio em (i) vencimerito antecipado de qualduer obrigagio
esiabelecida em qualquer desses contratos ou instiumentos. que afete-
de maneira adversa e material a capacidade de'sua geragso de caixa;
(i) criagio de qualquer énus ou gravamie sobre qualiuer ative ou bem
da Companhia; ou (iif) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; :

VI as infgrmagdes piestadas por ocasido do registro da Oferta pela CVM ¢
constantes de prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar")
¢ do [Prospecto Definitivo (o Prospegto Prelimhinar ¢ o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Prospectos") séo verdadeiras, consistentes,
precisgs, completas, corretas e:suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisio findaméntada a respeito da Oferta;

VIL  os Prospectos (a) contém, 10 minimo, ¢ sem prejulzo das disposicdes
legais |e regulamentares pertinentes, todas as informagtes relevantes
necessgrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas eindiretas, e
suas rgspectivas atividades e situagio econdmico-financeira, dos riscos <+
inerentes &s atividades da Companhia e de suas controladas, diretag e -~
indiretas ¢ quaisquer outras informacbes relevantes; (b) oo contéry .. ..
declargedes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes e
{c) fol%m ¢laborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo.  ©°
as riormas da CVM e as dos Cédigos ANBID; [
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VI ndo hd outros fatos relevantes em _:re‘la_tfg:ﬁ__d 4 Companhiz, 3s suss

IX.

Xl.

X1

XL

contrpladas, ditetas e indiretas, ou 3s Debéntures nfo divulgados nos

Prospectos cuja omiss¥o, ne contexto da Oferta, faca com que qualquer
declaragdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incoiréta ou
inveridica;

as opinides, analises ¢ previsbes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em refagfio-§ Companhia, as suas controladas, diretas e
indiretas, ot serfio -dadag de boa-f¢, consideradas todas as
¢ircurlstincias relevantes no contexto da Oferta e com base em
suposi¢des razodveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios

sociaiy encerrados em 31 de dezembro de 20086, 2007 ¢ 2008 e aos
perfodos de nove meses enceirados em 30 de setembro. de 2008 & 2009
represenfam  corretamente a posicAo patrimbnial e financeira da
Companhia naquelas datas e para. agueles periodos e foram
deviddmente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis
deternjinados pela regulamentagso aplicavel;

excety conforme descfito nos Prospectos e excefo pelas lefs,
regulamentos, norimas administrativas e determinages qguie estiip sendo.
questignadas: dé boa-fé nas-esferas administrativa e/ou judicial ot cujo
descumprimento ndo tenha utn efeito-adverso relevante na capacidade
da Companhia de honrar suas obrigagdes nos-termos desta: Escritora de
Emissdo, estd cumprindo as leis, regulamentos; norimas administrativas
¢ déteim

aplicaveis a coridugio de seus negdcios;

exceto conforme descrite fios Prospectos e exceto pelas obrigacdes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas ‘¢sferas administrativa. e/ou

Jjudicial ou cujo descumprimento n#o tenha um efeit adverso

refevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagtes nos
termos| desta Escritura de Emiss#o, estd em dia com pagamento de

todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisduer outras
obrigagGes impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste
(a) desqumprimento de qualquer disposigdo relevante contratuzl, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral: ou

(b} qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,

inquérito ou qualquer outto tipo de investigagiio. governamental, em
dos casos deste inciso, (i) que possa ter wm. efeito ddverse
¢ na capacidade da Companhia de honrir. suag obrigagSes nos

termos |desta Escritura de Emissfio; ou (if) visando anular, -alferdr, .
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11,
LI

11.2

12,
121

inval{dadr, ‘questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissio; e
XIV. 0 reglstro.de companhia aberta da Companhia est atualizado perante 4.

DEsPESAS

A Companhia obriga-se a arcar exclusivamente comy, ¢, se incorridas pelos
Debenturisias ou pelo Agente Fiduciario, reembolsat por, todas as despesas
razodveis e devidamente comprovadas relacionadas 4s Debéntures .4 Oferta
¢ recorrentes durante a existéncia das Debéntures, incluindo, raas ndo se
limitardo (i) registro-da. Oferta na. CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX e na
ANBIMA: ¢ outros registros que se fizerem negessarios, ¢omo aqueles na.
JUCERIJA; |(i)a rémuneracio do Agente Fiducidrio, dd Instituico
Depositaria, o Banco Mandatarip & das agéncias de classificacdo de risco;
(iii) despesag  com  confecgdo, publicagdes, —material  publieitario,
apresentagles para pofenciais investidores, impressdo dos. Prospectos e

despesas  gorais  razodveis e devidamente comprovadas da Oferta;

(iv) honorarigs e ‘despesas auditores exiernos da Companhia relativaiente 3
Oferta; (v) honordrios & despesas dos  assessores juridicos extérnos

-contratados para a Oferta;. (vi) custos e despesas necessarios referentes a

apresentactes a investidores sobre @ Ofetta  (road shows e ‘reunides
individuais); le (vil) quaisquer despesas razodveis que 05 Debenturistas ou o
Agente Fidudirio tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, a
Oferta (em egdnjunto, *Despesas™).

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 10 (dez) dias teis contados do
recebimento da respectiva solicitaggo, reembolsar os Debenturistas ou o
Agente Fiducidrio por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente
Fiducidrio - venham a incorrer, desde que razodveis ¢ devidamente
eomprovadag

RENUNCIA :
Nio se presurhe 4 rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Esoritura
de Emissfio. | Nenhum atraso, omissfo ou Hberalidade no exercicio .de
qualquer direito ou faculdade gue: ¢aiba ap Agernite Fiducidrio cfou 0%
Diebenturistas| em razfo de qualquer inadimplémento da Companhia
prejudicard o pxercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretad?y como
rendncia 20 mesmo ou Concorddncia com tal inadimplemento, nem corstityird
novagde ou modificacdd de quaisquer outras obrigacSes. assurmidds pe
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13.
13.1

14,
i4.1

4.2

aulidade de

Companhial nesta Escritura de Emissfio ou precederite no tocante a qualdtier
outro inadimplemento ou atrase,

TITUEQ EXECUTIVO EXTRAIUDICIAL E EXECUCAG ESPECIFICA

Esta: Escrityra de Emissfio ¢ as Debéniures constituem titulos executivos
extrajudicials nos termos do artigo 585, incisos I'e 1L, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeirg de 1973, conforme: alterada ("Cédizo de Processo Civil™),
reconhecendp as partes desde j4 que, independentéments de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos tarmos desta Escritura de
Emissio. comportam execugfio especifica, submetendo-se 3s disposicies dos
attigos 461, 632 & seguintes do Codigo de Processo Civil, sein prejufize do
direito-de deplarar 0 vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Bmiss3o,

DISPOSICOES GERAIS
Esta Escritura de Emissfio. celebrada em ca-rétefr irrevogavel e irretratavel,
obrigandp as partes e seus sucessores 4. qualquer titulo.

A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de: Binissdio fido-afetars as demais, que permanecerdo sernpre
validas ¢ efjcazes até ¢ cumprimento,. pelas partes; de todas as suas
obrigagles afjui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou
alquer clausula desta. Escritura de Emissdo, as partes desde j&
$¢ compromefem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio 4
clausula declarada invalida ou nula, a inclusgo, nesta Escritura de Exnissio, de
termos e condlicdes validos que reflitam os termos e condicdes da clausula
invalidada ol [nula, observados a intencdo e o objetivo das partes:quando da
negociago da cldusula invalidada ou nulae'o coritexto em que se insere,.
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15,  FORrRQ

15.1  Fica eleito g foro da Comarca do Rio de J’anexra Estado-do Rio de Janeiro,
com excluslo de qualquer outro, por mais prm]egxado que séja, para dirimir
as questGes porventura resultanies desta Escriturd de Emissio;

is ¢ ajustadas, as. partes, obrigando- se por si-e sucessores, firmam
missin e 3 (rés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
S, que também 2 agsitiam. .

Estando assin cer
esta Escritura de 1
2 (duas} testemnu

(As assinaturas seghem nas 3 (tres) péginas s_egwntes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em brahc'o.)
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Esgritura Pa{ticular de imissio Publica de Debéntures. Quirogérafﬁnas ¢ Nao Conversfveis em
- Agdes da Quinta Emissiio de Telemar Norte Leste S.A., celebradaem 1 de dezembro de 2009 -entre
Telemar Norte Leste| S.A. ¢ GDC Pariners Servigos Flducmrms DTVM Ltda — Pégina de

Assinaturas 173,

‘TELEMAR NORTE LESTE SA

'Nome:'ﬁ ’ P . .
_ Tmn.grm Normer Bayam&lg{azcamqe

587747 Cargo

CH¥ (23507 697-26

i JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RID DE JANEIRO

e ¢ fELEMAﬂNORTEL‘ESTESc’A ¥ =

i 33400152580 w aa
52585 - 01HEI000

CERT w IE FRMENTO — o
IFICO CF DEFERIMENTO EM. 11 EoR Py R
£ CATAABABE. 0251212009 S(JB e

ED33000165:6/000:
BA?A o252£20007,

%‘
¢
%
%
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Escritura Particular de
Actes da Quinta Emis
Telemar Norte Ledte
Assinatoras 2/3.

GIA

3!
-

j/,a{ofy

Emissio Plblica de Debéniures Quuogra.fanas & Nio Conversfveis em.
530 de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 19 de dezembro de 2009 entre
S.A. & GDC Partners Servicos deuclarms DTVM Ludfa — Pégina de

[ PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS IYTVM LTha.

s,

: jz’/gl&g
o D i

s cose tome:
i, },C_/{ ; H
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Escrifura Particular de Emissiio Piblica de Debéntures Quirpgraféring & Nio Conversfveis em
AgBes da Quinta Emissio de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em:1% de.dezembro de 2009 entre
Telemer Notte Leste S.A. ¢ GDC Partnérs Sew:g:os Fiducidrios DTVM Lxda - Pigina de
Assinaturas 3/3.

Testemunhas:

Siid Y lotlis

Nome: ¢atzes i it }» it
Id: %408 {40 ¥ 'Id 43 g35 4@,

CPF: 220 047, ety CPF: ey 48 . 207~ 8%
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PRIMEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
QUIRQGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
QuUINTA EMISSACQ DE TELEMAR NGRTE LESTE 5.A.,

840 partes neste "Primeiro Aditamento 3 Escrifura Particular de Emissio Piiblica de
Debéntures Quirografirias e Nio Conversiveis em Acbes da Quinta Emisséo de
Telemar Norte Leste S.A":

L.

IL

como emissora € ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo
("Debéntures"):

TELEMAR NORTE LESTE 8.A., companhiz aberta com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General Polidore 99, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 33.000.118/0001-79, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia®);

como agenfe fiduciario, nomeado neste Aditamento e nela interveniente,
representando a comunhfo dos titulares das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série™) e dos {itulares
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixe) ("Debenturistas
da Segunda Série" e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série,
"Debenturistas"):

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda., instituigéio ﬁnance;fz 'c%j'm
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ayrion Senna, n° 3.000 - bluco 1 - grupo 317, inscrita no Cadastro Nacional

{ermos de seu estatuto SDClal ("Agente Flduclano“),

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com os seguintes termos

e condicdes:

[ .
d 4
=-EL e

CONSIGERANDO que:  es

(A) em 1° de dezembro de 2009, a Companhia ¢ 0 Agente FldUCIa.l'.lO

()

celebraram a "Escritura Particular de Emissfio Publica de Debéntures
Quirografirias e Nao Conversiveis em Ag¢fes da Quarta Emisséo de

Telemar Norte Leste S.A." ("Escritura de Emissfio Original™); e

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emiss#o Original para
(1) na Clausula 6.8, adequar o valor do capital social integralizado da
Companhia; (i) equalizar a Clausula 8.2, inciso V, aos artigos 4° e 5° da
InstragBio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instruciio CVM 28");
(iii} prever, na integra, os dispostos nos parigrafos 1° ¢ 2° do artigo 14 da
Instrugdo CVM 28; (iv) prever, na integra, o disposto no inciso XVII, item
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"e", do artigo 12 da Instrugiio CVM 28; (v) adequar os termos da Escritura
de Emissfio Originai com o disposto no inciso XXI do ‘artigo 12 da
Instrugdo CVM 28; (v) excetuar, na Clausula 9.6.1, item 11, subitem "a", o
quorum previsto na Clausnla 8.6; e (vi) exciuir men¢io da liquidagdo
financeira da Oferta no BOVESPAFIX, considerando que nfio haverd
liquidagdo nesse ambiente.

reselvem as partes aditar e consolidar a Escritura de Emiss3o Original, que, nos
fermos deste "Primeiro Aditamento 3 Escritura Particular de Emissiio Publica de
Debéntures Quirografirias e Nio Conversiveis em Agdes da Quinta Emissio de
Telemar Norte Leste §.A." ("Escritura de Emisso"}, passa a vigorar de acordo com
o0s seguintes termos ¢ condigdes:

L.
1.1

1.2

AUTORIZACAD

A emissdo das Debéotures ¢ a Oferta {conforme definido abaixo) séo
realizadas com base nas deliberagies da asscmbleia geral extraordiniria dos
acionistas da Companhia realizada em 30 de novembro de 2009 ("AGE™,
cuja ata serd arquivada ma Junta Comercial do Hstado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") e publicada no Diirio Oficial do Estado do Ric de Janeiro
("DOERJ") e no jornal "Valor Econémico”.

A AGE ainda autorizou o conselho de administragio da Companhia a, se
necessdrio, deliberar ou alterar as matérias de dque tratza o artigo 59,
pardgrafo 1°, da Lein’6.404/76, de 15 de dezembro de 19?6 copfoqne
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"). LA

PR
ve

UISITOS

rurale

A emissdce das Debéntures e a Oferta seriio realizadas com ubservanma aes
seguintes requisitos:

L arquivamento e publicacdo da ata do ate societdrio. A AQGE sera
arquivada perante a JUCERJA ¢ publicada no DOERJ ¢ no"_]'c‘r{nal
"Valor Econdmico"; RN

II. inscricdo desta Fscritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissfio serd
inscrita na JUCERJA, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agbes;

. registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serfio
registradas para (a) distribuigéie no mercado primério ¢ negociaciio no
mercado secundario por meio do SDT - Médulo de Distribuigio de
Titulos ("SDT"} ¢ do SND- Modulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP 8.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos

110

.....

-----

......



("CETIP"), sendo a distribui¢io e a nego-::laqﬁo liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) para z negociagio no mercado

secundario por meio do BOVESPAFIX, ambiente de negociagio de

ativos ("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA §S.A — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custddia e a negociagio das Debéntures;

IV. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta serd
regisirada na CVM, nos termos da Lei a°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Acbes, da Instrugio CVM n°400, de 29 dedezembro de 2003,
conforme alterada ("Instruciio CVM 400"}, e demais disposigdes legais
e regulamentares pertinentes, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas publicas de distribuig@o de valores mobiltarios
previsto na Testrugic CVM n.°471, de 8 deagosto de 2008, e no
convénio celebradoe para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a
CVM e a ANBIMA - Associagio Brasileira de Entidades dos
Mercados FPinanceiro e de Capitais ("ANBIMA") ("Convénig
CVM-ANBIDM); €

V.  andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta ser objeto de andlise prévia
pela ANBIMA, no ambito do "Cédigo ANBID de Regulagio e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas" e do "Cédigo
ANBID de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Priblicds de
Distribuicio e Aquisigiio de Valores Mobiliarios”, em vigor desde "9
de outubro de 2009 e desde 6 de julho de 2009, respectwamente
("Cédigos ANBID™) € do Convénio CVM-ANBID.

HETY e
*

. [

- -

OBIETC SOCIAL Ira, COMPANHLA

A Companhia tem por objeto social (i) a Bxplorag:ﬁo de servigos.de
telecomunicacdés ¢ atividades necessirias ou uteis a4 execucdo: desses
servicos, na conformidade das concessdes, autorizagdes ¢ permissdes que The
forem outorgadas; (ii) participagio no capital de outras empresas, visando ao
cumprimento da politica nacional de telecommunicagdes; (iii} constituigdo de
subsidiarias integrais para a execugio de atividades compreendidas no seu
objeto e que se recomende sejam descentralizadas; (iv) importagio de bens ¢
servigos necessarios A execucio de atividades compreendidas no seu objeto;
(v)prestagio de servios de assisténcia técnica a empresas de
telecomunicacdes, executando atividades de interesse comum; (vi} atividades
de estudos e pesquisas visando ao deseavolvimento do setor de
telecomunicagBes; (vii) celebragio, com aprovagio do conselho de
administragio de contratos e convénios com outras empresas exploradoras de
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servicos de telecomunicagbes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando
assegurar a opcragio dos servigos, sem prejuizo das suas atribuiges e
responsabilidades; e (viii) outras atividades afins ou correlatas, que lhe forem
atribuidas pela assembleia geral.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companbia com a Oferta serfio
integralmente uiilizados para o refinanciamento de dividas vincendas, que
ser#o detalhadas nos Prospectos (conforme definido abaixo).

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1  Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigfio publica ("Oferta”),
sob os regimes de garantia firme e de melhores esforgos de colocagio, nos
termos do "Contrato de Coordenag3o, Colocagdo e Distribnigdo Publica de
Debéntures Quirografirias e Nio Conversiveis em Agdes da (uinta Emissio
de Telemar Norte Leste S.A" ("Contrato_ de Distribuicio™), com
intermediagdo do Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander” ou
"Coordenador Lider") e do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG" €, em conjunto
com o Santander, "Coordenadores™. Para as Debéntures que serfio
distribuidas sob o regime de melbores esforgos de colocagéo, serd admmda
sua distribuigio parcial. :‘ ol Ve

5.2 Coleta de Intengies de Investimento. O procedimento de coleta de in"tél;"lt,‘fﬁzs -
de investimento serd organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 44
da Instrugao CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimosson =~
méximos. Nesse procedimento, a Companhia definird, em comum.acordo 1Y
com os Coordenadores, a quantidade de Debéntures da Primeira Séfic ede  --:--.
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na Clauspla 6.5 °° °7
abaixo (em conjunto, "Procedimento de Bookbuilding”). O resultada.do -.....
Procedimento de Boekbuilding serd ratificado por meio de aditamentp geesta -+~ )
Escritura de Emissio ¢ serd divulgado por meie do amincio de infcid da ~ 77
Oferta (" Anancio de Inicio™).

5.3  Prazo de Subscrigdo.

L Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garaniia Firme de
Colocacdo. Sujeitos aos termos e condigdes estabelecidos no Conirato
de Distribuigiio ¢ respeitadas (i) a concessfo do registro da Oferta pela
CVM,; (ii) a publicagio do Andncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo
do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecte Definitivg") aos
investidores, as Debéniures que nio tiverem sido colocadas junto aos
investidores serfo subscritas pelos Coordenadores até o 3° dia 1til ap6s

l.\f\
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5.4
5.5

5.6

5.7

a publicagfio do Antincio de Injcio, a qual deverd ser feita no prazo de
até 2 (dois) dias tteis contados do registro da Oferta pela CVM;

IL.  Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforgos de
Colocagio. Sujeitos aos termos e condigBes estabelecidos no Contrato
de Distribui¢fio e respeitadas (i) a concessfo do registro da Oferta pela
CVM: (ii) a publicagéio do Antincio de Inicio; ¢ (iii) a disponibilizagio
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo
subscritas, a qualguer tempo, em até 6 {scis) meses contados da data da
publicacio do Aoimcio de Inicio.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serfio subscritas por meio do SDT.

Forma e Preco de Integralizagfio. As Debéntures serdo integralizadas 2 vista,
no ato da subscrigio ("Data de Integralizaco) e em moeda corrente
nacional, observado o disposto na Clausula 6.5.1 abaixo, sendo gue:

L as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo da
Prireita Série (conforme definido abaixo), calculada prorata
temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a
Data de Integralizagdio ("Preco de Integralizacio da Primeira Serie"); ¢

II. as Debéntures da Segunda Série secio integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Rerouneragio da

------

temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio ("Preco

de Integralizacio da Segunda Série” e, em conjucto com o Prego, e
Integralizagio da Primeira Série, "Preco de Integralizacdo™).

- -
-----

Negociagdo. As Debéntures serfo registradas para negociagio no meéféado
secundério por meio do SND ¢ do BOVESPAFIX. PR

Piblico Alve. O ptiblico alvo da Oferta para a distribuicio primaria ¢
composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiriliagos
ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fugdgs-gde
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de rédirsos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, condominios destinados 4 aplicagdo em carteiras de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
fundo de pensdio, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar
¢ de capitalizac8o ¢ seguradoras.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nitmero da Emissdo. As Debdntures represeniam a quinta emissdo de
debéntures da Companhia, sendo a terceira emissiio piblica.
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6.2

6.3

63.1

6.3.2

6.33

Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta serd de R$2.250.000.000,00
(dois bilhdes, duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisso,
scm considerar as Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e as
Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo). )

Quantidade.  Serdo emitidas 225.000 (duzentas e vinte e cinco mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais, observado o disposto na Cldusula 6.5 abaixo.

Nos fermos do artigo 24 da Instrugio CVM 400 e respeitado o disposto na
Clausuia 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 33.750 (trinta ¢ trés mul, setecentas e
cinquenta) Debéntures suplementares, nas mesmas condigdes e prego das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Suplementares"), destinadas
a atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
da Oferta, conforme opgdio desde ja outorgada pela Companhia aos
Coordenadores no Contrato de Distribuigio para ofertar estas Debéntures
Suplementares, sepdo que a opglio somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores cm comumn, acordo com a Companhia até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo entre os Coordenadores
e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderfio ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Scgunda Série, sendo certo que a eventual colocagdo das
Debéntures Suplementares sera realizada sob o regime de melhores eskofi¢os.

Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 400 e respditalero
disposto na Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures iniciaimente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poderd ser agrescida
em até 20% (vinte por cente), ou seja, em até 45.000 {(quarenta e cinog mil)
Debéntures adicionais, nas mesmas condigBes ¢ prego das Delféntitres
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que somente pode;m_ser
emitidas pela Companhia em comum acordo com os Coordenadorés ad a
data de conclus#io do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo£fitre
os Coordenadores e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira
Série e/fou Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a eventual
solecagio das Debéntures Adicionais sera realizada sob o regime de melhores
esforgos.

A quantidade total de Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais
emitidas por forga das Clausulas 6.3.1 € 6.3.2 acima nfo poderé ultrapassar o
capital social da Compazhia, respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agles.
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6.4

6.5

6.5.1.

6.5.2,

6.6

6.7

Valor Nominal, As Debéntures terfo valor nomigal unitirio de R$10.000,0¢
(dez mi! reais) na Data de Emissfio ("Valor Nomipal ™).

Séries. A emissfo serd realizada em 2 (duas) sédes, sendo que a quantidade

de Debéntures por série serd definida conforme o Procedimento de-

Bookbuilding, na forma da Cliusula 5.2 acima, observado que o somatoric
das Debéntures da Primeira Séric e das Debéntures da Segunda Série nfo
poderd exceder R$2.250.000.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissiio, e nem 225.000 (duzentas e vinte ¢
cinco mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), sendo que:

I a primeira série, de acordo com o disposto na Cliusula 5.2 acima, serd
composta por um miximo de 175.000 (ceato e setenta e cinco mil)
Drebéntures {(sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) ("Dgbéntures da Primeira Série™); €

IL a segunda série, de acordo com o disposio na Cliusula 5.2 acima, serd
composta por um minimo de 5G.000 (cinguenta mil) Deb&nmures
("Debéntures da Segunda Série™).

A Companhia niio poderd colocar as Debéntures da Scgunda Série anies de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo
colocado, conforme previsto no artigo 59, pardgrafo 3°, da Lei das
Saciedades por Agfes.

......

Ressalvadas as referéncias expressas 4s Debéniures da Primeira Sénb Ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referdncias s "Debéntures” devein ser
entendidas como referéncias 4s Debéntures da Primeira Série e as Debentures
da Segunda Série, em conjunto. T

Forma. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, esifitutal,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de onta
de deposito emitido pela Itat Corretora de Valores S.A., prestador de sét‘v@.os
de escrituragio’das Debéntures, sendo o banco mandat{mo das Debéutires o
Banco TItai S A  ("Instituigic Depositiria" e “"Banco Mandatério”,
respectivamente, cujas definicBes incluem qualquer outra institui¢io que
venha a suceder a Instituigio Depositdria e 0 Banco Mandatério na prestagio
dos servicos previstos nesta Cldusula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em nome
do Debenturista, que servirdi de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e (ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovankie de titularidade de tais Debéniures.

Conversibilidade. As Debéntures nfio serfo conversiveis em ages,
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6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

Espécie e Limife de Emissdo, As Debéatures serio da espécie quirograféria,
ou seja, as Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial on geral a
seus titulares, bem comeo nic sera segregado nemhum dos bens da Emissora

em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de’

execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das
Debéntures. Tendo em vista que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, o capital social integralizado da Companhia & de
R$7.434.428.967,77 (sete bilhfes, quatrocentos € trinta e quatro mithdes,
quatiocentos e vinte e oito mil, novecentos e sessenta e sete treals e setenta ¢
gsete centavos), € que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das
debéntures da primeira, da segunda e da quarta emissbes da Companhia
{sendo que as debéntures da terceira emissdo da Companhia sio da espécie
subordinada e, portanto, nos termos do artigo 60, pardgrafo 4°, da Lei das
Sociedades por Acbes, seu saldo devedor ¢ excepcionado dos limites
previstos no referido artigo), totalizavam, em 30de setembro de 2009,
R$7.165.820.782,62 (sete bilhdes, cento ¢ sessenta ¢ cinco milhdes,
oitocentos e vinte mil, setecentos ¢ oitenta e dois reais e sessenta e dois
centavos), o limite.de emiss3o previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes estd atendido.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, 2 data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de janeiro de 2010 ("Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. QObservado o disposto nesta Escritura de
Emissio, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco] ands,
coniados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto;- - &m
15 de janeiro de 2015 ("Data de Vencimento da Primeira Série™); e (if) das
Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos, contados da Data.de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2020 ("Data_de
Vencimenio da Segunda Série" ¢, em conjunto com 2 Data de Vencimentg da
Primeira Série, "Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures ser.:i.lﬁﬁgo
em | (uma) Unita parcela nas respectivas Data de Vencimento da Erimeira
Série e Data de Vencimento da Segunda Sére. ”

Remuneracdo. As Debéntores da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda
Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir,

6.12.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneragio das Debéntures da Primeira

Série serd a seguinte:

E atualizagdo monetdria; o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série nifo serd atualizado; e

IL  juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série incidirio juros remuneratérios correspondenies a
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variagdo acurulada das taxas meédias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calcutadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diftio
disponivel em sna pagina na Internet (http://www.cetip.com br)
{"Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de
acordo com Procedimento de Bookbuilding, e, em qualguer caso,
referido spread ou sobretaxa limitado a 1,20% {um inteiro ¢ vinte
centésimos por cento) ac anc, base 252 (duzeatos e cinquenta e dois)
dias tteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série, desde a Data de Emissdo até a respectiva data de
pagamento das Debéntures da Primeira Série ("Sobretaxa da Primeira
Série", e, em conjunto com & Taxa DI, "Remuneracio da Primeira
Série™), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro refa
temporiy por dias Oteis decormidos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominzal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de EmissSio ou
a data de vencimento do Perlodo de Capitalizagfio (conforme definido
abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de sen efetivo pagamento.
A Remuncragdo da Primeira Série sera paga semestralmente a partir da
Data de Emissio, ocomendo o primeiro pagamento em
15 de jotho de 2010 e, o altimo, na Data de Vencimento da Primeira
Série. Fardo jus 4 Remuneragdo da Primeira Série os titulates das
Debéntures da Primeira Série ao final do dia 4til imediatamente
anterior A respectiva data de pagamenio. A Remuneragio da Primeira
Série serh calculada de acordo com a seguinte frmula: Tt

J=VNe x (FatorJuros-1} s

onde,

J = valor da Remuneragio da Primeira Série devida ao final de cada
Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo), caleuladé com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Primeira * Série

infermado/caloulado  com 6  (seis) casas  decimais;  sém
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado de acordo com 3 seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DIy, da Data de Emissfio ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
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calculado com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma: )

FatorDI =

[t + (zor )]

" g
k=

onde,
k = nfimero de ordem das Taxas DI, variando de | (um) até np;.

o = nimero total de Taxas DI, comsideradas na apuracéic do
"FatorDE", sendo "np," um nimeroe inteiro; e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, caleulade com 8 (oito) casas
decimais com asredondamento, apurado da seguinte forma:

1
TDL, = (DI, +1)5% —1

onde,

DI, = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada
pela CETIP, vilida por 1 (um) dia wtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimmais,

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento, calculado conforme formula abgixo':

o .
FatorSpread = (spread +1)2s2 E

onde, .

spread = Spread ou sobretaxa da Primeira Série, a ser defigida no
Procedimento de Bookbuilding, expressa pa forma percentyal,
informada com 4 (quatro) casas decimais; &

DP = nfimero de dias Gteis entre 2 Data de Emissdo ou a Data- de
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatariehte
anterior, conforme ¢ caso, e a data atual, sendo "DP" um numero
inteiro.

Observagdes:

(@) O fator resuftante da expressio (1 + TDL} ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b}  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TBI), sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
{dezesseis) casas decimais, sem arredendamento, aplicando-se o
proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o wltimo considerado; e
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(¢} A Taxa DI devers ser utilizada considerando idéntico ndmero
de casas decimais divulgado pelo 6rgio responsavel pelo seu céleulo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.12.2 Remuneracio da Segunda Série. A remuneragio das Debéntures da Segunda
Série sera a seguinte:

L

atualizapiio monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série serd atualizado, a partir da Data de Emissgo, pela variagio do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(" Atualizaco da Segunda Série” ¢ "IBGE", respectivamente), sendo o
produto da Atualizagio da Segunda Séric automaticamente
incorporado ac Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Atualizagdo da Segonda Série serd integralmenie pago ma Data de
Vencimento da Segunda Série, O Valor Nominai das Debéntures da
Segunda Série atualizado pela Atualizagfio da Segunda Série serd
calenlado de acordo com a seguinte formala: '

VNa=V¥NexC
onde,

VNa = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, atualizado,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;  ©...2.

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Segunda "Série
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; “

e

C = fator acumuladc das variagfes mensais do IPCA, calculado com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

L

- -

dap v av

[i] dut - -

C LI A
1:;1[ (NI“J

2= nomero total de fndices comsiderados na Atualizacio da
Segunda Série, sendo "n” um nirero inteiro;

onde,

NI, = valor do nimerc-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizago, caso a atnalizagio seja em data anterior ou na propria data
de aniversario das Debéntures da Segunda Série; apds a data de
aniversario respectiva, o "NI" corresponderd ao valor do mirgerc
indice do IPCA do més de atualizacio;

11
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I

NI ;= valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = namerc de dias uteis entre z tltima data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série £ a data de caleulo, timitado ao "dut",
sendo "dup" um niimero inteiro; ¢

dut = nimero de dias tteis contidos entre a ultitna e proxima data de
aniversdrio das Debéntures da Segunda Sére, sendo "dut" um nimero
inieiro.

Observacdes:

(a8} O mimero-indice do IPCA. devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
fegislacio em vigor;

{¢}  Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 (quinze)
de cada més, ¢ caso referida data nfio seja dia 6iil, o primeiro dia atit
subsequente. Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversérios consecutivas;

(&) O fator resultante da expressio [NI(x) /NI(k-1)] é considerado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento; ¢

(e} O produtérioc é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intcrmediirios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais. sem
arredondamento. -

Juros remuneratérios: sobre o salde do Valor Nominal das Deb&ntures
da Segunda Série atualizado pela Atualizagio da Segunda Série,
incidirdo juros remunerat6rios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, a ser definido de acorde com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,50% (um inféfto- e
cingquenta centésimos por cento) ao ano, acrescida & média arlfménca
das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA - Assciagio
Nacional das Instituiges do Mercado Financeiro ("TANDIMA"} para as
Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em
2020, média aritmética essa a ser apurada no dia Gtil imediatamente
anterior & realizacio do Procedimento de Beokbuilding ("Sobretaxa da
Segunda Série", ¢, em conjunto com a Atuwalizagiio da Segunda Série,
"Remuneracio da Segunda Série" ¢ 2 Renmumneragio da Segunda Série
€m conjunic com a Remuneragdo da Primeira Série, "Remuneragio”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre ¢ saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizagio da Segunda
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Série, desde a Data de Emisséo ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizagiio {conforme definido abaixo) antericr, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda Sérje
sera paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocomrendo ¢
primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2011 e, o Gltimo, na Data de
Yencimento da Segunda Série. Farfio jus 4 Sobretaxa da Segunda Série
os Debenturistas da Segunda Série ao final do dia itil imediatamente
anterior 4 respectiva dafa de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Séric
serd caleulada de acordo com a seguinte formula;

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

I = valor da Sobretaxa da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo), calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com b (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorTuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguninte firmula:

FatorJuros = (spread + 1):%

onde,

spread = taxa utilizada para cilculo da Sobretaxa da Segunda 8%rié, a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa enzforrbe
percentual, informada com 4 {quatro) casas decimais, acrescida da
média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela
ANDIMA para as NTN-B, com vencimento em 2020; M

= -

DP = nimero de dias Gteis entre a Data de Emissio ou a Patd“de
Pagamento da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente anjgiior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro, “sess”

6.12.3 Define-se "Periodo de Capitalizacio” o intervalo de tempo que se iniefa<ia
Data de Emissfo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou
na data previstz do pagamento dos juros remuneratdrios imediatamente
anterior, inclusive, no case dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina
na data prevista para o pagamento dos juros remmuneratdrios, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagfio sucede o anterior
sem solugfo de continuidade. O valor da Remuneragfio serd agregado ao
saldo do Valor Nominal das Debéntures para efeito de apuragiio do salde
devedor das Debéntures. O pagamento dos jures remuneratirios serd exigivel
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somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emiss#o.

6.12.4 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI ou do IPCA. Observado o

disposto na Clausula 6.12.5 abaixo, no caso de indisponibiiidade temporaria
da Taxa DI ou do IPCA quando do pagamento de qualguer obrigaciio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio, serda utilizada, em sua
substituigfio, para apuragfio de "TDL", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",
no ¢aso do IPCA, altima Taxa DI ou a §ltima variagdo do IPCA, divuigados
oficialmente, conforme o caso, até a data do chleulo, nfo scndo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, multas ou peaalidades, tanto por paite
da Companhia, quanto peles Debenturistas, quando da divulgago posterior
da Taxa DI ou do IPCA respectivo.

6.12.5 Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA. Em caso de auséncia da ApUracao

e/ou divuigagio da TaxaDI ou do IPCA por mais de iQ(dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgagio ou, imediatamente, em
caso de extingdo da Taxa DI ou do IPCA ou de impossibilidade de aplicagio
da Taxa DI ou do IPCA por imposigio legal ou determinagiio judicial, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) dias iteis contados da data
de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum
acordo com a Companhia, ¢ observada a Deciséio Conjunta BACEN/CVM n.°
13, de 14 de margo de 2003, ¢/ou regulamentagio aplicvel, o novo
pardmetro de remunera¢io das Debéntures da Primeira Série O - das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, parimetro este que,devera
preservar ¢ valor real e os mesmos niveis da Remuneracio da Primeira Série
ou da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso ("Remuneragho
Substitytiva"). Até o momento da defini¢io da Remuneragio Substitttiva™ou
do resgate das Debéntures, conforme disposto abaixo, conforme g¢* £LD,
quande do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniiria previstd nesta
Escritura de Emisséo,: serd utilizada para apuragie de "TDi", no case -da
Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, 2 tltima Taxa DI ou a tdma
variagio do IPCA divulgados oficialmente, conforme o casos €3so
Debenturistas da Primeira Série on Debenturistas da Segunda Série, conforme
0 caso, reunidos em assembléia geral, representando, no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série ou, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, em circulagiio, ndo aprovem a Remuncragiio Substitutiva proposta
pela Companhia, a Companhia devers resgatar €, consequentemente,
cancelar, a totalidade das Debénfures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagio, no prazo de até 30 (irinta)
dias contados da data de encerramento da assembléia geral de Debenturistas
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da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
que se refere esta Cldusula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragiio devida, apurada conforme a Clinsula 6.12.1 acima ou a
Clausula 6.12.2 acima, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até a
data do sen efetivo pagamento, utilizando-se, para apuragdo de "TDI", no
casn da Taxa DI, cu do fator "C", no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou a
tltima vardacio do {PCA divulgados oficialmente, conforme 0 caso, sendo
que O resgate a que se refere este inciso niio serd acrescido de prémio ou
penalidade de qualquer natureza.

6.13 Repacruagdo. Nio haverd repactuagfio programada.

6.14 Resgate Antecipade Facultativo

L

1L

Para as Debéntures da Primeira Série. A partir de 30 de dezembro de
2012, exclusive, as Debéntures da Primeira Série poderfio ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, 2 seu
exclustvo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeirz Série™), mediante o pagamenio do scu Valor Nominal,
acrescido de: (i) Remuneragiio da Primeira Sére, calculada desde a
Data de Emiss@io ou a data de pagamento da Remuneracio da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento ¢ (ii)
um prémio incidente sobre o saldo devedor atnalizado das Debéntures
da Primeira Série, obtido conforme férmmula abaixo,

premio = XU, pyy Teele
252 H

P =10,50% {cinquenta centésimos por cento);

DU = namero de dias Uteis contados a pariir da data do ii:“s"g”a’te

Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série até a Emgde

Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e

P.U = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, acreseid.da
Remuneraghio da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a
data de pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatatithte
anterior ou desde a Data de Emissdo, o que ocorreu por dltimo, até a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série,

Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de janeito de
2015, exclusive, as Debéntures da Segunda Série poderfo ser resgatas
antecipadamente pela Emissora, no todo cu em parte, a seu exclusivo
critério ("Resgate Antecipada Facultativo das Debéntures da Scpgunda
Série" e, em conjunto com Resgate Antecipade Facultativo das
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Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo™). O
prego de resgate equivalerd ao maior dos critérios mencionados nos
itens (a) e (b) abaixe e sera acrescido da Remuneragiio da Segunda
Sére aplicivel acumulada, pro rate femporis, desde a Data de
Emissio, ou da data de pagamento da Remuneracio da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data de seu efetive pagamento.

Critérios:
{a) Valor Norninal atualizado;

(b} A soma do Valor Nominal atualizado e Remoneragio da Segunda
Série devido por forga de cada Debénture da Segunda Série nio pagos,
desde a data do efetivo Resgaie Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até a Datz de Vencimento da Segunda
Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debértures da Segunda Série utilizando-se
urna taxa percentual 20 anc (“Taxa de Desconto"), base 252 {duzentos
e cinquenta ¢ dois) dias teis, que corresponderd a soma (i) da taxa
percentual ao ano, hase 252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) dias tteis, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), mimero de registro
ISIN BRSTNCNTB3A0 e vencimento em 15 de agosto de 2020; e (i)
de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por eento) ao ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) dias ateis, conforme formula abaixo.

1 1 faxg. e+ ..®

Pu = VNAx £y et
e (1+:ammm)§% = (1+ taxa,,,, 3 b
Onde, t eiens

taX ppcompra = @ MeNoOr taxa da NTN-B 2020, entre: (a} a taxa dgmpeédja
aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA para
as NTN-B 2020 apurada no dia util imediatamente anterior ao dia.do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda S&ries-ou
(b) taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3 ({s)
instituigdes financeiras de primeira linha apurada no dia util
imediatamente anterior ao dia do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série, sendo 2 menor taxa obscrvada acrescida
de um spread de 0,50% (cinquetita centésimos por cento);

VNA = Valor Nominal atualizado;

taxa,, = taxa a ser definida no Procedimento de Beckbuiiding — base
anual.
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du, = nimero de dias {teis enire a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série ¢ a Data de Vencimento
da Sepunda Série;

du; = miimero de dias fiteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e data de cada
pagamento da Remuneragio da Segunda Série ¢ de principal das
Debéntures da Segunda Série (), quando aplicivel; e

n = namero de pagamentos da Remuneragio da Segundz Série e de
principal das Debéotures da Segunda Série, quando aplicavel, do
momento do efetivo Resgate Aatecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Serie.

Caso a NTN-B citada acima deixe de existir ou tenha sew vencimento
verificado anterlormente ao resgate antecipade em questdo, a mesma
sera substituida por outra NTN-B que tiver o prazo de vencimento
mais préximo a0 prazo remanescente para © vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

6.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer, observado o

disposto nas Clausulas 6.14, inciso I ¢ 6.14, inciso Il acima, mediante
publicagiio de comunicagio dingida aos Debenturistas da Primeira Série ou
aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamente
divulgada ("Comunicacio de Resgate™), com antecedéncia mimima de 15
{(quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementaylq pela
Emissora ("Data de Resgate Antecipado™). A Data de Resgate Antggipado
deverd, obrigatoriamente, ser um dia util. Todas as Debéntures que vieréaf a
ser resgatadas serio liquidadas na mesta data.

-+ =
uuuuuu

6.142Na Comunicagio de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate

Antecipado; (i) se o Resgate Antecipado Facultativo serd total ou parcial;
{iit) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamentc do Valor Nominal
das Debéntures serd acrestido (a) da Remuneragio calculada procrna
temporis desde a Data de Emissdio ou a data de Pagamento da Remunéfido
imediatamente anterior até a Data de Resgate Antecipado ("Vdldn.de
Respate™, ¢ (b) de prémic de resgate, conforme aplicivel, a ser calculado de
acordo com as formulas constantes da Clausula 6.14 acima; e (iv) quaisquer
outras informagdes necessarias & operacionalizagio do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.14,3 No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-a o disposto no

pardgrafo primeiro do artige 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que
o Agente Fiducidrio deverd convocar assembieia geral de Debenturistas da
Primeira Séric e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
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(conforme o Resgate Antecipado Facultativo seja referente as Debéntures da
Primeira Série ¢/ou as Debéntures da Segunda Série), para fins de deliberar os

critérios do sorteio, observado, para tanto, ¢ disposto nas Clausulas 6.14.4 e :

6.14.5 abaixo.

No case do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado na
Clausuta 6.14.3 acima, tal Respate Antecipado Facultative deveri ser
realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX,
conforme o caso, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP ¢
pela BM&FBOVESPA, respectivamente, por meio de "operagio de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitago dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, qualificagdo, sorteio,
apuragio, definigio do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures
da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, serfio realizadas fora do Ambito da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP efou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, venham a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, nfio haverda a
necessidade de ajuste a esta Escritura on quaiquer outra formalidade.

6.14.5 Caso, por qualquer razdo (i) n%o haja a realizagdo da(s) assembléia(s)

geral(is), conforme previsto na Cliusula 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
lteis antes da Pata de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda que havendo.a(s)
assembleia(s) geral(is), nfio haja acordo sobre os critérios para realizicic do
sorteio no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial efird.bs
Debenturistas da Primeira Série e¢/ou os Debenturistas da Segunda Série
reunidos em assembleia(s) geral(is), conforme previsto na Clausulg 6.1%.3
acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial ceorrerd
com relagio 4 totalidade dos Debenturistas da Primeira Série efou *dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, detentores de Debéntures
em Circulagio. ) “rean’t

6.14.6 A CETIP ¢ 2 BM&FBOVESPA deverfio ser notificadas pela Emissort Sobte

o respectivo Resgate Antecipado Facuitativo com antecedéncia minima de 2
(dois) dias uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.14,7 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cléusula

6.14, seriio obrigatoriamente canceladas,

6.15 Aquisicdo Facultativa. A Companhia poder, a qualquer tempo, adquirir

Debéntures em circulagdo por prego nfie superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto
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6.16

6.17

6.18

6.19

6.20

10 artigo 55, parigrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢Bes. As Debéntures
adquiridas pela Cormpanhia poderfio, a critéric da Companhia, ser ¢anceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercade, farfio jus i
mestna Remuneraco aplicavel 4s demais Debéntures em circulagio.

Encargos Moratdrios. Qcorrendo impontualidade no pagamento de gualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagio decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independenternente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, € sem prejuizo da Remureraglio, caleulada pro rata temporis
desde a data de inadimplemenio até a data do efetivo pagamento, (i) muita
moratdria de 2% (dois por cento); ¢ (if} juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrigs™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. (O nfo comparecimento do
Debenturista para receber o valor comespondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ot em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo nfio lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes 45 Debéntures e a qt.;si‘stﬁ:er
outros valeres eventualmente devidos pela Companhia nos termos:«festa
Escritura de Emisso serdio efetuados pela Companhia, por meio da CETIF bu
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas .na
CETIP ou na BM&FBOVESPA ou, zinda, por meio da Instifuicho
Depositdria para os Debentutistas que nfio tiverem suas Delifntyires

custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Imunidade Tributdria. "Caso qualquer Debenturista tenha imunidide.du
isen¢do tributéria, este deverd encaminhar 3 Instituigio Depositiria, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias uteis anteriores 3 data prevista para recebimento de
valotres relativos s Debéntures, toda a documentagido comprobatéria de tal
imunidade ou isencio tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista nio
envie referida documentagdo, a Companhia fari as retengdes dos tributos
previstos em lei.

Prarrogagio dos Prazos, Considerar-se-fo prorrogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emisséo até
o 1° (primeiro) dia 0til subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que nio haja expediente comercial ou banciric na Cidade do Rio de
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6.21

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipflese em que somente haverg
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,
sdbados ou domingos.

Vencimento Antecipade. Sujeito a0 disposto nas Cléusulas 6.21.1, 6212 e
6.21.3 abaixo, o Agente Fiduciirio dever4 declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagfes objeto desta Escritura de Emissfio e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulag#o, acrescido da Remuneragio aplicivel, calculada Dro rata tempovris
desde a Data de Emissfo 2té a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso
do inciso I abaixo, dos Encargos Morat6rios, de acordo com o previsto na
Cldusula 6.21.3 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguinies eventos

(cada evento, um "Evento de Inadimplemento™:

L nao pagamento, pela Companhia, de quzlquer obrigagio pecunidria
relativa is Debéntures e/ou a esta Escritura de Bmissfio na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissfio, nfio sanado no
prazo de até 2 (dois) dias fteis contado da data do respectivo
vencimento;

il  pedido de autofaléncia ou decretagio de faléncia da Companhia ou da
Brasil Telecom S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n°

76.535.764/0001-43 ("Controlada Relevante™);

IH.  pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial formulac]o bela
Companhia ou pela Conirolada Relevante;

IV. lignidagdo ou dissoluglio da Companhia ou da Controlada R.efew;.nie,
exceto se a liquidaciio ou dissolugdo for resultado exclusivamgnte, da
incorporagdo da Controlada Relevante em qualquer das suas coligadas

-

ou controladoras; e e

V. transformagao da forma societiria da Companhia de sociedade_por
acBes pard sociedade limitada ou cancelamento do registro, . de
companhia aberta perante a CVM; e

VI mudanga, direta ou indireta, de controle aciondrio da Emissora, tal
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agies, que
resulte na redugdo de qualquer dos ratings da Emissfio em pelo menos
dois niveis ("notches™), em relagfio aos ratings da mesma no momento
imediatamente anterior & publicagdo de fato relevante sobre a alteragiio
de controle. Para os fins do disposto pa presente alinea, a convocagio
das agéncias de rating, para que seja realizada a atvalizac3o do rating
da Emissfio, deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
publicado o fato relevaate sobre a alteragio do controle em questio,
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VIL

VIIL

XIL

sob pena de, em nfo sendo feita a referida convocagdo, o Agente
Fiducidrio poder declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

exceto se estipulado outro prazo especifico nessa Escritura de Emissfio,
descumprimento, pela Companhia, de gualquer obrga¢io ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, no sanada no prazo de
30 (trinta} dias contados da data de comunicagio do referide
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo
Agente Fiduciario 2 Companhia, conforme o caso, dos dois o que
OCOITeT primeiro;

cancelamento, revogaciio ou rescisio de quaisquer documentos
referentes A presente Oferta, sem a observincia de seus termos;

sentenca transitada em julgado prolatada por quaiquer juiz ou tribunal
declarando 2 ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente A presente Oferta;

vencimento antecipado ou inadimplemento ro pagamento de quaisquer
obriga¢Ges financeiras da Companhia ou da Controlada Relevante em
valor superior a 1J8$50.000.000,00 {cinquenta milhSes de délares dos
Estados TUmdos) ou cujos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos Estados Unidos), oun
o equivalente em outras moedas, valores esses convertidos com base
na taxa de venda PTAX800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativamente ao dia imediatamente anterior  data de ocomréncia do
evento previsto, ou o findice que vier substitui-la, sakyg,:se,
exclusivamente no caso de inadirplemento, o mesmo for sanado em
até 15 (quinze) dias contados da data de sua ocorréncia; o

falta de cumprimento por parte da Companhia, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientaié, que
afetem ou possam afetar de forma adversa e material a capaci@idg da
Companhia de cumprir fiel e integralmente com suwas obrigagdes
previstas nesta Escritora de Emissiio; W

protesto de titulos contra & Companhia ou a Controlada Releyante, e
que nfio sejam sanados no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias cohtados
da data do protesto e cujos valores individuais sejam superiores a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos
da América) ou cuyjos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 {cem milhdes de dblares dos Estados Unidos), ou
0 equivalente em outras moedas, valores estes calculados conforme o
inciso X acima;

ocorréncia de qualquer senfenga transitado em julgade ou laudo
arbitral , mandados de penhora ou processos semelhantes qug versem
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XIv.

sobre o pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
1JS$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares dos Estados Unidos
da Ameérica), valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualguer de seus bens, sem
que haja liberagfio ou sustagio com oferecimento de garantia ou
caucio em até 3¢ (trinta) dias contados do respectivo recebimento;

(a) revogagio, término, apropriagdo, suspensdo, modificacio adversa,
cancelamento ou 2 nio-renovagio das concessdes para a prestagio de
servigos pablicos de telecomunicagio detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas receitas representem 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA Consolidado da Companhia referente aos
ultimos doze meses; ou (b) promulgacdo de gualquer iei, decreto, ato
normativo, portaria ou resolugio que resulte na revogagio, término,
apropriacdo, suspensio, modificagio adversa ou cancelamento das
concessbes detidas pela Companhia on pela Controlada Relevante,
cujas receitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA
da Companhia, bem como o inicio de qualquer das hipSteses previstas
nas alineas (a) ou {b) deste inciso, que possa afetar adversamente o
cumprimento das obrigagtes da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissdo e que nio sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que a Companhia tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia; ou

ndo observincia pela Companhia dos seguintes indices e limites
financeiros  (“Indices  Fingnceiros®), conforme  apuraps
trimestralmente, com base nos 12 (doze) meses imediafamente
anteriores ccbertos por informacgles financeiras revisadds ‘a/bu
auditadas, em até 5 (cinco) dias Oteis apds a divulgaciio 3 CVM das
respectivas informagles da Companhia, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debénmres: o

(a)  relagio entre Divida Total da Companhia ¢ EBITDA menor ou
igual a 4,0 (quatro), no balango patrimonial da Comparhia
(consotidado); ou el

™ LR ]

(b) relagio entre EBITDA ¢ Servigo da Divida maior ou igifal a
1,75 (um inteiro e setenta ¢ cinco centésimos), no balango
patrimonial da Cornpanhia (consolidado).

Para oz fins deste inciso:

“Divida Total" significa o Endividamento Oneroso total da
Companhia;

"EBITDA" significa, pata os quatro altimos e consecutivos trimestres
fiscais da Companhia, cada gual um "periodo contibil”, o sopatério

[
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(sem qualquer duplicidade)} (i) do resultado operacional para
determinado periodo contdbil (ajustado pelos ganhos ou perdas

- extraordindrios); (i) dos seguintes fatores deduzidos para fins de
determinagfico do resultado operacional: (1) depreciagio e amoriizagio
consolidados ocorrides naquele mesmo periodo contabil; (2) receitas
financeiras provenientes de outras atividades inerentes ao seu negécio,
quer sgja: 0 lucro operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagdes e amoriizagles, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia; e

"Servigo da Divida” significa a soma dos jures da Divida Total pagos
oos quatro dltimos e consecutivos trimestres fiscais. Estio excluldas
deste calcnlo as variagBes cambiais ¢ monetérias sobre dfvidas e caixa
¢, por fim, as despesas oriundas de provisdes (que ndo tiveram impacto
no flexo de caixa da Comparhia, mas apenas registro cont4bil).

"Endividamento Oneroso” significa o somatério do saldo de
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissdrias
(Commercial Papers), de instumentos derivativos e de titulos
emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no
passivo circulante e no exigivel a longo prazo do balango consolidado
da Companhia.

6.21.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.21 acima, incisosf a VI, as Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, ficando o vencimento condicionado a entrega de
notificagdo, pelo Agente Fiduciario & Companhia nesse sentido. e T

6.21.2 Ocorrendo guaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nd seigm
aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), o Agente Fiducidrio deverd,
inclusive para fins do disposto nas Cléusulas 8.5 € 8.6 abatxo, convigagsno
prazo méximo de 2 (dois) dias dteis contados da data em que constatar sua - U
ocorréncla, assembléias gerais de Debenturisias, a se realizarem nd prazo = .- -
minimo previsto em lej. Se, nas referidas assembléias gerais de Debenturistas, =
Debenturistas representando, no minimo, 66% {sessenta e seis por ceum‘i das L ..
Debéntures da Primeira Série em circulagiio ou, no minimo, 66% (segsenta e~
seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em circolagio, conforde o e
caso, decidirem por ndio considerar 0 vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou,
ainda, em caso de suspensio dos trabalhos para deliberagio em data posterior,
o Agente Fiduciario nio deverd declarar ¢ vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Sésrie ou das Debéntures da Segunda Sére, conforme
0 Caso; caso contririo, ou em caso de ndo instalagio, em seguunda
convecaghio, das referidas assembléias gerais de titulares das Debéntures da

e
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Primeira Série ou das Debénturcs da Segunda Série, conforme o caso, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Pebéntures.

621 3 Na ocorréncia do vencimento aatecipado das Debéntures de quaisquer uma

6.22

6.23

das séries, a Companhia obnga se & resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, de ambas séries, com o0 seu conseguente cancelamento,
cbrigando-se a pagar 0 Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Séric em circulagiio, acrescide da Remuneraciio da
Primeira Série ¢ da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso (e, no
casoe da Clausula 6.21 acima, inciso I, dos Encargos Moratdrios, calculados a
partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss3o até a data do seu efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventuabmente devidos pela
Companhia nos termmos desta Escritura de Emisso, em até 3 (irés) dias iiteis
contados da data da declaragiio do vencimento antecipado, sob pena de, cm
ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratarios.

Puyblicidade, Exceto o Andncio de Inicio, o andncio de encerramento da
Oferta ("Antincio de Encemramento™), o avise ac mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugio CVM 400 ¢ eventuais outros avisos aos investidores
que sejam publicados até a data de publicagio do Anincio de Encerramento,
que somente serdo publicados no jornal "Valor Econdmico”, todos os atos e
decisBes relativos s Debéntures deverdo ser comnunicados, na forma de aviso,
no DOERJ ¢ no jomal "Valor Econdmico”, sempre imediatamente apds a
ciénciz do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagio dos
Debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer ao disposte na legislagdo em
vigor, nesta Escritura de Emissdio ou, na falta de disposigiio cxpressal ser ge,
20 minimo, 10 (dez) dias tteis contados da data da publicacio do aviso, A
Companhia poederd alterar o jornal acima por outro jormal de grande
circulagdo, mediante comunica¢do por escrito ao Agente F1duc;1ano e a
publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido. :

Comunicagdes. As comunicages a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emiss#o serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento" expedido: nela
Empresa Brasileira de Correios € Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simiie ou cormreio eletrdnico serfo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmade por meie de indicativo (recibo emitide pela miquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
endercgos abaixo em até 2 (dois) dias wdteis ap6s o envie da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo deveré ser comunicada s demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.
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[ para a Companhia:

Telemar Norte Leste 8. A,
Rua Humberto de Campos 425, 7° andar
22430-190 Rio de Janeiro, RJ

At 8r. Tarso Rebeilo Dias
TFelefone: (21y3131-1276
Fac-simile: {213 3131-1383

Correio Eleirinico: tarso{@oi.net.br
1L para o Agente Fiduciirio:

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Lida.
Avenida Ayrton Senna, n® 3.000 — bloco 1 - grupo 317
22775-003 Rio de Jangiro, R]

At 8r. Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2490-4305
Fac-simile: (21) 2490-3062

Correio Eletronico: gdc@gdedtvm.com.br

6.23.1 0 Agente Fiducidrio estd autorizado, mas nfo obrigado, a verificar ou

confimmar que ¢ remetente de qualquer comunicagdo em nome de qualquer
das partes € uma pessoa autorizada pelas mesmas, As partes, ao utilizarem
fac-simile ou correio efetrdnico, declaram ter ciéncia de que tais meios
eletrénicos de comunicagio nfio sio totalmente seguros e que o5 dados
ransmitidos podem extraviar ou ser interceptados efou acessados por
terceiros nde antorizades. O Agente Fiduciario nio se responsabiliza pela
seguranca ¢fou confidencialidade dos dados enviados para o Agente
Fiducidrio mediante 0 uso desses meios eletrdnicos de comumcagﬁcs, 2sbim

como niio garante a efefiva recepgio de tais dados. JUR
QBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA ERRT
A Companbhia estd adicienalmente obrigada a: R
1. d1spomb111zar em sua pagina na rede mundiat de camputadores
{www.novaoi.com. br/ri): “esen’

{2) no prazo de até | {um) dia til apés o que acorrer primeifesea&'e
90 {noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgag#io, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo
exercicio soctal, preparadas de acordo com os principios
contibeis determinados pela legislagfio e regulamentacdo em
vigor,
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IIL.

(b}  noprazo de até 1 (um} dia Gtil apds o que ocorrer prireiro entre
435 (quarenta e cinco) dias contados da data de ¥érmino de cada
trimestre de seu exercicio social ou a data da efetiva divalgagiio,
copia das demonstrages financeiras consolidadas com revisiio
limitada nes termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo frimestre, preparadas de acordo com os principios
contdbeis determinados pela legislagio e regulamentagio em
vigor,

(¢) nas mesmas situagdes previstas ¢ nos MESMOS Prazas previstos
nz Isstrugio CVM n°202, de 6 dedezembrode 1993,
conforme alterada (ou qualquer outra instrugio da CVM que
vier a substitui-la), ou, caso ali ndo estiverern previstos
quaisquer prazos, no prazo de 2 {dois) dias lteis contados da
data em que foram rcalizados, fatos relevantes, alterages
estatutinas ocorridas na Companhia, assim como extratos de
atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administragio que forem disponibilizados por meie do Sistema
IPE da CVM; -~

fomecer ao Agente Fiducidrio:

(a8) no prazo de até 1 (um) dia itil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) imediatamente apds sua ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (i) informagles a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de cépia de qualquer
comrespondéncia ou notificagiio, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Companhia relacionada a um Evenlo de
Inadimplemento; e e

(¢) no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da datazde
reccbimento da respectiva solicitacio, resposia a eventuais
dividas do ‘Agente Fiducidrio sobre qualquer informagid.gqle
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

agom

manter atualizado o registro de companhia aberta na Cvi e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo +ménos
trimestralmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agles, observadas as normas
de divulgagio de informagfes determinadas pela legislacio e pela
regulamentagdo da CVM;

estrufurar e manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, pedendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢
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orgio destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituigZo financeira autorizada para prestar esse servigo,

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugio de seus negécios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa efou judicial ou cujo descumprimento nfo
afete de forma adversa e wmaterial a capacidade da Companhia de
honrar suas obrigagdies nos termos desta Escritura de Emissfio;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizagBes ¢ licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
por qualquer de suas controladas, exceto se a ndo manutencio de tais
autorizacdes e licencas pdo afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companbia de honrar suas obrigacBes nos termos desta
Escritura de Emissdo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagfes necessérias i assinatura desta Escritura de
Emissdo e a0 cumprimento de todas as obrigagdes agui previstas;

contratar e manter confratados, 3s suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes s obrigagdes previstas nesta Escritura de Bmissio,
incluindo o Agente Fiducirio, a Instituicio Depositiria, o0 Banco
Mandatério ¢ os sistemas de negociagiio das Debéntures no mercado
secundario (SND e BOVESPAFIX);

contratar, para ¢ inicio da Oferta, &5 suas expensas, duas agéncias de
classificagBo de risco para realizar a classificagfio de risco (rariig) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) atualiza-las anualmente, até a Tiita de
Vencimento; (b} divajgar ou permitir que as apéncias de clasmﬁca:;ao
de risco divulguem amplamente ao mercado os relatorios com: as
sumulas das classificagGes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciirio
os relatérios de classificagio de risco preparados pelas agémlas.ﬂe
classificac@o de risco no prazo de até 5 (cinco) dias teis contados da
data de seu recebimento pela Companhia; e {d) compifjcar
imedistamente ao Agente Fiducidrio qualquer altera{;ﬁn e o igicio. de
qualquer processo de revisio da clasmﬁcag:ﬁo de risco; observadg 'que,
casc as agéncias de classificagio de risco contratadas cesse suvas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, estgjam ou sejam
impedidas de emitirem as classificagbes de risco das Debéntures, a
Companhia deverd (i) contratar outra(s) agéncia(s) de classificaciio de
risco sem necessidade de aprovagfio dos Debenturistas, bastando
nofificar o Agente Fiducidrio, desde que tal(is) agéncia(s) de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a
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g Moody's; ou (i) notificar o Agente Fiducidrio € convocar assembleia
g geral de Debenturistas para que estes definam afs) agéncia(s) de
classificagéio de risco substituta(s);

X. efemar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas razodveis ¢ devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiducisrio ¢ previamente acordado com a
Companiia nos termos da Cliusula 8.3 abatxo;

XI. aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 4 acima;

XH. enviar para o sistema de informagBes periddicas e eventuais da CVM,
no prazo de até | (um} dia til contado da data de seu recebimento, o
relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a
Clausula 8.4 abaixo, inciso XTIV,

XOI. notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

XIV. convocar, imediatariente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicivel;
€

XV. comparecer 35 assembleias gerais de Debenturistas, sempre ue
solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO Juente

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeix - desta

Escritura de Emissdo, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissio,

gue assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ata, e

na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei'e desta

Escritura de Emissdo, répresentar a comunhio dos Debenturistas perante a

Companhia, declarando que:

L nfo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, confermé o
parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por AcBes, a Inistrigdo
CVM n°28, de 23denovembrode1983, conforme allerada
("Instraciio CVM 28", e demais normas apliciveis, ou, em caso de
alteragio, a que vier a substitui-las, para exercer a fungio que the £
conferida;

II.  aceita a fungiio que khe é conferida, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribuigdes previstos na legislagic especifica e nesta
Escritura de Emissfo;
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estd ciente dz regulamentagfio aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucio CVM 28;

verificou a veracidade das informagfes contidas nesta Escritura de
Emissio;

aceita integralmente esta Escrituta de Emissio ¢ todos 0s scus termos ¢
condigles;

verificon a observincia, pela Companhia, do limite de emissfio
previsto no artigo 60 da Lei das Saciedades por A¢es;

¢ equiparado & uma instituigio financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as ieis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio ¢ a
cumprir ¢om suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessirios para tanto;

a celebragfio desta Escritwra de Emissio ¢ o cumprimento de suas
obrigaghes aqui previstas nfio infringem qualguer obrigagio
anteriormente assumida pele Agente Fiducidrio; e

esta Escritura de Emissfio constitvi obrigago vélida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, reauncia, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou gquaiguer outro caso, de

vaciincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

Iv.

e vt

e facultado aos Debenturistas, ap6s ¢ encerramento da Oferta, pr;c;becier
4 substituigfio do Agente Fiduciirio e 4 indicagio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada p.'ira -£35€
fim;

caso 0 Agente Flducmno nio possa continuar 3 exercer as suas fun(;,oes
por circunstineias supervenientes a esta Bscritura de Emissio,, d'ever'&
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedmdo ,sua
substituigdo,

¢aso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungfes até que uma institui¢io substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungies;

ser4 realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a

29
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escolba do nove agente fiduciario, que poderd ser convocada pelo
propric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagéio ¢ das Debénwires da
Segunda Sére em circulagio, ou pela CVM; na hipotese da
convocacio ndio ocorrer em até 13 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd 4 Companhia efetui-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar
o processo de escotha do novo agente fiducidrio;

a substitui¢iio, em cariter permanente, do Agente Fiduciario {a) estd
sujeitz & comunicagdo prévia 8 CVM e i sua manifestagio acerca do
atendimentc  aos  requisitos previstos no  artigo 9 da
Instrugiio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissiio, que deverd ser arquivada na junta comercial da
sede da Companhia;

08 pagamentos ao Agente Fiducidric substituido serfo efetuados
observando-se a proporc:ouahdadc ac periodo da efetiva prestago dos
SErvigos;

o agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragfio percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia nfo tenha concordado com o novo
valor da remuneragio do agente fiduciirio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere ¢ inciso IV acima; ou (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
11d0 delibere sobre a matéria;

0 agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds..sha
nomeacdo, comunica-la 4 Companhia e aos Debenturistas nos It;l;mqs
das Cldusulas 6.22 e 6.23 acima; :

0 Agente Fiducidrio entrar no e¢xercicio de suas fungGes a partir da
data de assinatura desta Escritwra de Emissdo ou de eventual
aditamento relative & sua substitnigip, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substifuigho; e _

aplicam-se As hipdteses de substituigio do Agente Fiducidfio-«as

normas € preceitos emanados da CVM. LA

aTny

Pelo desempenho dos deveres e atribuigfes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissfo, o Agente Fiducidrio fard jus 4 seguinte
remuneragio:

O valor trimestral de R$7.500,00 (sete mil ¢ quinhentos reais), devide o 1°
(primeiro) pagamento na data de assinatura da Escritura de Emissfo, € os
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?,demals pagamentos a cada 3 (trés) meses a contar da data da assinatura da
i ‘Eserifura de Emissfio, até o resgate total das Debéntures.

'Caso a Emissora nfio esteja adimplente com todas as suas obrigages
assumidas na escritura de emissio das Debéntures ou em caso de
regstruturacio prévia das condigles das Debéntures, as despesas e trabalhos
decorrentes de tais eventos nfio especificados nesta Escritura de Emissdo
serdo considerados como servigos prestados pelo Agente Fiducidrio e
cobrados de acordo com a sua natureza, pelo valor real e razoavel das
despesas e custos faturados, apds prévia discussio e aprovacgio pela
Emissora.

Os valores previstos acima serio atualizados amualmente pela variagio
acumuiada do IPCA a partir de novembro de 2009.

As remuneragdes nfo incluem as eventuais despesas com publicagoes, taxas,
emolumentos, autenticacdes de documentos, despachantes para obtenciio de
certiddes, registros, cOpias xerograficas, ligagbes interurbanas, transporte,
alimentagho, viagens ¢ hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias
para a prestagio dos servigos do Agente Fiducidrio, 2 serem adiantadas efou
reembolsadas pela Emissora, apds prévia discussio e aprovagdo pela
Emissora ¢ desde que comprovadas.

Adicionalmente, a Emissora ressarcird imediatamente o Agente Fiduciario de
todas as despesas, devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciirio a
Companhia, incorridas pelo Agente Fiducidrio para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

Os valores serfio acrescidos dos tributos incidentes sobre a remunera.r;ao do
Agente Fiducidrio (IS8, PIS, COFINS, IR, CSLL e ouiros que porvéntura
venham a incidir), nas aliquotas vigentes comrespondentes ac regindé: de
fributagio de Iucro real pelas instituiges financeiras nas respectivas datas de
pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de
Emissdo correspondem 3 valores liguidos de todos os tributos incidentes
sobre a prestacio de servicos de agente fiducidrio pelas instituigfies
financeiras.

As remuneragfes serdo devidas mesmo apés o vencimento das Debéntures
caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de cumpnme:ntﬂ de
obrigagSes da Emissora, e nfio incluem o pagamento de honorérios de
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.

No caso de icadimplemento da Fmissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, ¢
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posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
Que rezodveis e devidamente comprovadas, Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e faxas judicidrias de agBes propostas pelo
Agente Fiducisrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio
de sua fun¢o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As evenfuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages
judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuieracio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipdtese
de a Emissora permarecer em inadimpléncia com relaglio ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias dteis, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do tisco
da sucumbéncia,

( crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n#o tenha sido saldado
na forma ora estabelecida nesta Clausuia serd acrescido 3 divida da Emissora
€ gozard das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as
Debéntures na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagic da CVM e nesta
Escritura de Emissfo, constituerm deveres e atribuigBes do Agente Fiduciirio:

[ responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

II.  proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, os
direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéneia com que todo homem ativo g probo
emprega na administragio dos proprios bens; e

II  renunciar A fungio, na hipétese de superveniéncia de conflito. e
interesses ou de qualquer outra modatidade de inaptidso;

] +*

_ ; . N vene~

IV. conservar eém boa puarda toda a escrituraciio, corresponddncia” e
. - - P ~ - L

demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungfes; 37« [»

V. verificar a observéncia, pela Companhia, do limite de emisséio previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢bes, conforme j& verificatio
nos termos da declaracio prevista acina; :

- .
Py

(X3
L]

V1. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdio, conforme ja
verificado nos termos da declaragio prevista acima;

VH. promover nos competentes orgios, caso a Companhia nfio ¢ faga, a
inscrigio desta Escritura de Emissiio e as averbagdes de seus eventuais
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aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles
existentes;

acompanbar a observincia da periodicidade na prestacio das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informnagdes;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informacgdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

selicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungfes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Pablica;

solicitar, quando considerar necessiric e dentro dos limifes de
razoabilidade, auditoria extraordiniria na Companhia;

convocar, confomme previsto na Cldpsula9.3 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e emviar 3 CVM, 4
CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA, na data da primeira publicagdo, cdpia
do edital de convocagio e da proposta a ser submetida & assembleia
geral de Debenturistas 1o logo tome ciéncia da mesma;

. comparecer 4 assembleia geral de Debenwristas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar § CVM, A CETIP £ 2
BM&FBOVESPA, na data da realizagio da assembleia geral de
Debenturistas, sumaric das dcliberagfes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, cépia da ata da assembleia geral de Debenturistas;

elaborar refatério anual destinado aos Debenturistas, nos termps: do
artigo 68, parigrafo 1°, afinea (b), da Lei das Sociedades por’ Acoes,
que devera conter, a0 menos, as seguiates informagdes; - :

() eventvil omissdo ou inverdade, de que tenha conheq;mento,
contida nas informagGes divulgadas pela Companhia ow, dinda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestaiio ;de
informagdes pela Companhia,

(b)  alteragdes estatutirias da Companhia ocorridas no peﬁod’d;'.::

{¢) comentarios sobre as demonstragtes financeiras da Com"paﬁilia.,
enfocando os indicadores econdmices, financeiros e de estrutura
de capital da Companbhia;

(d) posigio da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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(e) resgate, amortizagio, conversdo, repactuagio ¢ pagamento de
juros das Debéntures realizados no pericdo, bem como
aquisicdes e vendas de Debéotures efetuadas pela Companhia;

()  pagamentos realizados no periodo, bem como aguisigbes e
vendas de Debéntures;

(g) acompanhamento da destivagio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com 0s dados obtidos junto aos
admiinistradores da Companhia;

(h)  relagio dos bens e valores entregues i sua administragéo,

(i) cumptimento das demais obrigagles assumidas peia
Companhia, conforme informages piblicas disponiveis e/ou
obtidas junto acs administradores da Companhia; &

)  declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo 2 fungio
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritdrio
do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢io financeira, no local por
efa indicado, na CVM, sa CETIP, na BM&FBOVESPA € na sede dos
Coordenadores;

publicar, is expensas da Companhia, nos termos da Cléusula 6.22
acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere o inciso X1V acima encontra-se A disposigio nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Companhia, 2 Institwigho
Depositaria, a0 Banco Mandatario, 3 CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso,’ a
Companhia expressamente autoriza, desde j4, a Instituigdo Deppsitaria,
o Bauco Mandatirio, a CETIP e a BM&FBOVESPA a atetidérém
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, iz&x:la.l_s"iye
referente 4 divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; seus

-
RN

XVIII.coordenar o sorteio do resgate das Debéntures nos casos pieyistos

XIX.

nesta Escritura de Emissio,

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacSes de fazer e de
nfio fazer, conforme informagles piblicas disponiveis efou obtidas
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junto aos administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
3 (cinco) dias teis da data em gue o Agente Fiducifric tomou, ou,
empregando ¢ cvidado ¢ a diligéneia que todo homem ativo e probo
costwma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de quaiquer obrigacfio prevista
nesta Escritura de Emissfio, indicando o lecal em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimen{os, sendo gue a notificagio
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiduciério tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhio dos Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser
enviada & Companhia, 3 CVM, a4 CETIP ¢ 3 BM&FBOVESPA; ¢

. fazer com qgue a Companhia cumpra sua obrigagio de manter
contratada duas agéncia de classificagio de risco para atualizagio dos
relatorios de classificagfio de risco das Debénhires nos iermos da
Cldusula 7.1 acima, ipciso IX, e encaminhar 3 ANBIMA copia das
referidas atualizages no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data de sua respectiva divulgagio,

Ne caso de inadimpiemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdio, nfio sanado nos prazos previstos ma
Clausuia 6.21 acima, conforme aplicdveis, devera o Agente Fiductirio usar de
toda ¢ qualquer agiio para proteger direitos ou defender inmteresses dos
Debenturistas, devendo para tanio:

I declarar, observadas as condicBes desta Escritura de Emissfo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessOrios: faeste

I requerer a faléncia da Companhia se nio existirem garantias ress; -

Ill. tomar quaisquer .outras providéncias necessdrias para que , 0s
Debenturistas realizem seus créditos; e seacis

IV. representar os Debenturistas em processe de faléncia ou recuia‘el'ai:ﬁo
judicial, recuperag¢ioc extrajudicial ou, se aplicvel, intervent;‘ﬁ“o_.ou
liquidagiio extrajudicial da Companhia. “aee®

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 adjgidr o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela pdo adogio
das medidas contempladas na Cliusula 8.5 acima, incisos 1, II € III, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim ¢ autorizarem
por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipotese
da Clausula 8.5 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberacio da maioria das

35
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éntures da Primeira Série em circulagiioc e da maioria das Debéntures da
nda Série em cirenlagio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

- Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderfio, a qualquer tempe, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sabre matéria de intercsse da comunhdic dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Séric e de Debenturistas
da Segunda Série poderfio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
4 Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagio ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagiio ou pela CVM,

9.3 A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira S&rie e de
Debenturistas da Segunda Série se dard mediante andncio publicado pelo
menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 6.22 acima, respeitadas outras
regras relacionadas 2 publicagiio de antncio de convocagio de assembleias
erais constantes da Lei das Sociedades por Acles, da regulamentaciio
aplicdvel ¢ desta Escritura de Emissfio.

9.4  As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-do, em primeira convocaglio, com a presenca de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em
ctroulagdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagBo,
conforme o caso, ¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum, ; -**¥?

9.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Sériee He
Debenturistas da Segunda Série cabers aos Debenturistas da Primeira Série e
2os Debentyristas da Segunda Séiie eleitos por estes proprios ou dquéles Jue
forem designados pela CVM. es -

9.6 Nas deliberagBes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Sétie ¢
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagio caberd
um voto, admitida a constitui¢o de mandatario, Debenturista ou ndo. Bxceto
pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tounadas
em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da

- Segunda Série dependerio de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéatures da Primeira Série em
circulagéio ou, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, conforme o caso.
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9.9

9.10

10,
10.1

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

05 quoruns cxpressamente previstos em outras Cliusulas desta
Escritura de Emiss&o; e

as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
S¢rie ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
90% (noventa por centc) das Debéntures da Primeira Série em
circulacdo ou, no minimo, 90% (aoventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagZo, conforme o caso, (a) dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emiss#io, exceto agueles previstos na
Clausula 8.6 acima, que observario o disposto na regulamentagio
aplicavel; (b) da Remwneraclo, exceto pelo disposto na Cléusula
6.12.5 acima; (¢} de quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesia Escritura de Emiss3o; (d) das
condigfes financeiras do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
previstas na Cliusula 6.14 acima; e (e) de gualquer Evento de
Inadimplemento.

Para os fins de calculo dos quoruns de instalagio e de deliberagiio nos termos
desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em cireulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas ¢ n#o resgatadas, exclnidas as Debéntures pertencestes,
direta ou indirctamente, & Companhia ou a quaiquer controladora ou
coatrolada, direta ou indireta, da Companhia ou gualquer de seus diretores ou
conselheiros.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias perais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagSes que lhe fuarem
solicitadas. .

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o dispdsto
na Lei das Sociedadés por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA f.,

A Companhia neste ato declara que: ”
L é sociedade devidamente organizada, constitvida e existente Sobh°a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;: -

rikp
II.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio € a
cumprir com todas as obrigagGes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;
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as pessoas que 2 represeniam na assinatura desta Escritura de Emissio
tém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura dc Emissio e as obrigagfes aqui previstas constituem
obrigagQes licitas, validas e vinculantes da Compaphia, exequiveis de
acordo com 08 seus termos e condiches;

a celebragfio, os termos e condicdes desta Escritura de Emissio, o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a Oferta (a) nfio
infringem seu estatuto social; (b) néo infringem qualquer disposigéo
legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e que
possa afetar de forma matexia! as obrigactes assumidas nesta Escritura
de Emiss#io; (c) ndo infringem qualquer ordem, decisfio ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de
maneira adversa ¢ material a capacidade de sua geracio de caixa; e
{d) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos que afete
de maneira adversa e material a capacidade de sua geragio de caixa;
(if) criacdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualguer ative ou bem
da Companhia; ou (iii) rescisiic de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as informacdes prestadas por ocasifio do registro da Oferta pela CVM e
constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”)
e do Prospecto Definitivo (0 Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Progpectos™ sdo verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fandamentada a respeito da Oferta;

os Prospectos (2) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposighes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagtes relevariits
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferis; das
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas e indiretas, e
suas respectivas dtividades e situagiio econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Companhia ¢ de suas controladas, diretas e
indiretas ¢ quaisquer outras informag@es relevantes; (b) ndo Tontdm
declaragBes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e
(c) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, ingininde
as normas da CVM e as dos Codigos ANBID, - .

ndo hé outros fatos relevantes em relagio i Companhia, 3§ Suas
controladas, diretas ¢ indiretas, ou s Debéntures nfio divulgados nos
Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que qualquer
declaragiio dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta ou
inveridica;
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as opinides, andlises ¢ previsbes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relagio & Companhia, 3s suas controladas, diretas e
indiretas, ou serdo dadas de boa-fé, consideradas todzs as
circungténcias relevantes no contexto da Oferta e com base em
suposigBes razodveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicias
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2006, 2007 ¢ 2008 e aos
periodos de nove meses encerrados et 30 de setembro de 2008 ¢ 2009
representarn  corretamente 2 posi¢iio patrimonial e fipanceira da
Companhia gaquelas datas e para aqueles periodos ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis
determinados pela regulamentagio aplicavel;

exceto conforrme descritn nos Prospectos e exceto pelas leis,
regulamentos, normnas administrativas ¢ determinactes que estlio sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial on cujo
descumprimento pdo tenha um efeito adverso relevante na capacidade
da Companhia de honrar suas ohrigag@es nos tcrmos desta Escritura de
Emissfio, estd cumpriado as leis, regulamentos, normas administrativas
¢ determinagBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis 4 condugfio de seus negdeios;

exceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas obrigages que
estio scndo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial ocu cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigacBes nos
termos desia Escritura de Fmissio, estd em dia com pagam@hio® de
todas as obrigagdes de nalureza fributdria (municipai, estadaal: ¢
federal}, trabalkista, previdencidria, ambiental e de qualsquer oufras
ohrigagdes impostas por lei; s

......

exceto pelas contmgencms informadas nos Prospecios, mexaste
{a) descumprimento de qualquer disposicio relevante contratudl, tegal
ou de qualquer ovtra ordem judicial, adminisitativa ou arbitzal;_ou
() qualquer agfio judicial, procedimento judicial ou extrajisdicidl,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio govema.memal"am
qualquer dos casos deste inciso, (i} que possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de bonrar suas obrigages nos
termos desta Escritura de Emissfo; ou (ii) visando anular, alierat,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escrifura de
Emisséo; e

o registro de companhia aberta da Companhia esta atualizado perante a
CVM.
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12.
12.1

: Companhia obriga-se a arcar exclusivamente com, e, se incomidas pelos
ebenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, reembolsar por, todas as despesas

" razodveis e devidamente comprovadas relacionadas as Debéntures e 3 Oferta

& recorrentes durante a existéncia das Debéntures, incluindo, mas afo se
limitando (i) registro da Ofenta na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX ¢ na
ANBIMA ¢ outros registros que se fizerem necessarios, como agueles na
JUCERJA; (ii)a remuneragio do Agente Fiducidrio, da Instituigio
Depositaria, do Banco Mandatério e das agéncias de classificagiio de risco;
(iii) despesas com  confecgiio, publicagies, material publicitério,
apresentagles para potenciais investidores, impressio dos Prospectos e
despesas gerais razodveis e devidamente comprovadas da Oferta;
(iv) honordrios e despesas auditores exiernos da Companhia relativamente a
Oferta; (v) honorarios e despesas dos assessores juridicos  externos
contratados para a Oferta; (vi) custos e despesas necessirios referentes a
aprescitacdes a investidgres sobre a Oferta (road shows e reuniGes
individuais); e (vii) quaisquer despesas razodveis que os Debenturistas ou o
Agenic Fiducidrio tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, a
Oferta (em conjuato, "Despesas™).

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 10 (dez) dias Gteis contados do
recebimento da respectiva solicitagdo, reembolsar os Debenturistas ou o
Agente Fiducidrio por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou 0 Agente
Fiducidrio vecham a incorrer, desde que razodveis e devidamente

F TR Y

comprovadas. 2

RENUINCIA ..

Néo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Eseritura
de Emissde. Nenhum atraso, omissdo oun liberalidade no exercicio-ie
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas em razde de qualquer inadimplemento da Corpanhia
prejudicari o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia 40 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constitdird
novacdo ou medificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Comparnhia nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer

outro inadimplemento cu airaso.
4 L
fdi)
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15.
15.1

0 EXECUTIVC EXTRAIUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Bsta Hscritura de Emissdio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosIe II, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cadigoe de Processo Civil"),
reconhecendo as paries desde ja que, independentemente de quaisquer ouiras
medidas cabiveis, as obrigaghes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissiio comportam execugio especifica, submetendo-se 3s disposi¢des dos
attigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direite de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissio.

DISPOSICOES GERAIS

Fsta Escritura de Emisso é celebrada em carater irrevogavel e iretratvel,
obrigando as partes e seus sucessores a quatquer titulo.

A invalidagiio ou nulidade, no todo ou em parte, de guaisquer das clausulas
desta Hscritura de Emissfio nfio afetard as demais, que permanecerfio sempre
vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagies aqui previstas. Ocorrendo a declaragiio de invalidagdo ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissfo, as paries desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo 4
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emiss@o, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigbes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengfio e o objetivo das partes quando da
negociagiio da clausula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insefey<3

P -
- -

ua

FORO ..

PR

Fica eleito o foro da Comarea do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para:dicimir
as questBes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

——

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-$e por si € sucessores, finmram
esta Escritura de Emissio em 3 (tr8s) vias de igual teor € forma, juntameste. com
Z (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 2009,

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) péginas seguintes.}

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Primeiro Aditamento & Escritura Particular de Emissio Pdblica de Debéntures Quirografirias e Niio
Conversiveis em Agdes da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 10 de
degembro de 2009 entre Telemar Norte Leste S.A. e GDC Partners Servigos Fiducidrios DTVM

Ltdn - Pdgina de Assinaturas 1/3.
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GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCLARIOS DTVM LTDA

ueiro Aditemento 4 Escritura Particular de Ermissio Piblica de Debéntures Quirografinias e Nio
puversiveis em Agles da Quinta Emissio de Telemar Norte Leste $.A., celebrada em 10 de
fzzmbro de 2009 entre Telemar Norte Leste 8.A. e GDC Partners Servigos Fiducirios DTVM
J.ide — Pégina de Assinaturas 2/3.

Nome:
Cargo:
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Jre Aditamento 2 Escritora Particular de Emisséo Piblica de Debéntures Quirografirias ¢ Nao

Brstveis em AgSes da Quinta Emissdo de Telemar Narte Leste S.A., celebrada em 10 de
o de 2009 entre Telemar Morte Leste §,A. ¢ GDC Partners Servigos Fiducidrios DTVM L

igina de Assinaturas 3/3. . ~ %

YD My Nofue: gDLARPO AJUZ (OCLKS
Id: 33 455294 -1
CPE: 220 0725, 50F-22
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ESCRITURA PA
QUIROGR
DUINTA

SEGUNRC ADITAMENTC A
RTICULAR 176 EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES
AFARTAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
EMISSA0 BE TELEMAR NORTE LESTE S.A.

S30 paries neste "Segun
Debéntures Quircgraiar
Telemar Norte Leste 5.4

L

1L

COmO emissora e
("Debéntures':

TELEMAR NORTE
de faneiro, Estadq

Cadastro Nacions
representada nos §

como agente fid
representando

o Aditamento & Escritura Particular de Emissdo Piblica de
a5 e Nio Conversiveis em Acdes da Quinta Fmissfio de
(" Aditamento™):

ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo

LESTE $.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio

do Rio de Janeiro, na Rua Generat Polidorg 99, inscrita no
| da Pessoa Juridica sob ¢ n,” 33,000, 1 [3:3001-79, neste ato
ermos de sew estatato.social ("Comparthia"), e

seiario, nomeado neste Aditamento e nela interveniente,
somunhfio dos titulares das Debéntures -da Primeira Série

{sonforme definido abaixo} ("Debenturistas da Primeird Séne™) ¢ dos titulares

das Debéntures d

da Segunda Sérig"

L Segunda Série (conforne definido abaixo) ("Debenturistas
g e comjunto com os Debenturistas da Primeira Série,

"Debenturistag™y:
GDE Pattners Se

vicos Fiducidrios DTVM Ltds, instituicio financeira com

séde na Cidade do Rio de Janeito, Bstado do Rio de Janeiro, na Avenida

Ayrton Scona, n®
da Pessea Juridic

3.000 — bloco | — grupo 317, inscrita no Cadastro Nactonal
g sob 0 0. 10.749.284/0001-04, neste ato répresenfada nos

termps de sen estatuto sociat (" Agente Fiducidrig™),

que resolvem celebrar, este Aditamento & Escritura de Bmissao Consolidada
{conforme definido abaiko) de acordo com. os seguintes termos e condigBes:

C'ONSIDERANDO que:
{A} em I° de dezembro de 2009, a Companhia e o Agente Fiducidrio
celebraram a| "Escritura Paggicolar de Emissio Pablica de Debintures
Quirografirias ¢ Nio Conversiveis em Ag¢des da Quinta Emissfio de

Telemar Norig Leste 5.A." {"Escritura de Fmissio Original™);

em 10 de dézembro de 2009, a Companhia e o Agente Fiduciario
celebraramn ol "Primeito Aditamento 3 Escritura Particular de Emisso
Piiblica de Debéniuwres Quircgrafirias e Nao Conversiveis em Agles da
Quinta Emissfio de Telemar Norte Leste 5.A." ("Prirheiro Aditamento” &,
em conjunto; ¢com a Fscritura de Emissio Original, simplesmente
"Escritura de Emissio Consolidada”y; ¢

)
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(o

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissio Consolidada
para (i} refletir atualizagfes dag datas de eventos jd ocorridos; (i) alterar
as Clausula 6.3.3 para reflefir 2 proposta para aumento de capital social da
Companhiz apreseniada na Reunido do Conselho de Administracio da
Companhia d
caputs das Clipsulas 6.15e 6,21,

t 17 der dezembro de 2009; e (i) ajustar a redagio dos

resobvem as partes aditar € consolidar a Escritora de Emissio Consolidade , que; nos
termos deste “"Segunde {Aditamento 4 Escritura Particular de Emissio Pihlica de
Debéntures Quirogratirias & Nio Conversiveis em A¢les da Quinta Emissio de
Telemar Norte Leste S.A", passa a vigorar de acordo com. o8 seguintes termos €

condigbes:
AUTORIZACAD

L.
1.1

1.2

A emissdo das Pebéntures ¢ a Oferta {conformie definido abaixo) sio
realizadas comn base nas deliberacdes da assembleia geral extraordingria dos
acionistas da Companhia realizada em 30 e novembro.de 2009 ("AGEY),
cija ata fol arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("IUCERJIA") em 2 de dezembro de 2009 e publicada no Di#rio Ofieial do
Estado do Rio de|Janeiro ("DOERI™) € no jornal "Valor Econdmico" em 10
de dezembro de 2009

A AGE. sinda aularizou o conselhio de administragdo da Companhia 3, se
necessdrio, deliberar ou alterar as matérias de que trata © artigo 59,
pardgrafo 1°, da |Lein.®6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada ¢“Lei das Sociedades por AcBes™.

REGUISITOS

A emissdo das Dgbéniures e a Oferta sero realizadas com observéncia aos
scgumtes requisit

L

1.

arguivamenfo ¢ publicacdo da ata do ato societdrie. A AGE foi
arguivada perante & JUCERJA e publicada no DOERJ e no jornatl
"Valor Econdmico”;

inseripdo d;sm Lscritura dé Emissde ¢ seus aditamentos. FEsta
Escritura dq Emisslio e seus aditamentos: serdo inscritos na JUCERIA,
nos termos do arrigo 62 da Lei das Sociedades por Agles;

registro para distribuicdo e negociagde. As Debénhures foram
tegistradas pata (a) distribuigiio no mercado primdrio ¢ negociagio no
mercado scpundirio por meio do SDT - Modulo de Distribuicio de
Titulps ("SDT") e do SND - Maddulo Nacicmal de Debéntures
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|

|
{"SND", Lespectivamem@,_ ambos administrados & eperacionalizados
pela CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP™) sendo a distiibuico. e a negociagio liquidadas ¢ as
Debéniureg custodiadas na CETIP; e (b) para a negocias@o no mercade
secundério por meio do BOVESPAFIX, amivente de negociagio de
ativos ("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOIVJ:SPA S5.A.— Bolsa de Valores, Mercaderias e Futuros
{"BM&FB, QVESPA™, serddo processadas pela BM&FBOVESPA 3
custddia e o neporiagio das Debéntures;

V. regisiro ng Comissdo de Valores Mobiltarios ("CYM"). A Oferta serd
registrada | na CVM, nos termoes da Lei n®6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Agdes, dq Instrugio CVM n°400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme glterada (“Instrugdo CVM 400", e demais disposicdes legais
e regulamantares pertinentes, observado o procedimento simpiificado
para registto de ofertag piblicas de distribuigBo de valores mobilidrios
previsto ng Instrucgo CVM n.°471, de § de agosto de 2008, € no
convénio gelebrado pura esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a
CVM e 4 ANBIMA - Assoclagiio Bfasiléira de FEntidades dos
Mercados | Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™ ("Convénio

V. andlise prdvia pela ANBIMA. A Oferta foi objeto de analise prévia
pela ANBIMA, no imbito do "Cddigo ANBID de Regulacio
Melhores Pratrcas para as Alividades Convenladas" ¢ do "Cdédigo
ANBID deiRepulucio & Melhores Praticds para a8 Hertas Pablicas de

de ontubro| de 2009 e desde 6 de julioc de 2009, respectivamente
i BID") & do Convénio CVM-ANBID.

GBIETO SQCIAL D COMPANHIA

A Companhia tgm por objeto social (i)a exploragio de servicos de
telecomunicagdes | e atividades necessirias ou Ureis 3 execugfo desses
servigos, na conformidade das concessdes, autorizagiies e permissOes que lhe
forem outorgadas;!(ii) participagdo no capital de outras empresas, visandg do
cumprimento da politica nacienal de telecomunicagfes; (iii) constituicio de
subsidiarias integqnis para & execugdo de atividades compreendidas no seu
objeto e que se recomende sejam desceniralizadas; (iv) imporfagio de bens ¢
SETVICOS necessarids execucio de atividades compreendidas no sep objeto;
(vyprestagio de| servicos de assisténcia técnica a empresas de b
telecomunicagdes, [executando atividades de interesse comum:; {(vi) atividades

de estudos & pesquisas. visande ac  desenvolvimtento do setor de
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5.2

telecomunicagdes;  (vil) eelebragio, com aprovagdo do consellio de

administragdo decontratos e gonvénios com outras empresas exploradoras de
servigos de telecgmunicagGes-ou guaisquer pessoas ou entidades objetivando

assegurar a operaclc dos servigos, sem prefulzo das snas atribuigdes e
resp’onsabilidadeq; e (viti) outras atividades afins ou corrélatas, que the forem

wtrituidas pela assembleia geral,

DESTINACAG DOS|RECURSDS

Oz recursos Ifciuido_s. obtidos pela Companhia com 2 Oferta serfo
integralmente utilizados para o refinanciamenio de dividas vincendas, que
serdo detalhadas fos Prospectos (contorme definido abaixo}.

CARACTERISTICAS DA.OFERTA

Colocacdo. As Ipebéntures serdo objeto de- distribuicdo piblica ("Qferta™),
sob s fegimes de gargntia firme & de melhores csforgos de colocaglo, nos
termos do “Conlrttu de Coordenagdo, Colecagio ¢ Distribuigio Phblica de
Debéntures Quirogratarias e Ndo Conversiveis em A¢des da Quinta Emissio
de Telemar Norte|Leste S.A.", conforme aditgdo em 10 dé dezembro de 2009
("Contrato de Disiribuicin"), com imtermediagio do Banco Santander (Brasil)
S.A. ("Santander| ou "Coordenador Lider”) & do Banco BTG Pactnal S.A.
{"BIG" e, em gonjunto com o Santander, "Coordepadores™). Para as
Debénwires que serdio distribuidas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, serd adruitida sua distribuicfio parcial.

Coleta de Intehcdes de Investimento, O procedimento de colefa de intehgiés
de mvestimento séra organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 44
da Instrugio CVM 400, sem recebimento de reservus, sem lotes minimos ou
méximos. Nesse procedimento, a Companhia definira, em comum acordo
com o8 Coordenagiores, a quantidade de Debéntures da Primeira Série ¢ do
Debéntures da Segunda Sétie, observados os limites previstos na Clausula 6.5
abaixo (em conjynto, "Procedimento de Bookbuilding™. O resultade do
Procedimento. de Bookbuilding scri ratificade por melo de aditamento 3 esta
Bscritura de Emissdo e serd divulgade por mcio do anincio de inicio da
Oferts ("Andncio ie Inigia").

Prazo de Subseriggo,

1 FPara as Debéntwres Swieitas ao Regime de Garantia Firme de
Colocagdo. Sujeitos aos termos e condigdes cstabelevidos no Contrato
de Distribuigio ¢ respeitadas (i) a concessfio do registro da Qferta pela
CVM; (i) alpublicacio do Antincio de Inicio; e (i) a disponibilizagio
do prospecto detfinitive da Oferta ("Prospecte  Definitive™) aos
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investidors
investidors
a publicag
até 2 (dois

s serio subscritas pelos Coordenddores até ¢ 3° dia uiil apos
10 do Antingjo de Infcio, a qual deveri ser feitd no praze de
dias nieis contadas do registro da Ofenta pela CVM;

U.  Pare gy Debéntures Swyjeitas ao Regime de Melhores Esforcos de

Colocacde

Sujeitos aos termos e candigdes estabelecidos no Contrato

de Diistribuigio e respeitadas (i} & concessio do registro da Oferta pela
CVM: {{i) 8 publicagdo do Anlincio de Infcie; e (iii} & disponibilizagdo

do. Progp
subgcritas,
publicagiol

cto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo
a qualguer tempo, em até § {seis) meses contados da data da
‘do Anuncie de Inigio.

Forma de Subserigde. As Debéntures serfio subscritas por meiodo SDT,

Forme ¢ Prego dq Integralizugdo, As Debértures seric integralizadas i vista,
1o ato da subsgricio ("Data d¢ _Integralizacio™) ¢ em mogda comente

nacional, observa
L as Debénk

i0 o disposto na Cliusula 6.5.1 abaixo, sende gue:

ires da Primeira Série serio integralizadas pele Valor

Notmnal (¢onforme definido ahaixq), acrescide da Remuneragio da

Primeira
temporis d
Data de Int

Séfie  (conforme definido abaixo), calouiada pro rarg
psde 4 Data de Emissio (conforine definido abaixo) até a
egralizacio ("Freco de Integralizacio da Prinieira Série"); ¢

IL as Debéntjres da Segunda Sérle serfic integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescide da Remuneraciio da
Segunda  $érie (conforme definido abaixe), calculada pre rata
temporis dgide a Data de Emissdo até a Dats de Integralizacio ("Preco
de Tnfegraifzacdo da Sewunda Série" e, em conjunto com o Prego de

Integraliza¢io da Prinieira Série, "Preco de Integralizagio”)..

Negociagdo. As

Diebéntares serdo registradas para negociacho no mercado

sécundario por maio do SND e do BOVESPAFIX.

Prbfico dlvo. ©

piblico alvo. da Ofcrta para a distribuifo priméria &

composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados

ou com sede no
Investimento, eart

Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fundos de
pirgs administradas, entidades adminisitadoras de recursos

de terceiros regisfradas na CVM, enfidades autorizadas a Rimciopar pelo

Bango Central do

Brasil, condominios desiinados 4 aplicagio om cangiras de,

titulos e valores mobiliarios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA,
fundo de penso, cntidedes aberias ou fechadas de previdéncia compleimentar

e de capitzlizacio

e segutadoras,

)
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6.3

6.3.1

6.3.2

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero de Emigsdo.  As Debéntures repressntam a guinta emissio de
debéntures da Cofnpanhia, sendo & terceira emissdo plidica.

Valor Total dir Esissdo. O valor total da Oferta sera de R$2.250.000.000,00

{dois bilhdes, duzentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisséo,

sem considerar as: Dehéntures Seplementares {conforme definido abaixa) e as
Debéntires Adicipnais (conforme definido abaixo).

Quantidade.  Serio emitidas 225.000 (duzentas e vinte ¢ cinco mil}
Debéntures, sem |considerar as Debéntures Suplementarcs e a3 Debéntures
Adicipnuis, obseryado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do atiigo 24 da Instrugiio CYM 400 e respeitads o disposto na
Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser aerescida em até
5% (quinze por tento), ou seja, ot até 33,750 {trinta ¢ trés mil, sctecentas e

cinguenta) Debéi
Debiéntures inicia
A atender excessa
da Odertn, conk

Coordenadores ng

tures suplenientares, nas mesmas condicSes ¢ prego das
Imente ofertadas {"Debéntures Suplementares™, destinadas
de demnanda que eventualmente seja constatade no. decarrer
rme opgdo desde j& outorgada pela Companhia aos
Contralo de Distribuicio para ofertar estas Debéntures

Suplementares, s
Coordenadores ¢

endo que @ opglo somente podera ser exercida pelos
1 comum acorde com s Companhia at€ & data dé Gonclusio

do Progedimento de Bookbuiding. Mediante acordo entre os Coordenadores
¢ a Companhia, conforime verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplcmcmarcs poderfio ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Diebéntures da Segunda Série, sendo certo que a coventudl colocagdo das
Debéntures Supletpentares ser realizada s0b o regime de melhores esforgos.

Nos termos do artigo 14, pardgrato 2° da Instrugo CVM 400 e respeitado o
disposto na Claushla 6.3.3 abaixo, a guantidade de Debéntures micialmente
ofertada (sem congiderar as Debénfures Suplementares) poderd ser acréscida
em até 20% (vint€ por gento), ou seja, em ate 45.000 {quarenta e cinco mil)
Debéntures adicitnais, nas mesmus condigbes ¢ preco das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debénnuyes Adicignais™), que semente poderiv ser

Série e/ou Debén

gmitidas pela Con
data de conclusfio

panhia em comutn acordo com os Coordenadores até a
da Procedimento de Rookbuilding, Mediante acordo entre

os Coordenadores g 3 Cumpanh-ia, conforme verificade pelo Procedimerto de
Bookbuilding, as Pebéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primetra

tures da Sepunda Séiie, sendo certc que a eventual

eolocagdo das Debéntures Adicionais serd reafizada sob o regime de meihores

esforgos.
% 6
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6.3.3

6.4

6.5

6.5.1,

6.5.2.

A quantidade to%ui de Debéntures Suplementares g Debéntures Adicionais
emitidas por forgi das Cliusutds 6.3.1 e 6.3.2 acima n3o poderd ultrapassar o
capital social dajCompanhia, respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, bem como deverd observar o limite previsto na AGE,
que determinou o valor mixime de B$3.000.000.000,00 para presente Oferta,
ou seja, 300.000|debéntures. B 17 de dezembro de 2009, o Conssiiwo de
Administragio dd Companhis aprovou proposta de aumento do capital social
da Companhia nq valor de até R$300.000.000,00 medianic a capitalizacio de
parte da reserva fle capital da Companhia, nos termos do artiga 200, inciso
IV, da Lei das |Sociedadus por Agles, sem z emissdo de novas agles,
conforme permitido pelo artige 169, pardgrato 1° dd Lei das Sociedades por
AcGes. No entanto, o valor cfetive do aumento serd determinado apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, considerando a demanda pelas
Debéntures € os Himites-do artigo 60 du Lei das Sociedades por Agdes,

Velor Nominal. As Dehéntures terfo valor nominal unitdrio de R$10.000,00
{dez mil reais) naData de Emissdo {"Valor Notpinal™).

Seéries. A emissad serd realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade
de Debéntures por séne serd detinida conferme ¢ Procedimento de
Bookbuilding, va|forma. da Cliusula 5.2 acima, observado que o somatério
das Debéntures da Primeira Série e dgs Debéntures da Segunda Séne pio

poderd exceder R$2.250.000.000,60 (dois bilhGes, duzentos € cinguenta

milhdes de reais)] ng Data de Emissdo, © nem 225,000 {(duzentas e vinte e
cince mil) Debértures (sem considerar as Dabéntures Suplemeniares ¢ as

‘Debéntures Adicignais), sendo que:

L a primeira série, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, serd
composta por um maxime de 175000 (cetto ¢ setenta ¢ cinco mil)
Debéntures! (sem considerar as Debéntures Suplementarcs e as
Debéntures' Adicionais) ("Debéniures da Primeira Séria"); o

1L a segunda §éiie, de acordo com o -disposte na Clausula 5.2 acima, serd
composta por um minime de 50.000 {cinquenta mil} Dcbéntuves
("Debéntures da Segunda Série").

A Companhia nid podera calocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debénhues da Primeira Série ou cancelado o saldo ndo

colocado, conforne previsto no arfigo 59, pardgrafo 3°, da Lei das
‘Sociedades por Agdes.

Ressalvadas as referénciaé expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Dehéntures da Segunda Série, todas as referéncias 3s "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e 45 Debéntures
da Segunda Séiie, gm conjunto,

T e
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Forma, As Debntures serio cimnitidas sob & forma nomiinativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo exirato de conta
de dsposno emitido pela lia Corretora de Valores 8.A., prestador de seivigos
de cscrifurago das Debéntures, sendo o banco mandatéric das Debéntures o
Banco Itad S. {*lostitviclio  Depositaria” ¢ "Banco  Mandatirio”,

respectivamente, |cujas definiodes incluem qualgquer outra istituiohd que

6.6

6.7
6.8

venha a suceder

Instituicfio Depositaria ¢ 0 Banco Mandatario na prestagioe

dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i) para as
Debénil'lres-cmtt)?iadﬂs na CETIP, serd expedido, por esta, exirato em nome

do Debenturista,
Debéntures, ¢ (ji)
expedido, por e
comprovante de 1i

Conversibilidude.)

gue servird de comprovaite de titularidade de tais
para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd
ta, extrato ent nome do Debenturists, -que servivd de
tularidade de tais Dehéntures,

As Debénhires néo serdo conversiveis em agies.

Lspécie e Limite ifﬁ- Emissio. As Debéntures serdo da. espécie quirografiria,
I

ou seja, as Debén

ures ndo confeririio qualguer privilégio especial ou geral a

seus titulares, berh come nfio serd segregado nenbuim dos bens da Emissora

em particular pata garantir o5 Debenturistas em caso de necegsidade de
execugdo judicial bu extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das
Debéntures. Tendo em vista que, uya data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, o cipital social  integralizado da  Companhia €& de
R$7.434.428.967,77 (sete bilhdes, quatrocentos € frita e quatro milhdes,
quatrocentos e vidte e oito mil, novécentos ¢ sessenta ¢ sete repts ¢ sctenta e
sete centavos), e que s Debéntures, somadas do saldo devedor das
debéntures da primeira, da segunda ¢ da quaria emisses da Companhia
fsendo que as deliéntures da terceira emissdo da Companhia sSio da espécie
subordinada ¢, partanto, nos termos do artigo 60, paragrafo4°, da Lei das
Sociedades por AcBes, seu saldo devedor € excepcionade dos limites
previstos no refgride artigo), towalizavam, em 30 de setembto de 2009,
R$7.165.820.782,62 (sete hilhdes, centu ¢ sessenta e cinco milhdes,
oitocentos & vinte mil, setecentos e oifenta e: dois reais € sessenta e dois
centavos), o limité de errissdo previste no arfige 60 da Lei das Sociedades
por Agdes estd atendido.

Data de Emissdo! Para todos os efeifos legais. a data de emissBo das
Debéntures serd o dia 15 de j janeiro de 2010 ("Data de Emissao™).

6.10 Vencimenio. Observado o disposto nesta Escritura de
Eraissdo, o prazo () das Deb8ntures da Primeira Série serd de 5 (claco) anos,
confados  da ata  de Emiss¥o, vencendo-se, portanto, em
15 de janeire de 20L15 ("Data de Vepeimento da Primeirg Sétle™); e (i1} das

Debéntures da Segunda Séric serd de 10 {dez) anos, contados da Data de

Praro e Datg de
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E‘.mis'sﬁt), venceldo-se, portante, em 15 dejaneiro de 2020 ("Data de
Vengimento da Ségunda Sérig” e, em conjunto com a Data de Vencimento da
Primeira Série, “Data de Vencimento”).

6.11  Pagamenfo do Valor Nominal, O Valor Nominal das Debéntures serd pago
em | (uma) Unica parcela nas respectives Data de Vencimento da Primcira
Série ¢ Data de Vencimento da-Segunda Série,

6.12  Remuneracdo. Ap Debéntures da Primeira Série € as Deb&utures da Segunda
Séne serfio remungradas de acordo com o disposto a seguir.

6.12.1 Remioeraciio da Primeiva Série. A remuneragio das Debéntures da Primeira
Sérte ser a seguinte:

L arualizacdq monetdric: o Valor Nominal das Debéntures da Primelra
Série ndo skra atvalizado; &

Il juros remuineratorios: sobre o Valor Nominal das Dehéntures da
Primeira Série incidivio juros remuneratdérios. correspondentes 2
vatiagio aEumuiada des taxas médias didrias dos DI - Depdésitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calenladas ¢ divalgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel |em sua pdgina na Intoraer (Bpuiwww.cetip combr)
(*Taxa Dl,”} capitalizada de um spread ou sobrataxa, a ser definido de
acordo cm’-‘F Procedimente de Bookbuilding, e, em qualguer caso,

referido sphead ou sobretaxz limitado a {,20% {um inteiro e vinte
centesimos |por cento) ao ano, base 252 (dUZEHtﬂS e cinguenta & dois)
dias fteis ('Sobretaxa da Primeira BEtic", &, em conjunto ¢om a Taxa
BI, "Rem%nemgao da Primeira  Série"), calenlados de forma
exponenciar € cumulativa pro rata temporis por dias lteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Vilor Nominal das Debéntures da Primeira
3¢nie desdela Data de Emissio ou a data de pagamento da remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de sen efetivo
pagament:r A Remuneracao da  Primcira  Série  sera paga
semestraimente a partii da Data de Emiss3o, ocorrende o primeiro
pagamenio pm, 15 de julhe de 2010 g, 0 iliimo, na Data de Vencimento
da Primeitq Série. Fardio jus 4 Remuneragio da Primeira Série os
fitulares dds Debéntures da Primeira Série a@o final do dia il
imedia'tdmefle anterior & respectiva data de pagamento A
Remunetaq: o da Primeira Série serd calculade de acordo com a
seguinte forarnula

‘ J=VNe x {FatorJuros-1}

%@

)T"“"“’
——

onde,
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= valor da Remuneracio da Priincira Série devida ao final de cada

Periodo de
{seis) casag

Capitalizag@e (conforme definide abaixo), caleulada com &
decimais serm arredondamento;

YNe = [Malor Nominal das Debéntures da Primeira Série
informado/caleulade  com 6 (seis) casas  decimais, sem
arredcndaq‘lenm;

FatorJuros

= fator de juros, catculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredoudamento, apurade de acordo com a seguinte formula:

onde,

Fatorlutos = (FatorDI x FatorSpread)

PatorDI = produtdrio das Taxas DI, da Data de Emisso ou da Data de

Pagamento
anterior, ¢
catculado ¢
da seguints

ongle,

k = nurnerd

Opy = nil

FatorDi =

dos Juros Remuneratérios da Primeira Séri¢ imediatarente
nforme o cage, inclusive, até a data de cdleulo, exclusive,
om- 8 {vito) casas decimials, com arredondamento, apurado
forma:

[+ {roe )]

7 ar

#

de ordem das Taxas DI, variando de | {um) ai€ np.

ero total de Taxas DI, consideradas #a apuragio do

“FatorDE", sendo "np|" um ndmero inteiro; .

™y = T;;ixa DY. expressa ao dia, calculade com § (0itc) casas
decimais com arredondamento, apurade da seguinte forma:

onde,

DI, = (D1, +1)% -1

DI, = Taxq DI de ordem k, expressa na forma percentual, divalgada
pela CETIE, valida por 1 (um) dia il {overnight), utilizada com 2

(duas) casa

s decimais;

FatorSpreaq = sobretaxa de juros fixos calculada com @ (nove) casas

decimais, ¢

onde,

b arredondamento, caleulado conforme formula abaixo:

e
FatorSpread = {spread + |75
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spread = bpread oy sobretaxa da Primeira Sérig, a ser definida no
Procedimepto de Bookbuilding., cxpressa na forma percentual,
informada pom 4 (quatro) casas decimais; ¢

BF = nimero de dias (eis entre u Data de Emrissdo ou a Data de
Pagatoenta dos Juros Remuneratonios da Primeira 8érie imediatamente
anterior, cpnforine ¢ case, e a daty atval, sendo "DP" um nimero
mteire.

Observagdes:

(@) O fator resuitante da expressdo (1 + TDI) ¢ considerado com
16 (dczcsscris) casas decimais, sem arredondamenty;

(b}  BEletfra-se ¢ produtdrio dos fatores didrios (1.+ TDL), sendo que
a cada fytor didrio acumulado, trunca-se o resultgdo com 16
(dezesscis)| casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
proximo fafor diario, e assim por diante até o Gliimo considerade: e

{c} A Taxa DI deveri ser utilizada econsiderando idéntico nimero
de casas decimais divulgade pelo érgéo responsivel pelo seu catculo,
salvo qu_an_(lio expressamente indicado de outra forma.

6.12.2 Remuneracdo da Segunda Série. A remuneraciio das Debéntures da Segunda
Scrie seh a yeguinte:

1. mua!a‘zﬂ_c&oi moneiéria: o Valor Nominal das Debéntures da Scgunda

Série sera atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela vartagio do

Indice Nacipnal de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e

divulgado |pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatfstica

{"Atualizacio da Segundd Série” o "IBGE", respectivaments), sendo o

produto  dp  Amalizigio da  Segunda Série  auiomaticamente

incorporade

a0 Valor Nominal das Debéntures da Segnnds Série. O

Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da

Atalizaciio
Venciments

da Segunda Série serd integralmente pago na Daty de
da Segunda Série. O Valor Nominal das Debéntures da

Segunda Sdrie atualizado pela Atualizagio da Segunda Série sera

caleulado de

onle,

acordo com a seguinte formula:
VNa = VNe xC

VNa = Valgr Nominal das Debéntures da S8egunda Série, atualizade,
calculado com 6 ($eis) casas decimais, sem arredendamento;

¥Ne = Valor Nominal das Debémures da  Segunda  Série
informado/caloulsdo  com 6 (sefs) casas  decimais, sem
artedondaragnto,

-
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il

C = fator deumnulado das variggdes mensais do 1PCA, caleulado com 8

{oito) casgs decimais, sem arredondamento, apurade da seguinte
forma:
s
n NI e
c-11|{ 2|
i 4 N .
onde,
n= atnmjero total de indices considerados na Atualizagio da
Segunda Serie, sendo "n” um nmero inteiro;
NI, = valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ao més de

a‘rualizacﬁ,_o‘, ¢dso a atualizagio sgja em data anterior ou na propria daia

de anivers

srio das Debéntures da Segunda Série; apds a data de

aniversario

respectiva, o "NI" comesponderd ac valor do nlmero

indice do IPCA do més de atualizagho,

NL.;= valor do nimerc-indice do IPCA do més anterior ao més "k";
dup = numera de dias Gtels entre 2 Cltima data de aniversirio das
Debéntures| da Segunda Série e a data de calculo, limitado ao "dut",
sendo "dup( um admero inteiro; e

dut = nimgro de dias iteis contidos entre a dltima e proxima data de

aniversario das Debéntuies da Ségunda Sdrie, sendo "dut” um nlmero
inteiro.

Oservagdds

(8) O aumero-indice do [PCA deverd ser utilizado condiderando-se
idéntico nidmero de casas decimais daquele divulgado peto IBGE;

licagdo do TPCA incidird no menor perfodo permitida pela
legislagdio em vigor;
(c) Considera-se como "data de amiversério” todo dia 15 {quinze)

de cada més Considera-se como més de atualizagdo, o perfodo mensal
compreendido enire Juas Datas de Aniversérios consecutivas;,

(dy O fitor resultante da expressio [NI(k) /NI(k-1)] # ¢
considerado|com 8 {oite) casas decimais, semn arredondamento; ¢

(e) QO produtério € execulado a partir do fator mais recente,
acresventando-se, em seguida, 05 mzis remotos. O3 resultados
intermedidrips sdo calculados com 16 {dezesseis) casas decimais, sem
arredondanmenta,

frros remuntratorios: sobre'v salde do Valor Neminal das Debéntures
da Segunda Sériz atvalizado pela Atualizagio da Segunda Séric.

T2
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incidirfo juros remuneratérios correspondentes 2 um determinado
percentual (a0 ano, a ser definldo de acordo com ¢ Procedimesito de
Bogkbuiildipg, e, em dualquer ¢aso, imitado cutiulativamente, 2 taxa
de 1,50% |(um inteiro e cinquenia centésimos por cento) @ ano,
acrescida § média aritmética das taxas anuais. indicativas divulgadas
pela ANDIMA — Associagio Nacional das Instituigbes do. Mercado
Financeiro|("ANDIMA") para as Notas do Tesoure Nacional, série B
(NTN-B), [com vencimento e 2020, média aritmética essa o ser
apurada no dia 0iil imediatamente anterior & redlizagdo do
Procedimento de Bookbuilding {"Sobretaxa da Seeunda Série”, ¢, em
conjunto com & Atualizacio da Segunda Série, "Remunerscio da
Segunda Serie” ¢ 2 Remunersgdo da Segunda Sérje em conjunto com a
Remuneragao da Primeira Série, "Remuneragio”), calculados de forma
exponencigl e cumulativa pre rata temporis por dias Giels decorridos,
incidenites:fobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Sérte atualrsado pela Alunlizagio da Segunda Série, desde g Data de
Emissio du 2 data de vencimento do Periodo de Capitalizacio
{conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de sen
efetivo pagamerito. A Sobretaxa da Segunda Série serd paga
anualmentd a partir da Data de Emissfio, ocorrendo v primeiro
pagamentol em 15 dejaneiro de 20k e, o dlfimo, na Data de
Vencimentp da Segunda Sérje. Fariio jus & Sobretaxa da Segunda Série
os Debentdristas da Segunda Série ao final do dia 4] imediataments
anterior A respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série
serd caleulada de acordo com a segaintc formu)a:

I = {VNax [Fatoruros-17}

onde,

= valor dps Juros du Segunde Série devidos no final de cada Periodo
de Capitalizacio. (conforme definido abaixo), calculade com 6 (szis)
casas decimais sem arredondamento;
VNa = Valor Nomival atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calcalado chm 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento:

Fatorhgros |= fator de juros fixos, caleulado com 9 (nove) casas
decimais, cpm arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

E
FasorJuros = {spread +1)2s2

onde,

spredd = taxa uiilizada para célcolo da Sobretaxa da Segunda Série, a
scr definida no Procediments de Beokbutlding, expressa em forma
percentual, go ang, informada com 4 {qualra) casas decimais;
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DPF = numero de dias Utals entre a Data de Emissfio on a Daia de
Pagamento| da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente antenor,
conforme o caso, € a data atnal, sendo "DPY um mimero inteiro,

6.12.3 Define-se "Periodo de Capitglizacio” o intervalo de tempo que se inicia na

Trata de Emisséio, inclusive, no case do primeiro Peripdo de Capitalizacio, ou
na data prevista|do pagaments dos juros remuneratorios imediatamente
anterior, inchisivd, no caso dos demais Periodos de Capitalizacio, ¢ terming
na datp. prevista!para o pagamento dos juros remuneratdrios, exclusive,
correspondente a} petiodo. Cada Perfodo de Capitalizagiio sucede o antarior

sem solugic de ¢ontinuidade. O valor da Remuneragio serd agregade ao
saldo do Valor Nominal das Debéatures para efeito de apuracio do saldo
devedor das Debéntures, O pagamento dos juros remuneratdrios sera exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuize dos demais
vencimentos previsios nesta Escritora de Emissiio,

6.12.4 Indisponibilidade | Tempordria da Taxa DI on do IPCA.  Observado o

disposto na Clauspla 6.12.5 abaixe, no case de indisponibitidade tempordria
da TaxaDl ou do IPCA quando do pagameoio de qualquer obrigago
pecuniatia previsjn nesta Escritura de Emissfo, serd utilizada, em sua
substituicdo, para japuragiio de "TR", no caso da Taxa DI, ou de fator "C",
no caso do TPCA, p tltima Taxa DI ou a Gitima variagho do [PCA, divulgados
oficialmene, conformé o caso, até a dara do caldulo, ndo sendo devidas
guaisquer compensagdes finunceiras, meltas ou penalidades, tanto por parte
da Compantia, quanto pelos Debenturistas, quatdo- da divulgagiio posterior
da Taxa DI ou do JPCA respectivo.

6.12.5 indisponibilidade ¢fa Taxa D 6t do [PCA. Em caso de sxséneia da apuragic

efou divulgacio da Taxa DI ou do IPCA por mais de 10 {dez) dias
conseculivos da data esperada para a sua divaigagdo ou, imediatamente, em
caso de extingdo da Taxa DI on do IPCA ou de impossibilidade de aplicagio
da Taxa DI ou do IPCA por imposicio legal cu determinagdo judicial, o
Agente Fiduciario devers, no prazo de até 2 (dois) dias Yiteis. contados da data
de término do prako de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar aszembiéia geral de Debenturistas da Primeira Série ou dé
Debenturistas da Segunda Séric, confonne © caso, para deliberar, de comum
acorde com a Companhia, ¢ observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.”
13, de 14 de mprge de 2003, e/ou regulameéntagio aplicivel, o novo
parfmetro do remuneracio das Debéniures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, parametro ¢ste qne deverd
preservar o valor real 2 05 mesmios nivels da Remuneragfo da Primeira Série
ou da Remuneracfio da Segunda Série, conforme o caso ("Remungracdo
Substitutiva™. Afé o momento da definigio da Remuneragdo Substitutiva eu
do resgate des Debéntures, conformie. disposto abaixo, corforme o caso,
quande do pagarmento de gualquer obrigaglo pecunidria prevista nesta

/ P 14
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Escriturg de Em:issao serd utilizada para apuragio de "TDL", no caso da
Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a itltima Taxa DI ou & filtima
variacio do IPCA  divulgados oficialmente, conforme o caso. Caso
Debenturistas da Frmxclra Série.ou Debentmistas da Segunda Série, conforme-
o Ctaso, reunidog emn assembidia geral, representando. no minimeo, 75%
(setenta e cinco por cento) 'das Debéntures da Primeira Série oy, no minimo,
75% {setenta ¢ cipca piot cento) das Debéntures da Scgunda Série, confonne:
0 caso, em circudaglo, nidv aprovem a Remuneraciio Substitativa proposta
pela Companhia‘ a Companhiz deverd resgaiar e, consequentcmente,
cancelar, a {otalidede das Debértures da Primeira 8érie ou das Debéntures da
Segunda Série, cgnforme o caso, omn cirenlagdo, no prieo de até 30 (trinta)
dias contados da gata de encerrathento da assembiéia gerzl de Debenturistas
da Primeira Séricrou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
que se referc esta Clausula, pelo saldo do Valor MNomieal, acrescido da
Remuneragio dcwda, apurada conforme a Clausula 6.12.1 acima ou a
Clausula 6.12.2 acima, conforine ¢ caso, calculada pro rata temporis, ate a
data do ssu efst%ﬂ pagamento, utilizando-se, para apwragio de "TDI.",
caso da Taxa D, |ou do fator "C", no caso do IPCA, a ltima Tuxa DI ou a
filtima variagio do IPCA. divulgados oficialmente, conforme o caso, sendo
que o resgate a e se refere esle inciso ho serd acrescido de préntio ou
penalidade de qualquer natureza.

6.13  Repactuaede. Nio haverd repactuagio programada.
6.14 Resgate Anfecipac!’o Facullarivo

2012, exclusive, as Deblntures da Primeira. Série poderfio ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a sew
exclisivo Cj.'ltél‘m ("Regpate Antecipade Facultative das [Debéntures da
Primeira_Série”), mediante o pagamento do seu Valor Nominal,
acrescido ae {i) Renwneragio da Primeira Sérle, caleulada desde a
Data de Emjissiio on 2 data de pagamento da Remuneragfio da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do sen efetivo pagamento ¢ (i)

um prémiq incidente sobre o saldo devedor das Debéntures da
Primeira 8éric, obtido conforme formula abaixo.

L Fara-as D{Lf;éﬁmms da Primeird Serie. A partir de 30 de dezembro de

Pe(00)

Prémio = =~ = PLf
252

P =0,50% (cinquenta centésimos por cento);

b
DU} = némero de dias tteis comados a patir da data do Resgate
AnecipadoFacullativo das Debéntures da Primeira Série até a Data de )
Vencimentq das Debéntures da Prireira Série; e
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I
]
1

P.UJ = Valpr Nominal das Debéntures da Primeira Série, acrescido da

Remuneracio da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a.

data de pagamento da Remuseragdo da Primeira Série imediatamente
anterior 6y desde a Data de Emissio, o que ocomeu por bltima, aké 2
data do Reszate Antecipaddc Facultativo das Debéntures da Primeira
Serie,
FPara as Debéntures da Segunda Série. A partiv de 14 de janeiro de
2015, exclistve, as Debéntures da Segunda Série poderio ser vesgatas
antecipadamente pela Emissora, no tode ou em. parte, 2 seu exclusivo
critéric (" Resgate Antecipado Facpliative dag Debéntures da Segunds

Série" &, [em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, “Resgate Antecipado Facultativg"), O

prego de resgate equivalerd ao maior dos critérios mencionados nos
itens '(a) e| (b} abaixo e sers acrescido da Remuneragio da Segunda
Série aplichvel acumulada, pre rale remporis, desde 2 Data de
Emissdo, o da data de pagamento da Remuneragio da Segunda Série
imediatamente antetior, atéa data de seu cfetiva pagamento.

Crniérios:
{a) Valor Nominal atualizado;

(b) A som3 do Valor Nominal atualizado € Rerunerago da Segunda
‘Séric devido por forca de cada Debénture da Segundd Série a ser paga,
desde a data do eferivo Resgate Antecipado Facuftativo das
Debéntures da Segunda Série-até 2 Data de Venchizente da Segunda
Série, trazidos a valor presents até a date do efciive Resgate
Antecipadg Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se
wma taxa percentual ac ano {"exa de Desconto™), base 232 (duzentos
& ciziquentq e dois} dias dteis, que corresponderd a soma (1) da taxa
percentual ﬁm ano, hase 232 {duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, da
Nota do Tesouto Nacional - Série B {NTN-B}, niimero de registto
ISIN BRSTNCNTB3AQ & vencimento em 15 de agosto de 2020; e.(ii)
de um sprepd de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) 40 ano, hase
252 {duzen 05 & cinq‘uenta € dois) dias dteis, conforme formula abaixo,

1 < {axa,
reqcmp"a T WA P( iy, + Z =
|

oy
i=l
1 + Iaxﬁleﬁ'mwﬁr )Ei (I + tmaf&:‘mr.pm )E

Onde,

1R D compea T 8 TNENOT taxa da NTN-B 2020, entre: (2} a taxa <da média
aritmeética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA para
as NTN-B 2020 apurada no ¢ia til imediatamente anferior ao dia do

i
i
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Resgate Amecipado Tadultativo das Debénwires da Segunda Sérig; ou
{b) taxa média de referéneia praticadp por pelo menpos 3 (trés)
instituicbes financeiras de primeira linha apurada no dia Gl
imediatamente anterior ao dia do Respate Antécipade Facultativo das
Debéntures da Segunda Série; sendo 2 menor taxa observada acrescida
de um spread de (1,50% (cingquenta centésimos por cento) ao-ane;

VNA = Valor Nominal atualizado:

1aXa,, = faka a ser definida no Procedimento de Bookbuiiding - hase
anual.

du,, = nfimero de dias Gteis entre a data do efetivo Resgote Antecipado
Facultativd das Debéntures da Segunda Série ¢ ¢ Data de Vencimento
da Segunda Série;

dw; = nlmere de dias dieis entre a data do efetive Resgate Antecipado
Facultativo das Dicbéntures da Segunda Série e data de ocada
pagamento] da Remuneragdo da Segunda Série ¢ de principal dds
Debénturey da Segunda Série (), quando aplicivel; e

n = ndmerh de pagamentos da Remuneragho da Segunda Sére e de
principal das Debéntures da Segunda Série, quando aplicavel, do
momento da efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéniures da
Segundy Série,

Caso a NTN-B eitada acima deixe de existir oi tenha seu venchinento
verificado fnteriprmente 2o resgate anrccipade em questdo, a mesrmu

serd substi
mais prox
Diebéniures)

uida por outta NTN-B- que tiver 0 praze de vencimento
Mo d0 prazo remanescente para ¢ vencimento das
da Segundg Série,

6.14.1.00 Resgate Antedipado Facultativo somente poderd ocorrer, cbservado o
disposio nag Clzil;x,sulas_ 6.14, inciso 1 e 6.14, inciso Il acima, mediante

piblicacio de con
a0s Debenturistas

nunicagao dirigida aos Debeénturistas da Primeira Série ou
da Segunda Série, conforme o easo, a ser amplamente

divuigada ("Comunicacio de Resgate"). com anteced@ncia minima d¢ 15

(quinze} dias da
Emissora ("Daka
deverd, obrigatori:

9ta do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela
{e Respate Antecipado™. A Data de Respate Antecipado
smente, ser um did util. Todus as Debéntures que vicrem a

ser tesgatadas serdp liguidadas na mesma data.

6.14.2 Na Comunicagio
Antecipado; (ii) s

de Resgate devery consrar: (i) a Data de Resgate
> 0 Resgate Antecipado Facultativo seréd total ow parcial;

(it} 2 men¢do de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal

das Debéntures

ierfi acrescido (a) da Remuneragdo calculada pro rata
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temporis désde a [Data de Emissdo ou 2 data de Pagamento da Remuneragio
imediatanente anterior até a Data de Resgate Antecipade {"Valor de
Resgare'), e (b) de prémio de resgate, conforme aplicayel, a ser calouladg de
acordo com as fopmulas constames da Cliusula 6.14 acima; ¢ (iv} quaisquer
OukTas inf_‘omacﬁ{:s necessarias i operacionalizagio do Resgate Antecipado

Facultativo.- |

6.14.3 No caso de Resgafte Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-a o disposto 0o

paragrafo primetre do artigo 55 da el das Sociedades por Agdes, sendo que
o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de Debentusisias da
Primeira Série efou assembleld geral de Debenturistas da Segunda Série
{conforme o Resgate Antecipado Facultativa seja referente 4s Debéntures da
Primeira S€rie ¢/on 4s Debéntires da Segunda Série), para {ins de deliberar os
critérios do sonteip, observade, para tanto, o disposto nas Clénsulas 6.144 e
6.14.5 abaixo.

No caso dp Resgaté Antecipado Facultative parcial mencionado na
Clausula 6.14.3 lacima, tal Resgate Antecipado Facultative deverd ser
realizado para as |[Debéntures da Primeira 8¢nc efou para.as Deblntures da
Segunda Série, copforme o ¢aso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX,
conforme o easo,ide acordo com os provedimentos adotadas pela CETIF e
pela BM&FBOVESPA, respectivamante, por mejo de "operaciv do compra
venda definitiva po mercado secundario”, sendo que tedas as elapas desse
processo, 1ais corfo habililaghio dos Debenturistas da Primeira Sére ¢/ou dos
‘Debenturistas da|Segunda Séric, conforme o caso, qualiticugdo, sorteio,
-apuragio, definicjo do rateip e de validagdo das quantidades de Debénnures
da Primeira Série|efou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
serem tesgatidas por Debenturistas da Primeira S&rie 8/ou Debepturistas da
Segunda Serte, conforme o caso; serfio réalizadas fora do 2mbito da CETIP

cfou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP efou a

BM&FBOVESPA, conforme o caso, véhbam a  implementar -outra
funcionalidade para operacionalizar o evenlo parcial, nic haverd a
necessidade de ajuste & esta Escnitura ou qualquer outra formalidade.

6.14.5 Caso, por qualguer razdo (i) nfo haja a realizagio da(s) assembléia(s)

geral(is), vonforme previsto na Clausnla 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
titeis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda gue havendo afs)
gssembleials) geral(is), ndo haja acordo sobre os critérigs para realizacio do
gorieio ne case ide Resgate Antecipado Facultativo. pareial entré os
Debenturistas da Primeira Série efou os Debenturistas da Segunda Série

reunides em asseglbieia(s) geral(is), conforme previsto na Cliusula 6.14.3

acima, o sortelo rglative ao Resgate Antecipade Facultative parcial ocorrerd
com relagio 4 toralidade dos Dehenturistas da Primefra Série c/ou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, detentores de Drebéntures
em Circolagdo,
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6.14.6 A CETIP ¢ a BM&FBOVESPA deverfo ser notificadas pela Emissora sobre
o respectivo Resgate Antecipado Facultative com ‘antecedéncia minima de 2

6.14.7 As Debéntures r¢

6.13

6,16

617

6.18

{dois} dias tteis ds

6.14, serfo obriga

Aquisicda Facult
Debéntures em

n respectiva Data de Resgate Antecipado.

sgdtadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cléusula
foriamente canceladas.

piiva. A Companhia poderd. a2 qualquer tempo, adquiric
circulagdo por prege nfio superior ao Valor Nominal,

aciescido da Remiuncragiio aplicavel, calculada pro rata temporis desde a

Diata de Emissio

ou da data’ de pagamento da Remuneragio imediatamente

apnterior gte a. ddta do seu efetive pagamento, observado ¢ disposto no

artigo. 35, paragrafo 2%, da Lei das Scciedades por Acdes.

adquiridas pela C
permaneces em |

As Debéntures
vpanttia poderio, a oritéro da Companhia, ser canceladas,
CSOUAri Ou ser novamente. colocadas no mercado.  AS

Debéntures adquit
termnos desta Cia

mesma Remuneraciio aplicavel

idas pela Companhia para permanéncia em lesouraria nos
USLI]d se ¢ quando recclocadas no mercado, farfo jus &
as demais Debéntures em circulacio.

Encargos Moratopios. Ovorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a quatquer obrigagdo decorrente desta Escriturz de

Emissilo, sobre

todos e -quaisquer valores em atraso incidirdo,

independentemente de aviso.

exirajudicial, e s¢
desde a data de i
moraléria de- 2%

a0 més, caleulados

data do efetivo pa

Decadéncin dos

prejuizo da Remuneragio, calculada pro rata temporis
adlmplcmento até a data do efetivo pagamento, )} multa
0is por centa); e (if) juos de mora de 1% (um por cento)
2o rata temporis desde a data de inadioplemento até a
amento {"Encargos Moratdrics”),

ireftos aos Acréseimas. O ndo comparecimento do

Debenturista para| receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes

pecunidrias nas d
comunicacdo regl
Emissdo nfo lThe

tas previstas nesta Escrimra de Emissdo ou em qualguer
zada ou gviso publicado nos termos desta Escritura de
ard o direito a qualquer acréscinto no perfodo relativo ao

notificagio ou interpelogdo judicial ou.

atraso 0o recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos aié a data

do respectivo ver
pagamento,

cimento pu pagamentn, no caso de impontualidade no

Locaf de Pugamenéo Os pagamentos referentes as'Debéntures e a-quaisquer

outrds valorcs ev
Escritura de Emissh
da BME&FBOVES
CETIP ou na R
Drepositéria para
custodliadas na CET

niualmente devidos pela Companhia nos termos desta
10 serio efefuados pela Companhia, por meio da CETIP ou
PA, conforme as Debéniires estejam custodiadas na
MEFBOVESPA ou, ainda, por meib da Instituiclo
os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
(1P ou na BM&FBOVESPA,
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60.19  Imunidade Tribsgdria. Case qualquet Debentusista tenha tmunidade ou

620

6.21

inelso b oabaixo, d

isencio tributaria

este deverd encaminhiar 4 Instituiclo Depositaria; ng prazo

minime de 5 (cinco) dias Gteis anteriores 3 data prevista para recebimento de

valores relativos

s Debéntures, toda a documentacio comprobatdria de tal

imunidade ou .ise'm;ﬁo, tributdria, sendo cerio que, case o Debenturista ndo
cavie referida ddcumenta;ﬁo, & Companhia fard as retengdes dos tributos

previstos em lei.

Prorrogacdo dos
ao pagamento de

Prazas, Considerar-se-8o prorrogados 0s prazos referentes
quaiquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até

o 1* {pfimeiro) dig (il subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia

em que nEo haja

expediente comercial ov bancério na Cidade do Rie de

Janeire, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores 2
SErem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela

CETIP ou pela

BM&EFBOVESPA, hipitese em qué somente haverd

proogaciy quango a data de pagamenio coincidir com feriados nacionais,
sabados ou domingos,

Vencimento Anted
6,213 abaixo, o A

ipade. Sujeito ao disposto nas Cliusulas 6.21.1, 6.21.2 e
gente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas

todas 4s obrigagdes objefo desta Escritura de Emiss3o e exigir ¢ imediato

pagamenta, pela
cirpulagdo, acrese
desde a Data de
imediatamente ang

Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
do da Remuneragio aplicivel, calculada zro rata temporis
Emissio ou da data de pagamento da Remuneragio
erior até a data do efetivo pagamento (g, ainda, no caso do

os Encargos Moratdrios, de acordo com o previste na

Ciausuta 6.21.3 abaixo), na ocoréneia de quaisquer dos seguintes eventos
{cada evento, um "Evento de Inadimplemenic™):

L nio pagamento, pela Comparnhia, de gualquer obrigagiio pegunidria

relativa, zs 1
data de pag
prazo de 3
vencimento

II.  pcdidode a

Debéntures efon a esta Escritura de Emissio na respectiva
amento prevista nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no
1¢ 7 (dois} dias Qteis contudo de data do respectivo

ptofaléncia ou decretagio de faléncia da Companhia ou da

Brasil Telgeom 8.A,, sociedade inscrita no CNPI sob o n°

76.535. 764/

pedido e
Companhia

It

IV,
gxcetd s¢ a

N001-42 ("Controlada Relevarite™);

recuperagio Jodicial ou extrajudicial formulado pela
bu pela Conmrolada Relevarte;

Kquidagio qu dissciuclo da Companhia ou da Conirolada Relevante,

liquidagho ou dissolugdo for resultado exclusivamente da

incorposacag da Controlada Relevante em qualquer das suas coligadas
ou confroladoras;
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V9

VI,

VIIL

IX.

AL

transformacio da forma societiria da Companhia de sociedade por
aches parz sociedade limitada ou cancelamento. do registro de
compianhiy aberta perante a CVM;

mudanca, !di_reta ou indireta, de controle aciondrio da Fmissera, tal
como definide no artige 116 da Lei das Sociedades por Agles, que
resulée na redugio de qualquer dos ratings da Emissio sm pelo menos
dois niveis ("rotches"), em relagiio. aos ratings da mesma no moménto.
imediatamente anterior 3 publicagio de fato relevante sobre a alteragdo
de controle. Para os fins do disposm ha presente alinea, a convocagio
das agéncias de ratin g, para que scja realizada a aluahzacae do rating
da Emlssao deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
mublicado 'p fato relevante sobre a alteragiic do controle em questio,
sob pena de, em ndo scndo foita a referida convocagdo, o Agente
Fiduciario poder declarar o vencirnento antecipado das Debéntures;

exceto se eqtzpulado outto prazo especifico nessa Escritura de Ennigsio,
dc&cumpnmento pela Companhia, de qualquer obrigagio nio
pecuniariajprevista nesta Escritura de Emisso, ne sanada no prazo de
30 {trinia} | dias contados da data de comunicagio do referido
deseumprimento {(a) pela Compankia ac Agente Fiduciario, ou (b) pelo
Agente Fiduciaric 4 Companhia, conforme o caso, dos dois ¢ que
QCOtTEr prifmeiro;

cancelamento, revogacho ou rescisdo de (uaisquer documentos
referentes & presente Oferta, sem a observiineia de scus termos;

sentenge transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarandyg a ilegalidade, nulidade o inexequibilidade de qualguer
documentq referente & prevente Oferta;

‘vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer

r;}bngacocs financeiras da Companhia ou da Conirolada Relevante em
valor superior 1 US$30.000.000,00 (cinquents milhdes de délares dos
Estados Unidos) ou cujos wvaleres, no agregado, excedam a
S$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos Estados Unidos), ou
o equivalebte em outras moedas, valores csses convertidos com basé
na taxa dei venda PTAXS800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativameite ao dia imediaiamente anterior '3 data de qcorrénciz do
gvento previstg, ou ¢ indicc quc vier substitui-la, salve se,
exclusivamtente no case de inadimplemento, ¢ mesmeg for §anado em
até 15 (gquinze) dias contados da data de sua ocomréncia;

faita de cumprimente por parte da Companhia, durante a vigéncia das

Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, que.

afetem ou possam afetar de forma adversa e material a capacidade da
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K11

XL

KIV.

XV.

.Companhi;a d¢ cumprir fiél € integralmente com sums obrigagdes

previstas festa Eseritura de Emissio;

protesto de tftulos contra a Companhia ou a Controlada Relevante ¢
que ndo sgjom sanados no prazo de 45 (quarenta e cince} dias contados

inciso X atima;

arbitral , mandados de penhora ou processos sernelhantes que versem
sobre o pagdmenio em dinheiro de valor equivalente ou superior a
USE50.000.000,00 (cinquenta taiihides de dblares dos Estados Unidos
da Américn), valor este caleulado conforme o inciso X acima, contra 3
Companhia ow a Controlada Retevante ou qualguer de seus bens, sem
gue hajas
caucdo emlate 30 (innta) dias contades do respectivo recebimento;

ealor:'t-*:uﬁ:ijj de qualguer sentenga transitado em julgade ou laudo

{a) revogagdo, térming,; apropriacio, suspensdo, modificagdo adversa,
cancelamento ou a nio-renovaciio das concessfes para 4 prestagio de
blicos de telecomunicagdo detidas pela Companhia ou pela

Controladd Relevante, cujas receitas representem 20% (vinte por

cento) cu mais do EBITDA Consolidado da Companhia referente aos
ultinos doye. meses; ou (b) promuizgagio de qualquer Tei, decreto, ato
notmativp.| portaria o resolugio gue resulte na revogacdo, término,
apropriagde, suspensdo, modificagdo adversa ou cancelamento das
concessdes] detidas pela Companhia cu pela Conirplada Relevante,
cujas receifas representemy 20% (vinie por ¢ento) eu mais do EBITDA
da Camparhia, begy como o inicio dé gualgier das hipdteses previstas
nas alineas] (a} ou (b} deste inciso, que possa afetar adversamente o
cumprimentn das obrigagdes da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissiig e que ndo sefam sanadas em um prazo de até 30 {irinta)
dias contadps da data em gue a Companbia tiver ciéncia da respectiva
ocorTéncia;ion

nic observiincia pela Companhia dos seguintes indices e limites
finenceiros|  ("indices  Financeiros"),  cenforme  apurados
{rimestralmente, com hase nos 12 {doze) meses imediatamente
anteriores’ |cobertos por informagdes financeivas revisadas efou
auditadas, gm até 3 (cinco) dias iteis apds a divulgacio & CVM das
respectivas informagdes da Companhia, até ¢ pagamenio integral dos
valoras devidos em virtude das Debéntures:

T
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(a)  relagho entre Divida Total da Companhia € EBITDA menor ou
igual a 4,9 {guatro), no bhalange patimonial da Companhiz
{eonsolidade); ou

{b) relagic entre EBITDA e Servige da Divida maior ou igual a
1,73 (um intelro e setenta e cineo centésimos), no bslango
patfimonial da Companhia (consalidado).

Para os fins deste inciso:

“Divida Total" sigmfica o Endividamento Oneroso fotal da
Companhig;

"EBITDA Tcsi gnifica, para os quatro Bltimos e consecutivos trimestras
fiscais da Companhia, cada qual um "perlodo contdbil”, o somatorio
{sem qudlquer duplicidade) (i) do tesultado operacional para
determinado periodo contdbil (ajustade pelos ganhos ou perdas
extracrdinfirios); (i) dos seguintes fatotes deduzidos para fins de
dererminaééo do resubado operacional: (1) depreciagio ¢ amortizacio
consolidados. ocorridos naquele mesmo perfodo contdbil; (2) receitus
financeiras provenientes de outras atividedes inerentes ao seu negdcio,
quer seja: o lucro operacional anfes das despesas financeiras, impostos,
depréciaches e amoriizagles, conforme demonstragdes ifinanceiras
cansalidadas da Companhia; e

"Servico da Divida" significa a soma dos juros da IMvida Total pagos
nos quatig dltimos ¢ consecutivos trimestres fiscais. Estio excluidas
dieste cdleulo as varlagdes cambials ¢ monetarias sibre dividas e caixa
&, por fim,|as despesas oriundas de provisdes (que nao tiveram impacto
aa fluxo de caixa da Companhia, mas apenas registro contibil),

"Endividamiento  Operoso” significa o somatdrie do salde de
Empréstimios e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissérias
{Commercial Fapers), de instrumentos derivativos ¢ de titulos
ernitidos ap mercado internacional (Bonds, Eurehonds), registrados no
passivo cificulante e no exigivel a longo prazo do balango consolidado
da Compaﬂ kia,

6.21.1 Ocorrends  quaisquer dos Eventos de Inadimplementc previstos na
Clausula 6.2] a,l:ima, incisosI @ VI, as Debénures tornar-se-io
-automaticamente]venokdas, ficando o vencimento condicionade 3 entrega de
notificagdo, pelo Agente Fidiciario & Compunhia nasse sentide.

6.21.2 Ocorrendo quaisriuer dos demais Eventos de Inadimplemento {gue ndo sgjam
agueles previstos na Cldusula 6.21.1 acima), o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do dispasto nas Clausulas 8.5 e 8.6 abaixo, convocar, no !
prazo miximo dg 2 {doisy dias dlcis contados da dala em que consiatar sua

T L
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ocowréncia, assembléias gerais de Debenmristas, @ se realizarem no prazo
minimo previsto gm lei. Se, nas referidas assembléias gerais de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e sels por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagiio ou, no mintmoe, 66% (sessenta ¢

s€15 pov canto)
¢aso, decidirem
da Primeira Séri

s Debéntures da Scgunda Série em eirculagio, conforme o
r nfo considerar o vencimento antecipade das Debénturcs
ou das Debfntures da Sepunda Serie, conforme o casg, ou,

ainda, em caso de¢ suspensio dos trabalhos para delibzeragao em data posterior,
o Apente Fidugidrio ndo devera declarar ¢ vencimento antecipado das
Debéntures da Priireira Série-ou das Debéntures da Segunda Série, conforme

D ©3S0; CASD
convocagds, das
Primeira Série ¢

nirario, ou en caso de ndo instalagdo, om ségunda
referidas asserbléias gerais de titulares das Debéntures da
das Debéntures da Segunda Sécie, conforme o caso, o

Agente Fiducldrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.21.3 Na ocofréncia dg vencimento antecipado das Debéntures de qualsquer wma

6.22

das sérics, a Cor
virculagfo, de

panhia obriga-se a resgatar & totalidade das Debéntures em
mbas séries, com 0 s€0 consequente cancelameénto,

obrigando-se a pdgar ¢ Valor Notninal das Debéntures da Primeira 8éric e das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, acrescido da Remuneragio da

Printeire Série e

da Remuneraciio da Segunda Série, conforme ¢ caso (e, no

caso-da Clausula .21 asinia, inciso 1, dos Encargos Moratdrios, caleulados a

partir da data em
pro vila lempori,
pagamento, ¢ d
Cornpanhia nos tg
contados da data
ndo o fazendo,
Moratorios.

Publicidade. Ex
Oferts ("Amincio

KJue tais pagamentos devériam ter sido efetuados), calculada.
v desde 2 Data de Emissio até a data do seu efetiva
s quuisquer outros wvalores eventualmente devidos pela
srinos desta Escritura de Emissiio, em até 3 {trés) dias uteis
da declara¢lio. do vencimento antecipado, sob pena de, em
ficarem obrigadas, ainda, ao pugamento dos Encargos

ceto o Antneio de Inicio, o anfincio de encerramento da
de_Encertamento”), o aviso ap mercado a gue se refere o

artigo 53 da Instruglio CVM 400 e eventuals gutros avisos aos investidores
que sejam publicados até @ data de publicagio do Andneio de Encérramento,

que somente serd
decisdes relativos

3 publicados no jornal "Valor Econémico”, todoes os aios ¢
45 Debéntures deverao ser comunicados, na forma de aviso,

no DOERI e no

Jornal "Valor Econdmico”, sempre imedistamente apos a

ciéncia do ato a ser divuigado, devendo os prazos para manifestagfo dos
Debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer av disposto na legistagho em
vigor, nesta Escritura de Fmissfic on, na faita de disposicio expressd, ser de,
no mininto, 10 (dex) dias dieis confados da data da publicagio de avise. A
Companhia podetd alterar o jomal acima por outro jumal de grande
circulagio, wedfaple comunicacdo por escrifo 2o Agente Fiducidrio ¢ a
publicagde, na forma de avisoe, no jornal a ser substituido.

""'_F.-.__
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623  Comunicagées.

iAs conmnicagdes a serem enviadas por qualguer das partes

nas termos desta Escritura de Emiss#o serBo consideradus entregues guando
recebidas sob pratocolo ou com “aviso de recebimento" expedido péla

Empresa Brasileira de Correios e

abaixo. As com
consideradas rec

Telégrafos ou por te]egrama nos endereqos
umcacﬁes feitas por fac-simile ou correlo eletrdnico scrdo
tbidas ng data de seu envio, desde que seu recebimento seja

confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela magquina uiilizada

pelo remetente),
cnderegas abaixd
mudanga de gual

partcs pela parte
L para a Cot
Telemar N

Os respectivos originais deverfo ser encaminhados para os
em até 2 {dois) dias dieis apds ¢ envio da mensagem. A
quer dos enderegos abaixo devera ser comunicada ds demais
e tiver seu-endereco alrerado.

npanhia;

orte Feste 3.4,

Rua Humberto dé Campos 423, 7° andar

22430-190.

AL:
Telefone:

FPac-simle;

Correio El

Rio de Jangirg, RT
Sr. Tarso Rebellp Dias
(21)3131-1276
{2133131-1383
etrénico: faryoldior net.br

IL para o Agente Fiduciario:

GDC Partners Seivigos Fiducidrios DTYM Ltda.
Avenida Ayrtoh Senna, n° 2.000 - blaco 1 — grupo 317

22775-003

At

Telefone:

Fac-simile

Rio de Janeiro, RJ

ar. Juarez Dias Costa
| (21) 2490-4305
: (21) 2450-3062

Correio Eleirdnico: ede@odedivm.comibr

confirmar que o
das partes € uma

6.23.1 O Agents Fiduciiérin cstd auterizado, mas ndo obrigado, a verificar oo

temetente de gualquer comunicagdo em nome de qualgaer
pesson zutorizada pelas mesinas. As parics, ao ufilizarem

fac-simile ou cofreio eletrénico, declatam ter ciéncia de que tais meios

eletronicos de ¢

ymunicagdo ndo sfo totalmente seguros € que os -dados

transmitidos podem extraviar ou ser interceptados ¢fou acessados por

tereeiros nio aut
seguranga  gfou

rizados. O Agente Fidueidrio nfo se responsabiliza pela
confidencialidade dos dados enviados para o Agenre

Fidueidtio mediante o uso desses meios elefrdnicos de comunicagio, assim
come ndo garanteia cfctiva recepgio de s dados.
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7. OBRIGACOES ADJCIONAIS DA COMPANHIA
7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

L disponibil|zar em sua pagina na rede mundial de compuradoeres
(wwyy mionfaoi.com b/

{2) 1o prazo deaté | (um) dia util apds o gue-ocorrer primeiro cnire
90 fnoventa) dias contados da data de térming de cada exercicio
socjal ou a data da efetiva divuigacie, copla das demonstragtes
fingneeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo
exefcicio social, preparadas de acorde com os principics
contabeis determinados pela legislagio ¢ regulamentacio em
vigr:

{b}  noprazo deaté } (um) dia Gril apés o que ocorrer primeiro éntre
45 fuatenta e cince} dias eontados da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social on a data da efetiva divulgagiio,
copla das demonstragdes financeiras consolidadas com revisfio
hrhifada nos termes das normas da CVM, relativas ao
respeciive trimestre, preparadas de acordo com os prineipios
confabeis determinados pela legislagiio e regulamentagio em
vigdr;

(¢)  nas mesmas situagdes previstas € nos (MESMOS prazos previstos
na {Instrugdo CVM n°202, de 6 dedezembro de 1993,
confprme alterada {ou qualgwer ouira instrugdo da CVM que
vier{ a substitni-ja), ou, caso ali nio estiverem previstos
qualsquer prazos, no prazo de 2 (dois) dias viteis contados da
data) em que foram realizados, fatos relevantes, alteracdes
estatltarias ocorridas na Companhia, assim como exiratos de
atas | de assemblelas gerais e reunibes de conselhe de
administragfio que forem disponibilizados por meio do Sisterna
IPE da CVM,

II.  fornecer aojAgente Fiducidtio:

(a)  no pfazo de até | fum) dia Ol contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debentaristas;

{by  tmediatamente apds sua cidncia ou recebimento, conforme o
caso, (i) informagdes @ respeito da goorréneia de gualquer
Evenlto de Inadimplemento cu {it) envio de clpia de qualquer
correspondéncia ou  notifieagie, judicial ou  extrajudicial,
recebida pela Compaghiz relacionada 2 uwmi Evento de

Inadimplements, e
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VILL

VL

iX.

{¢y nolprazo de até 10 (dez) dias dtels contados da data de
recebimente da respectiva sclicitacBo, resposta @ eventuals
ditvidas do Agente Fiducidrio sohre gualquer inforinacdc que
lIha|vertha a ser razogvelmente solicitada;

manter afualizado o registro de ¢ompanhia aberta na CVM e
disponibil{zar aos seus zcionistas e Debenturistas, pelo menos
trimestialments, as demonstracdes financeiras consolidadas previstas
no attigo |76 da Lei das Sociedades por Agles, observadas as nornias
de divulgpciio de informacbes determinadas pela legislaglio € pela
regulamentacio da CVM;

estrututar | € manter um adequado ¢ eficionie atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente trataiticnto aos
titularcs das Debéntures, podendo ufilizar, para esse tim, a estrutora @
drgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou coniratar
mstituii}éoiﬁnanaeim autorizada para presiar esse servige,

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e deferminagdes:
dos Orgdos governamentals, autarquias ou (ribunais, aplicdveis &

conducio i;:h: seus negdeios, exceto por aguelds questionadas de boa-fé

nas esferag administrativa efou judiclal ou cuio descwmprimento nio-

afcte dé fprma adversa ¢ material a capacidade da Companhia de

‘honrar suag obrigacUes. nos termos desta Escritura de Emissgo;

manter. sempre vilidas, eficazes, em perfelta ordem e em pleno vigor
todas as aurorizaches @ licengas, includive as ambientais, exigidas para
o regular exercicie das atividades desenvolvidas pela Companhia efou
por qualquer de suas controladas, ex¢eto se a ndo manutengiio de tais
autonizagdds e licengas nip ofetar de forma adverss ¢ material a
capacidade|da Companhia de hovrar suas obrigages nos teymos desta
Escritura deé Emigsiio;

manter - semypre validas, eficazes, em perieita. ordem e em pleno vigor
todas as dutorizagbes necessérias & assinatera desta Escritura de
Emissio e do cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

)

contratar e} manter coniratados, s suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes s obiigaches previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituigie Depositiria, o Banco
Mandatariol e os sistemas de negociacio das Deb@ntures no mercado
secundimio (SND € BOVESPAFIX),

contratar, ppra o iniclo da Qferta, & suas expensas, duas agéncias de
classificagip de risco para realizar a classificacio de risco {rating) das
Debéntures| devendo, ainda, (a) atualiza-las anualmente, até 3 Data de
Vencimentd; (b} divulgar ou permitir que as agéncias de classificacho
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Xk

XIL

X1

Xiv.

XV.

AGENTE FIDUCIA

A Ceompanhia nog

de risco divalguem amplamente ao mercado os relatérivs com as
somulas das classificagles de riscoy (¢} entregar ao Agente Fiduciario
0§ relatdrios de classificaglo de risco preparados pelas agéncias de
classilicagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias Gieis comtados da
data  de | seu recebimento pela Companhia; ¢ (d} comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio gqualquer alteragio e o inicio de
qualquer grocesso de revisda da classificagdo de risco; observado que,
¢ase as agéncigs de classiﬁcagﬁo de risee confratadas cesseé suas
atividades| fio Brasil ou, por gualquer metivo, estejam ou sejam
impedidas| de cmitirem 4s clossificagbes de risco das Debéntures, a
Companhip devers (i) contratar outra{s) agéncia(s) de classificacio de
risco seml necessidade de aprovaghc dos Debenfuristas, bastando
notificar o Agente Fiducifrio, desde que tal(is) agéncia(s) de
ciassiﬁcac;ﬁc de risco seja a Standard & Poor's ou a Fiteh ou a
Moody's; ou (3i) notificar o Agente Fiducidrio ¢ eonvocar assembleia
geral de Debenturistas para que cstes definam as) agéncia(s) de
clagsificagio de risco substitutals);

efetuar, desde gue assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamentq das despesas razodveis ¢ devidamente comprovadas
incorridas | pelo Agente Fiduciario e previameunte acordado com 3
Cr;rmp,unhi.[l rigs termos da Cldusula 8.3 abzixo;

aphicar os' recursos obtides por meio da Emissio das Debéntures

esirifamente conforme deserito na Cliusula 4 acima;

enviar pard o sistema de informagles periddicas e eventuais da CVM,
no-prazo de até 1 {um) dia uril contade da data de sen recebimento; o
relatorio  glaborade pelo Agente Fidusidrio 2 que se refere a
Clausula &4 abaixd, inciso X[V,

notificar, jmediatamente, o Agente Fiduciario da convdcagic de
quaiquer agsembieia geral de Debenturistas pela Companhia;

convocar, imediatamente, assembieia geral de Debenturistas para
deliberar spbre gqualquer das matérins que sejam do interesse dos
Diebenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicavel
e

comparecer as assembleias getais de Debenturistas, sempre que
solicitada. '

eia @ constitui wgente fiduciario da emissio objeto desta:

Escritura de Emisséo, quaiificado no predimbulo desta Escritura de Fmissio,
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que assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ato, e
na melhor formalde direito, aceitd a nomeagfio para, nos termos da lel e desta
Escritara de Emjssdo. representar a comunhio dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando que:

L

11

1L

V.

VI

VII.

VIL

IX.

n&o tem, sob as penas de lei, qualquéer impedimento legal, conforme o
pardgrafo 3° do arligo 66 da Let das Sociedades por Agdes, a Instrugio
CvM o228, de 23 denovembrode 1983, conforme alterada
{"instrucdo CVM 28"), ¢ demals notmas eplicaveis, ou, em case de
alteraglo, A que vier a substitbi-lzs, para exercer a fungdo que lhe €
conferida; '
acelta a fungdo que the ¢ conferida, assumindo. integralmente os

deveres e atribuicdes previstos na legislacBo especifica ¢ nesta
Escritura de Emissiio;

estd clente da regulamentacho aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil & da] CVM;

ndo se endontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas np artigo 10 da Instrugio CVM 282

verificou a veracidade das informagées contidas neésta Escrinira de
Emissdo:
aceifa integralmente esta Escritura de Bmissiio e todos os seus termos ¢
condigdes;

verificon a observincia, pelz Companhia, do. limite de emissEo
previsto no artigo 60 da Lei das Seciedades por Acdes;

¢ cquipargde a uma instituigho financeira, cstando devidamente
arganizadeol constituido e existente de acordo con as leis brasileiras;

esta deviddmente autorizado a celebrar estu Eseritura dg Emissio e a
cumprir ¢om suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos o6 requisitos egnis e estatutirios necessrios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emiss¥o ¢ o cumprimento de suas
obrigaghes aqui previstas nlio infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assuinida pelo Agente Fiduciario, e

esta Escritura de Emiss3o constitui obrigagie vilida e éficaz do Agenie
Fiduciario ¢ exequivel de acordo com os seus termos.
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|
8.2 Em case de ad‘séncia. impedimentos tempordrics, rendmeia, intervengio,
liguidacio judiclal ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacineia do Ageﬁte Fiducidrio, aplicam-sé as seguintes regras:

I & facuitadéla a0s Debentunistas, apds o encerramento da Oferta, proceder
4 substituico do Agente Fiduciatio e a indicagio de sen substituto, em
agsembleta geral de Debenturistas especiahnente convocada para esse
fim, i

il casg 0 Agdnte Fiducidrio nfo possa continuar a exercer as suas fungdes
ot circunl-st_ﬁncias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, devers
comunican imediatamente o foto ans Debenturistas, pedindo sua
substitui¢ao;

OI.  caso o Agente Fiductdrio renuncie s suds fungfos, devera permanecer
no exercloio de suas fungdes até que bma instituigdo substituta seja
indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembliela gemal de
Debenturigtas e assuma efetivamente as suas fungdes;

1V,  serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento qué a detcrminar, assemblefa geral de Debenturistas, para a
-escojha dg novo agente fidueidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducifnio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturisfes representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira $éne em c¢irculagdy € das Debéntures da
Segunda $érie em circnlagio. ou pela CVM; na hipStese da
couvocacEd nao ocorrer em afé 15 (quinze) dias antes o témiine do

V1.

ViI.

praze aqui
CVM pods
0 Processo

previsto, cabera & Companhia efetud-la, sendo certo que a
ra nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar
e escolha do nove agente fiducidrio;

a substitniglo, em cardter permanente, de Agente Fiductanio (a) estd
sujeita. 4 cdmunicagie prévia & CVM e & sua manitestagBo acerca do

atendimentd Ao

Instrucio C

requisitos  previstos no  adige9®  da
VM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamenic a esta

Escritura d¢ Emissdio, que deverd ser arquivada na junta comercial da
sede da Companhiz;

os pagameptos ac Agente Fiducidrio substituido scrio efetuados
observandoise o proporcionalidade ac periodo da efetiva prestagio dos

$ETvigos;

o agente fiducifrio substituto fard jus & mesma remuneragdo percebida
pelo anterio}, caso {a) £ Cormpanhia nie tenha coticordado com 0 novo
valor da remuneragio do. agente fiducidrio proposto pela agsembleia

geral de I

benturistas a que se refere o incise IV acima; ocu {b)a
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8.3

8.3:1

832

8.3.3

834

83.5

assembieis geral de Debenturisias a que se refere o inciso IV acima
ndp delibare sobre a matéria;

VIII. o agene| fidueiario substitote deverd, imediatamente apds sua
nomeagic, comunica-la 3 Companhia e aps Deberituristas nos termos

das Clausy 188 5.22 e 6.23 acima;

IX. o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da.
data dc assinatura desta Escritura de Emissdo ou de evenmal
aditamentd relativo 3 sua substiniigBo. devendo permaniecer no

excreicio de suas fungbes até sua efetiva substituicho; e

aplicam-se 4s hipdteses de substituigho do Agente Fiducidrio as
nonnas e preceitos emanados da CVM.

X

Pelo desempenhd dos deveres ¢ atribuighes que the epinpelem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissde, o Agente Fiducidrio fard jus a seguinte
rgtuneracio:

O valor trimestrgl de R$7.500,00 (sete mil & quinhentos teais). devido. o 1¥
(primeiro} pagamenio na data de assinatura da Escritura de Emissdo Original,
¢ os demais pagamenfos a cada 3 (tréds) meses a contar da data da assinatura
da Escrirura de Emissdo Original, até ¢ resgate wtal das Debéntures.

Caso a FEmjssord ndo esteja adimplente com todas as suas obrigaghes
assumidas nesta Escritura de Emissido ou em caso de reestruturagio prévia
dos condigdcs dd:s Debéntures, a3 despesas e trabalhos decorrentes de tais
eveftos ndo cspycificados nesta Escritafa de Emiss@o serdio considerados

COmo: ServIgos prif;s_ra.dos pelo. Agente Fiduciario e cobrados de acorde com a

sua natureza, peld vator real e razoavel das despesas ¢ custos faturados, apos
prévia discussio € aprovagio pela Emissora,

Qs valores pr’av_i;sms acuna serfe atalizados anualmente pela variagio.
acuinulads do 1IPCA a partir de nevembro de 2009,
|

As remuneracies ndo incluem as eveniudis despesas com publicages, taxas,

emohimenios, aut
certiddies, registra
abimentagio, viags
para a presiagdo d
reembolsadas pel
Hmissora e desde

Adicionalmente, a
todas as despesa

caticagtes de documentos, despachantes para obtengio de
5, copias xerograficas, lgacfes interurbanas, transporte,
nis ¢ hospedagens, eatre outras, que s¢ fizerem necessarias
05 servicos do Agente Fiduciario, a serem adiantadas efou
n Emissora, apds prévia discussio e aprovaghio pela
jue compravadas.

Emissora ressarcird imediatamente o Agente [iduciario de
, devidamernte comprovadas pelo Agente Fiduciirio a

Companhia, mcorfidas pelo Agente Fiduciario para proteger os dirgitos ¢

interesses dos Deb

Enturistas ou pata realizar seus créditos.

e |
%F@.
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8.3.6 Os valores :;»ar_ﬁ'E acrescidos dos tributos incidentes sobre a remuneragio do
Agente Fiduciario (ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que porventura
vettham a incidjr), nas aliguotas vigentes correspondentes ao regime de

pagamiento, de jal forma que tais valores indicados nesta Eserifura de

8.3.7

£38

8.3.9

8.4

iributagace de luI:n real pelas instituigBes financeiras nas respectivas datas de

Ermiss3o cores

ndem a valores liguidos de todos os tributos incidentes

sobre a prestaaﬁo de servigos de agenie fiducidrdo pelas imstituicOos

financeiras.

As remuneragie
caso 0 Agente Fi
obrigactes da H
terceiros  especi
consultorss finan

MNo caso de i

serdo devidas mesmo apds o vencimernio das Debéntures
duciario permaneca atyando na cobranga de cumpriimento de
missora, ¢ nip incluem ¢ pagamento de honorédrios de
listas, fais comp auditores independentes, advogados,
ceiros, entre ouizos.

pedimplemento da Fmissora, todas as  despesas ¢om

procedimentos legais. inclusive as administrativas, em que v Agente

Fiducidrio venha
déverdo ser pre

a incorrer para resguardar of infergsses dos dehenturistas
vismente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, €

‘posteriormente, donforme previsto em e, ressarcidas pela Emisspra, desde
gue razoaveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas’

pelos debenturist

18 incluem também os gastos com honordrios advocaticios

de terceires, depsitos, custas e taxas judiciariag de agBes propostas pelo

Agente Fldueidrid
de sua funcgo, o

ou decprientes. de agGes intentadas contra ele no exercicio
u zinda que lhe causem prefuizos ou niseas financeiros,

enguanio representanie da comunhic dos debenturistas. As -eventuals

despesas, deposit
judicimts serdo i

TEMUNGIAGE0 & as

bs ¢ custas judiciais decosrentes da sucumbéncia em agdes
mualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
despesas reembolsavels do Agente Fiducidrio, na hipdtese

de a Emissors permanecer em inadimpléncia com relagfo so pagamento

destas por um p

Fiduciario solicits

da sucumbé&ncia.

erfodo superior a 10 (dez) dias (teis, podendo o Agente
t garantia prévia dos debenturistas para cobertura. do risco

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para preteger direitos

g interesses ou reg

hzar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado

na formu ora estabelevida nesta Clausula serd acreseido & divida da Emissora

& gorzard das mes

mas garantiag das Debéutures, se for ¢ casg, preferindo ay

Diehéntures na ordem de pagamento,

Além de ouirps

previstps em lel, na regulamentagio da (VM e nesia

Escritura de Emissiio, constituern deveres e atribuigfcs do Agente Fidueidrio:

L responsabillzar-se inlegralmente pelos servigos contratados, nos

termos da b

egislaglio vigente;
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IL

IL

VL

VII.

VIIL

IX.

Al

KIL

X1

proteger,. [exceto s¢ expressamente previsto de miancita diversa, os

direitos e|intéresses dos Dcbenturistas, empregando no exercicio da.

fingfo, ofcnidado e a diligéneia-com gue tode homem ativo e probo
cmprega ria administragiic dos proprios bens;

renunciar |4 fungdo, na hipdtesc de supervemiénela de conflito de
interesses jpu de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar| em bea puarda toda a cscrituragao, gorrespondéncia e
-demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observancia, pela Companhia, do limite de-emisséo predisio
no artigo $0 da Lei das Soviedades por Acdes. conforme j8 verificade
nos termos$ da declaragdo prevista acima,

verificar, [no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das
informac@es contides nesta Cscritura de Emissfe, conforme j3
verificado|nos termos da declaraciio prevista acima;

promover |nos competentes orgdos, caso a Companhia hdo o faga, a
inscrigao desta Escritura de Emissio 2 as averbagdes de sens evenfuals
aditamentos, sanando as Jacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar 3 observincia da periodicidade na  presigglio das
informagfes obrigatorias, alettando os Debenturistas acerca de
eventuals Otnissdes ou inverdades constantes de tais informagGes;

ernitir park:car- sobre a suficiencia das informagdes constamas das
propostas de modificacGes nas condicdes das Debénmures;

golicitar, qpando considerar necesssrio, para o fiel desempenbo de suas
fungdes, cortiddes atualizadas da Companhia, necessinias e pertinentes
dos distribmidores cives, das vatas de Fazenda Piblica, cartonies de
protesto, |
Piblica;
solicitar, quando considerar necessdrio. e dentro dos linmites de
razoabilidade, auditoria extraordinéria na Companhia;

canvocar, | canforme  previste na  Clausula 9.3 abaixe, guando
necessdrio, assembleiz geral de Debenturistas ¢ enviar 8 CVM, &
CETIP e.3 BM&FBOVESPA, na data da primeira publicaclo, copia
do edital de convocagiio e da proposta & ser submetida 4 assembleia
geral de Debenturistas tio loge tome cigneia da mesma;

comparecel 4 assémbleia geral de Debernturistas a1 fim de prestar as
informagdegs que the forem solicitadas, e eoviar # CVM, & CETIP e a
BM&FROYESPA, na data da ieglizagiic da assembleia geral de
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XIV,

XV,

XVI

Debenturistas, sumadrio das delibera¢bes tomadas ¢, no prazo de
10 {dez) dias, copia da ata da assemnbleia geral de Debeonturistas;

elaborar gelatdrio anual destinado acs Debenturistas, nos rermos do

-artigo 68, |paragrafo 1° alinca (b), da Lei das Sociedades por Agles,

que devery conler, @0 menas, as segintes informages:

(a)

(d)
{©)

B
&

(0
B

)

eventual omiss3o ou inverdade, de que tesha conhecimerito,
codtida nus informagtes divalgadas pela Companhia ou, ainda,
n nadimplemento ou afraso na obrigatoria prestacio de
infgrmages pela Companhia,

alteracies estatutdrias de Companhia ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econfmicos, financeiros  de estrutura
de capital da Companhia;

pc)s:i(;éo da Qferta cu colocagho das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagho, conversio, repaciuagio e pagamento de
jurgs das Debéatures realizadds ne periodo, bem. como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Comparhis,

pag:ttmentos realizados no periodo, bem como aquisighes e
vencﬁas de Debénturey:

acompanhamenlo da destinacaco dos recursos captados por meio
das : Debénturcs, de acordo com os dados obtidos jumto acs
adniinistraderes. da Companhia;

re]aéﬁo dos bens e valores entregues 4 sud administragio;

cumprimente  das  demais  obrgacdes assumidas pela
Companha& conforme infonmagdes publicas disponivels efou
obtidas junio aos administradores da Companhia; ¢

dcclaragao gobre sua aptiddo para continuar exercende a funcio
de agrente tidueciario;

disponibilizar ¢ relatério a que so refere o inciso XIV acima até
30 de sbril e cada ano ao menos na sede da Companhia, o escritario
do Agente Fiducidrio ou, guando instinii¢do financeira, no local por
ela indicadg, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na sede dos
Coordenadores;

publicar, 8¢ expensas da Companhia, nos termos da Clansula 6.22
acima. amimeio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que
se refere o inciso XIV acima encontra-se a dxsposlgao nos locais
indicados nd incise XV acima;
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8.5

XVl manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,

mediante,| inclusive, gestdes junto a Companhia, % Institsigho
Depositaria, ao Banco Mandatirio, 4 CETIP e 4 BM&FROVESPA,
sendo que, para fins de atendimemto ac disposto neste wiso, a
Compashia expressamente autoriza, desde ja, a Instituiglo Depositaria,
o Banco Mandatirio, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA g atenderem
quaisquer| solicitagfes feitas pelo Agente Fidueigrio, inglusive
referente |4 divulgagio, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, ¢ scus respectivos Debenturistas;

XVIILcoordettar| o sortéio do resgaté des Debéntures nos casos previstos

KIX.

XX,

nesta Escrjtura de Eimissdo;

fiscalizar ¢ cumprimento das clausulas constantes desta Eserimura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigages de fazer e de
nio fazer| conforme informmages publicas disponfveis efon obtidas
junto sos administradores do Companhia, mformado prontamente 208
Debenturigtas as evenluals inadimpléncias verificadas;

notificar o5 Debenturistas, se possivel individuatmente, no prazo de até
5 (cinco) dias tiels da data em que o Agente Fiducifrio tomou, ou,
empregando o cuidade e a diligéncia que todo homem ativo € probo
costuma dispensar, devetla ter tomado, conhscimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companbia, de qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificaggo
discriminagd as providéncias judiciais ¢ extrajudiciais que o Agente
Fiduciario jtenba tomado pata acautelar e proteger os interesses da
comunhdoidos Debenturistas. Comunieagiio de igual feor deve ser
enviada & Companhia, 8 CVM, & CETIP ¢ d BM&FBOVESPA; ¢

Tazer com@ gue a Companhia cumpra sua obriga¢io de manter
contratada duas agéncia de classificacdo de risco para atvalizag#o dos
relatdrios de classificagiio de risco das Debéntures nos termos da
Clausnla 711 acima, inciso IX, e encaminhar 3 ANBIMA copla das
referidas atvalizagdes no prazo de até 5 {cinco) dias tteis contados da
data de.sua|respectiva divulgacso.

No caso de inadimplemento, peia Companhia, de gualquer de suas obrigngdes

previstas nesta E
Clausula 6.21 scis
tada e qualguer

setitura de Emiss@o, ndo sanado nos prazos previstos na
na, conforme apliciveis, deverd o Agente Fiduciario usar de
agdo para proteger direitos ou defender interesses dos

Debenturistas, desendo para tanto:
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8.0

9.2

9.3

9.4

L declarar, |observadas as condigles desta Eseritwra de Emissde,
antecipadgmente vencidas as Debéntures e cobrar sen principal e
acessérios

iL requerar a’ifaléncia da Companhia se'ndo existirem garantias reais;

III.  tomar qupisquer outras providéncias: necessarias para gqué os
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representat os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperngdo
judicial, recuperaglio exirgjudicial ou, se aplicivel, intervengdo. ou

liquidagiio|extrajudicial da Comparthia.

Observadd o disposto nas Clausulas 6.21, 6211, 6212 e 6.21L.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabﬂidadc pela ndo adoglo
das medidas conternpladas na Clausila 8.5 acima, ineisos1, I e I, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas agstm ¢ autorizarem
por deliberacio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipdtése
da Clausula 8.3 acima, inciso IV, serd suficiente a deliberagiio do maioria das
Drebéntures da Prineira Séric em circulagdo e da maioria das Debéntures da
Segunda Séne em circulagdo.

ASSEMBELEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas| da Primeita Séric ¢ os Debenturistas da Segunda Série

poderfo, a gqualg
disposio no artigd
sobre matéria de
e/ou dos Debentul

ucr tempo, reunir-sg em. assembleia, de acordo com o
71 da Let das Sociedades por Aces, a. fim de deliberarem
nieresse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Serie
istas da Segunda Série, confortne O cuso.

As asscmbleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de Debennmistas

da Segunda Sérig

poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela

Companhia, por D3ebenfuristas d& Primeira Série ¢ Dobenturistas da Segunda
Série que representera, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da

A convocagio das

Primeita Série em circulagio ou 10% (dez por cento) das Debéntures da

Segunda Séric em

Debenturistas da

circulagiio ou pela CVM.

assembleias perais de Debenturistas da Primeira Série e de
Segunda Série se dard mediante andncio publicade pelo

menos 3 {trés) veres nos termos da Clausula 6.22 acima, tespeitadas outras

regras relacionadd
Ferals constames

s 4 publicaciio de anfncio de convocigio de assembieras
da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagio

aplicével e desta Escritura de Emissfio.

As assembleias ge

rais de Debenturistas da Primneira Série e de Debenturistas

da Segunda Série Instalar-se-fo, emn primeira convocagio, com a presenga de

= 2
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i
i
titulares de, no! mfnimo, metede das Debéntures da Primeira Sére em
ciroulaghio ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso,| e, enm segunda convocagdo, com gualguer gquotum.

95 A presidéncia dag asscmbleins gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de
Debenturistas da|Segunda Sitie éaberd aos Debemtutistas da Primeira Série e
aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes proprios ou iqueles que
forem designados pela CVM.

0.6 'Nas deliberagBesidas assembleias gerals do Debenturistas da Primeira Série e

de Debenturistas|da Segunds Série, a cada Debénture em cirenlagdo caberd
um volo, admilfdig a congtituigio de mandatirio, Debenturista ou nfo. Exceto

peto disposto na Clausula 9.6, abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas
am assemblela geral de Debenturistas da Primeira $érje e de Drebenturistas da
Segunda Série dependerfio de aprovagho de Debenturistas representando, no
‘minimo, 66% {sessenty e sais por cento) das Debéntures da Primeira Série ém.
circulagdo ou, no|minimo, 66% (sessenta e seis por eenta) das Debéntures da
Segunda Série en circulagfo, contforme o caso. ‘

9.6.1 Nio estio incluidgs no quaram a que se refere a Cliusula 9.6 acimna:

L 08 quoruns expréssamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura db Emissio; e

IL  as alteragdes, que deverfo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
-Séri;-: ou Debenturistas da Segunda Série representando, 1o minimao,
90% {noventa por cenio} das Debéntures da Primeira Série em
circula¢do pu, ne minime, 90% (noventa por cénta) das Debéntures da
Segunda Serie em circulaglo, conforme o caso, (8) dus quoruus
previstos nesta Escritura de Emissdo, exceto. agueles provistos na
Clausula 816 acina, que observardp o disposto na regulamentagioc
aplicavel; (b) da Remuneraglo, exceto pelo disposto ra Cliusula
6.12.5 a::intl;. (¢) de quaisquer datas de vencimento e/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) das
condighes financeiras do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
previstas na Clausula 6.14 acima;, ¢ {e} de gualquer Dvento de
Inadimplen{ento. '

9.7  Para os fins de célpulo dos guorans de instalagio e de deliberagio rios termos
desta Escritura de|Emissdo, "Debéniures em circulagio” significam todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debénlures pertencentes,
direta ou ind irctlmcnts, 4 Compaphia cu a qualguer controladera ou
controlada, direta ¢u indireta, da Companhia ou qualguer de seus diretores oun

conselheiros. \\m
98  Serd facultada a |presen¢a dos represenlantes iegais da Companhia nas )

assembluias gerais jde Debenturistas.
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9o

9.10

14,
5.1

0 Agente Fidjicidrio deverd comparecer a5 -assemblelas gerais de
Debenturistas e |prestar aos Debentoristas as informacbes que [he forem
sulicitadas.

Aplica-se s assgmbleius gerais de Dcbenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Aghes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Cempanhia neste ato declara que:

L. ¢ sociedade devidamente orgenizada, constituida e cxistente sob a
forma de s:ﬂcicdade por agies de acordo com as leis brasileiras;

IL es1d devidamente autorizada 4 celebrar esta Escritura de Ermissdo e a
cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido plepamente
satisfeitos ‘todos o requisitus legais e esiatutdrios necessdrios para
tanto;

11 as pessoas|que a representain na assinatura desta Escritura de Emissio
1&m poderes bastantes para tantn;

IV. esta Escrityra de HmissBo e as obrigagdes aqui previsias constituem
obrigagdes|licitas, vélidas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordq comg OS seus termos o condicies,

V. 4 celebraa;‘ln, as termos ¢ condigles desta Escritura de Emissfo, ¢
cumprimerto das obrigacdes aqui previstas ¢ a Oferta (a)}ndo
infringem §eu estatuto social, (b) ndo infiingem qualquer disposigio
tegal, contrato ou instruments do gual a Companhia sgja parte ¢ que
possa afetat de forma material as obrigaghes assumidas nesta Escritura
de Ernissdn; {c} ndc infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de
maneira adverss ¢ material & capacidade de sua gerachio de caixa; ¢
{d) ndo resyltario em (i) vencimento antecipado de qualquer obriga¢fio
estabelecida em gualquer desses contratos ou instrummentos que afetc
de maneirajadversa ¢ material a capacidade de sua geragiic de caixa;
(i) ¢riagdo fe qualguer dnus ou gravame sobre qualquer ativo pu bem
da Compathia; eu (iii) rescisio de qualquer desses contrales ou
instrument

VI as informagpes prestadas porocasido do registro da Oferta pela CVM e
constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar™)
¢ do Prospecto Definitivo (o Prospecte Preliminar ¢ o Prospecto
Definitive, e conjunto, *Prospecios™ séio verdadeiras, consistentes,
precisas, co_hupleta_s. cortetas ¢ suficientes, permitindo aos investidores
ura tomadé de decisio fundamentada a respeite da Ofenta;
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VIT.

VIH.

X,

XI.

XL

os Prospegtos (a) coniém, no minimo, ¢ sem prejuizo das disposigbes
lepais e r?gulamemarcs perinentes, todas as informagdes relevantes
necessarias 20 conhecimento, pelos investidores, dn Ofema, das
Debéntures, da Coinpanhia, de suas controlddas, diretas e indiretas, e
suas respepiivas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerenies s atividades da Companbiz e de suas controladas, dircias e
indiratas ¢ quaisquer ouiras informacdes televantes, (b} 3¢ contém
declaracigs falsas ou incorretas ou omissSes de fatos relcvanies; e
{c} foramn elaborados de acordo com as sormas pertinentes, incluindo
as normas da CVM e as dos Codigos ANBID,

nfic hi outres fates relevamtes em relagdo & Companhia, ds suas
controladal, diretas e indiretas, ou 4s Debéntures ndo divelgados nos
Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que qualquer,
dcclaraoao’_ dos Prospecios seja enganosa, insuficiente, corrota gu
nveridica;) '
as opinifies, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relagio & Companhia, 3s suas controladas, diretas ¢
indiretds, |ou serdo dadas de boa-Fé, consideradas todas as
circunstndias relevantes no contexto da Olértz & com base em
supnsicoes|razodvels;

as demonstragfes financeiras da Companhiy, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2006, 2067 & 2008 e aos
periodos dg¢ nove meses encerrados em 30 de setembiro de 2008 ¢ 2009
representarh corretamente & posigio patrmonial e financeira da
Companhia paquelas dates e para aqueles perfodos e foram
devidamente elzboradas em conformidade coth os principios contidbeis

aplicdvets Aconducdo de seus negdoios;

exceto conforme deserito nos Prospectos e exceto pelas obrigagbes que
estfio sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢fou
judicial oul enjo descumpriments ndo tenha um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas gbripacdes nos
ternios desty Eseritura de Emissdo, estd em dia-com pagamento de
todas as -obrigagies de natureza wributiria (municipal, estadual e
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11,

11.2

JUCERJA;

federal),
obrigaches

abaihista, previdencizria, ambiental e de guaisquer Qutras

impasias por g,

XL ‘exceto pelas contingéneims informadas nos Prospectos, inexiste
{a) descumprimente de qualguer disposicdn relevante contratual, Jegal
ou de quilguer outra ordem Judicial,. administrativa on arbitral; ou

)] qualqu:e

t agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,

mquérito pu gualquer outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos desie inciso, (1) que possa ker um efeito adverso
relevente ha capacidade da Companhia de hoarar suss ebrigagdes nos
termos depta Escritura de Emissfio; ot (i) visando anular, alterar,

invalidar,

XIV. o registro

CVM.

IDESPES."\ 8

questionar ou de gualguer forma afetar esta Escritura de
Emissio; ¢

je companhia aberta da Companhia estd atualizado perante 3

A Companhia obriga-se a arcar exclusivamente com, e, se ingorridas pelos

Debenturistas ou

pelo Agente Fiducidrio, reembolsar por, todas as despasas

razodvels e devidamente comprovadas relacionadas as Debéntures e & Oferta

e recorrentes dun
liinitando {i} repi

ante a existéncia das Debéntures, incluindo, mas nfio se

stee- da Oferta na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX e na

ANBIMA e oufrps registros que se fizerem necessirios, como agueles na

(ii} 4
Depositaria, do B
{iii) despesas ¢
apresentagbes paj
despesas  gerais
{i¥} honorarios e
Oferta;  {(v) hona
contratados para
apresenfacies &

individuais}: e (vt

rémuneragio do  Agente. Fiducidrio, du Instituiciio
anco Mandatdrio ¢ das agéneias de classiticaggo de risco;
bm  confecgdo, pubticagdes, material  publicitirio,
ra poterrciais investidores, unpressdo dos Prespectos ¢
razodveis ¢ devidamenic comprovadas da  Oferta;
lespesas auditores externos da Companhia relativamente &
rarics ¢ despesas dos assessores juridicos exiernos
a Oferta; (vi) custos € despesas necessérios referentes a
investidores sobre a Ofenta (roud shows e reunides
i) quaisquer despesas razodveis que os Debenturistas ou o

Agente Fiducidric tenham incorrido, retacionadas, direta ou indirefamente, 3
Oferta (e conjunto, "Despesas™.

A Companhia o
recebimento da

iga-se a, no prazo de até 10 (dez} dias dteis contades do
spectiva solicitaglo, reembolsar os Debenturistas ou o

Agente Fiducidriofpor quaisquer Despesas- que os Debenturistas ou o Agente:

Fidugidrio wve
comprovadas.

desde que razodvels € devidamente
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12,
12.1

14
4.1

14.2

RENUNCIA
Nio sc presume g rentineia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Wenhum atraso, omissdc ou liberalidade. no exercleio de
qualquer direito] ou faculdade que caiba 20 Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas ¢fn razdo de gualquer inadimplernente da Compachia

prejudicard o exs
TENUNCa, 20 Mesy
novacio ou mo
Companhia nestd
outro inadimplen

roicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
10 ou concorddncia com tal inadimplemento, rew constituira
dificaciio de quaisquer ‘outras obrigagdes assumidas pela
Escritura de Emissio ou precedente no tocante 3 qualquer
ento ou atraso.

T‘l”l'ULO,EXECU'J'lLD EXTRAJUDICIAL E

Esta Escrimura dé Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudicizis nos termos do artige 585, incises Ie I, da Lei n." 5.869, de
H de juneiro de 1973, conforme alterads ("Cddigo- de Processo Civil"},
reconhecendo as partes desde ja que, independesiemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as chrigagiies assumidas nos fermos desta Hseritura de
Emissdo comporfam execugdo especifica, submetendo-se s dispasicties dos
artigos 461, 632 £ seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimetito antecipado das Debéntures nos termos desta

ERSPOSICOES GER]

Escritura de Emissio.

A TS

Esta Escritura de
obrigando as partg

A iovalidagio ou
desta Escritera dé
validas e eficazg
obrigagdes aqui

nulidade de qualg
se comprometem

Emissfo & celebrada em carater irrevogavel e irretrativel,
8 ¢ sens sucessores a gualguer titulo,

nulidade, ne todo ow em parle, de quaisguer das ¢liusulas
Emissio ndo afetard as demais, que permanecerio sempre
s afé o cumprimento, pelas partes, de fodas as suus
previstas.  Ocorrendo a declaragio de invalidagiio ou
uer cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes desde i
a negociar, no menor prazo possivel, em substituiglo 2

clausula declarads invatida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissio, de
termos ¢ condigi¢s validos que reflitam os termos ¢ condi¢Bes da cldusila

invalidada ou pul
negociaciao da-cli

, bservados a intengio e o objetivo das paries quando da
1sula invalidada ou nula e o contexto-em que se insere.
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15, QRO

15.1 Tica eleito o forp da Comarca do Rio de Janeirs, Estado do Rio de Janeito,
com exelusfio da qualquer outro, por mais privilegiado que sgfa, para dirinir
as questdes porventura resuliantes desta Escritura de Emissio.

'Pstando assim certas e-i}justadas, as partes, obrigando-se por 81 ¢ sucessores, fitmam
esta Escritura de Emis$io em 3 (trés) vias de jgual teor e forma, justamente ¢om
2 (duas) testemunbas, que também a assinant.

Rio de Janeiro, 18 de janeire de 2010,
(As assinaturas scguem nas 3 {trés} piginas seguintes,)

(Restante desta péging intencionalmente deixado em branco.)

32

194



Sepundo Adilamento & Escritura Particular de Emissde Poblica de Debéntures Quuirogratinias ¢ Nio
Conversivéis en Agdes da Quinta Emissdo de Telemar Mone Lese S.A, celebrada em 18 de
janeito de 2010 enwre Telemar Norie Lesie 3.4, ¢ GDC Partoors Services Fiducidros DT Lida
Phgina de Assinateras 173,

TELEMAR MORTE LESTE 5.A,
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Segundo Aditamento & Escrjtura Particulsr de Ermissio Piblica de Debénturcs Cuirografirias ¢ Ndo
Conversfvels sm A¢oes da| Guinta Emissie de Telemar Merte Leste 3.4, celehrada em 8 de
janeiro de 2010 cntre Telempr Nome Leste S.A. e ODC Partners Servigos Fiducidtios DTVM Lida -

Pigina de Assinaiuras 203,

GDC PARTHNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA

// Ly, ﬂwﬂﬁeﬁg

e Jua FPEe Camd Mome:
go: Diretor | Cargo:
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Segundo Adisamenio 4 Cscrfiura Particutar de Emissdo Publica de Debénmres Quirografinas £ Nio
Conversivels em Acgdes da| Quinta Emissho de Telemar Morte Leste 8.A., celebrads em 12 de
faneiro de 2010 entre Teletpr Notte Leste S.A ' GDC Partners Servigos Fiducidrios DTYM Lida ~

Igina de Assinaturas 373,

Testerunhas:

A,

Nome: }vgﬁqzwr 30
Id: 4y 65340 - 7 .
CPF 00 g4 o0 1 4F
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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TERCEIRC ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAC PUBLICA DE DFEBENTURES
QUIROGRAFARIAS E NAQ CONVERSIVEIS FM ACOES DA
QUINTA EMISSAQ DE TEIEMAR NORTE LESTE S A,

S&o partes neste "Terceiro Aditamento 4 Escritura Particular de Emisséo Publica de
Debéntures Quirografarias ¢ Nao Conversiveis em Ag¢fes da Quinta Emissfio de
Telemar Norte Leste SLAL" ("Aditamento™):

L

I1.

como emissora ¢ olertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures™):

TELEMAR NORTE LESTE S A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janelm na Rua General Polidere 99, inscrita o
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.® 33.000.118/0001-79, neste,ato
representada nos termaos de seu estatuto social ("Companhia"); e DA

como agente fiducidrio, nomcado neste Aditamento e nela intervemgnte,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures da Primeira "Séfie
(conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Primeira Sérig™) ¢ dos titulades
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas
da Segunda Série” e, em conjunto com o8 Debenturistas da Primeirke 6drie,
"Debenluristas™: seaa,

-
awaa

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Lida,, instituigo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Ric de Janeiro, na Avenida
Ayrton Senna, n° 3.000 — bloeo 1 — grupo 317, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.” 10.749.264/000]-04, neste ato representada nos
termos de seun cstatuto social ("Agente Fiduciario™).

CONSIDERANDO que:

(4) cm 1° dc dezembro de 2009, a Companhia ¢ o Agente Fiduciario

(B)

celebraram a "Escritura Particular de Emissdo Pablica de Debénturcs
Quirografarias ¢ Nie Conversivels em Ac¢fes da Quinta Emissdoe de
Telemar Norte Leste S.A." ("Escritura de Emissio Original");

cm 10 de dezembro de 2009, a Companhia ¢ o Agente Fiducifrio
celebraram o "Primeiro Aditamento a Escritura Particular de Emissdo
Publica de Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em Agdes da
Quinta Emissdo dc Telemar Norte Leste 5.A." ("Primeiro Aditamento™),

{(Cy  em 18 de janeiro de 2010, a Companhia e o Agente Fiduciario celebraram

0 “Scgundo Aditamento & Escritura Particular de Emissdo Publica de
Debéntures Quirograldrias ¢ Nao Conversiveis em Ag¢des da Quinta

Emissia de Telemar Norte Leste S.AL" ("Segundo Aditamento” e, em
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D)

comjunlo com o Primeiro Aditamenio e com a Escrilura de Emissio
Original, simplesmente "Escritura de Emissfio Consolidada”);

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissdo Consclidada
para (i) alterar a data de emissdc das Debéntures para 15 de abril de 2010
e, consequcntemente, a dala de vencimento das Debénturcs ¢ dos
respectivos  pagamentos da remuneragdo; (i) altersr o prazo e,
conseyuentemente, a data de vencimento das Debéntures da primeira
série, para 4 (guatro) anos e 15 de ahril de 2014, respectivamente; (iii)
alterar a quantidade maxima das Debéntures da primeira série para
205.000 (duzentos ¢ einco mil) ¢ a quantidade minima das Debéntures da
scpunda série para 20000 (vinte mil}, sem considerar, para ambos os
casos, as debéntures suplementares e as debéntures adicionais; (1v) alterar
as datas de inicio do resgate antecipado facultativo das Debéntures «la
primeira série para 30 de margo de 2012 e das Debéntures da séguhida
série para 14 de abril de 2015; e (v) ajustar a redacdo da Escrinre xe
Emissdo Consolidada para refletir as alteragdes (1), (if) e (ili) acima,

resolvem as partes aditar e consolidar a Escritura de Emissao Consolidada , gUe, nos
termos deste Aditamento, passa a vigorar de acordo com os seguintes tefmos e
condigdes:

1.
1.1

ALTORIZACAQ
A emissdo das Debéntures e a Oferta {(conforme definido abaixp), sio
realizadas com base nas deliberagdes da (i} assembleia geral extraordindria
dos acionistas da Companhia realizada em 30 de novembro de 2009 ("AGE
2009, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") em 2 de dezembro de 2009 e publicada no Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOQERI"} e no jomal "Valor
Feondmico” em 10 de dezembro de 2009; da (i) asserubleia geral
extraordinaria dos acionistas da Compunbia realizads em 9 de margo de 2010
("AGE 2010" ¢ em conjunto com AGE 2009, "AGES"™), cuja ata sera
arquivada na JUCERJA e publicada no DOERI e no jomal "Valor
Lcondmico™ e da (i) reunido do consclho de administragdo da Companhia
realizada em 11 de margo de 2010 ("RCA"), cuja ala sera arquivada na
JUCCRIA e publicada no DOER] e no jornal "Valor Econdmico”.

As AGES ainda autorizaram o conselho de administragiio da Companhia a, se
necessario, deliberar ou alterar as matérias de que trata o artigo 59,
paragrafo 1°, da Lein”6.404/76, de 15 dedezembro de 1976, conforme
alteradz ("Lei das Socicdades por Acdies”).
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REQUISITOS
A emissio das Dchénturcs ¢ a Ofcrta serfio realizadas com observéncia aos
seguintes reguisitos:

1.

IL

It

Iv.

arquivamento ¢ publicacdo da ata do ato societdrio. A AGE 2009 foi
arquivada perante a JUCERJA e publicada no DOERJ e no jornal
"Valor Econdmico” ¢ 2 AGE 2018 ¢ a RCA serdo arquivadas peranle a
JUCFRIJA e publicadas no DOFERJ e no jornal "Valor Econdmico”;

inscricdo desta Escritura de Fmissdo e seus aditamentos,  Esta
Escritura de Emissio e seus aditamentos serdo inscritos na JUCERJA,
nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ages;

registro para distribuicdn e negociagdo.  As Debéntures {oram
registradas para (a) distribuigc no mercado primério e negociagio ho
mercado secundario por meio do SDT - Mddulo de Distribu_is?p: de
Titulos ("SDT") ¢ do SND- Moddulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S A — Balcdo Orgamizado de Atives e Denivalivos
("CETIP"), sendo a distribuigio e a negociagio liquidadag g as
Debéntures custediadas na CETIP; e (b) para a negociagio no mercado
secundario por mcio do BOVESPAFIX, ambiente de negociagio de
ativos  ("BOVESPAFIX"}, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S A - Bolsa de Valores, Mercadorias e *lfﬁr:dms
("BM&FBOVESPA™), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a

custadia ¢ a nepociagio das Debénlures;

registro na Comissdo de Valores Mobilidrios {("CVM"). A Ofcria serd
registrada na CVM, nos termos da Lei n6385 de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Les das Sociedades por
Acdes, da Instrugio CVM n 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucio CVM 400", e demais disposigics legais
¢ regulamentares pertinentes, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas publicas de distribui¢de de valores moebilidnos
previsto na Instrugio CVM n®471, de ¥ deagostode 2008, ¢ no
convénio celebrado para essc fim em 20 de agosto de 2008, conforme
aditado em 25 dejaneiro de 2010, entre a VM e a ANBIMA -
Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais ("ANBIMA") ("Convénic CVM-ANBIMA"); e

andlise prévia pefa ANBIMA. A Oferta & objeto de andlise prévia pela
ANBIMA, no dmbito do "Cédigo ANBID de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Atividades Conveniadas” e do "Codigo ANBTD de
Regulagdo e Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas de
Distribuicio ¢ Aquisi¢Bo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 19
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de oulubro de 2009 e desde 6 de julho de 2009, respeclivamenie
("Coddiges ANBID"} e do Convénio CYM-ANBIMA,

ORIETO SOCIAT DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a exploragio de servigos de
telecomunicagdes ¢ atividades neccssarias ou dlels 3 execucdo desscs
servieos, na conformidade das concessdes, autorizagdes ¢ permissdes que |he
forem outorgadas; (i1) participagdo no capital de outras empresas, visando ac
cumprimento da politica nacional de telecomunicages; (iil) constituicdo de
subsididrias Inlegrais pury u execugdo de atividades compreendidas no seu
objetu ¢ gue se recomende sejam descentralizadas; (iv) importagéo de bens e
servigos necessarios 4 execuglo de atividades compreendidas no seu ebjeto;
{v) prestacio de servicos de assisténcia téenica a ompresas *de
telecomunicagdes, executande atividades de interesse comum; (vi) atividedes
de estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do sctor de
telecomunicagbes;  (vii) celebragdo, com  aprovagdo do  conselhd, de
administragio de contratos ¢ convénios com outras empresas exploradgras de
servigos de telecomunicagdes ou qualsquer pessoas ou entidades objétivhado
assggurar a operagdo dos servigos, som prejuizo das suas atribuicdes e
responsabilidades; e {viii) outras atividades afins ou correlatas, que Thir farem
atribuidas pela assembleia geral. veva

H
IR T

DESTINACAC DOS RECURSOS

Os recursos liguidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo
integralmente utilizados para o refinanciamento das parcelas de dividas
vincendas durante o ano de 2010, que serio delalhadas nos Prospectos
{conforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo.  As Dehéntures serfo ohjeto de distribuigdo publica ("Ofcrta"),
sob 0s regimes de garantia firme e de melhores esforgos de colocagio, nos
termos do "Contrato de Coordenacio, Colocacdo e Distribuigiio Pablica de
Debéntures Quirogratirias e N2o Conversiveis em Agdes da Quinta Emissfio
de Telemar Norte Leste S.A." de 1° de dezembro de 2009, conforme aditado
em 0 de dezembro de 2009 e 11 de margo de 2010 ("Centrato de
Distribuicio"), com intermedia¢io do Banco Santander (Brasil) S.A.
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5.4
5.5

serfo distribuidas sob o regime de melhores csforcos de colocacdo, sord
admitida sua distribuigio parcial,

Coleta de Intengdes de Investimento. (O procedimento de coleta de intengdes
de investimento serd organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 44
da Instrugdio CVM 400, scm recchimento de reservas, sem lotes minimos oo
maximos. Nesse procedimento, a Companha definird, em comum acordo
com os Coordenadores, a quantidade de Debeéntures da Primeira Série e de
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na Cliusula 6.5
abaixoé5—abaixe {em copjunlo, "Procedimento de Bookbuilding") O
resultado do Procedimento de Rookbuilding serd ratificado per meic de
adifamento a esta Escritura de Emissio e serd divulgado por meio do antincio
de infein du Oferta ("Andneio de Inicio").

- 4

Praza de Subscrigdo. el

am g

L Para as Debéntures Sujettas ao Regime de Garantia Fipmesde
Colocacde. Sujeitos aos termos e condicdes estabelecidos no Contrato
de Distribui¢io e respeitadas (i) a concessdo do registro da Ofcrid.pela
CVM; (ii) a publicagdo do Amincio de Inicio; e (jii) a disponibilizagic
do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto  Definitivot) «os
investidores, as Debéntures quc n3o tiverem sido colocadas junte aos
investidores serdo subscritas pelos Coordenadores até o 3° dia tit *cfpés
a publicacio do Antncio de Inicio, a qual deverd ser feita no preso de
atc 2 {dois) dias ateis contados do registro da Oferta pela CVM; "7

Ii. Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhorves Esforgos de
Colocagdo, Sujeitos aos termos e condighes estabelecidos no Contrato
de Distribuigio e respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM, (ii) a publica¢iio do Anfincio de Inicio; e (ili) a disponibilizagic
do Prospecto BDefinitivo aos investidores, as Debéntures serfio
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da
publica¢dio do Anuncio de Inicio.

Fearma de Subscricdan. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT,

Farma e Preco de Integralizacdo. As Debéntures serfio integralizadas & vista,
ng ato da subscrigdo ("Dafa de Integralizagdo™) ¢ em moeda corrente
nacional, observado o disposto na Clausula 6.5.1 abaixo, sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
Nomindl (conforme definido abaixo), acrescide da Remuneragiio da
Primeira Série {(conforme definido abaixo), caleulada pre rata
temporis desde a Data de Emissio {conforme definido abaixo} até a
Data de Integralizagdo ("Prego de Integralizagdo da Primeira Série"); e

% Gt _5 n@

A
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5.6

5.7

6.2

6.3

6.3.1

II. as Debéntures da Segunda Serie serdo integralizadas pelo Valor
MNominal {conforme definido abaixo), acrescido da Remuncragdo da
Segunda Série (conforme definido  abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo ("Preco
de Tnlepralizacio da Sepunda Série" e, em conjunto com a Preco de
Integralizacic da Primeira Série, "Prego de Infegralizagic”).

Negociagdo. As Debéntures serdio registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND e do BOVESPAFTX.

Piblico Aive. O piblico alve da Oferta para a distribuicio priméria &
composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados
ou ¢com sede no DBrasil ou no extericr, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos
de ferceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funciomr, gl
Banco Central do Brasil, condeminios destinados 4 aplicagio em carteiras de
titulos ¢ valores mohilidrios registrades na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
fundo de pensio, entidades ahertas ou fechadas de previdéncia cnmplen}entar

¢ dc capitalizag@io e seguradoras, ’

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES FYINT
Numere da Emissde.  As Debéntures representam a quinta emlssﬁo de
debéntures da Companbhia, sendo a terceira emissao pablica.

Valor Total da Emissde,. O valor total da Oferta sera de R$2.250.006.W0,b0
(dois bilhdes, duzentos ¢ cinguenta mithdes de reais) na Data de Emissdo,
sem considerar as Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e as
Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo).

Quantidade.  Seriiv emitidas 225000 (duzentas e vintc ¢ cinco mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Dehéntures
Adicionas, ohservado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instruggo CVM 400 e respeitado o disposto na
Cléausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Decbéntures Adicionais) podera ser acrescida em até
15% (quinze por conto}, ou seja, em até 33,750 (frinfa e trés mil, setecentas ¢
cinquenta) Debéntures suplementares, nas mesmas condigles e prego das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Suplementares™), destinadas
a atender excesse de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
da Ofcrta, conforme opeio desde ja outorgada pela Companhia acs
Coordenadores no Contrato de Distribuiciio para oferiar estas Debéntures
Suplementares, sendo que a opgio somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Companhia até a data de conclusio
da Procedimento de Hookbuilding, Mediante acorde entre vs Coordenadores
e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
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6.3.3

6.4

6.5

Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Séric clou
Debéntures da Segunda Séric, sendo certo que a eventual celocagdo das
Debéntures Suplementares sera realizada sob o regime de melhores esforgos,

Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2° da Instrugio CVM 400 ¢ respeitado o
disposto na Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poderd ser acrescida
cm alé 20% (vinte por cento), ou seja, em até 45.000 (quarenta e cincd mil)
Debéntures  adicionais, nas mesmas condiges ¢ prego das DPebéntures
inicialmente ofertadas {"Debhéntures Adicionais™), que somente poderdo ser
emitidas pela Companhia em comum acordo com os Coordenadores até a
data dc conclusiio do Procedimento de Bookbuilding. Mcdiante acordo enire
0s Coordenadores e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de
Baookbuilding, as Debéntures Adicionais poderfio ser Debéntures da Eritpejra
Série efou Debéntures da Segunda Série, sendo certo gue a evéniial
colocagio das Debénlures Adicionais sera reatizada sob ¢ regime de nieftidres
esforgos.

A quantidade total de Debéntures Suplomentares ¢ Debéntures Adicionais
emitidas por forga das Cldusulas 6.3.1 ¢ 6.3.2 acima niio poderd ultrapagsaf o
capital social da Companhia, respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, bem como deverd observar o limite previsip, mas
AGES, que determinou o valor maximo de R$3.000.000.000,00 para pyesente
Qlerta, ou sefa, 300.000 debéntures. Em 17 de dezembro de 2009, o Conselho
de Administracio da Companhia aprovou proposta de aumento do capital
social da Companhia no valor de até R$300.000.000,00 mediante a
capitalizagdo de parte da reserva de capital da Companhia, nos lermos do
artigo 200, inciso 1V, da Lei das Socicdades por Acdcs. sem a emissfio de
novas agies, conforme permitido pelo artigo 169, pardgrafo 17, da Lei das
Socicdades por Agbes. No entanto, o wvalor efetivo do aumento serd
determinado apdés a conclusio do Procedimento de Bookbuilding,
considerando a demanda pelas Debéntures e os limites do artigo 6{ da Lci
das Socicdades por Agdes.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
{dexz mil reais) na Data de Emissio ("Valor Nominal"}.

Séries. A emissdo serd realizada em 2 (duas) sérics, sendo que a quantidade
de Dechéntures por série serd definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, na forma da Clausula 5.2 acima, observado que o somatdrio
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Scgunda Série ndo
podera exceder R$2250.000.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinguenta
milhfes de reais), na Nata de Emissdo, e nem 225.000 (duzentas e vinte e
cinco mil) Dehéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as
Nehéntures Adicionais), sendo que:
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6.5.2,

6.6

6.7
6.8

L. a primeira sérig, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, serd
composta par um maximo de 205000 (duzentos e cinco mt)
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) {"Debéntures da Primeira Série");

1L a segunda série, de acordo com o disposte na Clausula 5.2 acima, sera
composta por um minimo de 20.000 (vinte mil) Debéntures
{"Debéntures da Segunda Série"),

. A Companhia nio podera colocar as Debénturcs da Scgunda Séric antes de

colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo nfio
colocado, conforme  previsto no arligo 59, parigrafo 3°, da Lei das
Socledades por Agdes.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ouss
Debéntures da Scgunda Séric, todas as referéncias 4s "Debéntures” dev’é’m §bl'
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira $érie e as Deliénidves
da Scgunda Série, em conjunto.

Forma. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, cscritural,
sem emissdo de cavtelas ou certificados, sendo que, para todos os.fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo cxtrato de conta
de deposito emitido pela Itan Corretora de Valores 8.A., prestador de sgryigos
de escrituragio das Debéntures, sendo o banco mandatario das Debéiitures o
Banco Itat S.A. ("Instituicde Depositiria® ¢ "Banco  Mandatdnd",
respectivamente, cujas detfinicdes incluem qualquer cutra instituicdo que
venha a suceder a Institnigio Depositarta e o Banco Mandatario na prestagdo
dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em nome
do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debénlures; e (ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serid
expedido, por esta, extrato em nome do Dchenturista, que servird de
comprovante de litularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes.

Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serdo da espécie quirografiria,
ou seja, as Debéntures ndo conferirfo qualquer privilégio especial cu geral a
seus titulares, bem como nfio serd segregado nenhum dos bens da Emissora
em particular para parantir os Debenturistas em caso de necessidade de
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigactes da Emissora decorrentes das
Debéntures. Tendo cm vista que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, o capital social integralizade da Companhia & de
R$7.434.428.967.77 (setc bilhiies, quatrocentos e lrinta ¢ quatro milhdes,
quatrocentos e vinte e oito mil, novecentos e sessenta ¢ scie reais © sctenta e
setc centavos), € que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das

42?4%
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69

6.10

6.11

6.12

debéntures dy primeira, da segunda e da quarts emissdes da Companhia
(sendo gue us debéntures da terceira emissdo da Companhia sdo da espécie
subordinada e, portanto, nos fermos do artigo 60, paragrafo 4°, da Lei das
Sociedades por Acgdes, seu saldo devedor é excepcionado dos limites
previstos no referide artigo), totalizavam, em 31 de dezembro de 2009,
RE7.28(0.489.840,07 {sete bilhdes, duzentos e oitenta milhdes, guatrocentos ¢
oitenty ¢ nove mil, oltocentos ¢ quarenta reais ¢ scle centavos), o limite de
emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdces estd atendido.

Data de FEmissdo, Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debénturcs sera o dia 15 de abril de 2010 ("Data de Emissio"}.

Prazo e Data de Vencimento. Obscrvado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo (i} das Debéntures da Primeira Série serd de 4 (quatro) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril 8p,2014
{"Data dc Vencimente da Primeira Série™); e (ii} das Debéntures da Segypda
Série serd de 10 (dez) anos, contados da Data de Bmissdo, vencéndo-se,
porlanto, em 15 de abril de 2020 {"Data de Vencimento da Segunda Sénie” e,

. . . . P rrE
em conjunte com a Data de Vencimento da Primelra Série, "Data de
+ 1

Yencimento™). P

TR

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal dus Debéntures serd pago
em | (uma) unica parcela nas respectivas Data de Vencimento du Brimidira
Sétie ¢ Data de Vencimento da Segunda Séric. AL

ER Y

Remuneracdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Séric serdo remuncradas de acordo com o disposto a seguir,

6.12.1 Remuneracdo da Primeira Série. A remuneragio das Debéntures da Primcira

Sére seri a segninte:

I. atualizacia monetaria: 0 Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado; ¢

M. juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal das Dcbéntures da
Primeira Série incidirfio juros remuneratérios correspondentes a
variago acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calculadas e divulgadas diariamenie pela CETIP, no informativo didrio
disponivel cm swa pégina na Ianternet (http:i/fwww cetip.combr)
("Taxa DI"}, capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de
acorde com Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
referido spread ou sobretaxa limitado a 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois)
dias 1iteis ("Sobretaxa da Primeira Série", e, em conjunto com 4 Taxa
DI, "Remuneragio da Primeira  Série"), calculados de forma
exponencial ¢ cumulativa pro rate femporis por dias uteis decorridos,
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incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série desde a Dala de Emissao ou a data de pagamento da remuneraco
imediatamente antertor, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamenio, A Remuneragio da Primcira Séric scrd paga
semestralmente a partir da Data de Emissfo, gcorrende o primeiro
pagamenioc em 15 deoutabrode 2010 e, o dltimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série. Farfo jus & Remuneracgio da Primeira
Série os titulares das Debéntures da Primeira Série ao final do dia util
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento. A
Remuneracio da Primeira Serie serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

J=¥Ne x {(Fatorfurcs-1)
onde,
I = valor da Remuneragio da Primeira Série devida ao final ge vada
Periodo de Capitalizagde (conforme definido abaixo), calculado com 6

(seis) casas decimais sem arredondamento; r
VNe = Valor Nominal das Debéntures da Primeira® $éte
. . . . 21 L]
informado/calculado com & (seis)  casas  decimais, sem
arredondamento; 2w

FatorJuros = fator de juros, calculade com 9 {nove) casas dgeimgs,
com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmuld?*’

FatorJuros = {FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DI, da Data de Emissfio ou da Data de
Pagamentoe dos Juros Remuneratirios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calgulo, exclusive,
calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

H

FarorDI =[] 1+ @or )]
k=1
onde,
k = ndimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um} até npy.

np = numero total de Taxas DI, consideradas na apuragic do
"FatorDI", sendo "np" um nimero inteire; ¢

TDl;, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais com airedondamento, apurado da seguinte forma:
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DL, = (DI, + 1]sz -1

onde,

DI, = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada
pela CETIP, vilida por 1 (um) dia atil {overnighs), utilizada com 2
{duas) casas decimais;

FatorSpread — sobretaxa de juros fixos caleulada com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento. calculado conforme {érmula abaixo:

T

FatorSpread = (spread + 1

ondc, . s

¥ -

1)

spread = Spread ou sobretaxa da Primcira Série, a ser defipida no
Procedimento de Bookbuilding, expressa na forma pergEntial,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e ]
DP = ntmero de dias Gteis entre & Data de Emissdo ou & Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série imediatgmente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um namero
inteiro. taeats

FER ]

Observagdes:

. ¥
LS ¥]

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) € considerade com
16 {dezessels) casas decimais, sem arredondamento;

(b)  Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que
a cada fator didgrio acumulado, trunca-se o resultade com lé
{dezesseis}) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o iltimo considerado; e

{c) A Taxa DI deverd ser vtilizada considerandc idéntico nimero
de casas decimais divulgade pelo drgdo responsavel pelo seu caloulo,
salvo quendo expressamente indicado de outra forma.

6.12.2 Remuneracdo da Segunda Série. A remuneracio das Debéntures da S¢gunda
Série serd & seguinte:

L

atualizagdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série sera atualizado, a partir da Data de Emiss#o, pela variagio do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e
divulgado pelo Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica
("Alualizacio da Segunda Série” e "IBGE", respectivamente), sendo o
praduto  da  Atvalizagio da  Segunda  Sérc  automaticamento
incorporado ao Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O

ey

WA
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Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Atualizacio da Segunda Série serd integralmente pago na Data de
Vencimente da Segunda Série. O Valor Nomina! das Debénturcs da
Segunda Série atualizado pela Afualizago da Segunda Série sera
calculado de acordo com a scguinte formula:

VNa=VNe xC

onde,

VNa -~ Valor Nominal das Debénturcs da Scgunda Séric, atualizado,
calculado com & (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe¢ = Valor Nominal das Debéoturcs da Scgunda Séric
informado/calculade  com 6 (seis} casas  decimats,, sem

arredondamento; TarTas

kd *
¥EINTT

€ = fator acumuiado das variagdes mensais do IPCA, calculada’com
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte

forma: %
1 *
NI \?E * I b * :
Ll ("1}
i &
C = I | ] v
ia | LNT, [EERRE
onde, i 1rva
1] >
» n . . . ara
n= naumero total de indices considerados na Atualizagdo da

Segunda S¢rie, sende "n" um mimero inteiro;

NI, = valor do nimerp-indice do TPCA do més anferior ao més de
anializagio, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data
de universario das Debéntures da Scgunda Série; apds a data de
aniversirio respectiva, o "NI" corresponderd ao valor do mimero
indice do IPCA do més de atualizagio;

NI = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = namero de dias uteis entre a Oltima data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série e a data de caleulo, limitado ao "dut”,
scndo "dup” um munero inteiro; ¢

dut = nimero de dias Uteis contidos entre a dltima e proxima data de
aniversario das Dehéntures da Segunda Séne, sendo "dut” um nidmero
inteiro.

Observaces:

{a) O niimero-indice do IPCA deveri ser utilizado considerando-se
idéntico numero de casas decimais daguele divalgado pelo [BGE;
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11,

{h)y A aplicagdo do IPCA inciditd no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor;

{c}  Considera-se como "data de aniversario” todo dia 15 (quinze)
de cada més. Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversarios consecutivas;

(d) O fator resultante da expressio [NI(k} /NI{k-]1)]"e
considerado com & {oito) casas decimais, scm aredondamento; e

(e) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remolos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 {dcozesseis) casas decimais, sem
arrcdondamento.

Juras remuneratorios: sobre o salde do Valor Nominal das Del‘.lc;:gtuées
da Segumnda Série atvalizado pela Atualizagio da Scgundy, Série,
incidirdo juros remuneratérios correspondenies a um determinado
percentual ao ano, a ser definide de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualdquer caso, limitado cumulativamente, d taxa
de 1,%0% (um inteirc e cinguenta centésimos por cento) ap‘ aq.;m,
acrescida & meédia aritmetica das taxas anuais indicativas divulgadas
pela ANDIMA — Associagdo Naciona! das Instituigtes do Margndo
Tinanceiro {"ANDIMA™) para as Notas do Tesouro Nacional ’gc':l;ig: B
{NTN-B), com vencimento em 2020, média aritmética essh. a.der
apurada no dia Otil imediatamente anterior a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da Segunda Série", ¢, em
cotjunto ¢om a Atualizagio da Segunda Série, "Remunerac3o da
Seminda Série” e a Remuneragio da Segunda Série em conjunto com a
Remuncragio da Primeira Série, "Remuneragio™), caleulados de torma
exponencial e cumulativa pro rafe temporis por dias tels decoiridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Sepunda
Série atualizado pela Atualizagio da Segunda Sérte, desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagio
{conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetive pagamento. A Sobretaxa da Sepunda Série serd paga
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento ¢m 15 de abril de 2011 ¢, o Gltimo, na Data de Vencimento
da Segunda Série. Fario jus & Sobretaxa da Segunda Série os
Debenturistas da Scgunda Série ao final do dia 0til imediatamente
anterior & respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Séric
scra caleulada de acordo com a seguinte férmula:

J={VNax [FatorJuros-1]}

onde,
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J = valor dos Juros da Scgunda Série devidos no final de cada Periodo
de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculade com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

WVINa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 6 {scis) casas decimais, sem arredondamente;

latorjuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinie {ormula:

or
Fatorluros = [spread + l}ﬁ

onde,

spread = taxa utilizada para cilculo da Sobretaxa da Segunda $érie, a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa enl.fésha
percentual, a0 ano, informada com 4 {quatro) casas decimalis; 1,..71.

»

DP = namero de dias (iteis entre a Data de Emissio ou a Data dc
Pagamento da Sobretaxa da Segunda Sére imediatamente an:Earinr,
conforme o caso, e a data ateal, sendo "DP" um nimero inlcim.', .

T o1
1y A

6.12.3 Define-se "Pericdo de Capitalizacio” o intervalo de tempo que se inicia na

Data de Emissio, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizggio; ou
na data prevista do pagamento dos juros remuneratérios imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, ¢ termina
na data prevista para o pagamento dos juros remuneratorios, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugfio de coentinuidade. O valor da Remuneragio sera agregado ao
saldo do Valor Nominal das Debéntures para ofcite de apuragiio do saldo
devedor das Debéntures. © pagamento dos juros remuneratorios serd exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuizo dos demais
venoimentos previstos nesta Escritura de Emissdo.

6.12.4 Indisponibilidade tempordria da Taxa DM ou do [PC4.  Observado o

disposto na Clausula 6.12.5 gbaixo, no caso de indisponibilidade temporaria
da Taxa DI ou do IPCA gquando do pagamento de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdio, sera ulilizada, em sua
substitui¢do, para apuragio de "TDIL", no caso da Taxa DI, ou do [ator "C",
no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou g ultima variagio do IPCA, divulgados
oficialmente, conforme o caso, até a data do cdlculo, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quandoe da divulpagdo posterior
da Taxa DI ou do IPCA respective.

6.12.5 Indispanibilidade da Taxa PRI ou do IPCA. Fm caso de auséncia da apuragio

gfou divulgacio da Taxa DI ou do IPCA por mais de 10 (dez) dias
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consecutivos da data esperada para a sva divulgacio ou, imediatamente, em
caso de exting:ﬁq da Taxa DI ou do IPCA ou de impossibilidade de aplicagio
da Taxa DI ou do [PCA por imposigido legal ou determinagiio judicial, o
Agente Fiducidrio deverd, no prazo de ate 2 (dois) dias ateis confades da data
de término do prazoe de qualgquer vm dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum
acordo com a Companhia, ¢ observada a Decisfo Conjunta BACEN/CVM n®
13, de 14 de marco de 2003, efou regulamentacio aplicivel, o novo
parimetro de remuneracio das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, parimetro este que deverd
preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da Remuneracio da Primeira Séric
ou da Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso ("Remurjeragdo
Substitutiva™). Até o momento da definicio da Remuneracioc Substitiisiva ou
do resgate das Dehéntures, conforme disposta abaixo, conforme :0.¢350,
quando do pagamento de qualquer obrigagio pecuniiria prevista nesta
Escritura de Emisslo, serd utilizada para apuracio de "TDL", no caso da
Taxa D1, ou do fator "C", no caso do IPCA, a aitima Taxa DI ou a dltima
variagio do IPCA divulgados oficialmente, conforme o case., f;:.isu
Debentunistas da Pnimeira Séne ou Debentunstas da Segunda Série, conforme
0 caso, reunidos em assembiéia geral, representando, no minimb,. R3%
{sctenta e cinco por cento} das Debéntures da Primeira Série ou, ne mipima,
75% (setenta ¢ einco por cento) das Debéntures da Segunda Séric, conferme
o caso, em circulagdo, nde aprovem a Remuneracio Substitutiva proposta
pela Companhia, a Companhiz deverd resgatar e, consequentemente,
cancelar, a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Sepunda Série, conforme o caso, em circulagio, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data de cncerramento da assembléia geral de Debenturistas
da Primcira 8éric ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
que se rcfere esta Clausula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescide da
Remuneragdo devida, apurada conforme a Clausula 6.12.1 acima ou a
Clausula 6.12.2 acima, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até a
data do seu efetivoe pagamento, utilizando-sc, para apuragdo de "TDL", no
caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a 0ltima Taxa DI cu a
ultima variagdo do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso, sendo
que O resgate a que se refere esfe inciso niio sera acrescido de prémio ou
penalidade de qualquer naturcza,

6.13  Repactuacdo. Nao havera repactuagio programada.

6.14  Respate Antecipado Facultative

1. Para as Debéntures da Primeira Série. A partir de 30 de margo de
20113, exclusive, as Debéntures da Primeira Séric poderiio scr
resgatadas anlecipadamente pela Emissora, no tode ou em parte, a seu
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II.

exclusivo critério {"Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série”), mediante o pagamento do seu Valor Nominal,

acrescido de: (i) Remuneragio da Primeira Série, calculada desde a
Data de Emissiio ou a data de pagamento da Remuneracio da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do scu cfetivo pagamento e (i1)
um prémio incidente sobre o saldo devedor das Debénlures da
Primeira Série, ebtido conforme formula abaixo.

Px{(DU} B
252 '

Pr émic =

P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU = nimero de dias Gtels contados @ partir da data do Resghte
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Séric até a Datg de

'R EEY

Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e ;

P.U = Valor Nominal das Debénturcs da Primeira Série, acrescide da
Remuneragio da Primeira Série, calculada pro rata temporis, Qésdg a
daia de pagamenio da Remuneragdo da Primeira Série imediatamiehte
anletior ou desde a Data de Emissfo, ¢ que ocorreu por ultimo, até a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Reumeira
Série. e
Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de abril de 2015,
exclusive, as Debéntures da Segunda Série poderio ser resgatas
antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu cxclusivo
critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Séric" ¢, em comjunto ¢com Resgate Antecipade Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultafivo"). O
preco de resgate equivalerd ao maior dos critérios mencionados nos
itens {a) e (b) abaixo ¢ scrd acrescido da Remuneragdo da Segunda
Série aplicAvel acumulada, pre rata temporis, desde a Data de
Emiss#io, ou da data de pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento.

Critérios:
(a) Valor Nominal atualizadon;

{bY A soma do Valor Nominal atualizado ¢ Remuneragio da Segunda
Série devido por forga de cada Debénture da Segunda Série a ser paga,
desde a data do cfetivo Resgate Antecipade Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até 4 Data de Vencimento da Segunda
Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativoe das Debéntures da Segunda Série utilizando-sc
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uma taxa percentual a0 ano ("Taxa de Desconto"), base 252 (duzentos
e cinquenta e dols) dias atels, que correspondera a soma (1) da taxa
percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias dteis, da
Nola do Tesouro Nacional - Serie B (NTN-B), nimere de registro
ISIN BRSTNCNTB3AU e vencimento em 15 de agosto de 2020; e (ii)
de um spread de 0,50% {cinquenta centCsimos por cenfo) ao ano, basc
252 {duzenios € cinguenta e dois) dias ateis, conforme formula abaixo.

] i £
Pu =F¥NA x + z X g

FeCampra d'_uﬂ_
(1 + faxd 5z = (l + taxa

du
) ) )252
FECGRHT FerTIEL

Onde, .. s

taXArevomprs = @ MENOT taxa da NTN-B 2020, entre: {a) a taxa da média
aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDINEA Bdra "0 v
as NTN-B 2020 apurada no dia 0til imediatamente anterior ao dia do ,”*"’,
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Sé-ric; on ...,
(b) taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3. (trgs) 3
instituighes financeiras de primeira linha apurada no dif *dul '
imediatamente anterior ao dia do Resgate Antecipado Facultafivo das

Debéntures da Segunda Série, sendo a menor taxa observada acigséida =~ »vre

LR

de um spread de 4,50% (cinquenta centésimos por cento) ao anc;, -
VMNA = Vailor Nominal atualizado;

laxa,, = taxa a scr definida no Procedimento de Bookbuilding — base
anual.

du, = nimero de dias Gteis entre a data do efetivo Resgate Antceipado
Facultative das Debéntures da Segunda Série ¢ a Data de Vencimento
da Segunda Série;

du; = numero de dias Uteis entre a data do efetive Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e data de cada
pagamenio da Remuneracio da Segunda Séne ¢ de pnncipal das
Debéntures da Segunda Série (), quando aplicavel; ¢

n = nimero de pagamentos da Remuneragdo da Segunda Série e de
principal das Debéntures da Segunda Série, gquando aplicavel, do
momento do efetivo Resgate Anteeipado Facultalivo das Debéntures
da Sepunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série. .

Caso a NTN-B citada acima deixe de existir ou tenha seu vencimento

verificado anlerionmentc ao resgate antecipado em questiio, @ mesma
sera substituida por outra NTN-B gue tiver o prazo de vencimento

u)_:_:z ﬁ/{i}
i @
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mais proximo ao prazo remanescente para o vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

6.14.1 O Resgale Antecipado Facultalivo somente poderd ocorrer, observado o

disposto nas Clausulas 6.14, inciso [ ¢ 6.14, inciso 1T acima, mediante
publicagdo de comunicagho dirigida acs Debenturistas da Primeira Série ou
aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamente
divulgada ("Comunicaciio de Resgate™), com antecedéncia minima de 15
{quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela
Emissora ("Data_de Resgate Antecipado™. A Data de Resgatc Antceipado
deverd, obrigatoriamente, ser um dia Gtil. Todas as Debéntures que vicrem a
ser resgatadas serfio lignidadas na mesma dafa.

6.142 Na Comunicagic de Resgate deverd constar: (1) a Data de Resgate

Antecipado; (i) se 0 Resgate Antecipado TFacultativo serd total ou 'ﬁa:'qi-al;
(iii} a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Momipal
das Dcbénturcs scra acrescido (a) da Remuneracdo calculada pio rat
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de Pagamento da Remuncragio
imediatamente anterior até a Data dc Resgatc Antecipade ("Valor de
Resgate"), e (b) de prémio de resgate, conforme apiicavel, a ser calculadgde
acordo com as férnulas constantes da Clausula 6.14 acima; e (1v) gualsquer
outras informacgbes necessarias a operacionalizacio do Resgale Antecippdo
Facultativo. '

13" 8

6.14.3 No caso de Resgate Anlecipado Faculiativo parcial, aplicar-se-a o disp0$tS no

pardgrato primeiro do artigo 35 da Lei das Sociedades por Acdes, sendo que
o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Séric ¢/ou assembleia geral de Debenluristas da Scgunda Séric
{conforme ¢ Resgate Antecipado Facultativo seja referente 3s Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série), para fins de deliberar os
critérios do sorteio, observado, para fanto, o disposto nas Clausulas 6.14.4 ¢
6.14.5 gbaixo.

No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado na
Clausula 6.14.3 acima, tal Resgate Aniecipado Facultative devera ser
realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da
Segunda Sérte, conforme o caso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX,
conforme o caso, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP e
pela BM&FBOVESPA, respectivamente, por meio de "operagio de compra e
venda definitiva no mercado secundéria”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagio dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, gqualificagao, sorteio,
apuragfo, defini¢io do rateio e de validagio das gquantidades de Debéniures
da Primeira Séric ¢/ou de Debéntures da Segunda Séric, conforme o caso, a
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série e/ou Dcbenturistas da
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Segunda Série, conforme o caso, serdo realizadas fora do dmbite da CETIP
¢/on da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP clou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, venham & implementar outra
funcionalidade para operacionalizar © evento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade,

6.14.5 Caso, por qualquer razdo (i) nfo haja a realizagdo da(s) assembléia(s)

geral(is), conforme previsto na Clausula 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
lteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (i1} ainda que havendo afs)
assembleia(s) geral{is), nio haja acordo sobre os critérios pura realizagio do
sorteioc no caso de Resgate Antccipado Facultalivo parcial cntre os
Debenturistas da Primeira Série efou os Debenturistas da Segunda Série
reunidos em assembleia(s} geral{is), conforme previsto na Clausula 6.14.3
acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial geoprerd
com telagio 3 totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/d0 dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, deientores de Deliéitdres
em Circulagio.

6.14.6 A CETIP ¢ 2 BM&FBOVESPA deverio ser notificadas pela Emissora Sobre

o respectivo Resgate Antecipado Facultativo com anlecedéncia miniaa xd 2
{dois) dias ateis da respeetiva Tata de Resgate Antecipado.

6.14.7 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Craaddla

6.15

0.16

6.14, serfio obrigatoriamente canceladas, LA

2

ER I I
Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Dcbéntures em circulagio por prego nfio supcrior ac Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdc ou da data de pagamiento da Remuneragio imediatamente
anterior até a data do seu efetivo pagamento, obscrvado ¢ disposte no
artigo 55, paragrafo 2%, da Lei das Socledades por Acfies. As Debéntures
adquiridas pela Companhiz poderiio, a critéric da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.  As
Dehéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 2
mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em circulagio.

Encargos Moraiérios. Ocorrendo imapentualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagio decorrente desta Escritura de
Emiss3n, sobre todos e qualsquer valores em  atraso  incidirdo,
independentemente  de  aviso, notificagfio ou interpelacdo  judicial ou
extrajudicial, ¢ sem prejuizo da Remuneragiio, caleulada pro rata iemporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pre rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento {"Encargos Moratdrios'™).
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6.17

6.18

6,19

6.20

6.21

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicade nos termos desta Escritura de
Emiss#o niio lhe daré o direito a qualquer acréscimo no periodo relative ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento on pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento,

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventuaimente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por meio da CEJIPwu
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estcjam custodiadas: na
CETIP ou na BM&FBOVESPA ou, ainda, por meio da Instifuigio
Depositaria para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéptures
custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, Tt

Imunidade Tributaria,  Caso qualquer Debenturista tenha mmunidades cu
isengdo tributdria, este devera encaminhar i Institui¢io Depositiria, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias dteis anteriores 4 data prevista para recebimentosde
valores relativos as Debéntures, toda a documentagdo comprobatorip e tal
imunidade ou isencdo tributaria, sendo cerlo que, caso o Debenturi$td nio
envie referida documentagio, & Companhia fara as retengdes dos tributos
previstos em lei.

Prorragacdo dos Prazos. Considerar-se-3¢ prorrogados 0s prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emmssdo até
o 1° {primeiro) dia atil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que nio haja expediente comercial ou bancdric na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente havera
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,
sdbados ou domingos.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clansulas 6.21.1, 6.21.2 ¢
6.21.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissfo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagio, acrescido da Remuneragio aplicavel, calculada pro rata femporis
desde a Data de Emissio ou da data de pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do
inciso 1 abaixo, dos Encarges Moratérios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.21.3 abaixo)}, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(cada evento, win "Lvento de Inadimplemento'):
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I

1.

v,

VI

V1L,

VIIL

nio pagamento, pela Companbia, de qualquer obrigagdo pecunidria
relativa as Debéntures e/ou a esta Escrifura de Emisséio na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissfo, ndo sanado no
prazo de até 2 (dois) dias utels contado da data do respectivo
VENCIMENLo,

pedido de autefaléncia on decretagio de faléncia da Companhia ou da
Brasil Telecom B5.A., socledade inscrita ne CNPJ sob o n°
76.535.764/0001-43 ("Confrolada Relevante™);

pedido de rcouperacio judicial ou extrajudicial formulado pela
Companhia ou pela Controlada Relevante; .

liquidagdo ou dissolugio da Companhia ou da Controlada ReJevapite,
exceto se a liquidagiio ou dissolugdo for resultado exclusivaménte da
incorporagédo da Controlada Relevante cm qualquer das suas coligadas

T

ou controladoras, H

transformagio da forma societaria da Companhia de sociedhde .1301-
agOes para sociedade limitada ou cancclamento do registro de
companhia aberta perante a CVM; [P

k)

mudanga, direta ou indireta, de controle acionério da Emisadfd, «al
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes, que
resulte na reduciio de yualquer dos raiings da Emissdo em pelo menos
dois niveis {"notches"), em relagdo aos ratings da mesma no momento
imediatamente anterior 4 publicagio de fato relevante sobre a alteragio
de controle. Para os fins do disposto na presente alinea, a convocagdo
das agéncias de rating, para que scja realizada a atualizagiio do rating
da Emissdo, deve ser felta em L0 (dez) dias, contados da data que seja
publicado o fato relevante sobre a alteragio do controle em questio,
sob pena de, em ndc sendo feita a referida convocagio, o Agente
Fiduciario poder declarar ¢ vencimento antecipado das Debéntures;

excelo se estipulado outro prazo especifico nessa Fscritura de Froissdo,
descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagie ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de
30 (trintay dias contados da data de comunicagio do referido
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fidocidrio, ou (b) pelo
Agente Fiducidrio 4 Companhia, conforme o caso, dus dois o que
OCOITEr primeiro;

cancclamento, revogacdo ou rescisdo de quaisquer documentos
referentes A presente Oferta, sem a ohservincia de seus termos;
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IX.

XL

XIL

XIL

NIV,

sentenga transitada em julgado prolatada por gualquer juiz ou tribunaj
declarande a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente 4 presente Oferta;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obrigagdes financeiras da Companhia ou da Controlada Relevante em
valor superior a US$50.000.000,0C {cinquenta milhdes de ddlares dos
Estados Unidos} ou c¢ujos wvalores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de dblares dos Estados Unidos), ou
o equivalente em outras mocdas, valores csses convertidos com base
na taxa de venda PTAXE00 divulgada pelo Banco Central do Brasi),
relativamenie ao dia imediatamente anterior 4 data de ocorréricia <o
evento previste, ou o indice que vier substitui-la, salvou:;ﬂ)e,

exclusivamente no case de inadimplemento, ¢ mesmo for sarado em
até 15 (quinze) dias contados da data de sua ocorréneia;

L]
EEE

falta de cumprimento por parte da Comparnhia, durante a vigéngia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, e
afetem ou possam afetar de forma adversa ¢ material a capacidade da
Companhia de cumprir fiel e integralmente com suas obipagdes
previstas nesta Escritura de Emissio; R
xIre

protesto de titulos contra 2 Companhia ou a Controlada Relevante ¢
que ndo scjam sanados no prazo de 45 (gquarenta ¢ cinco) dias contados
da data do protesto e cujos valores individuais scjam superiores a
US$50.000.000,00 (cinguenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos
da  América) ou cujos  valores, no agregado, excedam =a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares dos Estados Unidos), ou
0 equivalente em outras moedas, valores estes caleulados conforme o
incise X acima,

ocorréncia de qualquer sentenga transitado em julgado ou laudo
arbifral , mandades de penhora ou processos semelhantes que versem
sobre o pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
U8$50.000.000,00 (cinguents milhdes dec ddlares dog Estados Unides
da América), valor este calculado conforme o incise X acima, contra a
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualquer de scus bens, sem
que haja liberagdo ou sustagdo com oferecimento de parantia ou
caugio em até 30 (trinta) dias contados do respectivo recebimento;

(a) revogacho, término, apropriacio, suspensio, modificagdo adversa,
cancelamento ou 2 ndo-renovagio das concessGes para a prestaglo de
servigos piblices de telecomunicagio detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas receitas representem 20% (vinle por
cento) ou mais do EBITDA Cousolidado da Compachia referente aos
ultimos doze meses; ou {(b) promuiga¢io de qualguer lei, decreto, ato
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XV,

normativo, portaria ou resolucio que resulte na revogagdo, término,
apropriagio, suspensdo, modificagdo adversa ou cancelamento das
concessdes detidas pela Companhia ou pela Controlada Relevante,
cujas rceeitas representem 20% (vinte por cenlo) ou mais do EBITDA
da Companhia, bem como o inicie de qualquer das hipdteses previstas
nas alineas {(a) ou (b) deste inciso, que possa afetar adversamente o
cumprimento das cbrigagdes da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissdo e que ndo sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que a Companhia tiver ciéncia da respectiva
ocorréneia; ou

ndo observincia pela Companhia dos seguintes indices c.limifes
financeiros ("Indices Financeiros"),  conforme  apurados
trimestralmente, com base nos 12 {doze) meses imediatimente
anteriores cobertos por informagbes financeiras revisadas = e/ou
auditadas, em até 5 {cinco) dias Oteis apos a divulgacgio a CWE das
respectivas informagdes da Companhia, até o pagamento integra] dos
valores devidos em virtude das Debéntures: v

{a)  relagdo entre Divida Total da Companhia ¢ EBITDA migned ou
igual a 4,0 {quatrc), no balange patrimonial da Companhia
(consolidado); ou 2aas

(b} rclacio cotre EBITDA ¢ Servigo da DMvida maior ou igual a
1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos), ne halango
patrimonial da Companhia {consolidado).

Para os fins destc inciso:

"Divida Total" significa ¢ Endividamento Oneroso total da
Companhia;

"EBITDA" significa, para os quatro ultimos & consecutivos trimestres
fiscais da Companhia, cada qual um "pericdo contdbil”, o somatério
(sem qualquer duplicidade) (1) do resultado operacional para
determinado pericdo contdbil (ajustado pelos ganhos ou perdas
cxtraordindrios); (i} dos seguintes fatorcs deduzidos para fins de
determinacdo do resultado operacional; (1} depreciaco e amortizagio
consolidados ocorridos naquele mesmo perfodo contabil; (2} receitas
financeiras provenientes de outras atividades inerentes ao scu negdcio,
quer seja: 0 lucro operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagdes e amortizagdes, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Cempanhia; e

"Servigo da Divida" significa a soma dos juros da Divida Total pagos
nos quatro dltimos ¢ conseculivos trimesires fiscais. Listdo cxcluidas
deste calculo as variagfes cambials ¢ monetarias sobre dividas e caixa
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e, por fim, as despesas orfundas de provisdes (que nio tiveram impacto
1o fluxo de caixa da Companhia, mas apenas registro contabil),

"Endividamento  Oneroso”  significa o somatorio do saldo de
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissorias
{(Commercial Papers), de instrumentos derivativos ¢ de titulos
emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no
passivo circulante e no exigivel a longo prazo do balango consclidade
da Companhia,

6.21.1 Ocorrendo  guaisquer dos Eventos de Inadimplemente previstos na

Clausula 6.21 acima, incisos]l a VI, as Debéntures tornag-se-fio
automaticamente vencidas, ficande o vencimento condicionado & enfreda de

notificagio, pelo Agente Fiducidrio 8 Companhia nesse sentido. Paants

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ngo sejam

aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), o Agente Fiducidrio dgvera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.6 abaixe, convgear, no
prazo maximo de 2 {dois) dias utels contados da data em gue constatdr Sua
ocorréncia, assembléias gerais de Debenturistas, a se realizarem np prazo
minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembléiay gerais de Debentatistas,
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por centd] das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ou, no minimo, 66% (sessenta ¢
seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o
caso, decidirem por néo considerar o vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Séne, conforme o caso, ou,
ainda, cm caso de suspensio dos trabalhios para deliberagdo em data posterior,
o Agente Fiduciario nfo deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso; caso contrdrio, ou em caso de nio instalagdo, em segunda
convocacio, das referidas assembléias gerals de tifulares das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, contorme o caso, o
Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.21.3 Na ocoréncia do vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer uma

das sérics, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagio, de ambas séries, com o0 seu consequente  cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal das Debéntures da Primelra Série e das
Debéntures da Segunda Série em circulagfo, acrescido da Remuneragio da
Primeira Série ¢ da Remuneracio da Segunda Série, conforme o caso (g, no
caso da Clausnla 6,21 acima, inciso I, dos Encargos Moratdrios, calculados a
partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo
pagamento, ¢ de quaisqucr outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissio, em até 3 {trés) dias dteis
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6.22

6.23

contados da data da declaragiio do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios,

Fublicidade. Exceto o Andncio de Inicie, o anincio de encerramenio da
Oferta ("Amincio de Encerramento™), o avise ac mercade a que se refere o
artigo 33 da Instrugdo CVM 400 e eventuais outros avisos acs investidores
que scjam publicados até a data de publicagfio do Anuncio de Encerramento,
que somente serdo publicados no jornal "Valor Econbémico”, todos os atos e
decistes relativos as Debéntures deveridio ser comunicados, na forma de aviso,
no DOER]T e no jornal "Valor Econdmico”, sempre imediatamente apds a
ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagdoe dos
Debenturistas, caso sgja necessario, obedecer ao disposto na legislagho.em
vigor, nesta Iscritura de Emissdo ou, na falta de disposicdo expressas ser e,
no minimo, 10 {dez) dias Uteis contados da data da publicaclo do aviso, A
Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de “hnde
circulagho, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciafio, ¢ a
publicagfio, na forma de avise, no jornal a ser substituido. e

Comunicagdes. As comunicapdes a serem enviadas por qualquer das peres
nos termos desta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues'quan,dn
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedidu *pela
Empresa Brasiicira de Correios e Telégrafos ov por telegrama nos enderecos
abaixo. As comunigagies feltas por fac-simile ou correio eletrdnico serio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicative {recibo emitido pela maguina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
endere¢os abaixo em até 2 (dois) dias Uteis apds o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parie que tiver seu enderego alterado.

L para a Companhia:

Telemar Nortc Leste 3. A.
Rua Humberto de Campos 425, 7° andar
22430-190 Rio de Janeiro, R1

At Sr. Tarso Rebello Dias
Telefone: (21)3131-1276
Fuc-simile: (21) 3131-1383

Correio Eletrénico: tarsoi@oinet br
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1L para o Agente Fiduciario:

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda.
Avenida Ayrton Senna, n® 3.000 - bloco 1 — grupo 317
22775-003 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Juarez Dias Costa
Telefone: (21} 2490-4305
Fac-simile: (21) 2490-3062

Correio Eletronico: pdef@ededivim. com.hr

62310 Agente Fiduciario estd autorizado, mas nfio obrigade, a verificar ou

confirmar que o remetente de qualquer comunicagio em nome de qualgyer
das partes é uma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes, 20 utlizarem
lac-simile ou correio eletrénico, declaram ter ciéncia de que tai§-mésos
eletrdnicos de comunicagdo ndo sfo totalmente seguros ¢ quc os dados
fransmitidos podem extraviar ou ser inferceptados efou acessadps. por
terceiros nfio autorizados. O Agente Fiducidrio ndo se responsabiliza pgla
seguranga efou confidencialidade dos dados enviados para o *Adshie
Fiduciirio medianie ¢ use desses meins eletrdnicos de comunicagie, assim
como ndo garante a efetiva recepcgio de tais dados. st

+
PE

LR Y

OBRIGACOES ADICIONATS DA COMPANHIA
A Companhia ¢std adicionalmente obrigada a:

L. disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
{www.novaol.com.brfri):

(a) noprazo de até 1 {um) dia atil apos 0 que ocorrer primeiro entre
90 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgaclo, ¢opia das demonstrages
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ac respectivo
exercicio social, preparadas de acerdo com os principios
contabeis determinados pela legislagdio e regulamentago em
vigor,

(b)  no prazo de até 1 (um) dia Gtil apos o que ocorrer primeiro entre
45 {quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social ou a data da efetiva divulgacao,
copia das demonstragbes financeiras consolidadas com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, rclativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contibeis determinados pela legislacdo e regulamentagio em
vigor;

*’*;._
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I1I.

IV,

{c}  nas mesmas situagdcs previstas ¢ nos MESMOS Prazos pPrevistos
na Instrugio CVM n"48}, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (ou qualquer outra instru¢io da CVM que
vier a substitui-la), ou, caso ali ndo cstiverem previstos
quaisquer prazos, no prazo de 2 (dois) dias Gteis contados da
data em que foram realizados, fatos relevanmtes, alteraghes
estatutarias ocorridas na Companhia, assim como exiratos de
atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administragio que forem disponibilizados por meio do Sistema
IPE da CVM,

fornecer ao Agenie Fiduciario: s

- Ld
F B
LY BLE ]

(@  no prazo de até I (um) dia 01l contade da data em que. fokem
realivados, avisos acs Debenturistas;

(b} imediatamente apds sua ciéneia ou recebimento, conforte o
caso, (1) informagdes a respeito da ocorréncia de qualqeer
Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de cépia de olidldier
correspondéncia ou nofificagio, judicial ou extra&ggér_;i.al,
recebida pela Companhia relacionada a um Ewvento de
Inadimplemento; & o

L] a
EEE N

{¢) no prazo de até [0 (dez} dias uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagfo, resposia a evenluais
dividas do Agente Fiduciaric sobre gualquer informagio que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas ¢ Debenturistas, pelo menos
trimestralmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as normas
de divulgagiio de informagdes determinadas pela legislagdo e pela
regulamentacdo da CVM,

estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em wista assegurar o eficiente tratamenio aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢
Orgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituicio financeira autorizada para prestar esse servigo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis &
condugiio de scus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fi
nas esferas administrativa efou judicial ou cujo descumprimento néo
afete de forma adversa ¢ material a capucidade da Companhia de
honrar suas obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissdo;
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VIIL

VIIL

IX.

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pieno vigor
todas as autorizages ¢ licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o reguiar exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia efou
por qualquer de suas controladas, exceto se a nao manutengdo de tas
autorizaches ¢ licengas ndo afctar de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissao;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas 45 gutorizagQes necessarlas A assingtura desta Escritura de
Emissao ¢ a0 cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas,

+

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes s obrigagdes previstas nesta Escritura de EmisSio,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituigdo Depositiria, o Banco
Mandatério e os sistemas de negociagiio das Debéntures no mergado
secundirio (SND e BOVESPAFIX); :

contratar, para o inicio da Oferta, as suas cxpensas, duas agénliad de
classificagio de risco para realizar a classificagio de risco (rating} das
Debéntures, devendo, ainda, {8) atusliza-las anualmente, até a Data de
Vencimento; (b} divulgar cu permitir que as agéncias de classéliCagio
de risco divulguem amplamente ao mercado os relatérios com as
samulas das classificac@es de risco; (¢) entregar ac Agente Fiducidrio
os relatdrios de classificagio de risco preparados pelas agéncias de
classificac3o de risco no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da
data de seu recebimento pela Companhia, e (d) comunicar
imediatamente ac Agente Fiducidrio gualquer alteragdo e o inicio de
qualquer processo de revisio da classificagiio de risco; observado que,
caso as agéncias de classificagdo de tmisco contratadas cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, estejam ou sejam
impedidas de emitirem as classificagdes de risco das Debénturcs, a
Companhia devera (i) contratar cutra(s) agéncia(s) dc classificagio de
risco sem necessidade de aprovacic dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal{is}) agéneia(sy de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a
Moody's, ou (ii) notificar o Agente Fiducidric e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a(s) agéncia(s) de
classificagdo de risco substituta(s);

1 =

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas razodveis e devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiducidrio ¢ previamente acordado com a
Companhia nos termos da Clausula 8.3 abaixo;
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XL  aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 4 acima;

XII. enviar para o sistema de informagdes perindicas e eventuais da CVM,
ng prazo de até [ (um) dia atil contado da data de seu recebimento, o
relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que sc referc a
Clausula 8.4 abaixo, inciso XIV;

XH]. notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrioc da convocagdo de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

XIV. convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre gualquer das matérias que sejam do interesse, dos
Debenturistas caso 0 Agente Fiduciario nfio o faca no prazo aplicayel;

Tram ¢
[ =] 1

XV. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada. :

~
L)

e ¥

AGENTE FIDUCIARIO Taeah

A Companhia nomeia e constitul agente fiducidrio da emissiio objeto-desta
Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisddo,
que assina na qualidade de Agente Fiducidrio ¢ interveniente, que, neste ato, ¢
na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar @ comunhdo dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando que:

L. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artige 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a [nstrugdo
VM n® 28, de 23 denovembrode 1983, conforme alterada
{"Instrucdo CVM 28"), ¢ demais normas aplicaveis, ou, em caso de
alteracdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo que lhe €
conferida;

II. aceita a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta
Escrilura de Emissido;

III.  esta ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do Banco Cenfral do
Brasil e da CVM,

IV, ndo se enconira em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28,

V. verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio;
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8.2

VI acecita infegralmente esta Escrifura de Emisséo ¢ todos 05 seus termos e
condiedes;

VI[.  wverificou a observincia, pela Companhia, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da L.ei das Sociedades por Agdes;

VI ¢ ecquiparado a uma instituigdo financeira, estando devidamente
organizado, constituide e existente de acordo ¢om as leis brasileiras;

IX. estd devidumente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, fendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessarios para tanto;

X a celebragio desta Escritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas nfo infringem qualquer obrigagio
antcriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

X1 esta Escritura de Emissiio constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente
Fiduciario e excquivel de acordo com os seus termos. . .,
L L] ]
Em caso de auséneia, impedimentos temporarios, remincia, intervengio,
liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro &3sd" de

vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

1. & facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta, proceder
a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagiio de seu substinylg, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse

fim; Tasane

II.  caso o Agente Fiduciario n2o possa continuar a exercer as suas fiitigGes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, devers
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituicio;

II.  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungSes, devera permanecer
no exercicio de suas funcdes até que uma instituigho substituta saja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas funcgdes;

IV.  serd realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a deferminar, assembleia geral de Debenturistas, para &
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
propric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, [0% (dez por cento} das
Debéntures da Primeira Série em circulagio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipdiese da
convocagio ndo ocomer em até 15 (quinze) dias antes do términe do
prazo aqui previsto, caberd 4 Companhia efetud-la, sendo certo que a
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83

8.3.1

832

CVM podera nomecar substitute provisério enquanto nio se consumar
o processo de escolha do nova agente fiducigrio;

V.  a substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (a)estd
sujeita a comunicagdo prévia 8 CVM e & sua manifestagdo acerca do
atendimento  aos  requisites  provistos  no  artigo 9°  da
Instrucdo CVM 28; ¢ {b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivada na junta comercial da
sede da Companhia;

VI os pagamentos 2o Agente Fiduciario substituido serio efctuados
observando-se a proporcionalidade ao perfiodo da efetiva prestagio dos
servigos,

VII. o agente fiduciério substituto fara jus 4 mesma remuneragfo percebida
pelo anterior, caso {a) a Companhia n#o tenha concordado com o novo
valor da remunera¢io do agente fiduciario proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; oy (b} a
asserbleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV-aéiha
nfio delibere sobre a matéria; Tirara

¥

VIIL o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua
nomeacgdo, comunica-la & Companhia ¢ aos Debenturistas nos tgrmos
das Clausulas 6.22 ¢ 6.23 acima; r s

» L
23 7

[X. o Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungbes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de dwsniual
aditamento relativo 3 sua substituigdo, devendo permaneger,no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituiciio; e Tiaas”

X, aplicam-se s hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preccitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes gue lhe competem, nos termos da
lel e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario fard jus a seguinte
remuneragio:

O valor trimestral de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), devido o 1°
{primeiro) pagamento na data de assinatura da Escritura de Emissdio Original,
e 05 demais pagamentos a cada 3 {trés) meses a contar da data da assinatura
da EBscrifura de Emissio Original, até o resgate total das Debéntures.

Casc a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissio ou em caso de reestruturagiio prévia
das condigbes das Debéntures, as despesas e trabalhos decorrentes de tais
eventos nde especificados nesta Escritura de Emissdo serfio considerados
como servigos prestados peio Agente Fiduciario e cobrados de acordo com a
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8.3.3

834

83.5

8.3.6

337

B3R

sua naturcza, pelo valor real e razodvel das despesas e custos faturados, apos
prévia discussio ¢ aprovagdo pela Emissora.

Qs valores previstos acima serfo alualizados anualmente pela variagio
acumulada do IPCA a partir de novembro de 2009,

As remunerages ndo incluem as eventuals despesas com publicagdes, taxas,
emolumentos, autenticagbes de documentos, despachantes para abtengédo de
certidfes, registros, copias xerograticas, ligacSes interurbanas, transporte,
alimentagho, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessdrias
para a prestacdo dos servicos do Agente Fiducidrio, a serem adiantadas c/foy
reembolsadas pela Emissora, apds prévia discussdo ¢ aprovagéo pela
Emissora ¢ desde que comprovadas.

Adicionalmente, a Emissora ressarcird imediatamente o Agente Fiducidrio de
todas as despesas, devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario a
Companhia, incorridas pelo Agente Fiducidrio para proteger os direitos e
interesses dos Dehenturistas ou para realizar seus créditos, v

a a

Os valores serdo acrescidos dos tributos incidenies sobre a remuneracz;o. do
Agente Fiduciario (ISS, PIS, COFINS, 1R, CSLL e outros que porventura
venbam a incidir), nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de
tributagdo de lucro real pelas instituigdes financeiras nas respectivas dadds de
pagamentce, de fal forma que tais wvalores indicados nesta Escrijara fe
Emissiio correspondem a valores liquidos de todos os tributos incidefifes
sobre a prestacdo de services de agente fiduciarico pelas insti;t,qi‘c::"f;es
financeiras, !

LI B
As remuneragdes seric devidas mesmo apds o vencimento das Debennires
caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de cumprimento de
obrigaghes da Emissora, e nfo incluem o pagamento de honoririos de
terceiros especialistas, tals como auditores independentes, advogados,
consuliores {inanceiros, entre outros,

No caso dec inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em gue o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os inleresses dos debenfurisias
deverdo scr previamente aprovadas & adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que razoaveis e devidamente comprovadas. Tals despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agles propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio
de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
cnquanto  representante da comunhdo dos debenturistas. As  eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciats decorrentes da sucumbéneia em agdes
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84

judicials serfio igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuncragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducirio, na hipdtese
de a Emissora permanecer cm inadimpléncia com relagio ao pagamento
destas por wmn periodo superior a 10 (der) dias Uteis, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para cohertura do risco
da sucumbéncia.

O credito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger dircitos
¢ inferesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma ora estabclecida nesta Clausula sera acrescido & divida da Emissora
e gozara das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as
Deb&ntures na ordem de pagamento.

Além de ouiros previslos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

i responsabilizar-se  infegralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacdo vigente; .

a k] r
. . . 22 LR ]
1L proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa,, os
. - 4 a 1.9 TR
direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
preg
fung¢fo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo

emprega na administragdo dos proprios bens; e

[II.  renunciar & fungfio, na hipdtese de superveniéncia dc conflitd, He
interesses ou de qualquer ontra modalidade de inaptidao,

1 »
] 7 L)
IV. conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspcmdéncia ¢
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes; 00"

P

V. verificar a observancia, pela Companhia, do timite de emussio previsto
no artigo 60 da Lel das Sociedades por Agdes, conforme ja veriticado
nos termos da declaragao prevista acima;

VI venficar, no momento de aceitar a funcgio, a veracidade das
informacfes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima;

VII. promover nos compelenies orglos, caso a Companbia ndo o faga, a
inscrigic desta Escritura de Emissio e as averbagfes de seus evenfuais
aditamentos, sanando as lacunas e imregularidades porventura neles
existentes;

VIII. acompanhar a observancia da periodicidade na presta¢io das
informagOes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
cventuais omissoes cu inverdades constantes de tais informagdes;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;
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XL

XIiL

XIIL

XTIV,

solicitar, quande considerar necessarto, para o fiel desempenho de suas
fun¢des, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias ¢ pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Plblica, cartorios de
protesto, varas da Justica do Trabaiho, Procuraderia da Fazenda
Tiblica;

solicitar, gquando considerar necessdric e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordingria na Companhia;

convoear, conforme previsto na Clausula 9.3 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e enviar § CVM, a
CETIP e 3 BM&FBOVESPA, na data da primeira publicacﬁo, copia
do edital de convocacio e da pmpnqta a ser submctida 4 assembleia
geral de Debenturistas tio logo tome ciéncia da mesma;

corparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que the forem solicitadas, e enviar & CVM, a CETIP ¢ 2
BM&FBOVESPA, na data da realizagio da assembleia geral de
Dcbenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no pravo *de
10 (dez) dias, cdpia da ata da assembleia geral de Debenturistasss +3»

elahorar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, pardgrafo 1%, alinca (b), da Lel dus Sociedades por Aides,
que devera conter, 40 menos, as seguintes informagdcs: IR

() eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informag¢@es divulgadas pela Companhia oussaida,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagde . de
informagtes pela Companhia; pro

{b)  alteragies estatutirias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢c)  comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e)  resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de
juros das Debéntures realizades no periodo, bem como
aguisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

(f}  pagamentos realizados no periode, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures;

(g) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
das Dchéntures, de acorde com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhis;
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XV,

XVIL

XVIL

{(hy  relagiio dos bens e valores entregues a sua administracio;

{i) cumprimento  das  demais obrigagdes assumidas pela
Companhia, conforme informacdes puablicas disponivels e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

{i) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abnii de cada ano ao menos na sede da Companhia, no eseritdrio
do Agente Fiducidrio ou, quando imstituigdo financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, nz BM&FBOVESPA & na sede dos
Coordenadores:

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.22

achina, aninecico conmunicando aos Debenturistas que o relatério a que

se refere o inciso XIV acima encontra-se a disposi¢do nos locals
* ¥

indicados no inciso XV acima, 2T e )

EL I |

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endsseges.
mediante, inclusive, gestfes junto a4 Companhia, 4 Instituigdo
Depositiria, ac Banco Mandatirio, 4 CETIP e & BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento ac disposto neste ingiso, a
Companhia expressamente autoriza, desde ja, a [nstituigao Depdsitirla,
¢ Banco Mandatario, a CETIP ¢ a BM&FBOVESTA a atendercm
quaisquer solicitagfes feitas pelo Agente Fiducidrio, inelusive
referentc & divulgagdo, a qualquer momento, da posicis, . de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; Lo

XVILcoordenar o sorteio do resgate das Debéntures nos casos previstos

XIX.

nesta Escritura de Emissio:

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissio, inclusive daquelas impositivas de obrigagties de fazer e de
ndo fazer, conforme informacgdes pdblicas disponiveis efou obtidas
junte aos admimstradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias venficadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cineo) dias uteis da data em que 0 Agente Fiduciario tomeou, ou,
empregando ¢ cuidado e a diligénela que todo homem ativo e probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigaglio prevista
nesta Escritura de Emiss#o, indicando o local em que fornecerd aos
interessados  maiores  csclarecimentos, sendo que a  notificagio
discriminara as providéncias judiciais ¢ extrajudiciais que o Agente
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8.5

8.6

9,
9.1

Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser
enviada a Companhia, 8 CVM, & CETIP ¢ 3 BM&FBQVESPA; ¢

XXL fazer com que a Companhiz cumpra sua obrigagic de manter
contratada duas agéncia de classificacio de risco para atualizacio dos
relatérios de classificagdo dc risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso [X, e cneaminhar 3 ANBIMA cépia das
referidas atualizagtes no prazo de até 5 {cinco) dias Gteis contados da
data de sua respectiva divalgacio.

Nu caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdio, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.21 acima, conforme apliciveis, devera o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer agdio para proteger direitos ou defender interesses dos
[ebenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condi¢des deste Escritura de Emissio,
H - - I
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principaly e
acessdrios; Jisads
1. requerer a {aléncia da Companhiy se ndo existirem garantias reais;

4 Fa
HI.  tomar quaisquer outras providéncias necessirias para qué oS
Debenturistas reaiizem seus créditos; e "artan

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio
judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, interverac ou

E

liquidacioe extrajudicial da Companhia, N N

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente sc cximird da respeonsabilidade pela ndo adocio
das medidas contempladas na Clausula 8.5 acima, incisos I, I e 11, se,
convocadas as assemblcias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulacdo. Na hipdtese
ida Clausula 8.5 acima. inciso [V, sera suficiente a deliberagfio da maioriy das
Debéntures da Primeira Série em circulaciio e da maioria das Debéntures da
Segunda Séric em circulagio.

ASSEMALETA GFRAT DE DERTNTIRISTAS

Os Dcebenturistas da Primeira Sénie ¢ os Debenturistas da Segunda Série
poderio, 4 gualguer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agfies, a fim de deliberarem
sobre mmatéria de interesse da comunhfio dos Debenturistas da Primeira Série
efou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
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9.2

9.3

9.4

Q5

9.6

9.6.1

As asscmbleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de Debenturistas
da Segunda Série poderbo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Companhia, por Debenturistas da Primeira Séric ¢ Debenturistas da Segunda
Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Séric em circulagdo ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Séric em circulagdo ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda Série se daré mediante anuncio publicade pelo
menos 3 (trés) vezes nos termeos da Clausula 6.22 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicaciio de antncio de convocagio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgdes, da regulamentagio
aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-iio, em primeira convocagiio, com a presencga de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em
circulagio ou metade das Debéntures da Segunda Série em cireylagio.
conforme o caso, ¢, cm segunda convocagio, com gualquer quorum. -

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série o de
Debenturistas da Segunda Série caberd aos Debenturistas da Primeira $#rie e
aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por cstes proprios ou agueles que
forem designados pela CVM, oy

Nas deliberagGes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira, Série e
de Debenturisias da Segunda Série, a cada Debénlure om circulagdo’ cabera
um volo, admitida a constiluigio de mandatério, Debenturisla ou nio.-Excto
pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagles a serem lomadas
em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da
Segunda Séric dependerdo de aprovacio de Debenturistas representando, no
minimoe, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Primeira Séric em
circulagio ou, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circvlagfo, conforme o caso.

Niio estio incluidos no quoruin a gue se refere a Cliusula 9.6 acima;

L 0§ quoruns expressamerte previstos em outras Cliusulas desta
Escritura de Emissiio; ¢

1. as alterages, que deveriio ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no mintmo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagio ou, no minimo, 90% {noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, conforme o caso, (a) dos quoruns
previslos nesta Escritura de Emissio, exceto aqueles previstos na

Clausula 5.6 acima, gque obscrvardo o disposto na regulamentagio T
\‘"‘..' --_".\'J
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9.7

9.8

9.9

9.10

10.
10.1

aplicavel; (b} da Remunerago, exceto pelo disposto na Cliusula
6.12.5 acima; {¢) de quaisquer datas de vencimento ¢/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissfio; (d) das
condicdes financeiras do Resgate Antecipado Facultastive, conforme
previstas na Clausula 6.14 acima; e (e) de qualquer Evento de
Inadimplemento.

Para os fing de cileulo dos quoruns de instalagio e de deliberacio nos termos
desta Escrifura de Emissdo, "Debéntures_ em _girculacdo” sigmificam todas as
Debéntures subscritas ¢ nfio resgatadas, cxcluidas as Debéntures pertencentes,
dircta ou indiretamente, 4 Companhia ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ov indireta, da Companhia ou gualguer de seus diretores ou
conseltheiros,

Seri facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer 4s  assembleias germs de
Debenturistas e prestar aos Debenturisias as informagdes que lhe sfijrem
solicitadas. , Vel

Aplica-se as assembletas gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Socicdades por Agdes, sobre a assemblera geral de acionistag..®

2 »

DECT ARACOES DA COMPANHIA e
A Companhia neste ate declara que: y s
I ¢ socviedade devidamente organizada, constituida e 3x1stente ,snb a

forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras; »

II.  estd devidamente autorizada a celebrar csta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigactes aqui previstas, tendo sido plenamenie
satisfeitos todos os requisitos legais e eslatuldrins necessarios para
lanto;

III.  as pessoas guc a rcpresentam na assinatura desia Escritura de Emisséo
tém poderes bastantes para lanto;

[V, esla Escritura de Emissiio e as obrigagdes agui previstas constituem
obrigagOes licitas, vélidas e vinculantes da Companhia, excguiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

V.  a celebragio, os termos e condigdes destz Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a Oferta (a)ndo
infringem seu estamuio social; {(b) ndo infringem qualquer disposigéo
legal, contrato ou instrumento do qual 2 Companhia seja parte e que
possa afetar de forma material as obrigagdes assumidas nesta Escritura

de Bmissdo: {¢) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ocu sentenga, e
AT
N il
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VI

V1L

VIIL

IX.

administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de
maneira adversa ¢ material a capacidade de sua geracfio de caixa; e
(d) ndo resultario em {i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio
eslabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos que afete
de maneira adversa ¢ material a capacidade de sua geragiio de caixa;
(i) criagfo de qualquer Gnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
dz Companhia; ou (iii) rescis3o de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as informagdes prestadas por ocasifio do registro da Ofertapela CVM ¢
constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar")
¢ do Prospecte Definitivo (o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Prospectos") sfo verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdio fundamentada a respeito da Oferta;

us Prospectos (a) conlém, no minime, ¢ sem prejuieo das disposicdes
legais ¢ regulamentares pertinentes, todas as informagoes re}évagies
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Ofesta, «Jas
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas e indlretas, e
suas respectivas atividades e sifuagdo econdmico-financeira, dos yiscos
inerentes as atividades da Companhia e de suas controladas, diretas ¢
indiretas e quaisquer outras informagdes relevantes; (b) ndo «£ontém
declaracbes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes; e
{c) foram elaborados de acordo com as normas perlincntes, ingliuado
as normas da CVM e as dos Codigos ANBID; -

T *
ndo ha outros fatos relevanles em relagio a3 Companhia, 4% %uas
controladas, diretas e indiretas, ou s Dcbéntures ndo divulgados nos
Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que qualquer
declaragio dos Prospectos scja enganosa, insuficiente, incorreta ou
nveridica,
as opinides, andlises e previsoes (se houver} expressas nos Prospeclos
exclusivamente cm relagfio 8 Companhia, as suas controladas, diretas e
indiretas, ou serio dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstdncias relevantes no contexto da Oferta ¢ com base em
suposigles razodvels,

as demonstragbes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009
representam corretamente a posicho patrimonial e financeira da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
determinados pela regulamentagiio aplicivel;
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11,
11.1

XL excete conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estio sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante na capacidade
da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emisso, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
¢ determingedes dos Orgdos governamentais, aufarguias ou tribunals,
aplicaveis 4 condugio de seus negdcios;

XIL  cxceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas obrigacdes que
estdo sendo guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
Judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adwverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emisséo, estd em dia com pagamento de
todas as obrigagBes de natureza tributaria {(municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei; L't

XIII. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospecios, ipgxiste
{a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratull, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitrgl; ou
(b) qualquer agio judicial, procedimente judicial ou extrajudicial,
inquérito on qualquer outro tipo de investigagiio governamenfal ém
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa ter um eleito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagies nos
termos desta Escritura de Emissdo; ou (i1} visando anular,’@]_t‘e;'ar,
invalidar, questionar ou de qualguer forma afetar esta Escrituea. de

Emissdo; €

XIV, oregistro de companhia aberta da Companhia estd atualizado perante a
CVM.

DESPESAS

A Companhia obriga-se a arcar exclusivamente com, e, se incorridas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, reembolsar por, todas as despesas
razoavels e devidamente comprovadas rclacionadas as Debéntures ¢ & Oferta

- g tecorrentes durante a existéneia das Debéntures, incluindo, mas nio se

limitando (i) registro da Oferta na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX ¢ na
ANBIMA e outros registros que se fizerem necessarios, como agueles na
JUCERJA; (if)a remuneracdo do Agente Fiduciario, da Instimigdo
Depositaria, do Banco Mandatario e das agéncius de classificacio de risco;
{iii) despesas com  confecgdo, publicagdes, material  publicitario,
apresentacbes para potenciais investidores, impressic dos Prospectos e
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11.2

12
121

13.
13.1

despesas  gerais  razodvels e devidamente comprovadas da  Oferla;
(iv) honorarios ¢ despesas audrrores externos da Companhia relativamente 4
Oferta; (v) honorarios ¢ despesas dos assessores juridicos externos
contratados para a Oferla; (vi} custos e despesas necessarios refcrentes a
apresentagbes a Investidores sohre a Oferta (road shows ¢ reunifcs
individuais); e (vii) quaisquer despesas razodveis que os Debenturistas ou o
Agente Fiduciario tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, A
Oferta (em conjunto, "Despesas”).

A Companhia obriga-se &, no prazo de até 10 (des) dias Gteis contados do
recebimento da respectiva solicitacfo, reembolsar o5 Debenturistas ou o
Agente Fidvcidrio por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente
Fiducidaric venham a incorrer, desde que razogveis e devidamente
comprovadas.

RENUNCIA .

> * 3

N30 se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta EScrifira
de Emissdo.  Nenhum atrasc, omisso ou liberalidade no cxerdfd@d ’de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario c/ou aos
Debenturistas em  razio de qualquer inadimplemento da  Conspanhia
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado gomo
renuneld a0 mesmao ou concordancia com tal inadimplemento. nem corgtittira
novagio ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Fmissdo ou precedente no tocante a jualquer
outro ingdimplemento ou atraso. o

Pk

TITULD EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAC EsrECIFICA

Lsta Escritura de Emissdio ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos Ie II, da Lei n." 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada {"Codigo de Processo Civil™,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cahbivels, as obrigagdes assumidas nos lennos desia Eseriiura de
Emissio comporlam execucio especifica, submelendo-se as disposigbes dos
artigos 461, 632 e seguintes do Cadigo do Processo Civil, sem prejuizo do
dircito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissio,
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14,
14.1

14.2

INSPURICOES GERATS

Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em cardter urevogédvel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a gualquer titulo.

A invalidag¢go ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissio ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
validas ¢ cficazes até ¢ cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigacdes aqui previstas.  Qcorrendo a declaragdo de invalidagdo ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissio, as partes desde j&
se gumpromelem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do
clausula declarada invalida ou nula, 2 inclusiio, nesta Esecritura de Emissio, de
termos ¢ condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nuly, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da
negociagdo da clausula invalidada ou nula e ¢ contexto em que se inserc.

FORG M
Fica cleite o fora da Comarca de Rio de Janciro, Estado do Rio de .Eamé:}w,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questfes porventura resultantes desta Escritura de Emissio. R

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, Jirmgm

- " e n . " - - a2 ra
csty Fscritura de Fmissio em 3 (trés) vias de igual teor ¢ fbrma, juntamente com
2 (duas} testemunhas, que também a ussinam. Vs

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2010, yrae

{As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.}

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco. )
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Terceiro Aditamento 3 Escritura Particutar de Emissio Piblica de Debéntures Quirografdrias e Néo
Conversiveis em Agdes da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste 8 A, celebrada em 12 de marco
de 2010 entre Telemar Notte Leste S.A. e GDC Partners Servicos Fiduciaros DTVM Lida — Pdgina
de Assinaturas 173,
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Terceiro Aditamento & Rseritura Particular de Ermussio Pablica de Debéntures Quirogralirias ¢ Ndo
Conversiveis em Agbes da Quinta Emissiio de T'clemar Norte Leste 8.A., eclebrada em 12 de margo
de 2010 entre Telemar Norte Leste 8.A. e GIC Partners Servigos Fiduciarios DTVM [tda — Pépina
de Assinaturas 2/3.

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA

oty Q,&M%Jx

T B
Téfcj Juare’ Dias Costa
rgo: Diretor
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Terceiro Aditamento A Escritura Particular de Enussio Plblica de Debéntures Quirogralirias e Nio
Conversiveis em Agoes da Quinta Emissiio de Telemar Morte Leste §.A., celebrada em 12 de margo
de 201{ entre Telemar Norte Teste S.A. e GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Lida — Pégina
de Assinaturas 3/3.

Testemunhas:
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QUARTOQ ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES
QUIROGRAFARIAS E NAQ CONVERSIVEIS EM ACOTS 1A
QUINTA EMISSAC DE TELEMAR NORTE LESTE S A,

Sio partes neste "Quarto Aditamento 3 Escritura Particular de Emissiio Pablica de

Debiénl

tures Quirografirias e Nio Conversiveis em Agdes da Quinta Enissiio de

Telemar Norte Leste S A" {" Aditamento"):

L

1.

como emissora e otertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
{"BDebéntures"),

TELEMAR NORTE LESTE S A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio
de Janciro, Gstado do Rie de Janeiro, na Rua General Polidoro 99, inscrita no
Cadastre Nacional da Pessea Juridica sob o n.® 33.000.118/0001-79, neste ato
representada nos termos de seu estatulo social ("Companhia™); e

como agentc fiducidrio, nomeado neste Aditamento ¢ nela interveniente,
representando a comunhiio dos titulares das Debéntures da Primeirn Série
{conforme definido abaixe) {"Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares
das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas
da Sepunds Sénie e, em conjunto com os Debenfuristas da Primeira Sérte,
"ebentueristas™):

GDC Partuers Servigos Fiducidrios DTVM Ltda,, Instituicio financelra com
sede na Cidade do Rio de Janeire, Estado do Rio de Janciro, na Avemida
Aytton Senna, n® 3,000 - bicco T - grupo 317, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n* 10.749.264/0001-04, neste ato representada nos
termos de scu estatuto secial (' Agente Fiduciarie").

CONSIDERANDO guc:

(A)

(8)

(C)

em [° de dezembro de 2009, a2 Companhia ¢ ¢ Agente Fiducidrio
cetehbraram a "Escritura Particular de Emissfio Pablica de Debéntures
Quirograiirias ¢ Nio Conversiveis em Ag¢des da Quinta Emissdo de
Tetemar Norte Leste $.A." ("Bscritura de Emissio Original™};

em 10 de dezembro de 2009, a Compaznhiz ¢ o Agente Fiducidrio
celebraram o "Primeiro Aditamento & Escritura Particular de Enissio
Publica de Debéntures Quirografarias ¢ Nio Conversiveis em Agdes da
Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A" ("Primeiro Aditamento™,

em |8 de janeire de 2010, 3 Companhia ¢ o Agente Fiducidrio celebraram
o "Segundo Aditamento & Escritura Particular de Emissdo Publica de
Debéntures Quirografirias ¢ Nio Conversivels em AgSes da Quinta
Emissdo de Telemar Norte Leste 8.A" ("Segundo Aditamento");
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(D)

(E)

(¥)

em 12 de marco de 2010, a Compatihia ¢ 0 Agente Fiduciario celebraram
o "Terceiro Aditamento d Escritura Particular de Emissio Pablica de
Debéntures Quirografirias ¢ Nao Conversiveis em Acgdes da Quinia
Emissio de Telemar Norte Leste S.A" (“Terceiro Aditamepnlo” e, em
conjunto com o Sepundo Aditamento, o Primeire Aditamento ¢ com @
Escritura de Emissao Original, simplesmente "Egcrityra du Emissilo
Consolidada™);

conforme previsto na Escritura de Emissao Consolidada, foi realizado o
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) em 20 de abril
de 20190, pelo quai foi definida:

(i) a existéneia das Debéntures da Primcira Série (conforme definido
abaixg) e das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo);

(i) a emissiio de 175397 (cento ¢ sotenta e cince mil, frezentas ¢
noventa e scte) Debéntures da Primeira Série e 49 603 (gquarenta e
nove mil, seiscentas e trés) Debéntures da Segunda Série, ndo tendo
havido emissio de Debénturcs Suplementares ¢ de Debéntures
Adictonais; ¢

{iii} a Remuneragio {a) da Primeira Série {conforme definido abaixo),
correspondente 4 varniagdo acuimulada da Taxa DI {conforme
definido  abaixo), capitalizada de um  spread ou  sobretaxa
cquivalente a 1,20% (um nteiro ¢ vinte centésimos por cento) ao
ano, conforme definide no Procedimento de Beokbuilding; e (b) da
Scgunda Série (conforme definido abaixo), correspondente a 7,98%
(sele inteiros ¢ noventa ¢ oito centésimos por centa) 40 ano,
conforme definido no Procedimento de Bookbuwilding, €

as partes descjam (a) retificar o item "D" das consideragdes iniciais do
Terceira Aditamenio, para que ali conste que a data dc micio do Resgate
Antecipado Facultative das Debéntures da Primeira Série ¢ 30 de margo
de 2013, conforme disposto na Cliusula 6. 14¢13; e {b) aditar ¢ consolidar a
Escritura de Emissio Consolidada para (b.i) alterar as Cléusulas 1.1 ¢
2.1(I) para refletir o arquivamento € a publicagio das AGES (conforme
definido abaixo) e da RCA (conforme definido abaixo); {b.ii} alerar os
Clausulas 5.2, 6.2, 6.3, 6.5, 6.12.1(IT) ¢ 6.12.2(1I) para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding,

resolvem as partes aditar e consolidar a Escritura de Emissdo Consolidada gue, nos
termos deste Aditamento, pussa a vigorar de acordo com 08 seguintes termos e
condigoes ("Escrityra de Emissdo™):
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AUTORIZACAQ

A emissio das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sio
vealizadas com base nas deliberagdes da (i) assembieia geral extracrdinaria
dos acionistas da Companhia realizada em 30 de novembro de 2009 ("AGE
2009"). cuja ata toi anguivada na Junta Comereial do Estado do Rie de
Janeire ("JUCERJA™ em 2 de dezembro de 200% e publicada no Diario
Oficiat do Fstado do Rio de Janeiro ("DOERI'} ¢ no jornal "Valor
Feondmice” em 10 de dezembro de 2009; da (ii) assembleia geral
extraordinaria dos acionistas da Companbia realizada em 9 de margo de 2010
("AGE_2010" e em conjunto com AGE 2009, "AGES"), cuja ata foi
arquivada na JUCERJA em 11 de margo de 2010 ¢ publicada no DOER] e nio
jornal "Valor Econdmico” emy 19 de margo de 2010, e da (iil} reunidio do
conselho de administragio da Companhia realizada em 11 de margo de 2010
("RCA"™, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 18 de margo de 2010 ¢
publicada no DOERJ ¢ no jornal "Valor Econdmico” em 19 de margo de
20140,

As AGES ainda autorizaram o consclho de administragdo da Companhia a, se
necessario, deliberar ou slterar as matérias de que trata o artigo 59,
paragrafo 1% du Lein®6.404/76, de 15de dexembiro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sogiedades por Agdes™).

REQUISITOS

A emissio das Debénlures ¢ a Oferta serio realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

L arguivamento e publicagdo da ata do ate societdrio.  As AGES ca
RCA foram arquivadas perante a JUCERJA ¢ publicadas no DOERT ¢
no jornal "Valor Econdmico™;

1. inscricdo desta Escritura de Emissdo e sews aditamentos.  Esta
Escritura de Emissiio ¢ seus aditamentos serfio inscrilos na JUCERJA.
nos termos do artigo 62 da Lei das Socicdades por AgOes;

I registro para distribui¢do ¢ negociagdo.  As Debéntures foram
registradas para {a) distribuigdo no mercado primirio e negociagio no
mercado sccunddrio por meio do SDT — Médulo de Distribuigiio de
Tilles ("SDT") e do SND- Modulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados ¢ opcracionalizados
pela CETIP S.A.~ Balcdo Organizado de Alivos ¢ Derivativos
("CETIP"), sendo a distribuigio € & negociagdo liquidadas ¢ as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) para a negociagiio no mercado
sceunditio por meio do BOVESPAFIX, ambiente de negociagdo de

246



ativos  ("BOVESPAFIX"), administrade e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros
{"BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custodia e a negociagio das Debéntures;

IV.  registro na Comisséio de Valores Mobitidgries {"CVM™). A Oferta serd
registrada  na  CVM, nos  termos da Lel n"8385 de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Agbes, da Instrugio CVM 1,°400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrugio CVM 400"), e demais disposigdes legats
e regulamentares pertinentes, observade o procedimento simplificado
para registro de ofertas pblicas de distribui¢ho de valores mobilidrios
previsto ny Instrugfio CVM n®471, de 8 deagosto de 2008, ¢ no
convénio celebrade para esse fim em 20 de agosto de 2008, conforme
aditudo em 25 de janeiro de 2010, entre a CYM ¢ a ANBIMA -
Associacio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais ("ANBIMA") ("Convénio CVM-ANBIMA"); ¢

V.  andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta ¢ objeto de andlise prévia pela
ANBIMA. no ambito do "Cadigo ANBID de Regulacdo ¢ Melhores
Préiticas para as Atividades Conveniadas” ¢ do "Codigo ANBID de
Regulagio ¢ Melhores Priticas pata o5 Ofertas  Pablicas de
Distribuigiic & Aquisiio de Valores Mobilifrios”, em vigor desde 19
de outubro de 2009 e desde 6 de julho de 2009, respechivamentc
("Codiges ANBID™ ¢ do Convénio CVM-ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANIIA

A Companhia tem por ohjcto social (i)a exploragio de servigos  de
telccomunicacdes e atividades necessdrias ou uteis & execugdo desses
servicos, nu conformidade das concesses, autorizagBes ¢ permissdes que [he
forem outorgadas; (i) participagiio no capital de outras empresas, visando ao
cumprimento da politica nacional de telecomunicagdes: (it) constitui¢do de
subsididrias integrais para a exccugho de atividades compreendidas no scu
objeto e que se recomende sejam descentralizadas; (iv) importagio de bens ¢
Servigos ncecssarios & execuglo de atividades compreendidas no seu objeto;
(V) prestagio  de  servigos  de  assisiéncia  téenica @ empresas de
telecomunicagdes, execitando atividades de interesse comum; (vi) atividades
de cstudos e pesquisas visando ao desenvelvimento do  sctor de
telecomunicacdes; (vii) celebragio, com aprovagao do conselho de
administracio de contralos ¢ convénios cont outras empresas exploradoras de
scrvigos de telecomunicagbes ou quaisguer pessoas ou entidades objetivando
assegurar a vperagio dos scrvigos, sem prejuizo das suas atribuicdes ¢
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52

53

responsabilidades; e (viii) outras atividades afins ou correlatas, que lhe forem
atiibuidas pela assembleia geral.

DESTINAGAG DUS RECURSGS

Os recursos liguidos obtidos pela Companhia com @ Oferta  serdo
integralmente utilizades para o refinanciamento das purcelas de dividas
vincendas durante o ano de 2010, que cstio detalhadus nos Prospectos
{conforme detinido abaixo).

CARACTERISTICAS DA QFERTA

Colocacdo. As Debéntures serfo objeto de distibuiglio publica {"Oferta”},
sob os regimes de garanlia firme ¢ de melhores estorgos de volocagio, nos
termos do “Contrato de Coordenaciio, Colocagio e Distribuigdo Pablica de
Debéntures Quirografarias ¢ Nao Conversiveis em Agdes da Quinta Emissiio
de Telemar Nore Leste S.A." de 17 de dezembro de 2009, conforme aditado
em 10 de dezembro de 2009 ¢ 12 de margo de 2010 ("Contrato de
Distribuiciu™), com intermediacio do Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Santander” ou "Coordenador Lider") ¢ do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG"
g, em conjunto com o Santander, “Coordenadorgs™}. Para as Debéniures que
serio distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, serd
admitida sua distribuigfo parcial.

Coleta de Intencdes de livestimento. O procedimento de coleta de intengocs
de investimenta foi organizado pelos Coordenadorcs nos (enmos do artigo 44
da Instrugdo CVM 400, sem recebimenio de reservas, sem lotes minimos ou
méximos, Nesse procedimento, a Companhia definiv, em comum acordo com
os Coordenadores, a quaniidade de Debéntures da Primeira Séric ¢ de
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na Cliausula 6.5
abaixo (em corjunto, “Procedimento de Bookbuilding"). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding & ratificado por meio deste Aditamento e serd
divulgado por meio do anancio de inicio da Oferta (" Anuncig de lnicig").

Praza de Subscrigio.

i Para as Debéntwes Sujeitas ao Regime de Garaitia Firme de
Colocagdo. Sujeitos aos termos ¢ condigdes cstabelecidos no Contrato
de Distribuicio c respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM; () s publicagiio do Andncio de Inicio; ¢ (i1} a disponibilizacic
do prospecto  definitivo da Oferta ("Prospecto Definitive™ aos
investidores, as Debéntures que niio tiverem sido colocadas junto aos
investidores serdo subscritas pelos Coordenadores até o 3° dia tlil apos

LalCe
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5.4
3.5

5.6

57

a publicagio do Antncio de Inicio, a qual deverd ser feita no prazo de
até 2 (dois) dias Gteis contados do registro da Oferta pela CVM;

IL. Para as Debéntures Swjeiias ao Regime de Melhores Esforcos de
Colocugdio. Sujeitos aos termos ¢ condigdes estabelecidos no Contrate
de Distribuicdo o respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM; (i) a publicagio do Anoncie de Inicio; e (i) a disponibilizagda
do Prospecto Dcfinitivo aos investidores, as Debéntures  serfio
subscritas, a qualquer tempo, em dté 6 {scis) meses contados da data da
publicagio do Anuncio de Inicio.

Forma de Subscricda. As Debéntures seriio subscritas por meio do SDT.

Forma e Preco de Integralizacdo. As Debéntures scrio integralizadas & vista,
no ato da subscrigio ("Data_de Integralizagic') ¢ em mocda COITCNES
nacional, observado o disposto na Cliusuta 6.5.1 abaixo, sendo que:

[. as Dehéntures da Primeira Séric serdio integralizadas peto Valor
Naminal {conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo da
Primeira  Série (conforme definido abaixo), caleulada pro ratu
temporis desde a2 Data de Emissdo (conforme definido abaixo} at¢ g
Data de Integralizagio {"Preco de [ntegralizacio da Primeira Série’), e

[l as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal {conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo da
Segunda  Série  (conforme  definido  abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissfo alé a Data de Integralizacéo ("Prego
de Intepralizagio da_Segunda Séric” e, em conjunto com o Prece de
Integralizagio da Primeira Série, "Preco de [ntepralizacdo”).

Negociagao., As Debéntures serfo registradas para negociagdo no mereato
secundario por meio do SND e do BOVESPAFIX.

Pisblico Ahvo. O publico alvo da Oferta para a distribuigo primaria &
composte por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de inveslimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos
de lcrceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banca Centra! do Brasil, condominios destinados & aplicagiio em carteiras de
titwios ¢ valores mobiliérios vegistrados na CVM efou na BM&FBOVESPA,
fundo de pensio, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar
¢ de capitalizagio e seguradoras.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nitmero da Emissdo.  As Debéntures representam a quinla emissio de
debéntures da Companhia, sendo a terceira emissdo publica.

~ 6
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6.2

6.3

6.3.1

632

6.4

6.5

6.5.1

B

6.5.2.

6.6

Valor Total da Emissde. (O valor total da Oferta sera de R$2.230.000.000,00
(dois bilhdes, duzentos e cinguenta milhdcs de reais) na Data de Emisséio.

Quantidade.  Serdo emitidas 225.000 (duzentas ¢ vinte ¢ cinco mil)
Debéntures, observado o disposte na Clausula 6.5 abaixe,

Nos termos de artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade do Debéntures
inicialmente ofertada {sem considerar as Debéatures Adicionais} podetia ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), nas mesmas condigbes € prego das
Debénturcs imicialmente oferiadas {*Debéntures Suplementares™), ndo tendo
havido tal emissio.

Nos lermos do artigo 14, paragraio 2¥, da Instrugiio CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem  considerar as  Debéntures
Suplementares) poderia ser acrescida em até 20% {vinte por cento), nas
mesmas  condigdes e prego  das  Debéntures  inicialmente  ofertadas
("Debéntures Adictonajs"), néo tendo havido tal cmissio.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissao ("Valor Nominal").

Sérics. A emissio serd reatizada em 2 {duas) séries, sendo que a quantidade
de Debéntures por séric foi definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, na forma da Clausula 5.2 acima, sendo que (i) a primeira séric
serd composta por 175.397 (cento e sctenta ¢ cinco wil, trezentas e noventa €
sete) Debéntures ("Debénlurcs da Primeira Série”); ¢ (i) a segunda série serd
composta por 49.603 (quarenta ¢ nove mil, seiscentas ¢ (rés) Debénlures
("Debéntures dy Segunda Séric"),

A Companhia nio poderd colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o salde n3o
colocado, conforme previsto no artigo 39, pardgrafo 37, da Lei dus
Socicedades por Agdes.

Ressalvadas as referdneias cxpressas s Debéntures da Primeira Séric ou &s
Debéntures da Segunda Série, todas as referéneias as "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Séric ¢ ds Debéutares
da Scgunda Série, cm conjunto.

Forme.  As Debéntures serdo emilidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sende que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta
de depasito emitido pela Had Corretora de Valores 8.A., prestador de servigos
de escrituracio das Debéntures, sendo o bance mandatario das Debéntures o
Barco lad  S.A.  ("Institwigdo Depositaria” ¢ "Banco Mandatirio",
respectivamente, cujas definigbes incluem qualquer outra instituigio que
venha a suceder # Institnicio Depositéria € o Banco Mandatario na prestagao

1]
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6.7
6.8

6.9

6.10

6.11

dos servigos previstos nesta Cldusula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido, por ¢sta, extrato em nome
do Debenturista, que scrvird de comprovante de titularidade de tais
Debéniures; ¢ {ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, 5erd
expedido, por csta, extrato em nome do Debenturista, que servira de
comptovante de titularidade de tais Debéniures.

Conversihilidade. As Debdntures niio sero conversiveis em agdes,

Espécie e Limite de Emissio. As Debgntures serio da espécie quirografina,
ou seja, as Debéntures ndo conferirio qualquer privilégio especial ou geral a
seus titulares, bem como ndo serd segregado nenhum dos bens da Emissora
em particular para garantiv os Debenturistas cm caso de necessidade de
execuedo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das
Debéntures. Tendo em vista que, na dala de assinatura desta Lscritura de
Emissfio, o capilal social integralizade da Companhin ¢ de
1R$7.434 428 967,77 (scte hilhdes, quatrocentos ¢ trinta e quatro milhdcs,
quatrocentos e vinte ¢ oito mil, novecentos e sessenta ¢ sete reais € setenla o
sete centavos), e que as Debéntures. somadas ao saldo devedor das
debéntures da primeira, da segunda ¢ da quarta emissdes da Companhia
{sendo que as debéntures da terceira emissao da Companhia sdo da cspécie
subordinada e, portanlo, nos termos do artigo 60, pardgrafo 4°, da Lei das
Saciedades por Agbes, seu saldo devedor ¢ cxcepeionado dos himites
previstos no referide  artigo}, totalizavam, em 31 de dezembro de 2009,
R$7.280.489.840,07 {scte hilhdes, duzentos ¢ oitenta mithdes, quatrocentos ¢
pitenta ¢ nove mil, oitocentos ¢ quarenta reais ¢ scle centavos), o limite de
emissiio previsto no arligo 60 da Lei das Sociedades por Agdes estd atendido,

Data de Emissdo. Para odos os efeitos legais, a data de cwnissdo das
Debéntures serd o dia 15 de abril de 2010 ("Data de Emissdn”).

Prazo ¢ Daia de Vercimento, Observado o disposto nesla Escritura de
Emiss#o, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 4 (quatro) anos,
coniados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2014
("Dala de Vencimento da Primeira Séric"); ¢ (it) das Debéntures da Segunda
Série sera de 10 {dex) anos, contados da Data de Emissfio, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2020 ("Data_de Vencimento da Segunda Série” e,
em conjunto com g Data de Vencimente da Primeira Série, "Data de
Yencimento™),

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures serd pago
em | (uma} Unica parcela nas respectivas Data de Vencimento da Primeira
Sétie e Data de Vencimento da Segunda Série.

6.12 Remuneracéio. As Debéniures da Primeira Série e as Debénturcs da Segunda

Série serfio remuneradas de acerdo com o disposto a seguir.
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6.12.1 Remuneragio da Primeira Série. A remuncragio das Debéntures da Primeira
Série serd a seguinte:

L

fL.

afualizacio moneldrie: o Valor Noninal das Debéntures da Primeira
Série ndo serd alualizado; €

Jures remuneratorios.  sobre o Valor Nominal das Debénlures da
Ivimpeita Séric incidirio jures remuncraldrios correspondentes &
variacio acumutada das taxas mddias diarias dos DI - Depositos
huterfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
caleuladas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP, no informative didrio
disponivel em suaz pigina na Internct (htip:Awsew . cotip. com.bi)
{"Taxa DI"). capitalizada de um spread ou sobretaxa, contorme
definido no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 1,20% (um
inteiro e vinte centésimos por ¢entn) ae ano, base 252 (duzentos ¢
cinquenla e dois) dias dtels ("Sobretaxa da Primeira Série”, e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo da Primeira _Scric"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata lemporis por
dias ateis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Dehéntures da Primeira Série desde a Dala de Emissdo ou a data de
pagamento da remuneragiio imediatamente anterfor, conforme o ¢aso,
até a data de seu efetive pagamento. A Remuneracdo da Primeira
Série sera paga semestralmente a partir da Data de Emissio, ocorrendo
o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2010 e, o Gltimo, na Data
de Vencimento da Primeira Série.  Farfo jus 2 Remuneragdo da
Primeira Série os titulares das Debéntures da Primeira S¢rie ao final do
dia 0tit imediatamente anterior @ respecliva data de pagamento. A
Remuneracho da Primeira Série scrd caleulada de acordo com g
seguinte térmula;

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

J = valor da Remuncracio da Primeira Série devida ao final de cada
Perindo de Capitalizagfio (conforme definido abaixo), caleulado com 6
(scis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures da  Primeira Série
informadofcaleulado com 6 (sels) casas  decimais,  sem
arredondamento;

Fatorlures = fator de juros, caleulade com § (nove] casas decimais,
com arredondamento, apurado de acordo coin a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FalorSpread)

ande,

Y
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FatorDI - produtdric das Taxas DIy, da Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuncratdrios da Primeira Séric imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calcuto, exclusive,
caleulado com § {oito) casas dechmals, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorDl = [’1 1+ (o )
k=1

onde,

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até np;.

ny = namero total de Taxas DI, consideradas na apuragie do
"FatorD1", sendo "npg" win numero inteiro; €

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8§ (0ite) casas
decimais com arredondamento, aputado da seguinte forma:

DI, = (DI, + 1)-:;'?: —1

onde,

DI, = Taxa DI de ordem k, expressa na forina percentual, divulgada

pela CETIP, vélida por 1 (um) dia atl (evernighi), utilizada com 2

{duns) casas decimais;

FatorSpread = sebretaxa de jures fixos caleulada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, caleulado contorme formula abaixo:
FatorSpread = {spread + 1)152

onde,

spread = 1,20% a0 ano; ¢

DP = pumero de dias Oteis entre a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o casn, ¢ a data atual, sendo "DP” um numero
inteiro.

o~

Observagies:
(a) O fator resultante da expressio (1 + TDI) ¢ considerado ¢om
16 {dezesseis) casas decimals, sem arredondamento,

(b)  Efetua-sc o produtdrio dos fatores didrios (1 + T, sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se¢ o resultado com 16
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{dezcsseis) casas decimais, sem  arredondamento, aplicanduo-se o
praximo fator didiio, ¢ assim por diante até o Gltimo considerado:

() A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndimero
de casas decimais divulgado pelo érgie responsavel pelo seu calculo,
satvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.12.2 Remuneracdo da Segunda Série. A remuneragio das Dehéntures da Sepunda
Série serd a seguinde:

L

amalizagdo monetdric: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Séric sera atualizado, a partir da Data de Emissfio, pela variagio do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA™), apurade e
divulgado pelo InsGtuto Brasileiro de Geogralia e Estatistica
{"Atualizacio da Segunda Séiie” e "IBGE", respectivamente), sendo o
produto  da  Atualizagio da  Scgunda Série autoinaticamente
incorporado ao Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O
Valor Nominal dos Debéntures da Segunds Séric acrescido da
Atualizagio da Segunda Série serd integraimente pago na Data de
Vencimento da Segunda Série. O Valor Nominal das Debénwres da
Scgunda Série atualizado pela Atualizagio da Segunda Scrie serd
calculado de acordo com a seguinte tormula:

VNa=VNe xC

onde,

VNua = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, atualizado,
-alculado com 6 (seis) casus decimais, sem arredondamento;

VNe¢ = Vvalor Nominal das Debéniures da  Scgunda  Séric
informado/ealculado com 6 (seis)  casas  decimais,  sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, caleulado com 8
{0ito) casas decimals, sem arredondamento, apurado da seguinle
forma:

wo"
" Nf it
C:l'l Pl S
e | NT
onde,
n= nimere total de indices considerados na Atualizaglo da

Scgunda Série, sendo "n” um nimero Ineing;

Nf, = valor do numero-indice do TPCA do més anterior a0 més de
atualizacdo, caso a atualizaglo seja em data anterior ou na propria data
de aniversario das Debéntures da Segunda Série; ap6s o data de

11
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aniversério respectiva, o "NE" corrcsponderd ao valor de ndmero
indice do TPCA do més de atualizagdo;

NI,..,= valor do ndmero-indice do IPCA do mds antarior ao més "K";

dup = nimero de dias dteis entre a Gltima data de aniversario das
Debantures da Sepunda Série ¢ a data de céleulo, limitado ao "dut”,
sendo "dup" um nimero inteiro; ¢

dut = nimero de dias dtels contidos entre a ltima ¢ préxima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut” um ntunero
inlciro.

Observigdes:

(23 O nimerc-indice do IPCA. devera ser utilizado considerando-se
idéntico niimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicaglio do [PCA incidira no menor perfodo permitido pela
legislagiio cim vigor,

{(¢)  Considera-s¢ como "data de aniversario” todo dia 15 (quinvc)
de cada més, Considera-se como méds de atualizagio, a periodo mensal
comprecndido entre duas Datas de Aniversdrios consceutivas;

eleepalitnes &

{d}y O fator resultanle da expressio [NI(k) /NI(k-1)]
considerade com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento; ¢

(¢} © prodworio & exccutado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, om  seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios s3o calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento,

Jitros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Scgunda Série atualizado pela Atualizagio da Scgunda Série,
incidirfio juros remuneralérios, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, correspondenles a 7,98% (scte inteirps e noventa ¢ oito
centésimos por centn) ao ano {"Sobretaxa da Segunda Série”, ¢, em
conjunlo com a Atualizagio da Segunda Série, "Remuneracio da
Segunda Série” ¢ a Remuneragiio da Segunda Série cm CONjuno Com a
Remuneracio da Primeira Série, "Remuyneragio™), caleuiados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tels decorridos,
incidentes sobre ¢ saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série atualizado pela Atualizaglio da Segunda Série, desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimenlo do Perfodo de Capitalizacio
{conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. A Sobretaxa da Scgunda Série serd paga
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo 0 pPrieirg
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pagamento em 15 deabrilde 2011 ¢, 0 altimo, na Pata de Vencimento
da Segunda Série. Furfio jus 2 Sobretaxa da Segunda Séric os
Debensturistas da Segunda Série ao final do dia dtil imediatamente
anterior A respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Seéric
serd calculada de acordo comn a seguinte fdrmula:

J'= {V¥Na x [Fatorfuros-1]}
onde,

= valor dos Jurcs da Segunda Série devidos ne final de cada Periodo
de Capitalizagiio (conforme definido abaixo), calculado com 6 (sc15)
casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série,
caleulado com 6 (scis) casas decinais, sein arredondamento;

Fatorduros = fator de juros fixes, caleulado com 9 (nove) casas
decimais, com arredendamento, de acordo com a seguinte formula:

e
Fawrluros = {spread + 125

onde,
spread = 7,98% a0 ano;

DP = mimero de dias titeis entre a Data de Emissdo ou a2 Data de
Pagamento da Sobretuxa da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "DP" um nimero intetro.

6.12.3 Define-se "Perfodo de Capitalizagio” o intervale de tempo que s¢ inicia na
Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeire Periodo de Capitalizagio, ou
na data prevista do pagamento dos juros remuneratdrios imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagiie, ¢ terntina
na data prevista para o pagamento dos juros remuneratovios, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede © anterior
sem solugdo de continuidade. O valor da Remuneragdo serd agregado ao
salde do Valor Nominal das Debéntures para efeito de apuragdo do saldo
devedor das Debéntures, O pagamento dos juros remnuneratdrios serd exigivel
somerle ne {ina! de cada Periodo de Capitalizago, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emissiio,

6.12.4 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI ou do IPCA. Obscrvado o
disposto na Clausula 6.12.5 abaixo, no caso de indisponibilidade tempordria
da Taxa Bl ou do IPCA quando do pagamento de gualquer obrigacio
pecunidiia prevista nesta Escritura de Emissdio, serd utilizada, em Sua
substituigdo, para apuragio de "TDI", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",
ne caso do IPCA, a (ltima Taxa P ou a Gltima variagio do IPCA, divulgados
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oficislmenic, conforme o caso, até a data do caloulo, nfo sendo devidas
quaisquer compensagfies financeiras, multas ou penalidades, tante por parte
da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quande da divulgagio posterior
da Taxa DI ou do IPCA respectivo.

6.12.5 Indisponibilidede da Taxa D ou do IPCA. Em caso de auséncia da apuragio
efou divulgacio da Taxa DI ou do TPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulguglo ou, imediatamende, em
caso de extingdio da Taxa DI ou do 1IPCA ou de impossibilidade de aplicagdo
da Taxa DI ou do IPCA por imposigiic legal ou determinagdo judicial, o
Agenle Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) dias dteis contados da data
de término do prazo de qualquer um dos cventos previstos no infcio desta
Clausula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Serie ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum
acordo com a Comipanhia, e observada a Decisfo Conjunta BACEN/CVM n.®
13, de 14 de mamo de 2003, efou regulamentacdo aplicivel, o novo
pardmetro de remuneragio dus Debéntures da Primeira Sénie ou das
Debéntures da Sepunda Série, conforme o caso, parimetro este que deverd
preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da Remunerag@o da Primeira Série
ou da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso ("Remuncracio
Substitutiva™). Até o momento da definigiio da Rewuncragio Substitutiva ou
do resgate das Debéniures, conforme disposto abaixo, conforme o caso,
quando do pagamenio de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Lseritura de Bmissdo, serd wtilizada para apuracio de "TDL", no caso da
Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a dltima Taxa DI ou a idliima
variagio do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso. Caso
Diebenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da Segundza Série, contorme
o caso, reunidos em assembléia geral, represeniando, no minimo, 75%
(setenta e cinco per cenio} das Debéntures da Primeira Séric ou, no minimo,
75% (sctenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série, conforime
o casg, em circulagdo, nio aprovem a Remuneragfo Subsiitutiva proposta
pela Companhia, a Companhia devera resgatar ¢, consequentemente,
cancelar, a tolalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Scgunda Série, confortne v ecaso, em circulagdo, no prazo de até 30 (irinta)
dias contados da data de encerramento da assembléia geral de Debenturistas
da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
yue se refere esta Clausula, pele saldo do Valor Nomisal, acrescido da
Remuneragio devida, apurada conforme a Clausala 6.12.1 acima ou a
Clausula 6.12.2 acima, conforme o caso, calculada pro rata fempores, alé a
dma do seu efelive pagamento. utilizando-se, para apuragio de "I'DL", no
case da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a dltima Taxa DI ou a
alima variagio do IPCA divulgados oficlalmente, conforme o caso, sendo
que o resgate a que se refere csie inciso nfio serd acrescido de prémio ou

penalidade de qualquer natureza,
—y 14
a\
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6.13  Repactuagdo. Nio haverd repactuagiio programada.

6.14 Resgoie Aniecipado Facultative

L

Parw as Debéattres da Primeira Série, A partir de 30 de margo de
2013, ¢xclusive, as Dcbéntures da Primeira Séric poderdo ser
respratadas aniecipadamente pela Emisgora, no todo on em parle, 4 scu
exclusivo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Pebéntures da
Primeira_Série"), mediante o pagemento do seu Valor Nominal,
acrescido de: (i) Remuneragiio da Primeira Série. calculada desde a
Data de Emisso ou 2 data de pagamenio da Remuneragio da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do seu efetive pagamento e (it)
wm prémio incidentc sobre o saldo devedor das Debénturcs da
Primcira Série, obtido conforme tdrmula abaixo.

Px(by)
252

w P

Py dmier =

P = (,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU = nimere de dias Oteis contados o partir da data do Resgate
Anteeipado Facultativo das Debémures da Primeira Séric até a Data de
Vencimenio das Debéntures da Primeira Série; ©

P.U - Valor Nominal das Debéntures da Primeira Scrie, acrescido da
Remuneracio da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a
data de pagamento da Remuneragio da Primeira Série imediatamente
anterior ou desde g Duta de Emissfio, o que ocorreu por dltimo, atéd a
duta do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Séne.

Pavat as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de abril de 20135,
exelusive, as Debéntures da Sepunda Séric poderdio ser resgatas
antecipadamente pela Emissora, no todo o em parte, a seu cxclusivo
critério (“Resgatc Antecipado Facuitafivo das Debéntures du Segunda
Sérig” ¢, em conjunto comn Resgale Antecipado Facullative das
Debéntures da Primeira Série, “Respate Antecipado Facultative®™). O
preco de resgate equivalerd ao major dos critérios mencionados nos
itens {a) c (b) abaixo ¢ serd acrescido da Remuneragdo da Segunda
Série aplicavel acumuladn, pro rufa temporis, desde a Data de
Emissio, ou da data de pagamento da Remuncragio da Segunda Série
imediatamenle anterior, até a data de seu efetivo pagamento,

Critérios;

{a) Valor Nominal atuzlizado,

Y

% 15
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(b} A soma do Valor Nominal atualizado e Remuneragio da Segunda
Série devido por forga de cada Debénture da Segunda Série a ser paga,
desde @ dota do efetivo Resgatc Antecipado Facultativo  das
Debéntures da Segunda Série até a Duta de Vencimento da Segunda
Série, trazidos u valor presente até a data do cfctive Resgate
Antecipado Facultativo das Deb@ntures da Segunda $érie utilizando-se
uma taxa percentual 20 ano ("Taxa de Desconto'), base 252 (duzentos
e cinguenta e dois) dias Uteis, que corresponderd a soma (i) da taxu
percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta e dois) dias dtels, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B}, nlimero de registro
ISIN BRSTNCNTB3AD e vencimente em 15 de agosto de 2020; ¢ (i)
de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos pot cento) ac ano, base
252 (duzentos e cingquenta e dois) dias dieis, conforme formula abaixo.

_ VNA 1 . Z taxa,,

e,
(l +{exa

PU. oL TR iy

q5 8

FEOEAI YD )

352 =l (l + faxa

LERAE PR PR )

Onde,

X rocompen = & Menor taxa da NTN-B 2020, cntre: {2} a taxa da média
avitmélica das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA parn
as NTN-B 2020 apurada no dia util imediatamente anterior ao dia do
Resgate Antecipado Fucultative das Debéntures da Segunda Série; ou
{b) taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3 (teds)
instituicdes financeiras de primeira linha apurada no dia 0t
imediatamente anterior ao dia do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série, sendo a menor taxa observada acrescida
de win spread de 0,50% (cinguenta centésimos por cenlo) a0 and;

VNA = Valor Nominal atualizado;

taxa,, = taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuiddding - base
anual,

du, = mimere de dias Oteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento
da Segunda Séric;

du; = mimero de dias dteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultative das Debéntures da Segunda Série ¢ data de cada
pagamento da Remuneragio da Segunda Séric ¢ de principal das
Debéntures da Segunda Série (5), quando aplicdvel; ¢

n = nimero de pagamentos da Remuneragio da Segunda Série ¢ de
principal das Debéntures da Sepunda Série, quando aplicavel, do

)
e o 0
— S el

o g
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momento do elelive Resgale Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Séric ai¢ a Data de Vencimento das Debéntures da
Scpunda Série,

Case a NTN-B cilada acima deixe de existir ou tenha sey vencimento
verificado anteriormente ao resgate antecipade em questdo, a mesma
serd substituida por outra NTN-B que tiver o prazo de vencimento
mais poximo ao prazo remancscente para ¢ vencimento  das
Debéntures da Segunda Série.

6.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer, ¢bservado o
disposto nas Clausulas 6.14, inciso 1 ¢ 6,14, inciso Il acima, mediante
publicagio de comunicacio divigida aos Debenturistas da Primeira Séric ou
aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamente
divulgada ("Comunicagdio de Resgate™, com antecedincia minima de t5
{quinze) dius da data <lo efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela
Emissora {"Data de Resgate Antccipado™. A Data de Resgate Antecipado
deverd, obrigatoriamente, ser um dia 9t Todas as Debéntures que vierem a
ser resgatadas seriio liquidadas na mesma data.

6.14.2 Na Comunicacio de Resgate deverd constarr (1) a BPala de Resgate
Antecipado; (i) se o Resgate Antecipado Facultativo serd total ou parciak;
(it} 2 mengio de que o valor correspondente a0 pagamento do Vajor Nominal
das Dehéntores serd acrescido () da Remuncragdo caleulada pro ratu
temporis desde s Data de Emissdio ou a data de Pagamento da Remuneragiio
imediatamente anterior até a Data de Resgate Antecipado ("Valor de
Resgate"), e (b) de préio de resgate, conforme aplicavel, a ser calculado de
acorde com as formatas constantes da Clausula 6.14 acima; ¢ (iv) quaisquer
outras informagdes necessarias 3 operacionalizagio de Resgate Antecipado
Facultative,

6.14.3 No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-4 o disposto no
paragrato primeiro do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que
o Agente Tiduciario deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série efou assembleia geral de Debenturistas du Segunda Série
(contorme o Resgate Antecipado Facullativo seja referente as Debéntures da
Primeira Serie efou 3s Debénfures da Segunda Série), para {ins de detiberar o3
critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nas Cliusulas 6.14.4 ¢
6.14.5 abaixo.

6.14.4 No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado ni
Clausula 6,143 ucima, tal Resgate Antecipado Facultativo deverd ser
realizade para as Debéntures da Primeira Séric e/ou para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX,
conforme o casy, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP ¢
pela BM&FBOVESTA, respectivamente, por meio de "operagdo de compra ¢
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vonda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as ctapas desse
processo, tais como habilitagdn dos Debenturistas da Primeira Série cfou dos
Dobenturistas da Scgunda Série, conforme o caso, gualificagiio, sorteio,
apuragio, definiglio do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures
da Primeira Séric efou de Debéntures da Scgunda Série, conforme o caso, 2
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série ¢/fou Debenturistas da
Segunda Série, conforme 0 caso, serdo realizadas fora do ambito da CETIP
gfou dan BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP efou a
BM&FBOVESEA, conforme o caso, venham a implementar  outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera 4
necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer ontra formalidade.

6.14.5 Case, por qualquer razdo (i) ndo haja a realizagdo da(s) assembléia(s)

geral{is), conforme previsto na Clausula 6.14.3 acima, em até 2 (dois) dias
Oteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (i) ainda que havendo a(s)
assembleia(s) geral(is), nio haja acordo sobre os critérios para realizacio do
sorleioc nu caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial entre os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Séric
reunidog ¢ assembleia(s) geralis), conforme previsto na Cliusula 6.14.3
acima, o sortcio relalivo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial ecorrerd
com relagio & totalidade dos Debenturistas da Primeira Séric e¢fou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme ¢ caso, detentores de Debéntures
em Cireulagio.

6.14.6 A CETIP e 2 BM&FBOVESPA deverido ser notificadas pela Emissora sobre

o respeclivo Resgate Antecipado Facultativo com anteeedéncia minima de 2
(dois) dias Gteis da respectiva Dala de Resgate Antecipado.

6.14.7 As Debdntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cliusula

6.15

6.14, scrio ebrigatoriamenty canceladas.

Aguisiciv Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagiic por preco ndo superior a0 Valor Nominal,
acreseido da Remuneragdo aplicivel, calculada pro raia temporis desde a
Data de Emissiio ou da data de pagamento da Remuneragio imudiatamente
anterior alé a data do seu efetive pagamento, observado o disposto no
artigo 55, pardgrafu 2, da Lel das Sociedades por Agdes. As Debéntures
adquiridas peia Comparhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas.
permanccer om tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.  As
Debantures adquiridos pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausuia, sc ¢ quando recolocadas no mercado, fario jus 4
mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em circulagio.

6.16  Encargos Moraiérios. Qcorrcndo impontualidade no pagamento de qualguer

valor devido relativamente a qualquer obrigagiio decorrente desta Escritura de
Emissio, sobre todos e quaisquer valores em  atraso  incidirdio,
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6.18

6.19

6.20

621

independentemente  de  aviso, notiticagio ou  interpelagiio judicial ou
extrajudicial, ¢ sem prejuizo da Remunerago, caleulada piro rafa lemporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (i) juros de mora de 1% (um por cento)
a0 mas, caleulados pro rata temporis desde a dala de inadimplemento até a
data do efstive pagamente {"Encargos Moratgrios").

Decadéncia dos Direitos avs Acréscimes. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspoudente a quaisquer ohrigaghes
pecunigrias nas datas previstas nesta Bseritura de Emissiio ou em gqualquer
conunicacdo realizada ou aviso publicado nos termes desta Escritura de
Emissio nfio Ihe dard o direito a qualquer zeréscimo no periodo relative 4o
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitas adquiridos até a dat
de respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontuaiidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes s Debéntures € a quaisyuer
outros valores eventualmente devidos pela Coinpanhia nos termos desta
Escritura de Emissio serfio efetuados pela Companhia, por meio da CETIP ou
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam  custodiadas na
CETIP ou na BM&FBOVESPA ou, ainda, por meio da Instituigho
Depositaria para os Debenturistas que ndio tivercm suas  Debentures
custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA,

Dnunidade Tribuidria.  Caso gualquer Debenturista tenha 1munidade ou
isencdio tribularia, este devera cnicaminhar 4 Instituigdo Depositdria, no prazo
minimo de 5 (einco) dias Oieis anterlores 3 data prevista para recebimento de
valores relativos 4s Debéntures, toda a documentagiio comprobatéria de fal
imunidade ou isengdo tribuldria, sendo certo que, cuso o Debenturista nio
envie referida decumentagiio, a Companhia fara as retengdes dos tributos
previstos em lei.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-gn prorrogadas os prazos referentes
ao pagamento de qualguer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) dia Gtil subscquente, se o seu vencimento ceincidir com dia
em que nio haja expediente comercial ou banciric na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd
prorrogagdn quande a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,
sabados ou domingos.

Vencimento Antecipade. Sujcito ao disposto nas Cliusulas 6.21.1, 6.21.2 ¢
6.21.3 abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Fmissdo ¢ exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures  em
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circulagdo, acrescido da Remuneragdo aplicivel, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissio ou da data de pagamento da Remuncragéo
imedialamente anterior alé a data do efetivo pagamento (¢, ainda, no caso do
inciso [ abaixo, dos Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.21.3 abaixe), na ocorréneia de guaisquer dos seguintes eventos
{cada evento, um "Eventoe de [nudimplemeato”):

L

Vi

VIL

ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigagio pecunidria
relativa as Debéntures efou a esta Escritura de Emissdo na respeetiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissio, nio sanado no
prazo de até 2 (dois) dias (feis contado da data do respectivo
vencimento,

pedido de autofaléncia ou decretagio de faléncia da Companhia ou da
Brasil Telecom S.A., socicdade inscrita no CNPJ sob o nf
76.535.764/0001-43 ("Controlada Relevante');

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial fornwlado pela
Companbia ou pela Controlada Relevante,

liquidagio ou dissciugfio da Companhia ou da Centrolada Relevante,
exceto se a liquidagdo ou dissolugdo tor resuitado exclusivamente da
incorporagio da Condrolada Relevante em qualquer das suas cotigadas
ou confrotadoras;

transformaciio da forma socictaria da Companhia de sociedade por
aghes para sociedade limitada ou cancelamenlo do registro de
campanhia aberta perante a CVM,

mudanga, direta ou indireta, de controle aciondric da Ewussora, tal
como definido no artigo 116 da Lel das Sociedades por Agdes, que
resulte na redugiio de qualquer dos rarings da Emissio em pelo menos
dois nivels ("aeorehes™), em relagfio aos ratings da mesma no momenlo
imediatamente anterior a publicagdo de fato relevante sobre a alteragio
de controle. Para os fins do disposto na presente alinea, a convocagio
das agéncias de refing, para que seja realizada a atualizagio do rating
da Emissio, deve ser teita em 10 (dex) dias, contados da data que scja
publicado o faio relevante sobre a alteragio do conirole em queslio,
sob pena de, em ndo sendo feita a referida convocagio, o Agente
Fiduciario poder declarar o venclimento antecipado das Debéntures;

excelo se estipulado oulro prazo especifico nessa Escritura de Emissdo,
descumprimento, pela Companbia, de qualquer obrigagio néo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissiio, nilo sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de comunicagio do refendo
descumptimento (a) pela Companhia ao Agente Fidueidrio, ou {b) pelo

20

263



VIIIL

X,

XL

Xl

XIIL

Agente Fiducidrio 4 Companhia. contorme o caso, dos dois 0 que
OCOrTer primeire;

cancelamento, revogagdo ou rescisdo de quaisquer  documentos
relerentes 4 presente Oferta, sem a observdncia de seus termos;

sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualguer
doecumento referente i presente Oferta;

vencinmento antecipado ou inadimplemento no pagamento de gquaisquer
obrigagdes financeiras da Companhia ou da Controlada Relevante em
valor superior a US$50.000,000,00 (cinquenta milhdes de délares dos
Estadas Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam @
US$100.000,000,00 {cem milhdes de dolares dos Estudos Unidos), ou
o equivalente em outras moedas, valores esses convertidos com base
na taxa de venda PTAX800 divulgada pelo Banco Central do Brasil,
relativamente ao dia imediatamente anterior & data de ocorcéncia do
gvento previsto, ou o indice que vier substitui-la, salvo sc,
exclusivamente no caso de inadimplemento, o mesme for sanado em
até 15 {quinze) dias contados da data de sua ocorréneia;

falta de cumprimento por parte da Companhia, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas ¢ regulamentos, inclusive ambientais, que
alelem ou possam afttar de forma adversa e material a capacidade da
Companhia de cumpriv flel e integralmente com suas obrigagles
previstas nesta Escrituta de Emissio;

protesio de titulos contra a Companhia ou a Controlada Relevante ¢
que nfio sejant sanados no prazo de 45 {quarenta ¢ cinco) dias contados
da data do protesto e cujos valores individoais scjam superiores 4
US3$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos
da  América) ou cujos valgres, no agregade, excedam  a
USH100.000.000,00 {ccm milhdes de dolares dos Estados Unidos), ou
o equivalente em outras moedas, valores estes calenlados conforme o
inciso X acima;

ccorréncia de gualguer scenienga transitado om julgade ou laudo
arbitral |, mancados de penhora ou processos semelhantes que versem
sobre o pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
US$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos
da América), valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualquer de seus bens, sem
que haja liberagdo ou sustagio com oferecimento de garantia ou
caucio cm até 30 (rinta} dias contados do respective recebimento;
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XIV. {a) revogagdo, término, apropriagdo, suspensao, modificagdo adversa,

XV,

cancelamento ou o odo-renpvagdo das concessdes para a prestagao de
servigos pablicos de telecomunicagho detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas receitas representemn 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA Consolidado da Companhia refercnle aos
Gltimos doze meses; ou (b) promulgacde de qualquer lei, decreto, ato
normativo, portaria ou resolugdo que resulte na revogagdo, Ermino,
apropriagilo, suspensde, modificagdo adversa ovu cancelamento das
concessdes detidas pele Companhia ou pela Controlada Relevante,
cujas reecitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA
da Companhia, bem como o inicio de qualquer das hipbteses previstas
nas alineas (a) ou (b) deste inciso, que possa afetar adversamente o
cumprimento das obrigagdes da Companhia previstas nesta Escritura
de Emissio e que ndo sgjam sanadas em um prazo de até 30 {trinla)
dias contados da data em que a Companhia tiver ciéncia da respectiva
peorréncia; ou

nio observancia pela Companhia dos seguintes indices e hmites
financeiros ["indices Financeiros"), contorme apurados
trimestralmente,  com base nos 12 (doze) meses  imediatamente
anleriores  cobertos por  informagdes  [nanceiras revisadas  o/ou
auditadas, em até § (cinco} dias Gteis apds a divulgagio &3 CVM das
respectivas informagdes da Companhia, até o pagamento integral dos
valores devidos em virlude das Debéntures:

(a}  relagfio entre Divida Total da Companhia ¢ EBITDA menor ou
igual a 4,0 {quatro), no balango patrimonial da Companhia
{consolidado); ou

(by  relacio entre CBITDA ¢ Servigo da Divida maior ou igual a
1,75 (um mteiro e setenta ¢ cinco centdsimos), no balango
patrimonial da Companhia (consolidado).

Para os tins deste inciso:

"Divida Totai” significa o Endividamento Oneroso total da
Companhia;

"EBITDA" significa, para os quatro Gltimos e consceutivos trimestres
fiscais da Companbia, cada qual um "perfodo contdbil”, o sematorio
{sem qualquer duplicidade) (i) do resuliade operacional para
determinado periodo contabil (ajustado pelos ganhos ou perdas
extraordindrios); (i) dos scguintes falores deduzidos para tins de
determinagiio do resultado operacional: {1) depreciagiio e amortizagio
consolidados ocorridos naquele mesmo perioda contabil; (2) receitas
financeiras provenicnles de outras atividades inerentes ao seu negécio,
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quer seja: o lucre operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagdes ¢ amortizagbes, conlorme demonstragies financeiras
consolidadas da Comypanhia; e

"Servige da Divida" significa a soma dos juros da Divida Total pagos
nos quatro Gltinwes e consecutivos trimestres tiscais. Estdo excluidas
deste caleulo as variagdes camblais & monetarias sobre dividas ¢ caixa
e, por fim, as deapbsas orlundas de provisbes {(que ndo tiveram impacto
no fluxc de caixa da Companhia, mas apenas vegistro contabil).

"“Endividamenlo  Onerose” significa o somalorio do saldo de
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas Promissdrias
(Commercigl Papers), de instrumentos derivativos e de iitulos
emitidos no mercado internacional (Bonds, Ewrobonds), registrados no
passive circulante ¢ no exigivel a longo prazo do balango consolidado
da Campanlva.

6.21.1 Ocorrendo  quaisquer  dos  Eventos  de  Inadimplemento  previstos  na
Clausula 6.21  acima, incisosT a V1, as Debéntures torar-se-fio
automaticamente vencidas, ficando o vencimenlo condicionado & entrega de
notiticagio, pelo Agenle Fiduciério & Companhia nesse sentido.

6.21.2 Georrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que ndo scjam
aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), o Agente Fiduciano devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 ¢ 8.6 abaixo, convocar, no
praze maximo de 2 (dois) dias vteis contados da data em gue constatar sua
ocorréncia, assembléias gerais de Debenfuristas, a se realizarem no prazo
minimo previsto em tei. Se, nas reforidas assembiéias gerais de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta ¢ seis por cento} das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no minimo, 66% {sessenta c
seis por cento} das Debéntures da Segunda Série em circulaglo, conforme o
casq, decidivem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme ¢ ¢aso, ou,
aindg, em caso de suspensio dos trabalhos para deliberagio em data posterior,
¢ Agenic Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, caso contririo, ou em caso de ndio instalagdo, em segunda
convocacdo, das referidas assembléias gerais de titulares das Debénturcs da
Primeita Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ©
Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.21.3 Na ocorréneia do vencimento anlecipado das Debénturcs de quaisquer unia
das sérics, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagin, de ambas séries, com o seu conscquente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série ¢ das
Dehéntures da Segunda Série em eireulaglo, acrescido da Remuneragdo da
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0,22

6.23

Primeira Séric ¢ da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso {¢, no
caso da Clausula 6.21 acima, inciso 1, dos Encargos Moratorios, calculados a
partir da data cm que tais pagamentos deveriam ler sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde w Data de Emissiio at¢ a data do seu etetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissiio, em até 3 (trés) dias Gteis
contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moraldrios.

Publicidade. Exceto o Anincio de Inicio, o anincio de encerramento da
Oferda {"Andncio de Engerramento”), o aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugio CVM 400 e eventuals outros avisos aos investidores
gue scjam publicados até a data de publicagio do Anincio de Encerramento,
que somente seriio publicados no jornal "Valor Econdmico", todos 0s dlos ¢
decisdes relativos s Debéntures deverfio ser comunicados, na forma de aviso,
no DOERJ e no jornal "Valor Econdmico”, sempre imediatamente apis a
ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacfo dos
Debentutistas, caso scja necessdrio, obedecer ao disposto na legislagho em
vigor, nesta Escritura de Emissio ou, na falta de dispesi¢do expressa, sct de.
no minimo, 10 (dez) dias tteis contados da data da publicagio do avisn. A
Companhia poderi alierar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagio, mediante comunicagio por escrito a0 Agente Fiducidrio ¢ a
publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Comnticacdes. As comunicacdes a serem cnviadas per qualquer dag partes
nos termos desta Escritura de Bmissdo serfio consideradas entregues quando
recebidas sob prowcolo ou com “aviso de recohimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
ahaixo. As comunicaghes feitas por fuc-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que scu recebimente seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela miquina utiiizada
pelo remetente).  Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixa em até 2 (dois) dias dteis apds o envio da mensagem. A
mudangea de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicadu as demais
partes pela parte gue tiver scu enderego alterado.

——_—

AT
e 24

267



L. para a Companhia:

Telemar Novte Leste S.A.
Ruu Humberto de Campos 425, 7* andar
22430-190 Rio de Janciro, RE

At.: Sr. Tarso Rebello Dias
Telefone: (21 3131-1276
Fac-simile: (213 3131-1383

Correio Eletrénico: rrso@doi.nei by
IL para o Agente Fiduciario:
GDC Partners Servigos Fiducidrios DTVM Litda,

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000 - bloco | — grupo 37
22775-003 Rio de Janeiro, R

At Sr. Juarez Dias Costa
Teletone: (21) 2490-4305
Fac-simile: (21} 2490-3062

Correio Eletrdnico: pdofivdedivin com br

6.23.1 O Agente Fiduciario estd avtorizado, mas niio obrigade, a veriticar ou

confirmar que o remetente de qualguer comunicagdo e pome de qualquer
das partes ¢ uma pessoa autorizada pelas mesmas.  As partes, 40 ulilizarem
fac-simile ou corrcio eletrdnico, declaram ter ciéncia de que tals meios
eletrdnicos de comunicagio ndo sho totalmente seguros ¢ que os dados
transmitidos podem extraviar ou ser interceptados efou acessados por
terceiros nio autorizados. O Agente Fiducidrio nilo se responsabiliza pela
seguranga  ¢/ou  confidencialidade dos dados enviados para o Agente
Fiduciario mediante o uso desses metos eletrdnicos de comunicagdo, assim
como nio garante a efetiva recepedo de tais dados.

OBRRIGACOES ADICIONATS DA COMPANHIA

A Companhia cstd adicionalmente obrigada

L disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(v novael.eom, b/

(a)  no prazo de até 1 {um) dia Otil apds o gue ocorrer primeiro entre
S0 (noventa) dias contados da data de término de cada cxereicio
social ou a data da efetiva divalgagio, copia das demonstragoes
financeiras consolidadas ¢ auditadas, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com s principios
contibeis determinados pela legisiagdo e regulamentagde em
vigor,

|
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V.

{b)  no prazo de até 1 (wm) dia Uttt apds o que ocorter PrmEiTo enire
45 (quarents ¢ cinco) dias contados da dafa de término de cada
wimestre de seu exercicio socisl ou a data da etetiva divalgagio,
copia das demonstragBes financeiras consolidadas com revisio
timitada nos. termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com as principios
contabeis determinados pela legislagiic e regulamentaciio em
vigaor;

{c)  nas mesmas situagdes previstas ¢ Nos MESMOs Prazos previstos
na [Instruglo CVM n°480, de¢ 7 de dezembro de 2009,
conforme ajterada {ou qualquer outra instrugio da CVM que
vier a substitui-la), ou, caso ali ndo estiverem previstos
quaisquer prazos, no prazo de 2 (dois) dius Gleis contados da
duta em gque formn realizados, fatos relevantes, alteraghes
estatutarias ocorridas na Companhia, assim como extratos de
atas de assembleias gerais ¢ reunides do conselho de
administra¢io que forem disponibilizados por meio do Sistema
IPE da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario;

() no prazo de atd 1 (um) din Otil contade da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

() imediatamente apds sua cidncia ou recebimento, conforme o
caso, {I}informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Cvento de Tnadimplemento ou {ii) envig de eopia de qualquer
correspondénciz ou  notificaclo, judicial ou  exirajudicial,
recebida pela Companhia relacionada a um  LEvento  de
Inadimplemente; e

(¢) np prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da dala de
recebimento da respectiva solicitacfio, resposta a eventuais
dividas do Agente Fiduciavio sobre gqualquer informagio cue
lhe venba a scr razoavelmente solicitada;

manter atualizado o registro de companhin aberta na CVM e
disponibilizar aos scus acionislas e Debenturistas, pelo menos
trimestralmente, as demonstlragoes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei dus Sociedades por Agdes, observadas as normas
de divulgacio de informagdes determinadas pela legislagio ¢ pela
regulamentagiio da CVM;

estruturar e manter vm adequado e eficicnte atendimento  @os
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento acs
titutares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢
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VI

VIL

VIEL

1X.

6rgdo destinados ao atendimento de seus acionislas ou contratar
instiluicio financeira autorizada para prestar esse Servigo;

cumprir as leis, regulamentos, normas adiministrativas e delerminagdes
dos Srgdos governamcentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a
condugio de seus negocios, exceto por aguelas questionadas de boa-té
nus esferas administrativa efou judicial ou cujo descumprimento ndo
afele de forma adversa ¢ material 2 capacidade da Companhiz de
honrar $uas obrigacdes nos termos desta Escritura de Enlisso;

manter sempre validas, cficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizaghes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exervicio das atividades desenvolvidas pela Companhia efou
por qualquer de suas controladas, cxceto se a nfio manutengdo de tals
autorizaches e licengas nio afetar de forma adverss e material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desia
Escritura de Emissdo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem & em pleno vigor
todas as autoniza¢fes necessarias & assinatura desta Escritura de
Emissio ¢ ap cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

contratar e manter contratados, 3s suas cxpensas, os prestadores de
scrvicos inerentes 4s obrigacdes previstag nesta Escritura de Emissao,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicdo Depositaria, o Banco
Mandatario ¢ os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado
secundariv (SND ¢ BOVESPAFIX),

contratar, para o inicio da Oferta, ds suas expensas, duas agénciag de
clagsificacio de risco para realizar a classificagiio de risco (rasing) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) atualizi-las anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitie que as agéneias de classificagio
de risco divulguem amplamente a0 mercado os relatotios com as
siimulas das classificagdes de tisco; (¢) entregar a0 Agenie Fiduciria
os relatérios de classificagiio de risco preparados pelas agéneias de
classificagdo de risco no prazo de até 5 {cinco) dias tteis contados da
data de seu rcoebimento pela Companhig; ¢ (d) comunicar
imcdiatumente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragiio e o inicio de
qualguer processa de revisdo da classificagdo de risco; observado que,
case as agéneias de classificacfio de risco contratadas cesse suas
atividades mo Brasil ou, por qualquer motivo, estejamn ou sejam
impedidas de emitirem as classificacées de risco das Debéntures, a
Companhia deverd (i) contratar outra{s) agéncials} de classifica¢do de
risco sem nceessidade de aprovagiio dos Debenfuristas, bastando
notificar o Agente Fiduciirio, desde que tal{is) agéncia{s) de
clagsificaciio de risco seja 2 Standard & Poor's ou a Fitch ou a
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XL

X

Xl

XV,

XV,

Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario ¢ convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam afsy agénuia(s) de
classificagdo de visco substitutas);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas razodveis ¢ devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiducidrio e previamente acordado com a
Companhia nos termos da Clausula 8.3 abaixo;

aplicar os rccursos obtidos por melo da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clansuia 4 acimy;

enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM,
ne praze de até | (um) dia atil contado da data de seu recebimento. o
relatoric elaborade pelo Apenle Fiducidrio a que se refere a
Clausula 8.4 abaixo, inciso X1V;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

convocar, imediatamente, assetiblela geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sgjam do inferesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio nio o faga no prazo aplicdvel;
e

comparccer ds assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Compunhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objcto desta
Escritura de Emissda, qualificado no predmbulo desta Eseritura de Emissho,
que assina na qualidade de Agente Fiduciario ¢ interveniente, que, neste ato, ¢
na melhor forma de direito, aceila a nomeacdo parg, nos termos da lel e desta
Escritura de Emissde, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a
Companbhia, declarando que:

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agles, a Tnstrugio
CvM n°28, de 23demnovembrode 1983, conforme alierada
("Instrucdo CVYM 28"), e demais normas aplicdveis, ou, em caso de
alteragdio, 4 que vier a substitui-las, para exercer a funcio que lhe &
conferida;

aceita a funcde que lhe ¢ conferida, assumindo integraimente os
deveres & atribuigdes previstos na legislagiio cspecifica ¢ nesta

Bscritura de Cimissdo;
—_— - i
I
% ey

271



8.2

IML,

IV,

VI

VIL

VIIL

Xl

esta ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil ¢ da CVM;

niio s¢ encontra en nenhuma das situagoes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugho CVM 28;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissho;

aceita intcgralmente esta Uscritura de Emissho ¢ todos 0s seus termos ¢
condighes;

verificou a observincia, pela Companhia, do limite de emissio
prevista no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes,

é equiparade a uma instiluigio fmanceira, estando devidamente
organizado, constituide ¢ existente de acorde com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com suas cbripagdes aqui previstas, tendo sido satistcitos
todos os requisitos legais ¢ estaiuldrios necessarios para tanto,

a celebragio desta Escritura de Bmissfio ¢ o cumprimento de suas
obrigagBes aqui  previstas ndo infringem  qualquer obrnigagho
anieriormente assunvida pelo Agente Fiducidrio, e

esta Escritura de Emisséo constitui obrigagdo valida ¢ eficaz do Agente
Fiduciario ¢ exequivel de acordo com os seas termos.

Em caso de nuséneia, impedimentios temporirios, rendncia, intervengio,
liquidagio judicial ou exirgjudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vaciincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L.

iiL

v,

& faculiado aos Debenturistas, apds o cneerramento da Oferta, proceder
a substituicio do Agente Fiduciario e a indicagio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

caso o Agente Fiducidrio nio pussa conlinuar a exercer as suas fungocs
por circunstincias supervenientes a esta Eseriture de Emissfio, deverd
comunicar imediatamente ¢ fato acs Debenwristas, pedindo sua
substituigio;

caso o Agente Fiduciario repuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituigho substituta scpa
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Dehenturistas e assuma eletivamente as suas fungoes;

serd realizada, dentro do praze waximo de 30 {trinta) dias, contados do
evente que a determinar, assembleia geral de Debenturigtas, para a
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8.3.1

V1

VIIL

V1L

X.

escolha do nove agente fiduciario, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiductdrio a ser substituldo, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo ¢ das Debéntures da
Segunda Séric cm circulagdo, ou pela CVMI m hipitese da
convocacio nio ocorrer e até b5 (yuinze) dias antes do término do
prazo agui previsto, caberi A Companhia efetus-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisdric enquanto ndo se consumar
o processo de escolhia do novo agente fiduciario;

a substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio {a) esld
sujeita 3 comunicagio prévia & CVM ¢ a sua manifestagao acerea do
atendimenlo  aos  requisitos  previstos  no  artigo 9 da
Instrugiio CVM 28; ¢ (b) deverd ser objeto de aditamento 2 esta
Escrilura de Fmissdo, que deverd ser arguivada na junta comerciat da
sede da Companhia;

os pagamentos ac Agente Fiducidrio substituido serfio cletuados
observando-se a properciomalidade ao periodo da cletiva prestagao dos
STVILOS]

o agente fiducidrio substituto fard jus 3 mesma remuneragio percebid
pelo anterior, caso (a} & Companhia na terha concordade com o novo
valor da remuncragio do agenle fiducidrio proposto pela assembleis
geral de Debenturistas a que se refere ¢ inciso [V acima; ou (h) 2
assembieia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagiio, comunici-la 4 Companhia ¢ aos Debenturistas nos termos
das Chiusulas 6.22 ¢ 6.23 acima;

o Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcdes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de cventual
aditamento relativo 4 sua substituigiio, devendo permanecer no
exoreicio de suas funedes até sua efetiva substituico; ¢

aplicam-se s hipdteses de substituigio do Agente Fiducidnio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigbes gue The competem, 10s (Crmos da
fei ¢ desta Escritura de Emissiio, o Agente Fiduciario fard jus a scguinte
remuneragio:

O valor trimestral de R$7.500,00 {sete mil e quinhentos reais), devido o 1°
{primeiro) pagamento na data de assinatura da Escritura de Emisso Original,

" SBIES 3
S ¢
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§3.5

§.3.6

8.3.7

8.3.8

¢ os demais pagamentos a cada 3 (trés) meses a contar da data da assinatura
da Escritura de Emissio Oviginal, at¢ o resgate total das Debéntures.

Caso a Gmissora nao csteja adimplente com todas as suas obrigagdcs
assumidas nesta Escritura de Emissio ou em caso de reestruturagdo prévia
das condicies das Debéntures, as despesas e trabalhos decorrentes de tais
eventos ndo especificados nesta Escritura de Emissdo serdo considerados
como servicos prestados pelo Agente Fiducidrio e cobrados de acordo com a
sua natureza, pelo valor real ¢ razoivel das despesas e custus faturados, apos
prévia discussio e aprovagdo pela Emissora,

Os valores previstos acima serfio atualizados anualmente peta variagho
acumulada do IPCA a partir de novembro de 2009,

As remuncragdes nio incluem as eventuais despesas com publicagdes, taxas,
emalumentos. aulenticacSes de documentos, despachantes para obtengiio de
certiddes, registros, <oplas xerogrificas, ligagdes interurbanas, transporle,
alimentaghio, vingens ¢ hospedagens, entre outras, que se fizerem neCessariag
para a prestagdo dos servigos do Agente Fiduciario, a setem adiantadas efou
reembolsadas pela Emissorn, apds prévia discussdio ¢ aprovagdo pela
Emissora ¢ desde que comprovadas.

Adicionalmente, a Emissora ressarcird imediatamente ¢ Agente Fiduciario de
todas as despesas, devidamonte comprovadas pelo Agente Fiduciario 2
Companhia, incorvidas pelo Agente Fiducidrio para proleger os direitos ¢
interesses dos Debenturistas ou para realizar scus créditos,

Os valores serfio acrescidas dos tributos incidentes gobre a remuneragiio do
Agente Fiduciario (188, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que porvenlura
venham 2 ineidir), nas aliguotas vigentes correspondentes ao regime de
wributacio de lucro veal pelas instituigdes financeiras nas respectivas datas de
pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de
LmissAo correspondem a valores liquidos de todos os tributos incidentes
sobre a prestagio de servigos de agente fiduciaria petas Instituigdes
financeiras.

As remuneracbes serio devidas mesmo apés o vencimento das Debéntures
caso o Agente Fiducidrio permancga atuando na cobranga de cumprimento de
obrigacdes da Emissora, ¢ ndo incluem © pagamento de honordrios de
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas  com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Apente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deveris ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, €
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde

3l
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8.3.9

8.4

que razoaveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adimitadas
pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios
de terceitos, depdsitos, custas e laxas judicidriss de agGes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou deeorrenies de agfes intentadas contra ele no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto  representante da comunhdo dos debenturisias. As cventuais
despesas, depdsilos e custas judiciais decorrentes da sucumbéneia cm agdes
judiciais scrdn igualmente supoirtadas pelos debenturistas, bem come
remuneracdo e as despesas reembolsdvels do Agente Fiducidrio, na hipdtese
de a Emissora permanccer em inadimpléncia com relagdo a¢ pagamento
destas por um periode superior a 10 (dez) dias Gteis, podendo u Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenlurislas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
¢ inleresses ou realizar créditos dus Debenturistas que néo tenha sido saldado
na forma ora estabelecida nesta Cliusula serd acrescido & divida da Emissora
¢ gozard das mesmas parantias das Debéntures, s¢ for o caso, preferindo as
Debéntures na ordemn de pagametito,

Além de outros previstos em lel, na regulamentagdo da CVM e nesla

Escritura de Emissio, constiluem deveres e atribuiedes do Agente Fidueidrio:

L responsabilizar-se  infegralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagiio vigente;

1. proleger, exceto se ¢xpressamente previsto de maneira diversa, os
dircitos ¢ intercsses dos Debenturistas, empreganda no exercicio da

func¢do, o cuidado e a diligéneta com que todo homem ativo e probo
emprega na administragio dos proprios bens;

(. renunclar & fungfio, na hipblese de superveniéneia de conflite de
infercsses ou de qualguer outra modalidade de inaptidio;

1V. conservar em boa guarda tods a esctituragiio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o excreicio de suas funges;

V.  verificar a observincia, pela Companhia, do limite de emissdo previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme ja verificado
nos termos da declaragdo prevista acima;

V1. wverificar, no momento de accitar a fungdo, a veracidade das

informagdes contidas nesta Escritwra de Emissio, conforme 4
verificado nos termos da declaraglio prevista acima;

VI promoever nos competentes orgilos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscrigio desta Escritura de Emnissdo e as averbagdes de seus eventuais
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VL

[X.

XL

XIL

XHL

X1V,

aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo  das
informagdes obrigatorias, alertande os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informuagdes constanles dus
propostas de modificagdes nas condigfes das Debéntures;

solicilar, quando considerar necessdrio, para o ficl desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessdrias e pertinentes
dos distribuidores civels, das varas de Fazenda Pablica, cartdrios dec
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuraderia da Fuzenda
Pihlica,

solicitar, quando considerar necessario ¢ dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria ne Companhia;

convocar, conforme previsto na  Clausuiz 9.3 abaixo, quando
necessario, assembleiz geral de Debenturistas ¢ enviar 4 CVM,
CETIP ¢ & BM&FBOVESPA, na data da primeira publicagio, copia
do edital de convocaciio e da proposta a ser submetida & assembleia
geral de Debenturistas tio logo tome ciéneia da mesma;

comparecer d assembleiz geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que ihe forem solicitadas, ¢ enviar & CVM, 4 CETIP ¢ 4
BM&FBOVESPA, na data da realizagfio da assembleia geral de
Debenturistas, sumario das deliberagoes tomadas ¢, no praze de
L0 (dez) dias, cépla da ata da assembleia geral de Debenturistas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debemnuristas, nos termos do

artign 68, paragrato 1% alinea (b}, da Lei das Scciedades por Acles,

que deverd conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a}  eventual omissdio ou inverdade, de que tenha comhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagio de
informagdes pela Companhia;

(b)Y  alteraghes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

{c})  comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores ccondmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

() posiciio da Oferta ou colocagia das Debéntures no mercado;
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XY,

XYL

XVI.

{(e)  resgate, amortizagho, conversdo, repactuacdo ¢ pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo, bem <omo
aquisigiies e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

{0 pagamentos realizados no periodo, bem como aquisighes ¢
vendas de Debéntures;

{g)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administtadores da Companhia;

(hy  relagio dos bens ¢ valores entregues & sua administragio,

(i)  cumprimento das demais obrigaghes assumidas  pela
Companhia, conforme informagSes pablicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

0 declaraciio sobre sua aptidio para continuar exereendo a fungio
de agenie Nducidrio;

disponibilizar o refatorio a que se refere o incise XIV acima at¢
30 de abwil de cada ano ac menos na sede da Contpanhia, no escritorio
do Agente Fiducidrio ou, quando instituicdo financeira, no lecal por
ela indicado, na CVM, na CETIP, ina BM&FBOVESPA ¢ na sede dos
Covrdenadores,

publicar, as expensas da Companbia, nos termes da Clausula 6.22
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que
s¢ refere o inciso XIV acima encontra-se¢ & disposicio nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter alualizada a relagio dos Dehenturistas ¢ seus endercgos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Companhia, 4 Instifuigio
Depositaria, ao Banco Mandatario, & CETIP ¢ & BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento go disposto neste inciso, a
Companhia expressamente autoriza, desde jd, a Institni¢io Depositaria,
o Banco Mandatirio, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a atenderem
quaisquer selicitages feitas pelo  Agente  Fiducidrio, inclusive
referente & divulgacie, a qualquer momento, da  posicdo  de
Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

XVIlL.coordenar o sorteio do resgate das Debéntures nos casos previstos

XIX.

nesta Escrifura de Emissfio;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas

34
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8.5

8.0

junto aos administtadores da Companhia, informiado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XX. notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo do até
5 {cinco) dias Gteis da dala em que ¢ Agente Fiducidrio tomou, ou,
empregando o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emissiio, indicando o lecal em que fornecerd aos
interessados  maiores  esclarecimentos, sende que @ notiticagio
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agenle
Fiduciario tenha tomado para acautelar ¢ proteger os interesses da
comunhio dos Debenturistas. Comunicagdo de igual tecor deve ser
cnviada & Companhia, § CVM, a CETIP ¢ A BM&FBOVESPA; ¢

XX1 fazer com que a Companhia cumpra sua wbrigagdo de manter
contratada duas agéncia de classificag@o de risco para alwalizagio dos
relatérios de classificagho de risco dus Debénlures nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso [X, ¢ cncaminhar & ANBIMA copla das
referidas atualizagdes no prazo de até 5 (cinco) dias Oteis contados da
dala de sua respectiva divulgagio.

No caso de ingdimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagoes
previsias nesla Escrilura de EmissSo, nio sanado nos prazos previsios na
Clausula 6.21 acima, conforme apliciveis, deverd o Agente Fiducténoe usar de
toda e qualquer agao para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenmuristas, devendo para tanto;

i declarar, observadas as condigles desta Eseritura de Emissdo,
antecipadamente vencidus as Debéntures ¢ cobrar seu principal e
AcessOTios,

Il requerer a faléncia da Companhia se nfio existiremn garantias reats;

Hl.  (omar quaisquer outras providéncias necessarias  para quc 08
Drebenturistas realizem scus créditos; ¢

IV. representar os Debenturistas em processo de faiéncia ou recuperagiio
judieial, recuperagiio extrajudicial ow, se aplicdvel, intervengiio ou
lignidagio extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Cliusulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima, 0
Agente liduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Cldusula 8.5 acima, incisos [, 1l ¢ III, sc,
convocadas us assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagiio da unanimidade das Debéntures en circulagde. Na hipoiese
da Clausula 8.5 acima. inciso IV, sera suficicnic a delibera¢ho da maioria das
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9.
9.1

4.2

93

9.4

9.5

9.6

Debéntures da Primeirs Série em circulagdo e da maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulagho.

ASSEMBLELA GERAL DE DERENTURISTAS

0s Debenturistas da Primeira Série ¢ os Debenturistas da Segunda Série
paderfio, a qualquer tempo, reunir-s¢ em asscmbleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da Primeira Série
efou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gorais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Séric poderio ser convocadas pelo Agente Fidueidrio, pela
Companhia, por Debenturistas da Primeire Série e Debenturistas da Segunda
Séric que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo ou 10% (dez por cento) das Debénturcs da
Segunda Série e circulagdo ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Séric ¢ de
Debenturistas da Segunda Série se dard mediante antincio publicado pelo
menos 3 (rés) vezes nos termos da Cliusula 6.22 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagiio de antncio de convocagio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢oes, da regulamentagio
aplicavel ¢ desta Escritura de Emissio,

As assembteias perais de Debenturistas da Primeira Sévic e de Debenturistas
da Scgunda Série instalar-se-do, em primeira convocagio, CON 2 presenca de
tiulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primieira Serie ¢m
cireulaglio ou melade das Debéntures da Segunda Série em circulagdio,
confonme o ¢aso, ¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembicias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de
Debenturistas da Segunda Série caberd aos Debenturistas da Primelra Série ¢
aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por esles proprios ou aqueles gue
forem designados pela CVM.

Nag deliberacbes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Serie €
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagdo cabera
um voto, admitida a coustituigio de mandatédrio, Debenturista ou ndo. Exceto
pelo disposto na Cliusula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagdics a serem tomadas
em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da
Segunda Série dependerfio de aprovagice de Debenturistas representando, no
minimo, 66% (scssenta e seis por cenlo) das Debéntures da Primeira Série em
circutaciio ou, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagiio, conforme o caso.

&y 36
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9.6.1 Nio estdo incluidos no quorun a que se refere a Clausula 9.6 acima:

9.7

2.8

9.9

Q.10

10.
10.1

L. os quoruns expressamente previstos om outras Clausulas desta
scritura de Emissio:; ¢

[1. as alteragdes, que deveriio ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série ou Debenturistas da Segunda Séric representando, wo minimo,
90% ¢noventa por cento} das Debéntures da Primeira Série em
circulaciic ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, conforme o caso, (a) dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo, excelo aqueles previstos na
Cldusula 8.6 acima, que abservarfio o disposto ng regulamentagic
aplicivel; (b) da Remuneragdo, exceto pclo disposto na Clausula
6.12.5 acima; (¢) de quaisquer datas de vencimento ¢/ou de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) das
condicSes financeiras do Resgate Antecipado Facultativo, contforme
previstas na Cliusula 6.14 acima; e (2) de qualquer Evento de
Inadimplemento.

Para os tins de cdleuto dos quoruns de instalagdo e de deliberagdo nos termos
desta Eseritura de Emissio, "Debéntures em clrculaciio” significam todas as
Debénlures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indirctamente, 4 Companhia ou a qualquer controfadora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou gualquer de scus diretores ou
conselheires.

Serd facultada a presengs dos representantes legais da Companhia nas
asscmbleias gerais de Debenluristas.

O Agente Fiducidric deverd comparecer 4s  assembleiss  gerais  de
Debenturisias ¢ prestar aos Debenluristas as informagdes que he forem
solicitadas,

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por AgBes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES 2A COMPANEIA

A Companhia neste ato declara quie:

l ¢ saciedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

Il estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumptir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais ¢ cstatutdrios necessarios para
tanto;
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V.

VI

VIL

WL

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo
tém poderes hastantes para ranto;

esta Escritura de Emissdo ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termas ¢ condigBes;

a celebracdo, os termos ¢ condigies desta Escrilura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagBes aqui previstas e u Oferta {(a) ndo
infringem seu estatuto social; (b) ndo Infringem qualguer disposigio
legal, contrato ou instrumento do qual a Companlua seja parte ¢ que
possa aletar de forma material as obrigagdes assumidas nesta Escritura
de Emissdo; (c) ndo infringem qualquer erdem, decisdio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de
maneira adversa ¢ material a capacidade de sua geragio de caixa; ¢
(d) nio resultariio cm (i) vencimento antecipado de qualguer obrigagio
cstabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos que afete
de maneira adversa ¢ material a capacidade de sua geragdo de caixa;
(it eriagio de gualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Corpanhia; ou (iit) rescisio de qualquer desses contralos ou
instrumentos;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta pela CVM e

¢ do Prospecto Definitivo (o Prospecio Prcliminar ¢ o Prospecio
Definitivo, em conjunto, "Prospectos™) sdo verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas e suficientes, permitindn aos investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Ofertd;

s Prospectos {a) contém, no minimo, ¢ sem prejuizo das disposigocs
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes
nccessirias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas ¢ indiretas, e
suas vespectivas atividades c situagdo econdmico-tinanceira, dos riscos
inerentes 4s atividades da Companhia e de suas controladas, diretas ¢
indiretas e quaisquer outras informagdes relevantes; (b ndo contém
declaragdes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes, ¢
(c) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo
as normas da CVM c as dos Codigos ANBIL;

nio hi outros fatos relevantes em relagio 8 Companhia, @5 suas
cantroladas, dirctas ¢ indiretas, ou as Debéntures nio divulgados nos
Prospectos cuja omisso, no contexto da Oferta, faga com gue qualquer
declaragdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta ou
mveridica;

o
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[X.

XL

XIL

XIIL

X1V,

as opinibes, andlises ¢ previsbes (se houver} expressas nos Prospecios
exclusivamente em relagio 8 Companhia, s suas controladas, diretas ¢
indiretzs, ou seriv dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes no contexto da Oferta e com base em
suposichics razodveis;

as demenstragbes tinanceiras da Companhia, relativas aos excrcicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009
representam  corretamente @ posicdo  patrimonial e fimanceira da
Companhia naquelas datas ¢ para agueles perfodos ©  foram
devidamenic claboradas em centormidade com os principies contabeis
determinados pela regulamentagio aplicivel,

excelo conforme descrito nos Prospectos e eoxceto pelas  leis,
regulamentos, nermas adininistrativas ¢ deterniinagdes que estio sendo
questionadas de bea-fé nas esferas administrativa cfou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um cfcito adverso relevante na capacidade
da Companhia de honrar suas obrigagdes nus termos desta Escritura de
Emissio, esta cumprindo as leis, reguiamentos, normas administrativas
¢ delerminagies dos orgios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis 4 condugiio de seus negocios;

exceto conforme descrito nos Prospecios € exceto pelas ohrigacdes que
estiico sendo questionadas de boa-fé nus esleras administrativa cfou
judicial ou cujo descumprimenio ndo tenha um cfeite adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdcs nos
termos desta Escritura de Emissio, esid em dia com pagamento de
todas as obrigncdes de naturcza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de guaisquer outras
obrigagies impostas por let;

exceto pelas contingéneias informadas nos  Prospectos, inexisie
{a} descumprimento de qualquer disposi¢io relevante contrafual, legal
ou de qualquer outra ordemn judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérilo ou qualquer outro tipo de investigagio governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, {i) que possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissfio; ou (i) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura e
Fmissio; e

o registro de companhia aberta da Companhia esté atualizado perante 3
CWVM.
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1.

12,
12.1

13.

DESPESAS

A Companhia obriga-se 4 arcar exclusivamente com, ¢, se incorridas pelos
Debenturistas ou pele Agente Fiducidrio, recmbolsar por, todas as despesas
razodveis € devidamente comprovadas relacionadas s Debéntures ¢ a Oferta
¢ recotrentes durante a existénein das Debéntures, incluinde, mas nde se
imvitande (i} registro da Qferla na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX ¢ nu
ANBIMA e oufros registros que se fizerem necessirios, come agueles na
FUCERJA: (iya remuneragio do Agente Fiducidrio, da Instituigio
Deposilitia, do Banco Mandatario e das agéncias de classificagdo de risco;
(iii) despesas  com  confecgdo,  publicagdes,  material publicitariv,
apresentagdes para pofenciais investideres, impressdo dos Prospectos e
despesas  gerais razodveis ¢ devidamente comprovadas da  Oferta;
(iv} honorarios & despesas auditores externos da Companhia relativamentu a
Oferta;  (v) honordrios e despesas  dos  assessores  juridicos  externos
contratados para a Oferta; (vi) custos e despesas necessarios referentes a
apreseniagfes a investidores sobre a Oferta (read shows ¢ reunides
individuais); & (vil) quaisquer despesas razoavels que 0s Debenturisfas ou o
Agente Fiduciario tenham incorrido, relacionadas, dircta ou indiretamente, a
Oferta (em conjunto, "Despesas™).

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 10 {dez) dias lteis contados do
recebimento da respectiva solicitagio, reembolsar os Debenturistas ou o
Agente Fiducidrio per quaisquer Despesas que os Debentunstas ou o Agente
Fiduciario wvenham a incorrer, desde que razodveis e devidamente
comprovadas.

Nio se presume a rendncia a qualquer dos dircitos decorrentes desta Escritura
de Emissfo. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
gualquer direito ou faculdade que catha ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas em  razdo de qualquer inadimpiemento da  Companhia
prejudicard o exercicio de 1al direito ou faculdade, ou serd interpretado como
rentincia ao mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novagio ou modificagio de guaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

THULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

Esta Escriturz de Emissio ¢ as Debéntures constituem titulos exceutivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos [e 11, da Lei n.” 5.869, de

40
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14,
14.1

14.2

15,
151

(1 de janciro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processg Civil"),
reconhecendo as partes desde i que, independentemente de qualsquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Lmissho comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos
artigos 461, 632 ¢ seguinies do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissio,

DISPOSICOES GERAILS

Esta Escritura de Emissio & celebrada em cardter irrevogavel e irrctratavel,
obrigando as partes € scus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagio ou nulidade, no todo ou cm parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissiio niio afetard as demais, que permanecerio sempre
vhlidas ¢ cficazes ad o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas.  Ocomendo a declaragho de invalidagao ou
nulidade de gualquer clausula desta Escritura de Cimissiio, as partes desde Jd
$¢ comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de
termos e condigdes vdlidos que reflitam 0s termos e condigdes da clausuta
invalidada ou nula, observados a inlencdio e o objetivo das partes quando da
negoetagio da clausula invalidada ov nula ¢ 0 cantexto em que s ingere.

e

Fica cleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeire.
gom exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para divimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
esta Escritora de Biissdo em 3 (trés) vias de igual 1eor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que tambdm a assinam,

Rio de Janeiro, 20 de abnl de 2010

{As assinaturas segucin nas 3 (trés) pdginas seguintes )

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

Cp e a1
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Cuario Aditamente 4 Fseritura Particular de Emissio Poblica de Debéntures Quirogralirias ¢ Ndo
Conversfveis em Agdes da Quinta LmissAo de Telemar Norte Leste 5.4, celebrada em 20 de abril
de 2010 erre Telemar Norle Leste $.A. e GDC Parners Servigos Fidueigrios [DFVM Lida - Pagina
de Assinaturas 143

o =~ TELEMAR NORTE LESTE S.A.
/_ _____ /Z/’% ] J://"'---- /_4## L

Nome: ' Nmﬁ,

\ Targs Hobotio Dias inhei
Cargo: i g arpp:  Alex Pinheiro Veloso
EO CRF 091 455 51717 Cargo 717.630.984-53
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Ouario Aditamenta 3 Bscritura Particular de Emissio Piblica de Debfnures Quirogratirias e Mo
Conversiveis em Agdes da Quinta Emissdo de Telemar Notle Leste S.A., celebrada em 20 de ahnil

x

de 2050 entre Telemar Morte Leste 5.4, & GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Lida — Pagina
de Assinaturas 243,

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCTARIOS DTVM LTDA
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Quarta Adilamento d Escritura Particular de Emissao Pdblica de Debéntures Quirografdrias ¢ Nio
Conversiveis ¢m Agdes da Quinta Emissdo de Telemar Norte Leste S.A., celebrada em 20 de abril
de 2010 entre Telemar Norte Leste S.A. ¢ GG Pariners Servigos Fiducidrios DTVM Lida - Pégina
de Assinaturas 3/3.

Testenunthas:

xﬁm/ I

Nome: Wﬁ{ﬁlul z’ﬁfﬁﬁ"l,r-i-ﬂt’y NOME: Pedans O duvdiape  Cimmea
Id 44 6434002 Id: 2o 504 b=d o)
CPF: g0, 207 Y8 CPEr w¥r iy 00 1 - He
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ANEXO B

e Atos Societarios da Emissora Relativos a Emissao
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TELEMAR NORTE LESTE S.A.
Companhia Aberta
CNPI/MF 33.000.118/0001-79
MNIRE 32 300 152580

ATA DA 1497 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
CONJUNTA COM O CONSELHO FISCAL, REALIZADA EM
12 DE NOVEMBRO DE 2009

1. DATA, HORA E LOCAL DA REUNIAO: Ags 12 {doze) dias do més de novembro de
2009, s 16h00, na Rua Humberto de Campas, 425, BC andar, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

1L QUORUM: Os Censelheiros de Administragdo representando a totalidade dos
membros, ao final assinados. Estavam também preseptes na reunidc 2 totalidade dos
membros do Censethe Fiscal, ao final assinados.

IXI. CONVOCAGAO: Dispensada em razdo da presenga da totalidade dos Consetheiros.
IV¥.  MESA: Foram escolhidos pelos Conselheirgs presentes como Presidente da Mesa o
Sr. José Mauro Mettrau Carneiro da Cunha e como Secretdria a Sra. Maria Gabriela Campaos
da Silva Menezes Cortes.

V. ORDEM DO DIA: Emissdo de Debéntures simples, pela Telemar Norte Leste S.A., no
valor de até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhes de reais), admitindo-se, neste limite, a
opsdo de exercicio de lote adiciona! (de até 20% {vinte por cento) e lote suplementar (de
até 15% {quinze por cento),

VI. DELIBERAGOES: Iniciada a reunifio, no que se refere ao (nico item da Ordem do
Dia, foi aprovada a proposta de emissdo pela Telemar Norte Leste S.A. de Debéntures
Simples, de até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhSes de reais), tendo sido destacado que os
recursos obtidos na emissdo deverdo ser utilizados com a finalidade de financiar os
vencimentos de dividas durante o lltimo trimestre de 2009 e o ano de 2010. As
caracteristicas da operacdo s30 as seguintes: {a) TomadorafEmissora: Telemar Norte Leste
3.A.; {b) Coordenadores: BTG Pactual e Santander; (c) Titule: Debéntures Simples, Nio-
Conversiveis em AcBes: (d) Volume: até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
incluindo-se, neste limite, as debé&ntures emitidas por forca do exercicio das opgtes de Iotes
adicional (de ate 20% (vinte por cento}} e suplementar (de até 15% (quinze por cento});
e} Valor nominal unitdric: R$ 10.080,00 (dez mil reais), na data de emissdo; (P
Quantidade de debéntures: até 300.000 (trezentas mil) debéntures; (g} Espécie:
Quirografaria; (h) Séries: Duas séries, sendo as debéntures alocadas em cada série
conforme demanda ("vasos intercomunicantes”) e condigdes a serem fixadas
posteriormente pelc Conselho de Administragdo da Telemar; (i} Forma: as debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados; (j)
Garantia Firme: 13 Série: R$1.500.000.000,00 {um bilhdo e guinhentos milhdes de reais); e
22 Série: R$ 500.000.000,00 (quinhentes milhdes de reais); (k) Remuneracio: a ser
determinada per meic do procedimento de coleta de intencdes de investimenic a sor
realizado pelos Coordenadores {(bookbuilding) e posteriormente ratificada pelo Conselhe de
Administragio da Companhia; (|) Prazos: 18 Série: S {cinco) anos contados -a aata de
emissdo; e 22 Série: 10 (dez) anos contados da data de emissfo; e (m) Amortizacdo 2
FPagamento da Remuneracdo de ambas as series: 12 Seérie: Jures semestrais e arircipal no
vencimento; & 22 Série; Juros anuais e principal no vencimento. A matéria fol apraovada pala
unanimidade dos Conselheiros presentes, sendo que o Conselho de Administragia da'egou &
Diretoria da Telemar Norte Leste S.A. os poderes para a realizagdo de todos os atos
necessarios para a contratagdo da referida operacdo, Incluindo, mas no se limitando
realizacdc de atos societdrios, bem como a assinatura de todo e qualquer documanta que se
faga necessdrio, inclusive objetivando o cancelamente de eventual saldo de debéntures
anterior a esta emissio,

Reunido Extraordinaria Conjunta da Consetho de Administragio e Cansaiho Fiscal de 12 de novembro de 2009
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VII. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente Ata que, lida
e achada conforme, foi aprovada e assinada por todos os presentes.

VIII. ASSINATURAS: Presidente da Mesa - Jose Mauro Mettrau Carneiro da Cunha;
Secretaria - Maria Gabriela Campos da Silva Menezes Cdrtes; Conselheirgs: (i) Presidente
do Conselho - José Maurc Mettrau Carneiro da Cunha, (ii) Eurico de Jesus Teles Neto, (iii)
Luiz Eduardo Falco Pires Corréa, {iv} Jodo de Deus Pinheirc de Macédo, & (v} Jodo Carios de
Almeida Gaspar; Conselheiros Fiscais: (i} Presidente do Conselho Fiscal - Sérgio Bernstein,

(ii} Fernando Linhares Filho, e {iii) Rui Flaks Schneider. Ric de Janeiro, 12 de novembro de
2009,

Esta versdo é copia fiel da via original lavrada no live

Maria Gabriela Ca da Silva Menezes Cortes

ecretaria

Nomm: TELEMAR NORTE LESTE §/a
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TELEMAR NORTE LESTE S/ A
CNPJ/MF 33.000,118/0001-79
NIRE 33 300 152580
Companhia Aberta

Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Telemar Norte Leste 5.A., realizada no dia 30
de novembro de 2009, lavrada na forma de sumdrio conforme faculta ¢ § 12 do artigo
17 do Estatute Social:

1. Local, data_e horp: Realizada na sala de reunifes do 5° andar da sede da
Companhia, localizada na Rua General Polidoro n® 99, Botafogo, na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, no dia 30 de novembro de 2009, 4s 11h.

2. Ordem do dia: emissic pela Companhia de debéntures quirografarias, simples,
ndo-conversiveis em agBes (i} em 2 séries totalizando até R$ 3.000.000.000,00 (trés
bilhdes de reais) {(até 300 mil debéntures), j8 incluindo, nesse valor, o acréstimo de até
20% de debéntures adicionais (hot issue) que vepham a ser emitidas nos: termos do
pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVYM 400 de 23 de dezembro de 2C03, conforme
aditada de tempos em tempos ("ICYM 400") e 05 15% de debéntures suplementaras
(green shoe) que eventuaimente venham a ser emitidas nos termos do artigo 24 da
mesma ICVM 400, em regime de “vasos comunicantes” entre as séries, com,prazo de
vencimento de 5 anos para a Série A, e de 10 anos, para a Série B; (i) delegacdo-dz
poderes ao Conselho de Administragdo da Companhia para deliberar sobre
determinadas condigfes da referida emissdo de deb&ntures, nos termos no art. 59, § 19
da Lei n.2 5.404/76, alterada pelas Leis nos 9457797 e 10.303/01, incluindu o
cancelamento das debéntures gue nde vierem a ser subscritas efou que forem
adquiridas pela Companhia; e (iii) autorizagdo a Diretoria da Companhia para adotar
todas as medidas nacessédrias a emissdo das debéntures.

3. Convacacag: Edital publicado no "Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro”, parte
V, nas ediges dos dias 13/11/2009, pagina 7; 16/11/2003, pdgina 7, e 17/11/2009,
pédgina 5, e ne Jornal "Valor Ecandmico - Edicdic Nacional”, nas edictes dos dias 13, 14
e 15/11/2009, pagina B6; 16/11/2009, pagina B11l e 17/11/200%, pagina Bll, em
conformidade com ¢ artigo 133, da Lei n.? 6.404/7%, Errata relativa ac item i da Ordem
de Dia do Edital de Convocagdoe desta Assembléia para constar a palavra "Vencimento”,
onde estd escrito "Subscrigdo/Colocagio”, publicada no “Didrio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro®, na edico do dis 17/11/2209, parte V, pagina 6 e no Jornal “Valor
Econdmico - Edigao Nacional”, nas edicties do dia 17/11/2009, pagina C4.

4. Presencas: Acionistas da Companhia representando mais de 97% do capital social
com direito a voto e mais de 69% das agBes preferenciais sem direito a voto, conforme
assinaturas constantes do Livro de Presenca de Acionistas, bem como a Sra. Maria
Gabriela Campos da Silva Menezes Cértes (representante do Diretor Presidente); Sr.
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Fernando Linhares Filheo (Representante do Conselho Fiscal); e Sérgio Jasé Aguiar

Teixeira Junior (representante da Deloitte Touche Tohmatsu),

5. Mesa: Presidente a Sra, Maria Gabriela Campos da Silva Menezes Chries e
Secretiria a Sra. Leticia Torres Rosina.

6. Dellberacées: Por acionistas representando mais de 97% (noventa e sete por
cento) do capital social votante da Companhia presentes 3 Assembléia, Foram tomadas
as seguintes deliberacgdes:

6.1. Por unanimidade dos acionistas presentes, sem quaisquer reservas ou ressalvas,

foi aprovada a proposta de emissdo pela Telemar Norte Leste S.A. de debéntures
simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirogréférla, em duas séries,
para a distribuicao publica ("Emissdo”, "Debénfures” e "Oferta”, raspectivamente)
com as seguintes caracteristicas e condigfes: 1. Valor da Emissdo: até R$
3.000.000.000,00 (trés bilhEes de reais), incluindo-se, neste limite, as debéntures
emitidas por forga do exercicio das opgdes de Iotes adicional {de até 20% (vinte
por cento)) nos termos do artige 14, paragrafo 29, da Instruco CVM“I:DO de -29
de dezembro de 2003, conforme alterada de tempos em tempes, e suplementar
{de ate 13% (quinze por cento)) nos termos do arlige 24 cessad - mesma
Instrugdo CVM 400; 2. Quantidade de Debéntures: serfic emitidas.até 300,000
(trezentas mil) debéntures; 3. Valor Nominal: R$ 10.000,00 {(dez mii reais), na
data de emissdc ("Valor Nominal™); 4. Namero de Séries: A Qferta serd
realizada em duas séries, sendo as debéntures alocadas em cada série -conforme
demanda ("vasos comunicantes”) sende ¢que a quantidade de Debéntures por
serie sera definida conforme o procedimento de bookbuifding (*Procedimento de
Bookbuiiding”}, observado gue o somatario das Debéntures da primeira série e
das Debéntures da segunda série ndo podera exceder o Valor da Emissio na Data
de Emissdo, e nem 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sendo que a sequnda
série serd composta por um minime de 50.000 (cinguenta mil}) Debéntures; 5.
Data da Emissao: a data de emissdo das debé&ntures serd 15 de janeiro de 2010
("Data de Emissda”); 6. Colecacdo: As Debéntures serfio objeto de colocacdo de
publica soby os regimes de garantia firme e melhores esforcas, nos termos do
"Contrato de Coordenagdo, Colocacdo ¢ Distribuic8o Pdblica de Debéntures
Quircgrafdrias e N&o Conversiveis em Agle da Quinta Emissdo Puablica de
Debéntures” ("Contrato de Distribuiciia”), com intermediacia do Banco Santander
{Brasil) 5.A, {na qualidade de Coordenador Lider) e do Banco BTG Pactual 5.A.
{na qualidade de Coordenador) {(ambos os “Coordenadores”™). A garantia firme,
prestada pelos Cosrdenadores em carater ndo soliddrio entre eles e em valores
iguais, para a primeira série sera de, no total, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos mithdes de reais} ¢ para 2 segunda série sera de, no total, R$
500.000.000,00 ({quinhentos milhdes de reais), sende que as debéntures
eventualmente emitidas, decorrentes de exercicios de fot /ssue ou de green shoe
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serdo colocadas sob o regime de methores esforcos. Serd admitida a colocagio
parcial das Debéntures sujeitas ac regime de melhores esforcos de colocagdo; 7.
Registro para a Distribuicio e Negociagio: As Debéntures serfo registradas
para (a) distribuicde no mercado primaric e negociagdeo no  mercado
secundaric por meio do SDT - Médulé de Distribuigde de Titulos e do SND -
Médulo WNacional de Debéntures, respectivamente, ambos administrados e
operaciopalizados pela CETIP 5.A. - Balcdo Qrganizado de Ativos e Derivativos
{"CETIP"}, sendo a distribuicdo e & negociagdo liguidadas e as Debéntures
custodiadas na CETIP; e (b) para a negociagdo no mercado secundario por meio
do BOVESPAFIX, ambiente de negociagao de atives {("BOVESPAFIX™Y, administrado
e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S5.A, - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a liquidacdo
financeira da Oferta e a custdédiza e a negociagdo das Debéntures; 8.
Converslbilidade: As Debéntures nd8o serdc conversiveis em acBes da
Companhia; 9 Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados; 10, Espécie e Lirmite da
Emissdo: As Debéntures serdio de especie guirografaria, nos termos ao artigo 53
da Lei das Sociedades por Agdes, atendendo ao limite previsto no artiyo 80 dessa
mesma lei; 11. Prazo de Duracdo: A primeira sérle terd o prazo de 5 (cincs)
anos contados da Data de Emissdo, portanto 15 de janeiro de 2015. # segunda
serie terd o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdc, portanto 15 de
janeire de 2020; 12 Pagamento do Valor Unitario das Deb&ntures: O Vaiur
Nominal das Debéntures de ambas as séries sera paga em 1 {uma} dniga parcela
na data de seu respective vencimento; 13. Pagamento da Remuncragio: 2
Remuneragdo da primeira csérie serd paga semestralmente a partr da.Data ce
Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2010 e, o Gitimo, na
data de vencimento da primeira série. A remuneracio da segunda série serd paga
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeire pagamento em
15 de janeiro de 2011 e, o ultimo, na data de vencimento de segunda série; 14.
Remuneragdo: (i) Para @ Primeira Série. N3o haverd correcdo monetaria para a
primeira série. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da primeira série incidirdio
juros remunetatdrios correspondentes & variacdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depdsites Interfinanceires de um dia, extragrupe, na forma
percentual, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Intermet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI™),
capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definide de acorde com
procedimento de bookbuilding, e, em qualquer caso, referide spread limitado a
1,20% {(um inteiro e vinte centésimes por cento) ac 2no,base 252 {duzentos e
cinguenta & dois} dias Oteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Deb&ntures da
primeira série, desde a Data de Emissde até a respectiva data de pagamento das
Debéntures da primeira série ("Sobretaxa da Primeira Série”, e, em cenfunto com
a Taxa DI, "Remyneracio da Primeira Série"), calculades de forma exponencial e
cumulativa pro reta temporis por dias Uteis decorrides, incidentes sobre o saldo do
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Walor Nominal das Debéntures da primeira série desde a Data de Emissdo ou a
data de vencimento do periodo de capitalizagdo anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento. Para a Segunda Série. O Valor Nominal das
Debéntures da segunda série serd atualizade, a partir da Data de Emissdo, pela
variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA™), apurado e
divulgade pelo Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE" e a
" lizacho  da nda Série”, respectivamente), sende o produto da
atualizagdo da segunda série autormnaticamente incorporads ao Valor Neminal das
Debéntures da segunda série sobre ¢ salde do Valor Nominal das Debéntures da
segunda série atualizado pela Atuzlizagdo da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao ang, a ser
definide de acordo com o procedimenta de bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado a 1,50% {um inteirc e cinquenta centésimos por centa) ac ano, acrescida
3 meédia aritmética das taxas anuaiz indicativas divulgadas pela ANDIMA —
Associagdao MNacional das Instituicbes do Mercade Financeiro {"ANDIMA") para as
Notas do Tesouro Macional, série B (NTN-B), com vencimento em 2020, média
aritmética essa a ser apurada no dia util imediatamente anterior a realizacds do
procedimento de bookbuilding ("Sobretaxa da_Segunda Série”, e, em conjunto
com a Atualizacdo da Segunda Série, "Remuneracdo da S da Série" e a
Remuneragdo da Segunda 5érie em conjunto com a Remuneragdo ds. Primeira
Série, "Remuneracio™), calculados de forma exponencial e cumulativa. pro rata
temporis por dias (teis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da segunda série atualizado pela AtualizacBo da Segunda Série, desde
a Data de Emisséo ou a data de vencimento do periode de Capitalizagio conformse
definido na escritura de emissdo, conforme ¢ case, até a data ce seu eferiva
pagamento. Observados os limites da Sobretaxa da Primeira Série e da Sobretaxa
da Segunda Serie, as taxas finais aplicdveis para cdlculo da Remuneragdo serfio
definidas apds o Procedimento de Bookbuilding e serdo ratificadas pela Diretoria
por meio de aditamente & escritura de emissio das Debéntures; 15
Repactuagdo: Mo haverd repactuagdo programada das Debéntures; 16. Regate
Antecipado Facultativo: Fare as Debéntures da Primeira Série. A partir do
1080¢ dia contado da Data de Emissfio, as Debéntures da primeira série poderdo
ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte a seu
exclusivo critério, mediante o pagamento do seu valor nominal, acrescido de: (i)
Remuneragdo, calculada desde 2 data da emissdo até a data do efetivo resgate e
(ii} um prémio de 0,50% {(cinquenta centésimas por cento) incidente sobre o saldo
devedor atualizade das Debéntures da primeira série, Para as Debénturss da
Segunda Série A partir do 18259 dia contade da Data de Emiss3o, as Deb&ntures
da sequnda série poderdo ser recgatas antecipadamente pela Emisscra, no todo
ou em parte a seu exclusiva critério. O prego de resgate equivalerd ao maior dos
critérios mencionados nos itens na escritura de emissdo e sera acrescide da
reruneracdo aplicdvel acumulada, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo,
ou da data de pagamento da remuneracdo das Debéntures da segunda série
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6.2,

6.3.

imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamentn; 17. Aquisicio
Facultativa: A Companhia poderd, a quaiquer tempo, adquiric Debéntures em
circulagiio por preco ndc superior ao Valor Nominal, acrescido da remuneragio
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio até a data do seu
efetivo pagamento, observado o dispostc no artigo 55, pardgrafo 29, da Let das
Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdc, a
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia
para permanéncia em tescuraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, farde jus & mesma Remuneracdo aplicavel as demais
Debéntures em circulagdc; 18. Vencimento Antecipado: o agente fiducidrio
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagies objete desta
escritura de emissde ¢ exigir o imediato pagamente, pela Companhia, do Valor
Nomiral das Debéntures em circulagdio, acrescide da remuneracdo aplicivel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdao até a data do efetivo
pagamento na ocorréncia de quaisquer de hipéteses de vencimento a serem
fixadas pela Diretoria e que deverdo constar da escritura de emissic das
Debéntures; 19. Finalidade: os recurses obtidos na Oferta deverdio 'ser Litilizados
com 2 finalidade de financiar os vencimentos de dividas durante o ano de 2010.

Aprovar, por unanimidade, a delegacdo de poderes ac Conselho de Administragdo
da Companhia para deliberar sobre determinadas condigies da referita emissdo
de debéntures, nos termos no art. 59, § 12 da Lel n.? 6.404/76, alterada pelas
Leis nos 9.457/97 e 10.303/01, inclusive, para modificar as deliberagfec tomagzs
pela presente Assembléia, incluindo o cancelamento das debénturss que ndo
vieram a ser subscritas efou que forem adguiridas pela Companhia e/ou que nio
forem colocadas.

Ratificar a aprovagdo do Conselho de Administragdc da Companhia, delegando &
Diretoria da Companhia os poderes para (i) & realizacdo de todos os atos
necessarios para 2 contrataciico da referida operagbo e de assessores, incluinde,
mas ndo se limitando & realizagdo de atos societarios e a aprovacio da guantidade
e da taxa final da remuneracic efetiva das Debéntures dentro dos limites ora
aprovados e com base no resultade final do Procedimento de Bookbuilding, (ii) a
assinatura de f{odo e qualquer documento que se faga necessario, Inclusive
cbjetivando © cancelamento de eventual saldo de debéntures anterior a esta
emissdo, e (i) a outorga acs Coordenadores para opgdo de distribuicic de
debéntures suplementares, de que trata o artigo 24 da ICVM 400,

Z. Encerramento: Nada mais tratado, a presente foi ata lavrada, e depois lida,
aprovada € assinada por acionistas representando a tolalidade dos presentes &
Assembléia, observadas as abstengBes e declaracdes de voto, autorizada a publicacao
da ata sem as assinaturas dos acionistas presentes, na forma do art. 130, §2° da Lei n®
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6.404/ 76. Rio de Janeiro, 30 de novembro de 2009, {a.a. Fernando Linhares Filho -
Representante do Censelho Fiscal; Tele Norte Leste Participagbes $.A., p.p. Maria
Gabriela Campos da Silva Menezes Cortes; Maria Gabriela Campos da Silva Menezes
Cértes; Leticia Torres Rosina; Eton Park Fund LP e EP Tisdale LLC, p.p. Anali Penteado
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TELEMAR NORTE LESTE 8/A
CNPI/MT 33.000.118/0001-79
NIRE 33 300 152580
Companhia Aberta

Ata da Assembleia Geral Exteaordindria da Telemar Norte Leste S.A., realizada no dia 09 de
margo de 2010, lavrada na forma de sumario confurme faculta 0o § 19 do artigo 17 do
Estatuto Social:

1. Local, data ¢ hora: Realizada na sala de reunides do 5° andar da sede da Companhia,
localizada na Rua General Toltdoro n® 99, Botatoge, na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeiro,
no dia 09 de margo de 2010, as 10h30,

2. Ordem do dia: alterar alguns dos termos ¢ condicdes da 5* emissio pela Telemar Norte
Lesle 5.A de debéntures quirografarias, simples, ndo-conversiveis em agbes {“Ofcria™ ou
“Liebéntures”, conforme o contexto) aprovada em Assembleia Geral Extraordinria realizada
em 30 de novembro de 206K, os quais seguem: {i} 2 parantia firme de colocacio das
Debéntures prestada pelo Banco Santander (Brasil) S.A. ¢ Bance BTG Paclual $S.A.
("Coordenadores™) em cardler ndo solidério entre eles ¢ em valores iguais para (a) a primeira
série serd alterada de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo ¢ quinhentes milhdes de reais) para
K31.800.000.000,00 {um bilhdo e oitocentos milhdes de reais) e (b) a sepunda série de
R5500.000.000,00 {quinhentos milhdcs de reais) para R$200.000.000,00 (duzentos milhécs
de reais); (i) como resultado da realocaglio da garantia firme para cada uma das séries, a
segunda série que ora originalmente composta de no minimo 50.000 (cinguenta mil)
Lebéntures passard a ser composta de no minimo 20.000 {vinte mil} Debéntures; ¢ {iii) o
praze da primeirs série serd alterado de 5 (cinco) anos para 4 (quatco) anos. Os demais
wermoes e condigies aprovados pela Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de
novembro de 2009 permanecerao inallerados.

3. Convecagiio: [idital publicado no “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro™, parte V,
nas ediedes dos dias 22/02/2010, pagina 10, 23/02/2010, pagina 2, e 24/02/2010, pagina 13 ¢
14; ¢ no Joral “Valor ¥condmico - Bdigie Nacional®, nas edighes dos dias 22°02/2010.
pagina C5, 23/02/2010, pigina B3, ¢ 24/02/2010, pigina All; em conformidzde com ¢
artigo 133, da Lei n.” 6.404/76,

4. Presengas: Acienistas da Companhia representando 97,43 % do capital social com dirciic
i vote ¢ 69,48 % das agdes preferenciais sem dirgito a voto, conforme assinataras constanies
do Livro de Presenca de Acionistas, bem como a Srz. Maria Gabriela Campos da Silve
Menezes Cortes (representante do Diretor Presidente), o Sr. Fernando ionhanes Filho
(Representante do Conselho Fiscal) e o $r. Eduardo Ajuz Coclho {da Geréncia de ¢ aptaqao
¢ Administragio de Recursos Financeiros). X

TE ELESTE S/A
Assernbleia Geral Extraordinaria
rtalizada em 09 de margo de 2010,

299



3. Mesa: Presidente a Sta. Maria Gabriela Campos da Silva Meneses Cortes ¢
Secretdria a Sra. Danielia Geszikter Ventura.

6. Deliberacdes: Por acionistas representando 97,43 % do capital social votante da
Companhia presentes a Assembloia, foram tomadas as seguintes deliberagdes:

Por unanimidade dos acionistas presentes, sem quaisyuer rescivas ou ressalvas, foi aprovada
# altcracho de alyuns dos termos ¢ condigbes da Ofcrta aprovada em Asscmbleiz Geral
Extraordindria realizada cm 30 de novembro de 2009, 05 quais seguem: (i) a garantia firme
dc colovagdo das Debéntures prestada pelo Banco Suntander (Brasil} 5.A. e Banco BTG
Pactual 5.A. ("Coprdenadores™) em cardter nde solidario entre cles ¢ ¢ valores iguais para
(a) & primeira série serd alterada dc R$1.500.000.000,00 (um bilhiv ¢ quinhentos milhdes de
reais) para R$1.800.000.000,00 (um bilhio e oitoccntos milhies de reais) ¢ (b) a sepunda
série de R§500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para RS200.000.000,00 {duzentos
mithies de reais), (ii) como resultado da realocagio da garantia firme para cada uma das
séries, a segunda série que cra originalmente composta de no minimo 50.000 (cinquenta mal)
Debéntures passaré a ser composta de no minimo 20.000 (vinte mil) Debéntures; ¢ (iii) o
prazo da primeira série serd allerado de 5 (cineo) anos para 4 (quatro) anos. Os demais
termos ¢ condigBes aprovados pela Assembleia Geral Extraordiniria realizada cm 30 de
tovembro de 2009 permanecerdo inalterados.

7. Encerraments: Nada mais {ralado, a presente fol ata lavrada, e depois lida, apravada e
assinada por acionistas representando a totalidade dos presentes & Assembleia, autorizada a
publicagdo da ata sem as assinaluras dos acionistas presentes, na forma do art. 130, §2° da
Lei 0" 6.404/ 76. Rio de Juneiro, 09 de margo de 2010, (a.a. Fernando Linhares Filho -
Representante do Consetho Fiscal; Tele Norte Leste Participagdes 5.A., p.p. Maria Gabricla
Campos da Silva Menezes Cortes; Eaton Park Fund, LP.; EP Tisdale LLC: Maria Gabriela
Campos da Silva Menezes Cortes; Damiella Geszikter Ventura).

Rio de Janeirs, 08 de margo de 2010,
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TELEMAR NORTE LESTE §/A
CHPI/MF 33.000.118/0001-79
NIRE 33 300 152580
COMPANHIA ABERTA

EXTRATO DO ITEM 3 DA ATA DA 1582 REUNIAC EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO, REALIZADA EM 11 DE MARCO DE 2010.

Na qualidade de secretaria da reunido do Conselho de Administragdo, realizada
nesta data, CERTIFICO gue o item 3 da Qrdem do Dia, que trata schre “Alterar
alguns dos termos e condighes da 52 emissfo pela Telemar Norte Leste S5 A
{"Companhia”) de debéntures quirografdrias, simples, ndo-conversiveis em agdas
aprovados em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de novembro de 2008
("Debéntures”), os quais sejam: (i) a data de emissdo das Deldntures e,
consequentemente, a data de vencimento das Debéntures e dos respectivos
pagamentos da remuneracie; (#) o praze de duracdo das debéntures 0a primeirs
série; e (iif} as datas de inicio do resgate antecipado facultative das Debéntires”, da
Ata da 1589 Reunido Extraordinaria do Conselho de Administragdo da Telemar Norle
Leste 5/A, realizada em 11 de marco de 2010, as 16h30, na Rua Humbaerto dz
Campos, 425, 8¢ andar, Leblon, na Cidade e Estado do Rio de Jjaneiro, tem a
seguinte redagdo:

*Por fim, como refacdo ao ftem 3 da Ordem do Dia, 0os conselheiros aprovaram, por
uynanimidade, a alteracdo dos seguintes termos e condicdes das Debéntures da 59,
emissdo da Companhia: (i) Data de Emiss3o: a data de emissdo das Debéntures
serd 15 de abril de 2010 {"Data de Emissdo”); (i) Prazo de Duragdo: (a) a primeira
série terd praze de duragdc de 4 {quatro) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portante, em 15 de abrit de 2014 ("Data de Vencimento da Primeirs
Série"), devendo a remuneracdo da primeira série ser paga semestralmente a partir
da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de ocutubro de 2010;
sendo gue, em virtude da deliberagdo (i) acima, (b) a sequnda série terd prazo de
duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de abril de 2020 ("Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunte com 4
Data de Vencimentc da Primeira Série, “Data de Vencimento"), devendo a
remuneracio da segunda série ser paga anualmente a partir da Data de Emissdo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abrif de 2011; (#i) (a) as Debéntures da
primeira série poderio ser resgatadas antecipadamente pela Companhia, no todoe ou
em parte, 3 seu exclusivo critério, a partir de 30 de margo de 2013, exclusive, e;
(b) as Debéntures da segunda série poderdo ser resgatadas antecipadamente peia
Companhia, no todo ou em parte, g seu exclusivo critério, a partir de 14 de abril de
2015, exclusive. Permanecem inalterados os demais termos e condigdes das
Debéntures, conforme alterados pela Assembieia Geral Extraordindria realizada em
9 de margo de 2010,

/\ M
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A matéria submetida a deliberacdo do Conselho foi aprovada por unanimidade, sem
restricies. Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administragdo e
apostas as assinaturas dos senhares: (a.a}) Jose Mauro M. Carneiro da Cunhs -
Presidente, lodo Carlos de Almeida Gaspar, Luiz Eduardo Falco Pires Corréa, Jodo de
Deus PFinheiro de Macédo e Eurico de Jasus Teles Neto. Rio de Janeiro, 11 de margo

de 2010.
%%abﬂela Ca a/Silva Menezes Cortes
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[intn de Putdengiio § de darombyo de 2000
Comunicado i Imprensa

Standard & Poor's atribui rating 'brAAA’ a Telemar Norte Leste S.A.
e a sua 5" emissdo de debéntures

Anafistns. Vicor Seulylis, 580 Paulo (55) 11-3038-9751, viclor_saclylisiistsndamsndpoon. com: Reginaido Takora, S0 Pauko (55)
113056740, roginaico_inkaristandardandponn com

Resumo

& Alfribuimos o rating de crédilo corporativo ‘brAAA", na Escala Nacional Brasil, & Telemar
Norte Lesle 5.A. (Tmar, BBB-Eslavel/-).
= Também atribuimos o rating BrAAA" & sus fulura emissBo de debéniures,

& O rating da emissio reflete o mting corporativo da companhia

Acoes de

Em 8 de dezembro de 2000, a Slandard & Poor's Ratings Services atribuiu o rating de crédito
corporativo ‘brAAA", em sus Escala Macional Brasil, & companhia de telecomunicagies Telomar
Horie Leste 5.4 (Tmar). A perspectiva do rating & estivel

Ao mesmo tempo, também atibulmes o rating ‘brAAA" & 5 emissio de debéntures

nio conversiveis em agies, no montante de RS 2,25 bilhdes podendo se eslender até RS 3,0
bilhBes, com o exercicio das emissfes suplementares ¢ adicionais, a ser realizada pela
companhia. As debintures serdo emitidas inicalments om duss sénes, sendo @ primeira no
montante maximo de RS 1,75 bilh3o, com vencimenio em 2015, e a segunda série no montante
minimo da RS 500 milhdes, com vencimento em 2020, Ambas as séries ndo terfo repactuacies. A
empresa utilzard os recursos da emissSo principalments para a amortizacio de dividas vincendas.

Fundamentos

O rating da emissio reflete o rating de crédito corporativo atribuldo & Tmar, uma ver que as
garantias reaks vinculadas ao endividamento da empresa compromatiam 10,5% de sua bass
ajustada de ativos em setembro de 2008,

Ox ratings da Tmar refletem a posiclo dominants de mencado do grupo no segmento de telefonia
fica & de servigos de Inlemel deniro das Regides | & I, a participagdio significativa no selor de
telefonia mével como provedora no dmbito nacional, gerando um mix de receita bastante
diversificado; @ os seus resultados relativamenie estdvels, com forte geracio de caixa
discricioniria. No entanto, esses fatores s8o contrabalangados pela exposicio da Tmar & forle
competicio em nichos de rapido crescmento, tal como telefonia mivel, que pressionam as
margens operacionais da empresa; & também por uma politica de dividendos mais agressiva nos
PrOXIMos Bnos.

Perspectiva

A perspeciiva estdvel dos ratings de crédilo corporativo reflete nossa expectativa de que a Tmar
serd bem sucedida na inlegraglo da Brasil Telecom, ganhando em escala @ sinergias. Essas
melhanas devem suponar uma geracso de cabia mals forta nos proximos ancs, & SSparamos que a
empresa 8 utilize para reduzir divida. Portanto, apesar das métricas de criditos

mais agressivas no curto praro = principalmente associadas & aquisicio da Brasil Telecom =8
Trmar deverd ser capaz de atingir indices de alavancagem mais sauddveis até 2010, ou seja, divida
total sobre EBITDA convergindo para 2x em 2010 & em fomo de 1,5x a 2,0x em 2011, segundo os
chlculos de ajuste da Standard & Poor's,

305



Preservands suas mélricas de crédilo, atualmenle mais alavancadas, por um prazo mais longo do
qui projetamaos, ou realizando distribuicBo de dividendos superiores s nossas estimativas, poderd
colocar pressfes de rebaixamento nos ratings. Manter liquidez apropriada & também um fator
impartants de supone dos ralings para manté-ios nas aluais calegorias, Ao meamo lempo, um
revés na atual tendéncia de melhoria operacional no setor poderd nos lvar a allerar a parapactiva
para negativa,

Mo assumimos quaisquer agdes de rating positivas, visio gue os mtings @ incorporam que a
empresa devers melhorar suas stuais mélricas de cridito,

Artigo Relacionado
s “2008 Corporale Criteria: Analytical Methodology”, publicado em 15 de abril de 2008.
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Diata do Pubicacdu. 34 da maro do 2040
Boleiim

Mudanga no vencimento da série nao afeta o rating atribuido a
emissdo de deb&ntures da Telemar Norte Leste 5.A.

Anaksins Veclor Saulytis, 580 Mauko (B9 11-30539751, wotar_saulytisfistandandandpoors com: Reginsan Takam, 560 Mauks (15
11 3008 S0al, reginaldo_hrkarafl siandacd andooos 0om
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a0 & Afetaco pel Anncd &8 Aberaca No vaencimento da primeira sémns de debéniunes, uma ver
o Incorporamos em nossa analse g forle geracio de caixe operacsonal leie da ompresa,
projetada para o3 préximes ants. € a sua lquidez adeguada, O vencimento da primelra série de
dabantures foi alterado de 2015 para 2014, A segunda eérie nao sofreu alerafdes & sau
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(M)
Mooy s Tt atort Bacvice

Rating Actich: Moody's atribui rating Aaa.br para as debentures da Telemar; eleva Brasil Telecom para Baa2

Gilobal Credit Research - 09 Bec 2009
Aproximadamente BRL 2,25 bilhoes em titulos de divida afetados

Sao Paulo, Decernber 09, 2009 -- A Moody's Investors Service afirmou os seus ratings de emissor BaaZ2
para a Telemar Norte Leste 5.4, ("TMAR") @ Baal para a Tele Norte Leste Participagdes 3.4, ("TNE"), bem
carna suas perspactivas estaveis. Simultaneaments, a Moody's America Lating Ltda atribuiu um rating Baa2
na escala global € Aaa.br na escala nacional brasileira para a emissdo proposta pela TMAR de
aproximadamente BRL 2,25 bilhdes {com passibiidade de aumento para aproximadamente BRL 3 bilhdes)
em debéntures quirografarias em moeda local. As debéntures serdo emitidas em duas séries com
vencimentos finais em 2015 e 2020, cujos respectivos montantes serde definidos durante o processo de
colocagdo das mesmas. Os recursos liquidos provenientes da emissia serdo utilizados para refinanciar
dividas com vencimento em 2010. Ao mesmo tempo, @ Moody's elevou os ratings de emissor senior sem
garantia de ativas reais da Brasil Telecorn 5.A. ("Brasi Telecom™) para Baa2 de Baa3 na ascala global e para
Aaa.br de Aal.br na escala nacional brasileira. A perspectiva de todos os ratings é estavel,

Os ratings afirmados s&o os seguintes:
Emissor: Telernar Norte Leste S.A.
- Rating de emissor senior sem garantia de ativos reais: Baa2 {escala global}

- BRL 2,16 bilhfies em debéntures quiragrafarias em moeda local, emitidas em duas tranches com
vercimentos finais erm 2011 e 2013: Baa? {escala global); Aza.br {escala nadional brasileira)

- BRL 2,57 bilhéies em debéntures quirografarias em moeda Incal, emitidas em duas tranches com
vencimentos finais erm 2011 e 2012; Baa2 (escala global); Aaa.br {escals naconal brasileira)

Emissor: Tela Norte Leste Participacfies 5.4,
- Rating de emissor senior sem garantia de ativos reais: Baa3 {global scale)

- USD 300 mihdes ern notas astruturadas corm vencimento final em 2015: Baa3 (rating em moeda
estrangeira}

Os ratings atribuides sao os seguintes:
Ernissor: Telarnar Norta Leste 5.A.:

- Aproximadamente BRL 2,25 bilhdes em debéntures quirografarias em moeda local, emitidas em duas
tranches com vencimentos finais em 2015 e 2020: Baa? (escala global); Aaa.br {(escala nacional brasileira)

Os ratings elevados sa9 os seguintes:
Emissor: Brasil Telecom S.A.

- Rating de emissor senior sem garantia de ativos reais: para Baa? de Baa3 (escala global); para Aaa.br de
Aal.br {escala nacional brasileira)

- USD 200 mihdes em notas estruturadas com vencimento final em 2014; para Baa2 de Baal {rating em
moeda estrangeira)

& perspectiva e estivel para todos os ratings.

Os ratings das debéntures propostas pela TMAR, bem como a perspectiva estavel, assumem que os
documentos finais da transacao nao serao materialmente diferentes da documentagso legal revisada pela
Moody's até esta data e assumem que estes contratos s80 legalmente validos, vinculantes e exequiveis.
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0 rating Baa2 na escala global das debéntures é suportado peles suas operagbes incumbeantes de telefonia
fixa com urma posicdo de lideranca de mercado em grande parte do territdrio brasileiro, assegurando forte
garagan de caixa operacional para suportar a expansdo das operaghes de telsfonia mdvel @ banda larga. A
aquisicda da Brasil Telecorn adicionou escala a TMAR e Fortaleceu sua cobertura geografica, com potendal
para sinergias substanciais no curto praze. Apesar da divida adicional captada pela TMAR para financiar a
aguisicdo ter resultado na deterioracio dos indicadores de protecdo de divida em uma base consolidada
pro-forma para a Brasil Telecom, de uma forma geral seus indicadores de crédito permanecem compativeis
com seu rating atual. No entanto, a Moody's espera que a TMAR desalavanque seu balange no curto praze,
posicionando os indicadores de crédito da empresa rmais fortermente na categoria de rating Baa. O rating
também considera as peoliticas financeiras prudentes da companhia e seu histérico de liguidez sdlida,

O rating da TMAR é limitado principalmente pelos atuais desafios em neutralizar o declinio das receitas de
telefonia fixa, que geram margens mais elevadas, com ¢ crescimento dos segmentos de telefonia mavel e
banda farga sem sacrificar as margens ou o fluxo de caixa. Adicionalmente, o rating considera o efeito de
substituicdo da telefonia fixa pela telefonia mdvel, bem como a intensa competicdo na inddstria brasileira de
telecomunicacdes par parte de autras ermpresas e novas tecnologias. O rating considera 5 expectativa de
que a pressdo competitiva crescente e a erosio das elevadas margens das operactes de telefania fixa
continuardo pressignande as margens de urna forrma geral. Adicionzlmente, a possivel entrada de um quinto
operador de grande porte no mercado brasileiro de telefonia mével {GVT/Vivendiy poderia pressionar as
margens nagquele segmento ao longe do tempo. Ainda que o marco regulatdrio brasieiro esteja em
evolucdo, na nossa wisdo, mudancas na regulacdo tém dado, até este momento, suporte 4 manutencéo de
retornos adequados aos investimentos no setor,

O rating de emissor em moeda local Baa3 da TNE estd um nivel abaixo do rating de emissor BaaZ da TMAR
para refletir a subordinacdo estrutural dos detentores de notas da TNE em relagdo aos titulares de notas da
TMAR, na qual os ativos operacionais e a geracdo de caixa estfo concentrados,

Se, por um lado, o rating BaaZ na escala global reflete a expectativa de inadimplemento e perda das
debéntures propostas numa base de comparagio global, o rating Aaa.br na escala nacional reflete sua
qualidade de credite em relagio a outras emissdes no mercado doméstico. Emissdes corn rating Aaa.br
demanstram a mais elevada gualidade de crédito em relagfo a outras emissdes no mercado doméstico. O
rating na escala nacional da Moody's (NSR) & uma medida relativa da qualidade de crédito de emissoras e
dividas emitidas dentro de um pais, permitindo sos participantes do mercado obterem uma melhor distingdo
dos riscos relativos. NSRs no Brasil s3ao designados pelo sufixo ".br" e diferenciam-se da rating em escala
global por ndo serem globalmente comparaveis com todao ¢ universn de ratings da Moody's, mas somente
corn as ratings na escala nacional de outros emissorés Mo Mesmo pais.

A elevacdn da Brasil Telecom reflete nossa visdo da bem-sucedida integracdo com a TMAR e, portanto, do
risco de crédito similar das duas empresas. A centralizagdio da gestdo operacional e financeira da Brasil
Telecom na TMAR, incluindo a unificagdn das estrategias de marketing, e decisdes relacionadas a
investimentos de capital, administracdo do caixa e fontes de financiarmento, juntarmente com a existéncia de
cldusulas de inadimplemento cruzado e aceleragio de vencimento de dividas e contratos de empréstimos
da TMAR e TNE supartam nossa visdo,

& perspectiva estavel reflete a expectativa da Moody's de que a TMAR devera alcangar sinergias substanciais
através da aquisicdo da Brasil Telecam no curte prazo, gjudando a suportar margens operacionais fortes &
fortalecendo o fluxo de caixa para redugdo de divida em direcdo a sua meta de indicador da Divida Liquida
Total Ajustada pels EBITDA inferiar a 2,0x, & rmanterd urma administracao financeira prudente, incluindo
liquidez adequada e dividendos moderados. Ao mesmo tempo em gue reconhecemos o progresso da TMAR
em incorporar as operagdes da Brasil Telecomn, desafios significativos para alcangar as sinerglas previstas o
reduzir o endividamento continuam existindo e, portanto, uma elevacdo do rating em moeda local da TMAR
& improvavel no curto praza.

Sinergias menores do que o esperado, impedindo desalavancagem ou a intensificacdo da competicio
poderiam colocar pressdo negativa sobre os ratings ou perspectiva dos ratings. Especificamente, a
manutengio do indice da Divida Liquida Total Ajustada pelo EBITDA acima de 2,5% (2,8% nos doze (lkimos
meses findos em 30 de setembrg de 2008 por um longo perindo de tempe, ou do Indice de Geragdo Bruta
de Caixa menos Dividendos pela Divida Total Ajusktada consistentemente abaixo de 25% poderiam
pressionar gs ratings ou a perspectiva dos ratings negativamente. Dado gque a TMAR ndo possui linhas de
crédito cormpromissadas, urna insuficiéncia em cobrir a divida de curto prazo com caixa e fluxo de caixa livre
pressionaria negativamente os ratings ou sud perspectiva,
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A dltirma acdo de rating da Moody 's ermn relagao a TMAR ocarreu em 22 de setermbro de 2009, quanda
elevamos seu rating de divida em moeda estrangeira para Baa2 de Baa3. A elevaco foi determinada por
uma agap simultdnea da elevacao do teto brasileiro para dividas e notas em moeda estrangeira de longo
prazo para Baa2 de Baa3. Nossa altima acdo de rating em relacdo A Brasil Telecom ocorreu em 9 de janeiro
de 2009, quando afirmamos seus ratings de emissor Baza3 na escala global e Aal.br na escala nacional
brasileira e sua perspectiva estdvel seguindo ¢ andndo da conclusédo da aquisicao pela TMAR da totalidade
de aghes da Invitel S.A. (sem rating}, a holding que detinha o controle da Brasil Telecom, A ultima a¢do de
rating em relagdo as notas estruturadas da Brasil Telecormn ocorrey &m 30 de maio de 2008, quando seu
rating em moeda estrageira foi elevado para Baa3 de Bal. A Ultima agdo de rating em relagdo & TME foi em
23 de abril de 2008 quande afirmamos o rating de emissor Baa3 e a perspectiva astavel,
subseguentemente ac anuncio do acorde para adquirir participaciio majoritdria na Brasil Telecom.

A principal metodologia utilizada no rating da TMAR e da Brasil Telecom foi a "Moody's Global
Telecommunications Industry rating methodology" {publicada em dezembro de 20077, enguanto a principal
rnetodologia utiizada no rating das notas estruturadas emitidas pela TNE e Brasi Telecom foi @ "Moody's
Approach to Rating Securities that Benefit from Political Risk Insurance, Rolling Reinstatable Guarantees,
and B Loan Participations" {(publicada em junho de 2002}, as quais se encontram ng site da Moody's
{www.moodys.com) no diretério "Credit Policy & Methodologies”, no subdiretdrio “Rating Methodalogies".
QOutras metodologias e fatores gue podem ter sido considerados nesse processo de rating também podem
ser encontrados no diretdrio "Credit Policy & Methodologies”.

Sediada na cidade do Rio de Janeirs, Brasil, e majoritariamente controlada pela Tele Norte Leste
Participacdes S.A., a Telemar Norte Leste S.A. & a maior operadora incumbente de telefonia fixa por nimero
de assinantes (21,4 milhdes em 30 de setembro de 2009). A companhia tambem oferece servicas de
telefonia movel e banda larga com 34,8 milhdes e 4,1 milhHes de assinantes, respectivamente. A companhia
reportol receitas liguidas de BRL 29,9 bilhdes (cerca de USD 13,9 bilhdes convertidos pelo cambio médio)
ros ultimos doze rmeses findos em 30 de seternbro de 2009, pro-farma para 12 meses da Brasil Telecom
S.A. A Brasil Telecom € uma ernpresa integrada de telecomunicagies que apera em nove estados das
regifes sul, centro-oeste e norte do Brasil e no Distrito Faderal.
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Moody's Invesiorn Service

CREDIT RATINGS ARE MIS'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES. MIS DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY
MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
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Moody's Investors Service

Announcement: Moody's: Rating Aaa.br para as debentures propostas da Telemar nao e afetado
pela alteracac de vencimento

Global Credit Research - 23 Mar 2010

Sao Paulo, March 23, 2010 -- A Moody's América Latina Ltda declarou que os ratings Baa2 na escala global e Aaa.br
na escala nacional brasileira & a perspectiva estavel atribuidos em 9 de dezembro de 2009 a emisséo proposta de
aproximadamente BRL 2,25 bilhdes (com possibilidade de aumento para aproximadamente BRL 3 bilhdes) em
debéntures quirografarias em moeda local pela Telenar Morte Leste 3.A ("TMAR"; rating de emissor senior sem
garantia de ativos reais Baa2, perspectiva estavel) nao foram afetados pela alteragao para 2014 de 2015 do
vencimento final da primeira serne das debéntures. O vencimento da segunda serie permanece inalterado em 2020.

Aemissao das debentures, planejada inicialmente para ocorrer em janeiro de 2010, foi postergada a critério da
emissora g devera oCorrer Nas proxmas semanas com fermos e condigdes similares aqueles considerados pela
Moody's em seu processo de rating, exceto pela alteragac no vencimento conforme descrito acima, Para maiores
detalhes favar se referir ao relatdrio da Moody's datade de 9 de dezembra de 2009 disponivel no enderego

Wil Mondys . com.

Adillima acdo de rating da Mandy's para a TMAR ocorreu ern 8 de dezembro de 2008, quando atribuimos os ratings
Baa2 na escala global e Aaa.br na escala nactonal brasileira e a perspectiva estavel & sua emissao proposta de
aproximadaments BRL 2,23 hilhdes em debéntures quircgrafarias em moeda local.

Aprincipal metedalogia utiizada no rating da TMAR foi a "Moody's Global Telecommunications Industry rating
melhodoloqy” (publicada em dezembro de 2007), a qual se encontra no site da Moody's (www moodys com) no
diretorio "Credit Policy & Methodclogies®, no subdiretério "Rating Methodologies”. Qutras metadologias e falores que
podem ter sido considerados nesse processo de rating também podern ser enconlrados no diretdrio "Credit Policy &
Methodologies",

Sediada na cidade do Rio de Janeiro, Brasil, a Telemar Norte Leste 5.4 € a maior operadora incumbente de telefonia
fixa por numero de assinantes (21,3 milhées em 30 de dezembro de 2009). A companrhia também cferece semvigos
de lelefonia mével & banda larga com 36,1 milhdes e 4,2 milkdes de assimanles, respeclivamente. A companhia
reportou receitas liquidas de BRL 29,8 bilhdes (cerca de USD 14,9 bilhdes convertidos pelo cambio médio) em 20048,

Sao Paulo

Richard Sipph

Vice President - Senior Analyst
Corporate Finance Group
Moady's America Lating Ltda.
55-11-3043-7300

New York

Brian Oak

hManaging Director
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RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES. MIS DEFINEE CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS
IN THE EVENT OF DEFALILT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT
NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS ARE
NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS DO NOT CONSTITUTE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDHT RATINGS ARE NOT RECOMMENDATIONS TO
PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. CREDIT RATINGS DO NOT COMMENT ON THE
SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MIS ISSUES ITS CREDIT RATINGS
VWATH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY
AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR
SALE.
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ANEXO D

» Declara¢des da Emissora e do Coordenador Lider
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Declaragio de Companhia Aberta

Frrrstar NOR LESTE S.AL companhia aberta com sede na Cidade do Rio de
dancire. Lstado do Rio de JTanciro, na Rua General Polidoro 99, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n® 33,000,118 0001-79. neste ato
representado na forma de sen estatuto social, vem. no ambito do pedido de
registro da distribuigdo publica. em duas séries. de 225000 (duzentas ¢ vinte ©
cinco: mily de  debéntures pominativas  cscriturais,  quirografarias ¢ ndo
conversneis  em o oagoes  da osua gquinta emissdto. no valor  total  de
RS2 25000000000 idois bithdes, dusentos ¢ cinquenta milhdes de reais).
declara, nos termox do ttem 11 do Aneso 1 du Instrugio CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, contorme alterada, que scu registro de companhia aberta esia
atualizado perante a Comissio de Valores Mobiliarios.

Rio de Janciro 31 de margo de 2010

Felemar Norte Leste 8 A,

,
» ;oL

Nome: / 4 /"T Nome: .
Hreo: e VY "‘purk'lar Zormg oo Luiz Eduardo Fa
rg Frer G {Cargo ; co
= ol retdf ak Fibhangas o = Dirator Prasidents
VAlACER r'{:-!ul |11ve$fl{]0[e5 CPFE: 052_42598&‘?5
=4
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Declaragio

LLEMAR NORTL L ESTE S AL companlia aberta com sede na Cidade do Rio de
Janciro. Pstado do Rio de Janeiro, na Rua General Polidoro 99. inscrita no
Cadastro Nacional da  Pessea Juridica sob o n® 33.000.1 LIRGOD1-79
Chmissora). neste ato representado na forma de seu estatulo social, vem. no
ambito do pedido de registro da distribuigao publica. em duas séries, de 225000
idusentas ¢ vinle e cineo mily de  debéntures  nominativas eserilurais.
quirografirias ¢ ndo conversivers em agoes da sua quinta emissdo, no valor total
de RS2 230.000.000.00 (dois bilhdes. duzentos ¢ cinguenta milhdes de reaish
{"Oferta”). nos termos do artigo 36 da Instrugio da Comissdo de Valores
Mobiliarios n® 300, de 29 de deszembro de 2003, contforme alterada ("Instrugio
CVM n® 200™), declarar que (i) ¢ a responsdyel pela veracidade. consiswencia,
qualidade ¢ suficiéncia das informagoes prestadas por ocasido do registro ¢
fornceidas ao mercado durante a Oferta: (i) as informacdes prestadas pela
Pimissora relativas as Dehéntures ¢ as demais inlormagdes lornecidas ao mercaddo
no prospecio preliminar da Oferta ("Prospecio Preluninar™) © no prospecto
definitivo da Oferta (“ProspectoDetinitive”). nas datas de suas respectivas
div ulgaydes, sao verdadeiras, consisientes. corretas ¢ suficientes. permitindo aos
innestidores uma tomada de decisao lundamentada a respeito da Oferta: tin) as
intormagoes Tornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta. inclusive
aguelas eventuais ¢ periodicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora.
que integram o Prospecto Preliminar ¢ que venham a integrar o Prospecto
Detimtva, sio suln_mllw permitindo aos investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeita dis Oflerta: (iv1 o Prospecto Preliminar contém ¢ o
Prospecto Debinitivo conterd. nas datas de suas respectivas divulgagoces, s
informagdes relevanies necessarias ao - conhecimento. pelos investudores. da
Ofert, das Debéntures. da Emissora, suas atividades, sttuagio ¢ econdmico-
Grnanceiri. dos Fiscos inerentes a sua atvidade ¢ quaisquer outras informacoes
elovantes: ¢ vy o Prospecto Preliminar toi ¢ o Prospecto Delinitivo sera
ciaborade de acorde com as normas periinentes, incluindo a Instrugao CVM n”
.

Rio de Janeiro. 31 de margo de 2010

Telemar Norte Feste S AL

PR
Noma: Nome: )
Cargo: / ber fw,f'd nbr Zormg Cargo: Luiz Eduardo Falco
! el Je NANCas & Diretor Prasidanta
C18G5E5 Com Myesimmres CPF: 052.425.988-75
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& Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

DLECLARACAD

BANCO SANTANDER (BRASIL) S AL instituigie (inanceita com sede na Cidade de
Sdo Paulo. Estado de $3o0 Paulo, niy Avenida Presideme Jusceling Kubitschek.
2040 ¢ 2235 - Bloco AL Vila Olimpia. CEP 04543-01 1. inscrita no Cadastro
Nacional da Pessou Juridica sob o n.” 90.400,888/0001-42. neste awo representada
nit tormu de seu estatuto social {"Coordenador Lider™). no dmbile do pedido de
registro da distribuicio pablica. em duas sérics. que totalizam 225000 (duzentas
¢ vinle ¢ cinco mil) debéntures nominativas eseriturais, quirograldrias ¢ nio
comersivels em agdes da quinta emissdo da Telemar Norle  Leste SUA.
("Emissora™). no valor totd de R$2.250.000.000.00 (dois bilhoes, duzemos o
cinguenta milhdes de reals) {"Olerta™). sem considerar Debéntures Adicionais
teonlorme definido nos Prospectos) ¢ Debéntures Suplementares {contorme
definide nos Progpectos} que sejam eventualmente emitidas no ambito da Olerta
fe. em conjunle ¢com as debéntures inlcialmente mencionadas. "Debdntures").
vem. nes  lermos doooartigo 360 da Instrugio CVM n 4000 de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugio CV M n® 400", declarar

gues (@) tomou todas as cautelas ¢ agiv cam clevados padrdes de dilipéneia.
respondenda pela lalta de diligéncia ou omissiio. para assegurar que: (1) as
informagtes prostadas pela Bmissora sio verdadeiras, consisienies, correlas ¢
suflcientes. permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Ofertar o (i) as inlormagdes formecidas 2o mercado duranie todo o
praze da Oferta, inclusive  agquelas eventuais ¢ periddicas  constames  da
atuaiizagiio do registro da Emissora. que integram o prospecto preliminar da
Oferta ("Prospecto Preliminar™) ¢ gue venham a integrar ¢ prospeclo delinitivo
da Olerta ("Prospecto_Deliniive™). em conjunto com as inlormagoes constantes
Formulirio de Referéncia (eluborade ¢ registrado na CVM pela Emissora) siio
suficientes. permitinde aos imvestidores uma twomada de decisdo fundamentada a
respeito da Olertaz (b) o Prospecte Preliminar contém © o Prospecto Delinitivo
conterid. quntamente com o Formulario de Referéneia. nas daias de suas
rospectivas divulgagdes. as infonmacoes relevantes necessdrias ao conhecimentio.
pelos investdores, da Olerte das Debénures. da Fmissora suas atividades,
situagde econdmico-financeira, dos riscos imerentes 4 sua atividade ¢ quaisquer
outras informagdes relevanices: ¢ {c) o Prospeeto Preliminar foi ¢ o Prospecio
Dedinitivea serd claborado de acordo com as normas perlinentes. incluindo o
Instrugiio WM " 00,

Sa0 Panlo, 30 de margo de 2000,
Banco Santander (Brasih S AL

. . WL

Nome: . }\jumu. Jofo Roberto G. Teiveira
Cargo: Fotuardo Mullcr Borges Cargo: Vice Presidents Executlvo
et
1
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ANEXO E

* Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Emissora
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ANEXOE

DEME]NHI'M(‘;{-}EH FINANCEIRAS CONSUOLIDADAS DA EMISSORA REFERENTES
A0S EXERCICTOS SOCTATS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009, 2008 E 2007

As Demonstragdes Finaneciras Consalidadas da Companhia referentes aos exercicios sociais findos cm 31 de
dezembro de 2008, 2008 ¢ 2007, ¢ o Parecer dos Audilores Independentes eoconlrs-se disponivel para
consulln e sepuinie pagina du Inlemel:

= o v eom.bem: nesta pheing na rede mumdial de computadoeres, aeessar " Relindmios Finaneeiros™, clicar

em "Chutros Relatdrios Anuais”, busear por "Telemar Nore Leste 5.A.7 e selecionar "Ano 2009 ou "Ano
2008" ¢ clicar no link "Demonstrapbes Financeiras”,
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ANEXO F

¢ Estatuto Social da Emissora
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ANEXO F
ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
(1 Estatute Social da Companhia cncontra-se disponivel para consulta na scpuinte paging da Internet:

s nvavoboom.beris neste wehsite acessar "Governanga Corporativa’. clicar em "Estatutos” ¢ selecionar
"Telemar Norte Teste 5.A'
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ANEXO G

e Formulario de Referéncia
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ANEXO G

FORMULARIO DE REFERENCIA

Informagées detalhadas sobre a Companhia. sens resultados, needcios o operagoes, nos lermos solictiados
pelo Anexo 111 da Instrugio CVM 4000 itens 4 a 7. poderiio ser encontvadas no Formulinie de Referénela,
claborado nos wermos da lostrugiio OV M 4800,

O Farmulario de Rederéncia encontra-se disponivel para consulta nas seguintes paginas da Internet:

* www.oi.com.br/ri; neste website acessar "Relatorios Financeiros", clicar em "Outros Relatorios Anuais",
buscar por "Telemar Norte Leste S.A." e selecionar "Ano 2010" e clicar no /ink "Formulario de Referéncia base
de fechamento fev/2010;

awwwevmgov b neste websie acessar om "Acesso Rapido® o Mk "Clas ahertas ¢ esirangeiras”. clicar ¢m
"ITTRL TIFE TANL [PE ¢ outras nfonmacoes™. buscar por “Telemar Norle Leste S.A ¢ selecionar "Formulano
de Referéneia Lim arquiva™: ¢

wwwbimtbovespacomabr neste website acessar "Empresas Listados™ neste tem digitar "elemar™ no

quadre em brance ¢ acessar "buscar”: neste itent acessar lelemar Norte Leste 8A™ neste item acessar
"Informagies Relevanles™ neste item aeessar "Formulario de Releréneia — em arguivo).
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Emissora
TELEMAR NORTE LESTE S.A.
Rua General Polidoro, n® 99, 5° andar, CEP 22280-001, Rio de Janeiro-RJ

Coordenador Lider
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Juscelino Kubitschek, n®2.235, 27° andar, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

Coordenador
BANCO BTG PACTUALS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.729, 9° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP

Consultores Legais da Emissora
SOUZA, CESCON, BARRIEU & FLESCH - ADVOGADOS
Praia de Botafogo, n°®228, conj. 1.101, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

Consultores Legais dos Coordenadores
PINHEIRO GUIMARAES - ADVOGADOS
Avenida Rio Branco, n° 181, 27° andar, CEP 20040-918, Rio de Janeiro -RJ

www.luzpublicidade.com.br

(11) 3121-5555
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