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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOE
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA 12* EMISSAO DA

rumo

RUMO S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado — CVM n° 1745-0 - CNPJ/ME n° 02.387.241/0001-60 - NIRE 41.300.019.886
Rua Emilio Bertolini, n° 100, CEP 82920-030, Curitiba, Parana

Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$ 500.000.000,00

Codigo ISIN das Debéntures: BRRAILDBS019

Classificacio de Risco Preliminar da Emissio (Rating) pela Standard & Poor’s: “br.AA+”

ARUMO S.A. (“Emi: " ou “Ct ia") esta i uma oferta publica de dlslnbulgao de, inici 500.000 é “Debé , sem i as Debéntures Adicionais (conforme definido neste Prospecto), todas nominativas, escriturais, simples, nao

conversiveis em ages, da espécie quirografaria, em série unica, da sua 122 emissao (“Emiss&o”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00, na data de emissao das Debéntures, qual seja, 15 de fevereiro de 2019 (‘Data de Emissao”), perfazendo o montante total de,

inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Adicionais, sob a coordenagéo do Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual” ou “Coordenador leer ), do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI") do Banco Sanlander (Brasil)
Bl, o

.A. (“Santander”), do Banco Itai BBA S.A. (“Itati BBA"), do BB — Banco de Investimento S.A. (‘BB-BI"), e da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores 4 S.A. ("XP " e, em conjunto com o C Lider,
o Itai BBA e o BB-BI, “Coordenadores”), nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“*CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), do Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas (conforme deﬁmdo neste F'rospeclc) e das
demais di icoes legais e pl is (“Oferta”).
As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publlca nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400, observado i o i de concessdo a de registro de oferta
publica de valores ilidrios emitidos por com grande icdo no mercado, conforme disposto nos artigos 6° - A e 6°- B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais icoes legais e regu tares aplicaveis, nos termos

do Contrato de Distribui¢do (conforme definido neste Prospecto), com a intermediacéo dos Coordenadores e/ou outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagéo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta
(conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de Distribui¢éo, e desde que cumpridas as condigdes precedentes elencadas no Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribui¢éo (conforme definido neste
Prospecto), sob o regime de garantia firme de colocagao, de forma |nd|v|dua\ e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o montante total de R$500 000.000,00 (quinhentos milhdes de rea\s) sem considerar as Debéntures Adicionais (as quais, caso sejam emmdas serao
distribuidas em regime de melhores esforgos de a il - Regime de Ci , na
pagina 76 deste Prospecto.

. Para mais i Gt sobre o regime de colocagao das Debéntures, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Di

Sera adotado o procedimento de coleta de intengoes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° e 2° do artigo 44 da \nstrugéo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), o qual definira, de comum acordo com a Emissora:
(a) a taxa ﬁna\ dos Juros Remuneratorios (confcrme definidos neste Prospecto); (b) a alocagéo das Debéntures entre os Investidores da Oferta e (c) a colocagéo, ou néo, das Debéntures Adicionais. Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definigéo dos Juros

emt clL ais definido neste Prospecto), com a excegéo dos Investidores Institucionais que sejam cons\deradcs Pessoas Vinculadas. Os Inveshdores Nao Insmuclonals e os Investidores da Oferla que sejarn cons\deradcs
Pessoas Vmcu\adas (conforme deflmdas neste Prospecto) nao pamc\parao do Procedlmenlo de Bookbulldmg para a deflnlgau dos Juros Remt orios. Para mais il sobre o P de veja a segao aE a
Oferta e as D« da Oferta— P de Coleta de de (P de ildir , na pagina 69 deste Prospecto.

Nos termos do amgo 14, parégrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures inicialmente
ofertadas (“D "), sem a de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Emissé&o e da Oferta @ CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de divulgagdo do Andncio de Inicio da Oferta (“Opgao de Debéntures Adicionais”).

As Debentures serao deposltadas para (a) distribuigdo no mercado primario por meio (i) do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3 - Segmen!o Cetip UTVM"), sendo a

liquidada por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; e/ou (ii) do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), sendo a liquidada fil por meio da B3;
e (b) negociagao no mercado secundario por meio (i) do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetlp
UTVM; elou (i) da plataforma eletronica de negociagao de multi ativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de Muli Ativos da B3, administrada e operacionalizada pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia, a liquidagao financeira e a negociagao das Debéntures.

AEmiss&o e a Oferta serao realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes da “Escritura Particular da Décima Segunda Emiss&o de Debéntures Simples, N&o Co iveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Dislribuigao Publica, da Rumo
S.A.", celebrada em 12 de fevereiro de 2019 entre a Emissora e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores N de da comunhéo dos Debenturistas (conforme definidos neste Prospecto), a qual sera inscrita na Junta Comercial
do Estado do Parana ("JUCEPAR"), de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes (“Escritura”). A Escnlura sera objeto de adl(amento para refletir o resultado do P to de sem a de nova aprovagéo societaria pela
Emissora ou Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida neste Prospecto), o qual sera inscrito na JUCEPAR.

A Escritura foi com base nas del Ges tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 12 de fevereiro de 2019, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condigdes da Emissédo e das Debéntures, nos
termos do artigo 59, paragrafo 1“ da Lel n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de
Ofertas Publicas e das demais legais e regu aplicaveis, cuja ata sera arquivada na JUCEPAR, e publicada no DOEPR e no jornal “Bem Parana” em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

ASDEBENTURESSAOENQUADRADASNOARTIGO2°DALEIN®12.431, DE24DEJUNHODE2011,CONFORMEALTERADA(“LEI12.431”),DODECRETON"8.874,DE11DEOUTUBRODE2016(“DECRETO8.874"), DARESOLUGCAODOCONSELHOMONETARIONACIONAL(“CMN”)
N°3.947, DE27DEJANEIRDDE2011(“RESOLUQAOCMNS 947”), DAPORTARIAGMDOMINISTERIODOSTRANSPORTES ,PORTOSEAVIAGAOCIVIL(“MTPAV”)N°009,DE27DEJANEIRODE2012(“PORTARIA009/2012”), 0UNORMAPOSTERIORQUEASALTEREM,SUBSTITUAM
OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS.

NOS TERMOS DA LEI 12.431, DO DECRETO 8.874 E DA PORTARIA 009/2012, A PORTARIA N° 269, DE 09 DE ABRIL DE 2018, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO EM 10 DE ABRIL DE 2018 (“PORTARIA MTPAV”) FOI EXPEDIDA PELO MTPAV PARA
ENQUADRAMENTO DO PROJETO COMO PRIORITARIO. PARA MAIS INFORMA(}OES SOBRE O PROJETO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 120 DESTE PROSPECTO. OS
RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA PRESENTE EMISSAO SERAO DESTINADOS AO PROJETO APROVADO PELA PORTARIA MTPAV.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE
VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS
ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas il agoes pl pela i sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de dili pela falta de

P pela sejam il i corretas e aos uma tomada de decnsao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado duran!e todo o prazo de
distribuigao, i ive aquelas is ou i da izagao do registro da i sejam i permitindo aos atomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
Oi @ nao é i i que: (|) nao lenham profundo conheclmento dos riscos envolvidos na operag:ao ou que nao tenham acesso a ia iali; (ii) i de liquidez com relagao as Debéntures a
serem subscrltas lendo emvistaa ibili de serem as das D no elou (iii) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor prlvado elou dos setores em que a
Emissora atua, em pamcular de . Para uma a dos riscos aoi i nas Debé deverao ler a segdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 89 deste
Prospecto, bem como a segao “4. Fatores de Risco” do Formulano de é definido neste da Emi: antes de aceltar a Oferta.
Este Prospecto deve ser lido em ji com as il o p! no Formulano de Relerencla ) qual foi elaborado nos termos da Ins(ru;ao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, e com as demonstragoes financeiras da
Emlssora os quals sao por ia a este Prosp , confort segédo “D G Incorporados a este Prospecto por Referencla na paglna 16 deste Prospecto. e as demonstragoes

da aos ici soclals encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e respectivas notas explicativas, cujo acesso esta indicado na Segéao “D aesteP Pt

por Referéncia” na pagina 16 deste Prospecto
A Oferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposigdes legais e regulamentar is, observado e 0 i indicado para emissoras com grande exposi¢do no

mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400. A Oferta sera registrada na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (" ANBIMA ). no prazo maximo de 15 (qumze) dias, a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos
do artigo 20 do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas.

Este Prospecto esta disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, da B3 - Segmento Cetip UTVM, dos Coordenadores e da i indi na segéo | des Adicionais”, na pagina 81 deste Prospecto.

Sera admitido o recebimento de reservas para a subscrigao das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segéo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 39 deste Prospecto, sendo certo que as reservas
somente serdo confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuigdo das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO E RESGATE OBRIGATORIO E AQUISIGAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE
PROSPECTO E NA ESCRITURA, PODERA (I) ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (Il) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS
A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (lll) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER
RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMACOES FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES
PODERAO SER OBJETO DE AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER
OBJETO DE RESGATE OBRIGATORIO NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRIITURA”, NAS PAGINAS 92 E 93 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 83 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Emissora é responsavel pela veracidade, consisténcia, i e ia das il p por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuiao das Debéntures.

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM nesta data 13 de fevereiro de 2019, estando a Ofena sujeita a analise e aprovagdo da CVM. A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos previstos nos artigos 6°A e 6°B da Instrugao
CVM 400, do Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas e demais legais e

A Oferta foi registrada pela CVM em [*] de [] de 2019, sob o n® CVM/SRE/DEB/2019/[]

“0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS”.

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores e a CVM nos enderegos indicados na segdo “Informagdes Adicionais”, na pagina 81 deste Prospecto.

Autorregulacao Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

)

BIGPactual #BBivestivenos €D pradesco bbi @BBA & Santander ¢s, investimentos

A data deste Prospecto Preliminar ¢ 13 de fevereiro de 2019

§
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora”, “Companhia” ou “Rumo” referem-se, a menos que o
contexto determine de forma diversa, a Rumo S.A. Todos os termos relacionados especificamente
com a Oferta e respectivos significados constam da se¢ao “Sumario da Oferta” na pagina 20 deste
Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta secéo,
salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Administradores” Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

“Afiliadas dos Coordenadores” Sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum
dos Coordenadores.

“Agéncia de Classificagcdo de  Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com sede na

Risco” ou “Standard and cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida

Poor’s” Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.295.585/0001.40.

“Agente Fiduciario” SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, neste
ato por sua filial, com endereco na cidade de Sao Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466 — Bloco B, Sala
1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 15.227.994/0004-
01 (www.simplificpavarini.com.br) representada pelos Srs.
Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello
Ferreira, telefones (11) 3090-0447 ou (21) 2507-1949, correio
eletrénico: fiduciario@simplificpavarini.com.br.

“ANBIMA” Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.
“Anuncio de Encerramento” Anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera elaborado nos

termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; (d) da B3 — Segmento Cetip UTVM;
e (e) da CVM.

“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos termos
dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrucdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3; (d) da B3 — Segmento Cetip
UTVM; e (e) da CVM.

“Apresentagoes para Apresentacfes para potenciais investidores (reunides em

Potenciais Investidores” grupo, almocos coletivos e/ou one-on-ones) a serem realizadas
a critério dos Coordenadores, de comum acordo com a
Emissora, ap6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizacdo deste Prospecto.

“Assembleia Geral de Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei

Debenturistas” das Sociedades por A¢Bes, na qual os Debenturistas poderéo,
a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre matéria de
interesse comum da comunh&o dos Debenturistas, na forma
estabelecida na Escritura.




“Atualizagcao Monetaria”

“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

“B3”
“B3 — Segmento Cetip UTVM”
“Banco Central” ou “BACEN”

“Banco Liquidante”

“BB_BI”

“Boletim de Subscricao”

“Bradesco BBI”

“BNDES”

“Brasil” ou “Pais”

“BTG Pactual”

Atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures,
pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento.

KPMG Auditores Independentes, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n° 105, Torre A, 6° a 12° andares (parte) inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 57.755.217/0001-29.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos termos
do artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e divulgado, em 13 de fevereiro
de 2019, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3; (d) da B3 — Segmento Cetip
UTVM; e (e) da CVM.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Segmento Cetip UTVM da B3.
Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no ndcleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 60.746.948/0001-12

BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Senador Dantas, n® 105, 37° andar, CEP 20031-923, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-30.

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado pelos
Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade por agbes, com estabelecimento na Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.064, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 06.271.464/0103-43.

Significa o Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade por a¢bes, com estabelecimento na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Séao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.477, 12° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 30.306.294/0001-45.




“CETIP21”

“CMN”

“CNPJ/ME”

“Coédigo ANBIMA de Ofertas
Pablicas”

COMGAS

“Comissionamento”

“Conselho de Administragao”

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Formador de
Mercado”

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“Codigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, datado de 1° de agosto de 2016.

Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS

Remuneracéo devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigacBes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na secao “Informagdes Relativas a Emisséao, a Oferta
e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento
dos Coordenadores”, na pagina 77 deste Prospecto.

Conselho de Administracdo da Emissora.

“Contrato de Estruturacao, Coordenacao e Distribuigao Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agles, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da Décima Segunda Emissdo da Rumo S.A.,
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em 12 de
fevereiro de 2019.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestagido de Servigos
de Formado de Mercado”, celebrado entre a Emissora e o
Formador de Mercado em 11 de fevereiro de 2019, tendo por
objeto as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez
das Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia
de ordens firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures, por meio dos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, pelo
prazo de um ano, contado da Primeira Data de Integralizacao,
podendo ser renovado de comum acordo entre a Emissora e o
Formador de Mercado, nos termos da Instrugcdo CVM 384, do
Manual de Normas para Formadores de Mercado no ambiente
da CETIP, de 01 de julho de 2008 e do Comunicado CETIP n°
111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado pelo
Comunicado CETIP n° 085/07, de 30 de julho de 2007 e do
Oficio Circular 004/2012-DN da B3. Até 10% das Debéntures
(sem considerar as Debéntures Adicionais), equivalente a até
50.000 Debéntures, destinadas a Oferta Institucional sera
preferencialmente destinado a colocacdo do Formador de
Mercado, a fim de Ihe possibilitar a atuacdo como formador de
mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra
e venda para as Debéntures durante a vigéncia do Contrato de
Formador de Mercado e nos termos da legislagdo aplicavel. As
intengdes de investimento do Formador de Mercado devem ser
apresentadas na taxa de juros que vier a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, n&o havendo, portanto,
qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na
definicdo dos Juros Remuneratérios durante o Procedimento
de Bookbuilding. Para mais informacdes, veja a secéo




“Coordenador Lider” ou “BTG
Pactual”

“Coordenadores”

“CVM bH

“Data de Apuragao”

“Data de Emissao”

“Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratoérios”

“Data de Vencimento”

“Data Limite da Garantia da
Firme”

“Data do Resgate Obrigatoério”

“DDA"

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

“Informagbées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures
— Formador de Mercado”, na pagina 58 deste Prospecto.

Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, Santander, ltat BBA, BB-BI
e XP Investimentos, considerados em conjunto.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

O Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding.

15 de fevereiro de 2019.

Cada uma das datas de pagamento dos Juros Remuneratorios,
as quais, ressalvadas as hip6teses de pagamento em
decorréncia da declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN
e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, do Resgate
Obrigatorio, ocorrerdo semestralmente, a partir da Data de
Emissao, sendo, portanto, os pagamentos pela Emissora aos
Debenturistas devidos no dia 15 (quinze) dos meses de
fevereiro e agosto de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera
em 15 de agosto de 2019 e o Ultimo pagamento ocorrera na
Data de Vencimento. Para mais informacdes, veja a secao
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
—Juros Remuneratérios das Debéntures e Pagamento dos
Juros Remuneratérios”, na pagina 51 deste Prospecto.

15 de fevereiro de 2029.

30 de abril de 2019.

Significa a efetiva data de um Resgate Obrigatério.

DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

Inicialmente, as 500.000 (quinhentas mil) debéntures (sem
considerar as Debéntures Adicionais), todas nominativas,
escriturais, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, da Emisséao.

Até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais, nas mesmas
condi¢des das Debéntures inicialmente ofertadas, equivalentes
a até 20% (vinte por cento) das Debéntures inicialmente
ofertadas que, nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da
Instrugdo CVM 400, poderdo ser acrescidas a Oferta, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM,
podendo ser emitidas pela Emissora até a data de concluséo
do Procedimento de Bookbuilding.




“Debéntures de Infraestrutura”

“Debéntures em Circulagao”

“Debenturistas”

“Decreto 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passarédo a
ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passarao a integrar o conceito de “Debéntures”.

As Debéntures Adicionais, se emitidas, serao colocadas sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo pelos
Coordenadores.

Debéntures que apresentem as seguintes caracteristicas: (i)
remuneracgdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice
de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuagéo
total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio
ponderado superior a quatro anos; (iv) vedacdo a resgate
antecipado pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) vedacdo a compromisso de
revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias; (vii) comprovacdo de seu registro em
sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (vii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar os recursos captados
com as Debéntures de Infraestrutura em projetos de
investimento considerado como prioritario pelo Ministério
competente

Todas as Debéntures subscritas, integralizadas e néao
resgatadas, excluidas aquelas (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas
pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora, e (c) Administradores da
Emissora, de empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas) ou de controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

Os titulares das Debéntures.

Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no DOU
em 13 de outubro de 2016.

(i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por
meio da B3 e/ou B3 — Segmento Cetip UTVM, qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii)
com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio
da B3 e/ou B3 — Segmento Cetip UTVM, qualquer dia que ndo
seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em
que, por qualguer motivo, ndo haja expediente na B3; (iii) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que nao seja realizada
por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou da B3, conforme
0 caso, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, e que nao seja sabado
ou domingo; e (iv) com relacdo a qualquer obrigacdo nao




“Diretoria”
“DOEPR”
“DOU”

“Emissao”

“Emissora”, “Companhia” ou
“Rumo”

“Encargos Moratérios”

“Escritura”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Eventos de Inadimplemento”

pecunidria prevista na Escritura, qualquer dia que ndo seja
sabado ou domingo ou feriado na Cidade de Osasco, Estado de
Séo Paulo e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana

A Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado do Parana.
Diério Oficial da Uniéo.

A presente emissdo de Debéntures, que representa a 12°
emissao da Emissora

Rumo S.A., sociedade por acdes, registrada perante a CVM na
categoria “A”, sob o cdédigo 17450, com sede na Rua Emilio
Bertolini, n° 100, sala 1, Cajuru, na Cidade de Curitiba, Estado
do Parana, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.387.241/0001-60
e na JUCEPAR sob o Numero de Identificagdo do Registro de
Empresas — NIRE 41.300.019.886.

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas relativamente a qualquer obrigacéo decorrente da
Escritura, hiptese em que os débitos em atraso, sem prejuizo do
pagamento da Remuneracao, ficardo sujeitos a (i) juros de mora
ndo compensatérios calculados a taxa de 1% ao més sobre o
montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratdria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% sobre o valor
devido e ndo pago. Os encargos moratérios incidirdo desde o
efetivo descumprimento da obrigacao respectiva até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial.

“Escritura Particular da Décima Segunda Emissdo de
Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da
Rumo S.A.”, celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
em 12 de fevereiro de 2019, protocolizada na JUCEPAR em 12
de fevereiro de 2019 sob o n° 12319973. A Escritura,
acompanhada do protocolo na JUCEPAR, encontra-se anexa
ao presente Prospecto na forma do Anexo B e a minuta do
aditamento a Escritura encontra-se anexo ao presente
Prospecto na forma do Anexo C.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sé&do Paulo, no ndcleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n, Prédio
Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ/ME sob o n.° 60.746.948/0001-12.

Estatuto social da Emissora.

Hipéteses descritas na secdo “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 59 deste Prospecto, sendo cada uma,
um Evento de Inadimplemento.




“Formulario de Referéncia”

“Formador de Mercado”

“Garantia Firme”

“Governo Federal”

“Grupo Econémico”

“IBGE”

“indices Financeiros”

“Instituigées Participantes da
Oferta”

“Instrucéo CVM 384"

“Instrugdao CVM 400~

“Instrugdao CVM 480”

“Instrugao CVM 505”

“Instrucdo CVM 539”

“Instrugao CVM 583”

“Investidores da Oferta”

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderecos indicados
na secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 16 deste Prospecto.

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e n° 2.235, 26°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob n° 90.400.888/0001-42.

Regime de colocacdo das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais, as quais, caso emitidas, serdo colocadas
em regime de melhores esforgos), no qual os Coordenadores,
conforme o caso, estardo obrigados a subscrever e integralizar
as Debéntures ndo colocadas no dmbito da Oferta, de forma
individual e néo solidaria, caso a demanda apurada
conjuntamente pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding ndo seja suficiente para atingir o volume total de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Para mais informacfes sobre o regime de colocacgédo da
Oferta, veja as seg¢des “Informagdes Relativas a

Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de
Distribuicdo — Regime de Colocacao”, na pagina 76 deste
Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa todas as sociedades, direta ou indiretamente,
controladas pela Emissora.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa os indices financeiros a serem observados pela
Emissora, descritos na se¢do “Sumario da Oferta — Indices
Financeiros” na pagina 29 deste Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados
em conjunto.

Instrucéo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugcdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n°505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Os Investidores Institucionais e o0s Investidores Nao
Institucionais, em conjunto.




“Investidores Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

“lOF/Cambio”

“lOF/[Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCEPAR”

“Jurisdi¢ao de Tributagao
Favorecida”

“Juros Remuneratoérios”

“Lei das Sociedades por
Acgodes”

“Lei do Mercado de Capitais”

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da
Instrugéo CVM 539.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Imposto sobre OperacGes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operactes de cambio.

Imposto sobre Operacbes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre opera¢des que envolvam titulos e valores
mobiliérios.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado do Parana.

Pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20%.

Juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de
2030, que devera ser a maior cotacdo indicativa entre (a) a
divulgada pela ANBIMA no fechamento da Data de Apuragéo; e
(b) a média das cotacbes divulgadas pela ANBIMA no
fechamento dos 3 (irés) ultimos Dias Uteis imediatamente
anteriores a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding; ou (i) 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por
cento) ao ano, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de
Apuracao. Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de acordo
com a férmula descrita na Clausula 5.6.2 da Escritura e na se¢édo
“Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Juros Remuneratdrios”, na pagina 51 deste Prospecto.

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.




“Lei 12.431”

“MDA”

“MTPAV”

“Notificagao de Resgate
Obrigatério”

“Oferta”

“Oferta Institucional”

“Participantes Especiais”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Capitalizagao”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Elegiveis”

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Ministério dos Transportes, Portos e Aviacao Civil.

Forma de comunicacdo sobre o Resgate Obrigatério, que
devera se dar por meio de: (a) divulgacdo de andncio, nos
termos do item “Publicidade” acima, ou (b) envio de
comunicacao individual aos Debenturistas, com cépia para o
Agente Fiduciario, & B3 e a B3 — Segmento Cetip UTVM.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures,
nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucéo
CVM 400, observado especialmente o procedimento de
registro automatico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios emitidos por emissores com grande
exposi¢cdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A
e 6°-B da Instrucdo CVM 400, do Cdédigo ANBIMA de
Ofertas e das demais disposicfes legais e regulamentares
aplicaveis.

A Oferta de Debéntures destinada aos Investidores
Institucionais.

InstituicBes financeiras convidadas para participarem da
colocacdo das Debéntures junto a potenciais Investidores da
Oferta, exclusivamente para recebimento de Pedidos de
Reserva.

Cada formulério especifico, celebrado em caréater irrevogavel e
irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores da Oferta, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, referente a intencao de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo,
ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na proxima Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios. Cada Periodo de Capitalizagédo sucede
o anterior sem solucéo de continuidade, até a respectiva Data
de Vencimento.

Periodo compreendido entre 21 de fevereiro de 2019, inclusive,
e 7 de marco de 2019, inclusive, durante o qual os Investidores
da Oferta interessados em subscrever Debéntures poderéo
apresentar suas intencdes de investimento por meio de um ou
mais Pedidos de Reserva.

Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas Residentes no
Exterior, consideradas em conjunto.




“Pessoas Residentes no
Exterior”

“Pessoas Vinculadas”

“Plano de Distribuigao”

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢cdo CMN
4.373 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em
Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou Administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissédo e a Oferta, bem como seus cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) controladores pessoa fisica ou
juridica ou Administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
gue mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicbes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao, ou
de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou
pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a
elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (viii) cbnjuges ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucéo
CVM 505.

Para mais informacdes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as seg¢des “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderd ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, nas paginas 70 e
93, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto
no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugcdo CVM 400, o qual leva
em consideracdo as relacbes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, os quais assegurardo: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii)
a adequacéo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo
da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a)
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“Portaria 009/2012”

“Portaria MTPAV”

“Prazo de Colocagao”

“Prec¢o de Subscri¢ao”

“Primeira Data de
Integralizagao”

“Procedimento de Coleta de
Intengées de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

“Projeto”

“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

deste Prospecto, e (b) do Prospecto Definitivo, para leitura
obrigatéria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores.

Portaria GM do MTPAYV n° 009, de 27 de janeiro de 2012, que
estabelece o procedimento de aprovacdo dos projetos de
investimento considerados prioritarios em infraestrutura no
setor de transportes.

Portaria do MTPAV n° 269, de 09 de abril de 2018, publicada
no Diario Oficial da Unido em 10 de abril de 2018. A Portaria
MTPAYV encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do
Anexo G.

Prazo de até 5 Dias Uteis apds a data de divulgacio do Andncio
de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as condi¢Bes
precedentes elencadas no Contrato de Distribuig&o.

Preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, o qual
correspondera ao Valor Nominal Unitario ou, observado o
disposto no item “Forma de Subscricdo e Integralizagdo” na
secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures” deste Prospecto, ao Valor Nominal Atualizado
acrescido dos Juros Remuneratérios aplicaveis as Debéntures,
desde a Primeira Data de Integralizacdo, utilizando-se oito
casas decimais, sem arredondamento. Em qualquer hipétese,
0 Pre¢co de Subscricdo poderd ser acrescido de éagio ou
desagio, utlizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o 4gio ou deségio,
conforme o caso, sera 0 mesmo para todas as Debéntures.

A data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e
integralizacdo de quaisquer das Debéntures.

Procedimento de coleta de inten¢des de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes
minimo ou maximo, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a
definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a taxa final dos
Juros Remuneratérios; (ii) a alocacédo das Debéntures entre os
Investidores da Oferta; e (iii) a colocacdo, ou nédo, das
Debéntures Adicionais.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacoes
necessarias encontram-se na sec¢dao “Destinagcdo dos
Recursos”, na pagina 120 deste Prospecto. Para mais
informacdes sobre o Projeto e a destinagdo dos recursos
das Debéntures, veja a secdo “Destinagao dos Recursos”,
na pagina 120 deste Prospecto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢les, da Espécie
Quirografaria, Série Unica, da 122 Emissdo da Rumo S.A.
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.
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“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Publico-Alvo”

“PUMA”

“RCA da Emissao”

“Realﬂ, “reais” ou “R$”

“Resgate Obrigatorio”

“Resolugao CMN 3.947”
“Resolugdo CMN 4.373”
“Rumo Malha Sul”
“Santander”

“SELIC”

“Valor Nominal Atualizado”

“Valor Nominal Unitario”

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢les, da Espécie
Quirograféria, Série Unica, da 122 Emissdo da Rumo S.A.,
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

O publico-alvo da Oferta, que é composto pelos Investidores da
Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios.

PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da
B3, administrada e operacionalizada pela B3.

Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada
em 12 de fevereiro de 2019. A cépia da ata da RCA da
Emisséo, acompanhada do seu comprovante de protocolo na
JUCEPAR, encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma
do Anexo D.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Resgate obrigatério das Debéntures, que deverd ser realizado
pela Emissora nas hipdteses previstas na secao “Informagoes
Relacionadas a Emissdo, & Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures - Resgate
Obrigatorio” na pagina 56 deste Prospecto Preliminar.

Resolucdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.
Significa a Rumo Malha Sul S.A., controlada da Emissora.
Banco Santander (Brasil) S.A.

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.

O Valor Nominal Unitario, atualizado monetariamente a partir
da Primeira Data de Integralizacao até a integral liquidacao das
Debéntures, pela variagcdo do IPCA, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento,
sendo que o produto da Atualizacdo Monetéaria sera
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario,
segundo a férmula descrita na Clausula 5.6.1 da Escritura e na
pagina 49 deste Prospecto.

R$1.000,00, na Data de Emisséo.

“Valor do Resgate Obrigatério” Valor que devera ser pago pela Emissora em caso de Resgate

Obrigatorio, correspondente ao Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou desde a
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“Valor Total da Emissao”

“XP Investimentos”

Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Obrigatério,
bem como Encargos Moratérios, se houver, e quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora, sem pagamento
de qualquer prémio.

O valor total da Emissédo serd de R$500.000.000,00, na Data
de Emissao, sem considerar as Debéntures Adicionais.

XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de
sociedade por acdes, com escritério na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sado Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n°
1.909, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n°
02.332.886/0001-78.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificac&o

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagdes com
Investidores

Escriturador das Acbes da
Emissora

Auditores Independentes

Rumo S.A., sociedade por a¢bes inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 02.387.241/0001-60 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCEPAR, sob o NIRE 41.300.019.886.

Registro n° 1745-0 concedido pela CVM em 2 de julho de
1998.

Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Emilio Bertolini,
n° 100, sala 1, Cajuru, CEP 82920-030.

A Emissora tem por objeto social (a) prestar servicos de
transporte de cargas através dos modais ferroviario e
rodoviario, dentre outros, isoladamente ou combinados entre
si de forma intermodal ou multimodal inclusive atuando como
operador de transporte multimodal — OTM; (b) explorar
atividades relacionadas, direta ou indiretamente, aos
servigos de transporte mencionados na alinea anterior, tais
como planejamento logistico, carga, descarga, transbordo,
movimentacdo e armazenagem de mercadorias e
contéineres, operagdo portudria, exploracao e administragdo
de entrepostos de armazenagem, armazéns gerais e
entrepostos aduaneiros do interior; (c) importar, exportar,
comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e emprestar
contéineres, locomotivas, vagdes e outras maquinas,
equipamentos e insumos relacionados com as atividades
descritas nas alineas anteriores; (d) realizar operacdes de
comércio, importagao, exportacéo e distribuicao de produtos
e géneros alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos,
beneficiados ou industrializados, bem como o comércio, a
importacdo, a exportacdo e a distribuicdo de embalagens e
recipientes correlatos para acondicionamento dos mesmos;
(e) executar todas as atividades afins, correlatas, acessorias
ou complementares as descritas nas alineas anteriores, além
de outras que utilizem como base a estrutura da Companhia;
e (f) participar, direta ou indiretamente, de sociedades,
consorcios, empreendimentos e outras formas de associagdo
cujo objeto seja relacionado com qualquer atividades
indicadas nas alineas anteriores.

A Diretoria de Relag8es com Investidores esta localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Rela¢Bes com Investidores
€ 0 Sr. Ricardo Lewin. O telefone do departamento de
relacdes com investidores é +55 41 2141-7555, o fax é +55
41 3365-6566 e 0 e-mail é ir@rumolog.com. O website é
http://ri.rumolog.com.

Ital Corretora de Valores S.A.

KPMG Auditores Independentes.

14


http://ri.rumolog.com/

Jornais nos quais a Companhia
divulga informaces

Atendimento aos Debenturistas

Website

Informac@es Adicionais

As publicacdes realizadas pela Companhia em decorréncia
da Lei das Sociedades por A¢bes séo divulgadas no DOEPR
e no jornal “Bem Parana”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de Relacbes
com Investidores, Sr. Ricardo Lewin. O telefone do departamento
de relagBes com investidores é +55 41 2141-7555, o fax é +55
41 3365-6566 e o0 emal €& ir@rumolog.com.
O website € http://ri.rumolog.com.

http://ri.rumolog.com. As informag8es constantes do website
da Companhia ndo sdo parte integrante deste Prospecto,
nem se encontram incorporadas por referéncia a este.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderao ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
diretoria de relacbes com investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3 e a B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderec¢os e websites indicados
na secdo “Informacbes Sobre a Emissora, o0s
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores” na pagina
118 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, séo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora em sua versdo 1, elaborado nos termos da Instrucéo
CVM 480;

(i) as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018, acompanhadas dos respectivos
relatérios dos auditores independentes, bem como suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderegos
indicados abaixo:

Formulério de Referéncia

e Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Publicagbes e Documentos”, clicar em
“Formulario de Referéncia e Cadastral’, acessar os documentos para o ano de “2019” e, em
seguida, efetuar o download no item “Formulério de Referéncia 2019 Versao 1”).

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informacgbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)’, digitar “Rumo” e clicar em “Continuar”.
Posteriormente clicar em “Rumo S.A.”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em
“Consulta” ou “Download” da versdo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia).

e B3 e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RUMO?”,
clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A.”. Na nova pégina, clicar em “Relatérios
Estruturados”, e, em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”, no link referente ao ultimo
Formulario de Referéncia disponibilizado.

Além do Formulario de Referéncia, o qual podera ser encontrado nos websites indicados acima, sdo
incorporados por referéncia a este Prospecto as demonstrag@es financeiras da Emissora relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018, os quais se encontram
disponiveis para consulta nos seguintes websites:

e Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Informag¢des Financeiras”, clicar em
“Central de Resultados”, e (1) selecionar “2018”, e, em seguida, efetuar o download do
documento disponivel na linha “Demonstragbes Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna
“4T2018”; (2) selecionar “2017”, e, em seguida, efetuar o download do documento disponivel na
linha “Demonstragdes Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “4T2017”; e (3) selecionar
“2016”, e, em seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha “Demonstragbes
Financeiras: ITR/DFP” referente a coluna “4T2016”).

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgfes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “Rumo” e clicar em “Continuar”.
Posteriormente clicar em “Rumo S.A.”, clicar em “Dados Econdmico-Financeiros” e, por fim,
consultar os arquivos mais recentes referentes aos exercicios sociais acima mencionados).

e B3 e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RUMO”,
clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A.”. Na nova pdagina, clicar em “Relatérios
Estruturados”, e, em seguida, clicar em (1) selecionar “2018”, clicar em “Demonstra¢des
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Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item “31/12/2018 — Demonstracdes
Financeiras Padronizadas” mais recente; (2) selecionar “2017”, clicar em “Demonstragdes
Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item “31/12/2017 — Demonstracdes
Financeiras Padronizadas” mais recente; e (3) selecionar “2016”, clicar em “Demonstragbes
Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item “31/12/2016 — Demonstracdes
Financeiras Padronizadas” mais recente.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NA PAGINA 89 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES
DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive, mas nao se limitando, na secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas 89 a 93 deste
Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles
Internos”, “6. Historico do Emissor”, “7. Atividades do Emissor”’ e “10. Comentarios dos
Diretores” do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, nido

constituem garantias dos resultados da Emissora.

As estimativas e declaragdes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, projecgdes futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
0s negocios operacionais e os setores de atuagdo da Emissora, bem como sua situagéo financeira
e resultados operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e
declaragcbes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e
declaragbes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢cdes e sao feitas com base nas
informacdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras se¢Bes deste Prospecto, h4 uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragbes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situacdes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

e alteragcdes nas condi¢cdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagéo,
flutuagdes na taxa de juros, variagdes na taxa de cAmbio do Real em relagao ao Ddlar, aumento
ou alteragbes do prego do petrdleo, aumento dos niveis de desemprego, crescimento ou
diminui¢cao do PIB e da populagao;

e aadministragéo e as operagdes futuras da Emissora;
e nivel de endividamento e demais obrigacdes financeiras da Emissora;
e capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

e capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudangas tecnoldgicas no setor
ferroviario;

e leis e regulamentos existentes e futuros;

e alteragdes na legislagdo e regulamentagdo brasileira aplicaveis as atividades da Emissora,
incluindo, sem limitag&o, as leis e os regulamentos existentes e futuros, inclusive sobre o setor
de transportes ferroviarios;

e as intervengdes do governo no setor de atuagdo da Emissora, as quais poderao resultar em
mudanc¢as no ambiente econdmico, tributario, tarifario ou regulatério aplicavel;

e incapacidade de obter ou manter licengas e autorizagbes governamentais para a operagao da
Emissora;

e sucesso na implementacado da estratégia da Emissora; e

e outros fatores de risco discutidos na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 89 a 93 deste Prospecto, bem como na segdo “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Essa lista de fatores de risco nao é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E
ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM
QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS COORDENADORES NAO
ASSUMEM A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER
DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. As condi¢gdes da
situacao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participagéo e
posicdo competitiva no mercado poderao apresentar diferencas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdao. Em
vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decis&o de investimento deve ser tomada somente
baseada nas estimativas e declaragbes futuras contidas neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora

incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
numeros inteiros.

19



SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGCOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 89 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A
SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS
NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E
DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituic&o financeira, neste
ato por sua filial, com endereco na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466 —
Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
15.227.994/0004-01 (www.simplificpavarini.com.br)
representada pelos Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus
Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira, telefones (11) 3090-
0447 ou (22) 2507-1949, correio eletrdnico:
fiduciario@simplificpavarini.com.br. Para os fins do artigo 6°,
§2° da Instrucdo CVM 583 e com base no organograma da
Emissora, o Agente Fiduciario declara que presta servicos de
agente fiducidrio e/ou agente de notas nas seguintes
emissoes: (i) quarta emissdo de debéntures ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, da COMGAS, no valor de
R$ 591.894.000,00 (quinhentos e noventa e um milhdes,
oitocentos e noventa e quatro mil reais), na data de emisséo,
gual seja, 15 de dezembro de 2015, em trés séries, sendo (1)
269.620 (duzentos e sessenta e nove mil, seiscentas e vinte)
debéntures da primeira série; (2) 242.374 (duzentos e
quarenta e dois mil, trezentas e setenta e quatro) debéntures
da segunda série; e (3) 79.900 (setenta e nove mil e
novecentas) debéntures da terceira série, e data de
vencimento em 15 de dezembro de 2020, 15 de dezembro de
2022 e 15 de dezembro de 2025, e valor nominal de R$
1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de IPCA + 7,1432%, IPCA
+ 7,4820% e IPCA + 7,3570, respectivamente. Até a presente
data ndo ocorreram eventos de inadimplemento; (ii) quinta
emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, da
COMGAS, em série Gnica, no valor de R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milh8es de reais), na data de
emissdao, qual seja, 15 de dezembro de 2016, representada por
675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) debéntures, com
vencimento em 15 de dezembro de 2023, sendo o valor
nominal unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa
de IPCA + 5,8680% a.a.. Até a presente data nao ocorreram
quaisquer eventos de inadimplemento; (iii) sexta emisséo de
debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS,
em série Unica, no valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 15 de outubro
de 2017, representada por 400.000 (quatrocentas mil)
debéntures, sendo o valor nominal unitario de debénture de
R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,3338% a.a. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de
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Amortizagdo Extraordinéria
Facultativa

Aquisicéo Facultativa

Atualizagdo Monetéria

inadimplemento; (iv) sétima emissao de debéntures simples,
da espécie quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no
valor de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de
reais), na data de emissao, qual seja, 15 de maio de 2018,
representada por 215.000 (duzentas e quinze mil) debéntures,
com vencimento em 15 de maio de 2028, sendo o valor
nominal unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa
de IGPM + 6,10% a.a. Até a presente data ndo ocorreram
guaisquer eventos de inadimplemento; e (v) décima primeira
emissao de debéntures simples, da espécie quirografaria com
garantia adicional fidejusséria prestada pela Emissora, da
Rumo Malha Norte S.A., em série Unica, no valor de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na data de
emissao, qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada por
500.000 (quinhentas mil) debéntures, com vencimento em 15
de fevereiro de 2026, sendo o valor nominal unitario de R$
1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,6750%. Até a presente
data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento.

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo
extraordinaria facultativa pela Emissora.

As Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Ac¢bes, por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Atualizado, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstra¢cfes financeiras, ou por valor
superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que observe asregras
expedidas pela CVM. A aquisicéo facultativa podera ocorrer apés
2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, e observado o
disposto na Lei n°® 12.431 e na regulamentag&o aplicavel da CVM
e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°
12.431, da regulamentacéo do CMN ou de outra legislagido ou
regulamentacéo aplicavel.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos do
paragrafo acima poderao: (i) ser canceladas, caso seja legalmente
permitido, observado o disposto na Lei n® 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e
guando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de
atualizacdo monetaria e juros remuneratérios das demais
Debéntures, conforme aplicavel.

Para mais informagdes sobre a Aquisicdo Facultativa, veja a
segcdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderéo ser objeto de Aquisicao
Facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 92 deste Prospecto
Preliminar.

O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, das Debéntures serd atualizado pela
variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
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Autorizacao

Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da Emissora

mensalmente pelo IBGE, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacao até a data de seu efetivo pagamento, de acordo
com a féormula descrita na Escritura. O produto da Atualizacdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

Para mais informagdes, veja a secao “Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Atualizacdo Monetaria”, na
pagina 49 deste Prospecto.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberacfes tomadas
pelo Conselho de Administracdo da Emissora, na RCA da
Emisséo, na qual foi deliberada a realizagdo da Emisséo e da
Oferta, bem como seus respectivos termos e condi¢des, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da
Lei das Sociedades por Ac¢bes e no inciso (xi) do artigo 26 do
estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da Emisséo, a
Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) praticar todos
0s atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes
consubstanciadas na RCA da Emissao, incluindo a celebracao
de todos os documentos indispensaveis a concretizacdo da
Emisséo, dentre os quais o aditamento a Escritura que
ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding e,
eventualmente, contemplard o aumento do valor da Oferta
mediante a colocagdo das Debéntures Adicionais; e
(i) formalizar e efetivar a contratacdo dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos necessarios a
implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como
escriturador, banco liquidante, a B3, a B3 — Segmento Cetip
UTVM, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
0S respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais
alteracdes em aditamentos.

O banco liquidante e escriturador da Emisséo serda o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira constituida sob a forma
de sociedade anbénima com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Prédio
Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12.

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$
9.654.897.097,82 (nove bilhdes, seiscentos e cinquenta e
quatro mil, oitocentos e noventa e sete reais e oitenta e dois
centavos), totalmente subscrito e integralizado, representado
por 1.559.015.898 (um bilhdo, quinhentos e cinquenta e nove
milhdes, quinze mil e oitocentos e noventa e oito) acdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Para mais informacdes acerca do Capital Social da
Emissora, veja a segao “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Composicao do Capital Social
da Emissora”, na pagina 43 deste Prospecto.
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Classificagdo de Risco (Rating) Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da

Cédigo ISIN das Debéntures

Colocacdo e Procedimento de
Distribuicéo

Oferta a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a qual
atribuiu o rating “br.AA+” para as Debéntures. Durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera contratar e
manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacdo de Risco para atribuir classificagdo de risco as
Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado,
pelo menos anualmente, observado que, caso a agéncia de
classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera: (a) contratar outra agéncia de classificacdo de risco
sem necessidade de aprovacédo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificacéo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings
ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de
classificacé@o de risco que ndo as mencionadas anteriormente,
conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede
de Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos
termos da Escritura.

Para mais informagdes sobre a classificagcédo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco,
anexa a este Prospecto Preliminar, e a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as
Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacao
de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducéo
de liguidez das Debéntures para negociacao no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na
pagina 92 deste Prospecto Preliminar.

BRRAILDBSO019

As Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais) serdo objeto de distribuicdo publica nos
termos da Instrugcdo CVM 400, especificamente o procedimento
indicado para EGEM, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida
instrucéo, sob o regime de garantia firme de colocagdo (exceto
pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdo
colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo), com
a intermediacdo do Coordenador Lider e dos Coordenadores, nos
termos Contrato de Distribuicdo, com a participacdo dos
Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. As
Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdo objeto de
distribuicio publica sob o regime de melhores esforgos. A Oferta
nao contara com esforcos de colocacao no exterior.

Para mais informagées, veja a se¢ao “Informagoes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo - Regime de Colocagdo”, na pagina 76 deste

Prospecto Preliminar.
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Comprovacéo da Titularidade

Conversibilidade, Tipo e Forma

Coordenador Lider

Coordenadores

Critérios de Colocacgao da
Oferta Institucional

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, (i) com relagéo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM,
sera expedido, por esta, extrato atualizado em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de
tais Debéntures; e/ou (ii) com relacdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido,
por esta, extrato atualizado em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

As Debéntures serdao simples, ou seja, ndo conversiveis em
acOes, escriturais e nominativas, sem emisséo de cautelas e
certificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob
a forma de sociedade anénima, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°®
501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
30.306.294/0001-45.

Coordenador Lider, Santander, BB-BI, Bradesco BBI, Itat BBA
e XP Investimentos.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta
Nao Institucional, sera necessario aplicar o critério de
colocacao estabelecido nos documentos da Oferta, de acordo
com o0s quais os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores  Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroeconbmica brasileira e
internacional, bem como criar condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de
renda fixa.

Para mais informac8es sobre os critérios de colocagdo da
Oferta Institucional, veja a se¢ao “Informacdes Relativas a
Emissédo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Institucional” da
pagina 74 deste Prospecto Preliminar.
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Critérios de Rateio da Oferta
Nao Institucional

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data de Inicio da Negociacéo

Data de Liquidacéo

Debéntures de Infraestrutura

Depdsito para Distribui¢do das
Debéntures

Depdsito para Negociacdo das
Debéntures

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de
Debéntures destinada a Oferta N&o Institucional, observado o
disposto no inciso “v” do item “Oferta N&o Institucional” deste
Prospecto Preliminar, sera realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos
Investidores N&o Institucionais, e ndo sendo consideradas
fracbes de Debéntures, sendo certo que o eventual
arredondamento sera realizado para baixo até o numero
inteiro.

Para mais informagdes sobre os critérios de rateio da
Oferta, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critério
de Rateio da Oferta Nao Institucional” da pagina 74 deste
Prospecto Preliminar.

Para informacdes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a se¢édo “Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta” na pagina 39 deste Prospecto.

A data de inicio da negocia¢éo das Debéntures na B3 e na B3
Cetip UTVM sera o dia 20 de margo de 2019.

A Data de Liguidacdo das Debéntures (inclusive as
Debéntures Adicionais) esta prevista para ocorrer em 19 de
marco de 2019.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2°
da Lei 12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primério por meio (a) do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 -
Segmento Cetip UTVM; e/ ou (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no
mercado secundario por meio (a) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as
negociacbes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM; e/ou (b) da
plataforma eletrénica de negociacdo de multi ativos PUMA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas
pela B3 a custddia, a liquidagéo financeira e a negociagéo das
Debéntures.
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Destinacdo dos Recursos

A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da Emissdo (inclusive decorrentes da colocacdo das
Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-a a projeto
de investimento em infraestrutura na area de transporte e
logistica no setor ferroviario da Rumo Malha Sul, conforme
detalhado abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

Objetivo do Projeto: Conforme disposto na Portaria
MTPAV, melhorar os padrdes de qualidade da via
permanente; constru¢do de novos péatios de
cruzamento; reestruturar e modernizar o material
rodante; e elevar os padrées de tecnologia da
informacdo (TI) e tecnologia operacional (TO)
empregados nas operacgdes logisticas, nos Estados
de Séo Paulo, Parana, Santa Catarina e Rio Grande
do Sul. A Rumo Malha Sul possui uma extensdo de
7.223 Km de via férrea. Os principais Municipios sdo
Londrina (PR), Maring& (PR), Araucéria (PR), Curitiba
(PR), Paranagua (PR), Sao Francisco do Sul (SC),
Vacaria (RS), Porto Alegre (RS), Santa Maria (RS) e
Uruguaiana (RS).

Prazo estimado para o inicio e o encerramento dos
investimentos: inicio em janeiro de 2017 e
encerramento em dezembro de 2020.

Fase Atual do Projeto: As fases do Projeto de 2017 e
2018 estéo concluidas. Em 2019 e 2020, as principais
etapas que serdo implementadas sdo projetos de
adequacdo e recuperagdo de via permanente e
manutengdo de material rodante.

Volume estimado de recursos financeiros necessarios
para a realizacdo do Projeto: R$ 803.000.000,00.

Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto:
R$500.000.000,00, considerando a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, sem
considerar a subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures Adicionais.

Alocacdo dos recursos a serem captados por meio
das Debéntures: Os recursos a serem captados pelas
Debéntures deveréo ser utilizados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas ao Projeto, observado o
previsto no paragrafo 1°C, do artigo 1° da Lei n°
12.431.

Percentual dos recursos financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das Debéntures: 62,27%,
considerando a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Debéntures, sem considerar a
subscricdo e a integralizacdo das Debéntures
Adicionais.
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Direcionamento da Oferta Nao
Institucional

Direito de Preferéncia

Distribuicé@o Parcial

Emissora

Espécie

Fatores de Risco

Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei n°
12.431, os recursos captados pela Emissora por meio da
Emisséo (inclusive decorrentes da colocacdo das Debéntures
Adicionais, caso emitidas) serdo transferidos a sua controlada
Rumo Malha Sul, nas mesmas condicbes da presente
Emissdo, incluindo custos incorridos pela Emissora para
realizacdo e manutencdo da presente Emissdo, para a
consequente realizacdo do Projeto, incluindo reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto.

Os recursos adicionais necessérios a conclusdo do Projeto
poderdo decorrer de uma combinacdo de recursos proprios
provenientes das atividades da Emissora efou de
financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro
e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora.

Caso haja emissdo das Debéntures Adicionais, o montante
dos recursos liquidos obtidos com a Oferta em decorréncia de
tal emissdo sera destinado ao Projeto, conforme condi¢bes
previstas neste item.

Para mais informacfes sobre a Destinagdo dos Recursos
e o Projeto, veja a se¢ao “Destinagao dos Recursos”, na
pagina 120 deste Prospecto Preliminar.

O montante minimo de 100.000 Debéntures, ou seja, 20% do
Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures
Adicionais), sera destinado, prioritariamente, a colocacao publica
para Investidores N&o Institucionais no ambito da Oferta N&o
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderdo elevar a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total
ou parcialmente os Pedidos de Reserva.

N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Emissora na subscricdo das Debéntures.

N&o sera permitida a colocacdo parcial das Debéntures
correspondentes ao Valor Total da Emisséo, tendo em vista
que tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais) serdo colocadas sob o regime de
garantia firme de colocacéo.

Rumo S.A., sociedade por acdes, registrada perante a CVM na
categoria “A”, sob o codigo 17450, com sede na Rua Emilio
Bertolini, n°® 100, sala 1, Vila Oficinas, na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, inscrita no CNPJME sob o
n° 02.387.241/0001-60 e na JUCEPAR sob o Numero de
Identificagdo do Registro de Empresas — NIRE 41.300.019.886.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia
adicional real.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser
considerados antes da decisdo de investimento nas
Debéntures, veja a secédo “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures” nas paginas 89 até 93 deste
Prospecto, além de outras informagdes incluidas neste
Prospecto.

27



Forma de Subscricéo e
Integralizacdo

Formador de Mercado

Fundo de liquidez e
estabilizacao

Garantia

Garantia Firme

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a
qualquer tempo, dentro do prazo de colocacdo, com
integralizacdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de
liguidacdo e os procedimentos aplicaveis a B3 ou & B3 -
Segmento Cetip UTVM, conforme o caso, sendo a liquidacéo
realizada por meio da B3 ou da B3 — Segmento Cetip UTVM.
Caso ocorra a subscricdo e integralizacdo de Debéntures em
mais de uma data, o Preco de Subscricdo com relacdo as
Debéntures que forem integralizadas apés a Primeira Data de
Integralizacdo sera o Valor Nominal Atualizado acrescido dos
Juros Remuneratoérios, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizagéo.

Conforme recomendacdo dos Coordenadores, a Emissora
contratou o Santander, nos termos da Instrucdo CVM 384, para
exercer a atividade de formador de mercado para as Debéntures,
com a finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de
ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures na
B3 — Segmento Cetip UTVM, pelo prazo de um ano, contado da
Primeira Data de Integralizacdo, podendo ser renovado de
comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado.

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscricao
de até 50.000 Debéntures, equivalente a 10% das Debéntures
(sem considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. O Formador
de Mercado devera adquirir as Debéntures observada a taxa final
dos Juros Remuneratdrios estabelecida durante o Procedimento
de Bookbuilding. Dessa forma, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente
ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera
aplicavel ao Formador de Mercado a restricéo prevista no artigo
55 da Instrugdo CVM 400, conforme previsto no paragrafo Gnico
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

Para mais informagoes, veja a se¢ao “Informagoes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Formador de Mercado”, na
pagina 58 deste Prospecto.

N&o seré constituido fundo de manutencéo de liquidez para as
Debéntures.

As Debéntures nao contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informac¢des sobre a Garantia, veja a se¢cédo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— As Debéntures séo da espécie quirografaria, sem
garantia e sem preferéncia.”, na pagina 89 deste
Prospecto.

Os Coordenadores realizardo a Oferta, de acordo com o Plano
de Distribui¢édo, sob o regime de garantia firme de colocagéo
para o Valor Total da Emissdo, sem considerar as Debéntures
Adicionais, de forma individual e n&o solidaria entre os
Coordenadores (sem considerar as Debéntures Adicionais, as
quais serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocacao), na proporcao indicada na tabela constante da
secado “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto. As
Debéntures Adicionais eventualmente emitidas seréo
distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os.

Para mais informacdes sobre o regime de colocac¢édo da

Oferta, veja as secdes “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de
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Inadequacéo da Oferta a
Certos Investidores

indices Financeiros

Distribuicdo — Regime de Colocacao”, na pagina 76 deste
Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (i) necessitem de liquidez com
relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular no transporte ferroviario.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deveréo ler
a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 89 deste Prospecto, bem como a
secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia
antes de aceitar a Oferta.

Sem prejuizo das demais hipéteses de vencimento antecipado
automético e ndo automatico previstas na Escritura, constitui
Evento de Inadimplemento ndo automatico, podendo acarretar
0 vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures caso assim deliberado em Assembleia Geral de
Debenturistas, aplicando-se o disposto na Escritura, a ndo
observancia dos seguintes indices financeiros pela Emissora,
0s quais serdo calculados anualmente pela Emissora e
verificados pelo Agente Fiducirio, a partir das demonstragfes
financeiras anuais consolidadas auditadas da Emissora,
durante toda a vigéncia da Emissdo, sendo a primeira
apuracao relativa ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2019:

(@) Indice de Alavancagem:

() Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,6x, com
relacdo as demonstragGes financeiras relativas
ao periodo encerrado em 31 de dezembro de
2019.

(1 Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,3x, com
relacdo as demonstragbes financeiras relativas
ao periodo encerrado em 31 de dezembro de
2020.

(1 Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,0x, com
relagdo as demonstragfes financeiras relativas
aos periodos encerrados a partir de 31 de
dezembro de 2021, inclusive.

(b) Indice de Cobertura de Juros:
n EBITDA / Resultado Financeiro = 1,70x, com
relagdo as demonstragfes financeiras relativas

ao periodo encerrado em 31 de dezembro de
20109.
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Informacdes Adicionais

InstituicGes Participantes da
Oferta

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

Juros Remuneratoérios

() EBITDA / Resultado Financeiro = 2,00x, com
relacdo as demonstragfes financeiras relativas
aos periodos encerrados a partir de 31 de
dezembro de 2020, inclusive.

Informac6es adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria
de Relagdes com Investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3, & B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados
na se¢ao “Informacgdes Sobre a Emissora, os Coordenadores,
os Consultores, o Agente Fiduciério, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 118 deste Prospecto.

O pedido de andlise da Oferta foi apresentado a CVM em 13
de fevereiro de 2019, estando a Oferta sujeita a analise e
aprovacao pela CVM.

A Oferta sera registrada em conformidade com os
procedimentos previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrucdo
CVM 400, do Cddigo ANBIMA de Ofertas, bem como das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes especiais, considerados
em conjunto.

Serdo considerados Investidores Institucionais os investidores
que sejam fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao,
bem como pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da
Instrugdo CVM 539.

Serdo considerados Investidores N&o Institucionais o0s
investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitados a () 0,50% ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de
2030, que deverd ser a maior cotacdo indicativa entre (a) a
divulgada pela ANBIMA no fechamento da Data de Apuragéao;
e (b) a média das cotacbes divulgadas pela ANBIMA no
fechamento dos 3 (trés) ultimos Dias Uteis imediatamente
anteriores a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding; ou (ii) 5,05% ao ano, entre os itens (i) e (ii) o que
for maior na Data de Apurag¢do. Os Juros Remuneratérios
serdo calculados de acordo com formula descrita na Escritura
e neste Prospecto Preliminar.
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Local de Pagamento

NUmero da Emisséo

NUmero de Séries

Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

Para mais informacgodes, veja se¢ao “Informacoes Relativas
a Emisséao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Juros Remuneratérios das
Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratérios” na
pagina 51 deste Prospecto Preliminar.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento, conforme
0 caso: (a) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3
ou pela B3 — Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 — Segmento
Cetip UTVM, conforme o caso; (b) por meio do Banco
Liquidante, para os Debenturistas que ndo tiverem suas
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e na B3 —
Segmento Cetip UTVM; ou (c) na sede da Emissora, para 0os
pagamentos que nao possam ser realizados por meio do
Banco Liquidante, B3 e/ou B3 — Segmento Cetip UTVM.

A presente Emisséo representa a 122 emisséo de debéntures
da Emissora.

A Emissdo sera realizada em série Unica.

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no
ambito da Oferta N&o Institucional, as Debéntures
remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas
ou nao, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo
Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser
adquirida em diferentes niveis de Juros Remuneratdrios,
observados o Publico-Alvo e os procedimentos previstos neste
Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta Institucional, veja a
secao “InformacBes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Oferta
Institucional”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderdo preencher e apresentar aos
Coordenadores os Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva. O montante minimo de 100.000 Debéntures, ou seja,
20% do Valor Total da Emissdo (sem considerar as
Debéntures Adicionais), serd destinado, prioritariamente, a
colocagdo publica para Investidores N&o Institucionais no
ambito da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, poderdo elevar a quantidade
de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Né&o
Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de
Reserva.
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Opcéo de Debéntures
Adicionais

Pagamento do Valor Nominal
Unitéario

Participacédo de Pessoas
Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais,
sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo
serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding, ndo
participando, portanto, da definicdo da taxa final dos Juros
Remuneratorios.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao
Institucionais s&o irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto neste Prospecto, e de acordo com as condi¢cdes
estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informacdes sobre a Oferta Nao Institucional,
veja a segdo “Informacdes Relativas a Emisséo, a Ofertae
as Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Oferta N&ao
Institucional”, na pagina 70 deste Prospecto Preliminar.

A Emissora poder4d aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade das Debéntures originalmente ofertada em até
20%, ou seja, em até 100.000 Debéntures, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM 400, sem a necessidade de novo pedido de
registro ou modificacdo dos termos da Emisséo e da Oferta a
CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de
concluséo do Procedimento de Bookbuilding.

Ressalvadas as hip6teses de pagamento em decorréncia da
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo
e regulamentacao aplicaveis, o Valor Nominal Atualizado sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir
do 8° (oitavo) ano contado da Data de Emisséo, sendo a
primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2027 e a ultima
na Data de Vencimento.

Para mais informacdes sobre a Oferta Nao Institucional,
veja a segao “Informacfes Relativas a Emisséo, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Pagamento do Valor Nominal Unitario”, na
pagina 48 deste Prospecto Preliminar.

As ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas néo serdo considerados para fins do Procedimento
de Bookbuilding.

Instituicbes financeiras, que n&o se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de Pedidos de Reserva.

Os Investidores N&o Institucionais e o0s Investidores
Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, poderdo realizar Pedido de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, por meio de formulario
especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
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Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

exceto nas circunstancias ali previstas, apresentado perante
uma Instituicdo Participante da Oferta, referente a intencéo de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo de reserva compreendido entre 21 de fevereiro de
2019, inclusive, e 07 de marc¢o de 2019, inclusive, no qual os
Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar Pedidos de Reserva
a uma Instituicdo Participante da Oferta.

Nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400, poderd ser
aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocacédo de
Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente
cancelados, observado o disposto no item “Formador de
Mercado” acima.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que
sejam (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de
suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emisséo e a
Oferta, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora
e/lou das Instituicbes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao,
distribuicdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por
pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cbnjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
néo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400
e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de
setembro de 2011, conforme alterada.
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Plano de Distribuicéo

Prazo e Data de Vencimento

Procedimento de Coleta de
IntengBes de Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding)

Para mais informac8es sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a se¢do “Informagdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Pessoas Vinculadas”, na pagina 70 deste
Prospecto Preliminar.

Plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto
no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em
consideracdo as relagbes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, 0s quais assegurardo (i) que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a adequacao
do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo, e (i) que os
representantes de venda das Instituicbes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) deste Prospecto Preliminar,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de
Referéncia da Emissora, e (b) do Prospecto Definitivo,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulério de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgacdo do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria e que
suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelos Coordenadores.

Para mais informagdes acerca do Plano de Distribuicéo,
veja secdo “Informacdes Relacionadas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano
de Distribuicdo”, na pagina 65 deste Prospecto.

As Debéntures terdo prazo de vencimento de dez anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15
de fevereiro de 2029, ressalvadas as hip6teses de vencimento
antecipado e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN
e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate
Obrigatdrio, nos termos da Escritura e deste Prospecto.

Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de
intencBes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento
de reservas, para verificacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de comum
acordo com a Emissora: () a taxa final dos Juros
Remuneratérios; (i) a alocacdo das Debéntures entre os
Investidores da Oferta, e (iii) a colocacdo, ou ndo, das
Debéntures Adicionais.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo
dos Juros Remuneratorios exclusivamente Investidores
Institucionais, com excec¢éo dos Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores N&o
Institucionais e Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas néo participardo do Procedimento de
Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratérios.
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Publico-Alvo

Quantidade de Debéntures

Quoéruns de Deliberacgao

As intencfes de investimento do Formador de Mercado serédo
alocadas na taxa de juros apurada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por
parte do Formador de Mercado na definicdo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures durante o Procedimento de
Bookbuilding.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara
a taxa final dos Juros Remuneratorios, a colocacéo ou ndo das
Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade final
de Debéntures, por meio de aditamento a Escritura, que devera
ser arquivado na JUCEPAR, sem necessidade de nova
aprovacdo societaria pela Emissora, nos termos da RCA da
Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio.

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil
de risco dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores
Institucionais e Investidores N&o Institucionais.

Serdo emitidas, inicialmente, 500.000 Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais.

Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a
cada Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatéario, Debenturista ou ndo. Todas as
matérias submetidas a deliberacéo dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive os casos de
rendncia ou perdao tempordrio para as hipoteses de Eventos
de Inadimplemento, estdo sujeitas ao quérum de aprovacao de
Debenturistas representando, no minimo, (i) a maioria das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacéo, ou (ii) a
maioria das Debéntures em Circulagdo presentes a
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes Debenturistas representando pelo menos 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em
segunda convocagao.

N&o estédo incluidos no quérum acima:

(i) os qudruns expressamente previstos em outros itens e/ou
clausulas da Escritura;

(i) as alteragdes relativas as seguintes caracteristicas das
Debéntures: (a) dos Juros Remuneratorios, (b) do prazo de
vigéncia das Debéntures; (c) das disposi¢cbes na Clausula
10.4.2 da Escritura; (d) de qualquer dos quéruns previstos na
Escritura; (e) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos na Escritura; (f) das obrigacGes
estabelecidas na Clausula 8 da Escritura; e (g) da redacgao de
gualquer dos Eventos de Inadimplemento; dependerdo da
aprovacao por Debenturistas que representem, no minimo,
75% das Debéntures em Circulacéo, em primeira ou segunda
convocagao.

35



Quoérum de Instalacédo

Regime de Colocacao

Repactuacdo Programada

Resgate Antecipado
Facultativo

Resgate Obrigatorio

Para mais informag8es sobre os quéruns de deliberagao
das Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a secéo
“Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Assembleias
Gerais de Debenturistas”, na pagina 64 deste Prospecto

Preliminar.

As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quérum.

Sujeito aos termos e condi¢des do Contrato de Distribuicéo, o0s
Coordenadores realizaréo a Oferta, de acordo com o Plano de
Distribuicdo, sob o regime de Garantia Firme de colocacéo
para o Valor Total da Emissdo, de forma individual e ndo
solidaria entre os Coordenadores (sem considerar as
Debéntures Adicionais, as quais serdo colocadas sob o regime
de melhores esforgos de colocacgéo), na proporcao indicada no
Contrato de Distribuicao.

Para mais informagdes, veja a se¢do “Informagdes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato
de Distribuicdo - Regime de Colocagdo”, na pagina 76
deste Prospecto Preliminar.

As Debéntures néo serdo objeto de repactuacéo programada.

As Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate antecipado
facultativo, total ou parcial, pela Emissora.

Desde que o resgate antecipado das Debéntures venha a ser
novamente permitido nos termos da legislagdo ou
regulamentac&o aplicaveis, na ocorréncia do evento previsto no
item “Indisponibilidade do IPCA” acima, a Emissora devera,
observado o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei n°
12.431 e demais legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis, apos
0 prazo gque eventualmente venha a ser exigido pela legislagédo
ou regulamentacgéo aplicaveis, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou desde a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do resgate, bem como
Encargos Moratérios, se houver, e quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora, sem pagamento de
qualquer prémio.

Para mais informac6es acerca do Resgate Obrigatorio, veja
as sec¢oes “Informagoes Relacionadas a4 Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures - Resgate Obrigatério” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures
poderdo ser objeto de Resgate Obrigatdrio nas hipoteses
previstas na Escritura.”, nas paginas 56 e 93 deste
Prospecto Preliminar.
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Tratamento Tributéario

As Debéntures gozardo do tratamento tributario previsto no
artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha
tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n°
12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacao comprobatoria do referido tratamento tributario
julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor. Mesmo que tenha
recebido a documentagdo comprobatoria, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo a tributacdo que entender devida. Caso a
Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocacao das
Debéntures na forma prevista na Escritura, dando causa ao
seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo
1° da Lei n° 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser
paga nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a 20% do valor
captado e ndo alocado no Projeto.

Sem prejuizo da multa disposta no paragrafo acima, caso a
qualgquer momento durante a vigéncia da presente Emissado e
até a data da liquidacdo integral das Debéntures: (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto
na Lei n° 12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
inclusive mas ndo se limitando, em raz&o de revogacdo ou
alteracdo da Lei n° 12.431 ou edicdo de lei determinando a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer
outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
qualquer das hipoteses, a Emissora:

(@) devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo
que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de
Atualizagdo Monetéaria e Juros Remuneratérios valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara
autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar resgate
antecipado para a totalidade das Debéntures,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacao,
desde que permitido pela legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis, incluindo, sem limitacao, as regras expedidas pelo
CMN. Até que o resgate decorrente do resgate antecipado
previsto acima seja realizado, a Emissora devera arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria e
Juros Remuneratdrios, valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se 0s
referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serdo realizados fora do &mbito da B3 ou da B3 —
Segmento CETIP UTVM.
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Valor Nominal Unitario

Valor Total da Oferta

Vencimento Antecipado

Paramais informac8es sobre o Tratamento Tributario, veja
as secgoes “Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Juros Remuneratérios das Debéntures e
Pagamento dos Juros Remuneratérios” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as
Debéntures deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo areceber o tratamento tributéario diferenciado
previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode
garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas.”, nas paginas 51 e 89 deste Prospecto
Preliminar.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo,
é de R$1.000,00.

R$500.000.000,00, sem considerar as Debéntures Adicionais.

Observado o disposto na Escritura, o Agente Fiduciario devera
(i) considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes
relativas as Debéntures e exigir da Emissora o imediato
pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento,
calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratoérios, se
houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na data que
tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das hipéteses de
vencimento antecipado automatico previstas na Clausula 7.1
da Escritura; ou (ii) convocar, no prazo de até dois Dias Uteis
da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer das
hip6teses de vencimento antecipado ndo automatico previstas
na Clausula 7.2 da Escritura, assembleia geral de
debenturistas, nos termos da Escritura, para deliberar sobre a
eventual ndo declaracdo, do vencimento antecipado das
Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se
refere o item (ii) podera determinar que o Agente Fiduciario
nao declare o vencimento antecipado das Debéntures caso
seja obtido o quérum previsto na Clausula 7.3 da Escritura,
sendo que, entre a data da ocorréncia do Evento de
Inadimplemento e a realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, as Debéntures ndo serdo consideradas
vencidas. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas néo seja
instalada em segunda convocacao ou nédo tenha quorum para
deliberar a matéria, conforme o disposto na Escritura, o Agente
Fiduciario dever4 decretar o vencimento antecipado das
Debéntures.

Para mais informacdes sobre as hipdteses de vencimento
antecipado veja “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado” e a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As obrigacdes da Emissora constantes da
Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado”, nas paginas 59 e 92 deste Prospecto
Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data®@

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos artigos
6°A e 6°B da Instrucdo CVM 400.

Divulgacao do Aviso ao Mercado. 13 de fevereiro de 2019

1

Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos investidores do Publico-

Alvo da Oferta.
2 Inicio das apresentagdes de Roadshow. 14 de fevereiro de 2019
2 Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 15 de fevereiro de 2019
3 Inicio do Periodo de Reserva. 21 de fevereiro de 2019
5 Encerramento do Periodo de Reserva 7 de marco de 2019
6 Procedimento de Bookbuilding 8 de margo de 2019
7 Registro da Oferta pela CVM 18 de margo de 2019

Divulgacdo do Anudncio de Inicio com a divulgacdo do resultado do

Procedimento de Bookbuilding.

g Inicio da Oferta. 19 de margo de 2019

Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo.

Liguidacdo Financeira das Debéntures.

Data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3 e na B3 — Segmento
9 Cetip UTVM. 20 de margo de 2019

Divulgacdo do Anlncio de Encerramento da Oferta.

1)

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM
e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢cédo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacéo, revogacéo ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Para informagGes sobre manifestacédo de aceitagdo a Oferta, manifestacéo de revogagado da aceitagdo a Oferta, modificagédo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta, veja as secdes “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificacdo da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta —Suspensao da Oferta” e “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta
— Cancelamento ou Revogacéo da Oferta”, a partir da pagina 75 deste Prospecto.

Na hipétese de suspenséo, cancelamento, modificacdo ou revogacao da Oferta, o cronograma acima
serd alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicacdo e divulgacdo do Aviso
ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 13 de fevereiro de 2019 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3 e da B3 — Segmento Cetip UTVM
esta disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400:

Emissora:

http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Publicacdes e Documentos”, clicar em “Avisos”,
acessar os documentos para o ano de “2019” e, em seguida, efetuar o download no item “Aviso
ao Mercado — Emissdo de Debéntures ICVM 400”)

Coordenador Lider = BTG Pactual:

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Aviso ao Mercado);
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http://ri.rumolog.com/
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank

Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar
o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar “Debéntures Rumo” e clicar em “Aviso ao
Mercado”);

Coordenador — Santander:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e, por fim,
acessar “Rumo S.A.” e clicar em “Aviso ao Mercado”);

Coordenador — ltal BBA:

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar
“Rumo S.A.”, posteriormente, na segéo “2019”, posteriormente na subsecao “Fevereiro” e apos
isso acessar “Rumo — Aviso ao Mercado” e eventuais outros andncios, avisos e comunicados da
Oferta);

Coordenador — BB-BI:
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Rumo 2019”, acessar “Leia
o Aviso ao Mercado”);

Coordenador — XP Investimentos:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx — (neste website, clicar em “Debénture
Rumo S.A. — 122 Emissdo de Debéntures da Rumo S.A.”, em seguida clicar em “Aviso ao
Mercado”);

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova
pagina, digitar “RUMO” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “RUMO S.A.”. Na
sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do
Aviso ao Mercado); e

B3 e B3 - Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “RUMO”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO
S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Aviso ao Mercado da 122 Emissédo de
Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Inicio, ap6s a sua divulgacao, estard disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:
http://frumo.infoinvest.com.br/ (nesta pagina acessar “Ofertas Publicas” e, em seguida fazer
download do documento “Anuncio de Inicio — Emissdo de Debéntures ICVM 400”).

Coordenador Lider - BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Inicio);

Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar
o tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar “Debéntures Rumo” e clicar em “Anuncio de
Inicio”);
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https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
http://rumo.infoinvest.com.br/ptb/ofertas-publicas
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx

Coordenador — Santander:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e, por fim,
acessar “Rumo S.A.” e clicar em “Anuncio de Inicio”);

Coordenador - Ital BBA:

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar
“Rumo S.A.”, posteriormente, na seg¢éo “2019”, posteriormente na subsecio “Fevereiro” e apos
isso acessar “Rumo — Anuncio de Inicio” e eventuais outros andncios, avisos e comunicados da
Oferta);

Coordenador — BB-BI:
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Rumo 2019”, acessar “Leia
o Anudncio de Inicio”);

Coordenador — XP Investimentos:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx — (neste website, clicar em “Debénture
Rumo S.A. — 122 Emissao de Debéntures da Rumo S.A.”, em seguida clicar em “Anuncio de
Inicio”);

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “RUMO” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “RUMO S.A.”. Na
sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigao Publica”. Clicar em download do
Anuncio de Inicio); e

B3 e B3 - Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “RUMOQ”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO
S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta
de Distribuigdo Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de Inicio da 12% Emissao de
Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Encerramento, ap6s a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:
http://rumo.infoinvest.com.br/ (nesta pagina acessar “Ofertas Publicas” e, em seguida fazer
download do documento “Anuncio de Encerramento — Emisséo de Debéntures ICVM 400”);

Coordenador Lider - BTG Pactual:
https://lwww.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Encerramento);

Coordenador — Bradesco BBI:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar o
tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar “Debéntures Rumo” e clicar em “Anuncio de
Inicio”);

Coordenador — Santander:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e, por fim,
acessar “Rumo S.A.” e clicar em “Anuncio de Encerramento”);

Coordenador - Ital BBA:

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar
“Rumo S.A.”, posteriormente, na segao “2019”, posteriormente na subsegao “Fevereiro” e apos
isso acessar “Rumo — Anudncio de Encerramento” e eventuais outros andncios, avisos e
comunicados da Oferta);
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http://rumo.infoinvest.com.br/ptb/ofertas-publicas
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx

Coordenador — BB-BI:
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Rumo 2019”, acessar “Leia
o Anuncio de Encerramento”);

Coordenador — XP Investimentos:

http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx — (neste website, clicar em “Debénture
Rumo S.A. — 122 Emissao de Debéntures da Rumo S.A.”, em seguida clicar em “Anancio de
Encerramento”);

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova
pagina, digitar “RUMO” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “RUMO S.A.”. Na
sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do
Anlncio de Encerramento); e

B3 e B3 - Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “RUMOQ”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO
S.A”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta
de Distribuigdo Publica”, e, em seguida, clicar no Anuncio de Encerramento da 122 Emisséo de
Debéntures da Emissorall).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$ 9.654.897.097,82 (nove bilhdes,
seiscentos e cinquenta e quatro mil, oitocentos e noventa e sete reais e oitenta e dois centavos),
totalmente subscrito e integralizado, representado por 1.559.015.898 (um bilh&o, quinhentos e
cinquenta e nove milhdes, quinze mil e oitocentos e noventa e oito) acdes ordindrias, todas
nominativas e sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participacgéo relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social da Companhia na data deste
Prospecto:

Acionista Acdes Partici- Acdes Partici- Total AcBes Partici-
Ordinarias pacéao (%) Preferenciais | pacgao (%) ¢ pacéao (%)

Fqsan 443.843.194 28.469% 0 0% 443.843.194 28,469%

Logistica S.A.
Julia Dora 59.511.402 0 59.511.402

Antonia R 3,817% 0% T 3,817%
Koranyi Arduini

QOutros 1.055.661.302 67,714% 0 0% 1.055.661.302 67,714%

Total 1.559.015.898 100% 0 0% 1.559.015.898 100%

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora é a Cosan Logistica S.A.

Para mais informac¢8es sobre a composicdo do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissoratitulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora
indicados na tabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente,
os itens “15. Controle e Grupo Econémico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A Escritura foi celebrada pela Emissora com base nas deliberacfes da RCA da Emisséo, na qual foi
deliberada a realizagdo da Emisséo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condicdes,
em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ac¢des e
no inciso (xi) do artigo 26 do estatuto social da Emissora.

Por meio da RCA da Emissao, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) praticar todos os
atos necessarios a efetivacao das deliberagdes consubstanciadas na RCA da Emissao, incluindo a
celebracdo de todos os documentos indispensaveis a concretizacdo da Emisséo, dentre os quais o
aditamento a Escritura que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding e, eventualmente,
contemplard o aumento do valor da Oferta mediante a colocacdo das Debéntures Adicionais, nos
termos do item “Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)” abaixo; e (ii) formalizar e efetivar a contratacdo dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario e dos prestadores de servigos necessarios a implementacédo da Emisséo e da Oferta, tais
como Escriturador, Banco Liquidante, a B3, a B3 — Segmento Cetip UTVM, dentre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar 0s respectivos instrumentos de contratacéo e eventuais alteracées em
aditamentos.
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REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro na CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da
Instrucdo CVM 400, observado o procedimento de registro automatico de oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande exposicdo ao mercado,
conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugcdo CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 20 do C6digo ANBIMA.

Arquivamento na Junta Comercial Competente e Publicacdo da RCA da Emisséo

A ata da RCA da Emisséo foi protocolada na JUCEPAR em 12 de fevereiro de 2019, sob o n°
190689250, e sera arquivada na JUCEPAR e publicada no DOEPR e no jornal “Bem Parana”.

Arquivamento da Escritura na Junta Comercial Competente

A Escritura foi protocolada na JUCEPAR em 12 de fevereiro de 2019, sob o n® 12319973, e devera ser
arquivada, assim como seus eventuais aditamentos deverao ser arquivados na JUCEPAR, nos termos
do inciso Il e do paragrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.

A Escritura seréa objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, nos
termos e condi¢gdes aprovados na RCA da Emisséo, e, portanto, sem necessidade de nova
aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas. O aditamento deverd ser inscrito na JUCEPAR.

Depdsito para Distribuigcdo das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para distribuicAo no mercado primario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo a distribui¢cdo liquidada
financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; e/ ou (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3

Negociagdo da Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio (a) do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as negocia¢cfes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM; e/ou (b)
da plataforma eletrénica de negocia¢do de multi ativos PUMA, administrada e operacionalizada pela
B3, sendo processadas pela B3 a custddia, a liquidacao financeira e a negociacao das Debéntures.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo MTPAV

A Emissdo das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto n°
8.874 e da Portaria 009/12, tendo em vista o0 enquadramento do Projeto como prioritario pelo MTPAV,
por meio da Portaria MTPAYV, anexa ao presente Prospecto como Anexo G.

Para mais informagdes sobre o Projeto, veja a seg¢ao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina
120 deste Prospecto.
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OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social (a) prestar servicos de transporte de cargas através dos modais
ferroviario e rodoviério, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou
multimodal inclusive atuando como operador de transporte multimodal — OTM; (b) explorar atividades
relacionadas, direta ou indiretamente, aos servicos de transporte mencionados na alinea anterior,
tais como planejamento logistico, carga, descarga, transbordo, movimentagdo e armazenagem de
mercadorias e contéineres, operacdo portuaria, exploracdo e administragcdo de entrepostos de
armazenagem, armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do interior; (c) importar, exportar,
comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e emprestar contéineres, locomotivas, vagdes e outras
magquinas, equipamentos e insumos relacionados com as atividades descritas nas alineas anteriores;
(d) realizar operacfes de comércio, importacdo, exportacdo e distribuicdo de produtos e géneros
alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos, beneficiados ou industrializados, bem como o
comércio, a importacéo, a exportacado e a distribuicdo de embalagens e recipientes correlatos para
acondicionamento dos mesmos; executar todas as atividades afins, correlatas, acessorias ou
complementares as descritas nas alineas anteriores, além de outras que utilizem como base a
estrutura da Companhia; e (f) participar, direta ou indiretamente, de sociedades, consoércios,
empreendimentos e outras formas de associacdo cujo objeto seja relacionado com qualquer
atividades indicadas nas alineas anteriores.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissdo serd, inicialmente, de R$500.000.000,00, na Data de Emissdo, sem
considerar as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das Debéntures, na Data de Emisséo, € de R$1.000,00.

Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera 15 de fevereiro de 2019.
Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n°® 8.874, da Portaria MTPAV, da Resolucdo
CMN 3.947 e da Portaria 009/2012, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da Emissao (inclusive decorrentes da colocagcdo das Debéntures Adicionais, caso emitidas)
destinar-se-a ao Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacdes necessarias encontram-se na
secao “Destinagao dos Recursos”, na pagina 120 deste Prospecto.

Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei n® 12.431, os recursos captados pela
Emissora por meio da Emisséo (inclusive decorrentes da colocagéo das Debéntures Adicionais, caso
emitidas) serdo transferidos a sua controlada Rumo Malha Sul, nas mesmas condi¢des da presente
Emisséo, incluindo custos incorridos pela Emissora para realizagdo e manutencdo da presente
Emisséo, para a consequente realizagdo do Projeto, incluindo reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto.

Os recursos adicionais necessarios a conclusédo do Projeto poderdo decorrer de uma combinagéo
de recursos préprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem
contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora.
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Caso haja emissédo das Debéntures Adicionais, 0 montante dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta em decorréncia de tal emisséo sera destinado ao Projeto, conforme condig8es previstas neste
Prospecto e na Escritura.

Para mais informacgdes sobre o Projeto e a destinac8o dos recursos das Debéntures, veja a
sec¢ao “Destinagao dos Recursos”, na pagina 120 deste Prospecto.

Nimero da Emisséo

A presente Emisséo representa a 122 emisséo de debéntures da Emissora.

Ndmero de Séries

A Emisséo seré realizada em série Unica.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 500.000 Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais.
Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialimente ofertada podera ser aumentada em até 20%, ou seja, em até 100.000 Debéntures
Adicionais, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, podendo ser emitidas pela Emissora
até a data de conclusédo do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais eventualmente
emitidas passarao a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passarao
a integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢cos de colocagéo
pelos Coordenadores.

Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme previsto no
paragrafo acima, a Escritura devera ser ajustada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida, mediante a celebracao de aditamento a Escritura, que devera ser arquivado
na JUCEPAR, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da RCA
da Emissao, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vencimento de 10 anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se,
portanto, em 15 de fevereiro de 2029, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagéo e regulamentagdo aplicaveis, Resgate
Obrigatorio, nos termos da Escritura.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario € a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade limitada, com enderego cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466 — Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01 (www.simplificpavarini.com.br), representada pelos Srs.
Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira, telefones (11) 3090-0447
ou (21) 2507-1949, correio eletrénico: fiduciario@simplificpavarini.com.br.

Para os fins do art. 1°, inciso XI, do Anexo 15 da Instrugdo CVM 583, o Agente Fiduciario identificou
gue também exerce a fungdo de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) quarta emisséo de
debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, da COMGAS, no valor de R$
591.894.000,00 (quinhentos e noventa e um milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil reais), na
data de emissao, qual seja, 15 de dezembro de 2015, em trés séries, sendo (1) 269.620 (duzentos
e sessenta e nove mil, seiscentas e vinte) debéntures da primeira série; (2) 242.374 (duzentos e
quarenta e dois mil, trezentas e setenta e quatro) debéntures da segunda série; e (3) 79.900 (setenta
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e nove mil e novecentas) debéntures da terceira série, e data de vencimento em 15 de dezembro de
2020, 15 de dezembro de 2022 e 15 de dezembro de 2025, e valor nominal de R$ 1.000,00 (mil
reais), e taxas de juros de IPCA + 7,1432%, IPCA + 7,4820% e IPCA + 7,3570, respectivamente. Até
a presente data ndo ocorreram eventos de inadimplemento; (ii) quinta emissdo de debéntures
simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor de R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 15 de dezembro de
2016, representada por 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) debéntures, com vencimento em
15 de dezembro de 2023, sendo o valor nominal unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e
taxa de IPCA + 5,8680% a.a.. Até a presente data nao ocorreram quaisquer eventos de
inadimplemento; (iii) sexta emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS,
em série Unica, no valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na data de emisséo,
qual seja, 15 de outubro de 2017, representada por 400.000 (quatrocentas mil) debéntures, sendo o
valor nominal unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,3338% a.a. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (iv) sétima emissédo de
debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor de R$
215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais), na data de emisséo, qual seja, 15 de maio de
2018, representada por 215.000 (duzentas e quinze mil) debéntures, com vencimento em 15 de maio
de 2028, sendo o valor nominal unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IGPM +
6,10% a.a. Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; e (v) décima
primeira emissédo de debéntures simples, da espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria
prestada pela Emissora, da Rumo Malha Norte S.A., em série Unica, no valor de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), na data de emisséo, qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada
por 500.000 (quinhentas mil) debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de 2026, sendo o valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,6750%. Até a presente data nao
ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 583, as informacdes acima podem ser
encontradas na Clausula 9.1.1, da Escritura.

O Agente Fiduciario ndo emitir4 qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientacédo
acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
néo tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os documentos originais
ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido
nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. N&do seré ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciério, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nos termos da Escritura, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.
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Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e escriturador da Emiss@o ser4 o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12.

Comprovacéo da Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagéo
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, sera
expedido, por esta, extrato atualizado em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serd expedido, por esta, extrato atualizado em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acfes de emissdo da Emissora,
escriturais e nominativas, sem emissao de cautelas e certificados.

Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

Garantia

As Debéntures nédo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informagdes sobre a Garantia, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem
preferéncia.”, na pagina 89 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢do das Debéntures.
Repactuacdo Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Pagamento do Valor Nominal Atualizado

Ressalvadas as hip6teses de pagamento em decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado
das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, o Resgate Antecipado Obrigatério, o Valor Nominal Atualizado sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano contado da Data

de Emisséo, sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2027 e a ultima na Data de
Vencimento, conforme a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGCAO PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL ATUALIZADO A
SER AMORTIZADO
15 de fevereiro de 2027 33,3333%
15 de fevereiro de 2028 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%
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Atualizacao Monetéria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures sera
atualizado pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagdo Monetéria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures.

A Atualizacdo Monetéaria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a
seguinte férmula:

VNa=VNe xC
onde,
VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢cdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dp

n dut
~ NI,
x| NI,
onde,
n= numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n”

um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior & data de aniversério, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apds a
data de aniversario, o “NI” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de
atualizacao;

Nlk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacéo (ou a Gltima data de
aniversario das Debéntures, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “dup” um numero

inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniverséario das Debéntures e a
proxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro.
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Observagoes:

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

Il. A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor;

[l Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizacéo, o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas
de aniversarios consecutivas;

V. O fator resultante da expresséao [NI(k) /NI(k-1)]@ur/du) é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA néo esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizacdo Monetéria, serd utilizada,
em sua substituicao, a variagdo correspondente ao Ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data de
célculo, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgagéo do
numero-indice devido, quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas. No caso de extingao, limitagcdo e/ou ndo divulgacao do IPCA por mais de 10
dias consecutivos da data esperada para sua apurac¢do, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou
impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures, ou por determinagédo judicial, sera utilizado, em
sua substituicdo, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuragéo da
remuneracdo do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo ou, na sua
falta, seu substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente Fiduciario devera,
no prazo méaximo de 2 Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10 dias
consecutivos mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados no item “Assembleias Gerais de Debenturistas” abaixo e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o
novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da Atualizagdo Monetaria que sera aplicada as
Debéntures, observado o disposto no paragrafo abaixo.
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Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizagcdo Monetaria entre a Emissora e os
Debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagédo ou deliberacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocagédo, observados os qudéruns previstos no item “Assembleias
Gerais de Debenturistas” abaixo, a Emissora devera, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n°® 12.431, efetuar o Resgate Obrigat6rio
da totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em segunda convocacao), desde
que ja tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo
aplicaveis, nos termos do item “Resgate Antecipado Obrigatério” abaixo, ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetéaria com
relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagao
disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado das Debéntures ndo seja
permitido nos termos da legislacdo ou regulamentacgéo apliciveis, até que seja possivel a realizacdo
do Resgate Obrigatério sera utilizada para calculo do fator “C” a tltima variagédo disponivel do IPCA
divulgada oficialmente.

N&o obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de calculo da remuneracdo do
Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures antes da realizacédo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais
realizada e o IPCA ou o fator de célculo da remuneracédo do Tesouro IPCA+ entéo divulgado, a partir
da respectiva data de referéncia, sera empregado para apuragdo do fator “C” no calculo da
Atualizacdo Monetdria, ndo sendo devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e 0s
Debenturistas, quando da divulgagéo posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA+ que seria aplicavel
inicialmente.

Juros Remuneratérios das Debéntures e Pagamento dos Juros Remuneratorios

Juros Remuneratérios das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que devera ser
a maior cotacao indicativa entre (a) a divulgada pela ANBIMA no fechamento da Data de Apuracéo;
e (b) a média das cotacdes divulgadas pela ANBIMA no fechamento dos 3 (trés) ultimos Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizacéo do Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) 5,05% (cinco
inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de
Apuracao.

A taxa final dos Juros Remuneratérios, uma vez definida em conformidade com o paragrafo acima,
sera ratificada por meio de aditamento a Escritura, que devera ser arquivado na JUCEPAR, sem
necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emisséo, ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Os Juros Remuneratdrios serdo calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizag&o ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, e deverao ser pagos, observada a periodicidade prevista no item “Pagamento dos Juros
Remuneratérios” abaixo, ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (ou na data da liquidagao
antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures em razao da ocorréncia de um
dos Eventos de Inadimplemento, nos termos do item “Vencimento Antecipado” abaixo; ou (ii) do
Resgate Obrigatorio, nos termos deste Prospecto e da Escritura).
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Os Juros Remuneratérios serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Dp
taxa )252

FatorJuros = (W +1

onde,

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para célculo dos Juros Remuneratorios, expressa em
forma percentual, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizac&o (ou a Data de Pagamento
de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de célculo,
sendo “DP” um numero inteiro.

Pagamento dos Juros Remuneratorios

Ressalvadas as hip6teses de pagamento em decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado
das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo apliciveis, do Resgate Obrigatério, os Juros Remuneratérios serdo pagos pela
Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos no dia 15 dos meses de fevereiro e agosto de cada ano. O primeiro pagamento
ocorrera em 15 de agosto de 2019 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento, conforme
tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios”):
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Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios

15 de agosto de 2019

15 de fevereiro de 2020

15 de agosto de 2020

15 de fevereiro de 2021

15 de agosto de 2021

15 de fevereiro de 2022

15 de agosto de 2022

15 de fevereiro de 2023

15 de agosto de 2023

15 de fevereiro de 2024

15 de agosto de 2024

15 de fevereiro de 2025

15 de agosto de 2025

15 de fevereiro de 2026

15 de agosto de 2026

15 de fevereiro de 2027

15 de agosto de 2027

15 de fevereiro de 2028

15 de agosto de 2028

Data de Vencimento
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Forma de Subscricéo e de Integralizacéo

As Debéntures poderao ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de
colocacao, com integraliza¢cdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Subscri¢cdo, de acordo com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicaveis & B3 ou a B3
— Segmento Cetip UTVM, conforme o caso, sendo a liquidacéo realizada por meio da B3 ou da B3 —
Segmento Cetip UTVM. Caso ocorra a subscricdo e integralizacdo de Debéntures em mais de uma
data, o Preco de Subscricdo com relacdo as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira
Data de Integralizacdo sera o Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizagéo.

Preco de Subscricéo

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures serd o Valor Nominal Unitério ou, conforme
disposto no item “Forma de Subscricdo e de Integralizagdo” acima, o Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratdrios desde a Primeira Data de Integralizagcdo, até a data da
respectiva integralizacdo. Em qualquer hipétese, o Preco de Subscrigdo podera ser acrescido de
agio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o agio ou o deséagio, conforme o caso, sera 0 mesmo para todas as Debéntures, em cada
data de integralizacéo.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, ndo haja divulgacéo do IPCA do
més imediatamente anterior, sera utilizado, para célculo do Valor Nominal Atualizado, o dltimo IPCA
oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e
os Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate antecipado facultativo, total ou parcial, pela Emissora.
Amortizacéo Extraordinéria Facultativa

As Debéntures ndo estaréo sujeitas a amortizacdo extraordindria facultativa pela Emissora.
Aquisigao Facultativa

As Debéntures poderédo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Atualizado, desde
gue observe as regras expedidas pela CVM. A aquisicao facultativa podera ocorrer apos 2 anos contados
da Data de Emissao, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentacéo aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il da Lei n® 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagcdo ou
regulamentacéo aplicavel.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos deste item “Aquisi¢céo Facultativa®, poderao: (i) ser
canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n® 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacao aplicavel; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste paragrafo, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus aos mesmos valores de atualizagéo
monetaria e juros remuneratorios das demais Debéntures, conforme aplicavel.

Para mais informagdes sobre a aquisicdo facultativa, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicao
facultativa nos termos previstos na Escritura, o que poderd impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 92 deste Prospecto.

54



Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme o caso: (a) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 ou pela B3 —
Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 —
Segmento Cetip UTVM, conforme o caso; (b) por meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas
gue néo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e na B3 — Segmento Cetip
UTVM; ou (c) na sede da Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio
do Banco Liquidante, B3 e/ou B3 — Segmento Cetip UTVM

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo do pagamento da Atualizagdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualguer quantia devida aos Debenturistas relativamente a
qualquer obrigagdo decorrente da Escritura, sem prejuizo do disposto no item “Juros Remuneratorios
das Debéntures” acima e observado o disposto no item “Vencimento Antecipado” abaixo, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora nao compensatorios calculados a taxa de 1% ao més
sobre o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza
nao compensatoéria, de 2% sobre o valor devido e ndo pago. Os Encargos Moratérios ora
estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacg6es pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo |lhe dara direito ao recebimento de qualquer remuneragdo adicional e/ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio da Oferta e o Anuncio de Encerramento da Oferta serao
divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (http://ri.rumolog.com). Todos
os demais atos e decisdes a serem tomados em decorréncia da Oferta que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, também deverao ser obrigatoriamente comunicados
na forma de avisos, a serem divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://ri.rumolog.com), sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os
prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na
legislacdo em vigor, na Escritura ou, na falta de disposi¢do expressa, ser de, no minimo, 10 (dez)
dias contados da data da divulgacédo do Aviso aos Debenturistas em questéo.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida neste item “Tratamento
Tributario”, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em
juizo a tributagédo que entender devida.
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Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocacéo das Debéntures na forma prevista
na secao “Destinagdo dos Recursos” deste Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n° 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga
nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e néo alocado no
Projeto.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, caso a qualquer momento durante a vigéncia da
presente Emisséo e até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431; ou (ii) haja qualquer retengéo de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive mas néo se limitando, em
razdo de revogacdo ou alteragdo da Lei n® 12.431 ou edi¢do de lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures,
em qualquer das hipdteses, a Emissora:

(®) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratérios
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a
realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacgdo, desde que permitido pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis,
incluindo, sem limitagcdo, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate decorrente do resgate
antecipado previsto acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagao
Monetaria e Juros Remuneratdrios, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serao realizados fora do &mbito da B3 ou da B3 — Segmento CETIP UTVM.

Para mais informacdes sobre o Tratamento Tributério, veja a seg¢do “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431
ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas”,
na pagina 89 deste Prospecto.

Resgate Obrigatorio

Desde que o resgate antecipado das Debéntures venha a ser novamente permitido nos termos da
legislagdo ou regulamentagéo aplicaveis, na ocorréncia do evento descrito no item “Indisponibilidade
do IPCA” acima, a Emissora devera, observado o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lein®12.431
e demais legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, ap6s o prazo que eventualmente venha a ser
exigido pela legisla¢@o ou regulamentacgdo aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, pelo seu Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, bem como Encargos
Moratérios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, sem
pagamento de qualquer prémio.
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O Resgate Obrigatorio sera realizado mediante a divulgagdo ou envio da Notificagdo de Resgate
Obrigatério, com 5 Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Obrigatorio, sendo que na
referida Notificacdo de Resgate Obrigatério devera constar: (i) a Data do Resgate Obrigatorio; (ii) a
forma de calculo do Valor do Resgate Obrigatério; e (iii) outras informagfes necessérias a
operacionalizagdo do Resgate Obrigatério e que sejam consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.

O Resgate Obrigatorio seré realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3,
para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; (ii) os procedimentos
estabelecidos pela B3 — Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM; ou (iii) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures resgatadas pela Emissora serdo obrigatoriamente canceladas.
N&o sera admitido o Resgate Obrigatdrio parcial das Debéntures.
Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatério serédo integralmente arcados pela Emissora.

Para mais informagdes acerca do Resgate Obrigatério, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Obrigatorio nas hipéteses
previstas na Escritura.”, na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1°
Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

Classificacéo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating “br.AA+” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificac@o de Risco para atribuir classificacdo de risco as Debéntures, bem como manter o rating
vélido e atualizado, pelo menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificagédo de
risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd: (a) contratar outra agéncia de
classificacéo de risco sem necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings
ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de classificacdo de risco que ndo as
mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos da Escritura.

Para mais informac®es sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificacdo de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a se¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na classificacdo de risco
atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liguidez das Debéntures para negocia¢cdo no
mercado secundéario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 92 deste
Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e Estabilizagdo

N&o sera constituido fundo de manutencéo de liquidez para as Debéntures.
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Fundo de Amortizacao
Nao sera constituido fundo de amortizagéo para a presente Emissao.
Formador de Mercado

Conforme recomendacéo dos Coordenadores, a Emissora contratou o Banco Santander (Brasil)
S.A., nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme alterada, para
exercer a atividade de Formador de Mercado para as Debéntures, com a finalidade de garantir a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, na B3
— Segmento Cetip UTVM, nos termos previstos no Contrato de Formador de Mercado, pelo prazo de
1 (um) ano, contado da Primeira Data de Integralizacdo, podendo ser renovado de comum acordo
entre a Emissora e o Formador de Mercado. Pelos servicos de formacdo de mercado, o Formador
de Mercado fara jus a uma remuneracao anual de R$ 0,01, nos termos do Contrato de Formador de
Mercado.

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscrigdo de até 10% das Debéntures (sem
considerar eventuais Debéntures Adicionais), equivalentes a 50.000 Debéntures, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. O Formador de Mercado devera adquirir as
Debéntures observadas a taxa final dos Juros Remuneratorios estabelecida durante o Procedimento
de Bookbuilding. Dessa forma, caso seja verificado excesso de demanda superior em um terco das
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera aplicavel ao
Formador de Mercado a restri¢cdo prevista no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, uma vez que o direito
de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitacéo,
estardo divulgados nos Prospectos, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugéo
CVM 400.

O Formador de Mercado devera realizar diariamente ordens de compra e de venda das Debéntures,
observados os limites previstos no paragrafo acima, durante, no minimo, 120 minutos continuos no
periodo de negociacdo compreendido entre 9h00 e 18h00, obedecidos os procedimentos adotados
pela B3 - Segmento Cetip UTVM.

As ofertas de compra e venda das Debéntures deverdo observar o que segue: (i) as ordens diarias
de compra e venda das Debéntures deverdo ser realizadas em quantidade minimas de
R$ 1.000.000,00 no mercado eletrdnico (por meio da CetipTrader, e registradas no CETIP 21) e
R$ 1.000.000,00 no mercado de balcao tradicional; (ii) o intervalo maximo entre as taxas das Ofertas
de Compra e Venda sera de 0,30%, prevalecendo sempre 0 menor intervalo entre o estabelecido
pela B3 - Segmento Cetip UTVM e o estabelecido no Contrato de Formador de Mercado e, enquanto
houver ofertas de compra e venda para as Debéntures com intervalo inferior a 0,30%, o Formador
de Mercado ficara desobrigado de apregoar ofertas de compra e venda para as Debéntures; (iii) a
frequéncia da atuacéo sera diaria; (iv) o direcionamento de ofertas sera para todos os participantes,
sem restricdo de contraparte; (v) sera obrigatdria a aceitacdo de fechamento, inclusive parcial; (vi) a
guantidade maxima acumulada, assim entendida como o total de compras subtraido do total de
vendas das quantidades de Debéntures nas plataformas administradas e operacionalizadas pela B3
- Segmento Cetip UTVM, que o Formador de Mercado fica obrigado a comprar sera de
R$50.000.000,00 no mercado secundario; (vii) a aquisicdo das Debéntures necessérias para a
pratica das atividades de formador de mercado na B3 - Segmento CETIP UTVM, com recursos
préprios, em mercado primario, sera no valor total maximo de R$50.000.000,00, considerando as
plataformas de negociacédo da B3 - Segmento Cetip UTVM.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido por qualquer das partes, mediante
notificacdo escrita a outra parte com antecedéncia de 30 dias, ndo cabendo nenhum tipo de
indenizacéo a qualquer das partes. A resilicdo do Contrato de Formador de Mercado pelas partes
somente podera ocorrer apés transcorridos, no minimo, 90 dias contados do credenciamento do
Formador de Mercado perante a B3 — Segmento Cetip UTVM.
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O Contrato de Formador de Mercado somente podera ser denunciado pelo Formador de Mercado
se, previamente a efetiva cessacdo dos servigos objeto do contrato, ele (i) apresentar a Emissora
outra instituicdo financeira para, em seu lugar, prestar os servi¢gos, sem solucdo de continuidade; e
(i) a Emissora concordar expressamente e por escrito com a substituicdo do formador de mercado.

N&o obstante as disposi¢cdes acima, o Contrato de Formador de Mercado podera ser rescindido
automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito, independentemente de prévia notificagéo
judicial ou extrajudicial, caso: (a) a outra parte infrinja alguma das clausulas ou condic¢des estipuladas
no Contrato de Formador de Mercado que ndo forem sanadas no prazo cinco Dias Uteis contados
do recebimento, pela parte inadimplemento, de notificagcdo encaminhada neste sentido, (b) ocorram
alteracdes por forca de lei ou regulamentacéo que inviabilizem os servicos prestados nos termos do
Contrato de Formador de Mercado, (c) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperacédo
judicial de quaisquer das partes do Contrato de Formador de Mercado néo elidido no prazo legal,
e/ou (d) ocorra a suspenséao ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer
uma das hipéteses previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado.

VENCIMENTO ANTECIPADO
Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiduciario dever4 considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as
obrigac6es relativas as Debéntures e exigird da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento,
calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos na Escritura, na data que tomar ciéncia
da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

0] (a) decretagao de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora; (c) pedido
de faléncia da Emissora, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperagao extrajudicial da Emissora; ou (e) liquidagao, dissolu¢do ou
extingdo da Emissora;

(ii) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas na Escritura, do Valor
Nominal Atualizado, dos Juros Remuneratérios e/ou de quaisquer outras obrigacbes pecuniarias
devidas aos Debenturistas, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora em prazo de
cura até 2 Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

(i) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias relacionadas a
operagdes financeiras e/ou a operagdes no mercado de capitais local ou internacional, da Emissora
com valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(iv) reducéo de capital da Emissora, exceto se (a) a referida redugado de capital for realizada
exclusivamente para absor¢ao de prejuizos, ou (b) nos termos do artigo 174, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por A¢des, previamente autorizada por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade representando, no minimo, 50% mais
uma das Debéntures em Circulagao;

(V) alteracao do objeto social da Emissora que altere as principais atividades atualmente por ela
praticadas, exceto se previamente autorizado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade;
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(vi) caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os
direitos e obrigagcdes assumidos nos termos da Escritura, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que respeitada a Destinacdo dos Recursos
e as regras da Lei n° 12.431 e do Decreto n° 8.874;

(vii) transformagéo da Emissora em outro tipo societario;

(viii)  ciséo, fusdo ou incorporagédo, incorporacao de agdes da Emissora ou, ainda, qualquer outra
forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, seja esta reorganizagdo estritamente
societaria ou realizada mediante disposi¢cao de ativos, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se tais operagdes forem realizadas dentro
do Grupo Econbmico;

(ix) mudanga do controle acionario, conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes, direto ou indireto da Emissora, exceto (a) se previamente aprovada por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) se a Cosan Limited, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 08.887.330/0001-52, ou uma sucessora (por incorporagdo, incorporagéo de
agoOes ou outra forma de reorganizagao societaria semelhante) que seja sua controlada, permanecer
como controladora direta ou indireta da Emissora, individualmente ou por meio de bloco de controle;

x) utilizagdo dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagao das
Debéntures de forma diversa da prevista na Escritura;

(xi) aprovacao de pagamento aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando (a) a
Emissora estiver em mora com relagéo a qualquer de suas obrigagbes decorrentes das Debéntures,
ou (b) ndo observar os indices financeiros previstos no item “Indices Financeiros” do Sumario da
Oferta, em ambos os casos, exceto se previamente autorizado por Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no estatuto social da
Emissora;

(xii) concessao de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de empréstimos pela Emissora
a qualquer outra sociedade, integrante ou ndo do Grupo Econémico, exceto (a) para sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e cujas demonstragdes financeiras sejam
consolidadas nas demonstragbes financeiras da Emissora; ou (b) se previamente autorizada por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal
finalidade representando, no minimo, 2/3 das Debéntures em Circulagédo; ou

(xiii)  constituicdo de garantias reais, pela Emissora e/ou por suas respectivas controladas para
qualquer nova divida, exceto (a) se previamente autorizada por Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, e/ou (b) para endividamentos com
garantias de qualquer modalidade, onde tais garantias sejam compartilihadas pari passu com o0s
Debenturistas; e/ou (c) para eventuais contratos de financiamento celebrados com o BNDES e/ou
qualquer outra agéncia de fomento; e/ou (d) para contratos financeiros celebrados com instituicbes
financeiras no ambito de operacdes de repasse de recursos ou no ambito de garantias em favor do
BNDES e/ou qualquer outra agéncia de fomento; e/ou (e) em financiamentos para aquisicdo de
ativos, nos quais os proprios ativos adquiridos sejam objeto da garantia outorgada.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas de acordo com o item “Assembleias Gerais de Debenturistas”, para deliberar sobre a
eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures:

® inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura,

n&o sanada no prazo de até 5 Dias Uteis contados do recebimento (a) pela Emissora, de notificaco
encaminhada pelo Agente Fiduciario neste sentido; ou (b) pelo Agente Fiduciério, de notificacéo
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encaminhada pela Emissora neste sentido, o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo de cura
previsto neste item ndo se aplica as obrigacBes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

(i) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada a operagdes financeiras e/ou
operagbes no mercado de capitais local ou internacional, da Emissora, com valor individual ou
agregado superior a R$50.000.000,00, exceto se o inadimplemento for sanado nos prazos de cura
previstos nos respectivos instrumentos, se houver, e/ou se tal inadimplemento estiver em discussao
entre a Emissora e o respectivo credor;

(iii) protesto de titulos contra a Emissora, com valor individual ou agregado superior a
R$50.000.000,00, nao elidido no prazo legal, salvo se a Emissora, conforme aplicavel, validamente
comprovar ao Agente Fiduciario que (a) o respectivo protesto foi cancelado, (b) foram prestadas pela
Emissora, e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo ou (c) que o respectivo protesto foi
requerido por erro ou ma fé do representante;

(iv) sequestro, expropriacdo, nacionalizagdo ou desapropriagdo da totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora, por qualquer autoridade governamental, desde que afete de
forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigacdes relativas as
Debéntures, exceto se tal ato for cancelado, sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer
hipétese, dentro dos prazos legais;

(v) nao cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou sentenca judicial
transitada em julgado, condenagéo administrativa ou arbitral definitivas em face da Emissora, com
valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00;

(vi) nao renovacdo, cancelamento, revogagcdo ou suspensdo de autorizagdo, concessao,
subvengao, alvara ou licenga, desde que afetem, de maneira justificada, a capacidade da Emissora
de honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura;

(vii) venda ou transferéncia de ativos da Emissora e/ou de suas controladas com valor individual
ou agregado superior a 5% do patrimébnio liquido da Emissora apurado com base nas demonstragdes
financeiras divulgadas da Emissora mais recentes, incluindo participagdes societarias por elas
detidas, direta ou indiretamente, exceto caso (a) o valor integral da venda dos ativos seja reinvestido
na Emissora e/ou em sociedades do Grupo Econdmico; ou (b) a transferéncia seja realizada para
sociedades cujas demonstragées financeiras sejam consolidadas nas demonstragées financeiras da
Emissora;

(viii) provarem-se inconsistentes, incorretas ou incompletas, quaisquer declara¢des ou garantias
prestadas pela Emissora na Escritura e/ou em qualquer dos demais documentos relacionados a
Emissdo e desde que tal inconsisténcia, incorrecdo ou incompletude seja relevante e,
comprovadamente, tenha acarretado prejuizo aos Debenturistas;

(ix) provarem-se falsas quaisquer declaragcdes ou garantias prestadas pela Emissora na
Escritura e/ou em qualquer dos demais documentos relacionados a Emissao;

(x) caso a existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade da Escritura venham a ser
questionada judicialmente pela Emissora ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo
Econdmico; e

(xi) nao observancia dos seguintes indices financeiros pela Emissora, os quais serao calculados
anualmente pela Emissora e verificados pelo Agente Fiduciario, a partir das demonstragbes

financeiras anuais consolidadas auditadas da Emissora, durante toda a vigéncia da Emissao, sendo
a primeira apuracgao relativa ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019:

(a) indice de Alavancagem:
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() Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,6x, com relacdo as demonstracdes financeiras
relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2019.

(I Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,3x, com relagao as demonstragdes financeiras
relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2020.

(1 Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,0x, com relagdo as demonstragbes financeiras
relativas aos periodos encerrados a partir de 31 de dezembro de 2021, inclusive.

(b) indice de Cobertura de Juros:

() EBITDA / Resultado Financeiro = 1,70x, com relacéo as demonstrac¢des financeiras relativas
ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2019.

({0)) EBITDA / Resultado Financeiro = 2,00x, com relagdo as demonstragdes financeiras relativas
aos periodos encerrados a partir de 31 de dezembro de 2020, inclusive.

Considera-se no conceito de “Resultado Financeiro”, no dmbito desta Emisséo: (i) a soma de
despesas financeiras oriundas de financiamentos bancarios, operagfes de mercado de capitais,
operacdes de leasing financeiro e Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI, juros ativos e
passivos sobre mutuos, amortizacdo de agio e desagio na cessédo de direitos creditérios, resultado
liquido de operacfes de derivativos e variagdes monetérias e cambiais ativas e passivas; (ii) menos
receitas financeiras de aplicagfes financeiras.

Considera-se como:

“Divida Financeira Liquida”, a soma de todos os empréstimos bancarios de curto e longo prazo e de
quaisquer exigiveis decorrentes da emissao de titulos ou bénus, conversiveis ou ndo, no mercado
de capitais ou internacional, incluindo Leasing Financeiro, CRIs (Certificados de Recebiveis
Imobiliarios), titulos descontados com regresso, as fiancas e avais prestados em beneficios de
terceiros que nao facam parte do Grupo Econdmico, bem como do resultado liquido a pagar (ou
receber) de operacdes de derivativos utilizadas para contratagdo de hedge de dividas ou
disponibilidades (composta pela soma do caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios),
deduzidos de quaisquer disponibilidades, saldos de contas vinculadas dadas em garantia de dividas,
ou aplicacdes financeiras em contas no Brasil ou no exterior;

“Leasing Financeiro”, os contratos enquadrados no pronunciamento IAS 17 — Operacdes de
Arrendamento Mercantil vigentes na presente data. Os arrendamentos oriundos dos contratos de
concessao celebrados com a Emissora ndo se enquadram no conceito de Divida Financeira Liquida,
independente da aplicagdo no novo pronunciamento contébil IFRS 16 — Arrendamentos vigente a
partir de 1 de janeiro de 2019.

“EBITDA”, o faturamento liquido deduzido de (i) custo de mercadoria ou servigos incorridos para a
producéo das vendas; (ii) despesas com vendas, gerais ou administrativas, e (iii) outras despesas
operacionais; e somado a (a) depreciacdo ou amortizagdo; e (b) outras receitas operacionais,
conforme os principios contabeis aceitos no Brasil e aplicados de forma consistentes com aqueles
utilizados na preparacdo das demonstragcfes financeiras relativas ao periodo anterior. Ndo ser&
considerado no EBITDA o Resultado Extraordinério;

“Resultado Extraordinario”. resultado da venda ou baixa de ativos, provisbes / reversbes de
contingéncias sem efeito caixa, impairment, ganhos por valor justo/atualizacdo de ativos (sem efeito
caixa) e despesas pontuais de reestruturagao.

62



Disposicdes aplicaveis em caso de ocorréncia de Evento de Inadimplemento

A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item “Vencimento Antecipado Nao
Automatico” acima podera determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures por deliberacdo de Debenturistas detentores de, no minimo (i) a maioria das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacao; ou (ii) a maioria das Debéntures em Circulagéo
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 25% das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacéo, sendo
que, entre a data da ocorréncia do Evento de Inadimplemento e a realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, as Debéntures nédo serdo consideradas vencidas. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas ndo seja instalada em segunda convocacdo ou ndo tenha quérum para deliberar a
matéria, apos observacao das disposi¢des do item “Assembleias Gerais de Debenturistas” abaixo, o
Agente Fiduciario devera decretar o vencimento antecipado das Debéntures.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente notificacdo a B3 e a B3 — Segmento Cetip UTVM informando sobre o vencimento
antecipado das Debéntures e exigir 0 pagamento pela Emissora, que devera conter as respectivas
instrugbes para pagamento, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagéo ou da ultima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, e demais encargos devidos nos termos da Escritura, fora do &mbito da B3 e da B3 —
Segmento CETIP UTVM sob pena de, em ndo o fazendo no prazo estabelecido, ficarem obrigadas,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

Em caso de vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, os recursos
recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures deverdo ser imediatamente
aplicados na amortizacdo ou liquidacdo do saldo devedor das obrigacfes decorrentes das
Debéntures. Caso os recursos recebidos ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados ha seguinte ordem,
de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, 0s recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos, e néo pagos, pela Emissora, nos termos da Escritura e/ou dos documentos da Emisséo, ao
Agente Fiduciério; (ii) quaisquer valores devidos pela Emissora, nos termos da Escritura e/ou dos
documentos da Emisséo, em relacao as obrigacdes decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os
valores a que se referem os itens (i), acima, e (iii), (iv) e (v), abaixo; (iii) Encargos Moratérios e demais
encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; (iv) Juros Remuneratorios; e
(v) saldo devedor do Valor Nominal Atualizado. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo
devedor das obriga¢8es decorrentes das Debéntures que néo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos dos Juros Remuneratérios, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o
saldo devedor das obrigac6es decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando
a Emissora, neste ato, que tal saldo devedor sera considerado titulo executivo extrajudicial.

Para mais informagodes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As

obrigagdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado”, na pagina 92 deste Prospecto.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢bes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o de Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10%, no minimo, das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a Lei das Sociedades por
Acohes.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 dias
corridos, em primeira convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 dias corridos apds a data marcada para a instalagao
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo.

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e na Escritura, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas
as Debéntures em Circulagao, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos na Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, em primeira convocagao, a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pela comunh&o
dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulacédo cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou néo.

Todas as matérias submetidas a deliberacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, inclusive os casos de renlncia ou perdao temporario para as hipéteses de Eventos
de Inadimplemento, estdo sujeitas ao quérum de aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, (i) a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacgéo, ou (ii) a maioria das
Debéntures em Circulacéo presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes Debenturistas representando pelo menos 25% das Debéntures em Circulagdo, em
segunda convocagao.
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Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, estao sujeitos a um quérum minimo de aprovacao de
75% das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacao, as alteracdes (a) dos
Juros Remuneratérios, (b) do prazo de vigéncia das Debéntures; (c) das disposicdes da Clausula
10.4.2 da Escritura; (d) de qualquer dos quéruns previstos na Escritura; (e) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura; (f) das obrigacdes estabelecidas na Clausula
8 da Escritura; e (g) da redacéo de qualquer dos Eventos de Inadimplemento.

Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipbtese em que sera obrigatodria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AcBes sobre a assembleia geral de acionistas.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacéo e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais) serdo objeto de
distribuicdo publica nos termos da Instru¢do CVM 400, especificamente o procedimento indicado
para EGEM, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucdo, sob o regime de garantia firme de
colocacao (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime
de melhores esforcos de colocagdo), com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, com a participacado dos Participantes Especiais, observado o Plano de
Distribuicdo. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdo distribuidas sob regime de
melhores esforgos. A Oferta ndo contard com esforgos de colocacao no exterior.

N&o sera constituido fundo de sustentacéo de liquidez para as Debéntures.

Para mais informac¢des, veja a segcdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicéo - Regime de Colocag¢ao”, na pagina 76 deste Prospecto
Preliminar.

Publico-Alvo da Oferta

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é
composto pelos Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais.

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o Plano de Distribuigdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo
3°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo suas relagées com clientes e outros aspectos
de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os
termos do Contrato de Distribuicdo, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento conferido
aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de risco do Piblico
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Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplar deste Prospecto Preliminar, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia, a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 54-A
da Instrucdo CVM 400, e (b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgacdo do Anudncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, para leitura
obrigatéria, e que suas ddlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, e sera fixado nos
seguintes termos, observado que a Oferta ndo contard com esforgos de colocacao no exterior.

O Plano de Distribuicao seré fixado nos seguintes termos:

l. apos a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar,
poderdo ser realizadas Apresentacfes para Potenciais Investidores, conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora;

Il. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovacdo prévia da CVM ou
encaminhados a CVM previamente a sua utilizagcdo, conforme o caso, nos termos do artigo 50,
paragrafo 5°, da Instru¢do CVM 400;

Il apoés as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencgédo do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que sera realizado
nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento (Procedimento
de Bookbuilding)” abaixo;

V. os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, poderao
apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva a uma
Instituicdo Participante da Oferta, durante Periodo de Reserva;

V. este Prospecto Preliminar deverd estar disponivel nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 Dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento dos Pedidos de Reserva;

VI. findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo os Pedidos de Reserva
gque tenham recebido e os encaminharéo j& consolidados aos Coordenadores;

VII. os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures também poderéo apresentar seus Pedidos de Reserva, no
Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta, ou suas respectivas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realiza¢éo do Procedimento de Bookbuilding, indicando
a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros;
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VIILI. concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo todos os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais para
subscricao das Debéntures;

IX. desde que todas as CondigGes Precedentes listadas na Clausula 5 do Contrato de
Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores, e observado o disposto no Contrato de Distribuicéo, a Oferta tera inicio apds (a) a
obtencdo das autorizagbes e do atendimento aos requisitos a que se refere o item “Requisitos”
acima, e as demais disposi¢cdes do Contrato de Distribui¢do; (b) a concessdo do registro da Oferta
pela CVM; (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; (d) o registro para distribuicdo e negociacdo das
Debéntures pela B3; (e) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da Oferta aos investidores e o
seu envio a CVM, nos termos do artigo 54 da Instrugao CVM 400;

X. iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscri¢cdo
das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, e
(b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e,
em ambos o0s caso, tiveram suas ordens alocadas, deverdo assinar o boletim de subscri¢édo, na data
da respectiva subscricdo e integralizacé@o, sendo certo que a integralizacao das Debéntures somente
ocorrerd apés a assinatura do boletim de subscricdo e seré efetuada pelo Preco de Subscricao;

XI. a colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 —
Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, bem como com o Plano de Distribui¢éo;

XILI. caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condicdes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até as 16 horas do 5° Dia Util subsequente & data em que foram diretamente
comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacao a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em n&o revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de Subscri¢cdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao;
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XIII. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisao de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrucdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente
comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacéo
passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua deciséo a Instituicao Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intencao de
investimento (i) até as 16 horas do 5° Dia Util subsequente & data de disponibilizacio do Prospecto
Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (i) até as 16 horas do 5° Dia Util subsequente & data em
que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b)
acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em nao revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacéo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deduc¢éo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogacao; e

XIV. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem
juros ou correcao monetéaria, sem reembolso e com deducgéo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da comunicacgéo do
cancelamento ou revogacéao da Oferta.

Prazo de Colocacéo

Observado o cumprimento das obriga¢6es e das Condi¢des Precedentes previstas no Contrato de
Distribuic&o, os Coordenadores estruturardo a Oferta das Debéntures em regime de garantia firme
de colocacao, de forma individual e ndo solidaria, nos termos e sujeito as condicfes do Contrato de
Distribuigdo, para o montante de R$ 500.000.000,00, sem considerar as Debéntures Adicionais (as
quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de coloca¢éo), na proporcéo
da tabela constante do item “Regime de Colocagéo” abaixo. As Debéntures serdo distribuidas pelos
Coordenadores, no prazo de até 5 Dias Uteis ap6s a data de divulgacéo do Andncio de Inicio, desde
que tenham sido cumpridas as Condigbes Precedentes (“Prazo de Colocacéo”), observada a Data
Limite de Garantia Firme.
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Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de inten¢des de investimento, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de
reservas, para verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de
forma a definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a taxa final dos Juros Remuneratérios; (ii) a
alocacao das Debéntures entre os Investidores da Oferta, e (iii) a colocacéo, ou ndo, das Debéntures
Adicionais.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros Remuneratérios
exclusivamente Investidores Institucionais, com excecao dos Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores N&o Institucionais e Investidores da Oferta que
sejam considerados Pessoas Vinculadas néo participardo do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo dos Juros Remuneratdrios.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificarda a taxa final dos Juros
Remuneratorios, a colocagdo ou nao das Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade
final de Debéntures, por meio de aditamento a Escritura, que devera ser arquivado na JUCEPAR,
sem necessidade de nova aprovacédo societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emisséo, ou
de realizag&o de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugcdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, podera ser aceita a participacdo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o
caso, automaticamente cancelados, observada a vedacgéo disposta no paragrafo abaixo.

A vedacéo de colocacéo disposta no artigo 55 da Instrucdo CVM 400 néo se aplica ao Formador de
Mercado, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser
subscrita, se houver tal limitagéo, estejam divulgados nos Prospectos contendo informacgdes sobre
a Emissora e a Oferta, conforme previsto no paragrafo tnico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

As intencdes de investimento do Formador de Mercado serdo alocadas na taxa de juros apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador
de Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures durante o Procedimento de
Bookbuilding.
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Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas™ (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediagcdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servigos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora
e/ou pelas Instituicbes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v’; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugéo
CVM 505.

Oferta Nao Institucional

O montante minimo de 100.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor Total da Emissdo (sem considerar
as Debéntures Adicionais), sera destinado, prioritariamente, a colocacéo publica para Investidores Nao
Institucionais no &mbito da Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderéo elevar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos
de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou nao Pessoas
Vinculadas, ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding, ndo participando, portanto, da
definicdo da taxa final dos Juros Remuneratdrios.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais sao irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ll), (I11), (VI) e (VII), abaixo, e de acordo com as
seguintes condi¢6es, observados os procedimentos e normas de liquidacdo da B3:

l. durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, seja ele considerado
Pessoa Vinculada ou nao, interessado em participar da Oferta Nao Institucional efetuara Pedido de
Reserva perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva. Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais que entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitacao, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

Il. os Investidores Na&ao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada,
sendo certo que seus Pedidos de Reserva deverao ser automaticamente cancelados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM 400;
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M. no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais terdo a faculdade de estipular,
como condicdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, uma taxa minima
para os Juros Remuneratérios, sendo certo que, ha auséncia de especificacdo, sera presumido que
o Investidor Nao Institucional pretende investir nas Debéntures independentemente da taxa que vier
a ser definida apds o Procedimento de Bookbuilding. O Pedido de Reserva devera ser
automaticamente cancelado caso (i) o Investidor N&o Institucional tenha estipulado como taxa
minima para os Juros Remuneratdrios uma taxa superior a taxa final dos Juros Remuneratorios, e
(i) o Investidor N&o Institucional tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa
superior a taxa maxima de Juros Remuneratorios estipulada neste Prospecto Preliminar e no Aviso
ao Mercado.

V. até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
serdo informados ao Investidor N&o Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
o respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endere¢o eletrbnico, ou, na sua
auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor N&o Institucional apds
o atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto no item “Critérios de Rateio da Oferta Nao
Institucional” abaixo; (b) a Primeira Data de Integraliza¢éo; e (c) os Juros Remuneratorios definidos
no Procedimento de Bookbuilding;

V. os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima junto a Instituicdo Participante da
Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, na Primeira Data de Integralizacéo,
conforme instrucédo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado;

VL. nas hipoteses de: (a) identificagdo de divergéncia relevante entre as informacgdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor N&o Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (b) suspenséo da Oferta nos termos
do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor N&o Institucional desistir do Pedido de Reserva apos
o0 inicio da Oferta. Nesta hipétese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido
de Reserva, em conformidade com 0s termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

VII. na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hip6tese de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hip6tese prevista na legislagéo de nao producéo de efeitos
ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os respectivos
Investidores Nao Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de divulgacao, pela Emissora e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

VIILI. na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor N&o Institucional o nimero de
Debéntures alocado a tal Investidor N&o Institucional, ressalvadas as hip6teses de cancelamento do
Pedido de Reserva descritas nos incisos (11), (lll), (VI) e (VII) acima; e

IX. os Investidores N&o Institucionais dever&o realizar a integralizacdo das Debéntures pelo
Preco de Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva Data de Integralizacdo, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento
descrito acima.
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E recomendado aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizagcdo de Pedido de
Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢8es estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liqguidagédo da Oferta
e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulério de Referéncia;
(ii) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutengo de recursos em
contacorrente nelaaberta e/ou mantida, parafins de garantiado Pedido de Reserva, conforme
0 caso; (iii) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da
realizacdo do seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por
parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informa¢8es mais detalhadas sobre o
prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a formalizacdo do Pedido de
Reservaou, se for o caso, para arealizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da
Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizacdo das Debéntures,
autorizacdo para débito em conta corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que
dizem respeito arelacéao juridica do Investidor Nao Institucional com a Instituicédo Participante
da Oferta.

Oferta Institucional

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta N&o Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante
o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realiza¢éo do Procedimento de Bookbuilding, indicando
a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de Juros Remuneratorios, de
acordo com 0s seguintes procedimentos:

. cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir
a obrigacao de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores na data de realizacao do
Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta
durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel, sem necessidade de depdsito prévio do
investimento pretendido;

Il. os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos
Investidores Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto na letra (b) abaixo e
nos incisos Il e VIl abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢des, observados os procedimentos
e normas de liquidagcdo da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou da B3:

a. durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional realizara a reserva das Debéntures perante uma Instituicdo Participante da
Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva. Recomenda-se aos Investidores
Institucionais que entrem em contato com a Instituico Participante da Oferta de sua preferéncia para
verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de depdsito prévio
do investimento pretendido; e
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b. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais teréo a
faculdade de estipular, como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva ou ordem de
investimento e aceitagdo da Oferta, uma taxa minima para os Juros Remuneratérios, sendo certo
que, na auséncia de especificacdo, sera presumido que o Investidor Institucional pretende investir
nas Debéntures independentemente da taxa que vier a ser definida apds o Procedimento de
Bookbuilding. O Pedido de Reserva ou ordem de investimento serdo automaticamente cancelados
caso (i) o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para os Juros Remuneratérios
uma taxa superior a taxa final dos respectivos Juros Remuneratorios, ou (ii) o Investidor Institucional
tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima de Juros
Remuneratérios estipulada no Aviso ao Mercado;

1. os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverdo,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua qualidade
de Pessoa Vinculada, sendo certo que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), as ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva apresentadas por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM
400;

IV. até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, as
respectivas Instituicdes Participantes da Oferta informarédo aos Investidores Institucionais, por meio
do seu respectivo endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao referido investidor, (b) a Primeira Data de Integralizagdo, e (c) os Juros
Remuneratérios definidos no Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores Institucionais
integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, na respectiva data de integralizacdo, de acordo com as normas de liquidagcédo e
procedimentos aplicaveis da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou da B3, conforme aplicavel;

V. até 10% das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais), equivalente a até 50.000
Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais), destinadas a Oferta Institucional, serédo
preferencialmente destinadas a colocacéo junto ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a
atuacdo como formador de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do
Contrato de Formador de Mercado e nos termos da legislacdo aplicavel. As intencdes de
investimento do Formador de Mercado serédo apresentadas em até 1 (um) Dia Util antes da data de
encerramento do Procedimento de Bookbuilding, pelos Juros Remuneratérios que vierem a ser
apurados no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do
Formador de Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios durante o Procedimento de
Bookbuilding. Adicionalmente, a colocacdo de Debéntures perante o Formador de Mercado néo
estara sujeita a vedagdo em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita estao divulgados
no item “Formador de Mercado” dos Prospectos, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400;

VI.  nas hip6teses de: (a) identificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de
investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugcdo CVM 400; ou
(c) modificagao da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400; podera o referido Investidor
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Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, apés
o inicio da Oferta. Nesta hipétese, tal Investidor Institucional devera informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos
deste Prospecto Preliminar;

VII.  na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagéo de nao producéo de efeitos
ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso,
estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados sobre
o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacéo de aviso ao mercado; e

VIIl. na respectiva Data de Integralizacédo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada Investidor
Institucional o nUmero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipéteses
de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (l), letra (b), (lll) e (VII) acima.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais validos
e admitidos seja igual ou inferior a 100.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor Total da Emisséo
(sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual sera prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores N&o
Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos
Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais seja superior
a 100.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures
Adicionais), o qual serd prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, sera realizado o rateio
das Debéntures proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, e ndo sendo consideradas fracdes de
Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o nimero
inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos
Pedidos de Reserva.

Critério de Colocacéo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apés o atendimento da Oferta N&o
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢8es para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa.
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Distribuicédo Parcial

N&o seréa permitida a colocacéo parcial das Debéntures correspondentes ao Valor Total da Emisséo,
tendo em vista que tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais) serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacgéo.

Inadequagéo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢cdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular
na distribuicdo de energia elétrica. Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 89 deste Prospecto, bem como a sec¢éo
“4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificacédo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacédo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido
deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores ou para renincia a condicdo da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400, (a)
a modificacé@o devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacéo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condicdes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacdo passivel de comprovacéo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confrmem, até as 16 horas do 5° Dia Util subsequente a data em que foram diretamente
comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitacéo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Suspensao da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar
e o0 Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta
ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
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Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrucdo CVM 400; ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacfes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; o investidor que ja tiver aderido a Oferta
devera ser diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e poderd revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha
realizado sua intencéo de investimento (i) até as 16 horas do 5° Dia Util subsequente & data de
disponibilizagé@o do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii) até as 16 horas do 5° Dia
Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspenséao da Oferta,
no caso da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor em
nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado
0 pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de
Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Cancelamento, Revogacéo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuicao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que ap0s obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisao do
Contrato de Distribuicao também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400; ou (¢) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de
Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da comunicag&o do
cancelamento ou revogacéo da Oferta.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocagéo

Observado o disposto na Clausula 7.1.2 do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estardo
obrigados a subscrever e integralizar as Debéntures ndo colocadas no &mbito da Oferta, de forma
individual e ndo solidaria, caso a demanda apurada conjuntamente pelos Coordenadores no
Procedimento de Bookbuilding ndo seja suficiente para atingir o volume total de R$ 500.000.000,00
até a Data Limite de Garantia Firme, de acordo com a proporcéo prevista na tabela abaixo:

COORDENADOR VALOR MAXIMO DA GARANTIA FIRME INDIVIDUAL E NAO SOLIDARIA
Coordenador Lider R$83.334.000,00
Santander R$83.334.000,00
Bradesco BBI R$83.333.000,00
BB-BI R$83.333.000,00
XP Investimentos R$83.333.000,00
Itai BBA R$83.333.000,00
Total R$500.000.000,00
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A Garantia Firme estabelecida acima podera ser exercida nos termos do paragrafo abaixo e sera
vélida até a Data Limite da Garantia Firme, podendo ser prorrogada exclusivamente a critério dos
Coordenadores, mediante comunicagcdo formal por escrito enviada pelos Coordenadores a
Emissora.

A obrigacdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item “Regime de
Colocagao” sera exercida no Prazo de Colocacédo, desde que: (i) seja verificado o cumprimento das
Condig6es Precedentes elencadas na Clausula 5 do Contrato de Distribuicdo ou caso tenham sido
expressamente renunciadas pelos Coordenadores; e (ii) ndo se verifique demanda pela totalidade
das Debéntures por Investidores da Oferta em conformidade com os demais termos e condi¢cdes do
Contrato de Distribuicdo. Caso a Garantia Firme venha a ser exercida pelos Coordenadores, as
Debéntures serdo por eles subscritas na taxa maxima dos Juros Remuneratérios prevista no
Procedimento de Bookbuilding.

Para os fins do disposto no item5 do Anexo VI a Instrucdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures em razéo do
exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da divulgagéo
do Anlncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das
Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apds a divulgacdo do Andncio de Encerramento,
podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢cdes de mercado verificadas a
época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a
regulamentacao aplicavel.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, os Coordenadores poderao
designar Afiliadas dos Coordenadores para cumprimento da Garantia Firme assumida pelos
Coordenadores. Ocorrida tal designacéo, em funcdo de tal assuncéo de responsabilidade, a parcela
do Prémio de Garantia Firme devido pela Emissora aos Coordenadores, incluindo a compensacao
da tributacdo de que trata o paragrafo abaixo (gross-up) incidente sobre a referida parcela, sera
devida e paga diretamente as respectivas Afiliadas dos Coordenadores, contra a apresentagao de
fatura, nota ou recibo especificos.

As Debéntures Adicionais, caso emitidas, seréo colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocacéao.

Comissionamento dos Coordenadores

Pela execucédo dos servicos descritos no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores fardo jus ao
seguinte Comissionamento:

(i) “Comissdo de Coordenagiio e Estruturacfio” a este titulo, a Emissora pagara aos
Coordenadores uma comisséo equivalente a 0,20% incidente sobre o namero total de
Debéntures efetivamente emitidas (incluindo Debéntures Adicionais, se for o caso),
multiplicado pelo Preco de Subscricdo. A Comisséo de Coordenacdo e Estruturagdo
serd paga aos Coordenadores na propor¢éo da Garantia Firme prestada por cada um
deles.

(i) “Comissdo de Colocacio”: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissdo equivalente a 0,20%, incidente sobre o numero total de Debéntures
efetivamente colocadas (incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso), multiplicado
pelo Preco de Subscri¢cdo. A Comisséo de Colocacéo sera paga aos Coordenadores na
proporcao da Garantia Firme prestada por cada um deles.
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(i) “Prémio de Garantia Firme”: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissdo equivalente a 0,20%, incidente sobre o numero total de Debéntures
efetivamente colocadas (incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso),
independente do exercicio da Garantia Firme, multiplicado pelo Preco de Subscricdo. A
Comisséo de Colocacgéo sera paga aos Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme
prestada por cada um deles.

(iv) “Comissdo de Sucesso’: a este titulo, sera devida pela Emissora aos Coordenadores
uma comissao de sucesso equivalente & multiplicagdo de 30% (a) da diferenca entre a
taxa méaxima dos Juros Remuneratérios e a taxa final dos Juros Remuneratérios apurada
conforme o Procedimento de Bookbuilding pelo (b) prazo médio das Debéntures. A
Comiss@o de Sucesso serd incidente sobre numero total de Debéntures emitidas
(incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso), multiplicado pelo Preco de
Subscricdo. A Comisséo de Sucesso sera paga aos Coordenadores na proporcao da
Garantia Firme prestada por cada um deles; e

(V) “Comisséo de Distribuicdo”: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comisséo de distribuicdo equivalente a 0,30% ao ano, incidente sobre o niumero total de
Debéntures efetivamente colocadas (incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso),
multiplicado pelo Prego de Subscri¢ao e pelo prazo médio das Debéntures. A Comissao
de Distribuicao sera paga aos Coordenadores na proporgdo da Garantia Firme prestada
por cada um deles. A Comisséo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em
parte, conforme definido pelos Coordenadores, aos Participantes Especiais, inclusive no
caso de integralizacdo pelo Formador de Mercado. Neste caso, os Coordenadores
realizardo a transferéncia diretamente para os Participantes Especiais, por conta e
ordem da Emissora, ndo havendo, portanto, nenhum incremento nos custos de
distribuicdo para a Emissora, j& que toda e qualquer remuneracdo dos Participantes
Especiais sera descontada integralmente desta Comisséao de Distribuicdo devida aos
Coordenadores.

A Emissora pagard aos Coordenadores, em até 2 Dias Uteis contados da Primeira Data de
Integralizacéo, o valor integral do Comissionamento, a vista e em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente ou
mediante débito em conta corrente a ser acordada entre a Emissora e os Coordenadores. Fica desde
ja acordado que cada Coordenador poderd, a seu exclusivo critério, descontar o Comissionamento
que Ihe é devido do valor a ser repassado a Emissora pela integralizacdo das Debéntures.

Data de Liquidacéao

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 19 de marco de 2019.

Cépia do Contrato de Distribuigcéo

A cépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducéo,

na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na secéo
“Informagdes Adicionais” na pagina 81 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emissdo, considerando a colocacdo da totalidade das Debéntures

inicialmente ofertadas, sem considerar as Debéntures Adicionais.

% do Valor
Valor por Total da
Descricado Valor Total Debénture® Ofertall®
(R9) (R9)
[OFT 1] (o T o] - | R 19.465.474,59 38,93 3,893%
Comiss@es dos Coordenadores® ............cccceeuveaneee. 18.262.313,23 36,52 3,652%
Coordenagéo e Estruturagdo® .. 1.000.000,00 2,00 0,200%
(0] [ooz=Tox= o o AU 1.000.000,00 2,00 0,200%
DiStriDUICAO®) ......cvviieeiiecec e 13.500.000,00 27,00 2,700%
Sucesso pela Colocagdo® ..........cccceveveriereeinnnnnn, - 0,00 0,000%
Prémio de Garantia Firme®...............ccccoevvveieennnns 1.000.000,00 2,00 0,200%
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento...... 1.762.313,23 3,52 0,352%
Taxa de Registro Na CVM .........oooiiiiiiieiniiiiieeee e 317.314,36 0,63 0,063%
Taxa de Registro na B3 e B3 — Segmento Cetip UTVM 25.000,00 0,05 0,005%
Taxa de Registro na 20.165,00 0,04 0,004%
ANDIMAL ..
Agéncia de Classificag8o de RiSCO .........cccccevvveeennee. 110.000,00 0,22 0,022%
Assessores Juridicos ....... 430.000,00 0,86 0,086%
Auditores Independentes 218.682,00 0,44 0,044%
Escriturador e Banco Liquidante ® .............c...c..co...... 30.000,00 0,06 0,006%
Agente FiduCiario®.............ccovoviieeeeeeee e 12.000,00 0,02 0,002%
Despesas Gerais de Marketing ...........c..ccoceeveeevennnnen. 40.000,00 0,08 0,008%
480.534.525,41 961,07 96,107%

Valor Liquido para Emissora........cccceeveveeerieneennnee

(6]

@

(©)]

(4)

(5)

(6)

]

®)

(10)

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais.

Célculo realizado sem considerar a emissdo das Debéntures Adicionais. Para mais informagdes sobre as comiss6es dos Coordenadores,
veja esta secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos
Coordenadores”, na pagina 77 deste Prospecto.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre o nimero total
de Debéntures efetivamente emitidas, multiplicado pelo Preco de Subscrigéo.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre o nimero total
de Debéntures efetivamente colocadas, multiplicado pelo Preco de Subscrig&o.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissédo de até 0,30% (trinta centésimos por cento), incidente sobre o Valor
Total da Emisséo, calculado com base no Preco de Integralizagdo das Debéntures, multiplicado pelo prazo médio das Debéntures.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissao de sucesso equivalente a 30% (trinta por cento) da diferenga entre a
taxa maxima de Juros Remuneratérios e a taxa final de Juros Remuneratérios apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding,
multiplicado pelo prazo médio das Debéntures, incidente sobre o nimero total de Debéntures emitidas, multiplicado pelo Prego de
Subscrigdo. Esta comisséo sera calculada apés o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre o
numero total de Debéntures efetivamente colocadas, independente do exercicio da Garantia Firme, multiplicado pelo Preco de Subscrigéo.
Valor anual.

Valor anual.

Montante total correspondente a R$500.000.000,00 utilizado para célculo dos custos da Emisséo.
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A Emissora arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente sobre os
pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no d&mbito da Emisséo. A
Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de deducgdes e retengdes fiscais de qualquer
natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operacoes
da espécie da Emissao, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes.
Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuicdo para o Programa
de Integracao Social — PIS; e a Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS,
de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem
incidentes (gross up). Uma vez acordados os Prestadores de Servigos, ainda que a Emissédo néo
seja efetivada, por qualquer motivo, a Emissora devera arcar com 0s custos incorridos até entéo.

Para mais informacdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora aos
Coordenadores, veja a se¢ao “Informacfes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Comissionamentos dos Coordenadores”, na pagina 77 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emissao:

Valor Custo da % em relacdo Valor Liquido
Nominal Custo da Distribuicdo ao preco por
Unitario Distribuicéo Unitario unitario Debénture®
(R$) (R$) (R$) (R$)
Por Debénture ................... 1.000,00 19.465.474,59 38,93 3,89% 961,07

@ Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisao de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo
ou gue nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular de transporte ferroviario. Para uma avaliacdo adequada dos
riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a se¢ao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 89 deste Prospecto,
bem como a secgdo "4. Fatores de Risco" do Formulério de Referéncia antes de aceitar a
Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta disponivel
nas paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: Rua Emilio Bertolini, n° 100, sala 1, Vila Oficinas, Curitiba, Parana.
http://rumo.infoinvest.com.br/ (nesta pagina acessar “Ofertas Publicas” e, em seguida fazer
download do documento “Prospecto Preliminar — Emissdo de Debéntures ICVM 400”)

e Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andar, Sao Paulo, SP.
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Prospecto Preliminar);

e Bradesco BBI: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar, S&o Paulo, SP;
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar o
tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar “Debéntures Rumo” e clicar em “Prospecto
Preliminar”);

e Santander: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em
Andamento” e, por fim, acessar “Rumo S.A.” e clicar em “Prospecto Preliminar”);

e Ital BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website,
acessar “Rumo S.A.”, posteriormente, na se¢do “2019”, posteriormente na subsecao “Fevereiro”
e apos isso acessar “Rumo — Prospecto Preliminar”);

e BB-BIl: Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-923, Rio de Janeiro, RJ -
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Rumo 2019”, acessar “Leia
o Prospecto Preliminar”);

e XP Investimentos: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx — (neste website,
clicar em “Debénture Rumo S.A. — 122 Emissao de Debéntures da Rumo S.A.”, em seguida clicar
em “Prospecto Preliminar”);

e CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga, 340, 2°,
3° e 4° andares, S&o Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar “Informagdes de
Regulados”, acessar “Companhias”. Em seguida, clicar em “Consulta a Informacgbes de
Companhias”, clicar em “Informacgdes Periddicas e Eventuais de Companhias” e, na pagina
seguinte, digitar “Rumo” no campo disponivel. Clicar em “Rumo S.A.”, clicar em “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao ultimo Prospecto Preliminar
disponivel); e
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e B3 e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/lempresas-listadas.htm, neste website, digitar “RUMO?”,
clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagodes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar no Prospecto
Preliminar da 122 Emissao de Debéntures da Companhia”).

InformagBes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de relacdes
com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3 e a B3 -
Segmento Cetip UTVM, nos endere¢cos e websites indicados na secdo “Informagdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 118 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacao de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos valores
mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descri¢éo
Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem:

® valores mobiliarios relacionados a captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por
fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
fechado; e (c) certificados de recebiveis imobilidrios, adquiridos por pessoas fisicas ou
pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no Pais;

(ii) valores mobilidrios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados de
recebiveis imobilidrios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da
carteira de direitos creditérios ndo seja instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais que néo tribute a renda ou que tribute
a aliquota maxima inferior a 20%; e

(iii) fundos de investimento em valores mobilidrios de projetos prioritarios, constituidos por
instituicGes autorizadas pela Comissédo de Valores Mobiliarios ao exercicio da administragao
de carteira de titulos e valores mobiliarios e desde que autorizado pela regulacao aplicavel
a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

S&o denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que apresentem as seguintes
caracteristicas: (i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio
ponderado superior a quatro anos; (iv) vedacao a resgate antecipado pelo respectivo emissor, salvo
na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) vedagcédo a compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 dias; (vii) comprovacéo de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii)
procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados com as
Debéntures de Infraestrutura em projetos de investimento considerado como prioritario pelo
Ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes
do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.
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Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
acbes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementacdo de
projetos de investimento prioritérios; (i) concessiondria, permissiondria, autorizataria ou
arrendatéria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii)
acima.

Decreto 8.874

O Decreto 8.874 regulamenta as condigbes para aprovacdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na &rea de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacéo. Para um projeto de investimento ser considerado prioritario,
requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacédo pelo ministério competente para a
avaliagédo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério. Desta
maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprovagcdo do MTPAV, obedecendo ao disposto na
Portaria 009/2012.

Para mais informagdes sobre o Projeto, vide secido “Destinagdo dos Recursos” na pagina 120
deste Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures contardo com beneficio tributario nos termos dos artigos 2° da
Lei 12.431.

Tributac&o das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributério
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto, a
Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20% do valor captado e ndo alocado no Projeto,
mantido, mesmo nesta hipétese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta se¢do tomam por base a interpretacao da legislagéo vigente em termos gerais,
podendo haver excecdes, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores
juridicos com relacgédo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagfes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
préprios assessores quanto a tributacéo especifica & qual estaréo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transagdes com Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431
ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas” —
na pagina 89 deste Prospecto.
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IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienacao, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0%, quando
auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%, quando auferidos por pessoa juridica, hipétese
em que os rendimentos serdo excluidos na apuracgao do lucro real para fins de calculo do Imposto
de Renda da Pessoa Juridica e adicionados a base de calculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido.

Titulares de Debéntures nédo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolucdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de
residirem ou ndo em uma Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

(a) Investidores néo residentes no Brasil que n&o estejam domiciliados em Jurisdi¢&do de Tributacéo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos
de capital auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte & aliquota de
0%.

(b) Investidores néo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributacédo
Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo
sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do investimento nas
Debéntures, com a aplicacao de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50%, para aplicacdes
com prazo de até 180 dias, (i) 20%, para aplicacbes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii)
17,50%, para aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicacées com
prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos na alienacao das Debéntures estardo sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda (i) a aliquota de 25% em caso de negocia¢ao conduzida fora
de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado. Adicionalmente, sobre as operagfes
realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcédo organizado ou mercado de balcdo nao
organizado com intermediacao, havera retencdo do IR Fonte, a aliquota de 0,005%.

Imposto sobre Operacdes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios

As operagBes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas para as transa¢fes efetuadas em data
futura @ majoracédo da aliquota.

Imposto sobre Operacdes de Cambio

Conversbes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel & maioria das operacfes
de cambio ser de 0,38%, as operacdes de cambio conduzidas por investidores residentes e
domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados financeiro e de capitais,
e vinculadas as aplicac6es nas Debéntures estdo sujeitas a aliquota de 0% do IOF/Cambio. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a operagdes ocorridas apds tal eventual aumento.
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Qutros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranca,
doacdes ou sucessfes, aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienacdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doa¢des e herangca sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacfes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituicdes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores néo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencédo Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributéria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 Dias Uteis
antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa
imunidade ou isengédo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de
isencao tributaria. Caso a documentacao comprobatdria da imunidade de que trata este paragrafo
nao seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos
tributos incidentes, nos termos da legislagéo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e validagdo da imunidade ou isengéo
tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovagdo de mencionada
situacgdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo podera
ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no
prazo estabelecido por meio da Escritura.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer
valores relacionados as Debéntures a tributacao que entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estao sujeitos a multa, nos termos do
paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei 12.431, caso 0s recursos ndo sejam
destinados aos projetos de investimento a eles relacionados, conforme descrito na secao
“Destinagao dos Recursos” na pagina 120 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20% do
montante total dos recursos captados néo investido nos projetos de investimento, e é devida pelo
referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracdo de Tratamento Tributério

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao e
até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n°® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive mas néo se limitando, em razdo de revogagéo ou
alteracao da Lei n°® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipéteses,
a Emissora:

(@) deveréa arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratorios
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores néo fossem incidentes; e
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(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, podera, a seu exclusivo critério, realizar resgate
antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacao, desde que permitido pela legislacdo e regulamentacédo aplicaveis, incluindo, sem
limitagcdo, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate decorrente do resgate antecipado
previsto acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°®
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacéo
Monetaria e Juros Remuneratérios, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Prazo de Isencéo

A Lein®13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes que ocorrerem até 31
de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos & Emissora e suas atividades ou o
mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no &mbito
da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, 0s potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na secdo “4. Fatores de
Risco” do Formuléario de Referéncia, e as demonstracoes financeiras da Emissora e respectivas
notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situacao
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s negdcios atuais e futuros
da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo e na segdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O pre¢o de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razéo
de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdéteses em que os potenciais investidores
poderado perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricao resumida dos termos e condi¢des das Debéntures e
das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais sdo
especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operacdes envolvendo
risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os riscos descritos abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que
atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais
e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes
considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagcdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo e na segéo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sdo aqueles
que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de
maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou 0 ambiente macroecondmico, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente néo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que
estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o0 contexto
assim o exigir, a mencédo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negacios,
na situacao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios
atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressdes similares incluidas
nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

88



FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores,
ao seu ramo de atuagédo e ao ambiente macroecondmico estao disponiveis em seu Formuléario de
Referéncia, na segao “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
As Debéntures séo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto neste Prospecto,
ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria.
Dessa forma, na hipotese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas
somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela Emissora em face
de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, 0s titulares
das Debéntures estarédo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia
real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Assim,
credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei,
receberdo parte ou totalidade dos recursos que Ihe forem devidos em carater prioritario, antes,
portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidacdo da Emissora, ndo h& garantias de que os ativos
da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual ndo ha como garantir que
os Debenturistas receberao a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidagéo
substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacéo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes
do grupo econbmico da Emissora, ndo € possivel garantir que o0 juizo responsavel pelo
processamento da recuperacdo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidac@o substancial dos ativos e passivos de

tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com situagéo patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipétese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade
para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacao
substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patriménio
das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela
satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os
Debénturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a
receber o tratamento tributéario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora néo
pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos
de investimento da Resolugcdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicao
de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que
atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo
por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicbes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM.
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Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham
sido emitidas por sociedade de propésito especifico constituida para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas
sob a forma de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-se & incidéncia do imposto sobre
a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que o0s projetos de investimento na area
de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo
Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa
de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitam a pactuacéo
total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro
anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apos a sua
emissao, tampouco a sua liquidacéo antecipada por meio de resgate, sem observancia da Lei 12.431
e da regulamentacdo em vigor; (v) ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo
respectivo titular; (vi) apresentem prazo de pagamento perioédico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 dias, (vi) comprove-se a sua negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios no Brasil; e (viii) 0os recursos captados com as Debéntures
sejam integralmente alocados no Projeto. Para informacgBes adicionais sobre as Debéntures de
Infraestrutura, ver se¢ao “Visao Geral da Lei 12.431” na pagina 83 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢bes), a Emissora
ndo pode garantir que as Debéntures continuar@o a receber o tratamento tributério diferenciado
previsto na Lei 12.431.

Nessa hipotese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de capital,
auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuarédo a ser
tributados a aliquota de 0% (zero por cento), passando a ser tributados a aliquota regressiva de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) para Pessoas
Fisicas Residentes no Brasil e 15% (quinze por cento) para Pessoas Residentes do Exterior. Da
mesma forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de renda ndo pago sobre os rendimentos
auferidos desde a respectiva Data de Integralizacéo néo sera cobrado pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, a Emissora
ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado
previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de néo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no
Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao
Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como garantir
que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso
nao tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundério
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o

Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacdo a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.
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O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatii do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
queiram vendé-las no mercado secundario.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao afetar a percepcéao
dorisco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera
afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilag6es nos mercados
de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no
Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condices de mercado e pelas condi¢Bes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢des econdmicas dos Estados Unidos. Os
precos das acdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, por exemplo, séo altamente afetados pelas
flutuacOes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-
americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados
Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no
mercado de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estar4 aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o
interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das
Debéntures.

A modificacdo das préaticas contébeis utilizadas para célculo dos indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepc¢ado de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as
praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas informacdes financeiras,
sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que nao
podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepc¢do de risco dos investidores podera ser
afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices
Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como 0s mesmos seriam calculados caso o
célculo fosse feito de acordo com as préaticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica
pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures da presente Emisséo.
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
poderéa dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducédo de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados
em consideracéo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagGes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora
durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de
honrar com as obrigagfes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacfes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacBes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o pre¢co dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

As obrigagc6es da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipdteses de vencimento
antecipado.

A Escritura estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigacdes da Emissora com relacao as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao (i) pedido
de recuperacéo judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacdes previstas
na Escritura; (i) ndo observancia de certos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de
outras dividas da Emissora. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacdes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto
negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera
sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagbes. Para mais informacdes,
veja a secao “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 59 deste Prospecto.

As Debéntures poderédo ser objeto de aquisicdo facultativa, nos termos previstos na Escritura,
0 que poderdimpactar de maneira adversa aliquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informagdes descritas na seg¢ao “Informacgdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Aquisicao Facultativa”, na pagina 54 deste Prospecto, a Emissora podera adquirir Debéntures no
mercado secundario diretamente de Debenturistas, apés transcorridos dois anos a contar da Data
de Emissao (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo
aplicavel) e observado disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, incisos | e I, da Lei 12.431 e no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, inclusive por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizagdo de aquisi¢do facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de
negociacao.
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As Debéntures poderao ser objeto de Resgate Obrigatério na hipdtese prevista na Escritura.

Podera ocorrer o Resgate Obrigatério das Debéntures, observado o disposto na Lei 12.431, na
hip6tese de indisponibilidade por prazo superior a 10 dias consecutivos da data esperada para sua
apuracdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures,
ou por determinacdao judicial, do IPCA, do indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para
apuracéo da remuneracéo do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-
lo ou, na sua falta, de seu substituto legal, e caso ndo haja acordo sobre o novo indice para a Taxa
Substitutiva do IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, ou caso nao seja obtido quérum de
instalacdo em primeira e segunda convocacoes.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigat6rio, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatério, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informac8es sobre Indisponibilidade do IPCA e sobre o Resgate Obrigatdrio, veja
as secgées “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissao e das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA” e “Informacées Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate
Obrigatério”, nas péginas 50 e 56, respectivamente deste Prospecto.

As informacdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem
nao ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as
quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho
futuro da Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secao
“Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas se¢des “Descrigdo dos Fatores de Risco” e “Descrigdo
dos Principais Riscos de Mercado”, constantes das se¢des 4.1 e 4.2, respectivamente, do Formulario
de Referéncia, e em outras se¢bes deste Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”,
“espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informagdes
acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua
ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informacdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisbes de investimento
unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. Ndo assumimos qualquer obrigagéo de
atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto
na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora
divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operacdes da Emissora.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulacéo, influenciando a liquidez.
A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagéo.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade por a¢6es de capital aberto, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, CEP
04538-133, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com
foco principal as areas de pesquisa, finan¢as corporativas, mercado de capitais, fusées & aquisicdes,
wealth management, asset management e sales and trading (vendas e negociacdes).

Em 2006, o UBS A.G, institui¢éo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-
se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhao
em capital para um consorcio de respeitados investidores e socios, representando 18,65% do BTG
Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participagdo de 37,64% no Banco Pan
Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e a
Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transa¢c6es em acdes na Colémbia, de acordo com
a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Desde 2012, o
BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisicfes das corretoras
Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de
renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de
debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos
imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditorios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de
renegociacéo de termos e condigdes de dividas em ambos os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisicdo do banco suico BSI, pertencente ao grupo
italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisicdo acrescenta ao BTG Pactual 140 anos de histéria
na industria de private banking, aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo e uma
presenca global com cerca de 2.000 funcionarios em mais de 10 paises. A combinagdo do BTG
Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset management com mais de
US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdo e presente em todos os principais centros financeiros
internacionais. Com a transacédo, além da robusta base de capital, o BTG Pactual passa a oferecer
aos seus clientes solucdes de investimento inovadoras e customizadas, com uma abrangéncia global
e servicos diferenciados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma integrada com
outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundério das
transacdes. Servicos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo
a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong
Kong, Santiago e S&o Paulo.

Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 operac¢des locais de DCM, com mais de R$15,0 bilhdes
em captac6es no mercado, refletindo em uma participagdo de mercado (market share) de
aproximadamente 20%, destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP (R$770,0 Milhdes), BR
Malls (R$405,0 milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI (R$472,0 milhdes) em que atuou
como coordenador lider e as ofertas de CEMIG (R$1,4 bilhdo), BNDES (R$2,0 bilh&es), Ecorodovias
(R$800,0 milhdes) e BR Properties (R$600,0 milhdes) em que atuou como coordenador. Em 2013,

94



0 BTG Pactual participou como coordenador lider das ofertas da Triangulo do Sol (R$691,0 milhdes),
Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0
milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200,0 milhdes), Intervias
(R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se neste periodo também a operacédo de
Rodovias do Tieté em que atuou como coordenador lider e assessor de Project Finance, no volume
de R$1,065 bilhdo. Como coordenador, o BTG Pactual participou da 42 emissdo de Iguatemi
(R$450,0 milhdes), Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma
(R$287,690 milhdes), da Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar (R$300,0 milhdes) e da
Andrade Gutierrez Participacdes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 operagdes, totalizando um volume de R$5,69 bilhdes
distribuidos no mercado local. Destacamos a participacdo como coordenador lider das ofertas de
debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhdes), Ferreira Gomes (R$210,0
milhdes), Santa Vitdria do Palmar (R$90,0 milhdes), e como coordenador nas ofertas da Centrovias
(R$400,0 milhges), Intervias (R$275,0 milhGes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza (R$500,0
milhdes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o BTG Pactual
classificou-se na 22 posi¢cdo em volume tanto no ranking consolidado como de renda fixa de longo
prazo, com um total de R$2,8bi distribuidos, representando 18,5% de participagdo de mercado.
Neste ano, destacamos as operagbes de Cielo (R$4,6bi), Ecorodovias Infraestrutura (R$600,0
milhdes) e DASA (R$400,0 milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 operacdes, totalizando um volume de R$3,9 bilhdes
distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posi¢cdo no ranking de distribuicdo consolidado da
ANBIMA e 2° [ugar no ranking de distribuig&o de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share,
respectivamente. Neste ano, destacamos as operacdes de Cielo (R$ 4,6 bilhGes), Ecorodovias
Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594
milhdes) e o CRI da 1082 Emissédo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios devidos por e
garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$ 1,9 bilhdes em 28 opera¢des. Destacam-se hesse
periodo a emisséo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua,
no volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de
R$148 milhdes, as Notas Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250
milhdes e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi,
no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 42 posicdo em volume no ranking de renda fixa de longo
prazo, com R$ 4,5 bilhSes distribuidos em 23 operacdes. Destacamos a participagdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690milhdes, das Debéntures de
Triangulo do Sol, no volume de R$110milhdes, das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos
Ventos e Transmissora Sul Litordnea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes,
respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de longo prazo, com
R$ 7,2 bilh&es distribuidos em 30 operagfes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao de debéntures
de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes, a emissdo de duas
debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta
de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a
emisséo de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes, a emisséo de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Celeo Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milhdes e a emisséo de
Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.
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Banco Bradesco BBI S.A.

Banco de investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i) originacéo e
execucao de operagdes de financiamento de projetos; (ii) originacdo e execucao de operacdes de
fusdes e aquisicdes; (iii) originacdo, estruturacéo, sindicalizacdo e distribuicdo de operagdes de
valores mobiliarios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) originacdo, estruturagéo, sindicalizagéo e
distribuicao de operacdes de valores mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2016 e 2017 os prémios maximos de todas as categorias a que concorreu.
Sao estas a de “Best Investment Bank in Brazil’ pela Global Finance, “Brazil’s Best Investment Bank”
pela Euromoney e “Most Innovative Investment Bank from Latin America” pela The Banker.

No ano de 2017, o Bradesco BBI assessorou seus clientes em 205 operagfes em todos o0s
segmentos de Investment Banking em um montante total de aproximadamente R$ 233,7 bilhges.

o Presenca constante em operacgdes de renda variavel, com presenga na maioria dos IPOs
(Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado em 2018, no qual podemos
destacar: coordenador lider do IPO do Banco Inter, primeiro IPO de uma fintech no Brasil e
joint bookrunner do IPO da Pag Seguro, o maior IPO da NYSE em 2018.

o O Bradesco BBl iniciou 0 ano de 2018 com uma presenca significativa no mercado de capitais
brasileiro, tendo participado em 4 das 6 ofertas que foram precificadas no ano. O Bradesco
BBI participou como coordenador lider e joint bookrunner em 3 ofertas no Brasil e 1 no
exterior, que somadas, representaram um volume de aproximadamente R$11,6 bilhdes.
Podemos destacar a participagao do Bradesco BBI como coordenador lider no IPO do Banco
Inter, no montante de R$672 milhdes, além da participacdo como joint bookrunner no IPO de
Pagseguro, no montante de R$7,3 bilhdes, como joint bookrunner no IPO de NotreDame
Intermédica, no montante de R$2,7 bilhdes e como joint bookrunner do Follow-on da Azul
Linhas Aéreas, no montante de R$1,2 bilhao.

o Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o segundo trimestre de
2018 com grande destaque em renda fixa. Coordenou 26 opera¢des no mercado doméstico,
em ofertas que totalizaram mais de R$15,134 bilhdes originados.

) No segundo trimestre de 2018, o Bradesco BBI teve 3 transac¢des anunciadas com valor de
aproximadamente R$9,2 bilhdes. As principais transagfes realizadas foram: assessoria a
Marfrig na aquisicdo de 51% de participacdo na National Beef por R$3,3 bilhdes e a Carlyle
e Vinci Partners na alienacéo de 25% do capital da Uniasselvi para a Neuberger Berman por
R$380 milhdes.

Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. é o segundo maior banco privado da América
Latina além de ter a marca mais valiosa entre instituicdes financeiras de acordo com pesquisa da Brand
Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos 0os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Clientes e usuarios tém a disposicdo 74.126 pontos de atendimento, destacando-
se 4.702 agéncias. No segundo trimestre de 2018, o lucro liquido recorrente foi de R$ 5,161 bilhSes,
enquanto o patrimoénio liquido totalizou R$113,039 milhdes, segundo o Relatério de Analise Econdmica
e Financeira da instituicéo.

Banco Santander (Brasil) S.A.

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,4 trilhdo em ativos, e possui mais de 18,8
milhdes de clientes e, aproximadamente, 13,7 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos
principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de negdcios
na Europa, alcancando, principalmente, uma presenca no Reino Unido, por meio do Abbey National
Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento
ao consumo nha Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 15 paises do
continente e nos Estados Unidos.
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Em 2017, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €1,0 bilhdo na
Ameérica Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 44% dos resultados das
areas de negocios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander
possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,0 mil funcionérios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio
S.A., em 1998 adquiriu 0 Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo
sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu 0 Banco do Estado de Séo
Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consoércio composto
pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V.,
adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entédo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12
de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas brasileiras
do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de
administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V.
como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008,
0 Santander Espanha assumiu o controle acionério indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril
de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica
independente.

Com a incorporacédo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global
de atacado e gestao de recursos de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o Santander
possuia uma carteira de mais de 22,2 milhdes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e pontos de
atendimento bancario (PABs) e mais de 13.512 caixas eletrénicos proprios, além de um total de
ativos em torno de R$724,3 bilhdes e patriménio liquido de, aproximadamente, R$61,3 bilhdes
(excluindo o agio). O Santander Brasil possui uma participacédo de 27% dos resultados das areas de
negacios do Santander no mundo, além de representar aproximadamente 9% no resultado global do
Santander, com 48 mil funcionérios.

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servicos locais e internacionais que sao
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdo oferecidos nas areas de
transac6es bancérias globais (Global Transaction Banking), financiamento global via divida (Global
Debt Financing), Banco de Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e
Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar
dos servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacédo de opera¢cfes em boa parte da América Latina,
contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research do
Santander é considerada pela publicagdo “Institutional Investor’ como uma das melhores nédo
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispée de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no
mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura
dentre as melhores da América Latina pela publicagdo da “Institutional Investor”. Adicionalmente, o
Santander também disp&e de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos
investidores institucionais no Brasil por meio de salas de a¢8es e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre 0s quatro primeiros colocados

no Ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originacdo e com o
Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicao.
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No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissdo de
debéntures simples da Santo Anténio Energia S.A., no montante de R$ 420,0 milhdes; (ii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissédo de debéntures simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda
emissao de debéntures da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes;
(iv) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira
emissdo de debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicao da quarta emissao de debéntures simples da Valid Solugfes e Servigos
de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A., no montante de R$ 250,0 milhdes; (viii)
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissé@o de debéntures simples da CPFL Energia
S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira
emissédo de debéntures simples da VCCL ParticipagGes S.A., no montante de R$ 140,0 milhdes; (x)
atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissédo de debéntures simples da JSL S.A., no
montante de R$ 400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emisséo de
debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milh&es; (xii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo quinta emisséo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento
e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Norte Brasil Transmissora de Energia
S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (xiv) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda
emissdo de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de R$ 287,69 milhdes; (xv)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Raizen
Combustiveis S.A., no montante de R$ 750,0 milh&es; (xvi) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da segunda emisséo de debéntures simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de
R$ 300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador
lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios das 3022, 303% e 3042 séries da 12
emissao da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo com lastros Cédulas de Crédito
Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locagéo de unidades sob encomenda entre a Petrobréas e
a Rio Bravo Investimentos., no montante de R$ 520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na
distribuicdo publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco
Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante
de R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribui¢cdo publica de certificados de recebiveis
do agronegécio da quarta emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em certificados de
direitos creditérios do agronegdécio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de R$ 120,0
milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 800,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da Let's Rent a Car S.A., no montante de
R$ 100,0 milhdes; e (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures
simples da BR Properties S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emissao de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante
de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do
FIDC Lojas Renner Il — Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos creditorios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 420,0 milh&es; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de Energia —
COPEL no montante de R$ 1,0 bilh&o; (iv) atuou como coordenador na distribuicio da oitava emissao
de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como coordenador
na distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples da Restoque Comércio e Confeccdes de
Roupas S.A., no montante de R$ 120,0 milh&es; (vi) atuou como coordenador na distribuicao da
décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do Estado de Séo
Paulo — SABESP, no montante de R$ 500,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicao
da primeira emissdo de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante de R$ 200,0
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milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emisséo de letras financeiras do
Banco Pine S.A., no montante de R$ 230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribui¢cdo da
segunda emisséo de debéntures da CETIP S.A. Mercados Organizados, no montante de R$ 500,0
milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emisséo de debéntures da Multiplan
Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; e (xi) atuou como
coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sétima emissao
de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7 milhdes; (i) atuou como
coordenador na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da Diagndsticos da América S.A., no
montante de R$400,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emisséo de
debéntures da Localiza S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Enova Foods S.A., no montante de R$15,0
milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da primeira emissdo de quotas
seniores do FIDC RCI Brasil | - Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes; (vi)
atuou como coordenador na distribuicao da sexta emisséo de debéntures da Alupar Investimentos
S.A., no montante de R$250,0 milh&es; (vii)atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira
emisséo de notas promissérias da NC Energia S.A., no montante de R$50 milhdes; (viii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da terceira emissédo de debéntures da Empresa Concessionaria
Rodovias do Norte S.A., no montante de R$246,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emisséo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de
R$400,0 milhdes; (x)atuou como coordenador lider na distribuicao da quinta emissao de debéntures
da Valid Solugbes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e ldentificacdo S.A., no
montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emisséo de
debéntures da Companhia Paulista de Securitizagdo — CPSEC, no montante de R$600,0 milhdes;
(xii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emisséo de debéntures da Arteris S.A., no
montante de R$750,0 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emisséo de
notas promissérias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhfes; (xiv)atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé
Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
terceira emissé@o de debéntures da Estacio Participacdes S.A., no montante de R$187,0 milhdes;
(xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emisséo de debéntures da NC Energia
S.A., no montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira
emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhdes; (xviii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da oitava emissédo de letras financeiras da Companhia de Crédito,
Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$500,1 milhdes; (xix) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures da Ventos de Sdo Tomé Holding
S.A., no montante de R$111,0 milhdes; (xx) atuou como coordenador na distribuigcdo publica de
quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen fundo
de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilh&o;
(xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo de debéntures da AES Tieté S.A.,
no montante de R$594,0 milhdes; e atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emisséo de
debéntures da Companhia de Gas de Sdo Paulo — COMGAS, no montante de R$ 591,9 milh&es.

No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao
de debéntures da Chapada do Piaui | Holding S.A., no montante de R$70,63 milhdes; (ii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da primeira série da sétima emisséo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por
Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii)) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da quinta emisséo de debéntures da Companhia Energética
de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na
distribuicdo da primeira emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de
R$698,4 milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da décima
quinta emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A.
lastreados em direitos creditérios oriundos da realizagcdo de operagdes de compra e vendas a prazo
de defensivos agricolas, adubos, corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas
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da CCAB Agro S.A., no montante de R$79,485 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuigdo
da terceira e quarta séries da primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
RB Capital Companhia de Securitizacdo advindos da emissdo de CPR Financeira da Raizen Taruma
Ltda, (vii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sexta emisséo de debéntures da Valid
Solugdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de
R$ 199,613 milhdes, (viii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139 e 140 da 1% emissdo da RB Capital Companhia de
Securitizacdo lastreados em cédulas de crédito imobiliarios que representam a totalidade dos
créditos imobilidrios das debéntures emitidas pela BR Malls Participa¢des S.A., no montante de R$
225 milhdes, (ix) atuou como coordenador na distribuigcdo da terceira emissdo de Letras Financeiras
do Parana Banco S.A., no montante de R$ 250 milhdes, (x) atuou como coordenador lider na
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 série da 112 Emisséo da
Octante Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio e
Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da Nufarm
Inddstria Quimica e Farmacéutica S.A., no montante de R$ 141 milhdes (xi) atuou como coordenador
na distribuicdo da 12 Emissdo de Debéntures Incentivadas pela lei 12.431 da VLI Operacbes
Portuérias S.A., no montante de R$ 175 milhdes, (xii) atuou como coordenador lider na distribui¢cdo
da quinta emissao de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$ 400 milh&es, (xiii)
atuou como coordenador lider na distribui¢cdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 12 série da 122 Emissao da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Notas Fiscais Eletronicas
emitidas pelo Grupo Monsanto, (xiv) atuou como coordenador da 102 Emissdo de Debéntures da
Lojas Americanas S.A., no montante de R$ 300 milhfes, (xv) atuou como coordenador na
distribuicdo da 22 emissdo de Notas Promissdrias da Lojas Americanas S.A., no montante de R$190
milhdes, (xvi) atuou como coordenador na distribuigdo publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 12 série da 912 e 922 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegoécio S.A. lastreados em crédito do agroneg6cio devidos pela Camil Alimentos S.A., no
montante de R$ 402,255 milhdes, (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira
série da 132 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Octante Securitizadora S.A.
advindos de CDCA e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer
S.A., no montante de R$ 258,118 milhdes, (xviii) atuou como coordenador lider da 42 Emisséo de
Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$ 500 milhdes, (xix) atuou como coordenador na
12 Emissdo de Debéntures da BM&F Bovespa, no montante de R$ 3 bilhdes, (xx) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Apice Securitizadora S.A. com lastro em Debéntures emitidas em favor da
Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,0125 bilhdo, (xxi) atuou como
coordenador da 52 Emiss&o de Debéntures 12.431 da Companhia de Gas de S&o Paulo —- COMGAS,
no montante de R$ 500 milhdes, (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 93?2 e 942 Séries da 12 Emissao da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
decorrente de Notas de Crédito a Exportacéo de emissdo da Fibria Celulose S.A., no montante de
R$ 1,25 bilh&o.

No ano de 2017, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da 5% Emissao de
Debéntures da Telefdnica Brasil S.A., no montante de R$ 2 bilhdes, (ii) atuou como coordenador da
12 Série da 22 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Vert Companhia de
Securitiza¢do, com lastro em crédito do agronegécio da Agropecuaria Scheffer Ltda., no montante
de R$93 milhdes, (iii) atuou como coordenador da 12 Série da 172 Emissédo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em cedido pela Mosaic
Fertilizantes do Brasil Ltda., no montante de R$89 milhdes, (iv) atuou como coordenador da 22
Emissdo de Debéntures da Paranaiba Transmissora de Energia S.A., no montante de R$120
milhdes, (v) atuou como coordenador da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., com lastro em crédito do
agronegdcio da Klabin S.A., no montante de R$846 milhdes, (vi) atuou como coordenador lider da
52 Emisséo de Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista,
no montante de R$300 milhdes, (vii) atuou como coordenador lider da 3% Emissdo de Letras
Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (viii) atuou como coordenador lider
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da 9% Emissdo de Debéntures da Unidas S.A., no montante de R$300 milhdes, (ix) atuou como
coordenador da 62 Emissédo de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$432 milhdes,
(x) atuou como coordenador lider da 4% Emissao de Debéntures da Neoenergia S.A., no montante
de R$250 milhdes, (xi) atuou como coordenador lider da 12 Emiss@o de Debéntures da Extremoz
Transmissora do Nordeste S.A., no montante de R$168 milhdes, (xii) atuou como coordenador lider
da 112 Emisséo de Debéntures da Lojas Americanas S.A., no montante de R$1,5 bilhdo, (xiii) atuou
como coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$1
bilhdo, (xiv) atuou como coordenador lider da 42 Emissao de Debéntures da Companhia do Metr6 da
Bahia, no montante de R$250 milhdes, (xv) atuou como coordenador lider da 12 Emissdo de
Debéntures da Ventos de S&o Clemente Holding S.A., no montante de R$180 milhdes, (xvi) atuou
como coordenador da 12 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
com lastro em créditos da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., (xvii) atuou coordenador lider da 72
Emissao de Debéntures da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE, no montante de R$590
milhdes, (xviii) atuou como coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Complexo Morrinhos
Energias Renovaveis S.A., no montante de R$102,5 milhdes, (xix) atuou como coordenador da 2882
série da 22 emissédo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Cibrasec — Companhia Brasileira
de Securitizagdo, com lastro em créditos imobiliarios da Multiplan Greenfield XII Empreendimento
Imobiliario LTDA, no montante de R$300 milhdes, (xx) atuou como coordenador lider da 5% emissao
de Letras Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxi) atuou como
coordenador da 3% emissdo de Debentures da Itarema Geracdo de Energia S.A., no montante de
R$111,76 milhdes, (xxii) atuou como coordenador da 1162 Série da 12 Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A. com
lastro em CDCAs cedidos pela JSL S.A., no montante de R$270 milhdes, (xxiii) atuou como
coordenador lider da 12 Emisséo de Notas Comerciais da CPFL Servi¢os, Equipamentos, Indlstria
e Comércio S.A., no montante de R$45 milhdes, (xxiv) atuou como coordenador da 62 emisséo de
Debéntures da Companhia Paranaense de Energia — Copel, no montante de R$520 milhdes, (xxv)
atuou como coordenador Lider da 32 emissdo de Notas Promissérias da Lojas Americanas S.A., no
montante de R$900 milhdes, (xxvi) atuou como coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da
Ventos de Sao Vicente Energias Renovaveis S.A., no montante de R$100 milhdes, (xxvii) atuou
como coordenador da 1172 e 1182 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., com lastro em
debéntures emitidas pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxviii) atuou como
coordenador cider da 62 Emisséo de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande do Norte
— COSERN, no montante de R$220 milhdes, (xxix) atuou como coordenador da 1% emissdo de
Debéntures da Somos Educacdo S.A., no montante de R$800 milhdes, (xxx) atuou como
coordenador da 4% Emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$500,1
milhdes, (xxxi) atuou como coordenador lider da 1592 Série da 12 Emissao de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios da RB Capital Companhia de Securitizagdo, com lastro em Debéntures
emitidas pela Iguatemi Empresa de Shoppings Centers S.A., no montante de R$279,6 milhdes, (xxxii)
atuou como coordenador da 12 emissao de Notas Promissérias da Smartfit Escola de Ginastica S.A.,
no montante de R$150 milhdes, (xxxiii) atuou como coordenador lider da 102 Emissdo de Debéntures
da Unidas S.A., no montante de R$500 milhdes, (xxxiv) atuou como coordenador lider na Emisséo
de CDBV do Banco IBM S.A., (xxxv) atuou como coordenador da 42 Emissao de Debéntures da
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., no montante de R$542,6 milhdes, (xxxvi) atuou como
coordenador lider da 82 Emisséo de Debéntures da Companhia Energética do Maranhéo — CEMAR,
no montante de R$500 milhdes, (xxxvii) atuou como coordenador da 1052 Série da 12 Emisséo de
Certificado de Recebiveis Imobiliarios da Apice Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures
emitidas pela BR Malls Participacdes S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxxviii) atuou como
coordenador na 12 Emissédo de Debéntures da Ventos de Santo Estevdo Holding S.A., no montante
de R$160 milhdes, (xxxix) atuou como coordenador lider na 82 Emissdo de Notas Promissérias da
Companhia Energética do Ceara — COELCE, no montante de R$400 milhdes, (xI) Atuou como
Coordenador Lider na 52 Emissédo de Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500
milhdes, (xli) atuou como coordenador na 72 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do
Rio Grande do Norte — COSERN, no montante de R$370 milh&es, (xlii) atuou como coordenador
lider na 12 Série da 152 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A., com lastro em CPR Financeiras e CDCS cedidos pela Adama Brasil S.A., no
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montante de R$86,3 milhdes, (xliii) atuou como coordenador na 12 e 22 Séries da 142 Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da Vert Companhia Securitizadora S.A., com lastro em
debéntures emitidas pela Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., no montante de R$944 milh&es, (xliv)
atuou como coordenador lider da 12 Série da 222 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em direitos creditérios do agronegécio
emitidos pela Rural Brasil S.A., no montante de R$70 milhdes, (xlv) atuou como coordenador da 22
Emisséo de Debéntures da Omega Energia e Implantacdo 2 S.A., no montante de R$220 milhdes,
(xIvi) atuou como coordenador da 22 emissao de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de
Viagens S.A., no montante de R$600 milhdes, (xlvii) atuou como Coordenador Lider da 6% emisséo
de Debéntures da Telefénica Brasil S.A., no montante de R$1 bilh&o, (xlviii) atuou como coordenador
lider da 22 Emissdo de Debéntures da Enerpeixe S.A., no montante de R$320 milhdes, (xlix) atuou
como coordenador da 22 Emisséo de Debéntures da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.,
no montante de R$580 milhdes, (I) atuou como coordenador lider da 12 emisséo de Notas Comerciais
da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR, no montante de R$500 milhdes, (li) atuou como
coordenador lider da 12 Série da 242 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia
Agro Securitizadora S.A., com lastro em Créditos do Agronegodcio cedidos pela BASF S.A., no
montante de R$235,2 milhdes (lii) atuou como coordenador da 112 e da 122 Séries da 12 Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagdo, com
lastro em debéntures emitidas pela Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$945 milhdes, (liii)
atuou como coordenador lider da 82 Emissdo de Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante
de R$400 milhdes, (liv) atuou como coordenador lider da 92 Emissdo de Debéntures da Ampla
Energia e Servigos S.A., no montante de R$600 milhdes, (Iv) atuou como coordenador lider da 12
Emissao de Debéntures da ETC — Empresa Transmissora Capixaba S.A., no montante de R$ 100
milhdes, (lvi) atuou como coordenador lider da 5% Emissdo da Companhia Energética do Ceara —
Coelce, no montante de R$ 500 milhdes, (lvii) atuou como coordenador lider da 12 Emissao de
Debéntures da Enel Green Power Damascena Edlica S.A., no montante de R$11,25 milhdes, (lviii)
atuou como coordenador lider da 12 emissao de Debéntures da Enel Green Power Manicoba Edlica
S.A., no montante de R$10,75 milhdes, (lix) atuou como coordenador lider da 32 emisséo de
Debéntures da Smartfit Escola de Ginastica S.A., no montante de R$540 milhdes, (IX) atuou como
coordenador da 52 emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$300
milhdes.

No ano de 2018 o Santander, (i) atuou como coordenador na 92 Emissdo de Notas Promissérias da
Companhia Energética do Ceard — Coelce, no montante de R$150 milhdes, (i) atuou como
coordenador lider na 12 e 22 Séries da 252 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A.,
no montante de R$80 milhdes, (iii) atuou como coordenador lider na 42 Emisséo de Debéntures da
Unipar Carbocloro S.A., no montante de R$350 milhes, (iv) atuou como coordenador na 82 Emisséo
de Debéntures da lochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (v) atuou como coordenador
lider na 12 Emisséo de Debéntures da Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. — Ecorodoanel, no
montante de R$900 milhdes, (vi) atuou como coordenador da 1% e 22 Séries da 15 Emissédo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Vert Companhia Securitizadora S.A., com lastro em
Debéntures emitidas pela Sao Martinho S.A., no montante de R$ 500 milhdes, (vii) atuou como
coordenador lider na 22 Emisséo de Debéntures da Xingu Rio Transmissora De Energia S.A., no
montante de R$1,25 bilh&es, (viii) atuou como coordenador na 22 Emissé@o de Debéntures da Somos
Educacdo S.A., no montante de R$800 milhdes, (ix) atuou como coordenador na 6% Emisséo de
Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A., no montante de R$500 milhdes, (x) atuou como
coordenador da 72 Emissao de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$600 milhdes,
(xi) atuou como Coordenador na 62 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante
de R$600 milhdes, (xii) atuou como coordenador na 72 emissdo de Debéntures da CTEEP —
Companhia de Transmissdo Energética, no montante de R$621 milhdes.
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Banco Itat BBA S.A.

O Itad BBA é uma institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma
de sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itall BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$653 bilhdes e uma carteira
de crédito no Brasil de R$172 bilhdes em setembro de 2018. O banco faz parte do conglomerado
Itadl Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é
responsavel por prover servigos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais
no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos
Aires, Santiago, Bogot4, Lisboa, além de escritérios de representacédo em Lima, Nova lorque, Miami,
Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Lisboa, Dubai, Téquio, Emirados Arabes e Hong
Kong.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturagdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisi¢cdes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, o Iltat BBA tem apresentado posi¢do
de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014, a
segunda colocagdo em 2015 e em 2016 e o primeiro lugar em 2017, estando em primeiro lugar até
o final de setembro de 2018, com participacdo de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Ital
BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicfes
como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2017 o Itat BBA foi escolhido como o melhor
banco de investimento, de equity e de M&A da LATAM pela Global Finance. Em 2016 o Itat BBA foi
escolhido como o melhor banco de investimento no Brasil pela Latin Finance. Em 2014 o Itat BBA
foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itall BBA
foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance,
e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itad BBA foi escolhido
como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itai BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da AES Tieté (R$1,2 bilhdes), Embratel (R$1 bilhdo), Petrobras (R$4,89
bilhdes), Somos Educacdo (R$800 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Locamerica (R$500
milhdes), CPFL (R$1,38 bilhdes), SmartFit (R$450 milhdes), BMTE (R$580 milhdes), Equatorial
(R$800 milndes), Telefénica (R$1 bilhdo), Arteris (R$1,61 bilhdes), CPFL Piratininga (R$450
milhGes), CPFL Paulista (R$1,38 bilhdes), Locamerica (R$500 milhdes), AES Tieté (R$1,25 bilhdes),
Entrevias (R$1 bilhdo), Ecorodovias (R$900 milhdes), Claro (R$1,1 bilhdes), Somos (R$800
milhdes), RaiaDrogasil (R$400 milhdes), Atacaddo (R$1,5 bilhdes), CTEEP (R$621 milhdes),
Guararapes (R$800 milhdes), NTS (R$5,2 bilhdes), Celpa (R$1 bilhdo), Energisa (R$700 milhdes),
Coelce (R$310 milhdes), Prime (R$190 milhdes), Claro (R$1.515 milhdes), MRV (R$536 milhdes),
Kroton (R$5.500 milhdes), CCR (R%$1,1 bilhdes), GPA (R$1,2 bilhdes), AES Eletropaulo (R$2,1
bilhdes), Natura (R$1 bilhdo), Equatorial (R$448 milhdes), Light (R$700 milhdes).

Em operacgdes de notas promissoérias recentemente coordenadas pelo Ital BBA, destacam-se
as operagdes de Cemig (R$1,7 e 1,4 bilhdes), MRV (R$137 milhdes), EDP (R$130 milhdes),
Lojas Americanas (R$190 milhdes), Atacaddo (R$750 milhdes), Prime (R$260 milhdes),
Elektro (R$350 milhGes), Arteris (R$650 milhdes), Localiza (R$650 milhdes), Prime (R$300
milh8es), Coelce (R$400 milhdes), Atacaddo (R$2 bilhdes), Duratex (R$500 milhdes),
Energisa (R$250 milhdes e R$150 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400
milhdes), CER (R$100 milhdes), Prime (R$340 milhdes), Energisa (R$300 milhdes), Rede D’or
(R$1,1 bilhdes), SmartFit (R$200 milhdes), Equatorial (R$310 milhdes), Light (R$400 milhdes),
Rede D’or (R$1,1 bilhdes), Bradespar (R$2,4 bilhdes), Movida (R$400 milhdes), Prime (R$200
milhdes), entre outras.
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Destacam-se ainda as operacdes de FIDC da Ideal Invest (R$100 milhdes), RCI (R$456 milhdes),
Chemical (R$588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), Banco Volkswagen (R$1 bilh&o), Ideal Invest
(R$150 milhdes), Stone (R$700 milhdes e R$360 milhdes), Light (R$1.400 milhdes), Ideal Invest
(R$200 milhdes), Sabemi (R$318 milhdes), entre outros.

Destacam-se as operacdes de CRI, o da Aliansce Shopping Centers (R$180 milhdes), Multiplan
(R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e
Ambev (R$68 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), Aliansce (R$180 milhdes), Multiplan (R$300
milhdes), Iguatemi (R$280 milhdes), HSI (R$161 milhGes), Rede D’or (R$300 milhdes), Sumalma
(R$180 milhdes), Localiza (R$370 milhdes) entre outros.

No mercado de CRA destaques recentes incluem o CRA da Duratex (R$700 milhdes), BRF
(R$1,5 bilhdes), Fibria (R$1,25 bilhdes), Duratex (R$675 milhdes), Suzano (R$675 milhdes),
Klabin (R$846 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$506 milhdes), Ultra
(R$1 bilh&do), Guarani (R$313 milhdes) e Camil (R$405 milhdes), Fibria (R$941 milhdes), Solar
(R$657 milhdes), Minerva Foods (R$350 milhdes), Ultra (R$944 milhdes), Raizen (R$969
milh6es e R$706 milhdes), Klabin (R$600 milhdes), Santa Helena (R$100 milhdes), Brasil Agro
(R$142 milhdes), Petrobras Distribuidora (R$962 milhfes), Brasal (R$100 milhdes), Selmi
(R$150 milhdes), entre outros.

No segmento de renda fixa internacional, o Itad BBA em 2016 coordenou 11 ofertas e no ano de
2017 foram 33 ofertas de bonds. De acordo com a Dealogic, o Itat BBA foi o lider de mercado em
2017 para emissores brasileiros tanto pelo nimero de opera¢des quanto pelo volume total. Até 30
de setembro de 2018, o ltal BBA havia participado de 20 ofertas de bonds, cujo montante total
alcancou mais de US$12,41 bilhdes. Dentre as operagdes recentes em que o ltall BBA atuou como
joint-bookrunner até final de setembro de 2018, destacam-se as duas ofertas da Petrobras em 2017
(US$4,0 bilhdes cada), Cosan Ltd (US$500 milhdes), Klabin (US$500 milhdes), Adecoagro (US$500
milhdes), Suzano (US$400 milhdes em 2017 e US$1,5 bilhdo em 2018), Arcor (US$150 milhdes),
Globo (US$200 milhdes), Arcos Dorados (US$265 milhdes), Rumo (US$750 milhdes), AES
Argentina (US$300 milhdes), Republica da Colémbia (US$2,5 bilhdes), Republica do Chile (US$1,6
bilhdes), Genneia (US$350 milhdes), BRF (US$500 milhdes), Aegea (US$ 400 milhdes), Republica
Federativa do Brasil (US$3 bilhGes), Banco do Brasil (US$1 bilhdo), Azul (US$400 milhdes), Cemig
GT (US$1,5 bilh&o), Banco Votorantim (US$300 milhdes), duas ofertas da Minerva (US$500 milhdes
e US$350 milhdes), entre outras.

Até dezembro de 2017, o Itall BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas puablicas iniciais
e subsequentes de equity no Brasil e América Latina que totalizaram R$6 bilhdes. No ranking da
ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar! até dezembro de 2017. Até setembro
de 2018, o Itall BBA atuou como coordenador e bookrunner de 1 oferta publica de acdo de R$571
milhdes, obtendo a 52 posicdo no ranking da ANBIMA.

No segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures,
comercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC),
certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). Em 2017 o Itall BBA participou
e distribuiu de operacgdes de debéntures, notas promissorias e securitizagdo que totalizaram mais de
R$24,9 bilhdes e até setembro de 2018, o Itall BBA participou e distribuiu operacdes de debéntures,
notas promissdrias e securitizacao que totalizaram aproximadamente R$25 bilhées. De acordo com
o ranking da ANBIMA, o Itad BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo de
operacdes em renda fixa e securitizagé@o até setembro de 2018 e sua participacao de mercado soma
perto de 33% do volume distribuido até setembro de 2018.

1 Renda variavel sem partes relacionadas.
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Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisiges do Ital BBA oferece aos clientes estruturas
e solugBes para assessoria, coordenacdo, execucgdo e negociacdo de aquisi¢cdes, desinvestimentos,
fusBes e reestruturagdes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes
na viabilizagdo de movimentos societérios.

Em 2018, na &rea de fusdes e aquisi¢cdes, até setembro, o Itall BBA prestou assessoria financeira a
24 transacgdes, acumulando um volume total de US$22,2 bilhdes, obtendo posicdo de lideranca,
segundo a Dealogic. Em 2017, o Itat BBA ocupou o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero
de operacoes.

BB-Banco de Investimento S.A.

O Banco do Brasil, em seus mais de 200 anos de existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos,
promovendo o desenvolvimento econémico do Brasil e tornando-se parte integrante da cultura e
histéria brasileira. Sua marca € uma das mais conhecidas no pais, ocupando pela 282 vez
consecutiva a primeira colocagédo na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto
Data Folha.

No terceiro trimestre de 2018, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$ 1,47 trilhdo de
ativos totais, uma base de 66,9 milhGes de clientes e presenca em 99,6% dos municipios brasileiros,
resultado do envolvimento de 97,2 mil funcionarios, distribuidos entre 4.765 agéncias, 20 paises e
mais de 14 mil pontos de atendimento.

Com objetivo de oferecer solug8es diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras,
0 Banco do Brasil criou 0 BB Investimentos, subsidiaria integral para atuagdo no mercado de capitais
brasileiro. No exterior, 0 Conglomerado BB atua ainda por meio da Banco do Brasil Securities LLC
(Nova lorque), BB Securities Ltd. (Londres) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura), com foco em
investidores institucionais e de varejo.

O BB Investimentos presta assessoria a seus clientes para a captacdo de recursos, por meio da
coordenacdo, colocacao e distribuicédo de ativos nos mercados de renda fixa e variavel, como acgdes,
debéntures, notas promissoérias, Certificados de Potencial Adicional de Construcdo (CEPAC),
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI),
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Investimento Imobiliarios (Fll) e
bonds. Oferece ainda solu¢fes para financiamento via project finance e transacdes estratégicas em
fusdes, aquisicdes e private equity.

No mercado doméstico de renda fixa, o BB Investimentos coordenou 85 emissdes, que totalizaram
o valor de R$ 27,1 bilhdes e 14% de market share, encerrando o periodo em 3° lugar no Ranking
ANBIMA de Renda Fixa Consolidado de 2018. No mercado externo, o BB Investimentos participou
da emissdo de US$ 7,45 bilhGes, lhe conferindo o 3° lugar no Ranking ANBIMA de Emissées
Externas — Totais Publico & Privado, até novembro de 2018.

No mercado de renda variavel, o BB Investimentos mantém posi¢cdo de destaque entre 0s principais
intermediarios em ofertas publicas de a¢cbes. No ano de 2013, atuou como coordenador dos IPOs
de Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy e CPFL Renovéaveis, e como coordenador lider no IPO de
BB Seguridade, que Ihe conferiu o prémio Latin Finance Deals of the Year 2013, pela realizacdo da
maior oferta inicial de agées do mundo daquele ano, no valor de R$ 11.47 bilhdes. Em 2014, o BB
Investimentos atuou como coordenador do follow-on de Oi e do IPO da Ourofino Saude Animal.

No ano de 2015 participou como coordenador do follow-on da Gerdau e, em 2016, como coordenador
do follow-on da Rumo Logistica. Em 2017, atuou como coordenador dos follow-ons da Azul, CCR,
Lojas Americanas e Magazine Luiza, além dos IPOs de Azul, BR Distribuidora, IRB-Brasil, Movida,
Nexa Resources. Em 2018, participou do IPO de Banco Inter e follow-on da Unidas.
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Renda Fixa — Mercado Doméstico

No 3T18, o BB-BI atuou na coordenacéo e estruturacdo de 22 opera¢des no mercado doméstico de
renda fixa, com volume originado de R$5,4 bilhdes em operacbes de Debéntures e Notas
Promissorias.

No Ranking ANBIMA de Originag&o de Renda Fixa Consolidado de Set/18, o BB-BI continuou como
3° colocado.

Renda Fixa — Mercado Externo

O mercado internacional de capitais (bonds) foi acessado por 2 emissores brasileiros neste periodo,
emitindo um total de US$ 1,5 bilhdo. Dentre estes, uma empresa mandatou o BB para atuar como
lead manager, em uma transacéo no valor de US$ 1,0 bilh&o. Isto representa uma participacéo de
mercado de 66,6% em volume e 50% no total das emissdes no periodo. Segundo o Ranking ANBIMA
de Emissfes Externas de Set/18, o BB aparece na 22 colocacdo em emissdes privadas e na 42
colocacdo em emissdes totais.

No que se refere a grupos estrangeiros, o BB atuou como co-manager em outras 4 emissdes de
bonds no montante total de US$ 2,8 bilhdes.

Renda Variavel Atacado

No 3T18, em virtude da grande volatilidade pela qual passou o mercado brasileiro, ndo houve
operacgdes de renda variavel concluida neste periodo e, portanto, sem inclusdo no Ranking ANBIMA
de Renda Variavel.

No 2T18, o BB-BI atuou como coordenador na distribuicdo publica de acBes do Banco Inter S.A.,
cuja captacdao total foi de R$ 672 milhdes. O BB-BI foi 0 4° colocado no Ranking ANBIMA de Renda
Variavel - Namero de Operacdes, com dados atualizados até junho de 2018.

Renda Variavel Varejo — Mercado Secundario

No 3T18, o volume movimentado no BB foi de R$ 10,3 bilhdes e, no mesmo periodo, a B3,
movimentou R$ 230,9 bilhdes. O market share do BB no periodo foi de 4,5%. Para os investidores
de Varejo, o BB-BI oferece o servico de compra e venda de a¢8es por meio da rede de ag~encias
do BB, internet (https://investimentos.bb.com.br) e mobile (App Investimentos BB).

Securitizacdo

No 3T18, o BB-BI atuou na coordenacéo e estruturacéo de 3 operacdes de securitizagdo, sendo 2 CRI e
1 CRA, com volume originado de R$ 467,3 milhGes e volume total das operacfes de R$ 1,6 bilhdo.

Private Equity

Na industria de private equity, o BB-BI é cotista de 14 fundos e atua como assessor em 7 deles.
Possui 42 participagfes societarias em empresas localizadas em varias regiées do pais. O total de
capital comprometido pelo BB-BI na industria de private equity é de R$ 1,1 bilh&o, tendo integralizado
R$ 749,74 milhdes até o final do 3T18.
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuicéo de investimentos com educacao financeira do investidor. O principal objetivo foi o
de proporcionar aos seus clientes 0 acesso a uma gama de produtos e servicos financeiros em um
Unico provedor, por meio das suas principais divisées de negécio: corretora de valores, gestdo de
recursos, corretora de seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educagdo como uma empresa independente e responsavel
por oferecer cursos de investimentos para clientes e para o publico em geral. No ano de 2005, a XP
Gestéo iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP Investor FIA. Neste mesmo ano, o
Coordenador Lider atingiu a marca de 10.000 clientes e 25 escritérios de agentes de investimento
credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro, que
marcou o inicio da atuagdo do Coordenador Lider como corretora de valores e, consequentemente,
o langamento da area institucional. No ano de 2008, o Coordenador Lider foi considerado a primeira
corretora independente, ndo ligada a bancos, a lancar um fundo de capital protegido. Adicionalmente,
a XP Educacéo, por meio de seus cursos de educagéo financeira, atingiu a marca de 100.000 alunos.

Em 2010, criou-se a &rea de renda fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real sobre o
mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, o Coordenador Lider recebeu investimento do
fundo de Private Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criagao
da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA). Em 2012, o Coordenador Lider recebeu
investimento do fundo de Private Equity norte-americano General Atlantic.

Em 2013, o Coordenador Lider atingiu 75.000 clientes ativos e R$9.500.000.000,00 sob custédia. A
expansdo das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da
abertura do escritorio da XP Securities, em Miami.

Em 2014, o Coordenador Lider adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢do de 100%
do capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35.000.000.000,00 sob custodia, e
disponibiliza em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores.

O Coordenador Lider, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas
de Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC),
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e
Fundo de Investimento Imobiliario (FIl). Em 2014, o Coordenador Lider celebrou o 1° contrato de
formador de mercado de CRA.

Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de FIDC Anga Sabemi
Consignados Il (R$ 128 milhdes), CRA da 12 e 22 Série da 12 Emisséo da RB Capital Securitizadora
— Risco Burger King (R$ 102 milhdes), CRA da 742 Série da 12 Emissédo da Eco 117 Securitizadora
— Risco Alcoeste (R$ 35 milhdes) e Debénture 12.431, em Duas Séries, da Saneatins (R$ 190
milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP Investimentos participou da Debénture 12.431,
em Série Unica, da VLI Multimodal (R$ 232 milhées), Debénture 12.431, em Série Unica, da Ventos
de S&o Tito Holding (R$ 111 milhdes), CRA da 722 Série da 1® Emisséo da Eco Securitizadora —
Risco JSL (R$ 150 milhdes) e CRA da 12 Série da 72 Emissdo da Gaia Agro Securitizadora — Risco
Jalles Machado (R$ 67 milhdes).
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Em 2016, as principais ofertas nas quais a XP Investimentos atuou como coordenador lider foram:
Cotas Seniores e Mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$ 194 milhées), CRA da 12
Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Bartira (R$ 70 milhdes), CRA da 792 Série da
12 Emisséo da Eco Securitizadora — Risco Burger King (R$ 202 milhdes), CRA da 32 Série da 12
Emiss&o da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 135 milhdes), Cotas Seniores do FIDC
Credz (R$ 60 milhdes) e Debénture 12.431, em Série Unica, da Calango 6 (R$ 43,5 milhdes). Ainda,
atuando como coordenador, a XP Investimentos participou do CRI da 1272 Série da 1% Emissédo da
RB Capital Securitizadora — Risco Atento (R$ 30 milhdes), CRI da 1352 Série da 12 Emissao da RB
Capital Securitizadora — Risco Iguatemi (R$ 275 milhdes), CRI da 732 Série da 12 Emiss&o da Apice
Securitizadora — Risco Vale (R$ 140 milhdes), CRI da 2722 Série da 22 Emissao da Cibrasec
Securitizadora — Risco Multiplan (R$ 300 milhdes), CRA da 32 e 42 Séries da 12 Emissdo da RB
Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhdes), CRA da 832 Série da 1® Emissdo da Eco
Securitizadora — Risco JSL (R$ 200 milhdes), CRA da 1* Série da 6% Emissdo da Octante
Securitizadora — Risco S&o Martinho (R$ 350 milhdes), CRA da 3?2 Série da 12 Emisséo da Apice
Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 135 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da
Cemar (R$ 270 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da Celpa (R$ 300 milhdes), Debénture
12.431, em Trés Séries, da TCP (R$ 588 milhdes) e Debénture 12.431, da 12 Série, da Comgas (R$
675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 1042 Série da 12 Emisséo
da Eco Securitizadora - Risco VLI (R$ 260 milhdes), CRA da 992 Série da 12 Emissdo da Eco
Securitizadora — Risco Coruripe (R$ 135 milhdes), CRI da 12 Série da 52 Emissédo da Brazil Realty
Companhia Securitizadora de Créditos Imobiliarios - Risco Cyrela (R$ 150 milhdes), CRI da 642 Série
da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$ 270 milhdes), CRI da 1452 Série da
13 Emissédo da RB Capital Companhia de Securitizagdo — Risco Aliansce (R$ 180 milhdes), CRI da
822 Série da 12 Emisséo da Apice Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$ 270 milhdes), CRI da 1452
Série da 12 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizacdo — Risco Aliansce (R$ 180 milh&es),
CRI da 822 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco Urbamais (R$ 50 milhdes),
CRI da 252 Série da 12 Emissao da Isec Securitizadora — Risco Direcional Engenharia (R$198
milhdes), Debénture, em Trés Séries, da 122 Emisséo da Light S.E.S.A (R$398 milhdes), Debénture,
em Duas Séries, da Movida (R$40 milhGes), Debénture 12.431, em Série Unica, da 132 Emiss&o da
Light S.E.S.A (R$458 milhdes), CRA da 102 Série da 12 Emiss&o da Apice Securitizadora S.A. —
Risco JF Citrus (R$100 milhdes), Debénture 12.431, em Série Unica, da 32 Emissdo da Nascentes
do Xingu Participagdes e Administragdo S.A. (R$155 milhdes), CRA da 22 Série da 12 Emisséo
Cibrasec Securitizadora — Risco Minerva (R$350 milhdes) e CRI da 1562 Série da 1* Emissdo RB
Capital Companhia de Securitizacdo — Risco Aliansce (R$300 milhdes). Ainda, atuando como
coordenador, a XP Investimentos participou da Debénture 12.431, da 12 Série, da CCR AutoBAN,
Debénture 12.431, em Duas Séries, da 82 Emissao da Energisa S.A. (R$374 milhdes), CRA da 12 e
22 Séries da 14@ Emissao da Vert Companhia Securitizadora — Risco Ipiranga (R$944 milhdes), CRA
das 9% e 102 Séries da 12 Emissédo da RB Capital Companhia de Securitizagdo — Risco Fibria (R$941
milhdes), Notas Promissoérias Comerciais da 42 Emissdo da Arteris S.A. (R$650 118 milhdes),
Debénture 12.431, em Duas Séries, da 5% Emissao, da Arteris S.A. (R$1.615 milhdes), Debénture
12.431, em Duas Séries, da 72 Emisséo da Cosern (R$370 milh&es), Debénture 12.431, em Duas
Séries, da 62 Emissdo da RodoNorte (R$390 milhées) Debénture 12.431, em Quatro Séries, da 92
Emissdo da Energisa S.A. (R$850 milhdes).

Em dezembro de 2018, a XP Investimentos possui presenca no atendimento do investidor pessoa
fisica e institucional, com mais de 892.000 clientes ativos, resultando em aproximadamente
R$202.000.000.000,00 de ativos sob custddia e cerca de 3,9 mil agentes autbnomos ativos. No
ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, a XP Investimentos encerrou o0 ano de 2017 em 5° lugar
em numero de operagdes, volume de originagdo e distribuicdo. Quanto ao nimero de operacdes e
volume distribuido de Fundos de Investimento Imobiliario, encerrou o ano em 1° lugar.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, sdo descritos abaixo as
relacdes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as empresas dos respectivos grupos
econdmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operag8es descritas abaixo séo vinculadas a Oferta e/ou & Emisséo e nédo ha, na data
deste Prospecto, quaisquer operacgdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econémicos que estejam vinculadas a Oferta
e/ou & Emisséo.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Companhia e/ou suas
controladas possuem os seguintes relacionamentos comerciais com o Coordenador Lider e/ou as
sociedades do seu grupo econdmico:

i. 4 (quatro) operacdes de fianca bancéria, celebradas entre o Coordenador Lider e as
seguintes controladas da Emissora:

a. Rumo Malha Oeste S.A., com inicio em 11 de dezembro de 2014 e ainda vigente,
pois se trata de garantia de processo judicial, com volume atual afiancado de R$
341.013,94, sob taxa de 2,75% a.a. Tal operacdo conta com garantia por parte da
Companhia;

b. Rumo Malha Paulista S.A., com inicio em 10 de novembro de 2014 e ainda vigente,
pois se trata de garantia de processo judicial, com volume atual afiancado de R$
277.467,28, sob taxa de 2,75% a.a. Tal operagcdo conta com garantia por parte da
Companhia;

¢c. Rumo Malha Paulista S.A., com inicio em 10 de novembro de 2014 e ainda vigente,
pois se trata de garantia de processo judicial, com volume atual afiancado de R$
380.845,55, sob taxa de 2,75% a.a. Tal operacdo conta com garantia por parte da
Companhia; e

d. Vetria Mineragdo S.A., com inicio em 06 de janeiro de 2017 e com vencimento em
03 de janeiro de 2020, com volume atual afiancado de R$ 53.388.935,98, sob taxa
de 2,5% a.a. Tal operagao conta com garantia por parte da Companhia.

ii. 6 (seis) operacbes de cessbes de créditos celebradas entre o Coordenador Lider e as
seguintes controladas da Emissora:

a. Rumo Malha Norte S.A., realizada em margo de 2013, no valor de R$
150.000.000,00, sendo que todos os recebiveis adquiridos foram recebidos pelo
Coordenador Lider (parte final recebida em fevereiro de 2019). Ndo ha saldo
devedor na presente data;

b. Rumo Malha Norte S.A., realizada em junho de 2013, no valor de R$ 90.000.000,00,
sendo que todos os recebiveis adquiridos foram recebidos pelo Coordenador Lider
(parte final recebida em fevereiro de 2019). Nado ha saldo devedor na presente data;

c. Rumo Malha Norte S.A., realizada em setembro de 2013, no valor de R$
18.800.000,00, sendo que todos os recebiveis adquiridos pelo Coordenador Lider
foram recebidos pelo Coordenador Lider (parte final recebida em fevereiro de 2019).
N&o ha saldo devedor na presente data;
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d. Rumo Malha Norte S.A., realizada em setembro de 2013, no valor de R$
30.200.000,00, sendo que todos os recebiveis adquiridos pelo Coordenador Lider
foram recebidos pelo Coordenador Lider (parte final recebida em fevereiro de 2019).
N&o ha saldo devedor na presente data;

e. Rumo Malha Paulista S.A., realizada em marco de 2015, no valor de R$
11.129.107,55, sendo que todos os recebiveis adquiridos pelo Coordenador Lider
foram recebidos pelo Coordenador Lider (parte final recebida em fevereiro de 2019).
N&o ha saldo devedor na presente data;

f. Rumo Malha Paulista S.A., realizada em mar¢o de 2015, no valor de R$
4.738.251,95, sendo que todos os recebiveis adquiridos pelo Coordenador Lider
foram recebidos pelo Coordenador Lider (parte final recebida em fevereiro de 2019).
N&o h& saldo devedor na presente data.

iii. contrato de resseguro celebrado por empresa do conglomerado o Coordenador Lider para
garantia as seguintes 3 (trés) apdlices de seguro vigentes emitidas em favor da Rumo Malha
Paulista S.A.:

a. uma apdlice de seguro emitida em 15 de janeiro de 2018, com vencimento em 15
de dezembro de 2020, garantindo lide judicial no volume de R$18.903.375,74, com
prémio de R$93.158,41;

b. uma apdlice de seguro emitida em 01 de fevereiro de 2018, com vencimento em 01
de fevereiro de 2022, garantindo lide judicial no volume de R$1.303.603.446,64, com
prémio de R$6.496.878,53; e

c. uma apdlice de seguro emitida em 04 de janeiro de 2018, com vencimento em 15
de fevereiro de 2021, garantindo lide judicial no volume de R$17.526.775,91, com
prémio de R$80.533,47.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou suas controladas
nao possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider e/ou as sociedades
do seu grupo econdmico. Além disso, salvo pelo acima descrito, nos Ultimos 12 meses que
antecederam o lancamento da presente Oferta, 0 Coordenador Lider e/ou suas controladas nao
participaram de qualquer outra oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissdo da
Companhia ou de operac8es de financiamento ou reestruturacdes societarias da Companhia e/ou
sociedades do seu grupo econdmico.

Sociedades integrantes do grupo econémico do Coordenador Lider e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociacbes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou possuem titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negociacdes envolveram acdes
representativas de participagbes que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da
Companhia, e (ii) em todos os casos, consistiram em operacdes em bolsa de valores a precgos e
condi¢cdes de mercado.

A Companhia e/ou suas controladas poderédo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou
sociedades de seu grupo econdmico para a realizacdo de operacdes financeiras, em condi¢cbes a
serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, assessoria financeira em
operacdes de fusbes e aquisicdes, investimentos, emissbes de valores mobiliarios, prestacdo de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
guaisquer outras operagfes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.
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O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar outros
valores mobilidrios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentagdo
aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderao (i) mediante
a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em a¢ées ordinarias de emissao da
Companbhia; e (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacao
do Coordenador Lider no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opgfes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
"Informagfes relativas a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores", na pagina 77 deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela
Companhia ao Coordenador Lider.

A Companhia declara que nédo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Na presente data, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o Bradesco BBI e a Emissora
que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

O Bradesco BBI e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
elou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares
a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo do Bradesco BBI e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da Companhia néo atinge, e ndo atingiu
nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econémico séo credores
da Companhia e de suas controladas nas seguintes operacdes financeiras:

RUMO S.A
Fianca por prazo indeterminado:
+ Data de Inicio: 25 de margo de 2014
* Prazo dos contratos: Indeterminado
+ Saldo total em aberto em 30 de janeiro de 2019: R$ 1.112.967,00
+ Garantia: nota promisséria
Fiancas por prazos determinados:

« Data de Inicio: 1° de outubro de 2014 a 7 de fevereiro de 2018

Data de Vencimento: 6 de janeiro de 2019 a 2 de maio de 2020

Saldo Total em aberto em 30 de janeiro de 2019: R$ 472.732.841,00

» Garantia: nota promissoéria
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Rumo Malha Norte

Fianca prazo indeterminado

Data de Inicio: 05/07/2018
Prazo dos contratos: Indeterminado
Saldo Total em aberto em 30/01/2019: R$ 5.271.274,42

Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

Fianca prazos determinado

Data de Inicio: 23/03/2018
Data de Vencimento: 29/07/2020
Saldo Total em aberto em 30/01/2019: R$ 127.800.695,08

Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

Nota de Crédito de Exportacéo

Data de Inicio: 26/01/2018

Data de Vencimento: 26/12/2023

Saldo Total em aberto em 30/01/2019: R$ 500.000.000,00
Garantia: Aval da Rumo S.A

Taxa: 126% CDI

Operacdo BNDES-FINAME

Data de Inicio: entre 10/07/2013 a 14/10/2014
Data de Vencimento: 15/01/2023
Saldo Total em aberto em 30/01/2019: R$ 21.757.559,00

Garantia: Real — proprio bem financiado.

Derivativos

Data de Inicio: entre 01/06/2017
Data de Vencimento: 08/02/2024
Saldo Total em aberto em 07/02/2019: US$ 100.116.071,16

Garantia: sem garantia
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Antecipacdo Fornecedores

Inicio dos contratos: 16/11/2018 a 15/01/2019
Data de Vencimento: 15/02/2019 a 15/04/2019
Saldo Total em aberto em 07/02/2019: R$ 25.257.747,83

Garantia: Nota Promissoria

Rumo Malha Sul

Fianca prazo indeterminado

Data de Inicio: 19/07/1999 a 03/03/2015
Prazo dos contratos: Indeterminado
Saldo Total em aberto em 07/02/2019: R$ 29.976.890,00

Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

Fianca prazos determinado

Data de Inicio: 23/03/2018 a 18/12/2018
Data de Vencimento: 29/07/2020 a 18/12/2022
Saldo Total em aberto em 07/02/2019: R$ 538.211.107,00

Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

Rumo Malha Paulista

Fianca prazo indeterminado

Data de Inicio: 07/01/2014 a 06/04/2015
Prazo dos contratos: Indeterminado
Saldo Total em aberto em 07/02/2019: R$ 3.349.163,00

Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A

Fianca prazos determinado

Data de Inicio: 23/03/2018
Data de Vencimento: 29/07/2020
Saldo Total em aberto em 07/02/2019: R$ 131.631.078,00

Garantia: Nota Promisséria com aval da Rumo S.A
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Antecipacdo Fornecedores

. Inicio dos contratos: 16/11/2018 a 15/01/2019

. Data de Vencimento: 15/02/2019 & 15/04/2019

. Saldo Total em aberto em 07/02/2019: R$ 191.163.980,91

. Garantia: Nota Promissoria

Rumo Malha Oeste

Fianca prazo indeterminado

. Data de Inicio: 07/02/2014 & 05/02/2015

. Prazo dos contratos: Indeterminado

. Saldo Total em aberto em 07/02/2019: R$ 5.309.378,00
. Garantia: Nota Promissoria com aval da Rumo S.A
Antecipacdo Fornecedores

. Inicio dos contratos: 16/11/2018 a 15/01/2019

. Data de Vencimento: 15/02/2019 a 15/04/2019

. Saldo Total em aberto em 07/02/2019: R$ 2.145.190,92

. Garantia: Nota Promisséria

Portofer Transporte Ferrovidrio

Fianca prazo indeterminado

. Data de Inicio: 02/07/2013 & 23/08/2013

. Prazo dos contratos: Indeterminado

. Saldo Total em aberto em 07/02/2019: R$ 3.387.528,00

. Garantia: Nota Promissdria com aval da Rumo S.A

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
"InformagBes relativas a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores", na pagina 77 deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela
Companhia ao Bradesco BBI.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacéo do Bradesco
BBI como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacdes

prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Bradesco
BBI e/ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.
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Relacionamento entre a Emissora e o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o Santander e/ou sociedades de
seu conglomerado econbmico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo
operacdes financeiras dentre as quais se destacam as seguintes:

Rumo Malha Norte S.A.

- Operagdo de Cross Currency Swap, no valor de USD 50.000.000,00 (cinquenta milhées de délares
norte-americanos), com vencimento em 08 de fevereiro de 2024, a taxa correspondente de 146,38%
CDI, com garantia da Rumo S.A.

- Operacoes de BNDES Finame (4 operacdes), com valor original somado de R$ 43.105.352,00
(quarenta e trés milhdes, cento e cinco mil, trezentos e cinquenta e dois reais) e saldo atual de
R$ 26.191.448,00 (vinte e seis milhdes, cento e noventa e um mil, quatrocentos e quarenta e oito
reais), a taxas de juros entre 3,5% a 6%, com garantia da Rumo S.A. e dos equipamentos
financiados.

Rumo Malha Sul S.A.

- Fianca prestada pelo Santander, visando garantir linhas de BNDES Finem, no valor de
R$ 216.738.339,00 (duzentos e dezesseis milhdes, setecentos e trinta e oito mil, trezentos e trinta e
nove reais), com taxa entre 1,3% e 2,3%, com garantia da Rumo S.A.

- Fianca prestada pelo Santander, visando garantir acao judicial, cujo beneficiario € a 22 Vara da
Justica Federal do Estado do Para, no valor de R$ 1.779.221,00 (um milh&o, setecentos e setenta e
nove mil, duzentos e vinte e um reais), com vencimento em 08 de maio de 2019 e comisséo
correspondente a 2,5%, com garantia da Rumo S.A.

Brado Logistica S.A.

- Fianga prestada pelo Santander, visando garantir aluguel, no valor de R$ 8.861.091,59 (oito
milhdes, oitocentos e sessenta e um mil, noventa e um reais e cinquenta e nove centavos), com
vencimento em 26 de agosto de 2019 e comisséo correspondente a 1,45%.

- Operacdes de BNDES Finame (22 operacdes), com valor original somado de R$ 78.701.361 e
saldo atual de R$ 45.188.241,00 (quarenta e cinco milhdes, cento e oitenta e oito mil, duzentos e
guarenta e um reais), a taxas de juros entre 2,5% e 6%, com garantia de alienacéo fiduciaria dos
equipamentos financiados.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Santander ou sociedades de seu conglomerado econémico.

O Santander e sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo no futuro manter
relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no
assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusdes e
aquisicdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras
necessérias a conducgdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com o Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugéo das
atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta e em decorréncia da prestacéo de
servicos de Formador de Mercado, conforme previsto nas secdes "Informacdes relativas a Oferta —
Custos Estimados de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores" e “Informagdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Formador
de Mercado”, nas paginas 77 e 58 deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneracao a ser paga pela
Companhia ao Santander.

115



A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo héa qualquer conflito
de interesse referente a atuacdo do Santander como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Iltall BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do Itai BBA, que consiste principalmente nas
seguintes transacdes relacionadas a prestacao de servigcos bancéarios em geral:

) Fiancas prestadas & Rumo S/A ou com seu aval (&s empresas controladas Portofer
Transporte Ferroviario LTDA, Rumo Malha Oeste S/A, Rumo Malha Sul S/A, Rumo Malha
Paulista S/A), no valor de, aproximadamente, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
com prazo médio de 6 (seis) anos. O Ultimo vencimento é janeiro de 2024. As operacdes
mais recentes fechadas tinham taxa média de 2,60% a.a, Trimestral, Postecipada;

) Operacdes de Repasse RES2921 em USD concedidas @ Rumo Malha Norte S.A. no valor
de, aproximadamente, R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) as taxas pré-fixadas de
5,9% a 7,4% a.a. Prazo médio de 7 (sete) anos e Ultimo vencimento em janeiro 2025;

) Debéntures emitida pela Rumo Malha Norte S.A. no volume de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) em dezembro de 2017 e detida hoje na carteira comercial.
Vencimento em dezembro de 2025 e taxa de 128% do DI;

o Empréstimos concedidos no ambito de FINAME a Brado Logistica S/A e a Rumo Malha
Norte S/A. 138 (cento e trinta e oito) operacdes com a volumetria de, aproximadamente,
R$ 171.000.000,00 (cento e setenta e um milhdes de reais), prazo médio de 9 (nove) anos
e ultimo vencimento dezembro de 2024;

o O Grupo Rumo possui contrato de Sispag que atingiu volumetria de, aproximadamente,
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) em dezembro de 2018; possui também
Depdsitos a Vista que atingiram volumetria média de, aproximadamente, R$ 110.000,00
(cento e dez mil reais) em dezembro de 2018.

o Detém limite para operacdo de Cartdo de Crédito com a Brado Logistica S.A., com valor
nocional de R$380.000,00 (trezentos e oitenta mil reais), em janeiro de 2019, e data limite
de 20 de fevereiro 2019, sem garantias.

N&o obstante, o Itad BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusBes e aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento,
podendo a Emissora vir a contratar com o Ital BBA ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessérias a
conducdo das atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
no que concerne a contratacéo da Emissora.

O Itad BBA e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emisséo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a
precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo do Ita0 BBA e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios da Emissora ndo atinge, e nao atingiu
nos Ultimos 12 meses 5% do capital social da Emissora

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢éo
"Informagfes relativas a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores", na pagina 77 deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela
Companhia ao Itat BBA.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacédo do Ital BBA
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Itai BBA
el/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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Relacionamento entre a Emissora e o BB-BI

Na presente data, ndo ha qualquer relacionamento comercial entre o BB-Bl e a Emissora que possa
configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Na data deste Prospecto, o BB-Bl e seu respectivo conglomerado econémico sdo credores da
Companhia e de suas controladas nas seguintes operacdes financeiras:

" Operacédo de Conta Garantida, no valor de R$ 200.000,00, contratada em janeiro de 2004,
sem saldo utilizado;

" Operacao de Fianga Bancéria, no valor de R$ 216.673.330,50, contratada em dezembro de
2018.

Ademais, Banco do Brasil S.A., controlador do BB-BI, e/ou o BB-BI prestam servigos de folha de
pagamentos, pagamentos a fornecedores e fechamentos de cAmbio para a Companhia.

O BB-BI e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacgfes regulares a precos e
condi¢cdes de mercado. Todavia, a participacdo do BB-BI e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econémico em valores mobiliarios da Companhia ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12
meses, 5% do capital social da Companhia.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢éo
"Informacbes relativas a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores", na pagina 77 deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela
Companhia ao BB-BI.

A Companhia declara que ndo h& qualquer conflito de interesse referente a atuacao do BB-BI como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacgdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o BB-BI e/ou
qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre a Emissora e a XP Investimentos

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, além do
relacionamento relativo a Oferta, considerando que a Emissora é companhia aberta com valores
mobiliarios negociados em bolsa e mercado de balcdo organizado, a XP Investimentos e as
empresas de seu grupo econémico, em razao do desenvolvimento normal de seus negécios, pode
vir a adquirir direta ou indiretamente valores mobiliarios de emissdo da Emissora em nome proprio
de seus clientes, ou por meio de fundos de investimento por ele geridos.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e/ou as controladas ndo possuem qualquer outro
relacionamento relevante com a XP Investimentos ou seu conglomerado econémico. A XP
investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora e/ou suas
controladas, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de
investimentos, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes similares de
assessoria financeira, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos de assessoria financeira necessarias a
conducéo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagées
Sobre a Oferta — Custos Estimados de Distribuicdo” deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer
outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora & XP Investimentos ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses
envolvendo a XP Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com
a Emissora ou qualquer outra sociedade do seu grupo econdmico referente a atuacao deste como

instituicdo intermediaria da Oferta.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo da XP
Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e a XP Investimentos e/ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES, O
AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS AUDITORES
INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

RUMO S.A.

At.: Diretor Financeiro — Alexandre Palhares
Rua Emilio Bertolini, n® 100 - Cajuru
Curitiba, Parana, CEP 82920-030

Tel.: (41) 2141-7520
www.ri.rumolog.com.br

Coordenadores

Coordenador Lider Coordenador
Banco BTG Pactual S.A. Banco Bradesco BBI S.A.
At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico At.: Mauro Tukiyama
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andares Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° andar
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP CEP 01451-000, S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 3383-2000 Tel.: +55 11 2169-4662
www.btgpactual.com.br www.bradescobbi.com.br
Coordenador Coordenador
Banco Santander (Brasil) S.A. Banco ltaud BBA S.A.
At.: Alishan Khan At.: Eduardo Prado Santos
Av. Jucelino Kubitschek, 2235, 24° andar Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 2° andar
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
Tel.: 11 3553-6518 Tel.: 11 3708-8717
Fax: 11 3553-6518 http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
www.santander.com.br negocios/ofertas-publicas/
Coordenador Coordenador
BB — Banco de Investimento S.A. XP Investimentos Corretora De Cambio,
At.: Cleber Oliveira de Aguiar Titulos E Valores Mobiliarios
Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, Centro  At.: Sr. F4bio Fukuda
CEP 20031-923 - Rio de Janeiro/RJ Av. Juscelino Kubitschek 1909, Torre Sul, 25°
Tel.: (11) 4298-7033 ao 30° andares
E-mail: CEP 04543-010, Sao Paulo, SP
rendafixa@bb.com.br/cleberaguiar@bb.com.br  Tel.: (11) 3027-2237
www.bb.com.br www.xpi.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores Consultores Legais da Emissora
Stocche Forbes, Filizzola, Clapis, Passaro,  Lefosse Advogados
Meyer e Refinetti Advogados At.: Sr. Ricardo Prado
At.: Sr. Henrique Filizzola Rua Tabapud, n® 1227, 4° andar
Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 10° andar CEP 04533-014, S&o Paulo, SP
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP Tel.: +55 (11) 3024-6180
Tel.: +55 (11) 3755-5400 Fax: +55 (11) 3024-6180
Fax: +55 (11) 3755-5401 www.lefosse.com.br

www.stoccheforbes.com.br

Agente Fiduciario
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ/ME: 15.227.994/0004-01
At: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401
CEP 04534-002, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br
www.simplificpavarini.com.br
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Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583 e com base no organograma da Emissora, o
Agente Fiduciario declara que presta servicos de agente fiduciario e/ou agente de notas nas
seguintes emissdes: (i) quarta emissdo de debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, da COMGASS, no valor de R$ 591.894.000,00 (quinhentos e noventa e um milhdes,
oitocentos e noventa e quatro mil reais), na data de emisséo, qual seja, 15 de dezembro de 2015,
em trés séries, sendo (1) 269.620 (duzentos e sessenta e hove mil, seiscentas e vinte) debéntures
da primeira série; (2) 242.374 (duzentos e quarenta e dois mil, trezentas e setenta e quatro)
debéntures da segunda série; e (3) 79.900 (setenta e nove mil e novecentas) debéntures da
terceira série, e data de vencimento em 15 de dezembro de 2020, 15 de dezembro de 2022 e 15
de dezembro de 2025, e valor nominal de R$ 1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de IPCA +
7,1432%, IPCA +7,4820% e IPCA + 7,3570, respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram
eventos de madlmplemento (ii) quinta emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria,
da COMGAS, em série Unica, no valor de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes
de reais), na data de emissao, qual seja, 15 de dezembro de 2016, representada por 675.000
(seiscentas e setenta e cinco miI) debéntures, com vencimento em 15 de dezembro de 2023,
sendo o valor nominal unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 5,8680%
a.a.. Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (iii) sexta emisséo
de debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor de R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhBes de reais), na data de emisséo, qual seja, 15 de outubro de
2017, representada por 400.000 (quatrocentas mil) debéntures, sendo o valor nominal unitario de
debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,3338% a.a. Até a presente data ndo
ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (iv) sétima emissao de debéntures simples, da
espécie quirografaria, da COMGAS, em serie Unica, no valor de R$ 215.000.000,00 (duzentos e
quinze milhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 15 de maio de 2018, representada por
215.000 (duzentas e quinze mil) debéntures, com vencimento em 15 de maio de 2028, sendo o
valor nominal unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IGPM + 6,10% a.a. Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; e (v) décima primeira
emissao de debéntures simples, da espécie quirografaria com garantia adicional fidejusséria
prestada pela Emissora, da Rumo Malha Norte S.A., em série Unica, no valor de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na data de emisséo, qual seja, 15 de fevereiro de
2019, representada por 500.000 (quinhentas mil) debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro
de 2026, sendo o valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,6750%. Até
a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento

Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
Osasco, Sdo Paulo, CEP 06029-900
At.: Rosinaldo Batista Gomes e Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-9444
E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br e 4010.mpoli@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br
Auditores Independentes
KPMG Auditores Independentes
At.: Sr. Rogério Hernandez Garcia
Rua Arg. Olavo Redig de Campos, 105, 8° andar
Séao Paulo, SP
Tel.: +55 (11) 3940-8242
Fax: +55 (11) 3940-1501
www.kpmg.com.br

Declaragdes de Veracidade das Informagbes
A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragbes de veracidade das informacgdes, nos

termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaracbes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos E e F, respectivamente.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, da Portaria MTPAV, da Resolucdo
do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 e da Portaria 009/2012, a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emisséo (inclusive decorrentes da colocacdo das Debéntures
Adicionais, caso emitidas) destinar-se-a a projeto de investimento em infraestrutura na area de
transporte e logistica no setor ferroviario da Rumo Malha Sul S.A., conforme informagdes descritas
na tabela abaixo (“Projeto”):

Objetivo do Projeto Conforme disposto na Portaria MTPAV, melhorar os padrbes de
qualidade da via permanente; construgdo de novos pétios de
cruzamento; reestruturar e modernizar 0 material rodante; e
elevar os padrdes de tecnologia da informacéo (TI) e tecnologia
operacional (TO) empregados nas operacfes logisticas, nos
Estados de Sdo Paulo, Parana, Santa Catarina e Rio Grande do
Sul. A Rumo Malha Sul possui uma extenséo de 7.223 Km de
via férrea. Os principais Municipios séo Londrina (PR), Maringa
(PR), Araucéria (PR), Curitiba (PR), Paranagua (PR), S&o
Francisco do Sul (SC), Vacaria (RS), Porto Alegre (RS), Santa
Maria (RS) e Uruguaiana (RS).

Prazo estimado para o Inicio: janeiro de 2017.

inicio e o encerramento dos

investimentos Encerramento: dezembro de 2020.

Fase atual do Projeto As fases do Projeto de 2017 e 2018 estdo concluidas. Em 2019

e 2020, as principais etapas que serdo implementadas s&o
projetos de adequacdo e recuperacdo de via permanente e
manutencdo de material rodante.

Volume estimado de R$ 803.000.000,00 (oitocentos e trés milhdes de reais).
recursos financeiros
necessarios para a

realizacdo do Projeto

Valor das Debéntures que R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), considerando

sera destinado ao Projeto a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, sem
considerar a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures
Adicionais.

Alocacdo dos recursos a Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdo ser

serem captados por meio utilizados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de

das Debéntures gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto, observado

0 previsto no paragrafo 1°C, do artigo 1° da Lei n® 12.431.

Percentual dos recursos 62,27% (sessenta e dois inteiros e vinte e sete centésimos por
financeiros necessarios ao | cento), considerando a subscricdo e integralizac&o da totalidade
Projeto provenientes das das Debéntures, sem considerar a subscricdo e a integralizagédo
Debéntures das Debéntures Adicionais.
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Observado o disposto no artigo 2°, paragrafo 1°-B, da Lei n® 12.431, os recursos captados pela
Emissora por meio da Emisséo (inclusive decorrentes da colocagéo das Debéntures Adicionais, caso
emitidas) serdo transferidos a sua controlada Rumo Malha Sul, nas mesmas condi¢des da presente
Emisséo, incluindo custos incorridos pela Emissora para realizagdo e manutencdo da presente
Emisséo, para a consequente realizagdo do Projeto, incluindo reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto.

Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto poderdo decorrer de uma combinagao
de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem
contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora.

Caso haja emissdo das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta em decorréncia de tal emisséo sera destinado ao Projeto, conforme condi¢8es previstas na
tabela acima.
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CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total (empréstimos, financiamentos e debéntures néo
circulantes consolidados e patriménio liquido consolidado) da Emissora em 31 de dezembro de 2018,
indicando, (i) em bases historicas, coluna “Efetivo” em 31 de dezembro de 2018; e (ii) conforme
ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em R$ 480.534.525,41
provenientes da emissdo de 500.000 Debéntures no &mbito da Oferta, sem considerar as
Debéntures Adicionais, ap6s a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem
pagas pela Emissora.

As informacdes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018. Os
investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com as secfes “3. Informagfes Financeiras
Selecionadas” e “10. Comentéarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia da Emissora, bem
como com as demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora, os quais foram incorporados
por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na secéo
“Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”, na pagina 16 deste
Prospecto.

Em 31 de dezembro de 2018

Efetivo % do total Ajustado® % do total
(em R$ milhares)
Empréstimos, Financiamentos e 9.669.477 53,8% 10.150.012 55,0%
Debéntures — Ndo Circulante......
Patrimoénio Liquido........................ 8.294.623 46,2% 8.294.623 45,0%
Capitalizagdo Total®................... 17.964.100 100,0% 18.444.635 100,0%

@ A capitalizag&o total corresponde & soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos, debéntures néo circulantes consolidados
e patrimonio liquido consolidado.

@ Ajustado para refletir o recebimento de R$ 480.534.525,41 provenientes da emissdo de 500.000 Debéntures no ambito da Oferta (sem
considerar as Debéntures Adicionais) ap6s a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta no montante total de R$
19.465.474,59, a serem pagas pela Emissora. Para mais informagdes acerca dos custos estimados da Oferta, veja a se¢do “Custos
Estimados de Distribuigdo”, na pagina 79 deste Prospecto.

Para mais informacdes relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver secdo “10.1
Comentarios dos Diretores — Condigées Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de
Referéncia e as demonstra¢cBes financeiras consolidadas da Emissora referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e respectivas notas
explicativas, cujo acesso esta indicado na Segao “Documentos e Informagées Incorporados
a este Prospecto por Referéncia” na pagina 16 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstrac¢des
financeiras consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018, 2017 e 2016, e respectivas notas explicativas, cujo acesso esta indicado na
Secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 16
deste Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em andlise dos indicadores de desempenho e da
geracéo operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢des para
honrar as obrigacdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como
para continuar expandindo suas operacdes, embora ndo possam garantir que tal situagdo
permanecera igual. De acordo com os Administradores da Emissora, sua geragédo de caixa lhe
confere margem de conforto para honrar todas as obriga¢g@es de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa consolidados das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento da Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e
2016 estdo apresentados na tabela (em milhdes de reais) a seguir:

Exercicio social Exercicio social Exercicio social
encerrado em encerrado em encerrado em
31.12.2018M™ 31.12.2017M 31.12.2016®

Caixa liquido gerado
pe|as atividades 2.704,7 2.311,2 1.212,8
operacionais..............

Caixa liquido utilizado
nas atividades de -1.411,2 -4.102,9 -1.744,1
investimentos.............

Caixa liquido gerado
pelas (utilizado nas)
atividades de -1.456,8 1.681,0 756,1
financiamentos ..........

Impacto da variagéo
cambial nos saldos
de caixa e 126,8 28,1 -
equivalentes de caixa

Aumento (reducédo) do
saldo de caixa e
equivalentes a caixa.. -36,5 -82,5 2247

@ Os dados apresentados acima se referem as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.

Para mais informacgdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver seg¢do “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢gBes Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e respectivas notas
explicativas, cujo acesso esta indicado na Segao “Documentos e Informacdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 16 deste Prospecto.

123



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)

124



ANEXOS

ANEXO A
ANEXO B

ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E

ANEXO F

ANEXO G

ANEXO H

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA

ESCRITURA DE EMISSAO ACOMPANHADA DE EVIDENCIA DE
PROTOCOLO NA JUCEPAR

MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE
AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTAACOMPANHADA DE
EVIDENCIA DE PROTOCOLO NA JUCEPAR

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO
56 DA INSTRUCAO CVM 400

PORTARIA N° 269, DE 09 DE ABRIL DE 2018, DO MINISTERIO
DOS TRANSPORTES, PORTOS E AVIACAO CIVIL

SUMULA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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Estatuto Social Consolidado

RUMO S.A.
CNPJ/MF n° 02.387.241/0001-60
NIRE 41.300.019.886
Companhia Aberta
Categoria A

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I - DENOMINACAOQ, SEDE, OBJETO E PRAZO DE DURACAQO

Artigo 1°. A RUMO S.A. (“Companhia”) ¢ uma sociedade por acdes regida pelo presente
Estatuto Social e pelas disposi¢des legais que lhe forem aplicaveis.

§1.° Com a admissdo da Companhia no segmento especial de listagem denominado Novo
Mercado da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“Novo Mercado”
e “BM&FBOVESPA” respectivamente), a Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, estardo sujeitos as disposi¢oes do Regulamento
de Listagem do Novo Mercado (“Regulamento do Novo Mercado”).

§2.° As disposi¢oes do Regulamento do Novo Mercado prevalecerdo sobre as disposigdes
estatutarias nas hipoteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios das ofertas ptblicas previstas
neste Estatuto Social.

§3.° A Companbhia, seus administradores e acionistas deverao observar o disposto no Regulamento
para Listagem de Emissores e Admissao a Negociacdo de Valores Mobiliarios, incluindo as regras
referentes a retirada e exclusdo de negociacdo de valores mobiliarios admitidos nos Mercados
Organizados administrados pela BM&FBOVESPA.

Artigo 2°. A Companhia tem sede na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila Oficinas, na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, CEP 82920-030.

Paragrafo Unico. Por decisdo da Diretoria, a Companhia podera abrir, manter e encerrar filiais,
sucursais, agéncias, escritorios ou representagdes em qualquer localidade do Pais ou do exterior.

Artigo 3°. A Companhia tem por objeto:
(a) prestar servigos de transporte de cargas através dos modais ferroviario e rodoviario, dentre

outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal, inclusive
atuando como operador de transporte multimodal — OTM;

(b) explorar atividades relacionadas, direta ou indiretamente, aos servigos de transporte
mencionados na alinea anterior, tais como planejamento logistico, carga, descarga, transbordo,
movimentagdo e armazenagem de mercadorias e contéineres, operagdo portudria, exploracao e
administragdo de entrepostos de armazenagem, armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do
interior;

129



rume &z
Pl

(c) importar, exportar, comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e emprestar contéineres,
locomotivas, vagdes e outras maquinas, equipamentos e insumos relacionados com as atividades
descritas nas alineas anteriores;

(d) realizar operagdes de comércio, importacdo, exportagao e distribuicdo de produtos e
géneros alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos, beneficiados ou industrializados, bem
como o comércio, a importagdo, a exportacdo e a distribuicdo de embalagens e recipientes
correlatos para acondicionamento dos mesmos;

(e) executar todas as atividades afins, correlatas, acessorias ou complementares as descritas
nas alineas anteriores, além de outras que utilizem como base a estrutura da Companhia; e

® participar, direta ou indiretamente, de sociedades, consércios, empreendimentos e outras
formas de associagdo cujo objeto seja relacionado com qualquer das atividades indicadas nas
alineas anteriores.

Artigo 4°. O prazo de duragdo da Companhia ¢ indeterminado.

CAPITULO II — CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5°. O capital social, totalmente subscrito e integralizado, ¢ de R$9.654.897.097,82 (nove
bilhdes, seiscentos e cinquenta e quatro milhdes, oitocentos e noventa e sete mil, noventa e sete
reais e oitenta e dois centavos), dividido em 1.559.015.898 (um bilhdo, quinhentos e cinquenta e
nove milhdes, quinze mil e oitocentos e noventa e oito) agdes, todas ordindrias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

§1.° A Companhia ndo podera emitir agdes preferenciais.

§2.° Todas as agdes de emissao da Companhia serdo mantidas em conta de depdsito, em nome de
seus respectivos titulares, em institui¢do depositaria autorizada a funcionar pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) com a qual a Companhia mantenha contrato de custddia em vigor,
sem emissdo de certificados, sendo que a instituicdo depositaria podera cobrar dos acionistas, nos
termos do Artigo 35, paragrafo 3° da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das
Sociedades por A¢des”), o custo do servigo de transferéncia e averbagdo da propriedade das acdes
escriturais.

§3.° E vedada a emissdo de partes beneficiarias pela Companhia.

Artigo 6°. O capital social da Companhia podera ser aumentado em até R$ 360.000.000,00
(trezentos e sessenta milhdes de reais), independentemente de reforma estatutaria, mediante
deliberacdo do Conselho de Administragdo da Companhia, que tem competéncia para fixar o
numero de agdes a serem emitidas, para distribuigdo sob a forma putiblica ou privada, o prego ¢ o
prazo de integralizagdo e as demais condi¢des de emiss@o, subscri¢do e integralizagdo das agdes
dentro do capital autorizado, bem como deliberar sobre o exercicio do direito de preferéncia,
observadas as normas legais e estatutarias, em especial o disposto no Artigo 172 da Lei das
Sociedades por A¢des.

§1.° A Companhia podera emitir agdes ou debéntures conversiveis em agdes ou bonus de
subscri¢do, dentro do limite do capital autorizado, sem que os acionistas tenham direito de
preferéncia ou com redug@o do prazo para o exercicio do direito de preferéncia previsto no Artigo
171, Paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Acdes, desde que a colocacdo desses valores
mobiliarios seja feita mediante (a) venda em bolsa ou por meio de subscri¢ao publica; ou (b)
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permuta por a¢des, em oferta publica de aquisi¢do de controle, nos termos estabelecidos na Lei
das Sociedades por Agdes.

§2.° Dentro do limite do capital autorizado, observado o limite maximo de 5% (cinco por cento)
do total de agdes em circulagdo da Companhia e de acordo com plano que seja aprovado pela
Assembleia Geral, o Conselho de Administragdo podera autorizar a Companhia a outorgar op¢ao
de compra de agdes de sua emiss@o aos seus Administradores, empregados ou a pessoas naturais
que prestem servigos @ Companhia ou a sociedade sob seu controle, sem direito de preferéncia
para os acionistas.

§3.° A Companhia podera, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, adquirir as agdes de
sua propria emissao para permanéncia em tesouraria e posterior alienagao, inclusive no ambito de
planos de opgdo de compra ou subscri¢do de a¢des aprovadas nos termos deste Estatuto Social,
ou cancelamento, até o montante do saldo de lucro e de reservas, exceto a reserva legal, sem
diminui¢@o do capital social, observadas as normas expedidas pela CVM e demais disposi¢des
legais aplicaveis.

CAPITULOQ III — ACIONISTAS

Artigo 7°. Para os efeitos deste Estatuto Social, serdo considerados como grupos de acionistas
(“Grupos de Acionistas™) dois ou mais acionistas da Companhia:

a) entre os quais haja relagdo de Controle, seja direta ou indiretamente; ou

b) que estejam sob Controle comum; ou

c) que atuem representando um interesse comum; ou

d) que sejam vinculados por contratos ou acordos de voto de qualquer natureza, seja

diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum.

§1°. Para fins de aplicagdo da alinea “c” acima e do § 3° do Artigo 9° deste Estatuto Social, define-
se pessoas representando um interesse comum (i) uma pessoa que detenha, direta ou
indiretamente, uma participagdo societaria igual ou superior a 20% (vinte por cento) do capital
social da outra pessoa; e (ii) duas pessoas que tenham um terceiro investidor em comum que
detenha, direta ou indiretamente, uma participagao societaria igual ou superior a 20% (vinte por
cento) do capital social das duas pessoas. Adicionalmente, quaisquer jointventures, clubes de
investimento, fundagdes, associagdes, trusts, condominios, cooperativas, carteiras de titulos,
universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de organizagdo ou empreendimento,
constituidos no Brasil ou no exterior, serdo considerados como representando um interesse
comum sempre que duas ou mais entre tais entidades: (x) forem administradas pela mesma pessoa
juridica ou por Partes Relacionadas a uma mesma pessoa juridica; (v) forem geridas pela mesma
pessoa juridica ou por Partes Relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (z) tenham em
comum a maioria de seus administradores. Com relagdo a fundos de investimento, serdo
considerados como representando um interesse comum, dois ou mais fundos cujas respectivas
decisdes de investimento e desinvestimento (bem como as decisdes quanto ao exercicio dos
respectivos direitos enquanto acionista) sejam tomadas em carater discricionario por uma mesma
pessoa, seja o administrador ou o gestor, conforme o caso, ou por Partes Relacionadas a tal pessoa.

§2°. Para os fins de aplicagdo do § 1°, deste Artigo 7°, todos e quaisquer fundos de investimentos
deverdo, sempre que adquirirem a¢des de emissdo da Companhia que representem mais de 5%
(cinco por cento) do capital social, informar a Companhia a quem cabe a determinagdo de sua
politica de investimentos e o exercicio de votos em Assembleias Gerais, devendo, da mesma
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forma, informar a Companhia sempre que houver a mudanga de tal pessoa enquanto for detentor
do percentual de 5% (cinco por cento) acima referido, ou qualquer multiplo de tal percentual.

§3° Todas as obrigagdes estabelecidas neste Estatuto Social, exceto as disposi¢des relativas ao
Novo Mercado, que recaiam sobre um Grupo de Acionistas serdo exigiveis exclusivamente em
relagdo ao integrante do Grupo de Acionistas que (i) tenha adquirido diretamente participagdo na
Companbhia e que, por conta de tal aquisi¢do, tenha ensejado a aplicagdo da referida obrigacao; ou
(ii) tenha participado da transagdo que ensejou a aplicac@o da referida obrigacao.

§4° Para fins de aplicagdo da alinea “d” acima, serdo considerados como acordos de voto aqueles
em que as partes se obriguem a votar de modo uniforme para a formac@o de um bloco inico nas
Assembleias Gerais da Companhia, ndo sendo considerados aqueles cujo objeto seja a protecao
de investidor minoritario em relagdo ao Acionista Controlador.

Artigo 8°. Todo acionista ou Grupo de Acionistas ¢ obrigado a divulgar, mediante comunicacao
a Companhia, que enviara a informagao as bolsas de valores em que forem negociados os valores
mobiliarios de sua emissdo ¢ a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), nos termos da
Instrugdo CVM n° 358/02 e suas alteragdes posteriores, caso sua participagao direta e/ou indireta,
em acdes, direitos sobre as agdes e demais valores mobilidrios emitidos pela Companhia,
ultrapasse, para cima ou para baixo, os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento)
e assim sucessivamente.

§1°. Igual dever terdo os titulares de debéntures conversiveis em agdes, bonus de subscrigao e
op¢do de compra de acdes que assegurem a seus titulares a aquisi¢do de a¢des nas quantidades
previstas neste Artigo 8°.

§2°. Sem prejuizo do disposto no Artigo 28, § 2° deste Estatuto Social, todo acionista que atinja a
participagdo acionaria, direta ou indireta, que corresponda a 5% (cinco por cento) ou mais das
acdes representativas do capital social da Companhia, devera, mensalmente e enquanto mantiver
participagdo superior a 5% (cinco por cento) das agdes representativas do capital social da
Companbhia, apresentar as informagdes exigidas pelo art. 7°, VI, “a”, da Resolugdo n.° 3514 de 12
de maio de 2010 (“Resolucdo n.° 3514/10”), da ANTT.

§3°. Adicionalmente, qualquer acionista ou Grupo de Acionistas que vier a ultrapassar o
percentual de 10% (dez por cento) do capital social da Companhia ou se torne titular de direitos
que lhe assegure o percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social da Companhia
devera informar imediatamente tal circunstancia ao Diretor de Relagdes com Investidores.

§4°. A infragdo ao disposto neste Artigo sujeitara o acionista ou Grupo de Acionistas a aplicagdo
da san¢@o de que trata o Artigo 10 deste Estatuto Social.

Artigo 9°. Cada acdo ordinaria conferira direito a um voto nas deliberagdes das Assembleias
Gerais.

§1°. Nenhum acionista ou coletividade de acionistas podera exercer seu direito de voto em ntiimero
superior a 20% (vinte por cento) do capital social da Companhia, ainda que tal acionista ou
coletividade de acionistas detenha participagdo superior a 20% (vinte por cento) do capital social
da Companhia.

§2°. Para os fins do § 1° deste Artigo 9°, somente serdo considerados coletividade de acionistas

dois ou mais acionistas: (i) entre os quais haja relagao de Controle, seja direta ou indiretamente;
(i) que estejam sob Controle comum; ou (iii) que atuem representando um interesse comum.
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§3°. Para os fins do item (iii), do § 2°, deste Artigo 9°, aplicar-se-a a defini¢do prevista no Artigo
7°, § 1°, acima.

§4°. Nao serdo computados nas deliberagdes da Assembleia Geral os votos que excederem o limite
fixado neste Artigo 9°.

Artigo 10. A Assembleia Geral podera suspender o exercicio dos direitos, inclusive de voto, do

acionista que deixar de cumprir obrigagdo imposta pela Lei das Sociedades por Agdes, sua
regulamentagdo ou por este Estatuto Social, cessando a suspensao logo que cumprida a obrigagéo.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS

Artigo 11. A Assembleia Geral que for convocada e instalada de acordo com a legislacao
aplicavel e as disposigdes deste Estatuto Social tem poderes para decidir sobre todos os negocios
relativos ao objeto da Companhia e tomar todas as resolu¢des que julgar convenientes a sua defesa
e desenvolvimento.

Artigo 12. A Assembleia Geral deve reunir-se (a) ordinariamente, uma vez por ano, nos 4 (quatro)
primeiros meses seguintes ao encerramento de cada exercicio social, para deliberar sobre as
matérias previstas no Artigo 132 da Lei das Sociedades por Agdes; e (b) extraordinariamente,
sempre que os interesses sociais da Companhia o exigirem, observadas as previsdes estatutarias
e legais.

Artigo 13. A Assembleia Geral deve ser convocada pelo Presidente do Conselho de
Administragdo ou, na sua auséncia ou impedimento, pelo Vice-Presidente do Conselho de
Administragdo, ou na sua auséncia ou impedimento, por outro conselheiro indicado pelo
Presidente do Conselho de Administragao. A Assembleia Geral também podera ser convocada
pelas pessoas mencionadas no Paragrafo Unico do Artigo 123 da Lei das Sociedades por Agdes,
nas hipoteses ali mencionadas.

§1.° Nos termos do Artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des, a primeira convocagdo deve ser
feita com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data marcada para realizagdo da
Assembleia Geral, contado tal prazo da publicacdo do primeiro antncio de convocagao, do qual
constardo além do local, data ¢ hora da assembleia, a ordem do dia. Caso a Assembleia Geral ndo
se realize apds a primeira convocagao, sera publicado novo antincio, de segunda convocagao, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias.

§2.° Independentemente das formalidades de convocagao previstas no §1.° acima deste Artigo 13,
sera regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os acionistas da Companhia.

Artigo 14. Para tomar parte ¢ votar na Assembleia Geral, o acionista deve provar a sua qualidade
como tal, apresentando, com até 2 (dois) dias de antecedéncia da data da respectiva Assembleia
Geral, documento de identidade e comprovante expedido pela institui¢do depositaria, por original
ou copia enviada por fac-simile. Os procuradores de acionistas deverdo exibir as respectivas
procuragdes até o mesmo momento e pelo mesmo meio referido neste Artigo 14. Os originais dos
documentos referidos neste Artigo 14, ou suas copias, dispensada a autenticagdo e o
reconhecimento de firma, deverdo ser exibidos a Companhia até o momento da abertura dos
trabalhos da respectiva Assembleia Geral.
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Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto acima, o acionista, o procurador ou representante
legal que comparecer a assembleia munido dos documentos referidos no caput, até 0 momento da
abertura dos trabalhos em assembleia, podera participar e votar, ainda que tenha deixado de
apresenta-los previamente.

Artigo 15. A Assembleia Geral deve ser instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de
Administragdo ou, na sua auséncia ou impedimento, pelo Vice-Presidente do Conselho de
Administragdo. Na auséncia do Vice-Presidente do Conselho de Administragdo, a Assembleia
Geral devera ser instalada e presidida por qualquer outro conselheiro ou diretor que vier a ser
indicado pelo Presidente do Conselho de Administragdo. O presidente da Assembleia Geral
devera indicar o secretario da assembleia.

Artigo 16. Sem prejuizo das demais matérias previstas em lei e observado o disposto no Artigo
11 acima, é de competéncia da Assembleia Geral:

@) eleger e destituir os membros do Conselho de Administragao e do Conselho Fiscal;

(i1) fixar a remuneragdo global dos membros do Conselho de Administragido e da Diretoria,
assim como a dos membros do Conselho Fiscal;

(iii)  deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administragdo, sobre a destinagdo do
lucro do exercicio e a distribui¢ao de dividendos;

(iv)  deliberar sobre o pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou pedido de
autofaléncia pela Companhia;

) deliberar sobre a dissolugdo ou liquidagdo da Companhia;

(vi)  eleger o liquidante, bem como o Conselho Fiscal que devera funcionar no periodo de
liquidagao;

(vii) a modificagdo do objeto social e quaisquer alteragdes deste Estatuto Social;

(viii) deliberar sobre o cancelamento do registro de companhia aberta perante a CVM;

(ix) deliberar sobre a saida do Novo Mercado da BM&FBOVESPA;

(x) escolher a empresa especializada responsavel pela determinagdo do Valor Econdémico da
Companhia para fins das ofertas publicas prevista nas Se¢des IV e V do Capitulo VIII deste
Estatuto Social, dentre as empresas apontadas pelo Conselho de Administragéo; e

(xi) aprovar plano de outorga de op¢do de compra de agdes de emissdo da Companhia nos

termos do Artigo 6°, §2.° deste Estatuto Social.

CAPITULO V — ADMINISTRACAQO

Secao I - Disposicoes Gerais
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Artigo 17. A Companhia ¢ administrada pelo Conselho de Administragdo e pela Diretoria na
forma da lei e deste Estatuto Social. Os conselheiros sdo eleitos pela Assembleia Geral e os
diretores sdo eleitos pelo Conselho de Administragdo (conselheiros e diretores, em conjunto,
“Administradores”).

Artigo 18. A posse dos Administradores estara condicionada a prévia subscri¢do do Termo de
Anuéncia dos Administradores nos termos do disposto no Regulamento do Novo Mercado, bem
como ao atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

Artigo 19. A fixagdo da remuneragdo global dos Administradores ¢ de competéncia da

Assembleia Geral.

Secéo Il - Conselho de Administracio

Artigo 20. O Conselho de Administragao sera composto por, no minimo, 11 (onze) e, no maximo,
17 (dezessete) membros efetivos, todos eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral. O Conselho
de Administragdo tem um Presidente e um Vice-Presidente, que sdo nomeados pela Assembleia
Geral.

§1.° Poderao ser eleitos até o mesmo nimero de suplentes, ficando a critério do acionista, Grupo
de Acionistas ou da administracdo, ao indicar candidato para integrar o Conselho de
Administra¢do como membro efetivo, indicar também o respectivo suplente, restando claro que a
indicac@o de suplente ndo ¢ obrigatoria. Caso seja indicado um membro suplente juntamente com
a indica¢do de membro efetivo do Conselho de Administra¢do, a elei¢do do membro efetivo
implicara na eleigdo do respectivo suplente.

§2.° Dos membros do Conselho de Administragdo, no minimo 20% (vinte por cento) deverdo ser
Conselheiros Independentes, conforme a defini¢do do Regulamento do Novo Mercado, e
expressamente declarados como tais na ata da Assembleia Geral que os eleger, sendo também
considerado(s) como independente(s) o(s) conselheiro(s) eleito(s) mediante faculdade prevista
pelo Artigo 141, paragrafos 4° e 5° da Lei das Sociedades por Agdes.

§3.° Quando, em decorréncia da observancia do percentual referido no paragrafo acima, resultar
namero fracionario de conselheiros, proceder-se-4 ao arredondamento nos termos do

Regulamento do Novo Mercado.

§4.° Os cargos de Presidente do Conselho de Administracdo e de Diretor Presidente ou principal
executivo da Companhia ndo poderdo ser acumulados pela mesma pessoa.

Artigo 21. O mandato dos conselheiros ¢ unificado, de 2 (dois) anos, sendo permitida a reeleigao.
§1.° Observado o disposto no Artigo 18 acima, os conselheiros sdo investidos nos seus cargos
mediante a assinatura do termo lavrado em livro proprio, sendo dispensada qualquer garantia de

gestao.

§2.° Os conselheiros deverdo permanecer em seus cargos € no exercicio de suas fungdes até a
posse de seus substitutos, exceto se de outra forma for deliberado pela Assembleia Geral.

Artigo 22. No caso de auséncia ou impedimento temporario do Presidente, suas fungdes deverdo
ser exercidas pelo Vice-Presidente. Na auséncia ou impedimento temporario do Vice-Presidente,
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suas fungdes devem ser exercidas pelo conselheiro efetivo indicado pela maioria dos demais
conselheiros para assumir tais fungdes. Na auséncia ou impedimento temporario de qualquer outro
conselheiro, o seu suplente, se houver, devera exercer suas fungdes.

Paragrafo Unico. No caso de vacancia de qualquer cargo de conselheiro, o seu suplente, se
houver, devera substitui-lo até o fim do mandato unificado dos demais conselheiros. Em caso de
vacancia de ambos, efetivo e respectivo suplente, o proprio Conselho de Administragdo podera
nomear o conselheiro remanescente até a proxima assembleia geral, nos termos do Artigo 150 da
Lei das Sociedades por Ac¢des ou o Presidente do Conselho de Administragdo podera convocar
assembleia geral para eleicao de um substituto, que servira até o fim do mandato unificado dos
demais conselheiros. No caso de vacancia dos cargos de Presidente e Vice-Presidente, sera
convocada, pelos conselheiros remanescentes, assembleia geral para nomeagdo de seus
substitutos. Para os fins deste Artigo 22, ocorre a vacancia com a destituigdo, morte, renuncia,
impedimento comprovado ou invalidez.

Artigo 23. O Conselho de Administragdo reune-se, em carater ordinario, a cada 3 (trés) meses,
em datas a serem estabelecidas na primeira reunido anual e, extraordinariamente, sempre que
convocado pelo Presidente, a quem cabe fixar a respectiva ordem do dia. Na sua auséncia ou
impedimento, pelo Vice-Presidente do Conselho de Administragdo, ou na sua auséncia ou
impedimento, por outro conselheiro indicado pelo Presidente do Conselho de Administragdo. As
reunides deverdo ser convocadas com uma antecedéncia minima de 10 (dez) dias tteis e os
documentos que suportarem a ordem do dia, tanto para as reunides ordindrias como para as
extraordinarias, deverdo ser encaminhados juntamente com a convocagao, respeitados eventuais
prazos previstos no regimento interno do Conselho de Administragéo.

Paragrafo Unico. E dispensada a convocagdo se estiverem presentes na reunido todos os
conselheiros.

Artigo 24. As reunides do Conselho de Administragdo serdo presididas pelo seu Presidente ou,
na sua auséncia ou impedimento, pelo Vice-Presidente do Conselho de Administragdo (ou, na
auséncia deste, por outro membro do Conselho de Administragao indicado pelo Presidente). As
reunides serdo instaladas com a presen¢a da maioria de seus membros efetivos.

§1.° As reunides do Conselho de Administragdo devem ser realizadas pelo menos 1 (uma) vez a
cada 3 (trés) meses durante o exercicio fiscal e serdo realizadas na sede da Companhia ou em
outro local nas cidades de Sdo Paulo e Curitiba, a ser informado quando da convocagao, ou em
outra localidade expressamente aprovada por todos os membros do Conselho de Administragao
previamente.

§2.° As reunides do Conselho de Administragdo poderdo ser realizadas por meio de
teleconferéncia, videoconferéncia ou outros meios de comunicagdo. Tal participagdo sera
considerada presenca pessoal em referida reunido. Nesse caso, os membros do Conselho de
Administragdo que participarem remotamente da reunido deverdo formalizar seus votos, ou
pareceres, por meio de carta, fac-simile ou correio eletronico anexando copia digital da
manifestagdo assinada pelo conselheiro ou correio eletronico digitalmente certificado.

Artigo 25. Cada conselheiro tem direito a 1 (um) voto nas reunides do Conselho de
Administracdo. As deliberagdes da reunido serdo validas se contarem com o voto favoravel da
maioria dos conselheiros presentes a reunido. As deliberagdes devem ser lavradas em atas e
registradas no Livro de Atas de Reunides do Conselho de Administracdo e, sempre que
contiverem delibera¢des destinadas a produzir efeitos perante terceiros, seus extratos devem ser
arquivados no registro do comércio competente e serem publicados.
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Artigo 26. Compete ao Conselho de Administragao:
(i) eleger e destituir os diretores e fixar suas atribuigdes;

(i1) fixar a orientagdo geral dos negdcios da Companhia e de qualquer de suas sociedades
Controladas;

(iii)  aprovar os planos de negdcios, o planejamento estratégico, planos de trabalho, politica de
operagdes financeiras e comerciais, orgamentos anuais e plurianuais, os planos de investimentos
em despesas de capital (“CAPEX”) e os novos programas de expansdo da Companhia e de suas
sociedades Controladas, bem como acompanhar a sua execugao;

(iv)  fiscalizar a gestdo dos diretores, examinando, a qualquer tempo, as atas, livros e papéis
da Companhia e de suas sociedades Controladas, solicitando informagdes sobre contratos
celebrados, ou em vias de celebracdo, e quaisquer outros atos;

) convocar Assembleia Geral, nos termos do Artigo 13 acima, sempre que necessario ou
exigido por lei e nos termos deste Estatuto Social;

(vi)  manifestar-se sobre o relatorio da administragdo e as contas apresentadas pela Diretoria e
demonstragdes financeiras anuais e/ou intermediarias e propor a destina¢do do lucro liquido de
cada exercicio;

(vil)  deliberar sobre a emissdo de agdes ou boénus de subscri¢do, dentro do limite do capital
autorizado;

(viii)  deliberar sobre a realizagdo pela Companhia ou por uma de suas Controladas, de oferta
publica de agdes ou de valores mobiliarios conversiveis em agdes, incluindo a definigdo, termos
de liquidez e precificagdo de potencial venda publica de agdes;

(ix)  autorizar a negociagdo, pela Companhia e por suas Controladas, de agdes de sua
respectiva emissdo, inclusive aquisi¢do pela Companhia de a¢des de sua propria emissio (a) para
manuten¢do em tesouraria, cancelamento e¢/ou posterior alienagéo; ou (b) por doagao;

(x) nomear e destituir os auditores independentes da Companhia;

(xi)  deliberar sobre a emissdo de debéntures conversiveis ou ndo em agdes (observado o
disposto no Artigo 6°, §1.°, deste Estatuto Social em relagdo a emissdo de debéntures conversiveis
em agdes), e de notas promissorias para distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM n.°
134 de 1° de novembro de 1990;

(xii)  autorizar a aquisi¢do, venda, arrendamento, cessdo, transferéncia ou outra alienagdo ou
oneragdo de bens do ativo ndo-circulante da Companhia ou de qualquer de suas sociedades
Controladas, bem como de participagdes pela Companhia ou suas Controladas em valor agregado
anual superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) e, ainda, aprovar a alienagdo,
arrendamento ou outra forma de disposigdo dos direitos de concessao das sociedades em que a
Companbhia participar, observado o que vier a ser determinado em resolugdo do proprio Conselho
de Administragao;
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(xiiil) aprovar a contratagdo pela Companhia ou suas Controladas de empréstimos ou
financiamentos em valores superiores a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), exceto
operagdes de refinanciamento, prorrogagao ou alteragdo de operagdes de captacao de empréstimos
ou financiamentos anteriormente contratadas pela Companhia, cuja competéncia sera da
Diretoria;

(xiv) aprovar a prestagdo de garantias reais ou pessoais, de qualquer natureza, em valores
superiores a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ficando dispensada a prévia aprovagdo
quando (a) tratar-se de prestagdo de fianga em contrato de locagdo para moradia de funcionario
ou diretor; ou (b) o terceiro for uma sociedade investida da Companhia e a garantia seja
proporcional a participagao detida pela Companhia em referida sociedade;

(xv) autorizar a realizagdo de atos que importem em renuncia de direitos pela Companhia em
valor agregado superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);

(xvi) autorizar a celebragdo de contratos pela Companhia ou por qualquer de suas sociedades
Controladas em valor agregado superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);

(xvii) pronunciar-se sobre os assuntos que a Diretoria lhe apresentar para sua deliberagdo ou a
serem submetidos a Assembleia Geral;

(xviii) deliberar sobre a suspensio das atividades da Companhia e de qualquer de suas
sociedades Controladas;

(xix) avocar, a qualquer tempo, o exame de qualquer assunto referente aos negocios da
Companbhia e suas sociedades Controladas que ndo estejam na esfera de competéncia privativa da
Assembleia Geral;

(xx)  propor a deliberagdo da Assembleia Geral a destinag@o a ser dada ao saldo remanescente
dos lucros de cada exercicio, observado o disposto neste Estatuto Social e na Lei das Sociedades
por Agoes;

(xxi)  declarar dividendos intermediarios e intercalares, bem como juros sobre o capital proprio
nos termos da Lei das Sociedades por Acdes e da legislagdo aplicavel;

(xxii) estabelecer remuneragdo varidvel aos Administradores e autorizar contribuigdes da
Companbhia e suas Controladas para associagoes de empregados, fundos de previdéncia, entidades
assistenciais ou recreativas;

(xxiii) definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econdmica de empresas para
a elaboracdo de laudo de avaliagdo das agdes da Companhia nos casos de oferta publica de
aquisigao de agdes para cancelamento de registro de companhia aberta ou para a saida do Novo
Mercado;

(xxiv) manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica de
aquisi¢ao de agdes que tenha por objeto as agdes de emissdo da Companhia, por meio de parecer
prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicagdo do edital da oferta ptblica
de aquisi¢ao de agdes, que devera abordar, no minimo (@) a conveniéncia e oportunidade da oferta
publica de aquisi¢do de agdes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relagdo a
liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade; (b) as repercussdes da oferta publica de
aquisi¢do de agdes sobre os interesses da Companhia; (c) os planos estratégicos divulgados pelo
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ofertante em relagdo a Companhia; e (d) outros pontos que o Conselho de Administragdo
considerar pertinentes, bem como as informagdes exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas
pela CVM;

(xxv) manifestar-se a respeito do prego de emissao por agao em qualquer aumento de capital a
ser submetido a Assembleia Geral;

(xxvi) deliberar sobre programa, acordo, plano de opgdo, de beneficio ou outro plano de
remuneracdo para Administradores, empregados, executivos ndo empregados, ou a pessoas
naturais que prestem servigos a Companhia ou a sociedade Controlada, sem direito de preferéncia
para os acionistas, no ambito de plano previamente aprovado pela Assembleia Geral,

(xxvii) manifestar-se previamente sobre a forma de exercicio dos direitos de voto da Companhia
em assembleias gerais de sociedades em que a Companhia possua participagdo societaria e/ou em
Controladas, desde que tais matérias configurem um dos assuntos de competéncia da assembleia
geral de acionistas ou do Conselho de Administragao da Companhia, nos termos dos artigos 16 e
26 deste Estatuto Social;

(xxviii) aprovar a celebragdo pela Companhia ou uma de suas Controladas de contrato de joint
venture ou aquisi¢do de agdes do capital social, titulos ou valores mobiliarios conversiveis em ou
permutaveis por agdes, bonus de subscri¢do, opgdes ou outros direitos relativos a compra ou
aquisi¢do de agdes do capital social, titulos ou valores mobiliarios conversiveis em ou
permutaveis por agdes;

(xxix) aprovar a participagdo da Companhia e/ou uma de suas Controladas em grupos de
sociedades de acordo com o disposto no Artigo 265 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xxx) aprovar a contratagdo, alteracdo, qualquer forma de renegociagdo ou reajuste, ou rescisao
de operagdes com Partes Relacionadas pela Companhia e/ou suas Controladas, observado o
previsto no §unico abaixo;

(xxx1) aprovar a criagdo de comités especializados para auxilio do Conselho de Administragio;
(xxxii) aprovar a participagdo da Companhia em licitagdes envolvendo concessdes;

(xxxiii) aprovar a declaragao, pela Companhia, do vencimento antecipado, protesto ou execugdo
judicial ou extrajudicial de direitos de sua titularidade em valor individual relevante a ser
oportunamente fixado e revisado pelo Conselho de Administragao;

(xxxiv) eleger, dar posse, destituir, aceitar rentincia e substituir membros do Comité de Auditoria
observadas as disposi¢des da regulamentagdo em vigor, bem como dos comités instalados nos
temos da alinea (xxxi) acima;

(xxxv) fixar a remuneragdo dos membros do Comité de Auditoria, do Comité de Partes
Relacionadas e dos demais comités eventualmente instalados, bem como fixar o orgamento anual
ou por projeto destinados a cobrir as despesas para os seus respectivos funcionamentos, incluindo
custos com contratagao de prestadores de servigos e consultores externos;

(xxxvi) examinar e aprovar o regimento interno, bem como as regras operacionais, em género,

para funcionamento de todos os comités eventualmente instalados na Companhia, inclusive o
Comité de Auditoria e 0 Comité de Partes Relacionadas;
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(xxxvii) ratificar a indicagdo do Comité de Auditoria referente ao responsavel por ocupar
o cargo de supervisor (em observancia ao disposto no artigo 54 abaixo), bem como deliberar sobre
sua destitui¢do quando recomendada pelo Comité de Auditoria, através de votagdo restrita aos
Conselheiros Independentes;

(xxxviii) eleger, dar posse, destituir, aceitar rentincia e substituir membros do Comité de
Partes Relacionadas, observadas as disposicoes deste Estatuto Social; e

(xxxix) deliberar sobre os pareceres emitidos por todos os comités eventualmente instalados, e,
especialmente para o Comité de Partes Relacionadas referentes a propostas de transagdes a serem
celebradas pela Companhia com Partes Relacionadas e Concorrentes, observado o disposto no
paragrafo 2° do Artigo 35 deste Estatuto Social.

Paragrafo Unico. Com relagdo a competéncia do Conselho de Administragio prevista no item
“xxxix” do caput deste Artigo 26, o Conselho de Administragdo devera deliberar sobre os
pareceres em questao no prazo de até 10 (dez) dias uteis a contar de sua emissao pelo Comité de
Partes Relacionadas, sendo certo que (i) em caso de manifestagdo desfavoravel pelo Comité de
Partes Relacionadas, a transag@o em questdao somente podera ser aprovada mediante manifestagao
favoravel de 90% (noventa por cento) dos membros do Conselho de Administragao, e (ii) em caso
de manifestacdo favoravel pelo Comité de Partes Relacionadas, a transacdo em questdo sera
aprovada por maioria dos membros do Conselho de Administragdo, e somente podera ser
reprovada mediante manifestagdo desfavoravel de 90% (noventa por cento) dos membros do
Conselho de Administragdo, devendo-se arredondar a fragdo resultante para o proximo numero
inteiro de membros, caso a fra¢do seja igual ou superior a 0,5 (cinco décimos) ou para o niimero
inteiro anterior de membros, caso a fracao seja inferior a 0,5 (cinco décimos).

Secéo 111 — Diretoria

Artigo 27. A administragdo corrente da Companhia cabe a Diretoria, tendo os diretores plenos
poderes para gerir os seus negdcios sociais, de acordo com suas atribui¢des e sujeitos as
disposicdes estabelecidas na lei e neste Estatuto Social.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo ao disposto no caput deste Artigo 27, cabe a Diretoria:

) deliberar sobre todas as matérias que ndo forem de competéncia privativa da Assembleia
Geral ou de competéncia do Conselho de Administragdo;,

(ii) admitir e demitir empregados, fixar os niveis de remuneragao do pessoal, criar e extinguir
cargos;

(iii)  elaborar os planos de investimento e os or¢amentos de operagio;

(iv) transigir, renunciar, desistir, fazer acordos, firmar compromissos, contrair obrigagdes,
fazer aplicagdes de recursos, adquirir e alienar bens méveis e imoveis, conceder avais, fiangas ou
outras garantias, observando o disposto no Artigo 33 abaixo;

v) levantar balangos semestrais ou intermediarios, quando indicado;

(vi)  elaborar o relatorio e as demonstragdes financeiras de cada exercicio;
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(vil)  deliberar sobre a abertura e manutengdo de filiais, sucursais, agéncias, escritorios ou
representantes da Companhia em qualquer parte do territorio nacional ou no exterior; e

(viii)  apresentar ao Comité de Partes Relacionadas dados, documentos e informagdes, incluindo
copias de contratos vigentes ou sob negociagao, sobre todas as propostas de transa¢des de servigos
de transporte de agucar e combustiveis a serem celebradas pela Companhia com Partes
Relacionadas e Concorrentes, observado o disposto no paragrafo 2° do Artigo 35 deste Estatuto
Social.

Artigo 28. A Diretoria ¢ composta por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo 9 (nove) membros,
residentes no Brasil, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Financeiro, um Diretor de Relagdes
com Investidores e os demais Diretores com designacdo e fungdes a serem propostas ao Conselho
de Administragao pelo Diretor Presidente nos termos do § 1° abaixo, sendo permitida a cumulagao
dos cargos de Diretor Financeiro e Diretor de Relagdo com Investidores em um mesmo Diretor.

§1.° Compete privativamente: (i) ao Diretor Presidente: (a) exercer a dire¢do da Companhia,
coordenando as atividades dos Diretores; (b) propor ao Conselho de Administragdo as areas de
atuacdo e a designagdo de cada Diretor; (c) zelar pela execucdo das deliberagdes do Conselho de
Administragdo e da Diretoria; (d) convocar e presidir as reunides da Diretoria, estabelecendo-lhe
a ordem do dia e dirigindo os respectivos trabalhos; (e) propor a aprovagao da Diretoria a estrutura
basica da Companhia e de suas sociedades Controladas e as atribuigdes das suas varias unidades;
(f) supervisionar, com a colaboragao dos demais Diretores, as atividades de todas as unidades da
Companhia e de suas sociedades Controladas; (g) indicar, para aprovacdo da Diretoria, os
representantes da Companhia nas entidades e nas sociedades e associagdes das quais a Companhia
participe; e () exercer as demais atribuigdes previstas neste Estatuto Social ou que lhe tenham
sido designadas pela Assembleia Geral ou Conselho de Administragdo; (i) ao Diretor Financeiro:
(a) planejar, propor e implementar o planejamento econdmico-financeiro da Companhia e suas
sociedades Controladas; (b) coordenar a area contabil; (c) implementar a politica de planejamento
fiscal da Companhia e suas sociedades Controladas; (d) coordenar a elaboragdo das
demonstragdes financeiras da Companhia e suas sociedades Controladas; (e¢) administrar os
recursos financeiros da Companhia; (7) apoiar a area operacional da Companhia e suas sociedades
Controladas no que for necessario para o seu bom andamento; (g) coordenar o aspecto financeiro
dos eventuais projetos da Companhia e suas sociedades Controladas; e (h) exercer as demais
atribui¢des previstas neste Estatuto Social ou que lhe tenham sido designadas pela Assembleia
Geral ou Conselho de Administragdo; e (i) ao Diretor de Relagdes com Investidores: (a)
representar a Companhia, privativamente, perante a CVM, acionistas, investidores, bolsas de
valores, Banco Central do Brasil e demais 6rgdos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais, no Brasil e no exterior; (b) acompanhar as participagdes societarias da
Companhia no que se refere ao Artigo 41 deste Estatuto Social; (¢) prestar informagdes aos
investidores, a CVM e aos mercados em que os valores mobiliarios da Companhia sejam
admitidos a negociagdo, conforme legislagdo aplicavel; (d) propor diretrizes e normas para as
relagdes com os investidores da Companhia; (e) supervisionar os servigos realizados pela
institui¢do financeira depositaria das agdes relativas ao quadro aciondrio, tais como, sem se
limitar, o pagamento de dividendos e bonificagdes, compra, venda e transferéncia de agdes; (f)
zelar pelo cumprimento e execugdo das regras de governanga corporativa e das disposi¢oes
estatutarias e legais relacionadas ao mercado de valores mobiliarios; (g) desempenhar as fungdes
que lhes forem atribuidas pelo Diretor Presidente na consecucao do objeto social da Companhia;
e (h) exercer as demais atribui¢des previstas neste Estatuto Social ou que lhe tenham sido
designadas pela Assembleia Geral ou Conselho de Administracéo.
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§2.° E facultado ao Diretor de Relagdes com Investidores, por iniciativa propria ou em
atendimento a solicitagdo que lhe seja feita pela ANTT, requerer que acionistas da Companhia
informem sua composi¢do acionaria, direta e/ou indireta, bem como a composigao do seu bloco
de controle direto ou indireto e, se for o caso, o grupo societario e empresarial, de fato ou de
direito, do qual fazem parte.

Artigo 29. O mandato dos diretores ¢ de 2 (dois) anos, sendo permitida a reelei¢do. Observado o
disposto no Artigo 18 deste Estatuto Social, os diretores sdo investidos nos seus cargos mediante
a assinatura do termo lavrado em livro proprio, sendo dispensada qualquer garantia de gestao.

Paragrafo Unico. Os diretores permanecerdo em seus cargos até a posse de seus substitutos,
exceto se de outra forma deliberar o Conselho de Administragao.

Artigo 30. No caso de auséncia ou impedimento temporario de qualquer dos Diretores, o Diretor
Presidente indicard o substituto interino de tal Diretor temporariamente ausente. No caso de
auséncia ou impedimento temporario do Diretor Presidente, o Conselho de Administragdo
indicara o substituto interino.

Paragrafo Unico. No caso de vacancia de qualquer cargo de diretor previsto no §1° do Artigo 28,
um novo membro deve ser eleito pela proxima reunido do Conselho de Administra¢do, que deve
ocorrer no maximo 30 (trinta) dias apds tal vacancia. Para os fins deste Artigo 30, ocorre a
vacancia com a destitui¢ao, morte, renuncia, impedimento comprovado, invalidez ou auséncia
injustificada do Diretor por 30 (trinta) dias consecutivos.

Artigo 31. A Companhia sera representada ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, com
observancia dos seguintes critérios:

1) nas assembleias gerais de acionistas e reunides de socios de sociedades das quais a
Companhia seja acionista ou socia, por 2 (dois) diretores em conjunto, observada a necessidade
de prévia autorizagao do Conselho de Administragdo, que indicara a forma do voto a ser proferido,
quando aplicavel, nos termos do item (xxvii) do Artigo 26 deste Estatuto Social, podendo ainda
o Conselho de Administragdo, em qualquer caso, permitir que qualquer diretor ou procurador
constituido na forma deste artigo represente a Companhia em tal assembleia geral ou reunido de
socios;

(i1) nos atos ou operagdes que criem obrigagdes para a Companhia ou exonerem terceiros de
obrigacdes para com a Companhia, (a) por 2 (dois) diretores em conjunto, quando envolverem
valor agregado até RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais); (b) e por 2 (dois) diretores em
conjunto, sendo um deles o Diretor Presidente, mediante prévia autorizagdo do Conselho de
Administragdo, quando envolverem valor agregado superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais), podendo, nos casos indicados nos itens (a) e (b) deste item (ii), o Conselho de
Administragdo permitir que qualquer diretor ou procurador constituido na forma deste artigo
represente a Companhia em tais atos ou operagdes;

(iii)  na outorga de procuragio, por 2 (dois) diretores em conjunto, sendo um deles o Diretor
Presidente, observada a necessidade de aprovagdo prévia do Conselho de Administragdo para
negocios de valor agregado acima de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), nos termos
deste Estatuto Social; e

(iv)  nos demais atos ou operagdes, por 2 (dois) diretores ou procuradores, em conjunto.
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§1.° As procuragoes outorgadas pela Companhia devem conter poderes especificos e prazo de
vigéncia determinado, entendendo-se como tal as procuragdes cuja vigéncia tem seu término
expressamente vinculado a pratica do ato ou operagdo para as quais sdo especificamente
outorgadas.

§2.° Sem prejuizo do disposto no §1° deste Artigo 31, as procuragdes para fins judiciais, salvo
revogacdo expressa, sao outorgadas pela Companhia pelo tempo de durag@o dos processos nelas
especificados.

Artigo 32. A Diretoria devera reunir-se sempre que convocada pelo Diretor Presidente. As atas
das reunides devem ser lavradas no Livro de Atas de Reunides da Diretoria. A presenga da maioria
dos diretores constitui quérum para a instalag@o das reunides.

Artigo 33. Sao expressamente vedados, sendo nulos e ineficazes em relagdo a Companhia, os atos
praticados por conselheiros, diretores, procuradores ou funcionarios, em negocios estranhos ao
objeto social, neles incluidos a prestacdo de fianga, aval, endosso ou quaisquer garantias nao
relacionadas ao objeto social ou contrarios ao disposto neste Estatuto Social, ressalvado o disposto
na alinea “xiv”, do Artigo 26 acima.

Sec¢iio IV — Comité de Auditoria

Artigo 34. A Companbhia terd um comité de auditoria (“Comité de Auditoria”), que se reportara
ao Conselho de Administragdo, com as atribui¢des e encargos estabelecidos na regulamentagao
em vigor e no seu regimento interno aprovado pelo Conselho de Administragdo, cujo
funcionamento sera permanente.

Paragrafo Unico. O Comité de Auditoria sera composto por 3 (trés) membros, sendo todos

independentes, com mandato de 1 (um) ano, renovavel, a critério do Conselho de Administragdo,
os quais terdo preferencialmente experiéncia em compliance.

Seciio V — Comité de Partes Relacionadas

Artigo 35. A Companhia tera um comité de funcionamento permanente cuja competéncia sera
avaliar ¢ monitorar todas as transagdes da Companhia ¢ suas Controladas com Partes
Relacionadas (“Comité de Partes Relacionadas™), que se reportara ao Conselho de Administracao.

§ 1° - O Comité de Partes Relacionadas serda composto por, no minimo, 3 (trés) ou,
preferencialmente, 5 (cinco) membros do Conselho de Administracdo da Companhia, sendo a
quantidade de membros determinada a cada elei¢do de modo que a maioria dos membros seja de
Conselheiros Independentes, sempre que possivel, indicados por acionistas ndo Controladores da
Companhia com mandato idéntico ao do Conselho de Administragdo, renovavel, a critério do
Conselho de Administrago.

§ 2° - O funcionamento do Comité de Partes Relacionadas sera regulado em seu regimento interno.

CAPITULO VI - CONSELHO FISCAL

Artigo 36. O Conselho Fiscal da Companhia, com as atribui¢oes e poderes que a lei lhe confere,
tera funcionamento permanente e sera composto de 3 (trés) a 5 (cinco) membros titulares e
suplentes em igual namero, acionistas ou ndo, eleitos pela Assembleia Geral, dentre pessoas
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residentes no Pais, desde que preencham os requisitos legais para o cargo, bem como o
atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

§1°. A remunerac@o dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela Assembleia Geral que os
eleger, observado o limite minimo legal.

§2°. A posse dos membros do Conselho Fiscal estard condicionada a prévia assinatura do
respectivo termo de posse no livro proprio e subscricdo do Termo de Anuéncia dos Membros do
Conselho Fiscal aludido no Regulamento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, bem como ao
atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

§3°. O Presidente do Conselho Fiscal sera indicado pela Assembleia Geral que os eleger.

§4°. O Conselho Fiscal funcionara de acordo com o regimento interno aprovado pelo Conselho
de Administragao.

§5°. O Conselho Fiscal somente podera deliberar com a presenca da maioria de seus membros e
as deliberagdes serdo tomadas pela maioria de votos dos presentes. Das reunides lavrar-se-ao atas,

em livro proprio.

CAPITULO VII - EXERCICIO SOCIAL, DISTRIBUICOES E RESERVAS

Artigo 37. O exercicio social da Companhia comega em 1° de janeiro e termina em 31 de
dezembro de cada ano. Ao final de cada exercicio social, serdo levantadas as demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio social findo, a serem apresentadas ao Conselho de
Administragdo e a Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. As demonstragdes financeiras anuais da Companhia deverdo ser auditadas por
auditor independente devidamente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

Artigo 38. O lucro liquido do exercicio tera a seguinte destinagdo: (i) 5% (cinco por cento) para
a constituicdo da reserva legal, até que ela atinja os limites fixados em lei; (ii) o necessario, quando
for o caso, para a constitui¢do da reserva para contingéncias, nos termos do Artigo 195 da Lei das
Sociedades por Agdes; (iii) o valor necessario para o pagamento do dividendo obrigatorio, que
sera de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do Artigo
202 da Lei das Sociedades por A¢des; e (iv) a Companhia mantera a reserva de lucros estatutaria
denominada “Reserva Especial”, que tera por fim reforcar o capital de giro e financiar a
manuten¢do, expansdo e o desenvolvimento das atividades que compdem o objeto social da
Companhia e/ou de suas Controladas, inclusive por meio da subscri¢do de aumentos de capital ou
criagdo de novos empreendimentos, a qual sera formada com até 75% (setenta e cinco por cento)
do lucro liquido de cada exercicio e cujo saldo, somado aos saldos das demais reservas de lucros,
excetuadas a reserva de lucros a realizar e a reserva para contingéncias, ndo podera ultrapassar
100% (cem por cento) do capital social subscrito da Companhia.

§1.° O saldo remanescente, ap0s atendidas as disposigdes contidas nos itens deste Artigo 38, tera
a destinagdo a ser determinada pela Assembleia Geral de acionistas, com base na proposta da
administragdo, conforme o disposto nos Artigos 176, Paragrafo 3°, e 196 da Lei das Sociedades
por Agdes, observadas as disposi¢des contidas no Artigo 134, Paragrafo 4°, da referida Lei,
observado, ainda, que eventual saldo remanescente que nao tenha sido destinado nos termos deste
Estatuto Social e da Lei das Sociedades por Agdes, devera ser distribuido aos acionistas como
dividendos. Caso o saldo das reservas de lucros ultrapasse o capital social, a Assembleia Geral
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deliberara sobre a aplicagdo do excesso na integralizagdo ou no aumento do capital social ou,
ainda, na distribui¢do de dividendos adicionais aos acionistas.

§2.° O pagamento do dividendo obrigatorio podera ser limitado ao montante do lucro liquido que
tiver sido realizado, nos termos do Artigo 202, I e II da Lei das Sociedades por Agdes.

§3.° O dividendo previsto neste Artigo ndo sera obrigatério no exercicio social em que a
administra¢do informar a Assembleia Geral ser ele incompativel com a situacdo financeira da
sociedade, obedecido o disposto no Artigo 202, paragrafos 4° e 5° da Lei das Sociedades por
Agoes.

Artigo 39. Por deliberacdo do Conselho de Administracdo, a Companhia pode pagar aos seus
acionistas juros sobre o capital proprio, os quais serdo imputados ao dividendo obrigatoério de que
trata o Artigo 38 acima, integrando tal valor o montante dos dividendos distribuidos pela
Companhia para todos os efeitos.

Artigo 40. A Companhia podera levantar balangos semestrais ou em periodos menores e declarar,
por deliberagdo do Conselho de Administragdo, dividendos a conta do lucro apurado nesses
balangos, por conta do total a ser distribuido ao término do respectivo exercicio, observadas as
limitagdes previstas em lei. Os dividendos assim declarados constituem antecipagdo do dividendo
obrigatorio a que se refere o Artigo 38 acima.

§1°. Por deliberagdo do Conselho de Administragdo, a Companhia pode, até os limites legais,
declarar dividendos a conta de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no ultimo
balango anual, semestral ou intermediario.

§2°. Os dividendos nao vencem juros e se ndo reclamados por qualquer acionista no prazo de 3

(trés) anos da data da deliberagdo de sua distribuigdo reverterdo em favor da Companhia.

CAPITULO VIII - MECANISMOS DE PROTECAQ

Seciio I — Acompanhamento de Participacdes Societarias

Artigo 41. Adicionalmente ao disposto no Artigo 8° e sem prejuizo das demais disposi¢des do
presente Estatuto Social, a Companhia, pelo Diretor de Relagdes com Investidores, fara o
acompanhamento das variagdes na participagao societaria dos acionistas da Companhia.

Paragrafo Unico. Na hipotese de, a qualquer tempo, o Diretor de Relagdes com Investidores
identificar a violacdo de qualquer das restricdes quanto ao limite de agdes de titularidade de um
acionista ou Grupo de Acionistas, inclusive no que se refere a violagdo de qualquer obrigagao de
informar a titularidade de determinado percentual de agdes da Companhia, nos termos deste
Estatuto Social ou da regulamentac@o aplicavel, devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias,
informar tal circunstancia: (i) ao Presidente do Conselho de Administragdo; (ii) ao Diretor
Presidente; (iii) aos membros do Conselho Fiscal; e (iv) incluir tal informagdo no site da
Companhia na rede mundial de computadores.

Secao II — Oferta Publica em caso de Aquisicao de Participacio Substancial

Artigo 42. Qualquer acionista ou Grupo de Acionistas que venha a adquirir ou se torne titular,
por qualquer motivo, de: (i) agdes de emissdo da Companhia; ou (ii) outros direitos, inclusive
outros direitos de socio sobre as agdes de emissdo da Companhia, que representem conjunta ou
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isoladamente mais de 15% (quinze por cento) do seu capital social (“Acionista Comprador”),
deverd, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data de aquisi¢do ou do evento que
resultou na titularidade de agdes ou direitos em quantidade superior ao limite estipulado, submeter
a ANTT pedido para a realizagdo de uma oferta publica de agdes para aquisi¢do da totalidade das
acdes de emissdo da Companhia, observando-se o disposto na regulamentagdo aplicavel, os
regulamentos da BM&FBOVESPA e os termos deste Artigo 42.

§1°. Caso o pedido seja aceito pela ANTT, o Acionista Comprador devera realizar a oferta no
prazo de 60 (sessenta) dias, contados da data da aprovagdo, procedendo na forma indicada no
presente Artigo. Caso o pedido seja negado, o Acionista Comprador devera, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da comunicac¢do da negagao, alienar todas as agdes que excedam o limite
estabelecido no caput do presente Artigo 42.

§2°. O Acionista Comprador devera encaminhar ao Diretor Presidente da Companhia copia de
todos os documentos relacionados ao pedido para a realizagdo da oferta publica que tenham sido
entregues a ANTT ou por esta enviados.

§3°. Durante o periodo entre a solicitagdo de realiza¢ao da oferta publica e a resposta, positiva ou
negativa, da ANTT, o Acionista Comprador ndo podera adquirir ou alienar quaisquer agdes ou
valores mobiliarios conversiveis em agdes de emissdo da Companhia.

§4°. A realizacdo da oferta publica de aquisi¢ao de agdes mencionada no caput deste Artigo nao
excluird a possibilidade de outro acionista da Companhia formular uma oferta publica
concorrente, nos termos da regulamentagao aplicavel.

§5°. O Acionista Comprador devera atender a eventuais solicitagdes ou exigéncias da CVM, se
aplicavel, dentro dos prazos prescritos na regulamentagao aplicavel.

§6°. A oferta publica de aquisicdo de acdes devera observar obrigatoriamente os seguintes
principios e procedimentos, além de, no que couber, outros expressamente previstos no artigo 4°
da Instrugdo CVM n° 361/02:

a) ser dirigida indistintamente a todos os acionistas da Companhia;,
b) ser efetivada em leildo a ser realizado na BM&FBOVESPA;
c) ser realizada de maneira a assegurar tratamento equitativo aos destinatarios, permitir-lhes

a adequada informacdo quanto a Companhia e ao ofertante, e dota-los dos elementos
necessarios a tomada de uma decisio refletida e independente quanto a aceitagdo da oferta

publica;
d) ser imutavel e irrevogavel apds a publicagdo no edital de oferta, nos termos da
Instrugdo CVM n°. 361/02;
e) ser langada pelo preco determinado de acordo com o previsto neste Artigo e liquidada a

vista, em moeda corrente nacional.

§7°. O prego a ser ofertado pelas agdes de emissdo da Companhia objeto da oferta publica nao
podera ser inferior ao resultado obtido de acordo com a aplicacao da seguinte formula:

Prego Oferta = Valor da Agéo + Prémio onde:

“PRECO OFERTA” corresponde ao preco de aquisi¢do de cada agdo de emissdo da Companhia
na oferta publica de agdes prevista neste Artigo.
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“PREMIO” corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do Valor da Ago.

“VALOR DA ACAO”, sempre considerado com duas casas decimais, corresponde ao maior valor
entre:

a) o maior prego de emissdo das agdes praticado pela Companhia (ou sua antecessora) em
aumento de capital realizado mediante distribuigdo publica ou privada (exceto aquele decorrente
do plano de opgéo de compra de agdes aprovado pelo Conselho de Administragao) ocorrido no
periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatoria a realizagdo
da oferta publica de aquisicdo de agdes nos termos deste Artigo 42, devidamente atualizado pelo
IPCA (ou outro indice que vier a substitui-lo) até o momento do pagamento;

b) cota¢@o unitaria média ponderada de fechamento das agdes de emissdo da Companhia
durante o periodo de 90 (noventa) dias anteriores a realizagdo da oferta publica de aquisicdo de
agoes;

c) até 1° de abril de 2018, 20 (vinte) vezes o EBITDA Consolidado Médio da Companhia
de Dois Anos relativo ao trimestre mais recente (“Multiplo de EBITDA”), resultado do qual sera
deduzido o Endividamento Consolidado Liquido da Companhia e, a seguir, dividido pelo Namero
Total de Agdes da Companhia, deduzido das agdes mantidas em tesouraria. O Multiplo de
EBITDA devera ser reduzido em 2 (duas) vezes anualmente, a contar do dia 1° de abril de 2018,
até que o multiplo seja igual a 6 (seis) (ou seja, apos 1° de abril de 2018 ¢ até 1° de abril de 2019
- 18 (dezoito) vezes, apos 1° de abril de 2019 e até 1° de abril de 2020 - 16 (dezesseis) vezes, e
assim sucessivamente até que o Multiplo de EBITDA seja igual a 6 (seis), o que ocorrera apos 1°
de abril de 2024 em diante; e

d) o valor econémico por agdo apurado em laudo de avaliagdo, com base no método de fluxo
de caixa descontado (“Laudo de Valor Econémico™), elaborado por instituigdo financeira de
notoria especializagdo, com experiéncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo
da Companhia, de seus administradores e controladores, devendo o laudo também satisfazer os
requisitos do artigo 8°, §1° da Lei das Sociedades por Ag¢des. A escolha da institui¢do financeira
responsavel pela elaboracdo do Laudo de Valor Econdémico ¢ de competéncia privativa da
Assembleia Geral, a partir da apresentagao, pelo Conselho de Administragdo, de lista triplice. Os
custos de elaboragdo do laudo deverao ser suportados integralmente pelo ofertante.

§8°. Os calculos referidos no paragrafo anterior deverdo ser efetuados com 5 (cinco) casas
decimais, devendo o prego final da agéo ser expresso com 2 (duas) casas decimais, observando-
se a seguinte regra de arredondamento: (i) sera feito da ultima casa decimal para a anterior; (ii)
havendo um ntimero de casas decimais maior do que 5 (cinco), o arredondamento sera feito da 5*
(quinta) casa decimal para a anterior; (iii) sera excluido o algarismo da tltima casa decimal ou da
5% (quinta) casa decimal (conforme o caso), se igual ou menor do que 5 (cinco) (inclusive o zero);
(iv) caso o algarismo da ultima casa decimal ou da 5* (quinta) casa decimal (conforme o caso),
for maior do que 5 (cinco), sera aumentado em uma unidade o algarismo da casa decimal anterior.

§9°. Na hipotese de o Acionista Comprador ndo cumprir com as obrigagdes impostas por este
Artigo, inclusive no que concerne ao atendimento dos prazos: (i) para a solicitagdo de autoriza¢ao
a ANTT para realizacdo da oferta publica; (ii) para a realizagdo da oferta publica de compra de
acdes; ou (iii) para atendimento das eventuais solicitagdes ou exigéncias da CVM, o Conselho de
Administragao da Companhia convocara Assembleia Geral Extraordinaria, na qual o acionista ou
Grupo de Acionistas em questdo ficara impedido de votar, para deliberar sobre a suspensdo do
exercicio dos seus direitos de acionista, conforme disposto no Artigo 10 do presente Estatuto
Social.
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§10. Para fins do calculo do percentual de 15% (quinze por cento) do total de agdes de emissdo
da Companhia descrito no caput deste Artigo 42, ndo serdo computados os aumentos percentuais
involuntarios de participac¢do no capital social resultantes de cancelamento de agdes em tesouraria,
de resgate de agdes de emissdo da Companhia ou de redugdo do capital social da Companhia com
cancelamento de agdes.

§11. O disposto neste Artigo ndo se aplica na hipotese de uma pessoa se tornar titular de agdes de
emissdo da Companhia em quantidade superior a 15% (quinze por cento) do total das a¢des de
sua emissdo, em decorréncia:

a) da incorporagdo de uma outra sociedade pela Companhia ou da incorporacdo da
Companhia por uma outra sociedade;

b) da incorporacao de agdes de uma outra sociedade pela Companhia ou da incorporagao de
acoes da Companhia por uma outra sociedade;

c) da subscri¢do de agdes da Companhia, realizada em uma tnica emissdo primaria, que

tenha sido aprovada em Assembleia Geral, convocada pelo Conselho de Administragao, e
cuja proposta de aumento de capital tenha determinado a fixagao do prego de emissao das
acdes com base no critério previsto na alinea “d” do § 7°, deste Artigo 42; ou

d) de oferta publica para a aquisi¢ao da totalidade das a¢des da Companhia e que atenda ao
disposto neste Artigo 42.

§12. A obrigacdo de realizagdo de oferta publica prevista neste Artigo 42 podera ser suprimida,
no todo ou em parte, por deliberagdo da Assembleia Geral convocada para este fim, ficando
impedido de votar o acionista que tenha interesse conflitante com a matéria. O Conselho de
Administra¢ao devera convocar a Assembleia Geral para deliberar a supressao do disposto neste
Artigo 42, no todo ou em parte, hipotese em que devera disponibilizar aos acionistas as
informagdes de conhecimento da administragdo da Companhia que justifiquem tal supressio ¢ a
manifestagdo do Conselho de Administragao sobre a matéria.

Secao 111 — Alienaciio De Controle

Artigo 43. A alienacdo de Controle da Companhia, tanto por meio de uma inica operagao, como
por meio de operagdes sucessivas, devera ser contratada sob a condic@o, suspensiva ou resolutiva,
de que o Adquirente se obrigue a efetivar oferta publica de aquisi¢do das agdes dos demais
acionistas da Companhia, observando as condi¢des ¢ os prazos previstos na legislagdo vigente e
no Regulamento do Novo Mercado, de forma a assegurar- lhes tratamento igualitario aquele dado
ao Acionista Controlador Alienante.

Paragrafo Unico. A oferta publica de que trata esse Artigo serd exigida ainda: (i) quando houver
cessao onerosa de direitos de subscri¢ao de agdes e de outros titulos ou direitos relativos a valores
mobilidrios conversiveis em agdes, que venha a resultar na Alienagao do Controle da Companhia;
ou (ii) em caso de alienacdo do controle de sociedade que detenha o Poder de Controle da
Companbhia, sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador Alienante ficara obrigado a declarar
a BM&FBOVESPA o valor atribuido a Companhia nessa alienagdo e anexar documentagio que
comprove esse valor.

Artigo 44. Sem prejuizo da observancia do disposto no Artigo 41 acima, aquele que adquirir o
Poder de Controle, em razao de contrato particular de compra de agdes celebrado com o Acionista
Controlador, envolvendo qualquer quantidade de agdes, estara obrigado a: (i) efetivar a oferta
publica referida no Artigo 43 deste Estatuto Social; e (ii) pagar, nos termos a seguir indicados,
quantia equivalente a diferenca entre o prego da oferta publica e o valor pago por agdo
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eventualmente adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da aquisi¢do do Poder de
Controle, devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida quantia devera ser distribuida
entre todas as pessoas que venderam agdes da Companhia nos pregdes em que o Adquirente
realizou as aquisi¢des, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor diario de cada uma, cabendo
a BM&FBOVESPA operacionalizar a distribuigao, nos termos de seus regulamentos.

Artigo 45. A Companhia ndo registrara qualquer transferéncia de a¢des para o Adquirente ou para
aquele(s) que vier(em) a deter o Poder de Controle, enquanto este(s) ndo subscrever(em) o Termo
de Anuéncia dos Controladores a que se refere 0 Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 46. Nenhum Acordo de Acionistas que disponha sobre o exercicio do Poder de Controle
podera ser registrado na sede da Companhia enquanto os seus signatarios nao tenham subscrito o

Termo de Anuéncia dos Controladores a que se refere o Regulamento do Novo Mercado.

Seciio IV— Cancelamento de Registro de Companhia Aberta

Artigo 47. Na oferta ptblica de aquisigdo de agdes, a ser feita pelo Acionista Controlador ou pela
Companhia, para o cancelamento do registro de companhia aberta, o pre¢go minimo a ser ofertado
devera corresponder ao Valor Econdmico apurado no laudo de avaliagdo elaborado nos termos
dos § 1° e § 2° deste Artigo 47 respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

§1°. O laudo de avaliagdo referido no caput deste Artigo devera ser elaborado por instituicdo ou
empresa especializada, com experiéncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisao
da Companhia, de seus Administradores e/ou do(s) Acionista(s) Controlador(es), além de
satisfazer os requisitos do § 1° do Artigo 8° da Lei das Sociedades por Acdes, e conter a
responsabilidade prevista no § 6° desse mesmo Artigo.

§2°. A escolha da instituigdo ou empresa especializada responsavel pela determinagéo do Valor
Econdémico da Companhia é de competéncia privativa da assembleia geral, a partir da
apresentacao, pelo Conselho de Administracdo, de lista triplice, devendo a respectiva deliberagao,
ndo se computando os votos em branco, ser tomada pela maioria dos votos dos acionistas
representantes das Ac¢des em Circulagdo presentes naquela assembleia, que, se instalada em
primeira convocagdo, devera contar com a presenca de acionistas que representem, no minimo,
20% (vinte por cento) do total de Agdes em Circulagdo, ou que, se instalada em segunda
convocagdo, podera contar com a presenga de qualquer nimero de acionistas representantes das
Agdes em Circulagao.

§3°. Os custos incorridos com a elaboragdo do laudo serdo arcados pelo acionista que estiver
realizando a oferta publica de aquisicdo de agdes.

Seciio V — Saida do Novo Mercado

Artigo 48. Caso seja deliberada a saida da Companhia do Novo Mercado para que os valores
mobiliarios por ela emitidos passem a ser admitidos a negociacdo fora do Novo Mercado, ou em
virtude de operacdo de reorganizagdo societaria, na qual a sociedade resultante dessa
reorganizag@o ndo tenha seus valores mobiliarios admitidos a negociagdo no Novo Mercado no
prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da assembleia geral que aprovou a referida
operagdo, o Acionista Controlador devera efetivar oferta publica de aquisicdo das agdes
pertencentes aos demais acionistas da Companhia, no minimo, pelo respectivo Valor Econémico,
a ser apurado em laudo de avaliag¢do elaborado nos termos dos § 1° e § 2° do Artigo 47, respeitadas
as normas legais e regulamentares aplicaveis.
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Artigo 49. Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador, caso seja deliberada a saida da
Companhia do Novo Mercado para que os valores mobilidrios por ela emitidos passem a ser
admitidos a negociagdo fora do Novo Mercado, ou em virtude de operacdo de reorganizagdo
societaria, na qual a sociedade resultante dessa reorganizagao nao tenha seus valores mobiliarios
admitidos a negociagdo no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data
da assembleia geral que aprovou a referida operagao, a saida estara condicionada a realizagdo da
oferta publica de aquisi¢do de agdes nas mesmas condi¢des previstas no Artigo 48 acima.

§1°. A referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizagao da oferta
publica de aquisicdo de agdes, o(s) qual(is), presentes na assembleia, devera(ao) assumir
expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.

§2°. Na auséncia de defini¢do dos responsaveis pela realizagdo da oferta ptblica de aquisigdo de
acdes, no caso de operagdo de reorganizagdo societaria, na qual a companhia resultante dessa
reorganiza¢@o nao tenha seus valores mobilidrios admitidos a negociagdo no Novo Mercado,
cabera aos acionistas que votaram favoravelmente a reorganizag@o societaria realizar a referida
oferta.

Artigo 50. A saida da Companhia do Novo Mercado em razdo de descumprimento de obrigagdes
constantes do Regulamento do Novo Mercado estd condicionada a efetivagdo de oferta publica
de aquisigdo de agdes, no minimo, pelo Valor Econdmico das agdes, a ser apurado em laudo de
avaliagdo de que trata o Artigo 47 deste Estatuto Social, respeitadas as normas legais e
regulamentares aplicaveis.

§1°. O Acionista Controlador devera efetivar a oferta publica de aquisicdo de agdes prevista no
caput deste Artigo 50.

§2°. Na hipotese de nao haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado referida no caput
decorrer de deliberagdo da assembleia geral, os acionistas que tenham votado a favor da
deliberacdo que implicou o respectivo descumprimento deverdo efetivar a oferta publica de
aquisi¢ao de agdes prevista no caput.

§3°. Na hipotese de nao haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado referida no caput
ocorrer em razdo de ato ou fato da administragao, os Administradores da Companhia deverdo
convocar assembleia geral de acionistas cuja ordem do dia sera a deliberagao sobre como sanar o
descumprimento das obrigac¢des constantes do Regulamento do Novo Mercado ou, se for o caso,
deliberar pela saida da Companhia do Novo Mercado.

§4°. Caso a Assembleia Geral mencionada no § 3° acima delibere pela saida da Companhia do
Novo Mercado, a referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizacdo da
oferta publica de aquisi¢do de a¢des prevista no caput, o(s) qual(is), presente(s) na assembleia,
devera(ao) assumir expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.

CAPITULO IX - DA LIQUIDACAO

Artigo 51. A Companhia ndo pode dissolver-se ou entrar em liquidagao, salvo nos casos previstos
em lei, competindo a Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidacao e eleger, além do(s)
liquidante(s), os membros do Conselho Fiscal, que devera funcionar no periodo de liquidag@o,
fixando-lhes os poderes e remuneragao.
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CAPITULO X - DO REEMBOLSO

Artigo 52. Em caso de recesso, o valor do reembolso sera igual ao valor do patriménio liquido
das agodes apurado de acordo com o ultimo balango aprovado pela Assembleia Geral, observadas
as demais disposigoes legais aplicaveis.

CAPITULO XI — ARBITRAGEM

Artigo 53. A Companhia, seus acionistas, Administradores ¢ os membros do Conselho Fiscal,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda
e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposig¢des
contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des, no presente Estatuto Social, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais
em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de
Arbitragem, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de Participagao no Novo Mercado.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas
de urgéncia pelas partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao Poder
Judiciario, na forma do item 5.1.3 do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. Nessas hipoteses, as medidas urgentes deverdo ser sempre requeridas no Foro Central
da Comarca da Capital de Sao Paulo.

CAPITULO XII — DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Artigo 54. A Companhia observara e fara cumprir os compromissos assumidos na Clausula 2* do
Acordo em Controle de Concentragdo (“ACC”), firmado junto ao CADE em 11 de fevereiro de
2015, que vigorara nos termos da Clausula 8* do ACC.

Artigo 55. Os seguintes acordos de acionistas da Companhia estdo arquivados na sua sede para
os fins do Artigo 118 da Lei das Sociedades por Agdes: (i) o acordo de acionistas datado de 30 de
junho de 2011, celebrado entre a Rumo Logistica Operadora Portuaria S.A., sucedida pela
Companhia, Novo Rumo Logistica S.A. (posteriormente substituida por Cosan Infraestrutura
S.A., a qual alterou sua denominagdo social para Cosan Logistica S.A.), GIF Rumo Fundo de
Investimento em Participagdes ¢ TPG VI Fundo de Investimento em Participagdes, conforme
aditado (“Acordo de Acionistas COSAN/TPG”); e (ii) o acordo de acionistas datado de 30 de abril
de 2014, celebrado entre a Rumo Logistica Operadora Portuaria S.A., sucedida pela Companhia,
Cosan Infraestrutura S.A., a qual alterou sua denominacdo social para Cosan Logistica S.A., e
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR (“Acordo de Acionistas COSAN/BNDESPAR”); (iii)
o compromisso assumido perante a BNDES Participagdoes S.A. — BNDESPAR, pela Cosan
Logistica S.A. e Cosan Limited, com interveniéncia e anuéncia da Rumo Logistica Operadora
Portuaria S.A., sucedida pela Companhia, nos termos da correspondéncia datada de 20 de junho
de 2016, referente ao Prazo para a Notificagdo de Desvinculacao (“Compromisso”, denominado
em conjunto com o Acordo de Acionistas COSAN/TPG e com o Acordo de Acionistas
COSAN/BNDESPAR como “Acordos de Acionistas”); (iv) o compromisso de voto e assung¢ao
de obrigagdes datado de 15 abril de 2014, celebrado entre Cosan S.A. Industria e Comércio, GIF
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Rumo Fundo de Investimento em Participagdes ¢ TPG VI Fundo de Investimento em
Participagdes, tendo a Rumo Logistica Operadora Portuaria S.A., sucedida pela Companhia como
interveniente anuente; e (v) o compromisso de voto e assungdo de obrigagdes datado de 15 abril
de 2014, celebrado entre BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, BRZ ALL — Fundo de
Investimento em Participagdes, Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil —
PREVI, Fundagao dos Economiarios Federais — FUNCEF, Julia Dora Antonia Koranyi Arduini,
Riccardo Arduini, GMI — Global Markets Investments Limited Partnership, tendo como
intervenientes anuentes a Companhia (entdo denominada ALL — América Latina Logistica S.A.)
e a Rumo Logistica Operadora Portuaria S.A., sucedida pela Companhia;. As agdes detidas pelas
acionistas que sdo partes dos Acordos de Acionistas estdo sujeitas a certas restrigdes de
transferéncia, acordos de voto e outras condi¢des estabelecidas nos Acordos de Acionistas.
Nenhuma deliberagdo em assembleia geral ou reunido de Conselho serd aprovada se estiver em
desconformidade com os Acordos de Acionistas. Nenhuma transferéncia de agdes sera
formalizada nos livros da Companhia, e tal transferéncia sera considerada nula e invalida, exceto
se acompanhada de comprovacdo de que os termos dos Acordos de Acionistas foram cumpridos.
A Companhia esta vinculada aos Acordos de Acionistas. Qualquer transagdo realizada pela
Companhia ou pelos Acionistas que sejam parte dos Acordos de Acionistas em violagdo aos
termos contidos em tal acordo sera nula e invalida.

Paragrafo Unico. Em atendimento a Resolugdo n.° 3514/10 da ANTT, ndo ser4 arquivado pela
Companhia acordo de acionistas sem a prévia anuéncia da ANTT.

Artigo 56. A administragdo da Companhia devera respeitar, no exercicio de suas fungdes,
quaisquer acordos de acionistas que estejam arquivados na sede da Companhia, sejam acordos
referentes as agdes da Companhia ou de suas sociedades Controladas.

Artigo 57. A Companhia devera disponibilizar, na forma da regulamentag@o aplicavel, contratos
com Partes Relacionadas da Companhia, acordos de acionistas e programas de opgdes de
aquisi¢ao de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissao da Companhia.

Artigo 58. O disposto no Artigo 42 deste Estatuto Social ndo se aplica aos acionistas titulares de
15% (quinze por cento) ou mais do total de agdes de emissdo da Companhia na data de sua
admissdao no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e respectivos sucessores, bem como (i) a
signatarios dos Acordos de Acionistas, conforme aditados de tempos em tempos, (i) a acionistas
que no futuro venham a aderir ao Acordo de Acionistas COSAN/TPG, conforme aditado de
tempos em tempos, desde que o novo acionista tenha adquirido a¢des de emissdo da companhia
nos termos do Artigo 42, §11, deste Estatuto Social ou, alternativamente, que pelo menos um dos
atuais signatarios do Acordo de Acionistas COSAN/TPG mantenha posi¢ao majoritaria no ambito
do referido Acordo de Acionistas; (7ii) a signatarios de novos acordos de acionistas da Companhia
que sejam celebrados com acionistas que, na data de admissdo da Companhia no Novo Mercado
da BM&FBOVESPA, sejam titulares de 15% (quinze por cento) ou mais do total de agdes de
emissdo da Companhia, desde que tal signatario tenha adquirido agdes de emissdo da companhia
nos termos do Artigo 42, §11, deste Estatuto Social ou, alternativamente, que pelo menos um dos
atuais signatarios do Acordo de Acionistas COSAN/TPG mantenha posigdo majoritaria no dmbito
de tais novos acordos de acionistas; e (iv) aos socios/acionistas dos atuais signatarios dos Acordos
de Acionistas, conforme aditado de tempos em tempos, que vierem a substitui-los na participacao
direta na Companhia por forca de reorganizagdes societarias.

Artigo 59. Para fins deste Estatuto Social, os termos com inicias em maitscula terdo os seguintes
significados:
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(i) “Acionista Controlador” significa o(s) acionista(s) ou o Grupo de Acionistas que exerca(m)
o Poder de Controle da Companhia;

(i) “Acionista Controlador Alienante” significa o Acionista Controlador quando este promove
a Alienagdo de Controle da Companhia;

(iii) “Acdes de Controle” significa o bloco de agdes que assegura, de forma direta ou indireta,
ao(s) seu(s) titular(es) o exercicio individual e/ou compartilhado do Poder de Controle da
Companhia;

(iv) “Acdes em Circulacdo” significa todas as a¢des emitidas pela Companhia, excetuadas as
acoes detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a ele vinculadas, por Administradores
da Companbhia e aquelas em tesouraria;

(v) “Adquirente” significa aquele para quem o Acionista Controlador Alienante transfere as
Acgoes de Controle em uma Alienagéo de Controle da Companhia;

(vi) “Alienagdo de Controle da Companhia” significa a transferéncia a terceiro, a titulo oneroso,
das Agdes de Controle;

(vii) “Concorrentes” significa quaisquer empresas com atua¢do nos segmentos de produgdo de
acucar, distribui¢ao de combustivel ou Prestadores de Servigos Logisticos, que ndo sejam
Controlados pela Companhia;

(viii) "Controle” (bem como seus termos correlatos, “Poder de Controle”, “Controlador”, “sob
Controle comum” ou “Controlada”) significa o poder efetivamente utilizado para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da Companhia, de forma direta ou
indireta, de fato ou de direito, independente da participagdo acionaria detida. Ha presuncao
relativa de titularidade do Controle em relagéo a pessoa ou ao Grupo de Acionistas que seja
titular de agdes que lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas
presentes nas 3 (trés) tltimas assembleias gerais da Companhia, ainda que ndo seja titular
das ac¢des que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante;

(ix) “Conselheiro Independente” significa o membro do Conselho de Administragdo da
Companhia que satisfagam os requisitos previstos na Lei das S.A. e nos dispositivos que
regulam os Conselheiros Independentes no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA.

(x) “EBITDA Consolidado Médio da Companhia de Dois Anos” ¢ apurado trimestralmente nas
datas de divulgagdo dos ITR’s e significa a média aritmética dos 8 (oito) valores retroativos
ao trimestre que se calcula do lucro operacional consolidado da Companhia (ou sua
antecessora) antes das despesas financeiras liquidas, imposto de renda e contribuigao social,
depreciagdo, exaustdo e amortizagdo, divulgados nas ITR’s ja auditadas e publicadas,
multiplicada por 4 (quatro);

(xi) “Endividamento Consolidado Liquido da Companhia” corresponde a Divida Onerosa
Consolidada da Companhia subtraida do Caixa, tal como a seguir definido: (i) Caixa significa
o somatorio das aplicagdes financeiras de curto prazo e longo prazo da Companhia, tais como
cotas de Fundos de Investimentos Financeiros, CDBs, RDBs, letras hipotecarias e outras e
(ii) Divida Onerosa Consolidada significa o somatorio, em uma determinada data, das
dividas de empréstimos, financiamentos e parcelamentos do Passivo Circulante e do Passivo
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Exigivel a Longo Prazo, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.
Nao serdo considerados para o fim de determinagdo da Divida Liquida os empréstimos e
financiamentos entre as sociedades Controladas pela Companhia;

(xii) “Grupo de Acionistas” tem o significado estabelecido no Artigo 7° deste Estatuto Social;

(xiii) “Partes Relacionadas” significa, em relagdo a uma Pessoa: (i) toda Pessoa que seja, direta
ou indiretamente, sua Controladora, Controlada, que esteja sob Controle comum ou que
esteja sob sua influéncia significativa; ou (ii) administradores de tal Pessoa ou das Pessoas
referidas no item (i) acima; ou, ainda (iii) parentes, em linha reta, colateral e por afinidade,
até 0 4° (quarto) grau de tal Pessoa ou das Pessoas referidas nos itens (i) e (i) acima;

(xiv) “Pessoa” significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidades ndo personificadas,
incluindo, mas sem limita¢do, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito, consorcios,
associagoes, joint ventures, fundos de investimentos, condominios ou universalidade de
direitos;

(xv) “Prestadores de Servicos Logisticos” significam os prestadores de servigos usualmente
prestados por agenciadores de cargas os quais nos termos do Parecer Técnico n°® 420 da
Superintendéncia-Geral do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica, oferecem
solugdes que se utilizam de (a) transporte rodoviario ou ferroviario; (b) armazenagem em
terminais do interior; (¢) transbordo, (d) armazenagem em terminais portuarios, e (e)
elevagdo portuaria.

(xvi) “Numero Total de Ag¢des da Companhia” corresponde ao numero total de agdes de
emissdo da Companhia; e

(xvii) “Valor Econdmico” significa o valor da Companhia e de suas agdes que vier a ser
determinado por empresa especializada, mediante a utilizagdo de metodologia reconhecida
ou com base em outro critério que venha a ser definido pela CVM.

Artigo 60. A Companhia se compromete a nao utilizar trabalho infantil ou escravo para o
desenvolvimento de suas atividades.

Artigo 61. A Companhia se compromete a adotar (i) politica de atuagdo que procure minimizar
os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de suas atividades; (ii) planos de agao
que busquem a melhora do seu relacionamento com as comunidades onde suas unidades estejam
instaladas; e (iii) boas praticas de gestdo de recursos humanos de maneira a desenvolver, na
medida do possivel o seu capital humano.
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ANEXO B

ESCRITURA DE EMISSAO ACOMPANHADA DE EVIDENCIA DE PROTOCOLO
NA JUCEPAR
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ESCRITURA PARTICULAR DA DECIMA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE

QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
RUMO S.A.

entre

RUMO S.A.

como Elmissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

wwaoAgenie Fiducidrio, representands a comunbio de Debenturists

o
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Datado de
12 de fevereiro de 2019 <
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ESCRITURA PARTICULAR DA aéﬂm;& SEGUNDA  Eaeresdo DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOER, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, Té
RUMO S.A.

Pelo presente insuumento particular,
1. de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures {conforme definido abaixa):

RuMO 8.4, sociedade por agBes, registrada perante & CVM na categotia “A”, sob o
cbddigo 17450, com sede na Rua Emilio Bertolini, n°® 100, sala 1, Vila Oficinas, ma
Cidade de Curitiba, Estado do Pararia, inserita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/. ME>) sob 0 n°02.387.241/0001-60 ¢ na
Junta Comercial do Estado do Parand CJUCEPARY) sub o Namero de Identdficacio
do Registro de Empresas — NIRE 41.300.019.886, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e
identificados na respectiva pdgina de assinatura deste instrumento (“Emissora™; ¢

IL de outro lado, na qualidade de representante da comunhio de tinulares das Debénrures
(conforme definido abaixo) (“Debenturistas™, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institaigio financeira, neste ato por sua filial, com endereco
na cidade de 3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466 — Bloco
B, Sala 1401, Traim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 15.227.994/0004-01, neste ato
representada por seu representante legal devidamente constituido na forma de seu
contrato social e identificado na respectiva pagina de assinatura deste instrumento

("Agente Fiducidrio™);

sendo a Hmissor ¢ o Agente Fiducidrio dotavante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, corno “Parte”,

sy
et i,

2 alMe
. 7@l
RESOLVEM, de comum acordo ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente “Es;frxtum e

1 A
Particular da Décima Segunda Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversfveis em AcBes, ;/v’”"/ ;
~ ;. . . . ¥ . P . . Yo w o ¢

da Espécie Quirogratiria, em Série Unica, para Distribuiio Piblica, da Rumo $S.A™ ¢ i
“ ; . . . - . S g
“Escrivura™), mediante as cliusulas e condigdes a seguir. M\:\fjﬁmﬁj

C———
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Os termos aqui iniciados em letra nmitscula terdo o significado a eles atribuido nesta
Fseritura, ainda que postedormente ao seu uso.

Para fins desta Escritura, “Diafs). Util(eis)” significa (i) com relagho a qualquer obrigacio
pecunidiia realizada por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM (conforme abaixo definida),
qualquer dia que 030 seja sdbado, domingo ou feriade declarado nacional; i) com relacio a
qualquer obrigagio pecunidria realizada por meio da B3, qualquer dia que nfio seja sibado,
domingo ou feriado declirado nacional, ou data em que, por qualquer motivo, nfo haja
expediente na B3; (iif) com relagio a qualquer obrigacio pecunidria que nio seja realizada por
meio da B3 - Segmento Cetip UTVM ¢/ou da B3, conforme o caso, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sio Paulo, ¢ na Cidade
de Curitiba, Estado do Parang, e que nfo seja sabado ou domingo; e (iv) com relagio a
qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura, qualquer dia que nio scja sabado
ou domingo ou feriado na Cidade de Osasco, Estado de $3o Paulo ¢ na Cidade de Curitiba,
Estado do Parand.

1. AUTORIZACOES

L1 A presente Escritura é celebrada pela Emissora com base nas deliberagdes do
Conselho de Administragio da Emissora, em reunifo realizada em 12 de fevereiro de
2019 (“RCA da Emiss36™), na qual foi deliberada 2 realizagio da Emissio (conforme
abaixo definido) ¢ da Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus reSpeCtivos
termos ¢ condigdes, ern conformidade com o disposto no pardgrafo 1°do artigo 59 da
Lei das Sociedades por Aces ¢ no inciso (xi) do artigo 26 do estatuto social da
Emissora.

Por meio da RCA da Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a ®
praticar todos os atos necessérios 3 efetivacio das deliberages consubstanciadas na
RCA da Emissdo, incluindo a celebragio de todos os documentos indispenséveis &
concretizagio da Fmissio, dentre os quais o aditamento a esta Escritura que ratificard
o resultado do Procedimiento de Bookbuilding (conforme abaixo definido) e,
eventualmente, contemplari, o aumento do valor da Oferta mediante a colocagio das
Debéntures Adicionais (conforme abajxo definidas), nos termos da Clausula 3.8 abaixo~

¢ (i) formalizar e eferivar a contratacio dos Coordenadores (conforme abaife?

definidos), do Agente Fiducidrio e dos prestadotes de servicos necessério
implementagio da Emisso ¢ da Oferta, tais como Escriturador (conforme abalga
definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a B3 (conforme abaix
definido), 2 B3 — Segmento Cetip UTVM, dentre outros, podendo, para tanto,
negociar ¢ assinar os respectivos instrumentos de contratagio ¢ eventuais alieraces
em aditamentos.
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2. REQUISITOS

j o]
Y

A 127 (décitha segunda) emissfo de debénrures simples, nio conversivels em agdes, da
espécie quirografaria, em séric Gnica, da Eimissora (“Emissio”), para distribuicio
piblica, nos termos da Instugho da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugiio CVM 400”), di Lei n® 12:431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n° 12,431, do Decreto 11° 8.874, de 11 de outubro de 2016
(“Decteto 0°8.8747), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conformie alterada
(‘Lei do Mercado de Capitaie”), bem como das demais disposicdes legais ¢
regulamentares aplicdveis (“Oferta”), serd realizada com observincia dos seguintes
Y'GquSltOS:

210 Registro pa Comissio do Valores Mobiligriss. A Oferta serd devidamente registrada’ na
CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da Instrugio CVM 400, observado o
procedimento de registro automatico de oferta publica de distrbuigio de valores
mobilidrios emitidos por emissoras com grande exposi¢io ao mercado, conforme
disposto nos artigos 6%A ¢ 698 da Tnstrugio CVM 400,

212 Registro na Assoiacio Brasira das Entidates dos Mercador Financeiro e de Capitais. A Oferta
serd registrada na Associaghio Brasileim das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais (“ANBIMA™), no prazo méximo de 15 (quinze) dias 2 contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 20 do “Cédigo ANBIMA de Regulagfio
¢ Methores Priticas para as Ofertas Péblicas de Distribuigio e Aquisico de Valores
Mobilidrios™ atualmente em vigor.

213 clrguivamento aa Junta Comercial Competente ¢ Publicacio do RCA da Fomissin. A ata da RCA.
da Emissio serd arquivada na JUCEPAR e publicada no Diario Oficial do Estado do
Parand ¢ no jornal “Bem Parand” (em conjunto, “Jornais de Publicacio™.

214 rguinamento desta Fseritura na Tunta Comrercial Comperente, Esta Escrivura e seus eventuais
aditamentos serio arquivados na JUCEPAR, nos termos do mciso I e do pardgrafo 39,
ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.14.1 Nos termos da Cldusula 3.8.2 abaixo, esta Escricura serd objeto de aditamcnt@»pfggﬁ;:;\\ -
tefletic o resultado do Procedimento de Bookbuilding, nos termos e co?faig:ﬁcs (§§/
aprovados na RCA da Emissio, e, portanto, sem necessidade de nova apfovacio /
societdria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissio, ou de realizagio de
Assembleia Geral de Debenturistas. O aditamento de que wata esta Cliusuld S imeo
inscrito na JUCEPAR, nos tefmos da Cldusula 2.1.4 acima, -
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2.14.2 As vias originais ou registradas mediante chancela digital, conforme o caso, desta
Escritura e de seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCEPAR
deverio ser enviados pela Emissora a0 Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteds
cantados da data do arquivamento,

215 Depdsito_para_Distrihuighy_das_Debéntures. As Debémures serio depositadas para
distribuigio no mercado primério por meio (3) do MDA — Médulo de Distribuigio de
Ativos (“MDA™), administrado ¢ operacionalizado pela B3 S.A., — Brasil, Bolsa, Balcio
------ Segmento Cetip UTVM (“B3 - Segmento Cetip UTVM®), sendo a distribuigio
liquidada financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; ¢/ ou (b) do
DDA — Sistema de Distribuicio de Ativos (“DDA”), administrado ¢ operacionalizado
pela B3, sendo-a distribuigio liquidada financeiramente por rheio da B3 S.A. ~ Brasil,
Bolsa, Baledio (“B3™). ‘

2.1.6  Negodiagdo das Debinturss. s Debéntures serfo depositadas paranegociagio no mercado
secundatio por meio (2) do CETIP21 — Tieulos ¢ Valores Mobilidrios (“CETIP21),
administrado ¢ operacionalizado pela B3 -~ Segmento Cetip UTVM, sendo as
negociagSes liquidadas ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento
Cetip UTVM; e/ou (b) da plataforma elerrbnica de negociagio de multi ativos PUMA
Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3, administrada e
operacionalizada pela B3 (“PUMA™), sendo processadas pela B3 a custddia, a
liquidagfio financeira ¢ a negociagio das Debéatures.

z g Priaritdrios pelo Ministério. dos Transpories, Portos ¢
Ayiago Cipil. A Emissio das Debéntures serd realizada na forma do artigo 2°da Lei n®
12.431, do Decreto n° 8,874 e da Portaria GM do Ministério dos Transportes n® 009,
de 27 de janeiro de 2012 (“Portaria 009/ 127), tendo em vista o enquadramento do
Projero (conforme abaixo definido) como prioritario pelo Ministério dos Transportes,
Portos e Aviagio Civil (‘MIPAV”), por meio da Portaria n® 269, de 09 de absil de
2018, publicada no Diddo Oficial da Unido ¢DOU” em 10 de abril de 2018
(“Portatia MTPAV™), anexa A presente Escritura como Anexo [

217

ST

3, CARACTERISTICAS DA EMISSAD /’” RUMg Y

/ y
Objets Social da Emissorn. A Fmissora tem por objeto social () prestar scrvig;cﬁs de s
transporte de cargas através dos modais ferrovidrio e rodovidrio, dentre oubpos, )
isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal, inclusi L/{’F?ff_‘)ﬁ_‘fj:)/’}
atando como operador de transporte multimodal — OTM; @) explorar atividades
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3.3.

34.

3.6.

3.7.

relacionadss, direta ou indireramente, aos servicos de transporte mencionados na alfinea
anterior, tais-como planejamento logistico, carga, descarga, transbordo, movimenticio
¢ armazemagem de mercadoras e coméineres, operagdo portuna, exploragio ¢
administragio de entrepostos de armazenagem, armazéns geiais ¢ entrepostos
aduaneiros do interior; (i) Importar, exportar, comprar, vender, distribuir, arrendar,
locar e emprestar contéineres, locomotivas, vagdes ¢ outras miquinas, equipamentos e
insumos relacionados com as atividades descritas nas alineas anteriores; (iv) realizar
operagbes de comérelo, importagio, exportagio ¢ distribuigiio de produtos e géneros
alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos, beneficiados ou indusirializados, bem
como o comércio, a importagio, a exportagio e a distribuigio de embalagens ¢
recipientes correlatos pars acondicionamento dos mesmos; (v) executar todas as
atividades afins, correlatas, acessérias ou complementares &s descritas nas alineas
anteriores, além de outras que utilizem como base a estrutura da Companhia; ¢
(vi) participar, direta ou indiretamente, de sociedades, consércios, empreendimentos e
outras formas de associagio cujo objeto seja relacionado com qualquer das atividades
indicadas nas alineas anteriores.

DNetmero_da Emissdo. A Oferta constitui a 12* (décima segunda) emissio de debéntures
da Emissora.

Quantidpde _dy Debéumres. Serio emitidas, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, em conformidade com o
disposto na Clausula 3.9 abaixo.

Upitdrio. O valor nominal unitatio das Debéntures serd de RS 1 000,00
(mil reais), na Data de Emissio (conforme abaixo definido) {(*“Valor Nominal
Unitdrio™).

Valor Total da Qfirta. O valor total da Oferta serd de, inicialmente, R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhBes de reais), na Data de Emissio (“Valor Toral da Emissfo”), sem
considerar as Debéntures Adicionais, em conformidade com o disposto na Clausula
3.9 abaixo,

Nitero de Séries, A Emissio serd realizada em série Gnica,

Colocavio e Lrovedimento de Distribuicis. As Debéntures. inicialmente ofertadas serfo obj

de distribuicio plblica nos termos da Instrugo CVM. 400, especificamentd o
procedimento indicado para emissoras com grande exposigio no mercado, confolme

artigos 6%A ¢ 6°B da referida instrugio, sob o regime de garantia firme de colocagio
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6

regime de melhores esforgos de colocagio), com a intermediacio de determinada
instituicio financelra lider (“Coordenador Lider”y e de outras instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios contratadas para atuar na
colocagio  das  Debéntures (em  copjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Estrururagfo, Coordenaclo ¢
Distribuigio Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografdtia, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da
Décima Segunda Emissio da Rumo S.A”, a ser celebrado entre a Bmissora ¢ o
Coordenadores (“Contrato de Distribuicio™), com a participacio de outras instiruicdes
financeiras, que nio se enquadrem como coordenadores da Oferta, autonzadas a
operar no mercado de capitais para participar da colocagio das Debéntures junto a
poteniciais investidores ¢ clientes (“P_gmgjpanges .Es;; eclais” ¢, em CONjuUNto ¢om os
Coordenadores, “Instituices Participantes da Oferta™), observado o procedimento
previsto no parigrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM400 (“Plano de
Disuibuicio™. Os termos ¢ condigdes do Plano de Distribuicio seguem descritos no
Contrato de Distribuigio ¢ nos demais documentos da Oferta, A Oferta ndo contard
com esforcos de colocagio no exterior.,

3.7.1. Nos termos do pardgrafo 1°do artigo 62B da Instrugio CVM 400, a colocagio piblica
das Debéntures somente ocorrers apds:

(i) a concesso do registro da Oferta pela CVIM;

() a divulgagio do anfincio de infcio de disedbuicio piblica das Debérures
(“Antincio de Inicio da Oferta™), nos termos do artigo 54-A da Instrugio CVM 400; ¢

(iti) a disponibilizagio de prospecto definitivo contendo informagBes sobre a Oferta
(“Prospecto Definitive™) aos investidores e seu envio 4 CV M, rios termos do artigo 42
da Instrugio CVM 400,

3.7.2. Observados os requisitos indicados nesta Escritura, as Debéntures sefio subscritas e
integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizagio (conforme abaixo definido),

;o . . w o I

dentro do prazo méximo de 6 (seis) meses contados.da data de divulgagiio do Mu‘ixzf;;xg 3 -

\

T
. , Mz
de Infcio da Oferta, nos termos do artigo 18 da Instrugio CVM 400, { -
; I
, . \ - VS W
3.72.1. ApSs a colocagio das Debéntures, serd divilgado o respectivo anineioy de / /
encetramento  da distribuicio das Debéntures (“Andncio de  Encerramento "\d%“’(?&ii}vj/
sl P

Oferta™).
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3.7.3. O piblico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatdrios, scrd composto por: (i) “Investidores Institucionais”, definidos como
mvestidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensio, entidades administradosas de recursos de LETCEIrOs
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN™, seguradotas, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacio,
bem como pessoas fisicas ou jurddicas que sejam considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 9%A e 998
da Tnstrugio da CVM n°539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada; ¢ (if)
“Investidores No Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou
juridicas, que nio estejam compreendidos na definicio de Investidores Institucionais
{sendo os Investidores Institucionais e os Investidores Nio Institucionass, em
conjunto, “Iavestidores da Oferta™).

3.7.4. Haveri possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
em virtude de excesso de demanda a ser constatado no Ambito da Oferta, mediante a
emissio das Debéntures Adicionais, a critétio da Emissora, nos termos do pardgrafo 2°
do artigo 14 da Instrugio CVM 400, observado o disposto na Cldusula 3.9 abaixo.

3.74.1 Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Clausula 3,74 acima, 0s
Coordenadores fardo a distribuigio das Debénrures Adicionais em regime de melhores
esforcos de colocagio.

3.7.5. Nio serk permitida a distribuigho parcial das Debéntures correspondentes ao Valor
Total da Emissio.

3.7.6. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de concessdo de

agio ou desdgio na forma da Cldusula 5.13.1 abaixo.

38, Cobra de intencies de investimento _(Procedimento_de

, ilding). Os Coordenadores
organizarfo procedimento de coleta de intengBes de investimento, nos termos dos
pardgrafos 1°¢ 2°do artigo 23 ¢ do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento
de reservas, & observado o disposto na Cléusula 3.8.4 abaixo, para verificagio dar.,
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros; de forma a dcﬁnjfr‘f dem Mo N
comum acordo com a Emissora (i) a taxa final dos Juros Remuneratérios, nos drmos [} 7
da Clausula 5.6,2 abaixo; (1) a alocagio das Debntures entre os Invesu’doz%s da
Oferta; e (i) a colocagio, ou ndo, das Debéntures Adicionais (“Procedimenty_de o
. x@gma’

building”™).
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, s Procedimsnse de iing para definicio dos Jeros Remmneratorios
exclusivamente  Investidores  Institucionais, com excecdo  dos  Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Iavestdores Nio
Institucionais e Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo
participario  do  Procedimento  de Bookbuiding para a  definigio  dos  Juros
Remuneratdrios.

3.82 Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificard a taxa final dos Juros
Remuneratérios e a colocagio ou ndo das Debéntures Adicionais, por meio de
aditamento a esta Escritura, que deverd ser arquivado na JUCEPAR, nos termos da
Cléusula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovago societaria pela Emissora, nos
termos da RCA da Emissio, ou de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas, O
resultado do Procedimento de Bookbuilding seré divulgado por meio do Antincio de
Inicio, 110s termos do artigo 23, parfgrafo 29 da Instriigio CVM 400,

3.8.3. Nos termos do artigo 55 da Instrucio CVM 400, poderd ser aceita a participagiio de
lavestidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 {um tergo) & quantidade de Debdnuures
inicialmente ofertada (sern considerar as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a
colocagio de Debéntures junto aos Investidores da Oferra que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o

caso, automaticamente cancelados, observado o disposto na Cliusula 3.8.3.2 abaixo.

3.8.3.1 Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas™s (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladota e/ou de suas convroladas ou ousras
pessoas vinculadas A Emiissio e & Oferta, bem como seus cbnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 7° (segundo) grav; (i) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das TostituicSes Participantes da Oferea;
(i) empregados, operadores ¢ demais prepostos da Emissora e/ou das Instituichics
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagio ou de suporte
operacional diretamente envolvides na Oferta; (v) agentes autbnomos que prestem
servicos 4 Emissora e/ou 43 InsticuigSes Participantes da Oferta; () demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as InstituigBes Participantes da
Oferta, conuato de prestagio de servicos diretamente relacionados & atividade de
intermediagio ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades —
controladas, direta ou  indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes” oMo
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vil) sociedades controla as, g \‘2
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as InstituicSes Participantes da Ofdrta, ?
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vili) cdnjuges ou companhewro e filhps ~
menotes das pessoas mencionadas nos itens “” a e (ix) clubes ¢ fundos cfé%y ﬁi{?i%‘{/

i
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investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nio vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugio
CVM 400 ¢ do artigo 19 incise VI, da Instrugio da CVM n® 505, de 27 de setembro de
2011, conforme alterada.

3.8.3.2 A vedagiio de colocagho disposta no artigo 55 da Instrugio CVM 400, bem comio o

rateio, ndo se aplicam 3 instituigio financeira que venha a ser contraiada para atuar

como formador de mercado da Emissio (“Formador de Mercado™), desde que o
direito de subscrever ¢ a quantidade méaxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se
houver tal limitagio, estejam divulgados no prospecto  preliminar da  Oferta
(“Prospecto Preliminar” e, conjuntamente com o Prospecto Definitivo, “Progpectos™
e 1o Prospecto Definitivo, conforme previsto no paragtafo tinico do artigo 55 da
Instrugiio CVM 400,

3.8.3.3 As intengdes de investimento do Formador de Mercado serfio alocadas ne taxa de
juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto; qualquer
infhiéneia por parte do Formador de Mercado na definicio dos Juros Remuneratdrios
das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding,

384 Peripdo_de Reserva, Os Investidores da Oferta poderfio apresentar suas ordens de
investimento por meio de um ou s pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva™),
durante perfodo de reserva especifico a ser definido no Ambito da Oferta (“Periodo de
Reserva™). O Prospecto Preliminar deverd estar disponivel nos mesmos locais er que
serd disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinico) Dias Utels antes do

prazo inicial pata o recebimento dos Pedidos de Reserva.

39, Aumento da Oferra. Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser aumentada em até 20%
(vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionals, nas
mesmas condigdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais™.
sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM, podendo ser emitidas pela
Emissora até a data de conclusio do Pracedirvento de Bookbuitding: As Debéntures
Adicionais eventualmente ermitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passario a integrat o conceito de “Debntures” e
serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagio pelos Coordenadores.

391 Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente oi‘crga’g?;}:s?\/é{? pd

conforme previsto na Cléusula 3.9 acima, esta Escritura deverd ser ajustada de maheira / \k
a refletir a quantidade de Debéntures efervamente emitida, mediante a cclcbm{;%o de # /

aditamento a esta Escritura, que deverd ser arquivado na JUCEPAR, nos termoyg da o/
S o] <

s
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3.10.

3.1

4.1

Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovagdo societiria pela Emissora, nos
termos da RCA da Emissdo, ou de realizagio de Assembleia Geral de Debenruristas,

Banco Liguidante. O Banco Bradesco S.A,, instituicio financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sio Paulo, no ndcleo administeative denominado “Cidade de
Deus”, s/n, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ/ME sob o 1.9 60.746.948/0001-12, prestard os servigos de banco liquidante no
ambito da Emissio (“Banco Liguidante”, cuja definigfio {nclui quaisquer outras
instituices que venham a suceder o Banco Liquidante na prestagio dos servigos
previstos de banco liquidante no 4mibito da Emissdo).

Esitwrador. O Banco Bradesco S.A., qualificado acima, prestard os servicos de
esctituracio das Debénnires (“Escrivurador”, cuja definicio inclui guaisquer outras
instituigdes que venham a suceder o Escriturador na prestagio dos servigos de
escrituragiio das Debéntures).

Formader_de Merado, Conforme recomendagio dos Coordenadores, a Emissora
contratou o Banco Saritander (Brasil) §.A., nos ternios da Instrugio da CVM n° 384,
de 17 de margo de 2003, conforme alterada, para exercer a atividade de Formador de
Mereado para as Debéntures, com a finalidade de garantir a existéneia ¢ a permanéneia
de ofertas finmes didrias de compra ¢ venda para as Debéntures, na B3 — Segmento
Cetip UTVM, nos tertmos a serem previstos em contrato de Formador de Mercado.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n°12.43 1, do Decreto n°8.874, da Portaria MTPAY,
da Resolugio do Conselho Monetirio Nacional (“CMIN) 0° 3.947, de 27 de janeiro de
2011 ¢ da Portaria 009/2012, a toralidade dos recursos liquidos captados pela
Emissora por meio da Emissio (inclusive decorrentes da colocagio das Debénitures
Adicionals, caso emitidas) destinar-se-4 a projeto de investimento em iifraestrutusa na
irea de transporte e logistica no setor ferrovidrio da Rumo Mallia Sul S.A. (“Rumo
Malha Sul), conforme informacées descritas na tabela abaixo (“Projern”):

7

4

W"‘\
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Obijetivo do Ptojeto

Contorme disposto na Portaria MTPAV, melhorar os padrbes
de qualidade da via permanente; construgio de novos pétios
de cruzamento; reestruturar e modernizar o matetial rodante;
e elevar os padrées de tecnologia da informacio (TI) e
tecnologia operacional (TO) empregados nas operagées
logisticas, nos Estados de Sio Paulo, Parand, Santa Catarina ¢
Rio Grande do Sul. A Rumo Malha Sul possul tma extensio
de 7223 Km de via fémrea. Os principais Municipios sio
Londrina (PR), Maring4 (PR), Araucria (PR), Curitiba (PR),
Paravagua (PR), Sdo Francisco do Sul (5C), Vacaria (RS),
Porto Alegre (RS), Santa Maria (RS) e Uruguaiana (RS).

Prazo estimado para o
infcio e o encerramento
dos investimentos

Inicio: janeiro de 2017,

Enceramento: dezembro de 2020,

Fase atual do Projeto

As fases do Projeto de 2017 e 2018 estio concludas, Fm
2019 € 2020, as principais etapas que serdo implementadas sio
projetos de adequagiio e recuperagio de via permancnte e
manutengio de materal rodante,

Volume  estimado  de | R$ 803.000.000,00 (oitocentos ¢ tres milltes de reais).
fecursos financeiros

necessarios  para oa

realizagiio do Projeto

Valor das  Debéntures | R$500.000.000,00 (quinhentos  milhdes  de reais),
que sera destinedo a0 | considerando a subscrigio ¢ integtalizagio da totalidade das
Projeto Debénrures, sem considerar a subscriciio e a integralizagio das

Debénrures Adicionas,

Alocagio dos recutsos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverio ser
utilizados para investimento, pagamento futuro ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto,
observado o previsto no pardgrafo 1°C, do artigo 19da Lei n®

12431, By
o

Percentual dos tecutsos
financeiros  necessarios
a0 Projeto provenientes
das Debéntures

2
62,27% (sessenta ¢ dois mnteiros ¢ vinte ¢ Seto cemésimo;’ por"
cento}, considerando a subscricio integralizagih da
totalidade das Debéntures, sem considerar a subscti.g;ﬁi‘g ¢ a

wntegralizagio das Debéntures Adicionais. S o

\.(%
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4,1.3.

4.1.4

5.2

5.3

55

5.5.1

Observado o disposto no artigo 29, pardgrafo 1%B, da Lei n® 12431, ¢s recursos
captados pela Emissara por meio da Emissdo (inclusive decorrentes da colocacio das
Debeéntures Adicionais, caso ermiridas) serfo transferidos 4 sua controlada Ruamo Malka
Sul, nas mesmas condigdes da presente Emissdo, incluindo custos incorridos pela
Emissora para realizagio ¢ manutengiio da presente Ernissio, para a consequente
realizacio do Projeto, incluindo reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
a0 Projeto.

Os recursos adicionais necessdrios & conclusio do Projeto poderdo decorrer de uma
combinagio de recursos préptios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro ¢/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critdrio da Emissora.

Caso haja emissio das Debénrures Adicionais, o montante dos recursos liquidos
obtidos com a Oferta em decorrbneia de tal emissio serd destinado ao Projeto,
conforme condigBes previstas nesta Cldusula 4.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Data de Emisio. Para todos os fins e efeitos, 2 data de emissio das Debdnrures serd 15
de fevereiro de 2019 (“Data de Emissio™).

Conversibilidade, Tipo ¢ Foma. As Debéntures serio simples; ou seja, ndo conversivels
em agdes, escriturals ¢ nominativas, sem emissio de canrelas e certificados.

Lpéze. As Debéntures serfio da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58, capur,
da Lei das Sociedades por A¢es.

Lriviligios. As Debéntures nio conferem qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas nem especificam bens para garantir eventual execugio.

Lrazo ¢ Data de Vencinsento.

As Debéntures terio prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de ..

Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de fevereiro de 2029 (“Data de Vemmcnto’}fz‘»}!\ﬂa
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado ¢, se permitido pelas reglas ‘k 7
expedidas pelo CMN e pela legislagio ¢ regulamentacio aplicdveis, Resgate ,4'/
o S
Obrigatério, nos temos desta Escrimura, k \ e
RN
%“‘W
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56

5.6.1. Amalizagio Monetdria. O Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nomtinal Unitérie,
conforme o caso, das Debéntures serd atualizado pela variagio acumulada do fndice
Nacional de Pregos ao Consumidor Ample (“IPCA”), apusado e divalgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de seografia ¢ Rstatistica (“IBGE”), calculada
de forma exponencial e cumulativa pr e semporis desde a Primeira Data de
Integralizagio até a data de sen efetivo pagamento (“Atualizagho Monetdria™), sendo o
produto da Atualizagio Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitiro das Debénrares (“Valor Nominal

Atuslizade™).

5.6.1.1. A Atualizagio Monetdria serd calculada pro rasa temporis, por Dias Utels decorridos,
conforme a seguinte férmula:

VNa =VNexC

onde,

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculads com 8 (olto) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitrio (ou saldo do Valor Nominal Unitarlo, conforme o
caso), informado/calculado com § (o) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

ml
" ]V] st
c-T]|[ 42
el NI ) |
Jd
onde,
a=  nimero total de indices considerados na Atualizagio Monetaria, sendo “n” um

ndmero inteiro;

‘M‘%

w
v Py - . . 7 el B
NIk = valor do nimercs-indice do IPCA do més arterior 3 data de aniversirio, cago a @bﬁ‘k’

S

X

- e . . . v . 3 “ ¥
atualizagio seja em data anterior ou na prépria data de aniversério das Debéngures. Vi %
Apbs a data de aniversirio, o “NI> cottespondetd ao valor do ndmero ind ] i

do
IPCA do més de arvalizacio; , .
; R0 S

gt
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5.6.1.2.

14

Nl = valor do nlimero-indice do IPCA do més snterior a0 més “k”7;

dup = nlimero de Dias Utels enwre a Primeira Dara de Inwegralizacio (pu a Gltima data
de anitversinio das Debéntures, conforme o caso), e a data de calenlo, sendo “dup” um
flimero iateiro; e

. e . . s At L
dut = nimero de Dias Utels contidos entre a Glima data de aniversitio das
Debéntures e a préxima data de aniversdrio das Debéntures, sendo “dut” um ntmero
Tteiro.

Observactes:

1. O almero-indice do IPCA devera ser wilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divalgado pelo IBGE;

1L A aplicagio do IPCA incidird no menor pedfodo permitido pela legislagio
em vigor;

i1 Considera-se como “data de aniversério” todo dia 15 de cada mes, ¢ caso
referida data nfo seja Dia Uil o primeiro Dia Ukl subsequente. Considera-
se como miés de atualizagio, o perfodo mensal compreendido entre 2
(duas) datas de aniversirios consecutivas;

V. O fator resultante da expressio [NI(k) /NI(k DI ¢ considerado com
8 (otto) casas decimais, sem atredondamento; ¢

V. O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, 0s rmais remotos. Os resultados intermedidrios sio caloulados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuragio da Atvalizacio Monetdria, serh

utilizada, em sua substitiigio, a variagio correspondente ao Gltimo TPCA divulgado
oficialmente até a daw de céleulo, caleulado pra rata temporis por Dias Utels, nfio

cabendo, porém, quando da divulgagio do niimero-indice devido, quaiscuer
compensagBes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas. e,
No caso de extingiio, limitagio e/ou ndo divulgagio do IPCA por mais de 10 (dez) digd W
consecurivos da data esperada para sua aputagio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ¢
impossibilidade legal de aplicagio as Debéntures, ou por determinagio judicial, sdr
utilizado, em sua substituicio, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo ’l’csou?‘t% “ dgé‘wj S

s
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Nacional para apuragio da remuneragio do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro
Nacional que venha a substitul-lo ou, na sua falea, sen substituto legal. Na falta do
substituto legal do Tesoure IPCA+, o Agente Fiducidrio deverd, no praze mdximo de
2 (dois) Dias Utels a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10 (dez) dias
congecutivos mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de-Debenturistas (no
modo e prazos estipulados na Clausula 10 abaixo ¢ no antigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora,
0 novo parametro a ser wtilizado para fins de cdleulo da Arnalizagio Monetdria que
scrd aplicada 3s Debéntures, observado o disposto na Cliusula 5.6.1.3 abaixo.

56.1.3, Caso nfio haja acordo sobre o novo indice para Awalizagio Monetria entre a
Emissora e os Debenturistas, ou caso nio seja obtido quérum de instalagio ou
deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio,
observados os quéruns previstos na Clausula 10 abaixo, a Emissora deverd, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMIN, nos
termos da Lei n° 12431, efetuar o Resgate Obrigatério da towlidade das Debénrures,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia
Geral de Debenturstas (ou da data em que seria realizada a respectiva Assembleia
Geral de Debernturistas, caso nfio seja obtido quérum de instalagio em segunda
convocagdo), desde que j4 tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela
legislagio ou regulamentagio aplicéveis, nos termos da Cléusula 6.4 abaixo, ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-
s¢ a Atualizagio Monetiria com relagio s Debéntures a serem resgatadas, serd
utilizada para cileulo do fator “C” 2 dltima variacio disponivel do IPCA divulgada
oficialmente. Caso o resgate antecipado das Debéntures nio seja permitido nos termos
da legislagio ou regulamentagio aplicveis, até que seja possivel a realizagio do Resgate
Qbrigatério serd utilizada para caleulo do fator “C” a dltima vatiagio disponivel do

IPCA divulgada oficialmente.

5.6.1.4. Néo obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de cileulo da
remuneragdo do Tesouro TPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel s
Debéntures antes da realizagfio da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas nfo serd mais realizada ¢ 0 IPCA ou o fator de
cdleulo da remuneragio do Tesouro IPCA+ entéio divulgado, a partir da respectiva
data de referéncia, serd empregado para apuracio do fator “C” no cleulo o T—
Auualizagio Monetdria, nfo sendo devida nenhuma compensagio entre a Emiss v LEAREI e
0s Debenturistas, quando da divulgagio posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA que 7N
seria aplicavel inicialmente. %\ //l i
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5.6.2. Juros Remuperatdvrios das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debntures
incidirio juros remuneratbrios correspondentes a um determinado percentual a0 ano,
base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a () 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) do ano, acrescidos exponencialmente & taxa intermna de retormno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2030,
que deverd ser a maior cotaco indicativa entre (a) a divulgada pela ANBIMA no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior 4 data de realizagio do Procedimento
de Bookbuilding (“Data de Apuracio™; e (b) a média das cotagbes divulgadas pela
ANBIMA no fechamento dos 3 (urés) Gltimos Dias Utels imediatamente anteriores
data de realizacio do Procedimento de Bookhnildmg ou (i) 5,05% (cinco imnteiros e
cinco centésimos por cento) ao ano, entre os itens () ¢ (1) o que for maior na Data de
Aptragio (“Juros Remuneratdrios™).

5621, A taxa final dos Juros Remuneratdiios, uma vez definida em conformidade com a
Clausula 5.6.2 acima, serd ratificada por meio de aditamento 3 presente Escritura, que
deverd ser arquivado na JUCEPAR, rios termos da (Vusula 2.1.4 acima, sem
necessidade de nova aprovacio societiria pela Emissora, nos termos da RCA da
Frmissdo, ou de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas.

5.6.2.2.Os Juros Remuneratérios serio calculados em regime de capitalizagio composta de
forma pr rta temporis por Dias Uteis decomidos desde a Primeira Data de
Integralizagio ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetvo
pagamento, ¢ deverio ser pagos, observada a periodicidade prevista na Cléusula 5.7.1
abaixo, ao final de cada Perdodo de Capitalizagio, conforme abaixo definido (ou na
data da liquidagio antecipada resulante () do vencimento antecipado das Debéntures
em razdo da ocorréucia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme abaixo

definido), nos termos da Cliusula 7 abaixo; ou (i) do Resgare Obrigatdrio, nos termos
desta Escritura),

56.2.3. Os Juros Remuneratérios serdo caleulados de acordo com a seguinte formula;

.

y S
7R

onde, / 4 Vﬁ
‘ 2

i

i
. . . 0 . - 4 o
J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Pedodo de © |

Capitalizactio, caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; \i{/;?ff,‘ﬁ,ﬁﬁ )
userinsr e
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VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fatorfuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

P
Fatoriuros = (mxa+ \I5Z
atorjures = T30 )

onde,

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos Juros Remuneratdrios, expressa
em forma percentual, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com
4 (quateo) casas decimais;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio (ou a Data de
Pagaimento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso), e a
data de cileulo, sendo “DP” um ndmero inteiro,

Para fins de cdleulo dos juros remuneratérios das Debénrures, define-se “Perdodo de
Capitalizagc” como o intervalo de tempo que se inicia ra Primeira Data de
Integralizagiio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na Dara de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais
Perlodos de Capitalizagio, ¢ twermina na présima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

Periodicidade do Pagamento dos

Ressalvadas as hip6teses de pagamento em decorréneia da declaragiio de vencimento
antecipado das Debéntures ¢, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagho e regulamentagio apliciveis, do Resgatc Obrigatério, os Juros
Remuneratérios serfio pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir
da Data de Emissio, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 (quinze) dos
meses de fevereiro ¢ agosto de cada ano. O primeiro pagamento ocorterd em 15 de S
agosto de 2019 e o dldmo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento, conforgfle BHHO
tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data_de Pagamento . dos E‘tfl'os ’
Remuneratbiios™: . 4

§

5,
W
‘s\g\{:}%
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5.8

58.1.

Datas de Pagamento dos Juros

Remuneratdrios

15 de agosto de 2019

15 de fevereiro de 2020

15 de agosto de 2020

15 de feverciro de 2021

15 de agosto de 2021

15 de fevereiro de 2022

15 de agosto de 2022

15 de fevereiro de 2023

15 de agosto de 2023

15 de fevereiro de 2024

15 de agosto de 2024

15 de fevereiro de 2025

15 de agosto de 2025

15 de fevereiro de 2026

15 de agosto de 2026

15 de fevereiro de 2027

15 de agosto de 2027

15 de fevereiro de 2028

15 de agosto de 2028

Data de Vencimento

Pagaments do 1 alor Nominal Atualizady,

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia da declaragio de vencimento
antecipado das Debéntures ¢, se permiido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagfo e regulamentagio apliciveis, do Resgate Antecipado Obrigatério, o Valor
Nominal Atvalizado serd amortizado em 3 (rés) parcelas anuais e consecutivas, a partir
do 8° (oitavo) ano contado da Data de Emissio, sendo a primeira parcela devida em 15
de fevereiro de 2027 ¢ a (lrima na Data de Vencimento, conforme a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZACAO

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
ATUALIZADO A SER AMORTIZADO

g

15 de fevereiro de 2027 33,3333% Y
15 de fevereiro de 2028 50,0000% 7D A
Data de Vencimento 100,0000% ! P !
Q% e “ ;
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19

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados
pela Emissora mo respectivo vencimerto, conforme o caso: (a) wtilizando-se os
procedimentos adotados pela B3 ou pela B3 — Segmento Cetip UTVM, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 — Segmento Cetip UTVM,
conforme o caso; (b) por meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas que nio
tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 ¢ na B3 ~ Segmento Cetip
UTVM; ou (¢) na sede da Emissora, para os pagamentos que nio possam ser
realizados por meio do Banco Liquidante, B3 ¢/ou B3 — Segmento Cetip UTVM
(“Local de Pagamento™). ‘

Prorragasio dos Prazes. Considerar-se-fo prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagio a o 1° (primeiro) Dia Ukil subsequente se o vencimento
coincidir com dia que nio seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

frigs. Sem prejuizo do pagamento da Atualizagio Monetaria ¢ dos Juros
Remmuneratdrios, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagio decorrente desta Escrirura, sem
prejuizo do disposto na Cliusula 5.6 acima e observado o disposto na Clausula 7
abaixo, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a (i) juros de mora nio compensatorios
caleulados 4 taxa de 1% (um por cento) a0 més sobre o montante devido e ndo pago; e
(1) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza no compensatdria, de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido ¢ nfo pago (“Encargos Moratdries™. Os
Encargos Moratdrios ora estabelecidos incidirio desde o efetivo descumprimento da
obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagfio ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

Decadindia dos Direitos_avs Acréscimps. O no comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, nfo
lhe dari direito a0 recebimento de qualquer remuneragio adicional ¢/ou Encargos
Moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-The, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,

J
by A
R,

sy
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5.13.2.

5.14

5.14.1.

O prego de subscrigio de cada uma das Debéntures serd o Valor Nominal Unitirio ou,
conforme disposto na Clausula 5.14.1 abaixo, o Valor Nominal Atualizado, acrescido
dos Juros Renmneratérios desde a Primeira Dara de Integralizagfo, até a data da
respectiva integralizagdo (“Prego de Subscricio™). Em qualquer hipétese, o Preco de
Subscrigio poderd ser acrescido de 4gio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o 4gio ou o deségio,
conforme o caso, serd o mesmo para todas as Debéntures, em cada data de
integralizagio.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizagio das Debéntures, ndo haja divulgacio
do IPCA do més imediatamente anterior, serd utilizado, para calculo do Valor
Nominal Awalizado, o dtimo IPCA oficialmente divilgado, nfo sendo devidas
quaisquer compensagéies financeiras entre a Emissora e os Debentuistas, se ¢ quando
o IPCA que seria aplicivel for divulgado.

As Debénrures poderfio ser subscritas no mercado primério a qualquer tempo, dentro
do prazo de colocacio, com integralizagio 4 vista, no ato da subscrigio, em moeda
corrente nacional, pelo Prego de Subsericio, de acordo com as normas de liquidagio e
os procedimentos aplicaveis & B3 ou & B3 — Segmento Cetip UTVM, conforme o caso,
sendo a liquidagio realizada por meio da B3 ou da B3 — Segmento Cetip UTVM. Caso
ocorra a subscricho e integralizacio de Debéntures cm nuais de uma data, o Preco de
Subscrigio com relagiio s Debéntures que forem mtegralizadas apds a Primeira Data
de Integralizagio serd o Valor Nominal Awualizado  acrescido  dos  Juros
Remuneratorios, caleulados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagio até
a data de sua cfetiva integralizacio. Para fins desta Escritura, considera-se “Primeira
Data de Integralizacio” a data em que efetivamente ocotrer a primeira subscri GO e
integralizacio de qualquer das Debéntures.

Repactwasin

Lrogramady. As Debéntures nfo serfo objeto de repactuagio programad

A b
Lublisidade. O Aviso a0 Mercado, o Antincio de Inicio da Oferta ¢ o Andnciode

e, .

A Moy

@ X
P

o

7
/

|
- ‘ . 0 . . i
Encerramento da Oferta serio divulgados na pagina da Emissora na rede mundial dem IRt

computadores (hutp://r.rumolog.com). Todos os demais atos e decistes a serem
tomados em decorréncia da Oferra que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, também deverfo ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos, a serem divulgados na pigina da Emissora na rede mundial de
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computadores  (http://rirumolog.com) (“Avwisos aos Debenturistas”), sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestagio dos Debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer ao disposto na
legislagio em vigor, nesta Escritura ou, na falta de disposigio expressa, ser de, no
minimo, 10 (dez) dias contados da data da divulgagiio do Aviso aos Debenturistas em
questio.

Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd

comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relacio

as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip

UTVM, serd expedido, por esta, extrato atualizado em nome do Debenturista, que

servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (i) com relagio s

Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido, por esta,

extrato atvalizado em nome do Debenturista, que servird de comprovante de

tirularidade de tais Debéntures,

58 Tratamente Tributdrio. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo
2° da Lei 0n° 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente
daquele previsto na Lei n° 12431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Utels anteriores 4 data prevista para recebimento de
valores relativos s Debéntures, documentagio comprobatéria do referido tratamento
uibutério julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagio tributéria em vigor.

5.18.1. Mesmo que tenha recebido a documentagio comprobatéria referida na Cliusula 5.18
acima, ¢ desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 3 Emissora
depositar em juizo a tributagio que entender devida,

5.18.2. Caso a Emissora nfo utilize os recursos obtidos com a colocacio das Debéntures na
forma prevista na Cliusula 4 acima, dando causa a0 seu desenquadramento nos termos
do pardgrafo 89 do artigo 1° da Lei n°® 12,431, esta serd responsdvel pela multa a ser
paga nos termos da Lei n® 12431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
captado e nfo alocado no Projeto.

s

i

! %

e
;ff @l '
5.18.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.18.2 acima, caso a qualquer momento dug‘ame &
a vigéncia da presente Emissfio e até a data da liquidagio integral das Debéntures; §) as ! /
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributirio previsto na Lei n® 12,43 ‘l;‘@ﬁ&fﬁ;;{,ﬁﬁf

() haja qualquer retengiio de tributos sobre os rendimentos das Debantures, por
qualquer motivo, inclusive mas nfio se limitando, em razfo de revogagio ou alteragio
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da Lei n° 12431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
qualquer das hipdteses, a Emissora:

(a) deverd arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12431,
se aplicavel, de modo que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Atualizagio
Monetaria ¢ Juros Remuneratdrios valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes; ou

(b)  sem prejuiza do disposto na alinea “(a)” acima, estard autorizada, a seu
exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovagio, desde que permitido pela
legislagio e regulamentagio aplicaveis, ncluindo, sem limitagdo, as regras expedidas
pelo CMN. Até que o resgate decorrente do resgate antecipado previsto acima seja
realizado, a Emissora deverd arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Drebenturistas, bem como com qualquer multa 2 ser paga nos termos da Lei n°
12431, se aplicdvel, de modo que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de
Atualizagio Monetaria e Juros Remuneratérios, valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nfo fossem

incidentes, sendo certo que tais pagamentos serfio realizados fora do dmbito da B3 ou
da B3 -~ Segmento CETIP UTVM.

Eundo de Amortizacgo. Nio serd constituido fundo de amortizagio para a presente
Emissio.

Fundo de Liguides ¢ Hstabil
A
para as Debéntures.

do: Nio foi constituido fundo de manutengfio de liquider

Direito de Praferéncia. N&o haverd direito de preferéneia para subscrigio das Debéntures
pelos atuais acionistas da Emissora.

Classificagdo de Riseo. Foi contratada como agénceia de classificagio de risco da Oferta a

Standard & Poor’s (“Agéncia de Classificacio de Risco”), observado o dispostgen=._

Clavsula 8.1, inciso VI abaixo, 7 \'ﬂYV’

)
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5.23 lo dos Pagamentos. Fardo jus 20 recebimento de qualquer valor devido
aos chentnmm nos termos desta Escritura aquclcs que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AQUISICAO

FACULTATIVA B RESGATE OBRIGATORIO

6.1 Amortizasd Extraordindria Faotativa, As Debéntures nfo estardo sujeitas a amortizagio
extraordindria facultativa pela Emissora.

6.2, Regate Antesipads Facnliativo. As Debéntures nio estario sujeitas a resgate antecipado
facultativo, total ou parcial, pela Emissora.
6.3, e Faetltativa. As Debéntures podero ser adquiridas pela Emissora, no mercado

secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado
o disposto no artigo 55, parigrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual
ou inferior ao Valor Nominal Awualizado, devendo o fato constar do relatério da
administragio ¢ das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor
Nominal Atualizado, desde que observe as regras expedidas pela CVM. A aquisigio
facultativa poderd ocorrer apés 2 (dois) anos contados da Data de FEmissio, e
observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentagfo aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no
artigo 1°, paragrafo 19 inciso IT da Lei n® 12,431, da regulamentagdo do CMN ou de
outra legislacio ou regulamentacio aplicavel.

6.3.1. As Decbéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Cliusula 6.3 acima
poderdo: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na
Lei n® 12431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagio aplicavel;
(1) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (i) ser novamente colocadas no
metcado. As Debénwures adquiridas pela Emissora para permandncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fario JUS 20s Mesmos
valores de atvalizagio monetdria e juros remuneratdrios das demais Debéntures,
conforme aplicavel.
AT
6.4 Resgare Obrigarériv. Desde que o resgate antecipado das Debéntures venha a se;;f wldg
novamente permitido nos termos da legislagfio ou regulamentagio apliciveis, 4
ocorréncia do evento previsto na Clausula 5.6,1.3 acima, 2 Emissora devera, observad, Vi
o disposto no inciso II do amg,o 19 §19 da Lei n® 12431 e demais legislagio oth, %
regulamentagio aplicaveis, apds o prazo que eventualmente venha a ser exigido pela ‘”w

M3
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legislagio ou regulamentagio aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade das

Debéntures, pelo seu Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios,

calevlados pro rata tensporis, desde a Primeira Data de Integralizagio, ou desde a Data de

Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data do tesgate, bem como Encargos Moratdrios, se houver, e quaisquer outros valores
3 $]

Resgate Obrigatério” e “Resgate Obrigatdrio”, respectivamente).

64.1. O Resgate Obrigatério serd realizado mediante: (a) divulgagio de antincio, nos termos
da Clausula 5.16 acima, ou (b) envio de comunicacio individual aos Debenturistas,
com copia para o Agente Fiducidrio, 2 B3 ¢ & B3 — Segmento Cetip UTVM
(“Notificacio de Resgate Obrigatdrio™), com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data do efetivo Resgate Obrigatdrio (“Data do Resgate Obrigatdrio™), sendo que na
referida Notificagio de Resgate Obrigatdrio devera constar: (i) a Data do Resgate
Obrigatdrio; (i) a forma de céleulo do Valor do Resgate Obrigatdrio; e (i) outras
informagBes necessarias 4 operacionalizagio do Resgate Obrigatério ¢ que segjam
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

64.2. O Resgate Obrigatdric serd realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3; (i) os procedimentos estabelecidos pela B3 ~ Segmento Cetip UTVM, para as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip
UTVM; ou (iff) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Deb@nrures
que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

643 As Debénrures resgaradas pela Emissora, conforme previsto nesta Cléusula, serio
obrigatoriamente canceladas.

6:4.5. Ndo serd admitido o Resgate Obrigatério parcial das Debéntures.

6.4.6. Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatério estabelecido nesta Cléusula serfio
mtegralmente arcados pela Emissora.

7, VENGIMENTO ANTECTPADO T —
'/;9/ =1V] frs \)(%;
O Agente Fiducidrio deverd considerar antecipadamente e automaticamente ven{éidas, 7
independentemente de envio de aviso, notificacio ou nterpelagio judici'i’l ou
extrajudicial, todas as obrigacdes relativas &5 Debéntures ¢ exigird da Emissﬁ}:g}u%, o /
imediato  pagamento do  Valor Nominal Awalizado, acrescido dos Jurs ‘iﬁi‘i&/
Remuneratdrios devidos até a dara do efetivo pagamento, calculados pro rara femporis, e

7.1.

et
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dos Encargos Moratdrics, se houver, bem como de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na data que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer wma das seguintes hipbteses (cada um desses
eventos, um “Evento de Inadimplemento Auromatico™):

() (&) decretagdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de aurofaléncia pela
Emissora; (¢) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros e nio
clidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagio judicial ou de recuperacio
extrajudicial da Emissora; ou (e) liquidagio, dissolucio ou extingio da
Emissora;

(i)  nfo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta
Escritura, do Valor Nominal Atalizado, dos Juros Remuneratérios e/ou de
quaisquer outras obrigacSes pecunidrias devidas aos Debenturistas, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora em prazo de cura até 2 (dois) Dias
Uleis contados do respectivo inadimplemento;

declaragio de vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes pecunidrias
relacionadas a operages financeiras e/ou a operagfies no mercado de capitais
local ou interacional, da Emissora com valor individual ou agregado superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(iv)  reduglio de capital da Emissora, exceto se (a) a referida redugiio de capiral for
realizada exclusivamente para absorgio de prejufzos, ou (b) nos termos do
artigo 174, pardgrafo 3% da Lei das Sociedades por Ages, previamente
autorizada por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para tal finalidade representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais wma das Debéntures em Circulagio (conforme
abaixo definido);

(v)  alteragio do objeto social da Emissora que altere as principais atividades
atvalmente  por cla praticadas, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para tal finalidade; ./,wmﬁ ~~~~~ -

QLA 5

pH

(vi)  caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa cgder a
terceiros os direitos ¢ obrigagbes assumidos nos termos desta Escritura, bem a A
prévia anuéneia de Debenturistas reunidos em  Assembleia Geral, de J
Debenturistas, desde que respeitada a Destinagio de Recursos ¢ as regras da Twi?ﬁ?/’
1°12.431 e do Decreto n®8.874;
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(vi)  transformagdo da Emissora em outro tipo societirio;

(vil)  cisflo, fusfio ou incorporacio, incorporagio de agdes da Emissora ou, ainda,
qualquer outra forma de reorganizagdo societdria envolyendo a Emissora, seja
esta reorganizacio estritamente societdria ou realizada mediante disposicio de
dtivos, sem a prévia autorizagio dos Debenturistas reunidos em Assernbleia
Geral de Debenturistas, exceto se tais operagbes forem realizadas dentro do
Grupo Econdmico (conforme definido abaixo);

(ix)  mudanga do controle aciondrio, conforme definigio de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des, diteto ou indireto da Emissora,
exceto (a) se previamente aprovada por Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas; o (b) se a Cosan Limited, insctita no CNPJ/ME sob o
n® 08.887.330/0001-52, ou uma sucessora (por incorporagio, incorporacio de
agles ou outra forma de reorganizagio societdria semelhante) que seja sua
controlada, permanecer como controladora direta ou indireta da Emissora,
individualmente ou por meio de bloco de controle;

()  utlizagdo dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
integralizacio das Debéntures de forma diversa da prevista nesta Escritura;

() aprovagiio de pagamento aos acionistas da Eniissora de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagéo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre
capital proprio, quando (a) a Emissora estiver em mora com relagio a qualquer
de suas obrigacdes decorrentes das Debéntures, ou (b) nio observar os {ndices
financeiros descritos na Cldusula 7.2, item (x1), em ambos 0s casos, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas  especialmente convocada para tal finalidade, ressalvado,

entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no
estatuto social da Emissora;

(i) concessio de mituos, adiantamentos ou quaisquer espécies de empréstimos
pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou ndo do Grupo
Econdmico, exceto (a) para sociedades controladas, direta ou indiretamentggpsssm..
pela Emissora e cujas demonstragdes financeiras sejam consolidadas//]iﬁmﬁ%{} %
demonstragdes financeiras da Emissora; on (b) se previamente autorizada por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente 7

7 yar
convocada para tal finalidade representando, no minimo, 2/3 (dois tercos), ¢ i
p presentando, ,2/3 ¢ X;E%m&

Debéntures em Circulagio; ou o

.

e
N—
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(dii) ~constitvigio de garantias reais, pela Emissora e/ou por suas respectivas
controladas para qualquer nova divida, exceto (a) se previamente autorizada por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para tal finalidade representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, e/ou (b) para endividamentos com garantias de
qualquer modalidade, onde tais garantias sejam compartilhadas pari passn cOm 08
Debenturistas; e/ou (c) para eventuais contratos de financiamento celebrados
com o Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES
(“BNDES”); ¢/ou qualquer outra agéneia de fomento; e/ou (d) para contratos
financeiros celebrados com instituicdes financeiras no Ambito de operagBes de
repasse de recursos ou no &mbito de garantias em favor do BNDES o/ou
qualquer outra agéncia de fomento; e/ou (¢) em financiamentos para aquisicio
de arivos, nos quais os préprios ativos adquitidos sejam objeto da garantia
outorgada.

7.1.1. Consideta-se, para fins desta Escritura, “Grupo Econbmico” todas as
sociedades, direta ou indiretamente, controladas pela Emissora.

O Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um
desses eventos, um “Evento de Inadimplemento Nio Automdtico” e, em conjunto
com os Hventos de Inadimplemento Autométicos, um “Evento de Inadimplemento™),
convocar Assembleia Geral de Debenturistas de acordo com a Cliusula 10 abaixo,

para deliberar sobre a eventual nio declaracio do vencimento antecipado das
Debéntures:

0] inadimplernento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura, nfo sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento (a) pela Epvissora, de notificagic encaminhada pelo Agente
Fiducidrio neste sentido; ou (b) pelo Agente Fiducidrio, de notificacio
encaminhada pela Emissora neste sentido, o que ocorrer primeiro, sendo que o
prazo de cura previsto neste irem nfo se aplica 4 obrigagdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico;

(i)  inadimplemento de qualquer obrigagio pecunidria relacionada a operagdes
financeiras e/ou operagdes no mercado de capitais local ou mternaciongt’ det il
Emissora, com valor individual ou agregado supedior a R$50.000.800,00
{cinquenta milhdes de reais), exceto se o madimplemento for sanado nos brazos#”
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de cura previstos nos respectivos instrumentos, se houver, ¢/ou se tal
inadimplemento estiver em discusso entre a Emissora ¢ o respectivo credor;

protesto de titlos contra a Emissora, com valor individual ou agregado
superior a R$50,000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), ndo clidido no prazo
legal, salvo sc a Emissora, conforme aplicivel, validamente comprovar ao
Agente Fiducidrio que (a) o respectivo protesto foi cancelado, (b) foram
prestadas pela Emissora, ¢ aceitas pelo Poder Judicidrio, garantias em juizo ou
(¢) que o respectivo protesto foi requerido por erro ou m £ do representante;

sequestro, expropriagio, nacionalizacio ou desapropriacio da totalidade ou
parte substancial dos ativos da  Emissora, por qualquer auoridade
governamental, desde que afete de forma adversa a capacidade de pagamento,
pela Emissora, de suas obrigagbes relativas ds Debdntures, exceto se tal ato for
cancelado, sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipétese,
dentro dos prazos legais;

ndo cumprimento, nos prazos legals apliciveis, de qualquer decisiio ou sentenga
judicial transitada em julgado, condenagio administrativa ou arbitral definitivas
em face da Emissora, com valor individual ou agregado  superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais);

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspenso de autorizacio,
concessdo, subvengiio, alvard ou licenca, desde que afetem, de maneira
justificada, a capacidade da Emissora de honrar tempestivamente as obrigacBes
pecunidrias previstas na Escritura;

venda ou transferncia de ativos da Emissora e/ou de suas controladas com
valor individual ou agregado superior a 5% (cinco por cento) do parrimbnio
liquido da Emissora apurado com base nas demonstracBes financeiras
divulgadas da Emissora mais recentes, incluindo participagdes societérias por
elas detidas, direta ou indiretamente, exceto caso (@) o valor integral da venda
dos ativos seja reinvestido na Emissora ¢/ou em sociedades do Grupo
Econbmico; ou (b)a transferncia seja realizada para sociedades cujas
demonstragdes financeiras sejam consolidadas nas demonstragdes financeiras
da Emissora;

provarem-se inconsistentes, mcorretas ou mcompletas, quaisquer dedarag”@es

ou garantias prestacas pela Emissora nesta Escritura ¢/ou em qualquerf dos
demais documentos relacionados & Emissdo e desde que tal inconsistécia,
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incorregio ou incompletude seja relevante e, comprovadamente, tenha
acarretado prejutzo 20s Debenturistas;

(x)  provarem-se falsas quaisquer declaragées ou garantias prestadas pela Emissora
nesta Escritura e/ou em qualquer dos demais documentos relacionados &
Emissdo;

(®)  caso a exisiéneia, validade, legalidade ou excquibilidade desta Escritura venham
a ser questionada judicialmente pela Emissora ou por quaisquer das sociedades
pertencentes a0 Grupo Econdmico; e

(xi)  nfio observincia dos seguintes fndices financeiros pela Emissora, o quais serio
calculados anualmente pela Emissora e verificados pelo Agente Fiducidrio, a
partir das demonstragdes financeiras anvais consolidadas auditadas da
Emissora, durante toda a vigéncia da Emissio (“fndices Financeiros™), sendo a
primeira apuragdo relativa a0 exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2019:

@  Indice de Alavancagen:

(8] Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,6x, com relaciio ds
demonstragdes financeiras relativas ao petiodo encerrados em 31
de dezembro de 2019.

(1)  Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,3x, com relagio as
demonstrages financeiras relativas ao perfodo encerrado em 31
de dezembro de 2020,

()  Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3.0, com relagio as
demonstragSes financeiras relativas aos perfodos encerrados a
pattir de 31 de dezembro de 2021, inclusive.

() Indice de Coberrura de Juros:

)] EBITDA / Resultado Financeiro = 1,70x, com relacio 4s
demonstrages financeiras relativas ao perfodo encerrado em 31
de dezembro de 2019, / (}s‘]« Mgy
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()  EBITDA / Resultado Financeiro 2 2,00x, com relacio &s
demonstragdes financeiras relativas aos perfodos encerrados a
partir de 31 de dezembro de 2020, inclusive,

Considera-se no conceito de “Resuliado Financeiro”, no Ambito desta
Emissio: (i) a soma de despesas financeiras oriundas de financiamentos
bancarios, operagdes de mercado de capitais, operagbes de /lasing
financeiro ¢ Certificados de Recebiveis Tmobilidrios — CRI, juros ativos e
passivos sobre mituos, amortizagio de 4gio ¢ desgio na cessio de
direitos creditbrios, resulrado liquido de operactes de derivativos e
variagdes monetdrias ¢ cambials ativas e passivas; (ii) menos receitas
financeiras de aplicagdes financeiras.

Considera-se como:

113

Divida Financeira Liquida”, a soma de todos os empréstimos bancirios
de curto e longo prazo e de quaisquer exigiveis decorrentes da emissio
de titulos ou bénus, conversiveis ou nfo, no mercado de capitais ou
internacional, incluindo Leasing Financeiro, CRIs (Certificados de
Recebiveis Tmobilidrios), titulos descontados com regresso, as fiangas e
avais prestados em beneficios de terceiros que nfio fagam parte do
Grupo Econdmico, bem como do resultado liquido a pagar (ou receber)
de operagdes de derivativos utilizadas para contratagio de hedge de
dividas ou disponibilidades (composta pela soma do caixa ¢ equivalentes
de caixa, thulos e valores mobilidrios), deduzidos de quaisquer
disponibilidades, saldos de contas vinculadas dadas em garantia de
dividas, ou aplicagées financeiras em contas no Brasil ou no exterior;
“Leasing Financeiro”, os contratos enquadrados no pronunciamento
LAS 17 - Operagdes de Arrendamento Mercantl vigentes na presente
data. Os arrendamentos oriundos dos contratos de concessio celebrados
com a Emissora ndo se enquadram no conceito de Divida Financeira
Liquida, independente da aplicagio no novo pronunciamento contabil
[FRS 16 — Arrendarmentos vigente a partir de 1 de janeiro de 2019.

“EBITDA”, o fatutamento liquido deduzido de (@) custo de mercadoria

ou servigos incorridos para a producio das vendas; (i) despesas com

vendas, gerais ou administrativas, e (i) outras despesas operacionais; g,
somado a (a) depreciagio ou amortizagio; e (b) outras receifas W;}fv.-‘,;ﬁ
operacionais, conforme os principios contdbeis aceitos no Brabil ¢ ||/ \R;

. : o, o ]
aplicados de forma consistentes com aqueles utilizados na prepai{\agao/ /
- /

]
SERiico
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das demonstragdes financeiras relativas ao perfodo anterior. Nio serd
considerado no EBITDA o Resultade Extraordinario;

“Resultado Extraordindrio” resultado da venda ou baixa de ativos,
provisbes / reversGes de contingneias sem efeito caixa, impairment,
ganhos por valor justo/atualizagio de arivos (sem efeito caixa) e
despesas pontuais de reestruturagio.

A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 7.2 acima poderd
determinar que o Agente Fiducidrio nio declare o vencimento antecipado das
Debéntures por deliberagdo de Debenturistas detentores de, no minimo (i) a maioria
das Debéntures em Circulagho (conforme abaixo definido), em primeira convacagio;
ou (i) a maioria das Debéntures em Circulagio presentes 4 Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo menos
25% (vinre e cico por cento) das Debéntures em Circulagio, em segunda convocagio,
sendo que, entre a data da ocorréneia do Evento de Inadimplemento ¢ a realizagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, as Debéntures nfo sexfio consideradas vencidas.
Caso a Assembleia Geral de Debenturistas nfo seja instalada em segunda convocagio
ou nfio tenha quérum para deliberar a matéria, apbs observagio das disposicdes da
Clausula 10 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd decretar o vencimento antecipado das
Debéntures.

Uma vez vencidas atecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deverd enviar
imediatamente notificagio a B3 e & B3 — Segmento Cetip UTVM informando sobre o
vencimento antecipado das Debénrures e exigir o pagamento pela Emissora, que
deverd conter as respectivas instrugSes para pagamento, do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizacio ou da dltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e demais
encargos devidos nos termos desta Escritura, fora do Ambito da B3 e da B3 -
Segmento CETIP UTVM sob pena de, em nfo o fazendo no prazo estabelecido,
ficarem obrigadas, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios.

Em caso de vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obrigagies decorrentes das Debéutures deverdio ..
ser imediatamente aplicados na amortizagio ou liquidagio do saldo devedor;(.‘l{;sgj)ﬁ,g(;\
obrigagbes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recehidos niio gejam
suficientes para quitar simultaneamente rodas as obrigacBes decorrentes das ]
Debéntures, tais recursos deverfio ser imputados na seguinte ordem, de tal forméz‘que, /I
uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocd&gg?fi?i@,/
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para o item imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente: (D) quaisquer valores
devidos, ¢ o pagos, pela Emissora, nos termos desta Escritura e/ou dos docummentos
da Emissio, ao Agente Fiduciario; (i) quaisquer valores devidos pela Emissora, nos
termos desta Escritura e/ou dos documentos da Emissio, em relaclio 4s obrigacSes
decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os valores a que se referem os itens (i),
acimia, e (iil), (iv) e (v), abaixo; (i) Encargos Moratdrios ¢ demais encargos devidos
sob as obrigag8es decorrentes das Debénures; (iv) Juros Remuneratdrios; e (v) saldo
devedor do Valor Nominal Atualizado. A Emissora permanecera responsavel pelo
saldo devedor das obrigages decorrentes das Debéntures que nfo tivetem sido pagas,
sem prejutzo dos acréscimos dos Juros Remuneratérios, Encargos Moratdrios e outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, declarando a Emissora, neste ato, que tal saldo devedor
serd considerado titulo executivo extrajudicial,

8. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagées previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures niio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

6] fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou 3 (trés) Dias Uteis apés a data de sua divulgacio, o que
ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas,
relativas ao exercicio social entio encerrado, preparadas de acordo com os
principios contibels geralmente aceitos no Brasil, acomparthadas do relatério
da administracdo e do parecer dos auditores independentes, bem como copia
de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes & Emissora ou
208 membros de sua administracio, e respectivas respostas, relativas a essas
demonstragdes financeiras, ao sistema de contabilidade, & gestdo ou s contas
da Emissora e, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da entrega
destas ao Agente Fiducidrio, fornecer (a.i) relatério consolidado da meméria de
chleulo, calculado pela Emissora ¢ assinado pelo seu representante legal, obtido
a partir dos miimeros auditados da Eniissora, compreendendo todas as rubricas
necessrias para a obtengfio do indicador informado na Cléusula 7.2, item (xi),
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducibrio,
podendo este solicitar 3 Emissora todos os eventuais esclarecimentos .
adicionais que se fagam necessdrios; e (at) declaragio assmada_,ep”f?:{ﬁ;ﬁ%.
representantes legais com poderes para tanto atestando (1) que pcmwg{"{cccm //”@
validas as disposicdes contidas nesta Escritura; (2) a ndo ocorréneia de qhalquer

1
%
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dos Eventos de Inadimplemento e inexisttncia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (3)
que nfo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; ¢ (4) que os
bens e ativos relevantes necessarios a atividade da Emissora estdo devidamente
segurados;

(b)  no prazo de até 3 (ufs) Dias Uteis contados das datas de suas
divulgagBes, copia de suas informagBes trimestrais relativas ao trimestre entio
encerrado, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos
auditores independentes, conforme exigido pela legislacio aplicavel, bem como
copia de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes i
Emissora, ou aos membros de sua administracio, e respectivas respostas,
relativas a essas demonstragBes financeiras, ao sistenia de contabilidade, &
gestdio ou as contas da Emissora;

(c) os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias que
envolvam diretamente os interesses dos Debenturistas, até o 39 (terceiro) Dia
Uil apds respectiva divulgagio ao mercado;

) em aé 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitacio,
qualquer informagio relevante com relagdo as Debéntures que the venha a ser
solicitada, pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagBes nos termos desta Escritura e da Instrugio da CVM n°583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucio CVM 583”);

e)  informagdes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza
pecunidria ou nio, de quaisquer clausulas, termos ou condicSes desta Escritura,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do descumprimento;

) no prazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados da data da respectiva
celebragio, comprovante do protocolo de apresentagio desta Escritura e de

seus aditamentos perante a JUCEPAR e os competentes cartérios de registro
de titulos ¢ documentos;

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da dara de sua ¢ livulgagio

oy
cbpia do relatdrio de raring enviado pela Agéncia de Classificacio de Risco; 7 ?é“ &/ W/ .

g m

hy o orvanogmna do gmpo societdrio da Emissora, os dados hnanceu@s e S
/
05 atos societirios necessrios 4 realizacio do relatério mencionado "h@ ﬂ’(/l»?jéj‘ff:j
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(i)

(i)

()

o)

(vi)

(vid)

Clausula 94, item (xii1) e que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio,
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio
do referido relatérioc na CVM. O organograma do grupo societdrio da
Emissora deverd conter controladores, controladas, sociedades sob controle
comum ¢ coligadas da Emissora ¢ integrantes do seu bloco de controle na data
de encerramento de cada exercicio socialy e

() via original arquivada na Junta Comercial competente das atas de
Assembleias Gerais de Debenturistas,

enviar 2 B3 ¢ 4 B3 — Segmento Cetip UTVM os documentos ¢ informagBes
exigidos por esta entidade, no prazo solicitados

comunicar a ocoréncia de um Fvento de Inadimplemento a0 Agente
Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Uil contado do seu conhecimento sobre o
mesma;

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emmissio at¢ a divulgagiio do
Andncio de Encerramento da Oferta, salvo nas hipbteses previstas no inciso 1i
do artigo 48 da Instrugio CVM 400;

manter registro de companhia aberta, pelo menos como emissor categoria B,
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures;

contratar ¢ manter contratada, s suas expensas, durante o prazo de vigéneia
das Debéntures, a Agéneia de Classificagdo de Risco para atribuir classificacio
de risco as Debéntures, bem como manter o rating vilido e atualizado, pelo
menos anualmente, observado que, caso a agéneia de classificacio de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil oy, por qualquer mozivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificacio de risco das Debéitures, a Emissora
deverd: contratar outra agéneia de classificagde de risco sem necessidade de
aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde
que tal agncia de classificagio de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch
Ratings ou a Moody's, ou mediante contratagio de agéneia de classificagio de
risco que nio as mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada
pelos Debenturistas, em sede de Assernbleia Geral de Debenturistas, a ser
realizada nos termos desta Escrivura;

manter em adequado funcionamento brgdo para atender, de forma
aos Debenturistas;
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(viii)  notificar em até 3 (trés) Dias Uheis o Agente Fiduciirio sobre qualquer ato ou
fato que cause interrupgio ou suspensio das atividades da Emissors, ou que
alterem as condigSes econdmicas, reputacionais ou financeiras da Emissora;

() efetvar ponrualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depésito das

Debentures custodiadas eletronicamente na B3 ¢/ou na B3 — Segmento Cetip
UTVM;

) preparar ¢ proceder & adequada publicidade dos seus dados econdrico-
tinanceiros, 1105 termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes ¢/ou
demais regulamentagdes apliciveis, promovendo a publicagio das suas
demonstrag8es financeiras anuais;

(x)  nanter a sua contabilidade atualizada e efetvar os respectivos registros de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasily

(xi)  convocar, nos termos da Clausula 10.1 desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiducidrio
deva fazer, nos termos da presente Bscritara, mas nio o faga;

{xiif) notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio sobre a convocagio, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(xiv)  comparecer, por meio de seus representantes, nas Assembleias Gerals de
Debenturistas, sempre que solicitado;

(xv)  cumprir, em qualquer jurisdigio na qual realize negbeios ou possua ativos,
todas as leis, regras; vegulamentos, normas administrativas e determinages de
drgos governamentais, autarquias ou instAncias judiciais apliciveis ao exercicio
de suas atividades, exceto nos caso em que (a) o descumprimento esteja sendo
discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial, & nio cause um
Efeito  Adverso Relevante (conforme  abaixo definido), ou () o
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé no smbito de processos
judicials ou administrativos  devidamente descritos 1o Pormulario  de

Refertneia na data de divulgagio do Aviso ao Mercado ; Jee—

7 aliiig

(xvi)  marmer seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme Ri{iricas
i

P
correntes de mercado; i & } 3
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{(xvii) cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informaces que thes forem solicitadas pela
& 2
CVM, pela B3 ¢/ou pela B3 - Segmento Cetip UTVM;

(xvill) ndo realizar operagées fora de seu objeto social e ndo praticar qualquer ato-em
desacordo com sea Estatuto Social ¢/ ou com esta Escritura;

(xix)  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessirias 3 celebragio desta Escritura e dos documientos da
Emissio, e a0 cumptimento de todas as obrigacBes aqui e ali previstas;

(xx)  obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessitios para manter
em pleno vigor, todas as autorizagdes, aprovagBes, licengas e consentimentos
exigidos nios termos da legislagio e regulamentagio brasileiras para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme aplicdveis, ¢
necessirias para permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes
previstas nesta Fscritura, ou para assegurar a legalidade, validade e
exequibilidade dessas obrigagSes, exceto por aquelas que estejam (a) em
processo regular de renovagio ou (b sendo discutidas de boa-fé pela Emissora
nas esferas administrativa e/ ou judicial e cuja auséncia ndo lhe gere um Efeito
Adverso Relevane;

(i) recolher, tempestivamente, quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures ¢ que sejam atribuidos & Emissora;

(exit)  aplicar og recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures estritamente
conforme descrito na Cléusula 4;

(odtt) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos s Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto na hipétese de serem contestados de boa fé ¢
desde que, neste caso, sejami provisionados de acordo com os principios
contébeis apliciveis;

(xxiv) contratar ¢ manter contratacos, is suas expensas, durante todo o prazo de
vigéneia das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes s obrigacées
previstas nesta Eseritura, incluindo: (@) o Agente Fiducidrio; (b) o Banco
Liquidante; (c) o Escriturador; (d) os auditores independentes, {¢) a Aglucia den.,
Classificagio de Risco; () o Formador de Mercados e (g) os sisterps UM
distribuigio ¢ negociagio das Debénturcs nos mercados primdrio ¢ secm?"aézio; -
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(xxv) arcar com todes os custos decosrentes (a) da distribuigio das Debéntures,
wrrcluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na ANBIMA, na
B3¢ na B3 — Segmento Cetip UTVM, conforme aplicavel, (b) de registro ¢ de
publicagio dos atos necessrios 3 Emissfo, tis como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos, os atos societdrios da Emissora, ¢ () das despesas com
a conuatagdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante ¢ Escriturador e
Formador de Mercado, conforme aplicavel;

(oevi) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente. data, toda a
documentagio relativa & Emissio;

(exvil) manter as Debéntures depositadas para negociagio junto ao CETIP21 ¢ ao
PUMA durante todo o prazo de vigeneia das Debinrures e cfetvar
pontualmente o pagamento dos servigos relacionados a0 depdsito das
Debéntures no CETIPZ1 ¢ no PUMA;

(i) eferuar o pagamento das despesas comprovadas pelo’ Agente Fiducidrio, em
conformidade com o disposto fia Cléusula 9.7 abaixo;

(xxix) fornecer ao Coordenador Lider, desde que solicitado com pelo menos 5 (cinco)
dias de antecedéncia (ou em prazo menor, caso exigido para cumprir
determinacées de autoridades competentes) a documentagio relativa 3 Oferta
e, por 5 (cinco) anos contados da data de celebragio desta Escritura, guardar
toda a documentagio relativa & Oferta, bem como apresenté-la, em tempo
habil para cumprir com o prazo estipulado por ordem judicial, administrativa
ou arbitral, a0 Coordenador Lider, sempre que assim solicitada;

(o) cumpric e adotar medidas para que suas controladas cumpram a legislagio
ambiental ern vigor, incluindo, mas nio se limitando, a legislagio pertinente &
Politica Nacional do Meio Ambiente ¢ Resolugbes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente (“Lets Ambientais”), além da legistacio trabalhista
em vigor (“Leis Trabalhistas” €, em conjunto com Lels Ambientais, as “Leis
Ambientais ¢ Trabalhistas™), conforme aplicdvel, exceto nos casos em que (@) o
referido descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas
admiinistrativa ¢/ou judicial, e 130 cause um Efeito Adverso Relevante, ou (Y
o descumprimento esteja sendo discutido de boa-f¢ no Ambito de proce;ﬁasxguﬂ/;gxxg
judiciais ou administrativos  devidamente descritos no Formulirig' de | s A
Refertneia na data de divulgagio do Aviso ao Mercado; % P
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(ood)  adotar e fazer com que suas controladas adotem medidas de ages preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar ¢ corsigir eventuais danos ao meio ambiente
e/ou a seus trabalkiadores decorrentes das atividades por elas realizadas, nio
utilizando, em suas atividades comerciais ¢ vineuladas a seu objeto social,
formas nocivas ou de exploragio de trabalho forgado ¢/ou mio de obra
infanuil prejudicial. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas pela legislagio em vigor para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente ¢ atendendo s determinacdes dos dbrgios
municipais, estaduais ¢ federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
segulamentar as notmas ambientais ¢ trabalhistas em vigot;

(i) notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trds) Dias Uteis contados da data em
que a Emissora tomar(em) ciéncia do fato, caso se verifique que quaisquer das
declaragbes prestadas na presente Escriturma eram, 3 época em que foram
prestadas, total ou parcialmente falsas, inverfdicas, incompletas ou incorretas;

(axxiil) nfo votar, realizar ou permiitir que seja votada ou realizada, por ocasido de
qualquer alteracio do estatuto social da Emissora, matérias que afetem de
forma adversa a continuidade de seus negéeios;

(oxxiv) nffo votar, realizar ou permitir que seja votada ou realizada qualquer alteragio
em seu Estatuto Social que implique em modificagio do dividendo obrigatério
em vigor nesta data, qual seja, 25% (vime e cinco por cento) do lucro lquido
do exercicio, ajustado nos termos do arr. 202, da Lei das Sociedades por Acées;

(xoxxv) cumprir e adotar medidas para que suas respectivas controladas e respectivos
administradores ¢ empregados cumpram a legislagio aplicivel & Emissora ou 2
suas controladas, conforme o caso, nacional ou estrangeira, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos & administragiio. pliblica, incluindo, as Leis n® 9.613,
de 3 de margo de 1998 (“Lel  n®9.6137, u°12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, n°12.846, de
1 de agosto de 2013, conforme alrerada (“Lgi n 12.846™), a0 US Foreing Corrupt
Practices At (FCPA), a0 UK Bribery Aet ou qualquer legislagio ou
regulamentagio aplicivel que implemente o OECD Convention on Contbating
Bribeyy of Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme
apliciveis  (“Leis Aaticorrupcdo”), devendo (i) manter politicas ¢
procedimentos internos que visem assegurar integral cumprimento de tajs=""wn,
normas; (if) dar conhecimento de tais normas a todos os profissionais due WU“’WQ P
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atudcsio; {‘;/ 1
(i) abster-se de praticar aros de corrupgio e de agir de forma lesi /
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administragio pdblica, nacional ¢ estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou no;

{xxxcvi) praticar todos atos se fizerem ser necessarios para a manutengio do Projeto

como priontdic  nos termos da Lei n® 12431 durante a vigénela das
Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
sobre o recebimento de quaisquer comunicagbes por escrito ou intimaghes
acerea da instauragio de qualquer processo administrativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento do Projeto como prioritirio, nos térmos do
artigo 1°, pardgrafo 8°da Lei 12.431;

(ooovii)realizar  éventuais pagamentos devidos no Ambito desta  Escritura

exclusivamente por meio de transferéneia bancaria; ¢

(o) disponibilizar aos Coordenadores e dermais partes envolvidas na realizacio da

Ofeita todas as informagBes necessérias para que os Prospectos, incluindo o
formulério de referfncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo da
CVM 1n° 480, de 07 de dezembro de 2008, conforme alterada (“Formulirio de
Referéncia™ e “Instrugio CVM 4807, respectivamente), contenham, nas
respectivas datas, as informacGes relevantes necessérias ao conhecimento, pelos
Invesudores da Oferta, da Emissio, das Debéntures, da Emissora, das
controladas, de suas respectivas atividades ¢ situagdes econdmico-financeiras,
bem como dos riscos inerentes s atividades da Emissora ¢ de suas controladas
e quaisquer outras informagdes relevantes, envidando seus melhores esforcos
neste sentido.

St

o

9\{3 iy %

196



40

8.2, A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operagbes que venha a praticar no ambiente B3 e/ou B3 — Segmento Cetip UTVM
sejam sempre amparadas pelas boas priticas de mercado, com plena ¢ perfeita
observincia das normas aplicivels & matéria, sentando o Agente Fiducidrio de toda ¢
qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejutzos, perdas ¢ danos, lucros cessantes
¢/ou emergentes a que o nflo respeito As referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nfo tenham sido gerados por atuagio do Agente Fiducidrio,

8.3.  Para fins desta Escritura, considera-se “Eféito Adverso Relevante™ 4 ocorréncia de
alteragio adversa relevante nas condi¢Bes econdmicas, financeiras, reputacionals ou
operacionais da Emissora que (i) impacte de forma significativa a capacidade de
cumprimento  pontual das  obrigagSes assumidas pela Emissora perante  os
Debenturistas, nos termos desta Escritura e/ou (if) impacte de forma significativa a
capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora para cumpiir qualquer de
suas obrigagdes previstas nos termos desta Escritura ¢/ou dos demais documentcos da
Oferta, conforme aplicavel, ¢/ou (iii) decotrente de decisio administrativa, arbitral ou
judicial com efeitos imediatos, que tenha impactado de forma significariva ¢ negativa a
imagem ou a reputagio da Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas;

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1 Nomeasiio. A Erissora ¢onstitui e nomeia como agente fiduciério da Oferta a Simplific
Pavarini Distribuidora de Tiulos e Valores Mobilidrios Lida, qualificada no
predmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura, representar a comunhio dos
Debenturistas.

9.L.1 O Agente Fiducidrio da Emissio também atua, nesta data, como agente fiducidrio ou
agente de notas das seguintes endssSes: () quatta emissio de debéntures ndo
conversiveis em ages, da espécie quirografaria, da Companhia de Gas de S8o Paulo -
COMGAS (“COQIGAS”), no valor de R$ 591.894.000,00 (quinhenios ¢ noventa ¢ um
milhSes, oitoceritos e noventa ¢ quatro mil reais), na data de emissio, qual seja, 15 de
dezembro de 2015, ern trds séries, sendo (1)269.620 (dugzentos ¢ sessenta e nove mil,
seiscentas e vinte) deblntures da primeira série; (2) 242.374 (duzentos e quarenta ¢
dois mil, trezentas e setenta e quatro) debéntures da segunda série; e (3) 79.900 (setenta
e nove mil e novecentas) debéntures da terceira séde, e data de vencimento em 15 de
dezembro de 2020, 15 de dezembro de 2027 ¢ 15 de dezembro de 2025, ¢ va}ogﬂ‘““':fm“’
nominal de R$ 1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de TPCA + 7,1432%, 1PCA§/§L M,
74820% e IPCA + 73570, respectivamente. Até a presente data nfio ocorreiam k /
eventos de inadimplemento; (i) quinta emissio de debéntures simples, da espigie |
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quirografria, da COMGAS, em série finica, no valor de R$675.000.000,00 (seiscentos
¢ setenta ¢ cinco milhGes de reais), na data de emissio, qual seja, 15 de dezembro de
2016, representada por 675.000 (seiscentas e setentd e ‘cinco mil) debénrures, com
vencimento em 15 de dezembro de 2023, sendo o valor nominal unitério de debénture
de R$1.000,00 (mil reais) ¢ taxa de IPCA + 5,8680% aa Até a presente data nio
ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (i) sexta emissio de debéntures
simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em série trica, no valor de RS
400.00C.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na data de emissio, qual seja, 15 de
outubro de 2017, representada por 400.000 (quatrocentas mil) debéntures, sendo o
valor nominal unitdrio de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA +
4,3338% a.a. Aé a presente data niio ocorreram quaisquer eventos de madimplemento;
(iv) sétima emissio de debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, cm
série urica, no valor de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais), na
data de emissiio, qual seja, 15 de maio de 20 18, representada por 215.000 (duzentas ¢
quinze mil) debéntures, com vencimento em 15 de maio de 2028, sendo o valor
nominal unitdrio de debénture de R$1.000,00 (mil reais) ¢ taxa de IGPM + 6,10% a.a.
Até a presente data nfo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; e () décima
primeira emissio de debéntures simples, da espécic quirografdiia com garantia
adicional fidejusséria prestada pela Emissora, da Rumo Malha Norte S.A., em série
dnica, no valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milh8es de reais), na dara de
emissdo, qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada por 500.000 {quinhentas mil)
debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de 2026, sendo o valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,6750%. Até a presente data nfo
ocotreram quaisquer eventos de inadimplemento,

O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinifo ou fard qualquer jufzo sobre
a orientagio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definicio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em corformidade com as
instrugbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas, Neste sentido, o Agente
Fiduciario nio possui qualquer responsabilidade sobre o resulrado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debentusistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejufzos que verham a ser causados em
decorréneia disto aos Debenturistas ou 3 Emissora, A atuagio do Agente Fiducidrio
limita-se a0 escopo da Instrucdo CVM 583, ¢ dos artgos aplicdveis da Lei das
Socledades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de

i
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qualquer responsabilidade adicional que nfo tenha decorrido da legislago aplicavel. " @liag,,™
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Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, este assumir que {os

documentos originais ou cbpias auteniticadas de documentos encaminhados pela
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Emissora ou por terceiros a seu pedido nfo foram objeto de fraude ou adulteragio.
Nio serd ainda, sob qualquer hipdrese, responsavel pela elaboragio de documentos
societdrios da Emissor, que permanccerfio sob obrigagio legal ¢ regulamentar da
Emissora elabord-los, nos termos da legislagio aplicavel,

Os awos ou manifestagBes por parte do Ageme Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagtes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumptimento das obrigacfes
assumidas nos termos desta Eseritura, somente serfio validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Declgragies. O Agente Fiducidrio, neste ato assim nomeado, declara, sob as peras da lei:

) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme pardgrafo 3% do artigo 66 da Lei
das Sociedades por AcBes ¢ o artigo 6° da Instrugio CVM 583, para exercer a
fungio que lhe é conferida;

(1) acettar a fungio que lhe ¢ conferida, assurnindo integralmente os deveres e
atibuicBes previstos na legislacio especifica’e nesta Eseritura

() estar clente da regulamentacio aplicivel emamada do BACEN e da CVM,
incluindo, sem limitagio, a Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de
1990, conforme alterada;

(iv)  aceitar integralmente esta Escritura, rodas as suas cliusulas e condigdes;

(") ser uma instituigho financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as Jeis brasileiras;

(V) nflo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas funcBes;

(Vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Fscritura ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessrios para tanto;

(i) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de Iteresse previstas

. M P
no artigo 6° da Tnstrugio CVM 583; P31

i 3
() estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrid, nos | / i
termos da regulamentacio aplicivel vigente; 1y /
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2.3,

43

(x)  que esta Escritira constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

() que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obfigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

()  que verificou a veracidade ¢ a consisténcia das informagtes contidas nesta
Escrvura, na Data de Emissio, baseado mas informagdes prestadas pela
Emissora, diligenciands ne sentido de que fossem sanadas as omissées, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(xiii) que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutdrios
e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigages
ora estabelecidas e, sendo mandatitio, teve os poderes legitimamente
outorgades, estando o referido mandato em pleno vigos;

(adv)  que cumpre em todos os aspectos materiats todas as leis, regulamentos, normas
administrativas ¢ determinagSes dos brgilos governamentais, autarquias ou
wbunais, apliciveis & conducio de seus negdcios; e

() que assegurard tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissbes
descritas na Clausula 9.1.1 acima.

Substitnigdo. Nas  hipdteses de  impedimento, rendincia, intervencio, liquidagio
extrajudicial ou qualquer outro caso de vachncia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo maximoé de 30 {trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual
deverd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo
também ser convocada por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio. Na hipétese de a convocagio ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora eferud-
la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio ¢ 8 (oito) dias
para a segunda convecago, sendo certo que a CVM poderd proceder 3 convocagio it
Assembleia Geral de Debenturistas ou nomear substituto provisério enquanto ngb s
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio, nos termos do artizo 70
da Instrugio CVM 583. |
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9.3.1. Caso o Agente Fiducidrio renuncie ds suas fungdes, deverd permanecer no exercicio de
suas fungbes at¢ que uma instituigio substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes, o que
deverd ocorrer, necessatiamente, em até 30 (trinta) dias contados da data da
apresentagio da rentimeia do Agente Fiduciario.

93.2. Nahipbtese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstncias supervenientes a esta Esctitura, deverd comunicar imediatamente o fato
3 Emissora ¢ aos Debenturistas, mediante convocagio de Assemblein Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituigio.

93.3. E faculiado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo pata a distribuicio das
Debéntures, proceder 2 substiruicio do Agente Fiduciddo e 2 indicacio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente cortvocada para esse
fim. A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser
comunicada & CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do
aditamento a esta Escritura, ¢ estard sujeita aos requisitos previstos na Instrugio
CVM 583, bem como eventuais normas posteriores.

9.3.3.1. Juntamerte com a comunicacio a respeito da substituicio, deverfio ser
encaminbadas 2 CVM: (i) declaragiio assinada por diretor estatutério do novo
agente fiducidrio sobre a nfio existdneia de situacio de conflito de interesses
que impega o exercicio da fungdo e (i) caso o novo agente fiducidrio nio
possua cadastro ma CYM, (a) comprovagio de que o novo agente fiducidrio é
instituigho fimanceira previamente autorizada a funcionar pelo BACEN, tendo
por objeto social a administracio ou a custddia de bens de tercoiros c
(b) informagdes cadastrais indicadas na regulamentagio especifica que trata do
cadastro de participantes do mercado de valores mobilidrios.

9.33.2. A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta
Eseritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEPAR.

9.3.4. Na hipbtese de substituicio do Agente Fiducidrio, em razio de rentdncia pelo Agente
Fidueidrio ou destituigio pelos Debenturistas, caberd ao Agente Fiduciario, mediante
recebimento de notificagio neste sentido, pela Emissora, efetuar a devolugio para a
Emissara dos valores j4 pagos correspondentes a0 periodo no qual ndo houve ou nio
haverd efetiva prestagio de servicos pelo Agente Fiducirio entfio substituido.

"y —_ - . e - s 4 &
2.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercieio de suas fungdes na data da presente Escrfura® ){
ou de eventual aditamento relativo 3 substituigio, devendo permanecer no exercidio de .~
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suas fungBes até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures ou aré sua
efetiva substituicio,

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢ condicBes,
sendo que a primeira parcela devida ao substituro serd caleulada pro rara temporis, a
partly da data de inicio do exercicio de sua fungio como Agente Fiducidrio. Esta
remuneragio. poderd ser alterada de comum acordo enue a Emissora ¢ o Agente
Fiducidrio substituto, desde que referida remuneragio seja refletida em aditaniento 3
esta Eseritura.

9.3.7. Aplicam-se &s hipreses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito baixados por ato(s) da CVM.

94, Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM, em especial a
Instrugo CVM 583, ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuices do Agente

Fiducidrio:
6 exercer suas atividades com boa fé, tanspardncia e Jealdade para com os
Debenturistas;

()  proteger os direitos e interesses dos Debenturistag, empregando, no exercicio
da fungfio, o cuidado ¢ a diligéncia que todo- homem ativo ¢ probo costuma
empregar na administragio de seus préprios bens;

(i) renunciar & funcio, na hipdtese de supervenibneia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio e realizara imediata convocagio de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicio, nos
termos da Cliusula 9.3 acina;

(V)  conservar em boa guarda toda a documentagio relativa a0 exercicio de suas
fungdes;

V) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade ¢ a consistiacia das
demais informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  diligenciar junto & Emissora para que esta Escritura, benmi como SepgT o,
X . . o S U
aditamentos, sejam registrados nos orgios competentes, adotando, 1o casfé' de ™ %
omissio da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei; f -
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(vii)

(wiii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xit)

46

acompanhar a prestagio das informagées peribdicas pela Emissora e alerar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xiii) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opiriar sobre a suficibncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacBes das condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distrbuidores civels, das Varas de Fazenda Piblica,
dos cartdrios de protesto, das Varas do Trabalho, da Procuradoria-da Fazenda
Pablica, da Jocalidade do domicilio ou da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na Emissora,
cujos custos deverdio ser arcados pela Emissora;

convocar; quando recessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trs) vezes, nos Jornais de Publicacio,
respeitadas outras regras relacionadas & publicagio constantes da Lei das
Sociedades por Agdes e desta Escritura;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagées que lhe forem solicitaclas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 19 alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos da
Instrugio CVM 583, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos A execucio das obrigaces assumidas pela Emissora, o qual
deverd conter, a0 menios, as seguintes informagtes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacio de
informages peribdicas, indicando as inconsisténeias ou omissies de que
tenha conhecimento;

by  alteragBes estatutdrias ocortidas no exerclio social com  cfeitos
relevantes para os Debentaristas;

(€)  comentirios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estruturg.ee=om,

~
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(sciv)

proteger o interesse dos Debenturistas ¢ que estabelecent condigdes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d}  quantidade de Debénrures emitidas, quantidade de Debéntures em
Cireulagio e saldo cancelado no periodo;

&)  resgate, amortizagho, conversio, repactuagio e pagamento de Juros
Remuncratdrios das Debéntures realizados no perodo;

) constituicio e aplicagéies do fundo de amortizacio ou de outros tipos
fundos, quando houver,

@  destinagio dos recursos captados por meio da Emissio, conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

(b relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administragio, quando houver;

) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

() existdocia de outas emissbes de valores mobilidrios, piblicas ou
privadas, feitas pela prépria Emissora, por sociedade  coligada,
controlada, controladorm ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha amado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: () denominagio da compashia ofertante; (i) valor da
enissio; (ifl) quantidade de debénrures emitidas; (iv) espécic ¢ garantias
envolvidas; (v) prazo de vencimento das debéntures e taxa do juros; e
(vi) inadiniplemento no periodo; e

&) declaragdo sobre 4 ndo existéneia de situagio de conflito de interesses
que impega o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a funcio.

divalgar, em sua pégina na rede mundial de computadores, o relatério de que
trata o inciso (xdif) desta Cldustla 9.4 aos Debenturistas, no prazo maximo de 4
(quatro} meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
sendo certo que o relatdrio amual deve ser mantido disponivel para consulta
piiblica na pagina na rede mundial de compuradores do Agente Fiducidrio pelo

prazo de 3 (trés) anos. O Agente Fiducidrio deve manter ainda disponivel et

o,
. . : . . AL
sua pagina na rede mundial de computadores a lista atualizada das enisstés ent |
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48

(xv)  enviar o relatério de que trata o inciso (xiii) desta Clausula 9.4 & Emissora, no
mesmo prazo de que trata o inciso (xiv) acima, para que eswa o divulgue na
forma prevista na regulamentagio especifica;

(xvi)  manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos;

(xvii) fiscalizar o cumprimento  das  cldusulas constantes desta  Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de nio fazer;

(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagbes assumidas na presente Escritura, incluindo as cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas ¢ que  estabelecem
condi¢des que nio devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis;

(xix)  acompanhar diariamente o cileulo do saldo devedor das Debéntures, bem
como o seu. Valor Nominal Arualizado, disponibilizando-os aos Debentutistas
¢ 4 Hmissora em sua pigina na rede mundial de computadores
(www.simplificpavarini.com.br);

(xx)  acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento dos Juros
Remuneratéios, o integral ¢ ponwal pagamento dos valores devidos pela
Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura;

(i) acompanhar a destinagio dos recursos caprados por meio da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junte aos administradores da Emissora;

(xxii)  divulgar as informagdes referidas na alinea () do inciso (xifl) desta Cléusula 9.4
em  sua  phgina na rede  podiall  de  computadores
{(www.simplificpavarini.com.br) tio logo delas tenha conhecimento; e

(i) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou POr prazo superior caso seja
determinado pela CVM, todos os documentos e informagbes exigidas pela
Instrugdo CVM 583, por meio fisico ou eletrdnico, admitindo-se 2 substi,migﬁgﬂf”f“ .
de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas. / ‘?‘?{ Me

e

1 !
[
Atrhudgges Esprcifioas. No caso de inadimplemento de quaisquer condigbes da Emissgo, .~
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9.6.

9.6.1.

9.6.2,

9.6.3.

9.6.4,

49

Escritura para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Instrugio CVM 583.

Remnneracdo do Agente Fidudrio. Serio devidos pela Emissora ao Agente Fichicidrio pelo
desempenho dos deveres e atribuices que [he competem, nos termos da legishagiio em
vigor e dos Instrumentos da Emissfio, cotrespondentes 4 parcelas anuais no valor de
R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia
il apés a assinatura do primeiro Instrumento da Emissio, ¢ as demais parcelas anuais
no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissio da primeira fatura anos subsequentes.

A priteira parcela serd devida ainda que a Emissio ndo seja liquidada, a tiulo de
estruturagdo ¢ implantagio. ’

No caso de inadimplemento no pagamento das obrigacdes da Emissora nos termos
desta Escritura ou de reestruturacio das condi¢des estabelecidas nesta Escritura apds 4
Primeira Data de Integralizagio, ou da participagio em reunibes ou conferdngias
telefbnicas, apés a primeira integralizagio da Emissio, bem como atendimento 3
solicitagSes extraordindrias, serd devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor
de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho, pelo tempo dedicado a
tais ocorréneias, bem como i () comentirios & Escritura durante a estruturagio da
mesma, caso a operagio nido venha a se efetivar; (i) execugdo das garantias, caso sejam
concedidas; (i) participagio em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou
com iwvestidores; e (iv) implemeritagio das consequentes decisdes tomadas em tais
everntos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“Relarério de Horas” & Bmissora. Entende-se por reestruturagio dos Instrumentos da
Emissio alteracBes relacionadas () &s garantias, caso sejam concedidas; (if) aos prazos
de pagamento; (i) is condigdes relacionadas ao vencimento antecipado; e (iv) a
aditamentos 3 esta Escritura e/ ou realizagho de Assembleias Gerais de Debernturiseas.

A remuneragio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) 1SS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (if) PIS (Contnbuigio ao Programa de
Integracio Social); (i) COFING (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade
Social); e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre 2 remuneracio do
Agente Fiducidrio, excetvando-se o IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Conribuicio
Social sobre o Luero Ligquido), nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento,

Os honordtios e dernais remuneragbes devidos 20 Asente Fiducidrio serfo atualizados
Y N 3 /

anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IPCA, ou na sua falta, delo

mesmo fndice que vier a substitut-lo, a partir da data de pagamento da 17 (primetya)

%
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9.6.5.

9.6.6.

9.6.7.

9.6.8.

9.7.

9.7.1.
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parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro raa die
se necessario.

Os honordrios e demais remuneragdes do Agente Fiducidrio ndo incluem despesas
consideradas necessarias ao exercicio da fungiio de Agente Fiducidrio, durante a
implantagio e vigneia do servigo, os quais serdo cobertos pela Emissora, desde que
esteam em conformidade com a Cliusula 97 abaixo, mediante pagamemto das
respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em pome da Emissora ou mediante reembolso, e sempre que possivel apls prévia
aprovagio ¢ posterior envio dos comprovantes de despesas, quais sejarm; publicagées
em geral; notificages, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados 3
emissio, extragio de certiddes, forocdpias, digitalizagSes; envio de documentos,
viagens, transportes, alimentagio ¢ estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal aos investidores,

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso ficario sujeitos 2 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao mds, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetiiia pelo IPCA, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, caleulado pro rata die.

Os honoririos e denmais remuneractes, se houver, serfio devidos mesmo apds o
vencimento final dos tirulos emitidos, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Ermissora, conforme o caso.

O crédito do Agente PFiducidrio por despesas incorridas para. proteger dircitos e
wnteresses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenham sido saldados na forma
ora estabelecida serd acrescido & divida da Emissora e ter prefertncia sobre os deulos
emitidos na ordem de pagamento.

Leypesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios
sucumbenciais, honorarios de peritos, avaliadores, auditores independentes ¢ outras
despesas e custos incorridos em virude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura, devendo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora,

O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.7 serd efetuado erm ad 5 (cinco)i[)ias s

Uteis contados da entrega, & Emissora, de c6pla dos documentos coniprobatéridy das
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despesas  efetivamente incorridas ¢ necessaras i protegio dos direitos  dos
Debenturistas.

9.7.2. Em caso de inadimpléncia, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverfo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, se sucumbenciais. Tais despesas a sererh adiantadas pelos
Debenturistas incliem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias de ages propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungfo, desde que
relacionadas 3 solugio da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enguanto represemante da  comtunhio dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragio ¢ as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipbtese de
a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (winca) dias cortidos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do 1isco da sucumbéncia.

9.7.3. As despesas a que se refere a Cléusula 9.7 acima compreenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

6] publicacio de relatdrios, avisos e notificagBes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) extragio de certidBes e despesas cartoririas e com correios quando necessarias
a0 desempenho da fungdo de Agente Fiducidrio;

(i)  forocdpias, digitalizagSes, envio de documentos;

(iv)  locomogdes entre Estados da Federagfo e respectivas hospedagens, transportes
e alimentagio, quando necessdrias ao desempenho das fungdes;

(v)  custos incorridos em contatos telefénicos relacionados d Emissio;
(vi)  despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas }@rﬁ’f" |

caso de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depésitos, custas ¢
taxas judicidrias de agdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por mai{;) do

Agente Fiduciario, ou decorrentes de agdes mtentadas contra es

208



exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas; e

(v} eventuais levantamentos adicionais e especials ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, a exclusivo critério dos Debenturistas e desde que justificados,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informactes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

9.74. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger dircitos e
nteresses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
ora estabelecida serd acrescido & divida da Emissora, preferindo s Debéntures na
ordem de pagamento,

9.7.5. O Agente Fiduciario fica desde 14 ciente ¢ concorda com o risco de ndo ter as despesas
1
. , X . .
mencionadas nas Clusulas 9.7.2 ¢ 9.7.3 acima reembolsadas caso nio tenham sido
previamente aprovadas e tenham sido realizadas em discorddneia com (i) erirerios de
borm senso e razoabilidade eeralmente aceitos e relagdes comerciais do énero, ¢ (i
g
o et i 2
afungflo fiducidvia que he é incrente.

10, ASSEMBLEIA GERALDE DEBENTURISTAS

10.1.  Convocagio. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
getal (“Assembleia Geral de Debenturistas™), de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Ages, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo de Debenturistas,

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela

Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacio (conforme abaixo definido), ou pela CVM,

10.1.2, A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard conforme a Lei das
Sociedades por Acées.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfo convocadas com antecedéneid minima
de 15 {(quinze) dias corridos, em primeira convocagio. A Assembleia Geral cic
Debenturistas em segunda convocagio somente poderd ser realizada em, no minime, §
(oit0) dias cortidos apés a data marcada para a instalagio da Assembleia Gex‘gd de
Debenturistas em primeira convocagio. :

N
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10.1.4.

10.1.5,

10.2,

10.2.1.,

10.3

104

10.4.1.

Independentemente das formalidades previstas na legislaio aplicdvel e nesta Escritura,
’ > v ~ -
sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os

tiwvlares de todas as Debdnrures em Circulagiio (conforme abaixo definido),
independentemente de publicacdes e/ou avisos.

As deliberagSes tonmdas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéneia legal,
observados os groris estabelecidos resta Escritura, serfio existentes, vlidas e eficazes
perante a2 Emissora ¢ obrigario a todos os tinlares das Debéngures,
dependentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,

Quorum de Instalacio. A Assembleia Geral de Debenturistas instalarse-d, em
primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, em primeira
convoeagio, a metade, no minimo, das Debéntuies em Circulagio (conforme abaixo
definido) ¢, em segunda convocagio, com qualquer ndmero de Debenturistas.

Para efeito da constituigho de todos e quaisquer dos guormns de instalagio e/ou
deliberacfio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-
se “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas, nio
resgatadas, exchidas aquelas mantidas em tesourada pela Emissora e aquelas de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, sociedades sob controle comum,
administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se Limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anterotmente mencionadas.

Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao
Debenturista eleito pela comunhiio dos Debenuristas ou dquele que for designado

pela CVM,

Qudrimm de Deliberagio. Nas deliberag8es da Assembleia Geral de Debenturistas, a
cada Debénture em Circulagho caberd um voto, admitida a constituicio de mandatirio,
Debenturista ou nfio.

Todas as matérias submetidas 3 de liberagio dos Debenturistas reunidos em
Assemblein Geral de Debenturistas, inclusive os casos de rentincia ou perdio

i ipdteses de Everntos de Trad: . estdo suinit : S
temporario para as hipdteses de Eventos de Inadimplemento, estio sujeitas ao quérnpr Ry
el

de aprovagio de Debenturistas tepresentando, no minimo, ()a rmaioria Aas
- ~ . « “ . Lo - H

Debgnrures em Circulaghio, em prumesra convoeacdo, ou (i) a maiora das Debéntiires

em Circulagio presentes & Asscmbleia Geyal de Debenturistas, desde que estéjam
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104.2,

105,

10.5.1.

10.5.2,

11,

54

presentes Debenturistas representando pelo menos 25% (vine e cinco por cento) das
Debéntures enr Circulagio, em segunda convacago.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.4.1, estio sujeitos a um quédrum minime de
dprovagio de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio, em
primeira ou segunda convocagio, as alteragGes (a) dos Juros Remuneratérios, (b) do
prazo de vigénela das Debéntures; (¢) das disposigdes desta Cléusula 10.4.2; (d) de
qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura; (¢) de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (f) das obrigaches estabelecidas na
Clnsula 8 acima; ¢ (g) da redagio de qualquer dos Eventos de Inadimplemento.
Outras disposigbes aplicaveis 4 Assembleia Geral de Debenturistas, Serd
obrigatéia a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas  convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora ser4 facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipbtese em que serd
obrigatéria.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas ¢
prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

Aplicar-se-4 4s Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Aces sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

0] ¢ sociedade por acdes devidamente organizada, constituida ¢ validamente
existente segundo as leis da Reptblica Federativa do Brasil, autorizadas a
desempenhar as atividades deseritas no seu objeto social;

(1) esta devidamente autorizada ¢ obteve todas as autorizacbes, inchusive,
conforme aplicivel, legais, societdrias, regulatSrias ¢ de terceiros, necessirias

para celebrar a presente Escrivara, bem como qualquer dos dacumcut;;{ykfwm p

Emissdo e da Oferta, a emitir as Debnrures ¢ 2 cumprit suas respecfivas
obrigagdies aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos s requisitos lefais e
estatuarios;

N
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(i) as obrigacdes assumidas nesta Escritura e nos demais documentos da Oferta
constituem obrigagdes legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da
FEmissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigBes, com forca de
tirulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo
Civily

(iv)  a celebragiio da presente Escritisa ¢ dos demais documentos da Emissio e da
Ofera ¢ a emissiio das Debénwures (3) nfo infringem nem violam nenhura
disposicio de seu estatuto social; (b) nfo infringem nem violami nenhuma
disposicio ou cliusula contida em acordo, contrato ou avenga dé que seja
parte, nem causardo a rescisdo ou vencimento antecipado de qualquer desses
instrumentos; (¢) ndo implicam o descumprimento de nenhuma lei, decreto ou
regulamento que lhe sejam aplicdveis; (d) ndo implicam o descumprimento de
nenhuma orden, decisio ou sentenga administrativa, arbitral ou judicial a que
esteja sujeita, ¢ (¢) nfo implicam na criagio de qualquer hipoteca, penhor,
usufruto, fideicomisso, encargo ou outro gravame, incluindo, sem limitagio,

qualquer equivalente sob a lei brasileira, sobre qualquer ative ot bem da
Emissora;

) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenga; ordem de, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou drgfio regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacbes nos termos da
presente Escritura, ou para a realizagio da Emissfio, exceto pelo (2) depdsito
das Debénures junto ao MDA, ao CETIP21, a0 DDA ¢ a0 PUMA; ¢ (b)
arquivamenio da RCA Emissora ¢ da presente Esctitura ¢ seus eventuas
aditamentos na JUCEPAR, conforme Clivsulas 2.1.3 e 2.14 acimay ¢ ()
registro da Oferta perante 2 CVM;

(1} as demonstragBes financeiras da Emissora selativas ao exercicio social
encertado em 31 de dezembro de 2018 quando divulgadas apresentario de
maneira adequada a situagio financeira da Emissora na data a que se seferem,
tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabels geralmente aceitos no Brasil, nio tendo ocorrido, desde 31 de
dezembro de 2018, nenhum impacto adverso relevante na situagio financeita e
nos resultados operacionais da Emissora, nenhuma operacio envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negéeios e nenhuma alteragho relevantg==x.__
no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;  # R*‘f%’g{\

j
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(vii)  mfo tem conhecimento da existéncia de qualquer agfio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquédto ou investigagio envolvendo a Emissora
perante qualquer tribunal, drgfo governamental ou arbitro que causem um
Efeito Adverso Relevante, exceto conforme descrito no Formulido de
Referéncia;

(vill)  tem todas as autorizagBes e licengas exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipals necessarias ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquehs autorizagBes e licengas que estejam () em processo regular de
renovagdo, ou (i) sendo discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas
admmistrativa e/ou judicial e cuja auséneia nio lhe gere um Bfeito Adverso
Relevante, sendo que até a data da presente declaracio a Emissora ndo foi
notificada acerca da revogacio de qualquer das suas autorizagdes ou licengas
cuja auséncia possa lhe gerar um Efeito Adverso Relevasite ou da existéncia de
processo administrativo que tenha por objeto a revogagio, suspensio ou
cancelamento de qualquer delas;

(ix)  estd cumprindo com as leis, regulamentos, normas admuinistrativas e
determinages dos rglos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 3
condugdo de seus negbcios, exceto nos casos em que (1) o referido
descumprimento esteja sendo discuido de boa-fé, nas esferas administrativa
¢/ou judicial ¢ nfo cause um FEfeito Adverso Relevante, ou (b) o
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé no dmbito de processos
judiciais ou administratives  devidamente descritos no  Fornwldnio de
Referfncia na data de divulgagio do Aviso ao Mercado;

()  a Enissora ¢ as suas controladas (1) nfo estio violando as Leis Ambientais,
exceto nos casos em que {(a) o descumprimento esteja sendo discutido de boa-
18, nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento nio cause
um Efeito Adverso Relevante, ou (b) o descumprimento esteja sende discutido
de boa-fé no imbito de processos judiciais ou administrativos devidamente
descritos no Formulatio de Referéneia na data de divilgagio do Aviso ao
Mercado; (2) no melhor do seu conhecimento, ndo.detém ou operam qualguer
imével contaminado com substincia sujeita s Teis Ambientais, ndo foram
responsabilizadas  por qualquer descarte em local nfo apropriade ou
contaminagio sob quaisquer Leis Ambientais ¢ nfo estfio sujeitas a qualquer
demasida relacionada a quaisquer Leis Ambientais, exceto nos casos em que (a)
o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa ¢/ ou judicj l*“;j?
e cujo descmnprmmnm nfo cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) o f
esteja sendo discutido de boa-fé no dmbito de processos judicias
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administrativos devidamente descritos no Formuldrio de Referéncia na data de
divulgagio do Aviso ao Mercado; (3) obtiveram e estio cumprindo todas as
licengas, certificados, autorizagBes, concessdes, aprovagbes, alvaris e
permissies que lhes sejam exigidas pelas Leis Ambientais apliciveis para
conduzir seus negbeios, exceto por aquelas.quie estejam em processo regular de
renovagio e/ ou obtenclo ou sendo discutidas de boa-fé pela Emissora nas
esferas administrativa ¢/ou judicial e cuja auséncia ndo possa gerar um Efeito
Adverso Relevante; e (4) néo sio parte de qualquer ordem, decreto ou acordo
que imponha qualquer obrigagio ou responsabilidade prevista nas Leis
Ambieneais, exceto nos casos em que (3) estas ordéns, decretos ou acordos
tertham sido ou estéjam sendo discutidos de boa-fé, nas esferas administrativa
e/ ou judicial e referidos fatos nio causen um Efeito Adverso Relevante; ou {b)
estas ordens, decretos ou acordos estejam sendo discutidos de boa-fé no
dmbito de processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no
Formuldrio de Referéncia na dara de divulgagio do Aviso ao Mercado;

) (1) nem a Emissora nem qualquer de suas conuroladas estd envolvida em
pratica trabathista ilegal definida como tal na legislagio brasileira e em cada
junisdigio na qual 2 Emissora e cada uma de suas controladas opere, exceto nos
casos em que (a) o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas
administrativa ¢/ou judicial ¢ cujo descumprimento nio cause um Ffeito
Adverso Relevante, ou (b) o fato esteja sendo discurido de boa-fé no dmbito de
processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no Formuldrio de
Referéneia na data de divulgagio do Aviso a0 Mercado; (2) (1) nfo estd em
curso ou ¢ iminente ou, até onde seja de conhecimento da Emissora ou
qualquer de suas controladas, estd contemplada, qualquer reclamagiio
trabalhista decorente de pravica wabalbista ilegal contra a Emissora ou
qualquer de suas controladas, nem reclamagfio trabalhista e/ou procedimento
arbitral decorrente de acordos coletivos de trabalho, exceto nos casos em que
(a) o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
judicial ¢ cujo descumprimento no cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b)
o fato esteja sendo discutido de boa-fé no Ambito de processos judiciais ou
administrativos devidamente descritos no Formulério de Referéncia na data de
divulgagio do Aviso ao Mercado; (II) nenhuma greve, desaceleragio
{slowdowm) ou paralisagfio estd em curso oy, no conhecimento da Emissora, é
contemplada ou iminente, contra a Emissora ou qualquer de suas controladas;
(I11) nenhuma disputa trabalthista relacionada aos sindicatos existe atualmente, oo

ou estd pendente ou iminente, com relagio aos empregados da Emissoradu 7z,

-
",

qualquer de suas controladas exceto nos casos em que (a) o fato esteja s?"hdo o
" . « . . s L o
discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial ¢ feujo ;/}7
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descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) o fato esteja
sendo discutido de boa-fé no dmbito de processos judicials ou administrativos
devidamente descritos no Formuldrio de Referfncia na data de divulgacio do
Aviso ao Mercado; e (IV) no conhecimento da Emissora, nfo houve qualquer
violagio de lei brasileira federal, estadual ou local, no tocante 4 diseriminagio
na contratagiio, promogio ou remuneragio de funciondrios ou de quaisquer leis
versando sobre salaros ou jomadas quanto aos funciondrios da Emiseora ou
qualquer de suas controladas, exceto nos casos em que (a) o fato esteja sendo
discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo
descumprimento nfo cause um Efeito Adverso Relevante, ou (b) o fato esteja
sendo discutido de boa-fé no dmbito de processos judiciais ou administrativos
devidamente descritos no Formulario de Referéncia na data de divulgagio do
Aviso ao Mercado;

(xil)  os representantes legais que assinam esta Escrivura ¢ os demais documentos da
Emissio t&m poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora, as obrigagdes aqui e ali estabelecidas ¢, sendo mandatérios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivas mandatos em
pleno vigor e efeito;

(xill)  estd adimplente com o cumprimento das obrigaces constantes desta Bscritura
¢ dos demais documentos da Emissfo ¢ da Oferta ¢ nio ocoreey, nem estd em
curso, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento ou qualquer
evento ou ato que possa configurar um Evento de Inadimiplenteito;

(dv)  os documentos e informagdes fornecidos a0 Agente Fiducidro e/ou aos
Debenturistas sfio verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos ¢
suficientes ¢ estio atualizados até a data em que foram fomecidos(exceto, neste
dlimo caso, se informada a Gltima data de atualizagio pela Emissora aos
Coordenadores no Ambito da auditoria legal) e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada dé decisio de investimento sobre as
Debéntures;

(v) o Prespecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, incluindo o Formulitio de
Referéncia da Emissora, conterio, nas respectivas datas, as informacdes
relevantes necessdrias ac conhecimento, pelos Investidores da Oferra, da
Emissdo, das Debéntures, da Emissora, das controladas, de suas TESPECTIVAS, e

atividades e situag8es econdmico-financeiras, bem como dos riscos inerenteg’as S

-

atividades da Emissora ¢ de suas conuroladas ¢ quaisquer outras informafdes  \|
relevantes;
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(xvi) o Formulério de Referéncia da Emissora conterd, durante todo o periodo da
Oferta, todas as informages atualizadas relevantes em relagio. & Emissora no
contexto da presente Emissio e necessarias para que os investidores e seus
consultores tenham condic8es de fazer umia andlise correta dos ativos, passivos
e das responsabilidades da Emissora ¢ de suas controladas, bem como de suas
respectivas. condigdes econbmico-financeiras, lucros, perdas ¢ perspectivas,
fiscos inerentes as atividades da Emissora e de suas conttoladas e quaisquer
outras informages relevantes, ¢ nfo conterd declaragdes falsas ou omissises de
fatos relevantes, sendo que as informagbes, fatos e declaracBes serio
verdadeiras consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta;

(vii) ndo hd owros fatos relevamtes em relacio 3 Emissora e/ou a qualquer
controlada que nfo tenham sido divulgados no Formulério de Referdicia ¢/ou
nas demonstragSes financeiras da Emissora, cuja omissio faca com que
qualquer declaragio do Formuldrio de Referbricia seja falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta ¢/ ou insuficiente;

(eviii) as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas ¢ que verntham a ser
expressas no Formulirio de Referfneia em relacio & Fmissora sio e serdio
dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da
Oferta e, com base em suposices razodveis;

(xix)  estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria
(municipal, estadual ¢ federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigagSes impostas por lei, exceto nos casos em que (@) o
referido descumprimento esteja sendo  discutido de boa-fé, nas esferas
administrativa e/ou judicia e nfio cause um Efeito Adverso Relevante, ou {b) o
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé no imbito de Processos
judicials ou administrativos  devidamente descritos no  Fomuldro de
Referéncia na data de divulgacio do Aviso a0 Mercado;

() inexiste (1) descumprimento de qualquer disposigio contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso, ViSAnAO fe.
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma aferar esta Fscyitura®iigy
e/ ou qualquer dos documentos da Emissio; / ,
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(xxi)  cumpre e adota medidas para que suas controladas, respectivos conselheiros,
diretores €/ ou empregados cumpram as Leis Anticorrupgio, na medida em que
(a) mantém politicas ¢ procedimentos internos que visam a assegurar integral
cumprimento de tais normas; (b) dio conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao
inicio de suz atuagio; (¢) abstém-se de praticar atos de corrupgiio e de agir de
forma lesiva & administragio publica, nacional ¢ estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou nfo; e (d) caso tenham conhecimento de
qualquer fato relevante envolvendo a violagiio das aludidas normas pela
Emussora, por suas controladas, conselheiros, diretores e/ ou seus empregados,
comunicardo tal fato ac mercado, de acordo com a Instrugio CVM 400 ¢ a
Instrugiio da CYM n° 358, de 03 de janeiro-de 2002, conforme alterada;

(wxdi)  nesta data, ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento ¢ que possa resultar em alteracfio substancial na sitiacio
econbmico-financeira, reputacional ou juridica da Emissora em prejufzo dos
Debenturistas;

(xxifl) () ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer, pleriamente, suas funces com relagdo a esta Emissdo,
conforme descritas nesta Escritura ¢ na Instrugio CVM 583 (b) ter ciénena de
todas as disposigdes da Instruciio CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente
Fiducidrio;

(xxiv) nfo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciirio de excreer,
plenamente, suas fungdies, nos termos da Lei das Sociedades por Acles e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xxv) tem plena cidncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuragiio do IPCA, divulgado pelo IBGE, ¢ que a forma de céleulo dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures foi acordada por sua live vomtade, em
observincia ao principio da boa-fé;

(exvi) o Projeto foi devidamente engquadrado nos termos da Lei n® 12431 ¢
considetados como prioritarios nos termos da Portaria MIPAV;

(oovii) a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens iméveis ¢ demais direitos ™"
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. ; i
(xxvill) a Emigsora mantem os. seus bens adequadamente segurados, conforme préticas

usualmente adotadas em seu segmento de atuagio.

A Emissora, de forma irrevogavel e irretratdvel, se obriga a indenizar os Debenturistas
e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos, perdas comprovadas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios, honordrios de
peritos ¢ avaliadores) dirctamente incorridos ¢ comprovades pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiducidrio em razio da falsidade o/ou incorrecio de qualquer das declaragBes
prestadas nos wermos desta Clausula,

COMUNICACOES

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escrivura
deverfo ser encaminhadas para os seguintes enderegos, observado o disposto na
Clausula 12.1.1 abaixo:

@

Para a Emissora:

Rumo S.A.

Rua Emilio Bertolini, n® 100, Cajury,

CEP 82920-030, Curitiba, PR

Atz Diretor Financeiro — Alexandre Pathares
Tel: (41) 2141-7520

E-mail: alexandre.palhares@ rumolog.com

Para o Agente Fiducidrio:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valotes Mobilidrios
Ltda.

Rua Joaquim Florano, 466, Bloco B, Sala 1,401

CEP 04534-002 - S4o Paulo — SP

Ar: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello

Ferreira ;:;s,
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949 % pa
E-mail: fiducianio@simplificpavarini.combr ‘{ P 4
ya
oo
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(iif) Para o Banco Liquidante ¢ Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A,
Nicleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 29 andar, Vila Yara
Osasco, $S3o Paulo, CEP 06029-900
Ac: Rosinaldo Batista Gomes ¢ Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-9444

E-mail: 4010.rosinaldo@ bradesco.conibr & 4010.mpoli@bradesco.com.br

() Para a B3:
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM
Praga Antonio Prado, 48, 4% andar
CEP 01010-901— Sio Paulo, SP
At.x Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Tel.:0300-111-1596
Eernails valores.mobiliarios@b3.com.br

As comunicagbes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela HEmpresa Brasileira de Correios, por
telegrama ou, ainda, por correio eletrbnico (e-mail) nos enderecos acima. As
conunicagBes feitas por correio eletrdnico serfo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela
miquina wilizada pelo remetente. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd
ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

DISPOSICOES GERAIS

Rendpeia. Nio se presume arendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direite, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razfo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora
previstas nesta Escritura prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como constituindo tma rentineia aos mesmos ou concorddncia com tal
madimplemento, nem constitvird novagio ou modificagio de quaisquer outras
obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro nadimplemento ou atraso.

Titulo Eceontivg. Exctrajndicial ¢ Iinecugio Fpeifica. Esta Escritura e as Debéntures
constituem tirulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos T e 11 do artigo 784
da Lei 0° 13,105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Chdigo de Procesto
Qvil”), reconhecendo as Partes desde j4 que, independentemente de quaisquer oumt'%:;
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medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execugdo especifica, submetendo-se ds disposicBes dos artigos 815 e seguimtes do
Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de detlarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura.

133 Irrewogsabilidade e Lrretratabilidade. Fsta Escritura é celebrada em cardter irevogdvel e
wretratavel, salvo na hipétese de ndio preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula 2 acima, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer tirulo,

134 Independéneio das Disposioies dr Esritrra. Caso qualquer das disposicles desta Escrituca
venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdio rodas as demais disposices
ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituirem a disposicio afetada por outea que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

135 Ligensa de Assembleia Geral. Fica desde j4 dispensada a realizagio de Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre: (i) a corregio de erros materiais, seja ele um erto
grosseiro, de digitagio ou aritmético, (i) alteragles a quaisquer documentos da
Ernissio j& expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da
Emissfo, (i) alteragBes a quaisquer documentos relativos & Oferta em razio de
exigénelas formuladas pela CVM, pela B3, pela B3 — Segmento Cetip UTVM ou pela
ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracio na razéio social, endereco ¢ telefone, entte outros, desde que as alteragdes ou
correcdes referidas nos itens (@), (it), (i) e (iv) acima, nfio possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracfo no fluxo das Debéntures, ¢ desde que
nio haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debentutistas.

136 Principior de Probidade ¢ Boa Fé. As Partes declaram, mirua ¢ expressamente, que a
presente Escritura foi celebrada respeitando-se os principios de probidade ¢ de boa-fé,

por live, consciente ¢ firme manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relagio
de equidade.

137 Compute do Pragws. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Eseritura,
os prazos estabelecidos na presente Escritura serfo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 da Lei n® 10406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,
sendo excluido o dia de inicio ¢ incluide o do vencimento,

13.8

Despesar. A Emissora arcard com todos os custos: (i) decorrentes da colocagio pliblig.ess
das Debéntures, incluindo todos os custos relativos 2o seu registro na CVMV, na B3 !
B3 ~ Segmento Cetip UI'VM e na ANBIMA; () dds taxas de registro aplicdvels,

A

%
N
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inclusive aquelas referentes a0 registro desta Escritura e seus aditamentos na
JUCEPAR; (ili) de registro e de publicagio de todos os atos necessérios 3 Emissio ¢ &
Oferta, como a RCA da Emissdo; e (iv) pelos honorrios ¢ despesas com a contratagio
de Agente Fiducidrio, Agéncia de Classificagio de Risco, Banco Liguidante e
Escriturador e Formador de Mercado, bem como com os sistemas de distribuicio e
negociagio das Debéntures nos mercados primario e secunddrio.

139 Substiticdo de Prestadores de Servigos, F facultado aos Debenturistas, apbs o encerramento
do prazo para a distribuicio das Debéntures no mercado, proceder & substituicio do
Agente Fiducidrio, do Banco Liguidante, do Escriturador & da Agtncia de Classificagio
de Risco. A substituigio do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante, do Escriturador e
da Agéneia de Classificacio de Risco, bem como a indicagdo de seu(s) substiruto(s),
deverd ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse frm, em conformidade com o disposto na Cldusula 10 acima, ressalvada a
contratagio da Agéncia de Classificagio de Risco, que poderd ser efetuada sem
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que a Agénela de Classificacio de Risco
contratada seja uma das citadas 0o item (vi) da Cldusula 8.1,

14. LEI APLICAVEL

141 Esta Escrivura € regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil,

15, Foro

15.1 Fica eleito o foro da Cidade do Sio Paulo, Estado do Sio Paulo, para dirimir quaisquer
diwidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendincia a qualquer outre, por

mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, ens 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (cduas) testernunbias, que também o assinam,

Curitiba, 12 de fevereiro de 2019,

(ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 2 (DUAS) PAGINAS SEGUINTES)
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(Pgina de Assinatara 1 /2 da Fiseritura Partivdar dy Décima Segunda Emisin de Debéntuires Simpoes,
Nao Conversinis em Agivs, da Espdide Qrirografiria, ém Sivie Union, para Distribuigio Pribliea, da
Ruwio $.41.)

RUMO S.A. P

o , ;

) S Z) ) ; o
|ttt Q)

L o S

Nar ;‘3 /i ) ~Nosme: o
Cargg) f«f lio Fontane, Nay- Cargo: Daniel Rockenbach
{

%
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(Pejgina de Assinatura 2/ 2 da Eseritura Particntar da Déima Sigunda Enissie de Debéntnres Simples,
Nda Conversiveis em Agdes, da Fapécie Qniroprafiria, em Série Unisa, para Distribuidio Priblica, da Rumo
S.A)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

e

Nome: CARLOS ALBERTO BACHA
Cargo: CPF 606 744 587 53
Testernunhas:

Nome é Nome: s LY
I | | nome: 'E}@,?x}(ﬁ\ &f:ix', aon. By Qm.g“ﬁ
& PodoPaoFAF. de Oivelra i s oy

CPR/ME: b 060.883.727-02 CPF/ME: |

990,667, 903 M
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ANEXO C

MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO RESULTADO
DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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Minuta

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA DECIMA
SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA RUMO S.A.

entre

RUMO S.A.

como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhao de Debenturistas

Datado de
[data] de marco de 2019
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA DECIMA
SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA RUMO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

II.

de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

RUMO S.A., sociedade por agoes, registrada perante a CVM na categoria “A”, sob o
cédigo 17450, com sede na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila Oficinas, na
Cidade de Curitiba, Estado do Parani, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Jutidica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 02.387.241/0001-60 e na
Junta Comercial do Estado do Parana (“JUCEPAR”) sob o Numero de Identificacao
do Registro de Empresas — NIRE 41.300.019.886, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emissora”); e

de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das Debéntures
(conforme definido abaixo) (“Debenturistas”), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢ao financeira, neste ato por sua filial, com endereco
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466 — Bloco
B, Sala 1401, Itaim Bibi, insctita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01, neste ato
representada por seu representante legal devidamente constituido na forma de seu
estatuto social e identificado na respectiva pagina de assinatura deste instrumento

(“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

@

as Partes celebraram, em 12 de fevereito de 2019, a “Escritura Particular da
Décima Segunda Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, da Rumo S.A.”
(“Escritura”), a qual foi arquivada na JUCEPAR em [data|, sob o n° [--], para reger
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os termos e condi¢cdes da distribuigdo publica das debéntures simples, nao

conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série unica, da 12* (décima

segunda) emissao da Emissora (“Oferta”, “Debéntures” e “Emissio”,
respectivamente);

(i1) conforme previsto na Escritura, foi realizado, em [data], procedimento de coleta de
intengbes de investimento, organizado pelos Coordenadores (conforme definido
na Escritura), nos termos do disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrucio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Procedimento de Bookbuilding’), por meio do qual foram definidos, de

comum acordo com a Emissora: (a)ataxa final dos Juros Remuneratérios
(conforme definido na Escritura); (b) a alocagio das Debéntures entre os
Investidores da Oferta (conforme definido na Escritura); e (c) [a emissdo / que

nao havera emissao| das Debéntures Adicionais (conforme definido na Escritura);

(iid) as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condi¢oes da
Escritura, nos termos aqui dispostos, de forma a refletir a realiza¢do e o resultado
do Procedimento de Bookbuilding,

(iv)  conforme previsto na Clausula 1.2 da Escritura, as matérias objeto deste Primeiro
Aditamento (conforme abaixo definido) independem de qualquer deliberagao
societaria adicional da Emissora; e

) as Debéntures ainda nao foram subscritas e integralizadas, de modo que, exceto se
de outra forma requerido pela legislacio ou regulamentacio aplicaveis, nao se faz
necessaria a realizacio Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na
Escritura);

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, aditar a Escritura
por meio do presente ‘“Primeiro Aditamento a Escritura Particular da Décima Segunda
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuicao Publica, da Rumo S.A.” (“Primeiro Aditamento”), mediante as

clausulas e condig¢bes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdio o
significado a eles atribuido neste Primeiro Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso,
sendo que os termos aqui indicados em letras maiusculas que ndo estiverem aqui
expressamente definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura.

233



Para fins deste Primeiro Aditamento, “Dia(s) Util(eis)” significa (i) com relagio a qualquer
obrigacao pecuniaria realizada por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM (conforme definido
na Escritura), qualquer dia que nio seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii)
com relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3 (conforme definido na
Escritura), qualquer dia que nao seja sibado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data
em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3; (iii) com relacio a qualquer
obrigacdo pecunidtia que nio seja realizada por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou da
B3, conforme o caso, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, e que nao seja
sabado ou domingo; e (iv) com relagdo a qualquer obrigacio nido pecuniaria prevista na
Escritura e/ou neste Primeiro Aditamento, qualquer dia que nio seja sabado ou domingo ou
feriado na Cidade de Osasco, Estado de Siao Paulo e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana.

1. ALTERACOES

1.1.  As Partes resolvem alterar a Clausula 1.2 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redagao:

“1.2. Por meio da RCA da Emissio, a Diretoria da Emissora também foi antorizada a (i) praticar
todos os atos necessdrios d efetivacao das deliberacies consubstanciadas na RCA da Emissao,
incluindo a celebragio de todos os documentos indispensdveis a concretizacao da Ewmissao, dentre os
quais o aditamento a esta Escritura que ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido) e que [contemplon o aumento do valor da Oferta mediante a colocacao das
/ a ndo emissio das] Debéntures Adicionais; ¢ (it) formalizar e efetivar a contratagio dos
Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servicos
necessarios a implementagio da Emissao ¢ da Oferta, tais como escriturador, banco liquidante, a B3
(conforme abaixo definido), a B3 — Segmento Cetip UTV'M, dentre outros, podendo, para tanto,

negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteragies em aditamentos.”

1.2. As Partes resolvem alterar a Clausula 3.3 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redagao:

“3.3. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas |--] (|--]) Debéntures|, ji considerando as
Debéntures Adicionais).

1.3. As Partes resolvem alterar a Clausula 3.5 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redagao:

“3.5. Valor Total da Oferta. O valor total da Oferta serd de R§ [--] (/--]), na Data de Emissao
(“Valor Total da Emissao”)/, ja considerando as Debéntures Adicionais].”
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1.4.

1.5.

1.0.

As Partes resolvem alterar as Clausula 3.7 e 3.7.4 da Escritura, que passam a vigorar
com a seguinte redac¢ao:

“3.7. Colocagdo e Procedimento de Distribuicao. As Debéntures inicialmente ofertadas serao objeto de

distribuigao piiblica nos termos da Instrugao CVM 400, especificamente o procedimento indicado
para emissoras com grande exposicdo no mercado, conforme artigos 6°-A e 6*-B da referida instrugao,
s0b o regime de garantia firme de colocacao |[(exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, serio
colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocagio)], com a intermediacio de determinada
instituigdo financeira lider (“Coordenador 1ider”) e de outras instituigoes financeiras integrantes do

sistema de distribuicao de valores mobilidrios contratadas para atnar na colocacao das Debéntures (em
conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), nos termos do “Contrato de Estruturacao,
Coordenagao e Distribuicao Priblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografiria, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme de Colocagio, da Décima Segunda
Emissao da Rumo S.A.”, celebrado em 12 de fevereiro de 2019, entre a Emissora e os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicao”), com a intermediacdo de outras instituicoes financeiras,

que ndo se enquadrem como coordenadores da Oferta, antorizadas a operar no mercado de capitais
para participar da colocacao das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicoes Participantes da Oferta”), utilizando-
se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instruggo CVM 400 (“Plano_de
Distribuicao”). Os termos e condigoes do Plano de Distribuigao seguem descritos no Contrato de

Distribuicao e nos demais documentos da Oferta. A Oferta nio contard com esforcos de colocagao no

excterior.”’

“3.7.4. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, [foi aumentada | poderia ter sido
anmentada, mas nao foi,] em virtude de excesso de demanda constatado no ambito da Oferta,
mediante a emissao das Debéntures Adicionais, a critério da Emissora, nos termos do pardgrafo 2° do
artigo 14 da Instrucao C1°M 400, observado o disposto na Clansula 3.9 abaixo. Como [nao houve
/ honve] excesso de demanda, |as Debéntures Adicionais nao foram emitidas | foram emitidas |--]

(/--]) Debéntures Adicionais]”

[As Partes resolvem excluit a Clausula 3.7.4.1 da Escritura. / As Partes resolvem
alterar a Clausula 3.7.4.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redagao:]

[“3.7.4.1. Como o montante da Oferta foi aumentado nos termos da Clinsula 3.7.4 acima, os
Coordenadores farao a distribuicao das Debéntures Adicionais em regime de melhores esforcos de

colocagio.”)

As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.8, 3.8.1, 3.8.2, 3.8.3 e 3.8.3.3 da Escritura, que
passam a vigorar com as seguintes redagoes, respectivamente:
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“3.8. Coleta_de intencies de investimento (Procedimento de Bookbuilding). Os Coordenadores
organizaram procedimento de coleta de intengies de investimento, nos termos dos pardgrafos 1°e¢ 2° do

artigo 23 ¢ do artigo 44 da Instrucao CVM 400, com recebimento de reservas, e observado o disposto
na Cldausula 3.8.4 abaixo, para verificacao da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa
de juros, o qual definin, de comum acordo com a Emissora (1) a taxa final dos Juros Remuneratorios,
nos termos da Clansula 5.6.2 abaixo; (i) a alocagao das Debéntures entre os Investidores da Oferta;
¢ (ii1) a [nao] colocacao das Debéntures Adicionais (“Procedimento de Bookbuilding”).”

“3.8.1. Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicio dos Juros Remuneratirios
excclusivamente Investidores Institucionais, com excecao dos Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores Nao Institucionais e Investidores da Oferta que
sejam considerados Pessoas Vinculadas nao participaram do Procedimento de Bookbuilding para a
definicao dos Juros Remuneratorios.”

“3.8.2. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificon a taxa final dos Juros
Remuneratirios ¢ a [ndo] colocacao das Debéntures Adicionats, por meio de aditamento a esta
Escritura, que deverd ser arquivado na JUCEPAR, nos termos da Clausula 2.1.4 acima, sem
necessidade de nova aprovagao societdria pela Emissora, nos termos da RCA da Ewmissao, ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd
divulgado por meio do Anidincio de Inicio, nos termos do artigo 23, pardgrafo 2°, da Instrucao C1”M
400.”

“3.8.3. Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, foi aceita a participagio de Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Tendo em vista que [foi | nao foi], verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais), [nao foi | foi] permitida a colocagio de Debéntures junto
aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, [tendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva sido, conforme o caso, antomaticamente cancelados, observado o disposto na

Clansula 3.8.3.2 abaixo).

[

3.8.3.3. As intengies de investimento do Formador de Mercado foram alocadas na taxa de juros
apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao tendo ocorrido, portants, qualquer influéncia por
parte do Formador de Mercado na definicio dos Juros Remuneratirios das Debéntures durante o
Procedimento de Bookbuilding.”

»
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1.7.

1.8.

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.9 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redagao:

“3.9. Aumento_da Oferta. Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada [poderia ter sido, mas nao foi anmentada em até 20%

(vinte por cento), ou seja, emr até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condigoes das
Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de

registro a CV'M, que poderiam ter sido emitidas pela Emissora até a data de conclusio do
Procedimento de Bookbuilding | foi aumentada em [--]% (|--] por cento), ou seja, em [--] (|--])
Debéntures adicionais, nas mesmas condigoes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, tendo sido emitidas pela
Emissora até a data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding]. As Debéntures Adicionais
[emitidas | caso fossem emitidas] [tém | teriam] as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e [passardo | passariam] a integrar o conceito de “Debéntures” e [foram |
seriam] colocadas sob regime de melhores esforos de colocagao pelos Coordenadores.”

As Partes resolvem alterar as Clausulas 4.1, 4.1.2 [e 4.1.4] da Escritura, que passam a
vigorar com a seguintes redacoes:

“4.1. Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, da Portaria MTPAV, da
Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMIN") n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 ¢ da
Portaria 009/2012, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
[(inclusive decorrentes da colocagdao das Debéntures Adicionais)] destinar-se-a a projeto de investimento
em infraestrutura na drea de transporte e logistica no setor ferrovidrio da Rumo Malha Sul S A.
(“Rumo Malha Sul”), conforme informagies descritas na tabela abaixo (“Projeto”):

Objetivo do | Conforme disposto na Portaria MTPAV, melhorar os padroes de
Projeto qualidade da via permanente; construcao de novos patios de cruzamentoy
reestruturar e modernizar o material rodante; e elevar os padries de
tecnologia da informagcao (1) e teenologia operacional (1T0) empregados
nas operagoes logisticas, nos Estados de Sao Panlo, Parand, Santa
Catarina ¢ Rio Grande do Sul. A Rumo Malha Sul possui nma
extensao de 7.223 Km de via férrea. Os principais Municipios sdo
Londrina (PR), Maringd (PR), Arauciria (PR), Curitiba (PR),
Paranagua (PR), Sao Francisco do Sul (SC), Vacaria (RS), Porto
Alegre (RS), Santa Maria (RS) e Urugnaiana (RS).

Prazo estimado | Inicio: janeiro de 2017.

para o Inicio e o
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necessdrios para
a realizagcdo do

encerramento Encerramento: dezembro de 2020.

dos

Investimentos

Fase atual do | As fases do Projeto de 2017 ¢ 2018 estao concluidas. Em 2019 e

Projeto 2020, as principais etapas que serdo implementadas sao projetos de
adequagdo e recuperagio de via permanente e manutencao de material
rodante.

Volume R 803.000.000,00 (vitocentos e trés milhies de reais).

estimado de

recursos

financeiros

provenientes das
Debéntures

Projeto

Valor das | R§ -] (|--]), [considerando a subscrigao e integralizacao da totalidade
Debéntures que | das Debéntures, incluindo as Debéntures Adicionais).

serd  destinado

ao Projeto

Alocacio dos | Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverao ser utilizados
recursos a serem | para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas on
captados por | dividas relacionadas ao Projeto, observado o previsto no pardgrafo 1°C,
meio das | do artigo 1° da Lei n® 12.431.

Debéntures

Percentual  dos | [--]% (|--]), [considerando a subscricao e integralizacio da totalidade das
recursos Debéntures, incluindo as Debéntures Adicionais].

financeiros

necessdrios  ao

Projeto

2

“4.1.2. Observado o disposto no artigo 2°, pardgrafo 1°-B, da Lei n® 12.431, os recursos captados
pela Emissora por meio da Emissao [(inclusive decorrentes da colocacdo das Debéntures Adicionais)]

serdo transferidos a sua controlada Rumo Malba Sul, nas mesmas condigoes da presente Emissao,

incluindo custos incorridos pela Emissora para realizacio e manutencdo da presente Emissao, para a

consequente realizacao do Projeto, incluindo reembolso de gastos, despesas on dividas relacionadas ao

Projeto.”
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1.9.

1.10.

(.)

[4.1.4 O montante dos recursos liguidos obtidos com a Oferta em decorréncia da emissao das
Debéntures Adicionais serd destinado ao Projeto, conforme condigoes previstas nesta Clansula 4.”]

As Partes resolvem alterar a Clausula 5.6.2 e 5.6.2.3 da Escritura, que passa a vigorar
com a seguinte redagao:

“5.6.2. Juros Remuneratirios das Debéntures. Sobre o 1 alor Nominal Atualizado das Debéntures
incidirdo juros remuneratorios corvespondentes a [--]% (|--] por cento) ao ano, base 252 (dugentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis (“[uros Remuneratirios”).”

“5.6.2.3. Os Juros Remuneratdrios serao calecnlados de acordo com a seguinte formnla:

J = {V'Na x [Fator[uros-1]}
onde,

J = valor unitirio dos Juros Remuneratirios devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao,
calenlado com 8 (0ito) casas decimats, sem arredondamento;

VVNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calenlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:

DP

Fat _ (taxa 1)252
atorjuros = 100 +

onde,

Taxa = [-] (I-]);
DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio (o a Data de Pagamento de
Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de cdlenlo, sendo “DP” um

nimero inteiro”

As Partes resolvem excluir as Clausulas 3.9.1, [4.1.4] ¢ 5.6.2.1 da Escritura.

239



2. DISPOSICOES GERAIS

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Todos os termos e condi¢des da Escritura que nido tenham sido expressamente
alterados pelo presente Primeiro Aditamento sio neste ato ratificados e permanecem
em pleno vigor e efeito.

O Agente Fiduciario declara e garante, neste ato, que todas as declaragdes e garantias
previstas na Clausula 9.2 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, neste ato, que todas as declaragoes
e garantias previstas na Clausula 11.1 da Escritura permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

Este Primeiro Aditamento, bem como as posteriores alteragdes da Escritura, serdao
registrados na JUCEPAR, de acordo com o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por A¢des, nos termos da Clausula 2.1.4 da Escritura.

O presente Primeiro Aditamento ¢ celebrado de acordo com a autorizagio da RCA da
Emissao (conforme definida na Escritura) na qual, dentre outros, foi autorizado a
Diretoria da Emissora negociar e praticar todos os atos relativos as Debéntures,
incluindo, mas nio se limitando, a celebracao deste Primeiro Aditamento.

Este Primeiro Aditamento, a Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de
marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as

Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento e na Escritura
comportam execu¢do especifica, submetendo-se as disposi¢oes dos artigos 815 e
seguintes do Coédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura.

Este Primeiro Aditamento ¢ celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-
se a Emissora e o Agente Fiduciario ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si
€ por seus sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

3. LEI APLICAVEL

3.1.

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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4. FORO
4.1.  Fica eleito o foro da Cidade do Sao Paulo, Estado do Sio Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Curitiba, [--] de marc¢o de 2019.
(ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 2 (DUAS) PAGINAS SEGUINTES)

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina de Assinatura 1/2 do Primeiro Aditamento a Escritura Particular da Décima Segunda Emissao de
Debéntures Simples, Néio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirggrafiria, em Série Unica, para

Distribuicao Priblica, da Rumo S.A.)

RUMO S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de Assinatura 2/2 do Primeiro Aditamento a Escritura Particular da Décima Segunda Emissao de
Debéntures Simples, Néio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirggrafiria, em Série Unica, para

Distribuicao Priblica, da Rumo S.A.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Nome:
Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
Id.: 1d.:
CPF/ME.: CPF/ME:
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ANEXO D

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTAACOMPANHADA DE
EVIDENCIA DE PROTOCOLO NA JUCEPAR
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Fumeo NIRE 413.000.19886 MERCADO
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Categoria A

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 12 DE FEVEREIRO DE 2019
1. Data, Hora e Local: Aos 12 dias do més de fevereiro de 2019, as 9:00 horas, na sede

social da Rumo S.A., localizada na Rua Emilio Bertolini, 100, Cajuru, na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana (“Companhia”).

2. Presencas: Os membros do Conselho de Administracdo indicados no item 7 abaixo.
3. Convocacio: Dispensada em face da presenca de todos os membros do Conselho de
Administraggo.

4. Composicio da Mesa: Presidente: Rubens Ometto Silveira Mello; e Secretaria: Beatriz
Primon de Orneles Cereza.

5. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a realizagido da 12* (décima segunda) emissio
(“Emissdo”), pela Companhia, de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie
quirografaria, em série Gnica (“Debéntures”), a serem ofertadas publicamente (“Oferta”), nos
termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM 400™), da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”) e das demais disposi¢des
legais, regulatorias e autorregulatérias apliciveis ora vigentes; (ii) a autorizac¢@o 2 Diretoria da
Companhia e a seus demais representantes legais para praticar todos 0s atos necessarios para a
formalizagao da deliberagdo acima mencionada, bem como celebrar todo e qualquer documento
necessério & efetivacdo da Oferta, incluindo, mas sem limitacdo, a escritura de emissdo das
Debéntures (“Escritura de Emissfio”), o Contrato de Distribui¢do (conforme abaixo definido)
e seus eventuais aditamentos; e (iii) a ratificac@o de todos os atos ja praticados pela Diretoria da
Companhia e seus demais representantes legais relacionados a Emissdo e a Oferta.

6. Deliberacdes: Instalada a reunido e apGs a anélise dos itens constantes na ordem do dia,
os membros do conselho de administragdo aprovaram por unanimidade de votos e sem ressalvas:

[6)) A realizacio da Emissdo e da Oferta, com as seguintes caracteristicas e
condicoes: ;
(a) Numero da Emissdo: a Emissdo representa a 12°* (décima segunda)
emissdo de debéntures da Companhia;

(b) Valor Total da Oferta: o valor total da Oferta serd de, inicialmente,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme
abaixo definido), sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme abaixo
definido);

247

s;/@(tii)



RUMO S.A ﬁ '@
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() Data de Emissdo das Debéntures: para todos os fins e efeitos legais, a

data de emissdo das Debéntures serd a data a ser definida na Escritura de Emissdo
(“Data de Emissdo™);

(d) Numero de Séries: a Emissdo serd realizada em série Unica;

(e) Quantidade de Debéntures: serdo emitidas, inicialmente, 500.000
(quinhentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais;

® Valor Nominal Unitario: as Debéntures terdo valor nominal unitério de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio™);

(2) Espécie: as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos
termos do artigo 58, caput, daLein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™);

(h) Conversibilidade, Tipo e Forma: as Debéntures serdo simples, ou seja,
ndo conversiveis em acdes, escriturais € nominativas, sem emissao de cautelas e
certificados;

(i) Comprovac¢io de Titularidade das Debéntures: a Companhia nio
emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo banco escriturador a
ser contratado. Adicionalmente, (i) com relagdo s Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM (conforme abaixo
definido), serd expedido, por esta, extrato atualizado em nome do titular de
Debéntures (“Debenturista™), que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e/ou (ii) com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e, quando tratar do
Segmento CETIP UTVM, “B3 — Segmento CETIP UTVM?”), serd expedido, por
esta, extrato atualizado em nome do Debenturista, que servird de comprovante
de titularidade de tais Debéntures;

) Prazo e Data de Vencimento: o vencimento final das Debéntures
ocorrerd ao término do prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo
(“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e,
se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentagio aplicaveis, Resgate Obrigatério (conforme abaixo definido), nos
termos a serem definidos na Escritura de Emissdo;

k) Depésito para Distribui¢io das Debéntures: as Debéntures serdo
depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do (i) MDA —
Moédulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 —
Segmento CETIP UTVM, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por
meio da B3 ~ Segmento CETIP UTVM, e (ii) DDA — Sistema de Distribuigio de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢io liquidada
financeiramente por meio da B3;
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)] Negociacio das Debéntures: as Debéntures serdo depositadas para

negociacdo no mercado secundario por meio (i) do CETIP 21 — Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, sendo as negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM, e (ii) da plataforma eletrdnica
de negociagdo de multi ativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de
Multi Ativos da B3 (“PUMA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
processadas pela B3 a custédia, a liquidacdo financeira e a negociagdo das
Debéntures;

(m) Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serdo efetuados pela Companhia no respectivo vencimento, conforme o caso: (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 ou pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 —
Segmento CETIP UTVM, conforme o caso; (ii) por meio do banco liquidante,
para os Debenturistas que n3o tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 e na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (iii) na sede da
Companhia, para os pagamentos que no possam ser realizados por meio do
banco liquidante, B3 e/ou B3 —~ Segmento CETIP UTVM (“Local de

Pagamento”);

(n) Projeto de Infraestrutura Considerados como Prioritirios pelo
Ministério dos Transportes, Portos e Avia¢io Civi: a Emissdo serd realizada
na forma do artigo 2° da Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lei 12.4317), do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874”),
da Portaria GM do Ministério dos Transportes, Portos e Aviacdo Civil
(“MTPAV™) n° 009, de 27 de janeiro de 2012 (“Portaria 009/2012”) e da
Resolugdo do Consetho Monetdrio Nacional (“CMN”) n° 3947, de
27 de janeiro de 2011 (“Resolucio CMN 3.947”), tendo em vista o
enquadramento do projeto de investimento em infraestrutura na 4rea de
transporte e logistica no setor ferrovidrio da Rumo Malha Sul S.A. (“Projeto”)
como prioritario pelo MTPAV, por meio da portaria n° 269, de 9 de abril de 2018,
emitida pelo MTPAV e publicada no Diério Oficial da Unido (“DOU”) em 10 de
abril de 2018 (“Portaria MTPAV”™). Adicionalmente, nos termos do artigo 2°,
pardgrafo 1°,daLei 12.431, e do Decreto 8.874, o montante dos recursos liquidos
captados pela Companhia por meio da Emissdo das Debéntures serd utilizado
para o reembolso de custos incorridos em prazo de até 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de divulga¢do do antdncio de encerramento da Oferta, ou
pagamento futuro no dmbito do investimento no Projeto, cujas informagdes, nos
termos do pardgrafo 1° do artigo 2° da Resolugdo CMN 3.947, serdo descritas na
Escritura de Emissio;

(o) Preco de Subscrigéio: o preco de subscricdo de cada uma das Debéntures
serd 0 Valor Nominal Unitério ou o Valor Nominal Atualizado (conforme abaixo
definido), acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido) desde
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a Primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido), até a data da
respectiva integralizacio (“Preco de Subscricdo”). Em qualquer hipétese, o Preco
de Subscrigdo poderd ser acrescido de 4gio ou desigio, utilizando-se 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso aplicivel, o 4gio ou o
deségio, conforme o caso, serd o mesmo para todas as Debéntures, em cada data
de integralizagdo. Caso, até a data em que ocorrer a integralizacio das
Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA (conforme abaixo definido) do més
imediatamente anterior, serd utilizado, para cédlculo do Valor Nominal
Atualizado, o dltimo IPCA oficialmente divulgado, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Companhia e os Debenturistas, se e quando o
IPCA que seria aplicavel for divulgado;

() Forma de Subscricdo e Integralizacfio: as Debéntures poderdo ser
subscritas no mercado primério a qualquer tempo, dentro do prazo de colocagio,
com integralizac@o a vista, no ato da subscri¢fo, em moeda corrente nacional,
pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo e os
procedimentos aplicdveis a B3 ou a B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o
caso, sendo a liquida¢io realizada por meio da B3 ou da B3 — Segmento CETIP
UTVM. Caso ocorra a subscricdo e integralizacdo de Debéntures em mais de uma
data, o Preco de Subscri¢do com relagdo as Debéntures que forem integralizadas
ap6s a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Atualizado
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo até a data de sua efetiva integraliza¢o. Para fins
da Emissdo e da Oferta, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data
em que efetivamente ocorrer a primeira subscri¢do e integralizacdo de qualquer
das Debéntures;

Q) Aumento da Oferta: nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da
Instru¢io CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera
ser aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil)
Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures inicialmente
ofertadas (“Debéntures Adicionais™), sem a necessidade de novo pedido de
registro 8 CVM, podendo ser emitidas pela Companhia até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais eventualmente
emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passarfio a integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob
regime de melhores esfor¢os de colocagdo pelos Coordenadores;

) Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado: ressalvadas as hipéteses
de pagamento em decorréncia da declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis, ou do Resgate Obrigatério,” o Valor Nominal
Atualizado serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir
do 8° (oitavo) ano contado da Data de Emissdo, conforme tabela abaixo:
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morti
8 (oifo) anos apds a Data de Emissdo 33,3333%
9 (nove) anos apds a Data de Emisséo 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%
(s) Pagamento dos Juros Remuneratoérios: ressalvadas as hipdteses de

pagamento em decorréncia da declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacio e
regulamentacdo aplicaveis, ou do Resgate Obrigatério, os Juros Remuneratérios
serdo pagos pela Companhia aos Debenturistas semestralmente a partir da Data
de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido 6 (seis) meses apés a Data de
Emissdo e o dltimo na Data de Vencimento, conforme tabela a ser prevista na
Escritura de Emisséo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios™);

t) Atualizagdo Monetaria: o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures ser4 atualizado pela variagio
acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™),
apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatfstica, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integraliza¢do até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizacio Monetéria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, de acordo com a férmula a ser prevista na
Escritura de Emissdo (“Valor Nominal Atualizado™);

(u) Juros Remuneratorios: sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures incidirdo juros remunerat6rios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) ao ano, acrescidos exponencialmente 4 taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que
devera ser a maior cotacdo indicativa entre (a) a divulgada pela Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding (“Data de Apuracdo™); e (b) a média das cotagdes
divulgadas pela ANBIMA no fechamento dos trés dltimos - Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding;
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ou (ii) 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, entre 0s itens
(i) e (ii) o que for maior na Data de Apuragio (“Juros Remuneratérios”). Os
demais termos e condi¢Ges dos Juros Remuneratérios serdo previstos na Escritura
de Emissao;

v) Amortizacio Extraordinaria Facultativa: as Debéntures ndo estario
sujeitas a amortizac@o extraordindria facultativa pela Emissora;

w) Resgate Antecipado Facultativo: as Debéntures ndo poderdo ser objeto
de resgate antecipado facultativo, total ou parcial, pela Emissora;

x) Aquisicdo Facultativa: as Debéntures poderdo ser -adquiridas pela
Companhia, no mercado secundédrio, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Acgdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Atualizado, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracGes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Atualizado,
desde que observe as regras expedidas pela CVM. A aquisi¢do facultativa podera
ocorrer apés 2 (dois) anos contados da Data de Emissio, e observado o disposto
na Lei 12.431 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra
legislacdo ou regulamentac@o aplicdvel. As Debéntures que venham a ser
adquiridas nos termos deste item poderdo: (i) ser canceladas, observado o
disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagio
aplic4vel; (ii) permanecer na tesouraria da Companhia; ou (iii) ser novamente
colocadas. no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se ¢ quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos valores de atualizacdo monetaria e juros
remuneratérios das demais Debéntures, conforme aplicavel;

) Resgate Obrigatorio: desde que o resgate antecipado das Debéntures
venha a ser novamente permitido nos termos da legislacdo ou regulamentacgéo
aplicéveis, na hipétese de extingfo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por
um prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para sua
apuracio, ou, ainda no caso de sua extin¢io ou impossibilidade legal de aplicacédo
as Debéntures, ou por determinaco judicial e ndo havendo indice utilizado pelo
Tesouro Nacional para apuragio da remuneracdo do Tesouro IPCA+ ou titulo do
Tesouro Nacional que venha a substitui-lo, nem substituto legal e,
cumulativamente, nZo haja acordo entre Companhia e ‘Debenturistas- ou
instalacdo da assembleia que venha a discutir sobre o indice sobre indice para
substituir o IPCA no célculo da Atualizagdo Monetéria, a Companhia devera,
observado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431 ¢ demais
legislacdo ou regulamentacdo -apliciveis e nos termos legislacdo ou
regulamentagdo aplicaveis, apds o prazo que eventualmente venha a ser exigido
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pela legislagdo ou regulamentacio aplicveis, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, bem como
Encargos Moratdrios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia, sem pagamento de qualquer prémio (“Valor do Resgate
Obrigatério” e “Resgate Obrigatério”, respectivamente). Os demais termos e
condi¢bes acerca do Resgate Obrigatério serdo previstos na Escritura de
Emissdo;

() Regime de Colocacio e Procedimento de Distribuicio das
Debéntures: as Debéntures inicialmente ofertadas serdo objeto de distribuigio
ptiblica; sob o regime de garantia firme de colocagdo (exceto pelas Debéntures
Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo), com a intermediagdo de determinada instituigdo
financeira lider (“Coordenador Lider”) e de outras institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios contratadas para
atuar na colocagdo das Debéntures (em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores™), nos termos do “Contrato de Estruturag¢do, Coordenagéo e
Distribui¢do Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie Quirografdria, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da Décima Segunda Emissdo da Rumo S.A.”, a ser celebrado entre a
Companhia e os Coordenadores (“Contrato de Distribui¢do™), com a
intermediacdo de outras institui¢des financeiras, que ndo se enquadrem como
coordenadores da Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais para
participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicoes
Participantes da Oferta™);

(aa)  Plano de Distribuicio: observadas as disposicdes da regulamentacio
aplicdvel, os Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano de distribui¢@o
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucéo
CVM 400, elaborado de comum acordo com a Companhia, o qual levard em
consideracdo sua relacdo com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Companhia, observados os
termos e condic¢des a serem definidos no Contrato de Distribuigao;

(bb)  Coleta de Intencdes de Investimento: os Coordenadores organizardo
procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos dos paragrafos
1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, com recebimento de
reservas e observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de
Emissdo, para verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de
taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com a Companhia (i) a taxa
final dos Juros Remuneratérios; (ii) a alocacdo das Debéntures entre os
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(i)

investidores da Oferta; e (iii) a colocagdo, ou ndo, das Debéntures Adicionais
(“Procedimento de Bookbuilding”). Ao final do Procedimento de Bookbuilding,
a Emissora ratificara a taxa final dos Juros Remuneratorios e a colocagdo ou ndo
das Debéntures Adicionais, por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovacdo societdria pela Emissora ou de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas. O Procedimento de Bookbuilding devera
observar o que vier a ser disposto na Escritura de Emissao;

(cc) Vencimento Antecipado: as Debéntures poderdo ser vencidas
antecipadamente na ocorréncia de qualquer das hip6teses de vencimento
antecipado a serem definidas na Escritura de Emissdo;

(dd) Encargos Moratorios: sem prejuizo do pagamento da Atualizacio
Monetaria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo
decorrente da Escritura de Emissdo, observado o que vier a ser disposto na
Escritura de Emissdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora
ndo compensatérios calculados & taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e
de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
ndo pago (“Encargos Moratérios”). Os Encargos Moratérios incidirdo desde o
efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial; e

(ee)  Demais Termos e Condigdes: as demais caracteristicas das Debéntures,
as quais regerdo a Emissfo durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
estardo descritas na Escritura de Emissao.

A autoriza¢dio a quaisquer dos membros da Diretoria da Companhia e seus

demais representantes legais para, observado o Estatuto Social da Companhia, praticar
todo e qualquer ato necessério a realizacio da Emissdo acima deliberada, inclusive, mas
nao somente:

(a) negociar e celebrar a Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuico,
incluindo seus eventuais aditamentos, de acordo com as condi¢des determinadas
nesta reunido e outras que os diretores entendam necessarias;

(b) negociar todos os demais termos e condi¢des que venham a ser aplicaveis
a Emissdo e a Oferta, inclusive, mas sem limitacéo, a contratacdo dos sistemas
de distribuicdo e negociagdo das Debéntures nos mercados primario e secundario
e, dentre outros, dos seguintes prestadores de servigos: (1) os Coordenadores para
serem responsdveis pela estruturacdo, coordenacdio e intermediagio da
distribuicdo das Debéntures, nos termos da Instrugdo CVM 400; (2) assessores
juridicos; (3) banco liquidante e escriturador; (4) agente fiducidrio; (5) agéncia

.
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de classificag@o de risco; e (6) eventuais outras institui¢@es, incluindo, mas sem
limita¢do o formador de mercado, fixando-lhes os respectivos honoréarios; e

(c) praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes aqui
consubstanciadas, definir e aprovar o teor dos documentos da Emissdo e da
Oferta e assinar os documentos necessarios a sua efetivacdo e seus eventuais
aditamentos, inclusive, dentre outros, a publicagdo e o registro dos documentos
de natureza societéria perante os 6rgdos competentes e a tomada das medidas
necessarias perante a B3 — Segmento CETIP UTVM, a B3, a ANBIMA, a CVM
ou quaisquer outros 6rgdos ou autarquias junto aos quais seja necesséria a adogio
de quaisquer medidas para a implementacdo da Emissdo e da Oferta;

(iii) A ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia e seus
demais representantes legais relacionados 4 Emissio ¢ a Oferta.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, lavrando-
se a presente ata, que, depois de lida, conferida e achada conforme, foi por todos assinada.
Curitiba, 12 de fevereiro de 2019. (assinaturas) Rubens Ometto Silveira Mello — Presidente da
Mesa e do Conselho de Administracio; Beatriz Primon de Orneles Cereza — Secretaria da Mesa;
Marcos Marinho Lutz — Vice Presidente do Conselho de Administracido; Marcelo de Souza
Scarcela Portela; Burkhard Otto Cordes; Julio Fontana Neto; Marcelo Eduardo Martins; Abel
Gregorei Halpern; Riccardo Arduini; Mailson Ferreira da Nébrega e Sameh Fahmy —
Conselheiros.

Declaro que a presente é copia fiel da ata original, lavrada em livro préoprio.

Curitiba, ¥2) de fevereirg-de 2019.

imon de Orneles Cereza
Sgcretaria da Mesa

Beatriz
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ANEXO E
DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400
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DECLARAGAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM N° 400

RUMO S.A., sociedade por agdes, registrada perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”)
na categoria “A”, sob o cédigo 17450, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Paran4, na Rua
Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila Oficinas, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia sob o n°® 02.387.241/0001-60, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Companhia”), no 4mbito da décima segunda emissio de debéntures simples, nio
conversivels em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, todas nominativas e escritutais,
para distribuicio pblica, da Companhia (“Debéntures” e “Oferta”), declara, nos termos do artigo
56 da Instrugago CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que (a) ¢é
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade ¢ suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro da Oferta e fornecidas a0 mercado durante a distribuicio das Debéntures; (b) o
Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, juntamente com o Formulirio de
Referéncia, as informacdes relevantes necessatias ao conhecimento pelos investidores da Oferta,
das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os tiscos inerentes
as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; (¢) o Prospecto Preliminar foi e o
Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as notmas pertinentes e (d) as informacoes
contidas no Prospecto Preliminar sio, e as informagdes contidas no Prospecto Definitivo serio,
verdadeiras.

Curitiba, 12 de fevereiro de 2019.

RUMO S.A.

o /7 L2z

Nemé  Danief Rockenbach

Cargo:
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ANEXO F

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO DA CVM N° 400

BANCO BTG PACTUAL S.A,, institui¢io financeira integrante do sistema de distribuicfio de
valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade anénima, com estabelecimento na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 12°
andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministétio da Economia
(“CNPJ/ME”) sob n° 30.306.294/0001-45, na qualidade de instituicdo intermedidria lider
responsavel por coordenar e proceder a distribuigdo publica de, inicialmente, 500.000 (quinhentas
mil) debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da
décima segunda emissio da RUMO 8.A,, sociedade anénima, registrada perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) na categoria “A”, sob o cddigo 17450, com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parani, na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila Oficinas, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.387.241/0001-60 (“Oferta”, “Debéntures” e “Emissora”,
respectivamente), vem, apresentar a declaragdo nos termos do parigrafo 1° do artigo 56 da
Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM
4007).

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Companhia e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos assessores legais para
auxilid-los na implementagio da Oferta;

(b) para realizagiio da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia e em suas
subsidiarias, iniciada em janeiro de 2019 (“Auditoria™), a qual prosseguird até a divulgagio do
Prospecto Definitivo (conforme definido abaixo);

(c) por solicitagio do Coordenador Lider, a Companhia contratou seus auditores
independentes para (i) aplicagio de procedimentos previamente acordados a, em conformidade
com a Norma Brasileira de Contabilidide - CTA 23 emitida pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, de modo a verificar a consisténcia de determinadas informacdes contibeis e
financeiras, incluidas ou incorporadas por referéncia aos Prospectos, com as demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia, relativas aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2016, 2017 e 2018, e/ou com as Informagdes Trimestrais — ITR consolidadas da
Companhia; e (ii) emissdo de carta conforto para os Coordenadotes (conforme abaixo definidos);

263



(d) foram disponibilizados pela Companhia, os documentos que a Companhia considerou
relevantes para a Oferta;

(e além dos documentos referidos no item (d) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informagdes adicionais relativos 4 Companhia, os quais a Companhia
confirma ter disponibilizado;

® a Companhia confirma ter disponibilizado para anilise do Coordenador Lider e de seus
assessores legais, com veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia, todos os documentos e
prestado todas as informagdes consideradas relevantes sobre os negdcios da Companhia para
andlise do Coordenador Lider e de seus assessores legais, como o fim de permitir aos investidores
uma tomada de decisio fundamentada sobre a Oferta; e

(& a Companhia, em conjunto com o Coordenador Lider, o BB-Banco de Investimento S.A.
(“BB-BI”), o Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), o Banco Itat BBA S.A. (“Itati BBA”),
o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) e a XP Investimentos Cotretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP_Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI, o Itai BBA e o Santander, “Coordenadores”), estes na
qualidade de coordenadores da Oferta, e seus assessores legais, participou da elaboracio do
Prospecto Preliminar e participario da elaboragio do Prospecto Definitivo, diretamente e por
meio de seus respectivos assessores legais;

O Coordenador Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instrugio CVM 400, declara
que:

(i) o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢io de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 12° Emissdo da Rumo
S.A” (“Prospecto Preliminar”), que incorporou por referéncia o formulario de referéncia da
Emissora, elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrugio da CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulirio de Referéncia”), contém, e o
“Prospecto  Definitivo da Oferta Publica de Distribuicio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 12* Emissio da Rumo
S.A.” (“Prospecto Definitivo”), que incotpora por referéncia o Formulario de Referéncia conterd,
nas datas de suas respectivas divulgagdes, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores das Debéntures, da Oferta, da Emissora, de suas atividades, de sua situagéo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes
relevantes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da
Oferta, tendo sido elaborados de acordo com as normas pertinentes; e

(i) tomou as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissio, para assegurar que (a) as informagdes prestadas pela Emissora sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (b) as informagbes prestadas pela Emissora relativas
as Debéntures e as demais informagdes fornecidas a0 mercado no Formulario de Referéncia, no
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas divulgacdes, sio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
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decisio fundamentada a respeito da Oferta; (c) as informagbes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais e periddicas constantes da atualizagio do
registro da Emissora, que integram o Prospecto Preliminar e venham a integrar o Prospecto
Definitivo, nas suas respectivas datas de divulgacio, sdo suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; e (d) o Prospecto Preliminar foi e o
Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes.

// Sio Paulo, 13 de fevereiro de 2019.
BANCO BTG PACTUAL S.A.
—2
= i 7 (7 )
¥ ) L T R
& N R -,
Nome: \ ! Nome:
Catrgo: ! i Cargo:
fruno D“qul;wH.;‘r‘ Nogueira André Fernandes Lopes Dias

Diretor Executivo
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ANEXO G

PORTARIA N° 269, DE 09 DE ABRIL DE 2018, DO MINISTERIO
DOS TRANSPORTES, PORTOS E AVIACAO CIVIL
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PORTARIA N° 269, DE 9 DE ABRIL DE 2018 - Didrio Oficial da Unido - Imprensa ... Page 1 of 2

DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 10/04/2018 | Edigao: 68 | Segdo: 1 | Pagina: 37
Orgao: Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil/Gabinete do Ministro

PORTARIA N° 269, DE 9 DE ABRIL DE 2018

O MINISTRO DE ESTADO DOS TRANSPORTES, PORTOS E AVIAGAO CIVIL, no uso das atribuigdes que
Ihe confere o art. 87, paragrafo Unico, incisos Il e IV, da Constituicdo, tendo em vista o disposto na Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, e na Portaria n° 09, de 27 de janeiro de 2012, resolve:

Art. 1° Aprovar o enquadramento, como prioritario, do projeto de investimento em infraestrutura na area de
transporte e logistica no setor ferroviario, proposto pela Rumo Malha Sul S.A., que tem por objeto melhorar os padrées de
qualidade da via permanente; construgdo de novos patios de cruzamento; reestruturar e modernizar o material rodante; e
elevar os padrdes de tecnologia da informagao (Tl) e tecnologia operacional (TO) empregados nas operagdes logisticas,
nos Estados de S&o Paulo, Parana, Santa Catarina e Rio Grande do Sul, para fins de emissdo de debéntures
incentivadas, conforme descrito no Anexo desta Portaria. A Rumo Malha Sul possui uma extensdo de 7.223 Km de via
férrea. Os principais Municipios sdo Londrina (PR), Maringa (PR), Araucaria (PR), Curitiba (PR), Paranagua (PR), Sao
Francisco do Sul (SC), Vacaria (RS), Porto Alegre (RS), Santa Maria (RS) e Uruguaiana (RS)

Art. 2° Os autos do Processo n° 50000.002126/2018-24 ficardo arquivados e disponiveis neste Ministério, para
consulta e fiscalizagdo dos 6rgéos de controle.

Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagéo.

VALTER CASIMIRO SILVEIRA

ANEXO

Projeto da Rumo Malha Sul S.A. de emissao de debéntures que tem por
objeto melhorar os padrdes de qualidade da via permanente; construgéo de
novos patios de cruzamento; reestruturar e modernizar o material rodante; e
elevar os padroes

de tecnologia da informagéo (TI) e tecnologia operacional (TO) empregados
nas operagoes logisticas, nos Estados de Sdo Paulo, Parana, Santa Catarina
e Rio Grande do Sul. A Rumo Malha Sul possui uma extensdo de 7.223 Km
de via

férrea. Os principais Municipios sdo Londrina (PR), Maringa (PR), Araucaria
(PR), Curitiba (PR), Paranagua (PR), S&o Francisco do Sul (SC), Vacaria
(RS), Porto Alegre (RS), Santa Maria (RS) e Uruguaiana (RS).

Projeto

Denominagao Comercial

Razao Social

CNPJ

Relagédo das Pessoas Juridicas
Relagdo dos Documentos
Apresentados

- Formulario de Cadastro do Projeto da
SPE. (Anexo I).

- Formulario de Demonstragédo dos
Fluxos de Caixa. (Anexo II).

- Quadro Anual de Usos e Fontes do
Investimento. (Anexo ll).

Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 21.02.2017.

- Comprovante de Inscrigéo e de
Situagao Cadastral.

- Certidao Positiva com Efeitos de
Negativa de Débitos Relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da
Unigo.

- Certificado de Regularidade do FGTS -
CRF.

http://www.in.gov.br/materia/-/asset_publisher/Kujrw0TZC2Mb/content/id/9747748

Nao ha.

Rumo Malha Sul S.A.

01.258.944/0001-26

Rumo S.A - 100% (CNPJ): 02.387.241/0001-60) - controladora
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Local de Implantagido do Projeto:

Estados de Sao Paulo, Parand, Santa
Catarina e Rio Grande do Sul.

Este contetido ndo substitui o publicado na versao certificada (pdf).
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4 47904.016775/2013-18 201835495 Rui Luiz G BA . — n
5| 47904.004399/2012-20 020994443 Suzano Papel ¢ Celulose S.A BA Ministério dos Transportes, Portos e Aviacao C
6] 47904.018450/2013-61 202054438 Vito Transportes Ltda. BA
7 47904.018452/2013-51 202054454 Vito Transportes Ltda. BA GABINETE DO MINISTRO
8| 46302.001231/2014-41 203974808 Pandurata Alimentos Lida MG
9 | 46216.001273/2015-31 206209720 Antonio Aparecido Custodio RO PORTARIA N° 270, DE 9 DE ABRILDE 2018
2 -86 6209703 ido Ci
101 46216.001274/2015-86 20620970 Antonio Aparecido Custédio RO Aprova o enquadramento, como prioritirio, do Projeto de Investimento em
11 | 46216.001275/2015-21 206172516 Antonio Aparecido Custédio RO Infraestrutura na Area de Transporte e Logistica no Setor Ferrovidrio, proposto
12| 46216.0012762015.75 206172575 Antonio Aparecido Custodio RO f:c':m"i‘;;‘; Malha Paulista S.A., para fins de emissio de debéntures
13 | 46216.001277/2015-10 206172613 Antonio Aparecido Custédio RO
14 46216.001278/2015-64 206172656 Antonio Aparecido Custédio RO O MINISTRO DE ESTADO DOS TRANSPORTES, PORTOS E AVIACAO CIVIL, no uso das
- PO, . " y N atribuigdes que lhe confere o art. 87, paragrafo Gnico, incisos II ¢ IV, da Constituicio, tendo em vista o
15 | 47157.000337/2016:72. 208938168 Mircia Toniasso Ribeiro - EPP RS disposto na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, ¢ na
16 | 46393.000242/2013-51 200307495 Florencio dos Santos Lopes SP. Portaria n° 09, de 27 de janeiro de 2012, resolve:
17| 46393.0002432013.03 200307565 Florencio dos Sentos Lopes s Att. 1 Aprovar o enquadramento, como prioritario, do projeto de investimento em infraestrutura
> na drea de transporte e logistica no setor ferroviario, proposto pela Rumo Malha Paulista S.A., que tem por
18 | 46393.000245/2013-94 200307452 Florencio dos Santos Lopes SP. objeto melhorar os padroes de qualldndc da via permanente; construgdo de novos patios de cruzamento:
19 | 46393.000246/2013-39 200307355 Florencio dos Santos Lopes Sp. la malha truturar e o material rodante; aquisi¢io 000m0"\'d~~
ISDTA—. Jp— N N N aquisicio de vagdes; clevar os padroes de tecnologia da informagéo (TI) ¢ lemoluw operacional (TO)
20 46393.000247/2013-83 200307398 Florencio dos Santos Lopes Sid “nas operagdes logisticas: ¢ terminais, no Estado de Sio Paulo, para fins de emissio de
21| 46262, 2015-74 207501980 Hospital e Bartira Ltda. SP. debé onforme descrito no Anexo desta Portaria. A Rumo Malha Paulista opera
2 | 46259 003033201453 0413 ectextil Ermbalagens Textels Lida, . exclusivamente dentro do Estado de Sdo Paulo. Possui uma extensio de 4.186 Km de via frrea. Entre as
principais cidades, destacam-se Santos, Sorocaba, Araraquara, Bauru, Campinas, Sio José do Rio Preto,
23| 46256.003674/2012-15 024768413 Votorantim Cimentos S.A. s ¢ Rubinéia. Essa tltima faz divisa com o Municipio de Aparecida do Taboado, no Estado
2.3 Pela procedéncia parcial do auto de infracio ou da notificacio de déb, de Mato Grosso do Sul, marco inicial da Malha N
cla procedéncia parcial do auto de infragdo ou da notificagio de débito. Art 2 05 autes do Proccsso n° 50000.002110/2018-11 ficario arquivados e disponiveis neste
Ministério, para consulta e fiscalizagio dos orgaos de controle.
N°| PROCESSO AL EMPRESA UF Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.
1| 46222.004954/2015-72 206367121 Enecolpa - Engenharia , Eletrificagio e | PA
e T e Teriasio ¢ VALTER CASIMIRO SILVEIRA
istrucdo Litda.
2| 46222.004985/2015-23 206367201 Enecolpa - Engenharia , d0 ¢ |PA ANEXO
Construgiio Lida. Pro eto Projeto da Rumo Malha Paulista S.A. de emissdo de debéntures tem por objeto melhorar
3| 36222.0049872015-12 206367236 Enccolpa - Engenharia , Eletrificado ¢ | PA 05 padrdes de qualidade da via permanente; construgdo de novos ptios de cruzamento;
i N duplicagao da malha ferrovidria; reestruturar e modernizar o material rodante; aquisigio
Construglo Ltda. de aquisigio de vagdes: elevar os
4 46222.004988/2015-67 206367406 Enecolpa - Engenharia , Eletrificagio ¢ | PA padrdes de tecnologia da informagio (TI) e Accno]ogla operacional (TO) empregados nas.
Construgiio Ltda operagdes logisticas; ¢ terminais, no Estado de Sdo Paulo. A Malha Paulista opera

FELIPE POVOA ARAUJO
SECRETARIA DE RELACOES DO TRABALHO

DESPACHOS DE 9 DE ABRIL DE 2018

exclusivamente den S0 Paulo. Possu uma esiensio de 4156 K de via
férrea. Entre as principais cidades. destacam-se

Santos, Sorocaba, Araraquara, Bauru, Campinas, Sdo José do Rio Preto, Fernandpolis ¢
Rubinéia. Essa iltima faz divisa com o Municipio de Aparecida do Taboado, no Estado
de Mato Grosso do Sul. marco inicial da Malha Norte.

Nio ha.

Denominagio Comercial

Razio Social Rumo Malha Paulista S.A.

O Secretario dc Rcla%nm do Trabalho-Substituto, no uso de <u;|= lcgal: c com

CNPJ 02.502.844/0001-66

fundamento_no artigo 26, § 4°, da Lei 9.784/1999, resolve NOTIFIC
Gonfederacdo Nacional s rabaftadsras na Indistria: CNM: S SRl 001 500, Cartn S|nd1ca1 o2

. do inteiro teor do Oficio n° 601/2017/CIP/CGRS Tb, cncaminhado 4 entidade em
TSA017 % valyio S 151085078, depots de 3 (115 lcn gy v entrega, conforme Aviso de
Reccbimento - ARISUSO074SOF, por méio do qual fesponde & soliciagdo de cumprimento de Decisio
Judicial exarada nos autos do Processo n.” 01117- 2006 017-10.00°1-RO. Dossa forma, torma-se necessirio
que Vossa Senhoria, promova junto ao Poder Judicidrio notificagio a0 Ministério Publico do Trabalho
sobre o transito em julgado da referida Decisio,

endo cm vista a Decisio prolatada no Proc

do Trabalho de Commbi, - MS, com base na Nota Téeric

wZ

ludiclal n.° 0024111-04.2018.5.24.0041, da Vara
° 025/2018/CIP/GAB/SRT/MTb e na Portaria

326/2013, o Secretario de Re]agoes do Trabalho - Subsulut no uso de suas atribui oes l als, resol»e
RESTABELECER, o registro smdlc;\l do SINDICATO DOS TRABALHADORES
EXTRATIVAS DE CO| %J A E LA

DARIO-CNPJ: 03.556.719/0001-00 e, por conse; i, REATIVAR
seu codigo sindical, bem como SUSPENDER os efeitos da Nota Técnica n 174/2016/C1S/CGRS/SRT/MT
até o julgamento final da agio
o em vista a o judicial proltada no Processo Judicial 1 0000109-83201 00 dg

unal Regional do Trabalho da10° Reghio; a Portaria Ministerial n° 326/2013 ¢ a Nota Técnica n.°
2 CHEOAS SR B, o ‘Scrctiria da Scerctaria de Relagoes do Trabalho Substtto, 10 uso do

Rumo S.A - 100% CNPJ): 02.387.241.0001-60) - Controladora

Relagio das. Pessoas Ju-
Hdicas

d0 dos Documentos Apresentados
- Formulirio de Cadastro do, Projeto da SPE. (Anexo 1).
- Formuldrio de Demonstragio dos Fluxos de Caixa. (Anexo II).

- Quadro Anual de Usos e Fontes do (Anexo 11T
- Ata da Asscmblcm Geral Extraordinaria realizada em 21.02. 70]7

‘omprovante de Inscrigdo e de Situagdo Cadas

- Certidao Positiva com Efeitos de Negativa o ch\w; Relativos aos Tributos Federais ¢ §
Divida Ativa da Unido.

- Certificado de gula

do FGTS - CRF.
Local de Implantagio de Pro eto

Estado de Sdo Paulo

suas_atribuigdes lq,als. resolve RESTABELECER o registro sindical ao Sin dos.
Auxiliares e Técnicos de Enfermagem de Pernambuco - SATENPE, CNPJ 11.: 578 277/0001 12, I’mcesso
46213.017342/2011-25 e eventuais pré-anotagdes.
endo em vista o transito em julgado do ACORDAO prolatado Processo Judicial n° 0001822~

67.2012.5. ]DUO]Z lramltado erante a l‘i Vara do Trabalho de Brasllla/DF nos autos do Processo
Judicial n® 0001496-83.20 0 014 em |ram|tc perante a 1 balho_de Recife/PE, do
Tribunal Regional do Ta supedaneo na Portaria Ministerial n® 326/2

e Relagdes do Tr'\balho bubslllulo nos uso de suas ambux oes  legais, delemuna a

Vara do Tral

Secretario
NULACAO do Registro Sindical, pleiteado pelo SINDLIMP INDICATO DOS
TRABALHADORES NAS EMPRESAS DE LIMPEZA URBANA DO ESTADO 'DE PERNAMBUCO -

LHAD(
CNPJ: 07.539.152/0001-06; processo adminstrativo n® 46213.001446/2010-37.
MARCUS VINICIUS LAIRA

DESPACHO DE 5 DE ABRIL DE 2018

O Secretirio de Relagdes do Trabalho-Substituto do Ministério do Trabalho, no uso de suas
aurbuigdes legas, om cumprimento 3 decisio judicial exarada nos autos do Processo n.° 000(336-
97. . em tramite na 15* Vara do Trabalho de Brasilia - D, considerando o preenchimento
don cq 0s pm a publicagio do pedido de registro sindical, dd ciéncia do requerido pela entidade
abaixo mencionada, ficando aberto o prazo de 30 (trinta) dias para que os interessados possam sc
manifestar, nos termos da Portaria 188/2007 ¢ da Portaria 326/2013.

Proce: 46214.001513/2017-80

Entidade SINDICATO DOS SERVIDORES DO MINISTERIO PUBLICO DO ES-
TADO DO PIAUT - SINDSEMPPL
CNPJ 11.918.078/00
é Estadual
Base Territorial Piaui

Dos Servidores que integram o Ministério Piblico do Estado do P:
NT 311/2018/CGRS/SRT/MTh

MARCUS VINICIUS LAIRA

Categoria Profissional
Fundamento

PORTARIA N° 269, DE 9 DE ABRIL DE 2018

O MINISTRO DE ESTADO DOS TRANSPORTES, PORTOS E AVIACAO CIVIL, no uso das
atribuigdes que lhe confere o art, 87, paragrafo tnico, incisos II e IV, da Constituigio, tendo em vista o
disposto na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, e na
Portaria n® 09, de 27 de janeiro de 2012, resolve:

Art. 1° Aprovar o enquadramento, como prioritario, do projeto de investimento em infraestrutura
na drea de transporte ¢ logistica no setor ferroviario, proposto pela Rumo Malha Sul S.A., que tem por
objeto melhorar os padroes de qualidade da via permanente; construgao de novos patios de cruzamento;
reestruturar ¢ modernizar o material rodante; e elevar os padrdes de tecnologia da informagdo (TI) e
tecnologia operacional (TO) empregados nas operagdes logisticas, nos Estados de Sio Paulo, Parand, Santa
Catarina ¢ Rio Grande do Sul, para fins de emissio de debéntures incentivadas, conforme dc:cmo no
Anexo desta Portaria. A Rumo Malha Sul possui uma extensdo de Km de via férrea. rinci
Municipios sio Londrina (PR), Maringa (PR), Arauciria (PR), Curitiba (PR), Paranagui (PR) 0
Francisco do Sul (SC), Vacaria (RS), Porto Alegre (RS), Santa Maria (RS) e Uruguaiana (RS)

Art. 2° Os autos do Processo n° 50000.002126/2018-24 ficardo arquivados e disponiveis neste
Ministério, para consulta e fiscalizagio dos orgdos de controle.

Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

VALTER CASIMIRO SILVEIRA

ANEXO

Pro eto
Projeto da Rumo Malha Sul S.A. de emissio de debéntures que tem por objets
elforar 05 padtdcs de qualidade da via permanete; construgao de novos pitios d
o material rodante: e clevar os padroes
de tecnologia da mfunndg,du (TI) ¢ tecnologia operacional (TO) empregados nas operagdes
logisticas, nos Estados de Sdo Paulo, Parand, Santa Catarina ¢ Rio Grande do Sul. A Rumo
Malha Sul possui uma extensdo de 7.223 Km de via

Este documento pode ser verificado no enderego eletrdnico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,
pelo codigo 00012018041000046

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a
Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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(PR), Paranagui (PR),
Maria (RS) e Uruguaiana (RS).

férrea. Os principais Municipios sdo Londrina (PR), Maringd (PR), Araucéria (PR), Curitiba
Sio Francisco do Sul (SC), Vacaria (RS), Porto Alegre (RS), Santa

Denominagdo | No ha.
Comercial

Relagio dos Documentos Apresentados
- Formuldrio de Cadastro do Projeto da SPE. (Anexo I).
- Formulario de Demonstragio dos Fluxos de Caixa. (Anexo II).
- Quadro Anual de Usos e Fontes do

nexo 111).

Ata da Assembleia Geral

Razio Social Rumo Malha Sul S.A.

-C de Inscrig

CNPJ 01.258.944/0001-26

Ativa da Unido.

Juridicas

Relagio das Pessoas [ Rumo S.A - 100% (CNPI): 02.387.241/0001-60) - controladora
as

ixtraordindria realizada em 21.02.2017.
e de Situagio Cadastral.
- Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e 4 Divida

- Certificado de Regularidade do FGTS - CRF.

Estados de Sio Paulo, Parana, Santa Catarina ¢ Rio Grande do Sul

Local de Implantagio do Pro eto:

AGENCIA NACIONAL DE AVIACAO CIVIL
SUPERINTENDENCIA DE PADROES OPERACIONAIS

GERENCIA DE CERTIFICACAO DE
ORGANIZACOES DE INSTRUCAO

PORTARIA N° 804, DE 10 DE MARCO DE 2018

O GERENTE DE CERTIFICACAO DE ORGANIZACOES
DE INSTRUCAO, no uso da atribuigio que lhe confere o item
4.62.1(a)(v) do Manual de Cargos e Fungdes MCF-0001/SPO,
Revisio D, aprovado pela Portaria n° 3.426, de 13 de outubro de
2017, e considerando o que consta do processo
00066.526054/2017-92, resolve:

Art. 1° Renovar, por 5 (cinco) anos, a autorizagio de
funcionamento da WINGS ESCOLA DE AVIAGAO CIVIL S/C
LTDA., situada 4 Rua Sebastido Paes, 233 - Campo Belo, em Sio
Paulo - SP, CEP: 04625-060.

Art. 2° Renovar, por igual periodo, a homologagdo do curso
tedrico/pratico de Comissdrio de Voo - CMS, e dos cursos tedricos de
Piloto Privado de Avido - PP-A, Piloto Comercial de Avido/IFR - PC-
A/IFR, Instrutor de Voo Avido - INV-A e Voo por - IFR,

AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES
AQUAVIARIOS

RESOLUCAO N° 5.996, DE 7 DE ABRIL DE 2018

O DIRETOR-GERAL SUBSTITUTO DA AGENCIA
NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS - ANTAQ, no
uso da competéncia que Ihe ¢ conferida pelo inciso IV do art. 20 do
Regimento Interno, considerando o que consta do processo n°
50300.012948/2016-77 e tendo em vista o deliberado pela Diretoria
Colegiada em sua 440" Reunido Ordinaria, realizada em 5 de abril de
2018, resolve:

Art. 1°  Extinguir o processo administrativo  n°
50300.012948/2016—77, por perda superveniente de objeto, na forma
preconizada pelo art. 52 da Lei n° 9.784, de 1999, determinando o
consequente arquivamento dos autos.

Art. 2° Esta resolugdo entrard em vigor na data de sua
publicagio no Diario Oficial da Unido - DOU.

MARIO POVIA
RESOLUCAO N°5.997, DE 7 DE ABRIL DE 2018
OR-GERAL SUBSTITUTO DA AGENCIA

DIRET( T
N/\CIONAL DE TRANSPORTES /\QU/\VI/\R]OG ANTAQ, no uso
da_competéncia que The ¢ conferida pelo inciso IV do art. 20 do

da referida entidade.
Art. 3 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FELIPE GONZALEZ GONZAGA
PORTARIA N° 1.034, DE 27 DE MARCO DE 2018

O GERENTE DE CERTIFICACAO DE ORGANIZACOES
DE INSTRUCAO, no uso da atribuigio que lhe confere o item
4.6.2.1(a)(v) do Manual de Cargos e Fungdes MCF-0001/SPO,
Revisdo D, aprovado pela Portaria n° 3.426, de 13 de outubro de
2017, e considerando o que comsta do processo n°
00066.005423/2018-07, resolve:

Art. 1° Revogar o Certificado de Centro de Treinamento
0001-ANAC-SP0O/2014, emitido em favor da Helipro Centro de
Treinamento de Aviagio Civil, situado & Av. Pirajussara, n° 4123/sala
10, Sdo Paulo/SP.

nterno, o que consta do Pmc 50 n°
50300 005204/1999 e tendo _em Vi o Diretoria
Culeyadd em sua 440" Reunido Ordindria, realizada rm de abril de

2018,
£t 19 Aprovar a adapagio do Contrato de Adesio MT/DP 5
095120014 tialadade da empresa ESTALEIRO MAUA S/A, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 02.926.485/0001-74, consoante o disposto no art.
58 da Lei n° 12.815, de 2013, mediante a celebragio de novo instrumento
de outorga, s que atendidas as exigéncias de que trata a norma aprovada
pela Resoluco n° 3.290-ANTAQ ¢ a Portaria n° 182-SEP/PR, de 5 de
junho de 2014,
Art. 2° Esta_resoluglio entrard_em vigor na data de sua
publicagdio no Dirio Oficial da Unido - DOU.

MARIO POVIA
RESOLUCAO N° 5.998, DE 7 DE ABRIL DE 2018
DIRETOR-GERAL SUBSTITUTO DA AGENCIA

NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS - ANTAQ, no
uso da competéncia que lhe ¢ conferda pelo inciso 1V do art. 0 do

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicaga

FELIPE GONZALEZ GONZAGA
GERENCIA DE CERTIFICACAO DE PESSOAL
PORTARIA N° 1.109, DE 6 DE ABRIL DE 2018

O GERENTE DE CERTIFICACAO DE PESSOAL, no uso
da atribuicdo que lhe confere o item 4.5.2.1(a)(v) do Manual de
Cargos e Fungdes MCF-0001/SPO, Revisio D, aprovado pela Portaria
n° 3.426/SPO, de 13 de outubro de 2017, tendo em vista o disposto
no Regulamento Brasileiro de Aviagdo Civil n° 183 (RBAC n° 183) e
na Instrugio Suplementar n° 183-001 e considerando o que consta do
processo n° 00065.013068/2018-31, resolv

. 1° Credenciar a pessoa juridica GALLI ENSINO DE
IDIOMAS LTDA-EPP, nome fantasia Supperb Aviation English,
CNPJ n° 11.070.995/0001-83, para a aplicagdo do Santos Dumont
English Assessment com vistas 4 averbagao do nivel de proficiéncia
linguistica de pilotos detentores de licenga brasileira, no enderego
Avenida Brasil, n° 1.313, Jardim Guanabara, Campinas (SP), CEP
13073-148, em conformidade com o RBAC n° 183 ¢ com a IS n®
183-001 Revisio C.

Paragrafo tnico. O credenciamento poderd ser suspenso a
qualquer tempo por descumprimento de quaisquer dos requisitos
previstos para o credenciamento.

Art. 2° Ficam convalidados todos os atos praticados pela GALLI
ENSINO DE IDIOMAS LTDA-EPP, no ambito dos termos da Portaria n®
770/SPO, de 27 de margo de 2015, que lhe concedeu o credenciamento
provisorio até a data da publicagio da presente Portaria.

Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicago.

LUIZ ROBERTO ALVES DA SILVA FILHO

o que consta do Processo n°
50300. 000325/2002 ¢ tendo em vista o deliberado pela Diretoria
Colegiada em sua 440" Reunido Ordinaria, realizada em 5 de abril de
2018, resolve:
1° Aprovar a adaptagio do Contrato de Adesio n°
05/2012-ANTAQ, de titularidade da Agéncia Portuaria de Porto
Murtinho  LTDA - APPM, inscrita no CNPJMF sob o n®
04.681.620/0001-94, consoante o disposto no art. 58 da Lei n® 12.815,
de 2013, mediante a celebragdo de novo instrumento de outorga, cis
que atendidas as exigéncias de que trata a norma aprovada pela
Resolugio n® 3.290-ANTAQ e a Portaria n° 182-SEP/PR, de 5 de
junho de 2014,
Art. 2° Esta resolugdo entrari em vigor na data de sua
publicagdo no Diario Oficial da Unido - DOU.

MARIO POVIA
RESOLUCAO N° 5.999, DE 7 DE ABRIL DE 2018

O DIRETOR-GERAL SUBSTITUTO DA AGENCIA
NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS - ANTAQ, no
uso da competéncia que Ihe ¢ conferida pelo inciso IV do art. 20 do
Regimento Interno, considerando o que consta do Processo n°
50300.007063/2017-37 e tendo em vista o deliberado pela Diretoria
Colegiada em sua 440 Reunido Ordindria, realizada em 5 de abril de
2018, rcmlvc

Art. 10 a de habilitagio do projeto
proposto pela empresa TCP - Terminal de Contéineres de Paranagud
S/A, inscrita no CNPJMF sob o n° 12.919.786/0001-24,
relativamente 4 implantagio das obras de ampliagio objeto do
Décimo Termo Aditivo (Clausula Quinta, Paragrafo Segundo) ao
Contrato de Arrendamento n° 20/1998, visando sua adesao ao chme

da

Art. 2° Determinar & Superintendéncia de Outorgas - SOG
que, juntamente com a Superintendéncia de Regulagdo - SRG, desta
Agéricia, estabelega procedimento padrio tendente a assegurar que os
investimentos compromxssados pela  empresa arrendatdria

ger minimos  pactuados,
independentemente. de ierem Sido. contemplados comheneficios
fiscais obtidos posteriormente 4 aprovagdo do Estudo de Viabilidade
Técnica, Econdmica e Ambiental - EVTEA.

At 3° Encaminhar os autos ao Ministério dos Transportes,
Portos ¢ Aviagdo Civil - MTPA, para as providéncias subsequentes,
1mos termos estabelecidos no ar. 4° da Portari ° 124/2013-8

que i cfetiado o apensamento  do
50300:0000222014-77, que trata da. prorrogagie antecipada do
respectivo contrato de ‘arrendamento.

Art. 4° Esta resolugiio cntrard cm vigor na data de sua
publicagio no Didrio Oficial da Unido - DOU.

MARIO POVIA
RESOLUCAO N° 6.000, DE 7 DE ABRIL DE 2018

DIRETOR-GERAL SUBSTITUTO DA  AGENCIA
NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS - ANTAQ, no
uso da competéncia que Ihe é conferida pelo inciso IV do art. 20 do
Regimento Interno, considerando o qur consta do Processo n°
50300.012192/2016-66 ¢ tendo em eliberado pela Diretoria
Colegiada em sua 440" Reunido Ordmana realizada em 5 de abril de
2018, resolve:

Art. 1° Expedir instrumento de outorga em favor da
empresaria individual RAIMUNDA N. DOS SANTOS VIANA - ME,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.411.191/0001-09, domiciliada na
Av. Cesério Marinho, n° 685, Igarapé - Luzilandia/P1, para operar, por
prazo indeterminado, na qualidade de Empresa Brasileira de
Navegagio - EBN, na prestagdo de servigos de transporte de veiculos,
na_navegagio interior de travessia interestadual, na Regido
Hldmgraf'ca do Parnaiba, =nhm 0 rio Parnaiba, entre os municipios
de L Ple ida/MA, na forma e condigdes
contidas no Termo de Aulonzn(,du n° 1.530-, ANTAQ

Art. 2° A integra do citado Termo de Autorizagdo encontra-
se disponivel no sitio eletronico da Agéncia - www.antag.govbr

Art. 3° Esta resolugio entrara em vigor na data de sua
publicagdo no Didrio Oficial da Unido - DOU.

MARIO POVIA
RESOLUCAO N° 6.001, DE 8 DE ABRIL DE 2018

O DIRETOR-GERAL SUBSTITUTO DA AGENCIA
NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS - ANTAQ, no
uso da competéncia que Ihe ¢ conferida pelo inciso IV do art. 20 do
Regimento Interno, considerando o que consta do Processo n°
50300.004139/2016-91 e tendo em vista o deliberado pela Diretoria
Colegiada em sua 440" Reunido Ordinaria, realizada em 5 de abril de
2018, resolve:

Art. 1° Autorizar a desincorporago fisica e contibil do bem
da Unio integrante do patriménio do porto organizado de Belém, que
se encontra sob a administragio e gestdo da Companhia Docas do
Pard - CDP, consubstanciado no denominado "Guindaste Flutuante
Cibrea Rio Branco" e sua consequente alienagio, consoante disposto
na Resolugdo n° 443-ANTAQ, de 7 de junho de 2005.

rt. 2° Determinar que os recursos financeiro:
a alienagdo sejam depositados em conta corrente especi
ser utilizados exclusivamente na aquisigéio de novos bens destinados
20 porto de Belém, apos a comunicagio do "Plano de Aplicagio” a
esta Agéncia.

3° Determinar a Superintendéncia de Fiscalizagio ¢

Coordenagao das Unidades Regionais - SFC que, juntamente com a
Unidade Regional de Belém - UREBL, ambas desta Agéncia,
acompanhe o fiel cumprimento dos ditames da Resolugio n° 443-
ANTAQ quanto aos procedimentos subsequentes.

. 4° Esta resolugio entrari em vigor na data de sua
publicagdo no Diario Oficial da Unido - DOU.

MARIO POVIA
RESOLUCAO N° 6.002, DE 8 DE ABRIL DE 2018

O DIRETOR-GERAL SUBSTITUTO DA AGENCIA
NACIONAL DE TRANSPORTES AQUAVIARIOS - ANTAQ, no
uso da compelencla que Ihe ¢ conferida pelo inciso 1V do art. 20 do

Intern, o que consta do Processo n®

Especial de Incentivos para o D
REIDI, em_consonincia com as disposigdes contidas na Lei n®
11488, de 2007: no Decreto n° 6.144, de 3 de julho de 2007; e na
Portaria n° 124/2013-SEP/PR.

50300.0]1603/20]7 87 e tendo em vista o deliberado pela Diretoria
Colegiada em sua 440" Reunido Ordindria, realizada em 5 de abril de
2018, resolve:

Este documento pode ser verificado no enderego eletrdnico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 00012018041000047
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S&P Global
Ratings

Comunicado a Imprensa

12 de fevereiro de 2019

Rating ‘brAA+’ atribuido as debéntures propostas da Rumo e
rating das notas da Rumo Luxembourg S.a.r.l. elevado para ‘BB-’

Analista principal:
Felipe Speranzini, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9751, felipe.speranzini@spglobal.com

Contato analitico adicional:
Flavia Bedran, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9758, flavia.bedran@spglobal.com

Lider do comité de rating:
Flavia Bedran, S&o Paulo, 55 (11) 3039-9758, flavia.bedran@spglobal.com

Acbes de Rating

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 12 de fevereiro de 2019 — A S&P Global Ratings atribuiu hoje, em
sua Escala Nacional Brasil, o rating ‘brAA+’ as debéntures senior unsecured propostas da Rumo S.A.
(Rumo; BB-/Estavel/B e brAA+/Estavel/brA-1+), no valor de R$ 500 milhdes, com vencimento em 2029.
Ao mesmo tempo, elevamos, de ‘B+’ para ‘BB-’, o rating das notas senior unsecured, com vencimento
em 2025, da Rumo Luxembourg S.a.r.l. (Rumo Luxembourg), com vencimento em 2025, apds a revisao
do rating de recuperagdo dessa divida, que alteramos de ‘5’ para ‘4’. E, por fim, reafirmamos o rating
‘BB-’ das notas senior unsecured que vencem em 2024 da Rumo Luxembourg e o rating de recuperagéo
‘3’ dessa divida permanece inalterado.

Acreditamos que a Rumo vem sendo bem-sucedida na implementacao de seu plano de investimentos
nos ultimos anos, pelo qual expandiu sua capacidade de transporte adquirindo mais de 130 novas
locomotivas e 2.500 vagdes, somado as melhorias de infraestrutura. A Rumo deve continuar adicionando
capacidade enquanto melhora a eficiéncia operacional, o que se traduzira em crescimento continuo do
EBITDA em 2019, conforme mencionado em nosso ultimo relatério da empresa (ver “Ratings ‘BB-/B’ e
‘brAA+/brA-1+" da Rumo S.A. reafirmados; perspectiva continua estavel” na segao “Artigo” deste
comunicado a imprensa). Portanto, o EBITDA de emergéncia que calculamos em um cenario de default
aumentou, resultando em um valor da empresa (EV - enterprise value) mais alto disponivel aos credores
(liquido de custos administrativos) no caso de um default. Isso se traduz em um valor residual mais alto a
Rumo, apds o pagamento das dividas das subsidiarias operacionais. Portanto, alteramos a expectativa
de recuperacéao para a divida da Rumo que néo conta com garantia das subsidiarias operacionais para
35% (estimativa arredondada) versus nossa projegcao anterior que era de 15%.
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Por consequéncia, alteramos o rating de recuperagéo da divida unsecured da Rumo de ‘5’ para ‘4’, o que
nos levou a atribuir o rating ‘brAA+’ as debéntures propostas no mesmo nivel que o rating de crédito de
emissor de longo prazo ‘brAA+ na Escala Nacional Brasil da Rumo. O mesmo ocorreu com a elevagao
do rating das notas para ‘BB-’ na escala global, também refletindo o rating de crédito de emissor de
longo prazo ‘BB-’ da empresa. Além disso, esperamos uma melhora significativa na recuperagéo da
divida unsecured da Rumo Malha Norte, que inclui as notas senior unsecured 2024 da Rumo
Luxembourg. Isso se deve a nossa expectativa de um EV mais alto, de um modo geral, disponivel aos
credores, o que esta alinhado a nossa visao de melhora do EBITDA, do fluxo de caixa, além de uma
desalavancagem gradativa. Contudo, as expectativas de recuperacao permanecem em 65% (estimativa
arredondada), sem nenhuma mudanga no rating de emisséo ‘BB-’. Isso ocorre porque o rating de
recuperacgéo é limitado em ‘3’ devido a exposigdo da Rumo a jurisdigéo brasileira, a qual ndo
consideramos como tendo um regime de insolvéncia muito favoravel (veja nosso critério “Metodologia:
Avaliag6es de classificagao de jurisdicdes” na segéo “Critérios” deste comunicado a imprensa).

N&o esperamos nenhum aumento na alavancagem da Rumo vindo da emissao das debéntures, porque
estimamos que a empresa use os recursos captados para amortizar divida da Rumo Malha Norte, como
parte de seus esforgos para fortalecer a estrutura de capital. Contudo, esperamos que suas subsidiarias
operacionais continuem carregando a maior parte da divida do grupo (cerca de 70%, ja que estamos
considerando as notas 2024 e 2025 da Rumo Malha Norte e da Rumo S.A., respectivamente, dada a
garantia de cada uma das notas), mesmo apds os pré-pagamentos das dividas.

Ratings de Emisséo - Analise de Recuperacgéo

Principais fatores analiticos

Tanto as debéntures propostas da Rumo que vencem em 2029 quanto as notas senior unsecured 2025
da Rumo Luxembourg tém um rating de recuperagéo ‘4’ (estimativa arredondada de 35%). Essa
expectativa resulta da recuperagdo da divida senior unsecured no nivel da empresa holding (a Rumo
garante somente as notas senior unsecured 2025), que acreditamos é estruturalmente subordinada as
dividas das subsidiarias operacionais.

As notas senior unsecured 2024 da Rumo Luxembourg tém um rating de recuperagéo ‘3’ (estimativa
arredondada de 65%) porque a Rumo e a Rumo Malha Norte garantem as notas. A Rumo Malha Norte é
a concessao mais significativa da Rumo em termos de transporte de carga e geragao de caixa. Em um
cenario de default, consideramos que ela receberia cerca de 65% do valor da empresa
(aproximadamente R$ 6 bilhdes). Esse valor, subtraido as reivindicagdes prioritarias (R$ 645 milhdes), é
maior do que a divida senior unsecured total (incluindo as notas 2024) da Rumo Malha Norte, o que
explica a expectativa de recuperagao maior das notas. O cenario € diferente para as notas senior
unsecured 2025 e as debéntures propostas, cujas expectativas de recuperagdo nos baseamos no valor
residual remanescente para a Rumo apos a divida das subsidiarias operacionais (cerca de R$ 1,1
bilh&o).

Em nosso cenario de recuperagéo, presumimos que a Rumo seria reestruturada em vez de liquidada.
Acreditamos que a empresa € economicamente importante para a regido onde opera e que, devido ao

tamanho de suas operagdes, € improvavel que outros participantes (players) do segmento de ferrovias
ou competidores de modal de transporte como caminhdes a substituam imediatamente. O EBITDA de
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emergéncia de R$ 1,8 bilhao reflete a intensidade de capital da industria e o tamanho das operagoes da
empresa. Aplicamos um multiplo de 5,5x, o qual usamos como uma média para a industria em um
cenario de default e que esta alinhado ao dos pares, como a MRS Logistica S.A. (BB-/Estavel/-- e
brAAA/Estavel/--).

Default simulado e premissas de avaliagao:

e Ano do default: 2023
e EBITDA em emergéncia: R$ 1,8 bilhdao
e EV multiplo implicado: 5,5x

Estrutura de prioridade de pagamentos (waterfall)

e EV bruto em default: R$ 9,7 bilhdes, dos quais 65% correspondem a Rumo Malha Norte

e Custos administrativos: 5%

¢ Valor liquido disponivel aos credores: R$ 9,2 bilhdes

e Reivindicagdes de dividas secured: R$ 1 bilhdo (principalmente consistindo de divida do BNDES)

e Reivindicagoes de divida unsecured: R$ 9,9 bilhdes, dos quais R$ 5 bilhdes estdo locados na
Rumo Malha Norte, incluindo as notas 2024; e os R$ 3,2 bilhdes da Rumo S.A., incluindo as
notas 2025 e as debéntures propostas. A divida remanescente esta locada em outras
subsidiarias operacionais.

Expectativa de recuperacéo da divida unsecured garantida pela Rumo Malha Norte: entre 50%-70%
Expectativa de recuperacao da divida unsecured garantida da Rumo e que ndo conta com garantia das
subsidiarias operacionais: entre 30%-50%
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa
visdo sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo
atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os
Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagées. Informagées detalhadas
estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos o0s ratings afetados
por esta agéo de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em
www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

Artigos

Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018
General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de
2017

Critério de ratings de recuperacéo para emissores corporativos avaliados com grau especulativo,

7 de dezembro de 2016

Critério de avaliacdo de garantias, 21 de outubro de 2016

Metodologia: Avaliacdes de classificacdo de jurisdicdes, 20 de janeiro de 2016

Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014

Principais Fatores de Crédito para Empresas de Transporte Ferrovidrio de Cargas/Encomendas
Expressas, 12 de agosto de 2014

Critério geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013

Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013

Metodologia corporativa: Indices e Ajustes, 19 de novembro de 2013

Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013

Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19
de novembro de 2013

Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliagdo do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013
Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracéo e governanca para entidades
corporativas e seguradoras, 13 de novembro de 2012

Uso de CreditWatch e Perspectivas, 14 de setembro de 2009

Ratings ‘BB-/B’ e ‘brAA+/brA-1+ da Rumo S.A. reafirmados; perspectiva continua estavel, 30 de
agosto de 2018
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EMISSOR DATA DE DATA DA AGAO

ATRIBUIGCAO DO ANTERIOR DE
RATING INICIAL RATING
RUMO S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil (longo e curto prazos) 24 de janeiro de 2017 30 de agosto de 2018
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servigos fornecidos ao emissor
N&o ha outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagbes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo independente da informagéo
recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings néo verifica a completude e a precisédo das
informacgdes que recebe. A informagado que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou
omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conex&o com a andlise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de
crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P Global Ratings ndo
deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i) informacao na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam
ser obtidos por meio da utilizagao do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras trimestrais, informagoes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes historicas e projetadas recebidas
durante as reunides com a administragdo dos emissores, bem como os relatérios de andlises dos
aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além
disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de
valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem como de servigos de informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagéo ao rating atribuido é abordado na politica
“Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacées)”.

Frequéncia de revisao de atribuigao de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Revisdo de Ratings de Crédito)
e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” segdo em www.standardandpoors.com.br.
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Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt LA/web/quest/regulatory/disclosures o0 nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

S&P Global Ratings

281



Copyright© 2019 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum conteudo (incluindo-se ratings, anélises e dados relativos a crédito, avaliacdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou
informagdes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagées (Conteido) pode ser modificada, sofrer engenharia
reversa, ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de
recuperagao sem a prévia autorizagao por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente,
S&P). O Contetdo ndo devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores
externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a
exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Conteudo. As Partes da S&P n&o sdo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal
Conteudo, ou pela seguranga ou manutencéo de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Conteudo é oferecido “como ele ¢”. AS
PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO
LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGCAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO,
LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em
nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas, especiais ou
consequentes (incluindo-se, sem limitagéo, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por
negligéncia) com relacéo a qualquer uso do Contetdo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Analises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteudo séo declaragdes de opinides na
data em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, andlises e decisdes de reconhecimento de ratings
(descritas abaixo) ndo sdo recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisao de
investimento e ndo abordam a adequagdo de quaisquer titulos. Apos sua publicagdo, em qualquer maneira ou formato, a S&P nao
assume nenhuma obrigagdo de atualizar o Contetido. Nao se deve depender do Contetdo, e este ndo é um substituto das
habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua administragéo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer
decisdo de investimento ou negdcios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos, exceto
quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria nem
assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagao que
receba. Publicagdes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem
necessariamente de uma agao decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagéo, a publicagdo de uma atualizagdo
periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating
atribuido em outra jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagdo decorrente da
atribuigdo, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano
supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor
de informagdes que nado estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade
de determinadas informacdes que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragéo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou
dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings
publicos em seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por
assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proéprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estdo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenga de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o
Corporations Act 2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem
ser distribuidas a nenhuma pessoa na Australia que n&o seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do
Corporations Act).
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