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AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAQ DO

QUASAR INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ 34.218.306/0001-30
Codigo ISIN das Cotas n° BRQINFCTF009

Classificagdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 3

Nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), o
BANCO J. SAFRA S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Avenida Paulista, ne 2.150, Bela Vista, CEP 01310-300,
na Cidade de Sao Paulo e Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia (“CNPJ”) sob o n° 03.017.677/0001-20
(“Coordenador Lider”), com a participacao da GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Boa Vista, n® 356, 7° andar, Centro, CEP 01014-001, inscrito no CNPJ sob 0 n° 65.913.436/0001-
17 ("Coordenador Contratado” e, em conjunto com o Coordenador Lider,“Coordenadores”), vém a publico comunicar que, em 23 de janeiro de 2020, protocolou perante a
CVM o pedido de registro da primeira emissao e distribuicdo publica primaria de até 5.000.000 (cinco milhdes) de cotas nominativas e escriturais (“Cotas”) do QUASAR INFRA
| FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes em infraestrutura inscrito no CNPJ sob o ne
34.218.306/0001-30 (“Fundo”), com valor nominal unitario inicial de R$ 100,00 (cem reais) por Cota, perfazendo o montante total de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes
dereais), que poderd ainda seracrescida em virtude do exercicio da coloca¢do de Cotas Adicionais (conforme definido abaixo) (“Primeira Emissao” e “Oferta’, respectivamente).

A Oferta consistira na distribuicdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”),
em conformidade com a Instrugao CVYM 400, sob a coordenacao do Coordenador Lider, com a participagdo do Coordenador Contratado. As Cotas da Primeira Emissao serdo
registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuicao Ativos (“DDA"); e (ii) negociacéo e liquidagado no mercado secundario por
meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”).

Serd admitida a distribuicao parcial das Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, sendo o montante minimo
de colocagdo no dmbito da Primeira Emissao correspondente ao montante minimo de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhées de reais), equivalente a quantidade
minima de 1.500.000 (um milhao e quinhentas mil) Cotas.

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
1.000.000 (um milhao) de cotas adicionais, perfazendo o montante de até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condicdes das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor (conforme definidos abaixo), em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo
Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificacao dos termos da emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também
serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocagao.

A Oferta destina-se exclusivamente a participacao de Investidores Qualificados, tal como definidos nos termos da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, compreendendo, inclusive, investidores residentes e domiciliados no exterior, que apliquem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos
na Resolugdo CMN ne 4.373/14, e entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.661/18, observado aplicagdo minima inicial
de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por Investidor (“Aplicagao Minima Inicial”) estipulada nos termos do Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta e nos termos do Prospecto Preliminar, os Investidores englobam: (i) os Investidores Institucionais, ou seja, quaisquer pessoas fisicas que sejam,
no minimo, Investidores Qualificados e, cumulativamente, cuja respectiva ordem de investimento seja superior a R$ 30.000.000,00, bem como quaisquer pessoas juridicas,
além de fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN e seguradoras, que sejam classificados, no minimo, como Investidores Qualificados e que formalizarem sua ordem de investimento junto ao Coordenador Lider,
observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento; e (ii) os Investidores Nao Institucionais, ou seja, quaisquer pessoas fisicas que sejam, no minimo,
Investidores Qualificados, que formalizarem pedido de reserva durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), junto a uma Unica Instituicao Participante da
Oferta e, cumulativamente, cujo respectivo(s) pedido(s) de reserva possuam montante igual ou inferior a R$ 30.000.000,00, considerado de forma individual ou agregada,
observada a Aplicacdo Minima Inicial.

O regulamento do Fundo atual mente em vigor (“Regulamento”) foi aprovado no ambito do “Ato do Administrador do Fundo de Investimento em Participacoes Shelf Xl
- Multiestratégia’, celebrado em 23 de janeiro de 2020 e registrado junto ao 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio e Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, em 23 de janeiro de 2020, sob o n° 1931283 (“Ato do Administrador”), que aprovou, dentre outas matérias, (i) a alteracdo da classificacdo e da denominagao do
Fundo para “Quasar Infra | Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”; (i) os termos aplicaveis a Primeira Emisséo e a Oferta (conforme abaixo definidos);
(iii) a contratacdo dos prestadores de servicos necessarios a realizacdo da Primeira Emissao e da Oferta, que incluem, mas nao se limitam, as instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para a realizagcdo da Oferta; e (iv) o inteiro teor do Regulamento do Fundo.

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiUscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento
(conforme abaixo definido) e no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas da Primeira Emiss&o do Quasar Infra | Fundo de Investimento em Participagoes em
Infraestrutura” (“Prospecto Preliminar”, sendo que a definicdo de Prospecto Preliminar engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).

1. CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. Constituicdo do Fundo e Aprovacio da Oferta: O Fundo foi constituido pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, ne 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob
0n°©59.281.253/0001-23, devidamente credenciado pela CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o Ato Declaratério ne 8.695, de 20 de mar¢o de 2006
(“Administrador”), por meio do“Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participacoes Shelf XIl - Multiestratégia” celebrado em 8 de julho
de 2019, devidamente registrado perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro em 8 de julho de 2019, sob 0 n° 1924259.
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A Primeira Emissao e a Oferta foram aprovadas pelo Ato do Administrador.

O Fundo é regido por seu Regulamento, pelo disposto na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478"), na Instrucao CVM n° 578 e na
Instrugdo CVM ne 579, ambas de 30 de agosto de 2016, conforme alteradas, bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis,
além do Cédigo Civil e do “Cédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes, da Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital (“ABVCAP”) e da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)", ao qual o Administrador e o Gestor aderiram.

O Montante Total da Oferta é de até 5.000.000 (cinco milhées) de Cotas, todas nominativas, escriturais e de classe Unica, pelo Preco de Subscricao de R$ 100,00 (cem
reais) cada, perfazendo um montante de até RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais, observado, no entanto, a
possibilidade de distribuicdo parcial.

A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricao do montante minimo de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a quantidade
minima de 1.500.000 (um milhao e quinhentas mil) Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta, durante o Periodo de Colocagdo. Apds atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, a critério do Coordenador Lider e do Gestor.

1.2.Tipo do Fundo e Prazo de Duragéo: O Fundo é um fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, constituido sob forma de condominio fechado,
com prazo de duragao de 25 (vinte e cinco) anos, contados da Data de Liquidacéo (“Prazo de Duragao”), podendo ser prorrogado mediante recomendacao do
Gestor e aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto no item 2.3 do Regulamento.

1.3. Classificagdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 3.

1.4. Objetivo e Politica de Investimento: O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisi¢éo de (a) debéntures simples ou conversiveis em acoes, objeto de
oferta publica ou emissdes privadas, inclusive aquelas enquadradas na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada; (b) bonus de subscricdo e agdes
preferenciais resgataveis ou outros valores mobiliarios e titulos de divida, permutéveis ou conversiveis em acoes; (c) em caso de acdes ou outros instrumentos de
equity que ndo sejam preferenciais e resgataveis, desde que tais valores mobilidrios sejam acompanhados de opcédo de venda (put option) ou outro mecanismo de
resgate, que os aproximem a instrumentos de divida; e (d) cotas de fundos de investimento em participagdes cuja politica de investimento preveja o investimento
nos ativos (a), (b) ou (c) indicados acima, em quaisquer dos casos, sem limite de concentracdo (“Valores Mobiliarios”), participando do processo decisério das
Sociedades-Alvo, com influéncia na definicao de sua politica estratégica e em sua gestao.

A participa¢do do Fundo no processo decisorio das Sociedades-Alvo se dard, exemplificativamente, por meio (a) da detenc¢do de agdes ou quotas que integrem o
respectivo bloco de controle dessas Sociedades-Alvo; (b) da celebragdo de acordo de acionistas, ou, ainda; (c) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo,
negadcio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por
meio (i) de indicacdo de membros da administracdo das Sociedades-Alvo; (ii) mecanismos contratuais que preestabelecam a alocagdo de recursos pelas
Sociedades-Alvo; e/ou (iii) obrigacdes da Sociedade-Alvo perante o Fundo que garantam ao Fundo maior participagao no processo decisério em razéo do descumprimento,
pela Sociedade-Alvo, de obrigagdes ou parametros preestabelecidos contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Valores Mobilidrios pelo Fundo.

O Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em Valores Mobilidrios, observado o disposto no Regulamento e
na Instrugdo CVYM 578. Caso o Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobilidrios das Sociedades-Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio
Liguido do Fundo poderé estar representada por Outros Ativos.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serao realizados conforme selecao do Gestor em estrita observancia aos termos e condicoes
estabelecidos no Capitulo V do Regulamento. Os investimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios poderao ser realizados por meio de negociacdes privadas
e/ou negociagoes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao.

1.5. Principais Caracteristicas e Limite de Aquisicao de Cotas: As Cotas sdo emitidas em classe Unica e correspondem a fragoes ideais do Patrimoénio Liquido do
Fundo, terdo forma nominativa e escritural, nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 578, e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares perante
o Escriturador. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condicoes e n&o séo resgataveis, salvo na hipétese de liquidacao do Fundo.

As Cotas poderao ser negociadas no mercado secunddrio, observados os requisitos previstos no item 9.9 e seguintes do Regulamento e nas leis e regulamentagoes
aplicaveis. Apenas poderao ser negociadas no mercado secundério as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas.

Os Cotistas terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo.

Imediatamente apds o enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante (conforme abaixo definido), este deverd, alternativamente, mas obrigatoriamente:

i. imediatamente, alienar, direta ou indiretamente, em mercado secundério, as Cotas até que deixe de ser classificado como Novo Cotista Relevante; ou

ii. em até 30 dias contados da data de seu enquadramento e permanéncia como Novo Cotista Relevante, caso ndo proceda com o disposto no inciso (i) acima, por
qualguer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado secundario, realizar o langamento de uma oferta publica de aquisicdo de cotas do Fundo com
vistas a adquirir a totalidade das cotas de emissédo do Fundo.

Entende-se por um “Novo Cotista Relevante” qualquer pessoa (incluindo, sem limitagéo, qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de investimento, condominio,
carteira de titulos, universalidade de direitos, ou outra forma de organizacao, residente ou com sede no Brasil ou no exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento similar), que atingir e/ou adquirir, a qualquer tempo ap6s o inicio das negociagdes das Cotas no mercado secundario
de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, direta ou indiretamente, por meio de uma Unica operagao ou por operagdes sucessivas, (i) participacao em cotas
do Fundo em quantidade igual ou superior a 30% (trinta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo; ou (ii) mesmo nao adquirindo mais de 30% (trinta por cento) das
cotas de emissdo do Fundo, atinja ou adquira cotas que Ihe asseguram o direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo.

A oferta publica de aquisicdo de cotas devera ser (i) dirigida indistintamente a todos os Cotistas; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) imutavel e
irrevogdvel apds a divulgagao de sua realizacdo, ressalvado o disposto abaixo; (iv) langada pelo preco determinado de acordo nesta se¢ao; e (v) liquidada a vista, em
moeda corrente nacional, contra a aquisicdo na oferta publica de aquisicado das cotas de emissao do Fundo.
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Ressalvado o disposto acima, o preco de aquisicao na oferta publica de aquisicao de cada cota de emissao do Fundo ndo poderé ser inferior ao maior valor entre
(i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das cotas de emissdo do Fundo, conforme divulgado pelo Administrador no dia util imediatamente
anterior a data em que se tornar obrigatéria a efetivacao da oferta publica de aquisicao de cotas; (i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) da cotagdo unitaria média
das Cotas de emissao do Fundo, durante o perfodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatéria a efetivagao da oferta publica de aquisicao
de cotas, ponderada pelo volume de negociacdo na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do preco de emisséo de cotas mais alto verificado em qualquer
nova emissdo realizada mediante distribuicao publica, ainda que com esforcos restritos de distribuicao, ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que
anteceder a data em que se tornar obrigatdria a realizacdo da oferta publica de aquisicdo de cotas, valor esse que deverd ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou
por indice equivalente que o venha a substituir, desde a data de emissdo das novas cotas até o momento em que for efetivada a oferta publica de aquisicao de cotas.

As demais condi¢des do limite de aquisicao de Cotas estao descritas nos itens 9.9 e 9.10 do Regulamento.

No ambito da Oferta, nenhum investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 29,99% (vinte e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) da
totalidade das Cotas que tenham sido integralizadas (“Limite Maximo de Investimento”). Ressalvado o Limite Maximo de Investimento da Oferta, o Fundo devera
ter, no minimo, cinco Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo, observada a regra prevista no item 9.10 do Regulamento e replicada na sec¢ao “Caracteristicas e Limite
de Aquisicao das Cotas”acima.

Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam
o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderao
resultar em liquidacao do Fundo ou sua transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os
Cotistas, observada a regra prevista no item 9.10 do Regulamento e replicada na se¢do “Caracteristicas e Limite de Aquisicdo das Cotas” acima. PARA MAIORES
INFORMACQES, VIDE "RISCO DE NAO APLICACAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO VIGENTE” PAGINA 98 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

1.6. Auditor Independente: Para a prestacdo de servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e das demais contas do Fundo, o Fundo contratou a
KPMG Auditores Independentes, com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, 11° andar,
CEP 04711-904, inscrita no CNPJ sob o n° 57.755.217/0001-29.

1.7.Taxa de Administragao, Taxa de Performance e Outras Taxas: Taxa de Administragao: Pela prestacdo dos servicos de administracéo, gestéo, controladoria,
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicéo e escrituracao das Cotas, serd devida pelo Fundo, uma Taxa de
Administracao de 1,50% a.a. (um inteiro e cinquenta centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido, respeitado o valor mensal minimo de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), anualmente corrigido pelo IPG-M em janeiro de cada ano.

Além de parcela da Taxa de Administragao prevista acima, o Gestor fara jus a uma Taxa de Performance equivalente a 15% (quinze por cento) do montante previsto
nos itens 10.5 e 10.5.1 do Regulamento.

ATaxa de Performance passara a ser devida ao Gestor somente ap6s a distribuicdo pelo Fundo, através de amortizagao, de valores equivalente ao Capital Investido
(conforme definido no Regulamento) pelos Cotistas corrigido pelo Benchmark (o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalerd a variagao anual
do IPCA acrescido de 6% a.a. (seis por cento ao ano), conforme definido no Regulamento). Sendo assim, todo e qualquer resultado recebido pelo Fundo (deduzidas
as despesas e encargos do Fundo, bem como a Taxa de Administra¢éo), até o pagamento do Capital Investido pelos Cotistas acrescido do Benchmark, devera ser
destinado exclusivamente aos Cotistas do Fundo, através de amortizagées.

Apos o pagamento do Capital Investido acrescido do Benchmark aos Cotistas do Fundo, a Taxa de Performance serd devida pelo Fundo ao Gestor no que diz respeito
aos resultados que excederem o Benchmark, se houver, a qual serd paga pelo Fundo, se devida, em todas as datas em que ocorrerem amortizagdes, bem como no
resgate da totalidade das Cotas ou liquidagdo antecipada do Fundo. Assim, todo e qualquer resultado recebido pelo Fundo, deduzidas as despesas e encargos do
Fundo e a Taxa de Administragao, apds o pagamento do capital investido acrescido do Benchmark aos Cotistas do Fundo, devera ter a seguinte destinagdo: 85%
(oitenta e cinco por cento) para os Cotistas do Fundo, através de amortizacdes, e 15% (quinze por cento) ao Gestor, a titulo Taxa de Performance.

1.8. Escriturador e Custodiante: O escriturador das Cotas é o Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM para prestar os servicos de escrituragao
das Cotas do Fundo. O custodiante das Cotas é o BTG Banco BTG Pactual S.A.,, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
ne 501, 50 e 6° andares - parte, Botafogo, CEP 22.250-911 e inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

1.9. Gestor: A gestao do Fundo é realizada pela QUASAR ASSET MANAGEMENT LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n® 11.988, em 26 de novembro de 2011, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, ne 1.726, conjunto 92, CEP 04530-040, inscrita no CNPJ sob o n° 14.084.509/0001-74 (“Gestor”).

1.10. Demais termos, condicdes e caracteristicas do Fundo e das Cotas: Os demais termos, condi¢des e caracteristicas do Fundo e das Cotas seguem descritos
no Prospecto Preliminar e no Regulamento.

2. CARACTERISTICAS DA OFERTA

Emissor Quasar Infra | Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Gestor Quasar Asset Management Ltda.
Coordenador Lider Banco J. Safra SA.

Coordenador Contratado Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
Custodiante Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios.
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Montante Total da Oferta

Até R$500.000.000,00, sem considerar as Cotas Adicionais, e observada a possibilidade de distribuicdo parcial prevista na Se¢éo
“Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada”na pagina 41 do Prospecto Preliminar.

Montante Minimo da Oferta

Subscricao do montante minimo de R$ 150.000.000,00, equivalente a quantidade minima de 1.500.000 Cotas para a
manutencao da Oferta.

Numero de Cotas
a Serem Ofertadas

Até 5.000.000 Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais, e observada a possibilidade de distribuicao parcial prevista na Secao
“Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada”na pagina 41 do Prospecto Preliminar.

Cotas Adicionais

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugcdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada poderd ser acrescida em
até 20%, ou seja, em até 1.000.000 Cotas adicionais, totalizando até R$ 100.000.000,00, nas mesmas condices das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser
emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emiss&o
e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocacao. As
Cotas Adicionais, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas e passarao
a integrar o conceito de “Cotas’, nos termos do Prospecto Preliminar e do Regulamento.

Preco de Subscricao

O Preco de Subscricao e integralizagdo das Cotas da Primeira Emisséo sera de RS 100,00 por Cota.

Distribuicao Parcial

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400,
observado o Montante Minimo da Oferta de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), equivalente a 1.500.000
Cotas, conforme previsto na secao “Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” na pagina 41 do Prospecto Preliminar.
Caso atingido tal montante e encerrada a Oferta, as Cotas remanescentes da Primeira Emissao deverao ser canceladas pelo
Administrador. Findo o prazo de subscri¢do, caso o Montante Minimo da Oferta néo seja colocado no ambito da Primeira
Emissao, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Nesta hipotese, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, observados os Critérios de Restituicdo de Valores. Os investidores devem ler
atentamente os Fatores de Risco “Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” e “Risco de Distribuicao Parcial e
néo Colocagao do Montante Minimo da Oferta” constantes da pagina 96, respectivamente, do Prospecto Preliminar.

Aprovacéo da Oferta A Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscricdo foram aprovados pelo Administrador por meio do Ato do Administrador.
Tipo de Fundo Fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, constituido sob forma de condominio fechado, com Prazo de
e Prazo : Duragéo de 25 anos, contados da Data de Liquidagao, podendo tal prazo ser prorrogado mediante recomendagao do Gestor e
de Duragéo aprovacio em Assembleia Geral.

Numero de Séries

Série Unica.

Forma de Distribuicao

Distribuicao publica, nos termos da Instru¢cdo CVM 400.

Tipo de Distribuicao

Primdria.

Publico-Alvo da Oferta

As Cotas do Fundo sdo destinadas a Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais (conjuntamente, “Investidores”).
Entende-se por “Investidores Institucionais”: quaisquer pessoas fisicas que sejam, no minimo, Investidores Qualificados
e, cumulativamente, cuja respectiva ordem de investimento seja superior a R$ 30.000.000,00, bem como quaisquer pessoas
juridicas, além de fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN e seguradoras, que sejam classificados, no minimo, como investidores
qualificados nos termos dos artigos 9°-B e 9°-C da Instrucdo CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
(“Instrucao CVM 539” e “Investidores Qualificados’, respectivamente) e que formalizem sua ordem de investimento junto
ao Coordenador Lider. Entende-se por “Investidores Nao Institucionais”: quaisquer pessoas fisicas que sejam, no minimo,
Investidores Qualificados, que formalizarem pedido de reserva durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), junto
a uma Unica Instituicao Participante da Oferta e, cumulativamente, cujo respectivo(s) pedido(s) de reserva possuam montante
igual ou inferior a R$ 30.000.000,00, considerado de forma individual ou agregada, observada a Aplicagdo Minima Inicial.

Procedimento de Alocacao

Haverd Procedimento de Alocacéo, correspondente a coleta de intengdes de investimento no dambito da Oferta a ser conduzido
pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instru¢cdo CVM 400, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas,
da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens
de investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento,
para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se haverd emissao, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais.

Poderdo participar do Procedimento de Alocagao os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observada a
Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida
a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de
Subscri¢ao firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do art. 55 da Instrucao CVYM
400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO
RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 96 DO PROSPECTO
PRELIMINAR.

O Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua ordem de investimento ao Coordenador
Lider até a Data do Procedimento de Alocacéo.
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Oferta Nao Institucional

Do montante de Cotas da Primeira Emissao (sem considerar as Cotas Adicionais), no minimo 10% das Cotas serdo destinadas
prioritariamente a Oferta Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores N&o Institucionais.
O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva, até o limite do Montante Total da Oferta,
considerando as Cotas Adicionais que, eventualmente, vierem a ser emitidas.

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais (observado que a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional podera ser reduzida ou aumentada, conforme disposto acima):

(@) sejaigual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais, conforme indicado
acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais até
o limite de 10% (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider) do total de Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais,
e todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas serd destinado aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou

(b) exceda o total de Cotas destinado aos Investidores N&o Institucionais, conforme acima estabelecido, sera realizado rateio
proporcional entre os Investidores Nao Institucionais (inclusive aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que participaram da
Oferta Néo Institucional, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as
fracdes de Cotas.

Para maiores informacées sobre os critérios de alocacdo da Oferta Nao Institucional, veja a Secao “Informacdes Relativas a Oferta
- Oferta Nao Institucional’, na pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

No contexto da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas
remanescentes (inclusive as Cotas Adicionais, caso emitidas) serdo destinadas a colocagao junto a Investidores Institucionais,
por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observada a
Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento.

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes
apods o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider atenderd prioritariamente, a critério do Coordenador
Lider e do Gestor, a colocacao publica para Investidores Institucionais que realizarem ordens de investimento até a Data do
Procedimento de Alocacéo, observado o Procedimento de Alocacdo descrito na Secao “Procedimento da Oferta” na pagina 45
do Prospecto Preliminar.

Pedidos de Reserva

No dmbito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor N&o Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada,
interessado em investir nas Cotas deverd realizar a sua reserva para subscricdo de Cotas junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta (sendo certo que no caso de Pedidos de Reserva feitos por um Investidor a mais de uma Instituicao Participante da
Oferta, apenas sera(ado) considerado(s) o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicdo Participante da Oferta que primeiro enviar a
ordem perante a B3 e os demais serdo cancelados) durante o Periodo de Reserva, ou seja, no periodo que se inicia no 50 Dia Util
apos a divulgacao do Aviso ao Mercado até 16 de abril de 2020, ou seja, compreendido entre o dia 9 de margo de 2020 (inclusive)
e odia 16 de abril de 2020 (inclusive), mediante assinatura do Pedido de Reserva, em caréter irrevogavel e irretratavel, exceto nas
hipoteses permitidas pela Instrugao CYM 400, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. Neste
sentido, é admissivel o recebimento de reservas para subscricdo das Cotas, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor
apos o inicio do Periodo de Colocacao, nos termos do Artigo 45 da Instrugao CVM 400. O recebimento de reservas ocorrera ao
longo do Periodo de Reserva.

Procedimentos para
Subscricdo e Integralizacao
de Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricdo ou de formalizacdo
de ordem de investimento, que especificard as respectivas condi¢des de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do Termo
de Adeséo, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas
das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco. Para mais
informacdes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide se¢ao “Objetivo e Politica de Investimento” na pagina 63
do Prospecto Preliminar, e aos “Fatores de Risco’, nas paginas 93 a 106 do Prospecto Preliminar.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicao quando da celebracéo do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricdo por meio do Boletim de Subscricdo. As Cotas serdo integralizadas
em moeda corrente nacional por meio do DDA, administrado e operacionalizado pela B3.

Periodo de Colocacao

Até seis meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta,
o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor e/ou Administrador, podera decidir, a qualguer momento, pelo encerramento
da Oferta, sendo que, em tal hipotese, as Cotas remanescentes da Primeira Emisséo deverdo ser canceladas pelo Administrador;
e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia contado da data de divulgacdo do Antncio de
Inicio, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Caso a Oferta ndo seja cancelada nos termos acima,
o Periodo de Colocagéo se encerrard na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Vedacao de Colocacao
de Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo sera permitida a colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento,
e, se for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 96 DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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Regime de Distribuicao das
Cotas

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais, conforme aplicavel) serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da
Oferta, sob a coordenacdo do Coordenador Lider, com a participacao do Coordenador Contratado, sob o regime de melhores
esforcos de colocacéo.

Procedimento de
Distribuicao

As Cotas serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforcos de colocagdo, com a intermediagéo do Coordenador
Lidere com a participacdo do Coordenador Contratado, utilizando-se o procedimento previsto no Artigo 33, §3°,da Instrugao CVM 400,
conforme plano de distribuicao elaborado pelo Coordenador Lider e constante da pagina 42 do Prospecto Preliminar. A distribuicdo
publica das Cotas tera inicio apos (i) a obtencéo do registro da Oferta na CVM; (i) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores; e (iii) a divulgac&do do Anuincio de Inicio, sendo encerrada na data de divulgacéo do Anuincio de Encerramento. Para
maiores informagoes sobre o plano de distribuicao, veja a Secao “Informacoes Relativas a Oferta - Plano de Distribuicao’, na
pagina 42 do Prospecto Preliminar.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada,
interessado em investir nas Cotas deverd realizar a sua reserva para subscricdo de Cotas junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta (sendo certo que no caso de Pedidos de Reserva feitos por um Investidor a mais de uma Instituicdo Participante da
Oferta, apenas sera(ao) considerado(s) o(s) Pedido(s) de Reserva da Instituicdo Participante da Oferta que subir primeiro perante
a B3 e os demais serdo cancelados) durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, em carater
irrevogdvel e irretratavel, exceto nas hipodteses permitidas pela Instru¢cdo CVM 400, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o
Limite Mdximo de Investimento. Neste sentido, é admissivel o recebimento de reservas para subscricao das Cotas, as quais
somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Colocagdo, nos termos do Artigo 45 da Instrugdo CVM
400. O recebimento de reservas ocorrerd ao longo do Periodo de Reserva.

Periodo de Reserva

O periodo que se inicia no 5° Dia Util apos a divulgacdo do Aviso ao Mercado até 16 de abril de 2020, ou seja, compreendido
entre o dia 9 de margo de 2020 (inclusive) e o dia 16 de abril de 2020 (inclusive).

Alteracao das
Circunstancias, Revogacao
ou Modificagao da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizagao para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na
data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
prépria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, poderd modificar, a qualquer tempo, a
Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢bes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, §3°, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢des
da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no
Artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Na hipotese de modificagao das condicdes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, o Coordenador
Lider, no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, deverd certificar-se de que os Investidores que manifestarem
sua adesao a Oferta (a) estao cientes de que as condi¢cdes da Oferta originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém
conhecimento das novas condi¢des. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgard a modificacao pelos
mesmos meios utilizados para a divulgagao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicard
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo
de cinco Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta,
presumida a manutengao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na hipdtese de alteracao ou modificagdo da Oferta ou, ainda,
de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas, conforme o disposto no Artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Suspensao e Cancelamento
da Oferta

Nos termos do Artigo 19 da Instrugado CVM 400, a CVM (a) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que:
(i) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao
de uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CYM deverd ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipétese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicacgdo. Todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitacao, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, teréo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no Artigo 20, paragrafo Unico, da Instrucao CYM 400, no prazo
de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.

Inadequacao

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES PODEM
ENCONTRAR POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA
FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “LIQUIDEZ REDUZIDAS DAS COTAS" NA PAGINA 100 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Adicionalmente, os Investidores devem ler atentamente a secao “FATORES DE RISCO” a partir da pagina 93 do Prospecto
Preliminar antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificacdo dos riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.
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Fatores de Risco LEIA. O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
"FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 93 DO PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Publicidade e
Disponibilizacao dos
Documentos da Oferta

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o Andncio
de Inicio, o AnUncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo veiculados na pagina: (i) do Coordenador Lider:
www.safrabi.com.br (neste website e entdo, clicar em "Aviso ao Mercado FIP-IE Quasar", "Antncio de Inicio FIP-IE Quasar’,
"Prospecto Preliminar FIP-IE Quasar" ou "Prospecto Definitivo FIP-IE Quasar’, "Antncio de Encerramento FIP-IE Quasar" ou a opcao
desejada); (ii) do Coordenador Contratado: www.guide.com.br (neste website e entao, na aba superior, selecionar “Produtos’,
em seguida clicar em“Ofertas Publicas’, na pagina seguinte localizar“Fundos de investimento’, selecionar“Em andamento’, localizar
“Quasar Infra | Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - Oferta Publica da 12 Emisséo” e clicar em “+', localizar
“Links Oficiais” e acessar "Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio’, "Andncio de Encerramento’, “Comunicado de Resultado Final de
Alocagao” ou em quaisquer comunicados ao mercado relacionados a Oferta); (iii) do Administrador: https://www.btgpactual.
com/asset-management/fundos-btg-pactual; (neste website, acessar “Aviso ao Mercado’, "Anuincio de Inicio", "Prospecto
Preliminar" ou "Prospecto Definitivo’, "Anuncio de Encerramento” ou a opcao desejada); (iv) da CVM: www.cvm.gov.br (neste
website acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas em
Andlise’, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP’, clicar em “Quasar Infra | Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura’,
e, entdo, localizar o documento desejado); (v) da B3: www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servicos > Solugdes
para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Quasar Infra | Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura - 12 emiss&o”e, entéo, localizar o documento requerido e (x) dos Participantes Especiais.

Os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer deciséo de investir nas Cotas do Fundo.
Os Investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverdo
dirigir-se aos enderecos indicados na pagina 23 do Prospecto Preliminar e as paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, dos Coordenadores, da CVM e/ou da B3.

3. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Estima-se que o cronograma tentativo da Oferta serd o seguinte:

[ odem | Eentos | DataPrevista®

1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 23 de janeiro 2020
Disponibilizagédo do Aviso ao Mercado
2. Disponibilizacédo do Prospecto Preliminar 2 de marco de 2020
Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores
3. Inicio do Periodo de Reserva 9 de margo de 2020
s e
5. Encerramento do Periodo de Desisténcia 19 de marco de 2020
6. Registro da Oferta pela CVM 6 de abril de 2020
7. Encerramento do Periodo de Desisténcia 16 de abril de 2020
i B:\slgcl)gnaifa?l?zsgééleé)nlgrlgs?)eelcrt](lacgeﬁnitivo 172z aen g 2020
9. Data do Procedimento de Alocacao 20 de abril de 2020
10. Data de Liquidagao 24 de abril de 2020
11. Data estimada para divulgacao do Anuncio de Encerramento 28 de abril de 2020

™ As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragées, suspensoes, prorrogacoes, antecipagoes e atrasos, sem aviso prévio,

a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicGo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser
analisada como Modificagédo da Oferta, sequindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragées das circunstancias, revogagdo ou
modificacao da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A revogagao, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado
nas pdginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagéo do Aviso ao
Mercado e do Antincio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instru¢ggo CVM 400. Sobre os prazos, termos, condices e forma para devolucéo e reembolso dos
valores dados em contrapartida as Cotas, veja as segées "Alteracao das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta” e "Suspensdo e Cancelamento da Oferta”
nas pdginas 50 e 51, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

4., LOCAIS DE DIVULGACAO
ESTE AVISO AO MERCADO, O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANEXO A ESTE, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACAQ, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAQO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDERNADOR LIDER DA OFERTA, DA CVM E DA B3:

. Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual
(neste website, acessar o "Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio’,“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo’, "“Antncio de Encerramento” ou a opgao desejada).

. Coordenador Lider
BANCO J. SAFRA S.A.
www.safrabi.com.br
(neste website clicar em "Aviso ao Mercado FIP-IE Quasar’, "“Antincio de Inicio FIP-IE Quasar”, “Prospecto Preliminar FIP-IE Quasar” ou “Prospecto Definitivo FIP-IE
Quasar’,"Anuncio de Encerramento FIP-IE Quasar”ou a opgao desejada).
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Coordenador Contratado

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES

www.guide.com.br

(neste website, na aba superior, selecionar “Produtos’, em seguida clicar em“Ofertas Publicas’, na pagina seguinte localizar “Fundos de investimento’, selecionar
“Em andamento’, localizar “Quasar Infra | Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - Oferta Publica da 12 Emissdo”e clicar em“+’, localizar “Links
Oficiais” e acessar “Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio’, "Antncio de Encerramento’, “Comunicado de Resultado Final de Alocacao” ou em quaisquer
comunicados ao mercado relacionados a Oferta).

. CcVM
Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato
Braga, n°® 340, 29, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, bem como na seguinte pégina:
www.cvm.gov.br
(neste website acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas em Andlise’,
clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP’, clicar em“Quasar Infra | Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura’; e, entdo, localizar o documento desejado).

. B3
www.b3.com.br
(neste site acessar > Produtos e Servicos > Solugbes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Quasar Infra | Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12 emissdo”e, entao, localizar o documento requerido).
Para fins deste Aviso ao Mercado, "Dia Util" significa qualquer dia que néo seja sébado ou domingo ou feriado nacional, ainda, dias em que os bancos do Estado
ou da Cidade de S&o Paulo estejam autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar, ou ainda aqueles sem expediente na B3. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos nos termos do Prospecto Preliminar ndo sejam Dia Util, conforme esta definicao, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO REGULAMENTO OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DO
PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE
ACESSO AO PROSPECTO PRELIMINAR E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA
COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE,
DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS
DE SUA CARTEIRA QUE CONSTITUIREM SEU OBJETIVO OU, AINDA, DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA
ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE
FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.
O SELO ANBIMA INCLUIDO NO PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

A data deste Aviso ao Mercado é de 11 de margo de 2020.

‘== Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
A de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

N
a bvcap ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.
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