PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE CAPITAL Il - MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ/ME n° 33.600.754/0001-31
Classificagdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 3 Classificagdo CVM: Multiestratégia
O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE CAPITAL Il - MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 33.600.754/0001-31 (“Fundo”), fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 578, de 30 de

agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578/16”), realizara sua primeira emiss&o e distribuigéo publica de até 300.000 (trezentas mil) cotas, nominativas e escriturais (“Cotas”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais)
por Cota (“Primeira Emissao” e “Oferta”, respectivamente), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme definidas neste Prospecto) eventualmente emitidas, perfazendo o montante total de até:

R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

Autorregulagio

Registro na CVM: A Oferta da Primeira Emissao de Cotas foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFP/2019/002, em 09 de setembro de 2019. ANBIMA

O Fundo ¢ administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, sociedade com sede na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrito no CNPJ/ME sob n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administragao de fundos conforme Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”). O Fundo tem sua carteira de investimentos (“Carteira”) gerida pelo BTG Pactual WM Gestao de Recursos
Ltda., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.451.242/0001-23, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade
de administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio n° 7.065, de 12 de dezembro de 2002 (“Gestor™).

O Fundo foi constituido por meio do instrumento particular de constitui¢do firmado mediante ato tinico do Administrador em 02 de maio de 2019 e registrado em 02 de maio de 2019 perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n°1920950. O Fundo teve a Oferta aprovada mediante ato tinico do Administrador em 03 de julho de 2019 por meio do “Instrumento Particular de Alteragéo do Fundo de Investimento em Participagdes Shelf
VI-Multiestratégia”, registrado em 03 de julho de 2019 no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n® 1924044, sendo que a aprovagao da Oferta foi rerratificada mediante ato tinico do
Administrador em 10 de julho de 2019 por meio do “Instrumento Particular de Alteragao do Fundo de Investimento em Participacdes BTG Pactual Access Multigestor Venture Capital Il - Multiestratégia Investimento no Exterior”, registrado em 10 de julho
de 2019 no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1924409. Aversao do regulamento em vigor nesta data foi aprovada mediante ato Ginico do Administrador em 19 de novembro de
2019 por meio do “Instrumento Particular de Alteragéo do Fundo de Investimento em Participagdes BTG Pactual Access Multigestor Venture Capital Il - Multiestratégia Investimento no Exterior” (‘Regulamento”). O registro de funcionamento do Fundo
perante a CVM foi obtido em 04 de julho de 2019, sob 0 Cédigo CVM n°® 0119015. A Oferta é destinada a investidores profissionais, considerados como (i) instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidade abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-Ada Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugao CVM 539/13");
(v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdénomos de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagao a seus recursos proprios; e (viii) investidores néo residentes, nos termos da Instrugdo CVM 539/13, que possuam relacionamento comercial com sociedades integrantes do
grupo econdémico do Coordenador Lider. Além destes investidores, poderao participar da Oferta, o Administrador, o Gestor e a instituicdo responsavel pela oferta das Cotas do Fundo, bem como seus empregados, agentes auténomos, operadores
e demais prepostos das instituicdes diretamente envolvidas na emiss&o, suporte operacional e distribuicdo das Cotas, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, mediante
autorizacao do respectivo diretor responsavel, quando necessario.

O Fundo possui prazo de duragao de 12 (doze) anos, contados da primeira integralizagao de cotas, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos, a exclusivo critério do Gestor (“Prazo de Duragao”). O Fundo tem por objetivo investir no minimo
90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em agdes, bonus de subscrigao, debéntures simples e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo das Companhias Investidas, e cotas de outros
fundos de investimento em participagdes, em qualquer caso, no Brasil e/ou no exterior observados os limites previstos na Instrugdo CVM 578/16 (“Valores Mobiliarios”), podendo até 100% (cem por cento) do patriménio liquido ser investido
em Valores Mobilidrios emitidos por uma tinica Companhia Investida (conforme abaixo definido) ou cotas de outros fundos de investimento em participagdes, em ambos os casos no Brasil ou no exterior. No caso de investimento em cotas de
outros fundos de investimento em participagdes, o Fundo devera investir preferencialmente até 25% (vinte e cinco por cento) de seu patriménio liquido em fundo de investimento em participagdes geridos por terceiros ndo vinculados ao Gestor.

As Cotas serdo objeto de distribuigao publica primaria, nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes posteriores (“Instrugao CVM 400/03”), exclusivamente no mercado brasileiro, coordenada pelo Banco
BTG Pactual S.A., instituicao integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n.° 30.306.294/0001-45
(“Coordenador Lider”). A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM 400/03. A manutencao da Oferta esta condicionada a subscri¢éo de, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Apos atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, conforme decidido pelo Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor. Caso nao venha a
ser captado o Montante Minimo da Oferta até 0 90° (nonagésimo) dia contado da data de divulgagéo do anuncio de inicio da Oferta, a mesma sera automaticamente cancelada. Além disso, no ambito da oferta, cada investidor devera subscrever
o montante minimo de 1 (uma) Cota, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$1.000,00 (mil reais) ( Minimo por 3

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdgo CVM 400/03, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) Cotas adicionais nas mesmas condigées
das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote Adicional”), a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de realizagdo do procedimento de alocagéo,
sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta @ CVM ou modificagdo dos termos da Emissao e da Oferta. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo pelo
Coordenador Lider. Adicionalmente, o valor total da Oferta ndo podera ser aumentado em fungéo do exercicio da opgao de emissdo de Cotas suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400/03. As Cotas serdo integralizadas a
vista, na data de encerramento da Oferta.

A rentabilidade utilizada como parémetro para pagamento de taxa de performance do Fundo é correspondente a variagdo do délar norte americano, sendo que o Gestor fara jus, a titulo de Taxa de Performance, a 10% (dez por cento) dos
ganhos que excederem tal variagdo na ocasido de cada Amortizagdo e/ou Resgate (conforme abaixo definidos). A RENTABILIDADE MENCIONADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO UMA PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE OU ISENGCAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS POR PARTE DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR. ADEMAIS, DIVERSOS FATORES PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO
FUNDO E DA COMPANHIA INVESTIDA, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO. O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. Ainda que o Administrador € o
Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, ndo ha garantia de completa eliminag&o de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o investidor. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DO COORDENADOR LIDER, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A Oferta e as Cotas nao contam com classificagéo de risco. Nao ha compromisso ou garantia por parte do Administrador de que o objetivo
de investimento do Fundo seré atingido. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ades&o ao Regulamento e ciéncia de risco, que teve acesso ao exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica
de investimento, da composicéo da Carteira, da taxa de administracao, da taxa de performance, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagéo e perda no patriménio liquido do Fundo, e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor, inclusive podendo resultar na obrigagéo do investidor em aportar recursos adicionais aqueles investidos inicialmente, e que fez sua prépria pesquisa, avaliagdo e
investigacédo independentes sobre o Fundo e, considerando sua situagéo financeira e objetivos de investimento, tomou a decisao de prosseguir com a subscri¢do de Cotas, tendo acesso a todas as informagdes que julgou necessarias a tomada
da decisdo de investimento nas Cotas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS
NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VIDE ITEM “TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS” DA SEGAO
“CARACTERISTICAS DO FUNDO”, NAS PAGINAS 67 A 69 DESTE PROSPECTO, RESPECTIVAMENTE.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO
E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE
INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE
E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

FOI ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 03 DE SETEMBRO DE 2019 (CONFORME INDICAGAO NO AVISO AO MERCADO), PARA SUBSCRIGAO DE COTAS. ADICIONALMENTE, APOS A DIVULGAGAO DO
ANUNCIO DE INIiCIO, OS INVESTIDORES QUE TIVEREM INTERESSE EM ADERIR A OFERTA PODERAO FAZE-LO DURANTE O PERIODO DE SUBSCRIGAO, A PARTIR DO DIA 06 DE DEZEMBRO DE 2019 (INCLUSIVE), CONFORME
0 COMUNICADO AO MERCADO DE INiCIO DO PERIODO DE SUBSCRIGAO E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU OBJETIVO
E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 70 A 75 DESTE PROSPECTO.

SEM PREJUIZO DO DISPOSTO NO ARTIGO 9.9 DO REGULAMENTO, NO AMBITO DA PRESENTE OFERTA AS COTAS NAO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO E NAO SERAO REGISTRADAS
PARA NEGOCIAGAO SECUNDARIA EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, PODENDO TAL REGISTRO PARA NEGOCIAGAO SECUNDARIA SER EVENTUALMENTE REALIZADO NO FUTURO, NAO
PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PREGOS PRATICADOS OU SOBRE 0S NEGOCIOS REALIZADOS. ATE QUE SEJAM EVENTUALMENTE REGISTRADAS EM BOLSA DE VALORES
OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, AS COTAS PODERAO SER APENAS OBJETO DE NEGOCIAGAO PRIVADA.

O PROSPECTO DEFINITIVO SERA DISPONIBILIZADO NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM, INDICADOS NA SEGCAO “IDENTIFICAGAO DO
ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO”, NA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO. MAIS INFORMAGOES SOBRE O FUNDO E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR E A CVM NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS PRESTADORES
DE SERVIGO DO FUNDO”, NA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO.
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1. DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressfes em letra mailscula utilizados neste Prospecto
terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

“ABVCAP” significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

“Administrador” significa 0 BTG Pactual Servi¢gos Financeiros S.A. DTVM, sociedade com sede
na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrito no CNPJ/ME sob n°
59.281.253/0001-23, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracao de fundos
conforme Ato Declaratério n.° 8.695, de 20 de margo de 2006.

“ANBIMA?” significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
“Anuncio de Encerramento” significa o anuncio informando o resultado da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM,
nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400/03.

“Anuncio de Inicio” significa o antncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, nos termos dos artigos
29 e 54-A da Instru¢cdo CVM 400/03.

“Assembleia Geral de Cotistas” significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

“Auditores Independentes” significa os responsaveis pela auditoria das demonstra¢gdes contdbeis
do Fundo, cujas informagdes encontram-se disponiveis na sede do Administrador.

“Aviso ao Mercado” significa o aviso que antecede ao Anancio de Inicio, nos termos do artigo 53
da Instru¢cdo CVM 400/03.

“B3” significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN?” significa Banco Central do Brasil.

“Boletins de Subscri¢do” significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada investidor
subscrevera Cotas.

“Capital Investido” significa o0 montante que venha a ser efetivamente aportado por cada
Cotista no Fundo, mediante a integralizacdo das respectivas Cotas, na data de subscricao das

Cotas.

“Carteira” significa a carteira de investimentos do Fundo, composta por Valores Mobiliarios e Outros
Ativos.

“CCBC” significa Camara de Comércio Brasil-Canada.



“Codigo ABVCAP/ANBIMA” significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participac8es e de Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes.

“Companhias Investidas” significam as companhias cujos Valores Mobiliarios efetivamente
receberam investimentos do Fundo.

“Comunicado ao Mercado de Inicio do Periodo de Subscrigdo” significa o comunicado ao
mercado sobre o inicio do Periodo de Subscricdo, a ser divulgado em 06 de dezembro de 2019 na
pagina da rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da CVM, e da
B3, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400/03.

“Conflito de Interesses” significa toda matéria ou situagcao que possa proporcionar vantagens ou
beneficios diretos aos Cotistas, seus representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
pessoas que participem direta ou indiretamente da gestdo das Companhias Investidas com
influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

“Contrato de Gestao” Significa o “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento em
Participag6es”, firmado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Administrador e o Gestor, por
meio do qual o Gestor foi contratado pelo Fundo para a prestacéo dos servicos de gestdo da Carteira,
conforme 0 mesmo venha a ser aditado, modificado ou complementado de tempos em tempos.

“Controvérsia” significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdo oriunda deste
Prospecto, Regulamento ou a eles relacionada, inclusive quanto ao seu cumprimento, interpretacdo
ou extin¢do, envolvendo qualquer parte interessada.

“Cotas” significa frag6es ideais do patriménio do Fundo.

“Cotas do Lote Adicional” significa a quantidade de até 60.000 (sessenta mil) Cotas adicionais
gue poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de realizagdo do procedimento de alocacado, nas
mesmas condi¢cdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta
a CVM ou modificagdo dos termos da Emisséo e da Oferta, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14
da Instrucdo CVM 400/03.

“Cotistas” significa os titulares das Cotas.

“Cotista Inadimplente” significa qualquer Cotista que deixar de cumprir integralmente as suas
obrigacdes nos termos deste Prospecto, do Regulamento ou do Boletim de Subscri¢cao de Cotas.

“Coordenador Lider” significa o significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
30.306.294/0001-45.



“Custodiante” significa o Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/ME sob o
n.° 30.306.294/0001-45, prestador dos servicos de custddia e tesouraria ao Fundo.

“CVM?” significa Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio do Fundo” significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na
data da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo.

“Dia Util” significa qualquer dia que n&do seja sabado ou domingo ou, ainda, dias em que os bancos
da Cidade de Sao Paulo e Rio de Janeiro, estejam autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou
decreto a fechar.

“Equipe Chave” significa a equipe do Gestor dedicado a gestdo do Fundo, integrada por, no
minimo, 3 (trés) profissionais devidamente qualificados, cujo perfil esta descrito na sec¢do “Breve
Histdrico do Gestor”

“Escriturador” significa o BTG Pactual Servi¢gos Financeiros S.A. DTVM, sociedade com sede
na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrito no CNPJ/ME sob n°
59.281.253/0001-23, prestador dos servicos de tesouraria, controladoria e escrituracéo das Cotas.

“Fundo” significa o Fundo de Investimento em Participagc6es BTG Pactual Access Multigestor
Venture Capital Il — Multiestratégia Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
33.600.754/0001-31, um fundo de investimento em participacBes, constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo Regulamento, pela Instrucdo CVM 578/16 e pelas demais
disposic¢@es legais aplicaveis, e destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

“Gestor” significa o BTG Pactual WM Gestédo de Recursos Ltda, sociedade com sede na Cidade

de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o no. 60.451.242/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério
n° 7.065, de 12 de dezembro de 2002.

“Instrucdo CVM 400/03” significa a Instru¢do CVM 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios,
nos mercados primario ou secundario.

“Instrucdo CVM 539/13” significa a Instrugdo n°® 539, editada pela CVM em 13 de novembro de
2013, conforme alterada, que dispbde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos,
servicos e operacgfes ao perfil do cliente.

“Instrucéo CVM 558/15” significa a Instrucéo n° 558, editada pela CVM em 26 de marc¢o de 2015,
conforme alterada, que disp&e sobre o exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores
mobiliarios.

“Instrucdo CVM 578/16” significa a Instru¢éo n° 578, editada em 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos fundos de
investimento em participacoes.



“Instrucdo CVM 579/16” significa a Instrucao n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
que dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracfes contabeis dos Fundos de
Investimento em Participacoes.

“Investidor Profissional” significa (i) instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacao, (iii) entidade abertas e fechadas de previdéncia complementar, (iv) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor
profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539/13, (v)
fundos de investimento, (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM, (vii) agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios, e (viii) investidores néo residentes,
nos termos da Instrugdo CVM 539/13.

“IPCA” significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracao e calculo semelhante.

“Justa Causa” significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas respectivas
fungbes, deveres e ao cumprimento de obrigagBes nos termos do Regulamento; (ii) comprovada
violacdo material de suas obrigagBes nos termos da legislac@o e regulamentacéo aplicaveis da
CVM; (iif) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagfes nos termos do Regulamento; e
(iv) descredenciamento pela CVM do Gestor para o exercicio da atividade de gestao de carteira de
valores mobiliarios, conforme o caso.

“MDA” significa Modulo de Distribuigdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3.

“Montante Minimo da Oferta” significa a subscricdo da quantidade minima de 10.000 (dez mil)
Cotas, totalizando o montante minimo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para a
manutenc¢do da Oferta.

“Oferta” significa a distribuicao publica de Cotas, nos termos deste Prospecto.

“Outros Ativos” significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados 0s recursos
do Fundo ndo aplicados nas Companhias Investidas, nos termos do Regulamento: (i) cotas de
emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, regulados pela Instrucdo CVM 555, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador; (ii) titulos publicos federais, em operacdes
finais e/ou compromissadas; e (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN, observado
ainda que a Assembleia Geral, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pelo
Fundo, conforme o caso.

“Partes Relacionadas” significa o Administrador, o Gestor, e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, seus sécios e respectivos cdnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; ou quaisquer das pessoas supra mencionadas que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de emisséo de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor
da emisséo; ou (b) facam parte de conselhos de administragcéo, consultivo ou fiscal das Companhias



Investidas, antes do primeiro investimento do Fundo.

“Patrimonio Liquido” significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao valor em moeda
corrente nacional resultante da soma algébrica do valor da Carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades do Fundo.

“Patriménio Minimo” significa o patrimdnio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
do Fundo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

“Pedidos de Investimento” significa os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscrigéo,
considerados em conjunto.

“Pedidos de Reserva” significa cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencao de subscricdo das Cotas no
ambito da Oferta, firmado por investidores durante o Periodo de Reserva.

“Periodo de Reserva” significa o periodo compreendido entre o dia 03 de setembro de 2019 e o
dia 6 de dezembro de 2019.

“Pedidos de Subscricdo” significa cada formulério especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratvel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas
apos a divulgacao do Anuncio de Inicio, firmado por investidores durante o Periodo de Subscrigdo.

“Periodo de Subscrigao” significa o periodo compreendido entre o dia 6 de dezembro de 2019 e o
dia 30 de janeiro de 2020.

“Pessoas Vinculadas” significa (i) administrador e/ou acionista controlador do Administrador, (ii)
administrador e/ou controlador do Gestor; (iii) administrador e/ou controlador do Coordenador Lider,
(iv) outras pessoas vinculadas a Oferta, incluindo empregados, agentes autbnomos, operadores e
demais prepostos das instituicdes diretamente envolvidas na emissdo, suporte operacional e
distribuicao das Cotas, ou (V) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes
e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii), (iii) ou (iv)
anteriores, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400/03.

“Prazo de Duragao” significa o prazo de duracdo do Fundo, correspondente a 12 (doze) anos
contados da Data de Inicio do Fundo Integralizagao, podendo ser prorrogado, por mais 2 (dois) anos,
a critério exclusivo do Gestor.

“Prego de Emissao” significa o preco de emissdo das Cotas nesta Oferta, qual seja, R$ 1.000,00
(mil reais) por Cota.

“Precgo de Integralizagao” significa o preco de integralizacdo das Cotas nesta Oferta, qual seja, R$
1.000,00 (mil reais) por Cota.

“Primeira Modificagdo da Oferta” significa a primeira modificagdo do cronograma estimado da
Oferta e modificacdo de determinados termos e condi¢ces do Procedimento de Alocacéo das Cotas
no ambito da Oferta, realizada nos termos dos artigos 27 e 53 da Instrugdo CVM n° 400/03, divulgada
por meio do Primeiro Comunicado ao Mercado.



“Primeiro Comunicado ao Mercado” significa o comunicado ao mercado sobre a Primeira
Modificagdo da Oferta divulgado em 19 de novembro de 2019 na pagina da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider e da CVM, nos termos dos artigos 53 e 54-
A, ambos da Instrucdo CVM n° 400/03.

“Primeiro Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificagdao da Oferta” significa o
comunicado ao mercado sobre o deferimento da Primeira Modificacdo da Oferta, conforme indicado
no Primeiro Comunicado ao Mercado, o qual foi elaborado nos termos dos artigos 27 e 53 da
Instrucdo CVM n° 400/03 e divulgado em 05 de dezembro de 2019 na péagina da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider e da CVM, nos termos dos artigos 53 e 54-
A, ambos da Instrucdo CVM n° 400/03.

“Primeiro Prospecto Definitivo” significa o Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica das Cotas
da Primeira Emisséo do Fundo, disponibilizado apds a obten¢éo do registro da Oferta na CVM.

“Primeiro Prospecto Preliminar” significa o Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das
Cotas da Primeira Emissé@o do Fundo disponibilizado em 26 de agosto de 2019.

“Prospecto”, “Prospecto Definitivo” ou “Segundo Prospecto Definitivo” significa este
Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo,
disponibilizado apés o deferimento da Segunda Modificagdo da Oferta.

“Prospecto Preliminar” ou “Segundo Prospecto Preliminar” significa o Prospecto Preliminar de
Distribuigdo Publica das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo disponibilizado em 05 de dezembro
de 2019.

“Regulamento” significa o regulamento do Fundo, cuja versdo em vigor na data deste Prospecto
foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteragcdo do Fundo de Investimento em
ParticipacBes BTG Pactual Access Multigestor Venture Capital 1| —Multiestratégia Investimento no
Exterior” em 19 de novembro de 2019.

“Segunda Modificagdo da Oferta” significa a segunda modificacdo do “Cronograma Indicativo de
Etapas da Oferta”, realizada nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, divulgada por
meio do Segundo Comunicado ao Mercado.

“Segundo Comunicado ao Mercado” significa 0 comunicado ao mercado sobre a Segunda
Modificagcdo da Oferta divulgado em 13 de dezembro de 2019 na pagina da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider e da CVM, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM n° 400/03.



“Segundo Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificagao da Oferta” significa o
comunicado ao mercado sobre o deferimento da Segunda Modificagdo da Oferta, conforme indicado
no Segundo Comunicado ao Mercado, o qual foi elaborado nos termos do artigo 27 da Instrucao
CVM n° 400/03 e divulgado em 02 de janeiro de 2020 na pagina da rede mundial de computadores
do Administrador, do Coordenador Lider e da CVM, nos termos do artigo e 54-A da Instrucdo CVM
n° 400/03.

“Taxa de Administragdo” significa a taxa de administracao devida pela prestacdo dos servicos de
administracdo, controladoria, gestdo da Carteira, custédia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, tesouraria, controladoria, processamento, distribuicAo e escrituracdo das Cotas
correspondente a 1,5% a.a. (um e meio por cento ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido, observado o
valor mensal minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), que sera anualmente corrigido pelo IPCA,
observado o disposto no Capitulo X do Regulamento e na secéo "5.9. Das Taxas de Administracéo,
de Gestdo e de Performance’, constante da pagina 53 deste Prospecto. A primeira Taxa de
Administracdo sera paga no 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a
primeira integralizaco de Cotas, pro rata temporis, até o ultimo Dia Util do referido més.

“Taxa de Performance” significa a remuneracgéo devida pelos Cotistas, nos termos do Capitulo X
do Regulamento e na secdo "5.9. Das Taxas de Administracdo, de Gestdo e de Performance”,
constante da pagina 53 deste Prospecto, observada a seguinte ordem: (i) primeiramente, todos 0s
recursos seréo pagos apenas aos Cotistas, até que atingido o valor do Capital Investido ajustado
pela variagdo do délar norte americano dentre a data da integraliza¢cdo e o més anterior a data do
efetivo pagamento; e (ii) em seguida, os recursos excedentes de cada amortizacao e/ou regate serédo
distribuidos simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na
proporcéo de 10% (dez por cento) para o Gestor e 90% (noventa por cento) para os Cotistas.

“Termo de Adesao” significa o “Termo de Adesao e Ciéncia de Riscos”, a ser assinado por cada
Cotista no ato da primeira subscri¢do de Cotas.

“Valores Mobiliarios” significa as acdes, bdonus de subscricdo, debéntures simples e/ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agfes de emissdo das Companhias
Investidas, e cotas de outros fundos de investimento em participacdes, em qualquer caso, no Brasil
e/ou no exterior observados os limites previstos na Instrucdo CVM 578.

“Veiculos de Investimento BTG” significam as carteiras e/ou os fundos de investimento
administrados pelo Administrador e/ou pelo Gestor ou suas afiliadas, constituidos no Brasil ou no
exterior.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secao
terdo o significado que lhes for atribuido neste Prospecto ou no Regulamento.



2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

2.1. Informag8es sobre as Partes

Coordenador Lider e Custodiante do Fundo

Banco BTG Pactual S.A.

Endereco: Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte)
CEP 22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Vinicius Rocha

Telefone: (21) 3262-9714

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE @btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com

Administrador e Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Endereco: Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte)
CEP 22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Rafaela Perdigéo

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: OL-Adm-FIP@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com

Gestor

BTG Pactual WM Gestéo de Recursos Ltda.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar
Séo Paulo — SP

At.: Luciano Juacaba

Telefone: (11) 3383-2414

E-mail: ol-requladores@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com/wealth-management

Assessor Legal do Fundo e do Coordenador Lider

Stocche Forbes Advogados

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar

CEP 04538-132 — S&o Paulo — SP

At.: Marcos Ribeiro e Bernardo Kruel

Telefone: (11) 3755-5464 / (21) 3609-9607

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br / blima@stoccheforbes.com.br

Website: www.stoccheforbes.com.br
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Auditor Independente

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

Enderego: Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Norte — 8° andar
CEP: 04543-011 — S&o Paulo — SP

At.: Rui Borges

Telefone: (11) 2573-3384

E-mail: rui.borges@br.ey.com

Website: www.ey.com

As declaracBes do Administrador e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrucdo CVM
400/03 encontram-se nos Anexos Il e IV deste Prospecto.
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3.

SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informacgdes que os investidores devem considerar antes

de adquirir as Cotas. Os investidores devem ler este Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos

e as informacdes contidas na secdo "Fatores de Risco" nas paginas 70 a 75 deste Prospecto antes

de tomar uma decisdo de investimento.

3.1

Sumario das Caracteristicas da Oferta

Emissor

Fundo de Investimento em Participacbes BTG Pactual Access
Multigestor Venture Capital Il — Multiestratégia Investimento
no Exterior.

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Gestor

BTG Pactual WM Gestédo de Recursos Ltda.

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Montante Total da Oferta

Até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem
considerar as Cotas do Lote Adicional.

Numero de Cotas a serem ofertadas

Até 300.000 (trezentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional.

Valor Nominal Unitéario

R$1.000,00 (mil reais).

Montante Minimo por Investidor

O montante minimo a ser subscrito por investidor é de
R$1.000,00 (mil reais), totalizando 1 (uma) Cota.

Distribuicdo Parcial e Montante
Minimo para a Manutencdo da

Oferta

O montante minimo a ser subscrito para a manutencdo da
Oferta é de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).
Portanto, a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de
distribuicdo parcial das Cotas, desde que seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, sendo que as Cotas que nao
forem colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas. O
Coordenador Lider ndo se responsabiliza pela subscricdo das
Cotas que ndo sejam subscritas no &mbito da Oferta. Caso o
Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Pedidos de Investimento e
Boletins de Subscricdo eventualmente celebrados
automaticamente cancelados. Os investidores deverao ler
atentamente o fator de risco "Cancelamento da Oferta"
constante na pagina 24 deste Prospecto.

Aprovacéao da Oferta

A Oferta foi aprovada pelo Administrador por meio do
“Instrumento Particular de Alteracdo do Fundo de Investimento
em Participacdes Shelf VI — Multiestratégia®, datado de 03 de
julho de 2019 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e
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Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sob 0 n° 1924044, em 03 de julho de 2019, sendo que
a aprovacdo da Oferta foi posteriormente rerratificada pelo
Administrador por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo
do Fundo de Investimento em Participacbes BTG Pactual
Access Multigestor Venture Capital I — Multiestratégia
Investimento no Exterior”, datado de 10 de julho de 2019 e
registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n°
1924409, em 10 de julho de 2019.

Tipo de Fundo e Prazo de Duracéao

Fundo de condominio fechado com prazo de duracdo de 12
(doze) anos contados da Data de Inicio do Fundo, podendo
ser prorrogado por mais 2 (dois) anos, a critério exclusivo do
Gestor.

Numero de Séries

Série Unica.

Forma de Distribuic&o

Distribuigdo publica, nos termos da Instru¢édo CVM 400/03.

Tipo de Distribuicdo

Primaria.

Destinagcao dos Recursos

Os recursos arrecadados com a integralizagcédo das Cotas
compordo o patrimdnio liqguido do Fundo, sendo que, no
minimo, 90% (noventa por cento) do patriménio liquido do
Fundo ser& destinado a Valores Mobiliarios, em observancia
a politica de investimentos do Fundo, conforme descrito no
Capitulo V de seu Regulamento.

Publico Alvo

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores

Profissionais.

Procedimentos para Subscricédo e
Integralizagdo de Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo Prec¢o de Integralizagéo.
No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o
boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo
Administrador, e (ii) integralizara as Cotas por ele subscritas.
As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional.

Registro das Cotas

Distribuicdo e Negociacao

para

No &mbito da Oferta, as Cotas da Primeira Emiss&o ndo serdo
depositadas para distribuicdo no mercado primério e nao
serdo registradas para negociagdo secundéria em bolsa de
valores ou em sistema de mercado de balcdo, podendo tal
registro para negociacdo secundaria ser eventualmente
realizado no futuro. Até que sejam eventualmente registradas
em bolsa de valores ou sem sistema de mercado de balcéo
organizado, as Cotas poderdo ser apenas objeto de
negociagao privada.

Vedacdo de Colocacdo de Cotas
para Pessoas Vinculadas no caso
de Excesso de Demanda

Caso a demanda pelas Cotas exceda em um terco a
guantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocagéo de Cotas
para quaisquer Pessoas Vinculadas.

Aumento do valor total da Oferta

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM
400/03, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera
ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
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60.000 (sessenta mil) Cotas do Lote Adicional nas mesmas
condicdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Administrador e do Gestor, em comum acordo com O
Coordenador Lider, que poderao ser emitidas pelo Fundo até
a data de realizacdo do procedimento de alocacédo, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta.
Adicionalmente, o valor total da Oferta ndo podera ser
aumentado em funcao do exercicio da opcdo de emissao de
Cotas suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrucédo
CVM 400/03.

Contrato de Distribuicéo

O "Contrato de Distribuicdo de Cotas da 1% Emissédo do
Fundo de Investimento em Participacfes BTG Pactual Access
Multigestor Venture Capital Il — Multiestratégia Investimento
no Exterior", celebrado em 22 de agosto de 2019, conforme
aditado em 19 de novembro 2019, entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Coordenador Lider.

Regime de Distribui¢cdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esfor¢cos de
colocacéao (incluindo as Cotas do Lote Adicional).

Procedimento de Distribuicao

As Cotas seréo objeto de distribuicdo publica, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400/03, conforme
plano de distribuicao elaborado pelo Coordenador Lider, nos
termos do item 4.2.4, pagina 27 deste Prospecto. Sem
prejuizo do recebimento de Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva e de Pedidos de Subscricdo durante o
Periodo de Subscrigcéo, a distribuicao publica das Cotas sera
realizada apés (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM;
(i) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos
investidores; e (iii) a divulgacdo do Anudncio de Inicio,
encerrando-se na data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

Pedidos de Investimento

Sdo os Pedidos de Reserva e os Pedidos de Subscricéo,
considerados em conjunto.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer investidor interessado em
investir nas Cotas podera realizar a sua reserva para
subscricdo de Cotas junto ao Coordenador Lider, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos. Neste
sentido, é admissivel o recebimento de reservas para
subscricdo das Cotas, uma vez que esta Oferta atende ao que
preceitua o artigo 45 da Instrucdo CVM 400. O recebimento
de pedidos de reservas ocorrerd ao longo do Periodo de
Reserva.
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Pedidos de Subscricdo

Ap0s a divulgagdo do Andncio de Inicio, qualquer investidor
interessado em investir nas Cotas podera realizar seu pedido
de subscricdo de Cotas junto ao Coordenador Lider, durante
o Periodo de Subscricdo, mediante assinatura do Pedido de
Subscricdo, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos. O
recebimento de Pedidos de Subscricdo ocorrera ao longo do
Periodo de Subscricao.

Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre o dia 03 de setembro de 2019
e o dia 06 de dezembro de 2019.

Periodo de Subscricao

O periodo compreendido entre o dia 06 de dezembro de 2019
e o dia 30 de janeiro de 2020.

Procedimento de Alocacéo

Ap6s o encerramento do Periodo de Subscricdo, o
Coordenador, com a participacdo do Administrador, realizara
o procedimento de alocacdo das Cotas objeto da Oferta, nos
termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400/03, para a
verificagdo da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Investimento recebidos, para definicio da
eventual emissdo e da quantidade das Cotas do Lote
Adicional a serem eventualmente emitidas, conforme o caso.

Alteracdo das Circunstancias,
Revogacdo ou Modificacdo da
Oferta

O Administrador podera requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteracbes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro
da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos
assumidos. Adicionalmente, o Administrador podera modificar,
a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condicbes para os investidores, conforme disposto no
paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400/03. Caso o
requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera
ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a
revogacdo serdo considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas,
conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400/03.

Na hipétese de modificagdo das condigbes da Oferta, nos
termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400/03, o
Administrador devera certificar-se de que os investidores que
manifestarem sua adesao a Oferta (a) estdo cientes de que
as condicbes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, (b) tem conhecimento das novas condicdes.
Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgara a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para
a divulgacdo do Aviso ao Mercado e Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que
ja tiverem aderido & Oferta sobre a referida modifica¢éo para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
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recebimento da comunicacdo do Administrador, seu interesse
em manter a sua aceitagdo da Oferta, presumida a
manutencdo em caso de siléncio.

Suspensdo e Cancelamento da
Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400/03, a CVM (a)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condi¢Bes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400/03 ou do pedido de registro;
ou (i) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacgédo
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a
retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensé@o ou o cancelamento da Oferta sera informado
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 59 (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicagdo. Todos o0s
investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hip6tese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito
a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas, conforme o disposto no artigo 20, paragrafo Unico, da
Instrugdo CVM 400/03, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis,
sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria. Nao
havera dedugcdo de encargos ou tributos, de qualquer
natureza, dos valores dados em contrapartida as Cotas pelos
investidores na hipétese de devolugdo acima.

Primeira Modificagdo da Oferta

Em 19 de novembro de 2019, foi divulgado o Primeiro
Comunicado ao Mercado informando sobre a solicitagdo a
CVM de modificagédo do “Cronograma Indicativo de Etapas da
Oferta”, nos termos do artigo 25 e do artigo 27, ambos da
Instrucdo CVM 400, em razdo da alteracdo da data de
“Concessao do registro da Oferta pela CVM’, e,
consequentemente, das datas de todas as etapas
subsequentes da Oferta, bem como sobre a possibilidade de
desisténcia das intencdes de investimento pelos investidores
que aderiram a Oferta e sobre a modificacdo de determinados
termos e condi¢Bes do Procedimento de Alocacéo das Cotas
no &mbito da Oferta.

Para mais informacdes, leia o item “4.1.12. Alteragdo das
Circunstancias, Revogacédo ou Modificacdo da Oferta”, nas
paginas 24 deste Prospecto Definitivo.
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Segunda Modificacdo da Oferta

Em 13 de dezembro de 2019, foi divulgado o Segundo
Comunicado ao Mercado informando sobre a solicitacdo a
CVM de modificagédo do “Cronograma Indicativo de Etapas da
Oferta”, nos termos do artigo 25 e do artigo 27, ambos da
Instrucdo CVM 400, em razao da prorrogacéo do Periodo de
Subscricdo, e, consequentemente, das datas de todas as
etapas subsequentes da Oferta, bem como sobre a
possibilidade de desisténcia das intengfes de investimento
pelos investidores que aderiram a Oferta.

Para mais informacgoes, leia o item “4.1.12. Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta”, na
pagina 25 deste Prospecto Definitivo.

Politica de Investimento

O Fundo tem por objetivo a valorizacéo, a longo prazo, de seu
capital, por meio da aplicacéo de, no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu patriménio liquido em Valores Mobiliérios,
de acordo o Capitulo V de seu Regulamento.

Taxa de Administragéo

Pela prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo, o
Fundo pagara uma Taxa de Administracdo equivalente a
1,5% a.a. (um e meio por cento ao ano) sobre o Patriménio
Liquido, observado o valor mensal minimo de R$ 15.000,00
(quinze reais), que serd anualmente corrigido pelo IPCA.

A Taxa de Administracdo ser4 apropriada e paga
mensalmente, no primeiro dia Util do més subsequente ao
més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) e paga no 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

Para uma descricdo completa dos termos e condi¢cdes
aplichAveis a Taxa de Administracdo, leia Capitulo X do
Regulamento do Fundo.

Taxa de Performance

A Taxa de Performance ser& devida pelo Fundo de acordo com
0 procedimento descrito a seguir: (i) primeiramente, todos os
recursos serdo pagos apenas aos Cotistas, até que atingido o
valor do Capital Investido ajustado pela variagdo do doélar norte
americano dentre a data da integralizacdo e 0 més anterior a
data do efetivo pagamento; e (i) em seguida, os recursos
excedentes de cada Amortizacao e/ou Regate serdo distribuidos
simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de
Performance, e os Cotistas, na proporcdo de 10% (dez por
cento) para o Gestor e 90% (noventa por cento) para os Cotistas.
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A Taxa de Performance sera apropriada e paga por ocasido
de cada amortizacdo paga aos Cotistas, e/ou quando da
liquidacdo do Fundo, apés o pagamento aos Cotistas do
montante investido ajustado pela variacdo do ddlar norte
americano dentre a data da integralizacdo e o més anterior a
data do efetivo pagamento.

A provisdo da Taxa de Performance sera calculada
mensalmente no udltimo dia Gtil de cada més.

Para uma descricdo completa dos termos e condi¢cdes
aplicaveis a Taxa de Performance, leia Capitulo X do
Regulamento do Fundo.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

O Fundo nédo cobrara taxa de ingresso ou de saida.

Rentabilidade Preferencial

O Fundo ter4 como rentabilidade preferencial a variacao
positiva do délar norte americano.

A RENTABILIDADE PREFERENCIAL NAO REPRESENTA
E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA  OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS
PARA OS COTISTAS. ADEMAIS, DIVERSOS FATORES
PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO,
NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO
REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO. OS
INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO "FATORES DE
RISCO" DISPOSTOS NO ANEXO | DO REGULAMENTO E
A PARTIR DA PAGINA 70 DESTE PROSPECTO.

Inadequacéo e falta de liquidez

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE O
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO. AINDA, AS COTAS DO FUNDO NAO SERAO
DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO
PRIMARIO E NAO SERAO REGISTRADAS PARA
NEGOCIACAO SECUNDARIA EM BOLSA DE VALORES
OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, PODENDO
TAL REGISTRO PARA NEGOCIACAO SECUNDARIA SER
EVENTUALMENTE REALIZADO NO FUTURO. ATE QUE
SEJAM EVENTUALMENTE REGISTRADAS EM BOLSA DE
VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO
ORGANIZADO, AS COTAS PODERAO SER OBJETO
APENAS DE NEGOCIACAO PRIVADA. ALEM DISSO, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM
A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO
ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS
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COTAS, DE MODO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM
TER DIFICULDADES EM OBTER LIQUIDEZ PARA SUAS
COTAS.

Adicionalmente, os Investidores deverdo ler atentamente a
secdo "Fatores de Risco" constantes a partir da pagina 70
deste Prospecto.

Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES
DE RISCO" CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 70 DESTE
PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E
A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Publicidade

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Primeiro Prospecto Preliminar, o Segundo
Prospecto Preliminar, o Primeiro Comunicado ao Mercado, o
Segundo Comunicado ao Mercado, o Primeiro Comunicado
ao Mercado de Deferimento da Modificacdo da Oferta, o
Segundo Comunicado ao Mercado de Deferimento da
Modificagdo da Oferta, o Primeiro Prospecto Definitivo, este
Segundo Prospecto Definitivo, o Andncio de Inicio, o
Comunicado ao Mercado de Inicio do Periodo de Subscri¢éo,
0 Anuncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado foram ou
serdo, conforme o caso, veiculados na pagina (i) do
Coordenador Lider:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank  (heste
website acessar "Mercado de Capitais — Download", depois
clicar em "2019" e, ao localizar na pagina a opc¢ao "FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES BTG PACTUAL
ACCESS MULTIGESTOR VENTURE CAPITAL 1I -
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR", em
seguida selecionar o documento do Fundo desejado dentre
as  opcoles elencadas); (ii) do  Administrador:
https://www.btgpactual.com/home/assetmanagement/fundos-
btg-pactual (neste website identificar na pagina e selecionar a
opcdo "FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES
BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE
CAPITAL Il — MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR", em seguida selecionar o documento do Fundo
desejado dentre as opc¢des elencadas); e (ii) da CVM:
www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de
Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuigéo”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar
“2019 - Entrar”, acessar em “R$” em “Quotas de FIP / FIC-
FIP”, clicar em “Fundo de Investimento em Participacbes BTG
Pactual Access Multigestor Venture Capital I -
Multiestratégia Investimento no Exterior”, e, entéo, localizar o
documento desejado).
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3.2, Disponibilizacdo do Prospecto

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto antes de tomar qualquer decisdo de investir
nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto ou informacdes
adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderegos e péaginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider e/ou da CVM abaixo indicados:

Coordenador Lider

Website: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website acessar "Mercado de

Capitais — Download", depois clicar em "2019" e, ao localizar na pagina a op¢do "FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE
CAPITAL Il — MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR", em seguida selecionar o
documento do Fundo desejado dentre as opcdes elencadas).

Administrador

Website: https://www.btgpactual.com/home/assetmanagement/fundos-btg-pactual (neste website
identificar na pagina e selecionar a opgdo "FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BTG
PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE CAPITAL Il - MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR", em seguida selecionar o documento do Fundo desejado dentre
as opgles elencadas).

CVM
Website: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas

Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2019 - Entrar”, acessar em “R$” em
“Quotas de FIP / FIC-FIP”, clicar em “Fundo de Investimento em Participagbes BTG Pactual Access
Multigestor Venture Capital 1l — Multiestratégia Investimento no Exterior”, e, entdo, localizar o
documento desejado).

20


https://www.btgpactual.com/home/investment-bank
https://www.btgpactual.com/home/assetmanagement/fundos-btg-pactual
http://www.cvm.gov.br/

4, CARACTERISTICAS DA OFERTA
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Autorizacao

A Oferta foi aprovada pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Fundo
de Investimento em Participacdes Shelf VI — Multiestratégia”, datado de 03 de julho de 2019 e
registrado em 03 de julho de 2019 no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1924044, sendo que a aprovacao da Oferta foi
posteriormente rerratificada pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de Alteracao do
Fundo de Investimento em Participagbes BTG Pactual Access Multigestor Venture Capital 1l —
Multiestratégia Investimento no Exterior”, datado de 10 de julho de 2019 e registrado no 1° Oficio do
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n°
1924409, em 10 de julho de 2019.

4.1.2. Regime da Oferta

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider sob regime de melhores esforcos, em condi¢des
que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Instru¢do CVM 578/16 e na Instrucdo da CVM 400/03.

41.3. PuUblico Alvo da Oferta
A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

414, Valor da Oferta

Montante Total da Oferta é de até 300.000 (trezentas mil) Cotas, perfazendo um montante de até R$
300.000.000,00 (trezentos milhSes de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional. O pre¢o de
subscricdo e integralizacdo de cada Cota sera de R$ 1.000,00 (mil reais).

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo de, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

O montante minimo a ser subscrito por investidor é de R$10.000,00 (dez mil reais), totalizando 1
(uma) Cota.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM 400/03, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000
(sessenta mil) Cotas do Lote Adicional nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a
critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderao ser
emitidas pelo Fundo até a data de realizacdo do procedimento de alocagao, sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagcao dos termos da Emissao e da Oferta.

Adicionalmente, o valor total da Oferta ndo podera ser aumentado em fungéo do exercicio da opcao
de emisséo de Cotas suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400/03.
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4.15. Registro da Oferta
A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400/03.

4.1.6. Procedimento de Subscricao e Integralizacdo das Cotas, Preco de Subscricdo e
Prazo de Colocacgéo

As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais. Sem
prejuizo do recolhimento dos Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva e dos Pedidos de
Subscricdo durante o Periodo de Subscricdo, a subscricdo das Cotas sera realizada apds o
Procedimento de Alocagéo, encerrando-se na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricéo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) recebera um exemplar atualizado do Regulamento e, por meio
da assinatura do Termo de Adeséo, deverd declarar a sua condi¢do de Investidor Profissional e
atestar que esta ciente das disposi¢des contidas no Regulamento e de que as Cotas estdo sujeitas
as restricdes de negociagdo previstas no Regulamento e (iii) integralizara as Cotas por ele subscritas.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragéo do
Pedido de Investimento, se for o caso, e no ato de sua adeséo ao Boletim de Subscri¢éo.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Prego de Integralizacéo.

4.1.7. Direitos, Vantagens e Restrices das Cotas

As Cotas séo todas de uma mesma classe, possuindo os mesmos direitos patrimoniais e fazendo
jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condi¢des. Cada Cota correspondera a um voto

nas Assembleias Gerais de Cotistas.

As Cotas ndo dardo aos Cotistas o direito de votagcdo nas assembleias de Companhias Investidas
ou fundos nos quais o Fundo venha a investir.

4.138. Distribuicdo Parcial

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com
0 Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o Montante Total da Oferta até um montante
equivalente a qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta e 0 Montante Total da Oferta,
hip6tese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do paragrafo acima e do artigo 31
da Instrucdo CVM 400/03, o investidor podera, no ato da aceitagdo da Oferta, condicionar sua

adesdo a que haja distribuicao:

(i) da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se implementar, os
Pedidos de Investimento serdo cancelados; ou

(i) de uma proporcdo ou quantidade minima de Cotas, definida conforme critério do proprio
investidor, que nao podera ser inferior & propor¢cdo do Montante Minimo da Oferta com relagéo ao
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valor total da Oferta ou ao Montante Minimo da Oferta, conforme o caso. Nesse caso, o investidor
deverd, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende
receber a totalidade das Cotas a serem subscritas por tal investidor ou a quantidade equivalente a
proporcdo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuida e a quantidade de Cotas
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor
em receber a totalidade das Cotas por ele indicadas. Caso a condicdo prevista nao seja
implementada, o seu Pedido de Investimento sera cancelado.

Adicionalmente, em qualquer das hip6teses acima, ndo havera abertura de prazo para desisténcia,
nem para modificacdo dos Pedidos de Investimento e das intencdes de investimento dos investidores
da Oferta.

Por fim, no caso de captacdo abaixo do Montante Total da Oferta, o investidor da Oferta que, ao
realizar seu(s) Pedido(s) de Investimento, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo
31 da Instrucdo CVM 400/03, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta,
nao tera o seu Pedido de Investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado
automaticamente. Caso determinado investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento,
estes valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de
custos incorridos e com deducédo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha
sido verificado o ndo implemento da condicdo, de acordo com os procedimentos do Escriturador.
OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SE(;AO "FATORES DE RISCO" CONSTANTE A PARTIR
DA PAGINA 70 DESTE PROSPECTO.

4.1.9. Classificacdo de Risco

A Oferta ndo conta com classificacéo de risco.
4.1.10. Divulgacéo de Informagdes sobre a Oferta

Todos o0s anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta (incluindo o Primeiro Prospecto
Preliminar, o Segundo Prospecto Preliminar, o Primeiro Comunicado ao Mercado, o Segundo
Comunicado ao Mercado, o Primeiro Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificagdo da
Oferta, 0 Segundo Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificagdo da Oferta, o Primeiro
Prospecto Definitivo, este Segundo Prospecto Definitivo o Andncio de Inicio, 0 Comunicado ao
Mercado de Inicio do Periodo de Subscri¢cdo, o Anuncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado)
foram ou serdo, conforme o caso, divulgados na pégina (i) do Coordenador Lider:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website acessar "Mercado de Capitais —
Download", depois clicar em "2019" e, ao localizar na pagina a opcéo "FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAQ@ES BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE CAPITAL Il -
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR", em seguida selecionar o documento do
Fundo desejado dentre as opcdes elencadas); (i) do Administrador:
https://www.btgpactual.com/home/assetmanagement/fundos-btg-pactual (neste website identificar
na pagina e selecionar a op¢do "FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BTG PACTUAL
ACCESS MULTIGESTORVENTURE CAPITAL Il — MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR", em seguida selecionar o documento do Fundo desejado dentre as op¢bes elencadas);
e (iii) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2019 - Entrar”, acessar em “R$” em
“Quotas de FIP / FIC-FIP”, clicar em “Fundo de Investimento em Participacdes BTG Pactual Access
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Multigestor Venture Capital Il — Multiestratégia Investimento no Exterior”, e, entdo, localizar o
documento desejado), de modo a garantir aos investidores amplo acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou ndo as Cotas.

4.111. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta
# Eventos Data
Prevista!
1 |e Protocolo de pedido de registro da Oferta junto & CVM 17/07/2019
2 |e Divulgagao do Aviso ao Mercado 26/08/2019
. Disponibilizagdo do Primeiro Prospecto Preliminar
o Inicio das apresentagdes a potenciais investidores (roadshow)
3 |e Inicio do Periodo de Reserva 03/09/2019
4 | e Concesséo do registro da Oferta pela CVM 09/09/2019
5 | e Protocolo na CVM do pedido da Primeira Modificagdo da Oferta 19/11/2019
o Divulgagéo do Primeiro Comunicado ao Mercado
6 | e Deferimento da Primeira Modificagdo da Oferta pela CVM 04/12/2019
7 | e Divulgagdo do Primeiro Comunicado ao Mercado de Deferimento da | 05/12/2019
Modificagdo da Oferta
Disponibilizagdo do Segundo Prospecto Preliminar
Inicio do prazo para manifestagdo dos investidores da Oferta sobre
desisténcia de sua intengcdo de participar da Oferta, conforme indicado no
Primeiro Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificagdo da Oferta
8 | e Encerramento do Periodo de Reserva 06/12/2019
. Divulgagéo do Anuncio de Inicio
. Disponibilizagdo do Primeiro Prospecto Definitivo
° Inicio Periodo de Subscrigao
9 | e Encerramento do prazo para manifestacédo dos investidores da Oferta sobre | 12/12/2019
desisténcia de sua intengéo de participar da Oferta, conforme indicado no
Primeiro Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificagdo da Oferta
10 | e Protocolo na CVM do pedido da Segunda Modificagdo da Oferta 13/12/2019
. Divulgagdo do Segundo Comunicado ao Mercado
11 | e Deferimento da Segunda Modificagdo da Oferta pela CVM 30/12/2019
12 | o Divulgacdo do Segundo Comunicado ao Mercado de Deferimento da | 02/01/2020
Modificagdo da Oferta
Disponibilizagdo do Segundo Prospecto Definitivo
Inicio do prazo para manifestagcdo dos investidores da Oferta sobre
desisténcia de sua intencéo de participar da Oferta, conforme indicado no
Segundo Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificagdo da Oferta
13 | e Encerramento do prazo para manifestagdo dos investidores da Oferta sobre | 09/01/2020
desisténcia de sua intengéo de participar da Oferta, conforme indicado no
Segundo Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificagdo da Oferta
14 | o Encerramento das apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow) 30/01/2020
. Encerramento do Periodo de Subscricao
15| e Procedimento de alocagéo 31/01/2020
16 | o Data de Liquidacao 17/02/2020
17 | e Data estimada para a divulgac&o do Anuncio de Encerramento 18/02/2020

()

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a

alteracdes, suspensdes, prorrogacdes, antecipacdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do
Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400/03.
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4.1.12. Alteracdo das Circunstancias, Revogacédo ou Modificagdo da Oferta

O Administrador podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta caso ocorram
alteracfes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos
assumidos. Adicionalmente, o Administrador podera maodificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condi¢des para os investidores, conforme disposto no paragrafo 39 do artigo
25 da Instrucdo CVM 400/03. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢Bes da Oferta seja aceito
pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a
Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a revogacdo serdo considerados
ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400/03.

Na hip6tese de modificacéo das condi¢cdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugéo
CVM 400/03, o Administrador devera certificar-se de que os investidores que manifestarem sua
adesdo a Oferta (a) estao cientes de que as condi¢cdes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, e (b) tém conhecimento das novas condi¢des. Adicionalmente, o Administrador, as
expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido
a Oferta sobre a referida modificacdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagéo do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta,
presumida a manutencéo em caso de siléncio.

Primeira Modificacdo da Oferta

Em 19 de novembro de 2019, foi divulgado o Primeiro Comunicado ao Mercado informando sobre a
solicitacdo a CVM de modificagao do “Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta”, nos termos do
artigo 25 e do artigo 27, ambos da Instrugdo CVM 400, em raz&o da alteragédo da data de “Concesséo
do registro da Oferta pela CVM”, e, consequentemente, das datas de todas as etapas subsequentes
da Oferta, bem como sobre a possibilidade de desisténcia das inten¢des de investimento pelos
investidores que aderiram a Oferta e sobre a modificagdo de determinados termos e condi¢des do
Procedimento de Alocacéo das Cotas no ambito da Oferta.

Diante da alteracdo acima descrita, os investidores da Oferta que j& tivessem aderido a Oferta foram
comunicados diretamente, na data de publicacdo do Primeiro Comunicado ao Mercado de
Deferimento da Modificacao da Oferta, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacéo passivel de comprovacao, a respeito da modificagéo efetuada, para
que confirmassem, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada
ao Investidor da Oferta a Primeira Modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacéo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor da Oferta em ndo revogar
sua aceitacao.

Qualquer comunicacao recebida pelo Coordenador Lider apds o prazo de manifestagdo mencionado
acima foi desconsiderada, sendo mantida a aceitacéo do Investidor & Oferta.

Segunda Modificagdo da Oferta

Em 13 de dezembro de 2019, foi divulgado o Segundo Comunicado ao Mercado informando sobre
a solicitagdo a CVM de modificacdo do “Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta”, nos termos do
artigo 25 e do artigo 27, ambos da Instru¢do CVM 400, em razdo da prorrogagdo do Periodo de
Subscricéo, e, consequentemente, das datas de todas as etapas subsequentes da Oferta, bem como
sobre a possibilidade de desisténcia das intencdes de investimento pelos investidores que aderiram
a Oferta.

Diante da alteracdo acima descrita, os investidores da Oferta que ja tivessem aderido a Oferta serédo
comunicados diretamente, na data de publicacdo do Segundo Comunicado ao Mercado de
Deferimento da Modificacdo da Oferta, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para
que confirmassem, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada
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ao Investidor da Oferta a Segunda Modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagédo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor da Oferta em ndo revogar
sua aceitacao.

Qualquer comunicacao recebida pelo Coordenador Lider apés o prazo de manifestacdo mencionado
acima sera desconsiderada, sendo mantida a aceitagao do Investidor a Oferta.

4.1.13. Suspenséo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400/03, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condigbes diversas das constantes da Instru¢éo
CVM 400/03 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacgao da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma
oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitacao
até o 50 (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os investidores
que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de suspensao, conforme previsto acima, terdo
direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no
artigo 20, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400/03, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem
gualquer remuneracédo ou corre¢do monetaria. Nao havera deducdo de encargos ou tributos, de
qualquer natureza, dos valores dados em contrapartida as Cotas pelos investidores na hipotese de
devolucéo acima.

4.1.14. Declaracao de Inadequacéao

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO. AINDA, AS COTAS DO FUNDO NAO SERAO DEPOSITADAS PARA
DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO E NAO SERAO REGISTRADAS PARA
NEGOCIACAO SECUNDARIA EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE
BALCAO, PODENDO TAL REGISTRO PARA NEGOCIACAO SECUNDARIA SER
EVENTUALMENTE REALIZADO NO FUTURO. ATE QUE SEJAM EVENTUALMENTE
REGISTRADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO
ORGANIZADO, AS COTAS PODERAO SER OBJETO APENAS DE NEGOCIACAO PRIVADA.
ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE
SUAS COTAS, DE MODO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM OBTER
LIQUIDEZ PARA SUAS COTAS.

Adicionalmente, os Investidores deverdo ler atentamente a se¢do "Fatores de Risco" constante a
partir da pagina 70 deste Prospecto.

4.1.15. Registro das Cotas para Distribuicdo e Negociacao

No ambito da Oferta, as Cotas da Primeira Emissao ndo serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario e ndo serdo registradas para negociagdo secundaria em bolsa de valores ou em
sistema de mercado de balcdo, podendo tal registro para negociacdo secundaria ser
eventualmente realizado no futuro. Até que sejam eventualmente registradas em bolsa de valores
ou sem sistema de mercado de balcdo organizado, as Cotas poderdo ser apenas objeto de
negociacéo privada.
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4.2. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicagcdo dos custos relacionados a estruturacdo do Fundo e ao

registro da Oferta:

o % em relacédo ao valor
Custo da Distribuicédo Montante (R$)
total da Oferta®
Despesas com Cartério® 1.863,28 0,001%
Despesas de Registro CVM da Oferta 317.314,36 0,106%
Taxa de Registro do Fundo na ANBIMA 7.921,00 0,003%
Diagramacéo 16.500,00 0,006%
Remunera¢éo do Coordenador Lider 30.000,00 0,010%
Assessores Legais 250.000,00 0,083%
Despesas com Roadshow 15.000,00 0,005%
Total 638.598,64 0,213%

M Valores aproximados, considerando a distribuigdo da totalidade das Cotas;
@) Valor estimado;

Custo Unitario de Distribuicao

Preco por Cota (R$)® Custo por Cota (R$)

1.000,00 2,13

@O Com base no Valor Nominal Unitario

Montante Maximo da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicdo (R$)®

300.000.000,00 638.598,64

(MValor considerando a colocacéo da totalidade das Cotas.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a estruturacdo a serem
arcados pelo Fundo. Eventuais tributos que porventura venham a incidir diretamente sobre a
remuneracao decorrente do servico de distribuicdo, bem como quaisquer majoracdes das respectivas
aliquotas dos tributos ja existentes, séo de responsabilidade do contribuinte desses tributos.

4.2.1. Contrato de Distribuicéo
Por meio do Contrato de Distribuicdo, celebrado em 22 de agosto de 2019, o Fundo contratou o
Coordenador Lider para prestar servicos de coordenacgdo, colocacao e distribuicdo de Cotas, sob

regime de melhores esfor¢os de colocacdo, sem a concesséo de garantia de subscrigéo.

Para prestagdo dos servigos de distribuicdo, o Coordenador Lider fard jus a uma remuneragéo
detalhada no item 4.2.2 abaixo.
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Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, as Cotas serdo integralizadas a vista na data de
liquidacdo da Oferta, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no boletim de subscrigdo
das Cotas. Os Pedidos de Investimento deveréo ser dirigidos ao Coordenador Lider, a quem cabera,
observados (i) o limite das Cotas emitidas; (ii) o Montante Minimo por Investidor; e (iii) o Publico Alvo
da Oferta, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicédo.

Os investidores interessados em subscrever Cotas deverdo enviar ao Coordenador Lider seus
respectivos Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, ou Pedidos de Subscri¢do, durante
o Periodo de Subscricdo, conforme o caso, nos termos previstos neste Prospecto.

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, no endereco indicado na secdo "ldentificacdo do
Administrador, do Coordenador Lider e dos Demais Prestadores de Servi¢os do Fundo" na pagina 9
deste Prospecto.

4.2.2. Remunerac¢éo do Coordenador Lider da Oferta

A titulo de remuneracao pelos servicos de coordenacgdo e estruturagdo da Oferta e pela distribuicdo
das Cotas, o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na data
de liquidacdo, uma remuneragcdo fixa equivalente a R$ 30.000,00 (trinta mil reais),
independentemente do valor total das Cotas subscritas e integralizadas.

A remunerac¢éo descrita acima serd considerada encargo do Fundo, nos termos do Artigo 15.1 do
Regulamento.

4.2.3. Procedimento de Distribui¢do

O Coordenador Lider da Oferta realizara a distribuicdo das Cotas, em regime de melhores esforgos
de colocagdo, para o Montante Total da Oferta devendo ser observado, ainda, o Montante Minimo
da Oferta. OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO
"CANCELAMENTO DA OFERTA" CONSTANTE NA PAGINA 24 DESTE PROSPECTO.

4.2.4. Plano de Distribuicéo

Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider da Oferta devera
realizar a distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o
disposto no § 39 do artigo 33 da Instrucdo CVM 400/03, o qual leva em conta suas relagdes com
clientes e outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica, observado que o Coordenador
Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos investidores; e (ii) que os
representantes de venda do Coordenador Lider tenham acesso previamente a exemplar deste
Prospecto para leitura obrigatoria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelo Coordenador Lider.
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4.2.5. Recebimento de Pedidos de Investimento e Procedimento de Alocacédo

A partir do 59 (quinto) Dia Util contado da publicagio do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do
Primeiro Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo constante deste
Prospecto, o Coordenador Lider iniciou o procedimento de coleta de intengéo de investimentos junto
aos investidores, no ambito da Oferta. O recebimento de Pedidos de Reservas ocorreu ao longo do
Periodo de Reserva. O recebimento de Pedidos de Subscricdo ocorrera ao longo do Periodo de
Subscri¢éo.

Os investidores indicaram ou indicardo, conforme o caso, durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, ou durante o Periodo de Subscricdo, mediante assinatura do
Pedido de Subscricdo, conforme o caso, a quantidade de Cotas que desejam subscrever.

Tendo em vista que a distribuicao podera ser parcial, nos termos do item “4.1.8 Distribuicdo Parcial”,
na pagina 22 deste Prospecto, e do artigo 31 da Instrucdo CVM 400/03, no seu Pedido de
Investimento, o investidor podera condicionar sua adeséo a que haja distribuigdo:

(i) da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se implementar, os
Pedidos de Investimento serdo cancelados; ou

(i) de uma proporcdo ou quantidade minima de Cotas, definida conforme critério do proprio
investidor, que nao poderé ser inferior a propor¢cdo do Montante Minimo da Oferta com relagédo ao
valor total da Oferta ou ao Montante Minimo da Oferta, conforme o caso. Nesse caso, o0 investidor
dever4, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condi¢cdo prevista, pretende
receber a totalidade das Cotas a serem subscritas por tal investidor ou a quantidade equivalente a
proporcdo entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuida e a quantidade de Cotas
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor
em receber a totalidade das Cotas por ele indicadas. Caso a condicdo prevista ndo seja
implementada, o seu Pedido de Investimento sera cancelado.

Pedidos de Investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses previstas neste
Prospecto, bem como no caso de identificagdo de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco
assumido pelo investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 40 do artigo
45 da Instrugdo CVM400/03.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva, sera considerado como "Periodo de Reserva" o
periodo compreendido entre os dias 03 de setembro de 2019 e o dia 06 de dezembro de 2019.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Subscricdo, sera considerado como "Periodo de

Subscricéo" o periodo compreendido entre os dias 06 de dezembro de 2019 e o dia 30 de janeiro de
2020.
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O Coordenador Lider recomenda aos investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de
Investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de
Investimento, especialmente os procedimentos relativos a liqguidacdo da Oferta, o Regulamento e as
informacdes constantes deste Prospecto Definitivo, especialmente na se¢do "Fatores de Risco"
constante a partir da pagina 70 deste Prospecto, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais
o Fundo e a Oferta estédo expostos; (ii) verifiquem com o Coordenador Lider, antes de realizar o seu
Pedido de Investimento ou a sua intencdo de investimento, a necessidade de manutencdo de
recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Investimento; e (iii) entrem em contato com o Coordenador Lider para obter
informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo do Pedido de
Investimento ou, se for 0 caso, para a realizacao do cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista
os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider. Uma vez encerrada a Oferta, o
Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Andncio de
Encerramento.

Apés o encerramento do Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider, com a participacdo do
Administrador, realizar4 o procedimento de alocacdo das Cotas objeto da Oferta, nos termos do
artigo 44 da Instrucdo CVM 400/03, para a verificagdo da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Investimento recebidos, para definicdo da eventual emisséo e da quantidade das Cotas
do Lote Adicional a serem eventualmente emitidas, conforme o caso. Apés a conclusdo do
Procedimento de Alocacéo, serdo operacionalizados os procedimentos para a efetiva subscricdo e
integralizacdo da Cotas e a subsequente liquidacdo da Oferta. Caso se verifique no procedimento
de alocacé@o que o Montante Minimo da Oferta néo foi atingido, a Oferta sera cancelada.

Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Investimento enviados pelos investidores ser
superior a quantidade de Cotas ofertadas, havera rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador
Lider, proporcionalmente ao montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Investimento,
nao sendo consideradas fracGes de Cotas.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Cotas inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a
colocacdo de Cotas perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Investimento e/ou Boletins de
Subscrigcéo realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos investidores serdo
informados a cada investidor apés o Procedimento de Alocacao, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletrdnico fornecido no Pedido de Reserva ou no Pedido de Subscricdo, conforme o caso,
sendo certo que, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito
de acordo com o paragrafo abaixo limitado ao valor da ordem de investimento, do Pedido de Reserva
ou do Pedido de Subscri¢éo, conforme o caso.

Cada investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado
no paragrafo acima, no ato de subscricdo das Cotas, por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo

30



de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. Ndo havendo o pagamento pontual, serdo
aplicados ao Cotista inadimplente os termos e procedimentos previstos no item 5.8.6 deste
Prospecto Definitivo, na pagina 50.

O Boletim de Subscricdo podera ser celebrado, assim como o Termo de Adesao ao Regulamento,
pelo Coordenador Lider, na qualidade de procurador nomeado pelos Investidores, por meio dos
respectivos Pedidos de Investimento.

4.2.6. Destinacdo de Recursos

Os recursos arrecadados com a integralizacdo das Cotas comporao o patriménio liquido do Fundo,
sendo que, no minimo, 90% (noventa por cento) do patriménio liquido do Fundo serd destinado a
Valores Mobilidrios, em observéncia a politica de investimentos do Fundo, conforme descrito no
Capitulo V de seu Regulamento.

4.3. Outras Informagdes
431 Informac¢des Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para
obtencdo de copias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverao dirigir-se a sede
do Administrador ou do Coordenador Lider, nos enderegos indicados no item "IDENTIFICACAO DO
ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
DO FUNDQ", constante da pagina 9 deste Prospecto, ou a CVM, ou, ainda, acessar as respectivas
paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, sendo que o
Regulamento e este Prospecto do Fundo encontram-se a disposi¢éo dos investidores na CVM para
consulta e reproducéo apenas.

Comissao de Valores Mobilidrios

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar
CEP 20050-901 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 3554-8686

Séo Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar
CEP 01333-010 — Sé&o Paulo — SP
Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br
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4.4, Declaracdes do Coordenador Lider e do Administrador

O Coordenador Lider e o Administrador, apresentaram declaragdo nos termos do artigo 56 da
Instrugcdo CVM 400/03 (Anexos lll e IV, deste Prospecto), informando que (i) tomaram todas as
cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (a) este Prospecto
contém, na sua respectiva data de publicagdo as informacbes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, incluindo as suas atividades e
riscos e elas relacionados e a sua situacdo econOmica financeira e qualquer outras informacdes
relevantes; e (b) as informacg6es prestadas pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, por ocasiéo
do arquivamento deste Prospecto, e fornecidas ao mercado durante a Oferta, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisédo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as informacdes
pertinentes, nos termos da Instrugdo CVM 400/03.
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5. PRINCIPAIS DISPOSIGOES DO REGULAMENTO DO FUNDO

Esta Secéo traz um breve resumo das disposi¢cdes constantes do Regulamento, sendo que a sua
leitura ndo substitui a leitura do Regulamento. Os investidores deverdo ler atentamente o
Regulamento do Fundo antes de tomar sua decisdo de investimento na Oferta. A integra do
regulamento se encontra no Anexo V, a partir da pagina 91 deste Prospecto.

5.1 Da Denominacdo, Forma, Classificacdo, Prazo de Duracdo e Composicdo do
Patriménio e Estrutura do Fundo

O Fundo de Investimento em Participacdes BTG Pactual Access Multigestor Venture Capital 1l —
Multiestratégia Investimento No Exterior € um fundo de investimento em participacdes constituido
sob a forma de condominio fechado, regido pelo Regulamento e demais disposicbes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Em observancia ao disposto no artigo 14 da Instrugdo CVM 578/16, o Fundo € classificado como
Multiestratégia.

Para fins do disposto no "Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para o
Mercado de FIP e FIEE" da ANBIMA - Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro

e de Capitais, o Fundo esta enquadrado no conceito de Diversificado, Tipo 3.

O Fundo tem prazo de duragéo de 12 (doze) anos contados Data de Inicio do Fundo, podendo ser
prorrogado por mais 2 (dois) anos, a critério exclusivo do Gestor.

O patriménio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas, conforme descrito no item
2.4 do Regulamento.

5.2. Do Publico Alvo do Fundo
O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

5.3. Do Objetivo, Da Estratégia de Investimento e do ParGmetro de Rentabilidade do
Fundo

O objetivo do Fundo é investir no minimo 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
Valores Mobiliarios, podendo até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido ser investido em
Valores Mobiliarios emitidos por uma Unica Companhia Investida ou cotas de outros Fundos de
Investimento em ParticipacBes, em ambos os casos no Brasil ou no exterior.
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No caso de investimento em cotas de outros fundos de investimento em participacdes, o Fundo
deverd investir preferencialmente até 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em
fundo de investimento em participagBes geridos por terceiros ndo vinculados ao Gestor.

Fica excluido do percentual acima, o investimento em fundos de investimento em participagées e/ou
veiculos de investimento, sediados no Brasil ou no exterior que sejam geridos direta ou indiretamente
pelo Administrador, pelo Gestor e/ou suas partes relacionadas.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverao propiciar a participacdo do Fundo no
processo decisorio das companhias investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, podendo se verificar: (i) pela detencdo de acdes que integrem o
respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela
celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdécio juridico ou a adocéo de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia
Investida, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administracéo e/ou diretoria.

Fica dispensada a participacdo do fundo no processo decisério de uma Companhia Investida
quando:

® o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja deliberagdo dos
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas presentes.

As Companhias Investidas que ndo sejam companhias abertas deverdo adotar os padrbes
de governanca corporativa estabelecidos no artigo 8° da Instrucdo CVM 578, conforme
indicados abaixo:

0] proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacéo;

(i)  estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administrag&o e/ou da diretoria, conforme aplicavel;

(i) disponibilizagcdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de

acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de acBes ou valores mobilidrios de
emissdo da Companhia Investida;
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(iv) adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v)  no caso de obtencédo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracGes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

O investimento no Fundo néo representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob
qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador e/ou do Gestor.

O Fundo nao realizard operages em mercados de derivativos, exceto quanto tais operacoes:

0] forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou

(i)  envolverem opgbes de compra ou venda de acdes das Companhias Investidas que
integram a Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da Companhia
Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ac¢fes
investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas ac¢des no futuro como parte da estratégia
de desinvestimento do Fundo.

Os recursos oriundos da alienagdo parcial ou total de investimento do Fundo em Valores Mobiliarios
bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos durante o Prazo de Duracao do Fundo
poderao ser utilizados para reinvestimento em Valores Mobiliarios ou ser distribuidos aos Cotistas,
por meio da amortizacdo de Cotas, conforme determinacdo do Gestor.

5.4. Da Politica de Investimento do Fundo

Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios seré@o
realizados conforme selecdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condi¢es estabelecidos
no Regulamento e a qualguer momento durante o Prazo de Durag&o do Fundo. Os investimentos,
reinvestimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios poderdo ser realizados por meio de
negociagdes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serao realizados pelo Gestor, a
seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos no
Regulamento, por meio de negociac¢6es realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou
sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.
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Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacao de investimentos em Valores Mobiliarios e/ou

para pagamento de despesas e encargos do Fundo ser&o aportados pelos Cotistas em observancia

ao disposto no Regulamento e nos boletins de subscricdo de Cotas.

Os seguintes procedimentos serdo observados com relacdo ao investimento, manutencdo e

desinvestimento da Carteira:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo mediante a integralizacdo de deverdo ser investidos em Valores
Mobiliarios até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data em que a
respectiva integralizacéo for realizada;

até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizagdo de
Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderédo ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizagao de Cotas, serem reinvestidos em Valores Mobiliarios
e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo, a exclusivo critério
do Gestor;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribui¢o de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas
a titulo de amortizacéo de Cotas; (b) seu reinvestimento em Valores Mobiliarios e/ou (c)
sua utilizacdo para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais recursos
financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor;

excetuado os valores mantidos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, os
recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo (a) poderdo ser distribuidos aos
Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, conforme orientacdo do Gestor até o ultimo
Dia Util do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo ou (b) serem reinvestidos
em Valores Mobiliarios, a critério do Gestor, até o tltimo Dia Util do 2° més subsequente
ao seu recebimento pelo Fundo;

0 Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de Patrimdnio Liquido
investido em Valores Mobiliérios;
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(vii) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos; e

(viii) o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as despesas do
Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com estimativas feitas pelo
Administrador e pelo Gestor.

Sujeita a regulamentacdo aplicavel, as Companhias Investidas poderdo realizar transacodes
comerciais com Partes Relacionadas ao Administrador e/ou Gestor, inclusive fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, desde que em condi¢cBes competitivas
e de mercado.

N&o é necesséria a aprovacao da Assembleia Geral para a realizacdo de transa¢cdes comerciais com
Partes Relacionadas ao Administrador e/ou Gestor, inclusive fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, caso as Companhias Investidas ndo serem
controladas, caso as Companhias Investidas ndo sejam controladas pelo Fundo.

O Fundo pode investir até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito em ativos no exterior, nos
termos da regulamentagéo aplicavel.

A participacao do Fundo no processo decisério da Companhia Investida sediada no exterior, com a
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, deve ser assegurada pelo
Gestor e pode ocorrer por meio do administrador ou gestor do veiculo intermedidrio utilizado para o
investimento no exterior.

Os requisitos minimos de governanca corporativa previstos no art. 8° da Instrucdo CVM 578 devem
ser cumpridos pelas Companhias Investidas sediadas no exterior, ressalvadas as adaptacdes

necessérias decorrentes da regulamentacéo da jurisdicdo onde se localiza o investimento.

5.5. Da Administracdo do Fundo e da Gestdo da Carteira, da Estrutura de Governanca
Corporativa do Fundo

5.5.1. Deveres do Administrador
Observadas as limitagdes previstas no Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, o Administrador
terd poderes para realizar todos o0s atos necesséarios em relagdo ao funcionamento e & manutencéo

do Fundo, incluindo, sem limitacao:

0] contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por
5 (cinco) anos apos o encerramento e liquidagéo do Fundo:

a os registros de Caotistas e de transferéncias de Cotas;

b o livro de atas das Assembleias Gerais;

C. o livro de presenca de Cotistas;

d os pareceres dos Auditores Independentes;

e 0s registros contdbeis e as demonstragdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f. cépia da documentacao relativa as operacdes do Fundo;

receber dividendos, bonificacdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores atribuidos
ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instru¢des do Gestor, se for o caso,
e nos termos do Regulamento;

pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da regulamentagdo vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacgéo aplicavel ou no Regulamento;

elaborar anualmente as demonstracdes contabeis do Fundo e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operagbes e resultados do Fundo, incluindo a
declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel e do
Regulamento, nos termos do Capitulo XlII do Regulamento;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando

inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

elaborar e divulgar as informages previstas na regulamentacgéo aplicavel;

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou sempre que o
Gestor assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as delibera¢cdes do Gestor e da
Assembleia Geral;

cumprir todas as disposi¢Bes constantes do Regulamento e do Contrato de Gestéo;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do
Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais
cabiveis, bem como praticar todos os atos necesséarios a administracdo do Fundo,
observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto
no Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes
cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos termos do item
5.5.2 do Regulamento;

(xviii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

(xix)

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informacdes
eventuais sobre o Fundo;

a. edital de convocacado e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacgao;

b. no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisfes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados;

C. até 8 (oito) dias ap0ds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e
prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento da Oferta,
nos prazos estabelecidos em regulamentagéo especifica.
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5.5.2. Gestao da Carteira

O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste

Regulamento e do Contrato de Gestdo, representar o Fundo e realizar todos os atos

relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Valores

Mobiliarios e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagbes do

Regulamento e da regulamentag&o em vigor.

Observadas as limitagcfes previstas ho Regulamento, no Contrato de Gestédo e na regulamentacéo

aplicavel, o Gestor devera:

0)

(it)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

adquirir e alienar Valores Mobiliarios;

acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condi¢éo de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

cumprir, nos termos da regulamentagédo em vigor, as deliberag6es da Assembleia Geral;

realizar recomendagfes para a Assembleia Geral sobre a emissdo de novas Cotas,
observado o disposto no item 8.2 do Regulamento;

instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizagdo parcial ou integral de
Cotas;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

cumprir todas as disposicdes constantes no Regulamento e do Contrato de Gestéo;
representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia
geral das Companhias Investidas, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos no

Regulamento e na regulamenta¢éo aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item (v) acima,
referente as responsabilidades e obrigacdes do Administrador;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

manter efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Investidas, bem como verificar a observéncia, pelas Companhias
Investidas, durante o periodo de duragdo do investimento, dos requisitos estipulados
no Regulamento e na regulamentacgao aplicavel;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungées junto
as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das Companhias Investidas e
do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos
legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar no processo de due
diligence das Companhias Investidas ou de monitoramento dos Valores Mobiliarios;

acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Investidas;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, conforme contelldo e em periodicidade anual, atualiza¢des
periddicas dos estudos e anélises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcan¢ados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis
acOes que maximizem o resultado do investimento do Fundo; e

(xviii) fornecer ao Administrador todas as informacg6es e documentos necessarios para que

este possa cumprir suas obrigac¢des, incluindo, dentre outros:

(@) as informacgdes necessérias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo
contabil especifica;

(b) as demonstragdes contdbeis anuais auditadas das Companhias Investidas, caso
aplicavel; e

(c) olaudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclus@es acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor
justo.
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Sempre que forem requeridas informag8es na forma prevista nos incisos (xvi) e (xvii) do item acima,

0 Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdo submeter a questéo a prévia apreciacdo da

Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais

Conflitos de Interesses em relagcdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas nas quais

o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a

informacao.

Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestéo, o Gestor tem poderes para e obriga-se a:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade com a
Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administracédo para
inicio do processo de avaliagdo da realizagdo de investimentos por parte do Fundo;

conduzir a avaliagdo dos negdcios de Companhia Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragéo na estrutura
de investimentos nos Valores Mobiliarios, incluindo suas condi¢des gerais e precos;

preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais
necessérios as suas deliberagdes;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, em Valores Mobiliarios a serem
realizados pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do Fundo,
incluindo, mas néo se limitando, acordos de acionistas da Companhia Investida de que
o0 Fundo participe, bem como os contratos, acordos de investimento e/ou
coinvestimento boletins de subscri¢ao, livros de acionistas, acordos de investimento ou
guaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo ou
aquisicdo dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar em assembleias
gerais e reunides de 6érgdos administrativos de qualquer espécie da Companhia
Investida, observadas as limitagfes legais e as previstas no Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores
mobilidrios, transigir, dar e receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios
a gestdo da carteira do Fundo, observadas as limitagcGes legais, e regulamentares em
vigor, as determinacg®fes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o disposto
no Regulamento; e
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(vii)  realizar provis6es dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notdria insolvéncia de uma
Companhia Investida; (i) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizacdes
superior a 30 (trinta) dias relativamente aos Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos
pelo Fundo; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia Investida, a
concessao de plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial, bem como a homologacéo de
qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia
Investida ou, ainda, a decretacdo de faléncia de uma Companhia Investida.

5.5.3. Comité Executivo do Gestor

As decisdes sobre o investimento e desinvestimento em Companhias Investidas, bem como o
acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo tomadas pelo Gestor por meio de seu comité
executivo interno, integrado por executivos séniores do Gestor.

5.5.4. Contratacdo de Prestadores de Servico

O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer limite de
despesas, prestadores de servicos legais, fiscais, contdbeis, de avaliacdo, financeiros, de
assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servi¢os de terceiros, as expensas do Fundo.

Os prestadores de servicos que atuarem em beneficio do Fundo deverdo ser selecionados pelo
Administrador e o Gestor dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputacéo reconhecida pelo mercado.

O Administrador, contratou (i) em nome do Fundo o Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/ME
sob o n.° 30.306.294/0001-45, para prestar servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira, e (ii) 0 BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
sociedade com sede na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrito no
CNPJ/ME sob n° 59.281.253/0001-23 para prestar servicos de escrituracdo e registro de Cotas.

Sem prejuizo do disposto na regulamentagédo aplicavel, o Administrador e os demais prestadores de
servicos contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por
seus préprios atos e omissfes contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposi¢des regulamentares
aplicaveis.

5.5.5. Vedacg8es Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
0] receber depdsito em conta corrente;
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(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM;
ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas;

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao da Assembleia Geral nos termos do Capitulo VII do Regulamento;

(iv)  vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentacgéo aplicavel;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicao de bens imoéveis, (b) na aquisicdo de direitos
creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentacéo aplicavel ou caso os
direitos creditorios sejam emitidos por Companhias Investidas, ou (c) na subscrigédo ou
aquisicdo de acdes de sua prépria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.6. Destituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

O Administrador e/ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas fun¢cées com ou sem
Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Instrugdo CVM 578/16.

Na hipotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa Causa, o destituido
terd direito a respectiva parcela da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance devida até a
data de sua destituicdo. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador,
individualmente, ndo deve ser fundamento para destituicdo dos demais prestadores de servigos, e
tampouco impactara a remuneracao devida aos demais prestadores de servicos. Para fins deste
item, o Gestor ndo podera ser destituido por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forga maior,
conforme previsto por lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo Administrador néo
constituird um motivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

Na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o0 substituto do Gestor devera oferecer aos
Cotistas que sejam Veiculos de Investimento BTG no Fundo adquirir suas Cotas por montante igual
ao valor patrimonial das cotas. O Gestor e suas afiliadas terdo até 30 (trinta) dias para decidir se
aceitam as condicBes de venda propostas pelo substituto do Gestor e efetivar a transferéncia de
Cotas ao substituto do Gestor.

O Gestor, suas dfiliadas e Veiculos de Investimento BTG, poderdo continuar a deter suas
participagBes nas Companhias Investidas, com todos os direitos inerentes a condicao indireta de
Caotista, nas hipoteses do Gestor: (a) vir a renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela
CVM, ou (c) for destituido.
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As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do Administrador dever&o ser
precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme aplicavel, de uma notificacéo
de tal intencdo de remocdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da
destituicdo ou substituigdo.

A destituicdo e/ou substituicao do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia deliberagao
da Assembleia Geral.

5.5.7. Renulnciado Administrador e/ou do Gestor

O Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas funcées mediante
notificacdo, por escrito, enderecada aos Cotistas e & CVM, com antecedéncia de, no minimo, 30
(trinta) dias. Na hipotese de renuncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto.

Na hipotese de rendncia do Administrador e/ou do Gestor, 0 mesmo continuaré obrigado a prestar
os servicos de administragdo e/ou gestdo do Fundo até a sua efetiva substituicdo, que devera
ocorrer, no maximo, em 180 (cento e oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o
item acima. O Administrador e/ou o Gestor devera(rao) receber a Taxa de Administracdo e/ou Taxa
de Performance correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e paga nos
termos do Capitulo X do Regulamento.

Ultrapassado o prazo indicado no item acima, o Administrador devera adotar os procedimentos para
a liquidacédo do Fundo, incluindo a possibilidade de entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, nos
termos da sua participacdo no Fundo.

5.6. Da Assembleia Geral de Cotistas
Observado o disposto no Capitulo VII do Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral
deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser
atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor e deste Regulamento:
0] deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180

(cento e oitenta) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

(i)  deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagbes de Cotistas,
observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 40 da Instrugdo CVM 578/16;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas acima do limite autorizado no
Regulamento, bem como o0s prazos, termos e condicdes para subscricdo e
integralizagéo dessas Cotas, observado o disposto no Regulamento;

deliberar sobre alteracdes ao Regulamento;

deliberar sobre a integralizacédo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios, bem
como sobre o respectivo laudo de avaliacao;

deliberar sobre a amortizacdo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios ou
Outros Ativos;

deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, ciséo ou transformac¢éo do Fundo proposta pelo
Gestor;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa e nomeagao
de seu substituto, ou sobre a homeagdo do substituto do Administrador em caso de
rendncia ou descredenciamento; (b) a destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa
e nomeacao de seu substituto, ou sobre a nomeacao do substituto do Gestor em caso
de renuncia ou descredenciamento; (c) a destituicdo do Custodiante e nomeagéo de
seu substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e nomeacé&o de seu substituto;

deliberar sobre aumento na Taxa de Administracdo e Taxa de Performance;

deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para fins de
pagamento de resgate das Cotas ainda em circulacao;

deliberar sobre a alteracéo do quérum de instalagéo e deliberacdo da Assembleia Geral;

deliberar sobre a antecipacao ou prorrogacéo do Prazo de Duracéo, incluindo a hipétese
de aprovacéao da prorrogacédo do Prazo de Duragéo por recomendacédo do Gestor;

deliberar sobre a adoc¢édo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa
do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovacao desnecessaria nas hipéteses de defesa dos

interesses do Fundo em qualquer situacao na qual o Fundo figure no polo passivo;

deliberar sobre a alteracédo dos limites de investimento;
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(xvi) deliberar sobre a alteracéo da classificacdo do Fundo perante a ABVCAP/ANBIMA,;

(xvii) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xviii) realizar opera¢des com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item 5.6 do
Regulamento;

(xix) aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses; e

(xx) ainclusdo de encargos nao previstos no item 15.1 do Regulamento ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos no Regulamento.

As deliberacdes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
presentes, em primeira e segunda convocacdao, ressalvadas: (a) aquelas referidas nos incisos (iii),
(iv), (v), (vii), (x), (xii), (xxi) e (xxii) acima, que somente poderdo ser adotadas mediante aprovagéo
por Cotistas representando a maioria absoluta das Cotas emitidas e integralizadas; (b) aquelas
referidas nos incisos (xvii) e (xviii) acima somente poderdo ser adotadas mediante aprovacdo por
Cotistas representando 2/3 (dois ter¢os) das Cotas emitidas e integralizadas; e (c) a matéria referida
no inciso (ix) acima, que somente podera ser adotada mediante aprovacdo por Cotistas
representando 3/4 (trés quartos) das Cotas emitidas e integralizadas.

A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante carta ou e-mail ou, alternativamente, por
qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagdo de recebimento, devendo a carta de
convocagdo conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e
a respectiva ordem do dia. A convocacgédo da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia
minima de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocacao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocacao,
podendo a segunda convocacgao ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou mediante
solicitacdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) da totalidade das Cotas.

Independentemente da realizacdo apropriada de convocacdo, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de serem

realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na
carta de convocagao.
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Seréa permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia, desde que o
voto do Cotista seja formalizado por escrito para o Administrador antes da Assembleia Geral.

As Assembleias Gerais somente serdo instaladas: (i) em primeira convocacdo, com a presenca de
Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda convocacdo, com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Terao legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais e
0s seus procuradores, desde que a procuracdo que confira poderes aos procuradores nao tenha
mais de 1 (um) ano.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos livros e
registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral ou na conta de depésito do Fundo,
conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigacdes perante o Fundo. O direito de voto
sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cémputo para fins de apuragdo do
quoérum de aprovacao:

0] 0 Administrador;

(i) o Gestor;

(i)  as Partes Relacionadas;

(iv)  os prestadores de servi¢os do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacgéo do Patriménio do Fundo.

N&o se aplica a vedacéo prevista acima quando:
0] 0s Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no paragrafo acima; ou
(i)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria

Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.
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Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacéo e a aprovacao das matérias da respectiva ordem do
dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da Assembleia Geral, a qual
deverd ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da
Assembleia Geral por telefone ou videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador copia da ata
assinada por correio eletrénico ou fax assim que possivel e uma via original da ata assinada por
correio comum ou servigo de entrega.

5.7. Da Composicéo do Patrimdnio do Fundo e das Emissfes de Cotas

O patriménio do Fundo seréa representado por uma Unica classe de Cotas, conforme estabelecido
no Capitulo 2.4 do Regulamento.

As Cotas que nao forem subscritas nos termos do item 8.2.3 do Regulamento e deste Prospecto
serdo canceladas pelo Administrador.

5.7.1. Emisséo de Novas Cotas e Capital Autorizado

Emissdes de novas Cotas apds a primeira emissdo deverdo ser realizadas mediante proposta do
Gestor e aprovacao da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIl do Regulamento,
bem como na regulamentacao aplicavel.

O Fundo nao possui capital autorizado.

O Preco de Emissao e o Preco de Integralizacdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo
serdo definidos pela Assembleia Geral, observado o disposto no Regulamento.

Os Caotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas
que venham a ser emitidas pelo Fundo apés a primeira emissao.

5.7.2. Patrimdnio Minimo Inicial

O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais).

5.8. Das Caracteristicas, Direitos, Emissao, Distribuicdo, Subscri¢céo, Integralizagao,
Amortizacdo e Resgate das Cotas

5.8.1. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fra¢des ideais do Patriménio Liquido e pertencem a uma Unica classe.

49



Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdsito individuais
separadas em nome dos Cotistas.

Todas Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condi¢des, observado o
disposto no Regulamento, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

5.8.2. Valor das Cotas

As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do Patrim6nio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos na data de apuracéo do valor das
Cotas.

5.8.3. Direito de Voto

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias
Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

5.8.4. Distribuicdo e Subscricdo das Cotas

As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, condi¢cdo
esta que serd atestada pelo Administrador.

As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da Oferta, conforme
prazo estabelecido neste Prospecto, nos termos do item 4.1.11, pagina 23 deste Prospecto.

No ato da subscri¢cdo de Cotas, o0 subscritor: (i) assinara o boletim individual de subscri¢édo, que sera
autenticado pelo Administrador; e (ii) receberd um exemplar atualizado do Regulamento e, por meio
da assinatura do Termo de Adeséo, devera declarar a sua condicdo de Investidor Profissional e
atestar que esté ciente das disposi¢des contidas no Regulamento e de que as Cotas estdo sujeitas
as restricbes de negociagdo previstas no Regulamento.

5.8.5. Integralizacao das Cotas
As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo na data de subscri¢ao.
A integralizac@o de Cotas serd realizada em moeda corrente nacional por meio de crédito dos

respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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5.8.6.

Inadimplemento dos Cotistas

No caso de inadimplemento, o Administrador notificard o Cotista Inadimplente para sanar o

inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o

inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificacdo descrita acima, o

Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
elou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas, acrescidos de (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos
de tal cobranca;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data
em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes, apds esta deducéo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais
Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cdes acordadas
entre os Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

convocar uma Assembleia Geral com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo
ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas,
proporcionalmente a participacdo de cada Cotista no Fundo; e

suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente (incluindo direito
de indicar membros ao Conselho de Supervisédo, conforme aplicavel), até o completo
adimplemento de suas obrigagdes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme
descrito no Capitulo IX do Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacédo do Fundo.

Caso o Caotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢cdes apds a suspensdo de seus

direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e

patrimoniais, conforme previsto no Capitulo IX do Regulamento.
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Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo Fundo
em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista
Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua
exclusiva discricionariedade.

Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo de
1 (um) Dia Util contado da data de seu vencimento original para a realizacdo do pagamento da
integralizacéo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

5.8.7. Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas ocorrerd somente
por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢cdes do
Regulamento, observado que qualquer amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos
deverd ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item 9.6
do Regulamento.

Sujeito a prévia instru¢do dada pelo Gestor, 0 Administrador realizard amortizacdes parciais e/ou
integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracdo, a medida que o valor
dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobiliarios e
em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.
Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da
totalidade dos Cotistas.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdo do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util
imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair em
dia que no seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizacBes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos, quando houver
deliberacéo da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional seréo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidacédo antecipada do Fundo, todas as Cotas

deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nado havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulacéo a
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época da liquidacao do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo ou o resgate de Cotas em Valores
Mobiliarios.

5.8.8. Resgate das Cotas

As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquida¢do do Fundo.

5.8.9. Transferéncia de Cotas

As Cotas do Fundo poderao ser negociadas em mercados organizados, cabendo ao intermediario,
nestes casos, assegurar que a aquisi¢cdo de cotas somente seja feita por investidores profissionais.

As cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que
admitido e observadas as condi¢des descritas abaixo e na legislacdo aplicavel, sendo que as
cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso néo
estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigac8es deste perante o Fundo no
tocante a sua integralizacdo. O termo de cessdo deverd ser encaminhado pelo cessionario ao
Administrador, que atestaré o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o ao escriturador
das cotas para que s0 entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos
registros do Fundo, tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissao do recibo do
termo de cessao pelo Administrador.

No caso das Cotas a serem cedidas ndo estarem totalmente integralizadas, o potencial adquirente
devera, como condi¢cdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por
escrito, a responsabilidade por todas as suas obriga¢des perante o Fundo no tocante a integralizagao
das Cotas nao integralizadas.

5.8.10. Preco de Integralizac&o das Cotas

O Preco de Integralizacdo de cada Cota é equivalente ao Preco de Emissao.

5.8.11. Registro das Cotas na B3

Em futuras ofertas do Fundo, as Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo no MDA e
negociacdo no SF, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
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5.9. Das Taxas de Administracdo, de Gestéo e de Performance
5.9.1. Taxade Administracéo

Pela prestacdo dos servigos de administracao, controladoria, gestdo da Carteira, custédia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria, processamento,
distribuicdo e escrituracao das Quotas, sera devida pelo Fundo, uma Taxa de Administracao,
equivalente a 1,5% a.a. (um e meio por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido, observado
o valor mensal minimo de R$ 15.000,00 (quinze reais), que sera anualmente corrigido pelo
IPCA.

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, & base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e paga no 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente ao vencido.

A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente ao més
em que ocorrer a primeira integralizacio de Cotas, pro rata temporis, até o ultimo Dia Util do referido
més.

Pelos servigos de gestéo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento da remuneracao pela gestéo,
que sera descontada da Taxa de Administracdo, de acordo com os termos e condi¢des previstas no
Contrato de Gestao.

A taxa de custddia anual maxima a ser paga pelo Fundo sera de até 0% (zero por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido.

Pelos servicos de escrituracdo de cotas, o Escriturador fara jus ao recebimento de remuneracéo,
gue serd descontada da Taxa de Administracéo, de acordo com os termos e condigfes previstas no
respectivo contrato de prestagéo do servico.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos eventualmente contratados, desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

Além da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance, o Fundo estard sujeito as taxas

de administracdo, custédia e/ou performance dos fundos que eventualmente venha a
investir.
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5.9.2. Taxa de Performance
A Taxa de Performance sera devida pelo Fundo de acordo com o procedimento descrito abaixo:

® primeiramente, todos 0s recursos serédo pagos apenas aos Cotistas, até que atingido o
valor do Capital Investido ajustado pela variagédo do délar norte americano dentre a data
da integralizacéo e o més anterior a data do efetivo pagamento; e

(i) em seguida, os recursos excedentes de cada Amortizacdo e/ou Regate serdo
distribuidos simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de Performance, e os
Cotistas, na proporcao de 10% (dez por cento) para o Gestor e 90% (noventa por cento)
para os Cotistas.

A Taxa de Performance serd apropriada e paga por ocasido de cada amortizacao paga aos Cotistas,
e/ou quando da liquidacéo do Fundo, ap6s o pagamento aos Cotistas do montante investido ajustado
pela variag@o do délar norte americano dentre a data da integralizacdo e o més anterior a data do
efetivo pagamento.

A provisdo da Taxa de Performance serda calculada mensalmente no ultimo dia Gtil de cada més.
Todas as referéncias as distribuicdes de recursos pelo Fundo aos Cotistas devem ser entendidas
como distribuicdes de recursos por meio da amortizacdo/resgate de Cotas e/ou dividendos
declarados pelas Companhias Investidas que venham a ser repassados diretamente aos Cotistas a
critério do Gestor.

5.9.3. TaxadeIngresso e Saida

O Fundo nao cobrara taxa de ingresso ou de saida.

5.10. Da Avaliac&o do Patriménio Liquido

O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuracdo dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na forma estabelecida

pela Instru¢do CVM 579/16 e observados os critérios ali descritos.

Além do disposto no paragrafo anterior, a apuragéo do valor contébil da carteira de investimentos do
Fundo devera ser procedida de acordo com 0s seguintes critérios:

0] os Valores Mobiliarios de renda variavel sem cotagdo em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado serdo contabilizadas pelo respectivo valor justo com
base em laudo de avaliacdo preparado pelo Gestor ou terceiro contratado, nos termos
previstos na Instrucdo CVM 579/16;
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0] Outros Ativos de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado serdo contabilizados
pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento;

(i)  os demais Outros Ativos de renda fixa ou variavel com cotacéo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos do
Administrador.

O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstracdes
contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor, ou de terceiros independentes, para efetuar a
classificagdo contébil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Ao utilizar informacgdes do Gestor o Administrador deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito
do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequac¢éo de tais informacdes
obtidas.

Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume sua
responsabilidade enquanto provedores das informac8es previstas no Regulamento, as quais visam
a auxiliar o Administrador na elaboracdo das demonstragbes contdbeis do Fundo.

Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor justo, as seguintes regras
devem ser observadas: (i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliagéo estabelecida com base
em critérios consistentes e passiveis de verificagcdo; (ii) a Taxa de Administracdo ndo pode ser
calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos Valores Mobiliarios ainda ndo alienados; e
(iif) a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada na
rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente poderd ser recebida quando da
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

A elaboragdo das demonstracdes financeiras do Fundo dependerd do envio tempestivo das
informacdes necesséarias ao Administrador, incluindo, mas ndo se limitando, as demonstraces
contabeis das Companhias Investidas. Fica desde ja estabelecido que a falta ou o atraso no envio
das informag®es necessarias, seja pelas Companhias Investidas ou pelo Gestor podera resultar na
emissdo de parecer dos auditores independentes com ressalvas ou abstencdo de opinido, sendo
certo que, em havendo necessidade de emissédo de novo parecer, 0os custos serdo integralmente
arcados pelo Fundo.

A Carteira observara os demais requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor.
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5.11. Da Liguidacéo do Fundo e de Seus Investimentos

O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragédo na ocorréncia das seguintes situagoes:

® caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do encerramento do
Prazo de Duragéo; e/ou

(i)  mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII do
Regulamento.

Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes deverdo emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contébeis.

5.12. Da Divulgacéao de Informagdes sobre o Fundo

O Administrador deveré divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

As informacgfes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia ou meio
eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e informacdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

O Administrador devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a CVM e a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

0] trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucdo CVM
578/16;

(i)  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do semestre
a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram;

(i)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s 0 encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secéo Il do Capitulo VIII da
Instrucdo CVM 578/16, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes e do
relatério do Administrador e Gestor a que se referem os arts. 39, inciso (iv), e 40, inciso
(i) da Instrucéo CVM 578/16.
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As informacdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de divulgacao do
Fundo ndo poderdo estar em desacordo com o Regulamento ou com quaisquer relatérios
protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicacdes
recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

5.13. Das Demonstragdes Contabeis

O Fundo teréa escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracdes
contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

O Fundo estd sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de
demonstracdes contibeis determinadas pela CVM, incluindo a Instru¢do CVM 579/16.

O exercicio social do Fundo ter4 inicio em 1° de margo e encerramento no ultimo dia de fevereiro de
cada ano.

As demonstracdes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

5.14. Dos Encargos do Fundo

O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e & administracéo do Fundo,
incluindo, sem limitacao:

0] custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacéo, a constituicdo e o
registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos,
inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas
cobradas por entidades de autorregulacdo, servicos de traducéo e outras despesas
similares;

(i)  emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo;

(i)  taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cées do Fundo;
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(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publicagao
de relatérios e informacdes periddicas, previstas no Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacfes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstrag6es contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo da defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenacfes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apdlices de seguro e nédo
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou Escriturador

no exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢céo, fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacao
ou liquidacédo do Fundo;

quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais;

taxas de liquidacdo, registro, negociacdo e custddia dos Valores Mobilidrios e dos
Outros Ativos integrantes da Carteira; e

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢gfes ou com
certificados ou recibos de depésito de Valores Mobiliarios;

gastos da distribuicdo priméaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacao
em mercado organizado de valores mobiliarios; e

59



(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao funcionamento e a
administragdo do Fundo, de forma pro rata a sua participagédo no Patrimdnio Liquido.

Quaisquer despesas nédo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,
salvo decisao contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VIl do Regulamento.

5.15. Da Solucéo de Controvérsias

O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem toda e
qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento, ou a
constituicdo, operacgdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas,
conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes
aplicaveis da notificacdo de tal Controvérsia. Referido prazo poderd ser prorrogado mediante o
consentimento de todas as partes aplicaveis, nos termos do item 16.1 Regulamento. O tribunal
arbitral tera sede na Cidade do S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. A arbitragem sera definitivamente
decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as regras de arbitragem da CCBC em vigor
e conforme vigentes no momento de tal arbitragem.

60



6. SUMARIO DO FUNDO

Este Sumario é apenas um resumo das informagdes do Fundo. As informacg6es completas sobre o
Fundo estdo no seu Regulamento, leia-o antes de aceitar a Oferta. A integra do regulamento se
encontra no Anexo V, a partir da pagina 91 deste Prospecto.

6.1. Tese de Investimento do Fundo

Observada sua Politica de Investimento, o Fundo tem como objetivo principal investir em outros
fundos de venture capital com foco em investimentos em startups (empresas de tecnologia), em
diferentes estagios de maturidade. Os investimentos serdo destinados em sua maioria para fundos
com estratégia de alocagdo na América Latina (Latam), porém havera exposicdo de até 40% em
fundos com estratégia de alocacgéo global.
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6.2. Processo de Investimento do Fundo

O processo de investimento do Fundo ocorrerd da seguinte forma:

(1) Conversas iniciais com potenciais gestoras.

(2) Diligéncias: societéria; viabilidade; capital humano / background; estratégia e tese de

investimento; processo de investimento, monitoramento e reports; insercdo no ecossistema;

conversa com investidas; estrutura e condiges do veiculo; e condigbes comerciais.

(3) Consolidacéo de informacdes para aprovacdo nos comités internos do Gestor.

(4) Relatoérios de acompanhamento, carta para os cotistas e evento com 0s principais gestores

e empresas investidas.

6.3. Visdo Geral do Mercado de Venture Capital

Quebra de paradigmas nos setores das empresas com maior valor de mercado no mundo

Nos ultimos 10 anos, houve uma quebra de paradigmas nos setores das empresas com maior valor

de mercado no mundo, na qual as empresas que atuam no setor de tecnologia passaram a valer

mais do que as empresas do setor de 6leo e gas (“data is the new oil”), conforme dados abaixo:
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Fonte: Bloomberg.
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Potencial do mercado: venture capital na América Latina e no Brasil

De acordo com dados da Latin American Private Equity & Venture Capital Association (LAVCA), o
volume de investimentos de fundos de venture capital na América Latina vem crescendo
gradualmente. Os anos de 2017 e 2018 foram “game changers” para a industria. O Gestor do Fundo
acredita que os préximos anos serdo ainda melhores, com a dedicacéo de recursos de mundialmente
conhecidos para a América Latina. Nesse sentido, conforme gréficos abaixo, em 2018, o Brasil
representava mais de 55% do total de negdécios de venture capital na América Latina.
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Fonte: Latin American Private Equity
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Potencial do mercado: utilizacdo da internet no Brasil
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2017 2018

De acordo com a Global Webindex, o Brasil € o pais no mundo que mais passa tempo em redes

sociais: em média, 3 horas e 29 minutos por dia. Nesse sentido, o0 Gestor do Fundo acredita que,

além do potencial a ser explorado pelas startups, ha aceitacdo das novas techologias pela

populacéo.
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Aplicativos em Numeros

Por conta da cultura, tamanho da populagao e representatividade na
economia mundial, o BRASIL é um dos principais players mundiais de
diversos aplicativos e servigos de tecnologia. Abaixo alguns exemplos:

12 (SP) e 32 (RJ)
em utilizagdo no
mundo

L

22 maior pais em
base de usuarios

@

22 maior pais em
base de usuarios

32 maior pais em
base de usuarios

32 maior pais em
base de usuarios

@

52 maior pais em
base de usuarios

Fonte: “Digitalin 2018: The Americas” divulgado pela Hootsuite.

Potencial do mercado: economia brasileira

Economia Brasileira

Alguns dos principais dados e
indicadores da economia Brasileira:

(\ 82 maior economia

&

do mundo

[

60 milhGes de pessoas
desbancarizadas

Maior exportador de

Carne bovina do mundo

¢

Taxa de juros no menor
nivel da historia

=1

Agenda de reformas
e abertura de mercado

/“’ Agricultura representa
il 2259 6018

Fo

nte: FMI, CNA e IBGE
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6.4. Principais Fatores de Risco do Fundo

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sédo negociados, devido a condi¢cdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude
de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso,
que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos prec¢os, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes
e resgates aos Cotistas, nos termos do Capitulo IX do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacfes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacgdes contratadas e ndo liquidadas. Altera¢cdes e equivocos na avalia¢do do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no pre¢o de negociagéo dos titulos que compdem a Carteira.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo poderd manter até 100% (cem por centro) de seu
capital subscrito investido em ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos
de investimento que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada
por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributérias relativas a todos os paises nos quais
ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo
estardo expostos a alteragfes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe,
0 que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de
juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o0 que
pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do Fundo
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizagdo
destes investimentos.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: embora o Fundo tenha participagdo no

processo decisdrio das Companhias Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas, ou (iii) continuidade
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das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o
cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Valores Mobiliarios de
emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas
de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas
Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
companhias. N&o ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias
Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagéo, ndo ha garantia de que o Fundo e
os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacéo
de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as préaticas de governanca indicadas no Capitulo IV do Regulamento, ndo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informacfes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
companhias, e (ii) a correta deciséo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor
das Cotas.

PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS”, NAS PAGINAS 70 A 75 DESTE PROSPECTO.
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7. REGRAS DE TRIBUTACAO

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislacao brasileira em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ira cumprir os limites
de diversificacao e as regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.
Existem algumas exceces e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os
Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

7.1 Tributagdo Aplicavel aos Cotistas
IOF/Titulos

As operagbes com as Cotas estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado atualmente a
aliquota méxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacéo,
em fun¢éo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro
de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada,
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transag¢des ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

Quando necessérias, as conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, decorrentes do investimento nas Cotas, estdo sujeitas ao
IOF/Céambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel & maioria das operac¢des de cambio é
de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, as operac¢des de cambio realizadas por
Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373/14 ("Cotistas Qualificados"), estdo sujeitas ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) na entrada dos recursos no Brasil para investimento
no Fundo e na remessa desses recursos para o0 exterior. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transac¢des ocorridas apés este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base (i) a residéncia dos Cotistas: (a) no
Brasil ou (b) no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o aferimento de
rendimento e a sua consequente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacédo de Cotas; (b) o resgate de
Cotas, na hipétese permitida pelo item 9.8 do Regulamento; e (c) a amortizacdo de Cotas.
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l. Cotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cesséo/alienacdo, resgate ou amortizacdo de Cotas
serdo tributados, em regra, pelo Imposto de Renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).

Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado
de balcé@o nao organizado com intermediacao, havera retencao do Imposto de Renda, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento), sobre o valor da alienacéo, sendo que este imposto podera ser
compensado contra o Imposto de Renda devido sobre os ganhos apurados pelo Cotista.

Il. Cotistas Residentes no Exterior
Aos Cotistas Qualificados é aplicavel tratamento tributério especifico determinado em fungéo de

residirem ou ndo em pais que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento) ("Jurisdicdo de Tributacdo Nula ou Favorecida™).

Il.a. Cotistas Qualificados Nao Residentes em Jurisdic&do de Tributacdo Nula ou Favorecida

Regra geral, os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas seréo tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado nao se aplica na hipétese (i) de o respectivo
Cotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento)
ou mais da totalidade das Cotas ou cujas Cotas, isoladamente ou em conjunto com pessoas ligadas,
Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, (ii) de o Fundo deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos
de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimbnio Liquido (ressalvados
desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscri¢éo e os titulos publicos), (ii)
de o Fundo ndo cumprir com os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas
pela CVM, ou (iv) de o Fundo ndo cumprir com os limites de diversificacdo exigidos pela Lei
11.312/06, que determina que o Fundo tenha seu patrimonio liquido composto de, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de acbes de sociedades anbnimas, debéntures conversiveis em acdes
e bbnus de subscricdo. Nestes casos, 0s ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serao tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como
for conduzida a operacéo.

Il.b. Cotistas Qualificados Residentes em Jurisdicdo de Tributac@o Nula ou Favorecida
Os Cotistas Qualificados residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Nula ou Favorecida ndo se

beneficiam do tratamento descrito no item Il.a. acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario
quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, conforme item | acima.
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[1] considera-se Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida o Pais ou dependéncia: (i) que néo tribute a
renda; (ii) que tribute a renda a aliquota maxima inferior a 20%. O Ministério da Fazenda reduziu de
20% para 17% a aliqguota minima da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado
como Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, conforme disposto na Portaria MF n° 488, de 28 de
novembro de 2014. Independentemente do conceito legal, essas jurisdicbes estdo elencadas no
artigo 10 da Instrucdo Normativa da Receita Federal n° 1.037, de 4 de junho de 2010.

[2] considera-se pessoa ligada ao cotista (i) pessoa fisica: (a) seus parentes até o 29 (segundo)
grau; (b) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 20 (segundo) grau; (c)
sécios ou dirigentes de empresa sob seu controle referida no item "b"; (ii) pessoa juridica, a pessoa
gue seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido nos §§ 10 e 20 do art. 243 da
Lei n° 6.404, de 1976.

7.2. Tributac&o Aplicavel ao Fundo
IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), sobre todas as operacdes das carteiras dos fundos de investimento, sendo
possivel sua majoracdo a qualquer tempo mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacfes ocorridas
apos este eventual aumento. Excecao € feita para as opera¢gdes com derivativos, sujeitas atualmente
a tributacdo pelo IOF/Titulos a aliquota zero (zero por cento), em relagcdo a aquisicdo, venda ou
vencimento de derivativos financeiros, celebrados no Brasil, que, individualmente, resultem em
aumento da exposicdo cambial vendida ou reducdo da exposicdo cambial comprada. Tal aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas opera¢@es da Carteira sdo isentos do Imposto de Renda.
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8. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua prépria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento,
inclusive, mas nédo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, politica de investimento e
composicéo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir. Os riscos descritos abaixo ndo séo
os Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negécios,
situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por
guaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam, atualmente, de
conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo consequentemente,
do capital investido pelos Cotistas.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas nédo se
limitando, a riscos decorrentes de varia¢des de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos,
valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de
crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderao, em qualquer hipétese, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista, inclusive
a possibilidade de Patrim6nio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

0] Risco de Liquidez: consiste no risco de reducé@o ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em
gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posic6es ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, os quais permanecerao
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso,
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos,
de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizagGes e resgates aos Cotistas, nos termos do Capitulo 1X do
Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagbes contratadas e nao liquidadas. Alteracbes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes
no preco de negociacao dos titulos que compdem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos pre¢os e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo podera manter até 100% (cem por centro)
de seu capital subscrito investido em ativos financeiros negociados no exterior ou
adquirir cotas de fundos de investimento que invistam no exterior. Consequentemente,
sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do
Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
altera¢6es nas condi¢des politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que
pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o
Fundo invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.

Risco de Concentragdo: o Fundo poderd aplicar até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios emitidos por uma Unica Companhia
Investida. Qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o
Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos investimentos do
Fundo em Valores Mobiliarios emitidos pela Companhia Investida.

Riscos de Acontecimentos e Percepcédo de Risco em Outros Paises: o mercado de
capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
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(Vi)

(viii)

sobre o precgo de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, 0 que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos e a Politica Governamental: o
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicbes macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogéo
de medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo e a
consequente distribuicio de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de Alterac8es da Legislagcdo Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente
sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteragGes incluem
modificagdes na aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagao
de impostos tempordrios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras
alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar as Companhias
Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos
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(ix)

)

(xi)

recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos Outros Ativos
integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo
orisco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria,
0 que podera impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade
dos Cotistas.

Riscos de ndo Realizacdo dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos
do Fundo sé&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios: conforme previsto
no Capitulo Xl do Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se verificar, hd a possibilidade de que
as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das
Companhias Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdao das Companhias
Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquida¢do do Fundo. Caso
os Caotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundério, devendo ser observado, para tanto, os
termos e condi¢des do Capitulo IX do Regulamento. Tal risco é ainda maior na medida
em que as Cotas ndo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e ndo
serdo registradas para negocia¢éo secundéria na bolsa de valores ou em sistema de
mercado de balcdo organizado. Até que sejam eventualmente registradas em bolsa de
valores ou em sistema de mercado de balcéo organizado, as Cotas poderdo ser apenas
objeto de negociacao privada. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que
0 mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de
investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos
na venda de suas Cotas.

74



(xi)

(xiii)

(xiv)

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: embora o Fundo tenha participagao
no processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias
Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
Carteira e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do
Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Valores Mobilidrios de emissdo das
Companbhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em raz&o da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminac¢&o de tais riscos.
Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais companhias. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses
setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o
desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas
ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Capitulo IV do
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta deciséo
sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Riscos Relacionados a Amortizagcdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos
Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas e ao retorno do
investimento em tais Companhias Investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

Risco de precificagcdo dos ativos: a precificacdo dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos das Companhias
Investidas e da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagcdo de titulos e valores mobiliarios e demais operagfes estabelecidas
no Regulamento e na regulamentacao em vigor, havendo o risco de que a avaliacéo da
Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos.
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Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos das Companhias Investidas e do
Fundo, podendo resultar em perdas aos Cotistas.

(xv) Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo
ndo estdo limitadas ao valor do Capital Investido, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

(xvi) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de prec¢o entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes e ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xvii) Risco de Cancelamento da Oferta: caso néo consiga realizar a distribuicdo de Cotas
em montante equivalente ao Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider sera
obrigado a cancelar a Oferta, cancelando também os eventuais Pedidos de
Investimento celebrados até a deciséo de cancelamento.

(xviii) Risco de Potencial Conflito de Interesses: a Oferta envolve a contrata¢éo pelo Fundo
das seguintes entidades pertencentes ao mesmo grupo econdmico: (i) o Gestor, para
prestacéo dos servigos de gestdo do Fundo e (ii) o Coordenador Lider, para prestacdo
dos servigos de distribuicdo de Cotas. Ndo € possivel assegurar que as contratacdes
acima previstas ndo caracterizam situacdes de conflito de interesses potencial, o que,
se configurada, pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(xix) Risco relacionado a auséncia de classificagéo de risco das Cotas: as Cotas nao foram
objeto de classificacéo de risco e, com isso, 0s investidores ndo contardo com uma andlise
de risco independente realizada por uma empresa de classificacédo de risco (empresa de
rating). A falta de uma andlise de risco por entidade especializada e independente podera
dificultar a analise de risco do investidor, que devera analisar todos os riscos envolvidos na
aquisicao de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

(xx) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudancga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira,
alteracao na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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9. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR E DO
GESTOR

9.1. Breve Histérico do Administrador

O Fundo é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.° 59.281.253/0001-23, que € uma sociedade validamente constituida e em funcionamento de
acordo com a legislacdo aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas legais e
regulamentares vigentes, a participar do mercado de capitais brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Banco BTG Pactual S.A., que detém 99,99%
(noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu
capital social e integra um dos maiores grupos na administragdo de recursos no Pais de acordo com
a ANBIMA, com AUM (Assets Under Management) no montante de R$214,1 bilhdes, conforme
dados do trimestre encerrado em 31 de margo de 2019.

O grupo econbémico do Administrador é um dos lideres no mercado de servicos financeiros da
América Latina, que enxerga como uma das geografias mais atraentes do mundo nesse sentido. Em
razdo de sua significativa presenca em todos os principais paises da regido, acredita estar
posicionado para participar destacadamente e obter beneficios substanciais do enorme potencial ja
existente e do desenvolvimento futuro da América Latina.

9.2. Breve Historico do Gestor

O Fundo tem sua Carteira gerida pela BTG Pactual WM Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.451.242/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para
0 exercicio da atividade de administrac@o de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o
Ato Declaratério n° 7.065, de 12 de dezembro de 2002.

O Gestor é controlado indiretamente pelo Banco BTG Pactual S.A., que detém 99,99% (noventa e
nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social.

O Gestor presta servicos de assessoria e planejamento financeiro e oferecemos um conjunto
abrangente de produtos de investimento para individuos de alta renda principalmente com residéncia
na América Latina, em especifico no Brasil, Chile, Peru, Coldmbia, México e Argentina. Os servigos
sédo prestados por meio de uma ampla gama de portfolios discricionarios e através da execugao nao
discricionaria de trading e operacdes das mais diversas classes de ativos financeiros, por meio de
fundos gerenciados e administrados internamente ou por outras instituicdes financeiras ou
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administradoras de recursos independentes. Outros servicos também séo oferecidos aos clientes de
administracdo de patriménio, tais como assessoria em planejamento, empréstimos e garantias
bancérias e assessoria financeira familiar (family office).

Em 31 de marco de 2019, a nossa area de negécios de Wealth Management gerenciava
aproximadamente R$133,6 bilhdes em ativos. De acordo com dados de mercados, fomos
considerados o melhor Private Banking na América Latina pela Global Finance, melhor Private
Banking no Brasil pela Euromoney e Best Wealth Management Provider pela World Finance em
2018. As receitas decorrentes de operacdes de Wealth Management no exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018 e no trimestre encerrado em 31 de margo de 2019 foram
de R$ 334,4 milhdes, R$ 368,7 milhdes, R$ 472,2 milhdes e R$ 131,2 milhdes, respetivamente,
excluindo qualquer receita pela aquisicdo do BSI.

O Gestor conta com uma equipe composta por 3 (trés) profissionais devidamente qualificados
responsével pela gestéo da carteira do Fundo (“Equipe Chave”), sendo necessariamente um deles
diretor responsavel pela administracéo de recursos de terceiros, nos termos da Instrucdo CVM 558,
perante a CVM e ABVCAP/ANBIMA, que possuira as seguintes qualificacdes e habilitagbes: (a)
graduacéo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (b)
experiéncia profissional de, no minimo 5 (cinco) anos, em atividade de gestdo de recursos de
terceiros no mercado financeiro ou de capitais, em especial na area de investimentos que integram
a politica de investimentos do Fundo, compreendendo originagéo de oportunidades de investimento,
andlise de investimentos, negociacao e estruturacdo de operacdes.

9.3. Breve Histdorico do Coordenador Lider

O Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6°
andares, inscrito no CNPJ/ME sob o n.° 30.306.294/0001-45, participou, na qualidade de
coordenador, de 51,4% do total de ofertas publicas de distribuicdo de a¢des, concluidas no Brasil
entre 2004 e o primeiro trimestre de 2019, sendo lider na coordenacao em termos de operac¢fes de
acles, nesse periodo, de acordo com a classificacdo da ANBIMA..

Conta com uma equipe de analistas de valores mobilidrios (equities research) regularmente
classificada pela Institutional Investor entre as melhores equipes de analise do Brasil entre 2006 e
2019 e entre as melhores equipes de andlise da América Latina entre 2012 e 2019, mais
recentemente com o melhor time de pesquisa do Brasil e América Latina em 2018 e 2019.
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A
OFERTA

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicGes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor,
com o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econdmico, podendo, no futuro,
serem contratados pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para assessora-los, inclusive na realizagcao de investimentos ou em quaisquer
outras operacfes necessarias para a conducdo de suas atividades.

10.1. Relacionamento entre o Administrador/Escriturador e o Coordenador
Lider/Custodiante

O Banco BTG Pactual S.A. é a sociedade lider do conglomerado BTG Pactual e oferece diversos
produtos aos seus clientes nas areas de investment banking, corporate lending, sales and trading, dentre
outros. Por meio de suas subsidiarias, 0 Banco BTG Pactual S.A. oferece produtos complementares,
como fundos de investimento e produtos de wealth management. A BTG Pactual Servi¢os Financeiros
S.A. DTVM é uma sociedade detida e controlada 100% diretamente pelo Banco BTG Pactual S.A.,
atuando na administracéo de fundos de investimento, tanto para clientes do Banco BTG Pactual S.A.,
guanto para clientes de outras instituicées, de acordo e em conformidade com as diretrizes da instituico
e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tal sociedade atua de forma apartada
em suas operacoes e atividades, possuindo uma administracdo e funcionérios préprios.

10.2. Relacionamento entre o Administrador/Escriturador e o Gestor

O Gestor e o Administrador sdo empresas do mesmo conglomerado econdmico e subsidiarias
integrais do Coordenador Lider e o relacionamento existente, além da relagdo societaria e do
relacionamento existente por conta do Fundo e da presente Oferta, consiste na prestacdo dos
seguintes servigos: o Administrador presta os servigos de administragao fiduciaria, controladoria e
escrituracdo de fundos de investimento dos quais o Gestor € contratado.

Além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
Gestor e 0 Administrador.

10.3. Relacionamento entre o Coordenador Lider/Custodiante e o Gestor

O Gestor é subsidiaria integral do Coordenador Lider e o relacionamento existente, além da relacéo
societaria e do relacionamento existente por conta do Fundo e da presente Oferta, consiste na
prestacdo dos seguintes servicos: a) o Coordenador Lider presta os servigos de custddia financeira
de ativos de fundos de investimento dos quais o Gestor é contratado; e b) o Coordenador Lider atuou
na qualidade de distribuidor de cotas de fundos de investimento dos quais o Gestor € contratado.
Além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
Gestor e o Coordenador Lider.
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11. INFORMAGOES RELEVANTES

11.1. Esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta, bem como c6pias do Regulamento, deste
Prospecto e do Prospecto Definitivo, poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador
Lider da Oferta e a CVM, nos enderecos a seguir indicados:

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Endereco: Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte)

CEP 22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Vinicius Rocha

Telefone: (21) 3262-9714

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE @btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website acessar "Mercado de

Capitais — Download", depois clicar em "2019" e, ao localizar na pagina a opc¢do "FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE
CAPITAL Il — MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR", em seguida selecionar o
documento do Fundo desejado dentre as opcdes elencadas).

Administrador

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM

Endereco: Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte)

CEP 22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Rafaela Perdigéo

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: OL-Adm-FIP@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/home/assetmanagement/fundos-btg-pactual (neste website
identificar na pagina e selecionar a opgdo "FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BTG
PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE CAPITAL I — MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR", em seguida selecionar o documento do Fundo desejado dentre
as opcodes elencadas).
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CVM

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

CEP 20050-901 — Rio de Janeiro - RJ

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares

CEP 01333-010 — Sé&o Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas

Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”,
selecionar “2019 - Entrar”, acessar em “R$” em “Quotas de FIP / FIC-FIP”, clicar em “Fundo de
Investimento em Participacdes BTG Pactual Access Multigestor Venture Capital Il — Multiestratégia
Investimento no Exterior”, e, entao, localizar o documento desejado).
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM
CNPJ/MF n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES SHELF VI - MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM’) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/MF”) sob o n.° 59.281.253/0001-23,
na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”), resolve:

(i)

(ii)

(i)

(iv)
v)

(Vi)

Constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instrugao
da CVM n.°578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 578”), em regime
de condominio fechado, que sera denominado FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES SHELF VI - MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituicio;

Designar o Sr. ALLAN HADID, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade RG-IFP/RJ n.° 102179165 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
071.913.047-66, com enderecgo residencial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como
diretor do Administrador responsavel pelas operagdes do Fundo, para
responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagcéo de informagdes relativas ao Fundo;

Assumir a fungao de administragdo do Fundo;

Designar o BANCO BTG PACTUAL S.A, sociedade com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5°e 6°andares,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, como prestador de servigos
de custddia do Fundo;

Designar a BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, Jardim Paulista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM
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para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008,
como prestadora do servi¢o de gestao da carteira de investimentos do Fundo;

(vii) Designar a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM, acima

qualificada, como prestador dos servicos de controladoria e escrituracdo das
cotas do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado
em 1 (uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 02 de maio de 2019.

DIANAFALCAQ ~ DistalysinedbyDiaa REINALDO GARCIA  GhhCin ADAG09705226700
CAZES:09826047775 Date: 2019.05.02 10:52:54 0300 ADA0:09205226700 3,2‘-3}5‘”9"’5'02 103320

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM
Administrador
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12 RTD-RJ Protocolo 1924044 Selo EDBP07035-CEB. RJ,03/07/2019
N¢ de controle: f7a13cb634a723dbf65941730b87b22¢c

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPACOES SHELF VI - MULTIESTRATEGIA
- CNPJ/MF N.2 33.600.754/0001-31-

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracéo”), BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissado de
Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de
titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2 501, 5% andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas (“CNPJ/MF”) sob o n.2 59.281.253/0001-23, na qualidade de
instituicdo administradora (“Administrador”), resolve:

(1)

(IV)

Alterar a razdo social do Fundo para FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE
CAPITAL Il - MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR,;

Designar a BTG Pactual WM Gestao de Recursos Ltda., com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 10°
Andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.451.242/0001-23, como prestadora do servico de gestdo da carteira de
investimentos do Fundo;

Deliberar sobre a 12 (primeira) emissao e distribuigdo publica de, no minimo, 1
(uma) e, no maximo 300.000 (trezentas mil) cotas de classe Unica, todas
nominativas e escriturais e de valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais),
totalizando até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Oferta”). As
Cotas terdo os direitos e caracteristicas definidos no Regulamento ora
aprovado, e serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo da
CVM n.? 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragdes posteriores
(“Instrucdo CVM 400", respectivamente). A Oferta: (i) sera intermediada pelo
Banco BTG Pactual S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.? 501, 5° e 62 andares, inscrita no CNPJ/MF
sob n.? 30.306.294/0001-45 (“Coordenador Lider”); (ii) sera registrada perante
a CVM, nos termos da Instrugcdo CVM 400; e

Alterar o regulamento do Fundo, em sua integralidade, de forma a refletir o
contelddo do documento que segue anexo ao presente Instrumento.

Estando assim deliberado este Instrumento de Alteracao, vai o presente assinado em 1
(uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 03 de julho de 2019.

Digitally signed by ANA CRISTINA DIANA FALCAQO Digitally signed by DIANA
ANA CRISTINA FERREIRA Fé?{IRi:u;’AS I[g):eCOSyTA:O4293386785 FALCAO CAZES:09826047775
DA COSTA:04293386785 Dpate: 2019.07.03 1643:50-0300  CAZES:09826047775 Date: 2019.07.03 16:44:07 -03'00"

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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12 RTD-RJ Protocolo 1924409 Selo EDBP07400-CIE. RJ,10/07/2019
N¢ de controle: 95b847a2e31a0dd1847f8fc2f087fd67

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE CAPITAL Il -

MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
- CNPJ/ME N.° 33.600.754/0001-31

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.? 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(“CNPJ/ME”) sob o n.? 59.281.253/0001-23, na qualidade de instituicho administradora
(“Administrador”) do Fundo de Investimento em Participagdes BTG Pactual Access Multigestor
Venture Capital Il — Multiestratégia Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ/ME sob o n®
33.600.754/0001-31 (“Fundo”), resolve:

(1)

(1)

(Il

Rerratificar a aprovacgéo da 12 (primeira) emissao e distribuigao publica de cotas do
Fundo (“Primeira Emissdo”), conforme aprovada pelo Administrador por meio do
“Instrumento Particular de Alteragdo do Fundo de Investimento em Participagbes
Shelf VI — Multiestratégia”, formalizado em 03 de julho de 2019, e registrado perante
o 1¢ Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, em 03
de julho de 2019, sob 0 n? 1924044, para prever que: (1) nos termos do paragrafo 2°
do artigo 14 da Instrugéo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n? 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), a quantidade de
cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 60.000 (sessenta mil) cotas do lote adicional, nas mesmas condicoes
das cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do gestor do Fundo,
em comum acordo com o distribuidor, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data
de realizacdo do procedimento de alocacao, sem a necessidade de novo pedido de
registro da oferta & CVM ou modificag@o dos termos da Primeira Emissao e da oferta;
e (2) sera admitida a distribuicao parcial das cotas, sendo certo que o montante
minimo a ser subscrito para a manutengdo da oferta é de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), nos termos do artigo 30 da Instrugdo CVM 400.

Alterar o regulamento do Fundo, de modo a adapta-lo para incluir previsédo expressa
da Primeira Emissdo, além de ajusta-lo para alterar determinadas definicdes
constantes do regulamento; e

Aprovar a consolidagéo do regulamento do Fundo, na forma do documento anexo, o
qual passa a vigorar nos termos deste, a partir desta data.

Estando assim deliberado este Instrumento de Alteracéo, vai o presente assinado em 1 (uma)
via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 10 de julho de 2019.

ANA CRISTINA igi ign Digitally signed by DIANA
F ERREI R/_S\ DA FDE?(I;EIIR/AS gAed PYANACRISTNA B ANA FALCAO FALCAO CAZES:09826047775

COSTA04293386785 CAZES:09826047775 Date:2019.07.10 15:08:08
COSTA:04293386785 Date: 2019.07.10 15:07:55 -03'00' -03'00'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE
CAPITAL Il - MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/ME N.° 33.600.754/0001-31

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.? 501, 52 andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/ME”) sob o n.? 59.281.253/0001-23, na
qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”) do Fundo de Investimento em
Participagdbes BTG Pactual Access Multigestor Venture Capital Il — Multiestratégia
Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 33.600.754/0001-31 (“Fundo”),
resolve:

(I) alterar o regulamento do Fundo, de modo a adapta-lo para incluir mengao expressa
quanto a equipe chave do gestor da carteira do Fundo, além de realizar determinados
ajustes formais de consisténcia da redagao do regulamento; e

() aprovar a consolidagéo do regulamento do Fundo, na forma do documento anexo, o
qual passa a vigorar nos termos deste, a partir desta data.

Estando assim deliberado por este Instrumento de Alteracdo, vai o presente assinado
em 1 (uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 19 de novembro de 2019.

Digitally signed by ANA Digitally signed by DIANA
ANA CRISTINA Digitaly igned oy A DIANA FALCAO DB

FERREIRA DA cosTA04293386785 CAZES:0982604 cAzEs:09826047775
COSTA:04293386785 Date: 2019.11.19 16:48:287 Date: 2019.11.19 16:48:43
: -03'00' 775 -03'00'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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ANEXO il

DECLARAGCAO DE VERACIDADE DO COORDENADOR LIDER REFERENTE
AS INFORMACOES PRESTADAS NO PROSPECTO
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DECLARACAC DO COORDENADOR LIiDER
(Art. 56, Instrugdo CVM 400/03)

Banco BTG Pactual S.A., instituigdo integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n.° 501, inscrita no CNPJ/ME sob n.° 30.306.294/0001-45, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de coordenador lider da
distribuicdo publica de cotas do Fundo de Investimento em Participagbes BTG
Pactual Access Multigestor Venture Capital Il — Multiestratégia Investimento no
Exterior ("Oferta" e "Fundo", respectivamente), constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob n° 33.600.754/0001-31 e administrado
pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, sociedade com sede na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para
o exercicio profissional de administragéo de fundos conforme Ato Declaratdrio n® 8.695,
de 20 de margo de 2006, vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que:

0] tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrboes de diligéncia para
assegurar que (a) as informacdes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, completas,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséao
fundamentada a respeito da Oferta, e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante
todo o periodo de realizagéo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas e que
integram o prospecto preliminar de distribuigdo publica de cotas da primeira emissédo do
Fundo ("Cotas" e "Prospecto Preliminar”, respectivamente) e integrardo o prospecto
definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo™), sejam suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas suas
respectivas datas de divulgagdo, as informacgdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Cotas, dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores, assim como atividades destes, situacéo
econdmico-financeira destes, os riscos inerentes as atividades destes e outras
informacdes relevantes; e

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2019.

Banco BTG Pactual S.A.

b la L Y o R

Nome?: | Norﬁe: André Fernandes Lopes Dias

Harge: Cargo: Diretor Executivo
Bruno Duque Horta Nogueira
Diretor Executivo
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ANEXO IV

DECLARACAO DE VERACIDADE DO ADMINISTRADOR REFERENTE
AS INFORMACOES PRESTADAS NO PROSPECTO
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
(Art. 56, Instrugéo CVM 400/03)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, sociedade com sede na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”) para
o exercicio profissional de administragéo de fundos conforme Ato Declaratério n° 8.695,
de 20 de margo de 2006, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na
qualidade de administrador do Fundo de Investimento em Participagdes BTG
Pactual Access Multigestor Venture Capital Il — Multiestratégia Investimento no
Exterior ("Fundo"), inscrito no CNPJ/ME sob n® 33.600.754/0001-31, vem, nos termos
do artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, declarar que:

(i) € responsavel pelas veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas
ao mercado durante o periodo da distribuigao publica de cotas da primeira emisséo do
Fundo, inclusive aquelas que integram o prospecto de distribuigéo publica da primeira
emisséo do Fundo (“Cotas”, “Prospecto” e “Oferta”, respectivamente), sendo que
estas permitem a tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) O Prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e o
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) contera, nas respectivas datas
de divulgagéo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo, da politica de investimento do Fundo,
além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores:

(iii) As informagdes constantes no Prospecto Preliminar, e as informagdes que
constarao no Prospecto Definitivo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) O Prospecto Preliminar contém, nesta data, e o Prospecto Definitivo contera, na
data de sua divulgagao, as informagdes relevantes necessaria ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo, os riscos inerentes as atividades destes e
outras informacdes relevantes; e

ralimi H fam i L olele PP '
(v} O-Prospecto-Preliminar-foi-e-o-Prospecto-Definitivo-sera-etaborado—de-acordo

com as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2019.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

A
e {

K CoAAn /{f{ .
Nome: | Nome; "/
Cargo: o Cof? Cargo:

, sube > GUSTAVO COTTA PERSANTI
o O '., g 2 O PROCURADOR
e OWPO
ANA CRISTINA FERREIRA DA COSTA
Procuradora
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ANEXO V

REGULAMENTO DO FUNDO
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o Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
ﬁ,‘.s". \ Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de
a b V(a3 D ANBIMA Investimento em Participagoes e Fundos de Investimento em
! Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BTG
PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE CAPITAL Il -
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Rio de Janeiro, 19 de novembro de 2019.
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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdées em
letra mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles
neste item 1.1. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem
apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetarao o significado
ou a interpretagdo de quaisquer disposicbes deste Regulamento; (b) os termos
“‘inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para
o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o
plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino,
feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem
todas as suas alteracbes, substituicoes, consolidagbes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e)
referéncias a disposicbes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposigdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento seréao
contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.? 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o0 do
vencimento.

ABVCAP Associagdo Brasileira de Venture Capital e
Private Equity.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2 501, 5°
andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado
pela CVM para a atividade de administragéo de
carteiras de valores mobiliarios, de acordo com
o Ato Declaratério n.2 8.695, de 20 de margo de
2006.

ANBIMA Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo.

Auditores Independentes

Significa os responsaveis pela auditoria das
demonstragées contdbeis do Fundo, cujas
informagdes encontram-se disponiveis na sede
do Administrador.

BACEN

Banco Central do Brasil.

B3

Brasil, Bolsa, Balcdo S.A.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser
efetivamente aportado por cada Cotista no
Fundo, mediante a integralizacdo das
respectivas Cotas, na data de subscricdo das
Cotas.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Valores Mobiliarios e Outros
Ativos.

CcCBC Camara de Comércio Brasil-Canada.

Cdédigo ABVCAP/ANBIMA

Significa o Cédigo ABVCAP / ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE, publicado pela
ABVCAP e pela ANBIMA.

Companhias Investidas

Significam as companhias cujos Valores
Mobiliarios efetivamente receberam
investimentos do Fundo.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situagao que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos
aos Cotistas, seus representantes e prepostos,
ao Administrador, ao Gestor, pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestao
das Companhias Investidas com influéncia
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efetiva na gestdo e/ou definigho de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com
a matéria em pauta ou que dela possa se
beneficiar.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestao de Carteira de
Fundo de Investimento em Participagdes”,
firmado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Administrador e o Gestor, por
meio do qual o Gestor foi contratado pelo
Fundo para a prestacao dos servigos de gestao
da Carteira, conforme o mesmo venha a ser
aditado, modificado ou complementado de
tempos em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia
ou pretenséo oriunda deste Regulamento ou a
ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretacdo ou extingao,
envolvendo qualquer Parte Interessada.

Cotas Significam as cotas do Fundo, em Unica classe,
cujos termos e condi¢des estdo descritos neste
Regulamento.

Cotistas Significam os cotistas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de
cumprir integralmente as suas obriga¢des nos
termos deste Regulamento ou do boletim de
subscricao de Cotas, observado o disposto no
item 9.6 deste Regulamento.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.? 501, 5° e 6% andares, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.2 30.306.294/0001-45,
prestador dos servigos de custédia e tesouraria
ao Fundo.
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CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de
Integralizagao

Primeira

Significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacao das Cotas.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou, ainda, dias em que os bancos da
Cidade de Sao Paulo e Rio de Janeiro, estejam
autorizados ou obrigados por lei, regulamento
ou decreto a fechar.

Equipe Chave

Significa o grupo de pessoas fisicas

responsavel pela gestdo do Fundo.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, acima qualificado, prestador dos
servicos de tesouraria, controladoria e
escrituracao das Cotas.

Fundo

Significa o Fundo de Investimento em
Participacobes BTG  Pactual Access
Multigestor  Venture  Capital I -
Multiestratégia Investimento no Exterior,
fundo de investimento em participacoes regido

por este Regulamento.

Gestor

BTG Pactual WM Gestao de Recursos Ltda.,
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14°
Andar, ltaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°60.451.242/0001-23.

Instrugao CVM 400

Instrugcdo da CVM n.? 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

Instru¢ao CVM 539

Instrucdo da CVM n.? 539, de 14 de novembro
de 2013, conforme alterada.
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Instru¢ao CVM 555

Instrucdo da CVM n.? 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

Instrucao CVM 558 Instrucdo da CVM n? 558, de 26 de margo de
2015, conforme alterada.

Instrucao CVM 578 Instrucdo da CVM n.? 578, de 30 de agosto de
2016.

Instrugdao CVM 579 Instrucdo da CVM n.? 579, de 30 de agosto de

2016.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos
termos do artigo 9-A da Instrucdo CVM 539.

IPCA

Significa o Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Justa Causa

Significa a pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta
e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas  fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagcdes nos termos deste
Regulamento; (i) comprovada violagédo
material de suas obrigacdes nos termos da
legislagcdo e regulamentagcdo aplicaveis da
CVM,; (iii) comprovada fraude no cumprimento
de suas obrigacbes nos termos deste
Regulamento; e (iv) descredenciamento pela
CVM como administrador fiduciario ou gestor
de carteira de valores mobiliarios, conforme o
caso.

MDA

Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.
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Oferta

Significa qualquer distribuicao publica de Cotas
nos termos da Instrugdo CVM 400, a qual (a)
sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, (b) sera intermediada por
sociedades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, e (c) sera
registrada perante a CVM, nos termos da
Instrucdo CVM 400.

Outros Ativos

Significa os seguintes ativos financeiros, em
que poderdo ser alocados os recursos do
Fundo ndo aplicados nas Companhias
Investidas, nos termos deste Regulamento: (i)
cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, regulados pela Instrugéo
CVM 555, inclusive aqueles administrados
e/ou geridos pelo Administrador; (ii) titulos
publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; e (iii) titulos de emissao do
Tesouro Nacional ou do BACEN, observado
ainda que a Assembleia Geral, podera aprovar
novos ativos financeiros a serem investidos
pelo Fundo, conforme o caso.

Partes Relacionadas

Significa o Administrador, o Gestor, e o0s
Cotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido,
seus sbcios e respectivos  cbnjuges,
individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; ou quaisquer
das pessoas supra mencionadas que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operagcdo de
emissdo de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condigéo
de agente de colocacdo, coordenagdo ou
garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou
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fiscal das Companhias Investidas, antes do
primeiro investimento do Fundo.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades do Fundo.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duragdo do Fundo,
correspondente a 12 (doze) anos contados da
Data de Primeira Integralizagdo, podendo ser
prorrogado, por mais 2 (dois) anos, a critério
exclusivo do Gestor.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissdo das Cotas,
conforme definido no Prospecto.

Preco de Integralizacao

Significa o preco de integralizacdo das Cotas,
conforme definido no Prospecto.

12 (Primeira) Emissao

Significa a 12 (primeira) emissdo de Cotas do
Fundo, conforme indicada no item 8.2 deste
Regulamento.

Prospecto Significa qualquer prospecto de distribuicéo de
Cotas de emissdao do Fundo elaborado no
ambito das Ofertas.

Regras CCBC Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracao devida pelos Cotistas,
nos termos do item 10.1 deste Regulamento.

Taxa de Performance

Significa a remuneracao devida pelos Cotistas,
ao Gestor, nos termos do item 10.6 deste
Regulamento.
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Termo de Adesao Significa o “Termo de Adesado e Ciéncia de
Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no ato
da primeira subscricdo de Cotas.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicéo e
funcionamento estao descritos no Capitulo XVI
deste Regulamento.

Valores Mobiliarios Significa as acgdes, bbnus de subscricao,
debéntures conversiveis e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acgbes de emissdao das
Companhias Investidas, e cotas de outros
fundos de investimento em participagbes, em
qualquer caso, no Brasil e/ou no exterior
observados os limites previstos na Instrugéo
CVM 578.

Veiculos de Investimento BTG | Significam as carteiras e/ou os fundos de
investimento administrados pelo Administrador
e/ou pelo Gestor ou suas afiliadas, constituidos
no Brasil ou no exterior.

CAPITULO Il - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE
DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
BTG PACTUAL ACCESS MULTIGESTOR VENTURE CAPITAL II -
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR, é um fundo de investimento
em participagcdes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela
Instrucdo CVM 578, por este Regulamento e pelas demais disposicoes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. — Para fins do disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado
como “Fundo Diversificado Tipo 3”.
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2.3.— O Fundo tera Prazo de Duracdo de 12 (doze) anos contados Data de Primeira
Integralizagao, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos, a critério exclusivo
do Gestor.

2.4. — O patrim6nio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas,
conforme descrito neste Regulamento.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissao,
distribuicdo, subscricao, integralizacdo, remuneragdo, amortizagdo e resgate das
Cotas estdo descritas nos Capitulos VIl e IX deste Regulamento.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.2. — Nao havera valor minimo de aplicagdo ou manuteng¢ao de investimentos no
Fundo por qualquer Cotista.

3.3. — O Administrador, o Gestor e as suas Partes Relacionadas nao poderao
subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é investir no minimo 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios, podendo até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido ser investido em Valores Mobiliarios emitidos por uma Gnica
Companhia Investida ou cotas de outros Fundos de Investimento em Participacées,
em ambos 0s casos no Brasil ou no exterior.

4.1.1. — No caso de investimento em cotas de outros fundos de investimento em
participagbes, o Fundo deverd investir preferencialmente até 25% (vinte e cinco por
cento) de seu Patrimbnio Liquido em fundo de investimento em participagdes
geridos por terceiros nao vinculados ao Gestor.

41.2. — Fica excluido do percentual acima, o investimento em fundos de
investimento em participagdes e/ou veiculos de investimento, sediados no Brasil ou

no exterior que sejam geridos direta ou indiretamente pelo Administrador, pelo
Gestor e/ou suas partes relacionadas.
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4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverao propiciar a
participagdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestédo, podendo
se verificar: (i) pela detencédo de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela celebracdo de
qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao
da Companhia Investida, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho
de administracao e/ou diretoria.

4.2.1. — Fica dispensada a participacdao do fundo no processo decisério de uma
Companhia Investida quando:

(i) o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia Investida;
ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante
aprovacgao da maioria das Cotas subscritas presentes.

4.3. — Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas que ndo sejam
companhias abertas deverao adotar os padrdes de governanga corporativa
estabelecidos no artigo 8° da Instrugao CVM 578, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulagao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administracdo e/ou da diretoria, conforme
aplicavel;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acgdes ou
valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;
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(V) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
de entidade administradora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa
previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragbes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.

4.4. — O investimento no Fundo nao representa e nem deve ser considerado, a
qualquer momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos Cotistas
por parte do Administrador e/ou do Gestor.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (viii) do item 5.5 abaixo, a
Carteira sera composta por:

(i) Valores Mobiliarios; e
(i) Outros Ativos.

5.1.1. — O Fundo néo realizard operagcdes em mercados de derivativos, exceto
quanto tais operacdes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou

(ii) envolverem opgbes de compra ou venda de acbes das Companhias
Investidas que integram a Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o prego
de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuicao futura na quantidade de acgdes investidas pelo Fundo; ou (b)
alienar essas acbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento
do Fundo.

5.2. — Os recursos oriundos da alienacao parcial ou total de investimento do Fundo
em Valores Mobilidrios bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos
durante o Prazo de Duragédo do Fundo poderdo ser utilizados para reinvestimento
em Valores Mobiliarios ou ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizagao de
Cotas, conforme determinacéao do Gestor.
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5.3. — Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores
Mobiliarios serao realizados conforme sele¢cao do Gestor em estrita observancia aos
termos e condi¢cbes estabelecidos neste Regulamento e a qualquer momento
durante o Prazo de Duragdo do Fundo. Os investimentos, reinvestimentos e
desinvestimentos em Valores Mobilidarios poderao ser realizados por meio de
negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado
de balcédo.

5.3.1. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos
e condig¢des estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociagdes realizadas
em bolsa de valores ou mercado de balcao ou sistema de registro autorizado a
funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.4. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagao de investimentos em
Valores Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serao
aportados pelos Cotistas em observancia ao disposto neste Regulamento e nos
boletins de subscricao de Cotas.

5.5. — Os seguintes procedimentos serdo observados com relacéo ao investimento,
manutencgdo e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, 0s recursos que venham
a ser aportados no Fundo mediante a integralizacdo de deverdo ser
investidos em Valores Mobiliarios até o tltimo Dia Util do 22 (segundo) més
subsequente a data em que a respectiva integralizagao for realizada;

(i) até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em
decorréncia da integralizagdo de Cotas serao aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério
do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser
distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagdo de Cotas, serem
reinvestidos em Valores Mobiliarios e/ou utilizados para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, a exclusivo critério do Gestor;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuicao de tais recursos financeiros
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liguidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas; (b) seu
reinvestimento em Valores Mobiliarios e/ou (c) sua utilizacdo para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros
liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor;

(V) excetuado os valores mantidos para pagamento de despesas e encargos
do Fundo, os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo (a)
poderdo ser distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas,
conforme orientagdo do Gestor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao
seu recebimento pelo Fundo ou (b) serem reinvestidos em Valores
Mobiliarios, a critério do Gestor, até o ltimo Dia Util do 2° més subsequente
ao seu recebimento pelo Fundo;

(vi) o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de Patriménio
Liquido investido em Valores Mobiliarios;

(vii) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos; e

(vii) o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as
despesas do Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com
estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

5.5.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.5 acima nao é aplicavel a
Carteira durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do
item 5.5.

5.5.2. — Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de desenquadramento
do Fundo com relacdo ao limite de que trata o inciso (vi) do item 5.5 acima, o
Administrador devera (i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as
justificativas devidas; e (ii) informar a CVM téao logo a Carteira esteja reenquadrada.

5.5.2.1. — Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor devera,
em até 10 (dez) Dias Uteis (a) reenquadrar a carteira do Fundo; ou (b) restituir aos
Cotistas os valores aportados no Fundo para a realizagédo de investimentos em
Valores Mobiliarios originalmente programados e nao concretizados por qualquer
motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou ser pago aos Cotistas com
relagdo aos valores restituidos.
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Transacoes entre Companhias Investidas, o Gestor, Administrador e suas
Partes Relacionadas

5.6. — Sujeita a regulamentacédo aplicavel, as Companhias Investidas poderéo
realizar transagbes comerciais com Partes Relacionadas ao Administrador e/ou
Gestor, inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor, desde que em condi¢cdes competitivas e de mercado.

5.6.1. — Nao é necessaria a aprovacao da Assembleia Geral para a realizagdo de
transagbes comerciais com Partes Relacionadas ao Administrador e/ou Gestor,
inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador
e/ou Gestor, caso as Companhias Investidas ndo sejam controladas pelo Fundo.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.7. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companhias Investidas, observado que:

(i) o Fundo possua investimento em agdes da Companhia Investida na data
da realizagcao do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) o Fundo poder4 utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito
e dentro das disponibilidades do Fundo, para a realizacdo de

adiantamentos para futuro aumento de capital;

(i)  é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da
Companhia Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples
5.8. — O Fundo nao podera investir em debéntures ndo conversiveis.
Investimento no Exterior

5.9. — O Fundo pode investir até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito em
ativos no exterior, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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5.9.1 — A participacdo do Fundo no processo decisério da Companhia Investida
sediada no exterior, com a efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica
e na sua gestao, deve ser assegurada pelo Gestor e pode ocorrer por meio do
administrador ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no
exterior.

5.9.2 — Os requisitos minimos de governanca corporativa previstos no art. 82 da
Instrucdo CVM 578 devem ser cumpridos pelas Companhias Investidas sediadas
no exterior, ressalvadas as adaptacbes necessarias decorrentes da
regulamentacéo da jurisdicdo onde se localiza o investimento.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA
CARTEIRA; DA ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador

6.1. — Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao

aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os atos necessarios em

relagdo ao funcionamento e a manutengao do Fundo, incluindo, sem limitacao:

(i) contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os
Auditores Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de

servigos do Fundo;

(i) manter, as suas expensas, 0s documentos abaixo atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidacao do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais;

c. o livro de presenca de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. os registros contdbeis e as demonstracdes contdbeis referentes as
operacgdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f.  cépia da documentacao relativa as operacdes do Fundo;
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(i)

(iv)

17

receber dividendos, bonificacbes e qualquer rendimento ou quaisquer
valores atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as
instrugdes do Gestor, se for o caso, e nos termos deste Regulamento;

pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da regulamentacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel ou neste
Regulamento;

elaborar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo e, em conjunto
com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicdes da
regulamentacao aplicavel e deste Regulamento, nos termos do Capitulo Xl
deste Regulamento;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentagao referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas € do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para

assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicao de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo;

elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentacéo aplicavel;

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou
sempre que o Gestor assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagdes do
Gestor e da Assembleia Geral;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do Contrato
de Gestao;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos
direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando
as medidas judiciais cabiveis, bem como praticar todos os atos necessarios
a administracdo do Fundo, observadas as limitacbes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacodes cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos
termos do item 5.5.2 deste Regulamento;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocacédo e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisées tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacao em
mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario € anuncios de inicio e de encerramento
da Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentacao especifica.

6.2. — Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em
situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou
aos Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que
venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com
relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.
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Gestao da Carteira

6.3. — O Gestor terd poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por
meio deste Regulamento e do Contrato de Gestao, representar o Fundo e realizar
todos os atos relacionados a gestao da Carteira, bem como exercer todos os direitos
inerentes aos Valores Mobilidrios e aos Outros Ativos integrantes da Carteira,
observadas as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacédo em vigor.

6.4. — Observadas as limitagcdes previstas neste Regulamento, no Contrato de
Gestao e na regulamentagéao aplicavel, o Gestor devera:

(1)
(i)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

()

19

adquirir e alienar Valores Mobiliarios;
acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢ao de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberagdes da
Assembleia Geral;

realizar recomendagdes para a Assembleia Geral sobre a emissao de novas
Cotas, observado o disposto no item 8.3 deste Regulamento;

instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizagdo parcial ou
integral de Cotas;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

cumprir todas as disposi¢oes constantes deste Regulamento e do Contrato
de Gestdo;

representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer

assembleia geral das Companhias Investidas, de acordo com os termos e
condigcdes previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel;
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(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

20

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1,
inciso (v) acima;

manter efetiva influéncia na definigao da politica estratégica e na gestao das
Companhias Investidas, bem como verificar a observancia, pelas
Companhias Investidas, durante o periodo de duragao do investimento, dos
requisitos estipulados neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas
fungdes junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das
Companhias Investidas e do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestao, para prestar
servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar
no processo de due diligence das Companhias Investidas ou de
monitoramento dos Valores Mobiliarios;

acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Investidas;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacoes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteltdo e em periodicidade anual,
atualizacdes periédicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agbes que maximizem
o resultado do investimento do Fundo; e

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) asinformagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentagao contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Companhias
Investidas, caso aplicavel; e
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(¢) o laudo de avaliagao do valor justo das Companhias Investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusfes acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

6.4.1. — Sempre que forem requeridas informagbes na forma prevista nos incisos
(xvi) e (xvii) do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderao
submeter a questao a prévia apreciagao da Assembleia Geral, tendo em conta os
interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em
relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas nas quais o Fundo
tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacgao.

6.5. — Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestao, o Gestor tem poderes para
e obriga-se a:

(i)

21

firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de
confidencialidade com a Companhia Investida ou seus respectivos
acionistas ou membros da administragdo para inicio do processo de
avaliacdo da realizagdo de investimentos por parte do Fundo;

conduzir a avaliagdo dos negocios da Companhia Investida com vistas a
determinar a viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracéo
na estrutura de investimentos nos Valores Mobiliarios, incluindo suas
condicdes gerais e precos;

preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros
materiais necessarios as suas deliberacoes;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos
relativos aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, em
Valores Mobiliarios a serem realizados pelo Fundo, em estrita observancia
a politica de investimento do Fundo, incluindo, mas nao se limitando,
acordos de acionistas da Companhia Investida de que o Fundo participe,
bem como os contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento
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(Vi)

boletins de subscrigdo, livros de acionistas, acordos de investimento ou
quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a
subscricdo ou aquisicdo dos referidos investimentos, bem como
comparecer e votar em assembleias gerais e reunides de 6érgaos
administrativos de qualquer espécie da Companhia Investida, observadas
as limitagdes legais e as previstas neste Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma,
dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitagdo, enfim,
praticar todos os atos necessdarios a gestdo da carteira do Fundo,
observadas as limitacbes legais, e regulamentares em vigor, as
determinacgdes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o disposto
neste Regulamento; e

realizar provisGes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notéria
insolvéncia de uma Companhia Investida; (i) houver atraso ou nao
pagamento de juros ou amortizagdes superior a 30 (trinta) dias
relativamente aos Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo
Fundo; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia
Investida, a concessdo de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial,
bem como a homologacao de qualquer pedido de recuperagao judicial ou
extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a decretacao
de faléncia de uma Companhia Investida.

6.6. — Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungbes perante o Fundo e ndo se encontra em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagcdo ao Fundo e/ou
aos Cotistas. O Gestor deverd informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer
evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Comité Executivo do Gestor

6.7. — As decisdes sobre o investimento e desinvestimento em Companhias
Investidas, bem como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo
tomadas pelo Gestor por meio de seu comité executivo interno, integrado por
executivos séniores do Gestor.

22

128



6.7.1. — Para fins do disposto no Artigo 13, XVIII, e Artigo 33, Paragrafo Terceiro do
Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor mantera uma Equipe Chave dedicada a gestao
do Fundo (sem qualquer obrigagéo de exclusividade ou necessidade de alocacao
de tempo minimo), integrada por, no minimo, 3 (irés) profissionais devidamente
qualificados.

6.7.2. — A Equipe Chave sera responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, e
deverad ser composta por profissionais devidamente qualificados, sendo
necessariamente um deles diretor responsavel pela administracdo de recursos de
terceiros, nos termos da Instrugdo CVM 558, perante a CVM e ABVCAP/ANBIMA,
que possuird as seguintes qualificacdes e habilitagcdes: (a) graduacdo em curso
superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (b)
experiéncia profissional de, no minimo 5 (cinco) anos, em atividade de gestao de
recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, em especial na area de
investimentos que integram a politica de investimentos do Fundo, compreendendo
originagao de oportunidades de investimento, analise de investimentos, negociagao
e estruturacao de operacgdes.

Contratacao de Prestadores de Servico

6.8. — O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome do Fundo, sem
observar qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais,
contabeis, de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer
outros servigos de terceiros, as expensas do Fundo.

6.8.1. — Os prestadores de servicos, conforme mencionados no item 6.8 acima, que
atuarem em beneficio do Fundo deverao ser selecionados pelo Administrador e o
Gestor dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputacao reconhecida pelo mercado.

6.8.2. — O Administrador contratou em nome do Fundo (i) o Custodiante, para
prestar servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servi¢cos de escrituragao e
registro de Cotas.

6.8.3. — Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, o Administrador e
os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, na

esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposicoes regulamentares aplicaveis.
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Vedacoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.9. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do
Fundo:

(i) receber deposito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas
pela CVM; ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem
de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagédo da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv)  vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentagéo aplicavel;
(V) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi)  aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicao de bens imoveis, (b) na aquisicao
de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentacao
aplicavel ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Companhias
Investidas, ou (¢) na subscricdo ou aquisicdo de agbes de sua prépria
emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Destituicdao do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador
6.10. — O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas
fungbes com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, nos
termos da Instrucao CVM 578.

6.10.1. — Na hipo6tese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem
Justa Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracao

e/ou Taxa de Performance devida até a data de sua destituicao. Fica estabelecido
que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador, individualmente, nao
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deve ser fundamento para destituicdo dos demais prestadores de servigcos, e
tampouco impactard a remuneragao devida aos demais prestadores de servigos.
Para fins deste item, o Gestor nao podera ser destituido por Justa Causa em
eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei. Ademais, Justa
Causa causada individualmente pelo Administrador n&o constituira um motivo para
a destituicao do Gestor por Justa Causa.

6.10.2. — Na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o substituto do
Gestor devera oferecer aos Cotistas que sejam Veiculos de Investimento BTG no
Fundo adquirir suas Cotas por montante igual ao valor patrimonial das cotas. O
Gestor e suas afiliadas terao até 30 (trinta) dias para decidir se aceitam as condigoes
de venda propostas pelo substituto do Gestor e efetivar a transferéncia de Cotas ao
substituto do Gestor.

6.10.3. — O Gestor, suas afiliadas e Veiculos de Investimento BTG, poderao
continuar a deter suas participagbes nas Companhias Investidas, com todos os
direitos inerentes a condicao indireta de Cotista, nas hipdteses do Gestor: (a) vir a
renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela CVM, ou (c) for destituido.

6.10.4. — As deliberagbes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do
Administrador deverdo ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou
Administrador, conforme aplicavel, de uma notificagao de tal intengdo de remocao,
com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da destituicdo ou
substituicéo.

6.10.5. — A destituicdo e/ou substituicido do Custodiante e/ou do Escriturador
dependera de prévia deliberacao da Assembleia Geral.

Renuncia do Administrador e/ou do Gestor

6.11. — Observado o disposto nos itens 6.11.1. e 6.11.2. abaixo, 0 Administrador, o
Gestor e/ou o0 Custodiante poderao renunciar as suas fungdes mediante notificacao,
por escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo,
30 (trinta) dias. Na hipétese de renuncia do Administrador, do Gestor e/ou do
Custodiante, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral para eleger o
respectivo substituto.

6.11.1. — Na hipétese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, 0 mesmo
continuara obrigado a prestar os servicos de administracao e/ou gestao do Fundo
até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e
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oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o item 6.11. acima. O
Administrador e/ou 0 Gestor devera receber a Taxa de Administragao e/ou Taxa de
Performance correspondente ao periodo em que permanecer no cargo, calculada e
paga nos termos deste Regulamento.

6.11.2. — Ultrapassado o prazo indicado no item 6.11.1 acima, o Administrador
devera adotar os procedimentos para a liquidacdo do Fundo, incluindo a
possibilidade de entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, nos termos da sua
participacédo no Fundo.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

7.1. — Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras
matérias que a ela venham a ser atribuidas por forga da regulamentagdo em vigor
e deste Regulamento:

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em
até 180 (cento e oitenta) dias ap6s o término do exercicio social a que se
referirem;

(i)  deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagbes de
Cotistas, observado o disposto no paragrafo unico do artigo 40 da Instrugéao
CVM 578;

(i)  deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas acima do limite
autorizado no item 8.2, bem como os prazos, termos e condi¢des para
subscrigao e integralizagao dessas Cotas, observado o disposto no item 8.2.1
deste Regulamento;

(iv)  deliberar sobre alteragbes ao Regulamento;

(V) deliberar sobre a integralizacdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios, bem como sobre o respectivo laudo de avaliagao;

(vi) deliberar sobre a amortizagdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios ou Outros Ativos;
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(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

27

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacdo do Fundo
proposta pelo Gestor;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;

deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa
e nomeacdo de seu substituto, ou sobre a nomeagao do substituto do
Administrador em caso de renlncia ou descredenciamento; (b) a destituicao
do Gestor com ou sem Justa Causa e nomeagao de seu substituto, ou sobre
a nomeagdo do substituto do Gestor em caso de renldncia ou
descredenciamento; (c) a destituicdo do Custodiante e nomeacgado de seu
substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e nomeacgéo de seu substituto;

deliberar sobre aumento na Taxa de Administracao e Taxa de Performance;

deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para
fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagao;

deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral;

deliberar sobre a antecipagao ou prorrogagéo do Prazo de Duragéao, incluindo
a hipétese de aprovacdo da prorrogagcdo do Prazo de Duragao por
recomendacao do Gestor;

deliberar sobre a adogao de medidas judiciais e extrajudiciais em processos
de iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovacao desnecessaria nas
hipoteses de defesa dos interesses do Fundo em qualquer situacao na qual
o Fundo figure no polo passivo;

deliberar sobre a alteragao dos limites de investimento;

deliberar sobre a alteracdo da classificagdo do Fundo perante a
ABVCAP/ANBIMA;

deliberar sobre a prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacéo e de garantias reais, em nome do Fundo;

realizar operagbes com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item
5.6 deste Regulamento;

133



(xix) aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses; e

(xx) a inclusdo de encargos nao previstos no item 15.1 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento.

7.1.1. — As deliberagbes das Assembleias Gerais serdao tomadas por maioria dos
votos dos Cotistas presentes, em primeira e segunda convocacao, ressalvadas: (a)
aquelas referidas nos incisos (iii), (iv), (v), (vii), (x), (xii), (xxi) e (xxii) acima, que
somente poderdo ser adotadas mediante aprovagao por Cotistas representando a
maioria absoluta das Cotas emitidas e integralizadas; (b) aquelas referidas nos
incisos (xvii) e (xviii) acima somente poderéo ser adotadas mediante aprovagéo por
Cotistas representando 2/3 (dois tergcos) das Cotas emitidas e integralizadas; e (c)
a matéria referida no inciso (ix) acima, que somente podera ser adotada mediante
aprovacdo por Cotistas representando 3/4 (trés quartos) das Cotas emitidas e
integralizadas.

7.2. — A convocagao da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacao de
recebimento, devendo a carta de convocagao conter, obrigatoriamente, o dia, hora
e local em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A
convocacao da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima
de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocacgao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda
convocacgao, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira
convocagao.

7.21. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3. — Independentemente da realizagcdo apropriada de convocacao, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4. — As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na carta de convocacao.

7.4.1. — Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou

videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador antes da Assembleia Geral.
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7.5. — As Assembleias Gerais somente serdo instaladas: (i) em primeira
convocagao, com a presencga de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
das Cotas; e (ii) em segunda convocagao, com a presencga de qualquer nimero de
Cotistas.

7.6. — Ter&o legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuracao que confira
poderes aos procuradores ndo tenha mais de 1 (um) ano.

7.7. — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem
registrados nos livros e registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia
Geral ou na conta de depésito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com
todas as obrigagdes perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer
Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

7.8. — Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. — Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo
para fins de apuragédo do quérum de aprovacao estabelecido no item 7.1.1 acima:

(i) o Administrador;
(ii) o Gestor;
(iii) as Partes Relacionadas;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus s6cios, diretores e funcionarios;

(V) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hip6tese de deliberagao relativa a laudos de avaliagéo de bens
de sua propriedade que concorram para a formag¢ao do Patrimbnio do
Fundo.

7.8.2. —Nao se aplica a vedagéo prevista no item 7.8.1 acima quando:

(i) 0s Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou
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(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na prépria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

7.8.3. — O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no item 7.8.1, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador
e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

7.9. — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovagédo das matérias
da respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral
lavrarao a ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos
Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral por telefone
ou videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador copia da ata assinada por
correio eletrénico ou fax assim que possivel e uma via original da ata assinada por
correio comum ou servico de entrega.

CAPITULO VIIl - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS

8.1. — O patrim6nio do Fundo sera representado por uma Unica classe de Cotas,
conforme estabelecido neste Regulamento. As caracteristicas, os direitos e as
condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remuneragéo,
amortizacao e resgate das Cotas estao descritos neste Capitulo VIII e no Capitulo
IX deste Regulamento.

12 (Primeira) Emissao de Cotas

8.2. — No ambito da primeira emissdo de Cotas do Fundo, serdo emitidas,
inicialmente, até 300.000 (trezentas mil) Cotas, todas com valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (cem reais) cada, a serem integralizadas em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigdo, perfazendo o montante inicial de até R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) e observada a possibilidade de distribuicdo parcial
condicionada ao montante minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

8.2.1. — A 12 (Primeira) Emissdo de Cotas sera objeto de oferta publica de
distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 400 e sera realizada nas condigdes e

termos aprovados por meio de ato do Administrador, sem a necessidade de
aprovagao em Assembleia Geral.
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8.2.2. — Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da 12 (Primeira) Emisséo de
Cotas podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000
(sessenta mil) Cotas do lote adicional nas mesmas condicdes das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo
com o coordenador lider. Adicionalmente, o valor total da Oferta ndo podera ser
aumentado em fungéo do exercicio da opgao de emissao de Cotas suplementares,
nos termos do artigo 24 da Instrucado CVM 400/03.

8.2.3. — As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Prospecto da 12 (Primeira) Emissao
de Cotas. As Cotas que nado forem subscritas nos termos deste item serdo
canceladas pelo Administrador.

Emissao de Novas Cotas e Capital Autorizado

8.3. — Emissdes de novas Cotas ap6s a 12 (Primeira) Emissdao deverdo ser
realizadas mediante proposta do Gestor e aprovacdo da Assembleia Geral,
observado o disposto no Capitulo VII, bem como na regulamentagéo aplicavel.
8.3.1 — O Fundo nao possui capital autorizado.

8.3.2. — O Prego de Emissao e o Prego de Integralizagao das Cotas que venham a
ser emitidas pelo Fundo serdo definidos pela Assembleia Geral, observado o
disposto ne Regulamento.

8.3.3. — Os Cotistas nao terado direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apés a primeira
emissao.

Patrimonio Minimo Inicial

8.4. — O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo €& de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

CAPITULO IX — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
DISTRIBUIGAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGAO E
RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

31

137



9.1. — As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido e pertencem
a uma unica classe.

9.1.1. — Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas
de deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. — Todas Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de
condicdes, observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer
amortizacao e distribuicao de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas.

Valor das Cotas

9.2. — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagao,
ambos na data de apuragao do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3. — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terao direito de
voto nas Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

Distribuicdo e Subscricao das Cotas

9.4. — As Cotas serao objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, condi¢cdo esta que sera atestada pelo Administrador.

9.4.1. — As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento
da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Prospecto.

9.4.2. — No ato da subscricao de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual
de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador;; e (ii) recebera um
exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de
Adesao, devera declarar a sua condicdo de Investidor Profissional e atestar que
esta ciente das disposicdes contidas neste Regulamento e: (a) de que a Oferta ndo
foi registrada perante a CVM, e (b) de que as Cotas estéo sujeitas as restricoes de
negociacao previstas neste Regulamento.

Integralizacao das Cotas
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9.5. — As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagdo na data
de subscricao.

9.5.1. — A integralizacdo de Cotas serd realizada: (i) em moeda corrente nacional
(a) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN; e/ou (ii) mediante entrega de Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento.

Inadimplemento dos Cotistas

9.6. — No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente
para sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir
da notificacdo descrita acima, o Administrador podera tomar quaisquer das
seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as
Cotas nao integralizadas, acrescidos de (a) multa nao-compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um
por cento), (c) dos custos de tal cobranga;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes pelo Fundo devidos
a esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter
sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo,
sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducao, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e
demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, em
nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cdes acordadas entre os
Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;
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(iv) convocar uma Assembleia Geral com o objetivo de deliberar a proposta de
que o saldo nao integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais
Cotistas, proporcionalmente a participagcao de cada Cotista no Fundo; e

(v) suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente
(incluindo direito de indicar membros ao Conselho de Supervisdo, conforme
aplicavel), até o completo adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos
politicos e patrimoniais, conforme descrito neste Regulamento, estardo
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada
a obrigacao do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagao do Fundo.

9.6.1. — Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apés a
suspensado de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste
Regulamento.

9.6.2. — Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pelo Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista
Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a
menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua exclusiva
discricionariedade.

9.6.3. — Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido
aos Cotistas o prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu vencimento original
para a realizagdo do pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de
qualquer penalidade, multa ou mora.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

9.7. — Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os
Cotistas ocorrera somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas
Cotas, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento, observado que qualquer
amortizacao e distribuicao de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item 9.6 deste
Regulamento.

9.7.1. — Sujeito a prévia instru¢do dada pelo Gestor, o Administrador realizara
amortizacdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do

Prazo de Duracado, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo
decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobilidrios e em Qutros Ativos seja
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suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.
Qualquer distribuicado a titulo de amortizagdo de Cotas abrangera todas as Cotas
em beneficio da totalidade dos Cotistas.

9.7.2. — Para fins de amortizagéo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia
Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacao, correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a
referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

9.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de
Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util seguinte.

9.7.4. — Os pagamentos de amortizagdbes das Cotas serdo realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagdo da Assembleia Geral
neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.7.5.— Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidagao antecipada do Fundo,
todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizacdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidacdo do Fundo, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a
prorrogagao do Prazo de Duragao ou o resgate de Cotas em Valores Mobiliarios.

Resgate das Cotas

9.8. — As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
Transferéncia de Cotas

9.9. — As Cotas do Fundo poderdo ser negociadas em mercados organizados,
cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisicdo de cotas
somente seja feita por investidores profissionais.

9.9.1. - As cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas

privadamente, desde que admitido e observadas as condi¢cdes descritas abaixo e
na legislacdo aplicavel, sendo que as cotas do Fundo somente poderao ser
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transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigacdes deste perante o Fundo no tocante a sua
integralizagcdo. O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario ao
Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o
ao escriturador das cotas para que s6 entdo seja procedida a alteragdo da
titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteracgéo,
como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessédo pelo
Administrador.

9.9.2. — No caso das Cotas a serem cedidas nao estarem totalmente integralizadas,
o potencial adquirente devera, como condicao de validade para a referida
transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as
suas obrigacoes perante o Fundo no tocante a integralizacdo das Cotas nao
integralizadas.

Preco de Integralizacédo das Cotas
9.10. — O Preco de Integralizagdo de cada Cota é equivalente ao Preco de Emissao.
Registro das Cotas na B3

9.11. — As Cotas poderao registradas para distribuicdo no MDA e negociacao no
SF, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO X — DAS TAXAS DE ADMINISTRAGCAO, DE GESTAO E DE
PERFORMANCE

10.1. — Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria, gestdo da
Carteira, custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria,
controladoria, processamento, distribuicao e escrituragao das Quotas, sera devida
pelo Fundo, uma Taxa de Administracdo, equivalente a 1,5% a.a. (um e meio por
cento ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor mensal minimo de R$
15.000,00 (quinze mil reais), que sera anualmente corrigido pelo IPCA.

10.1.1. — A Taxa de Administracao sera calculada e apropriada diariamente, a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 12 (primeiro) Dia Util do
més subsequente ao vencido.
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10.1.2. — A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 12 (primeiro) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas, pro
rata temporis, até o ultimo Dia Util do referido més.

10.2. — Pelos servicos de gestao da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento da
remuneragcao pela gestdo, que sera descontada da Taxa de Administragdo, de
acordo com os termos e condi¢des previstas no Contrato de Gestéao.

10.3. — A taxa de custddia anual maxima a ser paga pelo Fundo sera de até 0%
(zero por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido.

10.4. — Pelos servicos de escrituragdo de cotas, o Escriturador fard jus ao
recebimento de remuneracao, que sera descontada da Taxa de Administracao, de
acordo com os termos e condi¢des previstas no respectivo contrato de prestagao
do servigo.

10.5. — O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos eventualmente
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administragéo.

10.5.1. - Além da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance previstas neste
Regulamento, o Fundo estard sujeito as taxas de administragédo, custddia e/ou
performance dos fundos que eventualmente venha a investir.

Taxa de Performance

10.6. — A Taxa de Performence sera devida pelo Fundo de acordo com o
procedimento descrito abaixo:

(i) primeiramente, todos 0s recursos serao pagos apenas aos Cotistas, até que
atingido o valor do Capital Investido ajustado pela variacdo do délar norte
americano dentre a data da integralizagdo e 0 més anterior a data do efetivo
pagamento; e

(ii) em seguida, os recursos excedentes de cada Amortizacao e/ou Regate serao
distribuidos simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de

Performance, e os Cotistas, na propor¢cao de 10% (dez por cento) para o
Gestor e 90% (noventa por cento) para os Cotistas.
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10.6.1. - A Taxa de Performance sera apropriada e paga por ocasido de cada
amortizacdo paga aos Cotistas, e/ou quando da liquidacdo do Fundo, apds o
pagamento aos Cotistas do montante investido ajustado pela variagéo do délar norte
americano dentre a data da integralizacdo e o més anterior a data do efetivo
pagamento.

10.6.2. — A provisdo da Taxa de Performance sera calculada mensalmente no ultimo
dia util de cada més.

10.6.3. — Para os fins deste item, todas as referéncias as distribuicbes de recursos
pelo Fundo aos Cotistas devem ser entendidas como distribuigées de recursos por
meio da amortizacdo/resgate de Cotas e/ou dividendos declarados pelas
Companhias Investidas que venham a ser repassados diretamente aos Cotistas a
critério do Gestor.

Taxa de Ingresso e Saida
10.7. — O Fundo néo cobrara taxa de ingresso ou de saida.
CAPITULO XI — DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

11.1. — O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragdo dos ativos e
passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a
carteira do Fundo na forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os
critérios ali descritos.

11.2. - Além do disposto no paragrafo anterior, a apuracdo do valor contabil da
carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os
seguintes critérios: (i) os Valores Mobiliarios de renda variavel sem cotagcdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo contabilizadas pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado pelo Gestor ou
terceiro contratado, nos termos previstos na Instru¢do CVM 579; (ii) Outros Ativos
de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado serdo contabilizados pelo custo
de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento; (iii) os demais Outros Ativos de renda fixa ou varidvel com cotacéo
disponivel no mercado serao contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo com
as regras vigentes de marcacdo a mercado e com a politica interna de
contabilizacdo de ativos do Administrador.
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11.3 - O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao
das demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagbes do Gestor, ou de
terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contébil do Fundo ou, ainda,
para determinar o valor justo dos seus investimentos.

11.4. - Ao utilizar informacgdes do Gestor o Administrador deve, por meio de esforgos
razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre
a adequacéo de tais informagdes obtidas.

11.5. - Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedores das informacdes previstas
neste Regulamento, as quais visam a auxiliar o Administrador na elaborag¢ao das
demonstragdes contabeis do Fundo.

11.6. - Caso o Gestor participe na avaliagao dos investimentos do Fundo ao valor
justo, as seguintes regras devem ser observadas: (i) o Gestor deve possuir
metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios consistentes e
passiveis de verificagao; (ii) a Taxa de Administragao nao pode ser calculada sobre
o resultado do ajuste a valor justo dos Valores Mobilidrios ainda nao alienados; e
(iii) a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracéo de desempenho
baseada na rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente podera ser
recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

11.7. - A elaboracao das demonstracées financeiras do Fundo dependera do envio
tempestivo das informagbes necessérias ao Administrador, incluindo, mas néo se
limitando, as demonstragdes contabeis das Companhias Investidas. Fica desde ja
estabelecido que a falta ou o atraso no envio das informagcdes necessarias, seja
pelas Companhias Investidas ou pelo Gestor podera resultar na emissao de parecer
dos auditores independentes com ressalvas ou abstencao de opinido, sendo certo
que, em havendo necessidade de emissdo de novo parecer, 0s custos serdo
integralmente arcados pelo Fundo.

11.8. — Observado o que dispbée o Capitulo V deste Regulamento, a Carteira
observara os demais requisitos de composicao e diversificagdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor.

CAPITULO XII - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1. — A qualquer momento durante o Prazo de Duracao, a liquidagao financeira
dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador,
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conforme as propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse
dos Cotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociacao nesses mercados; ou

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos
a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por
meio de negociagdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima,
entrega dos Valores Mobilidrios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas,
mediante observancia do disposto neste Regulamento.

12.1.1. — Em qualquer caso, a liquida¢ao dos investimentos do Fundo sera realizada
em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao

Fundo.

12.2. — O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragao na ocorréncia
das seguintes situacdes:

(i) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do
encerramento do Prazo de Duracéao; e/ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VII acima.

12.3. — Quando do encerramento e liquidagao do Fundo, os Auditores
Independentes deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstracées contabeis.

CAPITULO XIIl - DA DIVULGAGAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO
13.1. — Sem prejuizo das obrigagbes previstas neste Regulamento, o Administrador

devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.
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13.1.1. — As informagcdes acima deverdao ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo
todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgagdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.2. — O Administrador devera enviar as seguintes informagdes aos Cotistas, a
CVM e a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-I
da Instrugdo CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(i) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstragcdes contabeis auditadas referidas na
Secéo Il do Capitulo VIII da Instru¢do CVM 578, acompanhadas do relatério
dos Auditores Independentes e do relatério do Administrador e Gestor a que
se referem os arts. 39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrugdo CVM 578.

13.3. — As informagbes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer
material de divulgagdo do Fundo n&o poderdo estar em desacordo com este
Regulamento ou com quaisquer relatérios protocolados na CVM.

13.4. — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagoes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

CAPITULO XIV — DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
14.1. - O Fundo terd escrituragao contabil prépria, devendo as aplica¢des, as contas

e as demonstragbes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do
Administrador.
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14.2. — O Fundo esta sujeito as normas de escrituracao, elaboracio, remessa e
publicidade de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a
Instrugdo CVM 579.

14.3. — O exercicio social do Fundo tera inicio em 12 de marco e encerramento no
ultimo dia de fevereiro de cada ano.

14.4. — As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada
exercicio social, deverao ser auditadas por auditores independentes registrados na
CVM.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. — O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administracdo do Fundo, incluindo, sem limitac&o:

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacéo, a
constituicdo e o registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a
registros de titulos e documentos, inscricado no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades de
autorregulacao, servigos de traducao e outras despesas similares;

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes
do Fundo;

(iii)  taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(iv)  despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedigao e
publicacdo de relatérios e informacbes periddicas, previstas neste

Regulamento e na regulamentacao aplicavel;

(v) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(vi)  honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da
auditoria anual das demonstragdes contabeis do Fundo;
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(viii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
da defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
de eventuais condenagdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se
for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros nao coberta por apdlices de seguro e
nao decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou
Escriturador no exercicio de suas respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao,
transformacéo ou liquidagéo do Fundo;

quaisquer despesas inerentes a realizacao de Assembleia Gerais;

taxas de liquidagao, registro, negociacao e custodia dos Valores Mobiliarios
e dos Outros Ativos integrantes da Carteira; e

despesas com a contratacao de terceiros para prestar servigcos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da
Carteira;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operac¢des ou com
certificados ou recibos de deposito de Valores Mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagcao em mercado organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado,
caso aplicavel.

15.1.1. — Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas
ao funcionamento e a administragéo do Fundo, de forma pro rata a sua participagao
no Patrimonio Liquido.
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15.2. — Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta do Administrador, salvo decisao contraria da Assembleia Geral, observado o
disposto no Capitulo VII deste Regulamento.

15.3. — As despesas indicadas no item 15.1 acima incorridas pelo Administrador
anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM serdo
passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas no prazo maximo de 12
(doze) meses anteriores a data da concessao do registro de funcionamento do
Fundo na CVM. Nesta hipotese, os respectivos comprovantes de tais despesas
deverao ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem
elaboradas as demonstracoes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

CAPITULO XVI — DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

16.1. — O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestédo e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas,
conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do
recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacdo de tal Controvérsia. Referido
prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes
aplicaveis.

16.2. — O tribunal arbitral ter4 sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
A arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo
com as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem.
Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras
CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serado
suplementadas pelas disposigdes da Lein.2 9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma
vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdao decidir qualquer Controvérsia ou
demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar,
coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

16.3. — O tribunal arbitral serd composto por trés arbitros, dos quais um sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuard
como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um &rbitro ou
caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto
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a indicacao do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeacodes faltantes
serao feitas pela CCBC.

16.4. — Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo
e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal
laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

16.5. — N&o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de
recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de
protecao de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer
procedimento neste sentido ndo serd considerado como ato de rendncia a
arbitragem como o Unico meio de solugédo de conflitos escolhido pelas partes; (ii)
executar qualquer decisao do Tribunal Arbitral, inclusive, mas néo exclusivamente,
o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral,
conforme previsto em lei. Na hipétese de as partes recorrem ao poder judiciario, o
foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo serd o competente para
conhecer de qualquer procedimento judicial.

16.6. — Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.

CAPITULO XVII - DAS DISPOSICOES GERAIS

17.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma
de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os
Cotistas.

17.2. — Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante e o Gestor serdo responsaveis
por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informagbes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do Fundo.
Sem prejuizo do acima disposto, as informacdes poderao ser reveladas, utilizadas
ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de
obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma
exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacao, lei,
acao judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte
nomeada (desde que, em cada hipétese, o Gestor seja notificado antecipadamente
de qualquer divulgagao).
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17.3. — Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis
da Republica Federativa do Brasil.
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ANEXO |
Fatores de Risco

Os termos e expressées utilizados neste anexo em letra maitscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
anexo é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui
definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, inclusive, mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de
mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros
ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de
modo geral.

O Administrador e o Gestor nao poderdo, em qualquer hip6tese, ser
responsabilizados por qualquer depreciagao dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo
do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao
exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugcdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em
que sao negociados, devido a condi¢cdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais
riscos, o0 Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicoes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, os quais permanecerao
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢oes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagéao
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em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes
e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagbes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na
avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no
preco de negociacao dos titulos que compdem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagcbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagcdo de pregos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo podera manter até 100%
(cem por centro) de seu capital subscrito investido em ativos financeiros
negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos de investimento que
invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada
por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em
relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
alteragbes nas condigbes politica, econébmica ou social nos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, 0 que pode interferir
na liquidez e no desempenho do Fundo.

Risco de Concentracao: o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento)
de seu Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios emitidos por uma Unica
Companhia Investida. Desse modo, qualquer perda isolada podera ter um
impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste item
implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios emitidos pela Companhia Investida.

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
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condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de
ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que
podera prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica
Governamental: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador e/ou
do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao
da moeda e de mudancgas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdao acarretar prejuizos para os
Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangcas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicbes macroecon6micas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢coes
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do Fundo.
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Riscos de Alteracoes da Legislacao Tributaria: o Governo Federal
regularmente introduz alteragcbes nos regimes fiscais que podem aumentar
a carga ftributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteragdes incluem modificacdes na aliquota e na base de
calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios,
cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais.
Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracoes
decorrentes da promulgacgao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar as
Companhias Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo
e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras ftributdrias atualmente aplicaveis as
Companhias Investidas, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao
Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria,
0 que podera impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de nao Realizacdao dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode néo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo
ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na néo realizagdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios:
conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em
situacoes predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a
possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou
Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas. Nessa
hipétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo,
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualguer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada
na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério do
Gestor, ou na data de liquidagcdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se

156



(xi)

51

desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das
suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os
termos e condi¢cées do disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no
Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em
participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade
em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos
na venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: embora Fundo tenha
participagdo no processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias
Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas, ou (iii) continuidade
das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e 0
valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e
do Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Valores Mobiliarios de
emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital
préprio e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar
em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao
de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem
riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao
ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas
acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que
o0 Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do
Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento,
ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacdo de suas informagbes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagao do investimento, o
que pode afetar o valor das Cotas.
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(xiil)

(xiv)

(xvi)

Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos gerados pelo Fundo
serdo provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que
sejam atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas e ao retorno do investimento em tais Companhias Investidas
mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais
do Fundo nao estéo limitadas ao valor do Capital Investido, de forma que
os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade
do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou
do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos.

As aplicages realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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