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Distribuigao publica de até 1.000.000 (um milho) de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da 3* emissdo da CEMIG GERAGAO E TRANSMISSAO S.A. (“CEMIG GT”,
“Companhia” ou “Emissora”), sem considerar as Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e as Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo), todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emissao, qual seja, 15 de fevereiro de 2012 (“Debéntures” e “Data de Emissao”, respectivamente), em até trés séries, perfazendo o montante total de até R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais), na Data de Emissao, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (“Oferta” ou “Emissdo”). As Debéntures contardo com a garantia fidejusséria da COMPANHIA
ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG (“Fianga” e “Garantidora”, respectivamente) e serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, com a intermediagdo da HSBC
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de coordenador lider, do BANCO BTG PACTUAL S.A. e do BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. (em conjunto, “Coordenadores”), todos
integrantes do sistema de distribui¢éo de valores mobiliarios, em conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instrugédo da Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugdao CVM 400”), da Instrugao da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, Regulado
pela Instrugédo CVM 471, celebrado entre a CVM e a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”),
e das demais disposigoes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de inten¢des de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou méaximos, para verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros (“F de ing”), de forma a definir a emissdo de cada uma das séries da
Emisséao e, em sendo confirmada a emissao das Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto Preliminar), das Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto Preliminar) e/ou das
Debéntures da Terceira Série (conforme definido neste Prospecto Preliminar), para definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emisséo; a taxa final dos
Juros Remuneratdrios da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto Preliminar); (iii) a taxa final dos Juros Remuneratorios da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto Preliminar); e (iv) a taxa final dos
Juros Remuneratdrios da Terceira Série (conforme definido neste Prospecto Preliminar). O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emisséo (conforme definido
abaixo), que devera ser arquivado na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) e registrado nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, conforme previsto na Escritura de Emiss&o.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgédo
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo (conforme definido neste Prospecto Preliminar), que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,
até a data de publicagédo do Anuncio de Inicio (conforme definido neste Prospecto Preliminar). Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures
com relagdo a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”),
sem a necessidade de novo pedido de registro @ CVM, até a data de publicagdo do Anuncio de Inicio. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais poderao ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série. Caso ocorra o aumento da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, conforme previsto acima, a Escritura de Emisséo devera ser ajustada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebragao de aditamento a Escritura de Emisséo, que
devera ser arquivado na JUCEMG e registrado nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, conforme previsto na Escritura de Emiss&o.

A emisséo das Debéntures e a realizagéo da Oferta foram aprovadas pelo Conselho de Administragédo da Emissora em reuniéo realizada em 20 de janeiro de 2012 (“RCA da Emiss&o”), nos termos do artigo 59 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, sendo que a ata da RCA da Emiss&o foi devidamente arquivada na JUCEMG em 27 de janeiro de 2012, sob o n° 4760724, e publicada, em 31 de janeiro de 2012, no
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”. Os termos e condi¢des da Oferta estéo disciplinados no “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emiss@o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, para Distribuigao Publica, da Cemig Geragéao e Transmissao S.A.”, celebrado entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuicdo de Titulos e Valores Mobiliarios,
na qualidade de agente fiduciario, com a interveniéncia anuéncia da Garantidora, em 25 de janeiro de 2012 (“Escritura de Emissao”), o qual foi devidamente arquivado na JUCEMG em 27 de janeiro de 2012, sob o n®
ED.000.103-4/000, e registrado, em 30 de janeiro de 2012, no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob n°s 01340627 e 982230, respectivamente. A prestacéo da Fianca foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Garantidora em reunido realizada em 20 de janeiro
de 2012 (“RCA da Garantia”), nos termos da alinea “d” do artigo 17 de seu Estatuto Social, sendo que a ata da RCA da Emisséo foi devidamente arquivada na JUCEMG em 27 de janeiro de 2012, sob o n° 4760842, e
publicada, em 31 de janeiro de 2012, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”.

As Debéntures serao devidamente registradas para: (i) distribuigdo no mercado primario por meio do SDT - Médulo de Distribui¢do de Titulos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente na CETIP; e (ii) negociagéo no mercado secundario, prioritariamente com a utilizagdo de mecanismos que permitam o direito de interferéncia de terceiros, por meio
(a) do SND - Médulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do Sistema BOVESPAFIX,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo as negociac¢des liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrugao CVM 480”). A atual versdo do Formulario de Referéncia (versdo n° 12.0) foi enviada a CVM em 14 de fevereiro de 2012 e encontra-se disponivel para consulta nos websites da CVM e da ANBIMA. Para mais
informacoes de acesso em cada um destes websites, vide se¢éo “Introducao - Documentos e Informages Incorporados a este Prospecto Preliminar por Referéncia”, na subsegédo “Formulario de Referéncia da Emissora”
na pagina 7 deste Prospecto Preliminar.

A Oferta foi registrada pela CVM em [data], sob o n° [e] para as Debéntures da Primeira Série, sob o n° [e] para as Debéntures da Segunda Série e sob o n° [e] para as Debéntures da Terceira Série.

As Debé da Série e as Debé da Terceira Série foram registradas no ambito do Novo Mercado de Renda Fixa da ANBIMA, sendo que, com o intuito de fomentar o mercado de renda fixa de longo
prazo, foi concedida pela ANBIMA, em carater excepcional e exclusivamente com relagdo as Debéntures da Tercelra Série, a di parclal do requi isto no inciso Il do artigo 4° do Cédigo ANBIMA de Renda
Fixa. Assim, a subscrigao e integralizagdo das Debéntures da Terceira Série por, no minimo, 5 (cinco) i com partici dividual maxima de 20% (vmte por cento) do valor total da referida série, sera
suficiente para atender ao requisito previsto no referido inciso Il do artigo 4° do Cédigo ANBIMA de Renda Fixa e, em carater nao i paraoi i o direito de solicitar a
Emissora a recompra das Debéntures da Terceira Série de sua titularidade conforme previsto no Cédigo ANBIMA de Renda Fixa.

Este Prospecto néo deve, em « cir ancia, ser i como r d de compra das Debéntures. Ao decidir pela isigdo das Debé iais i idores deverao realizar
sua prépria analise e iagdo da digao fii ira da i de seus ativos e dos riscos decorrentes do i nas Debé Este Pi f0| preparado com base nas informagdes
prestadas pela Emissora, sendo que os Coor es todas as e agiram com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que: (i) as
infor pela Emi a sejam ver il i corre!as e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deci: a peito da Oferta; e (ii) as informagdes

fornecidas ao mercada durante todo o prazo de distri
tomada de deci: a peito da Oferta.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, EM ESPECIAL DA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 91 A 94 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR E NOS QUADROS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA. MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A COMPANHIA, AOS
COORDENADORES E A CVM NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SEGAO “INTRODUGAO - INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA”, NA SUBSEGAO “INFORMAGOES ADICIONAIS”, NA PAGINA 5 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA
EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA.

ou periédicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagé@o e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo
L4 e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a
ANBIMA qualquer responsabilidade pe las referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o)
oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagéo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo néo implica, por parte da ANBIMA,
A N B I M A garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacio da Emissora

A Emissora ¢ constituida sob a forma de sociedade por acdes,
devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.981.176/0001-58, com
seus atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do Estado
de Minas Gerais sob o NIRE 0623221310098 e registro de companhia
aberta perante a CVM sob o n° 02032-0.

Sede

A sede social da Emissora esta localizada na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200, 12° andar,
ala B1, CEP 30190-131, bairro Santo Agostinho.

Diretoria de Financas e Relacoes
com Investidores

A Diretoria de Finangas ¢ Relagdes com Investidores da Emissora
localiza-se na sede da Companhia. O Sr. Luiz Fernando Rolla ¢ o
responsavel por esta Diretoria e pode ser contatado por meio do
telefone (55 31) 3506-4903, fac-simile (55 31) 3506-4969 e enderego
de correio eletronico lrolla@cemig.com.br.

Auditores Independentes da
Emissora

KPMG Auditores Independentes.

Atendimento aos Debenturistas

O atendimento aos Debenturistas é feito pelo Superintendente de
Relagdes com Investidores da Companhia, o Sr. Anténio Carlos Velez
Braga, na sede da Companhia, por meio do telefone (55 31) 3506-5024,
fac-simile (55 31) 3506-5025 e endereco de correio eletronico

ri@cemig.com.br.

Jornais nos quais divulga
informacoes

As informacdes sociais referentes a Companhia sdo divulgadas no
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”.

Website

O website da Emissora estd disponivel no
http://ri.cemig.com.br/ static/ptb/cemig_geracao_transmissao.asp.

endereco

As informagdes constantes do website da Emissora ndo sdo parte integrante
deste Prospecto Preliminar, nem se encontram incorporadas por referéncia a
este.

Informacdes Adicionais

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora ¢ a Oferta
poderdo ser obtidas junto a Companhia em seu enderego de
atendimento aos acionistas ¢ em seu website, bem como junto aos
Coordenadores e a CVM, nos enderegos abaixo:

HSBC Corretora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 4° andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo, SP

Banco BTG Pactual S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 8° andar
Itaim Bibi — Sdo Paulo, SP



mailto:lrolla@cemig.com.br
mailto:ri@cemig.com.br
http://ri.cemig.com.br/%20static/ptb/cemig_geracao_transmissao.asp
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Banco do Nordeste do Brasil S.A.
Avenida Pedro Ramalho, n° 5.700, Bloco C1 superior
Passaré — Fortaleza, CE

Comissio de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

Centro — Rio de Janeiro, RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° ¢ 4° andares
Bela Vista — Sdo Paulo, SP
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

Os seguintes documentos e as informagdes neles contidas ficam expressamente incorporados a este Prospecto
Preliminar como se dele constassem para todos os efeitos legais e regulamentares:

Documento

Endereco Eletronico

Formulario Cadastral
da Emissora

cvM

www.cvm.gov.br — no item “Cias Abertas e Estrangeiras”, selecionar
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link, digitar “Cem1g Geragao e Transmissdo S/A” e clicar em
“Contmuar Em seguida, clicar em “CEMIG GERACAO E
TRANSMISSAO S/A” e selecionar “Formulario Cadastral”. Acessar
download com a data mais recente.

Formulario de Referéncia
da Emissora

cvM

www.cvm.gov.br — no item “Cias Abertas e Estrangeiras”, selecionar
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link, digitar “Cemlg Geragao e Transmissdo S/A” e clicar em
“Continuar”. Em seguida, clicar em “CEMIG GERACAO E
TRANSMISSAO S/A” e selecionar “Formulario de Referéncia”.
Acessar download da versdo n° 12.0.

ANBIMA

www.anbima.com.br — acessar “site ANBID” no canto superior
direito. Em seguida, acessar “COP — Controle de Ofertas Publicas”
e, posteriormente, clicar em “Clique aqui”. Na barra da esquerda da
tela que se abrir, clicar no item “Acompanhar Analise de Ofertas”.
Em seguida, clicar na opc¢ao “Cemig Geragdo ¢ Transmissdo S.A.” e
por fim, no item “Documentagdo” acessar
“FR_V12 14 02 2012 Cemig.pdf”.

Formulario de Referéncia
da Garantidora

VM

www.cvm.gov.br — no item “Cias Abertas e Estrangeiras”, selecionar
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link, digitar “CIA ENERG MINAS GERAIS — CEMIG” e clicar em
“Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA ENERG MINAS GERAIS
— CEMIG” e selecionar “Formuldrio de Referéncia”. Acessar
download da versdo n° 11.0.

Demonstragdes Financeiras da
Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2010, de 2009 e de 2008

cvM

www.cvm.gov.br - no item “Cias Abertas e Estrangeiras”, selecionar
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link, digitar “Cem1g Geracdo ¢ Transmissdo S/A” e clicar em
“Continuar”. Em segulda clicar em “CEMIG GERACAO E
TRANSMISSAO S/A” e selecionar “Dados Econdmico-Financeiros”.
Acessar download das demonstragdes financeiras desejadas.

Informagdes Trimestrais da Emissora
relativas aos periodos de nove meses
encerrados em 30 de setembro de 2011
e de 2010

cvm

www.cvm.gov.br - no item “Cias Abertas e Estrangeiras”, selecionar
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link, digitar “Cemlg Gerag:ao e Transmissdo S/A” e clicar em
“Continuar”. Em seguida, clicar em “CEMIG GERACAO E
TRANSMISSAO S/A” e selecionar “ITR”. Acessar download com a
data desejada.



http://www.cvm.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/
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GLOSSARIO DE TERMOS TECNICOS E DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles atribuido
nesta se¢do, salvo se definido de forma diversa neste Prospecto Preliminar.

ABRAGE

ABRATE

ACL

ACR

Agente Fiduciario
Amazonia Energia
ANBID

ANBIMA

ANDIMA

ANEEL

Anuncio de Encerramento
Anuncio de Inicio

Assembleia Geral

Atualizacao Monetaria

Aviso ao Mercado

Aviso aos Debenturistas

BACEN

Associagdo Brasileira das Grandes Empresas Geradoras de Energia
Elétrica.

Associagdo Brasileira das Grandes Empresas de Transmissdo de
Energia Elétrica.

Ambiente de Contratagdo Livre.

Ambiente de Contratagdo Regulada.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.
Amazonia Energia Participagdes S.A.

Associacdao Nacional de Bancos de Investimento.

Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, decorrente do processo de fusdo entre a ANBID e
ANDIMA.

Associacdo Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro.
Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anuncio de encerramento da Oferta.

Antncio de inicio da Oferta.

Assembleia geral de Debenturistas, a qual se aplica o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

Atualizagdo do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda
Série e do Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da Terceira Série,
pela variagdo acumulada do IPCA, desde a Data de Emissdo (ou
desde a Data de Amortizagao da Segunda Série ou desde a Data de
Amortizagdo da Terceira Série, conforme o caso, imediatamente
anterior) até a data de seu efetivo pagamento.

Aviso de que trata o artigo 53 da Instrugdo CVM 400.
Avisos a serem divulgados pela Emissora sobre todos os atos e
decisdes a serem tomados em decorréncia da Emissdo que, de

qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas.

Banco Central do Brasil.
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Baguari Energia

Banco Mandatario

BTG Pactual
BNB
BM&FBOVESPA

Bovespa Fix

CCEE

CEMIG ou Garantidora

Cemig Baguari Energia
CEMIG Capim Branco Energia
CEMIG D

CEMIG GT, Companhia ou
Emissora

Central Edlica Praias de Parajuru
Central Edlica Praias do Morgado
Central Edlica Volta do Rio
CETIP

CFC

CMN

Codigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas

Codigo ANBIMA de Renda Fixa

Codigo Civil
Codigo de Processo Civil

Contratos de Concessio para
Geracao

Baguari Energia S.A.

Banco Bradesco S.A. ou qualquer outra institui¢do que venha a
sucedé-lo na prestagdo dos seus servigos.

Banco BTG Pactual S.A.
Banco do Nordeste do Brasil S.A.
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Sistema de  Negociagdo  Bovespa Fix, administrado e

operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

Céamara de Comercializag¢ao de Energia Elétrica.
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG.
Cemig Baguari Energia S.A.

CEMIG Capim Branco Energia S.A.

CEMIG Distribuigdo S.A.

CEMIG Geragao e Transmissdo S.A.

Central Edlica Praias de Parajuru S.A.
Central Edlica Praias do Morgado S.A.
Central Edlica Volta do Rio S.A.
CETIP S.A. — Mercados Organizados.
Conselho Federal de Contabilidade.
Conselho Monetario Nacional.

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas, datado de 9 de junho de 2010.

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Novo
Mercado de Renda Fixa, datado de 1° de outubro de 2011.

Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Lein® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

Contratos de concessdo da Emissora para a exploragdo da atividade
de geracdo de energia elétrica firmados com o Governo Federal sob
os n° 002/1995, 006/1997, 007/1997, 008/1997, 014/2000,
101/2000, 102/2000 e 001/2006.
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Contratos de Concessao para
Transmissao

Contratos de Concessao

Contrato de Distribuicao

Contrato de Formador de Mercado

Contribuic¢ao Social

Convénio CVM-ANBIMA

Coordenadores
CVM

Data de Amortizacdo da Segunda
Série

Data de Amortizacio da Terceira
Série

Data de Emissao

Data de Integralizacio

Data de Liquidacio da Primeira
Série
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Contratos de concessdo da Emissora para a exploragdo da atividade
de transmissdo de energia elétrica firmados com o Governo Federal
sob os n°s 006/1997 e 079/2000.

Em conjunto, os Contratos de Concessdo para Geracdo e o0s
Contratos de Concessao para Transmissao.

Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica, em
Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em
até Trés Séries, da Terceira Emissdo da CEMIG Gerag¢do e
Transmissdo S.A., celebrado entre a Companhia, a HSCB, o BTG
Pactual e 0o BNB em 25 de janeiro de 2012.

Instrumento Particular de Prestagdo de Servicos de Formador de
Mercado, celebrado entre a Companhia, o BTG Pactual e a CETIP
em 25 de janeiro de 2012.

Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido.

Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o
Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrucdo CVM 471,
celebrado entre a CVM e a ANBIMA em 20 de agosto de 2008,
conforme alterado.

Em conjunto, HSBC, BTG Pactual e BNB.
Comissao de Valores Mobiliarios.

Cada uma das datas de amortizagdo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série, o que deverd ocorrer em 2 (duas)
parcelas anuais, iguais e consecutivas, a partir do 6° (sexto) ano
contado da Data de Emissdo, nos termos do item 4.4.2 da Escritura
de Emissao.

Cada uma das datas de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, o que deverd ocorrer em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano contado
da Data de Emissdo, nos termos do item 4.4.3 da Escritura de
Emissao.

15 de fevereiro de 2012.

Data em que ocorrer a efetiva integralizacdo das Debéntures, que
ocorrera no ato de sua subscrigao.

Data em que ocorrer a liquidagao fisica e financeira das Debéntures

da Primeira Série, o que ocorrera até as 17 horas (horario de
Brasilia) Data de Integralizagéo.
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Data de Liquidacio da Segunda
Série

Data de Liquidacio da Terceira
Série

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série

Data de Vencimento da Primeira
Série

Data de Vencimento da Segunda
Série

Data de Vencimento da Terceira
Série

Debéntures

Debéntures da Primeira Série

Debéntures da Primeira Série em
Circulacao

Data em que ocorrer a liquidagao fisica e financeira das Debéntures
da Segunda Série, o que ocorrera até as 17 horas (horario de
Brasilia) Data de Integralizagao.

Data em que ocorrer a liquidagao fisica e financeira das Debéntures
da Terceira Série, o que ocorrera até as 17 horas (horario de
Brasilia) do Dia Util imediatamente posterior a Data de Liquidagio
da Segunda Série.

Cada uma das datas de pagamento dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, o que devera ocorrer anualmente, a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2013 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento da Primeira Série.

Cada uma das datas de pagamento dos Juros Remuneratorios da
Segunda Série, o que devera ocorrer anualmente, a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2013 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série.

Cada uma das datas em de pagamento dos Juros Remuneratdrios da
Terceira Série, o que devera ocorrer anualmente, a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2013 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento da Terceira Série.

15 de fevereiro de 2017.

15 de fevereiro de 2019.

15 de fevereiro de 2022.

Debéntures nominativas ¢ escriturais, simples, ou scja, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da 3% emissdo da
Companhia.

Debéntures a serem alocadas a primeira série da Emissdo, conforme
o Procedimento de Bookbuilding.

Todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e ndo resgatadas,
excluidas aquelas Debéntures da Primeira Série: (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras
(ou grupo de controle) da Emissora e (c¢) administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.
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Debéntures da Segunda Série Debéntures a serem alocadas a segunda série da Emissdo, conforme
o Procedimento de Bookbuilding.
Debéntures da Segunda Série em Todas as Debéntures da Segunda Série subscritas e ndo resgatadas,
Circulacio excluidas aquelas Debéntures da Segunda Série: (i) mantidas em

tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora e (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Debéntures da Terceira Série Debéntures a serem alocadas a terceira sériec da Emissdo, conforme
o Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures da Terceira Série em Todas as Debéntures da Terceira Série subscritas e ndo resgatadas,

Circulagao excluidas aquelas Debéntures da Terceira Série: (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora ¢ (¢) administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Debéntures em Circulacio Em conjunto, as Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, as
Debéntures da Segunda Série em Circulagcdo e as Debéntures da
Terceira Série em Circulagao.

Debenturistas Em conjunto, os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas
da Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Série.

Debenturistas da Primeira Série Debenturistas subscritores e adquirentes das Debéntures da Primeira
Série.

Debenturistas da Segunda Série Debenturistas subscritores ¢ adquirentes das Debéntures da Segunda
Série.

Debenturistas da Terceira Série Debenturistas subscritores e adquirentes das Debéntures da Terceira
Série.

Desverticalizacio Processo de reestruturagdo societaria implementado pela CEMIG na

década de 2000 com o objetivo de segregar as atividades de
geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, conforme
exigido pela Lei n° 10.848, de 15 de marco de 2004, conforme

alterada.

Dia(s) Util(eis) Qualquer dia, excegdo feitas aos sabados, domingos e feriados
nacionais.

EBTE Empresa Brasileira de Transmissdo de Energia S.A.

Emissio ou Oferta Distribui¢do publica, em regime de melhores esfor¢os de colocagio,

das Debéntures.
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Escritura de Emissao

Evento de Inadimplemento

Evento de Resgate Obrigatério

FGV

Formador de Mercado

Furnas

Governo Federal

Grupo CEMIG

Guanhies Energia
Hidrelétrica Cachoeirdo
Hidrelétrica Pipoca

HSBC ou Coordenador Lider
IBGE

IBRACON

IGP-M
Instituicdo Escrituradora

Instrucdo CVM 400
Instrucio CVM 409
Instrucdo CVM 471
Instrucdo CVM 476

Instrucdo CVM 480

Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografaria, em até Trés Séries, da CEMIG Geragdo e
Transmissdo S.A., celebrada entre a CEMIG GT e o Agente
Fiduciario, com a interveniéncia anuéncia da CEMIG, em 25 de
janeiro de 2012.

Cada um dos eventos descritos no item 7.1 da Escritura de Emissao.

Cada um dos eventos descritos no item 6.2.2 da Escritura de
Emisséo.

Fundagao Getulio Vargas.

BTG Pactual, na qualidade de formador de mercado secundario
(market maker) para as Debéntures que estiverem registradas para
negociagdo na CETIP, de acordo com o Contrato de Formador de
Mercado.

Furnas — Centrais Elétricas S.A.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

CEMIG e suas subsidiarias, controladas e coligadas.

Guanhaes Energia S.A.

Hidrelétrica Cachoeirdo S.A.

Hidrelétrica Pipoca S.A.

HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela
FGV.

Banco Bradesco S.A. ou qualquer outra institui¢do que venha a
sucedé-lo na prestagdo dos seus servigos.

Instru¢ado CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.
Instru¢do CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008.

Instru¢o CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada.
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IPCA

Itaipu
JUCEMG

Juros Remuneratorios da Primeira
Série

Juros Remuneratoérios da Segunda
Série

Juros Remuneratorios da Terceira
Série

Kilovolt (Kv)

LAJIDA
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Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado
e divulgado pelo IBGE.

Usina Hidrelétrica de Itaipu Binacional.
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

Juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI Over, capitalizada de um
spread ou sobretaxa, a ser definido de acordo com Procedimento de
Bookbuilding e, em todo caso, limitado a 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. Os Juros Remuneratorios da Primeira Série serdo
calculados com base na féormula constante do item 4.2.2.3 da
Escritura de Emissao.

Juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario (ou
o Saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda
Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria, correspondentes a um
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em todo caso, limitados a 6,90% (seis inteiros e
noventa centésimos por cento) ao ano. Os Juros Remuneratorios da
Segunda Série serdo calculados com base na formula constante do
item 4.3.4 da Escritura de Emissao.

Juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario (ou
o Saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Terceira
Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria, correspondentes a um
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias
Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em todo caso, limitados a 7,30% (sete inteiros ¢
trinta centésimos por cento) ao ano. Os Juros Remuneratorios da
Terceira Série serdo calculados com base na féormula constante do
item 4.3.4 da Escritura de Emiss@o.

Unidade equivalente a 1.000 volts.

Medigdo ndo contabil elaborada pela Emissora e pela Garantidora,
conciliada com suas demonstra¢des financeiras observando as
disposigoes do  Oficio-Circulat/CVM/SNC/SEP  n° 01/2007,
consistindo no lucro liquido, ajustado pelos efeitos do resultado
financeiro liquido, da depreciagdo ¢ amortizagcdo ¢ do imposto de
renda e contribuigdo social. O LAJIDA ndo ¢ uma medida
reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, ndo possui
um significado padrio e pode ndo ser comparavel a medidas com
titulos semelhantes fornecidos por outras companhias. A Emissora e
a Garantidora divulgam LAJIDA porque o utilizam para medir o seu
desempenho. O LAJIDA néo deve ser considerado isoladamente ou
como um substituto de lucro liquido ou lucro operacional, como um
indicador de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para
medir a liquidez ou a capacidade de pagamento da divida.
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Lei 6.015

Lei 6.385

Lei 8.987

Lei 9.074

Lei das Sociedades por Acdes
Light Energia

Lightger

Madeira Energia

Montante Minimo da Terceira
Série

Notas Promissorias da 4* Emissiao

Novo Mercado de Renda Fixa

Norte Energia
ONS
PCH

Pessoas Vinculadas

Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil

Prazo de Colocacao

Preco de Subscricdo da Primeira
Série

Preco de Subscri¢cdo da Segunda
Série

Lein® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lein® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada.
Lein°®9.074, de 7 de julho de 1995, conforme alterada.

Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Light Energia S.A.

Lightger S.A.

Madeira Energia S.A.

Montante de, no minimo, 100.000 (cem mil) Debéntures da Terceira
Série, cuja demanda ¢ condicdo para que sejam emitidas Debéntures
da Terceira Série.

Notas Promissorias da 4* emissdo da Companhia.

Novo Mercado de Renda Fixa da ANBIMA, regulado pelo Codigo
ANBIMA para Renda Fixa.

Norte Energia S.A.
Operador Nacional do Sistema Elétrico.
Pequena Central Hidrelétrica.

Em conjunto, (i) acionistas, controladores ou administradores da
Emissora; (ii) controladores ou administradores de quaisquer dos
Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas
nas alineas (i) a (iii) acima.

Praticas contabeis adotadas no Brasil emanadas da legislagdo
societaria brasileira ¢ normas complementares adotadas pela CVM,
pronunciamentos técnicos emitidos pelo IBRACON, resolugdes do
CFC, bem como pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes
emitidas pelo CPC vigentes a época das referidas demonstragdes
financeiras.

Prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de publicagio
do Anuncio de Inicio em que os Coordenadores realizardo a
distribuig¢@o publica das Debéntures.

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido
dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizacao.

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido
da Remuneragdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até¢ a Data de Integralizag@o.
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Preco de Subscriciio da Terceira
Série

Procedimento de Coleta de
Intencgodes de Investimento ou
Procedimento de Bookbuilding

Prospecto Definitivo

Prospecto ou Prospecto Preliminar

RAP

RCA da Emissao

RCA da Garantia

Remunerac¢io da Segunda Série

Remuneracgao da Terceira Série

Resgate Antecipado Obrigatério

CEMIG

Geragéio e TransmissGo S.A.

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, acrescido
da Remunera¢do da Terceira Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizacdo.

Procedimento de coleta de inteng¢des de investimento, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM
400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
para verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, a ser realizado
conforme descrito no item 3.7 da Escritura de Emissdo. Para mais
informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, vide secdo
“Informagdes Relativas a Oferta — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Intengdes
de Investimento)”, na pagina 59 deste Prospecto Preliminar.

Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, de Debéntures Simples, ndo
conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da 3* Emissao da
Companhia, a ser divulgado apds (i) finalizagdo do Procedimento de
Coleta de Intengdes de Investimento; e (ii) registro da Oferta junto a
CVM.

Este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica, sob o Regime de
Melhores Esfor¢os de Colocacdo, de Debéntures Simples, nao
conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da 3* Emissdo da
Companhia, documento sujeito & complementacdo e correcdo,
observados os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400.

Receita Anual Permitida.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
20 de janeiro de 2012.

Reunido do Conselho de Administragdo da Garantidora realizada
em 20 de janeiro de 2012.

Em conjunto, os Juros Remuneratorios da Segunda Série e a
Atualizacdo Monetéria.

Em conjunto, os Juros Remuneratorios da Terceira Série e a
Atualizagdo Monetaria.

Resgate das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo de titularidade dos Debenturistas da
Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série que assim
desejarem, a ser efetuado pela Emissora em até 15 (quinze) dias
contados do recebimento da respectiva Solicitagdo de Resgate
Antecipado, caso, a qualquer momento durante a vigéncia das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
ocorra qualquer Evento de Resgate Obrigatorio, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série a serem resgatadas,
acrescido da Remuneragdo da Segunda Série ou da Remuneragéo da
Terceira Série, conforme aplicavel.
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Saldo do Valor Nominal Unitario

SDT
SIN
SND

Solicitacido de Resgate Antecipado

SPE
TAESA

Taxa DI Over

Valor Garantido

Valor Garantido da Primeira Série

Valor Garantido da Segunda Série

Valor Garantido da Terceira Série

Valor Nominal Unitario

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, remanescente apos
cada Data de Amortizagio da Segunda Série ou Data de
Amortizagdo da Terceira Série, respectivamente.

SDT — Modulo de Distribuicdo de Titulos.
Sistema Interligado Nacional.
SND — Modulo Nacional de Debéntures.

Comunicagdo solicitando o resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série em Circulagao
de sua titularidade, conforme o caso, a ser enviada pelos
Debenturistas da Segunda Série e/ou pelos Debenturistas da
Terceira Série que assim desejarem em até 15 (quinze) dias
contados da divulgacdo do Aviso aos Debenturistas acerca da
ocorréncia do Evento de Resgate Obrigatorio.

Sociedade de Propodsito Especifico.
Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.

Taxa média diaria dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
over extragrupo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br).

Em conjunto, o Valor Garantido da Primeira Série, o Valor
Garantido da Segunda Série e o Valor Garantido da Terceira Série.

Valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures da
Primeira Série, acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira
Série, bem como dos encargos moratorios aplicaveis e das demais
obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissao, inclusive,
mas ndo limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario, nos temos
do artigo 822 do Cédigo Civil.

Valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures da
Segunda Série, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série, bem
como dos encargos moratérios aplicaveis e das demais obrigagdes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive, mas nio
limitado, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio, nos temos do artigo
822 do Cédigo Civil.

Valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures da
Terceira Série, acrescido da Remunera¢do da Terceira Série, bem
como dos encargos moratdrios aplicaveis e das demais obrigagdes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo
limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario, nos temos do artigo
822 do Codigo Civil.

Valor nominal unitario das Debéntures, que é de R$ 1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissao.
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2. SUMARIO DA EMISSORA
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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SUMARIO DA EMISSORA

Este sumario ndo contém todas as informagoes que o investidor deve considerar antes de investir nas
Debéntures. Antes de tomar uma decisdo de investimento, o investidor deve ler cuidadosamente este
Prospecto e o Formuldario de Referéncia para uma melhor compreensdo das atividades da Emissora,
incluindo as informagées contidas na se¢do “Fatores de Risco” na pagina 91 deste Prospecto e nas segoes
“4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto, cujo caminho para acesso esta indicado na se¢do “Documentos e Informagoes Incorporados
a este Prospecto Preliminar por Referéncia”, na pagina 7 deste Prospecto, assim como as demonstragoes
financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.
Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures.

Este sumario é apenas um resumo das informagoes da Emissora e todas as informagoes aqui contidas sdo
consistentes com o Formulario de Referéncia da Emissora. As informagoes completas sobre a Emissora estdo
em seu Formulario de Referéncia. Leia-o antes de aceitar a Oferta.

BREVE HISTORICO E VISAO GERAL

A Emissora foi constituida em 8 de setembro de 2004, sob a forma de sociedade por agdes, como subsidiaria
integral da CEMIG, nos termos da Lei do Estado de Minas Gerais n° 15.290, de 4 de agosto de 2004, como
resultado do processo de desmembramento das atividades da CEMIG, em virtude do processo de
Desverticalizag¢do, uma vez que a CEMIG era uma sociedade que atuava de forma integrada, concentrando as
atividades de geracdo, transmissdo e distribui¢do de energia elétrica. No referido processo, a totalidade dos
ativos operacionais e ndo operacionais da CEMIG relacionados as atividades de geracdo e transmissdo foram
transferidos a Emissora, juntamente com os demais direitos e obrigagdes decorrentes da prestagdo de tais
servigos.

As operagdes da Emissora tiveram inicio em 1° de janeiro de 2005, sendo que a Companhia teve a sua
abertura de capital autorizada pela CVM em 10 de outubro de 2006. As agdes da Emissora ndo sdo negociadas
em bolsa de valores ¢ ela ¢ hoje registrada na CVM como emissor categoria B, de acordo com a Instrugédo
CVM 480.

Por deter 100% do capital social da Emissora, a CEMIG detém plenos poderes para decidir sobre todos os
negocios relativos ao objeto social da Emissora e adotar solugdes que julgue necessarias a defesa dos seus
interesses e ao seu desenvolvimento. A CEMIG, por sua vez, ¢ uma sociedade de economia mista, controlada
pelo Governo do Estado de Minas Gerais, constituida em 1952 para oferecer ao Estado de Minas Gerais a
infraestrutura necessaria para alavancar o seu desenvolvimento. Atualmente, a CEMIG atua como holding do
Grupo CEMIG, controlando e centralizando todas as decisdes do Grupo CEMIG.

A Emissora tem por objeto, de acordo com o artigo 2° de seu Estatuto Social: (i) estudar, planejar, projetar,
construir, operar ¢ explorar sistemas de geragdo, transmissdo e comercializagdo de energia elétrica ¢ servigos
correlatos que lhe tenham sido ou venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito, ou a empresas das
quais mantenha o controle acionario; (ii) desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em
qualquer de suas fontes, com vistas a exploragdo econémica e comercial; (iii) prestar servico de consultoria,
dentro de sua area de atuagdo, a empresas no Brasil ¢ no exterior;e (iv) exercer atividades direta ou
indiretamente relacionadas ao seu objeto social. As referidas atividades poderdo ser exercidas diretamente
pela Emissora ou por intermédio de sociedades por ela constituidas, ou de que venha a participar, majoritaria
ou minoritariamente, mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo da CEMIG (acionista unico), nos
termos do artigo 2° da Lei do Estado de Minas Gerais n® 8.655, de 18 de setembro de 1984, conforme
alterada, e prévia autorizagdo da ANEEL.

A Companhia possui participagdo societaria nas seguintes sociedades:
e Hidrelétrica Cachoeirdo S.A.: a Companhia possui participacdo de 49,00% na Hidrelétrica
Cachoeirao, cuja atividade principal ¢ a produg@o e comercializagdo de energia elétrica em regime de

producdo independente, por meio da Pequena Central Hidrelétrica Cachoeirdo, localizada em
Pocrane, no Estado de Minas Gerais. A usina iniciou sua operagao em 2009.

21



CEMIG

Geragfio e Transmiss@io S.A.

Baguari Energia S.A.: a Companhia possui participagdo de 69,39% na Baguari Energia, cuja
atividade principal é a implantagdo, operacdo, manuten¢do e exploragdo comercial da Usina
Hidrelétrica (UHE) Baguari, por meio de sua participagdo de 49,00% no Consorcio UHE Baguari,
sendo os demais 51,00% detidos pela Baguari I, localizada no Rio Doce, em Governador Valadares,
Estado de Minas Gerais. A UHE iniciou a operagéo de suas unidades entre o periodo de setembro de
2009 e maio de 2010.

Central Edlica Praias de Parajuru S.A.: a Companhia possui participacdo de 49,00% na Central
Eodlica Praias de Parajuru, cuja atividade principal € a produgdo e comercializagdo de energia elétrica
por meio de usina edlica, localizada no municipio de Beberibe, no Estado do Ceara. A usina iniciou
operagdes em agosto de 2009.

Central Edlica Praias do Morgado S.A.: a Companhia possui participacdo de 49,00% na Central
Eolica Praias do Morgado, cuja atividade principal ¢ a produgdo e comercializagdo de energia
elétrica por meio de usina edlica, localizada no municipio de Acarau, no Estado do Ceara. A usina
iniciou operagdo em maio de 2010.

Central Eoblica Volta do Rio S.A.: a Companhia possui participa¢do de 49,00% na Central Eolica
Volta do Rio, cuja atividade principal é a produggo e comercializagdo de energia elétrica por meio da
usina eodlica localizada no municipio de Acarali, no Estado do Ceara. A usina iniciou operagdo em
setembro de 2010.

Hidrelétrica Pipoca S.A.: a Companhia possui participagdo de 49,00% na Hidrelétrica Pipoca, cuja
atividade principal ¢ a producdo independente de energia elétrica, mediante a implantacdo e
exploracdo do potencial hidraulico denominado PCH Pipoca, localizada no rio Manhuagu,
municipios de Caratinga e Ipanema, Estado de Minas Gerais. A hidrelétrica iniciou operacdo em
outubro de 2010.

Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (anteriormente denominada Terna Participacdes
S.A.): a Companhia possui participagdo de 56,69% na TAESA, cuja atividade principal é a
construgdo, implantac¢do, operagdo e manutengdo das instalagdes de transmissdo de energia elétrica
em 11 (onze) estados do pais. A TAESA, por sua vez, controla a ETAU - Empresa de Transmissao
do Alto Uruguai S.A. (“ETAU”) e a Brasnorte Transmissora de Energia S.A., cujas principais
atividades sdo a exploracdo de concessdo do servigo de transmissdo de energia elétrica e
implantagdo, operacdo e manutengdo das instalagdes da rede basica.

Empresa Brasileira de Transmissdo de Energia S.A.: a Companhia possui participagdo de 49,00% na
EBTE, que vem a ser uma concessiondaria de servigo publico de transmissdo de energia elétrica, por
meio das linhas de transmissdo no Estado de Mato Grosso. Entrou em operacdo em junho de 2011.

E a Companhia possui participag@o nas seguintes sociedades em fase pré-operacional:

Guanhdes Energia S.A.: a Companhia possui participagdo de 49,00% na Guanhdes Energia, cuja
atividade principal ¢ a produgdo e comercializagdo de energia elétrica por meio da implantagdo e
exploracdo das PCHs Dores de Guanhaes, Senhora do Porto e Jacaré, localizadas no Municipio de
Dores de Guanhaes; e Fortuna II, localizada no Municipio de Virginépolis, todas no Estado de Minas
Gerais. As operacdes das primeiras unidades tém previsdo de inicio no final de 2013.

Cemig Baguari Energia S.A.: a Companhia possui participagdo de 100,00% na Cemig Baguari
Energia, cuja atividade principal ¢ a producgdo e a comercializagdo de energia elétrica em regime de
producdo independente em futuros empreendimentos.

Madeira Energia S.A.: a Companhia tem participa¢do de 10,00% na Madeira Energia, cuja atividade
principal ¢ a implementacdo, construgdo, operagdo e exploragdo da Usina Hidrelétrica de Santo
Antonio por meio da Santo Antonio Energia S.A., localizada na bacia hidrografica do Rio Madeira,
no Estado de Rondodnia, e previsdo de inicio de operagdo comercial no inicio de 2012.
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o Lightger S.A.: a Companhia possui participagdo de 49,00% na Lightger, cuja atividade principal ¢ a
producdo independente de energia elétrica, mediante a implantacdo e exploragdo do potencial
hidraulico denominado PCH Paracambi, localizada no rio Ribeirdo das Lages municipio de
Paracambi, Estado do Rio de Janeiro. A previsdo de entrada em operacdo da primeira maquina € no
inicio de 2012.

e Amazonia Energia Participa¢des S.A. — a Companhia possui participacdo de 74,50% na Amazonia
Energia, cuja atividade principal é a implementagdo, construgdo, operacdo e exploracdo da Usina
Hidrelétrica de Belo Monte, no rio Xingu, localizada no Estado do Para, por meio da Norte Energia.

A administracdo da Emissora ¢ realizada por meio de uma estrutura corporativa que permite padronizar agdes
técnicas, comerciais, administrativas e financeiras, além de proporcionar importante economia por meio de
processos sinérgicos mais eficientes.

A Emissora ¢ uma das maiores concessionarias de geragdo e transmissdo de energia elétrica no Brasil, em
termos de capacidade instalada de geragdo e receita autorizada de transmissdo, respectivamente, conforme
dados obtidos da ANEEL de 2010, sendo, na visdo de seus Diretores, a principal geradora e transmissora de
energia elétrica no Estado de Minas Gerais. As atividades da Emissora compreendem a gerag@o e transmisso
de energia elétrica dentro e fora do Estado de Minas Gerais, sendo que sua principal base de operagdo esta
localizada nesse Estado.

A Emissora opera seus negocios de geragdo e transmissdo de acordo com contratos de concessao celebrados
com o Governo Federal e que pertenciam diretamente 8 CEMIG (as atividades exercidas indiretamente pela
CEMIG por meio de SPEs permaneceram com as proprias SPEs controladas pela CEMIG). No ambito do
processo de Desverticaliza¢do, referidos contratos foram devidamente aditados de forma a transferir as
concessoes de geracdo e transmissao de energia elétrica anteriormente detidas pela CEMIG para a Emissora.

A receita da Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009 e 2010 foi de
R$ 3.536.487 mil e R$ 3.914.669 mil, respectivamente. No periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de
setembro de 2011, a receita da Emissora foi de R$ 3.370.405 mil. Destaca-se que a Emissora ¢ a principal
contribuinte para a gera¢do de caixa operacional do Grupo CEMIG, representando em 2009 ¢ 2010 uma
participagdo de 49% e 52%, respectivamente, no caixa operacional do Grupo CEMIG. Ja no periodo de 9
(nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2011, a geragdo de caixa operacional da Emissora representou
54% da geragdo de caixa operacional do Grupo CEMIG.

Ressalta-se, adicionalmente, que a a administragdo da Emissora entende que esta apresenta solido perfil
financeiro, decorrente de baixa alavancagem liquida e elevado fluxo de caixa proveniente de suas operagdes.
Nos exercicios sociais encerrados em 2009 e 2010, a Emissora foi responsavel respectivamente por cerca de
50% e 48% do lucro liquido gerado pelo Grupo CEMIG, sendo que no periodo de nove meses encerrado em
30 de setembro de 2011, esse percentual foi de 58%.

Geragdo de Energia Elétrica

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia possuia 48 Usinas, sendo 43 Usinas Hidrelétricas, 4 Edlicas ¢ 1
Termelétrica.

As atividades de geragdo de energia elétrica sdo realizadas pela Emissora nos termos de contratos de
concessdo outorgados pelo Poder Concedente, com prazo de 35 anos, exceto o contrato n® 002/95 que tem
prazo de 30 anos, e as concessdes do contrato n® 007/97, cujo prazo se encontra fixado no ato de outorga. Em
conformidade com a atual legislacdo os contratos permitem a prorrogagdo da concessdo por mais 20 anos, dos
empreendimentos ainda ndo prorrogados ap6s a publicagdo da Lei 9.074, de 07 de julho de 1995 (“Lei
9.074/95”).

Apos a publicacdo da Lei 8.987 e da Lei 9.074, a outorga da concessdo para a geragdo de energia elétrica é
sempre precedida de um processo licitatorio, em regime de concorréncia, em que a concessdo de geragdo ¢
dada para sociedades vencedoras de licitagdes para a construgdo, operagdo e comercializagdo da energia
elétrica gerada.
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De maneira geral os Contratos de Concessdo para Geragdo impdem uma série de requisitos operacionais e
obrigacdes a serem observadas na prestacdo dos servicos de geragao de energia elétrica.

Como agente de geragdo, a Emissora atua em dois segmentos: o ACR e o ACL. As principais receitas da
Emissora com relagdo a geragdo de energia elétrica sdo auferidas: (i) da venda de energia para consumidores
livres, conforme precos livremente estipulados por meio de contratos bilaterais indexados substancialmente a
variagdo do IGP-M e (ii) do suprimento a outras concessionarias, que consiste na venda de energia elétrica
para distribuidoras por meio de leildes publicos conduzidos pela ANEEL e pela CCEE. As relagdes
comerciais sdo regidas por contratos de compra e venda de energia e todos os contratos celebrados no ambito
do SIN devem ser registrados na CCEE e servem de base para a contabilizagdo e liquidagdo das diferengas no
mercado de curto prazo.

Transmissdo de Energia Elétrica

Além das atividades de geragdo, a Companhia ainda se dedica ao negocio de transmissdo de energia elétrica,
que consiste, basicamente, no transporte de energia elétrica das instalagdes nas quais ¢ gerada até: (i) redes de
distribui¢do para entrega a consumidores finais; e (ii) outros agentes consumidores conectados diretamente
com a rede basica de transmisséo.

A Emissora tem uma malha com alcance nacional e transporta energia produzida em suas proprias instalagoes
de geracdo, bem como energia comprada de Itaipu, do sistema elétrico interligado e de outras concessionarias.
A rede de transmissdo da Emissora compoe-se de linhas de transmissdo de energia com capacidade de
voltagem igual ou superior a 230 kV e integra a rede de transmissdo brasileira, regulamentada pelo ONS.

Segundo informagdes fornecidas pela Emissora, em 30 de setembro de 2011, sua rede de transmissdo no
Estado de Minas Gerais consistia em 2.176 km de linhas de 500 kV, 1.967 km de linhas de 345 kV e 789 km
de linhas de 230 kV, bem como 36 subestagdes com capacidade de transformagdo total de 16.071 MVA.
Ademais, segundo informagdes fornecidas pela Emissora, em 30 de setembro de 2011, esta possuia 14
consumidores industriais aos quais fornecia diretamente energia elétrica de alto nivel de tensdo (igual ou
superior a 230 kV por consumidor industrial) por meio da ligagdo desses consumidores com a rede de
transmissdo da Emissora. A Emissora também transmite energia a sistemas de distribuigdo por meio do
sistema sul/sudeste, ligado ao SIN.

Como agente de transmissdo, a Emissora atua disponibilizando suas instalagdes para operacdo do SIN por
meio do Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissao firmado com o ONS.

A receita da Emissora com relagdo aos servigos publicos de transmissdo de energia elétrica é proveniente da
RAP recebida em contrapartida pela implementagdo, operacdo e¢ manutengdo de suas instalagdes de
transmissdo. A RAP corresponde ao valor fixo apresentado em leilao pela Emissora (e aceito pela ANEEL)
quando da outorga de suas concessdes de transmissdo de energia elétrica e ndo estd relacionada ao volume de
energia transmitido por suas instalacdes. A RAP ¢ reajustada anualmente com base na inflagdo, medida pelo
IGP-M referente ao periodo compreendido entre junho do ano anterior ¢ maio do ano do reajuste. A RAP
podera também ser revisada em determinados eventos extraordinarios, tais como alteragdes na legislagdo
tributaria ou de outra natureza, bem como com base em investimentos aprovados em linhas ¢ instalagdes de
transmissdo. A tabela abaixo fornecida pela Emissora apresenta a RAP decorrente dos Contratos de
Concessao para Transmissao nos periodos indicados:

2008-2009 2009-2010 2010-2011
Ajuste IGP-M 11,5% 3,6% 4,2%
Contrato de Concessdo 006/97 R$ 404.498.991,80 R$ 475.001.171 R$ 417.923.215,22
Contrato de Concessdo 079/00 R$ 24.296.850,12 R$ 25.561.823,74 R$ 26.630.544,95
Total R$ 428.795.841,92 R$ 500.562.994 R$ 444.553.760,17

Fonte: Companhia
Receita baseada na disponibilidade das linhas de transmissdo de energia elétrica das Concessiondrias e ndo no volume de energia
elétrica transmitido.

24



CEMIG

Geragéio e TransmissGo S.A.

PONTOS FORTES E VANTAGENS COMPETITIVAS
A Emissora possui os seguintes pontos fortes:

Flexibilidade e seguranga no negocio de geragdo. As receitas decorrentes do negocio de geragdo da Emissora
sdo provenientes principalmente de duas fontes: os contratos com o pool de distribuidoras nacionais
(estabelecidos no ambito do ACR) e os contratos com clientes livres, geradores e comercializadores
(estabelecidos no ambito do ACL). Essas duas fontes de receita, aliadas a gestdo responsavel dos riscos do
portfolio de contratos, conferem equilibrio, flexibilidade e seguranca ao negécio da Emissora. Ademais, no
ambito do ACR, a Emissora ndo depende de nenhum cliente especifico, tendo em vista que tem cerca de 40
clientes nesse ambiente de contratacdo de energia.

Receita assegurada na transmissdo. As transmissoras de energia elétrica t€ém sua receita assegurada de acordo
com o uso dos ativos do parque transmissor existente ¢ independentemente da energia elétrica que circula
pelas subestagdes e linhas de transmissdo, podendo aumentar suas receitas por meio da obtengdo de novas
concessdes de transmissdo. Ademais, a Emissora ndo depende de nenhum cliente especifico, visto que suas
atividades de transmissdo sdo remuneradas por todos os agentes de mercado que transacionam energia no
SIN, por meio da TUST.

Alta confiabilidade dos ativos fisicos. No entendimento da Emissora, os ativos da Emissora que integram seus
sistemas elétricos de geragdo e transmissdo foram construidos e sdo mantidos e operados consoante padrdes
de engenharia elevados, conferindo uma alta confiabilidade aos servicos prestados pela Emissora.

Corpo gerencial e técnico com ampla experiéncia em geragdo e transmissdo de energia. Os funcionarios da
Emissora que ocupam cargos gerenciais e técnicos possuem, no entendimento da Emissora, ampla experiéncia
em geragdo ¢ transmissdo de energia, o que garante maior seguranga na conducgdo dos negocios da Emissora.
Ademais, no entendimento da Emissora, a Emissora tem equipes especializadas em leildes de energia elétrica,
na gestdo de contratos e seus riscos, bem como na gestdo de ativos de transmissdo e geragdo, o que propicia
maior seguranca em suas decisoes.

Relacionamento construtivo com a ANEEL e com o ONS. A Emissora pretende continuar mantendo um bom
relacionamento com a ANEEL, com o ONS e com outros agentes setoriais, o que possibilita que ela mantenha
discussdes e realize reivindicagdes sobre assuntos que considere importantes relativos aos seus negdécios com
os referidos agentes do setor elétrico. Ademais, a Emissora tem uma boa representatividade em foruns como a
ABRAGE, a ABRATE e outros, o que lhe confere respaldo nas suas argumentagdes.

Eficiéncia operacional. A Emissora costuma realizar suas atividades de forma eficiente, buscando elevar suas
receitas de maneira controlada, prestando aten¢do nos riscos envolvidos, sempre procurando atender as
estratégias fixadas pela sua administracdo. Como reconhecimento de sua eficiéncia operacional, a Emissora
obteve a certificacdo de processos pela Norma NBR ISO 9001, para a melhoria da eficacia das atividades
operacionais ¢ atendimento a clientes.

Forte geragdo de caixa operacional. A geragao de caixa operacional medida pelo LAJIDA da Emissora nos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009 e 2010 foi de R$ 2.258 milhdes e R$ 2.353
milhdes, respectivamente. No periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2011, a geracdo de
caixa operacional medida pelo LAJIDA da Emissora foi de R$ 2.173 milhdes, sendo que sua geragdo de caixa
operacional medida pelo LAJIDA no mesmo periodo de 2010 foi de R$ 1.794 milhdes.

Solidez Financeira. A Emissora tem uma estrutura de capital equilibrada, representada, em 30 de setembro de
2011, por um endividamento moderado, de aproximadamente R$ 7.837 milhdes, com 35% e 65% do
endividamento de curto ¢ de longo prazo, respectivamente, compativel com a sua expectativa de geragao de
caixa, o que confere a Emissora liquidez e flexibilidade operacional.
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PRINCIPAIS ESTRATEGIAS

A Emissora esta alinhada ao direcionamento estratégico da CEMIG, com sua aten¢do voltada para a
maximizagdo do valor para o acionista de forma sustentada, o aproveitamento de sinergias entre as empresas
do Grupo CEMIG, a observancia de politicas de governanga interna e externa ¢ a integragdo dos trés pilares
da sustentabilidade empresarial (econdmico, social e ambiental).

A Emissora, por tratar-se de empresa que atua em setor altamente regulado, desenhou sua estratégia de modo
a contemplar, concomitantemente, a exceléncia em investimentos, a busca continua de aumento de sua
rentabilidade com atencdo aos riscos, a gestdo permanente de riscos, a eficiéncia operacional, a
representatividade em féruns institucionais relevantes e o cumprimento da legislagio ambiental e da
regulamentacdo setorial, estabelecidos no ambito da ANEEL.

Considerando o disposto acima, sdo apresentados abaixo os principais objetivos estratégicos da Emissora:

Buscar a exceléncia na gestdo de investimentos. A gestdo dos investimentos da Emissora deve abranger
aspectos como alocagdo criteriosa de recursos nos sistemas de geracdo e transmissdo (em estreita interagdo
com o ONS) e disciplina or¢amentaria. A Emissora busca assegurar a rentabilidade de seus ativos de acordo
com a atividade exercida, uma vez que na geracgdo a receita total é determinada por mecanismos de mercado
(leildes de energia velha e negociagdes com clientes livres) e na transmissdo de acordo com o uso dos ativos
do parque transmissor existente.

Buscar a elevagdo de receitas com atengdo aos riscos. A Emissora busca ampliar suas receitas de geragao,
sem perder de vista sua competitividade de mercado, em leildes de energia e em negociagdes com clientes
livres, atentando aos riscos inerentes ao negocio geragdo. A Emissora também procura negociar com a
ANEEL possiveis aumentos de receita autorizada de transmissao.

Gerenciar riscos em bases permanentes. A Emissora busca atuar de forma criteriosa na gestdo dos riscos dos
seus investimentos, do seu mix de receitas, do seu portfolio de contratos ¢ da operagdo dos seus ativos. No
caso de clientes livres, procura localizar os perfis de riscos individuais.

Aumento da eficiéncia operacional. A Emissora pretende continuar implementando praticas de trabalho mais
eficientes em suas atividades de geragdo e transmissdo, tanto na esfera administrativa, relativa a rotinas e
controles de suporte, quando na esfera operacional, relativa a operagao fisica dos ativos.

Atuar em todos os foruns institucionais para defender os pontos de vista empresariais relevantes. A Emissora
pretende continuar tendo uma postura pro-ativa perante a ANEEL e outras entidades setoriais, acompanhando
a legislacdo e a regulamentac@o que afeta seus negdcios, com foco na rentabilidade dos ativos.

Desenvolvimento ecologicamente sustentdvel. Consciente da relevancia de sua atuagdo nas comunidades com
as quais interage, a Emissora pretende desenvolver novos projetos que assegurem a completa compatibilidade
com a legislagdo ambiental e que promovam o bem estar e seguranca da populagdo. Nesse sentido, a Emissora
implementou um Sistema de Gestdo Ambiental - SGA, baseado na Norma NBR ISO 14001 e no SGA interno
da CEMIG, que orienta todas as suas atividades em relagdo a gestdo ambiental, e prevé a certificacdo daqueles
processos e daquelas instalagdes que causam impactos ambientais.

Fortalecimento de sua imagem. A Emissora tem o objetivo de fortalecer sua imagem nos mercados em que
atua e perante seus clientes e clientes em potencial, comunidade, ANEEL, governos municipal, estadual e
federal, entre outros, prestando, para tanto, servicos de qualidade, com confiabilidade e agilidade, estando
sempre a disposi¢cdo desse publico; a ideia ¢ estabelecer uma comunica¢do adequada, sempre demonstrando
transparéncia e reforcando a credibilidade da Emissora, inclusive por meio da pratica de atividades de
responsabilidade sdcio-ambiental.

26



CEMIG

Geragéio e TransmissGo S.A.

Politica de atuagdo junto aos orgdos reguladores com a finalidade de garantir o equilibrio econémico-
financeiro de suas operagoes. A Emissora mantém uma politica consistente de atuag@o junto aos orgdos
reguladores para, entre outras coisas, assegurar que as tarifas praticadas reflitam a obteng¢do da receita
requerida ao equilibrio econdmico-financeiro de seus negocios, possibilitando que a Emissora cubra nio s6
seus custos gerenciaveis regulatorios, mas também suas despesas ndo gerenciaveis (e.g., compra e transporte
de energia, tributos e demais encargos) e a remunerag@o de seus ativos (retorno e depreciacdo), preservando,
contudo, um nivel tarifario que, na opinido da Emissora, seja adequado para seus consumidores.

Expansdo das atividades de geracdo e transmissdo. A Emissora, no ambito do Plano Estratégico de Longo
Prazo do Grupo CEMIG, esta empenhada em expandir sua atuacdo no setor elétrico, seja via crescimento
organico ou via aquisi¢des de ativos, por meio de investimentos proprios, ou em parceria com a iniciativa
privada, ou, ainda, utilizando sua subsidiaria TAESA, como veiculo de crescimento, pautando-se, sempre,
pela disciplina em realizar investimentos que agreguem valor ao acionista.

SUMARIO FINANCEIRO OPERACIONAL DA EMISSORA

Informacoes financeiras relativas ao periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2011 e dos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010 e 2009.

Balango Patrimonial

As tabelas abaixo apresentam os principais dados financeiros da Emissora referentes ao seu balango
patrimonial para o periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2011, bem como para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010 ¢ 31 dezembro de 2009. Tais dados financeiros da
Emissora devem ser lidos pelos Investidores Qualificados em conjunto com suas demonstragdes financeiras e
notas explicativas auditadas disponiveis na pagina na rede mundial de computadores da CVM.

ATIVO 30/09/2011 | AV(%) 31/12/2010 | AV(%) | AH(%)

CIRCULANTE (em milhares de reais)

Caixa e Equivalentes de Caixa 2.281.724 15% 1.761.817 12% 30%
Titulos e Valores Mobilidrios 80.477 1% 319.277 2% -715%
Consumidores e Revendedores 438.816 3% 397.301 3% 10%
Concessionarios - Transporte de Energia 126.367 1% 109.092 1% 16%
Ativos Financeiros - Concessdo 550.880 4% 360.508 2% 53%
Tributos Compensaveis 49.192 0% 48.412 0% 2%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Recuperar 397.942 3% 153.719 1% 159%
Revendedores - Transa¢des Energia Livre 90.347 1% 29.959 0% 202%
Estoques 5.982 0% 4.585 0% 30%
Outros Créditos 82.482 1% 87.240 1% -5%
TOTAL DO CIRCULANTE 4.104.209 26% 3.271.910 22% 25%
NAO CIRCULANTE

Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 563.803 4% 569.885 4% -1%
Tributos Compensaveis 10.809 0% 9.732 0% 11%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Recuperar 3.828 0% 3.319 0% 15%
Depositos Vinculados a Litigio 152.625 1% 125.923 1% 21%
Créditos com Pessoas Ligadas 4.286 0% 4.529 0% -5%
Outros Créditos 22.839 0% 48.396 0% -53%
Ativos Financeiros - Concessao 3.045.548 20% 3.127.866 21% -3%
Investimento 0 0% 1.571 0% 0%
Imobilizado 7.147.475 46% 7.024.474 48% 2%
Intangivel 482.420 3% 477.719 3% 1%
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 11.433.633 74% 11.393.414 78% 0%
ATIVO TOTAL 15.537.842 100% 14.665.324 100% 6%
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PASSIVO 30/09/2011 | AV(%) |  31/12/2010 | |AV(%) | AH(%)

CIRCULANTE (em milhares de reais)

Empréstimos e Financiamentos 579.453 4% 512.764 3% 13%
Debéntures 2.130.526 14% 507.375 3% 320%
Fornecedores 208.307 1% 175.792 1% 18%
Impostos, Taxas e Contribui¢des 104.174 1% 60.254 0% 73%
Impostos de Renda e Contribuigdo Social 372.142 2% 8.235 0% 4419%
Juros Sobre Capital Proprio ¢ Dividendos a Pagar 370.410 2% 46.819 0% 691%
Salarios e Encargos Sociais 55.840 0% 57.346 0% -3%
Encargos Regulatorios 76.121 0% 97.148 1% -22%
Participagdes nos Lucros 16.185 0% 27.495 0% -41%
Dividas com Pessoas Ligadas 15.140 0% 15.396 0% -2%
Obrigagdes Pos-Emprego 17.892 0% 17.033 0% 5%
Outras Obrigagdes 86.184 1% 65.313 0% 32%
TOTAL DO CIRCULANTE 4.032.374 26% 1.590.970 11% 153%
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 2.882.670 19% 2.830.798 19% 2%
Debéntures 2.244.135 14% 3.784.833 26% -41%
Provisdes e Contingéncias Judiciais 23.233 0% 7.010 0% 231%
Obrigagdes Pos-Emprego 419.570 3% 413.310 3% 2%
Impostos, Taxas e Contribui¢des 149.126 1% 133.769 1% 11%
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 703.170 5% 691.048 5% 2%
Encargos Regulatorios 58.161 0% 32.341 0% 80%
Outras Obrigagdes 180.856 1% 130.600 1% 38%
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 6.660.921 43% 8.023.709 55% -17%
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 3.296.785 21% 3.296.785 22% 0%
Reservas de Lucros 320.319 2% 844.198 6% -62%
Reserva de Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 783.130 5% 908.269 6% -14%
Ajuste Avaliacdo Patrimonial - Hedge de Fluxo de

Caixa 1.064 0% 1.393 0% -24%
Lucros Acumulados 443.249 3% 0 0% 100%
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.844.547 31% 5.050.645 34% -4%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO

LiQUIDO 15.537.842 100% 14.665.324 100% 6%

28



CEMIG

Geragéio e Transmisséo S.A.
CIRCULANTE (em milhares de reais)
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.761.817 12% 3.043.715 22%  -42%
Titulos e Valores Mobiliarios — Aplicagao
Financeira 319.277 2% - 0%  100%
Consumidores e Revendedores 397.301 3% 564.688 4%  -30%
Concessionarios - Transporte de Energia 109.092 1% 67.727 0% 61%
Ativo Financeiro da Concessao 360.508 2% 41.207 0%  775%
Tributos Compensaveis 48.412 0% 67.587 0% -28%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Recuperar 153.719 1% 177.997 1%  -14%
Revendedores - Transagdes com Energia Livre 29.959 0% 46.028 0%  -35%
Estoques 4.585 0% 4.707 0% -3%
Outros Créditos 87.240 1% 91.895 1% -5%
TOTAL DO CIRCULANTE 3.271.910 22% 4.105.551 29%  -20%
NAO CIRCULANTE
Consumidores e Revendedores 0 0% 46.188 0%  100%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 569.885 4% 195.584 1% 191%
Tributos Compensaveis 9.732 0% 10.823 0%  -10%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Recuperar 3319 0% 1.250 0% 166%
Depositos Vinculados a Litigios 125.923 1% 89.245 1% 41%
Crédito com Pessoas Ligadas 4.529 0% 18.244 0%  -75%
Outros Créditos 48.396 0% 16.798 0% 188%
Ativo Financeiro da Concesséo 3.127.866 21% 2.214.029 16% 41%
Investimentos 1.571 0% 1.743 0%  -10%
Imobilizado 7.024.474 48% 6.921.206 49% 1%
Intangiveis 477.719 3% 500.845 4% -5%
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 11.393.414 78% 10.015.955 1% 14%
TOTAL DO ATIVO 14.665.324 100% 14.121.506 100% 4%
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PASSIVO 31/12/2010 31/12/2009

(em milhares de reais)

CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos 512.764 3% 4.616.973 33% -89%
Debéntures 507.375 3% 3.365 0% 14.978%
Fornecedores 175.792 1% 147.553 1% 19%
Impostos, Taxas e Contribui¢des 60.254 0% 67.964 0% -11%
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

Diferidos 8.235 0% 26.136 0% -68%
Juros Sobre Capital Proprio e Dividendos a

Pagar 46.819 0% 917.054 6% -95%
Salérios e Encargos Sociais 57.346 0% 75.900 1% -24%
Encargos Regulatorios 97.148 1% 44.449 0% 119%
Participagdes nos Lucros 27.495 0% 22.896 0% 20%
Dividas com Pessoas Ligadas 15.396 0% 43.917 0% -65%
Obrigacdes Pos-Emprego 17.033 0% 18.895 0% -10%
Provisdo para Perdas - Instrumentos

Financeiros - 0% 3.149 0% -100%
Outras Obrigagdes 65.313 0% 42.679 0% 53%

TOTAL DO CIRCULANTE 1.590.970 11% 6.030.930 43% -74%

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 2.830.798 19% 1.761.263 12% 61%
Debéntures 3.784.833 26% 437.693 3% 765%
Provisdes para Contingéncias 7.010 0% 9.659 0% -27%
Obrigagdes Pos-Emprego 413.310 3% 411.064 3% 1%
Impostos, Taxas e Contribui¢des 133.769 1% 47.263 0% 183%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Diferidos 691.048 5% 723.202 5% -4%
Encargos Regulatorios 32.341 0% 59.266 0% -45%
Concessoes a Pagar - 0% 73.441 1% -100%
Outras Obrigagdes 130.600 1% 48.884 0% 167%

TOTAL DO NAO CIRCULANTE 8.023.709 55% 3.571.735 25% 125%

TOTAL DO PASSIVO 9.614.679 66% 9.602.665 68% 0%

PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIDO

AOS CONTROLADORES
Capital Social 3.296.785 22% 2.896.785 21% 14%
Reservas de Lucros 844.198 6% 666.112 5% 27%
Reserva de Ajustes de Avaliacao

Patrimonial 908.269 6% 1.030.269 7% -12%
Ajuste Avaliagdo Patrimonial — Hedge de

Fluxo de Caixa 1.393 0% - 0% 100%
Lucros (Prejuizo) Acumulados - 0% (74.325) -1% -100%

TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 5.050.645 34% 4.518.841 32% 12%

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO

LIQUIDO 14.665.324 100% 14.121.506 100% 4%
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Demonstracoes do Resultado

As tabelas abaixo apresentam os principais dados financeiros da Emissora referentes as suas demonstragdes
de resultados para os periodos de 9 (nove) meses encerrados em 30 de setembro de 2010 ¢ em 30 de setembro
de 2011, bem como para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010 e 31 dezembro de
2009. Tais dados financeiros da Emissora devem ser lidos pelos Investidores Qualificados em conjunto com
suas demonstragdes financeiras e notas explicativas auditadas disponiveis na pagina na rede mundial de
computadores da CVM.

| swwozoul aveol | sweonon] avesl ance)

(em milhares de reais)

RECEITA 3.370.405 100% 2.903.023 100% 16%

CUSTOS DO SERVICO DE ENERGIA

ELETRICA

CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Encargos de Uso da Rede Béasica de Transmissao (179.159) (5%) (192.809) (7%) (7%)

Energia Elétrica Comprada para Revenda (428.971)  (13%) (242.334) (8%) 7%

(608.130) (18%) (435.143) (15%) 40%

CUSTO DE OPERACAO
Pessoal e Administradores (166.976) (5%) (167.778) (6%) 0%
Materiais (11.392) 0% (14.220) 0%  (20%)
Servigos de Terceiros (76.632) (2%) (100.124) (3%) (23%)
Depreciagdo ¢ Amortizagao (271.003) (8%) (283.044) (10%) (4%)
Provisdes (Reversdo) Operacionais (9.323) - 5.777 0% (261%)
Compensagdo Financeira pela Utilizagao de Recursos

Hidricos (107.768) (3%) (100.774) (3%) 7%
Custo de Construgéo (50.784) (2%) (134.304) (5%)  (62%)
Outros custos de operagio (17.790) (1%) (31.851) (1%)  (44%)

(711.668) (21%) (826.318) (28%) (14%)

CUSTO TOTAL (1.319.798)  (39%) (1.261.461) (43%) 5%
LUCRO BRUTO 2.050.607 61% 1.641.562 57% 25%
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas Gerais e Administrativas (108.210) (3%) (102.195) (4%) 6%
Despesas com Vendas - 0% 453 0% (100%)
Outras Despesas Operacionais (43.180) (1%) (20.504) (1%) 111%

(151.390) (4%) (122.246) (4%)  24%
RESULTADO DO SERVICO (LUCRO
OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

FINANCEIRO E IMPOSTOS) 1.899.217 56% 1.519.316 52% 25%
Despesas Financeiras Liquidas (508.523) (15%) (361.560) (12%) 41%
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 1.390.694 41% 1.157.756 40% 20%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (363.092) (11%) (350.611) (12%) 4%
Imposto de Renda e Contribuig@o Social Diferidos (38.450) (1%) 16.605 1% (332%)
RESULTADO DO PERIODO 989.152 29% 823.750 28% 20%
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(em milhares de reais)
RECEITA 3.914.669 100% 3.536.487 100% 11%

CUSTOS DO SERVICO DE ENERGIA

ELETRICA
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissdo (250.174) -6% (274.574) -8% -9%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (370.721) -9% (148.724) -4% 149%
(620.895) -16% (423.298) -12% 47%
CUSTO DE OPERACAO
Pessoal e Administradores (229.794) -6% (213.906) -6% 7%
Participagdo dos Empregados (75.191) 2% (55.332) 2% 36%
Materiais (23.387) -1% (21.421) -1% 9%
Matéria-Prima e Insumos para Produgo de Energia - 0% (4.070) 0% -100%
Servigos de Terceiros (132.466) -3% (102.612) -3% 29%
Depreciagdo e Amortizacao (373.491) -10% (444.558) -13% -16%
Reversdes (Provisdes) Operacionais 9.070 0% (1.022) 0% -987%
Compensagdo Financeira pela Utilizagao de
Recursos Hidricos (135.470) -3% (140.318) -4% -3%
Custo de Construcdo (152.248) -4% (89.433) -3% 70%
Outros custos de operagao (13.546) 0% 20.178 1% -167%
(1.126.523) -29% (1.052.494) -30% 7%
CUSTO TOTAL (1.747.418) -45% (1.475.792) -42% 18%
LUCRO BRUTO 2.167.251 55% 2.060.695 58% 5%
DESPESA OPERACIONAL
Reversoes (Despesas) com Vendas 2.235 0% (1.593) 0% -240%
Despesas Gerais ¢ Administrativas (146.382) -4% (220.299) -6% -34%
Outras Despesas Operacionais (43.782) -1% (25.393) -1% 72%
(187.929) -5% (247.285) -7% -24%
RESULTADO DO SERVICO (LUCRO
OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E IMPOSTOS) 1.979.322 51% 1.813.410 51% 9%
Despesa Financeira Liquida (512.953) -13% (277.347) -8% 85%
Lucro antes dos Impostos 1.466.369 37% 1.536.063 43% -5%
Imposto de Renda ¢ Contribuigdo Social (453.693) -12% (511.312) -14% -11%
Imposto de Renda e Contribui¢io Social Diferidos 71.434 2% 78.405 2% -9%
RESULTADO DO EXERCICIO 1.084.110 28% 1.103.156 31% -2%
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EVENTOS SUBSEQUENTES AS ULTIMAS INFORMACOES FINANCEIRAS DIVULGADAS PELA EMISSORA
Emissao de Notas Promissorias da TAESA

Em 29 de novembro de 2011, a TAESA emitiu 234 (duzentas e trinta) notas promissorias comerciais de sua
4" emissdo, em série Unica, com juros remuneratorios correspondentes a 105,50% (cento e cinco inteiros e
cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI, e com valor nominal unitario de R$5.000.000 (cinco milhdes
de reais), perfazendo, na data de emissdo, o montante de R$1.170.000.000 (um bilhdo, cento e setenta
milhdes de reais), para distribui¢do publica, com esforcos restritos de colocac¢do, nos termos da Instrugdo
CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocag@o. Os recursos captados com a emissdo das notas
promissorias foram utilizados pela TAESA para a aquisi¢do de ativos de propriedade do Grupo Abengoa
descrita abaixo, bem como para refor¢o do caixa da TAESA.

Aquisicio de participacio acionaria na Norte Energia por parte da Amazénia Energia

Em 25 de outubro de 2011, foi concluida a aquisi¢do, pela Amazonia Energia, da Norte Energia, sociedade
por agoes titular da concessdo para construgdo e exploracdo da usina hidrelétrica de Belo Monte, no rio
Xingu, localizada no Estado do Para. A Amazdnica Energia tem como acionistas a Light S.A. (que detém
51% do capital votante e 25,5% do capital social total) e a Companhia (que detém 49% do capital votante e
74,5% do capital social total).

A Amazonia Energia adquiriu das vendedoras, a seguir discriminadas, as seguintes participagdes aciondrias
no capital social da Norte Energia:

Construtora Queiroz Galvdo S.A. 2,51
Construtora OAS Ltda. 2,51
Contern Constru¢des e Comércio Ltda. 1,25
Cetenco Engenharia S.A. 1,25
Galviao Engenharia S.A. 1,25
J. Malucelli Construtora de Obras S.A. 1

Total 9,77

A Amazonia Energia pagou pela aquisi¢do da participacdo acionaria de 9,77% na Norte Energia o valor total
de R$118.691.102,79, correspondente ao valor dos aportes de capital realizados pelas vendedoras, reajustado
pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo até a data de 26 de outubro de 2011.

Aquisicao de participacao acionaria em empresas de transmissio do Grupo Abengoa pela TAESA

A TAESA concluiu em 30 de novembro de 2011 a aquisigdo de (i) 50% das agdes detidas pela Abengoa
Concessoes Brasil Holding S.A. no Capital Social da Abengoa Participa¢des Holding S.A. que, por sua vez, é
titular de 100% (cem por cento) de participacdo no capital social total das transmissoras STE — Sul
Transmissora de Energia S.A., ATE Transmissora de Energia S.A., ATE II Transmissora de Energia S.A.,
ATE III Transmissora de Energia S.A., e (ii)) 100% das agdes detidas pela Abengoa Concessdes Brasil
Holding S.A. e pela Abengoa Construgdo Brasil Ltda. no Capital Social da NTE - Nordeste Transmissora de
Energia S.A.

Emissio de Notas Promissorias da Companhia

Em 13 de janeiro de 2012, a Companhia emitiu 100 (cem) notas promissorias comerciais de sua 4* emissdo,
com valor nominal unitario de R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e com juros remuneratorios
correspondentes a: (i) 103% (cento e trés por cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor
nominal unitario de cada Nota Promissoria da 4* Emissdo, desde a data de emissdo até o 60° (sexagésimo)
dia contado a partir da data de emissdo das Notas Promissérias da 4*° Emissdo (exclusive);
(ii) 104% (cento e quatro por cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitério de cada nota
promissoria comercial, entre o 60° (sexagésimo) dia contado a partir da data de emissdo das Notas
Promissérias da 4* Emissio (inclusive) e o 120° (centésimo vigésimo) dia contado a partir da data de emissao
das Notas Promissorias da 4* Emissdo (exclusive); e (iii) 105% (cento e cinco por cento) da Taxa DI Over,
incidente sobre o valor nominal unitirio de cada nota promisséria comercial, entre o 120° (centésimo
vigésimo) dia contado a partir da data de emissdo das Notas Promissorias da 4* Emissdo (inclusive) e o 180°
(centésimo octogésimo) dia contado a partir da data de emissdo das Notas Promissoérias da 4° Emissdo
(exclusive). Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Notas Promissorias da
4* Emissdo foram utilizados para o pagamento da 1? série das debéntures da 2* emissdo da Companhia, cujo
vencimento ocorreu em 15 de janeiro de 2012.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdo destinados para o
resgate das Notas Promissorias da 4* Emissdo. Para mais informagdes sobre a destinagdo dos recursos da
Oferta, vide se¢@o “Informagoes Relativas a Oferta — Destinacdo dos Recursos” na pagina 85 deste Prospecto
Preliminar.
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RELACIONAMENTO COM O AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiducidrio da Emissdo também atua, nesta data, como agente fiduciario das seguintes emissdes de
debéntures de sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora:

e 1% emissdo de 60.000 (sessenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, para distribui¢do publica, em duas séries, da TAESA, sendo 34.500 (trinta e quatro mil e
quinhentas) de%éntures da 1% série e 25.500 (vinte e cinco mil e quinhenta% debéntures da 27 série, todas
com vencimento em 15 de julho de 2015 e totalizando o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais). As debéntures da 1* emissdo da TAESA ndo contam com qualquer garantia. At¢ a
presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo ou
madimplemento de tais debéntures;

e 2% emissdo de 425 (quatrocentas e vinte e cinco) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, para distribui¢o dpl’lblica, com esforcos restritos de colocacgdo, em série unica, da
Light Energia, com vencimento em 19 de agosto de 2019 e totalizando o montante de R$ 425.000.000,00
(quatrocentos e vinte e cinco milhdes de reais). As debéntures da 2* emissdo da Light Energia contam com
garantia fidejussoria da Light S.A. Até a presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate,
amortizagdo, conversdo, repactuacao ou inadimplemento de tais debéntures; e

e 1* emissdo de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da
espécie subordinada, para distribuicdo privada, em seis séries, da Madeira Energia, sendo 259.455
duzentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e cinquenta e cinco) debéntures da 1¢ série, 259.454
duzentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e cinquenta e quatro) debéntures da 2* série, 231.091
duzentas e trinta ¢ um mil, noventa e uma) debéntures da 3* série, 231.091 (duzentas e trinta ¢ um mil,
noventa e uma) debéntures da 4° série, 259.455 (duzentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e cinquenta
e cinco) debéntures da 5* série e 259.454 (duzentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e cinquenta e
guatro) debéntures da 6 séric. As debéntures da 1* e da 2? séries possuem vencimento em 30 de setembro
e 2012, as debéntures da 3* e da 4* séries possuem vencimento em 30 de setembro de 2013 e as
debéntures da 5* e da 6® séries possuem vencimento em 30 de setembro de 2013, totalizando o montante
de R$ 1.500.000.000,00 (um biPhio e quinhentos milhdes de reais). As debéntures da 1* emissdo privada
da Madeira Energia contam com garantia fidejussoria da Odebrecht Investimentos em Infraestrutura Ltda.,
Construtora Norberto Odebrecht S.A., Fundo de Investimento em Participacdes Amazdnia Energia,
Andrade Gutierrez Participagdes S.A. e Furnas Centrais Elétricas S.A., nas posigdes de intervenientes, €
ainda Santo Antonio Energia S.A. e da Odebrecht S.A., nas posi¢des de intervenientes anuentes. Até a
presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortiza¢do, conversdo, repactuacdo ou
madimplemento de tais debéntures.

Além da presente Emissdo, da 1* emissdo de debéntures da TAESA, da 2 emissdo de debéntures da Light
Energia e da 1* emissdo de debéntures da Madeira Energia, o Agente Fiduciario ndo atua em qualquer outra
emissdo de debéntures da Emissora, nem de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante de seu
grupo econémico.

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA
A Emissora ndo tem certeza de que as suas concessoes serdo renovadas.

A Emissora conduz a grande maioria de suas atividades de geracdo e transmissdo de energia elétrica por meio
de contratos de concessdo, celebrados com o Governo Federal. A Constituigdo Brasileira exige que todas as
concessdes de servigos publicos sejam objeto de licitagdo. Em 1995, em um esfor¢o para implementar esses
dispositivos constitucionais, o Governo Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados
coletivamente como Lei n° 8.987, os quais regem os procedimentos de licitagdo do setor elétrico. De acordo
com a Lei n® 8.987, conforme modificada pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as concessodes
existentes poderdo ser renovadas pelo Governo Federal por periodos adicionais de até 20 anos, mediante
requerimento efetuado pela concessionaria, independentemente de sujei¢do ao processo de licitagdo, contanto

uc a concessionaria tenha observado padrdes minimos de desempenho e que a proposta seja aceitavel ao
%ovemo Federal.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal - que ¢ frequentemente orientado pela
ANEEL - pela Lei n° 8.987 em relagdo a novos contratos de concessdo e no que diz respeito a renovagao de
concessdes existentes e, dada a auséncia de precedentes de longa data explicitando como o Governo Federal
pretende exercer seu poder discriciondrio, interpretar e aplicar a Lei n® 8.987, a Emissora ndo pode garantir
que novas concessodes serdo obtidas ou que as concessdes atuais serdo renovadas em termos tdo favoraveis
quanto aquelas atualmente em vigor. A ndo renovacdo de quaisquer das concessdes podera afetar
adversamente o negocio, os resultados operacionais e a situagdo financeira da Emissora.

A Emissora, controlada indireta do Estado de Minas Gerais, estd sujeita a regras e limites aplicados a
niveis de endividamento do setor publico e a restrigoes sobre o uso de certos recursos captados, o que
poderd impedi-la de obter financiamentos.

Na qualidade de companhia estatal, a Emissora esta sujeita a regras e limites atinentes ao nivel de crédito
aplicavel ao setor publico emitidos pelo CMN e pelo BACEN. Essas regras fixam certos parametros e
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condigdes para que as instituicdes financeiras possam oferecer crédito a companhias do setor publico. Desta
forma, se a Emissora ndo atender a essas condi¢des e parametros, ela podera enfrentar dificuldades para obter
financiamentos de institui¢des financeiras brasileiras, o que podera criar dificuldades na implementagdo do
seu plano de investimento. A legislacdo brasileira também estabelece que uma companhia controlada pelo
estado, de modo geral, apenas pode utilizar os recursos decorrentes de operagdes externas com bancos
comerciais (dividas, incluindo titulos) para refinanciar obrigagdes financeiras. Como resultado dessas regras,
a capacidade de endividamento da Emissora fica novamente limitada, o que podera afetar negativamente a
implementagdo do seu plano de investimento.

A Emissora pode incorrer em prejuizos relativos a processos judiciais pendentes.

A Emissora é ré em diversos processos judiciais ¢ administrativos de naturezas civel, administrativa,
ambiental, tributéria, trabalhista, dentre outros. Esses processos envolvem uma ampla gama de questdes e
visam a obtencdo de indeniza¢des e reparacdes em dinheiro e obrigagdes de fazer. Varios litigios individuais
respondem por uma parcela significativa do valor total dos processos movidos contra a Emissora. As
demonstragdes financeiras da Emissora incluem provisdes para contingéncias das agdes cuja expectativa de
perda foi considerada mais provavel que sim. Na hipotese de as provisdes legais da Emissora se revelarem
mnsuficientes, o pagamento dos processos em valor que exceda os valores provisionados podera causar um
efeito adverso no negocio, resultados operacionais ou situagdo financeira da Emissora.

Ha restricées contratuais a capacidade de endividamento da Emissora.

A Emissora esta sujeita a certas restri¢des sobre a sua capacidade de endividamento em funcéo de obrigagdes
previstas em seus contratos de empréstimo. Na hipotese de descumprimento por parte da Emissora de
(f]uaisquer dessas obrigagdes contidas em seus contratos de empréstimo, a totalidade do valor principal, juros
uturos e quaisquer multas devidas nos termos dos referidos contratos poderdio tornar-se imediatamente
devidos e exigiveis. No passado, particularmente, nos ultimos trés anos, a Emissora esteve, algumas vezes, em
ndo conformidade em relagdo as obrigagdes previstas nos contratos de emprestimo e, apesar de ter sido capaz
de obter autorizagdes dos credores em relagao a essa ndo conformidade, nenhuma garantia pode ser dada de
que a Emissora sera bem-sucedida em obter alguma autorizagdo no futuro. O vencimento antecipado das
obrigacoes da Emissora poderd prejudicar a sua situa¢do financeira, especialmente devido as disposi¢des
sobre inadimplemento cruzado (cross default) contidas em diversos de seus contratos de empréstimo ¢ de
financiamento. A existéncia de limitagdes sobre o endividamento da Emissora podera impedi-la de celebrar
novos contratos para financiamento de suas operagdes ou para refinanciamento das obrigacdes existentes, o
que podera afetar adversamente o negdcio, os resultados operacionais e a situagdo financeira da Emissora.

A Emissora pode ser penalizada pela ANEEL em fun¢io do descumprimento dos Contratos de
Concessao, e/ou autorizacdes concedidas, o que podera resultar em multas, outras penalidades e,
dependendo da gravidade do descumprimento, encampacio dos contratos de concessdo ou revogacio
das autorizagdes.

A Emissora realiza as atividades de geragdo e transmissdo nos termos de Contratos de concessao, celebrados
com o Governo Federal por intermédio da ANEEL e/ou nos termos das autorizagcdes concedidas as
companhias do Grupo CE]\fIG, conforme o caso. A ANEEL podera impor penalidades a Emissora caso deixe
de observar qua](cj[uer disposicao dos Contratos de Concessdo, inclusive aquelas relativas a observancia dos
pa(}rées de qualidade estabelecidos. Dependendo da gravidade da inobservancia, essas penalidades poderdo
incluir:

e multas por quebra contratual de até 2,0% das receitas da concessionaria no exercicio encerrado
imediatamente anterior a data do inadimplemento contratual;

e liminares atinentes a construg¢@o de novas instalagdes ¢ equipamentos;

e restricdes a operagdo das instalagdes e equipamentos existentes;

e suspensdo temporaria no que tange a participagdo em processos licitatorios para outorga de
novas concessdes por até dois anos;

e intervencdo pela ANEEL na administracdo da concessionaria infratora; e

e revogagao da concessdo.

Ademais, o Governo Federal tem poderes para revogar quaisquer das concessdes ou autorizagdes antes do
encerramento do prazo da concessdo no caso de faléncia ou dissolugdo, ou por meio de encampagio, por
razdes de interesse publico.

Adicionalmente, atrasos na implementac@o ¢ construg¢do de novos projetos de energia podem ainda resultar na
imposicao de penalidades regulatdrias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolugdo da ANEEL N°
63, de 12 de maio de 2004, poderdo consistir desde notificagdes ao vencimento antecipado de tais concessdes
ou autorizagdes. A ANEEL podera impor multas e até mesmo revogar as concessoes ou autorizacdes da
Emissora na hipotese de violagdo dos contratos de concessao ou das autorizagdes. Qualquer indenizagdo que a
Emissora venha a receber quando da rescisdo do contrato de concessdo e/ou da revogacdo das autorizagdes
poderd ndo ser suficiente para compensar a Emissora pelo valor integral de certos investimentos. Se quaisquer
dos contratos de concessao forem rescindidos por culpa da Emissora, o valor efetivo da indenizagdo podera
ser reduzido em funcdo de multas ou outras penalidades. A rescisdo dos contratos de concessdo ou a
imposi¢do de penalidades podera afetar adversamente o negocio, os resultados operacionais e a situagdo
financeira da Emissora.
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3. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Esta se¢do apresenta um breve resumo das caracteristicas da Oferta, e ndo contém todas as informagdes sobre a
Oferta e as Debéntures que devem ser analisadas pelo investidor antes de tomar sua decisdo de investimento.

Emissora:

Debéntures:

Agente Fiduciario:
Garantidora:

Instituicao Escrituradora:
Banco Mandatario:
Coordenador Lider:
Coordenadores:

Numero da Emissio:

Valor Total da Emissao:

Séries:

Quantidade de Debéntures:

Debéntures Suplementares:

Cemig Geracao e Transmissao S.A. — CEMIG GT.

Debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em até trés séries, todas nominativas e escriturais.

Pentagono S. A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG.

Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.

HSBC.

Coordenador Lider, BTG Pactual ¢ BNB.

3* emissdo para distribui¢ao publica de debéntures da Emissora.

Até RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissao, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

A Emissdo serd realizada em até trés séries, sendo que a existéncia e
a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada séric da Emissdo
serdo definidas de acordo com a demanda das Debéntures pelos
investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
em sistema de vasos comunicantes.

A Emissdo sera composta de até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures,
sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais. A quantidade de Debéntures a ser emitida sera definida de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme
apurado em Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos do artigo 24 da Instrug¢do CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures
Adicionais, podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures
Suplementares, destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme
opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores
em comum acordo com a Emissora até a data de publicacdo do
Anuncio de Inicio. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série.
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Debéntures Adicionais:

Espécie:
Conversibilidade:

Tipo e Forma:

Valor Nominal Unitario:

Data de Emissao:

Prazo e Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série:

Prazo e Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série:

Prazo e Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série:

Garantia Fidejussoria:

Preco de Subscricio e Forma de
Integralizacio das Debéntures da
Primeira Série:

Preco de Subscriciio e Forma de
Integralizacio das Debéntures da
Segunda Série:

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures com relagéo a
quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures
Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
200.000 (duzentas mil) Debéntures Adicionais, sem a necessidade de
novo pedido de registro a CVM, até a data de publicagdo do Anuncio
de Inicio. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria.
As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes.

As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissido de
cautelas ou certificados.

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissao.

15 de fevereiro de 2012.

5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de fevereiro de 2017.

7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de fevereiro de 2019.

10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 15 de fevereiro de 2022.

As Debéntures contardo com a Fianga prestada pela Garantidora nos
termos do item 3.4 da Escritura de Emissdo. Para maiores informagdes
sobre a Fianga, vide a secdo “Informacbes Relativas a Oferta —
Caracteristicas da Emissdo ¢ das Debéntures — Garantia Fidejussoria”
na pagina 56 deste Prospecto Preliminar.

As Debéntures da Primeira Série serdo subscritas e integralizadas a
qualquer tempo, durante o Prazo de Colocagdo, no mercado primario,
pelo Preco de Subscricdo da Primeira Série, com integralizacdo a
vista, no ato da subscri¢do, e em moeda corrente nacional, de acordo
com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da CETIP.

As Debéntures da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas a
qualquer tempo, durante o Prazo de Colocagdo, no mercado primario,
pelo Preco de Subscricdo da Segunda Série, com integralizagdo a
vista, no ato da subscri¢do, e em moeda corrente nacional, de acordo
com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da CETIP.
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Preco de Subscricdo e Forma de
Integralizacio das Debéntures da
Terceira Série:

Registro para Distribuicio e
Negociacao:

Coletas de Intencoes de
Investimento (Procedimento de
Bookbuilding):

As Debéntures da Terceira Série serdo subscritas e integralizadas a
qualquer tempo, durante o Prazo de Colocagdo, no mercado primario,
peloPreco de Subscri¢do da Terceira Série, com integralizagdo a
vista, no ato da subscri¢do, e em moeda corrente nacional, de acordo
com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da CETIP.

As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribui¢@o liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (ii) negociagdo no mercado secundario, prioritariamente
com a utilizagdo de mecanismos que permitam o direito de
interferéncia de terceiros, por meio (a) do SND, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociac¢des liquidadas ¢ as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e (b) do
Bovespa Fix, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as negociagoes liquidadas e as Debéntures
custodiadas na BM&FBOVESPA.

Os Coordenadores organizardo Procedimento de Bookbuilding de
forma a definir a emissdo de cada série da Emissdo e, em sendo
confirmada a emissdo das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
para definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao; (ii) a taxa final dos
Juros Remuneratorios da Primeira Série; (iii) a taxa final dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série; e (iv) ataxa final dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série.

O numero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emissdo sera
definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos
investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissao
ocorrera no sistema de vasos comunicantes, sendo que o0s
investidores poderdo, quando da participagdo no Procedimento de
Bookbuilding: (i) condicionar a validade de suas ordens por
Debéntures da Segunda Série e/ou por Debéntures da Terceira Série a
manuten¢do do registro da respectiva séric no Novo Mercado de
Renda Fixa, caso aplicavel; e (ii) existindo a condi¢do prevista no
item (i) acima, solicitar a realocac¢do de sua ordem por Debéntures da
Segunda Série e/ou por Debéntures da Terceira Série para a série da
Emissdo que mantiver o registro no Novo Mercado de Renda Fixa,
caso a série originalmente demandada perca o registro no Novo
Mercado de Renda Fixa, caso aplicavel.

Havera a possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures,
observado que para a emissdo das Debéntures da Terceira Série
devera haver demanda dos investidores suficiente para a emissao do
Montante Minimo da Terceira Série, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais. A colocagdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série nio
estara condicionada a qualquer demanda minima dos investidores.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a
emissdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, bem como a
remunera¢do ¢ a quantidade de Debéntures de cada uma das séries da
Emissdo, por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera
ser arquivado na JUCEMG e registrado nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos ¢ Documentos, nos termos da Clausula V da
Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagao societaria
pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da RCA da Emissao.
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Repactuacio:

Atualizacio Monetaria da
Primeira Série:

Juros Remuneratorios da
Primeira Série:

Atualizacio Monetaria da
Segunda Série e da Terceira Série:

Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores
do publico alvo da Oferta, incluindo Pessoas Vinculadas, que
poderdo subscrever Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série até o limite de 15%
(quinze por cento) do total de Debéntures. Caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Debéntures, ndo
sera permitida a colocagdo de Debéntures junto a investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento
apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo
CVM 400.

Conforme previsto no paragrafo tnico do artigo 55 da Instrugéo
CVM 400, a vedacdo de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrugéo
CVM 400 ndo se aplica ao Formador de Mercado, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a
ser subscrita estdo divulgados na secdo “Informacdes Relativas a
Oferta — Contrato de Garantia de Liquidez” na pagina 76 deste
Prospecto Preliminar.

As Debéntures nao estardo sujeitas a repactuacao.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera
atualizado.

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento)
da variagdo acumulada da Taxa DI Over, capitalizada de um spread ou
sobretaxa, a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding
e, em todo caso, limitado a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por
cento) ao ano. Para maiores informagdes sobre os Juros Remuneratdrios
da Primeira Série, vide a secdo “Informacdes Relativas a Oferta —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série” na pagina 60 deste Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda Série ¢ o Valor
Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel) das Debéntures da Terceira Série serdo atualizados pela
variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde
a Data de Emissdo (ou a Data de Amortizag¢do da Segunda Série ou a
Data de Amortizagdo da Terceira Série, conforme o caso,
imediatamente anterior) até a data de seu efetivo pagamento, sendo o
produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario (ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda Série ou ao Valor
Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel) das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso. Para
maiores informagGes sobre a Atualizagdo Monetaria da Segunda Série,
vide a secdo “Informacdes Relativas a Oferta — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remunerac@o das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série” na pagina 62 deste Prospecto
Preliminar.
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Juros Remuneratérios da Segunda Sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o Saldo do Valor Nominal

Série:

Juros Remuneratorios da Terceira

Série:

Amortizacdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da
Primeira Série:

Amortizacao do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da
Segunda Série:

Amortiza¢do do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da
Terceira Série:

Resgate Antecipado Facultativo
Total ou Parcial:

Resgate Antecipado Obrigatério:

Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado
pela  Atualizagdo  Monetaria, incidirio juros remuneratorios
correspondentes a um percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em todo caso, limitados a 6,90% (seis inteiros ¢ noventa
centésimos por cento). Para maiores informagdes sobre os Juros
Remuneratérios da Segunda Série, vide a segdo “Informagdes Relativas a
Oferta — Caracteristicas da Emiss@o ¢ das Debéntures — Remuneragio
das Debéntures da Segunda Série ¢ das Debéntures da Terceira Série” na
pagina 62 deste Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Terceira Série, atualizado
pela  Atualizagdo Monetdria, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em todo caso, limitados a 7,30% (sete inteiros e trinta
centésimos por cento). Para maiores informagdes sobre os Juros
Remuneratorios da Terceira Série, vide a se¢do “Informagoes Relativas a
Oferta — Caracteristicas da Emiss@o ¢ das Debéntures — Remuneragio
das Debéntures da Segunda Série ¢ das Debéntures da Terceira Série” na
pagina 62 deste Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
integralmente pago em uma unica parcela, na Data de Vencimento da
Primeira Série.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, iguais e consecutivas,
devidamente atualizadas pela Atualizacdo Monetaria, a partir do 6°
(sexto) ano contado da Data de Emissdo, sendo a primeira paga em 15
de fevereiro de 2018 e a ultima na Data de Vencimento da Segunda
Série.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, devidamente
atualizadas pela Atualizagdo Monetéria, a partir do 8° (oitavo) ano
contado da Data de Emisséo, sendo a primeira paga em 15 de fevereiro
de 2020 e a ultima na Data de Vencimento da Terceira Série.

Nao haverd resgate antecipado facultativo (total ou parcial) das
Debéntures, nao podendo, portanto, a Emissora recomprar, a seu
exclusivo critério, as Debéntures de qualquer das Séries durante toda
a sua vigéncia.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, ocorra
qualquer Evento de Resgate Obrigatorio, os Debenturistas da
Segunda Série e/ou Debenturistas da Terceira Série que assim
desejarem poderdo solicitar a Emissora o resgate antecipado das
Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série
em Circulagdo de sua titularidade, conforme o caso, mediante
Solicitagdo de Resgate Antecipado a ser enviada a Emissora em até
15 (quinze) dias contados da divulgagdo do Aviso aos Debenturistas
acerca da ocorréncia do Evento de Resgate Obrigatoério, ficando a
Emissora obrigada a efetuar o resgate de tais Debéntures da Segunda
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Aquisicao Facultativa:

Vencimento Antecipado:

Publico Alvo:

Quorum de Instalacao da
Assembleia Geral de
Debenturistas:

Série e/ou as Debéntures da Terceira Série em até 15 (quinze) dias
contados do recebimento da respectiva Solicitagdo de Resgate
Antecipado, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario (ou
do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série a
serem resgatadas acrescido da Remuneragdo da Segunda Série ou da
Remuneracdo da Terceira Série, conforme aplicavel. Para maiores
informagdes sobre o Resgate Antecipado Obrigatdrio, vide a sec¢do
“Informagdes Relativas a Oferta — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Resgate Antecipado Obrigatdrio”, na pagina 67 deste
Prospecto Preliminar.

A Emissora poderd, ap6s 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, a
seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo
55 da Lei das Sociedades por Agodes, adquirir Debéntures em
Circulagdo, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria
da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a mesma remuneragéo
das demais Debéntures em Circulagdo de sua mesma série da Emisséo.

Ocorrera o vencimento antecipado das Debéntures caso ocorra
qualquer dos Eventos de Inadimplemento, observados os termos e
condigdes estabelecidos em todos os documentos relativos a
Emissdo, em especial, o disposto na Clausula VII da Escritura de
Emissdo. Para maiores informagdes sobre o vencimento antecipado
das Debéntures, vide a se¢do “Informagdes Relativas a Oferta —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Vencimento
Antecipado” na pagina 68 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informagdes sobre o risco associado ao vencimento
antecipado das Debéntures, por favor, leia a se¢do “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta”, item “As obrigacdes da Emissora constantes
da Escritura de Emiss@o estdo sujeitas a eventos de vencimento
antecipado” na pagina 92 deste Prospecto Preliminar.

O publico alvo da Oferta ¢ composto por investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos
de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em
carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas
de previdéncia complementar ¢ de capitalizagdo e seguradoras, bem
como investidores considerados institucionais ou qualificados, nos
termos da Instru¢do CVM 409, levando-se sempre em conta o perfil
de risco dos destinatarios da Oferta.

A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(do), em primeira
convocagdo, (i) com a presenca de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo,
das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e/ou Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo, conforme o caso, ¢, em segunda
convocag¢do, com qualquer quorum.
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Quorum de Deliberacao da
Assembleia Geral de
Debenturistas:

Regime de Colocacio das

Debéntures:

Prazo de Colocacio:

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, em Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série ou em Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergcos) das Debéntures da respectiva série da
Emissdo. Nao estdo incluidos nos guora mencionados acima:

(1) os quora expressamente previstos em outras Clausulas da
Escritura de Emisséo;

(i) as alteragdes relativas: (a) a qualquer das condigdes de
remuneragdo das Debéntures, conforme previsto nos itens 4.2 e
4.3 da Escritura de Emissdo; (b) as datas de pagamento de
quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto
na Escritura de Emissdo; e/ou; (c) a espécie das Debéntures,
devendo qualquer alteracio com relacdo as matérias
mencionadas neste subitem (ii) ser aprovada, seja em primeira
convocacdo ou em qualquer convocagdio subsequente, por
Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda
Série ou Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso,
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das

Debéntures da respectiva série da Emissao; e

(iii) quaisquer alteragdes relativas a Clausula VII da Escritura de
Emissdo, que devera ser aprovada, seja em primeira convocacao
ou em qualquer convocacdo subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa) das Debéntures em

Circulagdo.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Clausula 3.6.1 da
Escritura de Emissdo e observadas as condigdes previstas no
Contrato de Distribuigdo. Para maiores informagdes sobre o regime
de colocagdo das Debéntures, vide a secdo “Informagdes Relativas a
Oferta — Condigdes do Contrato de Distribuigdo” na pagina 72 deste

Prospecto Preliminar.

O prazo de colocacdo das Debéntures sera de até 30 (trinta) Dias

Uteis ap6s a publicagio do Antincio de Inicio.
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Agéncia de Classificaciio de Risco: A Emissora contratou a Moody's América Latina Ltda. para a
elaboragdo dos relatorios de classificagdo de risco para a Oferta.

Classificacdo de Risco: Aal.br, atribuido pela Moody’s América Latina Ltda.

Destina¢do dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
integralizagdo das Debéntures serdo destinados para o resgate das
100 (cem) Notas Promissoérias da 4° Emissdo. Para maiores
informagdes sobre a destina¢do dos recursos da Oferta, vide a segdo
“Informagdes Relativas a Oferta — Destinacdo dos Recursos” na
pagina 85 deste Prospecto Preliminar.

Fatores de Risco: Para avaliag¢do dos riscos associados ao investimento nas Debéntures,
os investidores deverdo ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta”, nas paginas 91 a 94 deste Prospecto Preliminar.
Adicionalmente, para uma descri¢do completa de todos os riscos
associados a Emissora, os investidores deverdo ler as se¢des “Fatores
de Risco” e “Riscos de Mercado”, nos quadros 4 e 5,
respectivamente, do Formulario de Referéncia da Emissora.

Para maiores informagdes sobre a Oferta, vide se¢ao “Informagdes Relativas a Oferta” nas paginas 55 a 87
deste Prospecto Preliminar.

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto: (i) a
Companhia, em seu endere¢o de atendimento aos acionistas € em seu website, conforme constante da se¢do
“Introducdo — Informac¢des Cadastrais da Emissora” na pagina 5 deste Prospecto Preliminar; (ii) aos
Coordenadores, nos enderegos fisicos e eletronicos indicados na secdo “Identificagdo de Administradores,
Consultores e Auditores” na pagina 51 deste Prospecto Preliminar; (iii) ao Agente Fiduciario, nos enderegos
fisicos e eletronicos indicados na sec¢do “Identificacdo de Administradores, Consultores e Auditores” na
pagina 51 deste Prospecto Preliminar; (v) a CVM, localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua 7 de Setembro, n° 111, 5° andar, Centro, ou na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° 3° e 4° andares, Bela Vista, e em seu website: www.cvm.gov.br; (vi) a
CETIP, localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663,
1° andar, Jardim Paulistano; (vii) 8 BM&FBOVESPA, em seu website: www.bmfbovespa.com.br; e (ix) a
ANBIMA, em seu website: www.anbima.com.br.

O Prospecto Preliminar est4 disponivel nas seguintes paginas da internet:

@) Emissora:

http://cemig.infoinvest.com.br/ptb/s-56-ptb.html. Neste website acessar “2012” e a seguir em “Prospecto
Preliminar 15 de fevereiro de 2012”;

(ii)  Coordenador Lider

http://www.hsbc.com.br/1/2/portal/pt/para-sua-empresa/investimento/operacoes-especiais/operacoes-
especiais-mais-informacoes. Neste website acessar “CEMIG GT — Prospecto da 3* Emissdao de
Debéntures”;

(iii) BTG Pactual:

http://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento/Mercado_de Capitais
Neste website clicar em “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, depois clicar em “2012” no menu
a direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicao Publica de Debéntures da
Terceira Emissdo da CEMIG Geragao e Transmissao S.A.”;
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)
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BNB:

http://www.bnb.gov.br/content/aplicacao/produtos_e_servicos/mercado_de_capitais/docs/prospectoprelimin
ar_cemig.pdf;

CVM:

http://www.cvm.gov.br. Neste website selecionar subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras
Informagdes”. No link, digitar “Cemig Geragdo e Transmissdo S/A” e clicar em “Continuar”. Em
seguida, clicar em “CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S/A” e selecionar “Prospecto de
Distribuicao Publica”. Acessar download com a data mais recente;

CETIP:

http://www.cetip.com.br. Neste website, acessar “Comunicados ¢ Documentos” e, em seguida, clicar
em “Prospectos”. Em seguida, selecionar ‘“Prospectos de Debéntures” no campo “Categoria de
Documento”, digitar “Cemig Geragdo e Transmissdo S/A” no campo “Busca
(Titulo/Numero/Cddigo/Arquivo)” e, no campo “Ano”, selecionar “2012”. No link, selecionar o
prospecto da CEMIG Geracao e Transmissao S/A;

BM&FBOVESPA:

http://www.bmfbovespa.com.br. Neste website selecionar item “Empresas Listadas”, digitar “CEMIG
GT” e clicar em “buscar”. Clicar em “CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.”. No item
“Informagdes Relevantes”, clicar no subitem “Prospecto de Distribuicdo Publica” e acessar download
com a data mais recente; €

ANBIMA:

http://www.anbima.com.br. Neste website acessar “site ANBID” no canto superior direito. Em
seguida, acessar “COP — Controle de Ofertas Publicas” e, posteriormente, clicar em “Clique aqui”. Na
barra da esquerda da tela que se abrir, clicar no item “Acompanhar Analise de Ofertas”. Em seguida,
clicar na op¢do “Cemig Geragdo e Transmissdo S.A.” e, por fim, no item “Documentacdo” acessar
“Prospecto Preliminar CEMIG Geragéo e Transmisséo S.A..PDF”.
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4. IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO,
DA GARANTIDORA, DO CONSULTOR JURIDICO E DOS AUDITORES INDEPENDENTES

EMISSORA

Cemig Geracio e Transmissido S.A.

Avenida Barbacena, n° 1.200, 1° andar, ala A1

Santo Agostinho, CEP 30190-131

Belo Horizonte — MG

At.: Sr. Cristiano Corréa de Barros

Telefone: (31) 3506-4999

Fac-simile: (31) 3506-5068

E-mail: cbarros@cemig.com.br

Website: http://ri.cemig.com.br/static/ptb/cemig_geracao
_transmissao.asp

AGENTE FIDUCIARIO

Pentagono S.A. DTVM

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, Sala 514
Barra da Tijuca, CEP 22640-102

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) /
Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / e
juridico@pentagonotrustee.com.br

Website: http://www.pentagonotrustee.com.br

GARANTIDORA

Companhia Energetica de Minas Gerais - CEMIG
Avenida Barbacena, n° 1.200

Santo Agostinho, CEP 30190-131

Belo Horizonte — MG

At.: Sr. Cristiano Corréa de Barros

Telefone: (31) 3506-4999

Fac-simile: (31) 3506-5068

E-mail: cbarros@cemig.com.br

Website: http://ri.cemig.com.br
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COORDENADOR LiDER

HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 4° andar
Itaim Bibi, CEP 01451-000

Sao Paulo — SP

At.: Antonio Marques de Oliveira Neto

Telefone: (11) 3847-5078

Fac-simile: (11) 3847-9818

E-mail: antonio.m.oliveira@hsbc.com.br

Website: http://www.hsbc.com.br

COORDENADOR

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 8° andar
Itaim Bibi, CEP 04538-133

Sao Paulo — SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Telefone: (11) 3383-2576

Fac-simile: (11) 3383-2474

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Website: http://www.btgpactual.com

COORDENADOR

Banco do Nordeste do Brasil S.A.
Avenida Pedro Ramalho, n° 5.700, Bloco C1
superior

Passaré, CEP 60743-902

Fortaleza — CE

At.: Fernando Passos

Telefone: (85) 3299-3700

Fac-simile: (85) 3299-3565

E-mail: fernandopassos@bnb.gov.br
Website: http://www.bnb.com.br
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BANCO MANDATARIO

Banco Bradesco S.A.
4010-0/Departamento de A¢des e Custodia
Gestdo Comercial e Produtos

Cidade de Deus, s/n®

Vila Yara, CEP 06029-900

Osasco — Sao Paulo

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Tel.: (11) 3684 7654

Fac-simile: (11) 3684 2714

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br
Website: http://www.bradescocustodia.com.br

CONSULTOR JURIDICO

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Praia de Botafogo, n® 228, 11° andar

Botafogo, CEP 22250-040

Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Henrique Bonjardim Filizzola
Telefone: (21) 2196-9238

Fac-simile: (21) 2551-5898

E-mail: henrique.filizzola@scbf.com.br
Website: http://www.scbf.com.br/

INSTITUICAO ESCRITURADORA

Banco Bradesco S.A.
4010-0/Departamento de A¢oes e Custodia
Gestdo Comercial e Produtos

Cidade de Deus, s/n®

Vila Yara, CEP 06029-900

Osasco — Sdo Paulo

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Tel.: (11) 3684 7654

Fac-simile: (11) 3684 2714

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br
Website: http://www.bradescocustodia.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES

KPMG Auditores Independentes
Rua Paraiba, 1122 — 13° andar
30130-918 Belo Horizonte, MG
At.: Sr. Marco Tulio Ferreira
Telefone: (31) 2128-5712

Fac simile: (31) 2128-5702
E-mail: mtferreira@kpmg.com.br
Website: http://www.kpmg.com.br

DECLARACAO NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

As declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrugdo CVM 400 encontram-se

nos Anexos F e G, constante das paginas 259 e 263 deste Prospecto Preliminar.
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5. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto Preliminar, o capital social da Emissora é de R$ 3.296.785.358,90 (trés bilhdes, duzentos
e noventa e seis milhdes, setecentos e oitenta e cinco mil, trezentos e cinquenta e oito reais ¢ noventa centavos),
representado por 2.896.785.358 (dois bilhdes, oitocentas e noventa e seis milhdes, setecentas e oitenta e cinco
mil, trezentas e cinquenta e oito) a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal, todas de titularidade da
CEMIG. Para maiores informagdes sobre o controle da Emissora, vide se¢ao 15 “Controle” do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Nao ha previsdo de aumento do capital social autorizado no Estatuto Social da Emissora.

A tabela abaixo mostra a evolugdo do capital social da Emissora desde sua constituigo:

Data Valor
08.09.2004 R$ 10.000,00
31.01.2005 R$ 2.259.029.418,98
29.07.2005 R$ 2.896.785.358,90
13.01.2010 R$ 3.296.785.358,90

Fonte: Companhia

Para maiores informagdes sobre o capital social da Emissora, vide a se¢do 17 “Capital Social” do Formulario
de Referéncia da Emissora.

AUTORIZACOES SOCIETARIAS
Autorizacgdes societarias da Emissora

Em reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 20 de janeiro de 2012, foram deliberadas:
(i) a aprovagdo da terceira emissdo de debéntures simples (ndo conversiveis em acgdes), da espécie sem garantia
nem preferéncia (quirograférias), nominativas e escriturais, da Emissora, para distribui¢do piblica, em até trés
séries, no valor total de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais (“Emissdo” ou “Oferta”), bem como seus termos e condigdes; ¢ (b) a autorizagdo para a
Diretoria da Companhia praticar todos os atos necessarios a efetivacéo das deliberagdes consubstanciadas na RCA
da Emissdo, incluindo a celebragdo de todos os documentos indispensaveis a concretizagdo da Emissdo, dentre os
quais o aditamento a Escritura de Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding, tudo em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

A ata da RCA da Emisséo foi devidamente arquivada na JUCEMG em 27 de janeiro de 2012, sob o n° 4760724,
e publicada, em 31 de janeiro de 2012, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”, nos
termos da Lei das Sociedades por Acdes.

Autorizacao societaria da Garantidora

Em reunido do Conselho de Administragao da Garantidora realizada em 20 de janeiro de 2012, foi aprovada a
prestacdo da Fianga, pela Garantidora, conforme previsto na alinea “d” do artigo 17 de seu Estatuto Social.

A ata da RCA da Garantia foi devidamente arquivada na JUCEMG em 27 de janeiro de 2012, sob o n® 4760842,

e publicada, em 31 de janeiro de 2012, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”,
nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des.
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REGISTROS DA OFERTA E DAS DEBENTURES

A Oferta sera devidamente registrada na CVM na forma da Lei n° 6.385, da Lei das Sociedades por A¢des, da
Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA e das demais disposigoes legais,
regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de andlise prévia pela ANBIMA, no ambito do Cddigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas ¢ do Convénio CVM-ANBIMA.

A Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na JUCEMG, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes, e, observado o disposto no item 3.4 da Escritura de
Emissao, registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, em até 20 (vinte) dias
contados da data de sua assinatura, nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, em funcdo da Fianga prestada pela
Garantidora por meio de tal instrumento.

As Debéntures serdo devidamente registradas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (ii) negociacdo no mercado secundario, prioritariamente com a utilizacdo de mecanismos que
permitam o direito de interferéncia de terceiros, por meio (a) do SND, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e (b) do
Bovespa Fix, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissio

A Oferta contempla a 3* emissao para distribui¢@o publica de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo sera de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissdo, sem
considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais.

Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

A Emissdo sera composta de até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais. A quantidade de Debéntures a ser emitida sera definida de acordo
com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding.

A Emissdo sera realizada em até trés séries. A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada
série da Emissdo serdo definidas de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme
apurado em Procedimento de Bookbuilding, em sistema de vasos comunicantes.

Garantia Fidejussoria
Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Garantidora prestou garantia fidejussoria
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, por meio da Escritura de

Emissdo ¢ na melhor forma de direito, como devedora solidaria e principal pagadora do Valor Total
Garantido.
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O Valor Garantido da Primeira Série, o Valor Garantido da Segunda Série e/ou o Valor Garantido da Terceira
Série, conforme o caso, serdo pagos pela Garantidora no prazo de 72 (setenta ¢ duas) horas contado do
recebimento de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Garantidora informando a falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos da Escritura
de Emissao, incluindo, mas nio se limitando a, os montantes devidos aos Debenturistas da Primeira Série, aos
Debenturistas da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, a titulo de
principal, remuneracdo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora
de acordo com os procedimentos estabelecidos na Escritura de Emisso. Este pagamento devera ser realizado
fora do ambito da CETIP e de acordo com instrug¢des recebidas do Agente Fiduciario.

A Garantidora expressamente renunciou aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839,
todos do Cdédigo Civil, e artigos 77 e 595 do Cddigo de Processo Civil. Nenhuma objecdo ou oposigdo da
Emissora podera ser admitida ou invocada pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda
Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicavel, caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada.

A Fianca ¢ prestada pela Garantidora em carater irrevogavel e irretratavel, e entrard em vigor na Data de
Emissdo, permanecendo valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido da
Primeira Série, do Valor Garantido da Segunda Série ¢ do Valor Garantido da Terceira Série, conforme
aplicavel, nos termos aqui previstos ¢ em conformidade com o artigo 818 do Coédigo Civil. A Garantidora
reconheceu, como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral
do Valor Garantido da Primeira Série, do Valor Garantido da Segunda Série e/ou do Valor Garantido da
Terceira Série, conforme aplicavel.

A inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em
favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejard, sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou
faculdade prevista na Escritura de Emissao.

A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor Garantido da Primeira Série, do Valor Garantido da
Segunda Série e/ou do Valor Garantido da Terceira Série, conforme aplicavel.

Destina¢do dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdo destinados para o
resgate das 100 (cem) Notas Promissorias da 4* Emiss@o, emitidas em 13 de janeiro de 2012, pelo seu valor
nominal unitario de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) acrescido de juros remuneratorios
correspondentes a: (i) 103% (cento e trés por cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal
unitario de cada Nota Promisséria da 4* Emissdo, desde a data de emissdo até a data do efetivo resgate, caso
tal resgate ocorra até o 60° (sexagésimo) dia contado a partir da data da emissdo das Notas Promissorias da
4* Emissao (exclusive); (ii) 104% (cento e quatro por cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal
unitario de cada Nota Promissoria da 4* Emissdo, desde a ultima data de pagamento dos juros remuneratorios
até a data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra entre o 60° (sexagésimo) dia contado a partir da data da
emissdo das Notas Promissorias da 4* Emissdo (inclusive) e o 120° (centésimo vigésimo) dia contado a partir
da data da emissdao das Notas Promissorias da 4* Emissdo (exclusive); e (iii) 105% (cento e cinco por cento)
da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitario de cada Nota Promissoria da 4* Emissdo, desde a
ultima data de pagamento dos juros remuneratorios até a data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra entre
0 120° (centésimo vigésimo) dia contado a partir da data da emissdo das Notas Promissorias da 4* Emissdo
(inclusive) e o 180° (centésimo octogésimo) dia contado a partir da data da emiss@o das Notas Promissorias da
4* Emissdo (exclusive). Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Notas
Promissorias da 4° Emissdo foram utilizados para o pagamento da 1* série das debéntures da 2% emissdo da
Companhia, cujo vencimento ocorreu em 15 de janeiro de 2012.

Caso os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures ndo sejam
suficientes para o resgate integral das Notas Promissorias da 4* Emissdo, a Emissora podera utilizar recursos
proprios e realizar o resgate integral desses valores mobilidrios ou, ainda, poderd optar por resgatar
antecipadamente somente parte das Notas Promissorias da 4* Emissdo na proporgdo dos recursos captados por
meio da Oferta. Nesta hipdtese, a Emissora podera captar recursos adicionais via mercado de capitais ou de
outra forma para a quitacdo do valor em aberto das Notas Promissérias da 4* Emissdo de forma antecipada ou
no seu vencimento.
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Para maiores informag¢des sobre a destinagdo dos recursos, vide se¢do “Informagdes Relativas a Oferta —
Destinagdo dos Recursos”, na pagina 85 deste Prospecto Preliminar.

Colocacio e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, no
Prazo de Colocagdo, nos termos do Contrato de Distribui¢do, com a intermedia¢do dos Coordenadores,
utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, segundo plano de
distribui¢do elaborado pelos Coordenadores, o qual levara em consideragdo suas relagdes com clientes e
outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora,
observados os termos e condi¢gdes definidos no Contrato de Distribuicdo. Ao elaborar o plano de distribuicao,
os Coordenadores deverdo, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e (iii) que
os representantes de venda das institui¢des participantes do consorcio de distribuicdo recebam previamente
exemplar do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400, para leitura
obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400.

A colocagdo publica das Debéntures somente ocorrera apos: (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM,;
(i1) a publicag@o do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores e seu
envio a CVM, nos termos do artigo 54 da Instru¢do CVM 400.

Os Coordenadores realizardo a distribuicao publica das Debéntures no Prazo de Colocagdo. Apds a colocagdo
das Debéntures durante o Prazo de Colocagdo, sera publicado o Antincio de Encerramento.

Sera organizado Procedimento de Bookbuilding para definir a emissdo das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série e, em sendo confirmada a emissdo das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, para
definir a remuneragdo e a quantidade de Debéntures de cada uma das séries da Emissdo.

O publico alvo da Oferta ¢ composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes
de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicag@o em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos
de pensao, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo e seguradoras, bem
como investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdo da CVM n° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da
Oferta.

Os Coordenadores envidardo seus melhores esfor¢os para que as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Sére sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 10 (dez) investidores, com
participagdo individual maxima de 20% (vinte por cento) do valor total da respectiva série, ja consideradas as
Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais que sejam efetivamente emitidas, em atendimento ao
Codigo ANBIMA de Renda Fixa. Nao obstante o disposto acima, caso as Debéntures da Segunda Série ndo
sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 10 (dez) investidores, caso as Debéntures da Terceira Série
ndo sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 5 (cinco) investidores, e caso a participagdo individual
de qualquer investidor seja superior a 20% (vinte por cento) do valor total da respectiva série, a série da
Emissdo que ndo observar tais requisitos deixara de contar com o Selo ANBIMA do Novo Mercado de Renda
Fixa.

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série foram registradas no ambito do Novo
Mercado de Renda Fixa da ANBIMA sendo que em carater excepcional e exclusivamente com relagdo as
Debéntures da Terceira Série, foi concedida a dispensa parcial do requisito previsto no inciso II do artigo 4°
do Coédigo ANBIMA de Renda Fixa, de forma que a subscri¢do e integralizacdo das Debéntures da Terceira
Série por, no minimo, 5 (cinco) investidores, com participa¢do individual maxima de 20% (vinte por cento)
do valor total da referida série, sera suficiente para atender ao requisito previsto no referido inciso II do artigo
4° do Codigo ANBIMA de Renda Fixa e, consequentemente, ndo implicard para o investidor o direito de
solicitar & Emissora a recompra das Debéntures da Terceira Série de sua titularidade conforme previsto no
Codigo ANBIMA de Renda Fixa.
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Havera a possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures em relagdo a quantidade inicialmente
ofertada, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo das Debéntures Adicionais, a critério da
Emissora, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, e/ou das Debéntures
Suplementares, a critério dos Coordenadores, nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400. Caso o
montante da Oferta seja aumentado mediante a emissdo de Debéntures adicionais ou de Debéntures
Suplementares, os Coordenadores fardo a distribuicdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais também em regime de melhores esforgos.

Ser4 admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo que a manutencao da Oferta ndo esta condicionada
a coloca¢do de um montante minimo de Debéntures, exceto com relagdo a emissdo das Debéntures da
Terceira Série, que esta condicionada a obtengdo de demanda dos investidores suficiente para a emissdo de,
no minimo, 100.000 (cem mil) Debéntures da Terceira Série e de, no maximo, 1.000.000 (um milhdo) de
Debéntures da Terceira Série, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Caso
ndo seja alcangado o Montante Minimo da Terceira Sériec no Procedimento de Bookbuilding, a Emissora
devera cancelar a emissdo da referida série.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados em adquirir
as Debéntures. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou maximos de subscrigdo das
Debéntures.

Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Intencdes de Investimento)

Os Coordenadores organizardo Procedimento de Bookbuilding, de forma a definir a emissdo de cada uma das
séries da Emissdo e, em sendo confirmada a emissdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, para definir, de comum acordo com a Emissora:
(i) a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo; (ii) ataxa final dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série; (iii) a taxa final dos Juros Remuneratorios da Segunda Série; e (iv) a taxa
final dos Juros Remuneratorios da Terceira Série.

O numero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emissdo sera definido de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocagdo das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorrera no sistema de vasos comunicantes, sendo que os
investidores poderdo, quando da participagdo no Procedimento de Bookbuilding: (i) condicionar a validade de
suas ordens por Debéntures da Segunda Série e/ou por Debéntures da Terceira Série & manutengdo do registro
da respectiva série no Novo Mercado de Renda Fixa, caso aplicavel; e (ii) existindo a condi¢@o prevista no
item (i) acima, solicitar a realocagdo de sua ordem por Debéntures da Segunda Série e/ou por Debéntures da
Terceira Série para a série da Emissao que mantiver o registro no Novo Mercado de Renda Fixa, caso a série
originalmente demandada perca o registro no Novo Mercado de Renda Fixa, caso aplicavel.

Nos termos do item 3.6.7 da Escritura de Emissdo, havera a possibilidade de distribuicdo parcial das
Debéntures, observado que para a emissdo das Debéntures da Terceira Série devera haver demanda dos
investidores suficiente para a emissdo do Montante Minimo da Terceira Série, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais. A colocagdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série nio estara condicionada a qualquer demanda minima dos investidores.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a emissdo das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, bem como a remuneragdo ¢ a
quantidade de Debéntures de cada uma das séries da Emissao, por meio de aditamento a Escritura de Emisséo,
que devera ser arquivado na JUCEMG e registrado nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos da Clausula V da Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagdo
societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA da
Emissdo.

Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da Oferta, incluindo
Pessoas Vinculadas, que poderdo subscrever Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou
Debéntures da Terceira Série até o limite de 15% (quinze por cento) do total de Debéntures. Caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, ndo sera permitida a colocacdo de
Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento
apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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Conforme previsto no paragrafo tinico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, a vedacdo de colocagdo disposta
no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 ndo se aplica ao Formador de Mercado, uma vez que o direito de
subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita estdo divulgados na segdo
“Informacdes Relativas a Oferta — Contrato de Garantia de Liquidez” na pagina 76 deste Prospecto
Preliminar.

Aumento da Oferta
A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada conforme a seguir:

(i) nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures Adicionais, podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em
até 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures Suplementares, destinadas a atender excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opcdo outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribui¢do, que somente podera ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, até¢ a data de publicacdo do Antincio de Inicio. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série
e/ou Debéntures da Terceira Série; e

(i1) nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrug¢do CVM 400, a Emissora poderd aumentar a
quantidade de Debéntures com relacdo a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as
Debéntures Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil)
Debéntures Adicionais, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, até a data de publicagdo
do Anutncio de Inicio. A critério dos Coordenadores ¢ da Emissora, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série.

Caso ocorra o aumento na quantidade originalmente ofertada, conforme previsto acima, a Escritura de
Emissdo devera ser ajustada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante
a celebragdo de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG e registrado nos
competentes Cartorios de Registros de Titulos e Documentos, nos termos da Clausula V da Escritura de
Emissdo, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos da RCA da Emisséo.

Banco Mandatario e Instituicio Escrituradora

O banco mandatirio e instituigdo escrituradora das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., institui¢do
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, CEP 06029-900,
bairro Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 60.746.948/0001-12.

Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da Emissora compreende:
(i) estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar sistemas de geragdo, transmissdo e comercializagdo
de energia elétrica e servigos correlatos que lhe tenham sido ou venham a ser concedidos, por qualquer titulo
de direito, ou a empresas das quais mantenha o controle acionario; (ii) desenvolver atividades nos diferentes
campos de energia, em qualquer de suas fontes, com vistas a exploragdo econémica e comercial; (iii)prestar
servigo de consultoria, dentro de sua area de atuagdo, a empresas no Brasil e no exterior; (iv) exercer
atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social.

Remunerag¢ao das Debéntures da Primeira Série

As Debéntures da Primeira Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
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Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado.

Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI Over,
capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding e, em
todo caso, limitado a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratorios da Primeira
Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, seré ratificada por meio de
aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG e registrado nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, nos termos da Clausula V da Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da RCA da Emissao.

Os Juros Remuneratorios da Primeira Série serdo calculados em regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo (ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo
pagamento, ¢ deverdo ser pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série (ou
na data da liquidag@o antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série em
razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou (ii) do resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série em razdo da indisponibilidade da Taxa DI Over, nos termos do item 4.2.2.7 da Escritura de
Emissdo). O calculo dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série obedecera a formula prevista no item 4.2.2.3
da Escritura de Emissao.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ndo houver divulgacdo da Taxa
DI Over pela CETIP, sera utilizada a ultima Taxa DI Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da divulgagdo posterior da Taxa
DI Over que seria aplicavel.

No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgag@o por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou de impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures da
Primeira Série da Taxa DI Over, ou por determinacao judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
(no modo e prazos estipulados na Clausula X da Escritura de Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Ac¢des), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro a ser utilizado para fins
de calculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série que serdo aplicados. Caso ndo haja acordo sobre o
novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo (conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
dos Juros Remuneratérios da Primeira Série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série com relagcdo as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, sera utilizado o valor da
ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des previstas no subitem
4.2.2 e seguintes da Escritura de Emissao para fins de calculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série.

Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada e a
Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o calculo dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série.
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Remuneragio das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série serdo remuneradas de acordo com o
disposto a seguir.

Atualizagdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel) das Debéntures da Segunda Série e o Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da Terceira Série serdo atualizados pela variagdo acumulada do
IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data de Emissdo (ou desde a Data de Amortizagdo da
Segunda Série ou desde a Data de Amortizacdo da Terceira Série, conforme o caso, imediatamente anterior)
até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitério (ou ao Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel) das Debéntures da
Segunda Série ou ao Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

A Atualizacdo Monetaria para as Debéntures da Segunda Série e a Atualizagdo Monetaria para as Debéntures
da Terceira Série serdo pagas, juntamente com o Valor Nominal Unitario, na periodicidade prevista nos
subitens 4.4.2 ¢ 4.4.3 da Escritura de Emissdo (ou na data da liquidagdo antecipada resultante (i) do
vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, (ii) do resgate antecipado em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Resgate Obrigatorio, para as Debéntures da Segunda Série ou para as
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, cujos titulares venham a solicitar o Resgate Antecipado
Obrigatorio, ou (iii) do resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, em razdo da indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.5 da Escritura de
Emissdo). A Atualizacdo Monetaria para as Debéntures da Segunda Série e a Atualizagdo Monetaria para as
Debéntures da Terceira Série serdo calculadas conforme a formula descrita no item 4.3.1.2 da Escritura de
Emissdo.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua substituicdo, o niimero-indice
divulgado relativo a0 més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, ndo
cabendo, porém, quando da divulgacdo do ntimero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série ou pelos Debenturistas da Terceira Série.
Se a ndo divulgagdo do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para
sua apuracdo e/ou divulgacgdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as
Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, ou por determinag@o judicial, o Agente
Fiduciario, no caso de ndo haver substituto legal do IPCA, devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou a Assembleia Geral
de Debenturistas da Terceira Série (no modo e prazos estipulados na Clausula X da Escritura de Emissdo e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberag¢do, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro a ser utilizado para fins de céalculo da Atualizacdo Monetaria que serd aplicada. Caso ndo haja
acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série
e/ou os Debenturistas da Terceira Série representando no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da
respectiva série em circulacdo, conforme o caso, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da
respectiva série, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realiza¢do da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario atualizado (ou pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da respectiva Série atualizado, conforme aplicavel), acrescido dos Juros Remuneratorios da
respectiva série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da data do pagamento dos Juros Remuneratorios da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetaria com relagdo as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a ultima variag@o disponivel do IPCA divulgada oficialmente.
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Nao obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada e o IPCA entdo
divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, sera empregado para apuragdo do fator “C” no calculo da
Atualizagdo Monetaria.

Juros Remuneratorios da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo
Monetaria, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em todo
caso, limitados a 6,90% (seis inteiros ¢ noventa centésimos por cento). A taxa final dos Juros Remuneratorios
da Segunda Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto no
item 3.7 da Escritura de Emissdo, sera ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera
ser arquivado na JUCEMG e registrado nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, nos
termos da Clausula V da Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora
ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA da Emissao.

Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serdo calculados em regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo (ou desde a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso) até¢ a data de seu efetivo
pagamento, e deverdo ser pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série (ou
na data da liquidag@o antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em
razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, (ii) do resgate antecipado em razdo da ocorréncia
de um dos Eventos de Resgate Obrigatorio, para as Debéntures da Segunda Série cujos titulares solicitem o
Resgate Antecipado Obrigatorio, ou (iii) do resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série, em razdo da
indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.5 da Escritura de Emissdo). Os Juros Remuneratorios da
Segunda Série serdo calculados com base na formula constante do item 4.3.4 da Escritura de Emissdo.

Juros Remuneratorios da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Terceira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso,
limitados a 7,30% (sete inteiros e trinta centésimos por cento). A taxa final dos Juros Remuneratorios da
Terceira Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto no item 3.7
da Escritura de Emissdo, sera ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser
arquivado na JUCEMG e registrado nos competentes Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos, nos
termos da Clausula V da Escritura de Emissao, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora
ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA da Emissao.

Os Juros Remuneratorios da Terceira Série serdo calculados em regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo (ou desde a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo
pagamento, ¢ deverdo ser pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Terceira Série (ou
na data da liquidacdo antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série em
razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, (ii) do resgate antecipado em razdo da ocorréncia
de um dos Eventos de Resgate Obrigatorio, para as Debéntures da Terceira Série cujos titulares solicitem o
Resgate Antecipado Obrigatorio, ou (iii) do resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série, em razdo da
indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.5 da Escritura de Emissdo). Os Juros Remuneratorios da
Terceira Série serdo calculados com base na formula constante do item 4.3.4 da Escritura de Emissao.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série sera integralmente pago em uma unica parcela,
na Data de Vencimento da Primeira Série.
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O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais,
iguais e consecutivas, devidamente atualizadas pela Atualizacdo Monetaria, a partir do 6° (sexto) ano contado
da Data de Emissdo, conforme tabela a seguir:

Datas da Amortizacao Defini¢do da fracdo do Valor Nominal Unitario a ser Amortizado(*)
15 de fevereiro de 2018 50,00%
15 de fevereiro de 2019 50,00%

(*) O Valor Nominal Unitdrio aqui apresentado é referenciado a Data de Emissdo e deverad ser
atualizado monetariamente nos termos da Escritura de Emissdo.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e
consecutivas, devidamente atualizadas pela Atualizagdo Monetaria, a partir do 8° (oitavo) ano contado da
Data de Emissdo, conforme tabela a seguir:

Datas da Amortizacao Defini¢do da fracdo do Valor Nominal Unitario a ser Amortizado(*)
15 de fevereiro de 2020 33,00%
15 de fevereiro de 2021 33,00%
15 de fevereiro de 2022 34,00%

(*) O Valor Nominal Unitario aqui apresentado é referenciado a Data de Emissdo e devera ser
atualizado monetariamente nos termos da Escritura de Emissdo.

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratdrios

Os Juros Remuneratdrios da Primeira Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no
dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2013 ¢ o
ultimo pagamento na Data de Vencimento da Primeira Série.

Os Juros Remuneratdrios da Segunda Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de Emissao, sempre no
dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2013 ¢ o
ultimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série.

Os Juros Remuneratdrios da Terceira Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no
dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2013 ¢ o
ultimo pagamento na Data de Vencimento da Terceira Série.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo vencimento,
conforme datas previstas na Escritura de Emissdo, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; (ii) os procedimentos
adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; e/ou (iii) os
procedimentos adotados pela Instituicdo Escrituradora, para as Debéntures que ndo estejam vinculadas a
CETIP ou 8 BM&FBOVESPA.

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo decorrente da
Escritura de Emissdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.
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Encargos Moratorios

Sem prejuizo do disposto na Clausula VII da Escritura de Emissdo, caso a Emissora deixe de efetuar
quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais
pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneracao incidente sobre os mesmos e
ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora ndo compensatorios calculados a
taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago. Os encargos
moratdrios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagdo respectiva até a data do
seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer remunerag¢do adicional e/ou encargos
moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Preco de Subscricao

As Debéntures da Primeira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, calculados pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo, de acordo com o disposto no item 4.2 da Escritura de
Emissdo, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

As Debéntures da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizacdo, de acordo com o disposto no item 4.3 da Escritura de Emissdo,
considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

As Debéntures da Terceira Séric serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo da Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizacdo, de acordo com o disposto no item 4.3 da Escritura de Emissao,
considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

Caso, até a data de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira
Série, ndo haja divulgagdo do IPCA do més imediatamente anterior, sera utilizado para calculo do Valor
Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série ¢ do Valor Nominal Unitario atualizado das
Debéntures da Terceira Série a ultima projecdo de IPCA, conforme acordado pelo Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA ou, na falta dessa projecao da ANBIMA, o ultimo IPCA
oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas se ¢ quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Prazo e Forma de Subscri¢io e Integralizacio
As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo, com integralizagdo a
vista, no ato da subscrigdo ¢ em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscrigdo da Primeira Série, pelo

Preco de Subscrigdo da Segunda Série ou pelo Prego de Subscrigdo da Terceira Série, conforme o caso, de
acordo com as normas de liquidag@o e procedimentos aplicaveis da CETIP.
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Repactuacao
As Debéntures nao estardo sujeitas a repactuacao.
Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, e
publicados no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”, sendo que o aviso ao
mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, o Antincio de Inicio, o Antincio de Encerramento e
eventuais convocacdes aos Debenturistas também serdo publicados no jornal “Valor Econdmico — Edigdo
Nacional”, bem como divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet
(http://ri.cemig. com.br/static/ptb/cemig_geracao_transmissao.asp).

Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pela Instituicdo Depositaria. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Para as Debéntures custodiadas pela BM&FBOVESPA,
serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custddia em nome do Debenturista, que igualmente sera
reconhecido como comprovante de titularidade.

Liquidez e Estabilizacao

Sera assegurada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagdo do Formador de Mercado, garantindo
spread entre o prego de compra e o de venda das Debéntures, que ndo devera ser superior a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, por um prazo de, pelo menos, 12 (doze) meses, em atendimento ao Codigo
ANBIMA de Renda Fixa.

A(s) instituigdo(bes) financeira(s) que venham a ser contratadas para atuar como formador(es) de mercado da
Emissdo terdo seu direito de subscri¢do limitado & quantidade maxima de 1.000 (mil) Debéntures para cada
série da Emissdo, sendo que respectiva(s) instituigdo(des) financeira(s) devera(do) adquirir as Debéntures de
qualquer das séries da Emissdo observadas as taxas finais de remuneracdo das Debéntures estabelecidas
durante o Procedimento de Bookbuilding.

Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este devera encaminhar ao
Banco Mandatario e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade
ou isen¢do tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagéo, a Emissora fara
as retengdes dos tributos previstos em lei.

Fundo de Amortizacio

Nao seré constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.

Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscri¢ao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
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Classificacao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Moody’s América Latina, que atribuiu
rating “Aal.br” as Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial

Nao havera resgate antecipado facultativo (total ou parcial) das Debéntures, ndo podendo, portanto, a
Emissora recomprar, a seu exclusivo critério, as Debéntures de qualquer das Séries durante toda a sua
vigéncia.

Resgate Antecipado Obrigatério

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, ocorra qualquer Evento de Resgate Obrigatorio, os Debenturistas da Segunda Série e/ou os
Debenturistas da Terceira Série que assim desejarem poderdo solicitar & Emissora o resgate antecipado das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo de sua titularidade,
conforme o caso, mediante Solicitacdo de Resgate Antecipado a ser enviada a Emissora em até 15 (quinze)
dias contados da divulgagdo do Aviso aos Debenturistas acerca da ocorréncia do Evento de Resgate
Obrigatorio, ficando a Emissora obrigada a efetuar o resgate de tais Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série em até 15 (quinze) dias contados do recebimento da respectiva Solicitacdo de
Resgate Antecipado, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série a serem
reslgatad?s acrescido da Remuneragdo da Segunda Série ou da Remuneracdo da Terceira Série, conforme
aplicavel.

A Solicitagdo de Resgate Antecipado devera prever a quantidade de Debéntures da Segunda Série e/ou de
Debéntures da Terceira Série a ser resgatada, os dados para deposito dos valores a serem pagos pela Emissora
em razdo do Resgate Antecipado Obrigatorio, além de outras informagdes que o respectivo Debenturista
julgar relevantes. Nos termos da Escritura de Emissdo, o Resgate Antecipado Obrigatorio somente podera
ocorrer com relagdo a totalidade das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo de titularidade do Debenturista da Segunda Série e/ou da Terceira Série solicitante, ndo podendo,
dessa forma, determinado Debenturista solicitar o resgate antecipado de apenas parte de suas Debéntures da
Segunda Série e/ou de suas Debéntures da Terceira Série em Circulagao.

Nenhum prémio ou remuneragdo adicional serd devido pela Emissora aos Debenturistas da Segunda Série
e/ou da Terceira Série por conta do Resgate Antecipado Obrigatorio, sendo que o Resgate Antecipado
Obrigatorio devera, obrigatoriamente, ser realizado em data correspondente a um Dia Util.

Nos termos da Escritura de Emisséo, sdo considerados Eventos de Resgate Obrigatorio:

(1) caso as Debéntures da Segunda Série ndo sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 10 (dez)
investidores, com participagdo individual maxima de 20% (vinte por cento) do valor total da referida
série;

(i) caso as Debéntures da Terceira Série ndo sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 5 (cinco)
investidores, com participagdo individual maxima de 20% (vinte por cento) do valor total da referida
série;

(ii1) caso a classificagdo de risco (rating) da Emissdo ndo seja atualizada pela Agéncia de Classificagdo
de Risco em periodicidade minima anual, na hipdtese de a ocorréncia do referido evento néo resultar
no vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série,
nos termos da Clausula VII da Escritura de Emissao;

@iv) com relagdo as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, caso tais Debéntures
passem a ser remuneradas por outras taxas que ndo juros prefixados, indices de precos e/ou outras
taxas de juros de referéncia;

) caso o Formador de Mercado deixe de exercer sua fungdo durante os primeiros 12 (doze) meses apos
a Data de Emissdo, na hipdtese de a ocorréncia do referido evento ndo resultar no vencimento
antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
previsto no item 7.1 da Escritura de Emissao;

(vi) caso deixe de ser adotado mecanismo que garanta a divulgacdo periddica de relatério de analise

preparado por analistas de investimento devidamente credenciados pela CVM durante os primeiros
12 (doze) meses apos a Data de Emissao;
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(vii) caso as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série deixem de ser negociadas
em mercado de bolsa de valores ou de balcdo organizado, prioritariamente com a utilizagdo de
mecanismos que permitam o direito de interferéncia por terceiros, na hipotese do referido evento ndo
resultar no vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série, nos termos da Clausula VII da Escritura de Emissio; e

(viii)  a ocorréncia do disposto no subitem (viii) do item 7.1 da Escritura de Emissdo, na hipotese de a
ocorréncia do referido Evento de Inadimplemento ndo resultar no vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme previsto no item 7.1
da Escritura de Emissao.

Nos termos da Escritura de Emissdo, o Resgate Antecipado Obrigatdrio decorrente de um Evento de Resgate
Obrigatorio que também seja considerado um Evento de Inadimplemento somente serd realizado pela
Emissora para aquele(s) Debenturista(s) que, na(s) respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is), tenha(m) deliberado
pelo vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e, por
conta da decisdo da maioria dos Debenturistas, tal vencimento antecipado tenha sido revertido, permanecendo
as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série em plena vigéncia.

Aquisi¢ao Facultativa

A Emissora podera, apos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério, observado o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, adquirir Debéntures em Circulagdo, as quais
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme
as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma remuneraggo das demais Debéntures em Circulagdo de sua mesma série
da Emissdo.

Inadequacao da Oferta

O investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na opera¢do ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liquidez com relacdo as Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista que a negociagdo de debéntures no
mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor publico e/ou do setor de energia. Os investidores devem ler as se¢des relativas a “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta” nas paginas 91 a 94 deste Prospecto Preliminar ¢ dos quadros 4 ¢ 5 do Formulario de
Referéncia a ele incorporado por referéncia, antes de aceitar a Oferta.

Vencimento Antecipado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Inadimplemento acarreta o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 7.2 ¢ 7.3 da Escritura de Emissdo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario) de cada
Debénture, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, da Remuneragdo da Segunda Série e/ou da
Remuneragdo da Terceira Série (conforme o caso), calculados pro rata temporis conforme previsto no item
4.2 ou no item 4.3 da Escritura de Emissdao, conforme aplicavel, além dos demais encargos devidos nos
termos da Escritura de Emissdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, quaisquer dos seguintes eventos:

(1) decretacdo de faléncia, ou dissolu¢do e/ou liquidagdo da Emissora e/ou da Garantidora, ou
pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou faléncia formulado pela Emissora e/ou pela
Garantidora, ou ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da
Emissora e/ou da Garantidora, nos termos da legislagdo aplicavel;

(i1) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigagdo pecuniaria
relacionada as Debéntures;

(iii) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora e/ou da Garantidora
decorrente de inadimplemento em obrigacdo de pagar qualquer valor individual ou agregado
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
em razdo de inadimpléncia contratual ou nio;
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(iv) término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessdo dos quais a Emissora
e/ou a Garantidora sejam parte, e que representem, separadamente ou em conjunto, um valor
superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) da receita operacional liquida da Emissora e/ou
da Garantidora, conforme o caso, constante de suas ultimas demonstragdes financeiras
consolidadas a época;

) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, cujo valor global
ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, bem como se for suspenso,
cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipoétese, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo
Agente Fiduciario a Emissora;

(vi) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias,
contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vii) se a Emissora e/ou a Garantidora, conforme o caso, deixar de pagar, na data de vencimento, ou
ndo tomar as medidas legais e/ou judiciais requeridas para o ndo pagamento, de qualquer divida
ou qualquer outra obrigagdo pagavel pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso,
segundo qualquer acordo ou contrato da qual seja parte como mutudria ou garantidora,
envolvendo quantia igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas;

(viii)  privatizagdo, fusdo, liquidacdo, dissolucdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria que implique reducdo do capital social da Emissora e/ou da
Garantidora, salvo se: (a) por determinagdo legal ou regulatdria; (b) vinculada a eventual
transferéncia da participagdo acionaria da Emissora na Transmissora Alianga de Energia Elétrica
S.A. — TAESA para a Garantidora; (c) relacionada a operacdo de swap de ativos (otimizagdo
societaria) ; ou (d) ndo provocar a alteragdo do rating da emissdo para uma nota inferior a
“Aa3.br” fornecida pela Moody’s América Latina ou classificagdo equivalente emitida por outra
agéncia de classificag@o de risco a ser contratada pela Emissora; e/ou

(ix) transformagao do tipo societario da Emissora em sociedade limitada.

Para fins do disposto no subitem (viii) acima, entende-se por privatizacdo a hipoétese na qual: (i) a
Garantidora, atual controladora direta da Emissora, deixe de deter, direta ou indiretamente, o equivalente a,
pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma agdo do total das a¢des representativas do capital votante da
Emissora; e/ou (ii) o Governo do Estado de Minas Gerais, atual controlador da Garantidora, deixe de deter,
direta ou indiretamente, o equivalente a, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma agdo do total das
acdes representativas do capital votante da Garantidora.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (ii) e (iii) acima, as
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto no item 7.4 da Escritura de
Emissdo, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario,
no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicagao escrita informando a ciéncia de tal acontecimento.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam aqueles previstos nos
subitens (i), (ii) e (iii) acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta ¢ oito) horas da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de
Debenturistas para cada série da Emissdo visando a deliberar acerca da ndo declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula X da Escritura de
Emissdo e o quorum especifico estabelecido no item 7.3.2 da Escritura de Emissdo. A Assembleia Geral aqui
prevista podera também ser convocada pela Emissora, na forma do item 10.1 da Escritura de Emissdo. O
Agente Fiduciario devera enviar imediatamente & Emissora comunicagdo escrita informando acerca das
deliberagdes tomadas na referida Assembleia Geral.
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Se, nas Assembleias Gerais referidas acima, os Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, os Debenturistas da Segunda Série detentores de, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e/ou os Debenturistas da Terceira Série
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, conforme
aplicavel, determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, o
Agente Fiducidrio ndo declarard o vencimento antecipado de tais Debéntures.

Adicionalmente ao disposto acima, na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas de
qualquer série da Emissdo, por falta de quorum, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures daquela série da Emissdo, devendo enviar
imediatamente & Emissora comunica¢do escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto no
item 7.4 da Escritura de Emissao.

Observado o disposto na Clausula VII da Escritura de Emissdo, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, a Emissora e/ou a Garantidora obriga(m)-se a resgatar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (conforme aplicavel),
com o seu consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos no item 7.1 da Escritura de
Emissdo, além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagdo escrita referida nos itens 7.2, 7.3 e 7.3.1 da
Escritura de Emissao.

Para fins de verificacdo do cumprimento das obrigacdes constantes da Clausula VII da Escritura de Emissao,
todos os valores de referéncia em Reais (R$) dela constantes deverdo ser corrigidos pela variagdo do IGP-M,
ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
assinatura da Escritura de Emissao.

Assembleias Gerais de Debenturistas
As Assembleias Gerais aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des.

Convocagdo: as Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela
CVM, por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
da Primeira Série em Circulacdo para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, por
Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série ou por Debenturistas da
Terceira Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira Série. Para deliberacdes em Assembleias
Gerais das quais deverdo participar tanto os Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da
Segunda Série e os por Debenturistas da Terceira Série, nos termos da Escritura de Emissdo e da
regulamentacdo aplicavel, a convocagdo podera ser feita por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagao.

A convocagdo de Assembleias Gerais se dara mediante antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes no Diario
Oficial de Minas Gerais e nos jornais “O Tempo” e “Valor Econdmico — Edi¢do Nacional”, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de antincio de convocag¢do de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicavel e da Escritura de Emissao.

Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da
primeira publicagdo da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8§ (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral em
primeira convocagao.
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As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou
Debenturistas da Terceira Série no ambito de sua competéncia legal, observados os guora estabelecidos na
Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures da respectiva série em circulagdo, independentemente de terem comparecido as Assembleias
Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures da respectiva série em circulagdo, independentemente de
publicacdes e/ou avisos. Ainda, com relagdo as Assembleias Gerais das quais deverdo participar tanto os
Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas da Terceira
Série, nos termos da Escritura de Emissdo e da regulamentacdo aplicavel, sero consideradas regulares
aquelas Assembleias Gerais a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagéo,
independentemente de publicagdes e/ou avisos.

Quorum de instalacdo: a(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(2o), em primeira convocag@o, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagao, das
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo e/ou Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, conforme o
caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

Mesa Diretora: a presidéncia de cada Assembleia Geral caberd ao Debenturista da respectiva série da
Emissdo, conforme o caso, eleito pela maioria dos titulares das Debéntures da respectiva série da Emissdo, ou
aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberagdo: nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto no item 10.4.2 da
Escritura de Emissao, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, em Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou em Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures da respectiva série da Emissao.

Nao estdo incluidos nos quora mencionados acima: (i) os quora expressamente previstos em outras Clausulas
da Escritura de Emissdo; (ii) as alteracdes relativas: (a) a qualquer das condi¢des de remuneragdo das
Debéntures, conforme previsto nos itens 4.2 e 4.3 da Escritura de Emissdo; (b) as datas de pagamento de
quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto na Escritura de Emissdo; e/ou; (c) a espécie
das Debéntures, devendo qualquer alteragdo com relagdo as matérias mencionadas neste subitem (ii) ser
aprovada, seja em primeira convoca¢do ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas da
Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso,
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da respectiva série da Emissdo; e (iii)
quaisquer alteragdes relativas a Clausula VII da Escritura de Emissdo, que devera ser aprovada, seja em
primeira convoca¢do ou em qualquer convocagao subsequente, por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Alteragoes da Clausula X da Escritura de Emissdo: As alteracdes das disposigdes e/ou dos quora
estabelecidos nos itens 10.1, 10.2, 10.3, 10.4, 10.5 e 10.6 da Escritura de Emissao deverdo ser aprovadas, seja
em primeira convocagdo ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas da Primeira Série,
Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, representando, no
minimo, 90%(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série da Emissdo.

Outras disposigoes a Assembleia Geral de Debenturistas: sera facultada a presenga dos representantes legais
da Companhia em quaisquer Assembleias Gerais. O Agente Fiducidrio devera comparecer a todas as
Assembleias Gerais e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. Aplicar-se-a as
Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral de
acionistas.
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CONDICOES DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Nos termos da Lei n.° 6.385 ¢ da Instru¢do CVM 400, foi celebrado o Contrato de Distribuigdo, por meio do
qual a Emissora contratou os Coordenadores para colocacdo das Debéntures junto ao publico investidor, em
regime de melhores esfor¢os. O Contrato de Distribui¢do encontra-se disponivel para consulta ou cdpia nas
sedes da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos indicados na secdo “Identificagdo de Administradores,
Consultores ¢ Auditores”, na pagina 51 deste Prospecto Preliminar.

De acordo com o Contrato de Distribuigdo, a Oferta sera realizada conforme as condi¢des descritas a seguir.
REGIME E PRAZO DE COLOCACAO

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, no
Prazo de Colocagdo, observadas as disposi¢cdes do Contrato de Distribui¢ao. Os Coordenadores realizardo a
distribuigdo publica das Debéntures no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da publicacio do
Antncio de Inicio. Apds a colocagdo das Debéntures durante o Prazo de Colocagdo, sera publicado o
respectivo o Anuncio de Encerramento.

PLANO DE DISTRIBUICAO

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a distribuigéo
publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, e (iii) que os representantes de venda das institui¢des participantes do consoércio de distribuigdo
recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugéo
CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores. O plano de distribui¢do sera fixado nos seguintes termos:

()  apds o protocolo do pedido de analise prévia junto 8 ANBIMA e antes da concessdo do registro da
Oferta pela CVM, os Coordenadores disponibilizardo ao publico o Prospecto Preliminar, precedido
da publicagdo do Aviso ao Mercado, ndo havendo, contudo, recebimento pelos Coordenadores de
reservas de subscricdo de Debéntures. Sera realizado o “Road Show” conforme determinado pelos
Coordenadores de comum acordo com a Emissora, durante o qual sera distribuido o Prospecto
Preliminar;

(i1) apos a realizagdo do “Road Show” e conforme determinado pelos Coordenadores de comum acordo
com a Emissora, os Coordenadores dardo inicio ao Procedimento de Bookbuilding, conforme
previsto no item 3.7 da Escritura de Emissao;

(iii) encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as propostas dos
investidores para subscri¢do das Debéntures, alocando, inclusive, o nimero de Debéntures em cada

série da Emissdo;

(iv) uma vez determinada a remuneragdo final das Debéntures, os documentos relativos a Oferta deverdo
ser reapresentados a CVM;

(v) apos a obtengdo do registro da Oferta na CVM, devera ser publicado o respectivo Anuncio de Inicio;

(vi) nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados em
adquirir as Debéntures;

(vii) ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora;

(viii) ndo existirdo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou maximos de subscrigdo das Debéntures;
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(ix) o publico alvo da Oferta sera composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de penséo, entidades abertas ou fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagdo e seguradoras, bem como investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instru¢do CVM 409, levando-se sempre em conta o
perfil de risco dos destinatarios da Oferta; e

(x) os Coordenadores envidardo seus melhores esfor¢os para que as Debéntures da Segunda Série e/ou
as Debéntures da Terceira Série sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 10 (dez)
investidores, com participagdo individual maxima de 20% (vinte por cento) do valor total da
respectiva série, ja consideradas as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que sejam
efetivamente emitidas, em atendimento ao Codigo ANBIMA de Renda Fixa.

Nao obstante o disposto na alinea (x) acima, caso as Debéntures da Segunda Série ndo sejam subscritas e
integralizadas por, no minimo, 10 (dez) investidores, caso as Debéntures da Terceira Série ndo sejam
subscritas e integralizadas por, no minimo, 5 (cinco) investidores, e caso a participagdo individual de qualquer
investidor seja superior a 20% (vinte por cento) do valor total da respectiva série, a série da Emissdo que néo
observar tais requisitos deixara de contar com o Selo ANBIMA do Novo Mercado de Renda Fixa.

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série foram registradas no ambito do Novo
Mercado de Renda Fixa da ANBIMA sendo que em carater excepcional e exclusivamente com relagdo as
Debéntures da Terceira Série, foi concedida a dispensa parcial do requisito previsto no inciso II do artigo 4°
do Cddigo ANBIMA de Renda Fixa, de forma que a subscri¢do e integralizagdo das Debéntures da Terceira
Série por, no minimo, 5 (cinco) investidores, com participagdo individual maxima de 20% (vinte por cento)
do valor total da referida série, sera suficiente para atender ao requisito previsto no referido inciso II do artigo
4° do Codigo ANBIMA de Renda Fixa e, consequentemente, ndo implicara para o investidor o direito de
solicitar & Emissora a recompra das Debéntures da Terceira Série de sua titularidade conforme previsto no
Codigo ANBIMA de Renda Fixa.

Caso a Oferta ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relagdo as Debéntures deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, na forma e
condic¢des dispostas na se¢do “Cancelamento, Suspensdo, Revogacdo ou Alteracdes dos Termos ¢ Condigdes
da Oferta” na pagina 75 abaixo. Tais recursos serdo devolvidos aos investidores sem adigdo de juros ou
corre¢do monetaria. O aqui disposto se aplica, também, se for o caso, aos investidores que condicionarem sua
adesdao a Oferta quando da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo, caso essa condi¢ao ndo seja
satisfeita quando do encerramento da Oferta.

Para todos os fins da Instrugdo CVM 400, o HSBC ¢ constituido Coordenador Lider desta Oferta.

Havera possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures em relagdo a quantidade inicialmente ofertada,
em virtude de excesso de demanda, mediante a emissao das Debéntures Adicionais, a critério da Emissora,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, e/ou das Debéntures Suplementares, a critério
dos Coordenadores, nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400. Caso o montante da Oferta seja
aumentado nos termos acima, os Coordenadores fardo a distribui¢do das Debéntures Suplementares e/ou das
Debéntures Adicionais também em regime de melhores esforcos.

Sera admitida a distribui¢do parcial das Debéntures, sendo que a manutengdo da Oferta ndo esta condicionada
a coloca¢do de um montante minimo de Debéntures, exceto com relagdo a emissdo das Debéntures da
Terceira Série, que estd condicionada a obtengdo de demanda dos investidores suficiente para a emissdo de,
no minimo, 100.000 (cem mil) Debéntures da Terceira Série e de, no maximo, 1.000.000 (um milhao) de
Debéntures da Terceira Série, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Caso
ndo seja alcangado o Montante Minimo da Terceira Séric no Procedimento de Bookbuilding, a Emissora
devera cancelar a emissdo da referida série.

Os Coordenadores poderdo, em comum acordo com a Emissora, convidar outras instituigdes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar da distribui¢do ptblica
das Debéntures, mediante assinatura de contratos de adesdo, nos quais constardo, obrigatoriamente, as
condicdes e os limites de coobriga¢des de cada institui¢do participante.
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REMUNERACAO DOS COORDENADORES OU COMISSIONAMENTO

Pelo desempenho e execugdo dos servicos objeto do Contrato de Distribuigdo, a Emissora pagara aos
Coordenadores, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da liquidagio da Gltima série da Emissdo, na
proporgdo de 35% para o HSBC, 35% para o BTG Pactual ¢ 30% para o BNB, as comissdes a seguir
especificadas:

I.  Comissdo de Estruturacdo: 0,040% (quarenta milésimos por cento) incidentes sobre o niimero
total de Debéntures emitidas, multiplicado pelo Valor Nominal Unitario das mesmas na Data
de Emissdo.

II.  Comissdo de Colocagdo: 0,010% (dez milésimos por cento) incidentes sobre o nimero total de

Debéntures efetivamente colocadas e subscritas, multiplicado pelo Valor Nominal Unitario das
mesmas na Data de Emissao.

Nenhuma outra remuneragdo sera contratada ou paga pela Emissora aos Coordenadores, direta ou
indiretamente, por for¢a ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo, sem prévia manifestagdo da CVM,
salvo por determinagdo legal, judicial ou da CVM.

O pagamento das comissdes previstas acima sera feito a vista, em moeda corrente nacional, mediante depdsito
ou TED, em conta-corrente a ser designada por cada Coordenador e informada a Emissora em até 3 (trés)
Dias Uteis antes da data da liquidag@o da ultima série da Emissao.

Nao havera cobranca de gross up das dedugdes e retengdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se
quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre a operacdo da espécie, bem como quaisquer
majoragoes das aliquotas dos tributos ja existentes, sendo que cada uma das Partes sera responsavel pelo
recolhimento ao Fisco dos tributos por ela devidos na forma da legislagdo em vigor.

Os Coordenadores firmardo recibo para a Emissora, dando quitagdo da importancia recebida conforme o
disposto acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da data de seu recebimento.

Os Coordenadores sdo responsaveis pelos encargos trabalhistas, previdencidrios, fiscais e comerciais
resultantes da execucdo do Contrato.

Os Coordenadores fardo jus ao reembolso das despesas realizadas com a contratacdo dos seguintes
prestadores de servigo: assessor legal da Oferta, Agéncia de Classificagdo de Risco, auditor independente e
agéncia de publicidade, até o limite total de R$ 567.300,00 (quinhentos e sessenta e sete mil e trezentos reais),
mediante comprovagao.

O pagamento do reembolso dever ser efetuado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de sua
solicitagdo.

Os custos incorridos pelos Coordenadores na estruturacdo, coordenagdo e distribuicdo das Debéntures,
incluindo, mas ndo limitados a: (i) publicagdes e registros de convocagdes ou de atas de assembleias gerais ou
de reunides do conselho de administragdo; e (ii) custos de registro na CETIP, correrdo por conta da Emissora.

Os servigos a serem prestados ao longo da vigéncia das Debéntures e proprios de uma operagao desse tipo,
incluindo, mas ndo se limitando a: (i) servigos de Instituicdo Escrituradora e Banco Mandatério; e (ii)
ambientes de negociagdo, deverdo ser contratados diretamente pela Emissora, nos termos da selecdo realizada
pelos Coordenadores.

A obrigacdo de reembolso prevista acima permanecerd em vigor mesmo apds o término do Contrato de
Distribuigdo.

74



CEMIG

Geragéio e TransmissGo S.A.

CANCELAMENTO, SUSPENSAO, REVOGACAO OU ALTERACOES DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Na hipotese da Oferta ser cancelada, revogada ou suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado ao
menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Anuncio de Inicio e Aviso ao Mercado. Os
investidores que ja tenham aceito a Oferta, no caso de sua suspensdo, terdo o direito de revogar sua aceitagdo
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Terdo direito a restituigdo integral, sem
adigdo de juros ou corre¢do monetaria ¢ com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua
manifesta¢do, em conformidade com os termos do Contrato de Distribui¢do e dos Prospectos: (a) todos os
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento ou revogagdo; e (b) os
investidores que tenham revogado a sua aceitagdo no prazo acima mencionado, na hipétese de suspensao da
Oferta.

O disposto acima se aplica, também, conforme o caso, aos investidores que condicionarem sua adesdo a
distribuigdo publica das Debéntures quando da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢do, caso essa
condigdo ndo seja satisfeita quando do encerramento da distribuicdo publica das Debéntures.

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentagdo do pedido de registro de distribui¢do ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo ou revogagdo da Oferta, o qual presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias tteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da
oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagio da Oferta para melhora-la em favor dos
investidores ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela Emissora, conforme previsto no
paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM 400.

A eventual modificagdo dos termos e condi¢des da Emissdao e das Debéntures, nos termos do disposto no
Contrato de Distribui¢do, devera ser divulgada imediatamente ao menos pelos mesmos meios utilizados para a
divulgagdo do Antncio de Inicio e do Aviso ao Mercado e os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes. Nesta hipotese, os investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da alteragdo dos termos e
condi¢gdes das Debéntures, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitacdo, presumida a manutengdo em caso de siléncio.
Caso apos notificados os investidores decidam revogar sua aceitagdo da Oferta, deverdo ser estes restituidos,
sem adi¢do de juros ou corre¢cdo monetaria e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua manifestagao.

No caso de restituicdo de valores nos termos acima descritos, os investidores deverdo fornecer um recibo de
quitacdo aos Coordenadores referente aos valores restituidos.
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CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

O BTG Pactual atuara como Formador de Mercado, mediante a celebragdo do Contrato de Formador de
Mercado, na forma e nos termos da Instrucdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, devendo o Formador de
Mercado garantir spread entre o preco de compra e o de venda das Debéntures, que ndo devera ser superior a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, por um prazo de, pelo menos, 12 (doze) meses, em atendimento
ao Codigo ANBIMA de Renda Fixa.

A contratacdo do Formador de Mercado tem por finalidade realizar operagdes destinadas a fomentar a
liquidez de valores mobiliarios com registro para negociacdo e proporcionar um preco de referéncia para a
negociagdo de tais valores mobilidrios, de forma a assegurar a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes
diarias de compra e venda para as Debéntures até o seu vencimento.

O Formador de Mercado tera seu direito de subscricdo limitado a quantidade méaxima de 1.000 (mil)
Debéntures para cada série de Debéntures da Emissdo, sendo que o Formador de Mercado devera adquirir as
Debéntures de qualquer das séries da Emissdo observadas as taxas finais de remunera¢do das Debéntures
estabelecidas durante o Procedimento de Bookbuilding.

Copia do Contrato de Formador de Mercado podera ser obtida, apds sua celebragdo, junto: (i) a Companhia,
em seu enderego de atendimento aos acionistas € em seu website, conforme constante da se¢do “Introdugdo —
Informagdes Cadastrais da Emissora” na pagina 5 deste Prospecto Preliminar; (ii) ao BTG Pactual, nos
enderecos fisicos e eletronicos indicados na secdo “Identificagdo de Administradores, Consultores e
Auditores” na pagina 51 deste Prospecto Preliminar; e (iii) a CETIP, localizada na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Jardim Paulistano.
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CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA
Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta.
Data de Realizacao/
N° Evento Data Prevista (V@@
1. Protocolo na ANBIMA do pedido de anélise prévia da Oferta por meio do 09/01/2012
procedimento simplificado previsto na Instrucdo CVM 471
Publicagdo de comunicado ao mercado sobre o protocolo do pedido de
registro da Oferta na CVM, por meio do procedimento simplificado previsto
na Instrucdo CVM 471
2. RCA da Emissao 20/01/2012
3. RCA da Garantia 20/01/2012
4. Prazo para atendimento as exigéncias da ANBIMA 26/01/2012
5. Publicacdo do Aviso ao Mercado 26/01/2012
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor
6. Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores 26/01/2012
7. Encerramento das apresentagdes para potenciais investidores 01/02/2012
8. Procedimento de Bookbuilding 28/02/2012
9. Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 09/03/2012
10. Publicagdo do Antuncio de Inicio 12/03/2012
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
Inicio da Oferta
11.  Liquidagdo Financeira da Oferta 16/03/2012
12.  Publicagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 20/03/2012

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.

@ Caso ocorram alteragées das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revogacdo ou modificacio da Oferta, tal cronograma poderd
ser alterado. Para informagoes sobre os procedimentos aplicdveis a eventual cancelamento, suspensdo, revogagdo ou modificagdo da
Oferta, bem como sobre os procedimentos aplicaveis a eventual devolugdo e reembolso aos investidores dai decorrentes, vide se¢do

u i

“Condigoes do Contrato de Distribui¢do” — Cancelamento, Suspensdo, Revogagdo ou Alteragées Dos Termos e Condi¢oes Da Oferta
na pagina 75 deste Prospecto Preliminar.

@ Para informagées sobre o prego de subscri¢do e forma de integralizacdo das Debéntures, vide secio “Informacées Relativas a Oferta
— Prego de Subscri¢do” na pagina 65 deste Prospecto Preliminar.

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
(“Avisos aos Debenturistas™), e publicados no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O
Tempo”, sendo que o Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Antlincio de Encerramento ¢ eventuais
convocagdes aos Debenturistas também serdo publicados no jornal “Valor Econémico — Edi¢do Nacional”,
bem como divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet (http:/ri.cemig.
com.br/static/ptb/cemig_geracao_transmissao.asp).
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DEMONSTRATIVO DE CUSTOS DA OFERTA

As tabelas abaixo demonstram os custos, total e unitario, da Oferta, com base no valor na Data de Emisséo.

Comissdes e Despesas Montante % do Valor Total
(em RS) da Emissao
Volume Emissio 1.000.000.000,00 100,00%
Comissédo de Estruturagio 400.000,00 0,0400%
Comissédo de Colocagdo 100.000,00 0,0100%
Total de Comissoes 500.000,00 0,0500%
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 0 0,0000%
Auditores " 240.000,00 0,0240%
Advogados " 270.000,00 0,0270%
Agente Fiduciario (anual) 8.000,00 0,0008%
Banco Mandatario (flat) 400,00 0,0000%
Banco Mandatario (mensal) 1.600,00 0,0002%
Rating (anual) 36.447,00 0,0036%
CETIP (0,00179% mensais) 17.900,00 0,0018%
Taxa de Registro na CVM 248.610,00 0,0249%
Taxas de Registro na ANBIMA 77.760,00 0,0078%
Despesas Gerais® 30.000,00 0,0030%
Publicacdes 167.991,43 0,0168%
Prospectos 12.300,00 0,0012%
Despesas com Roadshow 65.000,00 0,0065%
Total Despesas 1.176.008,43 0,1176%
Total Comissdes e Despesas 1.676.008,43 0,1676%
VALOR LIiQUIDO PARA EMISSORA 998.323.991,57 99,8323%

()" As despesas com auditores e advogados serdo inicialmente arcadas pelos Coordenadores e posteriormente
reembolsadas pela Emissora, mediante comprovagdo, até o limite total de R$ 567.300,00 (quinhentos e
sessenta e sete mil e trezentos reais).

@ As despesas gerais se referem a despesas out-of-pocket que venham a ser incorridas pelos Coordenadores e
reembolsadas pela Emissora.

CUsTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emisséo:

Custo do lancamento Custo por Debénture % em Relagao ao

N° de Debéntures

(Em RS) (Em RS) Valor Total da Oferta
1.000.000 1.676.008,43 1,68 0,1676%
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES
IDENTIFICACAO DOS COORDENADORES
HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — Coordenador Lider

HSBC CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), constituida sob a forma de sociedade andnima de capital fechado,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064,
2° andar, CEP 01451-000, bairro Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 58.229.246/0001-10.

Banco BTG Pactual S.A. - Coordenador

BANCO BTG PACTUAL S.A., institui¢@o financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade anonima de capital fechado, com escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
30.306.294/0002-26.

Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Coordenador

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN,
constituida sob a forma de sociedade de economia mista, com sede na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara,
na Avenida Pedro Ramalho, n° 5.700, bloco C1 superior, CEP 60743-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.237.373/0001-20.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O COORDENADOR LIDER

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instru¢do CVM 400, s3o descritas abaixo as
relagdes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o Coordenador
Lider e seu conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nos tltimos 12 (doze) meses, o HSBC participou, na qualidade de coordenador lider, da distribuicdo publica,
com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢do CVM 476, das Notas Promissorias da 4°
Emissdo, sendo que o HSBC colocou, sob o regime de garantia firme,35 Notas Promissérias da 4* Emissdo. A
remunerag¢ao total do HSBC com relagdo as Notas Promissorias da 4* Emissdo, devida exclusivamente a titulo
de comissionamento, foi equivalente a R$350.000,00, que corresponde a 0,10% do volume total em que o
HSBC participou em regime de garantia firme daquela emissdo, tendo essa remunerago sido integralmente
paga a época da subscrigdo e integralizagdo das respectivas Notas Promissorias da 4* Emissdao. O HSBC, na
qualidade de coordenador lider, ndo fez jus a quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo
de comissionamento. O HSBC subscreveu, no ambito de tal oferta, 12 Notas Promissorias da 4* Emissao,
sendo que, na data deste Prospecto Preliminar, o HSBC ainda era titular das referidas 12 Notas Promissorias
da 4* Emissdo. Para maiores informacdes sobre as Notas Promissorias da 4* Emissdo, vide secdo
“Informacdes Relativas a Oferta — Destinag@o dos Recursos”, na pagina 85 deste Prospecto Preliminar.

Além da presente Oferta e da distribuicdo publica das Notas Promissorias da 4* Emissdo, o HSBC e seu
conglomerado econémico ndo intermediaram, nos ultimos 12 (doze) meses, quaisquer outras distribuigdes
publicas de valores mobiliarios de emissdo da Emissora. Adicionalmente, nos Gltimos 12 (doze) meses, o
Coordenador Lider e seu conglomerado econdmico ndo adquiriram nem venderam quaisquer valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, exceto pelas 12 Notas Promissorias da 4* Emissdo subscritas pelo
Coordenador Lider, conforme indicado acima.

O HSBC e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdémico eventualmente possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdo de sociedades do grupo econdmico da Emissora, diretamente ou por meio de
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em
bolsa de valores a precos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo acionaria do BTG Pactual e/ou
sociedades integrantes do seu conglomerado econdmico ndo atinge, ¢ ndo atingiu, nos tltimos 12 meses, mais
que 5% do capital social das sociedades do grupo economico da Emissora.
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Com relagdo a operagdes de financiamento e reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora ou qualquer
das sociedades de seu grupo econdémico, o HSBC participou, na qualidade de coordenador lider, da
distribui¢do publica, com esforgos restritos de colocag@o, nos termos da Instrugdo CVM 476, de 234 notas
promissorias comerciais da TAESA, cujos recursos foram utilizados pela TAESA para a aquisi¢do de ativos
de propriedade do Grupo ABENGOA, bem como para refor¢o do caixa da TAESA. Tais notas promissorias
foram emitidas em 29 de novembro de 2011, com valor nominal unitario de R$ 5.000.000,00 e juros
remuneratorios de 105,50% do DI, e vencerdo em 23 de novembro de 2012 (sendo permitido o resgate
antecipado das mesmas pela Emissora a partir de 30 dias). O HSBC foi responsavel pela colocagdo, sob o
regime de garantia firme, de 167 notas promissorias. A remunera¢do do HSBC com relagdo a 4* emissao de
notas promissorias da TAESA, a titulo de comissionamento, foi equivalente a R$1.469.250,00, que
corresponde a 0,18% do volume total em que o HSBC participou em regime de garantia firme daquela
emissdo, tendo essa remuneragdo sido integralmente paga a época da subscricdo e integralizacdo das
respectivas notas promissoérias. O HSBC ndo subscreveu notas promissorias da 4* emissdo da TAESA. O
HSBC, na qualidade de coordenador lider, ndo fez jus a quaisquer outros pagamentos além dos valores
recebidos a titulo de comissionamento.

Além da distribuicdo publica das notas promissorias de emissdo da TAESA, o HSBC e seu conglomerado
econdmico ndo participaram, nos ultimos 12 (doze) meses, de quaisquer outras operagdes de financiamento e
reestruturacdes societarias envolvendo a Emissora ou qualquer das sociedades de seu grupo econdmico.

A Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico mantém, ainda, relacionamento com o Coordenador
Lider e seu conglomerado econdmico em diversas operacdes financeiras, incluindo operagdes de instrumentos
financeiros derivativos (swaps) e aplicagdes financeiras dentre as quais se destacam:

(1) aplicagdes financeiras em nome da ATE II Transmissora de Energia S.A.envolvendo certificados de
deposito bancario — CDB adquiridos ao longo de 2011 e com vencimento entre 16 de margo ¢ 19 de
novembro de 2012, as quais totalizam cerca de R$ 60 milhdes e contam com remunera¢do
correspondente a juros que variam de 100% a 102% do CDI; e

(i1) operagdo de swap de taxa de juros contratada entre 0o HSBC e a Light S.A. em 16 de agosto de 2010,
no valor nocional de R$ 150 milhdes, com vencimento em 18 de outubro de 2017.

A Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico ndo mantém relacionamento adicional relevante com o
Coordenador Lider e seu conglomerado econdmico.

O Coordenador Lider ¢ seu conglomerado economico pretendem manter seu relacionamento com a
Companhia ¢ as sociedades do seu grupo econdmico e, nesse contexto, poderdo no futuro prestar novos
servigos de banco comercial e/ou banco de investimento para a Companhia e sociedades de seu grupo
econdmico.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O BTG PACTUAL

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instru¢do CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o BTG Pactual ¢
seu conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a presente Oferta:

Nos ultimos 12 (doze) meses, o BTG Pactual participou, na qualidade de coordenador, da distribuigao
publica, com esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, das Notas Promissorias da 4*
Emissdao da CEMIG GT. A remuneragdo total do BTG Pactual com rela¢do as Notas Promissorias da 4°
Emissio da CEMIG GT, devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a R$ 350.000,00, que
corresponde a 0,10% do volume da garantia firme prestada pelo BTG Pactual em tal emissdo, tendo essa
remuneragdo sido integralmente paga a época da subscricdo e integralizagdo das respectivas Notas
Promissoérias da 4* Emissdo. O BTG Pactual, na qualidade de coordenador, ndo fez jus a quaisquer outros
pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento. O BTG Pactual subscreveu, em
decorréncia do exercicio da garantia firme prestada no ambito da oferta, 11 (onze) Notas Promissorias da 4*
Emissdo da CEMIG GT. Para mais informagdes sobre as Notas Promissorias da 4* Emissdo, vide segdo
“Informacdes Relativas a Oferta — Destinag¢@o dos Recursos”, na pagina 85 deste Prospecto Preliminar.
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Além da presente Oferta e da distribui¢@o publica das Notas Promissorias da 4*° Emissdo, conforme indicada
acima, o BTG Pactual e seu conglomerado econdmico ndo intermediaram, nos ultimos 12 (doze) meses,
quaisquer outras distribui¢des publicas de valores mobiliarios de emissdo da Emissora, nem participaram, nos
ultimos 12 (doze) meses, de quaisquer operacdes de financiamento e reestruturagdes societarias envolvendo a
Emissora ou qualquer das sociedades de seu grupo econdémico.

No que se refere a participagdes aciondrias, o BTG Pactual ¢ titular de 14,3% de quotas do Fundo de
Investimento em Participacdes Redentor, que, por sua vez, possui 75% das agdes do capital social da Parati
S.A. Participacdes em Ativos de Energia Elétrica (SPE Parati), que detém aproximadamente (i) 13% do
capital social da Light S.A. e (ii) 97% do capital social da Redentor Energia S.A., sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora. Para mais informagdes sobre tais sociedades, veja os quadros 8.1, 8.2 e 8.4 do
Formulario de Referéncia da Emissora. Exceto pelas opera¢des aqui descritas, o BTG Pactual e/ou sociedades
integrantes de seu conglomerado econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissao
de sociedades do grupo econéomico da Emissora, diretamente ou por meio de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de valores a
precos e condigdes de mercado. Todavia, a participag@o acionaria do BTG Pactual e/ou sociedades integrantes
do seu conglomerado econdmico ndo atinge, e ndo atingiu, nos tltimos 12 meses, mais que 5% do capital
social das sociedades do grupo econdmico da Emissora.

Adicionalmente, o BTG Pactual possui 4 (quatro) operagdes de fianga bancaria contratadas com sociedades
do grupo econdmico da Emissora, sendo (i) 1 (uma) com a Norte Energia S.A., e (ii) 3 (trés) com a Renova
Energia S.A. (que compreendem também a Centrais Eodlicas Alvorada, a Centrais Eolicas Guanambi, a
Centrais Eolicas Guirapa, a Centrais Eolicas Nossa Senhora, a Centras Edlicas Pajeu do Vento, a Centrais
Edlicas Planaltina, a Centrais Eolicas Porto Seguro, a Centrais Edlicas Rio Verde ¢ a Centrais Edlicas Serra
do Salto) para garantir o pagamento de empréstimos bancarios contraidos por referidas sociedades junto ao
BNDES. As referidas fiangas foram celebradas entre 7 de junho de 2011 e 17 de junho de 2011, e possuem
vencimento que variam de 15 de julho de 2012 a 17 de novembro de 2013, e as comissdes cobradas pelo BTG
Pactual variam de 2,29% a 2,75% do valor afiangado ao ano, de modo que o BTG Pactual recebeu
aproximadamente R$15,3 milhdes a titulo de comissdes de fianga e de permanéncia em tais operagdes no ano
de 2011.

Por fim, a Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico mantém, ainda, relacionamento com o BTG
Pactual e seu conglomerado econdmico em diversas aplicacdes financeiras envolvendo certificados de
deposito bancario — CDB adquiridos entre 13 de maio de 2011 e 29 de dezembro de 2011 e com vencimentos
entre 11 de maio de 2012 e 28 de dezembro de 2012, e contam com remuneracdo correspondente de 100,5% a
103,5% do CDI, observadas as condi¢des de resgate dos respectivos CDB. Tais operagdes foram contratadas
com a finalidade de aplicagdes financeiras ¢ possuiam, em 31 de dezembro de 2011, saldo em aberto no valor
de aproximadamente R$342,1 milhdes.

A Emissora ¢ as sociedades de seu grupo econdmico ndo mantém relacionamento adicional relevante com o
Coordenador Lider e seu conglomerado econémico.

O BTG Pactual e seu conglomerado econdmico pretendem manter seu relacionamento com a Companhia e as

sociedades do seu grupo econdomico e, nesse contexto, poderdo no futuro prestar novos servigos de banco
comercial e/ou banco de investimento para a Companhia e sociedades de seu grupo econdmico.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O BNB

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instru¢do CVM 400, sdo descritas abaixo as
relacdes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o BNB, além do

relacionamento referente a presente Oferta.

Nos ultimos 12 (doze) meses, 0 BNB participou, na qualidade de coordenador, da distribuigdo publica, com
esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, das Notas Promissorias da 4* Emissdo,
sendo que o BNB colocou, sob o regime de garantia firme, 30 (trinta) Notas Promissorias da 4* Emissdo. A
remuneragdo total do BNB com rela¢do as Notas Promissorias da 4* Emissdo, devida exclusivamente a titulo
de comissionamento, foi equivalente a R$300.000,00, que corresponde a 0,10% do volume total em que o
BNB participou em regime de garantia firme daquela emissdo, tendo essa remuneragdo sido integralmente
paga a época da subscri¢do e integralizagdo das respectivas Notas Promissorias da 4* Emissdo. O BNB, na
qualidade de coordenador, ndo fez jus a quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de
comissionamento. O BNB subscreveu, no dmbito de tal oferta, 10 Notas Promissorias da 4* Emissdo, sendo
que, na data deste Prospecto Preliminar, o BNB ainda era titular das referidas 10 Notas Promissérias da 4?
Emissdo. Para maiores informagdes sobre as Notas Promissorias da 4* Emissdo, vide se¢do “Informacgdes

Relativas a Oferta — Destinagdo dos Recursos”, na pagina 85 deste Prospecto Preliminar.

Além da presente Oferta e da distribui¢ao ptblica das Notas Promissorias da 4* Emissdo, conforme indicada
acima, o BNB nfo intermediou, nos tltimos 12 (doze) meses, quaisquer outras distribuicdes publicas de
valores mobilidrios de emissdo da Emissora, nem participou, nos ultimos 12 (doze) meses, de quaisquer
operagdes de financiamento e reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora ou qualquer das sociedades

de seu grupo econdémico.

Adicionalmente, nos ultimos 12 (doze) meses, o BNB nédo adquiriu nem vendeu quaisquer valores mobiliarios
de emissdo da Emissora, exceto pelas 10 (dez) Notas Promissorias da 4* Emissdo subscritas pelo BNB,

conforme indicado acima.

O BNB eventualmente possui titulos ¢ valores mobilidrios de emissdo de sociedades do grupo econdémico da
Emissora, diretamente ou por meio de fundos de investimento por ele administrados e/ou geridos, adquiridos
em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo
acionaria do BNB ndo atinge, e ndo atingiu, nos ultimos 12 meses, mais que 5% do capital social das

sociedades do grupo econémico da Emissora.

A Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico mantém, ainda, relacionamento com o BNB em diversas

operagdes financeiras, incluindo operagdes de crédito e aplicagdes financeiras, dentre as quais se destacam:
(iii) aplicagdes financeiras envolvendo certificados de depdsito bancario — CDB adquiridos entre 2007 e

2011 e com vencimento entre 2013 e 2025, as quais totalizam cerca de R$ 63 milhdes e contam com

remuneragdo correspondente a juros que variam de 98% a 100% do CDI; e
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@iv) operagdes de crédito totalizando aproximadamente R$592 milhdes, as quais foram contratadas no
periodo entre 10 de margo de 2005 ¢ 11 de mar¢o de 2009 visando ao financiamento de infra-
estrutura, investimentos fixos e semi-fixos e capital de giro, com vencimento entre 11 de margo de
2025 e 15 de dezembro de 2034 e remuneragdo que varia de 7,5% a 10% ao ano. Tais operagdes
foram contratadas no a&mbito de programas de financiamento governamentais (Proinfra, Finem e/ou

Programa Verde/Industrial).

A Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico ndo mantém relacionamento adicional relevante com o
BNB.

O BNB pretende manter seu relacionamento com a Companhia e as sociedades do seu grupo econdmico e,

nesse contexto, podera no futuro prestar novos servigos de banco comercial e/ou banco de investimento para a

Companhia e sociedades de seu grupo economico.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

A secdo “Informagdes sobre a Oferta — Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, nas paginas 79
a 83 deste Prospecto Preliminar, trata dos relacionamentos existentes entre a Emissora ¢ os Coordenadores,
além do proveniente da presente Oferta.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, ndo ha qualquer remuneragéo a ser paga, pela
Emissora aos Coordenadores ou sociedades dos seus respectivos conglomerados econdmicos, cujo calculo
esteja relacionado a Oferta. Os Coordenadores fardo jus as seguintes comissdes: (i) comissdo de estruturagéo
de 0,040% (quarenta milésimos por cento) incidentes sobre o numero total de Debéntures emitidas,
multiplicado pelo Valor Nominal Unitario das mesmas na Data de Emissdo; e (ii) comissdo de colocacdo de
0,010% (dez milésimos por cento) sobre o numero total de Debéntures efetivamente colocadas e subscritas,
multiplicado pelo Valor Nominal Unitario das mesmas na Data de Emissdo. A remuneragdo dos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuigdo, ndo estda de qualquer forma vinculada as Notas
Promissorias da 4* Emissao.

Em 13 de janeiro de 2012, a Companhia emitiu 100 (cem) Notas Promissorias da 4* Emissdao, que foram
objeto de oferta publica de distribui¢do com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM
476, destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos termos da regulamentagdo aplicavel. A
Companhia obteve o montante total de R$ 1.000.0000.000,00 (um bilhdo de reais) com a oferta das Notas
Promissorias da 4* Emissdo, as quais serdo liquidadas com a presente Emissdo, conforme descrito na segéo
“Informacdes Relativas a Oferta — Destinagdo dos Recursos” na pagina 85 deste Prospecto. Para mais
informagdes sobre referida emissdo, ver se¢do “Sumadrio da Emissora — Emissao de Notas Promissorias da
Companhia”, na pagina 33 deste Prospecto.

Adicionalmente, cumpre destacar que 33 Notas Promissorias da 4* Emissao dentre as 100 (cem) emitidas pela
Companhia foram subscritas pelos Coordenadores em decorréncia do exercicio da garantia firme de
colocagdo, sendo que 12 Notas Promissorias da 4* Emissdo foram subscritas pelo Coordenador Lider, 11
Notas Promissorias da 4* Emissdo foram subscritas pelo BTG Pactual e 10 Notas Promissorias da 4* Emissao
foram subscritas pelo BNB, conforme descrito na se¢do “Informagdes sobre a Oferta — Relacionamento entre
a Emissora ¢ os Coordenadores”, nas paginas 79 a 83 deste Prospecto Preliminar.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdo destinados para o
resgate das 100 (cem) Notas Promissorias da 4* Emissdo, emitidas em 13 de janeiro de 2012, pelo seu valor
nominal unitdrio de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) acrescido de juros remuneratorios
correspondentes a: (i) 103% (cento e trés por cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal
unitario de cada Nota Promisséria da 4° Emissao, desde a data de emissdo até a data do efetivo resgate, caso
tal resgate ocorra até o 60° (sexagésimo) dia contado a partir da data da emissdo das Notas Promissorias da
4* Emissdo (exclusive); (i1) 104% (cento e quatro por cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal
unitario de cada Nota Promissoria da 4* Emissdo, desde a tltima data de pagamento dos juros remuneratorios
até a data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra entre o 60° (sexagésimo) dia contado a partir da data da
emissao das Notas Promissorias da 4* Emissdo (inclusive) e o 120° (centésimo vigésimo) dia contado a partir
da data da emissdo das Notas Promissorias da 4* Emissdo (exclusive); e (iii) 105% (cento e cinco por cento)
da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitario de cada Nota Promissoria da 4* Emissdo, desde a
ultima data de pagamento dos juros remuneratorios até a data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra entre
0 120° (centésimo vigésimo) dia contado a partir da data da emissdo das Notas Promissorias da 4* Emissdo
(inclusive) e o 180° (centésimo octogésimo) dia contado a partir da data da emissdo das Notas Promissorias da
4" Emissdo (exclusive). Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Notas
Promissorias da 4° Emissdo foram utilizados para o pagamento das debéntures da 1° série da 2° emissdo da
Companhia, as quais eram remuneradas por juros correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI Over,
capitalizada de sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano € cujo vencimento ocorreu em 15
de janeiro de 2012.

Caso os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures ndo sejam
suficientes para o resgate integral das Notas Promissorias da 4* Emissdo, a Emissora podera utilizar recursos
proprios ¢ realizar o resgate integral desses valores mobilidrios ou, ainda, podera optar por resgatar
antecipadamente somente parte das Notas Promissorias da 4* Emissdo na proporg¢do dos recursos captados por
meio da Oferta. Nesta hipdtese, a Emissora podera captar recursos adicionais via mercado de capitais ou de
outra forma para a quitag@o do valor em aberto das Notas Promissorias da 4* Emissdo de forma antecipada ou
no seu vencimento.

O valor estimado pela Companhia para o resgate antecipado das Notas Promissorias da 4* Emissdo apds a

integralizagdo das Debéntures ¢ de RS 1.016.837.802,00 (um bilhdo, dezesseis milhdes, oitocentos ¢ trinta e
sete mil e oitocentos e dois reais).
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho, da geragdo
operacional de caixa e da posigdo de caixa da Emissora apds os eventos descritos abaixo, entendem que a
Emissora possui plenas condi¢cdes para honrar as obrigagdes de curto, médio e longo prazos existentes,
incluindo as Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operagdes. De acordo com os
administradores da Emissora, sua geragdo de caixa confere a Emissora margem de conforto para honrar todas
as obrigacdes de longo prazo existentes (considerando seu endividamento liquido, assim entendido como seus
passivos de curto, médio e longo prazo deduzidos de seu saldo de caixa e equivalentes de caixa).

Segue abaixo a descricdo da capacidade de pagamento da Emissora nos periodos de nove meses encerrados
em 30 de setembro de 2011 e em 30 de setembro de 2010:

Nove meses findos em Nove meses findos em
30 de setembro de 2011 30 de setembro de 2010
(em R$ mil)
Caixa liquido proveniente das atividades 1.658.500 1.689.688
operacionais
Caixa liquido usado nas atividades de (911.709) (417.229)
financiamento
Caixa liquido usado nas atividades de (226.884) (1.898.551)
investimentos
Variacao liquida do caixa e equivalentes 519.907 (626.092)
a caixa

O investidor deve ler esta se¢do em conjunto com as demonstragdes financeiras da Emissora incorporadas a
este Prospecto Preliminar por referéncia e disponiveis no websife da CVM. Para mais informacdes de acesso
no website da CVM, vide secdo “Introdu¢do — Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto
Preliminar por Referéncia”, subse¢des “Demonstracdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, de 2009 e de 2008” e “Informagdes Trimestrais da Emissora
relativas aos periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2011 e de 2010”, na pagina 7 deste
Prospecto Preliminar.
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CAPITALIZACAO
A tabela abaixo apresenta:

(i) na coluna “Efetivo”, o efetivo endividamento de curto e longo prazo, bem como o patrimdnio liquido da
Emissora, em 30 de setembro de 2011;

(i1) na coluna “Ajustado pelas Notas Promissérias da 4* Emissdo”, o endividamento de curto e longo prazo,
bem como o patrimoénio liquido da Emissora, conforme ajustado para refletir a emiss@o de Notas Promissorias
da 4* Emissdo, no montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), liquido dos custos da transagdo de
R$1.001.400,00 (um milhdo, mil e quatrocentos reais), e a consequente quitagdo da divida representada pela
1* série da 2* emissdo de debéntures da Emissora com os recursos obtidos com a emissdo das Notas
Promissorias; e

(iii) na coluna “Ajustado pelas Notas Promissorias da 4* Emissdo e pela Oferta”, o endividamento de curto e
longo prazo, bem como o patriménio liquido da Emissora, considerando a emissao de Notas Promissorias da 4°
Emissdo e a quitacdo das debéntures da 1? série da 2% emissdo da Companhia, conforme mencionado no item (ii)
acima, bem como os ajustes necessarios tendo em vista a realizagdo da Oferta, quais sejam: (a) a emissao de
1.000.000 (um milhdo) de Debéntures no mbito da Emissdo, no montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), liquido dos custos da transacao de R$1.676.008,43 (um milhdo, seiscentos e setenta e seis mil e oito
reais e quarenta e trés centavos); (b) a consequente quitacao da divida representada pelas Notas Promissorias da
4* Emissdo, no montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais); e (c) a baixa correspondente ao custo de
transacdo das Notas Promissorias da 4* Emissio no montante de R$1.001.400,00 (um milhdo, mil e
quatrocentos reais). As informagdes constantes na tabela abaixo sdo apresentadas com base nas Informagoes
Trimestrais consolidadas em 30 de setembro de 2011, preparadas de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil.

Capitalizacio (em R$ mil)

Efetivo Ajustado pelas Notas Ajustado pelas Notas
Promissorias da Promissorias da 4* Emissao
4" Emissao e pela Oferta

Empréstimos e 3.462.123 4.461.122 3.462.123
Financiamentos

Circulante 579.453 1.578.452 579.453
Nio Circulante 2.882.670 2.882.670 2.882.670
Debéntures 4.374.661 3.374.661 4.372.985
Circulante 2.130.526 1.130.526 1.130.526
Naio Circulante 2.244.135 2.244.135 3.242.459
Patriménio Liquido 4.844.547 4.844.547 4.844.547
Capitalizacio Total™” 12.681.331 12.680.330 12.679.655

@ Capitalizagdo total corresponde a soma dos empréstimos, financiamentos, debéntures e patriménio liquido.

Os dados acima deverdo ser lidos em conjunto com o quadro 10.1 do Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado a este Prospecto Preliminar por referéncia e disponivel nos websites da CVM e da ANBIMA.
Para mais informagdes de acesso em cada um desses websites, vide se¢do “Introdu¢do — Documentos e
Informagdes Incorporados a este Prospecto Preliminar por Referéncia”, subse¢do “Formulario de Referéncia
da Emissora”, na pagina 7 deste Prospecto Preliminar.

O investidor deve ler esta secdo em conjunto com as demonstragdes financeiras e respectivas notas
explicativas incorporadas a este Prospecto Preliminar por referéncia e disponiveis no website da CVM. Para
mais informagdes de acesso no website da CVM, vide secdo “Introdugdo - Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto Preliminar por Referéncia”, subse¢des “Demonstragdes Financeiras da
Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, de 2009 e de 2008 e
“Informacdes Trimestrais da Emissora relativas aos periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de
2011 e de 20107, na pagina 7 deste Prospecto Preliminar.
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6. TFATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e ndo
descreve todos os fatores de risco relativos a Companhia e suas atividades, os quais o investidor deve considerar
antes de adquirir Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ofertadas envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, todas as informagoes disponiveis neste Prospecto
Preliminar e no Formulario de Referéncia da Companhia, principalmente os fatores de risco descritos nos
itens “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado”, constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, do
Formulario de Referéncia da Companhia. A leitura deste Prospecto Preliminar ndo substitui a leitura do
Formulario de Referéncia da Companhia.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos
abaixo sdo aqueles que a Companhia atualmente acredita que poderdo a afetar de maneira adversa, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Companhia, ou que a Companhia atualmente
considera irrelevantes, também prejudicar suas atividades, situac¢do financeira e resultados operacionais de
maneira significativa.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures.

A percepgio de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do
que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, sendo tais investimentos sdo tidos como
sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures,
estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos destes paises que podem afetar a capacidade dos emissores destes
valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagdes perante os Debenturistas. Eventos economicos e politicos
nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de
capital investido. Ndo ha como garantir que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ¢ econdmicos que poderdo
interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

As Debéntures sao da espécie quirografaria.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora,
pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipotese de liquidagdo da Emissora, os titulares das
Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora e somente preferirdo aos titulares de créditos
subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em relacdo a ordem de recebimento de
seus créditos. Em caso de liquida¢do da Emissora, ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobiliarios pode dificultar o desinvestimento
nas Debéntures pelos seus titulares.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta, historicamente, baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado ativo e liquido para negociagdo desses
valores mobiliarios que possibilite aos subscritores desses titulos sua pronta alienac¢do caso estes assim decidam.
Dessa forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario
ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la, e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro.

A Fianga pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das
obrigacoes da Companhia com relacdo a Emissdo.

As Debéntures contam com Fianga prestada pela Garantidora, da qual a Emissora é subsidiaria integral. No caso
de a Emissora ndo cumprir suas obrigagdes no ambito da Emissao, os Debenturistas dependerfo do processo de
excussdo da Fianga contra a Garantidora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo
sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. Além disso, a Garantidora podera
ndo ter condigdes financeiras ou patrimdnio suficiente para responder pela integral quitagdo do saldo devedor
das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.
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O eventual rebaixamento na classificacio de risco atualmente atribuida a Oferta poderd dificultar a
captacdo de recursos pela Companhia, bem como acarretar a reducdo de liquidez das Debéntures para
negociagdo no mercado secunddrio.

A classificagdo de risco atribuida a Oferta baseou-se na condi¢do econdmica, financeira e operacional da
Emissora na data deste Prospecto Preliminar e nas informagdes constantes do Formulario de Referéncia da
Emissora na data deste Prospecto Preliminar, bem como nas caracteristicas da Emissdo, nas obrigagdes
assumidas pela Emissora e nos fatores politico-economicos que podem afetar sua condi¢do financeira. Nao
existe garantia de que a classificagdo de risco atualmente atribuida a Oferta permanecera inalterada durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Companhia. Da
mesma forma, eventual rebaixamento na classificagdo de risco originalmente atribuida podera reduzir a liquidez
das Debéntures para negociacdo no mercado secundario, o que, consequentemente, podera resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas que optem pela venda das Debéntures no mercado secundario.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a eventos de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece diversas hipdteses que podem ensejar o vencimento antecipado das
obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures, de forma automatica ou néo, tal como o ndo cumprimento
de obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em
caixa para realizar o pagamento integral da divida representada pelas Debéntures na ocorréncia do vencimento
antecipado de suas obrigagdes no ambito da Emissdo, hipdtese que podera acarretar um impacto negativo
relevante aos Debenturistas e a Companhia. Para descrigdo completa dos Eventos de Inadimplemento, vide secao
“Informacdes Relativas & Oferta —Caracteristicas da Emiss@o e das Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas
paginas 68 a 70 deste Prospecto Preliminar.

A taxa de juros estipulada nas Debéntures da Primeira Série pode ser questionada em decorréncia da
Stumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Stimula n°® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justiga enuncia que “¢ nula a clausula contratual que sujeita
o devedor a taxa de divulgada pela ANBIMA/CETIP”. A referida simula decorreu do julgamento de agdes
judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da taxa divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos
utilizados em operagOes bancarias ativas. De acordo com os acérdaos que sustentam a simula, tanto a ANBIMA
quanto a CETIP sdo institui¢des de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de instituigdes financeiras.

As Debéntures da Primeira Série serdo remuneradas com base na Taxa DI Over. Assim, embora a referida
sumula nao vincule as decisoes do Poder Judiciario , ha a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a
Stimula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI Over, divulgada pela
CETIP, ndo € valida como fator de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Em se concretizando esta
hipétese, o indice que vier a ser estipulado pelo Poder Judiciario podera conceder aos Debenturistas da Primeira
Série uma remuneragio inferior a Taxa DI Over, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade da Taxa DI Over
ou do IPCA.

Na hipdtese de os Debenturistas da Primeira Série, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série convocada especificamente para esse fim, ndo acordarem em conjunto com a Emissora sobre
um novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, em
substituicdo a Taxa DI Over, caso esta se torne indisponivel por mais de 10 (dez) dias consecutivos, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, dentro de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da referida Assembleia
Geral.

Igualmente, na hipdtese de os Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou em Assembleia Geral de Debenturistas
da Terceira Série, conforme o caso, convocada especificamente para esse fim, ndo acordarem em conjunto
com a Emissora sobre um novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizacdo Monetaria, em
substituicdo ao IPCA, caso este se torne indisponivel por mais de 10 (dez) dias consecutivos, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e/ou das Debéntures da Terceira
Série em Circulagdo, conforme aplicavel, com o seu consequente cancelamento, dentro de 30 (trinta) dias
contados da data da realiza¢do da referida Assembleia Geral.
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Em decorréncia do resgate das Debéntures em qualquer das situagdes acima, os titulares das Debéntures
poderdo ndo obter o retorno financeiro esperado na aquisi¢do das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia
de que existirio, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar aplicagdo de aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento original.

As informacées acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem ndo ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais refletem
as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica,
envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Companhia seja consistente com
essas informagoes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo
de véarios fatores discutidos nesta secao “Fatores de Risco”, nas secdes “Fatores de Risco” e “Riscos de
Mercado”, constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, do Formulario de Referéncia da Companhia, € em
outras secdes deste Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem
como outras expressdes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora. Os
potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas neste
Prospecto e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A
Emissora ndo assume qualquer obrigac@o de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das perspectivas
de seu futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro
da Emissora divulgadas podem gerar um impacto negativo relevante nos resultados e operagdes da Companhia.

O regime de colocacio das Debéntures — melhores esforcos — ndo garante a colocagdo total das
Debéntures.

O regime de colocagdo das Debéntures estabelecido no Contrato de Distribuicao, firmado entre a Emissora e os
Coordenadores, prevé a colocacdo das Debéntures em regime de melhores esfor¢os e, portanto, nao ha garantia
de que as Debéntures serao efetivamente colocadas na sua totalidade.

Caso a totalidade das Debéntures ndo seja subscrita e integralizada, o volume total captado pela Emissora por
meio da Oferta serd inferior ao volume de Debéntures inicialmente previsto e a Emissora ndo conseguira resgatar
integralmente as Notas Promissorias da 4* Emissdo apenas com os recursos obtidos por meio da Oferta. Nesta
hipétese, caso a Emissora tenha que captar recursos adicionais para a quitagdo do valor ndo pago das Notas
Promissorias da 4* Emiss@o, podera ndo encontrar outras fontes de captagdo de recursos disponiveis, ou podera
contratar financiamentos com taxas menos favoraveis do que as taxas atualmente obtidas. Isso afetara
negativamente seus resultados operacionais e situacao financeira.

As Debéntures da Segunda Seérie e/ou as Debéntures da Terceira Série poderdo ser excluidas do Novo
Mercado de Renda Fixa da ANBIMA, em funcdo do ndo atendimento dos requisitos minimos exigidos pelo
Codigo ANBIMA de Renda Fixa.

Caso as Debéntures da Segunda Série ndo sejam subscritas e integralizadas por no minimo 10 (dez) investidores,
caso as Debéntures da Terceira Série ndo sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 5 (cinco)
investidores, e caso um ou mais investidores tenham participacao individual superior a 20% (vinte por cento) do
valor total da respectiva série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série serdo
excluidas do Novo Mercado de Renda Fixa. Adicionalmente, as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série também poderao ser excluidas do Novo Mercado de Renda Fixa caso deixem de
observar quaisquer dos demais requisitos minimos exigidos pelo Cddigo ANBIMA de Renda Fixa, conforme
previsto no artigo 8° do referido Codigo ANBIMA de Renda Fixa.
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A participagdo de investidores na Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderd promover ma
formacgdo na taxa de remuneracio final das Debéntures, bem como poderd ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

A remuneracdo das Debéntures das trés séries da Emissdo serd definida com base no Procedimento de
Bookbuilding, no qual serdo aceitas inten¢des de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
Dessa forma, a participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera promover ma
formagdo na taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série e/ou dos Juros Remuneratorios da Terceira Série. Adicionalmente, a participacdo de investidores na
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Debéntures de
sua titularidade fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que a
aquisi¢do das Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera nem que referidas Pessoas Vinculadas néo
optardo por manter estas Debéntures fora de circulagdo.

Podera haver conflito de interesses entre os Coordenadores e os investidores da Oferta, tendo em vista que
os Coordenadores sdo titulares de Notas Promissorias da 4° Emissdo, as quais serdo resgatadas pela
Emissora com os recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdo destinados ao
resgate das Notas Promissorias da 4* Emissdo, que sdo de titularidade de diversos investidores, dentre os quais
os Coordenadores. Assim, o interesse dos Coordenadores em realizar a Oferta, de forma que a Emissora capte
recursos suficientes para promover o resgate das Notas Promissorias da 4* Emissdo, podera conflitar com o
interesse dos investidores a quem as Debéntures forem ofertadas. Para mais informagdes sobre as Notas
Promissorias da 4* Emissao, vide secdo “Informagdes Relativas a Oferta — Operagdes Vinculadas a Oferta” na
pagina 84 deste Prospecto Preliminar.

A Oferta serd realizada em até trés séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as séries serd
efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd afetar a liquidez da série com menor
demanda.

O ntimero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emissdo sera definido de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, apurado em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das
Debéntures entre as séries ocorrera por meio do sistema de vasos comunicantes, de acordo com o plano de
distribuig@o elaborado pelos Coordenadores da Oferta, o que podera afetar a liquidez da série com menor
demanda.
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7. INFORMACOES RELATIVAS A GARANTIDORA
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INFORMACOES RELATIVAS A GARANTIDORA

As Debéntures objetos da Oferta serfio garantidas pela Fianga prestada pela COMPANHIA ENERGETICA
DE MINAS GERAIS - CEMIG, sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200, CEP
30190-131, bairro Santo Agostinho, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.155.730/0001-64. A Garantidora tem
por objeto social: (i) a construgdo, operagao e exploracao de sistemas de geragdo, transmissao, distribuigdo e
comercializa¢do de energia elétrica e servigos correlatos; (ii) o desenvolvimento de atividades nos diferentes
campos de energia, em qualquer de suas fontes, com vistas a exploracdo econémica ¢ comercial; (iii) a
prestagdo de servigos de consultoria, dentro de sua area de atuacdo, a empresas no Brasil e no exterior; e (iv) o
exercicio de atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social, incluindo o desenvolvimento
e a exploracao de sistemas de telecomunicagdo e de informagao. As atividades que compdem o objeto social
da Garantidora poderdao ser por ela diretamente exercidas ou por intermédio de sociedades por ela
constituidas, ou de que venha a participar, majoritaria ou minoritariamente, mediante deliberagdo do Conselho
de Administracdo, nos termos das Leis do Estado de Minas Gerais n°® 828, de 14 de dezembro de 1951, n°
8.655, de 18 de setembro de 1984, n° 15.290, de 4 de agosto de 2004, e n° 18.695, de 5 de janeiro de 2010.

Em atendimento ao item 7.2 do Anexo III da Instrug¢do CVM 400, a Emissora esclarece que as informagdes
descritas nos itens 3.7, 6.1 a 6.3, 7.1, 8, 12.1, 12.6, 13.2, 15.1, 16.2, 17.1, 18.5 ¢ 22.3 do Formulario de
Referéncia da Garantidora encontram-se devidamente atualizadas. Para analise do Formulario de Referéncia
da Garantidora, incorporado por referéncia a este Prospecto e disponivel no website da CVM, acessar o
endereco eletronico descrito na se¢do “Introducdo — Documentos e Informagoes Incorporados a este
Prospecto Preliminar por Referéncia”, na subse¢cdo “Formuldrio de Referéncia da Garantidora”, na
pagina 7 deste Prospecto Preliminar.
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8. ANEXOS

Anexo A
Anexo B
Anexo C
Anexo D
Anexo E
Anexo F
Anexo G

Ata da RCA da Emissora

Ata da RCA da Garantidora

Estatuto Social da Emissora

Escritura de Emissdo e Minuta do 1° Aditamento a Escritura de Emissao

Relatério de Classificacdo de Risco das Debéntures

Declaragdo da Emissora nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400
Declaragdo do Coordenador Lider nos termos do Artigo 56 da Instrugao CVM 400
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» Ata da RCA da Emissora
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Cemig Gerago e Transmissio S.A.
CNPJ 06.981.176/0001-58 - NIRE 31300020550

Extrato da ata da 155° reunido do Conselho de Adminristragao
Data / hora e local: 20-01-2012, as 13 horas, na sede social.

Mesa: Presidente: Dorothea Fonseca Furquim Werneck / Secretdria: Anamaria Pugedo
Frade Barros

Sumadrio dos fatos ocorridos: I- A Presidente indagou aos Conselheiros presentes se havia
conflito de interesse deles com a matéria da ordem do dia, tendo todos se manifestado
negativamente & existéncia de qualquer conflito neste sentido. II- A Presidente informou
que a matéria foi examinada pelo Comité de Financas, Auditoria e Riscos do Conselho de
Administragdo, tendo sido recomendada a sua aprovagdo. III- O Conselho aprovou a ata
desta reunido. IV- O Conselho autorizou: A) a terceira emissdo piblica de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografiria (Debéntures), da Cemig
Geraciio ¢ Transmissdo S.A. — Cemig GT (Emissora ou Companhia), para distribuigfio
publica em regime de melhores esforgos de colocacio, nos termos da Instrugdo da CVM n°®
400/2003, conforme alterada, da Instrugdo da CVM n° 471/2008, da Instrugdo da CVM n°
480/2009, conforme alterada, e das disposi¢des do Cédigo da Associa¢do Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima) de Regulacdo e Melhores
Praticas para as Atividades Conveniadas e do Cédigo Anbima de Regulacio e Melhores
Praticas para o Novo Mercado de Renda Fixa, obedecidas as seguintes caracteristicas:
Emissora: Cemig GT; Coordenador Lider: HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (HSBC); Coordenadores: Banco BTG Pactual S.A. e Banco do Nordeste
do Brasil S.A. (em conjunto com o HSBC, Coordenadores), bem como outras instituigdes
financeiras indicadas pelos Coordenadores e aprovadas pela Cemig GT como resultado de
eventual processo de sindicalizacdo; Garantia: as Debéntures e as obrigacbes delas
decorrentes contario com a garantia corporativa da Cemig (Garantidora) por meio de
fianga soliddria; Agente Fiducidrio: Pentdgono S.A. DTVM,; Destinagdo dos Recursos: os
recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures serdo
destinados para o resgate antecipado das cem notas promissorias comerciais da 4* emissdo
da Companhia emitidas em [3-01- 2012. Caso os recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio da integralizacio das Debéntures ndo sejam suficientes para o resgate integral das
notas promissdrias comerciais da 4* emissio da Companhia, a Emissora poderd utilizar
recursos proprios e realizar o resgate integral desses valores mobilidrios ou, ainda, podera
optar por resgatar antecipadamente somente parte de tais notas promissorias comerciais, na
proporgio dos recursos captados por meio da Oferta; Volume da Emissio: até um bilh3o de
reais na data de emissdo. Esse valor poderd ser aumentado em até 35%, em virtude de uso
de lote suplementar (15%) e/ou de lote adicional (20%), conforme previstos na Instrugio
CVM n® 400/2003; Valor Nominal Unitdrio: um mil reais na data de emissfo; Quantidade
de Debéntures e Nimero de Séries: até um milhdo de Debéntures (sem considerar o lote
adicional e/ou o lote suplementar), a serem distribuidas em até trés séries, por meio da
estrutura de vasos comunicantes. A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada a
cada séric da Emissdo serdo definidas de acordo com a demanda das Debéntures pelos
investidores, conforme apurado em procedimento de “bookbuilding” a ser realizado pelos
Coordenadores, havendo a possibilidade de distribuigdo parcial das Debéntures, observado
que para a emissdo da 3° série devera haver demanda dos investidores suficiente para a
emissao do montante minimo da 3? Série (conforme definido abaixo), sem considerar o lote

A

103



CEMIG

Geragao e Transmiss@o S.A.

CEMIG

Geraceo @ Tronsmistae S.A4

adicional e/ou o lote suplementar. A colocagdo das Debéntures da 1* Série e das
Debéntures da 2° Série ndo estard condicionada a qualquer demanda minima dos
investidores; Procedimento e Regime de Colocagio: a,dlsjrlbujgao serad mbl:cq, sob regime
de melhores esforgos de colocagiio, com a intermediacio dos Ceerdenadores: Serdi admitida
a distribvicde parcial das Debéntures, sendo que a manutengdo da Oferta ndo estd
condicionada & colocagdo de um montante minimo de Debéntures, exceto com relagéo 2
emissio das Debéntures da 3® série, que estd condicionada 2 obten¢io de, no minimo, cem
mil Debéntures da 3* sériec (Montante Minimo da 3* Série) €, no maximo, um milhdo de
Debéntures da 3* série. Caso nio seja alcangcado o Montante Minimo da 3* Série no
procedimento de “bookbuilding” a ser realizado pelos Coordenadores, a Emissora deverd
cancelar a emissdo da referida série; Tipo e Forma: nominativas e escriturais, sem a
emissdo de cautelas ou certificados; Espécie: quirografiria; Classe: nio conversiveis em
acdes; Data de emissdo: 15-02-2012; Prazo: (a) as Debéntures da 1* série terdo prazo de
cinco anos contados a partir da data de emissao, (b) as Debéntures da 2 série terdo prazo
de sete anos contados a partir da data de emisséo e (c) as Debéntures da 3° série terdo prazo
de dez anos contados a partir da data de emissdo; Remuneragio: (a) as Debéntures da
1? série n3o terdo seu Valor Nominal Unitdrio atualizado e contardo com juros
remuneratorios correspondentes a 100% da varia¢do acumulada das taxas médias didrias
dos DI - depdsitos interfinanceiros de um dia, over extragrupo, expressas na forma
percentual ao ano, base duzentos e cinquenta e dois dias fteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados no informativo didrio disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (Taxa DI Over), capitalizada de sobretaxa
a ser definida de acordo com o procedimento de “bookbuilding” a ser realizado pelos
Coordenadores e, em todo caso, limitado a 1,20% ao ano, base duzentos e cinquenta e dois
dias \teis (Juros Remunecratérios da 1* Série), calculados em regime de capitalizagdo
composta de forma “pro rata temporis™ por dias iteis decorridos, desde a data de emissio
(ou desde a data de pagamento dos Juros Remuneratérios da 1° Séric imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento; (b) as Debéntures da 2°
série terdo seu Valor Nominal Unitédrio (ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o
caso) atualizado pela variagio acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo-IPCA, apurado e divulgado pele Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica-
IBGE, desde a data de emissdo (ou desde a data de amortizacio da 2° série imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento (Atualizagdo Monetdria) e
contardo com juros remuneratdrios correspondentes a um percentual ao ano, base duzentos
e cinquenta ¢ dois dias uteis, a serem definidos de acordo com o procedimento de
“bookbuilding” e, em todo caso, limitados a 6,90% (Juros Remuneratérios da 2% Série). Os
Juros Remuneratorios da 2 Série serdo calculados em regime de capitalizagio composta de
forma “pro rata temporis” por dias uteis decorridos, desde a data de emissdo (ou desde a
data do pagamento dos Juros Remuneratdrios da 2* Série imediatamente anterior, conforme
o caso) até a data de seu efetivo pagamento; e, (c) as Debéntures da 3° série terdio seu Valor
Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso) atualizado peia
Atualizacio Monetdria ¢ contardo com juros remuneratérios correspondentes a um
percentual ao ano, base duzentos e cinquenta e dois dias tteis, a serem definidos de acordo
com o procedimento de “bookbuilding” a ser realizado pelos Coordenadores e, em todo
caso, limitados a 7,30% (Juros Remuneratérios da 3* Série). Os Juros Remuneratérios da 3°
Série serdo calculados em regime de capitalizagdo composta de forma “pro rata temporis”
por dias uteis decorridos, desde a data de emissdo (ou desde a data do pagamento dos Juros
Remuneratérios da 3* Série imediatamente anterior, conforme o caso) até a data de seu
efetivo pagamento. Ao final do Procedimento de “bookbuilding”, a Emissora ratificard a
emissio das Debéntures da 1* Série, das Debéntures da 2° Série efou das Debéntures da 3*
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Série, bem como a remuneragdo e a quantidade de Debéntures de cada uma das séries da
Emissdo, por meio de aditamento 2 escritura de emissdo, que deverd ser arquivado na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais ¢ registrado nps Caitdyios He Rpgjstroide Titulos e
Documentos das circunscrigdes em que se localizam as sedes-das partes da escritura de
emissdo; Forma de Amortizagio do Valor Nominal Unitério: (a) o Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures da 1° série serd integralmente pago em uma unica parcela, na data do
vencimento das Debéntures da 17 Série (“bullet”™), (b) o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 2° série serd amortizado em duas parcelas anuais, iguais e consecutivas,
devidamente atualizadas pela Atualizagio Monetdria, no sexto e sétimo anos a partir da
data de emissio, e (c) o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3* série serd amortizado
em trés parcelas anuais ¢ consecutivas, devidamente atualizadas pela Atualizagdo
Monetdria, no oitavo, ncno € décimo anos a partir da data de emissio, na proporgio de
33%, 33% e 34%, respectivamente; Pagamento da Remuneragfio: anual, a partir da data de
emissdo, para as trés séries; Pagamento da Atualizacio Monetdria da 2° ¢ da 3* séries: a
Atualizacio Monetdria serd paga nas mesmas datas de amortizagio da respectiva série;
Registro para Colocagio ¢ Negociag@o: as Debéntures de todas as séries serdo registradas
para distribui¢do no mercado primdério por meio do SDT — Médulo de Distribuicio de
Titulos, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP, ¢ para negociagio no mercado secunddrio,
prioritariamente com a utilizagio de mecanismos que permitam o direito de interferéncia
de terceiros, por meio (a) do SND — Mddulo Nacional de Debéntures, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagtes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, ¢ (b) do Sistema Bovespa Fix, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; “Rating”
Minimo: Aa3.br em escala nacional pela Moody’s América Latina Ltda. ou classificagio
equivalente, se realizado por outra agéncia de classificagdo de risco; Repactuagio: ndo
havera; Resgate Antecipado Faculitativo Total ou Parcial: nfio haverd; Resgate Antecipado
Obrigatério: caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, ocorra qualquer
dos Eventos de Resgate Obrigatério (a serem definidos na Escritura de Emissio em
conformidade com o disposto no artigo 4° do Cédigo Anbima de Regulagio e Melhores
Priticas para o Novo Mercado de Renda Fixa), os Debenturistas que assim desejarem
poderdo solicitar & Emissora o resgate antecipado das Debéntures em Circulagio de sua
titularidade, mediante comunicagdo escrita nesse sentido (Solicitagio de Resgate
Antecipado) a ser enviada & Emissora em até quinze dias contados da divulgaciio do aviso
aos debenturistas acerca da ocorréncia do Evento de Resgate Obrigatdrio, ficando a
Emissora obrigada a efetuar o resgate de tais Debéntures em até quinze dias contados do
recebimento da respectiva Solicitagdo de Resgate Antecipado, mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitdrio {ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso) das
Debéntures a serem resgatadas acrescido da remuneragdo da respectiva série.
Adicionalmente, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da 1* série, da 2°
série e/fou da 3" série, conforme o caso, nas seguintes hipdteses: (a) com relagido as
Debéntures da [° série, caso ndo haja acordo entre a Emissora e os titulares das Debéntures
da 1? série, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo, sobre o pardmetro a ser
utilizado para fins de cdlculo dos Juros Remuneratérios da 1* Série em substituicdo a Taxa
DI Over, caso esta se torne indisponivel por mais de dez dias consecutivos; e, (b) com
relagdo as Debéntures da 2° série e da 3* série, caso nio haja acordo entre a Emissora ¢ os
titulares das Debéntures da 2* série efou da 3* série, conforme o caso, nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissdo, sobre o parimetro a ser utilizado para fins de cdlculo da
Aruvalizagdo Monetdria em substituigdo ao [PCA, caso este se torne indisponivel por mais
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de dez dias consecutivos; Aquisigdo Facultativa: a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, apés dois anos contados da data de emissdo, adquirir Debéntures em circulagio,
observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei: das Sogiedades: ppr Agdes, as
quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria’ da Emissora; ou ser.novamente
colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatério da administragio e das demonstrages financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma remuneragdo das demais Debéntures em circulagdo de sua
mesma série; Vencimento Antecipado: s@o considerados eventos de inadimplemento,
acarretando o vencimento antecipado das Debéntures e a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor Nominal
Unitério) de cada Debénture, acrescido da Remuneragfo da respectiva Série, calculada “pro
rata temporis”, além dos demais encargos devidos, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, quaisquer dos seguintes eventos (cada
um deles, um Evento de Inadimplemento): (a) decretagio de faléncia, dissolucio e/ou
liquidagdo da Emissora e/ou da Garantidora, ou pedido de recuperagio judicial ou
extrajudicial ou faléncia formulado pela Emissora efou pela Garantidora; ou, ainda,
qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora efou da
Garantidora, nos termos da legislagdo aplicdvel; (b) falta de cumprimento pela Emissora
e/ou pela Garantidora de qualquer obrigagio pecunidria relacionada as debéntures; (c)
vencimento antecipado de qualquer obrigacio pecunidria da Emissora efou da Garantidora
decorrente de inadimplemento em obrigagio de pagar qualquer valor individual ou
agregado superior a cinquenta milhdes de reais ou seu equivalente em outras moedas, em
razdo de inadimpléncia contratual ou ndo; (d) término, por qualquer motivo, de quaisquer
dos contratos de concessdo dos quais a Emissora efou a Garantidora sejam parte, e que
representem, separadamente ou em conjunto, um valor superior ao equivalente a 30% da
receita operacional liquida da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso, constante de
suas iltimas demonstragdes financeiras consolidadas & época; (e) protesto legitimo de
titulos contra a Emissora ¢/ou contra a Garantidora, cujo valor global ultrapasse cinquenta
milhdes de reais ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora
e/ou pela Garantidora, conforme o caso, bem como se for suspenso, cancelado ou ainda se
forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de trinta dias
contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio a
Emissora; (f) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso,
de qualquer obriga¢do ndo pecunidria prevista na escritura de emissdo, ndo sanada em trinta
dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio 2
Emissora; (g) se a Emissora ¢/ou a Garantidora, conforme o caso, deixar de pagar, na data
de vencimento, ou ndo tomar as medidas legais efou judiciais requeridas para o ndo
pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigagdo pagédvel pela Emissora efou
pela Garantidora, conforme o caso, segunde qualquer acordo ou contrato da qual seja parte
como mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou superior a cinquenta milhdes
de reais ou seu equivalente em outras moedas; (h) privatizacdo, fusio, liquidacio,
dissolugdo, extincdo, cisfo efou qualquer outra forma de reorganizacio societdria que
implique redugdo do Capital Social da Emissora e/ou da Garantidora, salvo se por
determinagio legal ou regulatdria, ou se vinculada 2 eventual transferéncia da participagio
aciondria da Emissora na Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. - TAESA para a
Garantidora, ou se relacionada a operagéo de “swap” de ativos (otimizagdo societdria), ou,
ainda, se ndo provocar a alteragdo do “rating” da emissdo para uma nota inferior a Aa3.br
fornecida pela Moody’s América Latina ou classificagdo equivalente emitida por outra
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agéncia de classificagio de risco a ser contratada pela Emissora; e/ou, (i) transformagéo do
tipo societario da Emissora para sociedade limitada. Para fins do disposto na alinea (h)
acima, entende-se por privatizagdo a hipétese na qual: a Garantidora, atual cohtroladora
direta da Emissora, deixe de deter, direta ou indire{#imente, & gquivalente @, pelo menos,
50% mais uma ag¢do do total das agdes representativas do capital votante da Emissora; e/ou,
o Governo do Estado de Minas Gerais, atual controlador da Garantidora, deixe de deter,
direta ou indiretamente, o equivalente a, pelo menos, 50% mais uma a¢do do total das
acOes representativas do capital votante da Garantidora. (1) Ocorrendo quaisquer das
hipéteses de vencimento antecipado previstas nas alineas (a), (b) e (c) acima, as Debéntures
tornar-se-i0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,
Judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente a
Emissora comunicag&o escrita informando a ciéncia de tal acontecimento; (2) na ocorréncia
de quaisquer das demais hipdteses de vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera
convocar, dentro de quarenta e oito horas da data em que tomar conhecimento da
ocerréncia de qualquer dos referidos eventos, assembleia geral de debenturistas para cada
série da Emissdo para deliberar acerca da nio declara¢io de vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na escritura de emisséo € o
“quorum” especifico estabelecido no subitem abaixo, devendo o Agente Fiducidrio, enviar
imediatamente & Emissora comunicagdo escrita informando acerca das deliberagbes
tomadas nas referidas assembleias; (3) a assembleia geral aqui prevista poderd também ser
convocada pela Emissora, na forma prevista na escritura de emissdo. Se, nas assembleias
gerais referidas no item acima, os debenturistas da 1* série detentores de, no minimo, dois
tercos das Debéntures da 1* série em circulagio, os debenturistas da 2* série detentores de,
no minimo, dois tergos das Debéntures da 2° série em circulagio e/ou os debenturistas da 3
série detentores de, no minimo, dois tergos das Debéntures da 3* série em circulagio,
conforme aplicdvel, determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures da 1* série, das Debéntures da 2° série e/ou das Debéntures da 3*
série, conforme o case, o Agente Fiducidrio ndo declarard o vencimento antecipado de tais
Debéntures; (4) adicionalmente ao disposto nos itens acima, na hipétese de néo instalagio
da assembleia geral de debenturistas de qualquer série da emisséo, por falta de “quorum”, o
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagles
decorrentes das Debéntures daquela série da Emisséo, devendo enviar imediatamente i
Emissora comunicagio escrita informando tal acontecimento; Prego de Subscrigdo: a
subscricdo dar-se-4 pelo respectivo valor nominal unitdrio, acrescido da remuneragio
aplicavel a série da Emissdo, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emisséo até a
data de subscricdo e integralizagdo das Debéntures; Procedimento de Subscri¢do e
Integralizagfo: a integralizagfo serd realizada a vista, pelo preco de subscri¢io aplicavel,
no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio
¢ procedimentos aplicdveis & CETIP; Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem
jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo vencimento, utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; (b) os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; e/ou, (c) os
procedimentos adotados pela institui¢do escrituradora das Debéntures, para as Debéntures
que ndo estejam vinculadas a CETIP ou & BM&FBOVESPA (Local de Pagamento);
Prorrogagdo dos Prazos: considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdo até o primeiro dia util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente bancdrio no Local de Pagamento, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipétese em que somente
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havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou
domingo; Encargos Moratérios: sem prejuizo do eventual vencimento antecipado das
Debéntures, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentdt de quaisquér quantias
devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tars pagamentos. devidos e nio
pagos continuario sujeitos a eventual remuneragdo incidente sobre os mesmos e ficardo
sujeitos, ainda, a: multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatéria, de 2% sobre o valor devido e ndo pago; ¢, juros de mora ndo
compensatérios calculados a taxa de 1% ao més; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago. Os encargos moratérios ora estabelecidos incidirfo desde o efetivo
descumprimento da obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial; B) a
celebragdo dos documentos indispensdveis & Emissdo, como: (a) Contrato de Coordenagio,
Colocagdo e Distribuicdo Publica, em Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, em at€ Trés
Séries, da Terceira Emissdo da Cemig Geragido e Transmissdo S.A.; e, (b) Instrumento
Particular de Escritura da Terceira Emiss@o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, para Distribui¢do Puiblica, da Cemig
Geragdo € Transmissdo S.A. e respectivos aditamentos posteriores, bem como outros
devidamente analisados pela drea juridica e que ndo onerem a operagio; ¢, C) a prética pela
Diretoria Executiva de todos os atos necessdrios para efetivar as deliberagdes aqui
consubstanciadas. Presencas: Conselheiros de Administra¢dio: Dorothea Fonseca Furquim
Werneck, Djalma Bastos de Morais, Anténio Adriano Silva, Arcingelo Eustiquio Torres
Queiroz, Francelino Pereira dos Santos, Guy Maria Villela Paschoal, Jodo Camilo Penna,
Maria Estela Kubitscheck Lopes, Paulo Roberto Reckziegel Guedes, Saulo Alves Pereira
Junior, Adriano Magalhdes Chaves, Paulo Marcio de Oliveira Monteiro, Tarcisio Augusto
Carneiro, Bruno Magalhdes Menicucci € Cezar Manoel de Medeiros; €, Anamaria Pugedo
Frade Barros, Secretaria.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
Companhia Aberta - CNPJ 17;153.73Q/000/1-64:~ NIRE "¥1300040127

Extrato da ata da 529° reuniZio do Conselho de Administraggo.
Data, hora e local:: 20-01-2012, as 12 horas, na sede social.

Mesa: Presidente: Dorothea Fonseca Furquim Werneck / Secretdria: Anamaria Pugedo
Frade Barros.

Sumdrio dos fatos ocorridos: I- A Presidente indagou aos Conselheiros presentes se havia
conflito de interesse deles com a matéria da ordem do dia, tendo todos se manifestado
negativamente a existéncia de qualquer conflito neste sentido. II- A Presidente informou
que a matéria foi examinada pelo Comité de Finangas, Auditoria e Riscos do Conselho de
Administragéo, tendo sido recomendada a sua aprovagio. HI- O Conselho aprovou a ata
desta reunidio. {V- O Conselho autorizou: A) a prestagio de garantia fidejusséria, pela
Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig (Garantidora), no dmbito da terceira
emissdo puiblica de debéntures simples, nio conversiveis em acdes, da espécie
quirografdria (Debéntures), da Cemig Geragio e Transmissdo S.A. — Cemig GT (Emissora
ou Companhia), para distribui¢do piblica em regime de melhores esforgos de colocagio,
nos termos da Instrugdo da CVM n° 400/2003, conforme alterada, da Instrugio da CVM n°
471/2008, da Instrugdo da CVM n° 480/2009, conforme alterada, e das disposi¢des do
Cdédigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(Anbima) de Regulagiio ¢ Melhores Priticas para as Atividades Conveniadas e do Cédigo
Anbima de Regulacdo ¢ Melhores Priticas para o Novo Mercado de Renda Fixa,
obedecidas as seguintes caracteristicas: Emissora: Cemig GT; Coordenador Lider: HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (HSBC); Coordenadores: Banco BTG
Pactual S.A. e Banco do Nordeste do Brasil S.A. (em conjunto com o HSBC,
Coordenadores), bem como outras institui¢cdes financeiras indicadas pelos Coordenadores e
aprovadas pela Cemig GT como resultado de eventual processo de sindicalizagio;
Garantia: as Debéntures e as obrigacdes delas decorrentes contario com a garantia
corporativa da Cemig (Garantidora) por meio de fianca soliddria; Agente Fiducidrio:
Pentdgono S.A. DTVM; Destinacio dos Recursos: os recursos liquidos obtidos pela
Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdo destinados para o resgate
antecipado das cem notas promissérias comerciais da 4* emissdo da Emissora emitidas em
13-01- 2012. Caso os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacio
das Debéntures ndo sejam suficientes para o resgate integral das notas promissérias
comerciais da 4 emissdo da Companhia, a Emissora poderd utilizar recursos préprios e
realizar o resgate integral desses valores mobilidrios ou, ainda, poderd optar por resgatar
antecipadamente somente parte de tais notas promissdrias comerciais, na proporgio dos
recursos captados por meio da Oferta; Volume da Emisséo: até um bilh&o de reais na data
de emissdao. Esse valor poderd ser aumentado em até 35%, em virtude de uso de lote
suplementar (15%) efou de lote adicional (20%), conforme previstos na Instru¢io CVM n°
400/2003; Valor Nominal Unitdrio: um mil reais na data de emissdo; Quantidade de
Debéntures e Nimero de Séries: at€ um milhdo de Debéntures (sem considerar o lote
adicional e/ou o lote suplementar), a serem distribuidas em até trés séries, por meio da
estrutura de vasos comunicantes. A existéncia ¢ a quantidade de Deb@ntures a ser alocada a
cada s€rie da Emissdo serdo definidas de acordo com a demanda das Debéntures pelos
investidores, conforme apurado em procedimento de “bookbuilding” a ser realizado pelos
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Coordenadores, havendo a possibilidade de distribui¢io parcial das Debéntures, observado
que para a emissdo da 3* série deverd haver demanda dos investidores suficiente para a
emissiio do Montante Minimo da 3* Sérig¢ (cpnfotme Hefirfidlo” Abdixo), sem considerar o
lote adicional efou o lote suplementar: .A colocagao «das Debéntures da 1* Série e das
Debéntures da 2* Série ndo estard condicionada a qualquer demanda minima dos
investidores; Procedimento ¢ Regime de Colocagdo: a distribuicio serd publica, sob regime
de melhores esfor¢os de colocagio, com a intermediacio dos Coordenadores. Serd admitida
a distribvigdo parcial das Debéntures, sendo que a manutengdo da Oferta nio estd
condicionada & colocagiio de um montante minimo de Debéntures, exceto com relagdo a
emissio das Debéntures da 3° série, que estd condicionada 4 obtengfio de, no minimo, cem
mil Debéntures da 3* série (Montante Minimo da 3* Série) e, no midximo, um milhio de
Debéntures da 3" série. Caso ndo seja alcangade o Montante Minimo da 3* Série no
procedimento de “bookbuilding” a ser realizado pelos Coordenadores, a Emissora deverd
cancelar a emissdo da referida série; Tipo e Forma: nominativas e escriturais, sem a
emissdo de cautelas ou certificados; Espécie: quirograféria; Classe: ndo conversiveis em
acOes; Data de emissdo: 15-02-2012; Prazo: (a) as Debéntures da 1° série terdo prazo de
cinco anos contados a partir da data de emissdo, (b) as Debéntures da 2* série terfio prazo
de sete anos contados a partir da data de emissio e (c) as Debéntures da 3* série terdo prazo
de dez anos contados a partir da data de emissiio; Remuneragdo: (a) as Debéntures da 1*
série ndo terdo seu Valor Nominal Unitdrio atualizado e contardo com juros remuneratérios
correspondentes a 100% da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - depdsitos
interfinanceiros de wm dia - DI, over extragrupo, expressas na forma percentual ao ano,
base duzentos e cinquenta ¢ dois dias wteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados no informative didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br), (Taxa DI Over), capitalizada de sobretaxa a ser
definida de acordo com o procedimento de “bookbuilding” a ser realizado pelos
Coordenadores e, em todo caso, limitado a 1,20% ao ano, base duzentos e cinquenta e dois
dias teis (Juros Remuneratérios da 1* Série), calculados em regime de capitalizagio
composta de forma “pro rata temporis” por dias uteis decorridos, desde a data de emissdo
(ou desde a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios da 1° Série imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento; (b) as Debéntures da 2°
série terdo seu Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o
caso) atualizado pela variagio acumulada do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE, desde a data de emissdo (ou desde a data de amortizagdo da 2° série imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento (Atualizagdo Monetdria) e
contardo com juros remuneratrios correspondentes a um percentual ao ano, base duzentos
e cinquenta e dois dias dteis, a serem definidos de acordo com o procedimento de
“bookbuilding” e, em todo caso, limitados a 6,90% (Juros Remuneratérios da 2°* Série). Os
Juros Remuneratdrios da 2* Série serdo calculados em regime de capitalizagdo composta de
forma “pro rata temporis” por dias tteis decorridos, desde a data de emissdo (ou desde a
data do pagamento dos Juros Remuneratérios da 2* Série imediatamente anterior, conforme
0 caso) até a data de seu efetivo pagamento; e, (c) as Debéntures da 3* série terdo seu Valor
Nominal Unitério (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) atualizado pela
Atualizacde Monetdria e contardo com juros remuneratrios correspondentes a um
percentual ao ano, base duzentos e cinquenta e dois dias uteis, a serem definidos de acordo
com o procedimento de “bookbuilding” a ser realizado pelos Coordenadores e, em todo
caso, limitados a 7,30% (Juros Remunerat6rios da 3* Série). Os Juros Remuneratérios da 32
Série serfio calculados em regime de capitalizagio composta de forma “pro rata temporis”
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por dias uteis decorridos, desde a data de emissdo (ou desde a data do pagamento dos Juros
Remuneratdrios da 3* Série imediatamente anterior, conforme o caso) até a data de seu
efetivo pagamento. Ao final do Procedingentp de:“bo¢kbulltiing”; a Emissora ratificard a
emissio das Debéntures da 1° Série, da§ Debéntures«da 28 Série «/ou-das Debéntures da 3
Série, bem como a remuneracio ¢ a quantidade de Debéntures de cada uma das séries da
Emissdo, por meio de aditamento i escritura de emissio, que devera ser arquivado na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais e registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das circunscrigbes em que se localizam as sedes das partes da escritura de
emissdo; Forma de Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio: (a) o Valor Nominal Unitério
das Debéntures da 1* série serd integralmente pago em uma (nica parcela, na data do
vencimento das Debéntures da 1* Série (“bullet”), (b) o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 2° série sera amortizado em duas parcelas anuais, iguais e consecutivas,
devidamente atualizadas pela Atualizacio Monetdria, no sexto e sétimo anos a partir da
data de emissio, e (c) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3° série serd amortizado
em trés parcelas anuais e consecutivas, devidamente atualizadas pela Atualizagdo
Monetdria, no oitavo, nono e décimo anos a partir da data de emissdo, na proporc¢io de
33%, 33% e 34%, respectivamente; Pagamento da Remuneragio: anual, a partir da data de
emissdo, para as trés séries; Pagamento da Atualizagio Monetdria da 2* e da 3* séries: a
Atualizagdio Monetdria serd paga nas mesmas datas de amortizagio da respectiva série;
Registro para Colocagdo e Negociagdo: as Debéntures de todas as séries serdio registradas
para distribuicdo no mercado primdrio por meic do SDT — Mdédulo de Distribuicio de
Titules, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da CETIP, ¢ para negociagdo no mercado secunddrio,
prioritariamente com a utilizagdo de mecanismos que permitam o direito de interferéncia
de terceiros, por meio (a) do SND — Médulo Nacional de Debéntures, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociages liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, e (b) do Sistema Bovespa Fix, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, sendo as
negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; “Rating”
Minimo: Aa3.br em escala nacional pela Moody's América Latina Ltda. ou classificagao
equivalente, se realizado por outra agéncia de classificagdo de risco; Repactuagiio: nao
havera; Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial: ndo haverd; Resgate Antecipado
Obrigatdrio: caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debé&ntures, ocorra qualquer
dos Eventos de Resgate Obrigatério (a serem definidos na Escritura de Emissdo em
conformidade com o disposto no artigo 4° do Cédigo Anbima de Regulacio e Melhores
Préticas para o Novo Mercado de Renda Fixa), os Debenturistas que assim desejarem
poderdo solicitar 8 Emissora o resgate antecipado das Debéntures em Circulagdo de sua
titularidade, mediante comunicagfio escrita nesse sentido (Solicitagio de Resgate
Antecipado) a ser enviada & Emissora em até quinze dias contados da divulgagio do aviso
aos debenturistas acerca da ocorréncia do Evento de Resgate Obrigatdrio, ficando a
Emissora obrigada a efetuar o resgate de tais Debéntures em até quinze dias contados do
recebimento da respectiva Solicitagdo de Resgate Antecipado, mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitdrio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso) das
Debéntures a serem resgatadas acrescido da remuneracdo da respectiva série.
Adicionalmente, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da 1° série, da 2°
série efou da 3* série, conforme o caso, nas seguintes hipdteses: (a) com relagfo as
Debéntures da 1* série, caso ndo haja acordo entre a Emissora e os titulares das Debéntures
da 1* série, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissiio, sobre o parimetro a ser
utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratérios da 1* Série em substitui¢do a Taxa
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DI Over, caso esta se torne indisponivel por mais de dez dias consecutivos; e, (b) com
relagdo as Debéntures da 2* série e da 3" série, caso ndo haja acprdg entre a Emissora e os
titulares das Debéntures da 2° série efou cizi 3% grie, cqnforhie ‘d caso, nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissdo, sobré o parametro a-ser utilizado*para fins de célculo da
Atualizagio Monetdria em substituigdo ao IPCA, caso este se torne indisponivel por mais
de dez dias consecutivos; Aquisicic Facultativa: a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, apds dois anos contados da data de emissdo, adquirir Debéntures em circulagio,
observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, as
quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatdrio da administragdo e das demonstragSes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma remuneracdo das demais Debéntures em circulagdo de sua
mesma série; Vencimento Antecipado: sfo considerados eventos de inadimplemento,
acarretando o vencimento antecipado das Debéntures e a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor Nominal
Unitdrio) de cada Debénture, acrescido da Remuneragio da respectiva Série, calculada “pro
rata temporis”, além dos demais encargos devidos, independentemente de aviso,
notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, quaisquer dos seguintes eventos (cada
um deles, um Evento de Inadimplemento): (a) decretagdo de faléncia, dissolugdo efou
liquidagdo da Emissora efou da Garantidora, ou pedido de recuperacio judicial ou
extrajudicial ou faléncia formulado pela Emissora e/ou pela Garantidora; ou, ainda,
qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora efou da
Garantidora, nos termos da legislacdo aplicavel; (b) falta de cumprimento pela Emissora
e/ou pela Garantidora de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as debéntures; (¢)
vencimento antecipado de qualquer obrigagfio pecunidria da Emissora e/ou da Garantidora,
em decorrente de inadimplemento em obrigagdo de pagar qualquer valor individual ou
agregado superior a cinquenta milhdes de reais ou seu equivalente em outras moedas, em
razdo de inadimpléncia contratual ou ndo; (d) término, por qualquer motivo, de quaisquer
dos contratos de concesséio dos quais a Emissora efou a Garantidora sejam parte, e que
representem, separadamente ou em conjunto, um valor superior ao equivalente a 30% da
receita operacional liquida da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o ¢aso, constante de
suas ultimas demonstracdes financeiras consolidadas a época; {e) protesto legitimo de
titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, cujo valor global ultrapasse cinquenta
milhdes de reais ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou md-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora
e/ou pela Garantidora, conforme o caso, bem como se for suspenso, cancelado ou ainda se
forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo miximo de trinta dias
contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio a
Emissora; (f) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso,
de qualquer obrigagio ndo pecunidria previsia na escritura de emissdo, ndo sanada em trinta
dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio a
Emissora; (g) se a Emissora efou a Garantidora, conforme o caso, deixar de pagar, na data
de vencimento, ou niio tomar as medidas legais e/ou judiciais requeridas para o ndo
pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigagio pagavel pela Emissora e/ou
pela Garantidora, conforme o caso, segundo qualquer acordo ou contrato da qual seja parte
como mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou superior a cinquenta milhdes
de reais ou seu equivalente em outras moedas; (h) privatizagio, fusio, liquidacio,
dissolucdo, extingdo, cisdo efou qualquer outra forma de reorganizagdo societdria que
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implique em redugdo do Capital Social da Emissora e/ou da Garantidora, salvo se por
determinagéo legal ou regulatdria, ou se vinculada a eventual transfgréncia da participagéo
aciondria da Emissora na Transmissora Afiarica di2 Energia Elétrica S.A. - TAESA para a
Garantidora, ou se relacionada a operagio de “swap” de ativos (otimizacio societdria), ou,
ainda, se ndo provocar a alteragfio do “rating” da emissdo para uma nota inferior a Aa3.br
fornecida pela Moody’s América Latina ou classificagiio equivalente emitida por outra
agéncia de classificac@o de risco a ser contratada pela Emissora; e/ou, (i) transformagio do
tipo societdrio da Emissora para sociedade limitada. Para fins do disposto na alinea (h)
acima, entende-se por privatizagio a hipétese na qual: a Garantidora, atual controladora
direta da Emissora, deixe de deter, direta ou indiretamente, o equivalente a, pelo menos,
50% mais uma agido do total das agdes representativas do capital votante da Emissora; e/ou
o Governo do Estado de Minas Gerais, atual controlador da Garantidora, deixe de deter,
direta ou indiretamente, 0 equivaiente a, pelo menos, 50% mais uma agao do total das
agDes representativas do capital votante da Garantidora. (1) Ocorrendo quaisquer das
hipéteses de vencimento antecipado previstas nas alineas (a), (b) e (¢) acima, as Debéntures
tornar-se-30 automaticamenie vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente
Emissora comunicacg@o escrita informando a ciéncia de tal acontecimento; (2) na ocorréncia
de quaisquer das demais hipéteses de vencimento antecipado, o Agente Fiducidrio deverd
convocar, dentro de quarenta e oito horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, assembleia geral de debenturistas para cada
série da Emissio para deliberar acerca da nfio declaragiio de vencimento antecipado das
Debéntures, observado ¢ procedimento de convocagio previsto na escritura de emissdo ¢ o
“quorum” especifico estabelecido no subitem abaixo, devendo o Agente Fiducidrio, enviar
imediatamente 2 Emissora comunica¢iio escrita informando acerca das deliberagBes
tomadas nas referidas assembleias; (3) a assembleia geral aqui prevista podera também ser
convocada pela Emissora, na forma prevista na escritura de emissio. Se, nas assembleias
gerais referidas no item acima, os debenturistas da 1* série detentores de, no minimo, dois
tergos das Debéntures da 1* série em circulagio, os debenturistas da 2* série detentores de,
no minimo, dois ter¢os das Debéntures da 2* série em circulagdo e/ou os debenturistas da 3°
sé€rie detentores de, no minimo, dois tergos das Debéntures da 3 série em circulagio,
conforme aplicdvel, determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures da primeira série, das Debéntures da segunda série efou das
Debéntures da terceira série, conforme o caso, o Agente Fiducidrio ndio declarard o
vencimento antecipado de tais Debéntures; (4) adicionalmente ao disposto nos itens acima,
na hip6tese de ndo instalagio da assembleia geral de debenturistas de qualquer série da
emissdo, por falta de “quorum”, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures daquela série da Emisséo,
devendo enviar imediatamente 4 Emissora comunicagio escrita informando tal
acontecimento; se obrigando a Cemig, na qualidade de devedora soliddria e principal
pagadora de todas as obrigagdes decorrentes da 3* emisséo de deb&ntures da Cemig GT, até
sua final liquidagdo, com rentincia expressa aos beneficios previstos nos artigos 333,
pardgrafo tnico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 da Lei n® 10.406/2002 e
alteragdes posteriores (Cédigo Civil), e 77 e 595 da Lei n° 5.869/1973 e alteragbes
posteriores (Cédigo de Processo Civil), pelas obrigagdes assumidas. A garantia fidejusséria
€ prestada pela Cemig em cardter irrevogdvel e irretrativel e vigerd até o integral
cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas na escritura de emisséo;
Preco de Subscricfio: a subscricdo dar-se-d pelo respectivo Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da remuneracio aplicdvel 2 série da Emissiio, calculada “pro rata temporis” desde
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a Data de Emissdo at€ a data de subscricdo e integralizagio das Debéntures; Procedimento
de Subscricio e Integralizagio: a integralizaciio serd realizada j.vista, pelo preco de
subscrigdo aplicdvel, no ato da subscrigdo; e thaeda corrente nacional, de acordo com as
normas de liquidacdo e procedimentos aplicdveis-a CETIP; ‘Local de Pagamento: os
pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; (b) os procedimentos adotados
pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; e/ou, (c) os
procedimentos adotados pela institui¢do escrituradora das Debéntures, para as Debéntures
que nio estejam vinculadas a CETIP ou & BM&FBOVESPA (Local de Pagamento);
Prorrogacdc dos Prazos: considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacdo até o primeiro dia util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia em que nfo haja expediente bancédrio no Local de Pagamento, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente
havera prorrogaciio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou
domingo; Encargos Moratdrios: sem prejuizo do eventual vencimento antecipado das
Debéntures, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias
devidas aos Debenturistas nas datas em que sio devidos, tais pagamentos devidos e ndo
pagos continuardo sujeitos a eventual remuneragio incidente sobre os mesmos ¢ ficardo
sujeitos, ainda a multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza no
compensatéria, de 2% sobre o valor devido e nao pago; e, juros de mora ndo
compensatdrios calculados 2 taxa de [% ao més; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago. Os encargos moratérios ora estabelecidos incidirfio desde o efetivo
descumprimento da obrigacio respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial; B) a
celebracio dos documentos indispensdveis & Emissao, como: (a) Contrato de Coordenago,
Colocagdo e Distribuigio Publica, em Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagao, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Trés
Séries, da Terceira Emissdo da Cemig Geragio e Transmissdo S.A.; e, (b) Instrumento
Particular de Escritura da Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografiria, em até Trés Séries, para Distribui¢do Publica, da Cemig
Geragéio ¢ Transmissdo S.A. e respectivos aditamentos posteriores, bem como outros
devidamente analisados pela drea juridica e que ndo onerem a operagio; ¢, C) a prética pela
Diretoria Executiva de todos os atos necessdrios para efetivar as deliberagdes aqui
consubstanciadas. Presencas: Conselheiros: Dorothea Fonseca Furquim Werneck, Djalma
Bastos de Morais, Antdnio Adriano Silva, Arcingelo Eustdquio Torres Queiroz, Francelino
Pereira dos Santos, Guy Maria Villela Pascheoal, Jodo Camilo Penna, Maria Estela
Kubitscheck Lopes, Paulo Roberto Reckziegel Guedes, Saulo Alves Pereira Junior,
Adriano Magalhdes Chaves, Paulo Mdércio de Oliveira Monteiro, Tarcisio Augusto
Carneiro, Bruno Magalhdes Menicucci e Cezar Manoel de Medeiros; e, Anamaria Pugedo
Frade Barros, Secretaria.
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CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

O presente Estatuto Social € uma consolidagao do aprovado pela Escritura Pablica de Constitui¢ao,
em 08-09-2004 — arquivada na JUCEMG em 15-09-2004, sob o n° 3130002055-0 —,
e pelas Assembléias Gerais reunidas para reforma estatutaria, até a tltima AGE realizada em 21-12-2011.

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I
Da denominacao, constituicao, objeto, sede e duracao da Companhia

Artigo 1° - A Cemig Gerag¢do e Transmissdo S.A. & uma sociedade por agdes,
constituida como subsidiaria integral da sociedade de economia mista Companhia Energética
de Minas Gerais - CEMIG, que sera regida pelo presente Estatuto e pela legislag@o aplicavel.

Artigo 2° - A Companhia tem por objeto:

a) estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar sistemas de geracao,
transmissdo e comercializac@o de energia elétrica e servigos correlatos que lhe tenham sido ou
venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais mantenha o
controle acionério;

b) desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em qualquer de suas
fontes, com vistas a explora¢@o econdmica e comercial;

c) prestar servico de consultoria, dentro de sua area de atuac@o, a empresas no
Brasil e no exterior;

d) exercer atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social.

Paragrafo Unico - As atividades previstas neste artigo poderdo ser exercidas
diretamente pela Companhia ou por intermédio de sociedades por ela constituidas, ou de que
venha a participar, majoritaria ou minoritariamente, mediante deliberacio do Conselho de
Administracdo do Acionista Unico - CEMIG, nos termos do artigo 2° da Lei Estadual n°
8.655, de 18 de setembro de 1984, com a redac@o dada pela Lei n° 15.290, de 4 de agosto de
2004, e prévia autorizagdo da Ageéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Artigo 3° - A Companhia tera sua sede e administracdo na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, Brasil, na Av. Barbacena, 1200, 12° andar, ala B1, Bairro Santo
Agostinho, podendo abrir escritorios, representagdes e quaisquer outros estabelecimentos no
Pais e no exterior, mediante autorizacdo da Diretoria Executiva.

Artigo 4° - O prazo de duracao da Companhia ¢ indeterminado.

CAPITULO IT
Do capital e das acdes

Artigo 5° - O Capital Social da Companhia é de R$3.296.785.358,90 (trés bilhoes,
duzentos e noventa e seis milhdes, setecentos e oitenta e cinco mil, trezentos e cinquenta e
oito reais e noventa centavos), representado por 2.896.785.358 (dois bilhdes, oitocentos e
noventa e seis milhdes, setecentos e oitenta e cinco mil, trezentas e cinquenta e oito) acoes
ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

Paragrafo Unico - Cada ac@o ordinaria dara direito a um voto nas deliberagdes das

Assembléias Gerais.

Modificado pela AGE de 21-12-2011
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CAPITULO III
Da Assembléia Geral

Artigo 6° - A Companhia Energética de Minas Gerais-CEMIG, na qualidade de
Acionista Unico da Companhia, detém plenos poderes para decidir sobre todos os negocios
relativos ao objeto social da Companhia e adotar as resolucdes que julgar necessarias a defesa
dos seus interesses e ao seu desenvolvimento, devendo reunir-se, ordinariamente, dentro dos 4
(quatro) primeiros meses do ano, para os fins previstos em lei e, extraordinariamente, sempre
que necessario, observadas em sua convocag@o, instalacao e deliberacdes as prescri¢des legais
pertinentes.

CAPITULO IV
Da Administracao da Companhia

Artigo 7° - A Companhia serd administrada por um Conselho de Administragao e por
uma Diretoria Executiva, que atuardo em conformidade com a Lei das Sociedades Andnimas
e com este Estatuto.

Paragrafo Primeiro - Os cargos dos Conselhos de Administracdo das sociedades
controladas e/ou coligadas da Companhia, cujo preenchimento couber a Companhia, serdo
indicados conforme determina¢@o do Conselho de Administrac@o.

Paragrafo Segundo — Os cargos dos comités de apoio aos Conselhos de
Administracdo das sociedades controladas e coligadas, cuja indica¢do couber a Companhia,
serdo preenchidos por Conselheiros das respectivas sociedades controladas ou coligadas. Sera
sempre indicado, como um dos membros dos referidos comités, o Diretor de
Desenvolvimento de Negocios, que atuara sempre de forma compartilhada com o Diretor de
Financgas e Relacdes com Investidores ou qualquer outro Diretor.

Paragrafo Terceiro - E vedada a remunerac@o dos membros da Diretoria Executiva e
do Conselho de Administragdo da Companhia que integrem os 0rgdaos de administra¢do do
Acionista Unico - CEMIG.

Secao I
Do Conselho de Administracao

Artigo 8° - O Conselho de Administracio da Companhia serd composto de 14
(quatorze) membros efetivos e igual niimero de suplentes, dentre os quais um serd o seu
Presidente e outro, Vice-Presidente, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela Assembléia
Geral, para um mandato de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos.

Paragrafo Unico - Os membros do Conselho de Administragdo deverdo ser,
obrigatoriamente, os mesmos membros do Conselho de Administragdo do Acionista Unico -
CEMIG.

Artigo 9° - O Conselho de Administrag¢@o reunir-se-4, ordinariamente, uma vez por
mes para analisar os resultados da Companhia e de suas subsidiarias integrais, controladas e
coligadas, além de deliberar sobre as demais matérias incluidas na ordem do dia conforme seu
regimento interno e, extraordinariamente, por convocacao do seu Presidente, do seu Vice-
Presidente, de um terco de seus membros ou quando solicitado pela Diretoria Executiva.

Modificado pela AGE de 21-12-2011
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Paragrafo Primeiro - As reunides do Conselho de Administracdo serao convocadas
por seu Presidente ou seu Vice-Presidente, mediante aviso escrito enviado com antecedéncia
de 5 (cinco) dias ateis, contendo a pauta de matérias a tratar. Em carater de urgéncia, as
reunides do Conselho de Administracdo poderdo ser convocadas por seu Presidente sem a
observancia do prazo acima mencionado, desde que inequivocamente cientes os demais
integrantes do Conselho.

Paragrafo Segundo - As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas
pela maioria de votos dos Conselheiros presentes, cabendo ao Presidente, em caso de empate,
o voto de qualidade.

Artigo 10 - Compete ao Presidente do Conselho de Administracdo conceder licenga
aos seus membros, competindo aos demais membros conceder licenca ao Presidente.

Artigo 11 - O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administracdo serdo,
obrigatoriamente, o Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administracao do
Acionista Unico - CEMIG, cabendo ao Vice-Presidente substituir o Presidente em suas
auséncias ou impedimentos.

Artigo 12 - Cabera ao Conselho de Administracdo, além de outras matérias que lhe
comete a lei:

a) fixar a orientac@o geral dos negdcios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia, observado o presente Estatuto;

c) deliberar, previamente a sua celebrac@o, sobre os contratos entre a Companhia e
quaisquer de seus acionistas ou empresas que sejam controladoras destes, sejam por eles
controladas ou estejam sob seu controle comum;

d) deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre a alienag@o ou a constitui¢ao
de onus reais sobre bens do ativo permanente da Companhia, bem como a prestacao por esta
de garantias a terceiros, de valor individual igual ou superior a R$14.000.000,00 (quatorze
milhdes de reais);

e) deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre os projetos de investimento
da Companhia, a celebragdao de contratos e demais negocios juridicos, a contratacdo de
empréstimos, financiamentos e a constitui¢do de qualquer obrigacdo em nome da Companhia
que, individualmente ou em conjunto, apresentem valor igual ou superior a R$14.000.000,00
(quatorze milhdes de reais), inclusive aportes em subsididrias integrais, controladas e
coligadas e nos consorcios de que participe;

f) convocar a Assembléia Geral;

g) fiscalizar a gestdo da Diretoria Executiva, podendo examinar, a qualquer tempo,
os livros e papéis da Companhia, bem como solicitar informacdes sobre os contratos
celebrados ou em via de celebragdo, e sobre quaisquer outros fatos ou atos administrativos
que julgar de seu interesse;

h) manifestar-se previamente sobre o relatdrio da administracdo e as contas da
Diretoria Executiva da Companhia;

i) escolher e destituir os auditores independentes da Companhia, entre empresas de
renome internacional autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios a auditar companhias
abertas;

j) autorizar, mediante proposta da Diretoria Executiva, a instauragdo de processo
administrativo de licitacdo e de dispensa ou inexigibilidade de licitac@o, e as contratagdes
correspondentes, de valor igual ou superior a R$14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais);

k) autorizar, mediante proposta da Diretoria Executiva, a propositura de acdes
judiciais, processos administrativos e a celebra¢do de acordos judiciais e extrajudiciais de
valor igual ou superior a R$14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais);

Modificado pela AGE de 21-12-2011
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1) autorizar a emissao de titulos, no mercado interno ou externo, para a captacao de
recursos, na forma de debéntures, notas promissdrias, “commercial papers” e outros;

m) aprovar o Plano Diretor, o Plano Plurianual e Estratégico e o Or¢amento Anual,
bem como suas alteracdes e revisoes;

n) anualmente, fixar as diretrizes e estabelecer os limites, inclusive financeiros, para
os gastos com pessoal, inclusive concessdao de beneficios e acordos coletivos de trabalho,
ressalvada a competéncia da Assembleia Geral e observado o Or¢amento Anual aprovado;

0) autorizar o exercicio do direito de preferéncia e os acordos de acionistas ou de
voto em subsidiarias integrais, controladas, coligadas e nos consorcios de que participe a
Companbhia;

p) aprovar as declaracoes de voto nas assembleias gerais e as orientacdes de voto nas
reunioes dos conselhos de administracdo das subsidiarias integrais, controladas, coligadas e
dos consorcios de que participe a Companhia, quando envolver participacdo no capital de
outras sociedades ou consodrcios, devendo as deliberacdes, em qualquer caso e ndo somente
nas matérias relativas a participacao no capital de outras sociedades ou consorcios, observar
as disposicoes do presente Estatuto, o Plano Diretor e o Plano Plurianual e Estratégico;

q) aprovar a constituicdo de, e a participagdo no capital social em, quaisquer
sociedades, empreendimentos ou consorcios;

r) aprovar a instituicdo de comités, na forma do seu Regimento Interno, devendo
cada respectivo comite, previamente a deliberacao do Conselho de Administra¢@o, dar o seu
parecer, nao vinculante, (i) sobre as matérias cuja competéncia lhe for atribuida pelo
Regimento Interno e (ii) com relagio a qualquer matéria, desde que solicitado por, no minimo,
2/3 (dois tercos) dos membros do Conselho de Administracdo. Caso o quociente de 2/3 (dois
tercos) dos membros do Conselho de Administracdo ndo seja um n@imero inteiro, para fins de
interpretacdo desta clausula, serd considerado o ntmero inteiro inferior mais proximo do
resultado fracionado; e,

S) autorizar as provisdes contabeis da Companhia, em valor igual ou superior a
R$14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais), mediante proposta da Diretoria Executiva.

Paragrafo Primeiro - O Plano Diretor da Companhia devera conter o planejamento
estratégico de longo prazo, fundamentos, metas, objetivos e resultados a serem perseguidos e
atingidos pela Companhia e sua politica de dividendos, nos quais se baseardo os planos,
projecdes, atividades, estratégias, investimentos e despesas a serem incorporados no Plano
Plurianual e Estratégico da Companhia e no Or¢amento Anual elaborados e aprovados de
acordo com este Estatuto Social.

Pardgrafo Segundo - O Conselho de Administracdo, mediante resolucoes
especificas, podera delegar a Diretoria Executiva a competéncia para autorizar a celebracao de
contratos de comercializagdo de energia elétrica e de prestagdo de servigos de transmiss@o,
nos termos da legislagao.

Paragrafo Terceiro — Os limites financeiros para deliberacdo do Conselho de
Administracdo serdo corrigidos, em janeiro de cada ano, pelo Indice Geral de Precos do
Mercado-IGP-M, da Fundac@o Getilio Vargas.

Secao I1
Da Diretoria Executiva

Artigo 13 - A Diretoria Executiva serd constituida por 11 (onze) Diretores,
acionistas ou ndo, residentes no Pafs, eleitos pelo Conselho de Administra¢do, sendo um
Diretor-Presidente; um Diretor Vice-Presidente; um Diretor de Finangas e Relacdes com

Investidores; um Diretor de Gestao Empresarial; um Diretor de Geracao e Transmissdo; um
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Diretor Comercial; um Diretor de Desenvolvimento de Negdcios; um Diretor sem designacdo
especifica; um Diretor de Gas; um Diretor Juridico; e, um Diretor de Relagdes Institucionais e
Comunicacdo, com mandato de 3 (trés) anos, permitida a reelei¢do. O prazo de gestao dos
Diretores estender-se-a até a investidura dos novos Diretores eleitos.

Paragrafo Unico - Os membros da Diretoria Executiva serdo, obrigatoriamente, os
membros das respectivas Diretorias do Acionista Unico - CEMIG, sendo que a Diretoria sem
designacgdo especifica serd ocupada, também obrigatoriamente, pelo Diretor de Distribuicdo e
Comercializa¢do do Acionista Unico - CEMIG.

Artigo 14 - Em caso de auséncia, licenga, rentncia ou vaga do Diretor-Presidente, o
cargo serd exercido pelo Diretor Vice-Presidente, pelo periodo que durar a auséncia ou
licenga e, nos casos de vaga, impedimento ou reniincia, até o provimento do cargo pelo
Conselho de Administragao.

Paragrafo Primeiro - Ocorrendo auséncia, licenga, rentincia ou vaga de qualquer dos
demais membros da Diretoria Executiva, podera ela, mediante a aprovacdo da maioria de seus
membros, atribuir a outro Diretor o exercicio das fungdes respectivas, pelo periodo que durar
a auséncia ou licenga, e, nos casos de vaga, impedimento ou reni{incia, até que o cargo seja
provido pelo Conselho de Administracao.

Paragrafo Segundo - O Diretor-Presidente ou o0 membro da Diretoria Executiva eleito
na forma deste artigo exercera o cargo pelo tempo de mandato que restava ao Diretor
substituido.

Artigo 15 - A Diretoria Executiva reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos 2 (duas)
vezes por mes e, extraordinariamente, sempre que convocada pelo Diretor-Presidente ou por 2
(dois) Diretores, mediante aviso com antecedéncia minima de 2 (dois) dias, o qual, entretanto,
sera dispensado no caso de estarem presentes todos os Diretores. As deliberacdes da Diretoria
Executiva serdo adotadas pelo voto da maioria de seus membros, cabendo ao Diretor-
Presidente o voto de qualidade, em caso de empate.

Artigo 16 - Compete a Diretoria Executiva a gestdo corrente dos negdcios da
Companhia, obedecidos o Plano Plurianual e Estratégico da Companhia e o Or¢camento
Anual, elaborados e aprovados de acordo com este Estatuto Social.

Paragrafo Primeiro - O Plano Plurianual e Estratégico da Companhia contera os
planos e as projecdes para o prazo de 5 (cinco) exercicios financeiros, devendo ser atualizado,
no maximo, a cada ano, e abordara em detalhe, entre outros:

a) as estratégias e a¢des da Companhia, incluindo qualquer projeto relacionado ao
seu objeto social;

b) os novos investimentos e oportunidades de negdcios, incluindo os das
subsidiarias integrais, controladas e coligadas da Companhia, assim como dos consorcios de
que participe;

¢) os valores a serem investidos ou de outra forma contribuidos a partir de recursos
proprios ou de terceiros;

d) as taxas de retorno e lucros a serem obtidos ou gerados pela Companhia.

Paragrafo Segundo - O Orcamento Anual refletird o Plano Plurianual e Estratégico
da Companhia e deverd detalhar as receitas e as despesas operacionais, 0s custos e
investimentos, o fluxo de caixa, o montante a ser destinado ao pagamento de dividendo, as
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inversdes com recursos proprios ou de terceiros e outros dados que a Diretoria Executiva
considerar necessarios.

Paragrafo Terceiro - O Plano Plurianual e Estratégico da Companhia e o Orcamento
Anual serdo preparados e atualizados anualmente, até o término de cada exercicio social, para
vigorar no exercicio social seguinte. Serdo elaborados com a coordenacdo do Diretor-
Presidente e do Diretor de Finangas ¢ Relagdoes com Investidores, respectivamente, e, no que
tange as coligadas e controladas, em conjunto com o Diretor de Desenvolvimento de
Negocios, e sempre, em todos os aspectos, com a participagdo de todas as Diretorias da
Companhia. O Plano Plurianual e Estratégico da Companhia e o Or¢amento Anual serdo
submetidos ao exame da Diretoria Executiva e, apds, a aprovaciao do Conselho de
Administracdo

Paragrafo Quarto - Dependerao de deliberacdo da Diretoria Executiva as seguintes
matérias:

a) aprovar o plano de organizacdo da Companhia, bem como a emissdo e
modifica¢do das normas correspondentes;

b) examinar e encaminhar ao Conselho de Administracdo, para aprovacgao, o Plano
Plurianual e Estratégico, bem como suas revisoes, inclusive cronogramas, valor e alocac¢@o de
investimentos nele previstos;

c) examinar e encaminhar ao Conselho de Administracdo, para aprovacdo, o
Orgamento Anual, o qual devera refletir o Plano Plurianual e Estratégico entdo vigente, assim
como suas revisoes;

d) deliberar sobre o remanejamento de investimentos ou despesas previstos no
Orcamento Anual que, individualmente ou em conjunto, durante o mesmo exercicio
financeiro, apresentem valores inferiores a R$14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais), com
a consequente readequagdo das metas aprovadas, respeitado o Plano Plurianual e Estratégico e
o Orcamento Anual;

e) aprovar a aliena¢@o ou constituicao de onus reais sobre bens do ativo permanente
da Companhia, bem como a prestacao por esta de garantias a terceiros, de valores inferiores a
R$14.000.000,00 (quatorze milhoes de reais);

f) autorizar os projetos de investimento da Companhia, a celebracdo de contratos e
demais negocios juridicos, a contratacdo de empréstimos, financiamentos e constitui¢do de
qualquer obrigacdo em nome da Companhia, com base no Orcamento Anual aprovado, que,
individualmente ou em conjunto, apresentem valores inferiores a R$14.000.000,00 (quatorze
milhdes de reais), inclusive a realizagdo de aportes em subsidiarias integrais, controladas e
coligadas, e nos consorcios de que participe, ressalvado o disposto na alinea “o” do inciso IV
do artigo 17;

g) aprovar, mediante proposta do Diretor-Presidente, elaborada, em conjunto com o
Diretor de Desenvolvimento de Negodcios e o Diretor de Finangas e Relagdes com
Investidores, as declaracdes de voto nas Assembleias Gerais das subsidiarias integrais,
controladas, coligadas e nos consorcios dos quais participe a Companhia, devendo as
deliberacdes observarem as disposi¢des do presente Estatuto, as deliberagdes do Conselho de
Administracdo, o Plano Diretor e o Plano Plurianual e Estratégico;

h) autorizar a instauracao de processo administrativo de licitacdo e de dispensa ou
inexigibilidade de licitacdo e as contratacdes correspondentes, de valor igual ou superior a
R$2.800.000,00 (dois milhdes e oitocentos mil reais) e inferior a R$14.000.000,00 (quatorze
milhOes de reais);

i) autorizar a propositura de acdes judiciais, processos administrativos e a celebracao
de acordos judiciais e extrajudiciais de valor inferior a R$14.000.000,00 (quatorze milhdes de
reais);
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j) autorizar as provisdes contabeis da Companhia, em valor inferior a
R$14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais), mediante proposta do Diretor de Finangas e
Relacdes com Investidores;

k) aprovar a designacdo de empregados para o exercicio de cargos gerenciais da
Companhia, mediante proposta do Diretor interessado, observado o disposto na alinea ‘h’ do
inciso I do artigo 17;

1) autorizar os gastos com pessoal e os acordos coletivos de trabalho, observados a
competéncia da Assembléia Geral, as diretrizes e os limites aprovados pelo Conselho de
Administra¢do e o Orcamento Anual aprovado;

m) examinar e deliberar acerca da contratacdo de consultores externos, quando
solicitado por qualquer Diretoria, observado o disposto no artigo 12, alinea “j”, e artigo 16, §
4° alinea “h”.

Paragrafo Quinto - A prética dos atos necessarios ao funcionamento regular da
Companbhia, a celebracao de contratos e demais negocios juridicos sera efetuada pelo Diretor-
Presidente, conjuntamente com um Diretor, ou por mandatario devidamente constituido.

Paragrafo Sexto - A outorga de procuracdes deverd ser realizada pelo Diretor-

Presidente, conjuntamente com um Diretor, ressalvada a competéncia definida na alinea “c”,
inciso I, do artigo 17, para a qual sera exigida apenas a assinatura do Diretor-Presidente.

Paragrafo Sétimo — Os limites financeiros para deliberagdo da Diretoria Executiva
serdo corrigidos, em janeiro de cada ano, pelo Indice Geral de Precos do Mercado-IGP-M, da
Fundacg@o Gettlio Vargas.

Artigo 17 - Observado o disposto nos artigos precedentes, sao atribui¢des dos
membros da Diretoria Executiva:

I - Do Diretor-Presidente:

a) superintender e dirigir os trabalhos da Companhia;

b) coordenar a elaborac@o, a consolidag¢@o e a implementagcao do Plano Plurianual e
Estratégico da Companhia, no caso das coligadas e controladas em conjunto com o Diretor de
Desenvolvimento de Negodcios, e, em ambos os casos, com a participagdo dos demais
Diretores da Companhia;

c) representar a Companhia em juizo, ativa e passivamente;

d) assinar, juntamente com um dos Diretores, os documentos de responsabilidade
da Companbhia;

e) apresentar o relatorio anual dos negdcios da Companhia ao Conselho de
Administrac@o e a Assembléia Geral Ordinaria;

f) admitir e demitir pessoal da Companhia;

g) conduzir as atividades de auditoria interna, ouvidoria, secretaria geral e
planejamento estratégico;

h) propor a Diretoria Executiva, para aprovac¢do, em conjunto com o Diretor a que
estiver vinculado o empregado, as indicagdes para os cargos gerenciais da Companhia;

1) propor as indicagdes para os cargos de Administracio e Conselhos Fiscais das
subsidiarias integrais, da Funda¢do Forluminas de Seguridade Social - Forluz, ouvido o
Diretor de Finangas e Relacoes com Investidores, e das controladas e coligadas da Companhia
e dos consorcios de que a Companhia participe, ouvido o Diretor de Desenvolvimento de
Negocios.
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II - Do Diretor Vice-Presidente:

a) substituir o Diretor-Presidente nos casos de auséncia, licenca, impedimentos
temporarios, reniincia ou vaga;

b) propor a melhoria das politicas e diretrizes de responsabilidade social e de
sustentabilidade da Companhia;

c) definir as politicas e diretrizes de meio ambiente, de desenvolvimento
tecnologico, de alternativas energéticas e de normalizag@o técnica;

d) coordenar a estratégia de atuacdo da Companhia em relagdo ao meio ambiente,
ao processo tecnolodgico e a gestao estratégica de tecnologia;

e) coordenar a implantagdo e a manutencdo dos sistemas de qualidade da
Companbhia;

f) promover a implementacio de programas voltados para o desenvolvimento
tecnologico da Companhia;

g) monitorar a conduc@o dos planos para o atendimento das diretrizes ambientais,
tecnologicas e da melhoria da qualidade.

III- Do Diretor de Financas e Relagdes com Investidores:

a) prover os recursos financeiros necessarios a operacdo e expansiao da Companhia,
conforme Org¢amento Anual, conduzindo os processos de contratacdo de empréstimo e de
financiamento, bem como os servicos correlatos;

b) coordenar a elaborag@o e a consolidagdo do Orcamento Anual da Companhia, no
caso das coligadas e controladas em conjunto com o Diretor de Desenvolvimento de
Negdcios, e, em ambos os casos, com a participacao dos demais Diretores da Companhia

c) proceder a avaliagdo econdOmico-financeira dos projetos de investimento da
Companhia, exceto aqueles de responsabilidade da Diretoria de Desenvolvimento de
Negdcios;

d) acompanhar o desempenho econdmico-financeiro dos projetos de investimento,
conforme metas e resultados aprovados pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de
Administracao;

e) contabilizar e controlar as operacdes econdmico-financeiras da Companhia,
incluindo suas subsidiérias integrais e demais controladas;

f) determinar o custo do servico e estabelecer politica de seguros, conforme
delineado no Plano Plurianual e Estratégico da Companbhia;

g) detalhar a programacgdo financeira de curto, médio e longo prazos, conforme
previsto no Plano Plurianual e Estratégico da Companhia e no Orcamento Anual;

h) controlar o capital social da Companhia, bem como propor a Diretoria Executiva,
para deliberacdo ou encaminhamento ao Conselho de Administragdo ou a Assembleia Geral,
observado o disposto neste Estatuto, a politica de governanca com o mercado e de dividendos
da Companhia e suas subsidiarias integrais e controladas e sugerir o0 mesmo para as empresas
coligadas;

i) coordenar a elaboracdo e a negociac@o das receitas de transmissao junto a Agencia
Nacional de Energia Elétrica - Aneel;

Jj) responsabilizar-se pela prestac@o de informacdes ao pablico investidor, a Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM e as bolsas de valores ou mercados de balcdo, nacionais e
internacionais, bem como as entidades de regulacao e fiscalizag@o correspondentes, e manter
atualizados os registros da Companhia nessas institui¢des;

k) representar a Companhia perante a CVM, as Bolsas de Valores e demais entidades
do mercado de capitais;

1) promover a gestdo financeira da Companhia e das suas subsidiarias integrais,
controladas e coligadas e nos consodrcios de que a Companhia participe, dentro dos critérios de
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boa governanga corporativa e zelando pelo cumprimento de seus planos de negocios,
observado o disposto neste Estatuto;

m) realizar o controle dos resultados econdmico-financeiros das participacdes da
Companhia nas subsidiarias integrais, controladas e coligadas;

n) propor a Diretoria Executiva, para aprovacao ou encaminhamento ao Conselho de
Administracdo ou a Assembleia Geral de Acionistas, conforme a competéncia definida no
presente Estatuto, (i) os aportes de capital nas subsidiarias integrais; e, (ii) os aportes de
capital, o exercicio de direito de preferéncia e a celebracido de acordos de votos, em conjunto
com o Diretor de Desenvolvimento de Negdcios, nas controladas, coligadas e nos consorcios
de que participe a Companhia;

0) participar das negociagbes que envolvam a constituicio e a alteracio de
documentos societarios de todas as empresas nas quais a Companhia detenha qualquer
participag@o;

p) coordenar, em conjunto com o Diretor de Desenvolvimento de Negocios, os
processos de alienacdo de participacdes societarias detidas pela Companhia, observado o
disposto na legislacao e regulamentag@o vigentes;

q) acompanhar, avaliar e divulgar no ambito da Diretoria Executiva da Companhia o
desempenho financeiro das controladas e coligadas e dos consorcios de que participe a
Companbhia.

IV - Da Diretoria de Gestdo Empresarial:
a) prover pessoal adequado a Companhia;
b) definir a politica de recursos humanos da Companhia, orientar e promover sua

aplicag@o;

c) orientar e conduzir as atividades relacionadas a estudos organizacionais e sua
documentag@o;

d) definir, conduzir e supervisionar a politica de telecomunica¢des e informatica da
Companbhia;

e) projetar, implantar e manter os sistemas de telecomunicagoes e de informatica da
Companbhia;

f) definir politicas e normas sobre servicos de apoio, tais como transportes,
comunicacdo administrativa, vigilancia e de adequac@o dos locais de trabalho do pessoal;

g) prover a Companhia de recursos e servicos de infra-estrutura e de apoio
administrativo;

h) coordenar as politicas, processos e meios de seguranga patrimonial, seguranca do
trabalho e vigilancia aprovados pela Companhia;

i) conduzir as negociagdes dos acordos coletivos de trabalho, em conformidade
com as diretrizes e limites aprovados pelo Conselho de Administracdo, encaminhando as
propostas negociadas para aprovac@o da Diretoria Executiva;

j) administrar o processo de contratacdo de obras e servicos e de aquisicio e
alienagado de materiais e imoveis;

k) proceder ao controle de qualidade do material adquirido e da qualificacdo dos
prestadores de servigos contratados;

1) administrar e controlar o estoque de material, promover a triagem ¢ a recuperacao
do material usado, bem como promover a venda de material excedente, inservivel e de sucata;

m) promover e implementar programas de incremento, desenvolvimento,
aperfeicoamento e melhoria continuada de fornecedores de materiais e servigos de interesse
da Companhia, isoladamente ou em cooperacio com outras Diretorias ou 6rgéos de fomento e
entidades de classe, no ambito do Estado de Minas Gerais;

n) conduzir programas de gestdo empresarial e de acdoes ambientais no ambito da
Diretoria;
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0) autorizar a instauracdo de processo administrativo de licitagdo e de dispensa ou
inexigibilidade de licitacdo, e as contratagdes correspondentes, de valor inferior a
R$2.800.000,00 (dois milhdes e oitocentos mil reais);

p) propor ao Diretor-Presidente, para encaminhamento a Diretoria Executiva, para
aprovacdo, dentre empregados da Companhia, as indicacdes para os cargos de membros
efetivos e suplentes do Comité de Administracdo do Prosatde Integrado;

q) propor ao Diretor-Presidente, para encaminhamento a Diretoria Executiva para
aprovacao, dentre os empregados da Companbhia, as indicacdes de empregados para compor o
Comite de Negociacao Sindical, assim como a designacao de seu coordenador;

r) apresentar a Diretoria Executiva as avaliagdes advindas de programa de
desenvolvimento de sucessdo de liderancas implantado pela Companhia, visando subsidiar as
deliberagdes da Diretoria acerca das indicacdes de empregados para cargos gerenciais.

V - Do Diretor de Geracéo e Transmissao:

a) zelar pela qualidade do fornecimento de energia aos consumidores ligados
diretamente ao sistema de transmissao;

b) elaborar o planejamento da gerac@o e da transmissao;

c) operar e manter os sistemas de gerac@o e transmiss@o e os sistemas de supervisao
e telecontrole associados;

d) conduzir programas e acoes ambientais no ambito da Diretoria;

e) desenvolver e conduzir as acdes hidrometeorologicas de interesse da
Companhia;

f) gerir as operacdes decorrentes da interligacao do sistema elétrico de transmissdo
da Companhia com os de outras empresas, bem como a conex@o de agentes a rede basica da
Companhia;

g) representar a Companhia junto ao Operador Nacional do Sistema Elétrico —
ONS, a Associa¢do Brasileira das Geradoras de Energia Elétrica — Abragee e demais
entidades representativas dos setores de geracao e transmissao de energia elétrica;

h) gerir os laboratorios e oficinas centrais da Companhia;

i) coordenar e implantar projetos de reforma, modernizag¢@o, melhoria, reativacio e
desativacao nas instalacdes de gerac@o e transmiss@o;

j) propor e implementar as medidas que visem assegurar a conectividade dos
diversos agentes do setor elétrico, ligados ao sistema de transmissao da Companhia;

k) propor e implementar as politicas e diretrizes que visem assegurar a integridade
das instalacdes de geracao e transmiss@o e gerir a seguranga industrial dessas instalacdes;

1) gerenciar e promover a politica de seguranca do trabalho da Companhia no ambito
de suas atividades;

m) gerenciar a implantagdo dos empreendimentos de expansdo de geracao,
transmissdo e cogeragao, promovendo o projeto, a constru¢do e a montagem, e assegurando o
desempenho fisico-financeiro desses empreendimentos;

n) fornecer apoio técnico as negociacdes para viabilizagdo dos empreendimentos de
expansao da geragdo, transmissdo e co-geracdo e participar da negociagdo de documentos dos
consodrcios de empreendedores e de sociedades de propositos especificos;

0) acompanhar, avaliar e divulgar no ambito da Diretoria Executiva da Companhia o
desempenho técnico-operacional das subsidiarias integrais da Companhia.

VI - Do Diretor Comercial:

a) elaborar pesquisas, estudos, analises e projecoes dos mercados de interesse da
Companbhia;

b) coordenar o planejamento e a execuc¢do da compra de energia para atender ao
mercado da Companhia e a venda de energia proveniente das fontes de gerac@o proprias;
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c) coordenar a compra e venda de energia nas suas diferentes formas e
modalidades, compreendendo a importagdo, exportacdo e a participacdo em todos os
segmentos de mercados especializados de energia;

d) coordenar a prestacdo de servicos de intermediacdo de negodcios relacionados a
comercializag@o de energia a qualquer agente autorizado;

e) representar a Companhia junto a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
— CCEE, responsabilizando-se pelas operacdes realizadas no ambito daquela Camara, e
representar a Companhia perante as demais entidades de comercializag@o de energia elétrica;

f) coordenar o estabelecimento dos precos de compra e venda de energia elétrica, e
propor a Diretoria Executiva para aprovagao;

g) estabelecer relacdbes comerciais e coordenar a venda de energia elétrica e
servicos para os consumidores, individualmente, ou grupos de consumidores, atendidos em
tensao maior ou igual a 2,3 kV e demanda contratada igual ou maior que 500 kW, assim como
grupos empresariais;

h) identificar, medir e gerenciar os riscos associados a comercializa¢ao de energia;

i) negociar e gerenciar os Contratos de Uso do Sistema de Transmissao com o
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS e de conexao do Sistema de Distribui¢do com
as transmissoras;

j) gerenciar a comercializa¢@o, em interacao com a Diretoria de Desenvolvimento de
Negocios, dos créditos de carbono da Companhia;

k) acompanhar, avaliar e divulgar no ambito da Diretoria Executiva da Companhia o

desempenho técnico-operacional das subsidiarias integrais da Companhia.

VII - Do Diretor de Desenvolvimento de Negocios:

a) promover a busca, a analise e o desenvolvimento de novos negdcios da
Companhia nas areas de gerac@o, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, petroleo e
gas, assim como em outras atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto
social;

b) promover as andlises de viabilidade técnica, econdmico-financeira e ambiental dos
novos negocios para a Companhia, em interacdo com as Diretorias relacionadas aos referidos
negocios;

¢) coordenar as negociacdes e implementar as parcerias, consorcios, sociedades de
proposito especifico e demais formas de associagdo com empresas plblicas ou privadas
necessarias ao desenvolvimento de novos negdcios, bem como a negocia¢do de contratos e
documentos societarios dos empreendimentos;

d) coordenar, em conjunto com o Diretor-Presidente, a elaboracdo e a consolidag@o
do Plano Plurianual e Estratégico da Companhia; e, com o Diretor de Finangas e Relacoes
com Investidores, do Orcamento Anual no que tange as coligadas e controladas;

e) coordenar a participacdo da Companhia nos processos licitatdrios para obtencdo de
outorga de concessoes em todas as areas de sua atuacao;

f) buscar, coordenar, avaliar e estruturar as oportunidades de aquisicio de novos
ativos em todos os setores e atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto
social;

g) coordenar a participacao da Companhia nos leildes de novos negocios promovidos
por quaisquer pessoas fisicas ou juridicas, de direito privado ou publico, inclusive agéncias
reguladoras;

h) promover a busca e a analise, no ambito da Companhia, das oportunidades de
negocios relacionados ao aproveitamento de créditos de carbono;

i) elaborar o planejamento e o Programa de Investimentos de novos negdcios em
todos os setores e atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social;
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j) representar a Companhia junto as entidades de planejamento da expansao do setor
elétrico nas suas areas de atuacao;

k) acompanhar, na Companhia, o planejamento energético do Pafs.

1) propor, a Diretoria Executiva, para aprovacao ou encaminhamento ao Conselho de
Administrag@o, premissas para os novos investimentos a serem feitos pela Companhia (TIR,
pay back, custo de capital, e outros indicadores de risco/retorno que se fizerem necessarios);

m) propor, em conjunto com o Diretor de Financas e Relagdes com Investidores, a
Diretoria Executiva, para aprovac¢do ou encaminhamento ao Conselho de Administragao ou a
Assembleia Geral de Acionistas, conforme a competéncia definida no presente Estatuto, as
matérias referentes a aportes de capital, exercicio de direito de preferéncia e celebracao de
acordos de votos nas controladas e coligadas e nos consorcios de que participe a Companhia;

n) coordenar, no ambito da Companhia, as negociacdes que envolvam a constituicao
e a alteracio de documentos societarios das controladas e coligadas, bem como nos
consorcios de que participe a Companhia;

0) acompanhar e supervisionar a gestdo e o desenvolvimento das controladas e
coligadas, dentro dos critérios de boa governanca corporativa e zelando pelo cumprimento de
seus planos de negdcios, observado o disposto neste Estatuto;

p) coordenar, em conjunto com o Diretor de Financas e Relacdes com Investidores,
os processos de alienac@o de participacdes societarias detidas pela Companhia, observado o
disposto na legislac@o e regulamentag@o vigentes;

q) acompanhar, avaliar e divulgar no ambito da Diretoria Executiva da Companhia o
desempenho técnico-operacional das controladas e coligadas e dos consdrcios de que participe
a Companbhia;

r) representar a Companhia, nos termos do § 3° do artigo 11 deste Estatuto, nos
comités de apoio aos Conselhos de Administragdo de suas controladas e coligadas;

s) coordenar os assuntos referentes aos novos negdcios e a gestdo de participacoes da
Companhia, suas controladas e coligadas, bem como nos consdrcios de que participe a
Companhia, em interacdo com as demais Diretorias da Companhia

VIII - Do Diretor sem designag@o especifica:
a) praticar os atos proprios previstos na legislacao e no presente Estatuto, e exercer
as atividades que lhe forem atribuidas pelo Conselho de Administragao.

IX — Do Diretor de Gas:

a) coordenar, em nome da Companhia e de suas subsididrias integrais e
controladas, todas as atividades relacionadas a exploracdo, aquisicdo, armazenamento,
transporte, distribuicdo e comercializagdo de petrdleo e gas ou de subprodutos e derivados
diretamente ou através de terceiros;

b) propor a Diretoria Executiva diretrizes, normas gerais e planos de operacao,
prospecg¢@o, exploragao, aquisi¢do, armazenamento, transporte, distribui¢do e comercializac@o
de atividades dos negocios de petroleo e gas;

c) desenvolver pesquisas, analises e estudos de investimentos e novas tecnologias
relacionadas a petrdleo e gas e, em conjunto com o Diretor de Desenvolvimento de Negocios,
estudos e desenvolvimentos de negocios no referido setor;

d) desenvolver normatiza¢ao para projetos no campo de petroleo e gas;

e) propor a Diretoria Executiva plano plurianual de investimentos e despesas da
Gasmig;

f) propor a Diretoria Executiva, em conjunto com o Diretor de Financas e Relagdes
com Investidores e com o Diretor de Desenvolvimento de Negocios, o plano plurianual de
investimentos e despesas de outras sociedades de propositos especificos associadas as
atividades de petroleo e gas;
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g) consolidar a gestdo das politicas de seguranca de trabalho da Gasmig e de outras
sociedades de propdsitos especificos, no ambito das atividades de petrdleo e gas, em
consonancia com as diretrizes gerais ditadas pela Companhia, através da Diretoria de Gestao
Empresarial;

h) desenvolver pesquisas, estudos, analises e projecoes dos mercados de interesse
da Companhia no ambito das atividades de petrdleo e gas;

i) conduzir programas e agdes ambientais no ambito da Diretoria;

j) representar a Companhia nas diversas entidades que congregam as empresas do
setor de petrodleo e gas.

X- Do Diretor Juridico:

a) coordenar as atividades juridicas da Companhia, das suas subsidiarias integrais e
controladas, nos termos do disposto no artigo 116, alineas “a” e “b”, da Lei 6.404/1976,
compreendendo: a organizac@o e a supervisao dos servigos juridicos das companhias nas areas
contenciosa e consultiva, em todos os ramos do direito; o estabelecimento das diretrizes, a
emissdo de orientacdes juridicas e a atuac@o preventiva nos assuntos legais de interesse das
companhias; a ado¢cao de medidas que visem a integragdo e sinergia das areas juridicas das
companhias; a promo¢dao da defesa dos interesses das companhias em juizo e
administrativamente; e, a definicdo de estratégias juridicas e processuais a serem adotadas
pelas companhias;

b) apoiar as demais areas da Companhia, das suas subsididrias integrais e
controladas, nos termos do disposto no artigo 116, alineas “a” e “b”, da Lei 6.404/1976, nos
assuntos legais e juridicos;

c) propor e implementar as diretrizes para as contratacdes de servigos juridicos
externos, coordenando e supervisionando a sua execug@o;

d) coordenar as informagdes relativas aos processos judiciais, administrativos e
servicos de advocacia consultiva da Companhia, das suas subsididrias integrais e controladas,
nos termos do disposto no artigo 116, alineas “a” e “b”, da Lei 6.404/1976; e periodicamente
ou quando solicitado, informar a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administragdo sobre a
estratégia processual e juridica adotada, bem como o andamento e evoluc@o de tais processos.

XI - Do Diretor de Relagdes Institucionais e Comunicagao:

a) coordenar a representacdo da Companhia e das suas subsidiarias integrais, no
ambito das suas atribuicdes regulatorias junto as agéncias reguladoras, Ministério das Minas e
Energia, foruns e associagdes do setor;

b) coordenar o relacionamento institucional da Companhia e das suas subsidiarias
integrais, incluindo os principais foruns de legislacao e desenvolvimento de politicas ptblicas
associadas ao setor energético;

c) coordenar os procedimentos de fiscalizacdo e notificacdes decorrentes das
agéncias reguladoras referentes a Companhia e suas subsidirias integrais, juntamente, com as
Diretorias envolvidas;

d) coordenar, baseado no Planejamento Estratégico da Companhia, a divulgac@o de
informacdes institucionais e corporativas da Companhia e das suas subsidiarias integrais;

e) coordenar o acompanhamento das proposicdes legislativas e regulatorias, bem
como as manifestagdes da Companhia e das suas subsidiarias integrais juntamente com as
Diretorias envolvidas;

f) coordenar a andlise e a promogdo da elaboracdo de cenérios regulatorios,
assegurando a avaliacao de impactos nos negdcios das subsididrias integrais da Companhia,
visando subsidiar o planejamento estratégico corporativo;

g) coordenar e alinhar as a¢des de comunicacdo corporativa da Companhia e das
suas subsididrias integrais para preservar a cultura e os valores da Companhia junto aos
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acionistas, empregados, comunidades, clientes, fornecedores, governo e formadores de
opinido, garantindo o alinhamento com o Planejamento Estratégico da Companhia;

h) coordenar os esforgcos e acdes de comunicacdo corporativa da Companhia e das
suas subsidiarias integrais, visando manter e fortalecer a marca e sustentar a agregaciao de
valores nos relacionamentos com os publicos relevantes da Empresa de forma a garantir uma
reputag@o forte e positiva;

i) coordenar as a¢oes de definicdo e implementac@o do uso da marca da Companhia
e das suas subsidiarias integrais, para assegurar o valor e fortalecimento da Companhia;

j) coordenar as acdes relativas a preservagdao do Projeto Memoria da Companhia e
suas subsidiarias integrais, zelando pelo acervo fisico da Companhia e das suas subsidiarias
integrais;

k) coordenar o controle e divulgacao de informagdes institucionais e corporativas;

1) coordenar, conforme as diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Administrac@o, a
aplicac@o dos recursos para projetos culturais, especialmente os de responsabilidade social,
com recursos de leis de incentivo;

m) coordenar a divulgacdo de programas de eficiéncia energética e outros voltados
para comunidades carentes.

Paragrafo Primeiro - As competéncias de representa¢do perante Orgaos técnicos,
administrativos e associacdes outorgadas aos Diretores nos termos deste artigo ndao exclui a
competéncia de representacdo do Diretor-Presidente nem a necessidade de observancia das
disposi¢des previstas no presente Estatuto no que diz respeito a prévia obtencdo das
autorizagdes dos 0rgaos da Administracdo para contrair obrigacdes em nome da Companhia.

Paragrafo Segundo - As competéncias de celebracdo de contratos ¢ demais negodcios
juridicos e a constituicdo de qualquer obrigacdo em nome da Companhia outorgadas aos
Diretores nos termos deste artigo ndo excluem a competéncia da Diretoria Executiva e do
Conselho de Administragdo, conforme o caso, nem a necessidade de observancia das
disposi¢des previstas no presente Estatuto no que diz respeito aos limites financeiros e a
prévia obtenc@o das autorizagdes dos drgaos da Administracio, quando for o caso.

Paragrafo Terceiro - Além do exercicio das atribuicoes que lhes sdo fixadas no
presente Estatuto, compete a cada Diretoria assegurar a cooperag@o, a assisténcia e o apoio as
demais Diretorias no ambito de suas respectivas competéncias, visando a consecug@o dos
objetivos e interesses maiores da Companhia.

Paragrafo Quarto - Os projetos desenvolvidos pela Companhia, no ambito da
Diretoria de Desenvolvimento de Negocios, uma vez estruturados e constituidos, deverdo ser
assumidos pelas respectivas Diretorias a que competirem a sua construcio, execucao,
operacao e comercializac@o, conforme definido no presente Estatuto.

Paragrafo Quinto - Compete a cada Diretor, no ambito de sua atuag@o, promover as
acOes necessarias ao cumprimento e a efetiva implementacao das politicas de seguranca do
trabalho aprovadas pela Companbhia.

Paragrafo Sexto - O limite financeiro estabelecido na alinea “o” do inciso IV deste
artigo sera corrigido, em janeiro de cada ano, pelo Indice Geral de Precos do Mercado-IGPM,
da Fundac@o Getllio Vargas.
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CAPITULO V
Do Conselho Fiscal

Artigo 18 - O Conselho Fiscal, 6rgao de fiscalizacao da Companhia, funcionara de
modo permanente, e serd presidido pelo Presidente do Conselho Fiscal do Acionista Unico
CEMIG, e integrado por mais 2 (dois) a 4 (quatro) membros efetivos e respectivos suplentes,
todos membros do Conselho Fiscal do Acionista Unico CEMIG, eleitos anualmente pelo
Acionista Unico - CEMIG, podendo ser reeleitos.

Paragrafo Primeiro - O Presidente do Conselho Fiscal convocard e conduzird as
reunides.

Paragrafo Segundo - No caso de reniincia do cargo, falecimento ou impedimento,
serd o membro efetivo do Conselho Fiscal substituido pelo seu respectivo suplente, até que
seja eleito o novo membro, o qual deverd ser escolhido pela mesma parte que indicou o
substituido.

Paragrafo Terceiro - E vedada a remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal da
Companhia que integrem os 6rgaos de administracdo do Acionista Unico - CEMIG.

Artigo 19 - As atribui¢cdes do Conselho Fiscal sao as fixadas na Lei de Sociedades
por Acdes.

CAPITULO VI
Do Exercicio Social

Artigo 20 - O exercicio social coincidira com o ano civil, encerrando-se a 31 de
dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as Demonstracoes Financeiras, de acordo
com a legislacao pertinente, podendo, a critério do Conselho de Administracao, ser levantados
balangos semestrais ou intermediarios referentes a periodos menores.

Artigo 21 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participagdo, os prejuizos acumulados, a provisdo para o imposto sobre a renda, a
contribuicao social sobre o lucro liquido e, sucessivamente, as participacdes dos empregados
e administradores.

Paragrafo Unico - O lucro liquido apurado em cada exercicio social serd assim
destinado:

a) 5% (cinco por cento) para a reserva legal, até o limite maximo previsto em lei;

b) 50% (cinquenta por cento), no minimo, serd distribuido, como dividendo
obrigatorio ao Acionista Unico - CEMIG, observadas as demais disposi¢cdes do presente
Estatuto e a legislac@o aplicavel;

¢) o saldo, apos a retencao dos valores destinados aos investimentos previstos em
or¢amento de capital e/ou investimento elaborado, em observancia do Plano Diretor da
Companhia e aprovado pelo Conselho de Administracdao do Acionista Unico - CEMIG, sera
distribuido ao Acionista Unico - CEMIG a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital
proprio, observada a disponibilidade de caixa livre.

Artigo 22 - Sem prejuizo do dividendo obrigatdrio, a Companhia podera, observada a
legislacdo pertinente e a critério do Conselho de Administracdo, declarar dividendos
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extraordinarios, adicionais, intermedirios ou intercalares, inclusive como antecipacao total
ou parcial do dividendo obrigatério do exercicio em curso.

Artigo 23 - O Conselho de Administragdo podera deliberar o pagamento de juros
sobre o capital proprio, na forma da legislacdo, em substituicdo total ou parcial dos
dividendos de que trata o artigo anterior, ou em adi¢do aos mesmos, devendo as importancias
pagas ou creditadas a tal titulo serem imputadas aos valores dos dividendos distribuidos pela
Companbhia, para todos os efeitos legais.

Artigo 24 - Os dividendos declarados, obrigatorios ou extraordinérios, serdo pagos
em 2 (duas) parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até 30 de dezembro de
cada ano, cabendo a Diretoria, observados estes prazos, determinar os locais e processos de
pagamento.

Paragrafo Ginico - Os dividendos ndo reclamados no prazo de 3 (trés) anos, contados
da data em que tenham sido postos a disposicdo do acionista, reverterdo em beneficio da
Companbhia.

Artigo 25 - E assegurada a participacao dos empregados nos lucros ou resultados da
Companhia, mediante critérios autorizados pela Diretoria Executiva com base nas diretrizes
aprovadas pelo Conselho de Administracao e limites estabelecidos pela Assembléia Geral, na
forma da legislacao especifica.

Artigo 26 - Compete a Assembléia Geral fixar, anualmente, os limites de
participacdo dos administradores nos lucros da Companhia, observado o disposto no
paragrafo Gnico do artigo 190 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

CAPITULO VII
Da Responsabilidade dos Administradores

Artigo 27 Os Administradores respondem perante a Companhia e terceiros pelos atos
que praticarem no exercicio de suas funcdes, nos termos da lei e do presente Estatuto.

Artigo 28 - A Companhia assegurara aos membros do Conselho de Administracao,
do Conselho Fiscal e da Diretoria Executiva a defesa em processos judiciais e administrativos,
ativa e passivamente, durante ou apds os respectivos mandatos, por fatos ou atos relacionados
com o exercicio de suas funcdes proprias e que ndo contrariarem disposi¢des legais ou
estatutarias.

Paragrafo Primeiro - A garantia prevista no caput deste artigo estende-se aos
empregados que legalmente atuarem por delegacdo dos Administradores da Companbhia.

Paragrafo Segundo - A Companhia podera contratar seguro de responsabilidade civil
para a cobertura das despesas processuais, honorarios advocaticios e indeniza¢des decorrentes
dos processos judiciais e administrativos de que trata o caput deste artigo, mediante
deliberagc@o do Conselho de Administrac@o.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAG PUBLICA, DA
CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

Pelo presente instrumento particular:

CEMIG GERACAO B TRANSMISSAO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), subsididria integral da Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG (abaixo qualificada), com sede na Cidade de Belo Horizoute,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200, 12° andar, ala B1, CEP 30190-131, bairro
Santo Agostinho, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jfuridica do Ministério da Fazenda
(“CNPI/MF™) sob o n° 06.981.176/0001-58, neste ato representada por seu(s) ropresentante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pégina de assinaturas do pre
instrumento (“Companhia” ou “Emissora”); e i

ﬁnamoua aurorlzada a funuouar pelo Banco (Lcnt; al do BI asil (“BACFN”) constltmda sob % f(g
de SO(,[L.d'idb anomma de u}pita! fechacio com sede na C 1ddd€ do Rm de Ianeiro, E stddu do [R‘

definido ab"uxo) (“Debentumtas da Segunda %rle”) e das Debéntures da Terceira Série. (axmmﬁmwwm
definido abaixo) (“Debenturistas da Terceira Série” e, em conjunto coma 0s Debenturistas da Pi imeira
Série e os Debenturistas da Segunda Série, “Debenturistas”), neste ato representada: por e

representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva ,pig r?p)@
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio”); : (Q

e ainda, como fiadora ¢ principal garantidora das obrigagBes pecunidrias previstas nesta E: scmu}q D

L IN o RT

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG, sociedade por agdes cdirl ge;:?ﬁb N
de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Ger: al%

na Avenida Barbacena, n° 1.200, CEP 30190-131, bairro Santo Agostinho, inscrita no CNPI/MF sob e z5

n® 17.155.730/0001-64, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidpmentdd O

autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente n@{gﬁent@m}

i

(“Garantidora™), Qo e
= Cas
. e . . L
sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, cotmno &s” e,
individual e indistintamente, como “Parte”, =,

vém, por meio desta ¢ na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particu
Escritura da Terceira Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em até Trés Séries, para Distribui¢iio Publica, da Cemig Geragdo ¢ Transmissio S.A.”
(“Escritura”), mediante as seguintes clausulas ¢ condiges.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, tecdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins da presente Escritura, “Dials Util(eis)” significa qualquer dia, excecgio feita aos sdbados,
g

o -\Tdommgos e feriados nacionais.
o Neg”

f/_‘ B

ﬁ?«?@?‘é/\oo
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CLAUSULA T
AUTORIZACOES

1.1, AUTORIZACAOQ DA EMISSORA

I.1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberagdes do Conselho de Administragfio da
Companhia em reunifio realizada em 20 de janeiro de 2012 (“RCA _da Emissfo”), na qual
defiberadas: (i) a aprovago da Emissio, bem como de seus termos e condigdes; e (ii) a autoriza
Diretoria da Companhia para praticar todos os atos necessdrios & efetivagfio das dehber
consubstanciadas na RCA da Emissfo, incluindo a celebragio de todos os documentos mdxspens 3
a concretizagio da Emissfo, dentre os qualis o aditamento a esta Escritura que ratificard o resultad yd

Procedimento de Bookbuilding, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.40 d

15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢8es™).

b 04155 3P OIHO

1.2, AUTORIZACAG DA GARANTIDORA

1.2.1. A prestagio da Fianga foi aprovada pelo Conselho de Administracio da Garantidbiameui-c.”.l
reunifo realizada em 20 de janeiro de 2012 (“RCA da Garantia™), conforme previsto na alinea “d” do
artigo 17 de seu Estatuto Social.

CLAUSULA IX e
REQUISITOS %3

A terceira emissio de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, di’ eSpeA
quirografiria, em até trés séries, para distribuigdo publica pela Emissora (“Emissfo” ou “()Lex“ca”) seyd
realizada com observancia dos seguintes requisitos:

;r“; :ﬁ@ C ;(‘)
2.1.  REGISTRO NA COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAQ Bm\s;wﬁﬁg& DAB. 5
ENTIDADES BOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAILS m ) 3

o '““‘5 CAD
2.1.1. A Oferta sera devidamente registrada na CVM na forma da Lei n° 6.385, de 7 de déﬁr%ro a&

1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, da Instrugio da cvM’ @40(} de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400”), da Instrugdo da CVM n 4 71, de
8 de agosto de 2008 (“Instrugiio CVM_471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Prmedlmento
Simplificado para o Registro de Ofertas Péblicas, Regulado pela Instrugdo CVM 471, celébrado entre
a CVM e a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CYM-ANBIMA”), e das demais disposi¢3es

legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

2.2. ANALISE PREVIA PELA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRG E DE CAPITAILS

2.2.1. O pedido de registro da Oferta na CVM serd objeto de andlise prévia pela ANBIMA, no
ambito do 'Cédigo ANBIMA de Regula@ﬁo e Melhom Piétims para as Atividddes Con\eniachs”

ANBIMA.

REGISTRAGG 568 5N
% NUMERD:Y, A/v‘*

M0134062 7 \{V
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2.3, ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS E PUBLICACAQ
DOS ATOS SOCIETARIOS

2.3.1. A atada RCA da Emissfio serd devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerals (“JUCEMG™), ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal
“0 Tempo”, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes,

2.3.2. A ata da RCA da Garantia serd devidamente arquivada na JUCEMG, e publicada no Didrio
Oficial do Estado de Minas Gerais ¢ no jornal “O Tempo”, nos termos da Lei das Sociedades por
Agles.

2.4, ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

24.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio devidamente arquivados na JUCEMG,
conforme disposto no inciso IT e do pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.5,  REGISTRO DA GARANTIA FIDEJUSSORIA

i

[l

2.5.1. Observado o disposto no item 3.4 desta Escritura, em fung¢fio da Fianca prestadg"
Garantidora por meio deste instrumento, esta Escritura serd devidamente registrada nos comp.té@(
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das circunscrigdes em que se localizam as sedes

Partes (“Cartdrios de RTD™), em até 20 (vinte) dias contados da data de sua assinatura, nos terma, i

Lein® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. : |
A
2.52. A BEmissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio uma via original desta Esctitura devidamen
registrada na JUCEMG e nos competentes Cartérios de RTD no prazo de até 3 (trés) Dias Utgefs"y:”{p_& )
registro de que trata o subitem 2.5.1 acima., : !

essiBew 3D GIYO oF |

2.6. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

S
@@é\@

2.6.1.  As Debéntures serfio devidamente registradas para:

(i) distribui¢fic no mercado primério por meio do SDT — Mddulo de Distribuigzﬁ@:éé »
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados OrgaRiz dosﬁj ~
(“CETIP™), sendo a distribui¢fio liquidada financeiramente por meio da CETIP; ¢ O e’y

(ii) negociagio no mercado secunddrio, prioritariamente com a utilizagdo de mecanismos qug
permitam o direito de interferéncia de terceiros, por meio (a) do SND —~ Médulo Nacional de
Debéntures (“SND), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as neﬁgciagée\““
liguidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e (b) dg,! telnsé;‘;3
Bovespa Fix (“Bovespa Fix”), adwministrado e operacionalizado pela BM&FBOVESQA%.A‘ T

Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo as n%wggtgéem
P L)

liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA. =5

¥

CLAUSULA 1T )
CARACTERISTICAS DA EMISSAO :

3.1, NUMERO DA EMISSAC :

A presente Escritura contempla a 3* emissfo para distribui¢fo publica de debéntures da Emissora.

A’ Loure)
[e( 2%

HEGISTRADO S0B O NUMEROQ:

N
| 01340627
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3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAQ

O valor total da Emissio serd de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emisséo,
sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais.

3.3. QUANTIDADE BE DEBENTURES E NUMERG DE SERIES

3.3.1. A Emisso serd composta de até 1.000.000 (um mithdo) de Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. A quantidade de Debéntures a ser emitida serd
definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do item 3.7 abaixo.

3.3.2. A Emissio serd realizada em até trés séries, sendo as debéntures objeto da Oferta distribuidas
no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures
objeto da Oferta distribuidas no ambito da segunda séric doravante denominadas “Debéntures da
Segunda Série”, as debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da terceira série doravante
denominadas “‘Debéntures da Terceira Série” e, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série € as Debéntures da Terceira Série, em conjunto, doravante denominadas “Debéntures”.
A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo serfio definiflas de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado em Procedimep
Bookbuilding, em sistema de vasos comunicantes, nos termos do item 3.7 abaixo.

2y 8P OHO o

3.4. GARANTIA FIDEJUSSORIA °,

1. 3p ossif

3.4.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Garantiddr'! (}L:;ista
gqramn flcfeju@soua et favor dos Debenturistas, (epresentadm pelo Agente Flducaaru) (‘% zm \’

virdzg
sojUWINOQ 2 SO

dae Debentures, nos termos deqcr:tos a seguu

3.4.2. A Garantidora declara-se neste ato, em cardter irrevogdavel e irretratdvel, fiadora e‘;;rir?igﬂg?g‘
pdgadom do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data deSE? S5,
acrescido dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série, da Remuneragfio da Segunda %x,ne
Remuneragio da Terceira Série, conforme o caso, ben como dos encargos moratérios dplu,a\/e @ das’_,
demais obrigages pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas ndo limitado a, aquelas S
ao Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 822 do Cédigo Civil (“Valor Garantido da Primeira Séit
“Valor Garantido da Segunda Série” e “Valor Garantido da Terceira Série”, respectivamente; e eng
conjunto “Valor Garantido”™). '

\

O
3.4.3. O Valor Garantido da Primeira Série, o Valor Garantido da Segunda Série e/mﬂ‘)ﬁ{alm”:’

(rarantldo da Terceira Série, conforme o caso, serfio pagos pela Garantidora no prazo de 72 E&hta e
duas) horas contado do recebimento de comunicagfio por escrito enviada pelo Agente Fi g&rzo A,y
Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qual ﬁgdlor(“;‘.:s
devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, mas nfio se limitando a, 0s 1@&’&1&65
devidos aos Debenturistas da Primeira Série, aos Debenturistas da Segunda Série &fou aos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, a titulo de principal, remuneragio ou encargos de
qualquer natureza. Os pagamentos serfo realizados pela Garantidora de acordo com 0s p;ocedxmentos
estabelecidos nesta Escritura.

3.4.3.1. O pagamento citado no subitem 3.4.3 acima deverd ser realizado pela qcu'mtldora
fora do amblto da CETIP e de acordo com instrugfes recebidas do Agente Fiducidrio.

HEG
N1
01340627

\L%M@ws 110 e Tituins o fiamsmn-n.
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3.4.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo Gnico, 366, 821, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839, todos da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo
Civil”), e artigos 77 € 595 da Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil™).

3.4.4.1.  Nenhuma objecio ou oposi¢io da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

3.4.5. A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas da Primeira Série, dos
Debenturistas da Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicdvel, caso
venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto deste item 3.4, até o limite da parcela da divida
efetivamente por ela honrada.

3.4.6. A presente Fianga ¢ prestada pela Garantidora em cardter irrevogavel e irretrativel, e entrard
em vigor na Data de Emiss#o, permanecendo valida em todos os seus termos até o pagamento integral
do Valor Garantido da Primeira Série, do Valor Garantido da Segunda Série ¢ do Valor Garantido da
Terceira Série, conforme aplicével, nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818 do
Cadigo Civil.

3.4.7. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédi%
Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido da Primeira Série, do Valor Garantido daj|

B B

Segunda Série e/ou do Valor Garantido da Terceira Série, conforme aplicavel. sess

. v, . . ~ . . “r s 55 %0 " .

3.4.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos:prazos phia

- . . . , . . ~ o e PN

execucio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo nfo, gnsejqr,é\
sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista. M

. 7 Lt o . . 7. ¥, 8,08,
34.9. A presente Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, * judieial {ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagiio do Valor Gataritido da
Primeira Série, do Valor Garantido da Segunda Série e/ou do Valor Garantido da Tercéira Série,
Tsens

confortne aplicavel. e
¢ f e Cess G0N T
e (jb w\\ \¥
3.5, DESTINACAO DOS RECURSOS g =] ©
baed 0

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures s ﬁ% N S
destinados para o resgate das 100 (cem) notas promissérias comerciais da 4* emissio da Companlwé -
emitidas em 13 de janeiro de 2012, pelo seu valor nominal unitdrio, de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), acrescido de juros remuneratdrios correspondentes a: (i) 103% (cento e trés por cento) da
Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitério de cada nota promisséria comercial, desde a ~0
data de emissio até a data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra até o 60° (sexagésiibPlia
contado a partir da data de emissdo das notas promissérias comerciais (exclusive); (i) 104% TEED e
quatro por cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitdrio de cada nota prot 's“ ria s
comercial, desde & Gltima data de pagamento dos juros remuneratérios até a data do efetivo %sﬁée, 3
caso tal resgate ocorra entre o 60° (sexagésimo) dia contado a partir da data de emisséo d‘ﬁ dBtas
promissérias comerciais (inclusive) e o 120° (centésimo vigésimo) dia contado a partir da Hata de
emissdo das notas promissorias comerciais (exclusive); e (iif) 105% (cento e cinco por cento) da Taxa

DI Over, incidente sobre o valor nominal unitario de cada nota promisséria comercial, desde a Gltima
data de pagamento dos juros remuneratérios até a data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra entre

0 120° (centésimo vigésimo) dia contado a partir da data de emissio das notas promissorias comerciais
(inclusive) e o 180° (centésimo octogésimo) dia contado a partir da data de emissio das notas
promissorias comerciais (exclusive). :

REGISTRADO SOB O NUMERG™Y

"\( ]
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3.5.1.1. Os recursos liguidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagfio das notas
promissérias comerciais da sua 4% emissdo foram utilizados para o pagamento da 1° série das
debéntures da 2" emissfio da Companhia, cujo vencimento ocotreu em 135 de janeiro de 2612,

3.52. Caso os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures
nfo sejam suficientes para o resgate integral das notas promissérias comerciais da 4° emissfo da
Companhia, a Emissora podera utilizar recursos préprios ¢ realizar o resgate integral desses valores
mobilidrios ou, ainda, poderd optar por resgatar antecipadamente somente parte de tais notas
promissérias comerciais, na proporgfo dos recursos captados por meio da Oferta.

3.6. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAQ

3.6.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigiio piblica, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, no Prazo de Colocagio, nos termos do “Contrato de Coordenagdio, Colocagio e
Distribuigio Pablica, em Regime de Melhores Esforgos de Colocagio, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, em até Trés Séries, da Terceira Emisséo da Cemig
Geragdo ¢ Transmissdo S.A.” (“Contrato de Distribui¢#io™), com a intermediagdo da HSBC Corretora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“HSBC” ou “Coordenador Lider”), do Banco BTG
Pactual S.A. (“BTG Pactual™) e do Bamo do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB” ¢, em conjunto com 0
HSBC ¢ com o BTG Pactual, “Coordenadores™), utilizando-se o procedimento previsto no
pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribuigio elaborado pelos
Coordenadores, o qual levard em consideragdio suas relagdes com clientes e outros aspectqs
natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observadds os e
e condfcoes deﬁmdos no Contrato de letrlbun;ao Ao elaborar o plano de dlstubu;@a

seja justo e eqmtatlvo (n) a adequagfio do mvestlmento ao perfil de risco de seus 1especuvm .clne
e (iii) que os representantes de venda das instituigbes participantes do consdrcio dezdlstwbu
recebam previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, com informagges min
sobre a Emissora e a Oferta, nos termos da Instrugio CVM 400 (“Prospecto Preliminar™, “P
Definitivo” e conjuntamente “Prospectos™), para leitura obrigatoria e que suas davidas posea :
esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do pardgrafo 3° do amgvo ¥
Instrugiio CVM 400. ves

scjuswnseg o

3.6.2. A colocagio publica das Debéntures somente ocorrerd apds:
(i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;

(ii) a publicagio do anfincio de inicio de distribuigio piblica das Debéntures (“Andngi
Inicio”); e

(iii)  a disponibilizagio do Prospecto Definitivo aos investidores e seu envio & CVM, nos termos do

artigo 54 da Instrugiio CVM 400. O

g 00

3.6.3. Os Coordenadores realizario a distribuigio publica das Debéntures no prazo de até g{) E%rinta{k)

Dias Utels contados da data de publicagdo do Anfncio de Inicio (“Prazo de Colocagdog %gpos g

colocagfio das Debéntures durante o Prazo de Colocagio, serd publicado o respectivo «ﬁvlggw dg“l'}
encerramento da distribuigfo das Debéntures (“Anlncio de Encerramentq”). «4‘3 4

o
3.6.4. Serd organizado Procedimento de Bookbuilding para definir a emissdo das Debéntures, da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série &, em sendo
confirmada a emissdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série efou das
Debéntures da Terceira Série, para definir a remuneragio e a quantidade de Debéntures de cada uma
s séries da Emiss#o, itos termos do item 3.7 abaixo. )

{.x._(“iS:R/\DO SOB O NUMERO-
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3.6.5. O publico alvo da Oferta ¢ composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados
na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de penséo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagfio e seguradoras, bem como investidores considerados institucionais ou
qualificados, nos termos da Instrugiio da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

3.6.5.1.  Os Coordenadores envidardo seus melhores esforgos para que as Debéntures da
Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 10
(dez) investidores, com participagio individual maxima de 20% (vinte por cento) do valor total da
respectiva série, j4 consideradas as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que sejam
efetivamente emitidas, em atendimento ao Codigo ANBIMA de Regulagfio e Melhores Préticas para o
Novo Mercado de Renda Fixa, datado de 1° de outubro de 2011 (“Cddigo ANBIMA de Renda Fixa™).

3.6.5.2.  Nio obstante o disposto no subitemn 3.6.5.1 acima, caso as Debéutures da Segunda
Séric e/ou as Debéntures da Terceira Série ndo sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 10
(dez) investidores, ou caso a participagiio individual de qualquer investidor seja superior a 20% (vinte
por cento) do valor total da respectiva série, a série da Emissfo que nfio observar tais requisitos nffo
contard com o Sefo ANBIMA do Novo Mercado de Renda Fixa. .
3.6.6. Havera possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures em relagdo a gl}grjtééade
inicialmente ofertada, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo das ‘Debentures
Adicionais, a critério da Emissora, nos termos do paragrato 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400,
e/ou das Debéntures Suplementares, a critério dos Coordenadores, nos termos do aitigo ;24
Instrugio CVM 400. [

¢ 5 |

% 3P 0O oz |
¢

c e

3.6.6.1. Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos do subitem 3.6'5 a&ima,

~ x T A ~ & ge s |

Coordenadores fardo a distribuigdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicigpa
tamnbém em regime de melhores esforgos. ese S

3.6.7. Serd admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, sendo que a manutengio da Ofert
estd condicionada & colocagio de um montante minimo de Debéntures, exceto com relagio a em
das Debéntures da Terceira Série, que estd condicionada & obtenciio de demanda dos investi}gﬁt_g‘ejm
suficiente para a emissdo de, no minimo, 100.000 (cem mil) Debéntures da Terceira Série (“Montante
Minimo da Terceira Série”) ¢ de, no méximo, 1.000.000 (um milhio) de Debéntures da Terceira Série,
sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Caso nfio seja alcanga?@&%; k]
Montante Minimo da Terceira Série no Procedimento de Bookbuilding, a Emissora deverd cangelay ¢ 3
» c

emissfo da referida série. bt
e
e

3.6.8. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos invest
interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.9. Nio existitdo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou méximos de subscricdo das

Debéntures. w0
[aaye O
¢y It

37.  PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (COLETA DE INTENCOES DF, INVESTIMENTO)T L‘% Qj

Famp ]
3.7.1. Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intengGes de investin%n%, nos
termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem rece&%ﬁf@ﬁo de
reservas, sem lotes minimos ou méaximos, para verificagfo, junto aos investidores, da dem#Bda pelas
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Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a
definir a emissio de cada uma das séries da Emissdo e, em sendo confirmada a emissdo das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série, para definir, de comum acordo com a Fmissora: (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada a
cada série da Emissdo, nos termos do subitem 3.7.1.1 abaixo; (ii)ataxa final dos Juros
Remuneratdrios da Primeira Série, nos termos do subitem 4.2.2 abaixo; (iif) a taxa final dos Juros
Remuneratrios da Segunda Série, nos termos do subitem 4.3.2 abaixo; e (iv) a taxa final dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série, nos termos do subitern 4.3.3 abaixo.

3.7.1.1. O ntmero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emissfo serd definido de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéatures entre as séries da Emissdo ocorrerd no
sistema de vasos comunicantes, sendo que os investidores poderfio, quando da participagfio no
Procedimento de Bookbuilding: (i) condicionar a validade de suas ordens por Debéntures da Segunda
Série efou por Debéntures da Terceira Série 2 manutencio do registro da respectiva série no Novo
Mercado de Renda Fixa, caso aplicdvel; e (ii) existindo a condig@o prevista no item (i) acima, solicitar
a realocagdo de sua ordem por Debéntures da Segunda Série e/ou por Debéntures da Terceira Série
para a série da Emissio que mantiver o registro no Novo Mercado de Renda Fixa, caso a série
originafmente demandada perca o registro no Novo Mercado de Renda Fixa, caso aplicavel.

3.7.12.  Nos termos do item 3.6.7 desta Escritura, haverd a possibilidade de distribuigio
parcial das Debéntures, observado que para a emisso das Debéntures da Terceira Série deyerd haver
demanda dos investidores suficiente para a emissio do Montante Minimo da Terceira’ $ésié, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. A colocagfo das Det’iézrlzttir %

Primeira Série ¢ das Debéntures da Segunda Série nfio estara condicionada a qualquer demd
minima dos investidores. see o

5

]

1

I
3.7.2. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Ewmissora ratificard a emissao das Dc;béimgxﬁest :
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, bem @(f)\t{l 4 ;o
remuneragio ¢ a quantidade de Debéntures de cada uma das séries da Emissfo, poi’ fejosdg
aditamento a esta Eseritura, que deverd ser arquivado na JUCEMG e registrado nos Car‘{érgica)sz de RTO; +
nos termos da Clausula V desta Escritura, sem necessidade de nova aprovagiio societarid p.lft
Emissora ou de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas, nos ternios da RCA da Ein;;issgﬂ

sojuawnoeg o s

3.7.3. Poderfio participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do plblico alvo da

Oferta, incluindo (i) acionistas, controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores/gm
administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas & Ofertab -2
(iv) cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de g it uer Yo
uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas| ’% que
poderdio subscrever Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debént g dars
Terceita Série até o limite de 15% (quinze por cento) do total de Debéntures. Caso seja verifl 4 (kr}@;/
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures, ndo serd permitida a colocagfio 4e™7
Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intenges de investimento 8
apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termog

]
~
&

do artigo 55 da Instrugiio CVM 400. gfl? 7o o0
m @ (]

3.73.1. A vedacio de colocagiio disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 nf@s&‘fgaplic%‘“}z
a(s) instituicio(des) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como form@o@es) ({E:;
mercado da Emissio, desde que o direito de subscrever e a quantidade méxima de valores gpﬁﬁiérios
a ser subscrita, se houver tal limitagio, estejam divulgados no Prospecto Preliminar, conforie previsto
no pardgrafo Gnico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. )
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3.8, AUMENTO DA OFERTA
3.8.1. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada conforme a seguir:

(i} nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, poderd ser acrescida em até 15% (quinze
por cento), ou seja, em até 150.000 (cento e cinguenta mil) Debéntures suplementares
(“Debéntures Suplementares™), destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente
seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgfo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuiciio, que somente poderda ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, até a data de publicagfio do Antncio de
Inicio. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderfio ser Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série; e

(ii) nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a Emissora poderd aumentar a
quantidade de Debéntures com relagfio 4 quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as
Debéntures Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas
mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de
registro & CVM, até a data de publicagio do Antincio de Inicio. A critério dos Coordenadores
¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais poderio ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou
Debéntures da Terceira Série. Taaas

3.8.1.1. Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures otiginalmerite, Qfe" l
conforme previsto no subitem 3.8.1 acima, esta Escritura devera ser ajustada de maneira.a, reﬂ‘gtl
quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebracdio de aditamento a esta Escritt
que devera ser arquivado na JUCEMG e registrado nos Cart6rios de RTD, nos termos dg ‘\}lmisula

N

desta Escritura, sem necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora ou de r%alzzdcagl
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA da Emissfo. DA

3.9. BANCO MANDATARIO E INSTITUICAG ESCRITURADORA s

O banco mandatério ¢ instituigdo escrituradora das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., insti
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, CEP 06029-
900, bamo Vﬂa Yara, Imulta no CNPI/MF sob n“ 60.746.948/0001-12 (“‘Bdnc,o Mand_g;tajxg ng_

iterm).
3.10. OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

De acordo com o BEstatuto Social da Emissora atualmente emt vigor, o objeto social da Elmssora

compreende: ; O
arley] o0
o estudar, planejar, projetar, construir, operar ¢ explorar sistemas de geragiio, transm@ao G

comercializagio de energia elétrica e servigos correlatos que lhe tenham sido ou xexgﬁﬁ)a SEE~D
concedidos, por qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais mantenha %é&ol%
acionario; - -
-
(i) desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em qualquer de suas fomei com....
vistas & exploragfio econdmica e comercial;

{"REGISTRADO $08 0 NUMERO:Y

/
o 101340627

i”ﬁﬂcio de Registro de Titulos e Documentos de 8H

149



CEMIG

Geragao e Transmiss@o S.A.

&\t)

(‘Onﬂ?nsﬂ)
\ .
K ,f ] g” GISTRADS OBQNUMEH@'

(iii) prestar servigo de consultoria, dentro de sua 4rea de atuagfio, a empresas no Brasil ¢ no
exterior; €

(iv) exercer atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social.
CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1,  CARACTERISTICAS BASICAS

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15
de fevereiro de 2012 (“Data de Emissdo™).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, nfio conversiveis em agdes.
4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espéeie quirografiria.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serfio nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou
certificados.

4.1.5. Valer Nominal Unitario: O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$ 1.090 00 (mil
reais), na Data de Emiss#o (“Valor Nominal Unitario™). T

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terfio prazo de vengimento de
5 {cinco) anos a contar da Data de Emisséo, com vencimento em 15 de fevereiro de 2017 Q‘;Data de
Vencimento da Primeira Série”). As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencxmentq de 7
(sete) anos a contar da Data de Bmissdo, com vencimento em 15 de fevereiro de 2019:(
Vencimento da Segunda Série”). As Debéntures da Terceira Série terfio prazo de Ven01rhent6 d
(dez) anos a contar da Data de Emissiio, com vencimento final em 15 de fevereiro de 2027 (¢Data
Vencimento da Terceira Série””). Na Data de Vencimento da Primeira Série, na Data de chzp;t*lerlto (fq%
Segunda Série e na Data de Vencimento da Terceira Série, a Emissora se obriga a pigccqer &
hqmda(;ao ddS Debenrureq da Primeira bcnc das l')abcntures da Segunda Série e das DgiaentilréS

Y 3P onsiBay ep o

Ezqmdadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Umtano acresmdo da Remuneragfio da Segunda Sér
(iii) as Debéntures da Terceira Série serfio liquidadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Umtarm

acrescido da Remuneragdo da Terceira Série. e,
oty
6018

4.1.6.1. Para fins desta Escritura, “Saldo do Valor Nominal Unitdrio” significa of ¥afor &
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéutures da Terceira Série, con ‘
caso, remanescente apds cada Data de Amortizagio da Segunda Série ou Data de Amortiza d@ a s
Terceira Série, respectivamente. &

42, REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE P
. . . . . \@
As Debéntures da Primeira Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir. T Eg [

Be o

42.1. Atualizaciic Menetiria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Sér % Y qerg
; &

atualizado. § o p—
e & A
: "f‘sv o 7

(“

’&/ 1 ﬁ

01340627

!
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4.2.2. Juros Remuneratdrios: Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série
incidirfo juros remuneratorios correspondentes a [00% (cem por cento) da variagio acumulada das
taxas medias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Tuternet
(http:/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI Over”), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido
de acordo com Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) ao-ano (“Taxa Méxima da Primeira Série”), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Primeira Série™).

42.2.1. A taxa final a ser utilizada para fins de cilculo dos Juros Remuneratorios da
Primeira Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto no
subitem 4.2.2 acima, serd ratificada por meio de aditamento 4 presente Escritura, que deverd ser
arquivado na JUCEMG e registrado nos Cartdrios de RTD, nos termos da Clausula V desta Escritura,
sem necessidade de nova aprovagio societdria pela Emissora ou de realizagfio de Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da RCA da Emiss#o.

42.22.  Os Juros Remuneratorios da Primeira Série serfio calculados em regime de
capitalizagio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emissfo (ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento, e deverfo ser pagos em cada IP‘?E‘E‘\“

2 ¥

Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (ou na data da liquidagio” ante

resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série em raziio da ocqr}'énc;‘)\‘n d
um dos Eventos de Inadimplemento, ou (ii) do resgate antecipado das Debéntures da Primeir: %
em razdo da indisponibilidade da Taxa DI Over, nos termos do item 4.2.2.7 abaixo). eaa |

4223. O céleulo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série obedecerd: a: s
tormula: P

I'=VNe x (FatorJuros-1) L

onde, . -
PR

J = valor dos Juros Remuneratérios da Primeira Série devidos na respectiva data de pagayé 0,05

calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

My,

W
VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, informado/caleulado com oNsis)
casas decimais, sem arredondamento; JRJ
P

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,‘apurado dﬂ’e
acordo com a seguinte formula: O

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde,

FONVINDT

FatorDl = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até
céleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado ‘da g
forma: : !

o
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pr

FatorDI = H [1 + (TD]k )]

k=1
onde,
k = nlmero de ordens das Taxas DI Over, variando de | (um) até np.

rp; = nimero total de Taxas DI Over, consideradas na apuragfio do “FatorDI”, sendo “np;” um nimero
inteiro; €

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

1

DIk 252

TDI, = 1 -1

onde,

DI, = Taxa DI Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia dtil im@e‘:}%ﬂ
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP
spread 252 SEPY

FatorSpreal = +1
00

onde,

spread = Sobretaxa utilizada para cdlculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, a ser definida . .
o Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e f

O
DP = ntmero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou entre a Data de Pagamento dos/higs CF
Remunerat6rios da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendqff@” tﬁ;
e yem o d
um ndmero inteiro. Gol ow
2% o
4.2.2.4.  Observagdes: = e
=,
@) o fator resultante da expressao (1 + TDL) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas: = "
decimais, sem arredondamento;
(i) efetua-se o produtério dos fatores didrios (I + TDL), sendo que a cada fatot didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decitnais, aplicando-se
o préximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo considerado; e

(i) a Taxa DI Over deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgio responsivel pelo seu céfculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.
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42.2.5.  Se na data de vencimento de quaisquer obrigagBes pecunidrias da Emissora nfio
houver divulgacio da Taxa DI Over pela CETIP, sera aplicada na apuragio de TDIy a Gltima Taxa DI
Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensages entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série quando da divulgagiio posterior da Taxa DI Over que seria aplicavel. Se a ndo
divulgagfio da Taxa DI Over for superior ac prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o
disposto nos subitens 4.2.2.6, 4.2.2.7 ¢ 4.2.2.8 abaixo.

4.2.2.6.  No caso de extingfio, auséneia de apuragfo e/ou divulgagio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou de impossibilidade legal
de aplicag®o as Debéntures da Primeira Série da Taxa DI Over, ou por determinagio Judlual o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série (no modo e prazos estipulados na Cléausula X desta Escritura
e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagfio, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de cdleulo dos Juros Remuneratorios da anetm
Série que serfio aplicados, observado o disposto no subitem 4.2.2.7 abaixo.

4.2.2.7.  Caso ndo haja acordo sobre o novo parmetro a ser utilizado para fins de ¢
dos Juros Remuneratérios da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulag
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagfo, no prazo ae
30 (trinta) dias contados da data da realizagiio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
Primeira Série, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido dos Juros Remuneratérios da Prin
Série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de B i
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatamente (m
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Se,ie cottt
relagio as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, serd utilizado para a apuragis de TDI, o
valor da dltima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda as demais «lizpesiches

Primeira Série. o

4.2.2.8.  Néao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgé@lzj }éx
realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida;Asseimb
Geral nfio serd mais realizada e a Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva data dey
referéncia, sera utilizada para o célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série. '

Ve

4.3. REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE E DAS DEBENTURES DA ’[éﬁ@lm ==

SERIE Bo

& o s

. i oy GO

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série serfio remuneradas de ac viggom i
o disposto a seguir. 52

&,

43.1. Atualizagio Monetiria: O Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario,-.
conforme aplicdvel) das Debéntures da Segunda Série ¢ o Valor Nominal Unitario (ou oiSaldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel) das Debéntures da Terceira Série serfio atualizados pela
variagio acumulada do fndice Nacional de Pregos ao Comsumidor Amplo (“IPCA”), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Emissdo (ou
desde a Data de Amortizagiio da Segunda Série ou desde a Data de Amortizagdo da Terceira Série,
conforme o caso, imediatamente anterior) até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdio
Monetaria”), sendo o produto da Atualizagio Monetdria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitério (ou ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel) das Debéntures da
Segunda Série ou ao Valor Nominal Unitério (ou o Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
aphcavel) das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

REGISTRADO SOB O NUMERO: }

101340627 §
‘ ?

%, 1°Qficio de Renistro de Titulos ¢ Documentos de BH

14

153



CEMIG

Geragao e Transmiss@o S.A.

43.1.1. A Atualizagio Monetaria para as Debéntures da Segunda Série ¢ a Atualizagio
Monetaria para as Debéntures da Terceira Série serfio pagas, juntamente com o Valor Nominal
Unitario, na periodicidade prevista nos subitens 4.4.2 ¢ 4.4.3 abaixo (ou na data da liguidagio
antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme ¢ caso, em razfo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, (ii) do resgate antecipado em razfo da ocorréncia de um dos Eventos de Resgate
Obrigatério, para as Debéntures da Segunda Série ou para as Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, cujos titulares venham a solicitar o Resgate Antecipado Obrigatério, ou (iii} do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
em razo da indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.5 abaixo).

43.1.2. A Atualizacio Monetéria para as Debéntures da Segunda Série ¢ a Atualizagfo
Monetaria para as Debéntures da Terceira Série serfo calculadas conforme a seguinte férmula:

VNa=VNexC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série
(conforme o caso), atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplit
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme’ ¢ ; caso
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; Baes

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas demma @, sem|
arredondamento, apurado da seguinte forma: \

dup e .
c=11 NI, .
ket | \ NI -t e
:
onde,
B= ntimero total de indices considerados na Atualizagio Monetdria, sendo “n” wm ndmero inteiro;

NIk = valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizago, caso a atualizagio sej
em data anterior ou na prépria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, apods a data de aniversdrio respectiva, o “NI” corresponderd ao
valor do ntumero indice do IPCA do més de atualizagiio;

NI,.,= valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”; — %

, o )
dup = nGimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo (ou a tltima data de aniversario das Debén@%’l e
da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso) e a data de calculo, limifgdyt o
a0 numero total de Dias Uteis de vigéneia do nimero-indice do IPCA sendo “dup” um niimero int % o
e :pg,

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissio (ou a fltima data de amversauo das ~
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso) e a pr Gximiz data
de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, sendo “dut” um niimero inteiro.
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4.3.1.3.  Observagdes:

(1) O ntumero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagio do TPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor;
(i) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida

data nfo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de
atualizagfio, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversirios
consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressio [Ni(k) /NI(k-1)]?“ ¢ considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

V) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

43.1.4. Observado o subitem 4.10.24 abaixo, aplicivel até a data de subscri
integralizagdo das Debéntures, no caso de indisponibitidade temporaria do IPCA, serd utmézado,
sua substituicio, o numero-indice divulgado relativo ao més imediatamente anterior,, g,a[uul
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, niio cabendo, porém, quando da divulgagio'de r;umé.
indice dev;do quaisquer compensagoes ﬁnanceuas tanto por parte (h Emlsqora q1 anto M@I

%eounda Serle ou as Debeutureq da letcelra Série, ou por determinago judicial, o Agente Pl
1o caso de nfio haver substituto legal do IPCA, deverd, no prazo méximo de 2 (dois) @,_1:3% Bt
contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou a Assembleia
Geral de Debenturistas da Terceira Série (no modo € prazos estipulados na Clausula X desta Bhcritura

e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagio, de comum acordo e({%:
Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da Atualizagio Monetéria
aplicada, observado o disposto no subitem 4.3.1.5 abaixo.

43.1.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizagio Monetéria ¢ Y
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série representaﬁ@b’"‘"
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da respectiva série em circulagdo, conforme o casol a ¢
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, no prazo de 30 (trinta) diagy
contados da data da realizacfo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, peld™sgy Valno
Nominal Unitario atualizado (ou pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitirio das DeRéntpires géiag
respectiva Série atualizado, conforme aplicavel), acrescido dos Juros Remuneratérios d 1%;)60{1
série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Dat eﬁmls
ou da data do pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva série mxcdidtameﬁg%m@nm
conforme o0 caso. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagio Mdmgtaria com
relagfio as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada para calculo do fator “C” a Gltima variagéo
disponivel do IPCA divulgada oficialmente. :

43.1.6. Nao obstante o disposto acima, caso o [PCA venha a ser divulgado antes da
realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral nfo serd
mais realizada e o IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd empregado
ara apuragiio do fator “C” no céleulo da Atualizagfio Monetdria.
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4.3.2. Juros Remuneratérios da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagio Monetaria, incidirfo juros remuneratérios correspondentes a um percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em todo caso, limitados a 6,90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) (“Juros
Remuneratdrios da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizagio Monetéria, “Remuneragdo da

Segunda Série”).

432.1. A taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, uma vez definida em
conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto no subitem 3.7 acima, serd ratificada por
meio de aditamento 4 presente Escritura, que deverd ser arquivado na JUCEMG e registrado nos
Cartérios de RTD, nos termos da Cldusula V desta Escritura, sem necessidade de nova aprovacdo
societdria pela Emissora ou de realizagfio de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA
da Emissdo.

43.2.2. Qs Juros Remuneratérios da Segunda Série serfo calculados em regime de
capitalizagio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emissfio (ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento, ¢ deverfio ser pagos em cada Data de
Pagamento dos Juros Remuneratrios da Segunda Série (ou na data da hqutddg,do anteupada
resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em razdo da oceﬁrvuma de
um dos Eventos de Inadimplemento, (it} do resgate antecipado em razdo da ocorréncia de, um, d;m“m‘___mm
Eventos de Resgate Obrigatério, para as Debéntures da Segunda Série cujos titulares "solicit Y\)
Resgate Antecipado Obrigatdrio, ou (iii) do resgate antecipado das Debéntures da Segunda "iﬁ
conforme o caso, em razdio da indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.5 acima) :

i
43.23.  Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serfio calculados com base na tormtﬁg
constante do subitem 4.3.4 abaixo. .

i)
4

S

43.3. Juros Remumneratérios da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitdrio (ou sobre o 3&[&0
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Terceira Série, atuatizado pe[’c
Atualizagio Monetdria, incidirfio juros remuneratérios correspondentes a um percentual ao ano, ibase..”

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em todo caso, limitados a 7,30% (sete inteiros e trinta centésimos por cento) (“Juros
Remuneratirios da Terceira Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetdria, “Remuneracé
Terceira Série”).

scjuawnoog @

5
|

432.1. A taxa final dos Juros Remuneratérios da Terceira Série, uma vez defini 5
conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto no subitem 3.7 acima, serd ratificadagsoy
meio de aditamento & presente Escritura, que deverd ser arquivado na JUCEMG e registrado n?fs“&
Cartérios de RTD, nos termos da Clausula V desta Escritura, sem necessidade de nova aprovagiof
societiria pela Emissora ou de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA O
da Emissdo. r’?« % o0

m G? [
e deps

4332, Os Juros Remuneratérios da Terceira Séric serfio calculados em r

capitalizaciio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde af B detad
Emissfio (ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Terceira Série imedt ﬁemt&w

anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento, e deverfio ser pagos em cadg}dtd de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira Série (ou na data da liguidacio antecipada réguftante
(i) do vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série em raziio da ocorréneia de um dos
Eventos de Inadimplemento, (i) do resgate antecipado em razio da ocorréncia de um dos Eventos de
J{esgate Obrigatério, para as Debéntures da Terceira Série cujos titulares solicitem io Resgate
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Antecipado Obrigatorio, ou (iii) do resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, em razdo da indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.5 acima).

4.333.  Os Juros Remuneratdrios da Terceira Série serfio calculados com base na formula
constante do subitem 4.3.4 abaixo.

43.4. Caleulo dos Jures Rerauneratirios da Segunda Série e dos Juros Remumneratdrios da

Terceira Série: os Juros Remuneratdrios da Segunda Série ¢ os Juros Remuneratérios da Terceira
Série serdo calculados com base na seguinte formula:

= {VNa x [FatorJuros-1}}
onde,
J = valor dos Juros Remuneratorios da Segunda Série ou dos Juros Remuneratdrios da Terceira Série,
conforme o caso, devidos na respectiva data de pagamento, calcufado com 6 (seis) casas decimais sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitaric (ou Saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme aphcave} as
[)ebentures da Segundq Ser ie ou d&\ Debeﬂtureﬁ da Teu,ezm Série, conforme 0 caso, devzda 1i

FatorJuroes = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com an‘edondqm
acordo com a seguinte férmula:

Dp
FatorJuros = (taxa + E)ﬁ

onde,

Taxa = taxa de juros utilizada para célculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série o Juros
Remuneratorios da Terceira Série, conforme o caso, a ser definida no Procedimento de B(;ukbul[d
expressa em forma percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais; v ’10 ”

DP = ntmero de Dias Uteis entre a Data de Emissio (ou a Data de Pagamento d
Remunelatouos da Segunda Serie ou a Data de Pag,ameuto doe Juros Remuneratérios da T

nlmero inteiro. -
[
4.4. AMORTIZACAC DO VALOR NOMINAL UNITARIO ‘ (Vs
) % e

. L . e L. )
4.4.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd integralmente pagfq;’e@ umd™2
unica parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série. & % E
= e e}

4.42. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serd amortizado et@%uas)
parcelas anuais, iguais ¢ consecutivas, devidamente atualizadas pela Atualizagio Monetare a partn
do 6° (sexto) ano contado da Data de Emissfo, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas;
“Data de Amortizacdo da Segunda Série”): ;

i
1al Unitario

) eﬁmgao da frd@ao do Valor Nom
Gt NS N “aser Amnmzado“
15 de fevereiro de 2018 50,00%
15 de fevereiro de 2019 50,00%
(") O Valor Nominal Unitario aqui apresentado & referenciado a Data de Emissdo ¢ deverd ser atualizado
monetatiamente nos termos desta Escritura.

‘Datas da Amortizagio
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4.43. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, devidamente atualizadas pela Atualizagio Monetdria, a partir do §°
(oitavo) ano contado da Data de Emissio, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data
de Amortizagio da Terceira Série”):

: Datas da Anmrtlz;u;a

ok Deﬁmqaa da fra(;ao do Valor Nom' al Umtano
Lo qser Amortizado!) R
H de fevelelro de 2020 33,00%

15 de fevereiro de 2021 33,00%
15 de fevereiro de 2022 34,00%

(*) O Valor Nominal Unitirio aqui apresentado ¢ referenciado & Data de Emissdo e deverd ser atuatizado
monetariamente nos termos desta Escritura.

4.5, PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS

45.1. Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serfio pagos anualmente, a partir da D(&tq‘
Emisso, sempre no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento dev 1&0’;
15 de fevereiro de 2013 ¢ o Gltimo pagamento na Data de Vencimento da Primeira Série (c*ad;i
dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série™).

452, Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serfio pagos anualmente, a partic da D :
Emiss#o, sempre no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento dev !
15 de fevereiro de 2013 e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda Sérier (c
dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série”).

453, Os Juros Remuneratorios da Terceira Série serfio pagos anualmente, a partir @h»!),at
Emiss#o, sempre no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento d ev*d
15 de fevereiro de 2013 ¢ o altimo pagamento na Data de Vencimento da Terceira Sérié (Uz sWma &

dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Terceira Série”). o ‘ﬁ\
, A
4.6. LOCAL DE PAGAMENTO ie o

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no iespecmé
vencimento, conforme datas previstas nesta BEscritura, utilizando-se, conforme 0 casond
(i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente maCETIP L0
(i) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custoc@(%} na-9
BM&FBOVESPA; efou (jii) 0s procedimentos adotados pela Instituicdo Escrlturadomi,:lﬁa as”'\?
Debéntures que ndo estejam vinculadas & CETIP ou & BM&FBOVESPA (“Local de Pagdme@ {_:3

. ﬁ
4.7. PRORROGACAO DOS PRAZOS =,

Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo: decorrente
desta Escritura por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que nfo haja expediente bancério no Local de Pagamento, sem
qualquer acréscimo acs valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos,devam ser
realizados pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somernte haverd prorrogagio
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.8. ENCARGOS MORATORIOS

Sem prejuizo do disposto na Cléusula VII desta Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer
\Pagamcntos de guaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sio devidos, tais
agamentos devidos e nio pagos continuarfio sujeitos & eventual remuneragio incidente sobre os

)
o

&
£/

S

e
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mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza nfo
compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii} juros de mora nfio
compensatdrios calculados 4 taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre 0 montante
devido e ndio pago. Os encargos moratérios ora estabelecidos incidirio desde o efetivo
descumprimento da obrigagio respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagiio ou interpelacio judicial ou extrajudicial.

4.9. DECADENCIA BOS DIREITOS AGS ACRESCIMOS

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nfo the dara direito ao recebimento de qualquer remuneragéo adicional e/ou
encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.10. PRECO DE SUBSCRICAQ

4.10.1. As Debéntures da Primeira Série seriio subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo
seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratrios da Primeira Série, calc
pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a Data de Integralizagfo, de acordo com o dispost
item 4.2 desta Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamerto (f‘Pre'
Subscri¢do da Primeira Série”). R

! \\;‘ .
ipkte

seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragiio da Segunda Série, calculada pro rata te ij)i{n%
desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizago, de acordo com o disposto 1o itent 4.3¢d \gtﬁ :
Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscrietio da
Segunda Série”). . :

4.103. As Debéntures da Terceira Série serfio subscritas e integralizadas, no mercado prinadrio, pelo

seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo da Terceira Série, caleulada pro ratastemporigiy
desde a Data de Emissio até a Data de Integralizago, de acordo com o disposto no iten: 4.2,/g *“\:@\
Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscri & das ©
Terceira Série”).

4.10.4. Caso, até a data de subscricio e integralizagio das Debéntures da Segunda Série
Debéntures da Terceira Série, ndo haja divulgagio do IPCA do més imediatamente anterior, sera
utilizado para céleulo do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da Segunda Série e do

Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Terceira Série a tGltima projegdo de IPCALO
conforme acordado pelo Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA oﬁ‘;?‘@rg faltdr
dessa projecio da ANBIMA, o dltimo IPCA oficialmente divulgado, néo sendo devidasgﬁi@squ&?\}
compensagdes financeiras entre a Emissora ¢ os Debenturistas se ¢ quando o [PCA que seri@tﬁicz’wéﬁ
for divulgado. o< éj

=z

- . <3
4.11. PRAZO EFORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAQ =,

As Debéntures poderfio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Coldcagio, com
integralizagio a vista, no ato da subscrigio (“Data de Integralizagio™) e em moeda corrente nacional,
pelo Preco de Subscrigio da Primeira Série, pelo Prego de Subscriciio da Segunda Série ou pelo Prego
de Subscrigio da Terceira Série, conforme o caso, de acordo com as normas de liquidagio e
procedimentos aplicdveis da CETIP.
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REGISTRADO SOB 0 NUMERO:

01340627

pymenios 8 B

20

g 1.0

* vonficio de Raqistro e T

159



CEMIG

Geragao e Transmiss@o S.A.

4.12. REPACTUACAO
As Debéntures nfo estarfio sujeitas 4 repactuagfo. w
4.13. PUBLICIDADE i

Todos os atos e decistes a serem tomados decorrentes desta Emisso que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
(“Avisos aos Debenturistas™), e publicados no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais ¢ no jornal
“Q Tempo”, sendo que o aviso ao mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, o Apbrreto—
de Inicio, o Antincio de Encerramento e eventuais convocagdes aos Debenturistas também| %
publicados no jornal “Valor Econdmico — Edicfio Nacional”, bem como divulgados na pig
Emissora na rede mundial de computadores — Internet (http/ri.cemig.com.br/static)

cemig_geracao_lransmissao.asp).

151 op 0AsI5aY 9P O

4.14, CERTIFICADOS DE DEBENTURES
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A Emissora nfio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade - a:;
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Institui¢io Escrituradora. Adlclona[mentl serd ’
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato, em nome do Debenturistay=—""
emmdo pela (,FTIP para as Debenuues custodladas cletlomuamentc na CETIP. Pam as chentuxes

do Debentmhta que lgualmcnte sera reuouhe(, [d() como complovante de tnuEarlddde
4,15, LIQUIDEZ E ESTABILIZACAQ

4.15.1. Seréd assegurada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagio de instifui¢ i
financeira(s) para atuar como formador(es) de mercado da Emissdo, garantmdo spread entre 0 prego_. -
de compra ¢ o de venda das Debéntures, que ndo deverd ser superior a 0,30% (trinta cemesmlos pong

cento) ao ano, por um prazo de, pelo menos, 12 (doze) meses, em atendimento ao Céddige ANBIMA « &

de Regulagio e Melhores Praticas para o Novo Mercado de Renda Fixa (“Cédigo ANB!M Q%Ma (o)

Fixa”). S B

Gy B

15 T N e o Sl g - : - £ G o Crd

4.15.2. A(s) instituicfo(Bes) financeira(s) que venham a ser contratadas para atuar como form cﬁes) =3
de mercado da Emissfo terdo seu direito de subscrigio limitado a quantidade méxima de I Bail)

Debéntures para cada série da Emissfio, sendo que respectiva(s) instituigfo(Ses) tmmpgzra(s)
devera(do) adquirir as Debéntures de qualquer das séries da Emissfo observadas as taxas finais de, -
remuneragdo das Debéatures estabelecidas durante o Procedimento de Bookbuilding.

4.16. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio tributdria, este deverd
encaminhar a0 Banco Mandatario e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéneia em relagdo 4 data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou isengfio tributdria, sendo certo que,;caso o
Debenturista néo envie referida documentagiio, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos em
fei.

4.17. FUNDG DE AMORTIZACAQ

Néo serd constituido fundo de amottiza¢do para a presente Emissio.
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4.18. DIREITO DE PREFERENCIA
Néo haverd direito de preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissoea.
4.19. CLASSIFICACAC DE RISCO

Foi contratada como agéneia de classificagdo de risco da Oferta a Moody’s América Latina (“Agéncia
de Classificacio de Risco™), que atribuiu rating “Aal.br” is Debéntures.

CL‘AUSULA \Y
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdio ser arquivados na JUCEMG, bem;
registrados nos competentes Cartdrios de RTD, no prazo de até 20 dias contados da data ¢
assinatura.

CLAUSULA V1
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL OU PARCIAL, PN
RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO E AQUISICAO FACULTATIVA |3

6.1, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL OU PARCIAL KT

v 1geucza
6.2.  RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO

6.2.1. Caso, a qualquer momento durante a vigéneia das Debéntures da Segunda Sé) /
Debéntures da Terceira Série, ocorra qualquer Evento de Resgate Obrigatério, os Debétituristas da< O
Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série que assim desejarem poderio soficitar 3 CO
Emissora o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terc Srie a3
em Circulagio de sua titularidade, conforme o caso, mediante comunicagdio escrita nessén’;éfgndo B3
(“Solicitagdo de Resgate Antecipado”) a ser enviada & Emissora em até 15 (quinze) dias co dg da =—
divulgacdo do Aviso aos Debenturistas acerca da ocorréncia do Evento de Resgate Obt adrio,
ficando a Emissora obrigada a efetuar o resgate de tais Debéntures da Segunda Série e/ou D ntures

da Terceira Série em até 15 (quinze) dias contados do recebimento da respectiva Solicitagio de, .
Resgate Antecipado, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério (ou do Saldo :do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira
Série a serem resgatadas acrescido da Remuneragio da Segunda Série ou da Remuneragfio da Terceira
Série, conforme aplicdvel (“Resgate Antecipado Qbrigatdrio”).

6.2.1.1. A Solicitagio de Resgate Antecipado deverd prever a quantidade de Debéntures da
Segunda Série e/ou de Debéntures da Terceira Série a ser resgatada, os dados para depouto dos
valores a serem pagos pela Emissora em razdo do Resgate Antecipado Obrigatério, além de outras
informagdes que o respectivo Debenturista julgar relevantes, ficando desde jé estabelecido entre a
Emissora ¢ os Debenturistas da Segunda Série e/ou da Terceira Série que o Resgate Antecipado
Obrigatdrio somente poderd ocorrer com relagio a totalidade das Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série em Circulagiio de titularidade do Debenturista solicitante, nio
podendo, dessa forma, determinado Debenturista solicitar o resgate antecipado de apenas parte de suas
ebéntures da Segunda Série e/ou de suas Debéntures da Terceira Série em Circulagfo.

>
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6.2.1.2,  Nenhum prémio ou remuneragfo adicional serd devido pela Emissora aos
Debenturistas da Segunda Série e/ou da Terceira Série por conta do Resgate Antecipado Obrigatorio,
sendo que o Resgate Antecipado Obrigatério deverd, obrigatoriamente, ser realizado em data
correspondente a um Dia Util.

6.2.2. Para fins desta Escritura, sio considerados “Eventos de Resgate Qbrigatério™:

PrEOReS

(i) caso as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série ndo sejam
subscritas e integralizadas por, no minimo, 10 (dez) investidores, com participagio individual
méxima de 20% (vinte por cento) da respectiva série;

(ii) caso a classificagfio de risco (rating) da Emissdo nfio seja atualizada pela Agéfcia dé
Classificagiio de Risco em periodicidade minima anual, na hipdtese de a ocorréneia do néfiki
evento ndo resultar no vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série eld
Debéntures da Terceira Série, nos termos da Clausula VII desta Escritura,;

(iiiy  com relagdo as Debéntures da Segunda Série ¢ as Debéntures da Terceira Série, cdsgl
Debéntures passem a ser remuneradas por outras taxas que nfo juros prefixados, ind
pregos e/ou outras taxas de juros de referéncia;

N

R Y
(iv) caso o formador de mercado deixe de exercer sua fungfio durante os primeiros 12 (dozéys

apés a Data de Emissdo, na hipdtese de a ocorréncia do referido evento nfio resulfar no

vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da TFerceira
Série, conforme previsto no item 7.1 desta Escritura;

W) caso deixe de ser adotado mecanismo que garanta a divulgagfo periddica de ;E‘e:iat('_'
andlise preparado por analistas de investimento devidamente credenciados pela CYM ¢
os primeiros 12 (doze) meses apds a Data de Emissio;

(vi) caso as Debéntures da Segunda Série ¢/ ou da Terceira Série deixem de ser negoeiadas emy
mercado de bolsa de valores ou de balcio organizado, prioritariamente com a atilizagiio de
mecanismos que permitam o direito de interferéncia por terceiros, na hipétese do referido
evento nfo resultar no vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série %@das
Debéntures da Terceira Série, nos termos da Clausula VII desta Escritura; e m @

o]

(vil)  a ocorréncia do disposto no subitem (viii) do item 7.1 desta Escritura, na hipéte@@ a
ocorrénicia do referido Evento de Inadimplemento nfo resultar no vencimento ameoi;%i?das
Debéntures da Segunda Série e/fou das Debéntures da Terceira Série, conforme pre%m 1o
item 7.1 desta Escritura. i
6.2.2.1.  Fica desde jé estabelecido entre as Partes que o Resgate Antecipado Ol‘)rigatério

decorrente de um Evento de Resgate Obrigatdrio que também seja considerado um Evento de

Inadimplemento somente serd realizado pela Emissora para aquele(s) Debenturista(s) que, na(s)

respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is), tenha(m) deliberado pelo vencimento antecipado das

Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e, por conta da decisdo dal maioria

dos Debenturistas, tal vencimento antecipado tenha sido revertido, permanecendo as Debéntures da

Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série em plena vigéneia.

6.2.3. A obrigagio da Emissora relativa a realizagio do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, nos termos deste item 6.2, estd
sujeita & implementago de condigfio suspensiva, qual seja, a obtengiio do registro das Debéntures da
de "~
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Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, no Novo Mercado de Renda
Fixa.

6.3.  AQUISICAO FACULTATIVA

A Emissora poderd, apds 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério,
observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir
Debéntures em Circulagfio, as quais poderfio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou
ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato
constar do relatério da administragdo ¢ das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item 6.3, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus & mesma remuneragfio das demais Debéntures em Circulagfio de sua
mesma série da Emisséo.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a imediata exigibilidade do pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitirio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario) de cada
Debénture, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, da Remuneragio da @egunda Série
e/ou da Remuneragfio da Terceira Série (conforme o caso), calculados pro rata temporis cuzlfo:me
previsto no item 4.2 ou no item 4.3 desta Escritura, conforme aplicavel, além dos demais er
devidos nos termos desta Escritura, independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagio
ou extrajudicial, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de Enadimglemen,_

pedldo de recuperacio Judmal ou extlajudmal ou fa]em ia foxmuhdo pela Emlsaora w/
Garantidora, ou ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado de msoi»ujmé da
Emissora e/ou da Garantidora, nos termos da legistagfo aplicavel;

Uv‘
N
eqinidriz 5

(iif)  vencimento antecipado de qualquer obrigagiio pecunidria da Emissora e/ou da Garanti
decorrente de inadimplemento em obrigagfo de pagar qualquer valor individual ou a
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta mithdes de reais) ou seu ecquivalente e
moedas, em razdo de inadimpléncia contratual ou ndo;

(ii) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigaci
relacionada as Debéntures;

(iv)  término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessdo dos quais a Em ‘@Gr:g i
¢/ou a Garantidora sejam parte, e que representem, separadamente ou em conjunto, ur valor
superior a0 equivalente a 30% (trinta por cento) da receita operacional liquida da Emissota
e/ou da Garantidora, conforme o caso, constante de suas Ultimas demonstragdes financeirast

m = <O

Mo "3 P~

V) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, cujo v f_:’g obeﬁ*‘;‘
ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente @putraﬁﬁ
moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiro, ﬁé@e que

validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, bedmiomio

for suspenso, cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hip6tese.
no prazo méximo de 30 (trinta) dias contados da data em que for recebido aviso escrito
enviado pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora;

consolidadas & época;

REGISTRADO SOB O NUMERO:

w o 1%01340627

hﬁoiicio de Registro de Titulos & Documentos de B

163



CEMIG

Geragao e Transmiss@o S.A.

s

,/
<

\'.

U,

£}

(vi)  falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, de qualquer
obriga¢fio nfo pecunidria prevista nesta Escritura, nfio sanada em 30 (trinta) dias, contados da
data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario 2 Emissora;

(vii)  se a Emissora e/ou a Garantidora, conforte o caso, deixar de pagar, na data de vencimento, ou
ndo tomar as medidas legais e/ou judiciais requeridas para o nfio pagamento, de qualquer
divida ou qualquer outra obrigagio pagdvel pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o
caso, segundo qualquer acordo ou contrato da qual seja parte como mutuaria ou garantidora,
envolvendo quantia igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas;

(viit)  privatizagdo, fusdo, liquidagio, dissolugdo, extingdo, cisfio efou qualquer outra forma de
reorganizagio societiria que impliquem redugdo do capital social da Emissora efou da
Garantidora, salvo se: {a) por determinagio legal ou regulatéria; (b) vinculada i eventual
transferéncia da participa¢fio aciondria da Emissora na Transmissora Alianca de Energia
Elétrica S.A. —~ TAESA (“TAESA”) para a Garantidora; (c) relacionada a operagio de swap de
ativos (otimizagdo societdria) ; ou (d) nfio provocar a alteracfio do rating da emissio para uma
nota inferior a “Aa3.br” fornecida pela Moody’s América Latina ou classificagio equivalente
emitida por outra agéneia de classificagfio de risco a ser contratada pela Emissora; e/ou

(ix)  transformagio da Emissora em sociedade limitada.

7.1.1. Para fins do disposto no subitem (viii) acima, entende-se por privatizagio a hipGtese na qzlél:
(i) a Garantidora, atual controladora direta da Emissora, deixe de deter, direta ou indiretaméﬁfe” o
equivalente a, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma agio do total das’
representativas do capital votante da Emissora; e/ou (ii) o Governo do Estado de Minas Gerais
coutroEadOI da (mrantzdela deixe de deter direta ou 111d1rctamente o equwa[ente a, pelo mes

(mnmtldom

7.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (ii} & (‘i IE\dQ
item 7.1 acima, as Debéntures tornar-se-fio automaticamente vencidas, aplicando-se o dlsposto n@ 1&?@
7. 4 db’uxo mdepcn( (,ntementc de awso ou nouﬁcag;ao Judlcta[ ou extlajudm'ﬂ devcndo 0 A4

tal acontecimento.

7.3.  Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nfio sejam aqu k@"g
previstos no item 7.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oitoy o
da data em que tomar mnhemmento da oconenc[a de qualquer dos 1efeud09 eventos Ass) ﬁ?( [ei?t“i? ©

Clausula X desta Lsm mua 0 quorum tﬁpeuﬁco estabelecido no subitem 7.3.2 abaixo. A Assemleigy -
Geral aqui prevista poderd tarnbém ser convocada pela Emissora, na forma do item 10.1 abaixo.

7.3.1. O Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente & Emissora comunicagio escrita informandos

acerca das deliberagfes tomadas na Assembleia Geral referida no item 7.3 acima. 2??2% oo
G (]

7.3.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas no item 7.3 acima, os Debenturistas da Pii&g’e% Sé e
detentores de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira Séric em Cuﬁdﬁm} 08y
Debenturistas da Segunda Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das De@n{@res da

Segunda Série em Circulagio e/ou os Debenturistas da Terceira Série detentores de, no @fiimo, 2/3

(dois tergos) das Debéntures da Terceira Série em Circulagfio, conforme aplicavel, determinarem que’o

i
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Agente Fiducidrio nfo declare o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, o Agente
Fiducidrio nio declarard o vencimento antecipado de tais Debéntures.

3.2. Adicionalmente ao disposto nos itens 7.3 e 7.3.1 acima, na hipdtese de nfo instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas de qualquer série da Emissdo, por falta de quorum, o Agente
Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures
daquela séric da Emissfio, devendo enviar imediatamente a Emissora comunicagio escrita informando
tal acontecimento, aplicando-se o disposto no item 7.4 abaixo.

7.4, Observado o disposto nesta Cldusula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, a Emissora e/ou a Garantidora obriga(m)-se a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (conforme aplicavel),
com o seu consequente cancelamento, obrigando-se aos paganientos previstos no item 7.1 acima, além
dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, da comunicagfo escrita referida nos itens 7.2, 7.3.1 ¢ 7.3.2 acima.

7.5. Para fins de verificagfio do cumprimento das obrigagBes constantes desta Clausula VII,
os valores de referéncia em Reais (R$) dela constantes deverfio ser corrigidos pela variagdo do I
Geral de Pregos do Mercado, calculado e divufgado pela Fundagio Getilio Vargas (“IGP-M”), oxn
sua falta ou impossibilidade de aplicagdio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da da
assinatura desta Escritura. v 4

‘,ww_
2 3D OO QZE

CLAUSULA VITE o
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA :

S0IUBWN0Q 3 5

8.1.  Observadas as demais obriga¢Bes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo cEi d@i das
Debéntures nfio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a: e

8.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) Dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de seu primeiro s
social, copia de suas demonstragles financeiras completas, relativas ao respectivo se
social;

(it) Dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social; (a) copia d% !
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio socialddd
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como copia dev?[@ queLDD
comunicagfio feita pelos auditores independentes & Emissora, ou & sua adminl i &0
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as ﬂtﬂs dq“j
Emissora; (b) copia das demonstragdes financeiras completas da Garantidora re tivas aqo)
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes pﬁa ns de
acompanhamento da garantia fidejussoria; o

(i)  No prazo maximo de 15 (quinze) dias apds o recebimento de solicitagdo do Agente Fiducidrio
nesse sentido, declaragdo do Diretor de Relag@es com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento das obrigactes assumidas nesta Escritura;

(ivy  Copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 480, de

7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos ali previstos e, dentro de no méaximo 45
P (quarenta ¢ cinco) dias apds o término dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho
), \
G Ay
’ e 1o
SRy

Ct
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e 30 de setembro de cada ano, copia de suas Informagdes Trimestrais (ITRs), acompanhadas
de relatdrio de revisdo especial, emitido por auditor independente registrado na CVM;

) Com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, notificagdo da convocagiio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas, informando, inclusive, a data e ordem do dia dessas
Assembleias, e prontamente fornecer copias de todas as atas dessas Assembleias Gerais de
Debenturistas, bem como cdpia das atas de todas as reunides do Conselho de Administragdo,
da Diretoria ¢ do Conselho Fiscal da Emissora que envolvam os interesses dos Debenturistas;

(vi) Em até 2 (dois) Dias Uteis apds sua publicagdo, copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados 4 presente Emisséo;

(vii)  No menor prazo possivel, qualquer informagio relevante para a presente Emissio que lhe
venha a ser solicitada;

(vili) Imediatamente apds o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou notificago
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as Debéntures ou 2

A presente
Escritura; S

(ix) No pmm de até 5 (umo) dlas contados da respwtwa data de vencimento, 0s comprovantes

x) No prazo méximo de 10 (dez) dias contados da data em que a Emissora tomar ciénei,de

Essas informag@es deverfio vir acompanhadas de um relatério claborado pela Ei
contendo a descrigdo da ocorréneia e das medidas que a Emissora pretende tomar com ref
a tal ocorténcia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que’ ensrﬂe
publicacio de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugio CVM n°358; del3.de
janeiro de 2002, conforme alterada, a dtvulgac;ao de tal evento, ato ou fato & ‘Agente
Fiducidrio deverd ocorrer concomitantemente & sua divulgagio ao mercado, nos termes da

referida instrugio, observado o prazo aqui previsto;

SOJUBWINZOQ @ SO

(xi}  No prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis apds o recebimento de solicitagio ido
Fiducidrio e para fins da elaboragio do relatorio de que trata o subitem (xiii) do item

controladores, sociedades controladas, sociedades sob controle comum, sociedades coligadas™
integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e 7

(xil)  No prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento do relatdrio de rating, Fg%ado m
pela Agéneia de Classificagio de Risco, encaminhar o relatério de rating para m\@llte s
Fiducidrio. QW MO

Hoow

8.1.2. Proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exig Egacla &2

Lei das Sociedades por A¢es e/ou demais regulamentagdes aplicaveis, promovendo a publ I@do das

suas demonstragdes financeiras anuais. o W

A

8.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as

praticas contdbeis adotadas na Reptblica Federativa do Brasil, e permitir que representantes do Agente

Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso

irrestrito, em base razodvel: (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a

Emissora referente as suas demonstragdes financeiras; e (ii) aos livros e aos demais zeglstros contdbeis

da Emissora.
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8.1.4. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissio, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga.

8.1.5. Cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, da ANBIMA, da BM&FBOVESPA
e da CETIP, com o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.1.6. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

8.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus
debenturistas as demonstrag@es financeiras elaboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢Ses, quando solicitado.

8.1.8. Estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos

Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os Orgfios destinados ao atendimento de
seus acionistas, ou contratar instituicSes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo.

€ regbulamentares em vi gor.

8.1.10. Notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupeo
suspensiio das atividades da Emissora no prazo miximo de 30 (trinta) dias apds a ocorréngcia
evento.

8.1.11. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme prdticas correntes, ou val
estruturas de autosseguro.

seswnoog o

N K
8.1.12. Ndo praticar quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social e com a presente Escritura,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral cump;nnento
das obrigagdes assumidas pela Emissora perante a comunhio de Debenturistas. i

qualquer pagamento necessdrio para tanto, exceto aqueles cuja perda, revogagio ou cancelament
resulte em impacto adverso relevante para: (i) suas atividades ou situagiio financ
(ii) o cumprimento, pela Emissora, das obrigages previstas na presente Escritura; ou para
(iii) assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigages. I

O

8.1.14. Exceto com relagiio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Erﬁ"ﬁﬁm 0450
esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos & ot 4Zendab2
Federal, Bstadual ou Municipal. & 5":; H&::i

£ o
8.1.15. Manter, conservar ¢ preservar todos os seus bens (tangiveis ¢ intangiveis), necess@ﬁf)ara a
devida condugiio de suas atividades, em boa ordem ¢ condicao de funcionamento, emetuauﬁa-se pelo :
uso e desgaste normais desses bens. e

)
8.1.16. Durante o prazo de vigéneia das Debéntures, ndo efetuar qualquer alteragdo ‘material na
natureza de seus negécios, conforme conduzidos na data da presente Escritura, e ndo efetuar qualquer
alteraciio na forma legal de seus negécios, conforme existam na data da celebragdo ‘da presente
Escritura, exceto quando e se exigidos pela legislagio em vigor ou pelas regulamentagGes emitidas
pelo Poder Concedente de suas concessoes.

(HEGISTRADO 508 O NUMERO: g
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junto a CVM,

8.1.17. Exceto com relagfio aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera judicial
ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagSes dos Orgfos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugfo de seus negdcios.

8.1.18. Contratar ¢ manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obriga¢des previstas
nesta Hscritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatério € a Instituigo Escrituradora, os
sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundirio (SND e/ou Bovespa Fix, conforme
aplicavel) e Agéncia de Classificagdo de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéneia de
Classificagio de Risco atualize a respectiva classificagiio de risco das Debéntures anualmente, até o
vencimento das Debéntures. Além do aqui disposto, a Emissora devera: (i) divulgar ou permitir que a
Agéncia de Classificagio de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios com as respectivas
stmulas das classificagdes de risco; e (ii) entregar ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificagio
de risco preparados pela Agéncia de Classifica¢do de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora.

8.1.19. Caso a Agéncia de Classifica¢io de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificaciio de risco das Debéntures, a Emissora deverd:
(i) contratar outra agéncia de classificagfio de risco, sem necessidade de aprovagio dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéneia de classificagio de risco seja i
agéncia de reconhecimento internacional; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assem idia £
Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta.

bty
B

8.1 20 No prazo de at’ 3 (trCs) Dias Uteis contados da éata de seu recebimento enviar para o

by
8.1.21. Manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as at&altzag,o
necessarias 4 assinatura desta Escritura e ao curnprimento de todas as obrigagdes aqui prev;st"m i3

m

3

Sﬂluamr\ooc os

8.1.22. Durante os 12 (doze) meses imediatamente posteriores a Data de Emissdo, pmm WW
divulgacio de um ou mais relatorios de andlise (velatorios de research) referentes & Emgissora,
preparados por analistas de investimento devidamente credenciados junto & CVM, em atendiniento a -
disposto no Céddigo ANBIMA de Renda Fixa. Caso, durante o refeudo periodo de 12 (<Eoz ) 1 ‘M\Q‘
ndo ocorra a publicagdo de pelo menos um desses relatorios de research, a Emissora gﬁ%«

providenciar a publicagdo de novo relatorio de research junto a analista(s) devidamente creden s o8} 7
S

8.1.22.1. Ndo obstante o disposto na Cldusula VII desta Escritura, o descumprimento, pete
Emissora, de sua obrigagfio prevista no item 8.1.22 acima, niie acarretard o vencimento antecipado dzﬁﬁ

Debéntures, aplicando-se, neste caso, o disposto no item 6.2 desta Escritura. O

L] [

8.1.23. Divulgar Aviso aos Debenturistas, nos termos do item 4.13 desta Escritura, a 1%[)?&0 das

ocorténeia de qualquer dos Eventos de Resgate Obrigatério, no prazo maximo de 10 diag-o

contados da data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréneia do respectivo Evento ?}sgaté%?

Obrigatorio. = X

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. NOMEACAO

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissfo a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no predmbulo

ST
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desta Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeacgdo para, nos termos da lei e desta Escritura,
representar a comunhdo dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, que verificou a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento.

9.2. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.2.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres ¢
atr xbuu,oes que the competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser paga da
seguinte forma: i

(D) parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais) cada uma, sendo que a primeira parcela setd
devida 5 (cinco) dias apés a data de assinatura da presente Escritura e as demais nas mesmas
datas dos anos subsequentes até o vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente
Fiducidrio representar a comunhio dos titulares das Debéntures;

(ii) em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou de reestruturagio das condi¢dgs-das... ..
Debéntures apds a Emisso, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragio adibidyal
equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem efetivamente dedicada pdfos
profissionais designados pelo Agente Fiducidrio: (a) ao comparecimento em reunides f@rrhgus
com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (b) & implementagdio das consequentes de ":3 S
tomadas pelos Debenturistas em tais eventos; sendo que, em qualquer dos uasog\
remuneragdo adicional deverd ser paga dentro de 5 (cinco) dias apds a comprova@ab\ da
entrega, pelo Agente Fiducidrio, do respectivo “relatério de horas™ & Emissora. Entend
reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados 4 alteragiio (x) das garantids
prazos de pagamento e (z) das condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado; .

@
D |

(ii)  aremuneragdo prevista nos subitens (i) e (ii) acima sera devida mesmo apds o vencifmento das

Debéntures caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de madlmplenmas 7 ;&a
(}5 02

sanadas pela Emissora; 5

(iv) as parcelas referidas acima serfio atualizadas pela variagfio acumulada do IGP-M ou
falta, pelo indice oficial que venha a substitui-lo, a partir da Data de Emissfo (ou da

parcela, calculadas pro rata temporis se necesséario;

) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissoral ao Agente
Fiducidrio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa contratual de 2% (dois BoEcente)n
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao xrxe%{,%f%n(!oR 5
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente dé‘i«ﬁ*" a data.s

da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die; e Fw W
& S e
A
(vi) 0s pagamentos estdo sujeitos as dedugSes de tributos, taxas e outros encargos u@dentes na

fonte. Sy

e
9.3. SUBSTITUICAC

9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renlncia, intervengio, liquidagdo
Jjudicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento gue a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolla do novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio
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Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio nio
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetus-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio.

9.3.2. A remuneragiio do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se
outra for negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungles por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e & Emissora, pedindo sua substituigéo.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6és o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e 2 indicagfio de seu substituto,
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto no subitem 9.3.2
acima.

9.3.5. A substituigfo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia
a4 CVM e & sua manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugfo
da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28”),°e zewfentuais
normas posteriores. o

9.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente Eserit
deverd ser arquivado na JUCEMG e registrado nos competentes Cartorios de RTD, na forma da
Cldusula V desta Escritura.

9.3.7. O Agente FE(IUCI&HO enfrard 1o exemuo de suas fml‘,oeg a partir da data da 'wsmﬂmm

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigiio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a r
baixados por ato(s) da CVM.

9.4. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato mormativo da CVM, ou na presente Escrit
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da ful
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administra
seus proprios bens;

(i) renunciar & fungfio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquér
outra modalidade de inaptiddo; O
F'ﬁ}'i) [

(il conservar em boa guarda toda a escrituracdio, correspondéncia ¢ demais papéis xe%ﬁ@mdo@\}
com o exercicio de suas fungdes; g: 4 x
22 &

3
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(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que scjam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

v) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificara a administrago da Emissora para que esta lhe
forneca as indica¢®es e documentos necessdrios;

(vi) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagBes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(vil)  emitir parecer sobre a suficiéneia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condiges das Debéntures;

(viii)  solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungBes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Puablica, Cartdrios de Protesto,
Juntas de Conciliag#o e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

(ix) solicitar, quando considerar necessério, e desde que permitido pela legislagao.

aplicavel,
auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverfio ser arcados pela Emissora;

)

(xi)

sojuawncog & sopn:

(xii)  comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as mformiq,,o?:s que 85
the forem solicitadas; T

(xiii)  elaborar relatério destinado aocs Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1/&3”:;*
artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢les, o qual deverd conter, ao menos, as seguiiiafes” o
(o8]
informacgdes: S ©
- B
. e n . . I3 o =~
(@) eventual omiss@io ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas infort es™ /G

divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigat
prestagdo de informagdes pela Emissora;

®) alteragdes estatutarias ocorridas no perfodo;
mx 7
(©) comentarios sobre as demonstragdes contébeis da Emissora, enfocando os 15@1@'&(1016@\3
. . - Y ¢ 3
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; o8 Zf:}
SE o
) posicio da distribui¢fio ou colocagio das Debéntures no mercado; 32
%)
(e) resgate, amortizagiio, aquisicio facultativa ¢ pagamentos de remuneragio realizadoy?

no periodp, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela l;:missora;
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) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(2) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Hscritura;

(h) declaragfio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente Fiducidrio;
(i) relagiio dos bens e valores entregues 4 sua administragfio em razio das Debéntures;

) declaragio da suficiéneia e exequibilidade da Fianga;

(k) existéneia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por sociedade

coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre
tais emissdes:

k1) denominagiio da companhia ofertante;

(k.2) valor da emissfo;

k.3) quantidade de debéntures emitidas;

(k.4) espécie;

(k.5) prazo de vencimento das debéntures;

(k.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garaatidores;

P s l\
k.7 eventos de resgate, amortizagfio, conversio, repactuagio ¢ inadimplemet i
.
no periodo. : I\

(xiv)  colocar o relatério de que trata o subitem (xiii) acima & disposi¢do dos Debenturibtas rio piz
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissorg
nmenos nos seguintes locais:

(a) sede da Emissora;
(b) seu escritorio;
(¢) CVM;

(d)  CETIP;

(e) BM&FBOVESPA; e

(3] sede do Coordenador Lider.

(xv)  Publicar, no Diario Oficial da Estado de Minas Gerais ¢ nos jornais “O Tempo” d%‘%ﬂor &
Econdmico — Edigdo Nacional”, antincio comunicaado aos Debenturistas que o relatéig anual
mencionado no subitem (xiii) acima se encontra & sua disposi¢fo nos locais indickdos no
subitem (xiv) acima; fewn

i
i
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(xvi) manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obriga¢des de fazer e de nio fazer;

(xviii) sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas, sempre que
possivel individualmente, no prazo miximo de 15 (quinze) dias contado da data em que tomar
ciéneia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigac@es assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagfio de igual teor deve ser enviada & CVM, a CETIP ¢ &
BM&FBOVESPA;

(xix) enviar & ANBIMA os relatérios de classificaglio de risco das Debéntures elaborados pela
Agéncia de Classificaciio de Risco contratada pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento do relatdrio encaminhado pela Emissora, ticando estabelecido que a
Emissora deverd fornecer & Agéneia de Classificagio de Risco respectiva, em tempo habil,
todas as informagdes necessarias, incluindo informagdes financeiras € outras que lhes venham
a ser por esta solicitadas, para fins de elaboragéo dos relatdrios de classificagfo de risco das
Debéntures;

.

(xx)  convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para defiberar acerca de alteragio do: estatuto
social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora; .

(xxi) acompanhar diariamente o célculo do Valor Nominal Unitdrio das F)Pbentureb,
disponibilizando-o aos Debenturistas ¢ & Emissora em sua pagina na rede munde de
computadores (http://www.pentagonotrustee.com.br); ¢

(xxii)
da Primeira Série, em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Segu{i(%a Ség"ie‘
em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira Série, o integral £ pm}mﬁu
pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas da Primeide. Séie % S
Debenturistas da Segunda Série e aos Debenturistas da Terceira Série, respectivament
termos desta Escritura;

(xxiit) acompanhar a destinagfio dos recursos captados por meio da Emissio, de acordo com os dédos
obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xxiv) verificar a regularidade, suficiéneia e exequibilidade da Fianga; e
(xxv) divulgar as informages referidas na alinea (k) do subitem (xiii) deste item 9.4.1 ¢

pagina na rede mundial de computadores (http://www.pentagonotrustee.com.br) tho log
tenha conhecimento.

9.5.  ATRIBUICOES ESPECIFICAS i

9.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou eAtldJlldlcldlb contra &0
Emissora para a prote¢iio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas de cad%}sggie dd-
Emissfio ¢ da realizaglio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da ﬁt@sma@
observados os termos e condigdes desta Escritura: % z

C:)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na C lausul@ﬁgdeqta
Escritura e cobrar seu principal e acessérios; =
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(if) executar a Fianga, observados os termos e condigdes desta Escritura, aplicando o produto da
execugdo na amortizagdo ou liquidagio integral das obrigagdes da Emissora assumidas nos
termos da Escritura;

(iii)  requerer a faléneia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando aplicivel;
(iv)  tomar qualquer providéncia necesséria para a realizaco dos créditos dos Debenturistas; e

v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio judicial e/ou recuperagiio
extrajudicial, bem como intervencio ou liquidacfo extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das medidas
contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas para
cada série da Emissfo, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das
Debéntures da respectiva série em circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares
das Debéntures da respectiva série em circulagio presentes & Assembleia Geral correspondente quando
tal hipdtese se referir ao disposto no subitem (v) acima.

9.53. O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinific ou fard qualquer juizo oll
orientagfo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéneia de definigho

Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes qdﬁf
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qu
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurfdicos decorrentes do estrito cumpri
das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debentu
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagfio do Agenté Eidy
limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
tenha decorrido da legislagio aplicavel. e

S0UBLINOOG B S

9.5.4. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidage ng@&i‘{
Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serfio validos fu ﬁcxg
previamente assim deliberado por Debenturistas da Primeira Série detentores de, no mininid, 4%
tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagfio, por Debenturistas da Segund
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio e/o0¢pps
Debenturistas da Terceira Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Tercsi
Série em Circulagdo, conforme aplicavel, reunidos em Assembleia Geral da respectiva série.  ~ %

9.5.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assymigd qu%‘g
os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissagal POk
terceiros a pedido da Bmissora nfio foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente F Edu?jég;p nég.
serd, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragfio de documentos societdrios da tﬁsorzéé@
permanecendo obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da %Eagﬁgg
aplicavel. “gz)

9.56. O Agente Fiducidrio serd responsavel por verificar, no momento de aceitar a fific
veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejan}: sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da
Instrugiio CVM 28.
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9.6. DESPESAS

9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tertha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela Emissora.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere este item 9.6 serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis, apos a
realizagio da respectiva prestagio de contas A Emissora mediante a entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora
mediante comprovagdo. Tais despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
desde que relacionadas & solugfio da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depésitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

9.6.4. As despesas a que se refere este item 9.6 compreenderfio, inclusive, aquelas incorridas com:

(i) publicacio de relatérios, editais, avisos e notificages, conforme previsto nesta Lbbli[‘{ila‘
oufras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(ii) extragdo de certiddes e despesas cartordrias e com correios quando necessérias ao desengperii
'
da fungio de Agente Fiduciario; !

(iii)  locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e al;mentaa{a
necessérias ao desempenho das fungdes; e

(ivy  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser unpresundwexs
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos mteress
dos Debenturistas. i ‘*

9.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos ¢ interess
ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfo tentha sido saldado na forma descrita nos itens 9.6.1
9.6.2 acima, serd acrescido 4 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, =~
preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do paragrafo 3° do artigo 68 da Lei das |

Sociedades por Agdes. O
T % (9]
9.7. DECLARACOES PO AGENTE FIDUCIARIO §-’§ G ()
[ R7 I S
. e . . S
O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da let: § § ot
Zx
(i) nfo ter qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Socjedades

por A¢des e o artigo 10 da Instrucio CVM 28, para exercer a fungfo que lhe é conferida; ., &~

(ii) aceitar a fun¢fo que Ihe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atubulg;oes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
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(iv) o ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do BACEN;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(vii)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdio CVM 28;

(viii)  estar devidemente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

(ix)  que esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes;

x)

infringem qualquer obrigagiio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(xi)  que veriticou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido i
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; i

(xii)  que os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou; \
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagBes ora estabelecidas e,
sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os Jrespectivo
mandatos em pleno vigor; rees

(xiii) que verificou a manutengfio da regularidade, suficiéncia e exequibilidade da Fianga: prestada
pela Garantidora nesta Escritura, sendo certo que a verificagdo da suficiéncia da Fianga, na
forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugiio CVM 28, baseou-se na vefificatdo do
patrimdnio liquido da Garantidora que atendeu a, no minimo, 160% (cem por centd} dd valgfs @
da Emissdo, sendo certo que o patriménio liguido da Garantidora de acordo com as, uEtgm e -
informagdes financeiras disponibilizadas até a Data de Emissio, em 30 de setemblo de 201 'Zi
era R$ 13.119.246.717,45 (treze bilhdes, cento e dezenove milhdes, duzentos e quaterita e seis
mil, setecentos e dezessete reais € quarenta e cinco centavos) e, portanto, super ior ae valor da

Emissio; ¢

°

z
NOF]

(xiv) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, norngs
administrativas e determinagdes dos Orglios governamentais, autarquias ou rub@%ﬁ g

apliciveis a conducdo de seus negécios. &3 f_{; (]
£z g
= & =

CLAUSULA X 2

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais _de Debenturistas”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias”) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des.

16.1. CoONVOCACAO

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela
CYM, por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
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Debéntures da Primeira Série em Circulac@o para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira
Série, por Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo 0% (dez por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulaciio para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda
Série ou por Debenturistas da Terceira Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Terceira Série em Circulagfo para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira
Série. Para deliberacdes em Assembleias Gerais das quais deverfio participar tanto os Debenturistas da
Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Série, nos
termos desta Escritura e da regulamentacfo aplicdvel, a convocagfo podera ser feita por Debenturistas
que representent, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagfo.

10.1.2. A convocagiio de Assembleias Gerais se dard mediante antincio publicado pelo menos 3 (trés)
vezes no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais ¢ nos jornais “O Tempo” e “Valor Econémico —
Edi¢do Nacional”, respeitadas outras regras relacionadas & publicagio de anincio de convocagfio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagiio aplicavel e desta
Escritura.

10.1.3. Qualquer Assembleia Geral deverd ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicacio da convocagiio. Qualquer Assembleia Geral em segunda
convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
instalacio da Assembleia Geral em primeira convocagfo.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segyinyg
Série ou Debenturistas da Terceira Série no Ambito de sua competéncia legal, observados os gho
estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a Emissota e obrigard
todos os titulares das Debéntures da respectiva série em circulagéio, independentemente de tgre
comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais. \6\\
vers ,

10.1.5. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a A%em lsz ¢
Geral de Debenturistas da ‘chunda Série ou a Aqsemblela Geral de Debentuustas da Texcm{ S m.'

sopuewndog

e e |

e os Debenturistas da Tel ceira %ne nos termos desta Escritura e da 1egulament3gao aphcavef sera (ﬂ ]
consideradas regulares aquelas Assembleias Gerais a que comparecerem os titulares de \od /’
Debéntures em Circulagio, independentemente de publicagles e/ou avisos. cesis

10.2. QUORUM DE INSTALACAO

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalari(do), em primeira convocagdo, com a presenga de.
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em Circulacio]
das Debéntures da Segunda Série em Circulagiio e/ou Debéntures da Terceira Série em Circulagio s0O

conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum. g: e oo
1 &Y 3

10.2.2. Para efeito da constituicio de todos os gquora de instalagio e/ou deliberagéo de%t@quem
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se, “Debén{llrgs eme—
Circulagfio” todas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as D\ﬁéﬁmres
da Terceira Série, respectivamente, subscritas e nfo resgatadas, excluidas aquelas Dobédtures: (i)
mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) etpresas controladas pela®
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.
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10.3. MESA DIRETORA

A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd ao Debenturista da respectiva série da Emissio,
conforme o caso, eleito pela maioria dos titulares das Debéntures da respectiva série da Emissdo, ou
aquele que for designado pela CVM,

16.4. QUORUM DE DELIBERACAO

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagio caberd um voto,
admitida a constitui¢io de mandatdrio, Debenturista ou nfio. Exceto pelo disposto no subitem 10.4.2
abaixo, todas as deliberagOes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, em Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou em Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures da respectiva série da Emissio,

10.4.2. Nio estdo incluidos nos guora mencionados no subitem 10.4.1 acima:
(i) 0s quora expressamette previstos em outras Clausulas desta Escritura;

(i) as alteragdes relativas: {a) a qualquer das condigSes de remuneragfio das Debéntures, conforme
previsto nos itens 4.2 ¢ 4.3 desta Escritura; (b) as datas de pagamento de quaisquer vajores—-——
devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura; efou; (c) a espécée}
Debéntures, devendo qualquer alteragdo com relagiio &s matérias mencionadas neste suE:vit;_v
(it) ser aprovada, seja em primeira convocagio ou em qualquer convocagio subsequenté, p
Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da Tete i

Série, conforme o caso, representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das @ebenm;
da respectiva série da Emissdo; e 2

(iif)  quaisquer altera¢des relativas & Cldusula VI desta Escritura, que deverd ser aprovada,
primeira convocagfio ou em qualquer convocagiio subsequente, por Debeitu
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Lirculacao ‘

®

10.4.3. Os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures de qualsquer_ ,(La}sssene};w»«-.
renunciam expressamente ao direito de deliberar em Assembleia Geral, na forma da Clausila
presente Escritura, sobre a redugfio de capital da Emissora especificamente para a transfers:

reguladora, previsto no pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das SOClCddd@S por Ag¢des, sendo cer
ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures, os Debenturistas estdo aprovando previamente, de
momento da subscricdo ou aquisi¢io das Debéntures, a referida redugo de capital.

10.5. ALTERACOES NESTA CLAUSULA X
I’Wﬁ (ws]
As alterag@es das disposigties e/ou dos guora estabelecidos nos itens 10.1, 10.2, 10.3, 10.4, 1&5 10.60
desta Escritura deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagiio em qualquer outla suiﬁ}:ggemem
por Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da ?gcerr
Série, conforme o caso, replesmtando no minimo, 90% (noventa por cento) das Debe%;m em
Circulagio da respectiva série da Emiss#o, B

10.6. OGUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS ,

10.6.1. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em quaisquer Assembfelas
Gerais. i

%
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10.6.2. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

10.6.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

} CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(1) ¢ uma sociedade andnima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia valida e
em situagiio regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

(ii) estd devidamente autorizada pelos seus Orglos societarios competentes a celebrar a presente
Escritura, a emitir as Debéntures e a cumpric suas respectivas obrigagdes previstas nesta
Escritura ¢ nos demais documentos relativos & Emissfio, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(iii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagfio do registro da Companhia, que venham a
integrar os Prospectos, sfo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitin;rcr’“r“
aos investidores a tomada de decisfo fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) esta E~;c11tula, as obugaweg aqm assumidas e as declalacées piesmda‘; peEa Em" ara t’;o

e emglvem da Emissora, exequwets de acordo com seus termos € condlgoes, excem%que su";]
execugao podeia estar E1m1rada por lels relativas a falencra, insolvéncia, recupuaga&

sojawnoog 8 so

™
das obrigagdes da Emissora aqui previstas ndo infringem qualquer disposicia. legal ou
estatutdria, ou qualquer contrato ou instrumento que viacule ou afete a messora. nem irfio

resultar em:

(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer
contratos ou instrumentos;

) criagiio de qualquer dnus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou

(c) rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) néo é necessdrio qualquer registro, cousentimento, autorizagfo, aprovagio, Eicengm@em (Se]
de, ou qualificagfo junto a qualquer autoridade governamental ou érgéo regul&torlmﬁmidow
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos da presente Esc i3, ouf™r
para a realizagfio da Emissio, exceto pelo disposto a seguir: (a) arquivamento deqta%sﬁmu Ay
na JUCEMG; (b) registro desta Escritura nos Cartdrios de RTD; (¢) registro ddgfﬂd na
CVM; e (d) registro das Debéntures junto ao SDT, ao SND e ao Bovespa Fix; 3=/

(vii) tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exmdas pelas

autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando

todas elas validas; exceto no que se referir a autorizagdes e licengas cuja perda, revogagéo ou
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(viii)

()

(&9

(xi)

(xii)

(xiii)

cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou situago
financeira;

tem obtido todas as licengas ambientais necessdrias & implantagio de seus novos
empreendimentos e estd negociando com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente ¢ dos
Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA e as Superintendéncias Regionais de Meio
Ambiente da Secretaria de Meio Ambiente do Estado de Minas Gerais - SUPRAMs a
obtengio de licenca de operagiio ambiental corretiva para os empreendimentos que entraram
em operacio antes de fevereiro de 1986 e que ainda nfio a possuam;

em seu melhor conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos 6rglos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis a
condugdio de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugio das atividades da
Emissora, exceto com relagiio aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de
boa-fé pela Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
determinando sua nfio aplicabilidade;

suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em 31 de
dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 ¢ 31 de dezembro de 2008 ¢ aos periodos de 9
(nove) meses encerrados em 30 de setembro de 2011 ¢ em 30 de setembro de 2010
representamn corretamente sua posi¢do patrimonial e financeira nas datas a que se referem e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis vigentes nos
periodos a que se referem, os quais foram aplicados de maneira consistente nos perfodos
envolvidos. Desde 30 de setembro de 2011 nfo houve nenhum impacto adverso relevante na
situagfio financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagio
envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios e que seja leleyanta para a
Emlssom exceto pch aqumcao por meio da TAESA, de paitmpa@%o amonarla nd A"wen 02

pamcxpamo aciondria na N orte Energia S. A concluida em 25 de outubm de /_0 I ccnfovm

Le
descrito no Formuldrio de Referéncia da Companhia disponivel no site da CVM ) esta ddta‘%‘ 3
nfio houve wmento substancial do endmdamento da messom exceto endwicﬁarmn{

promissorias de sua 4° emissfo, em 29 de novembzo de 2011,
Formulério de Referéncia da TAESA disponivel no site da CVM nesta data; / e

néo tem conhecimento da existéncia de qualquer agfio judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a lhe causar

financeiras e em seu Formuldrio de Referéucia;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos existentes necessiri
the assegurar 2 manutencdo das suas condigdes atuais de operagio e funcionamento;

nfo omitiu, ou omitird, nenlum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhe(,tmento e -
que possa resultar em alteragiio substancial na situagio econdémico-financeira ou juridica

Emissora em prejuizo dos Debenturistas;
pres I “Z’U <o
os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou(rgeggaado;s\J
para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, %\/e@m 08,3
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vige e%feltoﬁb
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(xv) o Formuldrio de Referéncia da Emissora comterd, quando do pedido de registro de
distribui¢@io publica das Debéntures na CVM, todas as informagBes atualizadas relevantes
em relagio a Emissora no contexto da presente Emissfo e necessérias para que os
investidores e seus consultores tenham condi¢Bes de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢@io financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagfio as Debéntures, ¢ nfio conterfio declaragdes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, sendo que as informagdes, fatos e declaragdes que constarfio do
Formulério de Referéncia em relagfio a Emissora serfio verdadeiras, consistentes, COl"lé‘fub €
suficientes; e ¢

(xvi) as opinides, andlises e previsdes gue venham a ser expressas no Formuldrio de Referéncia
em relagfio & Emissora serfio dadas de boa-fé e expressas apos serem consideradas todas as

circunstancias relevantes e com base em suposicdes razodveis.

11.2. A Garantidora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura,

que:

(i) ¢ uma sociedade andnima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia vA
em situacfo regular segundo as leis da Repiblica Federativa do Brasil,

(i) estd devidamente autorizada pelos seus 6rgfos societdrios competentes a celebrar a pi

Escritura, a prestar a Fianga e a cumprir suas respectivas obrigacdes previstas nesta Esc
nos demais documentos relativos a Emiss#o, tendo sido satisteitos todos os requisitos leg
estatutdrios necessarios para tanto;

(iii)  as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive "ﬁj‘ﬁ@i‘%&
eventuais ou periddicas constantes da atualizac@o do registro da Garantidora, qué, venham a
integrar os Prospectos, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade ¢ suficientes, pmmtmdgga
aos investidores a tomada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta;

:
(iv) esta Fsc,rmna as obrxgaq,oea aqul assutmdﬂs e as dedalag:oes plcstadas pela

seus termos e condmoes exceto que sua execugao podem estar Eumtada por leis, rej
faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidag@o ou leis similares afetando a exe(.«.}g:ags de i

de credores em geral; : O
e ;@ (o]
V) a celebragio da presente Escritura, a outorga da Fianga e o cumprimento das obrlgéumeq dis
Garantidora aqui previstas ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou estatutaria, o @glqueN
contrato ou instrumento que vincule ou afete a Garantidora, nem irfio resultar em: § &5
;Z A
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em quaiqzy “destes

contratos ou instrumentos;
(b) criagfio de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou
©) rescisfo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(vi)  cumpriré todas as obrigages assumidas por ela nos termos desta Escritura;
(vii)  nfilo € necessério qualquer registro, consentimento, autorizagfo, aprovagfo, licenca, ordem de,

ou qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou drgo regulatério exigido para o
cumprimento pela Garantidora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura, ou para a

’:Lj/

& G
e

I
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prestagio da Fianga, exceto pelo disposto a seguir: (a) arquivamento desta Escritura na
JUCEMG; (b) registro desta Escritura nos Cartérios de RTD; (¢) registro da Oferta na CVM; e
(d) registro das Debéntures junto ac SDT, ao SND e ao Bovespa Fix;

(viii) suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em 31 de
dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008 e aos periodos de 9
(nove) mieses encerrados em 30 de setembro de 2011 e em 30 de setembro de 2010
representant corretamente sua posigio financeira nas datas a que se referem e foram
elaboradas de acordo com os principios contdbeis vigentes nos perfodos a que se referem, os
quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos. Desde 30 de setembro
de 2011, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagfio financeira ¢ nos resultados
operacionais em questfio, ndo houve qualquer operag@io envolvendo a Garantidoya, fora do
curso normal de seus negbeios ¢ que seja relevante para a Garantidora, ¢ nfio houve aumento
substancial do endividamento da Garantidora, exceto endividamento no valor de
R$ 1.000.000.000,00 (um bithdo de reais) contraido pela Garantidora por meio da distribui¢fio
publica, com esforgos restritos de colocago, das notas promissérias de sua 4% emissfio, em 28
de dezembro de 2011, conforme descrito no Formuldrio de Referéncia da Garantidora
disponivel no site da CVM nesta data;

3
(ix)  ndo tem conhecimento da existéneia de qualquer agio judicial, procedimento adminisfr
ou arbitral, inquéritc ou outro tipo de investigagiio pendente ou iminente envolv

outorga da Fianca;

(%) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou «eleg
para assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, fiveta
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigo¥;

scu.eio

s

SOUBWNT0Q © SOjN)I} B!

G

(xi)  as informag¢des, fatos e declaragBes que constardo dos Prospectos e de seu Formulsts=de
Referéncia sobre a Garantidora serfo verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficiéritgs jpara o
conhecimento geral sobre os negécios da Garantidora, sua situagdo financeira € dos’ %
inerentes ao seu objeto social, entre outras informagdes relevantes 4 tomada de decisdebfos

investidores, na extensfo exigida pela legislagfio aplicavel; e YN

voslim
(xii)  ndo omitiu, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhieciniy :
que possa resultar em alteragfio substancial na situagfo econdmico-financeira ou juridi

Garantidora em prejuizo dos Debenturistas. -
N D
CLAUSULA XIT g o0
DISPOSICOES GERAIS B o
[ 17 S
; . . = of Lo
12.1. COMUNICACOES % L&
z=
12.1.1. As comunicagGes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Esoritupa deverfio

ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
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PARA A EMISSORA:

CEMIG GERACAOC F TRANSMISSAC S.A.

Avenida Barbacena, n° 1.200, 5° andar, ala A1 — Santo Agostinho
CEP 30190-131, Belo Horizonte — MG

At.: Sr. Cristiano Corréa de Barros

Telefone: (31) 3506-4999

Fac-simile: (31) 3506-5068

E-mail: cbarros@cemig.com.br

PARA A GARANTIDORA:

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG
Avenida Barbacena, n.° 1.200, 5° andar, ala Al — Santo Agostinho
CEP 30190-131, Belo Horizonte - MG

At.: Sr. Cristiano Corréa de Batros

Telefone: (31) 3506-4999

Fac-simile: (31) 3506-5068

E-mail: cbarros@cemig.com.br

PARA O AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, bloco 04 — Barra da Tijuca

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro —RJ

At: Sr, Marco Aurélio Ferreira (backoffice) / Srta. Nathalia Machado Loureiro (juridico)
Telefone: (21)3385-4565

Fac-simile:  (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotiustee.com.br / c/c: juridico@pentagonotrustee.com.br .

PARA 0 BANCO MANDATARIO E INSTITUICAO ESCRITURADORA: L
BANCO BRADESCO S.A. :
4010-0/Departamento de Agdes e Custddia — Gestiio Comercial e Produtos

Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara ..
CEP 06029-900, Osasco — S#o Paulo

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684 7654 Jeee
Fac-simile: (11) 3684 2714 v

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br . R 4
PARA A CETIP: oA
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano o 0 i
CEP 01452-001, Siio Paulo, SP 2
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios & lg (&%
Telefone: (1) 3111-1596 £: o
Fac-simile: (11)3111-1564 “g

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

PARA A BM&FBOVESPA:

Rua XV de Novembro, n° 275

CEP 01013-001, Sdo Paulo — SP

12.1.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quan(;io recebidas

sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por

telegrama nos enderecos acima. As comunicagies feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdio
... consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de

e
&

i HEC) 3 ' o
’\<L£.u;?§u mw ,Q_J/ STRADO $0B O NUMERG: WAL
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recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdio ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver
seu enderego alterado.

12.2. RENUNCIA

Nio se presume a renfincia a qualquer dos direitos decotrentes da presente Escritura, desta forma,
nenhum atraso, omissdio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagSes assumidas
pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. LEI APLICAVEL
Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.4. TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incis
do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independent
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigag8es assumidas nos termos desta Escritura com
execucio especifica, submetendo-se as disposiges dos artigos 632 ¢ seguintes do Codigo deé E’fm S5
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termeo cie izz
Escritura.

12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

SUCESSOres. T
12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA

~ . . . . . . (e . k
Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invilida ou inefica,
prevaleceriio todas as demais disposigdes nfio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se 2,

Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigfo afetada por outra que, na medida do possivel,produza oy
[

mesmo efeito, s e
Gy E}§ [
12.7. DESPESAS S & o
3= <
= A
E2
>

A Emissora arcard com todos 0s custos:

(i) decorrentes da colocagio ptiblica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na ANBIMA; !

(i) das taxas de registro aplicdveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura ¢ seus
aditamentos na JUCEMG;
é,
(iii) de registro e de publicagfio de todos os atos necessdrios & Emissdo, tais como os atos societarios
da Emissora;

g’“ﬁEG{STRADO SOB O NUMERO:
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(iv) das taxas de registro da presente Escritura junto aos competentes Cartérios de RTD das
circunserigbes em que se localizem as sedes das Partes; e

(v) pelos honordrios ¢ despesas com a contratacio de Agente Fiduciério, Agéacia de Classificagio de
Risco, Banco Mandatério ¢ Institui¢io Escrituradora, bem como com os sistemas de distribuicfo
e negociagdo das Debéntures nos mercados primario e secundario.

12.8. SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

12.8.1. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢do das
Debéntures no mercado, proceder & substituigdo do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatério, da
Instituicio Escrituradora e da Agéncia de Classificagdo de Risco. A substitui¢io do Agente Fiducidrio,
do Banco Mandatério, da Instituigio Escrituradora e da Agéncia de Classificagdo de Risco, bem como
a indicaglio de seu(s) substituto(s), deverd ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, cujo quorum para aprovagio deverd ser o da maioria dos
titulares das Debéuntures em Circulagdio presentes a referida Assembleia Geral.

12.8.2. A remuneragio dos prestadores de servicos substitutos indicados no subitem 12.8.1%
devem ser a mesma paga pela Emissora para os atuais prestadores de servico, salvo se ot,it

negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assembleia Gei'
Debenturistas.

12.9. COMPUTO DOS PRAZOS ‘
12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos e@tdheEec&d

presente Escritura serfio computados de acordo com a regra prescrita no artige 132 do Cé g
sendo excluido o dia do comeco ¢ incluido o do vencimento.

12.10. Foro L

privilegiado que seja, o

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de 1gugl

teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam. O
e joe)
L )
[ N7 I N
. S &=l

Belo Horizonte, 25 de janeiro de 2012. e
o R =

=

3 7

=)

Tt

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pdagina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em até Trés Séries, para
Distribuicdo Piblica, da CEMIG Geragéo e Transmissdo S.A.”, datada de 25 de janeiro de 2012.)

CEMIG GERACAG E TRANSMISSAQ S.A.

.é%///%ﬁﬂ% 44

Nome:
Cargo:

e Nome;
7 - ndo Rolla
Djalma Bastos de Morais Cargo: L‘gﬁe@fgﬁman@s .
Diretor Presidents Relagbes com investidores

|9

ma
29
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&
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(Pagina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em aré Trés Séries, para
Distribui¢do Publica, da CEMIG Geragéio e Transmissdo S.A.”, datada de 25 de janeiro de 2012.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDGRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Norﬂe:

Cargo: Maroel!e Santorg
PCCieRadOh

A

s
¥
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(Pdagina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, em até Trés Séries, para
Distribui¢do Publica, da CEMIG Geragdio e Transmissdo S.A.”, datada de 25 de janeiro de 2012.)

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS ~ CEMIG

o /; .

‘r"/ < - d J

;]/,‘ - ‘}/‘ N ////

L [ 2 oL
Nome: Nomeg:_
Cargo: WMorgis Cargo: Luiz Fernando Rolla
Djalma Bastos %2(\1@ Diretor de Finangas e

Diretor Presioets Relagbes cori Investidores
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Certifico e dou fé que o presente
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registrado em microfiime e digitalizado
sob o n° 1340627, nesta data. e
Belo Horizonte , 30/01/2012. c 12 prp s
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Minuta

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM [TRES] SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

entre

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

e, ainda, na qualidade de interveniente-anuente,

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
como Garantidora

Datado de
[data]
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Minuta

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM [TRES] SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

Assinam o presente instrumento particular:

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), subsidiaria integral da Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG (abaixo qualificada), com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200, 12° andar, ala B1, CEP 30190-131, bairro
Santo Agostinho, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n°06.981.176/0001-58, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“Companhia” ou “Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), constituida
sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 4.200, bloco 4, sala 514, CEP 22640-102, bairro
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da
comunhio de debenturistas subscritores e adquirentes das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo) (“Debenturistas da Primeira Série”), das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série”) e das Debéntures da Terceira Série (conforme
definido abaixo) (“Debenturistas da Terceira Série” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira
Série e os Debenturistas da Segunda Série, “Debenturistas™), neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

e ainda, como fiadora e principal garantidora das obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura:

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG, sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200, CEP 30190-131, bairro Santo Agostinho, inscrita no
CNPIJ/MF sob o n° 17.155.730/0001-64, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“Garantidora”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

@) as Partes celebraram, em 25 de janeiro de 2012, o “Instrumento Particular de Escritura da
Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirograféria, em
[Trés] Séries, para Distribui¢do Publica, da Cemig Geracido e Transmissdao S.A.” (“Escritura de
Emiss@o”), o qual regera os termos e condi¢des da distribuicéo pablica das debéntures simples, ou
seja, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em [trés] séries, com garantia fidejussoria,
da 3* emissdao da Companhia (“Oferta” ou “Emissdo”, “Garantia” e “Debéntures”, respectivamente);
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(ii) a Emissdo foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Emissora em reunido realizada
em 20 de janeiro de 2012, cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais em 27 de janeiro de 2012, sob o n° 4760724,e publicada, em 31 de janeiro de 2012, no
Diério Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”;

(iii) a Garantia foi aprovada pelo Conselho de Administracio da Garantidora em reunido
realizada em 20 de janeiro de 2012, cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais em 27 de janeiro de 2012, sob o n® 4760842,e publicada, em 31 de janeiro de
2012, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”;

@iv) as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série foram registradas no
ambito do Novo Mercado de Renda Fixa da ANBIMA (sendo que, com o intuito de fomentar o
mercado de renda fixa de longo prazo, foi concedida pela ANBIMA, em carater excepcional e
exclusivamente com relag@o as Debéntures da Terceira Série, a dispensa parcial do requisito previsto
no inciso II do artigo 4° do Cbédigo ANBIMA de Renda Fixa, de forma que a subscricdo e
integralizagdo das Debéntures da Terceira Série por, no minimo, 5 (cinco) investidores, com
participacdo individual maxima de 20% (vinte por cento) do valor total da referida série, sera
suficiente para atender ao requisito previsto no referido inciso II do artigo 4° do Cédigo ANBIMA de
Renda Fixa e, consequentemente, em carater excepcional, ndo implicard para o investidor o direito
de solicitar a Emissora a recompra das Debéntures da Terceira Série de sua titularidade conforme
previsto no Codigo ANBIMA de Renda Fixa);

) conforme previsto na Escritura de Emisséo, foi realizado, em [28 de fevereiro de 2012], o
Procedimento de Bookbuilding, no qual foram definidas: (a) a quantidade de Debéntures a ser
alocada a cada série da Emissdo; [(b) ataxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série
(conforme definido na Escritura de Emissdo); (c) a taxa final dos Juros Remuneratorios da Segunda
Série (conforme definido na Escritura de Emissdo); e (d) a taxa final dos Juros Remuneratorios da
Terceira Série (conforme definido na Escritura de Emissao)];

(vi) as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condi¢coes da Escritura de
Emissdo, nos termos aqui dispostos;

RESOLVEM as Partes aditar e consolidar a Escritura de Emiss@o, por meio do presente “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissao de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em [Trés] Séries, para Distribuicao Pablica, da
Cemig Geragao e Transmissao S.A.” (“Primeiro Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e
condigdes.

Os termos aqui iniciados em letra maiiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA1
ALTERACOES

1.1.  As Partes resolvem alterar o item 2.3 e respectivos subitens 2.3.1 e 2.3.2 da Escritura de
Emissdo, que passam a vigorar com a seguinte redacao:

“2.3. ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS E
PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.3.1. A atada RCA da Emissdo foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado
de Minas Gerais (“JUCEMG”) em 27 de janeiro de 2012, sob o n° 4760724, e publicada,

192



CEMIG

Geragao e Transmissdo S.A.

Minuta

em 31 de janeiro de 2012, no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal

»

“O Tempo”, nos termos da Lei das Sociedades por A¢ées.

2.3.2. A ata da RCA da Garantia foi devidamente arquivada na JUCEMG em 27 de
Jjaneiro de 2012, sob o n° 4760842, e publicada, em 31 de janeiro de 2012, no Didrio Oficial
do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”, nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes.”

1.2.  As Partes resolvem alterar o item 3.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redac@o:

“3.2.  VALOR TOTAL DA EMISSAO

>

O valor total da Emissdo serd de até R$ [®], na Data de Emissdo.’

1.3.  As Partes resolvem alterar o item 3.3 e respectivos subitens 3.3.1 e 3.3.2 da Escritura de
Emissdo, que passam a vigorar com a seguinte redac@o:

“3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

3.3.1. A Emissdo serd composta de até [®] Debéntures, [sendo [®] Debéntures da Primeira
Série, [®] Debéntures da Segunda Série e [®] Debéntures da Terceira Série]. A quantidade
de Debéntures a ser emitida foi definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos
investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding, nos termos do item 3.7
abaixo.

3.3.2. A Emissdo serd realizada em [trés] séries, sendo as debéntures objeto da Oferta
distribuidas no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira
Série”, as debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da segunda série doravante
denominadas “Debéntures da Segunda Série”, as debéntures objeto da Oferta distribuidas
no ambito da terceira série doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série” e, as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Serie, em conjunto, doravante denominadas “Debéntures”. A existéncia e a quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo foram definidas de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado em Procedimento de
Bookbuilding, em sistema de vasos comunicantes, nos termos do item 3.7 abaixo.”

1.4.  As Partes resolvem alterar o subitem 3.6.5.2 da Escritura de Emissao e incluir o subitem
3.6.5.2.1 na Escritura de Emissao, que passam a vigorar com a seguinte redac@o:

“3.6.5.2. Ndo obstante o disposto no subitem 3.6.5.1 acima, caso as Debéntures da Segunda
Série ndo sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 10 (dez) investidores, caso as
Debéntures da Terceira Série ndo sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 5
(cinco) investidores, ou caso a participagdo individual de qualquer investidor seja superior
a 20% (vinte por cento) do valor total da respectiva série, a série da Emissdo que ndo
observar tais requisitos deixard de contar com o Selo ANBIMA do Novo Mercado de Renda
Fixa.”

“3.6.5.2.1. As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série foram
registradas no dmbito do Novo Mercado de Renda Fixa da ANBIMA sendo que em cardter
excepcional e exclusivamente com relagdo as Debéntures da Terceira Série, foi concedida a
dispensa parcial do requisito previsto no inciso Il do artigo 4° do Codigo ANBIMA de
Renda Fixa, de forma que a subscricdo e integralizacdo das Debéntures da Terceira Série
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por, no minimo, 5 (cinco) investidores, com participacdo individual mdxima de 20% (vinte
por cento) do valor total da referida série, serd suficiente para atender ao requisito previsto
no referido inciso Il do artigo 4° do Codigo ANBIMA de Renda Fixa e, consequentemente,
ndo implicard para o investidor o direito de solicitar a Emissora a recompra das
Debéntures da Terceira Série de sua titularidade conforme previsto no Codigo ANBIMA de
Renda Fixa.”

1.5.  As Partes resolvem [alterar o item 3.6.6 e respectivo subitem da Escritura de Emissao, que
passam a vigorar com a seguinte redacdo] {ou} [alterar o item 3.6.6 da Escritura de Emissdo, que
passa a vigorar com a seguinte redacaol]:

“3.6.6. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada [foi aumentada, em virtude de
excesso de demanda, mediante a emissdo das Debéntures Adicionais, a critério da Emissora,
nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, [e/ou] das Debéntures
Suplementares, a critério dos Coordenadores, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM
400.] {ou} [ndo foi aumentada, ndo sendo necessdria a emissdo das Debéntures Adicionais,
nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, nem das Debéntures
Suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400.]

[3.6.6.1.  Os Coordenadores fardo a distribui¢do [das Debéntures Suplementares
e/ou das Debéntures Adicionais] também em regime de melhores esforcos.]”

1.6. [As Partes resolvem excluir o subitem 3.6.6.1 da Escritura de Emissao.]

1.7. As Partes resolvem alterar o item 3.6.7 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redac@o:

“3.6.7. Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo que a manutencdo da
Oferta ndo estd condicionada a colocagdo de um montante minimo de Debéntures, exceto
com relacdo a emissdo das Debéntures da Terceira Série, que estava condicionada a
obtengdo de demanda dos investidores suficiente para a emissdo de, no minimo, 100.000
(cem mil) Debéntures da Terceira Série (“Montante Minimo da Terceira Série”) e de, no
mdximo, 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures da Terceira Série, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Uma vez que [ndo] foi alcangado o
Montante Minimo da Terceira Série no Procedimento de Bookbuilding, a Emissora
[cancelou | manteve] a emissdo da referida série.”

1.8.  As Partes resolvem alterar o item 3.8.1 da Escritura de Emiss@o, que passa a vigorar com a
seguinte redacdo:

“3.8.1. [A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada conforme a
seguir:

(i) nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, foi aumentada em
[®]%, ou seja, em [®] Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”),
destinadas a atender excesso de demanda constatado no decorrer da Oferta,
conforme opg¢do outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo, a qual foi exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora em [data]. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, [[e] Debéntures Suplementares
serdo Debéntures da Primeira Série, [®] Debéntures Suplementares serdo
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Debéntures da Segunda Série e [®] Debéntures Suplementares serdo Debéntures da
Terceira Série]; e

(ii) nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a Emissora
aumentou, em [data], a quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Suplementares, em [®]%, ou
seja, em [®] Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade
de novo pedido de registro a CVM. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, [[e] Debéntures
Adicionais serdo Debéntures da Primeira Série, [®] Debéntures Adicionais serdo
Debéntures da Segunda Série e [®] Debéntures Adicionais serdo Debéntures da
Terceira Série].]”

{ou}

3.8.1. [A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada ndo foi aumentada, ndo sendo
necessdrio que os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, exercessem a op¢do
de emissdo de Debéntures suplementares, nos termos do artigo 24 da Instru¢cdo CVM 400
(“Debéntures Suplementares”), nem que a Emissora emitisse Debéntures adicionais, nos
termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugcdo CVM 400 (“Debéntures Adicionais™).]”

1.9. As Partes resolvem excluir o subitem 3.8.1.1 da Escritura de Emissao.

1.10.  As Partes resolvem alterar o item 4.2.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redac@o:

“4.2.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, over extragrupo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI Over”),
capitalizada de um spread ou sobretaxa equivalente a [®]% ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding (“Juros
Remuneratorios da Primeira Série”).”

1.11. As Partes resolvem excluir o subitem 4.2.2.1 da Escritura de Emissao, renumerando-se os
subitens subsequentes.

1.12. As Partes resolvem alterar a defini¢do de “spread” no subitem 4.2.2.3 da Escritura de
Emissdo, que passa a vigorar com a seguinte redaco:

“4.2.2.2. O cdlculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série obedecerd a

seguinte formula:
(...)

spread = [®]; ¢
()"

1.13.  As Partes resolvem alterar o item 4.3.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redac@o:
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“4.3.2. Juros Remuneratorios da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitdrio (ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures da Segunda
Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a [®]% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding (“Juros Remuneratorios da Segunda
Série” e, em conjunto com a Atualiza¢do Monetaria, “Remuneracdo da Segunda Série”).”

As Partes resolvem excluir o subitem 4.3.2.1 da Escritura de Emissao, renumerando-se os

subitens subsequentes.

1.15.

As Partes resolvem alterar o item 4.3.3 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a

seguinte redag@o:

1.16.

“4.3.3. Juros Remuneratorios da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitdrio (ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures da Terceira
Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a [8]% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding (“Juros Remuneratorios da Terceira
Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, “Remuneracdo da Terceira Série”).”

As Partes resolvem excluir o subitem 4.3.3.1 da Escritura de Emissao, renumerando-se os

subitens subsequentes.

1.17.

As Partes resolvem alterar a defini¢do de “Taxa” no subitem 4.3.4 da Escritura de Emissao,

que passa a vigorar com a seguinte redagao:

1.18.

“4.3.4. Cdlculo dos Juros Remuneratorios da Segunda Série e dos Juros Remuneratorios
da Terceira Série: os Juros Remuneratorios da Segunda Série e os Juros Remuneratorios da
Terceira Série serdo calculados com base na seguinte formula:

Taxa = [e®], no caso dos Juros Remuneratorios da Segunda Série, ou [®], no caso dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série, conforme o caso;

()"

As Partes resolvem alterar o subitem 6.2.2 e respectivas alineas da Escritura de Emissao, que

passam a vigorar com a seguinte redac@o:

>

“6.2.2. Para fins desta Escritura, sdo considerados “Eventos de Resgate Obrigatdrio”:

(i) caso as Debéntures da Segunda Série ndo sejam subscritas e integralizadas por, no
minimo, 10 (dez) investidores, com participagdo individual mdxima de 20% (vinte por
cento) da referida série;

(ii) caso as Debéntures da Terceira Série ndo sejam subscritas e integralizadas por, no
minimo, 5 (cinco) investidores, com participagdo individual mdxima de 20% (vinte por
cento) da referida série;

(iii)  caso a classificagdo de risco (rating) da Emissdo ndo seja atualizada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco em periodicidade minima anual, na hipdtese de a ocorréncia
do referido evento ndo resultar no vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, nos termos da Cldusula VII desta
Escritura;
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(iv) com relagdo as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, caso
tais Debéntures passem a ser remuneradas por outras taxas que ndo juros prefixados,
indices de precos e/ou outras taxas de juros de referéncia;

(v) caso o formador de mercado deixe de exercer sua fungdo durante os primeiros 12
(doze) meses apos a Data de Emissdo, na hipotese de a ocorréncia do referido evento
ndo resultar no vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme previsto no item 7.1 desta Escritura;

(vi) caso deixe de ser adotado mecanismo que garanta a divulgacdo periddica de relatorio
de andlise preparado por analistas de investimento devidamente credenciados pela
CVM durante os primeiros 12 (doze) meses apds a Data de Emissdo;

(vii)  caso as Debéntures da Segunda Série e/ ou da Terceira Série deixem de ser
negociadas em mercado de bolsa de valores ou de balcdo organizado,
prioritariamente com a utilizacdo de mecanismos que permitam o direito de
interferéncia por terceiros, na hipdtese do referido evento ndo resultar no vencimento
antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
nos termos da Cldusula VII desta Escritura; e

(viii)  a ocorréncia do disposto no subitem (viii) do item 7.1 desta Escritura, na hipdtese de
a ocorréncia do referido Evento de Inadimplemento ndo resultar no vencimento
antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme previsto no item 7.1 desta Escritura.”

1.19. As Partes resolvem excluir o item 6.2.3 da Escritura de Emissao.

1.20. As Partes resolvem alterar o subitem (viii) do item 7.1 da Escritura de Emissdo, que passa a
vigorar com a seguinte redacao:

“7.1. Sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado
das Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio (ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio) de cada Debénture, acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, da
Remuneragdo da Segunda Série e/ou da Remuneragdo da Terceira Série (conforme o caso),
calculados pro rata temporis conforme previsto no item 4.2 ou no item 4.3 desta Escritura,
conforme aplicdvel, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, quaisquer
dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento”):

(...)

(viii)  privatizagcdo, fusdo, liquidacdo, dissolugdo, extingdo, cisdo elou qualquer outra
forma de reorganizacdo societdria que implique redugcdo do capital social da
Emissora e/lou da Garantidora, salvo se: (a) por determinacdo legal ou regulatoria;
(b) vinculada a eventual transferéncia da participacdo aciondria da Emissora na
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — TAESA (“TAESA”) para a
Garantidora; (c) relacionada a operagdo de swap de ativos (otimizagdo societdria) ;
ou (d) ndo provocar a alteragdo do rating da emissdo para uma nota inferior a
“Aa3.br” fornecida pela Moody’s América Latina ou classificacdo equivalente
emitida por outra agéncia de classifica¢do de risco a ser contratada pela Emissora;
elou

(...)”
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1.21.  As Partes resolvem incluir o item 9.1.3 e o subitem 9.1.3.1 na Escritura de Emisséo, que
passam a vigorar com a seguinte redagao:

“9.1.3. O Agente Fiducidrio da Emissdo também atua, nesta data, como agente fiducidrio
das seguintes emissoes de debéntures de sociedades integrantes do mesmo grupo econémico
da Emissora:

(i)

(ii)

(iii)

1? emissdo de 60.000 (sessenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografdria, para distribuicdo publica, em duas séries, da
Transmissora Alianca de Energia Elétrica (“TAESA”), sendo 34.500 (trinta e
quatro mil e quinhentas) debéntures da 1° série e 25.500 (vinte e cinco mil e
quinhentas) debéntures da 2° série, todas com vencimento em 15 de julho de 2015 e
totalizando o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). As
debéntures da 1¢ emissdo da TAESA ndo contam com qualquer garantia. Até a
presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizag¢do,
conversdo, repactuagdo ou inadimplemento de tais debéntures;

29 emissdo de 425 (quatrocentas e vinte e cinco) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografdria, para distribuicdo publica, com
esforcos restritos de colocagdo, em série unica, da Light Energia S.A. (“Light
Energia”), com vencimento em 19 de agosto de 2019 e totalizando o montante de
R$ 425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de reais). As debéntures da
2% emissdo da Light Energia contam com garantia fidejussoria da Light S.A. Até a
presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacdo,
conversdo, repactuagdo ou inadimplemento de tais debéntures; e

1% emissdo de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, da espécie subordinada, para distribui¢cdo privada, em seis
séries, da Madeira Energia S.A. — MESA (“Madeira Energia”), sendo 259.455
(duzentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e cinquenta e cinco) debéntures da 1*
série, 259.454 (duzentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e cinquenta e quatro)
debéntures da 2° série, 231.091 (duzentas e trinta e um mil, noventa e uma)
debéntures da 3° série, 231.091 (duzentas e trinta e um mil, noventa e uma)
debéntures da 4° série, 259.455 (duzentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e
cinquenta e cinco) debéntures da 5° série e 259.454 (duzentas e cinquenta e nove
mil, quatrocentas e cinquenta e quatro) debéntures da 6° série. As debéntures da 1° e
da 2° séries possuem vencimento em 30 de setembro de 2012, as debéntures da 3° e
da 4° séries possuem vencimento em 30 de setembro de 2013 e as debéntures da 5° e
da 6° séries possuem vencimento em 30 de setembro de 2013, totalizando o montante
de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais). As debéntures da
1¢ emissdo privada da Madeira Energia contam com garantia fidejussoria da
Odebrecht Investimentos em Infraestrutura Ltda., Construtora Norberto Odebrecht
S.A., Fundo de Investimento em Participacées Amazdnia Energia, Andrade
Gutierrez Participacoes S.A. e Furnas Centrais Elétricas S.A., nas posicoes de
intervenientes, e ainda Santo Antdénio Energia S.A. e da Odebrecht S.A., nas
posigoes de intervenientes anuentes. Até a presente data, ndo ocorreram quaisquer
eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo ou inadimplemento de tais
debéntures.

9.1.3.1. Além da presente Emissdo, da 1¢ emissdo de debéntures da TAESA, da 2¢

emissdo de debéntures da Light Energia e da 1 emissdo de debéntures da Madeira Energia,
o Agente Fiducidrio ndo atua em qualquer outra emissdo de debéntures da Emissora, nem
de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante de seu grupo econémico.”

198



CEMIG

Geragao e Transmissdo S.A.

Minuta

1.22.  As Partes resolvem alterar o item 9.4.1 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redacao:

“94.1. Aléem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigcdes do Agente Fiducidrio:

(...)

(xiii) elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes, o qual deverd conter, ao menos, as
seguintes informagoes:

(...)

(k) existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissoes:

()"

1.23.  As Partes resolvem incluir o inciso (xv) no item 9.7 da Escritura de Emissdo, que passa a
vigorar com a seguinte redacao:

“9.7. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(...)

(xv) que assegurard tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissoes descritas no

item 9.1.3 acima.”

1.24. As Partes resolvem excluir o item 10.4.3 da Escritura de Emisséo.

CLAUSULA 11
DISPOSICOES GERAIS

2.1. RATIFICACAO DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.1.1. Todos os termos e condi¢cdes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Primeiro Aditamento s@o neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor
e efeito. Dessa forma, a Escritura consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo 1.

2.2.  VALIDADE DAS DECLARACOES

2.2.1. O Agente Fiduciario declara e garante, neste ato, que todas as declaracdes e garantias
previstas no item 9.7 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

2.2.2. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, neste ato, que todas as declaragdes e
garantias previstas no item 11.1 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

2.2.3. A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciario, neste ato, que todas as declaracoes e

garantias previstas no item 11.2 da Escritura de Emissdao permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

12.10. FORO
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Fica eleito o foro central da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com renincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Belo Horizonte, [datal.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

10
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(Pagina de assinaturas 1/3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgoes, da Espécie Quirografdria,
em [Trés] Séries, para Distribui¢do Publica, da CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A.”, datada de
[data].)

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria,
em [Trés] Séries, para Distribui¢do Publica, da CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A.”, datada de
[data].)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria,
em [Trés] Séries, para Distribui¢do Publica, da CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A.”, datada de
[data].)

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO 1
ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

“Os termos aqui iniciados em letra maiGscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excecdo feita aos sabados,
domingos e feriados nacionais.

CLAUSULAI
AUTORIZACOES

1.1. AUTORIZACAO DA EMISSORA

1.1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberacdoes do Conselho de Administracdo da
Companhia em reunido realizada em 20 de janeiro de 2012 (“RCA da Emissao”), na qual foram
deliberadas: (i) a aprovacdo da Emissdo, bem como de seus termos e condi¢des; e (ii) a autorizagio a
Diretoria da Companhia para praticar todos os atos necessarios a efetivaciio das deliberacdes
consubstanciadas na RCA da Emissdo, incluindo a celebragio de todos os documentos
indispensaveis a concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta Escritura que
ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding, tudo em conformidade com o disposto no

artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acbes”).

1.2. AUTORIZACAO DA GARANTIDORA

1.2.1. A prestacao da Fianca foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Garantidora em
reuniao realizada em 20 de janeiro de 2012 (“RCA da Garantia”), conforme previsto na alinea “d” do
artigo 17 de seu Estatuto Social.

CLAUSULA IT
REQUISITOS

A terceira emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em até trés séries, para distribuicdo publica pela Emissora (“Emissdo” ou “Oferta”)
serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAO BRASILEIRA
DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A Oferta ser4 devidamente registrada na CVM na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agdes, da Instru¢do da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”), da Instrucdo da CVM n° 471,
de 8 de agosto de 2008 (“Instrucao CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Pblicas, Regulado pela Instrucio CVM 471, celebrado
entre a CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), e das
demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.
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2.2, ANALISE PREVIA PELA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.2.1. O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de anélise prévia pela ANBIMA, no
ambito do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”,
datado de 9 de junho de 2010 (“Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”) e do Convénio
CVM-ANBIMA.

2.3.  ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS E PUBLICACAO
DOS ATOS SOCIETARIOS

2.3.1. A ata da RCA da Emissao foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais (“JUCEMG”) em 27 de janeiro de 2012, sob o n° 4760724, e publicada, em 31 de
janeiro de 2012, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”, nos termos da
Lei das Sociedades por Agoes.

2.3.2. A ata da RCA da Garantia foi devidamente arquivada na JUCEMG em 27 de janeiro de
2012, sob o n° 4760842, e publicada, em 31 de janeiro de 2012, no Diario Oficial do Estado de
Minas Gerais e no jornal “O Tempo”, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes.

2.4.  ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

2.4.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na JUCEMG,
conforme disposto no inciso II e do paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.5. REGISTRO DA GARANTIA FIDEJUSSORIA

2.5.1. Observado o disposto no item 3.4 desta Escritura, em funcdo da Fianca prestada pela
Garantidora por meio deste instrumento, esta Escritura serd devidamente registrada nos competentes
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das circunscricdes em que se localizam as sedes das
Partes (“Cartorios de RTD”), em até 20 (vinte) dias contados da data de sua assinatura, nos termos da
Lein®6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

2.5.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma via original desta Escritura
devidamente registrada na JUCEMG e nos competentes Cartorios de RTD no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis ap0s o registro de que trata o subitem 2.5.1 acima.

2.6.  REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO
2.6.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para:

@) distribuicdo no mercado primario por meio do SDT — Mddulo de Distribui¢do de Titulos
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(ii) negociagdo no mercado secundario, prioritariamente com a utilizacdo de mecanismos que
permitam o direito de interferéncia de terceiros, por meio (a) do SND — Mddulo Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e (b) do Sistema
Bovespa Fix (“Bovespa Fix”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A.
— Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo as negociacdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

1-2
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CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  NUMERO DA EMISSAO

A presente Escritura contempla a 3* emissao para distribui¢do ptblica de debéntures da Emissora.
3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAO

O valor total da Emisséo sera de até R$ [@], na Data de Emiss@o.

3.3.  QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

3.3.1. A Emissdo serd composta de até [®] Debéntures, [sendo [®] Debéntures da Primeira Série,
[®] Debéntures da Segunda Série e [®] Debéntures da Terceira Série]. A quantidade de Debéntures a
ser emitida foi definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme
apurado em Procedimento de Bookbuilding, nos termos do item 3.7 abaixo.

3.3.2. A Emissdo sera realizada em [trés] séries, sendo as debéntures objeto da Oferta distribuidas
no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures
objeto da Oferta distribuidas no ambito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da
Segunda Série”, as debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da terceira série doravante
denominadas “Debéntures da Terceira Série” e, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto, doravante denominadas
“Debéntures”. A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo
foram definidas de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding, em sistema de vasos comunicantes, nos termos do item 3.7 abaixo.

3.4. GARANTIA FIDEJUSSORIA

3.4.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Garantidora presta
garantia fidejussoria em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (“Fianca”),
obrigando-se, por este instrumento e na melhor forma de direito, como devedora solidéria e principal
pagadora de todos os valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, até a final liquidacéo
das Debentures, nos termos descritos a seguir.

3.4.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogéavel e irretratavel, fiadora e principal
pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissao,
acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, da Remuneragdo da Segunda Série e/ou da
Remuneragdo da Terceira Série, conforme o caso, bem como dos encargos moratdrios aplicaveis e
das demais obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas nao limitado a, aquelas
devidas ao Agente Fiduciario, nos termos do artigo 822 do Coédigo Civil (“Valor Garantido da
Primeira Série”, “Valor Garantido da Segunda Série” e “Valor Garantido da Terceira Série”,
respectivamente, e em conjunto “Valor Garantido™).

3.4.3. O Valor Garantido da Primeira Série, o Valor Garantido da Segunda Série e/ou o Valor
Garantido da Terceira Série, conforme o caso, serdo pagos pela Garantidora no prazo de 72 (setenta e
duas) horas contado do recebimento de comunicac¢do por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a
Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor
devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, mas néio se limitando a, os montantes
devidos aos Debenturistas da Primeira Série, aos Debenturistas da Segunda Série e/ou aos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, a titulo de principal, remuneracdo ou encargos de
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qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

34.3.1. O pagamento citado no subitem 3.4.3 acima devera ser realizado pela Garantidora
fora do ambito da CETIP e de acordo com instru¢des recebidas do Agente Fiduciario.

3.4.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico, 366, 821, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo
Civil”), e artigos 77 e 595 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de
Processo Civil”).

3.4.4.1. Nenhuma objecdo ou oposi¢ao da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

3.4.5. A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas da Primeira Série, dos
Debenturistas da Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicavel, caso
venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto deste item 3.4, até o limite da parcela da
divida efetivamente por ela honrada.

3.4.6. A presente Fianca é prestada pela Garantidora em caréter irrevogével e irretratavel, e entrard
em vigor na Data de Emissdo, permanecendo vélida em todos os seus termos até o pagamento
integral do Valor Garantido da Primeira Série, do Valor Garantido da Segunda Série e do Valor
Garantido da Terceira Série, conforme aplicavel, nos termos aqui previstos e em conformidade com
o artigo 818 do Cddigo Civil.

3.4.7. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido da Primeira Série, do Valor
Garantido da Segunda Série e/ou do Valor Garantido da Terceira Série, conforme aplicavel.

3.4.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissao n@o ensejara,
sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.49. A presente Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidag¢do do Valor Garantido da
Primeira Série, do Valor Garantido da Segunda Série e/ou do Valor Garantido da Terceira Série,
conforme aplicavel.

3.5. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdo
destinados para o resgate das 100 (cem) notas promissorias comerciais da 4* emissdo da Companbhia,
emitidas em 13 de janeiro de 2012, pelo seu valor nominal unitario, de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), acrescido de juros remuneratorios correspondentes a: (i) 103% (cento e trés por
cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitario de cada nota promissoria
comercial, desde a data de emissdo até a data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra até o 60°
(sexagésimo) dia contado a partir da data de emissdo das notas promissorias comerciais (exclusive);
(ii) 104% (cento e quatro por cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitario de
cada nota promissoria comercial, desde a Gltima data de pagamento dos juros remuneratdrios até a
data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra entre o 60° (sexagésimo) dia contado a partir da data
de emissao das notas promissorias comerciais (inclusive) e o 120° (centésimo vigésimo) dia contado
a partir da data de emissao das notas promissorias comerciais (exclusive); e (iii) 105% (cento e cinco
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por cento) da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitirio de cada nota promissoria
comercial, desde a Gltima data de pagamento dos juros remuneratdrios até a data do efetivo resgate,
caso tal resgate ocorra entre o 120° (centésimo vigésimo) dia contado a partir da data de emisséo das
notas promissorias comerciais (inclusive) e o 180° (centésimo octogésimo) dia contado a partir da
data de emiss@o das notas promissorias comerciais (exclusive).

3.5.1.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integraliza¢do das notas
promissorias comerciais da sua 4* emissdo foram utilizados para o pagamento da 1% série das
debéntures da 2* emissdao da Companhia, cujo vencimento ocorreu em 15 de janeiro de 2012.

3.5.2. Caso os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures
ndo sejam suficientes para o resgate integral das notas promissorias comerciais da 4* emissdo da
Companhia, a Emissora podera utilizar recursos proprios e realizar o resgate integral desses valores
mobiliarios ou, ainda, poderd optar por resgatar antecipadamente somente parte de tais notas
promissorias comerciais, na proporgédo dos recursos captados por meio da Oferta.

3.6. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.6.1. As Debéntures serao objeto de distribui¢ao publica, sob o regime de melhores esforcos de
coloca¢do, no Prazo de Colocagdo, nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribui¢do Pablica, em Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, da Terceira Emissdo da Cemig
Gerac#o e Transmissao S.A.” (“Contrato de Distribui¢do”), com a intermediagdo da HSBC Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“HSBC” ou “Coordenador Lider”), do Banco BTG
Pactual S.A. (“BTG Pactual”) e do Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB” e, em conjunto com 0o
HSBC e com o BTG Pactual, “Coordenadores”), utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrug¢do CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado pelos
Coordenadores, o qual levard em consideracdo suas relacbes com clientes e outros aspectos de
natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os
termos e condi¢des definidos no Contrato de Distribui¢do. Ao elaborar o plano de distribuicéo, os
Coordenadores deverdo, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes; e (iii) que os representantes de venda das instituigdes participantes do consodrcio de
distribuic@o recebam previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, com informagdes
minimas sobre a Emissora e a Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400 (“Prospecto Preliminar”,
“Prospecto Definitivo” e conjuntamente “Prospectos”), para leitura obrigatoria e que suas dvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 33 da Instrucdo CVM 400.

3.6.2. A colocagao piblica das Debéntures somente ocorrera apos:
@) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;

(ii) a publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das Debéntures (“Antincio de
Inicio™); e

(iii)  a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores e seu envio a CVM, nos termos
do artigo 54 da Instru¢ao CVM 400.

3.6.3. Os Coordenadores realizardo a distribuicdo ptiblica das Debéntures no prazo de até 30 (trinta)
Dias Uteis contados da data de publicagdo do Anéncio de Inicio (“Prazo de Coloca¢io”). Apos a
colocacdo das Debéntures durante o Prazo de Colocag@do, serd publicado o respectivo anlincio de
encerramento da distribuicdo das Debéntures (“Anincio de Encerramento’).
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3.6.4. Sera organizado Procedimento de Bookbuilding para definir a emissdo das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série e, em sendo
confirmada a emissao das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, para definir a remuneracdo e a quantidade de Debéntures de cada uma
das séries da Emisséo, nos termos do item 3.7 abaixo.

3.6.5. O piblico alvo da Oferta € composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilirios registrados
na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensao, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo e seguradoras, bem como investidores considerados institucionais
ou qualificados, nos termos da Instru¢do da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

3.6.5.1.  Os Coordenadores envidardo seus melhores esforcos para que as Debéntures da
Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série sejam subscritas e integralizadas por, no minimo,
10 (dez) investidores, com participa¢@o individual maxima de 20% (vinte por cento) do valor total da
respectiva série, ja consideradas as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que sejam
efetivamente emitidas, em atendimento ao Cédigo ANBIMA de Regulagido e Melhores Praticas para
o Novo Mercado de Renda Fixa, datado de 1° de outubro de 2011 (“Codigo ANBIMA de Renda
Fixa”).

3.6.5.2. Nao obstante o disposto no subitem 3.6.5.1 acima, caso as Debéntures da Segunda
Série nao sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 10 (dez) investidores, caso as Debéntures
da Terceira Série ndo sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 5 (cinco) investidores, ou
caso a participac@o individual de qualquer investidor seja superior a 20% (vinte por cento) do valor
total da respectiva série, a série da Emissdo que ndo observar tais requisitos deixara de contar com o
Selo ANBIMA do Novo Mercado de Renda Fixa.

3.6.5.2.1. As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série foram
registradas no ambito do Novo Mercado de Renda Fixa da ANBIMA sendo que em carater
excepcional e exclusivamente com relagdo as Debéntures da Terceira Série, foi concedida a
dispensa parcial do requisito previsto no inciso II do artigo 4° do Codigo ANBIMA de Renda
Fixa, de forma que a subscri¢@o e integralizacdo das Debéntures da Terceira Série por, no
minimo, 5 (cinco) investidores, com participacdo individual maxima de 20% (vinte por
cento) do valor total da referida série, serd suficiente para atender ao requisito previsto no
referido inciso II do artigo 4° do Cddigo ANBIMA de Renda Fixa e, consequentemente, néo
implicara para o investidor o direito de solicitar a Emissora a recompra das Debéntures da
Terceira Série de sua titularidade conforme previsto no Codigo ANBIMA de Renda Fixa.

3.6.6. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada [foi aumentada, em virtude de excesso de
demanda, mediante a emissao das Debéntures Adicionais, a critério da Emissora, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, [e/ou] das Debéntures Suplementares, a critério dos
Coordenadores, nos termos do artigo 24 da Instru¢cao CVM 400.] {ou} [ndo foi aumentada, ndo
sendo necessaria a emissdao das Debéntures Adicionais, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400, nem das Debéntures Suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM
400.]

[3.6.6.1. Os Coordenadores fardo a distribui¢do [das Debéntures Suplementares e/ou
das Debentures Adicionais] também em regime de melhores esfor¢os.]
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3.6.7. Sera admitida a distribuic@o parcial das Debéntures, sendo que a manutengido da Oferta nao
esta condicionada a colocag@o de um montante minimo de Debéntures, exceto com relacéo a emissado
das Debéntures da Terceira Série, que estava condicionada a obtengao de demanda dos investidores
suficiente para a emissdo de, no minimo, 100.000 (cem mil) Debéntures da Terceira Série
(“Montante Minimo da Terceira Série”) e de, no maximo, 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures da
Terceira Série, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Uma vez
que [ndo] foi alcangado o Montante Minimo da Terceira Série no Procedimento de Bookbuilding, a
Emissora [cancelou / manteve] a emissdo da referida série.

3.6.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.9. Nido existirdo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou méiximos de subscri¢io das
Debentures.

3.7.  PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO)

3.7.1. Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intencdes de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificagao, junto aos investidores, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a
definir a emissao de cada uma das séries da Emissdao e, em sendo confirmada a emissdo das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série, para definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada a
cada série da Emissdo, nos termos do subitem 3.7.1.1 abaixo; (ii) ataxa final dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série, nos termos do subitem 4.2.2 abaixo; (iii) a taxa final dos Juros
Remuneratorios da Segunda Série, nos termos do subitem 4.3.2 abaixo; e (iv) a taxa final dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série, nos termos do subitem 4.3.3 abaixo.

3.7.1.1. O ntmero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emissao sera definido de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorrerd no
sistema de vasos comunicantes, sendo que os investidores poderdo, quando da participagdo no
Procedimento de Bookbuilding: (i) condicionar a validade de suas ordens por Debéntures da Segunda
Série e/ou por Debéntures da Terceira Série a manuteng@o do registro da respectiva série no Novo
Mercado de Renda Fixa, caso aplicavel; e (ii) existindo a condi¢do prevista no item (i) acima,
solicitar a realocagdo de sua ordem por Debéntures da Segunda Série e/ou por Debéntures da
Terceira Série para a série da Emissdo que mantiver o registro no Novo Mercado de Renda Fixa,
caso a série originalmente demandada perca o registro no Novo Mercado de Renda Fixa, caso
aplicavel.

3.7.1.2. Nos termos do item 3.6.7 desta Escritura, havera a possibilidade de distribui¢ao
parcial das Debéntures, observado que para a emisséo das Debéntures da Terceira Série devera haver
demanda dos investidores suficiente para a emissao do Montante Minimo da Terceira Série, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. A colocagao das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série nfio estard condicionada a qualquer demanda
minima dos investidores.

3.7.2. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificard a emissao das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, bem

como a remuneragao e a quantidade de Debéntures de cada uma das séries da Emisséo, por meio de
aditamento a esta Escritura, que deverd ser arquivado na JUCEMG e registrado nos Cartorios de
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RTD, nos termos da Clausula V desta Escritura, sem necessidade de nova aprovag@o societéaria pela
Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA da Emissao.

3.7.3. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da
Oferta, incluindo (i) acionistas, controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores ou
administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(iv) cOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer
uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas™), que
poderdo subscrever Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da
Terceira Série até o limite de 15% (quinze por cento) do total de Debéntures. Caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Debéntures, ndo serd permitida a colocacéo de
Debeéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as inten¢des de investimento
apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

3.7.3.1. A vedacdo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrug¢aio CVM 400 ndo se
aplica a(s) instituicdo(des) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como
formador(es) de mercado da Emissao, desde que o direito de subscrever e a quantidade méxima de
valores mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitagdo, estejam divulgados no Prospecto
Preliminar, conforme previsto no paragrafo inico do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

3.8. AUMENTO DA OFERTA
3.8.1. [A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi aumentada conforme a seguir:

1 nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, foi aumentada em [®]%, ou seja, em [®]
Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de
demanda constatado no decorrer da Oferta, conforme opgao outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, a qual foi exercida pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora em [data]. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, [[®] Debéntures Suplementares
serdo Debéntures da Primeira Série, [®] Debéntures Suplementares serdo Debéntures da
Segunda Série e [®] Debéntures Suplementares serdo Debéntures da Terceira Série]; e

(i) nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM 400, a Emissora aumentou, em
[data], a quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures Suplementares, em [®]%, ou seja, em [®] Debéntures adicionais
(“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM. A critério
dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding,
[[®] Debéntures Adicionais serdo Debéntures da Primeira Série, [®] Debéntures Adicionais
serdao Debéntures da Segunda Série e [®] Debéntures Adicionais serdo Debéntures da
Terceira Série].]”

{ou}

3.8.1. [A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada ndo foi aumentada, néo sendo
necessario que os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, exercessem a op¢do de
emissdo de Debéntures suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 (“Debéntures
Suplementares”), nem que a Emissora emitisse Debéntures adicionais, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucdo CVM 400 (“Debéntures Adicionais”).]
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3.9. BANCO MANDATARIO E INSTITUICAO ESCRITURADORA

O banco mandatario e institui¢do escrituradora das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., institui¢do
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°
CEP 06029-900, bairro Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Mandatario” e “Instituicdo Escrituradora”, sendo que essas definicdes incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Mandatario e/ou a Instituicao Escrituradora na prestacdo dos
Servigos previstos neste item).

3.10. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da Emissora
compreende:

@) estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar sistemas de geracdio, transmissao e
comercializagdo de energia elétrica e servicos correlatos que lhe tenham sido ou venham a
ser concedidos, por qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais mantenha o controle
acionario;

(ii) desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em qualquer de suas fontes, com
vistas a explorag@o econdmica e comercial;

(iii)  prestar servico de consultoria, dentro de sua 4rea de atuacdo, a empresas no Brasil e no
exterior; €

@iv) exercer atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. CARACTERISTICAS BASICAS

4.1.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdao das Debéntures sera o dia
15 de fevereiro de 2012 (“Data de Emisséo™).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes.
4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serdao nominativas e escriturais, sem a emissao de cautelas ou
certificados.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissao, com vencimento em 15 de fevereiro de 2017 (“Data
de Vencimento da Primeira Série”). As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7
(sete) anos a contar da Data de Emissdao, com vencimento em 15 de fevereiro de 2019 (“Data de
Vencimento da Segunda Série”). As Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 10
(dez) anos a contar da Data de Emissao, com vencimento final em 15 de fevereiro de 2022 (“Data de
Vencimento da Terceira Série”). Na Data de Vencimento da Primeira Série, na Data de Vencimento
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da Segunda Série e na Data de Vencimento da Terceira Série, a Emissora se obriga a proceder a
liquidacdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série, respectivamente, que ainda estiverem em circulagdo, com o seu consequente
cancelamento. A liquidagdo das Debéntures aqui referida sera realizada pela Emissora da seguinte
forma: (i) as Debéntures da Primeira Série serdo liquidadas pelo seu Valor Nominal Unitério,
acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série; (ii) as Debéntures da Segunda Série serdo
liquidadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo da Segunda Série; e
(iii) as Debéntures da Terceira Série serdo liquidadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remunerag@o da Terceira Série.

4.1.6.1.  Para fins desta Escritura, “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, remanescente apos cada Data de Amortizacdo da Segunda Série ou Data de Amortizagao da
Terceira Série, respectivamente.

4.2.  REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
As Debentures da Primeira Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.2.1. Atualizacao Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série nao
ser4 atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI Over”), capitalizada de um spread ou sobretaxa equivalente a
[#]1% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurado no Procedimento
de Bookbuilding (“Juros Remuneratorios da Primeira Série”).

4.2.2.1. Os Juros Remuneratorios da Primeira Série serdo calculados em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emisséo (ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento, e deverdo ser pagos em cada Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série (ou na data da liquidacdo antecipada
resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série em razéo da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento, ou (ii) do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série
em razdo da indisponibilidade da Taxa DI Over, nos termos do item 4.2.2.7 abaixo).

4222. O célculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série obedecera a seguinte
formula:

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

J = valor dos Juros Remuneratorios da Primeira Série devidos na respectiva data de pagamento,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (o0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
FatorDI = H [1+(7D1, )]
k=1
onde,

k = ntimero de ordens das Taxas DI Over, variando de 1 (um) até np.

np; = namero total de Taxas DI Over, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “np,” um
namero inteiro; e

TDI = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

TDI, = (% T 1}252 -

onde,

DIy = Taxa DI Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP

FatorSpread = spread +1 »
100

onde,

spread = [®]; ¢

DP = ntmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou entre a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo

“DP” um ntimero inteiro.

4.2.2.3.  Observagodes:
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@) o fator resultante da expressdo (1 + TDI) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado;
e

(iii) a Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico nlimero de casas
decimais divulgado pelo orgéo responsavel pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.2.2.4.  Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora nédo
houver divulgacdo da Taxa DI Over pela CETIP, sera aplicada na apuracdo de TDIy a Gltima Taxa DI
Over divulgada, nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série quando da divulgacdo posterior da Taxa DI Over que seria aplicavel. Se a ndo
divulgacdo da Taxa DI Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nos subitens 4.2.2.6, 4.2.2.7 e 4.2.2.8 abaixo.

4.2.2.5. No caso de extin¢do, auséncia de apurac@o e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou de impossibilidade
legal de aplicag@o as Debéntures da Primeira Série da Taxa DI Over, ou por determinagao judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (no modo e prazos estipulados na Clausula X
desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des), para a deliberacdo, de comum
acordo com a Emissora, do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série que serdo aplicados, observado o disposto no subitem 4.2.2.7
abaixo.

4.2.2.6.  Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulac@o, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira
Série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissao
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remunerat6rios da Primeira Série com
relacé@io as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, serd utilizado para a apuragéo de TDIy o
valor da Gltima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des
previstas no subitem 4.2.2 e seguintes desta Escritura para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios
da Primeira Série.

4.2.2.7.  Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes
da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida
Assembleia Geral nao serd mais realizada e a Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva
data de referéncia, sera utilizada para o célculo dos Juros Remuneratorios da Primeira Série.

4.3. REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE E DAS DEBENTURES DA
TERCEIRA SERIE

As Debentures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série serdo remuneradas de acordo
com o disposto a seguir.
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4.3.1. Atualizacao Monetaria: O Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda Série e o Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da Terceira Série serdo atualizados
pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Emisséo (ou
desde a Data de Amortizacao da Segunda Série ou desde a Data de Amortizagao da Terceira Série,
conforme o caso, imediatamente anterior) até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacio
Monetéria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario (ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da
Segunda Série ou ao Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel) das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

4.3.1.1. A Atualizagdo Monetéaria para as Debéntures da Segunda Série e a Atualizagio
Monetaria para as Debéntures da Terceira Série serdo pagas, juntamente com o Valor Nominal
Unitario, na periodicidade prevista nos subitens 4.4.2 e 4.4.3 abaixo (ou na data da liquidagdo
antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, em razao da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, (ii) do resgate antecipado em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Resgate
Obrigatdrio, para as Debéntures da Segunda Série ou para as Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, cujos titulares venham a solicitar o Resgate Antecipado Obrigatorio, ou (iii) do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
em razdo da indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.5 abaixo).

4.3.1.2. A Atualizagio Monetéaria para as Debéntures da Segunda Série e a Atualizagdo
Monetéaria para as Debéntures da Terceira Série serdo calculadas conforme a seguinte formula:

VNa=VNe xC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série (conforme o caso), atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério (ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n dut
c_ NI,
k=1 NI el
onde,
n=  numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um nimero
inteiro;

NIk = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizag@o
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, apds a data de aniversario respectiva, o “NI”
corresponderd ao valor do niimero indice do IPCA do més de atualizag@o;

I-13
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NI, ;= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdao (ou a @ltima data de aniversario das
Debeéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso) e a data de
calculo, limitado ao ntimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo “dup”
um namero inteiro; e

dut = ntimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissdo (ou a Gltima data de aniversario das
Debentures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso) e a proxima
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
0 caso, sendo “dut” um niimero inteiro.

4.3.1.3.  Observagodes:

@) O ntmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico niimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i1) A aplicacido do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor;
(iii) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida

data nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més
de atualizag@do, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas;

@iv) O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1)]"“P"? ¢ considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; €

) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.3.1.4. Observado o subitem 4.10.2.4 abaixo, aplicdvel até a data de subscri¢io e
integralizacdo das Debéntures, no caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado, em
sua substitui¢do, o nimero-indice divulgado relativo ao més imediatamente anterior, calculado
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, ndo cabendo, porém, quando da divulgagdo do niimero-
indice devido, quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Segunda Série ou pelos Debenturistas da Terceira Série. Se a ndo divulgacdo do
IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos ap0Os a data esperada para sua apuracdo
e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade legal de aplicagdo as
Debentures da Segunda Série ou as Debéentures da Terceira Série, ou por determinagio judicial, o
Agente Fiduciario, no caso de nao haver substituto legal do IPCA, devera, no prazo maximo de
2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (no modo e prazos estipulados na
Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para a deliberac@o, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da
Atualizagdo Monetaria que sera aplicada, observado o disposto no subitem 4.3.1.5 abaixo.

4.3.1.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetéria entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série representando
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da respectiva série em circula¢do, conforme o caso, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, no prazo de 30 (trinta) dias
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contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitério atualizado (ou pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
respectiva Série atualizado, conforme aplicavel), acrescido dos Juros Remuneratdrios da respectiva
série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissao
ou da data do pagamento dos Juros Remuneratorios da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetaria com
relagdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a tltima variagéo
disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

4.3.1.6. Nao obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral ndo sera
mais realizada e o IPCA entao divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd empregado
para apuragdo do fator “C” no célculo da Atualizacio Monetéaria.

4.3.2. Juros Remuneratorios da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado
pela Atualizacao Monetaria, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a [#]% ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding
(“Juros Remuneratorios da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria,
“Remuneragédo da Segunda Série”).

4.3.2.1. Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serdo calculados em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emissao (ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento, e deverdo ser pagos em cada Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série (ou na data da liquidagdo antecipada
resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em razao da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento, (ii) do resgate antecipado em razao da ocorréncia de um dos
Eventos de Resgate Obrigatorio, para as Debéntures da Segunda Série cujos titulares solicitem o
Resgate Antecipado Obrigatorio, ou (iii) do resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em razao da indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.5 acima).

4.3.2.2.  Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serdo calculados com base na formula
constante do subitem 4.3.4 abaixo.

4.3.3. Juros Remuneratorios da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso) das Debéntures da Terceira Série, atualizado
pela Atualizacao Monetéria, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a [#]% ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding
(“Juros Remuneratérios da Terceira Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria,
“Remunerac¢ao da Terceira Série”).

4.3.3.1.  Os Juros Remuneratorios da Terceira Série serdo calculados em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emissao (ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento, e deverdo ser pagos em cada Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira Série (ou na data da liquidacdo antecipada
resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série em razao da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento, (ii) do resgate antecipado em razdo da ocorréncia de um dos
Eventos de Resgate Obrigatorio, para as Debéntures da Terceira Série cujos titulares solicitem o
Resgate Antecipado Obrigatoério, ou (iii) do resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, em razdo da indisponibilidade do IPCA, nos termos do item 4.3.1.5 acima).
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4.3.3.2.  Os Juros Remuneratorios da Terceira Série serdo calculados com base na formula
constante do subitem 4.3.4 abaixo.

4.3.4. Calculo dos Juros Remuneratorios da Segunda Série e dos Juros Remuneratorios da
Terceira Série: os Juros Remuneratdrios da Segunda Série e os Juros Remuneratorios da Terceira
Série serdo calculados com base na seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

J = valor dos Juros Remuneratorios da Segunda Série ou dos Juros Remuneratorios da Terceira
Série, conforme o caso, devidos na respectiva data de pagamento, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, devidamente
atualizado pela Atualiza¢io Monetaria, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de

acordo com a seguinte formula:
P
FatorJuros= (taxa + l)zsz

onde,

Taxa = [e], no caso dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, ou [®], no caso dos Juros
Remuneratorios da Terceira Série, conforme o caso;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo (ou a Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios da Segunda Série ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Terceira
Série, conforme aplicavel, imediatamente anterior, conforme o caso), ¢ a data atual, sendo “DP” um
nimero inteiro.

4.4. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.4.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera integralmente pago em uma
Gnica parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série.

4.4.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas)
parcelas anuais, iguais e consecutivas, devidamente atualizadas pela Atualizacdo Monetaria, a partir
do 6° (sexto) ano contado da Data de Emiss@o, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma
“Data de Amortizacdo da Segunda Série”):

Datas da Amortizacao Definicao da fracao do Valor Nominal Unitario
a ser Amortizado”

15 de fevereiro de 2018 50,00%

15 de fevereiro de 2019 50,00%

(*) O Valor Nominal Unitario aqui apresentado é referenciado a Data de Emissao e deverd ser atualizado
monetariamente nos termos desta Escritura.

4.4.3. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, devidamente atualizadas pela Atualizagdo Monetaria, a partir do 8°
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(oitavo) ano contado da Data de Emisséo, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma
“Data de Amortizacdo da Terceira Série”):

Datas da Amortizacao Definicéo da fracao do Valor Nominal Unitario
a ser Amortizado'”

15 de fevereiro de 2020 33,00%

15 de fevereiro de 2021 33,00%

15 de fevereiro de 2022 34,00%

(*) O Valor Nominal Unitario aqui apresentado é referenciado a Data de Emissiao e devera ser atualizado
monetariamente nos termos desta Escritura.

4.5. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS

4.5.1. Os Juros Remuneratorios da Primeira Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de
Emissao, sempre no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de fevereiro de 2013 e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma

dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série”).

4.5.2. Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de fevereiro de 2013 e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série”).

4.5.3. Os Juros Remuneratorios da Terceira Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de
Emiss#o, sempre no dia 15 do més de fevereiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de fevereiro de 2013 e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento da Terceira Série (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Terceira Série”).

4.6. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-se, conforme o caso:
(i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; (ii) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA; e/ou (iii) os procedimentos adotados pela Institui¢do Escrituradora, para as
Debéntures que nao estejam vinculadas a CETIP ou 8 BM&FBOVESPA (“Local de Pagamento”).

4.7. PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo decorrente
desta Escritura por quaisquer das Partes, at¢é o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario no Local de Pagamento, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd prorrogacao
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.8. ENCARGOS MORATORIOS

Sem prejuizo do disposto na Clausula VII desta Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar
quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo
devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remunerac@o incidente
sobre 0os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratdria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de
mora ndao compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o
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montante devido e ndo pago. Os encargos moratdrios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo
descumprimento da obrigac@o respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificag@o ou interpelag@o judicial ou extrajudicial.

4.9. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obriga¢des pecuniérias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer remunerac@o adicional
e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.10. PRECO DE SUBSCRICAO

4.10.1. As Debéntures da Primeira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo
seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, calculados
pro rata temporis desde a Data de Emiss@o até a Data de Integralizacdo, de acordo com o disposto no
item 4.2 desta Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de
Subscri¢ao da Primeira Série”).

4.10.2. As Debéntures da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo
seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emiss@o até a Data de Integralizac?o, de acordo com o disposto no item 4.3
desta Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscri¢ao

da Segunda Série”).

4.10.3. As Debentures da Terceira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo
seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo da Terceira Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emiss@o até a Data de Integralizacdo, de acordo com o disposto no item 4.3
desta Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscri¢do
da Terceira Série”™).

4.10.4. Caso, até a data de subscricdo e integralizagdo das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série, ndo haja divulgacio do IPCA do més imediatamente anterior, sera
utilizado para calculo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série e do
Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série a Gltima projecdo de IPCA,
conforme acordado pelo Comite de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA ou, na falta
dessa projecdao da ANBIMA, o altimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas se e quando o IPCA que seria
aplicavel for divulgado.

4.11. PRAZO E FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

As Debentures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocacido, com
integralizacao a vista, no ato da subscri¢ao (“Data de Integraliza¢cdo”) e em moeda corrente nacional,
pelo Preco de Subscricdo da Primeira Série, pelo Preco de Subscri¢dao da Segunda Série ou pelo
Preco de Subscri¢do da Terceira Série, conforme o caso, de acordo com as normas de liquidagdo e
procedimentos aplicaveis da CETIP.

4.12. REPACTUACAO

As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagao.
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4.13. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisoes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos (“Avisos aos Debenturistas”), e publicados no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais ¢ no
jornal “O Tempo”, sendo que o aviso ao mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, o
Anfincio de Inicio, o Anlincio de Encerramento e eventuais convocagdes aos Debenturistas também
serdo publicados no jornal “Valor Econdmico — Edi¢do Nacional”, bem como divulgados na pagina
da Emissora na rede mundial de computadores — Internet (http://ri.cemig.com.br/static/ptb/
cemig_geracao_transmissao.asp).

4.14. CERTIFICADOS DE DEBENTURES

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Institui¢do Escrituradora. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato, em nome do
Debenturista, emitido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Para
as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de
custodia em nome do Debenturista, que igualmente sera reconhecido como comprovante de
titularidade.

4.15. LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

4.15.1. Serd assegurada a liquidez das Debéntures, mediante a contratacdo de instituicao(odes)
financeira(s) para atuar como formador(es) de mercado da Emissdo, garantindo spread entre o preco
de compra e o de venda das Debéntures, que ndo devera ser superior a 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano, por um prazo de, pelo menos, 12 (doze) meses, em atendimento ao Cdédigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para o Novo Mercado de Renda Fixa (“Codigo ANBIMA de
Renda Fixa”).

4.15.2. A(s) instituicdo(des) financeira(s) que venham a ser contratadas para atuar como
formador(es) de mercado da Emisséo terdo seu direito de subscri¢do limitado a quantidade maxima
de 1.000 (mil) Debéntures para cada série da Emissdo, sendo que respectiva(s) instituicao(des)
financeira(s) devera(do) adquirir as Debéntures de qualquer das séries da Emissao observadas as
taxas finais de remuneragio das Debéntures estabelecidas durante o Procedimento de Bookbuilding.

4.16. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng@o tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario e 2 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isenc@o tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista nao envie referida documentac@o, a Emissora fara as retencdes dos tributos previstos
em lei.

4.17. FUNDO DE AMORTIZACAO

Nao sera constituido fundo de amortizag@o para a presente Emiss@o.

4.18. DIREITO DE PREFERENCIA

Nao haverd direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.
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4.19. CLASSIFICACAO DE RISCO

Foi contratada como agéncia de classificacao de risco da Oferta a Moody’s América Latina
(“Ageéncia de Classificacio de Risco”), que atribuiu rating “Aal.br” as Debéntures.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na JUCEMG, bem como
registrados nos competentes Cartdrios de RTD, no prazo de até 20 dias contados da data de sua
assinatura.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL OU PARCIAL,
RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL OU PARCIAL

Nao havera resgate antecipado facultativo (total ou parcial) das Debéntures, ndo podendo, portanto, a
Emissora recomprar, a seu exclusivo critério, as Debéntures de qualquer das Séries durante toda a
sua vigéncia.

6.2. RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO

6.2.1. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, ocorra qualquer Evento de Resgate Obrigatorio, os Debenturistas da
Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série que assim desejarem poderdo solicitar a
Emissora o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série em Circulagdo de sua titularidade, conforme o caso, mediante comunicacdo escrita nesse
sentido (“Solicitacdo de Resgate Antecipado”) a ser enviada a Emissora em até 15 (quinze) dias
contados da divulgacdo do Aviso aos Debenturistas acerca da ocorréncia do Evento de Resgate
Obrigatorio, ficando a Emissora obrigada a efetuar o resgate de tais Debéntures da Segunda Série
e/ou Debéntures da Terceira Série em até 15 (quinze) dias contados do recebimento da respectiva
Solicitacdo de Resgate Antecipado, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitéario (ou do Saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da
Terceira Série a serem resgatadas acrescido da Remuneragido da Segunda Série ou da Remuneragéo
da Terceira Série, conforme aplicavel (“Resgate Antecipado Obrigatdrio™).

6.2.1.1. A Solicitagdo de Resgate Antecipado devera prever a quantidade de Debéntures
da Segunda Série e/ou de Debéntures da Terceira Série a ser resgatada, os dados para depdsito dos
valores a serem pagos pela Emissora em razao do Resgate Antecipado Obrigatdrio, além de outras
informacdes que o respectivo Debenturista julgar relevantes, ficando desde ja estabelecido entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série e/ou da Terceira Série que o Resgate Antecipado
Obrigatorio somente poderd ocorrer com relagio a totalidade das Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série em Circulagido de titularidade do Debenturista solicitante, ndo
podendo, dessa forma, determinado Debenturista solicitar o resgate antecipado de apenas parte de
suas Debéntures da Segunda Série e/ou de suas Debéntures da Terceira Série em Circulagao.

6.2.1.2.  Nenhum prémio ou remuneracdo adicional serd devido pela Emissora aos
Debenturistas da Segunda Série e/ou da Terceira Série por conta do Resgate Antecipado Obrigatdrio,
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sendo que o Resgate Antecipado Obrigatorio devera, obrigatoriamente, ser realizado em data
correspondente a um Dia Util.

6.2.2.

®

(ii)

(i)

@iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Para fins desta Escritura, sdo considerados “Eventos de Resgate Obrigatorio™:

caso as Debéntures da Segunda Série nao sejam subscritas e integralizadas por, no minimo,
10 (dez) investidores, com participacao individual maxima de 20% (vinte por cento) da
referida série;

caso as Debéntures da Terceira Série nfio sejam subscritas e integralizadas por, no minimo, 5
(cinco) investidores, com participa¢do individual maxima de 20% (vinte por cento) da
referida série;

caso a classificacdo de risco (rating) da Emissdo ndo seja atualizada pela Agéncia de
Classificagao de Risco em periodicidade minima anual, na hipotese de a ocorréncia do
referido evento ndo resultar no vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série, nos termos da Clausula VII desta Escritura;

com relagdo as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, caso tais
Debéntures passem a ser remuneradas por outras taxas que ndo juros prefixados, indices de
precos e/ou outras taxas de juros de referéncia;

caso o formador de mercado deixe de exercer sua funcéo durante os primeiros 12 (doze)
meses apOs a Data de Emiss@o, na hipotese de a ocorréncia do referido evento ndo resultar no
vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme previsto no item 7.1 desta Escritura;

caso deixe de ser adotado mecanismo que garanta a divulgagdo periddica de relatorio de
analise preparado por analistas de investimento devidamente credenciados pela CVM
durante os primeiros 12 (doze) meses apds a Data de Emisséo;

caso as Debéntures da Segunda Série e/ ou da Terceira Série deixem de ser negociadas em
mercado de bolsa de valores ou de balcdo organizado, prioritariamente com a utilizacdo de
mecanismos que permitam o direito de interferéncia por terceiros, na hipdtese do referido
evento ndo resultar no vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, nos termos da Clausula VII desta Escritura; e

a ocorréncia do disposto no subitem (viii) do item 7.1 desta Escritura, na hipotese de a
ocorréncia do referido Evento de Inadimplemento néo resultar no vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme previsto no
item 7.1 desta Escritura.

6.2.2.1.  Fica desde ja estabelecido entre as Partes que o Resgate Antecipado Obrigatdrio

decorrente de um Evento de Resgate Obrigatério que também seja considerado um Evento de
Inadimplemento somente serd realizado pela Emissora para aquele(s) Debenturista(s) que, na(s)
respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is), tenha(m) deliberado pelo vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e, por conta da decisdao da
maioria dos Debenturistas, tal vencimento antecipado tenha sido revertido, permanecendo as
Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série em plena vigéncia.
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6.3. AQUISICAO FACULTATIVA

A Emissora podera, apos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério,
observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir
Debéntures em Circulaco, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora
ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato
constar do relatdrio da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item 6.3, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdo das demais Debéntures em Circulacdo de
sua mesma série da Emiss#o.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  S@o considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a imediata exigibilidade do pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitério (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario) de cada
Debénture, acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, da Remuneragdo da Segunda
Série e/ou da Remuneragdo da Terceira Série (conforme o caso), calculados pro rata temporis
conforme previsto no item 4.2 ou no item 4.3 desta Escritura, conforme aplicavel, além dos demais
encargos devidos nos termos desta Escritura, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento

de Inadimplemento™):

@) decretacdo de faléncia, ou dissolucdo e/ou liquidagdo da Emissora e/ou da Garantidora, ou
pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial ou faléncia formulado pela Emissora e/ou
pela Garantidora, ou ainda, qualquer evento anialogo que caracterize estado de insolvéncia da
Emissora e/ou da Garantidora, nos termos da legislac@o aplicavel;

(ii) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigacéo pecuniaria
relacionada as Debéntures;

(iii)  vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecuniiria da Emissora e/ou da Garantidora
decorrente de inadimplemento em obrigacao de pagar qualquer valor individual ou agregado
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, em razdo de inadimpléncia contratual ou nao;

(iv)  término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concess@o dos quais a Emissora
e/ou a Garantidora sejam parte, e que representem, separadamente ou em conjunto, um valor
superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) da receita operacional liquida da Emissora
e/ou da Garantidora, conforme o caso, constante de suas Gltimas demonstracdes financeiras
consolidadas a época;

v) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, cujo valor global
ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, bem como
se for suspenso, cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer
hipdtese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que for recebido aviso
escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora;
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(vi)  falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, de qualquer
obrigac@o ndo pecunidria prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados
da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vii)  se a Emissora e/ou a Garantidora, conforme o caso, deixar de pagar, na data de vencimento,
ou ndo tomar as medidas legais e/ou judiciais requeridas para o nio pagamento, de qualquer
divida ou qualquer outra obrigac@o pagavel pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o
caso, segundo qualquer acordo ou contrato da qual seja parte como mutuéria ou garantidora,
envolvendo quantia igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas;

(viii) privatizagdo, fusdo, liquidagdo, dissolugdo, extin¢do, cisdo e/ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societdria que implique redugdo do capital social da Emissora e/ou da
Garantidora, salvo se: (a) por determinacé@o legal ou regulatéria; (b) vinculada a eventual
transferéncia da participagdo acionaria da Emissora na Transmissora Alianga de Energia
Elétrica S.A. — TAESA (“TAESA”) para a Garantidora; (c) relacionada a operacao de swap
de ativos (otimizag@o societéria) ; ou (d) ndo provocar a alteragdo do rating da emissao para
uma nota inferior a “Aa3.br” fornecida pela Moody’s América Latina ou classificagdo
equivalente emitida por outra agéncia de classificacio de risco a ser contratada pela
Emissora; e/ou

(ix)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada.

7.1.1. Para fins do disposto no subitem (viii) acima, entende-se por privatizagdo a hipotese na qual:
(i) a Garantidora, atual controladora direta da Emissora, deixe de deter, direta ou indiretamente, o
equivalente a, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma agdo do total das agdes
representativas do capital votante da Emissora; e/ou (ii) o Governo do Estado de Minas Gerais, atual
controlador da Garantidora, deixe de deter, direta ou indiretamente, o equivalente a, pelo menos,
50% (cinquenta por cento) mais uma acdo do total das a¢des representativas do capital votante da
Garantidora.

7.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (ii) e (iii) do
item 7.1 acima, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto no
item 7.4 abaixo, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o
Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicagéo escrita informando a
ciéncia de tal acontecimento.

7.3.  Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nédo sejam aqueles
previstos no item 7.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito)
horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas para cada série da Emissdo visando a deliberar acerca da ndo
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocag@o
previsto na Clausula X desta Escritura e o quorum especifico estabelecido no subitem 7.3.2 abaixo.
A Assembleia Geral aqui prevista poderd também ser convocada pela Emissora, na forma do
item 10.1 abaixo.

7.3.1. O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente a Emissora comunica¢io escrita
informando acerca das deliberacoes tomadas na Assembleia Geral referida no item 7.3 acima.

7.3.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas no item 7.3 acima, os Debenturistas da Primeira Série
detentores de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira Série em Circulacio, os

Debenturistas da Segunda Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da
Segunda Série em Circulag@o e/ou os Debenturistas da Terceira Série detentores de, no minimo, 2/3

1-23

226



CEMIG

Geragao e Transmissdo S.A.

Minuta

(dois tergos) das Debéntures da Terceira Série em Circulac@o, conforme aplicavel, determinarem que
o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, o Agente
Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado de tais Debéntures.

7.3.2. Adicionalmente ao disposto nos itens 7.3 e 7.3.1 acima, na hipotese de ndo instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas de qualquer série da Emissao, por falta de quorum, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures

daquela série da Emissdo, devendo enviar imediatamente a Emissora comunicagdo escrita
informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto no item 7.4 abaixo.

7.4. Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, a Emissora e/ou a Garantidora obriga(m)-se a resgatar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (conforme
aplicavel), com o seu consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos no item 7.1
acima, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do recebimento, pela Emissora, da comunicag@o escrita referida nos itens 7.2, 7.3.1 ¢ 7.3.2
acima.

7.5. Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigacdes constantes desta Clausula VII, todos
os valores de referéncia em Reais (R$) dela constantes deverdo ser corrigidos pela variagéo do Indice
Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”), ou na
sua falta ou impossibilidade de aplicac@o, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data
de assinatura desta Escritura.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

1) Dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de seu primeiro semestre
social, copia de suas demonstracdes financeiras completas, relativas ao respectivo semestre
social;

(i) Dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social; (a) copia de

suas demonstracdoes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como coOpia de qualquer
comunicac@o feita pelos auditores independentes 2 Emissora, ou a sua administracdo e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da
Emissora; (b) copia das demonstragdes financeiras completas da Garantidora relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes para fins
de acompanhamento da garantia fidejussoria;

(iii) No prazo maximo de 15 (quinze) dias apds o recebimento de solicitacio do Agente
Fiduciério nesse sentido, declaracdo do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura;
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Copia das informagdes perioddicas e eventuais exigidas pela Instrucio CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos ali previstos e, dentro de no maximo
45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos trimestres encerrados em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia de suas Informagdes Trimestrais (ITRs),
acompanhadas de relatorio de revisdo especial, emitido por auditor independente registrado
na CVM;

Com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, notificagdo da convocagdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas, informando, inclusive, a data e ordem do dia dessas
Assembleias, e prontamente fornecer copias de todas as atas dessas Assembleias Gerais de
Debenturistas, bem como copia das atas de todas as reunides do Conselho de Administragéo,
da Diretoria e do Conselho Fiscal da Emissora que envolvam os interesses dos
Debenturistas;

Em até 2 (dois) Dias Uteis apds sua publicacdo, copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados a presente Emissao;

No menor prazo possivel, qualquer informacédo relevante para a presente Emissdo que lhe
venha a ser solicitada;

Imediatamente apds o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou notificag@o

judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as Debéntures ou a presente
Escritura;

No prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento, os comprovantes
de cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas;

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de sua
ocorréncia, informacgdes a respeito da ocorréencia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento. Essas informacdes deverdo vir acompanhadas de um relatorio elaborado
pela Emissora contendo a descri¢do da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende
tomar com relag@o a tal ocorréncia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato
que enseje a publicacdo de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugao CVM
n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, a divulgacao de tal evento, ato ou fato ao

Agente Fiduciario devera ocorrer concomitantemente a sua divulgacdo ao mercado, nos
termos da referida instrug@o, observado o prazo aqui previsto;

No prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis apds o recebimento de solicitacio do Agente
Fiduciério e para fins da elaborag@o do relatorio de que trata o subitem (xiii) do item 9.4.1
desta Escritura, copia do organograma atualizado do seu grupo societario, contendo,
inclusive, controladores, sociedades controladas, sociedades sob controle comum, sociedades
coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

No prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento do relatorio de rating enviado
pela Agencia de Classificagdo de Risco, encaminhar o relatorio de rating para o Agente

Fiduciario.

Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela

Lei das Sociedades por Ag¢des e/ou demais regulamentacdes aplicaveis, promovendo a publicacdo
das suas demonstragdes financeiras anuais.

8.1.3.

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as

préaticas contabeis adotadas na Repblica Federativa do Brasil, e permitir que representantes do
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Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora) tenham
acesso irrestrito, em base razoavel: (i) a todo e qualquer relatorio do auditor independente entregue a
Emissora referente as suas demonstracoes financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros
contibeis da Emissora.

8.1.4. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiducirio nao o faga.

8.1.5. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, da ANBIMA, da
BM&FBOVESPA e da CETIP, com o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que
lhe forem solicitadas.

8.1.6. Submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

8.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus
debenturistas as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da
Lei das Sociedades por A¢des, quando solicitado.

8.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgaos destinados ao atendimento de
seus acionistas, ou contratar instituicoes financeiras autorizadas para a prestagao desse servigo.

8.1.9. Nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutérias,
legais e regulamentares em vigor.

8.1.10. Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢do ou
suspensdo das atividades da Emissora no prazo maximo de 30 (trinta) dias apos a ocorréncia do
evento.

8.1.11. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes, ou valer-se de
estruturas de autosseguro.

8.1.12. Nao praticar quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social e com a presente Escritura,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas pela Emissora perante a comunh@o de Debenturistas.

8.1.13. Manter validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes, concessoes ou
aprovacoes necessarias ao regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, efetuando
todo e qualquer pagamento necessario para tanto, exceto aqueles cuja perda, revogacdo ou
cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para: (i) suas atividades ou situag@o
financeira; (ii) o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas na presente Escritura; ou para
(iii) assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigacdes.

8.1.14. Exceto com relacéo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.

8.1.15. Manter, conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis), necessarios para a

devida conducdo de suas atividades, em boa ordem e condi¢do de funcionamento, excetuando-se
pelo uso e desgaste normais desses bens.
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8.1.16. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ndo efetuar qualquer alteragio material na
natureza de seus negocios, conforme conduzidos na data da presente Escritura, e ndo efetuar
qualquer alteracdo na forma legal de seus negocios, conforme existam na data da celebracdo da
presente Escritura, exceto quando e se exigidos pela legislacio em vigor ou pelas regulamentagdes
emitidas pelo Poder Concedente de suas concessoes.

8.1.17. Exceto com relac@o aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera judicial
ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinacdes dos Orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condug@o de seus negocios.

8.1.18. Contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas
nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Mandatério e a Institui¢do Escrituradora, os
sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (SND e/ou Bovespa Fix, conforme
aplicavel) e Agéncia de Classificagdo de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de
Classificagao de Risco atualize a respectiva classificagao de risco das Debéntures anualmente, até o
vencimento das Debéntures. Além do aqui disposto, a Emissora devera: (i) divulgar ou permitir que a
Agencia de Classificag@o de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas
stmulas das classificagdes de risco; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de classificag@do
de risco preparados pela Agéncia de Classificagiao de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora.

8.1.19. Caso a Agencia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacio de risco das Debéntures, a Emissora devera:
(i) contratar outra ageéncia de classificacio de risco, sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagio de risco
seja uma agencia de reconhecimento internacional; ou (ii) notificar o Agente Fiduciério e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco
substituta.

8.1.20. No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para o
sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatorio anual elaborado pelo Agente
Fiduciario.

8.1.21. Manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as atualizacdes
necessarias a assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas.

8.1.22. Durante os 12 (doze) meses imediatamente posteriores a Data de Emissdo, promover a
divulgacdo de um ou mais relatérios de analise (relatdrios de research) referentes a Emissora,
preparados por analistas de investimento devidamente credenciados junto a CVM, em atendimento
ao disposto no Codigo ANBIMA de Renda Fixa. Caso, durante o referido periodo de 12 (doze)
meses, ndo ocorra a publicacdo de pelo menos um desses relatorios de research, a Emissora devera
providenciar a publicagdo de novo relatério de research junto a analista(s) devidamente

credenciado(s) junto a CVM.

8.1.22.1. Nao obstante o disposto na Clausula VII desta Escritura, o descumprimento, pela
Emissora, de sua obrigag@o prevista no item 8.1.22 acima, n@o acarretard o vencimento antecipado
das Debéntures, aplicando-se, neste caso, o disposto no item 6.2 desta Escritura.

8.1.23. Divulgar Aviso aos Debenturistas, nos termos do item 4.13 desta Escritura, a respeito da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resgate Obrigatorio, no prazo maximo de 10 (dez) dias

contados da data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do respectivo Evento de Resgate
Obrigatdrio.
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CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. NOMEACAO

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissdo a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no preambulo
desta Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura,
representar a comunhao dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento.

9.1.3. O Agente Fiduciario da Emissdo também atua, nesta data, como agente fiduciario das
seguintes emissoes de debéntures de sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico da
Emissora:

(1) 1* emiss@o de 60.000 (sessenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, para distribuicdo ptiblica, em duas séries, da Transmissora Alianca de Energia
Elétrica (“TAESA”), sendo 34.500 (trinta e quatro mil e quinhentas) debéntures da 1* série e
25.500 (vinte e cinco mil e quinhentas) debéntures da 2% série, todas com vencimento em 15 de
julho de 2015 e totalizando o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).
As debentures da 1* emissdao da TAESA ndo contam com qualquer garantia. Até a presente
data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacido ou
inadimplemento de tais debéntures;

(i) 2" emissdo de 425 (quatrocentas e vinte e cinco) debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirograféria, para distribuicio puablica, com esforcos restritos de colocagio,
em série unica, da Light Energia S.A. (“Light Energia”), com vencimento em 19 de agosto de
2019 e totalizando o montante de R$ 425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de
reais). As debéntures da 2* emissdo da Light Energia contam com garantia fidejussoria da
Light S.A. Até a presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagéo,
conversdo, repactuacao ou inadimplemento de tais debéntures; e

(iii)) 1% emissdo de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie subordinada, para distribui¢do privada, em seis séries, da Madeira
Energia S.A. — MESA (“Madeira Energia”), sendo 259.455 (duzentas e cinquenta e nove mil,
quatrocentas e cinquenta e cinco) debéntures da 1* série, 259.454 (duzentas e cinquenta e nove
mil, quatrocentas e cinquenta e quatro) debéntures da 2* série, 231.091 (duzentas e trinta e um
mil, noventa e uma) debéntures da 3* série, 231.091 (duzentas e trinta e um mil, noventa e
uma) debéntures da 4 série, 259.455 (duzentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e
cinquenta e cinco) debéntures da 5% série e 259.454 (duzentas e cinquenta e nove mil,
quatrocentas e cinquenta e quatro) debéntures da 6 série. As debéntures da 1* e da 2 séries
possuem vencimento em 30 de setembro de 2012, as debéntures da 3" e da 4* séries possuem
vencimento em 30 de setembro de 2013 e as debéntures da 5" e da 6" séries possuem
vencimento em 30 de setembro de 2013, totalizando o montante de R$ 1.500.000.000,00 (um
bilhdo e quinhentos milhdes de reais). As debéntures da 1% emissdo privada da Madeira
Energia contam com garantia fidejussoria da Odebrecht Investimentos em Infraestrutura Ltda.,
Construtora Norberto Odebrecht S.A., Fundo de Investimento em Participagdes Amazonia
Energia, Andrade Gutierrez Participagdes S.A. e Furnas Centrais Elétricas S.A., nas posi¢des
de intervenientes, e ainda Santo Antonio Energia S.A. e da Odebrecht S.A., nas posicoes de
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intervenientes anuentes. Até a presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate,
amortizagdo, conversao, repactuacio ou inadimplemento de tais debéntures.

9.1.3.1. Além da presente Emissdao, da 1* emissdo de debéntures da TAESA, da 2% emissdo de
debéntures da Light Energia e da 1* emissdo de debéntures da Madeira Energia, o Agente Fiduciério
ndo atua em qualquer outra emissdo de debéntures da Emissora, nem de sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante de seu grupo econémico.”

9.2. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.2.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remunerac@o a ser paga da
seguinte forma:

@) parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais) cada uma, sendo que a primeira parcela sera
devida 5 (cinco) dias ap0ds a data de assinatura da presente Escritura e as demais nas mesmas
datas dos anos subsequentes até o vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente
Fiducidrio representar a comunhé@o dos titulares das Debéntures;

(ii) em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou de reestruturag@o das condi¢des das
Debéntures apds a Emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem efetivamente dedicada pelos
profissionais designados pelo Agente Fiduciario: (a) ao comparecimento em reunides
formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (b) a implementacdo das consequentes
decisdes tomadas pelos Debenturistas em tais eventos; sendo que, em qualquer dos casos, a
remuneracdo adicional devera ser paga dentro de 5 (cinco) dias apds a comprovagdo da
entrega, pelo Agente Fiduciario, do respectivo “relatério de horas” a Emissora. Entende-se
por reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a altera¢do (x) das garantias,
(y) dos prazos de pagamento e (z) das condicOes relacionadas ao vencimento antecipado;

(iii) a remunerac@o prevista nos subitens (i) e (ii) acima sera devida mesmo ap6s o vencimento
das Debentures caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora;

@iv) as parcelas referidas acima serdo atualizadas pela variagdo acumulada do IGP-M ou, na sua
falta, pelo indice oficial que venha a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo (ou da Gltima
data de pagamento da remunerac@o, conforme aplicavel), até as datas de pagamento de cada
parcela, calculadas pro rata temporis se necessario;

v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao mes, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die; e

(vi) os pagamentos estdo sujeitos as dedugdes de tributos, taxas e outros encargos incidentes na
fonte.

9.3.  SUBSTITUICAO
9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendincia, intervencéo, liquidagéo

judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de

1-29

232



CEMIG

Geragao e Transmissdo S.A.

Minuta

Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo nao
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetué-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar 0 processo
de escolha do novo agente fiduciario.

9.3.2. A remunerac@o do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se
outra for negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.3.3. Na hipotese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substitui¢&o.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto no
subitem 9.3.2 acima.

9.3.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicag@o
prévia a CVM e a sua manifestacido acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”), e
eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a presente Escritura,
que devera ser arquivado na JUCEMG e registrado nos competentes Cartdrios de RTD, na forma da
Clausula V desta Escritura.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas func¢des a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragio do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer
primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

94. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

@) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungéo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao de

seus proprios bens;

(ii) renunciar a fung@o na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas funcbdes;
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@iv) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

V) promover, nos competentes drgaos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administracao da Emissora para que esta lhe
fornega as indica¢des e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissOes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes
nas condicdes das Debéntures;

(viii)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto,
Juntas de Conciliacdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Pablica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacdo aplicavel,
auditoria extraordiniria na Emissora, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

(x) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas mediante an(ncio
publicado, pelo menos trés vezes, no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais

“O Tempo” e “Valor Econémico — Edigao Nacional”;

(xi) enviar a CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA, até a data da primeira publicacdo, copia do
edital de convocacido e da proposta a ser submetida a Assembleia Geral de Debenturistas;

(xii)  comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informacdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatOria
prestac@o de informacdes pela Emissora;

(b) alteracOes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentéarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuicao ou colocacao das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizacdo, aquisi¢ao facultativa e pagamentos de remuneragao realizados
no periodo, bem como aquisi¢oes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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acompanhamento da destina¢@o dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em raziao das Debéntures;
declaracio da suficiéncia e exequibilidade da Fianca;

existéncia de outras emissoes de debéntures, ptblicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes:

k.1) denominag¢do da companhia ofertante;

(k.2) valor da emissao;

k.3) quantidade de debéntures emitidas;

(k.4) espécie;

k.5) prazo de vencimento das debéntures;

(k.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominag@o dos garantidores;

k.7) eventos de resgate, amortizag@o, conversdo, repactuagio e inadimplemento
no periodo.

colocar o relatério de que trata o subitem (xiii) acima a disposi¢do dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(a)
(b)
(©
(d)
©
®

sede da Emissora;
seu escritorio;
CVM;

CETIP;
BM&FBOVESPA; e

sede do Coordenador Lider.

Publicar, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “O Tempo” e “Valor
Econdmico — Edi¢do Nacional”, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério
anual mencionado no subitem (xiii) acima se encontra a sua disposic@o nos locais indicados
no subitem (Xiv) acima;
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manter atualizada a relaciio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestoes
junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas, sempre que
possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado da data em que
tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagao de igual teor deve ser enviada a CVM, a CETIP e a
BM&FBOVESPA;

enviar a ANBIMA os relatorios de classificagdo de risco das Debéntures elaborados pela
Agéncia de Classificagdo de Risco contratada pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento do relatorio encaminhado pela Emissora, ficando estabelecido que
a Emissora devera fornecer a Agéncia de Classificacido de Risco respectiva, em tempo hébil,
todas as informagdes necessérias, incluindo informagdes financeiras e outras que lhes
venham a ser por esta solicitadas, para fins de elaboracao dos relatdrios de classificagdo de
risco das Debéntures;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alterag@o do estatuto
social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora;

acompanhar diariamente o célculo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas ¢ a Emissora em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.pentagonotrustee.com.br);

acompanhar com o Banco Mandatirio, em cada Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série, em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da
Segunda Série e em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Terceira Série, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas da
Primeira Série, aos Debenturistas da Segunda Série e aos Debenturistas da Terceira Série,
respectivamente, nos termos desta Escritura;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

verificar a regularidade, suficiéncia e exequibilidade da Fianca; e
divulgar as informagdes referidas na alinea (k) do subitem (xiii) deste item 9.4.1 em sua

pagina na rede mundial de computadores (http://www.pentagonotrustee.com.br) tdao logo
delas tenha conhecimento.

ATRIBUICOES ESPECIFICAS

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecéo e defesa dos interesses da comunh@o dos Debenturistas de cada série da
Emissao e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢des desta Escritura:

®

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na Clausula VII desta
Escritura e cobrar seu principal e acessorios;
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(ii) executar a Fianca, observados os termos e condi¢des desta Escritura, aplicando o produto da
execug¢ao na amortizacdo ou liquidagao integral das obrigacoes da Emissora assumidas nos
termos da Escritura;

(iii)  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel,

(iv) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e/ou recuperagiao
extrajudicial, bem como interven¢do ou liquidag@o extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndao ado¢ido das medidas
contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas para
cada série da Emissao, esta assim o autorizar por deliberacio da unanimidade dos titulares das
Debéntures da respectiva série em circulacdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos titulares
das Debéntures da respectiva série em circulagdo presentes a Assembleia Geral correspondente
quando tal hipotese se referir ao disposto no subitem (v) acima.

9.5.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdao do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucao CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido da legislag@o aplicavel.

9.5.4. Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo validos
quando previamente assim deliberado por Debenturistas da Primeira Série detentores de, no minimo,
2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira Série em Circulag¢@o, por Debenturistas da Segunda
Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulag@o
e/ou por Debenturistas da Terceira Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures
da Terceira Série em Circulagdo, conforme aplicavel, reunidos em Assembleia Geral da respectiva
série.

9.5.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo
serd, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracio de documentos societirios da Emissora,
permanecendo obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

9.5.6. O Agente Fiduciario serd responsavel por verificar, no momento de aceitar a funcdo, a
veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas

as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da
Instrucdo CVM 28.
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9.6. DESPESAS

9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela Emissora.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere este item 9.6 sera efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis, apds a
realizac@o da respectiva prestacdo de contas a Emissora mediante a entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora
mediante comprovag@o. Tais despesas incluem os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizacdes, custas e taxas judicirias de acOes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solu¢do da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, dep0sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

9.6.4. As despesas a que se refere este item 9.6 compreendero, inclusive, aquelas incorridas com:

1) publicac@o de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extracdo de certidoes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da fungdo de Agente Fiduciério;

(iii)  locomogdes entre Estados da Federacdio e respectivas hospedagens e alimentacdo, quando
necessarias ao desempenho das fungoes; e

@iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissodes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nos
itens 9.6.1 e 9.6.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do paragrafo 5° do artigo 68 da
Lei das Sociedades por Acdes.

9.7. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

1) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acdes e o artigo 10 da Instrucio CVM 28, para exercer a funcido que lhe é
conferida;

(ii) aceitar a fung¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes

previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;
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(iii) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condi¢des;
@iv) ndo ter qualquer ligagao com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;
) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do BACEN;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(vii)  nao se encontrar em nenhuma das situacodes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo CVM 28;

(viii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacio aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(x) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xi) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xii) que os representantes legais que assinam esta Escritura ttm poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(xiii)  que verificou a manutengio da regularidade, suficiéncia e exequibilidade da Fianga prestada
pela Garantidora nesta Escritura, sendo certo que a verificacdo da suficiéncia da Fianca, na
forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrucio CVM 28, baseou-se na verificagdo do
patrimonio liquido da Garantidora que atendeu a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor
da Emiss?o, sendo certo que o patrimdnio liquido da Garantidora de acordo com as Gltimas
informacdes financeiras disponibilizadas até a Data de Emissao, em 30 de setembro de 2011,
era R$ 13.119.246.717,45 (treze bilhdes, cento e dezenove milhdes, duzentos e quarenta e
seis mil, setecentos e dezessete reais e quarenta e cinco centavos) e, portanto, superior ao
valor da Emissao;

(xiv) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducao de seus negodcios; e

(xv)  que assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes descritas no item
9.1.3 acima.
CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias”) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢oes.
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10.1. CONVOCACAO

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela
CVM, por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo para as Assembleias Gerais de Debenturistas da
Primeira Série, por Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo 10% (dez por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulac@o para as Assembleias Gerais de Debenturistas
da Segunda Série ou por Debenturistas da Terceira Série que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulag@o para as Assembleias Gerais de Debenturistas
da Terceira Série. Para deliberagdbes em Assembleias Gerais das quais deverdo participar tanto os
Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas da
Terceira Série, nos termos desta Escritura e da regulamentagio aplicavel, a convocacdo podera ser
feita por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulag@o.

10.1.2. A convocagdo de Assembleias Gerais se dard mediante anincio publicado pelo menos 3
(trés) vezes no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “O Tempo” e “Valor
Econdmico — Edicdo Nacional”, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anfincio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentac@o
aplicéavel e desta Escritura.

10.1.3. Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral em segunda
convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a
instalacdio da Assembleia Geral em primeira convocagao.

10.1.4. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda
Série ou Debenturistas da Terceira Série no ambito de sua competéncia legal, observados os quora
estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures da respectiva série em circulagéo, independentemente de terem
comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

10.1.5. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou a Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures da respectiva série em
circulagdo, independentemente de publicacdes e/ou avisos. Ainda, com relacdo as Assembleias
Gerais das quais deverdo participar tanto os Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas
da Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Série, nos termos desta Escritura e da
regulamentacdo aplicavel, serdo consideradas regulares aquelas Assembleias Gerais a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo, independentemente de publicagdes
e/ou avisos.

10.2. QUORUM DE INSTALACAO

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalard(ao), em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em
Circulag@o, das Debéntures da Segunda Série em Circulacio e/ou Debéntures da Terceira Série em
Circulag@o, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituicio de todos os quora de instalacdo e/ou deliberagio de qualquer

Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se, “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as
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Debéntures da Terceira Série, respectivamente, subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas n@o se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. MESA DIRETORA

A presidencia de cada Assembleia Geral caberd ao Debenturista da respectiva série da Emissdo,
conforme o caso, eleito pela maioria dos titulares das Debéntures da respectiva série da Emissao, ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. QUORUM DE DELIBERACAO

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagido caberd um voto,
admitida a constitui¢do de mandatério, Debenturista ou nao. Exceto pelo disposto no subitem 10.4.2
abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, em Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou em Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série dependerao de aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da respectiva série da Emissao.

10.4.2. Nao estao incluidos nos quora mencionados no subitem 10.4.1 acima:
) 0s quora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura;

(ii) as alteracOes relativas: (a) a qualquer das condi¢des de remuneracio das Debéntures,
conforme previsto nos itens 4.2 e 4.3 desta Escritura; (b) as datas de pagamento de quaisquer
valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura; e/ou; (c) a espécie das
Debéntures, devendo qualquer alteracdo com relacdo as matérias mencionadas neste subitem
(ii) ser aprovada, seja em primeira convoca¢dao ou em qualquer convocagio subsequente, por
Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso, representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da respectiva série da Emisséo; e

(i)  quaisquer alteracdes relativas a Clausula VII desta Escritura, que devera ser aprovada, seja
em primeira convocacdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulag@o.

10.5. ALTERACOES NESTA CLAUSULA X

As alteracdes das disposicoes e/ou dos quora estabelecidos nos itens 10.1, 10.2, 10.3, 10.4, 10.5 e

10.6 desta Escritura deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo em qualquer outra

subsequente, por Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas

da Terceira Série, conforme o caso, representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das

Debeéntures em Circulacao da respectiva série da Emissao.

10.6. OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.6.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em quaisquer Assembleias
Gerais.

10.6.2. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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Aplicar-se-a4 as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por

Acdes sobre a assembleia geral de acionistas.

11.1.
que:

®

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciério, na data da assinatura desta Escritura,

¢ uma sociedade andnima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia valida e
em situacao regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

esta devidamente autorizada pelos seus orgaos societarios competentes a celebrar a presente
Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigacdes previstas nesta
Escritura e nos demais documentos relativos a Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuic@o, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizag@o do registro da Companhia, que venham a
integrar os Prospectos, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta;

esta Escritura, as obrigagdes aqui assumidas e as declaracdes prestadas pela Emissora nos
termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 constituem obrigacdes legais, validas,
vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condicOes,
exceto que sua execucdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperacao, liquidacdo ou leis similares afetando a execucdo de direitos de credores em
geral;

a celebracdo desta Escritura, a emissao e distribui¢do piablica das Debéntures e o
cumprimento das obrigacdes da Emissora aqui previstas ndo infringem qualquer disposi¢ao
legal ou estatutaria, ou qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora,
nem irdo resultar em:

(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos;

(b) criacdo de qualquer Onus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou
() rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

ndo € necessario qualquer registro, consentimento, autorizag@o, aprovagéo, licenga, ordem
de, ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura, ou
para a realizagdo da Emissdo, exceto pelo disposto a seguir: (a) arquivamento desta
Escritura na JUCEMG; (b) registro desta Escritura nos Cartorios de RTD; (c) registro da
Oferta na CVM; e (d) registro das Debéntures junto ao SDT, ao SND e ao Bovespa Fix;

tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas vélidas; exceto no que se referir a autorizacdes e licencas cuja perda, revogagdo
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ou cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou situagao
financeira;

(viii) tem obtido todas as licencas ambientais necessarias a implantagdo de seus novos
empreendimentos e estd negociando com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA e as Superintendéncias Regionais de Meio
Ambiente da Secretaria de Meio Ambiente do Estado de Minas Gerais - SUPRAMs a
obtencdo de licenca de operagdo ambiental corretiva para os empreendimentos que
entraram em operagao antes de fevereiro de 1986 e que ainda n@o a possuam;

(ix) em seu melhor conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos 0rgaos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negbcios e que sejam relevantes para a execugdo das
atividades da Emissora, exceto com relag@o aquelas leis e regulamentos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora para as quais a Emissora possua provimento

jurisdicional vigente determinando sua nao aplicabilidade;

x) suas demonstracdes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em 31 de
dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008 e aos periodos de 9
(nove) meses encerrados em 30 de setembro de 2011 e em 30 de setembro de 2010
representam corretamente sua posicdo patrimonial e financeira nas datas a que se referem e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis vigentes nos
periodos a que se referem, os quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos
envolvidos. Desde 30 de setembro de 2011 n@ao houve nenhum impacto adverso relevante
na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questio, ndo houve qualquer
operacdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negbdcios e que seja
relevante para a Emissora, exceto pela aquisicdo, por meio da TAESA, de participagiao
acionaria na Abengoa Participacdes Holding S.A. e na NTE — Nordeste Transmissora de
Energia S.A., concluida em 30 de novembro de 2011, e pela aquisi¢do, por meio da
AmazoOnia Energia S.A., de participac@io acionaria na Norte Energia S.A., concluida em 25
de outubro de 2011, conforme descrito no Formulario de Referéncia da Companhia
disponivel no site da CVM nesta data, e ndo houve aumento substancial do endividamento
da Emissora, exceto endividamento no valor de R$1.170.000.000 (um bilhdo, cento e
setenta milhdes de reais) contraido pela TAESA por meio da distribui¢do piiblica, com
esforgos restritos de colocagdo, das notas promissorias de sua 4* emissdo, em 29 de
novembro de 2011, conforme descrito no Formulario de Referéncia da TAESA disponivel
no site da CVM nesta data;

(xi) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investiga¢do governamental que possa
vir a lhe causar impacto substancial e adverso que ndo sejam aqueles relatados nas suas
demonstracdes financeiras e em seu Formulario de Referéncia;

(xii) mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para
lhe assegurar a manuteng@o das suas condi¢Oes atuais de operag@do e funcionamento;

(xiii) ndo omitiu, ou omitira, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracao substancial na situagéo econdmico-financeira ou juridica da

Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xiv) os representantes legais que assinam esta Escritura t&ém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram
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os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

o Formulario de Referéncia da Emissora conterd, quando do pedido de registro de
distribuicdo pablica das Debeéntures na CVM, todas as informacdes atualizadas relevantes
em relagdo a Emissora no contexto da presente Emissdao e necessdrias para que os
investidores e seus consultores tenham condi¢cdes de fazer uma analise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relacdo as Debentures, e ndo conterdo declaracdes falsas ou
omissoes de fatos relevantes, sendo que as informagbdes, fatos e declaracdes que constardao
do Formulario de Referéncia em relacio a Emissora serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes; e

as opinides, analises e previsdes que venham a ser expressas no Formulario de Referéncia
em relagdo a Emissora serdo dadas de boa-fé e expressas apds serem consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposi¢des razoaveis.

A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciério, na data da assinatura desta Escritura,

¢ uma sociedade andnima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia valida e
em situacdo regular segundo as leis da Reptblica Federativa do Brasil;

esti devidamente autorizada pelos seus 0rgaos societarios competentes a celebrar a presente
Escritura, a prestar a Fianga e a cumprir suas respectivas obriga¢des previstas nesta Escritura
e nos demais documentos relativos a Emisséo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuic@o, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualiza¢@o do registro da Garantidora, que venham a
integrar os Prospectos, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

esta Escritura, as obrigagdes aqui assumidas e as declaragdes prestadas pela Garantidora
constituem, e cada documento a ser entregue nos termos da presente Escritura constituira,
obrigagdes legais, validas, vinculantes e exigiveis da Garantidora, exequiveis de acordo com
seus termos e condi¢des, exceto que sua execucdo poderd estar limitada por leis relativas a
faleéncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidacdo ou leis similares afetando a execugdo de
direitos de credores em geral;

a celebracao da presente Escritura, a outorga da Fianca e o cumprimento das obrigacdes da
Garantidora aqui previstas ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou estatutaria, ou
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Garantidora, nem iro resultar em:

(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos;

(b) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

cumprira todas as obrigacdes assumidas por ela nos termos desta Escritura;
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(vii)  n3o € necessario qualquer registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca, ordem
de, ou qualificaco junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatorio exigido
para o cumprimento pela Garantidora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura,
ou para a prestacio da Fianca, exceto pelo disposto a seguir: (a) arquivamento desta
Escritura na JUCEMG; (b) registro desta Escritura nos Cartorios de RTD; (c) registro da
Oferta na CVM; e (d) registro das Debéntures junto ao SDT, ao SND e ao Bovespa Fix;

(viii) suas demonstracdes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em 31 de
dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008 e aos periodos de 9
(nove) meses encerrados em 30 de setembro de 2011 ¢ em 30 de setembro de 2010
representam corretamente sua posi¢do financeira nas datas a que se referem e foram
elaboradas de acordo com os principios contibeis vigentes nos periodos a que se referem, os
quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos. Desde 30 de
setembro de 2011, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagio financeira e nos
resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operacéo envolvendo a Garantidora,
fora do curso normal de seus negdcios e que seja relevante para a Garantidora, e ndo houve
aumento substancial do endividamento da Garantidora, exceto endividamento no valor de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) contraido pela Garantidora por meio da
distribuicdo ptiblica, com esforgos restritos de colocacdo, das notas promissorias de sua
4% emissdo, em 28 de dezembro de 2011, conforme descrito no Formulario de Referéncia da
Garantidora disponivel no site da CVM nesta data;

(ix) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo pendente ou iminente envolvendo
Garantidora perante qualquer tribunal, 6rgéo governamental ou arbitro, que possa impedir a
outorga da Fianga;

x) os representantes legais que assinam esta Escritura t¢m poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(xi) as informacdes, fatos e declaracdes que constardo dos Prospectos e de seu Formulario de
Referéncia sobre a Garantidora serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para o
conhecimento geral sobre os negocios da Garantidora, sua situag@o financeira e dos riscos
inerentes ao seu objeto social, entre outras informagdes relevantes a tomada de decisoes dos
investidores, na extensao exigida pela legislacao aplicavel; e

(xii)  n3Ao omitiu, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e

que possa resultar em alterac@o substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da
Garantidora em prejuizo dos Debenturistas.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. COMUNICACOES

12.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
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PARA A EMISSORA:

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

Avenida Barbacena, n° 1.200, 5° andar, ala A1 — Santo Agostinho
CEP 30190-131, Belo Horizonte — MG

At.: Sr. Cristiano Corréa de Barros

Telefone: (31) 3506-4999

Fac-simile: (31) 3506-5068

E-mail: cbarros@cemig.com.br

PARA A GARANTIDORA:

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG
Avenida Barbacena, n.° 1.200, 5° andar, ala A1 — Santo Agostinho
CEP 30190-131, Belo Horizonte — MG

At.: Sr. Cristiano Corréa de Barros

Telefone: (31) 3506-4999

Fac-simile: (31) 3506-5068

E-mail: cbarros@cemig.com.br

PARA O AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, bloco 04 — Barra da Tijuca

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro — RJ

At: Sr. Marco Aurélio Ferreira (backoffice) / Srta. Nathalia Machado Loureiro (juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / c/c: juridico@pentagonotrustee.com.br

PARA O BANCO MANDATARIO E INSTITUICAO ESCRITURADORA:
BANCO BRADESCO S.A.

4010-0/Departamento de A¢des e Custddia — Gestdo Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco — Sao Paulo

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684 7654

Fac-simile: (11) 3684 2714

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

PARA A CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

PARA A BM&FBOVESPA:
Rua XV de Novembro, n° 275
CEP 01013-001, Sao Paulo — SP

12.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por

telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrdonico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
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recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A
mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que
tiver seu endereco alterado.

12.2. RENUNCIA

Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta forma,
nenhum atraso, omiss@o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em raziio de qualquer inadimplemento das
obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou serd interpretado como constituindo uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituirad novac@o ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. LEI APLICAVEL

Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

12.4. TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e
II do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 632 e seguintes
do Cbédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

A presente Escritura € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipdtese de nédo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA

Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢@o afetada por outra que, na medida do possivel, produza
0 mesmo efeito.

12.7. DESPESAS

A Emissora arcara com todos os custos:

(i) decorrentes da colocag@o publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na ANBIMA;

(i) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura e seus
aditamentos na JUCEMG;

(iii) de registro e de publicacao de todos os atos necessarios a Emissao, tais como os atos societarios
da Emissora;
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(iv) das taxas de registro da presente Escritura junto aos competentes Cartorios de RTD das
circunscrigdes em que se localizem as sedes das Partes; e

(v) pelos honorérios e despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificagio
de Risco, Banco Mandatario e Instituicio Escrituradora, bem como com os sistemas de
distribuic@o e negociacdo das Debéntures nos mercados primario e secundario.

12.8. SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

12.8.1. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario, da
Institui¢do Escrituradora e da Ageéncia de Classificagio de Risco. A substitui¢dio do Agente
Fiduciério, do Banco Mandatério, da Instituicdo Escrituradora e da Agencia de Classificacdo de
Risco, bem como a indicac@o de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, cujo quorum para aprovacdo devera ser o da
maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes a referida Assembleia Geral.

12.8.2. A remunerag@o dos prestadores de servigos substitutos indicados no subitem 12.8.1 acima
devera ser a mesma paga pela Emissora para os atuais prestadores de servigo, salvo se outra for
negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

12.9. CoMPUTO DOS PRAZOS

12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos
na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo
Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

12.10. FOrRO

Fica eleito o foro central da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para dirimir

quaisquer diividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renfincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.”
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e Relatorio de Classificagdo de Risco das Debéntures
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INVESTORS SERVICE

Rating Action: Moody's atribui rating Baa3 / Aa1.br a BRL 1 bilhdo de
debéntures seniores sem garantia de ativos reais da CEMIG GT;
perspectiva estavel

Global Credit Research - 25 Jan 2012

Sao Paulo, January 25, 2012 -- Moody's América Latina (Moody's) atribuiu o rating Baa3 em escala
global, e Aa1.br na escala nacional brasileira ("NSR"), a BRL 1 bilhdo em debéntures seniores sem
garantia de ativos reais da CEMIG GERAGAO E TRANSMISSAO S.A. ("CEMIG GT"). A perspectiva é
estavel para ambos os ratings. As debéntures serao emitidas em trés séries (5, 7 € 10 anos) e serdo
garantidas pela COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS ("CEMIG"), a empresa controladora do
grupo econdmico, o qual inclui CEMIG GT, CEMIG Distribuicdo S.A. ("CEMIG D") e LIGHT S.A.
("LIGHT").

Os recursos das debéntures da CEMIG GT serao utilizados para refinanciar BRL 1 bilhdo em notas
promissoras ("NPs"), emitidas em 13 de janeiro de 2012.

FUNDAMENTO DOS RATINGS

Os ratings de emissor Baa3 das debéntures da CEMIG GT refletem o perfil geral de grau de
investimento da CEMIG e de suas subsidiarias, dado que, em conjunto, elas tém indicadores de crédito
adequados em uma base consolidada para a categoria de rating, uma forte presenga no setor brasileiro
de energia elétrica, uma administracdo experiente, reconhecida competitividade, liquidez adequada
devido ao bom acesso historico ao mercado de capitais, além de praticas de governanga corporativa
acima da média.

A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que a CEMIG e CEMIG GT continuardo administrando
de maneira prudente seus investimentos em imobilizado e programa de aquisicdes para manter seus
indicadores de crédito e preservar sua atual posi¢éo de liquidez.

O plano de expansao relativamente ambicioso da CEMIG através de aquisi¢des e investimentos de
capital, o ambiente regulatério brasileiro ainda em desenvolvimento, e um indice de distribuicdo de
dividendos relativamente elevado limita os ratings, assim como os riscos associados a uma potencial
interferéncia politica do Governo do Estado de Minas Gerais ("MG") na estratégia de negoécios da
CEMIG, o futuro impacto do terceiro ciclo de revisdo tarifaria em 2013, e a atual falta de definicdo da
agéncia reguladora federal (ANEEL) a respeito do processo de renovagéo das concessbes de geragéo,
transmiss&o e distribuicdo, as quais comegardo a expirar em 2015.

A perspectiva estavel da Moody's reflete ainda o histérico da CEMIG e CEMIG GT de garantir
financiamento para seus investimentos em imobilizado e programas de expansdo por meio de aquisi¢des,
ao mesmo tempo em que apresenta indicadores de crédito que de maneira geral estdo em linha com a
categoria de rating Baa3.

A aquisicdo da TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A. (TAESA) (Baa3; estavel) em
2009, a compra dos ativos de transmissdo da Abengoa no Brasil pela TAESA, a compra de participacdo
acionaria pela CEMIG na LIGHT S.A. (LIGHT) (Ba1; estavel) e o aporte de capital pela LIGHT na
RENOVA ENERGIA S.A (equivalente a 34.4% do capital votante) demonstram a estratégia ambiciosa da
CEMIG para se tornar uma das lideres no setor brasileiro de energia elétrica.

Apés a aquisicdo de tamanho consideravel da TAESA (cerca de BRL 5 bilhdes) em 2009, a CEMIG (em
uma base consolidada) tem apresentado indices elevados de alavancagem e indicadores de crédito mais
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fracos. Adicionalmente, a recente aquisigdo dos ativos de transmissédo da Abengoa contribuiu para uma
presséo sobre a posic¢éo de liquidez da TAESA e sobre a alavancagem financeira da CEMIG em uma
base consolidada, uma vez que uma parte significativa do financiamento da mencionada aquisi¢ao foi na
forma de divida de curto prazo. Apesar disso, CEMIG tem mantido bom acesso ao mercado de capitais
local.

CEMIG replicou na LIGHT a estrutura de financiamento utilizada em 2009 no investimento da CEMIG GT
na TAESA na qual usou um fundo de investimento (Fundo de Investimento Privado, ou FIP). Os FIPs sédo
veiculos de investimentos que a CEMIG estabeleceu em parceria com investidores financeiros. No caso
da LIGHT, o FIP adquiriu 26% do capital de dois dos principais acionistas da mesma. Esta estrutura
permitiu que a CEMIG continuasse sendo um acionista minoritario na LIGHT e a CEMIG GT na TAESA,
as quais -- portanto -- conseguiram manter seu status de empresas privadas, evitando assim limites
orcamentarios ou de endividamento estabelecidos pelo governo. Como resultado, TAESA e LIGHT
continuam sendo elegiveis para uma série de fontes de financiamento, incluindo o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES).

Em conformidade com o acordo de acionistas dos fundos, apds cinco anos os investidores financeiros
podem exercer seu direito de venda ("put option") com a CEMIG e a CEMIG GT, as quais teriam a
obrigacdo de adquirir suas participagdes nos respectivos fundos além dos dividendos acumulados. Dado
o perfil dos investidores destes fundos, esperamos que eles exergam seu direito vendendo suas
participa¢des de volta a CEMIG GT e a CEMIG ao final dos cinco anos, o que poderia acontecer em
2014 e 2015, respectivamente. Temos conservadoramente tratado as obrigagbes de compra decorrentes
do acordo de acionistas do fundo como sendo divida fora do balango ("off-balance sheet"). Nas nossas
projecdes, também fizemos alguns ajustes para a potencial consolidagdo integral da TAESA e LIGHT, e
confirmamos que a CEMIG ainda reportara indicadores de crédito em linha com o rating Baa3, porém no
extremo inferior desta categoria de rating, o que deixa um colchdo menor para CEMIG absorver o
impacto de quaisquer eventos imprevistos.

Dados os ambiciosos investimentos e o programa de aquisicdo da CEMIG, a probabilidade de uma
elevagéo de rating no curto a médio prazo & muito limitada. Quantitativamente, a Moody's poderia
considerar uma elevagéo dos ratings se o Fluxo de Caixa Retido sobre Divida Total ficasse acima de
20% e a Cobertura de Juros se tornasse maior que 4,5x em uma base sustentavel.

Os ratings poderiam ser rebaixados caso a CEMIG GT e/ou CEMIG continuassem fazendo grandes
investimentos ou aquisicdes, mas ndo conseguissem obter financiamento de longo prazo com condigbes
razoaveis a fim de manter um nivel adequado de liquidez e/ou estrutura de capital robusta. Os ratings
também poderiam ser rebaixados se o Fluxo de Caixa Retido sobre Divida Total caisse abaixo de 11%
ou a Cobertura de Juros ficasse abaixo de 3,0x por um periodo prolongado.

De acordo com a metodologia da Moody's para emissores relacionados ao governo, ou GRIs, o rating
corporativo Baa3 da CEMIG reflete a combinagéo dos seguintes fatores:

- Perfil de risco de crédito individual (BCA) 10 (mapeado em Baa3)

- Alto nivel de dependéncia (70%)

- Nivel moderado de suporte do governo (31 a 50%)

- O rating Ba1 do Estado de Minas Gerais, que tem perspectiva estavel.

CEMIG é um emissor relacionado ao governo (GRI), conforme definigdo da metodologia de rating da
Moody's intitulada "The Application of Joint Default Analysis to Government Related Issuers”. A
metodologia da Moody's para GRIs incorpora sistematicamente no rating tanto o perfil de risco de
crédito individual ou "BCA" da empresa quanto uma avaliagdo da probabilidade de seu governo
controlador fornecer suporte extraordinario para as obrigagcdes da empresa. O BCA de um GRI é

252



CEMIG

Geragao e Transmissdo S.A.

expresso em uma escala de 1 a 21 ou como sendo um intervalo dentro da escala de 1 a 21, de acordo
com a preferéncia do emissor, na qual um representa o risco equivalente a um Aaa, dois a Aa1, trés a
Aa2 e assim por diante. Consulte os Special Comments da Moody's "Rating Government-Related Issuers
in Americas Corporate Finance" e "Government-Related Issuers: July 2006 Update" no moodys.com para
informagdes adicionais sobre GRIs.

O rating Aa1.br na escala nacional reflete a posicéo da qualidade de crédito das empresas operacionais
da CEMIG em relagao aos seus pares domésticos.

Os Ratings em Escala Nacional da Moody's (NSRs) tém o intuito de serem avaliagdes relativas da
idoneidade crediticia entre as emissdes de divida e os emissores de um dado pais, a fim de permitir que
os participantes do mercado diferenciem melhor os riscos relativos. Os NSRs no Brasil sdo designados
por um sufixo ".br". Emissores ou emissdes com rating Aa1.br demonstram idoneidade crediticia muito
forte em relacdo aos pares domésticos. Os NSRs sao diferentes dos ratings globais da Moody’s pois
ndo sao globalmente comparaveis ao universo global de entidades classificadas pela Moody’s, mas
apenas a NSRs de outras emissdes e emissores classificados no mesmo pais.

A Ultima ag&o de rating para a CEMIG ocorreu em fevereiro de 2011, quando a Moody's afirmou os
ratings de emissor Baa3 em escala global e Aa1.br na escala nacional brasileira da CEMIG GT e CEMIG
D. Ao mesmo tempo, a Moody's afirmou o rating Ba1 em escala global e Aa2.br na escala nacional
brasileira da CEMIG. Moody's também alterou a perspectiva de todos os ratings para estavel.

As principais metodologias utilizadas para o rating foram a Regulated Electric and Gas Utilities Rating
Methodology, publicada em Agosto de 2009 e Government-Related Issuers: Methodology, publicada em
Julho de 2010. Outras metodologias e fatores que podem ter sido considerados no processo de
atribuicdo de ratings a este emissor também podem ser encontrados no site da Moody's.

Sediada em Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, a Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG
-- € uma empresa controladora (holding) com participagdes nos segmentos de geracao, transmisséo e
distribuicao de eletricidade. O governo do Estado de Minas Gerais possui 51% de seu capital votante e
22% de seu capital total. A Cemig Geragao e Transmissao S.A. (CEMIG GT) e Cemig Distribuicdo S.A.
(CEMIG D), s&o as duas principais subsidiarias da CEMIG responsaveis por cerca de 82% das vendas
liquidas e 80% do EBITDA consolidado. Em 2010, a CEMIG D vendeu 22 TWh no Estado de Minas
Gerais (um aumento de 11% em relagdo a 2009) e é a terceira maior distribuidora de energia elétrica do
Brasil em termos de receita liquida. A CEMIG GT é uma das maiores geradoras brasileiras de
eletricidade com uma capacidade instalada de 6,9GW. Nos ultimos doze meses, findos em 30 de
setembro de 2011, a CEMIG declarou receitas liquidas de BRL 14.169 milhdes (USD 8.592 milhdes) e
lucro liquido de BRL 2.378 milhdes (USD 1,442 milhdes).

DIVULGAGCOES REGULATORIAS

Embora este rating de crédito tenha sido atribuido em um pais n&o pertencente a Unido Europeia e ndo
reconhecido como aprovavel até o presente momento, este rating é considerado "qualificado por
extensdo pela UE" e pode ainda ser utilizado por instituicdes financeiras, para fins regulatorios, até 31 de
janeiro de 2012. A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA) pode estender
0 uso dos ratings de crédito para fins regulatérios na Comunidade Europeia por trés meses adicionais,
até 30 de abril de 2012, caso decida que ocorreram circunstancias excepcionais que possam implicar
uma potencial interrupgdo no mercado ou instabilidade financeira. Maiores informagdes sobre o status de
aprovagdo da Unido Europeia e sobre o escritorio da Moody's que atribuiu um Rating de Crédito
especifico encontram-se disponiveis no site www.moodys.com.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida, este anuncio fornece
divulgagbes regulatérias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas
subsequentemente da mesma série ou categoria/classe de divida ou de um programa no qual os ratings
sejam derivados exclusivamente dos ratings existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's.
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Para os ratings atribuidos a um provedor de suporte, este anuncio fornece divulgagdes regulatérias
pertinentes a a¢éo de rating dos provedor de suporte e referentes a cada uma das agdes de rating dos
titulos que derivam seus ratings do rating do provedor de suporte. Para ratings provisorios, este anuncio
fornece divulgagdes regulatorias pertinentes ao rating provisoério atribuido, e em relagéo ao rating
definitivo que pode ser atribuido ap6s a emissao final da divida, em cada caso em que a estrutura e os
termos da transacéo néo tiverem sido alterados antes da atribuigéo do rating definitivo de maneira que
pudesse ter afetado o rating. Para maiores informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do
respectivo emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.

As fontes de informac&o utilizadas na elaboragao do rating de crédito sdo as seguintes: partes envolvidas
nos ratings, informacgdes publicas, e informagbes confidenciais e de propriedade da Moody's Investors
Service.

A Moody's Investors Service considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou
obrigagdo como sendo satisfatéria ao processo de atribuicdo do rating de crédito.

A Moody’s adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na atribuicao de
ratings seja de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody’s considera confiaveis incluindo,
quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Moody’s n&o realiza servigos de auditoria, e ndo
pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagao independente das informagdes recebidas
nos processos de rating.

Consulte a pagina de divulgacao de ratings em www.moodys.com para obter maiores informacgdes a
respeito de conflitos de interesse potenciais.

Consulte a pagina de divulgagdo de ratings em www.moodys.com para obter informagdes sobre (A) os
principais acionistas da MCO (com participagdo acima de 5%) e (B) para ter acesso a mais informagdes
sobre relagdes que possam existir entre os diretores da MCO e entidades classificadas assim como (C)
os nomes das entidades que tém ratings da MIS que também reportaram publicamente a Securities and
Exchange Commission dos EUA uma participagdo na MCO acima de 5%. Um membro do conselho de
administragdo da entidade classificada também pode ser membro do conselho de administragdo de um
acionista da Moody's Corporation; no entanto, a Moody's n&o verificou esse assunto de maneira
independente.

Consulte os "Simbolos e Definigbes de Rating da Moody's" na pagina de Processo de Rating no
www.moodys.com para obter mais informagdes sobre o significado de cada categoria de rating, além da
definicdo de default e recuperagéo.

Constulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade no www.moodys.com para visualizar o histérico
€ a ultima agéo de rating deste emissor.

A data em que alguns Ratings foram atribuidos pela primeira vez diz respeito a uma época em que os
ratings da Moody's ndo eram integralmente digitalizados e pode ser que os dados precisos ndo estejam
disponiveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a mais confiavel e precisa
com base nas informagdes que s&o disponibilizadas. Consulte a pagina de divulgagéo de ratings em
nosso website www.moodys.com para obter maiores informacgdes.

Consulte 0 www.moodys.com para atualizages ou alteragdes sobre o analista lider e a entidade legal
da Moody's que emitiu o rating.

Alexandre De Almeida Leite
Vice President - Senior Analyst
Infrastructure Finance Group
Moody's America Latina Ltda.
Avenida Nacoes Unidas, 12.551
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© 2012 Moody's Investors Service, Inc. and/or its licensors and affiliates (collectively,
"MOODY'S"). All rights reserved.

CREDIT RATINGS ISSUED BY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. ("MIS") AND ITS
AFFILIATES ARE MOODY'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT
RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES, AND
CREDIT RATINGS AND RESEARCH PUBLICATIONS PUBLISHED BY MOODY'S ("MOODY'S
PUBLICATIONS") MAY INCLUDE MOODY'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE
FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE
SECURITIES. MOODY'S DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT
MEET ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY
ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT
ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK,
MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS AND MOODY'S
OPINIONS INCLUDED IN MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT
OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS AND MOODY"'S PUBLICATIONS DO NOT
CONSTITUTE OR PROVIDE INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS
AND MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TO
PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. NEITHER CREDIT RATINGS NOR
MOODY'S PUBLICATIONS COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR ANY
PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ISSUES ITS CREDIT RATINGS AND PUBLISHES
MOODY'S PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH
INVESTOR WILL MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS
UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT
LIMITED TO, COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR
OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED,
DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR
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ANY SUCH PURPOSE, IN WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR BY ANY
MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN CONSENT.
All information contained herein is obtained by MOODY'S from sources believed by it to be
accurate and reliable. Because of the possibility of human or mechanical error as well as other
factors, however, all information contained herein is provided "AS IS" without warranty of any kind.
MOODY'S adopts all necessary measures so that the information it uses in assigning a credit
rating is of sufficient quality and from sources Moody's considers to be reliable, including, when
appropriate, independent third-party sources. However, MOODY'S is not an auditor and cannot in
every instance independently verify or validate information received in the rating process. Under
no circumstances shall MOODY'S have any liability to any person or entity for (a) any loss or
damage in whole or in part caused by, resulting from, or relating to, any error (negligent or
otherwise) or other circumstance or contingency within or outside the control of MOODY'S or any
of its directors, officers, employees or agents in connection with the procurement, collection,
compilation, analysis, interpretation, communication, publication or delivery of any such
information, or (b) any direct, indirect, special, consequential, compensatory or incidental
damages whatsoever (including without limitation, lost profits), even if MOODY'S is advised in
advance of the possibility of such damages, resulting from the use of or inability to use, any such
information. The ratings, financial reporting analysis, projections, and other observations, if any,
constituting part of the information contained herein are, and must be construed solely as,
statements of opinion and not statements of fact or recommendations to purchase, sell or hold any
securities. Each user of the information contained herein must make its own study and evaluation
of each security it may consider purchasing, holding or selling. NO WARRANTY, EXPRESS OR
IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR
FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER OPINION OR
INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY'S IN ANY FORM OR MANNER WHATSOEVER.

MIS, a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's Corporation ("MCQ"), hereby
discloses that most issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds,
debentures, notes and commercial paper) and preferred stock rated by MIS have, prior to
assignment of any rating, agreed to pay to MIS for appraisal and rating services rendered by it
fees ranging from $1,500 to approximately $2,500,000. MCO and MIS also maintain policies and
procedures to address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information
regarding certain affiliations that may exist between directors of MCO and rated entities, and
between entities who hold ratings from MIS and have also publicly reported to the SEC an
ownership interest in MCO of more than 5%, is posted annually at www.moodys.com under the
heading "Shareholder Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation
Policy."

Any publication into Australia of this document is by MOODY'S affiliate, Moody's Investors Service
Pty Limited ABN 61 003 399 657, which holds Australian Financial Services License no. 336969.
This document is intended to be provided only to "wholesale clients" within the meaning of section
761G of the Corporations Act 2001. By continuing to access this document from within Australia,
you represent to MOODY'S that you are, or are accessing the document as a representative of, a
"wholesale client" and that neither you nor the entity you represent will directly or indirectly
disseminate this document or its contents to "retail clients" within the meaning of section 761G of
the Corporations Act 2001.

Notwithstanding the foregoing, credit ratings assigned on and after October 1, 2010 by Moody's
Japan K.K. (“MJKK”) are MJKK's current opinions of the relative future credit risk of entities, credit
commitments, or debt or debt-like securities. In such a case, “MIS” in the foregoing statements
shall be deemed to be replaced with “MJKK”. MJKK is a wholly-owned credit rating agency
subsidiary of Moody's Group Japan G.K., which is wholly owned by Moody’s Overseas Holdings
Inc., a wholly-owned subsidiary of MCO.
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This credit rating is an opinion as to the creditworthiness of a debt obligation of the issuer, not on
the equity securities of the issuer or any form of security that is available to retail investors. It
would be dangerous for retail investors to make any investment decision based on this credit
rating. If in doubt you should contact your financial or other professional adviser.
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ANEXO F

* Declaragido da Emissora nos termos do Artigo 56 da Instrucdo CVM 400
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DECLARAGAO DA EMISSORA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

A CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A., sociedade por agbes com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), subsidiéria integral da Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.200, 12° andar, ala Bl, CEP 30190-131, bairro Santo
Agostinho, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(CNPI/MF) sob o0 n° 06.981.176/0001-58, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Companhia™), na qualidade de emissora de até 1.000.000 (um milhio) de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, em até trés séries, para distribuicdo piiblica,
sob o regime de melhores esforgos de colocacio, de sua 3* emissdo, com valor nominal unitdrio
de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emissdo, qual seja, 15 de fevereiro de 2012 (“Data de
Emissdo™), perfazendo o valor total de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhZo de reais) na Data de
Emissdo, sem considerar as debéntures suplementares que venham a ser emitidas nos termos do
artigo 24 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio
CVM 400”) e as debéntures adicionais que venham a ser emitidas nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrugdo CVM 400 (“Emissdo” ou “Oferta” e “Debéntures”, respectivamente),
vem, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400, declarar que (a) € responsdvel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informages prestadas por ocasiio do
registro e fornecidas ao mercado durante a distribui¢do; (b) as informagdes constantes do
prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar™) e que venham a integrar o prospecto
definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”), em conjunto com as informagdes constantes do
formulério de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM n® 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada, e arquivado na CVM pela Emissora (“Formuldrio de
Referéncia”), sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (c) o Prospecto Preliminar contém ¢
o Prospecto Definitivo conterd, juntamente com o Formuldrio de Referéncia, as informages
relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da
Companhia, de suas atividades, de sua situa¢do econdmico-financeira, dos riscos inerentes as
suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; e (d) o Prospecto Preliminar foi e o
Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas pertinentes.

elo Horizonte, 26 de janeiro de 2012.

MIG GERACAO E TRANS IS{% /
//< o9

Nome: =
. rais Luiz Fernando Rolla
Sl Djalma Bastos §@ ?o Cargo. Diretor de Finangas e
Diretor Presdents Relagbes com investidores
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ANEXO G

* Declaracdo do Coordenador Lider nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM 400
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HSBC )

DECLARACAO DO COORDENADOR
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

A HSBC CORRETORA DE TiTUuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 2° andar, CEP 01451-020, bairro
Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPI/MF) sob o
n? 58.229.246/0001-10, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituigao
intermediaria lider (“Coordenador Lider”) responsavel pela distribuicdo publica de até 1.000.000 (um milhdo) de
debéntures simples, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em agdes, em até 3 (trés) séries, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, da 3* emissdo da CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. (“Emissora”), com
valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de emisséo, qual seja, 15 de fevereiro de 2012 (“Data de
Emissdo™), perfazendo o valor total de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de Emissdo, sem
considerar as debéntures suplementares que venham a ser emitidas nos termos do artigo 24 da Instrugao da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”™) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 400”) e as debéntures adicionais que venham a ser emitidas nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugdo CVM 400 (“Emissdo” ou “Oferta” e “Debéntures”, respectivamente), vem, nos termos do artigo 56 da

Instrugdo CVM 400, declarar que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisido fundamentada a respeito da
Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢ao das Debéntures, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora constantes do prospecto
preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar™) e que venham a integrar o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto
Definitivo™), em conjunto com as informagdes constantes do formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e registrado na CVM pela Emissora (“Formulario de
Referéncia”), sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider ainda declara que: (i) o Prospecto Preliminar contém e o
Prospecto Definitivo contera, juntamente com o Formulario de Referéncia, as informagdes relevantes necessérias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situacdo econémico-

financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; e (ii) o Prospecto

Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas néo se
limitando, & Instru¢ao CVM 400.

Sédo Paulo, 26 de janeiro de 2012.

Vieri Ermanno Bracco b
BiFétor Executivo CTVM Rome: s ntonio M. de Ofiveira Neto
Cargo: Matr, 3133257 Cargo: senior Vice President
i "TAIG
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Emissora

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.
Avenida Barbacena, n® 1.200, 1° andar, ala A1, Santo Agostinho, CEP 30190-131
Belo Horizonte - MG

Coordenador Lider

HSBC CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000
Sao Paulo - SP

Coordenador

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133
Sao Paulo - SP

Coordenador
BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Avenida Pedro Ramalho, n° 5.700, Bloco C1 superior Passaré, CEP 60743-902
Fortaleza - CE

(11) 3121-5555
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