As Informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e da Comissao de Valores Mobiliarios,
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 21024
CNPJ n° 02.415.408/0001-50 - NIRE 35.300.154.363

Rua Sao Jodo, n° 30, Centro, Aragariguama - SP

R$ 750.000.000,00

75.000 Debéntures
Classificagao de Risco Moody’s América Latina: “Aa1.br”

Cadigo ISIN das Debéntures: BRVOESDBS057

A CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A. (“Companhia” ou “Emissora”) est4 realizando uma oferta publica de distribuigdo de 75.000
(setenta e cinco mil) debéntures nominativas, escriturais, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie subordinada, a ser convolada em espécie quirografaria, da 4 emissao
da Emissora, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na data de
emissao, qual seja, 28 de abril de 2012 (“Debéntures”), sob a coordenagdo do BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”, ou “Coordenador Lider”), do BANCO BRADESCO
BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e do BANCO ITAU BBA S.A. (“Itai BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, “Coordenadores”), nos termos da Instrugdo
da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), da Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008
(“Instrugdao CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM
e a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), e demais
disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures foram registradas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio (a) do SDT - Médulo de Distribuigao de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA”), administrado
e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”); e para (ii) negociacdo no mercado secundario por meio (a) do SND -
Moédulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e (b)
do Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), poderia ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 11.250 (onze mil, duzentas e cinquenta) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender o
excesso de demanda que eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta, conforme opgao outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo (conforme
definido neste Prospecto), que somente poderia ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (con-
forme definido neste Prospecto). Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a Emissora poderia aumentar a quantidade de Debéntures com relagéo a quantidade
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”),
sem a necessidade de novo pedido de registro 8 CVM, até a data de conclus&o do Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de Debéntures, no entanto, ndo foi aumentada.A emisséo
das Debéntures e a Oferta séo realizadas com base nas deliberagdes da reunido do conselho de administragdo da Emissora e da Assembleia Geral Extraordinaria, ambas realizadas
em 9 de margo de 2012 e retificadas e ratificadas em 19 de margo de 2012, cujas atas foram publicadas no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”), e no “Jornal Cruzeiro do
Sul” em 27 de margo de 2012, e foram arquivadas na JUCESP em 23 de marco de 2012.

A emissao das Debéntures é regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 4% Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Concessionaria de Rodovias do
Oeste de Sao Paulo - ViaOeste S.A.” (“Escritura”), celebrada em 19 de margo de 2012 entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Agente
Fiduciario”) representando, perante a Emissora, a comunh&o dos interesses dos debenturistas da presente emisséo (“Debenturistas”). A Escritura foi devidamente registrada na
JUCESP em 30 de margo de 2012. Este prospecto (“Prospecto”) ndo deve, em qualquer circunstancia, ser considerado recomendacgado de compra das Debéntures. Ao decidir investir nas
Debéntures, potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliagdo da condigéo financeira da Emissora, de suas atividades e dos riscos decorrentes do investimento
nas Debéntures. Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram
com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséao, para assegurar que: (i) as informagoes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuicao, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisao fund 1tada a respeito da Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formulério de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480”). O Formulario de Referéncia da Emissora, na sua versdo n° 07/2012, enviada em 17 de abril de 2012, encontra-se
disponivel para consulta nos sites da Emissora (www.viaoeste.com.br), da CVM (www.cvm.gov.br) e da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br). Para informacdes detalhadas
de acesso em cada um destes sites, ver segédo “Documentos e Informagées Incorporados a este Prospecto por Referéncia” e “Sumario da oferta”, nas paginas 20 e 22 deste Prospecto.
O investimento nas Debéntures nédo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de concessionarias de rodovias.

OS INVESTIDORES DEVEM LER AS SEGOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO FORMUL!\RIO DE REF!ERENCIA, CUJO CAMINHO PARA ACESSO
ESTA INDICADO NO ITEM “DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA”, NA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, E A SECAO
“FATORES DE RISCO”, INICIADA NA PAGINA 57 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO
AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Oferta foi registrada pela CVM em [+] de [*] de 2012, sob o n°® CVM/SRE/DEB/2012/[+].

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

¢ “A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuigao

e Aquisicao de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagdo exigidos pela ANBIMA, nao cabendo a

ANBIMA qualquer responsabilidade pe las referidas informagoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicbes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o)

AN BI M oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagdo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo nao implica, por parte da ANBIMA,
garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos”.

COORDENADORES

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

PACTUAL  |ind Bradesco BB @BB A

A data deste Prospecto Preliminar € 19 de abril de 2012
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DEFINIGOES

Para os fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles atribuido nesta
Secdo, salvo se definido de outra forma neste Prospecto:

Acionista Controlador ou CCR

AGD
Agente Escriturador
Agente Fiduciario

ANBIMA

Anuincio de Encerramento

Anuncio de Inicio

ARTESP

Auditor Independente

Aviso ao Mercado

Banco Central ou BACEN
Banco Mandatario
BM&FBOVESPA
Bovespa Fix

BR GAAP

Bradesco BBI

Brasil ou Pais

BTG Pactual ou Coordenador

Lider

CCRS.A.

Assembleia Geral de Debenturistas.

Itau Corretora de Valores S.A.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anuncio de Encerramento da Oferta a ser publicado no Didrio Oficial do
Estado de S3o Paulo, no “Jornal Cruzeiro do Sul” e no jornal “Valor
EconO6mico”, edicdo nacional, pela Companhia e Coordenadores, nos
termos do artigo 29 da Instrugao CVM 400.

Anuncio de Inicio da Oferta a ser publicado no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo, no “Jornal Cruzeiro do Sul”, e no jornal “Valor Econémico”,
edi¢do nacional, pela Companhia e Coordenadores, nos termos do artigo
52 da Instrug¢do CVM 400.

Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do
Estado de Sdo Paulo.

KPMG Auditores Independentes.

Aviso publicado nos termos do artigo 53 da Instrugao CVM 400, em 23 de
mar¢o de 2012, no Diario Oficial do Estado de S3do Paulo, no “Jornal
Cruzeiro do Sul”, e no jornal “Valor Econ6mico”, edigdao nacional, pela
Companhia e Coordenadores.

In

Banco Central do Brasil.

[tad Unibanco S.A.

BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Sistema de Negociac¢do de Titulos de Renda Fixa da BM&FBOVESPA.
Praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Banco Bradesco BBI S.A., que atua como Coordenador da Oferta.
Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A.
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Categoria B

CDI
CETIP
CNPJ/MF
CMN

Cédigo ANBIMA

Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas

Cédigo Civil
Conselho de Administracao

Contrato de Concessao

Contrato de Distribuicao

Consultores Legais

Convénio CVM-ANBIMA

Coordenadores

CPC
CSLL
cvMm

Data de Amortizagao

Categoria em que a Companhia esta registrada na CVM, conforme artigo
29, inciso Il da Instru¢ao CVM 480.

Certificado de Depdsito Interfinanceiro.
Cetip S.A. — Mercados Organizados.
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica.
Conselho Monetdrio Nacional.

Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios.

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Atividades
Conveniadas.

Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Conselho de Administragao da Companhia.

Contrato de Concessdo Rodovidria n2 CR/003/1998 — Sistema Rodoviario
Castello Branco - Raposo Tavares, decorrente do Edital de Concorréncia
n2 008/CIC/97 do DER/SP, celebrado entre o Governo do Estado de Sdo
Paulo, por intermédio do DER/SP e a ViaOeste, em 30 de margo de 1998,
e os seus posteriores aditamentos.

Contrato de Coordenacgdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, em Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Ac0es, da 42 Emissdo da Concessiondria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo

—ViaOeste S.A., celebrado entre a Emissora e os Coordenadores.

Tauil & Chequer Advogados associado a Mayer Brown LLP, para a
Companhia, e Souza, Cescon, Barrieu & Flesch, para os Coordenadores.

Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro
de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a
CVM e a ANBIMA, em 20 de agosto de 2008, conforme alterado.

O Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o Itat BBA, quando referidos em
conjunto.

Comité de Pronunciamentos Contabeis.
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Cada uma das 17 (dezessete) datas trimestrais e sucessivas de
amortiza¢do do Valor Nominal Unitario das Debéntures.



Data de Emissao

Data de Integralizacdo

Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios

Data de Vencimento

DDA

Dias Uteis

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures em Circulagdo

Debéntures Suplementares

Debenturistas
DER/SP

Ddlar, Délar norte-americano
ou USS
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28 de abril de 2012.

Data de subscricdo com integralizacdo a vista das Debéntures, que
ocorrera dentro do Prazo de Colocagdo.

Dia 28 dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 28 de maio de 2012 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento.

28 de maio de 2017.

Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA.

Qualquer dia, excecdo feita aos sabados, domingos e feriados nacionais.

Debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acOes, da espécie
subordinada, a ser convolada em espécie quirografaria, em série Unica,
todas nominativas e escriturais, da 42 emissao da Emissora.

Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a Emissora
poderia aumentar a quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Suplementares, em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil) Debéntures
Adicionais, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, até a data
de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. No entanto, ndo foram
emitidas Debéntures Adicionais.

Todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade
de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e (c) administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Nos termos do artigo24 da Instru¢dgo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais,
poderia ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 11.250
(onze mil, duzentas e cinquenta) Debéntures Suplementares, destinadas a
atender o excesso de demanda que eventualmente fosse constatado no
decorrer da Oferta, conforme opc¢do outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que somente poderia ser
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data
de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. No entanto, ndo foram
emitidas Debéntures Suplementares.

Os titulares das Debéntures.
Departamento de Estradas e Rodagens.

Moeda corrente dos Estados Unidos.
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DOESP

EBITDA

Emissora, ViaOeste ou
Companhia

Escritura

Espécie

Estatuto Social
EUA ou Estados Unidos
FGV

Formuldrio de Referéncia

Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

O somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos tributos da
Emissora (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade):
(a) depreciacdo e amortizagdo, incluindo a amortizacdo do direito de
concessdo - agio; (b) provisdo de manutencgdo; e (c) apropriagdo de
despesas antecipadas. O EBITDA deverd ser calculado com base nos
ultimos 12 (doze) meses.

Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.

Instrumento Particular de Escritura da 42 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Concessiondria de Rodovias do
Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.

As Debéntures sdo da espécie subordinada, nos termos do artigo 58,
paragrafo 42, da Lei das Sociedades por A¢les, sendo que passarao
automaticamente a ser da espécie quirografdria, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por A¢Ges, na data em que ocorrerem (i)
a amortizagdo integral do saldo remanescente das debéntures da
Primeira Emissdo e (ii) o resgate antecipado das debéntures em
circulagdo da Segunda Emissdo, devendo a Emissora notificar o Agente
Fiduciario da ocorréncia dos eventos previstos nos itens (i) e (ii). O
Agente Fiducidrio deverd confirmar aos Debenturistas que as Debéntures
da Primeira Emissdo e as debéntures da Segunda Emissdao foram
integralmente quitadas, por meio de divulgagdo de comunicado em sua
pagina na Internet (www.pentagonotrustee.com.br) e, ainda, enviar
comunicado a BM&FBOVESPA e ao Agente Escriturador. As Debéntures
ndo contardo com garantias reais ou flutuantes.

Sem prejuizo do disposto acima, incluindo a validade do cumprimento da
condicdo suspensiva, a Emissora e o Agente Fiduciario obrigam-se a, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da confirmacio a que se refere
o pardgrafo acima pelo Agente Fiduciario, celebrar aditamento a
Escritura, sem necessidade de realizacdo de assembleias gerais de
debenturistas, exclusivamente para formalizar a convolagdo da espécie
das Debéntures de “subordinada” para “quirografaria”.

O investidor deve ler a se¢do “Fatores de Risco — Riscos Relacionados as
Debéntures — A alteracdo da espécie das Debéntures de subordinada
para quirografaria pode ndo ocorrer”, na pagina 59 deste Prospecto.
Estatuto Social da Emissora.

Estados Unidos da América.

Fundacdo Getulio Vargas.

Formulario de Referéncia da Emissora, conforme previsto na Instrucdo
CVM 480, de 7 de dezembro de 2009 e incorporado por Referéncia a

este Prospecto. Ver se¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a
este Prospecto por Referéncia”, na pagina 20 deste Prospecto.


http://www.pentagonotrustee.com.br/

Governo Federal
IBGE
IBRACON

IFRS

IGP-M

Instrugdo CVM 28
Instrugdo CVM 358
Instrugao CVM 361
Instrugao CVM 400
Instrugdao CVM 471
Instrugao CVM 480
IOF

IRPJ

Itai BBA

ISS

JUCESP

Juros Remuneratorios

Lei das Sociedades por Agoes
Lei de Concessoes

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

Oferta ou Emissao

Periodo de Caréncia
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Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.
Instituto Brasileiro de Geografia Estatistica.
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

International Financial Reporting Standards, correspondente as normas
internacionais de contabilidade.

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela FGV.

Instrugdo CVM n?2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada.
Instrugdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Instrugdo CVM n? 361, de 5 de margo de 2002, conforme alterada.
Instrugao CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrugao CVM n2 471, de 8 de agosto de 2008.

Instrugao CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada.
Imposto sobre OperagGes Financeiras.

Imposto de Renda Pessoa Juridica.

Banco Itad BBA S.A., que atua como Coordenador da Oferta.

Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza.

Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

Juros Remuneratérios correspondentes a 108,30% (cento e oito inteiros e
trinta centésimos por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI Over,
definidos de acordo com Procedimento de Bookbuilding. Para maiores
informacGes sobre os Juros Remuneratdrios, vide a secdo “Informacgses

Sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Remuneracdo das Debéntures” na pagina 33 deste Prospecto.

Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada.

Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

A presente oferta publica de Debéntures.

Prazo de 1 (um) ano e 1 (um) més, contados da Data de Emissdo, ou seja,
até 28 de maio de 2013, para o pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, nos termos da Clausula4.3 da
Escritura.
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Pessoas Vinculadas

PIB
PIS

Poder Concedente

Prazo de Colocagdo

Prego de Subscrigao

Primeira Emissao

Procedimento de Bookbuilding

Investidores que sejam (a) acionistas controladores, ou administradores
da Emissora; (b) controladores ou administradores de quaisquer
Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) os
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c).

Produto Interno Bruto.
Programa de Integragao Social.

Governo do Estado de Sdo Paulo, por intermédio do DER/SP, conforme
Decreto Estadual n? 40.028, de 30 de marco de 1995, posteriormente
sucedido pela ARTESP, de acordo com a Lei Complementar Estadual n2
914, de 14 de janeiro de 2002.

Periodo de colocagdo das Debéntures compreendido entre o Anuncio de
Inicio e a Data de Integralizagao.

Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo,
de acordo com o disposto no item 4.2 da Escritura, considerando-se 2
(duas) casas decimais, sem arredondamento.

A primeira emissdo de debéntures da Emissora foi realizada em 12 de
julho de 2007, com vencimento previsto para 12 de julho de 2015. Foram
emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures, em 3 (trés) séries,
com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), totalizando
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais). As
debéntures sdo da espécie com garantia real, a qual é constituida por
penhor de (i) valores, crédito, recebiveis e outros valores advindos dos
contratos de concessdo, (ii) direitos referentes aos montantes
depositados em determinadas contas correntes e aplicagdes financeiras
e (iii) 100% (cem por cento) das a¢des de emissdo da Emissora detidas
pela CCR.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo
44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, para verificacdo, junto aos investidores, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de
comum acordo com a Emissora, a taxa final dos Juros Remuneratorios e a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding os investidores do
publico alvo da Oferta, incluindo Pessoas Vinculadas, que puderam
subscrever Debéntures até o limite de 15% (quinze por cento) do total de
Debéntures. Foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) das Debéntures, ndo tendo sido permitida a colocagdo de
Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, tendo
sido as inten¢bes de investimento apresentadas por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrugdao CVM 400. A vedagdo de colocagdo disposta no
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Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar ou
Prospecto

Prospectos

Real ou RS

Saldo do Valor Nominal
Unitario

SDT

Segunda Emissao

SND

SRF ou Receita Federal
STF
ST)

Taxa DI Over

Valor Nominal Unitario
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artigo 55 da Instrucdo CVM 400 ndo se aplica a(s) instituicdo(Ges)
financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como
formador(es) de mercado da Emissdo, desde que o direito de subscrever
e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrita, se houver
tal limitagdo, estejam divulgados no Prospecto Preliminar, conforme
previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Para maiores informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding, vide a
se¢do “Informagdes Sobre a Oferta”, item “Procedimento de
Bookbuilding” na pagina 32 deste Prospecto.

O Prospecto Definitivo desta Oferta, a ser disponibilizado aos
investidores na data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

Este Prospecto Preliminar.

Este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, conjuntamente
considerados.

Moeda corrente do Brasil.

Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apds cada Data de
Amortizagao.

Médulo de Distribuigao de Titulos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

A segunda emissdao de debéntures da Emissora foi realizada em 22 de
dezembro de 2009, com vencimento previsto para 22 de dezembro de
2016. Foram emitidas 250 (duzentas e cinquenta) debéntures, em série
Unica, com valor nominal unitdrio de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), totalizando R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais). As debéntures sdo da espécie subordinada, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes.

Médulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Secretaria da Receita Federal.

Supremo Tribunal Federal.

Superior Tribunal de Justica.

VariagGes das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de
um dia, over extra-grupo, na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas

diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina
na Internet (www.cetip.com.br).

R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao.

11
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificagdo da Companhia

Sede

Data de Registro na CVM
como Companhia Aberta

Diretoria de Relagdes com
Investidores

Auditores Independentes
da Companhia

Banco Mandatario

Jornais em que Divulga
Informagodes

Atendimento aos

Debenturistas

Website da Companhia

Informagdes Adicionais

Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.,
sociedade por ac¢des, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.415.408/0001-50,
com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo — JUCESP, sob o NIRE 35.300.154.363.

A sede da Companhia esta localizada na Rua Sao Jodo, n? 30, Centro,
Municipio de Aragariguama, Estado de Sdo Paulo.

27 de julho de 2007.

A Diretoria de RelagBes com Investidores da Companhia localiza-se na
Rua S3o Jodo, n? 30, Centro, Municipio de Aracariguama, Estado de Sdo
Paulo, e o responsavel por essa diretoria é o Sr. Mauricio Soares Negrao.
O telefone da Diretoria de RelagGes com Investidores é (11) 4136-6000 e
o seu endereco eletrénico é cvm.viaoeste@grupoccr.com.br. Assuntos
sobre a Oferta serdo tratados com o Sr. Mauricio Soares Negrdo, cujo
telefone e enderego eletronico encontram-se acima.

KPMG Auditores Independentes.

Itatl Unibanco S.A.

A Companhia divulga informagdes no DOESP e no “Jornal Cruzeiro do
Sul”. As informagGes sobre a Oferta serdo divulgadas também no jornal
“Valor Econdmico”, edigao nacional.

O atendimento aos Debenturistas é feito pelo Diretor de RelagGes com
Investidores, o Sr. Mauricio Soares Negrdo, na sede da Companhia, por
meio do telefone (11) 4136-6000, fac-simile (11) 4136-6121 e enderego
de correio eletrénico cvm.viaoeste@grupoccr.com.br.

www.viaoeste.com.br. As informagdes constantes do website da
Companhia ndo integram o presente Prospecto e nem sdo a ele
incorporadas por referéncia.

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos adicionais sobre a Companhia e a
Oferta poderdo ser obtidos junto: (i) a Companhia, em sua sede social ou em
seu website: www.viaoeste.com.br; (ii) aos Coordenadores da Oferta nos
enderecos indicados neste Prospecto ou nos seus respectivos websites
indicados a seguir: www.btgpactual.com, www.bradescobbi.com.br e
www.itaubba.com.br; (iii) ao Agente Fiducidrio, na Avenida das Ameéricas,
n2 4.200, sala 514, bloco 04, 22640-102, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, ou em seu website: www.pentagonotrustee.com.br; (iv) a
CVM, na Rua Sete de Setembro, 111, 52 andar, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato Braga, 340, 22, 32 e 42 andares,
na Cidade de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, ou em seu website:
www.cvm.gov.br; ou (v) a CETIP, localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663
192 andar, Jardim Paulistano, 01452-001, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo.
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IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES
COMPANHIA EMISSORA

Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.
Rua S3o Jodo, n? 30, Centro

Aragariguama, SP, 18147-000

At.: Sr. Mauricio Soares Negrao

Telefone: (11) 4136 6006

Fac-simile: (11) 4136 6121

E-mail: diretoria.viaoeste@grupoccr.com.br

Internet: www.viaoeste.com.br

COORDENADORES
COORDENADOR LiDER

Banco BTG Pactual S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729, 92 andar
S&o Paulo, SP, 04538-133

At.: Sr. Daniel Vaz

Telefone: (11) 3383 2576

Fac-simile: (11) 3383 2474

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com
Internet: www.btgpactual.com

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, n.2 1450, 82 andar

Sdo Paulo, SP, 01310-917

At.: Sr. Leandro de Miranda Araujo

Telefone: (11) 2178 4800

Fac-simile: (11) 2178 4880 e (11) 2178 4278
E-mail: leandro.miranda@bradescobbi.com.br
Internet: www.bradescobbi.com.br

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 42 andar
Sdo Paulo, SP, 04538-132

At.: Sr. Eduardo Prado Santos

Telefone: (11) 3708 8717

Fac-simile: (11) 3708 2533

E-mail: eduardo.prado@itaubba.com
Internet: http://www.itaubba.com.br

CONSULTORES LEGAIS

Para a Companhia

Tauil & Chequer Advogados associado a Mayer Brown LLP
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n® 1455, 52 e 62 andares

Sdo Paulo, SP, 04543-011

At.: Sr. Carlos Motta

Telefone: (11) 2504 4210
Fac-simile: (11) 2504 4211

E-mail: cmotta@mayerbrown.com
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Para os Coordenadores

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch

Rua Funchal, 418, 112 andar

S&o Paulo, SP, 04551-060

At.: Sr. Joaquim Oliveira

Telefone: (11) 3089 6508

Fac-simile: (11) 3089 6565

E-mail: joaquim.oliveira@scbf.com.br

AGENTE FIDUCIARIO

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n? 4.200, sala 514, bloco 04

Rio de Janeiro, RJ, 22640-102

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srta. Nathalia Machado (Juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

BANCO MANDATARIO

Itat Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 102 andar
Sdo Paulo, SP, 22640-102

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

Fac-simile: (11) 5029 1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

AGENTE ESCRITURADOR

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3400, 102 andar
Sdo Paulo, SP, 04538-132

At.: Sra. Claudia V. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

Fac-simile: (11) 5029 1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

AUDITORES

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33
S3o Paulo, SP, 04530-904

At.: Sr. Wagner Bottino

Telefone: (11) 2183 3000
Fac-simile: (11) 2183 9097

E-mail: wbottino@kpmg.com.br
Internet: www.kpmg.com.br

14
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INFORMAGOES ADICIONAIS

InformacgGes adicionais sobre a distribuicdo publica das Debéntures poderdo ser obtidas com os
Coordenadores ou nos enderecos abaixo:

Comissdo de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, n2 111, 52 andar

Rio de Janeiro, RJ, 20159-900; e

Rua Cincinato Braga, n? 340, 22, 32 e 42 andares
Sao Paulo, SP, 01333-010

Internet: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 1663, 12 andar
S3o Paulo, SP, 01452-001

Internet: www.cetip.com.br

DECLARAGAO NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

As declaragbes da Companhia e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrugdo CVM 400
encontram-se no Anexo D, constante das paginas 151 e seguintes deste Prospecto.
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IDENTIFICACAO DOS COORDENADORES DA OFERTA
Coordenador Lider — Banco BTG Pactual S.A.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade andénima de capital fechado, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.729, 92 andar, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n2
30.306.294/0002-26.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em 2006,
0 UBS A.G., instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A. associaram-se para criar o Banco
UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o
BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado
de capitais, fusGes & aquisicdes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociagbes).

No Brasil, possui escritérios em Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre e Recife. Possui,
ainda, escritérios em Londres, Nova lorque e Hong Kong. Na drea de wealth management, o BTG Pactual
oferece uma ampla selecdo de servigos personalizados, que variam desde asset management a
planejamento de corporate finance. Na area de investment banking, o BTG Pactual presta servicos para
diversos clientes em todo o mundo, incluindo empresas, governos, hedge funds, empresas de private equity,
bancos, corretoras e gestores de ativos.

O BTG Pactual participa ativamente das atividades de coordenagdo e distribuicdo de emissdes de dividas e agdes
para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A drea de mercado de capitais do BTG Pactual assessora
diversos clientes na captagdo de recursos no mercado local, através de operacGes de debéntures e notas
promissorias. Entre as principais, destacam-se: emissdo de debéntures da Telemar Norte Leste em que atuou
como um dos coordenadores em 2006, no valor de aproximadamente R$2,2 bilhdes; emissdo de debéntures do
BNDESPAR em que atuou como Coordenador Lider em 2007, no valor de R$6,1 bilhdes; emissdo de Notas
Promissdrias da Concessionaria do Rodoanel Oeste, em que atuou como Coordenador Lider em 2008, no valor de
RS650 milhdes e emissdo de debéntures da Companhia de Concessbes Rodovidrias, em que atuou como
Coordenador Lider em 2009, no valor de aproximadamente R$597 milhdes.

Além disso, o BTG Pactual coordenou as emissbes da Vale, no valor de RS5,5 bilhdes e da Braskem S.A., no
valor de R$300 milhdes e atuou como coordenador lider das emissdes; da Companhia Siderurgica Nacional,
no valor total de R$600 milhdes; das Lojas Americanas S.A., no valor de R$200 milhdes; da Lupatech S.A., no
valor de R$227 milhdes; da Camargo Corréa Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha
Siderurgia S.A., no valor de RS$1,2 bilhdo. Em 2010, o BTG Pactual estruturou as seguintes emissdes que
merecem destaque: 4 concessiondrias estaduais do Grupo OHL Brasil, no valor de R$1,4 bilhdo; Telemar
Norte Leste S.A., no valor de R$2 bilh&es; Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., no valor
de R$400 milhdes; Transmissora Alianca de Energia S.A., no valor de RS600 milhdes e da Amil Participacdes
S.A. no valor de R$900 milhdes. J& em 2011, estruturou a primeira emiss3o de debéntures da Mills, no valor
de RS$270 milhdes, bem como as coordenou as emissdes da Localiza, Iguatemi, Brookfield e das subsidiarias
da Neoenergia (CELPE e Itapebi) e CCR (ViaOeste), que merecem destaque.

O BTG Pactual é o lider no ranking de ofertas de a¢des do Brasil de 2004 a 2011 pelo nimero de operagdes,
participando de um total de mais de 100 operagdes no periodo, segundo o ranking da base de dados
internacional Dealogic. Além disso, ficou em 12 lugar em 2010 em numero de ofertas e 22 em volume de
ofertas, ambos de acordo com a ANBIMA. Em 2009, como assessor financeiro exclusivo da Perdigdo na sua
fusdo com a Sadia, criando uma das maiores empresas globais da industria alimenticia, segundo divulgado
pela Bloomberg, e depois como coordenador lider do Follow-on subsequente a fusdo, recebeu o prémio de
Follow-on do Ano na América Latina pela LatinFinance. O BTG Pactual também recebeu o prémio de IPO do
Ano em 2009 na América Latina por sua atuagdo na oferta de Visanet.

16



@

CCR

ViaOeste
Demonstrando a sua forga no Brasil, o BTG Pactual foi eleito em 2010 e 2011 como o “Brazil’s Equity House
of the Year”. O BTG Pactual foi também eleito por trés vezes “World’s Best Equity House” (Euromoney, em
2003, 2004 e 2007), além de “Equity House of the Year” (IFR, 2007). Sua atuacdo e grande conhecimento
sobre a América Latina renderam seis vezes o titulo de “Best Equity House Latin America” (Euromoney de
2002 a 2005 e 2007 a 2008). Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre investiu
fortemente na sua equipe de equity research, buscando os melhores profissionais do mercado para a
atuacdo junto ao grupo de investidores. Seus investimentos na drea renderam o titulo de “#1 Equity
Research Team Latin America” de 2003 a 2007 (Institutional Investor). No entanto, sua expertise é
demonstrada pela forte atuagdo no Brasil, onde o BTG Pactual foi reconhecido pela sua atuagdo nos ultimos
oito anos, como primeiro colocado no ranking da Institutional Investor de 2003 a 2009 e segundo colocado
em 2010 e 2011, segundo o ranking publicado pela revista Institutional Investor.

O BTG Pactual apresentou forte atuacdo em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda variavel,
participando das ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty, Petrobras, Lopes, Estacio
ParticipacGes e Anhanguera Educacional, bem como da abertura de capital da Aliansce, Multiplus, OSX,
EcoRodovias, Mills, Julio SimGes e Brasil Insurance. Esta posicdo foi alcancada em funcdo do forte
relacionamento do BTG Pactual com seus clientes, com sua atuagdo constante e de acordo com a percepgao
de valor agregado para suas operagoes, fato comprovado pela sua atuagdao em todas as operagdes de follow-
on das empresas nas quais participou em sua abertura de capital. Em 2011, realizou as seguintes ofertas:
follow-on de Tecnisa, Ternium, Direcional, Gerdau, BR Malls, e Kroton; e os IPOs de QGEP, IMC, T4F,
Magazine Luiza e Brazil Pharma. Deve-se destacar também que o BTG Pactual atuou como coordenador lider
e lead settlement agent na oferta de Gerdau, a qual foi registrada no Brasil e SEC e coordenada apenas por
bancos brasileiros, mostrando assim sua forte capacidade de distribui¢do internacional.

O BTG Pactual também oferece servigos de sales and trading (vendas e negocia¢des) em renda fixa, agbes e
cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. Os especialistas em produtos,
setores e paises oferecem consultoria e execucdo de fusdes e aquisicOes de primeira linha. Na area de asset
management, as estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes institucionais, clientes private,
empresas e parceiros de distribuicdo.

Como assessor financeiro em fusdes e aquisicdes, o BTG Pactual também apresentou forte atuagdo tanto
em 2010 como em 2011, ficando em primeiro lugar no ranking de fusdes e aquisicdes nos dois anos, de
acordo com a Thomson Reuters, conforme informacdes em 31 de dezembro em 2010 e 31 de dezembro de
2011. O BTG Pactual assessorou seus clientes em importantes transacdes de fusdes e aquisicGes em 2010,
como, por exemplo, fusdo da TAM com a LAN, joint-venture entre Cosan e Shell, consolidacdo da
participacdo detida pela Petrobras em Braskem e Quattor e venda de participagdo minoritdria no Teuto para
a Pfizer; em 2011, também participou de importantes transa¢des, tais como aquisicdo do controle da
Usiminas pela Ternium, assessor dos controladores da Schincariol na venda do controle para a Kirin, fusdo
da Vanguarda com a Brasil Ecodiesel e venda da WTorre Properties para a BR Properties. Em 2012, o BTG
Pactual tem assessorado seus clientes em importantes transacdes, tais como Joint Venture da CIBE com a
divisdo de concessdo do grupo Atlantia e parceria da MPX com a E.ON.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma
de sociedade an6nima, com escritério na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n?
1.450, 82 andar, CEP 01310-917.

Banco de Investimento do Bradesco, o Bradesco BBI é responsavel pela originacdo e execugdo de fusdes e
aquisi¢des e, originagdo, estruturacgdo, sindicalizagcdo e distribuicdo de operagdes de renda fixa e renda
variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o “Best Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo

assessorado, em 2011, 183 transagdes nos produtos de Investment Banking, com volume de
aproximadamente R$111 bilhdes.
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O Bradesco BBI teve os seguintes destaques em 2011:

Em ofertas de renda variavel, marcou presenga nos IPOs e Follow-ons que foram a mercado. Considerando
as ofertas publicas registradas na CVM no periodo, participou como Coordenador e Joint Bookrunner de
nove ofertas, que somadas representaram um volume de R$9,6 bilhdes. Entre as diversas transacdes
realizadas no periodo destacam-se: IPO da Qualicorp S.A., no montante de R$1.085 milhdes; IPO da Abril
Educagdo S.A., no montante de R$371 milhdes; Follow-on da Gerdau S.A., no montante de R$4.985 milh&es
(transagdo vencedora da premiagdo “Deal of the year” na América Latina pela Revista Euromoney); Follow-
on da BR Malls ParticipacBes S.A., no montante de R$731 milhdes; e fechamento de capital do Universo
Online, transacdo que totalizou R$338 milhdes. Em 2011, o Bradesco BBI classificou-se em 32 lugar por
numero de operagdes, segundo a Bloomberg. Em 2010, destaca-se a atua¢cdo como coordenador lider da
maior capitalizacdo da histdria mundial, a oferta publica de acbes da Petrobras, no montante de R$120,2
bilhdes, transagdo vencedora do “Best Equity Deal of the Year” pela Global Finance.

Em renda fixa, o Bradesco encerrou o ano de 2011 como 12 colocado por valor no Ranking ANBIMA de
Renda Fixa Consolidado. No periodo coordenou 107 operagdes no Mercado Doméstico, em ofertas que
totalizaram mais de R$19 bilhdes. O Bradesco BBl também ocupa posi¢do de lideranca em Securitizacdes,
classificando-se em 19 lugar por valor e nimero de operagdes no Ranking ANBIMA de Securitizagdo. No
mercado internacional, o Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenca em distribuicdo no
exterior, tendo atuado no periodo como Joint Bookrunner em 15 emissdes de Bonds que totalizaram
aproximadamente US$10 bilhdes; tendo ficado entre as trés principais instituicdes no Gltimo trimestre de
2011. Em Financiamento de Projetos, o Bradesco BBl obteve a 32 colocagdo no ultimo ranking ANBIMA
divulgado na categoria Assessor Financeiro de Financiamento, figurando entre os lideres de mercado em
Project Finance. Em 2011, o Bradesco BBI esteve envolvido em diversos mandatos de assessoria e
estruturacgdo financeira para projetos de geragdo e transmissdo de energia, projetos industriais, complexos
portudrios, projetos de mineragdo e de logistica.

Em fusGes e aquisicdes em 2011, o Bradesco BBI classificou-se em 12 lugar em nimero de transagées fechadas,
segundo o Ranking ANBIMA. Foram 27 transagGes anunciadas no periodo, dentre as quais destacamos: GFV
Participa¢des na aquisicdo de participagdo adicional e OPA para fechamento de capital da Marisol S.A., transa¢do
que pode chegar a R$205 milhdes; SP Torres (Providence Equity), na aquisicdo de 1.200 torres de
telecomunicac¢3o da Vivo por R$432 milhdes; Petropar, na aquisicio da totalidade dos negdcios de ndo tecidos
voltados ao segmento de produtos descartaveis da Fiberweb Holdings Limited por R$286 milhdes; Kroton na
aquisicdo de 100% do capital da Unopar por RS$1,3 bilhdo; Julio Simdes Logistica na aquisicdo de 100% da
Rodoviario Schio pelo valor de R$405 milhdes; Nadir Figueiredo, na aquisi¢cdo de parte das operacdes de vidros da
Saint-Gobain no Brasil; Folhapar no fechamento de capital do Universo Online, transacdo que totalizou R$338
milhGes; Comité Especial Independente da Telemar Norte Leste na reorganizagdo societaria do Grupo Ol,
transacdo que totalizou R$22 bilhdes; Grupo Fleury na aquisi¢do de 100% da unidade de medicina diagndstica da
rede D’Or, pelo valor de R$1,19 bilhdo; Scopus na aquisicdo de 49% do capital votante e 32,5% do total da NCR
Manaus pelo valor de R$79,6 milhdes, e Banco Bradesco na negociagdo de fornecimento de pelo menos 30 mil
ATMs até 2016; Grupo Silvio Santos Participacdes, na venda das Lojas do Bau para Magazine Luiza; fundo de
private equity DUJ South American Partners na venda de 100% Brazil Trade Shows para Informa Exhibitions; IGB
Eletronica no processo de reestruturacdo do passivo da companhia e no processo de criagdo da Companhia
Brasileira de Tecnologia Digital — CBTD, que teve 60% do seu capital alienado a Jabil, Agéncia de Fomento do
Estado do Amazonas — AFEAM, Petros e Funcef; e o fundo de private equity Advent International na aquisicdo de
50% da TCP Terminais; dentre outras.

Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos multiplos privados
do pais e esta presente em 100% dos municipios do Brasil e em diversas localidades no exterior. O Bradesco
mantém uma rede de atendimento que atende a mais de 25,1 milhGes de correntistas. Clientes e usudrios
tém a disposicdo 61,4 mil pontos de atendimento, destacando-se 4,6 mil agéncias. Dando prosseguimento a
sua estratégia de crescimento organico, em 2011, o Bradesco inaugurou 1.009 agéncias, adicionando mais
de nove mil novos colaboradores nesse periodo. Em 2011, o lucro liquido foi de R$11,2 bilhdes, enquanto o
ativo total e patriménio liquido totalizaram R$761,5 bilhdes e R$55,6 bilhdes, respectivamente.
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Banco Itau BBA S.A.

Banco Itau BBA S.A, instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade an6nima, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 3.400, 32 ao 82 andar, CEP 04538-132, bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de RS 1.426 bilhdes, uma carteira de crédito de
R$100 bilhdes, e patriménio liquido de RS 6 bilhdes em 30 de novembro de 2011. O banco faz parte do grupo Itau
Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Ital Unibanco Holding S.A. O Itad BBA é responsdvel por prover
servigos financeiros para grandes empresas. O Itad BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto
Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Lisboa, além de escritérios de
representagao em Lima, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres e Xangai.

A drea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusGes e aquisi¢des.

De acordo com a ANBIMA, o Itau BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de distribuicdo de
operagdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2011, com
participacdo de mercado entre 19% e 46%. Adicionalmente, o Ital BBA tem sido reconhecido como um dos
melhores bancos de investimento do Brasil por instituigdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Nos
Ultimos trés anos, foi considerado o melhor Banco de Investimento no Brasil, pela revista Global Finance,
publicacdo americana especializada em analises sobre empresas e instituicées financeiras dos cinco continentes.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Banco Itau BBA recentemente, destacam-se as ofertas
de debéntures da SulAmérica (RS 500 milhdes), do Grupo Pdo de Acucar (RS 450 milhdes), da BR Malls (RS
405 milhdes), da Fleury (RS 450 milhdes), da Contax (RS 400 milhdes), Valid (RS 100 milhdes) e Coelce (RS
400 milhdes). Em operacGes de notas promissérias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA,
destacam-se as operac¢des da BR Malls (RS 200 milhdes), da Autoban (RS 950 milhdes) e da Contax (RS 230
milhdes). Destacam-se ainda as operacbes de FIDC da CEDAE (RS 1,14 bilhdes), FIDC Insumos Basicos da
Industria Petroquimica Il (RS 500 milhdes), FIDC Intermedium (RS 150 milh&es), CRI RB Capital com risco
Petrobrds Distribuidora (RS 405 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Siemens (RS 26 milhdes), CRI
PDG Securitizadora com risco PDG Realty (RS 200 milhdes). No segmento de renda fixa internacional, em
2011 o Ital BBA participou como joint-bookrunner de 18 ofertas de bonds, cujo montante total alcancou
USS$14,6 bilhdes. Em 2010 o Itat BBA participou de 24 ofertas, com um montante total de USS 13,3 bilhdes.
Dentre as operagdes recentemente em que o Ital atuou como sole bookrunner ou joint-bookrunner,
destacam-se as ofertas da Braskem (USS$S 250 milhdes), Minerva (USS$ 350 milhdes), Virgolino de Oliveira
(USS 300 milhdes), Petrobras (USS 7 bilhdes), Codere (USS 300 milhdes), Banco Itad (USS 550 milhdes),
Arauco (USS 500 milh3es) e Republica Federativa do Brasil (USS 825 milhdes).

Em renda varidvel o Ital BBA oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias
de ac¢Oes e de ADRs, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de ag¢des, além de assessoria na condugao de
processos de reestruturagdo societdria de companhias abertas e trocas de participagdes aciondrias. A
conducdo das operagdes é realizada em conjunto com a Itad Corretora, que tem relacionamento com
investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de
pesquisa, segundo informacGes da Institucional Investor Magazine. Até meados de dezembro de 2011, o
Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes que totalizaram
R$15,7 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o més de novembro de 2011 em primeiro lugar em
numero de ofertas com participagdo no mercado de 82%.

Com equipe dedicada, a drea de fusdes e aquisicdes do Itau BBA oferece aos clientes estruturas e solugdes
para assessoria, coordenac¢do, execucdo e negociacdo de aquisicGes, desinvestimentos, fusGes e
reestruturacGes societdrias. A area detém conhecimento de investidores estratégicos e financeiros para
assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios. De acordo com o ranking de fusGes e
aquisicdes da Thomson Finance com base no nimero de operacgdes realizadas até meados de 2011, o Itau
BBA ficou em segundo lugar, com 30 transagoes.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos e as informagdes neles contidas ficam expressamente incorporados a este
Prospecto como se dele constassem para todos os efeitos legais e regulamentares:

Documento

Formulario Cadastral

Formulario de Referéncia

Demonstragdes
Financeiras da Emissora
relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31
de dezembro de 2011, de
2010 e de 2009

Endereco Eletronico

www.cvm.gov.br (nessa pagina clicar em “Cias Abertas e Estrangeiras”,
selecionar subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No link,
digitar “Viaoeste” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP — VIA OESTE SA” e
selecionar “Formuldrio Cadastral”. Acessar download com a data mais
recente).

www.bmfbovespa.com.br (nessa pagina clicar em “empresas listadas”, digitar
“Viaoeste”, clicar em “CONCESSIONARIA ROD. OESTE SP VIAOESTE S.A.”, clicar
na guia “Relatdrios Financeiros”, e clicar em “2012 — Formuldrio Cadastral” na
versao mais recente)

www.cvm.gov.br (nessa pagina clicar em “Participantes do Mercado”, depois
clicar em “Companhias Abertas”, “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informagdes”,
digitar “Viaoeste”, posteriormente clicar em “CONCESSIONARIA DE RODOVIAS
DO OESTE DE SP — VIA OESTE SA”, clicar em “Formulario de Referéncia”, e,
finalmente, clicar em “Consulta” ou “Download” na versdo mais recente do
Formulario de Referéncia);

www.bmfbovespa.com.br (nessa pagina clicar em “empresas listadas”, digitar
“Viaoeste”, clicar em “CONCESSIONARIA ROD. OESTE SP VIAOESTE S.A.”, clicar
na guia “Relatérios Financeiros”, e clicar em “2012 — Formuldrio de
Referéncia” na versdo mais recente); e

http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx (na barra da esquerda da tela
que se abrir, clicar no item “Acompanhar Analise de Ofertas”. Em seguida, clicar na
opcdo “CONCESSIONARIA RODOVIAS DO OESTE DE SP - VIAOESTE SA” e, por
fim, no item “Documentac¢do” acessar o Formulario de Referéncia da Companhia
com a data mais recente).

http://www.viaoeste.com.br/sobre/RelacoesInvestidores.aspx (nessa pagina,
clicar em “DFP 2009”, “DFP 2010” e “DFP 2011”);

www.cvm.gov.br (nessa pagina clicar em “Cias Abertas e Estrangeiras”,
selecionar subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informacgdes”. No link,
digitar “Viaoeste” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP — VIA OESTE SA” e
selecionar “Dados Econdmico-Financeiros”. Acessar download das
demonstracgGes financeiras desejadas.); e

www.bmfbovespa.com.br (nessa pagina clicar em “empresas listadas”, digitar
“ViaOeste”, clicar em “CONCESSIONARIA ROD. OESTE SP VIAOESTE S.A.”, clicar
na guia “Relatdrios Financeiros”, e clicar em “Demonstragdes Financeiras
Padronizadas — DFP”.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formuldrio de Referéncia incluem estimativas e declara¢des acerca do futuro, inclusive,
mas ndo se limitando, nas se¢des “Fatores de Risco”, na pagina 57 deste Prospecto, nos itens 4.1, 4.2, 4.3,
7.1, 10.1 e 10.2 do Formuldrio de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo constituem
garantias de resultados futuros de nossa Companhia.

As estimativas e declaragdes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas atuais,
projecOes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar nossos negdcios
operacionais e nossos setores de atuagdo, bem como nossa situagdo financeira e resultados operacionais e
prospectivos. Embora acreditemos que essas estimativas e declaragdes futuras encontram-se baseadas em
premissas razoaveis, estas estimativas e declaragdes estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢cdes
e sdo feitas com base nas informagdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragGes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas nao se

limitando a:

. conjuntura econdmica, politica e de negdcios do Brasil e, em especial, nos mercados geograficos
em que atuamos e possiveis intervengBes governamentais, resultando em alteragdo na economia,
tributos, tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

. alteragOes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacdo, deflacdo,
taxas de juros, preco de combustivel, niveis de emprego, crescimento do PIB e da populagado, e
confianga do consumidor;

. adogdo de medidas por parte do Poder Concedente, incluindo atos unilaterais;

° as condicOes de infraestrutura e logistica de transportes no Brasil;

° reducdo de trafego nas rodovias, inclusive como resultado do aumento dos precos dos
combustiveis;

. alteragdes nas leis e regulamentos, presentes e futuros;

. obtengdo e manutengdo de licengas e autorizagdes governamentais para construgdes e operagao
de nossa Companbhia;

. capacidade de pagamento de nossos financiamentos e cumprimento de nossas obrigacdes
financeiras;

. interesses de nosso Acionista Controlador;

° nosso nivel de endividamento;

. alteracdo em nossos custos de servicos e custos operacionais;

. capacidade de implementagdo de nossa estratégia operacional e plano de expansdo;

. nossa capacidade de acessar o mercado de capitais ou financeiro em condi¢Ges favoraveis;

. outros fatores que podem afetar nossas condigGes financeiras, liquidez e resultados das operacGes; e

. outros fatores de risco apresentados na se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 57 e seguintes deste
Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e outras
de significados similares, quando utilizadas neste Prospecto, tém por objetivo identificar e apresentar
estimativas acerca do futuro. Tais estimativas e perspectivas para o futuro referem-se apenas a data em que
foram expressas, sendo que nem a Companhia nem os Coordenadores da Oferta assumem a obrigacdo de
atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas em razao da ocorréncia de uma nova
informacdo, eventos futuros ou quaisquer outros fatores, exceto conforme determinado pela Instrugdo CVM
480. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e perspectivas podem vir a ndo se
concretizar, muitas delas estando além da capacidade de controle ou previsdo da Companhia. Em vista
dessas limitagdes, os investidores ndo devem tomar suas decisGes de investimento exclusivamente com
base nas estimativas e perspectivas para o futuro contidas neste Prospecto.
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SUMARIO DA OFERTA

Esta secdo apresenta um breve resumo das caracteristicas da Oferta, e ndo contém todas as informagdes sobre
a Oferta e as Debéntures, que devem ser analisadas pelo investidor antes de tomar sua decisdo de
investimento.

Emissora, ViaOeste ou Companhia: Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.

Debéntures: Debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, da espécie
subordinada, a ser convolada em espécie quirografaria, em série
Unica, todas nominativas e escriturais, da 42 Emissdo da Emissora.

Numero da Emissao: 42 emissdo de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissao: RS 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na Data
de Emissdo.

Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica.

Quantidade de Debéntures: A Emissdo é composta de 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures. A

quantidade de Debéntures emitida foi definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures Suplementares: Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures
Adicionais, poderia ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 11.250 (onze mil, duzentas e cinquenta) Debéntures
Suplementares, destinadas a atender o excesso de demanda que
eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta, conforme
opcao outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo, que somente poderia ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. No entanto, ndo foram
emitidas Debéntures Suplementares.

Debéntures Adicionais: Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a
Emissora poderia aumentar a quantidade de Debéntures com
relacdo a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as
Debéntures Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 15.000 (quinze mil) Debéntures Adicionais, sem a
necessidade de novo pedido de registro a CVM, até a data de
conclusado do Procedimento de Bookbuilding. No entanto, ndao foram
emitidas Debéntures Adicionais.

Espécie: As Debéntures sdo da espécie subordinada, nos termos do artigo 58,
paragrafo 49, da Lei das Sociedades por Agbes, sendo que passardo
automaticamente a ser da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des, na data em que
ocorrerem (i) a amortizagdo integral do saldo remanescente das
debéntures da Primeira Emissdo e o (ii) resgate antecipado das
debéntures em circulagdo da Segunda Emissdo, devendo a Emissora
notificar o Agente Fiducidrio da ocorréncia dos eventos previstos
nos itens (i) e (ii). O Agente Fiducidrio devera confirmar aos
Debenturistas que as debéntures da Primeira Emissdo e as
debéntures da Segunda Emissdo foram integralmente quitadas, por

22



@

CCR

ViaOeste

Conversibilidade:

Tipo e Forma:

Valor Nominal Unitario:
Data de Emissao:

Prazo e Data de Vencimento:

Preco de Subscrigao:

Prazo e Forma de Subscricao e
Integralizagao:

Registro para Distribui¢ao e
Negociagao:

meio de divulgacdo de comunicado em sua pagina na Internet
(www.pentagonotrustee.com.br) e, ainda, enviar comunicado a
CETIP, a BM&FBOVESPA e ao Agente Escriturador. As Debéntures
ndo contardo com garantias reais ou flutuantes.

Sem prejuizo do disposto acima, incluindo a validade do
cumprimento da condigdo suspensiva, a Emissora e o Agente
Fiducidrio obrigam-se a, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da confirmagdo a que se refere o paragrafo acima pelo
Agente Fiduciario, celebrar aditamento a Escritura, sem necessidade
de realizacgdo de assembleias gerais de debenturistas,
exclusivamente para formalizar a convolacdo da espécie das
Debéntures de “subordinada” para “quirografaria”.

O investidor deve ler a segdo “Fatores de Risco — Riscos
Relacionados as Debéntures — A alteragdo da espécie das
Debéntures de subordinada para quirografaria pode ndo ocorrer”,
na pagina 59 deste Prospecto.

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ag¢des de
emissdo da Emissora.

As Debéntures sdo nominativas e escriturais, sem a emissdo de
cautelas ou certificados.

RS 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo.
28 de abril de 2012.

5 (cinco) anos e 1 (um) més contados da Data de Emissdo, com
vencimento em 28 de maio de 2017.

Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizacdo, de acordo com o disposto no item 4.2 da Escritura,
considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

As Debéntures poderao ser subscritas a qualquer tempo, dentro do
Prazo de Colocagdao, com integralizagdo a vista, na Data de
Integralizacdo e em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo e
procedimentos aplicadveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

As Debéntures foram registradas para (i) distribuicdo no mercado
primario por meio (a) do SDT, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio
(a) do SND, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacbes liquidadas e as  Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, e (b) do Bovespa Fix, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociacGes
liguidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.
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Procedimento de Bookbuilding:

Repactuacao:
Atualizacdo Monetdria:

Juros Remuneratdrios:

Amortizagdo do Valor Nominal
Unitario:

Resgate Antecipado Facultativo
Total:

Amortizagdo Parcial Facultativa:

Procedimento de coleta de intengdes de investimento organizado
pelos Coordenadores, nos termos dos pardgrafos 12 e 22 do artigo
23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificacdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de
taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com a Emissora,
a taxa final dos Juros Remuneratdrios e a quantidade de Debéntures
efetivamente emitidas.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding os investidores do
publico alvo da Oferta, incluindo Pessoas Vinculadas, que puderam
subscrever Debéntures até o limite de 15% (quinze por cento) do
total de Debéntures. Foi verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) das Debéntures, ndo tendo sido permitida a
colocagdao de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, tendo sido as intengdes de investimento apresentadas
por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A
vedacgdo de colocagao disposta no artigo 55 da Instrugdao CVM 400
nao se aplica a(s) instituicdo(des) financeira(s) que venha(m) a ser
contratada(s) para atuar como formador(es) de mercado da
Emissdo, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima
de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitacdo,
estejam divulgados no Prospecto Preliminar, conforme previsto no
pardgrafo Unico do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Para maiores informagGes sobre o Procedimento de Bookbuilding,
vide a se¢do “Informagdes Sobre a Oferta”, item “Procedimento de
Bookbuilding” na pagina 32 deste Prospecto.

As Debéntures ndo estdo sujeitas a repactuacao.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

Juros remuneratdrios correspondentes a 108,30% (cento e oito
inteiros e trinta centésimos por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI Over, definidos de acordo com Procedimento de
Bookbuilding. Para maiores informagdes sobre os Juros
Remuneratérios, vide a se¢do “InformacGes Sobre a Oferta —
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Remuneragdo das
Debéntures” na pagina 33 deste Prospecto.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures amortizado em 17
(dezessete) parcelas iguais, trimestrais e sucessivas, iniciando-se o
primeiro pagamento em 1 (um) ano e 1 (um) més contados da Data
de Emissdo, conforme Clausula 4.3 da Escritura.

A Emissora podera, observados os termos e condigdes estabelecidos
neste Prospecto e na Escritura, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures. Para maiores
informagGes, vide secdo “InformagGes sobre a Oferta -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate Antecipado
Facultativo Total” na pagina 37 deste Prospecto.

A Emissora podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos
neste Prospecto e na Escritura, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a
amortizagdo facultativa parcial, limitada a 95% (noventa e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicavel), que
devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em
Circulagdo. Para maiores informagdes, vide se¢do “Informacgdes
sobre a Oferta — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Amortizagdo Facultativa Parcial” na pagina 35 deste Prospecto.
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Aquisicao Facultativa:

Vencimento Antecipado:

Publico Alvo:

A Emissora podera a seu exclusivo critério, observado o disposto no
paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir
Debéntures em Circulagdo, as quais poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato
constar do relatério da administragao e das demonstragdes financeiras
da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneragao das demais Debéntures em Circulagdo.

Ocorrerda o vencimento antecipado das Debéntures, acarretando a
imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, além
dos demais encargos devidos nos termos da Escritura, quando
aplicdveis, caso ocorra qualquer dos eventos de inadimplemento,
observados os termos e condigdes estabelecidos em todos os
documentos relativos a Emissdo, em especial, o disposto na Clausula VI
da Escritura. Para maiores informagGes sobre o vencimento antecipado
das Debéntures, vide a se¢do “Informagbes Sobre a Oferta —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Vencimento Antecipado”
na pagina 40 deste Prospecto.

Para maiores informagdes sobre o risco associado ao vencimento
antecipado das Debéntures, leia a se¢do “Fatores de Risco”, item
“Nossas obrigacdes constantes da Escritura estdo sujeitas a
hipdteses de vencimento antecipado” na pagina 57 deste Prospecto.

O publico alvo da Oferta é composto por investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras
de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo e seguradoras, bem como
investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da
Instrugdo CVM 409, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
destinatarios da Oferta.

Emissoes de Debéntures feitas pela
Emissora, Sociedade Coligada,
Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupos da
Emissora em que o Agente
Fiduciario tenha atuado como
agente fiduciario

Para os fins da Instrucdo CVM 28, seguem abaixo os dados relativos as
emissGes de debéntures feitas pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que o Agente Fiduciario tenha atuado como agente fiducidrio:

A) Emissora

O Agente Fiducidrio atua na 12 emissdo de debéntures simples, com
garantia real, em trés séries, da ViaOeste, no valor total de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais). Foi emitido
um total de 65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures. As datas de
vencimento das debéntures da 12, 22 e 32 série sdo, respectivamente, 12
de julho de 2015, 12 de julho de 2015 e 12 de janeiro de 2015. A emissao
¢é garantida por: (i) penhor de 100% (cem por cento) dos recebiveis de
pedagio e de receitas adicionais; (ii) penhor de 100% (cem por cento) dos
direitos em conta corrente; (iii) penhor de 100% (cem por cento) das
acoes da ViaOeste detidas pela CCR; e (iv) cessao fiduciaria de 100% (cem
por cento) da indenizagdo do Poder Concedente. Ndo houve qualquer
evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagao
facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a
amortizacdo programada, conforme a respectiva escritura de emissao.
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B) Sociedades Sob Controle Comum

Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. (“AutoBan”).
O Agente Fiducidrio atua na 12 emissdo de debéntures simples, com
garantia real, em trés séries, da AutoBan, no valor total de
R$510.000.000,00 (quinhentos e dez milhdes de reais). Foi emitido um
total de 51.000 (cinquenta e um mil) debéntures. As datas de vencimento
das debéntures da 12, 22 e 32 série sdo, respectivamente, 12 de abril de
2014, 12 de abril de 2013 e 12 de outubro de 2012. A emissao é garantida
por: (i) penhor de 55% (cinquenta e cinco por cento) dos recebiveis de
pedagio e de receitas adicionais; (i) penhor de 55% (cinquenta e cinco por
cento) dos direitos em conta corrente; (iii) penhor de 55% (cinquenta e
cinco por cento) das a¢des da AutoBan detidas pela CCR; e (iv) cessdo
fiducidria de 55% (cinquenta e cinco por cento) da indeniza¢do do Poder
Concedente. Ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversao,
repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures até o
presente momento, apenas a amortizacdo programada, conforme a
respectiva escritura de emissdo.

Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A. (“Rodoanel”). O Agente
Fiducidrio atua na 22 emissdo de debéntures simples, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em trés séries, da
Rodoanel, no valor total de R$1.800.000.000,00 (um bilh3o e oitocentos
milhGes de reais). Foi emitido um total de 180.000 (cento e oitenta mil)
debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 12, 22 e 32 série
sdo, respectivamente, 5 de maio de 2014, 5 de maio de 2015 e 5 de
maio de 2016. A emissdo é garantida por fianga prestada pela CCR e
pela Encalso Construgdes Ltda., no montante total de 100% (cem por
cento) do valor da emissdo, sendo 95% (noventa e cinco por cento)
garantido por fianga da CCR e 5% (cinco por cento) garantido por fianga
da Encalso Construgdes Ltda. Adicionalmente, as debéntures da 32 série
contardo com fianga 5% (cinco por cento) do valor total da série, qual
seja R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais),
prestada pelos Srs. Alberto Bagdade e Mdrio Mucio Eugénio Damha.
Ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo,
repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures até o
presente momento, apenas a amortizagdo programada, conforme a
respectiva escritura de emissao.

Renovias Concessionaria S.A. (“Renovias”). O Agente Fiduciario atua
na 12 emissao de debéntures simples, da espécie subordinada, em
série Unica, da Renovias, no valor total de R$140.000.000,00 (cento
e quarenta milhGes de reais). Foi emitido um total de 140 (cento e
quarenta) debéntures, com data de vencimento em 12 de fevereiro
de 2015. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Nao houve
qualguer evento de inadimplemento, conversdo, repactuacdo,
amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures até o presente
momento, apenas a amortizagdo programada, conforme a
respectiva escritura de emissao.

Quorum de Instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas:

A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalard(do), em primeira
convocagdo, (i) com a presenca de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo, e (ii) em
segunda convocagdo, com qualquer quorum.

Quorum de Deliberagao da
Assembleia Geral de Debenturistas:

Nas deliberacGes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as delibera¢bes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, a maioria
simples das Debéntures em Circulagdo. Ndo estdo incluidos nos quora
mencionados acima:

(i) os quora expressamente previstos em outras Clausulas da

Escritura, incluindo, mas nao se limitando, as Clausulas 4.2.2.7,
7.3.2,7.1 (xi) e 7.1 (xiii);
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(ii) as alteragOes relativas: (a) a reducdo de remuneragdo das
Debéntures; (b) as datas de pagamento de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas, conforme previsto na Escritura; (c)
a modificacdo da espécie das Debéntures para uma espécie
com propriedade menor de seus créditos em caso de faléncia
da Emissora; e/ou (d) a redugdo das Taxas do Prémio de
Resgate previstas na tabela do item 6.1.2.1 da Escritura e das
Taxas do Prémio de Amortizagdo, previstas no item 6.1.3.1,
devendo qualquer alteragdo com relagdo as matérias
mencionadas neste subitem (ii) ser aprovada, seja em primeira
convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo; e

(iii) qualquer alteragdo aos termos da Clausula 7.1 da Escritura
(incluindo qualquer quorum previsto), que deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdao ou em qualquer
convocac¢do subsequente, por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

Regime de Colocagao das
Debéntures:

Prazo de Colocagdo:

Agéncia de Classificagdo de Risco:

Classifica¢do de Risco:

Destinacdo dos Recursos:

Fatores de Risco:

As Debéntures serdo objeto de distribuigcdo publica, sob o regime de
garantia firme de colocagdo, nos termos da Clausula 3.5.1 da
Escritura e observadas as condi¢Bes previstas no Contrato de
Distribuicdo. Para maiores informacdes sobre o regime de colocagao
das Debéntures, vide a secdo “InformagbBes Sobre a Oferta —
Condi¢cbes do Contrato de Distribuicdo” na pagina 45 deste
Prospecto.

Periodo de colocagdo das Debéntures compreendido entre a data
do Anuncio de Inicio e a Data de Integralizagdo.

A Emissora contratou a Moody’s América Latina para a elaboracgdo
dos relatérios de classificagdo de risco para a Oferta.

Aal.br, atribuido pela Moody’s América Latina.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
integralizagdo das Debéntures serdo destinados para a amortizagdo
integral do saldo remanescente das debéntures da Primeira Emissdo
e o resgate total das debéntures em circulagao da Segunda Emissao,
bem como para pagamento de dividendos previamente declarados
pela Emissora. Para maiores informagdes sobre a destinagao dos
recursos da Oferta, vide a se¢do “Destinagdo dos Recursos” na
pagina 56 deste Prospecto.

Para avaliagdo dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures, os investidores deverdo ler a se¢do “Fatores de Risco”,
nas paginas 57 a 60 deste Prospecto. Adicionalmente, para uma
descricdo completa de todos os riscos associados a Emissora, os
investidores deverdo ler as se¢des “Fatores de Risco” e “Riscos de
Mercado”, nos quadros 4 e 5, respectivamente, do Formulario de
Referéncia da Emissora.
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Fatores de Risco Relacionados a Os principais fatores de risco relacionados a Oferta sdo: (i) Nossas

Oferta obrigagcdes constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado; (i) A Taxa DI Over utilizada para a
remuneragdo das Debéntures pode ser considerada nula em
decorréncia da Sumula n2 176 do Superior Tribunal de Justica; (iii)
Volatilidade e liquidez dos mercados de titulos brasileiros; a baixa
liquidez do mercado secundario brasileiro para negociacdo de
debéntures podera dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor
recebido pelos investidores em caso de venda; (iv) Eventual
rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures emitidas no
ambito desta Oferta podera acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario; (v) As Debéntures
estdo sujeitas a eventual Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou
Amortizagdo Facultativa Parcial, a critério da Emissora; (vi) As
Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado ou amortizagdo
programada em caso de extingdo e ndo substituicdo da Taxa DI Over;
(vii) A alteracdo da espécie das Debéntures de subordinada para
quirografaria pode ndo ocorrer; (viii) Caso as Debéntures passem a ser
da espécie quirografaria, os Debenturistas somente preferirdo aos
titulares de créditos subordinados da Emissora; (ix) A participagdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um impacto adverso na
definicdo da taxa de remuneragdo final das Debéntures e na liquidez
das Debéntures; e (x) As informagGes acerca do futuro da Emissora
contidas neste Prospecto podem nao ser precisas.

Para maiores informacgdes vide secdo “Fatores de Risco” na pagina
57 deste Prospecto.

Informagdes Adicionais Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora ou a
Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores e na CVM, nos
enderegos indicados na se¢do “Identificagdo de Administradores,
Consultores e Auditores”, na pagina 13 deste Prospecto. Para descrigao
completa das condigGes aplicaveis a Oferta, ver se¢do “Informagdes Sobre
a Oferta”, na pagina 30 deste Prospecto. O pedido de registro da Oferta
foi apresentado a ANBIMA em 9 de marg¢o de 2012, estando a Oferta
sujeita a prévia aprovagdo pela CVM.

Para mais informacGes sobre a Oferta, vide secdo “Informagdes Sobre a Oferta” nas paginas 30 a 49 deste
Prospecto.

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a Oferta poderdo ser obtidas junto: (i) a Companbhia,
em seu endereco de atendimento aos acionistas e em seu website, conforme constante da se¢do “Informacdes
Cadastrais da Emissora” na pagina 12 deste Prospecto; (ii) aos Coordenadores, nos enderecos fisicos e eletronicos
indicados na sec¢do “Identificacdo de Administradores, Consultores e Auditores” na pagina 13 deste Prospecto; (iii)
ao Agente Fiduciario, nos enderecos fisicos e eletronicos indicados na se¢do “ldentificagdo de Administradores,
Consultores e Auditores” na pagina 13 deste Prospecto; (v) a CVM, localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua 7 de Setembro, n2 111, 52 andar, Centro, ou na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Cincinato Braga, n2 340, 29, 32 e 42 andares, Bela Vista, e em seu website: www.cvm.gov.br; (vi) a
CETIP, localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1°
andar, Jardim Paulistano; (vii) a BM&FBOVESPA, em seu website: www.bmfbovespa.com.br; e (ix) a ANBIMA, em
seu website: www.anbima.com.br.

28



@

CCR

ViaOeste

Este Prospecto esta disponivel nas seguintes paginas da internet:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Emissora:
http://www.viaoeste.com.br/sobre/RelacoesInvestidores.aspx (nessa pdgina, clicar em “Prospecto
Preliminar 42 Emissdo de Debéntures”);

Coordenador Lider

http://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento. Nesta pagina clicar
em “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, depois clicar em “2012” no menu a direita e a seguir
em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures da Quarta Emissdo da
Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.”;

Bradesco BBI:
www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas. Nesta pagina clicar em “ViaOeste”, e em seguida no item
“Prospecto Preliminar”;

Itat BBA:
www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp. Nesta pagina, clicar em “Prospecto Preliminar
de Debéntures da ViaOeste S.A.”.

CVM:

http://www.cvm.gov.br. Neste website selecionar subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras
Informagbes”. No link, digitar “Viaoeste” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP — VIA OESTE SA” e selecionar “Prospecto de
Distribuicdo Publica”. Acessar download com a data mais recente;

CETIP:

http://www.cetip.com.br. Neste website, acessar “Comunicados e Documentos” e, em seguida, clicar
em “Prospectos”. Em seguida, selecionar “Prospectos de Debéntures”, digitar “Viaoeste” no campo
“Busca (Titulo/Numero/Cédigo/Arquivo)” e, no campo “Ano”, selecionar “2012”. No link, selecionar o
prospecto da Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — VIAOESTE S.A,;

BM&FBOVESPA:

http://www.bmfbovespa.com.br. Neste website selecionar item “empresas listadas”, digitar
“ViaOeste”, clicar em “CONCESSIONARIA ROD. OESTE SP VIAOESTE S.A.”. No item “Informagdes
Relevantes”, clicar no subitem “Prospecto de Distribui¢do Publica” e acessar download com a data mais
recente; e

ANBIMA:

http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx. Na barra da esquerda da tela que se abrir, clicar no
item “Acompanhar Andlise de Ofertas”. Em seguida, clicar na opcao “CONCESSIONARIA RODOVIAS
DO OESTE DE SP - VIAOESTE SA” e, por fim, no item “Documentacdo” acessar o Prospecto com data
mais recente.
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INFORMACOES SOBRE A OFERTA
Composigdo do Capital Social

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de RS 139.762.922,42 (cento e trinta e nove milhdes,
setecentos e sessenta e dois mil, novecentos e vinte e dois reais e quarenta e dois centavos), representado
por 13.976.292.242 (treze bilhdes, novecentos e setenta e seis milhdes, duzentos e noventa e dois mil e
duzentos e quarenta e duas) a¢cGes, sendo 6.988.146.121 (seis bilhdes, novecentos e oitenta e oito milhdes,
cento e quarenta e seis mil e cento e vinte e uma) agGes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, e
6.988.146.121 (seis bilhGes, novecentos e oitenta e oito milhdes, cento e quarenta e seis mil e cento e vinte
e uma) a¢Ges preferenciais, nominativas e sem valor nominal, todas de titularidade da CCR S.A. Para maiores
informacGes sobre o controle da Emissora, vide secdo 15 “Controle” do Formulario de Referéncia da
Emissora.

A tabela abaixo mostra a evolugao do capital social da Emissora desde sua constitui¢do:

Data Valor (RS mil)
04/03/1998 600
18/03/1998 75.100
07/08/1998 78.500
19/07/1999 83.220
27/07/2000 86.040
20/10/2000 100.210
16/05/2001 127.910
26/07/2001 139.763*

Fonte: Companhia

(*) Este valor deve ser considerado por ocasiGio da Assembleia Geral Extraordindria de retificagdo e
ratificagdo ocorrida em 31 de dezembro de 2001, que retificou e ratificou o aumento de capital ocorrido em
26 de julho de 2001, sendo que o valor do capital social da Companhia em 26 de julho de 2001, deveria ser
de RS139.762.922,42 (cento e trinta e nove milhbes, setecentos e sessenta e dois mil, novecentos e vinte e
dois reais e quarenta e dois centavos). Apds esta data, o capital social da Companhia permaneceu
inalterado.

III

Para maiores informagdes sobre o capital social da Emissora, vide a segao 17 “Capital Social” do Formulario

de Referéncia da Emissora.

Autorizagdes Societdrias

Autorizagdes societdrias da Emissora

Em reunido do Conselho de Administragao e Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizadas em 9 de
marco de 2012 e retificadas e ratificadas em 19 de mar¢o de 2012, foram deliberadas a aprovagdo da
presente Emissdo, bem como seus termos e condigdes, em conformidade com o disposto no artigo 59 e seu
paragrafo 12 da Lei das Sociedades por Agdes.

As atas da RCA e da AGE foram devidamente arquivadas na JUCESP em 23 de margo de 2012 sob os nn.

131.454/12-2, 131.453/12-9, 131.456/12-0 e 131.455/12-6, respectivamente, e publicadas no DOESP e no
“Jornal Cruzeiro do Sul”, em 27 de margo de 2012, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.
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Registros da Oferta e das Debéntures

A Oferta serd devidamente registrada na CVM na forma da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Lei das
Sociedades por Ac¢Ges, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA e das
demais disposi¢oes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

O pedido de registro da Oferta na CVM foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, no ambito do Cédigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas e do Convénio CVM-ANBIMA.

A Escritura e seus aditamentos deverdo ser arquivados na JUCESP, conforme disposto no inciso Il do
paragrafo 32 do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des e observado o disposto na Clausula V da Escritura,
no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de sua assinatura, exceto em casos de atrasados nao
imputdveis a Emissora.

As Debéntures foram devidamente registradas para: (i) distribuigdo no mercado primario (a) por meio do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da CETIP e (b) por meio do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA; e (ii) negocia¢do no
mercado secundario por meio (a) do SND, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagGes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e (b) do
Bovespa Fix, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures

Numero da Emissédo

A Oferta contempla a 42 emissao de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo é de RS 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo, conforme definido no item 4.1.1 da Escritura.

Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

A Emissdo é composta de 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures. A quantidade de Debéntures a ser
emitida foi definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, conforme apurado em
Procedimento de Bookbuilding.

A Emissdo serd realizada em série Unica.
Colocagdo e Procedimento de Distribui¢éGo

As Debéntures serdo objeto de distribuigcdo publica, sob o regime de garantia firme de colocagdo, no Prazo
de Colocagdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo (exceto para as Debéntures Suplementares e
Debéntures Adicionais as quais, se houvesse, seriam objeto de distribuicdo sob regime de melhores esforcos
de colocagdo, conforme previsto do item 3.7.1.1 da Escritura), com a intermedia¢do dos Coordenadores,
utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugdao CVM 400, segundo plano de
distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o qual levou em consideragao suas relagdes com clientes e
outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora,
observados os termos e condigdes definidos no Contrato de Distribuicdo. Ao elaborar o plano de
distribuicdo, os Coordenadores deveriam, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores fosse justo e equitativo; (ii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da
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Oferta; e (iii) que os representantes de venda das instituicdes participantes do consércio de distribuicdo
recebessem previamente exemplar do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, incluindo, por
referéncia, o Formulario de Referéncia, com informagGes minimas sobre a Emissora e a Oferta, nos termos
da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatdria, e que suas duvidas pudessem ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugao CVM 400.

A colocagdo publica das Debéntures somente ocorrerd apés: (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;
(i) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores e seu
envio a CVM, nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400.

Os Coordenadores realizardo a distribuigdo publica das Debéntures no Prazo de Colocagdo. Apds a colocagdo
das Debéntures durante o Prazo de Colocagdo, serd publicado o Anuncio de Encerramento.

Foi organizado Procedimento de Bookbuilding para definir a emissao das Debéntures.

O publico alvo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes
de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos
de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo e seguradoras,
bem como investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdao da CVM n2 409,
de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios
da Oferta.

Houve a possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures em relagdo a quantidade inicialmente
ofertada, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo das Debéntures Adicionais, a critério da
Emissora, com a prévia concordancia dos Coordenadores, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da
Instrucdo CVM 400, e/ou das Debéntures Suplementares, a critério dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, no entanto, a quantidade de Debéntures
ndo foi aumentada. Os Coordenadores fariam a distribuicdo das Debéntures Suplementares e/ou das
Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos de colocacgéo.

Ndo foi concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados em
adquirir as Debéntures. Ndo existiram reservas antecipadas, nem lotes minimos ou maximos de subscri¢cdo
das Debéntures.

Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores organizaram Procedimento de Bookbuilding, de forma a definir, em comum acordo com a
Emissora, a taxa final dos Juros Remuneratodrios e a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou a Remuneracdo das Debéntures e a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, por meio de aditamento a Escritura, que foi protocolado
na JUCESP, nos termos da Clausula V da Escritura, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela
Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da Oferta,incluindo Pessoas
Vinculadas, que puderam subscrever Debéntures até o limite de 15% (quinze por cento) do total de
Debéntures. Foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures, ndo tendo sido
permitida a colocacdo de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, tendo sido as
intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400. A vedagdo de colocagdo disposta no artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 ndo se aplica a(s) instituicdo(0es) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para
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atuar como formador(es) de mercado da Emissdo, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima
de valores mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitacdo, estejam divulgados no Prospecto Preliminar,
conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

Aumento da Oferta
A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderia ter sido aumentada conforme a seguir:

(i) nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures Adicionais, poderia ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
11.250 (onze mil, duzentas e cinquenta) Debéntures Suplementares, destinadas a atender excesso de
demanda que eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta, conforme opg¢do outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que somente poderia ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding;
e

(ii) nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instru¢cdo CVM 400, a Emissora poderia aumentar a
quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures
Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil) Debéntures Adicionais,
sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

Caso ocorresse 0 aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme previsto
acima, os Coordenadores fariam a distribuicio das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais sob o regime de melhores esforgos de colocagdo e a Escritura deveria ser ajustada de maneira a
refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebracdo de aditamento a
Escritura, que foi protocolado na JUCESP, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou
de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA.

Ndo ocorreu o aumento da quantidade de Debéntures originalmente ofertada.

Banco Mandatdrio e Agente Escriturador

O banco mandatario da Emissdo é o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, Torre Olavo Setubal, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 e o agente escriturador das Debéntures é a Ital Corretora de
Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3400, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 61.194.353/0001-64.

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: a exploragdo do Sistema Rodovidrio Castello Branco / Raposo Tavares,
respectivos acessos, execugao, fiscalizagdo e gestao dos servigos delegados, complementares e de apoio aos
servigos ndo delegados, e tudo o mais que for objeto do Contrato de Concessado, sendo vedada a pratica de
atos estranhos a esta finalidade.

Remuneragdo das Debéntures

As Debéntures serdao remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

Atualizagéo Monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado.

Juros Remuneratdrios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
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correspondentes a 108,30% (cento e oito inteiros e trinta centésimos por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI Over, definidos de acordo com Procedimento de Bookbuilding. A taxa final utilizada para fins de
cdlculo dos Juros Remuneratdrios, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de
Bookbuilding, foi ratificada por meio de aditamento a Escritura, que foi protocolado na JUCESP, sem
necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da RCA.

Os Juros Remuneratdrios serdo calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento, e deverdo ser pagos em
cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (ou na data da liquidagdo antecipada resultante (i) do
vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou
(ii) do resgate antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.2.2.7 e da Cldusula 6.1 da Escritura). O
calculo dos Juros Remuneratdrios obedecera a formula prevista no item 4.2.2.3 da Escritura.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacGes pecunidrias da Emissora ndo houver divulgacdo da Taxa
DI Over pela CETIP, sera utilizada a ultima Taxa DI Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgles entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI Over que
seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
aplicar-se-3a o disposto nos subitens 4.2.2.6, 4.2.2.7 e 4.2.2.8 da Escritura.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo por prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposicdo legal ou
determinacdo judicial, a Taxa DI Over devera ser substituida pelo substituto determinado judicial ou
legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI Over,
o Agente Fiduciario devera, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Ag¢des e na Escritura), para definir, em comum acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado. Até a
deliberagdo desse parametro, serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas na
Escritura, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI Over conhecida até a data da deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI Over aplicavel.

Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratérios
entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagao, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar a partir
da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida entre: (i)
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remuneratoérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios com relagdo as Debéntures a
serem resgatadas, sera utilizado para a apuragdao de TDI, o valor da ultima Taxa DI Over divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢cdes previstas no subitem 4.2.2 e seguintes da Escritura
para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios ou (ii) apresentar o cronograma de amortizacdo da totalidade
das Debéntures em Circulagdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures. Durante o prazo
de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios
continuara sendo aquela estabelecida na Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das
Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida a exclusivo critério dos
debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o estabelecido na Clausula X
da Escritura, sendo que a taxa de remunerag¢do substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas
devera refletir parametros utilizados em operacGes similares existentes a época e aprovada por
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debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circula¢do. Caso a respectiva
taxa substituta dos Juros Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis utilizada pela Taxa DI Over. Caso a Emissora ndao aprove a taxa substituta dos
Juros Remuneratorios nos termos deste item (ii) aplicar-se-do os procedimentos previstos no item (i) acima.

Ndo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada e a Taxa DI Over, a
partir de sua divulgacdo, passard a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratdrios, permanecendo a
ultima Taxa DI Over conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da divulgacao.

Amortizag¢éo do Valor Nominal Unitdrio
O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas iguais, trimestrais e

sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento apds o Periodo de Caréncia, ou seja, em 28 de maio de 2013,
conforme tabela a seguir:

Datas da Amortizacao Definigao da fracdo do Valor Nominal Unitario a ser
Amortizado

28 de maio de 2013 5,8824%
28 de agosto de 2013 5,8824%
28 de novembro de 2013 5,8824%
28 de fevereiro de 2014 5,8824%
28 de maio de 2014 5,8824%
28 de agosto de 2014 5,8824%
28 de novembro de 2014 5,8824%
28 de fevereiro de 2015 5,8824%
28 de maio de 2015 5,8824%
28 de agosto de 2015 5,8824%
28 de novembro de 2015 5,8824%
28 de fevereiro de 2016 5,8824%
28 de maio de 2016 5,8824%
28 de agosto de 2016 5,8824%
28 de novembro de 2016 5,8824%
28 de fevereiro de 2017 5,8824%
28 de maio de 2017 5,8816%

(*) O Valor Nominal Unitario aqui apresentado é referenciado a Data de Emissdo.
No caso de Amortizagdo Facultativa Parcial, o percentual do Valor Nominal Unitario a ser amortizado
(conforme previsto na tabela acima) nas Datas de Amortizagdo seguintes e os Juros Remuneratdrios a serem

pagos nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratdrios seguintes serdo ajustados para refletir o
pagamento do Valor da Amortizacdo Facultativa Parcial.

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratdrios

Os Juros Remuneratdrios serdo pagos trimestralmente, sempre na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios.
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Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo vencimento,
conforme datas previstas na Escritura, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; (ii) os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou (iii) os
procedimentos adotados pelo Agente Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo decorrente da
Escritura por quaisquer das Partes até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancdrio na sede da Emissora, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipétese em que somente haverad prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdébado ou domingo.

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo do disposto na Clausula VII da Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer
pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais
pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneracgdo incidente sobre os mesmos
e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria,
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora ndo compensatérios calculados
a taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago. Os encargos
moratdrios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obriga¢do respectiva até a data
do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdao judicial ou
extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer remuneragdo adicional e/ou encargos
moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Preco de SubscricGo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratodrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizagdo, de acordo com o disposto no item 4.2 da Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais,
sem arredondamento.

Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagto

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo, com integralizagdo

a vista, no ato da subscricdo e em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢cdao, de acordo com as
normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA.
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Repactuagdo
As Debéntures nao estardo sujeitas a repactuacao.
Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, e
publicados no DOESP e no “Jornal Cruzeiro do Sul”, sendo que o aviso ao mercado nos termos do artigo 53
da Instrugdo CVM 400, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento também serdo publicados no jornal
“Valor Econémico”, edi¢cdo nacional, bem como divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores - Internet (www.viaoeste).

Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custddia em
nome do Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovante de titularidade.

Liquidez e Estabilizagéo

Ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar
ao Banco Mandatario e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa
imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacdo, a
Emissora fara as retenc¢des dos tributos previstos em lei.

Fundo de Amortizagdo

N&o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissdo.

Direito de Preferéncia

N3o haverd direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

Classificagdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Moody’s América Latina, que atribuiu
rating “Aal.br” as Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo Total
A Emissora poderd, observados os termos e condiges estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e

independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures.
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O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderd ocorrer mediante publicagdo de comunicagdo
dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Escritura (“Comunica¢do de Resgate
Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data prevista para realizacdo
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus ao pagamento do Valor
Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel), acrescido: (a) dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a Data do Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total; e (b) de prémio de resgate, correspondente a uma taxa expressa na forma percentual (“Taxa do
Prémio de Resgate”), de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario, ou o Saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido dos Juros Remuneratérios conforme subitem “a”
acima (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

Data do Resgate Antecipado Facultativo Total Taxa do Prémio de Resgate
28/04/2012 (inclusive) até 28/05/2013 (inclusive) 0,75%
29/05/2013 (inclusive) até 28/05/2014 (inclusive) 0,50%
29/05/2014 (inclusive) até 28/05/2015 (inclusive) 0,40%
29/05/2015 (inclusive) até 28/05/2016 (inclusive) 0,30%
29/05/2016 (inclusive) até 28/05/2017 (inclusive) 0,20%

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (a) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total; (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (c) quaisquer outras informagdes
que a Emissora entenda necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas.
Amortizagdo Facultativa Parcial

Adicionalmente, a Emissora podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos na Escritura, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a amortizagdo facultativa
parcial, limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, que devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagdo (“Amortizacdo Facultativa Parcial”). A
Amortizagdo Facultativa Parcial somente podera ocorrer mediante publicagdo de comunicagao dirigida aos
Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Escritura (“Comunicagdo de Amortizagdo
Facultativa Parcial”) com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data prevista para realizacdo da efetiva
Amortizacdo Facultativa Parcial (“Data da Amortizagdo Facultativa Parcial”).

Por ocasido da Amortizacdo Facultativa Parcial, os Debenturistas fardo jus ao pagamento de parcela do Valor
Nominal Unitario a ser amortizada, acrescida: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissao, ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a Data da Amortizacdo Facultativa Parcial; e (b) de prémio de amortizacgdo,
correspondente a uma taxa expressa na forma percentual (“Taxa do Prémio de Amortizacdo”), de acordo
com a tabela abaixo, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario, ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicavel, a ser amortizada, acrescida dos Juros Remuneratérios conforme subitem “a”
acima (“Valor da Amortizagdo Facultativa Parcial”):

Data da Amortizagao Facultativa Parcial Taxa do Prémio de Amortiza¢ao
28/04/2012 (inclusive) até 28/05/2013 (inclusive) 0,75%
29/05/2013 (inclusive) até 28/05/2014 (inclusive) 0,50%
29/05/2014 (inclusive) até 28/05/2015 (inclusive) 0,40%
29/05/2015 (inclusive) até 28/05/2016 (inclusive) 0,30%
29/05/2016 (inclusive) até 28/05/2017 (inclusive) 0,20%
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Na Comunica¢do de Amortizagdo Facultativa Parcial devera constar: (a) a Data da Amortizacdo Facultativa
Parcial; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures que serd amortizado nos termos da
Clausula VI da Escritura, a ser definido a exclusivo critério da Companhia, mas, em todo caso, limitado a 95%
(noventa e cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a época da amortizagdo; (c)
o Valor da Amortizagdo Facultativa Parcial; e (d) quaisquer outras informagdes que a Emissora entenda
necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo Facultativa Parcial.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Facultativa Parcial de quaisquer
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizacdo Facultativa Parcial, conforme o caso, também seguird os procedimentos adotados pela CETIP.
Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Facultativa Parcial de quaisquer
Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizagdo Facultativa Parcial, conforme o caso, também seguird os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortiza¢do Facultativa Parcial de
quaisquer Debéntures ndo vinculadas a CETIP ou a BM&FBOVESPA, o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo Total ou Amortizacdo Facultativa Parcial, conforme o caso, seguird os procedimentos adotados
pelo Agente Escriturador e/ou Banco Mandatario.

A CETIP, e/ou a BM&FBOVESPA, e/ou o Agente Escriturador, e/ou o Banco Mandatéario deverdo ser
comunicados pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Facultativa
Parcial das Debé&ntures com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para
ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Facultativa Parcial, conforme o caso, por
meio de envio de correspondéncia neste sentido.

A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortiza¢do Facultativa Parcial
no dmbito desta Emissdo devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Aquisi¢éo Facultativa

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das
Sociedades por AcGes, adquirir Debéntures em Circulagcdo, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos do item 6.2 da Escritura, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remunerac¢ado das demais Debéntures em Circulagdo.

Inadequacgdo da Oferta

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liguidez com relagdo as Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista que a negociacdo de debéntures no
mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor de concessdes rodoviarias. Os investidores devem ler as se¢des relativas a “Fatores de
Risco” nas paginas 57 a 60 deste Prospecto e dos quadros 4 e 5 do Formuldrio de Referéncia a ele
incorporado por referéncia, antes de aceitar a Oferta.

Emissbes de Debéntures feitas pela Emissora, Sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante
do mesmo grupos da Emissora em que o Agente Fiducidrio tenha atuado como agente fiducidrio
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Para os fins da Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, seguem abaixo os
dados relativos as emissdes de debéntures feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario tenha atuado como
agente fiduciario:

A) Emissora

O Agente Fiduciario atuou na 12 emissdo de debéntures simples, com garantia real, em trés séries, da
ViaOeste, no valor total de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais). Foi emitido um total
de 65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 12, 22 e 32 série
sdo, respectivamente, 12 de julho de 2015, 12 de julho de 2015 e 12 de janeiro de 2015. A emissdo é
garantida por: (i) penhor de 100% (cem por cento) dos recebiveis de peddagio e de receitas adicionais; (ii)
penhor de 100% (cem por cento) dos direitos em conta corrente; (iii) penhor de 100% (cem por cento) das
acOes da ViaOeste detidas pela CCR S.A.; e (iv) cessdo fiducidria de 100% (cem por cento) da indenizagdo do
Poder Concedente. N3o houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdao
facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a amortizacdo programada,
conforme a respectiva escritura de emissao.

B) Sociedades Sob Controle Comum

Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. (“AutoBan”). O Agente Fiducidrio atuou na 12
emissdo de debéntures simples, com garantia real, em trés séries, da AutoBan, no valor total de
R$510.000.000,00 (quinhentos e dez milhdes de reais). Foi emitido um total de 51.000 (cinquenta e um mil)
debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 12, 22 e 32 série sdo, respectivamente, 12 de abril de
2014, 19 de abril de 2013 e 12 de outubro de 2012. A emissdo é garantida por: (i) penhor de 55% (cinquenta
e cinco por cento) dos recebiveis de pedagio e de receitas adicionais; (ii) penhor de 55% (cinquenta e cinco
por cento) dos direitos em conta corrente; (iii) penhor de 55% (cinquenta e cinco por cento) das a¢Ges da
AutoBan detidas pela CCR S.A.; e (iv) cessdo fiducidria de 55% (cinquenta e cinco por cento) da indenizagdo
do Poder Concedente. Ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuacao,
amortizacdo facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a amortiza¢do
programada, conforme a respectiva escritura de emissdo.

Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A. (“Rodoanel”). O Agente Fiducidrio atuou na 22 emissdo de
debéntures simples, da espécie quirografdria, com garantia adicional fidejusséria, em trés séries, da
Rodoanel, no valor total de R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de reais). Foi emitido um
total de 180.000 (cento e oitenta mil) debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 12, 22 e 32
série sdo, respectivamente, 5 de maio de 2014, 5 de maio de 2015 e 5 de maio de 2016. A emissdo é
garantida por fianga prestada pela CCR S.A. e pela Encalso Construgdes Ltda., no montante total de 100%
(cem por cento) do valor da emissdo, sendo 95% (noventa e cinco por cento) garantido por fianga da CCR
S.A. e 5% (cinco por cento) garantido por fianca da Encalso Construgdes Ltda.. Adicionalmente, as
debéntures da 32 série contardo com fianga 5% (cinco por cento) do valor total da série, qual seja
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), prestada pelos Srs. Alberto Bagdade e Mario
Mucio Eugénio Damha. Ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuacao,
amortiza¢do facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a amortizacdo
programada, conforme a respectiva escritura de emissao.

Renovias Concessionaria S.A. (“Renovias”). O Agente Fiduciario atuou na 12 emissdo de debéntures simples,
da espécie subordinada, em série Unica, da Renovias, no valor total de R$140.000.000,00 (cento e quarenta
milhGes de reais). Foi emitido um total de 140 (cento e quarenta) debéntures, com data de vencimento em
19 de fevereiro de 2015. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagao facultativa ou resgate das debéntures até o presente
momento, apenas a amortizagdo programada, conforme a respectiva escritura de emiss3o.

Vencimento Antecipado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Inadimplemento acarreta o vencimento antecipado
das Debéntures e, sujeito ao disposto na Clausula VII da Escritura, a imediata exigibilidade do pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures, acrescido
dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis conforme previsto no item 4.2 da Escritura, além dos
demais encargos devidos nos termos da Escritura, quando aplicaveis, quaisquer dos seguintes eventos:
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(i) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperacdo extrajudicial, formulado pela Emissora;

(ii) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia da Emissora;

(iii) ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer obrigacdo pecuniaria perante os
Debenturistas relacionada as Debéntures, previstas na Escritura, ndo sanada no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contados das respectivas datas de vencimento;

(iv) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista na Escritura,
ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario;

(v) alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora que modifique substancialmente as
atividades atualmente praticadas;

(vi) protestos legitimos de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de garantidora, em valor unitario
ou agregado devido e ndo pago superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ou o equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M,
exceto se (i) no prazo maximo de até 30 (trinta) dias contados da data de intimac¢do do protesto, a Emissora
comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi
sustado ou cancelado; ou (ii) a Emissora prestar garantias em juizo, as quais deverdo ser aceitas pelo Poder
Judiciario;

(vii) ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer obrigacdo
financeira devida pela Emissora, em valor individual ou agregado, superior a R$40.000.000,00 (quarenta
milhGes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da
Data de Emissdo, pelo IGP-M, salvo se a Emissora comprovar ao Agente Fiduciario, no prazo mdaximo de 5
(cinco) dias uteis contados a partir da data do inadimplemento, que referido inadimplemento (i) foi sanado
pela Emissora ou (ii) teve seus efeitos suspensos por meio qualquer medida judicial ou arbitral;

(viii) descumprimento, pela Emissora, de sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em
julgado, proferida contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente,
a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento,
exceto se tal sentenca arbitral ou judicial for extinta, ou tiver sua eficacia suspensa durante tal prazo de 30
(trinta) dias e enquanto permanecer a suspens3o;

(ix) pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, caso a Emissora esteja
inadimplente com suas obrigagGes pecuniarias nos termos da Escritura, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, e 0s
juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios;

(x) transformacdo do tipo societario da Emissora de sociedade andénima para sociedade limitada;

(xi) ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societdria da Emissora que venha a resultar na
alienagdo do controle acionario da Emissora a terceiros, sem prévia e expressa aprovacdo de Debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, manifestada nos termos da
Escritura, restando autorizadas as hipoteses de transferéncia de controle dentro do grupo econdémico da
CCR. Para fins deste item, entende-se como controle o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das
Sociedades por AgBes e como alienagdo o disposto no artigo 254-A, pardgrafo 12 da Lei das Sociedades por
AcOes;
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(xii) término antecipado do Contrato de Concessao;

(xiii) caso a Emissora, sem que haja a aprovacdo prévia da maioria simples dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, realize uma ou mais novas emissdes de debéntures que, na data de cada
respectiva emissdo, leve(m)o indice de Divida Liquida / EBITDA a um valor superior a 4,00, utilizando as
definigBes abaixo para Divida Liquida e EBITDA (“e as Demonstragdes Financeiras mais recentes divulgadas a
CVM e ao mercado, ressalvado, contudo, que emissdes cuja totalidade ou parcela dos recursos captados
sejam destinados ao pré-pagamento e liquidacdo das Debéntures da presente Emissdo ndo estdo sujeitas ao
limite estabelecido na Clausula VIl da Escritura;

(xiv) redugdo do capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia da maioria simples dos titulares das
Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim;

(xv) a Emissora venha a deter participagdo societaria em qualquer sociedade;

(xvi) comprovacdo de inveracidade, incorrecdo ou inconsisténcia de qualquer declaracdo feita pela Emissora
na Escritura;

(xvii) constituir ou permitir a constituicdo, em garantia de novas dividas, de quaisquer 6nus, encargos ou
gravames sobre qualquer um de seus ativos atualmente existentes ou doravante adquiridos, incluindo os
bens e/ou direitos dados em garantia da Primeira Emissdo, por ocasido de sua liberagdo quando do
encerramento ou resgate da Primeira Emissao (“Onus Sobre Ativos da Emissora”), devendo tais bens e
direitos permanecer livres e desembaracados a partir de sua desoneragdo, observado o disposto abaixo;

(xviii) realizacdo da distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre capital préprio, pela Emissora,
em valor superior ao minimo legal, caso: (a) a relacdo Divida Liquida/EBITDA seja superior a 4 (quatro) vezes;
e/ou (b) 0 ICSD seja inferior a 1,20; e

(xix) caso a Emissora deixe de amortizar e resgatar, respectivamente, a totalidade das debéntures da
Primeira Emissdo e das debéntures da Segunda Emissdo, no prazo de 4 (quatro) Dias Uteis contados da Data
de Integralizacdo.

Na hipdtese do item (xvii) acima, é permitido & Emissora constituir Onus Sobre Ativos da Emissora em
garantia de novas dividas somente se: (i) tratar-se de divida relacionada a operagdes de financiamento para
aquisicdo de bens que sejam dados em garantia do financiamento, inclusive no ambito do programa FINAME
— Financiamento de Mdaquinas e Equipamentos do BNDES, bem como divida contratada junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social S.A. (“BNDES”), diretamente ou por meio de repasse, ou a
instituicdo financeira fiadora da divida junto ao BNDES, constituindo para tanto as garantias que se fizerem
necessarias, desde que, na data de cada desembolso, o valor devido em tal(is) divida(s) garantida(s),
consideradas em conjunto, nao ultrapasse o limite de 1,5 vez o EBITDA anualizado da Emissora, apurado a
partir de suas Demonstragdes Financeiras mais recentes divulgadas a CVM e ao mercado; ou (ii) mediante a
extensdo, as Debéntures da presente Emissdo, dos mesmos Onus Sobre Ativos da Companhia que garantam
a Nova Divida Garantida; ou (iii) caso os recursos captados com as novas dividas sejam destinados ao pré-
pagamento e liquidacdo das Debéntures da presente Emissao.

Para fins do disposto nos subitens (xiii) e (xviii) acima, entende-se por (a) Divida Liquida a somatdria dos
valores correspondentes a (i) empréstimos bancdrios de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii)
empréstimos bancarios de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo e, ainda, (v) empréstimos de longo
prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores, menos disponibilidades, caixa e
titulos de valores mobilidrios; (b) EBITDA, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do
resultado financeiro e dos tributos da Emissora (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem
duplicidade): (a) depreciacdo e amortizagdo, incluindo a amortizacdo do direito de concessdo - agio; (b)
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provisdo de manutencdo; e (c) apropriacdo de despesas antecipadas. O EBITDA devera ser calculado com
base nos ultimos 12 (doze) meses; (c) Divida Liquida/EBITDA a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA; (d)
ICSD, quando aplicado a Emissora, o indice obtido da divisdo da Gerag¢do de Caixa pelo Servico da Divida; (e)
Geracdo de Caixa, quando aplicadvel a Emissora, para qualquer periodo, o Lucro do Exercicio (i) acrescido de
todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (1) depreciagdo e amortizagdo; (2) outras despesas ndo
caixa; e (3) juros, fees e outros débitos relacionados a Divida Liquida; (ii) deduzidos de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade) outros créditos ndo caixa; e (f) Servico da Divida todos os valores pagos de
principal e juros relacionados a Divida durante o periodo de 12 (doze) meses. No caso de tomada de divida
para substituir parte ou toda outra divida existente, o Servico da Divida devera ser liquido do efeito da
liquidagdo da divida existente. No caso de tomada de capital de giro e/ou empréstimo-ponte para o
complemento do pagamento do Servi¢co da Divida, com a liquidagdo do referido capital de giro e/ou
empréstimo ponte dentro do mesmo periodo, o Servico da Divida a ser aqui considerado devera ser liquido
do efeito da liquidagdo do capital de giro e/ou empréstimo-ponte.

O quociente Divida Liquida/EBITDA e o ICSD serdo verificados semestralmente pelo Agente Fiducidrio com
base nas demonstracées financeiras, auditadas ou submetidas a revisdo especial de auditores
independentes, conforme o caso, e publicadas nos prazos legais aplicaveis. Caso o calculo seja realizado com
base nas demonstra¢des financeiras revisadas do primeiro semestre, a Gerag¢dao de Caixa e o Servigo da
Divida devem contemplar os valores ocorridos nestes primeiros 6 (seis) meses.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (ii), (iii), (vi), (vii), (ix), (x),
(xii), (xiii), (xiv) e (xix) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, as Debéntures tornar-
se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicacdo escrita
informando a ciéncia de tal acontecimento. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de
Inadimplemento acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas
visando a deliberar acerca da n3do declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto na Clausula X da Escritura e o quorum especifico estabelecido abaixo.
A Assembleia Geral aqui prevista poderd também ser convocada pela Emissora, na forma do item 10.1 da
Escritura.

O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente a Emissora comunicacdo escrita informando acerca das
deliberagGes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas.

Se, nas Assembleias Gerais referidas acima, os Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercgos)
das Debéntures em Circulagdo determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo declarard o vencimento antecipado das Debéntures.
Adicionalmente, na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, o
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, devendo enviar imediatamente a Emissora comunicagao escrita informando tal acontecimento.
Neste caso, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debé&ntures em até 5 (cinco) Dias Uteis, com o
seu consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos no item 6.1.2.1 da Escritura, sob
pena de, ndo o fazendo, sujeitar-se ao pagamento de Encargos Moratdrios incidentes sobre os valores
devidos, devendo os Encargos Moratdrios ser calculados a partir: (a) em caso de vencimento antecipado das
Debéntures decorrente de inadimplemento, pela Emissora, do item 7.1 (iii) da Escritura, da data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento; ou (b) no caso de vencimento
antecipado das Debéntures decorrente de quaisquer outras obriga¢des da Emissora previstas no item 7.1 da
Escritura, do 62 (sexto) Dia Util contado da data de decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures
até a data do efetivo pagamento.
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Assembleias Gerais de Debenturistas
As Assembleias Gerais aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des.

Convocagdo: as Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM
e/ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulaggo.

A convocagdo de Assembleias Gerais se dara mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes no
DOESP e no “Jornal Cruzeiro do Sul”, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocacgdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢oes, da regulamentacao aplicavel
e da Escritura.

Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da
primeira publicagdo da convocagdao. Qualquer Assembleia Geral em segunda convoca¢do somente poderd
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral em
primeira convocagao.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quora
estabelecidos na Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou
do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulacdo, independentemente de publicacdes e/ou avisos.

Quorum de instalagdo: a(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalard(do), em primeira convocagdo, com a presenca
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer quorum.

Mesa Diretora: A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd ao Debenturista eleito pela maioria dos
titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberagdo: nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo caberd
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto no item 10.4.2
da Escritura, todas as deliberagGes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagdo.

Ndo estdo incluidos nos quora mencionados acima: (i) os quora expressamente previstos em outras
Clausulas da Escritura, incluindo, mas ndo se limitando, as Clausulas 4.2.2.7, 7.3.2, 7.1 (xi) e 7.1 (xiii); (ii) as
alteracOes relativas: (a) a reducdo de remuneracgdo das Debéntures; (b) as datas de pagamento de quaisquer
valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto na Escritura; (c) a modificacdo da espécie das
Debéntures para uma espécie com prioridade menor de seus créditos em caso de faléncia da Emissora; e/ou
(d) a redugdo das Taxas do Prémio de resgate previstas na tabela do item 6.1.2.1 e das Taxas do prémio de
Amortizagdo previstas no item 6.1.3.1 da Escritura, devendo qualquer alteragdo com relagdo as matérias
mencionadas neste subitem (ii) ser aprovada, seja em primeira convocacdo ou em qualquer convocacgdo
subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao.

Qualquer alteragdo aos termos da Clausula 7.1 da Escritura (incluindo qualquer quorum previsto) deverdo

ser aprovadas, seja em primeira convoca¢do ou em qualquer convocagao subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

44



@

CCR

ViaOeste

Alteragées nos Quora de Deliberagdo: As alteracdes dos quora estabelecidos na Escritura deverdao ser
aprovadas, seja em primeira convoca¢gdo ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90%(noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo.

Outras disposicdes a Assembleia Geral de Debenturistas: Sera facultada a presenca dos representantes
(inclusive legais) da Companhia em quaisquer Assembleias Gerais. O Agente Fiducidrio devera comparecer a
todas as Assembleias Gerais e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. Aplicar-
se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por AgBes sobre a assembleia
geral de acionistas.

Condigdes do Contrato de DistribuigGo

Nos termos da Lei n.2 6.385 e da Instrugdao CVM 400, foi celebrado o Contrato de Distribuicdo, por meio do
qual a Emissora contratou os Coordenadores para colocagao das Debéntures junto ao publico investidor, em
regime de garantia firme de colocagdo. O Contrato de Distribui¢do encontra-se disponivel para consulta ou
cOpia nas sedes da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos indicados na se¢do “Identificacdo de
Administradores, Consultores e Auditores”, na pagina 13 deste Prospecto.

De acordo com o Contrato de Distribuicdo, a Oferta sera realizada conforme as condi¢des descritas a seguir.
Regime e Prazo de Colocagdo

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de garantia firme de colocagdo (exceto
para as Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais, as quais, se houvesse, seriam objeto de
distribuicdo sob regime de melhores esforcos), no montante de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhGes de reais), no Prazo de Colocagdo, observadas as disposicdes do Contrato de Distribuicdo,
respeitados os volumes individuais previstos na tabela abaixo:

Coordenador RERE S ?::T;? Sl ERREE Montante de Garantia Firme
BTG Pactual 25.000 R$250.000.000,00
Bradesco BBI 25.000 R$250.000.000,00
Itat BBA 25.000 R$250.000.000,00
Total 75.000 R$750.000.000,00

Os Coordenadores deverdo exercer a Garantia Firme na hipdtese de ndo haver demanda de mercado para a
da totalidade das 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures objeto do regime de garantia firme de colocacao,
subscrevendo e integralizando, na Data de Integralizacdo, as referidas Debéntures ndo colocadas, exceto
para as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, as quais, se houvesse, seriam objeto de
distribuicdo sob o regime de melhores esforgos de colocagdo e poderdo ser subscritas e integralizadas até a
Data de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente
nacional, pelo Prego de Subscri¢ao, conforme definido na Escritura, de acordo com as normas de liquidagao
e procedimentos aplicidveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A Garantia Firme, nos termos do Contrato de Distribuicdo, terd validade até o dia 30 de maio de 2012, prazo
este que podera ser estendido a exclusivo critério dos Coordenadores, mediante comunicagdo prévia por
escrito a Emissora.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso os Coordenadores eventualmente
(i) venham a subscrever Debéntures por forca da garantia firme prestada nos termos da Clausula 4.1 do
Contrato de Distribuicdo; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da publicacdo do Anuncio
de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures serd limitado ao Valor Nominal Unitario das

45



@

CCR

ViaOeste

Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até
a data da respectiva venda. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores apds a publicagdo do Anuncio
de Encerramento poderd ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢des de mercado
verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada
a regulamentagdo aplicavel.

Plano da Oferta

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, com a anuéncia da Emissora, os Coordenadores
organizardo a Oferta em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 32 da Instrugcdo CVM 400, o
qual leva em consideracdo as relages com clientes e outras considera¢cdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco ao publico alvo da
Oferta, e (iii) que os representantes de venda das instituigdes participantes do consércio de distribuicdo
recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugdo
CVM 400, incluindo, por referéncia, o Formulario de Referéncia, com informagGes minimas sobre a Emissora
e a Oferta, para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, de acordo com os seguintes termos:

(i) a colocagdo das Debéntures serd publica, mediante intermediagdo dos Coordenadores, e ocorrera
em regime de garantia firme de colocagdo (exceto para as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, as quais, se houvesse, seriam objeto de distribuicdo sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo);

(ii) 0 publico alvo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizagdo e seguradoras, bem como investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos
da Instrugcdo da CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o
perfil de risco dos destinatarios da Oferta;

(iii) apds o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicagdio do Aviso Ao Mercado, e a
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, foram realizadas apresenta¢des para potenciais investidores
(road show e/ou one-on-ones) (“Apresentacdes para Potenciais Investidores”), conforme determinado pelos
Coordenadores de comum acordo com a Emissora;

(iv) 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as ApresentacGes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados foram submetidos, por meio da ANBIMA, a aprovacdo prévia da CVM, nos termos
do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados, por meio da ANBIMA, a CVM previamente a sua
utilizacdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 52, da Instrugao CVM 400, conforme o caso;

(v) nao houve recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, sendo a Oferta efetivada de
acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, em que foram levadas em consideragdo as
relagGes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, observado, entretanto, que os Coordenadores se comprometeram a direcionar a Oferta a
investidores que tinham perfil de risco adequado, bem como observaram tratamento justo e equitativo
guanto aos mesmos;

(vi) encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as intengbes de
investimento dos investidores para subscricao das Debéntures;
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(vii) tendo sido verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, ndo foi
permitida a colocagdo de Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, tendo sido as
intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A vedagdo de colocagdo disposta no artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 ndo se aplica a(s) instituicdo(des) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para
atuar como formador(es) de mercado da Emissdo, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima
de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limita¢do, estejam divulgados no Prospecto Preliminar,
conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugao CVM 400;

(viii) observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente terd inicio apds (a)a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo aos investidores;

(ix) cada pagamento referente a integralizacdo das Debéntures sera feito pelo Preco de Subscri¢do, no
ato da subscri¢do, a vista, em moeda corrente nacional, adotando-se os procedimentos estabelecidos pela
CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA;

(x) caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢ao CVM 400, a modificagdo
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da
Oferta e os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des
da Oferta, de que o investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condi¢cdes. Nesta hipdtese, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da altera¢do dos termos e condigdes das Debéntures, para que confirmem, no prazo
de 05 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitagdo,
presumida a manutenc¢do em caso de siléncio;

(xi) caso a Oferta seja cancelada, revogada ou suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado ao
menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio. Os
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, no caso de sua suspensdo, terdo o direito de revogar sua aceitagao
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Terdo direito a restituicdo integral, sem adi¢do
de juros ou corre¢do monetdria e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua manifestacio,
em conformidade com os termos do Contrato de Distribui¢do e dos Prospectos: (a) todos os investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento ou revogagdo; e (b) os investidores que tenham
revogado a sua aceitagdo no prazo acima mencionado, na hipdtese de suspensao da Oferta.

Houve a possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures em relagdo a quantidade inicialmente ofertada,
em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo das Debéntures Adicionais, a critério da Emissora, nos
termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, e/ou das Debéntures Suplementares, a critério dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, no entanto, a
quantidade de Debéntures nao foi aumentada. Caso o montante da Oferta fosse aumentado nos termos acima,
os Coordenadores fariam a distribuicdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais em
regime de melhores esforgos.

Os Coordenadores reservam-se o direito de, a qualquer momento, convidar outras instituicées financeiras
de primeira linha para participar da emissdo, desde que decidido de forma conjunta com a Emissora,
devendo, neste caso, ser celebrados contratos de adesdo com as instituicdes financeiras contratadas.

Remunerag¢éo dos Coordenadores ou Comissionamento
Pelo desempenho e execucdo dos servicos objeto do Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagard aos

Coordenadores, o equivalente a 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) incidente sobre o volume total
de Debéntures efetivamente emitidas (“Comissionamento”), na propor¢ao do volume de garantia firme
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prestada por cada Coordenador, e calculada da seguinte forma:
(i) Comissdo de Estruturagdo e Coordenagdo: 0,13% (treze centésimos por cento), calculado sobre o
preco de integralizacdo das Debéntures multiplicado pela quantidade de Debéntures emitidas;

(ii) Comissdao de Distribuicdo: 0,13% (treze centésimos por cento), calculado sobre o preco de
integralizagdo das Debéntures multiplicado pela quantidade de Debéntures emitidas; e

(iii) Prémio de Garantia Firme: 0,12% (doze centésimos por cento), calculado sobre o preco de
integralizacdo das Debéntures multiplicado pela quantidade de Debéntures objeto da Garantia Firme, devida
independentemente de seu exercicio.

Adicionalmente a comissdo fixa mencionada acima, os Coordenadores fardo jus a uma comissdo de sucesso
equivalente a 15% (quinze por cento) do resultado da diferenca positiva entre (a) o valor presente do fluxo
de pagamento (juros mais principal, considerando a taxa maxima dos Juros Remuneratérios das Debéntures)
das Debéntures descontadas pela taxa final estabelecida no Procedimento de Bookbuilding, e (B) o valor
presente do fluxo de pagamento (juros mais principal, considerando a taxa mdxima dos Juros
Remuneratérios das Debéntures) das Debéntures descontada a taxa maxima a ser apresentada no
Procedimento de Bookbuilding.

O pagamento do Comissionamento devido aos Coordenadores devera ser realizado a vista, na primeira das
seguintes datas: (i) liquidagdo financeira das Debéntures ou (ii) resiligdo do Contrato de Distribui¢do. O
pagamento deverd ser realizado em moeda corrente nacional mediante crédito por meio de transferéncia
eletrénica.

A Emissora arcard com o custo de todos os tributos atuais incidentes sobre os pagamentos,
Comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no ambito da Emissdo. A Emissora devera fazer
os pagamentos devidos liquidos de dedugdes e retengdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se
quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operagées da espécie da Emissdao, bem
como quaisquer majora¢des das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social - PIS; e a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que os Coordenadores recebam o
Comissionamento como se tais tributos nao fossem incidentes (“Gross up”). Os Coordenadores concordam
que a obrigacdo constante deste item ndo se aplica a retencdo de Imposto de Renda e Proventos de
Qualquer Natureza Retido na Fonte — IR e Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL devida sobre os
pagamentos feitos a titulo de Comissionamento. Caso a Emissora seja obrigada a reter qualquer valor do
Comissionamento devido aos Coordenadores por conta de lei, deverd pagar valores adicionais de modo que
os Coordenadores recebam os mesmos valores que teriam recebido caso nenhuma retengao fosse feita.

Além do Comissionamento, nenhuma outra comissdo ou remuneragdo serd contratada ou paga pela
Emissora, direta ou indiretamente, por for¢ca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicao.

Cancelamento, Suspensé@o, Revogagdo ou Alteragdes dos Termos e Condigcbes da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta
e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da
Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicGes. Nesta hipdtese, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da altera¢do dos termos e condi¢des das Debéntures, para que confirmem, no prazo
de 05 (cinco) dias uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitagao,
presumida a manutengdo em caso de siléncio;
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Caso a Oferta seja cancelada, revogada ou suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado ao menos pelos
mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio. Os investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, no caso de sua suspensdo, terdo o direito de revogar sua aceitacdo em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Terdo direito a restituicdo integral, sem adi¢do de juros ou
corre¢do monetdria e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, do
valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua manifestagdo, em
conformidade com os termos do Contrato de Distribuicdo e dos Prospectos: (a) todos os investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento ou revogagdo; e (b) os investidores que tenham
revogado a sua aceitagdo no prazo acima mencionado, na hipdtese de suspensdo da Oferta.

Demonstrativo de Custos da Oferta

As tabelas abaixo demonstram os custos, total e unitario, da Oferta, com base no valor na Data de Emissdo.

Comissdes e Despesas* Montante % do Valor Total da
(em RS)** Emissdo**

Volume da Emissdo 750.000.000,00 100
Comissdo de Estruturagdo e Coordenagio 975.000 0,13
Comissdo de Distribui¢do 975.000 0,13
Prémio de Garantia Firme 900.000 0,12
Comissdo de Sucesso*** 320.000 0,04
Total de Comissdes 2.850.000 0,38
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 370.000 0,05
Auditores 220.000 0,03
Advogados 380.000 0,05
Agente Fiduciario (anual) 6.000 0,00
Banco Mandatario (flat) - 0,00
Banco Mandatadrio (anual) 21.600 0,00
Rating (flat) 34.628 0,00
CETIP (0,00179% mensais) 13.425 0,00
Taxa de Registro na CVM 82.870 0,01
Taxas de Registro na ANBIMA 52.500 0,01
Despesas Gerais™ 10.000 0,00
Publicagbes 100.000 0,01
Prospectos 5.000 0,00
Despesas com Roadshow 15.000 0,00
Total Despesas 1.311.023 0,17
Total Comissdes e Despesas 4.161.023 0,55
VALOR LIQUIDO PARA EMISSORA 745.838.977 99,45

@ g despesas gerais se referem a despesas out-of-pocket que venham a ser incorridas pelos Coordenadores e as despesas com Road
Show serdo reembolsadas pela Emissora.

* As despesas sdo estimadas.

** Valores arredondados.

*** A Comissdo de sucesso serd de 15% (quinze por cento) do resultado da diferenga positiva entre (a) o valor presente do fluxo de
pagamento (juros mais principal, considerando a taxa maxima dos Juros Remuneratérios das Debéntures) das Debéntures descontadas
pela taxa final estabelecida no Procedimento de Bookbuilding, e (B) o valor presente do fluxo de pagamento (juros mais principal,
considerando a taxa maxima dos Juros Remuneratérios das Debéntures) das Debéntures descontada a taxa maxima a ser apresentada
no Procedimento de Bookbuilding.

Custo Unitario de Distribuicao

A tabela a seguir apresenta o custo unitdrio de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emissao:

N° de Debantures Custo do langamento Custo por Debénture % em Relagdo ao Valor Total
(Em RS) (Em RS) da Oferta
75.000 4.161.023 55,5 0,55
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CRONOGRAMA DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:
Data de Realizagdo/

Ne¢ Evento Data Prevista '™ 1%
1. Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia por meio do procedimento simplificado previsto na 09/03/2012
Instrugdo CVM 471
Publicacdo de Fato Relevante sobre protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, por meio do 09/03/2012
procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471
Reunido do Conselho de Administracdo e Assembleia Geral Extraordinaria que aprovaram a Oferta 09/03/2012
2. Publicagdo do Aviso ao Mercado 23/03/2012
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor
Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores
3. Encerramento das Apresentagdes a Potenciais Investidores 29/03/2012
4. Procedimento de Bookbuilding 18/04/2012
5. Obtengdo do Registro da Oferta na CVM 26/04/2012
6. Publicagdo do Anuncio de Inicio 27/04/2012
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo
7. Subscrigdo e Integralizagdo (Liquidagdo Financeira da Oferta) 10/05/2012
8. Publicagdo do Anuncio de Encerramento 15/05/2012

W As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do
Coordenador Lider.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagbes sobre
manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver se¢do
“Informagdes Sobre a Oferta” no item “Cancelamento, Suspensdo, Revogagdo ou Alteragdes dos Termos e Condigdes da Oferta”, na pagina 48 deste Prospecto.

® para informagdes sobre o prego de subscrigdo e forma de integralizagdo das Debéntures, vide se¢do “Informagdes Sobre a Oferta — Prego de Subscrigdo” na pagina 36 deste Prospecto.

 para informagdes sobre o prazo de distribui¢do junto ao publico, ver se¢do “Informagbes Sobre a Oferta — Prazo de Forma de Subscrigdo e Integralizagdo” na pagina 36 deste Prospecto.
Para maiores informagdes sobre a posterior alienagdo das Debéntures adquiridas pelos Coordenadores em decorréncia da Garantia Firme, ver se¢do “Informagdes Sobre a Oferta — Regime
e Prazo de Colocagdo” na pagina 45 deste Prospecto.

Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
(“Avisos aos Debenturistas”), e publicados no DOESP, no “Jornal Cruzeiro do Sul”, sendo que o aviso ao
mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdao CVM 400, o Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento
também serdo publicados no jornal “Valor Econ6mico”, edigdo nacional, bem como divulgados na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores — Internet (www.viaoeste.com.br).
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relacGes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com o Coordenador
Lider e seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com o BTG Pactual e/ou com as sociedades integrantes de
seu conglomerado econémico. Nesse contexto, na data deste Prospecto, a CCR S.A., controladora direta da
Emissora, as sociedades Andrade Gutierrez ConcessGes S.A.- AGConcessdes, Camargo Corréa Investimentos
em Infraestrutura S.A. e Soares Penido Concessoes S.A., controladoras indiretas da Emissora possuem uma
conta aberta cada uma junto ao Coordenador Lider.

Nos ultimos 12 meses, o Coordenador Lider participou, na qualidade de coordenador lider, da distribuicdo
publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, de 150.000 debéntures da
32 emissdo da Emissora, emitidas em 28 de fevereiro de 2011, em série Unica, com valor nominal unitario de
R$1.000,00 cada, perfazendo o montante de R$150,0 milhdes. Tais debéntures tém seu valor nominal
unitario remunerado com taxa correspondente a 110,0% do CDI. A remuneragao total do BTG Pactual com
relacdo a tais debéntures da 32 emissao da Emissora, devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a
aproximadamente R$733.000,00, tendo essa remuneracdo sido integralmente paga a época da subscri¢do e
integralizacdo das respectivas debéntures. O BTG Pactual, na qualidade de coordenador lider, ndo fez jus a
quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento. Adicionalmente, o
Coordenador Lider participou, na qualidade de coordenador lider, da distribuicdo publica, com esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, de 380 notas promissérias comerciais da 22
emissdo da Concessiondria do Sistema Anhanguera — Bandeirantes S.A., sociedade pertencente ao
conglomerado econémico da Emissora, emitidas em 25 de novembro de 2011, em série Unica, com valor
nominal unitario de RS 2,5 milhdes cada, perfazendo o montante de RS 950,0 milhdes. Tais notas
promissérias tem seu valor nominal unitario remunerado com taxa correspondente a 105% do CDI. A
remuneracdo total do BTG Pactual com relagdo a tais notas promissérias da 22 emissdo da Concessionaria do
Sistema Anhanguera — Bandeirantes S.A., devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a
aproximadamente R$104.000,00, tendo essa remuneracdo sido integralmente paga a época da subscricdo e
integralizagdo das respectivas notas promissérias. O BTG Pactual, na qualidade de coordenador lider, ndo fez
jus a quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento.

O Coordenador Lider e/ou sociedade de seu conglomerado econémico eventualmente possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdo da CCRS.A., diretamente ou por meio de fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operac¢des regulares em bolsa de valores a
precos e condi¢cdes de mercado. Todavia, a participacdo acionaria do Coordenador Lider e/ou sociedades
integrantes do seu conglomerado econémico ndo atinge, e ndo atingiu, nos ultimos 12 meses, mais que 5%
do capital social da CCR S.A.

A Emissora e/ou as sociedades de seu grupo econémico mantém relacionamento com o Coordenador Lider
e seu conglomerado econémico em operagdes de instrumentos financeiros derivativos (swaps) e dentre as
quais se destacam duas operagdes de swap contratada entre o BTG Pactual e a CCR S.A. em 23 e 28 de abril
de 2010 no valor nocional no montante de RS 72.500.000,00, ambas com vencimento em 01 de agosto de
2014.

O Coordenador Lider e seu conglomerado econ6mico mantém, ainda, relacionamento com a CCR S.A. na
prestacdo de servicos de administragdo, gestdao e custddia do Highway FIM CP, fundo de investimento
administrado pela BTG Pactual Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, a qual é
controlada pelo Coordenador Lider.
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Exceto pela remuneracgdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informacgdes Sobre a
Oferta — Demonstrativo de Custos da Oferta” na pagina 49 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remunerag¢do a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

A Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo vir a contratar, no futuro, o
Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operacgdes
comerciais usuais, incluindo, entre outras, assessoria em operagdes de fusdes e aquisi¢cdes, investimentos,
emissOes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducdo das suas
atividades.

A Emissora entende que ndo hd qualquer conflito de interesse referente a atua¢do do Coordenador Lider
como instituicdo intermedidria da sua Oferta.

Relacionamento entre a Companhia e o Bradesco BBI

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagGes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com o Bradesco BBI e
seu conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora ou sociedades de seu conglomerado
econémico mantém relacionamento comercial com o Bradesco BBI e/ou com as sociedades integrantes de
seu conglomerado econdémico.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou das seguintes operacdes:

Como coordenador da distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo
CVM 476, de 200.000 debéntures da 22 emissdo da Concessiondria do Rodoanel Oeste S.A, sociedade
pertencente ao conglomerado econdmico da Emissora emitidas em 05 de maio de 2011, em 3 séries, com
valor nominal unitdrio de R$10.000,00 cada, perfazendo o montante de R$2,0 bilhdes. Tais debéntures tém
seu valor nominal unitario remunerado com taxa correspondente a 109,20% do CDI para a 12 série, 111,0%
do CDI para a 22 série e 112% do CDI para a 32 série. A remuneracdo total recebida pelo Bradesco BBl em
relacdo a tais debéntures da 32 emissdo da Emissora, devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a
aproximadamente RS$5,0 milhdes, cujo pagamento foi feito a época da subscricdo e integralizacdo das
respectivas debéntures. O Bradesco BBI, na qualidade de coordenador, ndo fez jus a quaisquer outros
pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento.

Como coordenador, da distribuicdo publica, com esforgos restritos de coloca¢do, nos termos da Instrucdo
CVM 476, de 380 notas promissdrias comerciais da 22 emissdao da Concessiondria do Sistema Anhanguera —
Bandeirantes S.A., sociedade pertencente ao conglomerado econdmico da Emissora, emitidas em 25 de
novembro de 2011, em série Unica, com valor nominal unitario de RS 2,5 milhdes cada, perfazendo o
montante de RS 950 milhdes. Tais notas promissdrias tem seu valor nominal unitdrio remunerado com taxa
correspondente a 105,50% do CDI. A remuneragdo total do Bradesco BBl com relagdo a tais notas
promissorias da 22 emissdo da Concessiondria do Sistema Anhanguera — Bandeirantes S.A., devida a titulo de
comissionamento, foi equivalente a aproximadamente RS 207 mil, tendo essa remuneracdo sido
integralmente paga a época da subscri¢do e integralizagdo das respectivas notas promissérias. O Bradesco
BBI, na qualidade de coordenador, nao fez jus a quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a
titulo de comissionamento.

Como coordenador lider da distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrugdao CVM 476, de 180 debéntures da 12 emissdo da Soares Penido Participa¢des e Empreendimentos
S.A, Acionista da CCR, porém fora do bloco de controle, emitidas em 05 de outubro de 2011, em série Unica,
com valor nominal unitdrio de RS 1,0 milhdo, perfazendo o montante de RS 180 milhdes. Tais debéntures
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tém seu valor nominal unitario remunerado com taxa correspondente a 117,6% do CDI. A remuneragao total
do Bradesco BBI com relacdo a tais debéntures, devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a
aproximadamente R$1,6 milhdo, tendo essa remuneracdo sido integralmente paga a época da subscri¢cdo e
integralizagdo das respectivas debéntures. O Bradesco BBI, na qualidade de coordenador lider, ndo fez jus a
quaisquer outros pagamentos além dos valores recebidos a titulo de comissionamento.

A Companhia e seu conglomerado econémico mantém relacionamento comercial com o Banco Bradesco
S.A. e/ou com as sociedades de seu conglomerado econdmico. Em 01 de margo de 2012, destacam-se o
somatorio das seguintes operagdes do grupo CCR:

Depdsitos a vista no valor de RS 2,5 milhdes, contratos de financiamento mediante repasse de recursos do
BNDES em moeda nacional, com data de contratacdo de 28/09/2009, no valor RS 4,5 milhdes com
vencimentos até setembro/2014.

Emissdo de garantias bancarias (cartas de fianca) no valor total de RS 566,5 milhdes, com datas de
contratacdo a partir de 17/04/2006, sendo parte desses contratos com vencimentos em 2012 e outra parte
com prazo de vencimento indeterminado, apresentando taxas de 0,80% a 2,00% ao ano.

Debéntures totalizando valor de RS 1,9 bilhdo com vencimentos até 2016 e capital de giro com saldo
devedor de RS 60 milhdes com inicio em 22/09/2011 e vencimento em 28/02/2013.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagdes Sobre a
Oferta — Demonstrativo de Custos da Oferta” na pagina 49 deste Prospecto, ndo hd qualquer outra
remuneracgdo a ser paga, pela Emissora ao Bradesco BBl ou a sociedades do seu conglomerado econémico
no contexto da Oferta.

A Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado econémico podero vir a contratar, no futuro, o Bradesco
BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagdo de operagdes comerciais usuais,
incluindo, entre outras, assessoria em operagdes de fusdes e aquisigdes, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operages financeiras necessarias a conducao das suas atividades.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do Bradesco BBl como
instituicdo intermediaria da sua Oferta.

Relacionamento entre a Companhia e o Itaui BBA

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagGes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com o Itad BBA e seu
conglomerado econ6mico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora ou sociedades de seu conglomerado
econémico mantém relacionamento comercial com o Itad BBA e/ou com as sociedades integrantes de seu
conglomerado econdémico incluindo operagdes financeiras dentre as quais se destacam, na data deste
Prospecto, as seguintes:

e servicos de cash management, especificamente folha de pagamentos, cobranca bancaria e coleta
de valores (recebimento de pracas de pedagio), contratados por prazo indeterminado em diversas
datas a partir de 2004, totalizando cerca de R$350 mil por més de receita bruta em tarifas;

e aplicagbes de forma direta e indireta em operagdes de CDBs, contratadas a partir de novembro
2011, com vencimentos até janeiro de 2016, com prazos entre 1 e 2 anos, remuneragdo entre
100,5% e 101,5% da taxa CDI e valor total aproximado de RS 5.670.000,00;
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e aplicagGes de forma direta e indireta em operagcbes compromissadas, contratadas a partir de
fevereiro de 2012, com vencimentos em fevereiro de 2014, prazos aproximados de 2 anos,
remuneragdo de 100% a 101% da taxa CDI e valor total aproximado de R$ 20.080.000,00;

e detém operacdo de debéntures em carteira, contratadas em dezembro de 2010 e vencimento em
28/02/2013, prazo aproximado de 2,5 anos, remunera¢do de 116,5 % da taxa CDI, no valor
aproximado de RS 428.737.800,00, n3o realizando qualquer outra aquisicdo ou venda de valores
mobilidrios de emissdo da Companhia nos ultimos doze meses;

e operacdes de conta garantida, datadas a partir de 17/08/2010, com vencimentos até 10/09/2012,
prazos entre 0,5 e 2 anos, totalizando RS 28.517.382,00, com remunerac¢des variando de 109,00% a
110,00% da taxa CDI e entre 0,75% a 0,85% a.a.;

e operagdes com CCBs, contratadas a partir de 30/11/2009, com vencimentos até 18/12/2013,
prazos entre 1,5 e 4 anos, remuneragdes entre 116,0% e 117,0% da taxa CDI e entre CDI+1,6% a.a.
e CDI+1,8% a.a. e o valor total aproximado de RS 123.584.847,00;

e operacdes de FINAME do BNDES, contratadas em 15/04/2011, com vencimentos até 16/07/2012,
prazos entre 1 e 2 anos, remuneracio de 3% a.a. e valor total aproximado de R$393.795,00;

e operacdes de LEASING, datadas a partir de 18/03/2010, com vencimentos até 29/12/2014, 3 anos
de prazo, com remuneragdes entre 13,5% e 16,5% ao ano e entre CDI+3,0% a.a. a CDI+3,5% a.a.,
com valor total aproximado de RS 2.121.220,00; e

e operacdes de fiangas bancarias, contratadas a partir de 27/07/2005, com vencimentos até
18/08/2021, com prazos entre 2 e 10 anos, remuneragdes enntre 0,7% e 3,0% a.a., que totalizam
aproximadamente RS 124.780.799,00.

Exceto pelo disposto acima, a Companhia ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
conglomerado econ6mico do Itad BBA.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informacdes Sobre a
Oferta — Demonstrativo de Custos da Oferta” na pagina 49 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Ital BBA ou a sociedades do seu conglomerado econémico no
contexto da Oferta.

A Companhia poderd, bem como outras sociedades pertencentes ao seu grupo econdémico, no futuro,
contratar o Itau BBA ou sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-la na realizagdo de
investimentos em quaisquer outras operagGes necessarias para a conducdo das atividades da Companhia,
incluindo, dentre outras, operagdes de financiamento, de crédito, de derivativos, de cambio, de oferta de
acdes e de assessoria financeira.

A Emissora entende que ndo hd qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Itau BBA como
instituicdo intermediaria da sua Oferta.
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OPERAGOES VINCULADAS A OFERTA

A sec¢do “Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores”, na pagina 51 deste Prospecto, trata dos
relacionamentos existentes entre a Companhia e os Coordenadores, além do proveniente da presente
Oferta.

Ademais, os recursos obtidos por meio da presente Oferta serdo destinados a amortizacdo e resgate,
respectivamente, das debéntures da Primeira Emissdo e das Debéntures da Segunda Emissdao, conforme
descrito abaixo:

A Primeira Emissdo de debéntures da Emissora foi realizada em 12 de julho de 2007, com vencimento
previsto para 12 de julho de 2015. Foram emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures, em 3 (trés)
séries, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), totalizando R$650.000.000,00 (seiscentos
e cinquenta milhdes de reais). As debéntures sdo da espécie com garantia real, a qual é constituida por
penhor de (i) valores, crédito, recebiveis e outros valores advindos dos contratos de concessdo, (ii) direitos
referentes aos montantes depositados em determinadas contas correntes e aplicagBes financeiras e (iii)
100% (cem por cento) das agdes de emissdo da Emissora detidas pela CCR. O Bradesco BBI, O BTG Pactual e
o Itau BBA eram Coordenadores dessa emissdo e ndo possuem atualmente quaisquer debéntures em suas
respectivas carteiras.

A Segunda Emissdo de debéntures da Emissora foi realizada em 22 de dezembro de 2009, com vencimento
previsto para 22 de dezembro de 2016. Foram emitidas 250 (duzentas e cinquenta) debéntures, em série
Unica, com valor nominal unitdrio de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), totalizando R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhGes de reais). As debéntures sdo da espécie subordinada, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes. O Bradesco BBI atuava como Coordenador Lider nessa emissdao e possui atualmente
em sua carteira a totalidade das debéntures emitidas.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, ndo ha qualquer remuneragdo a ser paga,
pela Emissora, aos Coordenadores da Oferta ou sociedades dos seus respectivos conglomerados
econdmicos, cujo calculo esteja relacionado a Oferta.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Estimamos receber pelas Debéntures recursos liquidos no montante de aproximadamente R$745,8 milhdes
provenientes da emissdo de 75.000 debéntures, apds a dedugao das comissGes devidas aos Coordenadores
da Oferta e das despesas estimadas relativas a Oferta.

Os recursos obtidos por meio da integralizagcdo das Debéntures, imediatamente apds a liquidacgdo financeira
das Debéntures, serdo destinados para: (i) a amortizacdo integral do saldo remanescente das debéntures da
Primeira Emissao; (ii) o resgate total das debéntures em circulagdo da Segunda Emissdo, conforme descritas
abaixo; e (iii) pagamento de dividendos previamente declarados pela Emissora. Os recursos recebidos pelo
Acionista Controlador em decorréncia da distribuicdo de dividendos pela Companhia poderao ser utilizados
para, entre outras destinacdes, recomposicdo de caixa, distribuicdo de dividendos a seu acionistas, e/ou
aquisi¢cGes pelo Acionista Controlador, direta ou indiretamente por meio de suas subsididrias.

Destinagdo Estimado (RS milhdes) % Estimada do Total
Amortizacdo Integral das Debéntures da Primeira Emissdo™ 380 50,9%
Resgate Total das Debéntures da Segunda Emisso'? 237 31,8%
Distribuicdo de Dividendos 129 17,2%

@ A primeira emissdo de debéntures da Emissora foi realizada em 12 de julho de 2007, com vencimento previsto para 12 de julho de
2015. Foram emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures, em 3 (trés) séries, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil
reais), totalizando R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais) e remuneracdo semestral a taxa de 104,5% da Taxa DI
para a primeira série e 7,6% a.a. pelo IGP-M para a segunda e terceira séries. As debéntures sdo da espécie com garantia real, a qual é
constituida por penhor de (i) valores, crédito, recebiveis e outros valores advindos dos contratos de concess3o, (ii) direitos referentes
aos montantes depositados em determinadas contas correntes e aplicagdes financeiras e (iii) 100% (cem por cento) das agdes de
emissdo da Emissora detidas pela CCR S.A. O valor estimado corresponde ao saldo devedor projetado para 08 de maio de 2012,
incluindo o prémio de amortizagdo antecipado.

@ A segunda emissdo de debéntures da Emissora foi realizada em 22 de dezembro de 2009, com vencimento previsto para 22 de
dezembro de 2016. Foram emitidas 250 (duzentas e cinquenta) debéntures, em série Unica, com valor nominal unitario de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), totalizando R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) e remunera¢do semestral
a taxa de 117,00% da Taxa DI. As debéntures sdo da espécie subordinada, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes. . O valor
estimado corresponde ao saldo devedor projetado para 08 de maio de 2012.

De acordo com a Proposta de Destinagdo dos Resultados do Exercicio de 2011, realizada em 29 de fevereiro de
2012, a Companhia propde distribui¢do de dividendos no montante de RS 125,0 milh&es, em complemento aos
dividendos intermediarios distribuidos em agosto de 2011, a conta de parte dos lucros apurados no exercicio
de 2011. A AGO que aprovara esta distribuicdo esta prevista para o dia 13 de abril de 2012.

No Balango Patrimonial de 31 de dezembro de 2011, estes dividendos sdo apresentados na rubrica
Dividendo Adicional Proposto na conta de Reserva de Lucros.

Ver se¢do “Capitalizacdao” na pagina 62 deste Prospecto sobre o impacto dos recursos liquidos decorrentes
da Oferta na situacdo patrimonial da Companhia.
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FATORES DE RISCO

O investimento em nossas Debéntures envolve alto grau de risco. Os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente os riscos descritos abaixo antes de tomar uma decisdo de investimento nas
Debéntures. Nossas atividades, situagdo financeira e resultados operacionais podem ser afetados de maneira
adversa por quaisquer desses riscos. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os riscos descritos abaixo sGo aqueles que atualmente acreditamos que poderdo afetar os
investidores de maneira adversa, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente néo conhecidos, ou que
atualmente consideramos irrelevantes, também prejudicar nossas atividades, situag¢do financeira e
resultados operacionais de maneira significativa. Para os fins desta secdo, a indicacdo de que um risco,
incerteza ou problema pode ou terd “um efeito adverso para a Companhia” ou nos “afetard adversamente”
significa que o risco, incerteza ou problema pode resultar em um efeito material adverso em nossos
negdcios, condicbes financeiras, resultados de operacgdes, fluxo de caixa e/ou perspectivas e/ou o preco de
mercado das Debéntures.

Informagdes sobre os Fatores de Risco relativos ao Brasil, a nés e ao nosso setor de atuagéo, encontram-se
no Formuldrio de Referéncia, nos termos da Instrugdo CVM 480. Vide secGes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos
de Mercado” do Formuldrio de Referéncia da Companhia, incorporado a este Prospecto por referéncia.

RISCOS RELACIONADOS AS DEBENTURES
Nossas obrigagoes constantes da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipdteses de vencimento antecipado (automatico ou ndo) de nossas obrigagdes. Caso
ocorra a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, todas as nossas obrigacGes objeto da
Escritura deverdo ser declaradas antecipadamente vencidas e devera ocorrer no prazo de 5 dias o
pagamento antecipado, por nds, do Valor Nominal Unitario, ou Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
do rendimento calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento dos
Juros Remuneratodrios até a data de pagamento das Debéntures declaradas vencidas. Ndo ha garantias de
que disporemos de recursos suficientes em caixa para, no caso de vencimento antecipado das Debéntures,
fazer face ao respectivo pagamento, hipdtese em que poderemos sofrer um impacto negativo relevante em
nossos resultados e operagdes, podendo os investidores sofrer um prejuizo relevante neste caso, com a
perda parcial ou total dos valores investidos. Para mais informagses, vide secdo “Informagdes Sobre a
Oferta” no item “Vencimento Antecipado”, na pagina 40 deste Prospecto.

A Taxa DI Over utilizada para a remuneragdo das Debéntures pode ser considerada nula em decorréncia
da Sumula n2 176 do Superior Tribunal de Justiga.

O Superior Tribunal de Justica editou a SUumula n2 176 declarando ser “nula a clausula contratual que sujeita
o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP”. De acordo com os acérddos que sustentam a
sumula, tanto a ANBIMA (atual denominagdo da ANBID) quanto a CETIP sdo instituicdes de direito privado,
destinadas a defesa dos interesses de instituicdes financeiras. Existe a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, tal Simula ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI Over ndo é valida
como fator de remuneragdo das Debéntures. Nesse caso, um novo indice devera ser determinado pelo
Poder Judiciario, podendo representar remuneracgao inferior a Taxa DI Over prejudicando a rentabilidade das
Debéntures.

Volatilidade e liquidez dos mercados de titulos brasileiros; a baixa liquidez do mercado secunddrio
brasileiro para negociagdo de debéntures poderd dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor
recebido pelos investidores em caso de venda.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e

mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo
regulamentados ou supervisionados como estes.
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Os investimentos em titulos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdémicos e
politicos, envolvendo, dentre outros: (a) mudangas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econémico e politico
que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo
a seus investimentos; (b) restricGes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido; e (c) a
capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a liquidez dos mercados de titulos brasileiros, que
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e no momento desejado.

Adicionalmente, o mercado secundario existente no Brasil para negocia¢do de debéntures (a) apresenta
historicamente baixa liquidez, e ndo hd nenhuma garantia de que existirda no futuro um mercado para
negociacdo das Debéntures que permita aos Debenturistas sua alienagdo ao preco e no momento desejado;
e (b) pode ser negativamente afetado por uma crise no mercado de divida local ou internacional, fazendo
com que os titulares das Debéntures possam ter dificuldade em realizar a venda desses titulos no mercado
secunddrio.

Eventual rebaixamento na classifica¢éo de risco das Debéntures emitidas no Gmbito desta Oferta poderd
acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para negociagéo no mercado secunddrio.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a nossa Companhia sdo levados
em consideragdo, tais como nossa condicdo econdmico-financeira, administracdo e desempenho. Sdo
analisadas, também, caracteristicas da Oferta e das Debéntures, assim como as obrigacGes assumidas por
noés e os fatores politico-econdmicos que podem afetar nossa condigao financeira.

As avaliagbes representam uma opinido quanto as nossas condi¢gdes de honrar nossos compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. A classificagdo de risco atribuida
a esta Oferta baseia-se na condi¢do e nas informagdes quando da respectiva Oferta. Ndo existe garantia de
que a classificagdo de risco permanecera inalterada durante a vigéncia das Debéntures. Um eventual
rebaixamento de nossa classificagdo de risco ou da classificagdo de risco da Oferta durante a vigéncia das
Debéntures podera afetar negativamente o preco desses valores mobilidrios bem como sua negocia¢do no
mercado secunddrio.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagGes de
risco. Assim, o rebaixamento da classificagdao de risco da Oferta pode obrigar esses investidores a alienar
suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e
sua negociagdo nesse mercado.

As Debéntures estdio sujeitas a eventual Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou Amortizagéo
Facultativa Parcial, a critério da Emissora

A Companhia reserva-se o direito de, a seu livre e exclusivo critério e nos termos da Escritura, promover o
Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou Amortizacdo Facultativa Parcial das Debéntures, o que ocasionara
a redugdo do horizonte de investimento dos titulares de Debéntures. Nesse caso, os titulares de Debéntures
poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em
modalidade de investimento que os remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Para informagdes
adicionais, veja a secdo “Informacdes Sobre a Oferta” nos itens “Resgate Antecipado Facultativo Total” e
“Amortizacdo Facultativa Parcial” nas paginas 37 e 38 deste Prospecto.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado ou amortizagdo programada em caso de
extingdo e ndo substituicdo da Taxa DI Over.

No caso de extin¢do, auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a

data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou de impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures
da Taxa DI Over ou por determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
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Uteis a contar do evento, convocar a AGD para a deliberacdo, em comum acordo com a Emissora, do novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios que serdo aplicados. Caso ndo haja
acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de cdlculo dos Juros Remuneratdrios entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, a
Emissora devera: resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdao da respectiva AGD, pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario acrescido dos
Juros Remuneratoérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso.
Os adquirentes das Debéntures poderdo ndo obter o retorno financeiro esperado na aquisicio das
Debéntures em decorréncia de tal resgate ou amortizagdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo,
no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além
disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplica¢do, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A alteragdio da espécie das Debéntures de subordinada para quirografdria pode ndo ocorrer.

Conforme previsto na secdo “Informacgdes Sobre a Oferta”, na pagina 30 deste Prospecto, as Debéntures
passardo automaticamente a ser da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, na data em que ocorrerem (i) a amortizacdo integral do saldo remanescente das
debéntures da Primeira Emissdo e (ii) o resgate antecipado das debéntures em circulagdo da Segunda
Emissdo.. Caso a amortizagdo e o resgate previstos nos itens (i) e (ii) acima ndo sejam realizados no prazo de
até 4 dias Uteis contados da Data de Integralizagdao das Debéntures, todas as nossas obrigacdes objeto da
Escritura serdo automaticamente vencidas antecipadamente e o pagamento antecipado deverd ser feito no
prazo de 5 dias da data do referido vencimento antecipado. Nesta hipdtese de vencimento antecipado, as
Debéntures permanecerdo da espécie subordinada, preferindo apenas aos acionistas no ativo
remanescente, se houver, em caso de faléncia da Emissora.

Caso as Debéntures passem a ser da espécie quirografdria, os Debenturistas somente preferirdo aos
titulares de créditos subordinados da Emissora.

Apds a amortizagdo e resgate, respectivamente, das debéntures da Primeira Emissdo e da Segunda Emissao,
as Debéntures passardo a ser da espécie quirografaria, ndo contando com nenhuma garantia ou preferéncia.
Dessa forma, na hipdtese de faléncia da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de
classificacdo dos créditos na faléncia). Em razdo das caracteristicas das Debéntures, os Debenturistas
somente preferirdo aos credores subordinados, se existirem, e aos acionistas da Emissora em relagdo a
ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia, ndo ha garantia de que os Debenturistas
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ter um impacto adverso na defini¢éo da taxa de
remuneragéo final das Debéntures e na liquidez das Debéntures.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400considerando que houve, na Oferta, excesso de demanda
superior em um terco a quantidade de valores mobiliarios ofertada, ndo foi permitida a participacdo de
Pessoas Vinculadas, inclusive de sociedades integrantes do grupo econO6mico de nosso Acionista
Controlador. A participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderia causar um impacto adverso na definicdo da taxa de remuneracgao final das Debéntures, além de um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.
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As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto podem ndo ser precisas.

Este Prospecto contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais refletem as
opiniGes da Emissora em relagcdo ao seu desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade
econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da Companhia sera
consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui
indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢ao “Fatores de Risco” e na segao “Fatores de
Risco” e “Riscos de Mercado”, constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, do Formuldrio de Referéncia
da Emissora, e em outras se¢Oes deste Prospecto. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa
que”, bem como outras expressdes similares, identificam informacGes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo
advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas neste Prospecto e a ndo
tomar decisOes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora ndo
assume qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das perspectivas de seu
futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro
da Emissora divulgadas podem gerar um impacto negativo relevante nos resultados e operagdes da
Emissora.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Nossos administradores, com base em andlise de nossos indicadores de desempenho e de geragdo
operacional de caixa, entendem que possuimos plenas condi¢des para honrar nossas obriga¢des de curto e
médio prazo, incluindo as Debéntures. Pretendemos pagar o montante principal da nossa divida de curto e
longo prazo descrito na Se¢do “Capitalizagdo” na pagina 62 deste Prospecto, inclusive as Debéntures, e os
respectivos juros, com recursos provenientes da nossa gera¢do operacional de caixa.

Os fluxos de caixa de nossas atividades operacionais de investimento e de financiamento, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2011, estdo descritos na tabela a seguir:

(Em RS mil) Exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2011

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 365.669

Caixa liquido utilizados nas atividades de investimentos (78.850)

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (287.068)

Redugdo do saldo do caixa e equivalentes a caixa (249)
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CAPITALIZAGAO

A tabela a seguir apresenta informacdes sobre (i) nosso endividamento total efetivo, composto pelo
endividamento de curto e longo prazo, debéntures e patrimonio liquido da Companhia, em 31 de dezembro
de 2011; e (ii) o endividamento ajustado para refletir os recursos liquidos recebidos com as Debéntures da
presente Oferta, a amortizagdo integral das debéntures da Primeira Emissdo, o resgate total das Debéntures
da Segunda Emissdo e o pagamento de dividendos.

Em 31 de dezembro de 2011

(em RS mil, exceto %) Efetivo % do Total Ajustadom % do Total
Endividamento 749.208 64,8% 904.083 76,2%
Endividamento de Curto Prazo 1.317 0,1% 1.317 0,1%
Endividamento de Longo Prazo 805 0,1% 805 0,1%
Debéntures 747.086 64,6% 901.961 76,0%
Patrimdnio Liquido 406.942 35,2% 281.942 23,8%
Capital Social Realizado 139.763 12,1% 139.763 11,8%
Reservas de Capital 2.677 0,2% 2.677 0,2%
Reserva de Lucros 139.502 12,1% 139.502 11,8%
Dividendo Adicional Proposto 125.000 10,8% - 0,0%
Capitalizacdo Total 1.156.150 100,0% 1.186.025 100,0%

WA capitalizagdo total corresponde ao resultado da soma do total dos empréstimos e financiamentos com as Debéntures e o patrimonio liquido.

@ Ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures da presente Oferta (RS 750.000 mil, liquido de RS 4.161 mil relativos aos
Custos da Oferta), a amortizagdo integral das debéntures da Primeira Emissdo (saldo de R$ 363.868 mil em 31/12/2011), o resgate total das Debéntures
da Segunda Emissdo (saldo de RS 227.096 mil em 31/12/2011) e o pagamento de dividendos no valor de R$ 129.000 mil, refletindo no estorno integral
do Dividendo Adicional Proposto..
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ANEXOS

e ANEXO A - ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES E ADITAMENTOS
e ANEXO B - ATOS SOCIETARIOS DA COMPANHIA RELATIVOS A EMISSAO
e ANEXO C - SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

e ANEXO D - DECLARACOES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER
e ANEXO E - ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA
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ANEXO A

e ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES E ADITAMENTOS
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° EMIS’SAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
- OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A. '

entre

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SA0 PAULO - VIAOESTE S.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
19 de margo de 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA CONCESSIONARIA PE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTES.A. ~  © -0 - ‘

Pelo presente instrumento particular:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM™), com sede na Rua Sio Jodo, n° 30, Centro, CEP 18147-000, na Cidade de Aracariguama,
Estado de S#o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n° 02.415.408/0001-50, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pédgina de assinaturas do presente
instrumento (“Companhia” ou “Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por agBes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de J aneiro, na
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de representante dos titulares
das debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Agente Fiducidrio”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 4° Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac6es, da Concessiondria de
Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.” (“Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e
condi¢oes.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente a0 seu uso.

Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegfio feita aos sabados,
domingos, feriados nacionais e dias em que nio haja expediente bancério no Local de Pagamento
(conforme definido no item 4.5 abaixo).

CLAUSULA I
AUTORIZAGOES

1.1.  AUTORIZACAO DA EMISSORA

L.1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberacdes da Reunido do Conselho de
Administragéo da Emissora e da Assembleia Geral Extraordindria, ambas realizadas em 9 de margo de
2012 e retificadas e ratificadas em 19 de margo de 2012 (“RCA” e “AGE”, respectivamente), que
aprovaram os termos e condi¢Bes da presente emissdo de Debéntures e da Oferta (conforme abaixo
definida), nos termos do artigo 59 e seu pardgrafo 1° da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).
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CLAUSULA 11
REQUISITCS

A quarta emiss3o de deb@ntures simples, ndo conversiveis em a¢Ges- (“Debsatires), em série vnica,
para distribuigdo piiblica pela Emissora (“Emiss30” ou “Oferta”) seré realizada com observéncia dos
seguintes requisitos:

2.1.  REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A Oferta serd devidamente registrada na CVM na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Acdes, da Instrucio da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), da Instrugio da CVM n° 471, de
8 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Piblicas, Regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre
a CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”™), e das demais disposi¢cdes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicéveis.

2.2.  ANALISE PREVIA PELA ANBIMA

2.2.1. O pedido de registro da Oferta na CVM serd objeto de andlise prévia pela ANBIMA, no
ambito do “Cédigo ANBIMA de Regulagéio e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”,
datado de 9 de junho de 2010 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas™) e do Convénio CVM-
ANBIMA.

23. ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SA0O
PauLO

2.3.1. Asatas da AGE e da RCA serdo devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo (“JUCESP”), e publicadas no Didrio Oficial do Estado de S#o Paulo (“DOESP™) e no “Jornal
Cruzeiro do Sul”, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Acdes.

24. ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SA0O PAULO

24.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serio devidamente arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso II e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des.

2.5.  REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO
2.5.1.  As Debéntures serdio devidamente registradas para:

(i) distribui¢do no mercado primdrio por meio (a) do SDT —~ Médulo de Distribui¢io de Titulos
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP e (b) do DDA
~ Sistema de Distribuigio de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™); e

(i1) negocia¢do no mercado secunddrio, por meio (a) do SND — Médulo Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e (b) do Sistema
Bovespa Fix (“Bovespa Fix™), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo
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as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA. : o < -

CLAUSULA III )
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  NUMERO DA EMISSAO
A presente Escritura contempla a 4* (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.

3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAOQ

O valor total da Emissdo serd de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data
de Emissdo, conforme definida no item 4.1.1 abaixo, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as
Debéntures Adicionais, conforme definidas no item 3.7.1 abaixo.

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

3.3.1. A Emissdo serd composta de 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, conforme definidas no item 3.7.1 abaixo.

3.3.2. A Emissdo sera realizada em série tinica.
34. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures serdo
destinados para a amortizagdo integral do saldo remanescente das debéntures da Primeira Emissio ¢ o
resgate total das debéntures em circulagéio da Segunda Emissdo, conforme descritas abaixo, bem como
para o pagamento de dividendos previamente declarados pela Emissora.

34.1.1. A primeira emissio de debéntures da Emissora foi realizada em 1° de julho de
2007, com vencimento previsto para 1° de julho de 2015 (“Primeira Emissdo™). Foram emitidas 65.000
(sessenta e cinco mil) debéntures, em 3 (trés) séries, com valor nominal unitdrio de R$10.000,00 (dez
mil reais), totalizando R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhes de reais). As debéntures sio
da espécie com garantia real, a qual € constituida por penhor de (i) valores, crédito, recebiveis e outros
valores advindos dos contratos de concessdo, (i) direitos referentes aos montantes depositados em
determinadas contas correntes e aplicagdes financeiras e (iii) 100% (cem por cento) das agdes de
emissdo da Emissora detidas pela CCR S.A. (“CCR”™).

3.4.1.2. A segunda emissio de debéntures da Emissora foi realizada em 22 de dezembro de
2009, com vencimento previsto para 22 de dezembro de 2016 (“Segunda Emissdo”). Foram emitidas
250 (duzentas e cinquenta) debéntures, em série dnica, com valor nominal unitdrio de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), totalizando R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais). As
debéntures sdo da espécie subordinada, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

3.5. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUIGCAO

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢io piblica, sob o regime de garantia firme de
colocagdo, no Prazo de Colocagdo, nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagio e
Distribuigdo Publica, em Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Niio
Conversiveis em Acdes, da 4* Emissdo da Concessiondria de Rodovias do Oeste de Sio Paulo —
ViaOeste S.A.” (“Contrato_de Distribuicfio”) (exceto para as Debéntures Suplementares e as
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Debéntures Adicionais, conforme abaixo definidas, as quais, se houver, serdo objeto de distribuigio
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, «oonforme prevista: 10 item 3.7.1.1 abaixo), com a
intermediagdo do Banco BTG Pactual S.A. (“Cootderiador I%ider”“ou “BYG Ractual”), do Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e do Banco ftai BEA S.A."(“Itad BBA” &;em conjunto com o
Coordenador Lider e com o Bradesco BBI, “Coordenadores”), utilizando-se o procedimento previsto
no parégrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, conforme plano de distribui¢do elaborado pelos
Coordenadores, o qual levard em consideragdo suas relagdes com clientes e outros aspectos de
natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos
¢ condi¢des definidos no Contrato de Distribuigdo. Ao elaborar o plano de distribuig¢do, os
Coordenadores deverfio, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do piblico alvo da Oferta; e
(iif) que os representantes de venda das institui¢Ses participantes do consércio de distribui¢do recebam
previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por referéncia, o Formuldrio
de Referéncia, com informagdes minimas sobre a Emissora e a Oferta, nos termos da Instrugio CVM
400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo” e, conjuntamente, “Prospectos”), para leitura
obrigatéria, e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores,
nos termos do pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400.

3.5.2. A colocagio publica das Debéntures somente ocorrera apos:
@) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;

(65))] a publicagdo do antincio de inicio de distribuigio piiblica das Debéntures (“Anidncio_de
Inicio™); e

(i)  adisponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores e seu envio 2 CVM, nos termos do
artigo 54 da Instrugdo CVM 400.

3.5.3. Os Coordenadores realizaréio a distribuigdo piblica das Debéntures no prazo estabelecido no
Contrato de Distribui¢io (“Prazo de Colocaco”). Apés a colocagdo das Debéntures durante o Prazo
de Colocagdo, serd publicado o andncio de encerramento da distribuigdo das Debéntures (“Anitncio de
Encerramento”).

3.5.4. Serd organizado Procedimento de Bookbuilding para definir a remuneracdo das Debéntures,
nos termos do item 3.6 abaixo.

3.5.5. O piblico alvo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagio em carteiras de ttulos e valores mobilidrios registrados
na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensZo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo ¢ seguradoras, bem como investidores considerados institucionais ou
qualificados, nos termos da Instrugio da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

3.5.6. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.7. Nao existirdo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou méximos de subscrigdo das
Debéntures.

74



J
3.6. PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO)
3.6.1. Os Coordenadores organizardo procedimen’té &ef;colei‘a?de Lhtengéft:s d¢ investimento, nos
termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44-da Inststigie CVM~400,-sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou méximos, para verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a
definir, em comum acordo com a Emissora, a taxa final dos Juros Remuneratérios, nos termos do
subitem 4.2.2 abaixo e a quantidade de Debéntures a serem efetivamente emitidas, nos termos do
subitem 3.7.1 abaixo.

3.6.2. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificard a remuneragdo das
Debéntures e a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas nos termos do subitem 3.7.1 abaixo,
por meio de aditamento a esta Escritura, que dever4 ser arquivado na JUCESP, sem necessidade de
nova aprovacao societdria pela Emissora ou de realizagiio de Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da RCA.

3.6.3. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do piblico alvo da
Oferta, incluindo (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores ou
administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(iv) cBnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer
uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas™), que
poderdo subscrever Debéntures até o limite de 15% (quinze por cento) do total de Debéntures. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Debéntures, ndo serd permitida a
colocagdo de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de
investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

3.6.3.1. A vedacio de colocagio disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 ndo se aplica
a(s) institui¢do(Ses) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como formador(es) de
mercado da Emisséo, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios
a ser subscrita, se houver tal limitacdo, estejam divulgados no Prospecto Preliminar, conforme previsto
no paragrafo tinico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

3.7. AUMENTO DA OFERTA
3.7.1. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser aumentada conforme abaixo:

(6] nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, podera ser acrescida em até 15% (quinze
por cento), ou seja, em até 11.250 (onze mil, duzentas e cinquenta) Debéntures suplementares
(“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente
seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribui¢do, que somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding; e

(i1) nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a Emissora poderd aumentar a
quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as
Debéntures Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil)
Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de
registro 8 CVM, até a data de conclus@o do Procedimento de Bookbuilding.
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3.7.1.1.  Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
conforme previsto no subitem 3.7.1 acima, os Coordenadores. - farde a dlstnbvrao dag Debgntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais sob o regime de m;:lhoms esfou;os de colacagao

3.8. BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

O banco mandatério da Emiss&o ¢ o Itad Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 ¢ o agente escriturador das Debéntures é a
Itad Corretora de Valores S.A., institui¢4o financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°61.194.353/0001-64 (“Banco Mandatdrio” ¢ “Agente Escriturador”, respectivamente, sendo que
essas defini¢des incluem qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco Mandatério e/ou o
Agente Escriturador na prestagéo dos servigos previstos neste item).

3.9. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto a exploragdo do Sistema Rodovidrio Castello Branco / Raposo Tavares,
respectivos acessos, execugio, fiscalizagdo e gestdo dos servicos delegados, complementares e de
apoio aos servi¢os ndo delegados, e tudo o mais que for objeto do contrato de concessio, que foi
celebrado entre a Companhia e o Departamento de Estradas e Rodagem — DER/SP, decorrente do
Edital de Concomréncia n® 008/CIC/97 do DER/SP, publicado nos termos do Decreto Estadual
n°41.722 de 17 de abril de 1997 (“Contrato de Concessdo™), sendo vedada a pratica de atos estranhos
a esta finalidade.

_CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. CARACTERISTICAS BASICAS

4.1.1. Data de Emissfo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures ser o dia 28
de abril de 2012 (“Data de Emissdo™).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de
emissdo da Emissora.

4.1.3. Espécie: Observado o disposto na Clausula 4.1.3.1 abaixo, as Debéntures serdo da espécie
subordinada, nos termos do artigo 58, pardgrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.3.1. As Debéntures passardo automaticamente a ser da espécie quirografria, nos termos
do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por AgGes, na data em que ocorrerem (i) a amortizagio
integral do saldo remanescente das debéntures da Primeira Emissdo e (ii) o resgate antecipado das
debéntures em circulagdo da Segunda Emissdo, devendo a Emissora notificar o Agente Fiducidrio da
ocorréncia dos eventos previstos nos itens (i) e (ii). O Agente Fiduci4rio deverd confirmar aos
Debenturistas que as debéntures da Primeira Emissdo e as debéntures da Segunda Emissdo foram
integralmente quitadas, por meio de divulgagio de comunicado em sua pagina na Internet
(www.pentagonotrustee.com.br) e, ainda, enviar comunicado 3 CETIP, 3 BM&FBOVESPA e ao
Agente Escriturador.

4.1.3.2. Para fins de atendimento ao disposto na Cldusula 4.1.3.1 acima, a Emissora, neste ato,

nomeia o Banco Mandatdrio seu procurador, nos termos de seus atos constitutivos, de maneira
irretratdvel e irrevogavel, na forma dos artigos 683 e seguintes do Cédigo Civil, investido de poderes,
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especiais, Unica e exclusivamente para transferir e/ou debitar, de conta corrente de titularidade da
Emissora na qual os recursos liquidos obtidos com a Oferta serdp depositados pelos Cgordenadores,
nos termos do Contrato de Distribuig@o, os valores necessarios 4,quit4cio intagral das debéntiires da
Primeira Emissdo e da Segunda Emiss&o, sendo que este mandat6 deverd permarecer v2kdo e eficaz
até a integral quitagdo das obrigagSes decorrentes das debéntures da Primeira Emissio e da Segunda
Emissdo.

4.1.3.3. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, incluindo a validade do cumprimento da
condigdo suspensiva nos termos da Cldusula 4.1.3.1 acima, a Emissora e o Agente Fiducirio obrigam-
se a, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da confirmagdo a que se refere o item 4.1.3.1 acima
pelo Agente Fiducidrio, celebrar aditamento a esta Escritura, sem necessidade de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, exclusivamente para formalizar a convolagio da espécie das
Debéntures de “subordinada” para “quirografaria”.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serfio nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou
certificados.

4.1.5. Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitario das Debéntures sers de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unit4rio™).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures terdo
prazo de vencimento de 5 (cinco) anos e 1 (um) més contados da Data de Emissdo, com vencimento
em 28 de maio de 2017 (“Data de Vencimento”). Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a
proceder a liquidagdo das Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, com o seu consequente
cancelamento. As Debéntures serdo liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unit4rio, acrescido dos
Juros Remuneratérios.

4.1.6.1.  Para fins desta Escritura, “Saldo do Valor Nominal Unit4rio” significa o Valor
Nominal Unitério das Debéntures remanescente ap6s cada Data de Amortizago.

4.2.  REMUNERACAO DAS DEBENTURES
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.2.1. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitirio das Debéntures nio serd atualizado
monetariamente.

4.22. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures incidirio juros
remuneratorios correspondentes 2 variagdo acumulada de um determinado percentual das taxas médias
didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI
Over”), a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a
at€ 109,50% (cento e nove inteiros e cinquenta centésimos por cento) (“Taxa Méxima”) (“Juros
Remuneratdrios™).

4.22.1. A taxa final a ser utilizada para fins de cdlculo dos Juros Remunerat6rios, uma vez
definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto no subiterm 3.6.1 acima, serd
ratificada por meio de aditamento & presente Escritura, que deverd ser arquivado na JUCESP, sem
necessidade de nova aprovagio societéria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da RCA.
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4.222.  Os Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de capitalizagdo composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Bata de Emissgo-(cu desde a-Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, confosme 9 saso) até a da;a,‘de seu
efetivo pagamento, e deverdo ser pagos em cada Data de Pagarento dos Jutes Reruneratfrios-(ou na
data da liquidagdo antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures em razio da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou (ii) do resgate antecipado das Debéntures, nos
termos do item 4.2.2.7 e da Cldusula 6.1 abaixo).

4223, O cilculo dos Juros Remunerat6rios obedecerd a seguinte f6rmula:

J = VNex (FatorDI —1)

onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos na respectiva data de pagamento, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI = produtdrio das Taxas DI Over, da data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de

célculo, exclusive, calculado com 8 (o0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = H[l + [ TDI, XTS(?H

k=1

onde,
p = percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas decimais.

np; = mimero total de Taxas DI Over, consideradas na apuragio do “FatorDI”, sendo “np;” um nimero
inteiro; e

TDI = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

1

TDI, = (% + 1)252 -1
100

onde,

DI, = Taxa DI Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

4.22.4. Observagdes:

(1) A Taxa DI Over deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo;
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[z(miﬂ SRR
(ii) O fator resultante da expressdo - I "¢" considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

{H(TDI « X LJ:I
(iii) Efetua-se o produtério dos fatores didrios 100 , sendo que, a cada fator didrio
acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o iltimo
considerado; e

(iv) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

42.25. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunirias da Emissora niio
houver divulgagdo da Taxa DI Over pela CETIP, serd aplicada na apuragdo de TDI; a dltima Taxa DI
Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI Over que seria aplicdvel. Se a nio divulga¢io da Taxa DI
Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos subitens 4.2.2.6,
4.2.2.7 ¢ 4.2.2.8 abaixo.

4.2.2.6.  Na auséncia de apuragio e/ou divulgacsio por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingio por
imposi¢ao legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI Over devera ser substituida pelo substituto
determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo haver o substituto
judicial ou legal da Taxa DI Over, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura), para definir, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado, observado o disposto no subitem 4.2.2.7 abaixo.
Até a deliberagdo desse parfimetro, serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura, a mesma taxa di4ria produzida pela tltima Taxa DI Over conhecida até a
data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI Over aplicavel.

4.2.2.7.  Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo
dos Juros Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar a partir da data de realiza¢o da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre: (i) resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitrio acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remunerat6rios imediatamente anterior, conforme o
caso. Nesta alternativa, para célculo dos Juros Remuneratérios com relagfio as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizado para a apuragio de TDI; o valor da dltima Taxa DI Over divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des previstas no subitem 4.2.2 ¢ seguintes desta
‘Escritura para fins de célculo dos Juros Remuneratérios; ou (ii) apresentar o cronograma de
amortizagdo da totalidade das Debéntures em Circulagfio, o qual nio exceders a Data de Vencimento
das Debéntures. Durante o prazo de amortizagfio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do
pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado

; .
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que, até a amortizagdo integral das Debéntures, seré utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser
definida a exclusivo critério dos debenturistas reunidos em Asscmbleia Geral de; Debenturistas, de
acordo com o estabelecido na Cldusula X abaixo, sendo que a taxa de remugieracdo, substituta definida
na Assembleia Geral de Debenturistas deverd refletir pardmettes utilizados-em -speragbes similares
existentes a época e aprovada por debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratérios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devers ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa
DI Over. Caso a Emissora ndo aprove a taxa substituta dos Juros Remuneratdrios nos termos deste
item (ii) aplicar-se-d0 os procedimentos previstos no item (i) acima.

4.2.2.8.  Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral ndo sera
mais realizada e a Taxa DI Over, a partir de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o calculo dos
Juros Remuneratdrios, permanecendo a tltima Taxa DI Over conhecida anteriormente a ser utilizada
até a data da divulgac@o.

4.3, AMdRTIZA(;K.O DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.3.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas iguais,
trimestrais e sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento em 1 (um) ano e 1 (um) més contados da
Data de Emisséo (“Periodo de Caréncia™), ou seja, em 28 de maio de 2013, conforme tabela a seguir
(cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacdo™):

28 de maio de 2013 5,8824%
28 de agosto de 2013 5,8824%
28 de novembro de 2013 5,8824%
28 de fevereiro de 2014 5,8824%
28 de maio de 2014 5,8824%
28 de agosto de 2014 5,8824%
28 de novembro de 2014 5,8824%
28 de fevereiro de 2015 5,8824%
28 de maio de 2015 5,8824%
28 de agosto de 2015 5,8824%
28 de novembro de 2015 5,8824%
28 de fevereiro de 2016 5,8824%
28 de maio de 2016 5,8824%
28 de agosto de 2016 5,8824%
28 de novembro de 2016 5,8824%
28 de fevereiro de 2017 5,8824%
28 de maio de 2017 5,8816%

4.3.2. No caso de Amortizacdo Facultativa Parcial, o percentnal do Valor Nominal Unitério a ser
amortizado (conforme previsto na tabela do item 4.3.1 acima) nas Datas de Amortizagio seguintes e
0s Juros Remunerat6rios a serem pagos nas Datas de Pagamento dos Juros Remunerat6rios seguintes
serdo ajustados para refletir o pagamento do Valor da Amortizacdo Facultativa Parcial.

4.4. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS

4.4.1. Os Juros Remuneratérios serdo pagos trimestralmente, sempre no dia 28 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 28 de maio
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de 2012 e o dltimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios™). co :

4.5. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-se, conforme o caso:
(i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
(ii) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou (iii) os procedimentos adotados pelo Agente Escriturador,
para as Debéntures que néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA
(“Local de Pagamento™).

4.6. PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo decorrente
desta Escritura por quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que n3o haja expediente bancério na sede da Emissora, para as
Debéntures que néo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hiptese em que somente havera prorrogagdo
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.7. ENCARGOS MORATORIOS

Sem prejuizo do disposto na Clausula VII desta Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer
pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais
pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneragio incidente sobre os
mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora ndo
compensatdrios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago. Os encargos moratérios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo
descumprimento da obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de

aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Morat6rios™).

4.8.  DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer remuneragéo adicional e/ou
encargos moratdrios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos at€ a data do respectivo vencimento.

4.9. PRECO DE SUBSCRICAO

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo
até a Data de Integralizagdo, de acordo com o disposto no item 4.2.2 desta Escritura, considerando-se

2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscri¢do™).

4.10. PRAZO E FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
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As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo, com
integralizacdo a vista, no ato da subscrigdo (“Data de Integralizacio™). e em moeda, corrente nacional,
pelo Prego de Subscri¢@io, de acordo com as normas de 11qu1dagao c prc*e:hmﬂntos aﬂphca\ds da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. e

4.11. REPACTUACAO
As Debéntures nao estardo sujeitas a repactuagio.
4.12. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
(“Avisos aos Debenturistas™), e publicados no DOESP ¢ no “Jornal Cruzeiro do Sul”, sendo que o
Aviso a0 Mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, o Aniincio de Inicio e o Anincio
de Encerramento também serdo publicados no jornal “Valor Econdmico”, edigdo nacional, nos termos
do Estatuto Social da Emissora e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, bem como
divulgados na péagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet
(www.viaoeste.com.br).

4.13. CERTIFICADOS DE DEBENTURES

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de
custédia em nome do Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovante de
titularidade.

4.14. LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

4.14.1. Néo serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no
mercado secundério.

4.15. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este deverd
encaminhar a0 Banco Mandatdrio e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentagao, a Emissora faré as retengdes dos tributos previstos em
lei.

4.16. FUNDO DE AMORTIZACAO

Nao serd constituido fundo de amortizagfo para a presente Emissio.

4.17. DIREITO DE PREFERENCIA

Nao haverd direito de preferéncia para subscrigéio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

13

82



4.18. CLASSIFICACAO DE RISCO

Foi contratada como agéncia de classificagio de risco da Oferta aMoody’s Amgrica Latina (“Agéncia
de Classificacdo de Risco”), a qual poderd, a qualquer momento, ser substituidd péla Emissora pelas
agéncias Standard & Poor’s ou Fitch Ratings, mediante aprovacio prévia da maioria simples dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverio ser arquivados na JUCESP, no prazo de até 20
(vinte) dias contados da data de sua assinatura, exceto em casos de atrasados ndo imputdveis a
Emissora.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL,
AMORTIZACAO PARCIAL FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZAGAO FACULTATIVA PARCIAL

6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigBes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar: (a) o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”); ou (b) a amortizagdo facultativa
parcial, esta dltima limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme aplicavel), que devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagéo (“Amortizacio Facultativa Parcial”).

6.12. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderd ocorrer mediante publicacio de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos desta Escritura

(“Comunicaggo de Resgate Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
da data prevista para realizagfo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate

Antecipado Facultativo Total”).

6.1.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fario
jus ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicdvel), acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de
Emissdo, ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
aplicdvel, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (b) de prémio de resgate,
correspondente a uma taxa expressa na forma percentual (“Taxa do Prémio de Resgate™), de acordo
com a tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario, ou o Saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicavel, acrescido dos Juros Remuneratérios conforme subitem “a” acima
(“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

28/04/201‘2 (clusive) at€ 28/05/2013 (inclusive) 0,75%

29/05/2013 (inclusive) até 28/05/2014 (inclusive) 0,50%

29/05/2014 (inclusive) até 28/05/2015 (inclusive) 0,40%

29/05/2015 (inclusive) até 28/05/2016 (inclusive) 0,30%

29/05/2016 (inclusive) até 28/05/2017 (inclusive) 0,20%
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6.1.2.2. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: (a) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) o Valor do Resgate <Antecipade Hacultagivo Total; e
(c) quaisquer outras informagdes que a Emissora entenda necessdrjag a-operacjondlizagad do Resgate

Antecipado Facultativo Total. :

6.1.2.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas.

6.13. A Amortizagdo Facultativa Parcial somente poderd ocorrer mediante publicacdo de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos desta Escritura
(“Comunicagfio de Amortizagio Facultativa Parcial”) com anteced&ncia minima de 10 (dez) dias da
data prevista para realizagio da efetiva Amortizagio Facultativa Parcial (“Data da Amortizacgo
Facultativa Parcial”).

6.1.3.1. Por ocasido da Amortizagio Facultativa Parcial, os Debenturistas fariio jus ao
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizada, acrescida: (a) dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a Data do Pagamento dos
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicdvel, até a Data da Amortizagio
Facultativa Parcial; e (b) de prémio de amortizagio, correspondente a uma taxa expressa na forma
percentual (“Taxa do Prémio de Amortizag40™), de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitério, ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel, a ser
amortizada, acrescida dos Juros Remuneratérios conforme subitem “a” acima (“Valor da Amortizacio
Facultativa Parcial”):

Jat A 10
28/04/2012 (inclusive) até 28/05/2013 (inclusive) 0,75%
29/05/2013 (inclusive) até 28/05/2014 (inclusive) 0,50%
29/05/2014 (inclusive) até 28/05/2015 (inclusive) 0,40%
29/05/2015 (inclusive) até 28/05/2016 (inclusive) 0,30%
29/05/2016 (inclusive) até 28/05/2017 (inclusive) 0,20%
6.1.3.2. Na Comunicagdo de Amortizagdo Facultativa Parcial devera constar: (a) a Data

da Amortizagdo Facultativa Parcial; (b) o percentual do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures que
sera amortizado nos termos desta Cl4usula VI, a ser definido a exclusivo critério da Companhia, mas,
em todo caso, limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debeéntures & época da amortizagdo; (c) o Valor da Amortizacdo Facultativa Parcial; e (d) quaisquer
outras informacdes que a Emissora entenda necessdrias a operacionalizagdo da Amortizagio
Facultativa Parcial.

6.1.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagao Facultativa Parcial de
quaisquer Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo Total ou Amortizagio Facultativa Parcial, conforme o caso, também seguird os
procedimentos adotados pela CETIP. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a
Amortizagdo Facultativa Parcial de quaisquer Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, o
respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagio Facultativa Parcial, conforme o
caso, também seguird os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA. Caso ocorra o Resgate
Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagio Facultativa Parcial de quaisquer Debéntures ndo
vinculadas 2 CETIP ou 3 BM&FBOVESPA, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizagdo Facultativa Parcial, conforme o caso, seguira os procedimentos adotados pelo Agente
Escriturador e/ou pelo Banco Mandatério.

6.1.4.1. A CETIP, e/ou a BM&FVOVESPA e/ou o Agente Escriturador, e/ou o Banco
Mandatario deverdo ser comunicados pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total ou
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a Amortizagio Facultativa Parcial das Debéntures com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Hagultativo Fotabegu a_Amortizacio
Facultativa Parcial, conforme o caso, por meio de envio de correspendéricia resie séntido. :

6.1.5. A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacio
Facultativa Parcial no dmbito desta Emisso deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

6.2.  AQUISICAO FACULTATIVA

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por A¢des, adquirir Debéntures em Circulago, as quais poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo ¢ das demonstragGes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item 6.2, se e quando recolocadas no mercado, fario jus 2 mesma remuneragdo das
demais Debéntures em Circulagéo. Na hipétese de cancelamento das Debéntures, o mesmo deverd ser
objeto de aditamento a esta Escritura.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 7.2, 7.3 e 7.4 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitério) das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis conforme previsto no
item 4.2 desta Escritura, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, quando
aplicdveis, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

(1) pedido de recuperagio judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de plano
de recuperacio extrajudicial, formulado pela Emissora;

(ii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no
prazo legal ou decretag@o de faléncia da Emissora;

(iif)  ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer obrigag@o pecunidria perante
os Debenturistas relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura, ndo sanada no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados das respectivas datas de vencimento;

(iv)  falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacio ndo pecunidria prevista nesta
Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito

enviado pelo Agente Fiducidrio;

W) alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora que modifique
substancialmente as atividades atualmente praticadas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de garantidora, em
valor unitdrio ou agregado devido e ndo pago superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhGes
de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendg este’ valgr fﬁatual,‘izads;fme;1§ﬁlmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, exceto se (Detio prazo maximo de até 3C. (trinta) dias
contados da data de intimagdo do protesto, a Emissora comprovar que referido protesto foi
indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado;
ou (ii)a Emissora prestar garantias em juizo, as quais devero ser aceitas pelo Poder
Judicidrio;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicdvel, de qualquer
obrigagdo financeira devida pela Emissora, em valor individual ou agregado, superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, salvo se a Emissora
comprovar ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir
da data do inadimplemento, que referido inadimplemento (i) foi sanado pela Emissora, ou (ii)
teve seus efeitos suspensos por meio qualquer medida judicial ou arbitral;

descumprimento, pela Emissora, de sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial transitada
em julgado, proferida contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos da data para pagamento, exceto se tal sentenga arbitral ou judicial for
extinta, ou tiver sua eficdcia suspensa durante tal prazo de 30 (trinta) dias e enquanto
permanecer a suspensdo;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, caso a Emissora
esteja inadimplente com suas obrigagSes pecuniérias nos termos desta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios;

transformagéo do tipo societdrio da Emissora de sociedade anonima para sociedade limitada;

ocorréncia de qualquer alteragio na composicdo societdria da Emissora que venha a resultar na
alienagdo do controle acionério da Emissora a terceiros, sem prévia e expressa aprovagao de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio,
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
nos termos desta Escritura, restando autorizadas as hipéteses de transferéncia de controle
dentro do grupo econdmico da CCR. Para fins deste item, entende-se como controle o conceito
decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des e como alienagio o disposto no
artigo 254-A, pardgrafo 1° da Lei das Sociedades por A¢des;

término antecipado do Contrato de Concessio;

caso a Emissora, sem que haja a aprovagdo prévia da maioria simples dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, realize uma ou mais novas emissdes de
debéntures que, na data de cada respectiva emissdo, leve(m) o indice de Divida Liquida /
EBITDA a um valor superior a 4,00, utilizando as defini¢des do item 7.1.2. abaixo para Divida
Liquida e EBITDA e as Demonstragdes Financeiras mais recentes divulgadas 2 CVM e ao
mercado, ressalvado, contudo, que emissdes cuja totalidade ou parcela dos recursos captados
sejam destinados ao pré-pagamento e liquidacio das Debéntures da presente Emissdo nao
estdo sujeitas ao limite estabelecido nesta Clausula;

redugdo do capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia da maioria simples dos
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titulares das Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim; ane Caeen . r

(xv)  aEmissora venha a deter participagéio societdria em qualqusr sociedade;

(xvi) comprovagdo de inveracidade, incorrecdo ou inconsisténcia de qualquer declaracdo feita pela
Emissora nesta Escritura;

(xvii) constituir ou permitir a constituigio, em garantia de novas dividas, de quaisquer Onus,
encargos ou gravames sobre qualquer um de seus ativos atualmente existentes ou doravante
adquiridos, incluindo os bens efou direitos dados em garantia da Primeira Emissdo, por
ocasido de sua liberagdo quando do encerramento ou resgate da Primeira Emissio (“Onus
Sobre Ativos da Emissora”), devendo tais bens e direitos permanecer livres e desembaragados
a partir de sua desonerag@o, observado o disposto no item 7.1.1 abaixo;

(xviii) realizagdo da distribuigio de dividendos ou pagamento de juros sobre capital préprio, pela
Emissora, em valor superior ao minimo legal caso: (a) a relagdo Divida Liquida/EBITDA seja
superior a 4 (quatro) vezes; e/ou (b) o ICSD seja inferior a 1,20; e

(xix) caso a Emissora deixe de amortizar e resgatar, respectivamente, a totalidade das debéntures da
Primeira Emissdo e das debéntures da Segunda Emissdo, no prazo de 4 (quatro) Dias Uteis
contados da Data de Integralizacio.

7.1.1  Na hipétese do item (xvii) acima, € permitido 2 Emissora constituir Onus Sobre Ativos da
Emissora em garantia de novas dividas somente se: (1) tratar-se de divida relacionada a operacdes de
financiamento para aquisi¢do de bens que sejam dados em garantia do financiamento, inclusive no
dmbito do programa FINAME - Financiamento de Maquinas e Equipamentos do BNDES, bem como
divida contratada junto a0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social S.A. (“BNDES”),
diretamente ou por meio de repasse, ou a institui¢do financeira fiadora da divida junto ao BNDES,
constituindo para tanto as garantias que se fizerem necessdrias, desde que, na data de cada
desembolso, o valor devido em tal(is) divida(s) garantida(s), consideradas em conjunto, ndo ultrapasse
o limite de 1,5 vez o EBITDA anualizado da Emissora, apurado a partir de suas Demonstragdes
Financeiras mais recentes divulgadas 3 CVM e ao mercado; ou (ii) mediante a extens?o, as Debéntures
da presente Emissdo, dos mesmos Onus Sobre Ativos da Companhia que garantam a Nova Divida
Garantida; ou (iii) caso os recursos captados com as novas dividas sejam destinados ao pré-pagamento
e liquidag@o das Debéntures da presente Emisséo.

7.1.1.1Caso ocorra o previsto no subitem (ii) da Cldusula 7.1.1 acima, fica o Agente
Fiducidrio desde j4 autorizado a tomar todas as providéncias e praticar todos os atos necessdrios para a
convolagdo das Debéntures em outra espécie, de forma a contemplar as condi¢des e garantias a serem
constituidas, sem que, para tanto, haja a necessidade de convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

7.1.2. Para fins do disposto nos subitens (xiii) e (xviii) acima, entende-se por:
Divida Liquida a somatéria dos valores correspondentes a (i) empréstimos bancérios de curto
prazo; (i) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancirios de longo prazo; (iv)
debéntures no longo prazo e, ainda, (v) empréstimos de longo prazo concedidos por empresas
coligadas, acionistas ou administradores, menos disponibilidades, caixa e titulos de valores

mobilidrios.

EBITDA, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos da Emissora (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a)
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depreciagdo e amortizagio, incluindo a amortizagio do direito de concessio - agio; (b)
provisdo de manutencio; e (c) apropriagfio de despesas_antecipadas:+@ EBFTDA: deverd ser
calculado com base nos dltimos 12 (doze) meses. noroe, B

Divida Liquida/EBITDA a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.

ICSD, quando aplicado a Emissora, o indice obtido da divisio da Geragiio de Caixa pelo
Servigo da Divida.

Geraclo de Caixa, quando aplicdvel 4 Emissora, para qualquer periodo, o Lucro do Exercicio
(i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciacio e
amortizagdo; (b) outras despesas ndo caixa; e (c) juros, fees e outros débitos relacionados
Divida Liquida; (ii) deduzidos de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade) outros
créditos ndo caixa;

Servigo da Divida todos os valores pagos de principal e juros relacionados & Divida durante o
perfodo de 12 (doze) meses. No caso de tomada de divida para substituir parte ou toda outra
divida existente, o Servigo da Divida dever4 ser liquido do efeito da liquida¢do da divida
existente. No caso de tomada de capital de giro efou empréstimo-ponte para o complemento
do pagamento do Servigo da Divida, com a liquidagdo do referido capital de giro e/ou
empréstimo ponte dentro do mesmo periodo, o Servico da Divida a ser aqui considerado
dever4 ser liquido do efeito da liquidag#io do capital de giro e/ou empréstimo-ponte.

7.1.3 O quociente Divida Liquida/EBITDA e o ICSD serio verificados semestralmente pelo Agente
Fiducidrio com base nas demonstragdes financeiras, auditadas ou submetidas 2 revisdo especial de
auditores independentes, conforme o caso, e publicadas nos prazos legais aplicaveis. Caso o célculo
seja realizado com base nas demonstragdes financeiras revisadas do primeiro semestre, a Geragdo de
Caixa e o Servigo da Divida devem contemplar os valores ocorridos nestes primeiros 6 (seis) meses.

7.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (ii), (iii), (vi),
(vid), (ix), (x), (xii), (xiii), (xiv) e (xix) do item 7.1 acima, nfo sanados nos respectivos prazos de cura,
se aplicdvel, as Debéntures tornar-se-0 automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto no item
7.4 abaixo, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente 3 Emissora comunicago escrita informando a ciéncia de
tal acontecimento.

7.3. Na ocoméncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que n3o sejam aqueles
previstos no item 7.2 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral
de Debenturistas visando a deliberar acerca da nio declaragio de vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Cléusula X desta Escritura e o
quorum especifico estabelecido no subitem 7.3.2 abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista poderd
também ser convocada pela Emissora, na forma do item 10.1 abaixo.

7.3.1. O Agente Fiduciério deverd enviar imediatamente & Emissora comunicago escrita informando
acerca das deliberagGes tomadas na Assembleia Geral referida no item 7.3 acima.

7.3.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas no item 7.3 acima, os Debenturistas detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo determinarem que o Agente Fiducidrio ndo

declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducirio ndo declarard o vencimento
antecipado das Debéntures.
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7.3.3. Adicionalmente ao disposto nos itens 7.3 e 7.3.1 acima, na hipétese de ndo instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, apssca realizacgo da-primeiza convocagio e
da segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar “artecipadamente vencidas todas as
obrigacBes decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamerite 4” Einissora ¢omunicagdo
escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto no item 7.4 abaixo.

74.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em até 5 (cinco) Dias Uteis, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos no item 6.1.2.1 acima, sob pena
de, ndo o fazendo, sujeitar-se ao pagamento de Encargos Moratérios incidentes sobre os valores entio
devidos, devendo os Encargos Moratérios ser calculados a partir: (a) em caso de vencimento
antecipado das Debéntures decorrente de inadimplemento, pela Emissora, do item 7.1 (iii) acima, da
data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento; € (b) no caso de
vencimento antecipado das Debéntures decorrente de quaisquer outras obrigagdes da Emissora
previstas no item 7.1 acima, do 6° (sexto) Dia Util contado da data de decretagdo do vencimento
antecipado das Debéntures até a data do efetivo pagamento.

_ CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagSes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nZo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciério:

@) Dentro do prazo legalmente estabelecido, ap6s o término de cada exercicio social ou de cada
trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, c6pia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio ou cépia de suas
informagdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatério da
administragdo e do parecer dos auditores independentes conforme exigido pela legislagdo
aplicdvel, e declaragio do Diretor de Relagbes com Investidores atestando o cumprimento das
disposigdes constantes desta Escritura, bem como o relatério consolidado da memoria de
célculo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtengdo do quociente Divida
Liquida/EBITDA e o ICSD;

(i) Copia das informagBes periédicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos ali previstos e, dentro do prazo
legalmente estabelecido, apés o término dos trimestres encerrados em 31 de marco,
30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia de suas InformagBes Trimestrais (ITRs),
acompanhadas de relatério de revisdo especial, emitido por auditor independente registrado
na CVM;

(i)  Notificagdo da convocagio de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos prazos
legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas
Assembleias;

@iv) Em até 2 (dois) Dias Uteis apds sua publicagdo, copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados & presente Emissdo;

) No menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagdo, informacdes
razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventualmente requerer,

desde que tais informagdes sejam relevantes para a presentce Emissdo e ressalvadas as
informagGes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;
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(vi)  Em até 2 (dois) Dias Uteis apés o seu recebimerty, cdpia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagdo judicial ou extrajudlcml“ receolda p;la”Frmssnra {elatwa as
Debéntures ou a presente Escritura; B oo

(vii)  No prazo méximo de 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar ciéncia de sua
ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento. O
descumprimento desse dever pela Emissora nfio impedird o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes nelas previstos
na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado;

(viii) No prazo méximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgagfo do relatério de
que trata o subitem (xii) do item 9.4.1 desta Escritura, todos os atos societdrios e c6pia do
organograma atualizado do seu grupo societdrio, contendo, inclusive, controladores,
sociedades controladas (caso aplicdvel), sociedades sob controle comum, sociedades coligadas
e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(ix) No prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento do relatdrio de rating enviado
pela Agéncia de Classificagdo de Risco, encaminhar o relatério de rating para o Agente
Fiducidrio.

8.1.2. Proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentagdes aplicdveis, promovendo a publicagio das
suas demonstragdes financeiras anuais.

8.1.3. Manter a sua contabilidade atnalizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
préticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil.

8.1.4. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Emissora, afete direta
ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio n#o o faga.

8.1.5. Cumprir com todas as suas obriga¢des perante a CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA e
CETIP, incluindo o envio de documentos e prestagio de informagdes que lhe forem solicitadas pelos
referidos entes, na forma da lei.

8.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstrag@es financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

8.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das normas,
regulamentos e instrugdes da CVM aplicaveis.

8.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura € os érgdos destinados ao atendimento de

seus acionistas, ou contratar instituigGes financeiras autorizadas para a prestago desse servigo.

8.1.9. Ndo realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com o seu Estatuto Social,
observadas as disposigGes estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

8.1.10. Notificar, no prazo méximo de 10 (dez) dias apés a ocorréncia do evento, o Agente Fiduciario
sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora e que
resulte em um impacto adverso relevante para suas atividades ou situagfio financeira.
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8.1.11. Manter seus bens materiais adequadamente segurados, conforme préticas correntes, ou valer-
se de estruturas de autosseguro. g ¢ o

nnn o

o oo G
8.1.12. Ndo praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura,-conferme -es: termos e

condigBes previstos nos respectivos itens desta Escritura,

8.1.13. Manter vilidas todas as concessdes, autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) necessarias
a exploragdo de seus negécios, exceto no que se referir a concessdes, autorizagdes e licencas cuja
perda, revogagédo ou cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou
situagdo financeira.

8.1.14. Exceto com relagéo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser questionados
ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, efetuar o pagamento de todos os
tributos que entenda devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.

8.1.15. Manter, conservar e preservar todos os seus bens materialmente relevantes (tangiveis e
intangiveis), necessérios para a devida condugio de suas atividades.

8.1.16. Exceto com relacdo aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera judicial
ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determina¢des dos Grgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 2 conducéo de seus negécios, exceto nos casos em
que tais eventuais descumprimentos néo resultem em impacto adverso relevante para suas atividades
ou situacdo financeira .

8.1.17. Contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as obrigagBes previstas
nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatdrio € o Agente Escriturador, os
sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secunddrio (SND e/ou Bovespa Fix, conforme
aplicdvel) e Agéncia de Classificagdo de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de
Classificacdo de Risco atualize a respectiva classificagdo de risco das Debéntures anualmente, até o
vencimento das Debéntures. Além do aqui disposto, a Emissora devera: (i) divulgar ou permitir que a
Ageéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relat6rios com as respectivas
simulas das classificagdes de risco; (ii) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagio de
risco preparados pela Agéncia de Classificagio de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento pela Emissora e (iil) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio
qualquer alteragao e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagio de risco.

8.1.18. Caso a Agéncia de Classificagao de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera:
(i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco, sem necessidade de aprovagfio dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja uma
agéncia de reconhecimento internacional; ou (ii) notificar o Agente Fiduciério e convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagio de risco substituta.

8.1.19. No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para o sistema
de informagdes peri6dicas e eventuais da CVM o relatrio anual elaborado pelo Agente Fiducidrio.

8.1.20. Notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragSes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da celebragdo desta Escritura, que venham a ser
constatados apds a data de celebragdo desta Escritura.

8.1.21. Manter em vigor a estrutura de contratos necesséria para lhe assegurar a manutengiio das suas
condi¢Bes de operacdo e funcionamento.
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8.1.22. Ndo omitir nenhum fato, de qualquer natureza, quesgejande sew comhecimento e que cause
alteracdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou “juridica da Emissora eém préjuizo dos
Debenturistas. et C PRy

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. NOMEACAO

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo a
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, qualificada no preAmbulo desta
Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura, representar a
comunhdo dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, que verificou a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento.

9.1.3. Para os fins da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 28”), seguem abaixo os dados relativos as emissdes de debéntures feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que o Agente Fiducidrio tenha atuado como agente fiduciario:

A) Emissora

O Agente Fiducidrio atua na 1* emissdo de debéntures simples, com garantia real, em trés séries, da
ViaOeste, no valor total de R$650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhSes de reais). Foi emitido
um total de 65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 12, 2*
e 3% série sdo, respectivamente, 1° de julho de 2015, 1° de julho de 2015 e 1° de janeiro de 2015. A
emissdo € garantida por: (i) penhor de 100% (cem por cento) dos recebiveis de pedigio e de receitas
adicionais; (ii) penhor de 100% (cem por cento) dos direitos em conta corrente; (iii) penhor de 100%
(cem por cento) das agBes da ViaOeste detidas pela CCR; e (iv) cessdo fiducidria de 100% (cem por
cento) da indenizagdo do Poder Concedente. Nio houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagdo, amortiza¢io facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento,
apenas a amortizagio programada, conforme a respectiva escritura de emisso.

B) Sociedades Sob Controle Comum

Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. (“AutoBan”). O Agente Fiduci4rio atua
na 1" emissdo de debéntures simples, com garantia real, em trés séries, da AutoBan, no valor total de
R$510.000.000,00 (quinhentos e dez milhdes de reais). Foi emitido um total de 51.000 (cinquenta e
um mil) debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 12, 2* e 3* série sdo, respectivamente, 1°
de abril de 2014, 1° de abril de 2013 e 1° de outubro de 2012. A emissdo € garantida por: (i) penhor de
55% (cinquenta e cinco por cento) dos recebiveis de pedagio e de receitas adicionais; (ii) penhor de
55% (cinquenta e cinco por cento) dos direitos em conta corrente; (iii) penhor de 55% (cinquenta e
cinco por cento) das agSes da AutoBan detidas pela CCR.; e (iv) cess#o fiducidria de 55% (cinquenta e
cinco por cento) da indenizagio do Poder Concedente. Ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversio, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures até o
presente momento, apenas a amortizagio programada, conforme a respectiva escritura de emissdo.
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Concessiondria do Rodoanel Oeste S.A. (“Rodoanel”): O Agente Fiducidrio atua na 2* emissdo de
debéntures simples, da espécie quirografdria, com garantiacadicional fidejuesdria, em . trés séries, da
Rodoanel, no valor total de R$1.800.000.000,00 (um bilho e ditgeentos {mi’lho&q de re/ns) ,Fm emitido
um total de 180.000 (cento e oitenta mil) debéntures. As datasdé vencirnento das debantures da 12, 22
e 3* série sdo, respectivamente, 5 de maio de 2014, 5 de maio de 2015 e 5 de maio de 2016. A emissdo
¢é garantida por fianga prestada pela CCR e pela Encalso Construgdes Ltda., no montante total de
100% (cem por cento) do valor da emissdo, sendo 95% (noventa e cinco por cento) garantido por
fianga da CCR e 5% (cinco por cento) garantido por fianca da Encalso Construgdes Ltda.
Adicionalmente, as debéntures da 3* série contardo com fianga 5% (cinco por cento) do valor total da
série, qual seja R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), prestada pelos Srs.
Alberto Bagdade e Mario Miicio Eugénio Damha. Nio houve qualquer evento de inadimplemento,
convers#o, repactuagio, amortizagio facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento,
apenas a amortizagio programada, conforme a respectiva escritura de emissao.

Renovias Concessiondria S.A. (“Renovias”). O Agente Fiducidrio atua na 1* emissdo de debéntures
simples, da espécie subordinada, em série tinica, da Renovias, no valor total de R$140.000.000,00
(cento e quarenta milhGes de reais). Foi emitido um total de 140 (cento e quarenta) debéntures, com
data de vencimento em 1° de fevereiro de 2015. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Nao
houve qualquer evento de inadimplemento, converséo, repactuacdo, amortizagdo facultativa ou resgate
das debéntures at€ o presente momento, apenas a amortizagdo programada, conforme a respectiva
escritura de emissdo.

9.2. REMUNERAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.2.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢gdes que lhe competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da
seguinte forma:
(i)  parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida
20 (vinte) Dias Uteis ap6s a assinatura desta Escritura e as demais parcelas no mesmo dia
dos anos subsequentes;

(ii) em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serd devido ao Agente Fiduciério,
uma remuneracdo adicional correspondente a R$100,00 (cem reais) por hora-homem de
trabalho dedicado (i) 4 assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagio de suas
condigdes, requerido pela Emissora, (ii) ao comparecimento em reunides com a Emissora
e/ou com os Debenturistas, (iii) a2 implementa¢do das consequentes decisdes dos
Debenturistas ¢ da Emissora. A remuneragio adicional deverd ser paga pela Emissora ao
Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado, por més, durante 0 periodo em a Emissora permanecer
nessa situagdo;

(iii) o pagamento das parcelas de remuneragdo descritas acima deverdo ser feitos ao Agente
Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integracdo Social), CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido),
COFINS (Contribuigio Social para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento, de forma que o Agente Fiduciédrio receba a remuneragfo como se tais tributos
nio fossem incidentes;

(iv) as parcelas citadas nas alineas “i” e “ii”” supra serdo atualizadas anualmente de acordo
com a variagdo acumulada do IGP- M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicago
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pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira
parcela, até as datas de pagamento de cada parcela:subsequente calouladarpro rata die, se
necessario; o b ‘ ¢

(v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) a0 més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

9.3.  SUBSTITUICAO

9.3.1. Nas hipbteses de anséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengdo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, seré realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nio
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetus-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto néio se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduci4rio.

9.3.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se
outra for negociada com a Emissora.

9.3.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, este deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituigio.

93.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder a substitui¢io do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu substituto,
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto no subitem 9.3.2
acima.

9.3.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicacdo prévia 3 CVM e i sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28, e

eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituigdo do Agente Fiducidrio dever4 ser objeto de aditamento a presente Escritura, que
dever4 ser arquivado na JUCESP, na forma da Cldusula V desta Escritura.

9.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungBes a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragio do correspondente
aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva substitui¢do

ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito,
baixados por ato(s) da CVM.

94. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO
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9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiducidrio: sen o n oo -

a oot o n o s
o ¢ 5 :

@ proteger os direitos e interesses dos Debenturistasf ©mpregande. no €xercicio da-fungio o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio de
seus préprios bens;

(i1) renunciar a fungo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

w) promover, nos competentes 6rgéos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe
fornega as indicagdes e documentos necessarios;

(vi)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagbes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de modificages
nas condic¢des das Debéntures;

(viii) ~ solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

(ix)  solicitar, quando considerar necesséirio, e desde que permitido pela legislagdo aplicdvel,
auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;

X convocar, quando necessério, Assembleia Geral de Debenturistas mediante aniincio publicado,
P
pelo menos trés vezes, nos 6rgaos da imprensa onde a Emissora efetua suas publicagdes, nos

termos da lei;

(xi)  comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

(xii)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria

prestacao de informagdes pela Emissora;

b. alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no perfodo;
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comentdrios sobre as demonstragdes financeiras;dg Emisspra, enfocandp os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capitdl.dz Emisspré; - ST

-

posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagio, aquisi¢io facultativa e pagamentos de remuneracao realizados no
periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiducidrio;
relagdo dos bens e valores entregues 2 sua administrac@o em raziio das Debéntures;
existéncia de outras emissSes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes:

G.n denominagio da companhia ofertante;

G.2) valor da emiss3o;

G.3) quantidade de debéntures emitidas;

G.4) espécie;

(.5) prazo de vencimento das deb&ntures;

G.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominago dos garantidores;

G.7 eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e inadimplemento
no periodo.

(xiii) colocar o relatério de que trata o subitem (xii) acima & disposigiio dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

a.

b.

sede da Emissora;
seu escritério;
CVM;

CETIP;
BM&FBOVESPA; e

sede do Coordenador Lider.
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

9.5.

9.5.1.

Publicar, nos 6rgios da imprensa onde a Emissora efetug suas publicag3es, 1jos termos a lei,
andncio comunicando aos Debenturistas que o relatomo -avual fn¢nc1onado fio subltem (xii)
acima se encontra & sua disposicdo nos locais indicades né subitefr (x1iB) acimz;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, a2 CETIP, 2 BM&FBOVESPA e ao Agente Escriturador, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde j4, o
Agente Escriturador e a CETIP, bem como a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 2 divulgagdo, a qualquer
momento, da posi¢do de Debenturistas e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigaces de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Cléusula VII acima, notificar os Debenturistas, sempre que
possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado da data em que tomar
ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente  Escritura, indicando o local em que fornecers aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 2 CVM, a CETIP e 2
BM&FBOVESPA;

enviar 8 ANBIMA os relatérios de classificagdo de risco das Debéntures elaborados pela
Ageéncia de Classificagdo de Risco contratada pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento do relatdrio encaminhado pela Emissora, ficando estabelecido que a
Emissora deverd fomecer 2 Agéncia de Classificagdo de Risco respectiva, em tempo hébil,
todas as informagSes necessérias, incluindo informagdes financeiras e outras que lhes venham
a ser por esta solicitadas, para fins de elaboragdo dos relatérios de classificacio de risco das
Debéntures;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alteragio do estatuto
social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora;

disponibilizar o Valor Nominal Unitério das Debéntures, calculado pela Emissora, e divulgs-lo
aos Debenturistas e a Emissora em sua paAgina na rede mundial de computadores
(www .pentagonotrustee.com.br);

acompanhar com o Banco Mandatério, em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos
termos desta Escritura;

acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da Emissora; e

divulgar as informagSes referidas na alinea (j) do subitem (xii) deste item 9.4.1 em sua pagina
na rede mundial de computadores (hitp://www.pentagonotrustee.com.br) tio logo delas tenha
conhecimento.

ATRIBUICOES ESPECIFICAS

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegdo ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagdo de
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seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigbes
desta Escritura: s coe

o ¢ - T

@) declarar, observadas as condigGes desta Escritura, “arftetipadariente vencidzs as-Bebéntures
conforme previsto na Cléusula VII desta Escritura e cobrar seu principal e acessérios;

(ii) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando aplicavel;
(iii)  tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagao dos créditos dos Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperaggo judicial e/ou recuperagio
extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidagao extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das medidas
contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdo,
bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em circulagio presentes 2
Assembleia Geral correspondente quando tal hipétese se referir ao disposto no subitem (iv) acima.

9.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a2 Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e dos artigos aplic4veis da Lei das Sociedades por A¢des,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio
tenha decorrido da legislaggo aplicavel.

9.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que
os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente Fiducidrio nio
serd, sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora,
permanecendo obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagio
aplicavel.

9.5.5. O Agente Fiducidrio serd responsdvel por verificar, no momento de aceitar a fungdo, a
veracidade, a completude das informagGes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instrugio CVM
28.

9.6. DESPESAS
9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,

comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela Emissora.
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9.6.2. O ressarcimento a que se refere este item 9.6 serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis, apés a
realizagdo da respectiva prestagdo de contas 2 Emissora mediarte a entrega das yias originais dos
comprovantes de pagamento. oL ¢ L

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora
mediante comprovacdo. Tais despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagGes, custas ¢ taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiduciério,
desde que relacionadas 2 solugfio da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acBes judiciais serio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.3.1. O Agente Fiduciério, no entanto, fica desde j ciente e concorda com o risco de
ndo ter tais despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas,
conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordincia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género ou (ii) a fungdo fiduciaria que lhe
€ inerente.

9.64. As despesas a que se refere este item 9.6 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas com:

) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(i) extragdo de certidSes e despesas cartorarias e com correios quando necessérias ao desempenho
da fungio de Agente Fiduciério;

(i)  locomogBes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentagdo, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(iv)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas informag@es pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses

ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nos itens 9.6.1 e

9.6.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozari das mesmas garantias das Debéntures,

preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do pardgrafo 5° do artigo 68 da Lei das

Sociedades por Ag¢des.

9.7. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

@) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por AgBes e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungio que lhe € conferida;

(ii) aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicBes
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;
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(iii) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condlgoes

aen oo @ oo
P o a an oo s

(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que 0 1mpeg%rde exercer saas ’f\mgoes

A

() estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990 conforme alterada, do BACEN;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vii)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentag@o aplicdvel vigente;

(ix) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

x) que a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigag@o anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(xi)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xii)  que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutdrios e/ou delegados
para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor;

(xili) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a condug@o de seus negécios; e

(xiv) que assegurard tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes descritas no
item 9.1.3 acima.
CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias”) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. CONVOCACAO

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciério, pela Emissora, pela
CVM, e/ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

10.1.2. A convocagzo de Assembleias Gerais se dard mediante aniincio publicado pelo menos 3 (trés)
vezes no DOESP e no “Jornal Cruzeiro do Sul”, respeitadas outras regras relacionadas  publicagéio de

antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentagéo aplicivel e desta Escritura.
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10.1.3. Qualquer Assembleia Geral deverd ser realizada «m prazo minime;de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. Qualquer Akskmbleia Géral em segunda
convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, " (oito) dias-apés a data marcada para a
instalagdo da Assembleia Geral em primeira convocagio.

10.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas no 4mbito de sua competéncia legal, observados
0s quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido s
Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

10.1.5. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente de publicacdes e/ou avisos.

10.2. QUORUM DE INSTALACAO

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalard(50), em primeira convocac3o, (i) com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulago, e (ii) em segunda
convocagio, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos os guora de instalagio e/ou deliberagio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se, “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, exclufdas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. MESA DIRETORA

A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos titulares das
Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. QUORUM DE DELIBERACAO

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagio cabera um voto,
admitida a constitui¢do de mandatdrio, Debenturista ou n#o. Exceto pelo disposto no subitem 10.4.2
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio de
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures em
Circulagdo.

10.4.2. Nio estdo incluidos nos quora mencionados no subitem 10.4.1 acima:

(6)] 0s quora expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura, incluindo, mas néo se
limitando, as Cldusulas 4.2.2.7, 7.3.2, 7.1 (xi) e 7.1 (xiii);

(i1) as alteragbes relativas: (a) & redugfio de remuneragio das Debéntures; (b) as datas de
pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura;
(c) a modificagdo da espécie das Debéntures para uma espécie com prioridade menor de seus
créditos em caso de faléncia da Emissora; e/ou (d) & redugfio das Taxas do Prémio de Resgate
previstas na tabela do item 6.1.2.1 e das Taxas do Prémio de AmortizagZo, previstas no item
6.1.3.1, devendo qualquer alteragdo com relagfio as matérias mencionadas neste subitem (ii)
ser aprovada, seja em primeira convocagdo ou em qualquer convocagdio subsequente, por
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Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das

Debéntures em
Circulagdo; e SRS

(il)  qualquer alteragdo aos termos da Cldusula 7.1 (incluindo qualquer: quoruir previsto), que
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio ou em qualquer convocagio subsequente,
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagio.

10.5. "ALTERACOES NOS QUORA DE DELIBERACAO

As alteragBes dos quora estabelecidos nesta Escritura deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocagdo em qualquer outra subsequente, por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagzo.

10.6. OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.6.1. Seré facultada a presenga dos representantes (inclusive legais) da Companhia em quaisquer
Assembleias Gerais.

10.6.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagoes que the forem solicitadas.

10.6.3. Aplicar-se-d as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes sobre a assembleia geral de acionistas.

_ CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciério, na data da assinatura desta Escritura, que:

1) € uma sociedade andnima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia vélida e
em situagio regular segundo as leis da Repiblica Federativa do Brasil, bem como ests
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i1) estd devidamente autorizada pelos seus 6rgdos societérios competentes a celebrar a presente
Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigagBes previstas nesta
Escritura € nos demais documentos relativos 2 Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessdrios tanto;

(i)  as informagdes fornecidas a0 mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas
eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo do registro da Companhia, que venham a
integrar os Prospectos, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo
0s investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iv)  esta Escritura, as obrigacGes aqui assumidas e as declaragBes prestadas pela Emissora nos
termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400 constituem obrigages legais, vilidas, vinculantes
e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigdes, exceto que sua

execugdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagio,
liquidagdo ou leis similares afetando a execugio de direitos de credores em geral;

) a celebragdo desta Escritura, a emisséo e distribuigdo piblica das Debéntures € o cumprimento
das obrigagbes da Emissora aqui previstas ndo infringem qualquer disposicio legal ou
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estatutdria, ou qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora, nem irdo
resultar em: ces o @ ear

PR a o “ oa

(a) vencimento antecipado de qualquer obrigd¢do: estabelecida enr quzlguer - destes
contratos ou instrumentos, observado o disposto no item 11.1.1 abaixo;

(b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou
©) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(vi) ndo € necessdrio qualquer registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem

de, ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizagdo da Emissdo, exceto pelo disposto a seguir: (a) arquivamento desta Escritura na
JUCESP; (b) registro da Oferta na CVM; e (c) registro das Debéntures junto ao SDT, ao
SND, ao DDA e ao Bovespa Fix;

(vii) exceto conforme informado nos Prospectos e no Formuldrio de Referéncia, tem, nesta data,
todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
vélidas, exceto no que se referir a autorizagBes e licencas cuja perda, revogagio ou
cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou situagfio
financeira;

(viii) em seu melhor conhecimento, estd cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicdveis 2
condugdo de seus negécios e que sejam relevantes para a execugio das atividades da
Emissora, exceto com relagio (a) aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados
de boa-fé pela Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
determinando sua ndo aplicabilidade e/ou (b) aquelas cujos eventuais descumprimentos nio
resultem em impacto adverso relevante para suas atividades ou situa¢éo financeira;

(ix) suas demonstracdes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em 31 de
dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 representam
corretamente sua posi¢do patrimonial e financeira nas datas a que se referem e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis vigentes nos perfodos
a que se referem, os quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos.
Desde 31 de dezembro de 2011 ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagio
financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagio
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios e que seja relevante para a
Emissora;

(x) exceto conforme informado nos Prospectos e no Formuldrio de Referéncia, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou qualquer acfio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, que possa vir a lhe causar impacto substancial e adverso que
ndo sejam aqueles relatados nas suas demonstrages financeiras e em seu Formuldrio de
Referéncia;

(x1) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alteragdo substancial na situagdo econémico-financeira ou juridica da Emissora
em prejuizo dos Debenturistas;
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(xii)

(xii)

(xiv)

os representantes legais que assinam esta Escritura t€m poderesestatuy;driog parg agsumir, em

seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendd ‘manflajarids, tiveéram .8s poderes
e - s G4 al I Y. ¢ e

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pieno vigor c-efcito;

o Formuldrio de Referéncia da Emissora conterd, desde o pedido de registro de distribuigéio
publica das Debéntures na CVM e seu respectivo registro até a ocorréncia de um evento que
d€ causa a sua atualizacdo, na forma e nos prazos da lei, todas as informagdes atualizadas
relevantes em relagdo a4 Emissora requeridas nos termos da lei e necessdrias para que os
investidores tenham condi¢des de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros, perdas, perspectivas e
direitos em relagfo as Debéntures, e nfo conterdo declaragoes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, sendo que tais informagdes, fatos e declaragdes que constardo do Formuldrio de
Referéncia em relagdo a Emissora serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuracio da Taxa
DI Over, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de cdlculo da remuneragio das
Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio
da boa-fé.

11.1.1 Para fins do item (v), alinea (a) do item 11.1 acima, a presente Emissdo poder acarretar o
vencimento antecipado das debéntures da 3* emissdo da Emissora, realizada em 20 de fevereiro de
2011, com vencimento previsto para 20 de fevereiro de 2015, na qual foram emitidas 150.000 (cento e
cinquenta mil) debéntures, em série tnica, da espécie subordinada, com valor nominal unitirio de
R$1.000,00 (um mil reais), totalizando R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
(“Terceira Emissd0™), nos termos da Cldusula 6 (xiii) da respectiva escritura de emissio, tendo em
vista a convolagdo das Debéntures para a espécie “quirografaria”. Para evitar referido vencimento
antecipado, foi convocada em 14 de margo de 2012, Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Emiss@o para deliberar, entre outras matérias, a exclusio, na escritura de emissio da Terceira Emissao,
do dispositivo que restringe a emissdo de debéntures quirografirias pela Emissora. A referida
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Emissao ocorrerd em 30 de margo de 2012.

12.1.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

COMUNICACOES

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deveriio
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

PARA A EMISSORA:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SA0 PAULO — VIAOESTE S.A.
Rua S3o Jodo, n° 30, Centro

CEP 18147-000 Aracariguama — SP

At.: Sr. Mauricio Soares Negrio

Telefone: (11) 4136-6006

Fac-simile: (11) 4136-6121

E-mail: diretoria.viaoeste @ grupoccr.com.br
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PARA O AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS:  ©
Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, bloco 04 — Barra da T\?Juca 5
22640-102 - Rio de Janeiro — RJ AR

At: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Sra. Nathalia Machado (Juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice @pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

o

PARA 0 BANCO MANDATARIO :

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar
CEP 22640-102, Sio Paulo, SP

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

Fac-simile: (11) 5029 1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

PARA O AGENTE ESCRITURADOR:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Claudia V. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

Fac-sfmile: (11) 5029 1535

E-mail: claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br

PARA A CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Séo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilirios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

PARA A BM&FBOVESPA:
Rua XV de Novembro, n° 275
CEP 01013-001, S3o Paulo — SP

12.1.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-sfmile ou correio eletrnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pela méiquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver
seu endereco alterado.
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12.2. RENUNCIA

Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentet da présente Fscntl?ra Desta forma,
nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdads ou remédio que
caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagbes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicari tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como rentincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagido ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. LEIAPLICAVEL

Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

12.4. TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e II
do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde jé que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execucio especifica, submetendo-se as disposicoes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura.

12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

A presente Escritura € firmada em caréter irrevogével e irmretratdvel, salvo na hipétese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula II acima, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA

Caso qualquer das disposigSes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invilida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-f¢, a substitufrem a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

12.7. DESPESAS

A Emissora arcard com todos os custos:

(i) decorrentes da colocagdo piiblica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na ANBIMA;

(i) das taxas de registro aplicéveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura e seus
aditamentos na JUCESP;

(iii) de registro e de publicagdo de todos os atos necessérios 2 Emissdo, tais como os atos societérios
da Emissora; e

(iv) pelos honordrios e despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Agéncia de Classificagio de
Risco, Banco Mandatério ¢ Agente Escriturador, bem como com os sistemas de distribuigio e
negociagio das Debéntures nos mercados primério e secunddrio.
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12.8. SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

2, ; r:"’ o.h‘ C r:‘ e
12.8.1. E facultado a Emissora, aps o encerramento do pra2p fiafa a dgis{ribuicio dds Debéntures no
mercado, proceder 2 substituigdo do Banco Mandatdrio, do” Agente Eccriteradoroé:dz-Agéncia de
Classtficagdo de Risco.
12.9. COMPUTO DOS PRAZOS
12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.
12.10. Foro
Fica eleito o foro central da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 2 (duas) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 19 de margo de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 4° Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Concessiondria:de Rodovige de:Qeste de Sip Paulo —
A .

ViaOeste S.A.”) -

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SA0 PAULO - VIAOESTE S.A.

<
Nome: Zhpnfo S M. CaMAiG o
Cargo: DSt

Nome: §/LE7H JLES bEVTE -
Cargo: #1440 . 4@6/@40
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scritura da 4° Emissdo de Debéntures

(Pdgina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de E.
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Concessiondric de Rodovigs do-Qeste de Sdp Paulo —
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ViaOeste S.A.”) P

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

/W?

ome: A J st b~ e ttADD
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 4° Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Concesszonarlw'zﬁe R)odovza, dor Oestefde ;,aﬂo Paulo —
ViaOeste S.A.”) :

Testemunhas:

Lo Qodr\%x,k,s Coroms Nome: Qval Cad.
/pre 1L3.0M1. 688"y CPE: (31.3 22 AHE- ¢ 9
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

entre

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO — VIAOESTE S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
18 de abril de 2012
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

Assinam o presente instrumento particular:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO — VIAOESTE S.A.,
sociedade por agSes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM?”), com sede na Rua S3o Jodo, n° 30, Centro, CEP 18147-000, na Cidade de Aragariguama,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n°02.415.408/0001-50, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“Companhia” ou “Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por a¢Ses de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de
representante dos titulares das debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados na respectiva
pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

() as Partes celebraram, em 19 de margo de 2012, o “Instrumento Particular de Escritura da 4
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Concessionaria de Rodovias do
QOeste de Sao Paulo — ViaOeste S.A.” (“Escritura™), o qual regerd os termos e condig¢des da
distribuigdio piblica das debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, da 4* emissdo da
Companhia (“Oferta” ou “Emisséo” ¢ “Debéntures”, respectivamente);

(ii) a Emissdo das Debéntures e a Oferta foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da
Emissora e pela Assembleia Geral Extraordiniria em reunides realizadas em 9 de margo de 2012 e
retificadas e ratificadas em 19 de margo de 2012, cujas atas foram devidamente arquivadas na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo em 23 de margo de 2012 sob os nn. 131.454/12-2, 131.453/12-9,
131.456/12-0 e 131.455/12-6, respectivamente, ¢ publicadas, em 27 de margo de 2012, no Diario
Oficial do Estado de S#o Paulo € no ”Jornal Cruzeiro do Sul”;

(iii)  conforme previsto na Escritura, foi realizado em 18 de abril de 2012 o Procedimento de
Bookbuilding, no qual foram definidas: (a) a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas e
(b) a taxa final dos Juros Remuneratérios (conforme definido na Escritura);

(iv)  as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condi¢8es da Escritura, nos
termos aqui dispostos;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 4* Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em

Agdes, da Concessiondria de Rodovias do Oeste de S3o Paulo — ViaOeste S.A” (“Primeiro
Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condigdes.

e
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Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terfo o significado a
eles atribuido na Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
ALTERACOES

1.1.  As Partes resolvem alterar o subitem 2.3.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte
redagdo:

“2.3. ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE
S840 PAULO

2.3.1. As atas da AGE e da RCA foram devidamente arquivadas na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 23 de mar¢o de 2012 sob os nn. 131.454/12-2,
131.453/12-9, 131.456/12-0 e 131.455/12-6, respectivamente, e publicadas no Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no “Jornal Cruzeiro do Sul”, em 27 de margo de
2012, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des.”

1.2.  As Partes resolvem alterar o item 3.2 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte
redagéo:

“3.2. VALOR TOTAL DA EMISSA0

O valor total da Emissdo serd de R3 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais) na Data de Emissdo, conforme definida no item 4.1.1 abaixo.”

1.3.  As Partes resolvem alterar o subitem 3.3.1 do item 3.1 da Escritura, que passa a vigorar com
a seguinte redag3o:

“3.3.1. A Emissdo serd composta de 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures.”

1.4,  As Partes resolvem alterar o item 3.7.1 do item 3.7 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redag#o:

“3.7.1. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada néo foi aumentada, ndo sendo
necessdrio que os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, exercessem a op¢do
de emissdo de Debéntures suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400
(“Debéntures Suplementares”), nem que a Emissora emitisse Debéntures adicionais, nos
termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 (“Debéntures Adicionais”).”

1.5.  As Partes resolvem alterar o item 4.2.2 da Escritura de Emiss&o, que passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

“4.2.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures incidirdo
Jjuros remuneratorios correspondentes a 108,30% (cento e oito inteiros e trinta centésimos
por cento) da varia¢do acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI OQOver”), conforme apurado no Procedimeyto de Bookbuilding (“Juros
Remuneratorios”).”
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1.6.  As Partes resolvem excluir o subitem 4.2.2.1 da Escritura de Emissdo.

1.7.  As Partes resolvem alterar a defini¢do de “p” no subitem 4.2.2.3 da Escritura de Emisséo,
que passa a vigorar com a seguinte redagio:

“4.2.2.3. O cdlculo dos Juros Remuneratorios obedecerd a seguinte formula:
p = 108,30% (cento e oito inteiros e trinta centésimos por cento);
()"
CLAUSULA II
DISPOSICOES GERAIS
2.1.  RATIFICACAO DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA

2.1.1. Todos os termos e condi¢Ses da Escritura que nfio tenham sido expressamente alterados pelo
presente Primeiro Aditamento sfo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

2.2. FORO
Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, para dirimir quaisquer

dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 2 (duas) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
Séo Paulo, 18 de abril de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do “Primeiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura da 4°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Concessiondria de Rodovias do
Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.”)

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SA0 PAULO - VIAOESTE S.A.

/
Nome: MY Nome: Z)JAidc £ -M. (CAvbiGo
Cargo: Maurkio Negrio Cargo:  DWVETOA_
Diretor Presidente
RG 7934.238 55p/sp Eduardo S. M. Camargo

RG' 23.818.436-5 SSP/SP
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do “Primeiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura da 4°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Concessiondaria de Rodovias do
Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A.”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Yaolo Wiz favicivg
Cargo: Priocongpon . —

117



@

CCR

ViaOeste

(Pdgina de assinaturas 3/3 do “Primeiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura da 4°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Concessiondria de Rodovias do
Oeste de Sao Paulo — ViaOeste S.A.”)

Testemunhas:

—y
RBiorcwini Lalplir S
Nome: LIGIA BIANGHIN Nome: Motk L, i lvesra
CPF: 313440432 - ¥ CPF: 40494313 -44
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ANEXO B

e ATOS SOCIETARIOS DA COMPANHIA RELATIVOS A EMISSAO
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.
CNPJ n° 02.415.408/0001-50
NIRE n° 35310154363 2

P A

TR I}Ilﬂlﬁﬁﬂlﬂliﬂlllf

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 09 de margo de 2012

DATA, HORA E LOCAL: No dia 09 de matco de 2012, as 8:00 horas, na sede
da Concessionitia de Rodovias do Oeste de Sio Paulo — ViaOeste S.A.
(“Companhia” ou “Emissora”), localizada na Rua Sio Jodo, n° 30, Centro, Cidade
de Aracariguama, Estado de Sio Paulo.

PRESENCA: Foram cumpridas, no Livro de Presenca, as formalidades exigidas
pelo artigo 127 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei_das Sociedades por Acbes”), constatando-se a presenca dos acionistas
representando a totalidade do capital social da Companhia, conforme se vetifica
das assinaturas constantes do “Livro de Registro de Presenca dos Acionistas™.

CONVOCACAO E PUBLICACAO PREVIA DE ANUNCIOS: Os avisos de
que trata o artigo 124, parigrafo 4°, da Lei das Sociedades por A¢des, foram
dispensados em conformidade com a referida lei, pelo compatecimento dos
acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia.

COMPOSICAO DA MESA: Sr. Renato Alves Vale, Presidente e St. Anténio
Linhares da Cunha, Sectetitio.

ORDEM DO DIA: (i) Aprovar a 4* emissio de debéntures simples, nio
conversiveis em agdes, sob o regime de garantia firme de colocagio, da espécie
subordinada, a ser convolada em quirografitia, em série Unica, da Companhia
(“Oferta™); e (ii) autorizar a Diretoria da Companhia adotar todos e quaisquer atos
necessitios 4 implementacio da Oferta.

DELIBERACOES: Por unanimidade de votos dos acionistas presentes e sem
quaisquer restrigdes, abstendo-se de votar os legalmente impedidos, apds debates e
discussdes, conforme atribui¢des previstas na alinea (2) do Artigo 21 do Estatuto
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Social da Companhia, e no Artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acies”):

1. Foi aprovada a 4* emissio de debéntures sirnpies; nio conversiveis em agdes,
sob o regime de garantia firme de coloca¢io, da espécie subordinada, a ser
convolada em quirografiria, em série Unica, da Companhia, no valor total de
R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“Emissio” e
“Debéntures”, respectivamente), podendo ser aumentado tendo em vista a opgio
de Debéntures Adicionais e de Debéntures Suplementates (conforme definidas
abaixo), nos termos e condi¢des do “Instrumento Particular de Escritura da 4°
Emisséio de Debéntutes Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Concessionaria
de Rodovias do Oeste de Sio Paulo — ViaOeste S.A.” (“Escritura de Emissio™),
cujos recursos liquidos serdo integralmente destinados para a amortizacio integral
do saldo remanescente das debéntures da primeira emissio da Companhia
(“Ptimeira Emissdo™) e o resgate total das debéntures em citculagio da segunda
emissdo da Companhia (“Segunda Emissio™), bem como para o pagamento de
dividendos previamente declarados pela Emissora. A Oferta serd registrada na
Comissio de Valores Mobiliatios (“CVM”), nos tetmos da Lei das Sociedades por
Acgdes, da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 4007), da Instrugio da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucio
CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o
Registro de Ofertas Pablicas, Regulado pela Instrucio CVM 471, celebrado entre a
CVM e a Associagio Brasileita das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio
CVM-ANBIMA”), e das demais disposi¢des legais, regulamentares e
autorregulatérias apliciveis.

1.1. Determinar que a Emissfo terd as seguintes caracteristicas:

(a) Colocagdo e Negociagdo. As Debéntutes serio objeto de
distribuicdio publica sob regime de garanta firme de colocagio. As
Debéntures serdo registradas (i) para disttibuigio no metrcado primatio por
meio (a) do SDT — Moédulo de Disttibuigio de Titulos (“SDT”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -~ Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigio liquidada financeiramente
por meio da CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Disttibuicio de Ativos
(“DDA”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadotias e Futuros (“BM&FBOVESPA”); (i) para
negocia¢do no mercado secunditio, por meio (a) do SND — Médulo
Nacional de Debéntures (“SND”), administtado e opetacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacbes liquidadas e as Debéntutes custodiadas
eletronicamente na CETIP; e (b) do Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix”),
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administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociacSes liquidadas ¢ as' Debéntutes custodiadas na BM&FBOVESPA.

(b)  Valor Nominal Unitério e Valor Total da Emisszo. O valor
nominal unitirio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emissio (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unititio™)
e o valor total da Emissio serd de R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhGes de reais).

(©) Quantidade de Debéntures e Numero de Séries. Serdio
emitidas 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntutes, em uma Unica série,
excluidas as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares
(conforme abaixo definidas). Nos termos do patigrafo 2° do attigo 14 da
Instrugio CVM 400, a Emissora poderd aumentar a quantidade de
Debéntures com relagio 2 quantidade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures Suplementares (conforme abaixo definido), em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil) Debéntures
adicionais (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido
de registro 2 CVM, até a data de conclusio do procedimento de coleta de
inten¢des de investimento, nos termos dos parigrafos 1° e 2° do artigo 23
e do artigo 44 da Instrucio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou miximos, para vetificagdo, junto aos investidores, da
demanda pelas Debéntures em difetentes niveis de taxa de juros
(“Procedimento de Bookbuilding”). Nos tetmos do attigo24 da
Instrucio CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures Adicionais, poderi ser actescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 11.250 (onze mil, duzentas e
cinquenta) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares™),
destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, conforme opg¢io outorgada pela
Emissora ao Banco BTG Pactual S.A. (“Cootdenador Lidet” ou “BTG
Pactual”), ao Banco Bradesco BBIS.A. (“Bradesco BBI”) e ao Banco
Itad BBA S.A. (“Itat BBA” e, em conjunto com o Cootrdenador Lider e
com o Bradesco BBI, “Coordenadores”) no “Contrato de Cootdenagio,
Colocagio e Distribuicio Publica, em Regime de Garantia Firme de
Colocacio, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da 4*
Emissdo da Concessionitia de Rodovias do Oeste de Sio Paulo —
ViaOeste S.A.” (“Contrato de Distribuicio™), que somente poderi ser
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data
de conclusiio do Procedimento de Bookbuilding.

() Data de Emissio, Prazo e Data de Vencimento. Para todos
os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd de 28 de
abril de 2012 (“Data de Fmissdo”). Ressalvadas as hipéteses de
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vencimento antecipado, resgate antecipado facultativo total, amortizagio
facultativa parcial e aquisigio: facultativa previstis na Escritura de Emissdo,
o prazo de vencimento das Debéntures serd de 5 (cinco) anos e 1 (um)
més contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 28 de maio
de 2017 (“Data_de Vencimento”), data em que a Emissora obriga-se a
proceder 2 liquidagdo das Debéntures que ainda estiverem et citculagio,
com o seu consequente cancelamento. As Debéntures serdo liquidadas
pelo o Valor Nominal Unitirio das Debéntures remanescente apds cada
Data de Amortizagdo (conforme definido abaixo) (“Saldo do Valor
Nominal Unitirio™), actescido dos Juros Remunetatérios.

(e) Tipo, Conversibilidade, Espécie e Forma. As Debéntures
serdo simples, nio conversiveis em a¢Oes, da espécie subordinada, nos
termos do artigo 58, § 4°, da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, e passario
automaticamente a ser da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agdes, na data em que ocotrerem (i) a
amortizagio integral do saldo remanescente das debéntures da Primeira
Emissdo e (if) o resgate antecipado das debéntures em circulagio da
Segunda Emissdo, devendo a Emissora notificar o Agente Fiducidtio da
ocorréncia dos eventos previstos nos itens (i) e (i). O Agente Fiducidtio
devera confirmar aos Debenturistas que as debéntures da Primeira
Emissdo e as debéntures da Segunda Emissio foram integralmente
quitadas, por meio de comunicagdo aos Debenturistas, a qual deveri set
também enviada 2 CETIP, 4 BM&FBOVESPA e 20 Agente Escriturador.
As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissio de certificados tepresentativos de debéntures.

® Banco Mandatario e Agente Escriturador. O Itau
Unibanco S.A. serd o banco mandatirio e o Itati Corretora de Valores S.A.
sera a instituigao depositiria.

(2 Atualizagdo das Debéntures. O Valor Nominal Unititio das
Debéntures nio serd atualizado.

(h) Juros Remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Unititio das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios cotrespondentes a4 vatiacio
acumulada de um determinado petcentual das taxas médias didrias dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, ozer extragrupo, na forma
percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didtio
disponivel em sua pigina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa
DI Over”), a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding e,
em todo caso, limitado a até 109,50% (cento e nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) (“I'axa Mixima™) (“Juros Remuneratérios™). A taxa
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final a ser utilizada para fins de cilculo dos Juros Remuneratérios, uma vez
definida em conformidade com, o, Pi()cedLnento de Bookbuilding previsto
no subitem 4.2.2 da Escritura cle: En(ussac- sers ratificada potr meio de
aditamento 3 Escrituri”de 'Emissio, que 'devera ser arquivado na Junta
Comertcial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), sem necessidade de nova
aptovagio societiria pela Emissora ou de realizagio de assembleia geral de
debenturistas.

(i) Pagamento dos Juros Remuneratérios. Os Juros
Remuneratdrios serdo pagos trimestralmente, a partit da Data de Emisséo,
sempre no dia 28 dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 28 de maio de 2012 e o
dltimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma

“Data de Pagamento dos Juros Remuneratétios™).

G4) Amortizagio do Valor Nominal Unitéario. O Valor Nominal
Unitario das Debéntures serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas iguais,
trimestrais e sucessivas, iniciando-se o ptimeiro pagamento em 1 (um) ano
e 1 (um) més contado da Data de Emissio (“Petiodo de Caréncia”),
conforme tabela a seguit (cada uma dessas datas, uma “Data de

Amortizacio”):

Defini¢3o da fragdo do Valor

Datas da Amortizagio Nominal Unitario a ser
Amortizado
28 de maio de 2013 5,8824%
28 de agosto de 2013 5,8824%
28 de novembro de 2013 5,8824%
28 de fevereiro de 2014 5,8824%
28 de maio de 2014 5,8824%
28 de agosto de 2014 5,8824%
28 de novembro de 2014 5,8824%
28 de fevereiro de 2015 5,8824%
28 de maio de 2015 5,8824%
28 de agosto de 2015 5,8824%
28 de novembro de 2015 5,8824%
28 de fevereiro de 2016 5,8824%
28 de maio de 2016 5,8824%
28 de agosto de 2016 5,8824%
28 de novembro de 2016 5,8824%
28 de fevereiro de 2017 5,8824%
28 de maio de 2017 5,8824%
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Debéntures e exigird, obsetvados os prazos previstos na Escritura de
Emissdo, o imediato pagamento,do Valor Nominal Unititio (ou do Saldo
do Valor Nominal Unitasio) das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratétios, calculados pro rata z‘eﬂgbérﬁ; além- dos demais encargos
devidos nos termos da Escritura de Emissdo, quando apliciveis. Os
termos das hipéteses de vencimento antecipado constatio da Esctitura de
Emissio e deverio seguir padrdes de mercado de operacdes desta
natureza.

C)) Agente Fiducidrio. A Companhia constituiu e nomeou a
Pentagono S.A. — Distribuidora de Titulos e Valotes Mobilidtios como
agente fiducidrio desta Emissio (“Agente Fiduciirio™).

2. Fica a Diretoria da Companhia desde ji autorizada a praticar todos e quaisquer
atos e a celebrar todos e quaisquer documentos necessitios i execu¢io das
deliberagdes ora aprovadas, incluindo, mas sem limitacdo, praticar os atos
necessarios a celebragio: (i) da Escritura de Emissio; (i) de aditamento 4 Esctitura
de Emissdo para ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding, (i) do
Contrato de Distribui¢do; e (iv) da contratagio dos Coordenadores e outras
instituigdes financeiras autotizadas a operat no metcado de valores mobilidtios
como intermediadoras da Oferta, do Agente Fiduciitio, do Banco Mandatéirio, do
Agente Escriturador, consultores jutidicos e demais instituicbes cuja contratacio
eventualmente se faca necessitia para a realizacio da Oferta, fixando-lhes os
respectivos honorarios. A Diretoria também poderi realizar a publicagio e o
registro dos documentos de natureza societaria ou outros relativos 2 Oferta perante
os 6rgios competentes e o registro da Oferta perante a CVM e a ANBIMA. Todos
os atos relativos as deliberagdes ora aprovadas que tenham sido praticados pela
Diretoria anteriormente 4 data desta assembleia, ficam também expressamente
confirmados e ratificados.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a assembleia foi encerrada e
lavrada a presente ata, que lida e achada conforme, é assinada pot todos acionistas
presentes. Aragariguama, 09 de marco de 2012. Sr. Renato Alves Vale, Presidente e
Sr. Anténio Linhares da Cunha, Secretirio. Acionistas: CCR S.A., p. St. Renato
Alves Vale e Sr. Antbénio Linhares da Cunha. Conselheiros: (1) St. RENATO
ALVES VALE; (2) St. ANTONIO LINHARES DA CUNHA; (3) St. ARTHUR
PIOTTO FILHO; (4) St ITALO ROPPA; (5) St. LEONARDO COUTO
VIANNA; e (6) St. MARCUS RODRIGO DE SENNA.

Certifico que a presente é cépia fiel do original lavrado em livro préprio.

131 453/12-9 s e =
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.
CNP] n° 02.415.408/0001-50 _
HIRE n° 35300154363

Ata de Reunido do Conselho de Administragio
realizada em 09 de margo de 2012

DATA, HORA E LOCAL: 09 de marco de 2012, as 08:30 horas, na sede da
Concessioniria de Rodovias do Oeste de Sio Paulo — ViaQOeste S.A.
(“Companhia” ou “Emissora”), localizada na Rua Sio Jodo, n° 30, Centro, Cidade
de Aragariguama, Estado de Sio Paulo.

CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades para
convocagao, em razdo da presenca da totalidade dos membros do Conselho de
Administragio da Companhia.

COMPOSIGCAO DA MESA: St. Renato Alves Vale, Presidente e St. Ant6nio
Linhares da Cunha, Secretirio.

ORDEM DO DIA: (i) Aprovar a 4" emissdo de debéntures simples, nio
conversiveis em agles, sob o regime de garantia firme de colocagio, da espécie
subordinada, a ser convolada em quirografaria, em série unica, da Companhia
(“Oferta”); e (i) autorizar a Diretoria da Companhia adotar todos e quaisquer atos
necessitios 4 implementacio da Oferta.

DELIBERAGCOES: Por unanimidade de votos dos Conselheiros e sem quaisquer
restricdes, abstendo-se de votar os legalmente impedidos, apds debates e
discussoes, conforme attibuicSes previstas na alinea (j) do Artigo 11 do Estatuto
Social da Companhia e no Artigo 59, parigrafo 1°, da Lein® 6.404, de 15de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™):

1. Foi aprovada a 4* emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agdes,
sob o regime de garantia firme de colocagdo, da espécie subordinada, a ser
convolada em quirografiria, em série tnica, da Companhia, no valor total de
R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“Emissio” e
“Debéntures”, respectivamente), podendo ser aumentado tendo em vista a opgio
de Debéntures Adicionais e de Debéntures Suplementares (conforme definidas
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abaixo), nos termos e condi¢des do “Instrumento Particular de Escritura da 4
Emissdo de Debéntures Simples, NZo-Conversiveis .em A¢des, da Concessionaria
de Rodovias do Oeste de Sio Pzulo -- ViaOeste S.A.” (“Escritura de Emissio”),
cujos recursos liquidos serdo integralmente destinados para a amortizagio integral
do saldo remanescente das debéntures da primeira emissio da Companhia
(“Primeira Emiss30”) e o resgate total das debéntures em circulagio da segunda
emissdo da Companhia (“Segunda Fmiss3o™), bem como para o pagamento de
dividendos previamente declarados pela Emissora. A Oferta serd registrada na
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), nos termos da Lei das Sociedades por
Acgdes, da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 4007), da Instrugio da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucio
CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o
Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre a
CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio
CVM-ANBIMA”), e das demais disposi¢cdes legais, regulamentares e
autorregulatérias apliciveis.

1.1. Determinar que a Emissio terd as seguintes caractetisticas:

(a) Colocagdo e Negociagdo. As Debéntutres serio objeto de
distribui¢do publica sob tegime de garantia firme de colocagio. As
Debéntures serdo registradas (i) para disttibui¢io no metrcado primario pot
meio (a) do SDT — Médulo de Disttibuicio de Titulos (“SDT”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢io liquidada financeitamente
por meio da CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Distribuicio de Ativos
(“DDA”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™); (ii) para
negociagdo no mercado secundirio, por meio (a) do SND — Médulo
Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e opetacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacbes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e (b) do Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix™),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociagoes liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

(b) Valor Nominal Unitario e Valor Total da Emissdo. O valor
nominal unitirio das Debéntures seri de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitdtio™)
e o valor total da Emissio serd de R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais).
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(c) Quantidade de Debéntures ¢ Numero de Séries. Serio
emitidas 75.000 (setenta-e cinco inily-Debéntuses, em uma unica sétie,
excluidas as Debéntures Acicionais ¢ as Debéntures Suplementares
(conforme abaixo definidas). Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugio CVM 400, a Emissora poderd aumentar a quantidade de
Debéntutes com relagio a quantidade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures Suplementares (conforme abaixo definido), em
~até 20% (vinte pot cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil) Debéntures
adicionais (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido
de registro a CVM, até a data de conclusio do procedimento de coleta de
intengSes de investimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23
e do artigo 44 da Instrucio CVM 400, sem recebimento de resetvas, sem
lotes minimos ou maximos, para verificacdo, junto aos investdotes, da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros
(“Procedimento de Bookbuilding”). Nos termos do attigo24 da
Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures Adicionais, poderd ser actescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 11.250 (onze mil, duzentas e
cinquenta) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares™),
destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela
Emissora ao Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lidet” ou “BTG
Pactual”), ao Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e ao Banco
Itad BBA S.A. (“Itad BBA” e, em conjunto com o Cootrdenador Lider e
com o Bradesco BBI, “Coordenadores”) no “Contrato de Coordenagio,
Colocagio e Distribuicio Puiblica, em Regime de Garantia Firme de
Colocagio, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da 4°
Emissio da Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sio Paulo —
ViaOeste S.A.” (“Contrato_de Distribuicio”), que somente podera ser
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data
de conclusio do Procedimento de Bookbuilding.

(d) Data de Emissdo, Prazo e Data de Vencimento. Para todos
os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd de 28 de
abril de 2012 (“Data de Emissdo”). Ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado, resgate antecipado facultativo total, amortizacio
facultativa parcial e aquisigdo facultativa previstas na Escritura de Emisséo,
o prazo de vencimento das Debéntures serd de 5 (cinco) anos e 1 (um)
més contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 28 de maio
de 2017 (“Data de Vencimento”), data em que a Emissora obriga-se a
proceder 4 liquidagdo das Debéntures que ainda estiverem em circulacio,
com o seu consequente cancelamento. As Debéntutes serdo liquidadas
pelo o Valor Nominal Unitirio das Debéntures remanescente apds cada
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Data de Amortizagio (conforme definido abaixo) (“Saldo do Valor
Nominal Unitirio™), acrescido:dos. juros:Remuneratétios.

(e) Tipo, Conversibilidade, Espécie e Forma. As Debéntures
serdo simples, nio conversiveis em acdes, da espécie subordinada, nos
termos do artigo 58, § 4°, da Lei das Sociedades por Agdes, e passardo
automaticamente a ser da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agdes, na data em que ocorrerem (i) a
amortizacio integral do saldo remanescente das debéntutes da Primeira
Emissio e (ii) o resgate antecipado das debéntures em circulagio da
Segunda Emissdo, devendo a Emissora notificar o Agente Fiducidtio da
ocorréncia dos eventos previstos nos itens (i) e (i). O Agente Fiduciario
devera confirmar aos Debenturistas que as debéntutes da Primeita
Emissio e as debéntures da Segunda Emissio foram integralmente
quitadas, por meio de comunicagio aos Debenturistas, a qual deveri ser
também enviada a CETIP, 2 BM&FBOVESPA e a0 Agente Escriturador.
As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissdo de certificados representativos de debéntures.

® Banco Mandatatio e Agente Escriturador. O Itad
Unibanco S.A. setd o banco mandatirio e o Itatt Corretora de Valores S.A.
serd a institui¢o depositaria.

(2 Atualizagio das Debéntures. O Valor Nominal Unitirio das
Debéntures nio serd atualizado.

(h) Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unititio das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes 4 vatiagio
acumulada de um determinado percentual das taxas médias didrias dos DI
— Depésitos Interfinanceitos de um dia, oser extragrupo, na forma
percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels,
calculadas e divulgadas diatiamente pela CETIP, no informativo diirio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa
DI Ower”), a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding e,
em todo caso, limitado a até 109,50% (cento e nove inteitos e cinquenta
centésimos por cento) (“Taxa Mixima”) (“Juros Remuneratérios™). A taxa
final a ser utilizada para fins de cdlculo dos Juros Remuneratétios, uma vez
definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto
no subitem 4.2.2 da Escritura de Emissdo, serd ratificada por meio de
aditamento 4 Escritura de Emissio, que deverd ser arquivado na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), sem necessidade de nova
aprovagio societaria pela Emissora ou de realizagio de assembleia geral de
debenturistas.

2
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@) Pagamento dos Juros Remuneratérios. Os Juros
Remuneratérios serdo pagos-trimestraltzente, a partir da Data de Emissio,
sempre no dia 28 dos meses de fevereiro, maic, agosto e novembro de
cada ano, sendo o ptimeiro pagamento devido em 28 de maio de 2012 € o
ultimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma

“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios™).

G) Amortizagdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal
Unitario das Debéntures serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas iguais,
trimestrais e sucessivas, iniciando-se o ptimeiro pagamento em 1 (um) ano
e 1 (um) més contado da Data de Emissio (“Perfodo de Caréncia®),
conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de

Amortizacio™):

Definicdo da fragio do Valor

Datas da AmortizagZo Nominal Unitario a ser
Amortizado
28 de maio de 2013 5,8824%
28 de agosto de 2013 5,8824%
28 de novembro de 2013 5,8824%
28 de fevereiro de 2014 5,8824%
28 de maio de 2014 5,8824%
28 de agosto de 2014 5,8824%
28 de novembro de 2014 5,8824%
28 de fevereiro de 2015 5,8824%
28 de maio de 2015 5,8824%
28 de agosto de 2015 5,8824%
28 de novembro de 2015 5,8824%
28 de fevereiro de 2016 5,8824%
28 de maio de 2016 5,8824%
28 de agosto de 2016 5,8824%
28 de novembro de 2016 5,8824%
28 de fevereiro de 2017 5,8824%
28 de maio de 2017 5,8824%

(k) Repactuagdo. As Debéntures ndo serdo objeto de
repactuacgio.

O Aquisigio Facultativa. A Emissora poderd a seu exclusivo
critério, observado o disposto no parigrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes, adquirit Debéntures em circulagio, as quais
poderio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela

@
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CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracio e das
demonstrages financeiras da Emissoza. As, Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em fecouratia, se ,,cﬁ'quando recolocadas no
mercado, fardo jus 4 meésma remunera¢io das demais Debéntutes em
circulagio.

(m)  Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagdo
Facultativa Parcial. A Emissora poderd, a seu exclusivo ctitério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, tealizat: (a) o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures; ou (b) a amortiza¢io facultativa
parcial, esta Gltima limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor
Nominal  Unitario das  Debéntures, que deverd  abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagio, nos termos e
condi¢des estabelecidos na Escritura de Emissio.

(n) Garantias. As Debéntures ndo contatio com nenhuma
garantia.
(o) Encargos Moratorios. Sem prejuizo do disposto na clausula

de vencimento antecipado da Escritura de Emissdo, caso a Emissora deixe
de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos
detentores das Debéntures nas datas em que sio devidos, tais pagamentos
devidos e ndo pagos continuario sujeitos 4 eventual remuneragio incidente
sobre os mesmos e ficardio sujeitos, ainda, a: (@) multa moratdria
convencional, irredutivel e de natureza nio compensatdria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e nio pago; e (i) jutos de mora nio
compensatérios calculados 4 taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos
calculados sobre o montante devido e ndo pago. Os encargos moratdrios
ora estabelecidos inciditdo desde o efetivo descumptimento da obrigagio
respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notifica¢do ou interpelagio judicial ou extrajudicial

(p) Vencimento Antecipado. Na ocorréncia de qualquer dos
eventos de vencimento antecipado a serem previstos na Escritura de
Emissio, o Agente Fiduciatio (conforme abaixo definido) deverd declarar
antecipadamente vencidas a totalidade das obrigagdes relativas as
Debéntures e exigird, observados os prazos previstos na Escritura de
Emissio, o imediato pagamento do Valor Nominal Unititio (ou do Saldo
do Valor Nominal Unitirio) das Debéntures, actescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata femporis, além dos demais encargos
devidos nos termos da Escritura de Emissio, quando aplicaveis. Os
termos das hipéteses de vencimento antecipado constatio da Escritura de
Emissdo e deverio seguir padrdes de mercado de operagbes desta

natureza.
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(C)] Agente Fiduciirio A Compathia- constituiu e nomeou a
Pentagono S.A. — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidtios como
agente fiducidrio desta Emissdo (“Agente Fiduciirio™).

2. Fica a Diretoria da Companhia desde ja autotizada a praticar todos e quaisquet
atos e a celebrar todos e quaisquer documentos necessirios 4 execucio das
deliberagdes ora aprovadas, incluindo, mas sem limitagio, praticar os atos
necessarios a celebragio: (i) da Escritura de Emissio; (ii) de aditamento 4 Esctitura
de Emissdo para ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding, (iii) do
Contrato de Distribuigdo; e (iv) da contratacio dos Cootrdenadores e outtas
institui¢des financeiras autorizadas a operat no mercado de valotes mobilidtios
como intermediadoras da Oferta, do Agente Fiducidtio, do Banco Mandatitio, do
Agente Escriturador, consultores juridicos e demais instituigdes cuja contratacio
eventualmente se faga necessiria para a realizagio da Oferta, fixando-lhes os
respectivos honorarios. A Diretoria também poderd tealizar a publicagio e o
registro dos documentos de natureza societitia ou outros relativos a Ofetta perante
os Orgios competentes e o registro da Oferta perante a CVM e da ANBIMA.
Todos os atos relativos as deliberagdes ora aprovadas que tenham sido praticados
pela Diretoria anteriormente a data desta reuniio, ficam também expressamente
confirmados e ratificados.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da
qual foi lavrada a presente Ata, que lida e achada conforme, é assinada por todos
os presentes. Aracariguama, 09 de marco de 2012. Sr. Renato Alves Vale,
Presidente e Sr. Anténio Linhares da Cunha, Secretirio. Conselheiros: (1) St.
RENATO ALVES VALE; (2) St. ANTONIO LINHARES DA CUNHA; (3) St.
ARTHUR PIOTTO FILHO; (4) Sr. fTTALO ROPPA; (5) St. LEONARDO
COUTO VIANNA; e (6) St. MARCUS RODRIGO DE SENNA.

Certifico que a presente é copia fiel do original lavrado em livro prdprig
Antonio Linbares da Cunha

Secretdrio

LTI TR
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SA0 PAULO - VIAOESTE S.A.
CNPJ 0°02.415.408/0901-50
NIRE n° 35300151363 ~

JUCESP PROTOCOLO
0.271.094/12-6
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Ata de Assembleia Geral Extraordiniria
realizada em 19 de margo de 2012

DATA, HORA E LOCAL: No dia 19 de marco de 2012, as 8:00 horas, na sede
da Concessioniria de Rodovias do Oeste de Sio Paulo — ViaOeste S.A.
(“Companhia” ou “Emissora”), localizada na Rua Sio Jodo, n°® 30, Centro, Cidade
de Aragariguama, Estado de Sio Paulo.

PRESENCA: Foram cumpridas, no Livro de Presenca, as formalidades exigidas
pelo artigo 127 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lel_das Sociedades por Acdes™), constatando-se a presenca dos acionistas
representando a totalidade do capital social da Companhia, conforme se verifica
das assinaturas constantes do “Livro de Registro de Presenca dos Acionistas”.

CONVOCAGAO E PUBLICAGAO PREVIA DE ANUNCIOS: Os avisos de
que trata o artigo 124, parigrafo 4°, da Lei das Sociedades por Acdes, foram
dispensados em conformidade com a referida lei, pelo comparecimento dos
acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia. -

COMPOSICAO DA MESA: Str. Renato Alves Vale, Presidente e Sr. Marcus
Rodrigo de Senna, Secretario.

ORDEM DO DIA: Re-ratificagio e consolidacio das delibera¢des constantes da
Assembleia Geral Extraordinitia da Companhia realizada em 09 de marco de 2012
(“AGE _da 4* Emissio™), na qual foi aprovada, dentre outros, a 4* emissio de
debéntures simples, niio conversiveis em acdes, sob o regime de garantia firme de
colocacio, da espécie subordinada, a ser convolada em quirografiria, em sétie
tnica, da Companhia (“Debéntures”, “Emissio” e “Oferta”, respectivamente).

DELIBERACOES: Por unanimidade de votos dos acionistas presentes e sem
quaisquer restricSes, abstendo-se de votar os legalmente impedidos, ap6s debates e
discussdes, conforme atribuigdes previstas na alinea (a) do Artigo 21 do Estatuto
Social da Companhia, e no Artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), foi aprovada a re-ratificagdo e
consolidacio das deliberagdes constantes da AGE da 4* Emissio, que passam 2

vigorar conforme segue: 4%
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“DELIBERACOES: Por unanimigsde de voios dos dcionistas presentes e sem
quaisquer restricdes, abstendo-se de votar os legalmente impedidos, ap6s debates e
discussdes, conforme atribuicdes previstas na alinea (a) do Artigo 21 do Estatuto
Social da Companhia, e no Artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™):

1. Foi aprovada a 4" emissio de debéntutes simples, nio conversiveis em acdes,
sob o regime de garantia firme de colocagdo, da espécie subordinada, a ser
convolada em quirografiria, em série Unica, da Companhia, no valor total de
R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), podendo ser aumentado tendo em vista a opcio
de Debéntures Adicionais e de Debéntures Suplementares (conforme definidas
abaixo), nos termos e condicbes do “Instrumento Particular de Escritura da 4°
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Concessioniria
de Rodovias do Oeste de Sio Paulo — ViaOeste S.A.” (“Escritura de Emissdo™),
cujos recursos Hquidos serdo integralmente destinados para a amortizacio integral
do saldo remanescente das debéntures da primeira emissio da Companhia
(“Primeira Emissd0”) e o resgate total das debéntutes em circulagio da segunda
emissio da Companhia (“Segunda Emissdo™), bem como para o pagamento de
dividendos previamente declarados pela Emissora. A Oferta serd registrada na
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), nos termos da Lei das Sociedades por
Agoes, da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 4007), da Instrugio da CVM n° 471, de 8 de-agosto de 2008 (“Instrucio
CVM 4717), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o
Registro de Ofertas Pdblicas, Regulado pela Instrucio CVM 471, celebrado entre a
CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio
CVM-ANBIMA”), e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias apliciveis.

1.1. Determinar que a Emissio terd as seguintes caracteristicas:

(a) Colocagdo e Negociagdo. As Debéntures serio objeto de
distribuigio publica sob regime de garanta firme de colocacio. As
Debéntures serdo registradas (i) para distribui¢iio no mercado primario por
meio (a) do SDT — Moédulo de Distribuicio de Titulos (“SDT™),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente
por meio da CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Distribuicio de Ativos
(“DDA”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™); (i) para
negociagio no mercado secundirio, por meio (a) do SND — Médulo
Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures

&#/2

135

@

CCR

ViaOeste



@

CCR

ViaOeste

custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do Sistema Bovespa Fix
(“Bovespa Fix”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo as negociacoes - ]iqbidadas financeirarnente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

(b) Valor Nominal Unitatio e Valor Total da Emissfo. O valor
nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emissio (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitirio™)
e o valor total da Emissio serd de R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhGes de reais).

() Quantidade de Debéntures e Numero de Séries. Serio
emitidas 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures, em uma tnica série,
excluidas as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares
(conforme abaixo definidas). Nos termos do patigrafo 2° do artigo 14 da
Instrugio CVM 400, a Emissora poderd aumentar a quantidade de
Debéntures com relagio 2 quantdade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures Suplementares (conforme abaixo definido), em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil) Debéntures
adicionais (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido
de registro 2 CVM, até a data de conclusio do procedimento de coleta de
intencdes de investimento, nos termos dos parigrafos 1° e 2° do artigo 23
e do artigo 44 da Instru¢io CVM 400, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou miximos, para vetificacdo, junto aos investidores, da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros
(“Procedimento  de Bookbuilding”). Nos termos do artigo 24 da
Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntutes inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures Adicionais, poderi ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 11.250 (onze mil, duzentas e
cinquenta) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares™),
destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, conforme opg¢io outorgada pela
Emissora a0 Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lidet” ou “BTG
Pactual”), ao Banco Bradesco BBIS.A. (“Bradesco BBI”) e ao Banco
Ttat BBA S.A. (“Itati BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e
com o Bradesco BBI, “Coordenadores™) no “Contrato de Coordenacio,
Colocagio e Distribuicio Puablica, em Regime de Garantia Firme de
Colocagio, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da 4*
Emissio da Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sio Paulo —
ViaOeste S.A.” (“Contrato_de Distribuicio™), que somente poderi ser
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data
de conclusio do Procedimento de Bookbuilding.

(d) Data de Emisso, Prazo e Data de Vencimento. Para todos
os fins e efeitos legais, a data de emissfio das Debéntures serd de 28 de
abril de 2012 (“Data de FEmissdo”). Ressalvadas as hipéteses de
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vencimento antecipado, resgate antecipado facultativo total, amortizacio
facultativa parcial, aquisicio facuoltativa «° oudtros eventos de resgate
previstos na Escritura de Emissio, o prazo ée vencimento das Debéntures
serd de 5 (cinco) anos e 1 (um) més contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 28 de maio de 2017 (“Data_de Vencimento”),
data em que 2 Emissora obriga-se a proceder 2 liquidacio das Debéntures
que ainda estiverem em circulagdo, com o seu consequente cancelamento.
As Debéntures setdo liquidadas pelo o Valor Nominal Unitirio das
Debéntures remanescente apés cada Data de Amortizacio (conforme
definido abaixo) (“Saldo do Valor Nominal Unitrio™), acrescido dos Juros
Remuneratétios.

(e) Tipo, Conversibilidade, Espécie e Forma. As Debéntures
serdo simples, nio conversiveis em agdes de emissio da Companhia, da
espécie subordinada, nos termos do artigo 58, § 4°, da Lei das Sociedades
por Agdes, e passario automaticamente a ser da espécie quirografitia, nos
termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, na data em
que ocotrerem (i) a amortizagio integral do saldo remanescente das
debéntures da Primeira Emissio e (if) o resgate antecipado das debéntures
em circulagio da Segunda Emissio, devendo a Emissora notificar o
Agente Fiducidrio da ocorréncia dos eventos previstos nos itens @ e (). O
Agente Fiduciitio deverd confirmar aos Debenturistas que as debéntures
da Primeira Emissio e as debéntures da Segunda Emissio foram
integralmente quitadas, por meio de comunicacio aos Debenturistas, a
qual deverd ser também enviada 2 CETIP, 2 BM&FBOVESPA e a0
Agente Escriturador. As Debéntures serio emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissio de certificados representativos de
debéntures.

® Banco Mandatitio e Agente Escriturador. O Ttat
Unibanco S.A. serd o banco mandatirio e o Itati Corretora de Valores S.A.
serd a institui¢io depositaria.

() Atualizagao das Debéntures. O Valor Nominal Unitirio das
Debéntures nio seri atualizado monetariamente.

(h) Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes 2 varia¢do
acumulada de um determinado percentual das taxas médias didrias dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diatiamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pigina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa
DI Oger”), a ser definido de acordo com Procedimento de Bookbuilding e,
em todo caso, limitado a até 109,50% (cento e nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) (“Taxa Maxima”) (“Juros Remunerat61ios™). A taxa
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final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratérios, uma vez
definida em conformidade-com ¢ Procedimento, de Bookbuilding previsto
no subitem 4.2.2 da Escrituta de Emissdo. seid ratificada por meio de
aditamento 4 Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), sem necessidade de nova
aprovagio societiria pela Emissora ou de realiza¢io de assembleia geral de
debenturistas.

@) Pagamento dos Juros Remuneratérios. Os Juros
Remuneratdrios serdo pagos trimestralmente, sempre no dia 28 dos meses
de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo o ptimeiro
pagamento devido em 28 de maio de 2012 e o dltimo pagamento na Data
de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos

Juros Remuneratérios”).

G) Amortizagio do Valor Nominal Unitatio. O Valor Nominal
Unitario das Debéntures serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas iguais,
trimestrais e sucessivas, iniciando-se o ptimeiro pagamento em 1 (um) ano
e 1 (um) més contado da Data de Emissio (“Periodo de Caréncia”), ou
seja, 28 de maio de 2013, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas,
uma “Data de Amortizacio™):

; : - Defini¢go da fragao do Valor

Datas da Amortizagdo Nominal Unitatio a ser =

B : ‘Amortizado
28 de maio de 2013 5,8824%
28 de agosto de 2013 5,8824%
28 de novembro de 2013 5,8824%
28 de fevereiro de 2014 5,8824%
28 de maio de 2014 5,8824%
28 de agosto de 2014 5,8824%
28 de novembro de 2014 5,8824%
28 de fevereiro de 2015 5,8824%
28 de maio de 2015 5,8824%
28 de agosto de 2015 5,8824%
28 de novembro de 2015 5,8824%
28 de fevereiro de 2016 5,8824%
28 de maio de 2016 5,8824%
28 de agosto de 2016 5,8824%
28 de novembro de 2016 5,8824%
28 de fevereiro de 2017 5,8824%
28 de maio de 2017 5,8816%

(k) Repactuagdo. As Debéntures nio serio objeto de

repactuacio.
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o Aquisigdo Faculiativa, A Fmissora, poderd a seu exclusivo
critério, observado o disposto no parigrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acdes, adquirit Debéntures ém circulagio, as quais
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouratia da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracio e das
demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, se ¢ quando recolocadas no
mercado, fardo jus 4 mesma remuneracio das demais Debéntutes em
circulagio.

(m) Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagio
Facultativa Parcial. A Emissora poderi, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar: (a) o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures; ou (b) a amortizacio facultativa
parcial, esta dltima limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor
Nominal ~ Unitario das  Debéntures, que deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulacio, nos termos e
condigdes estabelecidos na Escritura de Emissio.

(n) Garantias. As Debéntures nio contario com nenhuma
garantia.
(o) Encargos Moratérios. Sem prejuizo do disposto na cliusula

de vencimento antecipado da Escritura de Emissio, caso a Emissora deixe
de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos
detentores das Debéntures nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos
devidos e ndo pagos continuario sujeitos 4 eventual remuneragio incidente
sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza nio compensatdtia, de 2% (dois
por cento) sobte o valor devido e ndo pago; e (i) jutos de mora nio
compensatérios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos
calculados sobre o montante devido e nio pago. Os encargos moratdtios
ora estabelecidos incidirio desde o efetivo descumptimento da obrigacio
respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacio judicial ou extrajudicial.

r) Vencimento Antecipado. Na ocorténcia de qualquer dos
eventos de vencimento antecipado a serem previstos na Escritura de
Emissdo, o Agente Fiducidrio (conforme abaixo definido) devera declarar
antecipadamente vencidas a totalidade das obrigacdes relativas as
Debéntures e exigird, observados os prazos previstos na Escritura de
Emissdo, o imediato pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou do Saldo
do Valor Nominal Unititio) das Debéntures, acrescido dos Juros

Remuneratérios, calculados pro rata temporis, além dos demais encatgos
6
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devidos nos termos da Escritura de Emissio, quando apliciveis. Os
termos das hipéteses de 'vencimento astecipado-constario da Escritura de
Emissio e deverio segUir"padrées de miercado de operacdes desta
natureza. ' ‘

()] Agente Fiduciario. A Companhia constituiu e nomeou a
Pentidgono S.A. — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios como
agente fiducidrio desta Emissio (“Agente Fiducidrio™).

2. Fica a Diretoria da Companhia desde ja autotizada a praticar todos e quaisquer
atos e a celebrar todos e quaisquer documentos necessirios 4 execucio das
deliberacdes ora aprovadas, incluindo, mas sem limitagio, praticar os atos
necessatios a celebragio: (i) da Escritura de Emissio; (ii) de aditamento 4 Escritura
de Emissio para ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding (iii) do
Contrato de Distribuigdo; e (iv) da contratacio dos Coordenadores e outras
instituigbes financeiras autorizadas a operar no mercado de valores mobilidrios
como intermediadoras da Oferta, do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatétio, do
Agente Bscriturador, consultores juridicos e demais instituicdes cuja contratacio
eventualmente se faca necessiria para a realizacio da Oferta, fixando-lhes os
respectivos honoririos. A Diretoria também podera realizar a publicacio e o
registro dos documentos de natureza societitia ou outros relativos 2 Oferta perante
0s Orgaos competentes e o registro da Oferta perante 2 CVM e a ANBIMA. Todos
0s atos relativos as deliberagdes ora aprovadas que tenham sido praticados pela
Diretoria anteriormente 2 data desta assembleia, ficam também expressamente
confirmados e ratificados.”

Todas as demais deliberacdes tomadas na AGE da 4* Emissio que nio tiverem
sido alteradas pelas deliberagdes tomadas na presente assembleia permanecem
vilidas e em pleno vigor, sendo neste ato expressamente ratificadas.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a assembleia foi encerrada e
lavrada a presente ata, que lida e achada conforme, ¢ assinada por todos acionistas
presentes. Aracariguama, 19 de marco de 2012. St. Renato Alves Vale, Presidente e
St. Marcus Rodrigo de Senna, Secretirio. Acionistas: CCR S.A., p. Str. Renato
Alves Vale e Sr. Marcus Rodrigo de Senna. Conselheiros: (1) Sr. RENATO
ALVES VALE; (2) Sr. ANTONIO LINHARES DA CUNHA, (3) St. ARTHUR
PIOTTO FILHO; (4) St. ITALO ROPPA; (5) Sr. LEONARDO COUTO
VIANNA; e (6) St. MARCUS RODRIGO DE SENNA.

Certifico que a presente é copia fiel do original lavrado em livro préprio.
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO ~ VIAOESTE S.A.
CNPJ.n°%02.415.408/0001-50 .
N NIRI;‘ n® 2353"?0015?1365 o

JUGESP PROTOCOLO

A

i

WA

Ata de Reuniio do Conselho de Administragio
realizada em 19 de margo de 2012

DATA, HORA E LOCAL: 19 de marco de 2012, as 08:30 horas, na sede da
Concessiondria de Rodovias do Oeste de Sio Paulo — ViaOeste S.A.
(“Companhia” ou “Emissora”), localizada na Rua Sdo Jodo, n°® 30, Centro, Cidade
de Aracariguama, Estado de Sio Paulo.

CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades para
convocagio, em razio da presenca da totalidade dos membros do Conselho de
Administra¢io da Companhia.

COMPOSICAO DA MESA: Sr. Renato Alves Vale, Presidente e Sr. Marcus
Rodrigo de Senna, Secretario.

ORDEM DO DIA: Re-ratificacio e consolidacio das deliberacdes constantes da
reunido do Conselho de Administracio da Companhia realizada em 09 de marco
de 2012 (“RCA da 4* Emissdo”), na qual foi aprovada, dentre outros, a 4* emissio
de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, sob o regime de garantia firme
de colocagio, da espécie subordinada, a ser convolada em quirografaria, em série
unica, da Companhia (“Debéntures”, “Emissio” e “Oferta”, respectivamente).

DELIBERACOES: Por unanimidade de votos dos Conselheiros e sem quaisquet
restricdes, abstendo-se de votar os legalmente impedidos, apés debates e
discussdes, conforme atribui¢des previstas na alinea (j) do Artigo 11 do Estatuto
Social da Companhia e no Artigo 59, parigrafo 1°, da Lein® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), foi
aprovada a re-ratificagio e consolida¢io das deliberacdes constantes da RCA da 4?
Emissio, que passam a vigorar conforme segue:

“DELIBERACOES: Por unanimidade de votos dos Conselheiros e sem
quaisquer restri¢des, abstendo-se de votar os legalmente impedidos, ap6s debates e
discussdes, conforme atribui¢des previstas na alinea (j) do Artigo 11 do Estatuto
Social da Companhia e no Artigo 59, parigrafo 1°, da Lein® 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”): _
)
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1. Foi aprovada a 4" emissdo de debéntures”simples, nio convetsiveis em agdes,
sob o regime de garantia firine de colbcagio, da espécie subordinada, a ser
convolada em quirografiria, em série Unica, da Companhia, no valor total de
R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhes de reais) (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), podendo ser aumentado tendo em vista a opgio
de Debéntures Adicionais e de Debéntutes Suplementares (conforme definidas
abaixo), nos termos e condicdes do “Instrumento Patticular de Escritura da 4
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ac¢des, da Concessionaria
de Rodovias do Oeste de Sio Paulo — ViaOeste S.A.” (“Escritura de Emissio™),
cujos recursos liquidos serdo integralmente destinados pata a amortizagio integral
do saldo remanescente das debéntutes da primeira emissio da Companhia
(“Primeira Emissdo”) e o resgate total das debéntutes em circulagio da segunda
emissdo da Companhia (“Segunda Emissdo”), bem como para o pagamento de
dividendos previamente declarados pela Emissora. A Oferta serd registrada na
Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), nos termos da Lei das Sociedades por
Agbes, da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 4007), da Instrucio da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucio
CVM 4717), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o
Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre a
CVM e a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio
CVM-ANBIMA”), e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis.

1.1. Determinar que a Emissdo terd as seguintes caracteristicas:

(a) Colocagio e Negociagdo. As Debéntures serio objeto de
distribuigdo publica sob regime de garantia firme de colocacio. As
Debéntures serdo registradas (i) para disttibui¢io no mercado primario por
meio (a) do SDT — Modulo de Distribuichio de Titulos (“SDT”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢io liquidada financeiramente
por meio da CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Distribui¢io de Ativos
(“DDA”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”); (i) para
negocia¢do no mercado secunddrio, por meio (2) do SND — Mdbdulo
Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do Sistema Bovespa Fix
(“Bovespa Fix”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo as negocia¢bes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA. X

J
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(b) Valor Nominal Unitario e Valor Total da Emissdo. O valor
nominal unitirio das Debéntures-serd de-R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emissio (corforme defirida abairo) (“Valor Nominal Unitario”)
e o valor total da Emissdo sera de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhées de reais).

(©) Quantidade de Debéntures ¢ Numero de Séries. Serio
emitidas 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures, em uma tnica série,
excluidas as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares
(conforme abaixo definidas). Nos termos do parigrafo 2° do artigo 14 da
Instrucio CVM 400, a Emissora poderd aumentar a quantidade de
Debéntures com relagio a4 quantidade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures Suplementares (conforme abaixo definido), em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil) Debéntures
adicionais (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido
de registro a CVM, até a data de conclusdo do procedimento de coleta de
intengbes de investimento, nos termos dos parigrafos 1° e 2° do artigo 23
e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, para vetificagio, junto aos investidores, da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros
(“Procedimento de Bookbuilding’). Nos termos do artigo 24 da
Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures Adicionais, podeti ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 11.250 (onze mil, duzentas e
cinquenta) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares™),
destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, conforme op¢io outorgada pela
Emissora a0 Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider” ou “BTG
Pactual”), a0 Banco Bradesco BBIS.A. (“Bradesco BBI”) e ao Banco
Itati BBA S.A. (“Itad BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e
com o Bradesco BBI, “Coordenadores™) no “Contrato de Coordenacio,
Colocacio e Distribui¢io Publica, em Regime de Garantia Firme de
Colocagio, de Debéntutes Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da 4*
Emissio da Concessionitia de Rodovias do Oeste de Sio Paulo —
ViaOeste S.A.” (“Contrato_de Distribuicio™), que somente podera ser
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data
de conclusio do Procedimento de Bookbuilding.

(d) Data de Emissdo, Prazo e Data de Vencimento. Para todos
os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd de 28 de
abril de 2012 (“Data_de FEmissdo”). Ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado, resgate antecipado facultativo total, amortizagio
facultativa parcial, aquisidio facultativa e outros eventos de resgate
previstos na Escritura de Emissdo, o prazo de vencimento das Debéntures
serd de 5 (cinco) anos e 1 (um) més contados da Data de Emisséo,

vencendo-se, portanto, em 28 de maio de 2017 (“Data de Vencimento™),
3
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data em que a2 Emissora obriga-se a proceder a liquidacio das Debéntures
que ainda estiverem eni.circulagie, ¢6m e ‘sew consequente cancelamento.
As Debéntures serdc liquidadas: peio o Vaior Nominal Unitirio das
Debéntures remanescente apés cada Data de Amortizacio (conforme
definido abaixo) (“Saldo do Valor Nominal Unitario”), acrescido dos Juros
Remuneratdtios.

(e) Tipo, Conversibilidade, Espécie e Forma. As Debéntures
serdo simples, nio conversfveis em acdes de emissio da Companhia, da
espécie subordinada, nos termos do artigo 58, § 4°, da Lei das Sociedades
por Agdes, e passatdo automaticamente a ser da espécie quirografiria, nos
termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, na data em
que ocorterem (i) a amortizacdo integral do saldo remanescente das
debéntures da Primeira Emissio e (ii) o resgate antecipado das debéntures
em circulagio da Segunda Emissio, devendo a Emissora notificar o
Agente Fiducidrio da ocorréncia dos eventos previstos nos itens @ e @). O
Agente Fiducidrio deverd confirmar a0s Debenturistas que as debéntures
da Primeira Emissdo e as debéntures da Segunda Emissio foram
integralmente quitadas, por meio de comunicacio aos Debenturistas, a
qual deverd ser também enviada a2 CETIP, 3 BM&FBOVESPA e a0
Agente Escriturador. As Debéntures serio emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissio de certificados representativos de
debéntures.

® Banco Mandatario e Agente Escriturador. O Itat
Unibanco S.A. serd o banco mandatiario e o Ttati Corretora de Valotres S.A.
serd a instituicdo depositaria.

(2) Atualizag@o das Debéntures. O Valor Nominal Unitatio das
Debéntutes nao serd atualizado monetariamente.

(h) Juros Remuneratérios. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remuneratorios cotrespondentes 2 variacio
acumulada de um determinado percentual das taxas médias didtias dos DI
— Dep6sitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pigina na Internet. (http://www.cetip.com.br) (“Taxa
DI Over”), a ser definido de acotdo com Procedimento de Bookbuilding e,
em todo caso, limitado a até 109,50% (cento e nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) (“Taxa Maxima”) (“Jutos Remuneratérios”). A taxa
final a ser utilizada para fins de cilculo dos Juros Remuneratétios, uma vez
definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding ptevisto
no subitem 4.2.2 da Escritura de Emissdo, sera ratificada por meio de
aditamento a2 Escritura de Emissdo, que deveri ser arquivado na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), sem necessidade de nova

4

144



@

CCR

ViaOeste

aprovacio societdria pela Emissora ou de realizacio de assembleia geral de
debenturistas. ’ T T B

(i) = Pagamento dos Juros Remuneratérios. Os Juros
Remuneratérios serdo pagos trimestralmente, sempre no dia 28 dos meses
de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 28 de maio de 2012 e o dltimo pagamento na Data
de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos

Juros Remuneratérios™).

G) Amortizagio do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal
Unititio das Debéntures seri amortizado em 17 (dezessete) parcelas iguais,
trimestrais e sucessivas, iniciando-se o ptrimeiro pagamento em 1 (um) ano
e 1 (um) més contado da Data de Emissio (“Petiodo de Caréncia”), ou
seja, 28 de maio de 2013, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas,
uma “Data de Amortizacio™):

, , Defini¢do da fracdo do Valor

Datas da Amortizagio |  Nominal Unitario a ser
‘ ‘ Amortizado
28 de maio de 2013 5,8824%
28 de agosto de 2013 5,8824%
28 de novembro de 2013 5,8824%
28 de fevereiro de 2014 5,8824%
28 de maio de 2014 5,8824%
28 de agosto de 2014 5,8824%
28 de novembro de 2014 5,8824%
28 de fevereiro de 2015 5,8824%
28 de maio de 2015 5,8824%
28 de agosto de 2015 5,8824%
28 de novembro de 2015 5,8824%
28 de fevereiro de 2016 5,8824%
28 de maio de 2016 5,8824%
28 de agosto de 2016 5,8824%
28 de novembro de 2016 5,8824%
28 de fevereiro de 2017 5,8824%
28 de maio de 2017 5,8816%

(k)  Repactuagdo. As Debéntures nio serdio objeto de
repactuacio.

()] Aquisi¢do Facultativa. A Emissora poderi a seu exclusivo
critério, observado o disposto no parigrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures em circulagio, as quais
poderio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser

5
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novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato constdr do relgidrio. da administracio e das
demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora’ para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fario jus 4 mesma remuneracio das demais Debéntures em
circulagio.

(m)  Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagio
Facultativa Parcial. A Emissora poderi, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar: (a) o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures; ou (b) a amortizacio facultativa
parcial, esta ultima limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor
Nominal ~ Unitdtio  das  Debéntures, que devera  abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntutes em Circulagio, nos termos e
condigdes estabelecidos na Escritura de Emissio.

(n) Garantias. As Debénturtes nio contario com nenhuma
garantia.
(o) Encargos Moratérios. Sem prejuizo do disposto na clausula

de vencimento antecipado da Escritura de Emissfio, caso a Emissora deixe
de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos
detentores das Debéntures nas datas em que sio devidos, tais pagamentos
devidos e ndo pagos continuario sujeitos 4 eventual remuneracio incidente
sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratdria
convencional, irredutivel e de natureza nio compensatéria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e nio pago; e (i) juros de mora nio
compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos
calculados sobre o montante devido e nio pago. Os encargos moratérios
ora estabelecidos incidirido desde o efetivo descumprimento da obtigacio
respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

) Vencimento Antecipado. Na ocorténcia de qualquer dos
eventos de vencimento antecipado a serem previstos na Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciatio (conforme abaixo definido) devera declarar
antecipadamente vencidas a totalidade das obrigacdes relativas as
Debéntures e exigird, observados os prazos previstos na Escritura de
Emissio, o imediato pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou do Saldo
do Valor Nominal Unititio) das Debéntures, actescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, além dos demais encargos
devidos nos termos da Escritura de Emissio, quando apliciveis. Os
termos das hipdteses de vencimento antecipado constario da Escritura de
Emissdo e deverio seguir padrbes de mercado de operacdes desta
natuteza. J
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Q) Agente Fiduciario A Companhia constituiu e nomeou a
Pentiagono S.A. — Distribuidora-de Fitulgs e~ Valores Mobilidrios como
agente fiducidrio desta Emissdo (“Agente Fiduciario™).

2, Fica a Ditetoria da Companhia desde ji autorizada a praticar todos e quaisquer
atos e a celebrar todos e quaisquer documentos necessitios 4 execucdo das
deliberagbes ora aprovadas, incluindo, mas sem limitacdo, praticar os atos
necessatios a celebragio: (i) da Escritura de Emissao; (ii) de aditamento 4 Escritura
de Emissio para ratificar o tesultado do Procedimento de Bookbuilding, (iii) do
Contrato de Distribuicio; e (iv) da contratacio dos Cootdenadores e outras
instituigbes financeiras autorizadas a operar no mercado de valores mobilidtios
como intermediadoras da Oferta, do Agente Fiduciitio, do Banco Mandatirio, do
Agente Escriturador, consultores jutidicos e demais instituicbes cuja contratacio
eventualmente se faca necessiria para a realizacio da Oferta, fixando-lhes os
respectivos honoririos. A Diretoria também poderd realizar a publicacio e o
registro dos documentos de natureza societaria ou outros trelativos 4 Oferta perante
os oOrgios competentes e o registrto da Oferta perante a CVM e da ANBIMA.
Todos os atos relativos as deliberages ora aprovadas que tenham sido praticados
pela Diretoria anteriormente a data desta reunido, ficam também expressamente
confirmados e ratificados.”

Todas as demais deliberagdes tomadas na RCA da 4" Emissdo que nio tiverem
sido alteradas pelas deliberagdes tomadas na presente reunido permanecem validas
e em pleno vigor, sendo neste ato expressamente ratificadas.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da
qual foi lavrada a presente Ata, que lida e achada conforme, é assinada por todos
os presentes. Aracariguama, 19 de marco de 2012. Sr. Renato Alves Vale,
Presidente e Sr. Matcus Rodrigo de Senna, Secretirio. Conselheitos: (1) St.
RENATO ALVES VALE; (2) Sr. ANTONIO LINHARES DA CUNHA; (3) St.
ARTHUR PIOTTO FILHO; (4) Str. TTALO ROPPA; (5) Sr. LEONARDO
COUTO VIANNA; e (6) St. MARCUS RODRIGO DE SENNA.

Certifico que a presente é copia fiel do original lavrado em livto préptio.
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ANEXO C

e SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
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Mooby’s
INVESTORS SERVICE

Rating Action: Moody's coloca ViaOeste em revisao para possivel elevagao; atribui
rating Baa3 / Aa1.br a BRL 750 milh6es em debéntures subordinadas

Global Credit Research - 23 Mar 2012

Sao Paulo, March 23, 2012 — A Moody's América Latina (Moody's) atribuiu um rating Baa3 em escala global, e Aa1.br na escala
nacional brasileira ("NSR"), a BRL 750 milhdes em debéntures subordinadas que serdo emitidas pela Concessionaria de
Rodovias do Oeste de S&o Paulo - ViaOeste S.A. ("ViaOeste"). Ao mesmo tempo, Moody’s colocou todos os ratings da
ViaOeste em revis&o para possivel elevagéo. A possivel elevacéo do rating reflete a nossa expectativa da manuteng&o do sélido
desempenho operacional da ViaOeste e dos fortes indicadores de crédito resultantes, bem como do refinanciamento das

dividas em circulagdo da 12 e 22 emisséo de debéntures nas condigdes apresentadas pela ViaOeste para a Moody's.

Esta sera a 4% (quarta) emiss&o de debéntures da ViaOeste. Os recursos provenientes da 4® emissé&o serdo utilizados para
quitar as dividas em circulagdo da 12 e 2% emiss&o de debéntures (seniores com garantias reais e subordinadas,
respectivamente) e para o pagamento de dividendos. Devido ao fato de que as debéntures subordinadas da 4% Emisséo seréo
automaticamente convertidas em debéntures seniores sem garantias reais (i.e. quirograférias), Moody s atribuiu os ratings
Baa3/Aa1.br para refletir as caracteristicas de debéntures de espécie quirografaria. O refinanciamento proposto devera ocorrer
em até 4 (quatro) dias Uteis apds a data de integralizagdo da 4? emissao, através da garantia contratada de subscrigao fi rme.
Caso a integralizagéo da 4% emiss&o n&o se concretize no prazo previsto, tal emissé&o ficara sujeita a vencimento antecipado.

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Os ratings corporativos Baa3 e Aa1.br refletem a solidez dos ativos da ViaOeste como um sistema rodovidrio, com um
alinhamento favoravel que conecta a area metropolitana de Sao Paulo a Sorocaba (regido oeste do Estado de Sao Paulo),
cruzando as cidades de Barueri e Osasco. A ViaOeste atende uma regido muito dindmica, com uma alta concentragéo de
manufatura, agronegécios e prestagéo de senigcos. Devido a grande populagéo proxima a Sao Paulo, a ViaOeste é uma das
rodovias mais movimentadas do Estado, com um sélido histérico operacional e um perfil de trafego bem balanceado, composto
por tréfego diério de passageiros (50%), veiculos comerciais (30%) e trafego recreativo (20%).

Os ratings também refletem o carater maduro da concessé&o da ViaOeste evidenciado por um sélido histérico operacional desde
1998. O ambiente regulatdrio relativamente estavel para as rodovias pedagiadas no Estado de S&o Paulo, combinado com os
fortes indicadores de crédito da ViaOeste, também suporta os ratings e a perspectiva.

Os riscos associados ao alto nivel das atividades de investimento de seu acionista controlador (CCR) bem como os potenciais
investimentos adicionais na concesséo da ViaOeste, o que poderia levar a uma maior alavancagem financeira, limitam o rating.
E importante mencionar que, uma vez que o refinanciamento da 12 e 22 emiss&o ocorra como previsto, as clausulas de default
cruzado com a CCR que vém limitando os ratings desaparecerdo. Os ratings também refletem a liquidez relativamente fraca da
ViaOeste e o perfil atual de vencimento de divida concentrado no curto a médio prazo, conforme em comparagdo com outras
rodovias pedagiadas que possuem grau de investimento.

AARTESP, a agéncia regulatéria e autoridade de concessdes de rodovias pedagiadas no Estado de S&o Paulo desde 2002,
tem geralmente apoiado as operadoras de pedagio no Estado, conforme demonstrado pelas recentes emendas no contrato de
concessédo da ViaOeste que garantiram a continuag&o do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concesséo.

A 42 emissdo de debéntures da ViaOeste contém provisdes que limitam o montante de novas dividas que a Empresa pode
emitir. Uma vez que a 12 e a 22 emisséo de debéntures forem integralmente resgatadas (0 que é uma condi¢&o para ndo
acelerar o montante em circulagéo da 42 emissao), o indice de Divida Liquida sobre EBITDA n&o deve exceder 4 (quatro). Além
disso, os dividendos s6 podem ser pagos acima do nivel minimo requerido pela Lei das Sociedades por Agdes se: (a) o indice
de Divida Liquida sobre EBITDA for menor do que 4 (quatro), e (b) o indice de Cobertura de Senigo de Divida (DSCR) estiver
acima de 1,2.

As debéntures subordinadas da ViaOeste (3% emiss&o) contém provisdes que, seguindo o resgate das debéntures seniores
garantidas (12 emiss&o), limitam o montante de novas dividas que poderdo ser contraidas para fins diversos (isto &, dividas
utilizadas para fins ndo contemplados no contrato de concesséo), as quais incluem as seguintes exigéncias: (a) o indice de
divida nova e existente para financiar fins diversos sobre EBITDA ndo pode exceder 1,0x; e (b) o indice de Divida Liquida sobre
EBITDA n&o deve exceder 4,0. Além disso, a Empresa ndo deve tomar mais de BRL 60 milhdes para financiar suas
necessidades de curto prazo. Ademais, as mesmas restricdes de distribui¢do de dividendos da 42 emiss&o de debéntures séo
aplicadas (isto é, pagamento de dividendos acima do minimo requerido pela Lei das Sociedades por Agdes se: (a) a Divida
Liquida sobre EBITDA for menor que 4, e (b) o indice de Cobertura do Senigo de Divida estiver acima de 1,2). Por fim, o
contrato de concessé&o requer que a Empresa mantenha um capital proprio minimo de 10% o montante dos investimentos
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acumulados e projetados na concessdo nos proximos 12 meses.

Historicamente, a CCR tem buscado investimentos no setor de transporte através de empreendimentos novos ou ja existentes
que fomegam taxas de retomo razoaweis aos seus acionistas. Em uma base consolidada, a alavancagem adicional € limitada
pelos covenants financeiros da CCR, o que requer que: (a) a Divida Liquida sobre EBITDA da CCR seja menor do que 3,0 e (b) o
seu EBITDA sobre Despesa com Juros seja maior do que 2,0.

O solido volume de trafego e o ambiente regulatério estavel no Estado de Sao Paulo sustentam os indicadores de crédito da
ViaOeste, fortes para a categoria de rating, conforme exemplificado por seus indices, todos calculados na média para os
Ultimos trés anos, de Caixa Gerado nas Operagdes (FFO) sobre Divida (25,7%), Cobertura de Juros de Caixa (4,2x), e Divida
sobre EBITDA (2,5x). Esses indicadores s&o parcialmente compensados pelo baixo indice de Caixa Retido das Operagdes
como resultado das distribuicdes de dividendos historicamente altas, o que também tem sido observado em outras concessoes
de rodovias pedagiadas.

Arevséo para possivel elevagéo reflete a opinido da Moody's de que a ViaOeste continuara apresentando forte desempenho
operacional durante os 10 anos restantes de concessao, embora com um perfil de liquidez relativamente fraco. Esperamos que
o crescimento do PIB brasileiro continue sustentando os indicadores de crédito da ViaOeste. Também prevemos que a
ViaOeste continuara emitindo divida para distribuir dividendos. No entanto, esperamos que a Empresa administre de maneira
prudente as distribuicde s de dividendos e a alavancagem financeira de modo que seus indicadores de crédito permanegam em
linha com a sua atual categoria de rating.

O rating ou a perspectiva poderiam ser elevados se a Empresa melhorasse o seu perfil de liquidez como resultado do
refinanciamento da 12 e 22 emissé&o e produzisse indicadores de crédito em linha com o desempenho histérico, ou acima dele,
de modo que o Caixa Gerado nas Operacdes sobre Divida e a Cobertura de Juros permanega acima de 25% e 4,0 vezes,
respectivamente, em uma base sustentawel.

O rating ou perspectiva da ViaOeste poderia ser rebaixado caso haja uma deterioragéo significativa e sustentada em seus
indicadores, com os indices de Caixa Gerado nas Operagdes sobre Divida e a Cobertura de Juros abaixo de 20% e 3,0 vezes,
respectivamente, por um periodo prolongado. A deteriorag&o no perfil de liquidez ou na qualidade de crédito da CCR também
poderia exercer pressao negativa sobre o rating da ViaOeste.

A principal metodologia utilizada neste rating foi a Operational Toll Roads publicada em Dezembro de 2006. Outras
metodologias e fatores que podem ter sido considerados no processo de atribuic&o de ratings a este emissor também podem
ser encontrados no site da Moody's.

A Concessionaria de Rodovias do Oeste de S&o Paulo - Viaoeste S.A. (ViaOeste) &€ uma subsidiaria operacional da Companhia
de Concessdes Rodoviarias ("CCR", Ba1/Aa2.br; perspectiva estawel), um dos maiores grupos de concesséo de rodovias
pedagiadas do Brasil, o qual controla aproximadamente 2.437,6 quildmetros de concessdes. A CCR é controlada por um
consorcio formado pela AGConcessdes, Camargo Correa e Soares Penido Concessdes. Nos Ultimos doze meses findos em 31
de dezembro de 2011, a CCR gerou receitas liquidas consolidadas de BRL4,6 bilhdes (USD2,8 bilhdes), excluindo receitas de
construgdo, e um EBITDA de BRL3,2 bilhdes (USD1,9 bilh&o), o que representa um aumento de 21,1% e 33.3%,
respectivamente, durante o mesmo periodo em 2010. Em 2011, a ViaOeste foi responsavel por 15% e 16 % das receitas liquidas
consolidadas e EBITDA, respectivamente, da CCR.

ViaOeste possui uma concessdo de 25 anos para operar seni¢os de pedagio no sistema rodoviario Castello Branco - Raposo
Tavares, uma concessao de 173 quildmetros que conecta a cidade de Sao Paulo, a capital do Estado de Sao Paulo, a regido
oeste do Estado, atendendo uma populagéo de cerca de 13,5 milhdes de habitantes distribuidos em 15 municipios. A
concessao foi outorgada pela Agéncia Reguladora de Senigos Publicos Delegados de Transporte (ARTESP) em margo de 1998
para um consorcio de construtoras, o qual a vendeu para a CCR em 2005 por aproximadamente BRL485 milhdes. Nos Ultimos
doze meses findos em 31 de dezembro de 2011, a ViaOeste reportou um trafego pedagiado anual de 114,7 milhdes de weiculos
equivalentes, um aumento de 7,1% em relagdo ao mesmo periodo em 2010, o que esta bem acima do crescimento real do PIB
do Brasil em 2011 (2,7%).

DIVULGAGOES REGULATORIAS

Embora este rating de crédito tenha sido atribuido em um pais ndo pertencente a Unido Europeia e ndo reconhecido como
aprovawel até o presente momento, este rating € considerado "qualificado por extenso pela UE" e pode ainda ser utilizado por
instituicdes financeiras, para fins regulatérios, até 30 de abril de 2012. Maiores informagdes sobre o status de aprovagdo da
Unido Europeia e sobre o escritério da Moody's que atribuiu um Rating de Crédito especifico encontram-se disponiveis no site
www.moodys.com

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida, este aniincio fornece diwulgagdes regulatérias
pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas subsequentemente da mesma série ou categoria/classe de
divida ou de um programa no qual os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings existentes, de acordo com as praticas
de rating da Moody's. Para os ratings atribuidos a um provedor de suporte, este anincio fomece diwlgagdes regulatorias
pertinentes a ag&o de rating do provedor de suporte e referentes a cada uma das agdes de rating dos titulos que derivam seus
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ratings do rating do provedor de suporte. Para ratings provisérios, este anuncio fomece diwlgagdes regulatérias pertinentes ao
rating provisorio atribuido, e em relago ao rating definitivo que pode ser atribuido ap6s a emisséo final da divida, em cada caso
em que a estrutura e os termos da transagao n&o tiverem sido alterados antes da atribuig&o do rating definitivo de maneira que
pudesse ter afet ado o rating. Para maiores informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo emissor/entidade
disponivel no www.moodys.com.

As fontes de informag&o utilizadas na elaborag&o do rating de crédito sdo as seguintes: partes envolvidas nos ratings, partes
ndo enwlvidas nos ratings, informagdes publicas, e informagdes confidenciais e de propriedade da Moody's Investors Senice, e
confidenciais e proprietarias da Moody's Analytics.

A Moody's Investors Senice considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou obrigagdo como sendo
satisfatoria ao processo de atribuigdo do rating de crédito.

A Moody’s adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na atribuigdo de ratings seja de qualidade
suficiente e proveniente de fontes que a Moodys considera confi aweis incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No
entanto, a Moodys ndo realiza senigos de auditoria, e ndo pode realizar, em todos os casos, \erificagdo ou confirmagéo
independente das informagdes recebidas nos processos de rating.

Consulte a pagina de diwlgagao de ratings em www.moodys.com para obter maiores informagdes a respeito de conflitos de
interesse potenciais.

Consulte a pagina de diwlgagdo de ratings em www.moodys.com para obter informagdes sobre (A) os principais acionistas da
MCO (com participagéo acima de 5%) e (B) para ter acesso a mais informagdes sobre relagdes que possam existir entre os
diretores da MCO e entidades classificadas assim como (C) os nomes das entidades que tém ratings da MIS que também
reportaram publicamente a Securities and Exchange Commission dos E UA uma participagdo na MCO acima de 5%. Um
membro do conselho de administragdo da entidade classificada também pode ser membro do conselho de administragéo de um
acionista da Moody's Corporation; no entanto, a Moody's néo verificou esse assunto de maneira independente.

Consulte os "Simbolos e Definicdes de Rating da Moody's" na pagina de Processo de Rating no www.moodys.com para obter
mais informagdes sobre o significado de cada categoria de rating, além da definicdo de default e recuperago.

Consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade no www.moodys.com para visualizar o historico e a ultima ag&o de
rating deste emissor.

A data em que alguns Ratings foram atribuidos pela primeira vez diz respeito a uma época em que os ratings da Moody's ndo
eram integralmente digitalizados e pode ser que os dados precisos ndo estejam disponiveis. Consequentemente, a Moody's
fomece uma data que acredita ser a mais confiavel e precisa com base nas informagdes que s&o disponibilizadas. Consulte a
pagina de diwulgag&o de ratings em nosso website www.moodys.com para obter maiores informagdes.

Consulte o www.moodys.com para atualizagdes ou alteragbes sobre o analista lider e a entidade legal da Moody's que emitiu o
rating.

Alexandre De Almeida Leite

Vice President - Senior Analyst
Infrastructure Finance Group
Moody's America Latina Ltda.
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16th Floor, Room 1601
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© 2012 Moody's Investors Service, Inc. and/or its licensors and affiliates (collectively, "MOODY'S"). All rights reserved.

CREDIT RATINGS ISSUED BY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. ("MIS") AND ITS AFFILIATES ARE
MOODY'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT
COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES, AND CREDIT RATINGS AND RESEARCH
PUBLICATIONS PUBLISHED BY MOODY'S ("MOODY'S PUBLICATIONS") MAY INCLUDE MOODY'S CURRENT
OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR
DEBT-LIKE SECURITIES. MOODY'S DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET
ITS CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS
IN THE EVENT OF DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT
LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS AND
MOODY'S OPINIONS INCLUDED IN MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR
HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS AND MOODY'S PUBLICATIONS DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE
INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND CREDIT RATINGS AND MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT AND
DO NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES.
NEITHER CREDIT RATINGS NOR MOODY'S PUBLICATIONS COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN
INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ISSUES ITS CREDIT RATINGS AND PUBLISHES
MOODY'S PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL
MAKE ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR
PURCHASE, HOLDING, OR SALE.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, COPYRIGHT
LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED,
FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR
SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, IN WHOLE OR IN PART, INANY FORM OR MANNER OR BY ANY
MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN CONSENT. All information
contained herein is obtained by MOODY'S from sources believed by it to be accurate and reliable. Because of the
possibility of human or mechanical error as well as other factors, however, all information contained herein is provided
"AS IS" without warranty of any kind. MOODY'S adopts all necessary measures so that the information it uses in
assigning a credit rating is of sufficient quality and from sources Moody's considers to be reliable, including, when
appropriate, independent third-party sources. However, MOODY'S is not an auditor and cannot in every instance
independently verify or validate information received in the rating process. Under no circumstances shall MOODY'S have
any liability to any person or entity for (a) any loss or damage in whole or in part caused by, resulting from, or relating to,
any error (negligent or otherwise) or other circumstance or contingency within or outside the control of MOODY'S or any
of its directors, officers, employees or agents in connection with the procurement, collection, compilation, analysis,
interpretation, communication, publication or delivery of any such information, or (b) any direct, indirect, special,
consequential, compensatory or incidental damages whatsoever (including without limitation, lost profits), even if
MOODY'S is advised in advance of the possibility of such damages, resulting from the use of or inability to use, any such
information. The ratings, financial reporting analysis, projections, and other observations, if any, constituting part of the
information contained herein are, and must be construed solely as, statements of opinion and not statements of fact or
recommendations to purchase, sell or hold any securities. Each user of the information contained herein must make its
own study and evaluation of each security it may consider purchasing, holding or selling. NO WARRANTY, EXPRESS
OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY
PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY
MOODY'S INANY FORM OR MANNER WHATSOEVER.

MIS, a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's Corporation ("MCO"), hereby discloses that most issuers
of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and preferred
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stock rated by MIS have, prior to assignment of any rating, agreed to pay to MIS for appraisal and rating services
rendered by it fees ranging from $1,500 to approximately $2,500,000. MCO and MIS also maintain policies and
procedures to address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information regarding certain affiliations
that may exist between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold ratings from MIS and have
also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted annually at
www.moodys.com under the heading "Shareholder Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder
Affiliation Policy."

Any publication into Australia of this document is by MOODY'S affiliate, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61
003 399 657, which holds Australian Financial Services License no. 336969. This document is intended to be provided
only to "wholesale clients" within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001. By continuing to access this
document from within Australia, you represent to MOODY'S that you are, or are accessing the document as a
representative of, a "wholesale client" and that neither you nor the entity you represent will directly or indirectly
disseminate this document or its contents to "retail clients" within the meaning of section 761G of the Corporations Act
2001.

Notwithstanding the foregoing, credit ratings assigned on and after October 1, 2010 by Moody's Japan K.K. (“MJKK”) are
MJKK's current opinions of the relative future credit risk of entities, credit commitments, or debt or debt-like securities. In
such a case, “MIS” in the foregoing statements shall be deemed to be replaced with “MJKK”. MJKK is a wholly-owned
credit rating agency subsidiary of Moody's Group Japan G.K., which is wholly owned by Moody’s Overseas Holdings Inc.,
a wholly-owned subsidiary of MCO.

This credit rating is an opinion as to the creditworthiness of a debt obligation of the issuer, not on the equity securities of
the issuer or any form of security that is available to retail investors. It would be dangerous for retail investors to make
any investment decision based on this credit rating. If in doubt you should contact your financial or other professional
adviser.
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ANEXO D

e DECLARACOES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER
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DECLARACAQ DA EMISSORA

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400/03

Concessioniria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A., companhia aberta com sede na Rua Séo
Jodo, n° 30, Centro, CEP 18147-000, na Cidade de Aragariguama, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPI/ME
sob o n° 02.415.408/0001-50, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Companhia™), no 4mbito
da Oferta de Distribuigdio Pdblica da 4* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da
Companhia (“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Instrugdo da Comissdio de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400/03”), vem,
pela presente, declarar, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03, 0 quanto segue:

@) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(i1) o Formuldrio de Referéncia da Companhia (“Formulério de Referéncia”), e o Prospecto Preliminar da
Oferta de Distribuigdo Piblica da 4* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da
Concessiondria de Rodovias do Oeste de S3o Paulo — ViaOeste S.A. (“Prospecto_Preliminar”) contém, e o
Prospecto Definitivo da Oferta de Distribuigio Piblica da 4* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversfveis
em Agbes, da Concessiondria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A. (“Prospecto_Definitivo™)
conterd, nas datas de suas respectivas divulgagdes, as informagGes relevantes necessdrias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagéio econdmico-financeira,
dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informages relevantes;

(iii) as informacdes prestadas pela Emissora no Formuldrio de Referéncia, no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, na data de suas respectivas divulgagdes, sdo verdadeiras; e

(iv) o Formuldrio de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram e o Prospecto Definitivo serd elaborado de
acordo com as normas pertinentes.

S@o Paulo, 22 de margo de 2012.

’ ’ ARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SA0 PAULO - VIAOESTE S.A.
s S
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PACTUAL

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3729, 8° a 10° andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (CNPJ/MF) sob o n°® 30.306.294/0002-26, neste ato representado na forma de seu Estatuto
Social, (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituigdo lider responsdvel pela coordenagdo e
colocagéio da distribui¢@io publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da 4* emissdo da
Concessionaria de Rodovias do Oeste de S#o Paulo — ViaOeste S.A. (“Companhia™), com valor nominal
unitdrio de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo o montante total de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“Oferta”), vem, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM 400”),
declarar o quanto segue:

Considerando que:

@) a Companhia e o Coordenador Lider constituiram assessores legais para auxilid-los na
implementagéo da Oferta;

(ii) para a realizagdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, iniciada
em 17 de fevereiro de 2012, a qual prosseguird até a divulgagdo do prospecto definitivo
da Oferta (“Prospecto Definitivo”);

(iii)  por solicitagio do Coordenador Lider, a Companhia contratou os seus auditores
independentes para a aplicago dos procedimentos previstos na Norma e Procedimento de
Auditoria n° 12, de 7 de margo de 2006, emitida pelo IBRACON, com relagdo ao
prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e ao prospecto definitivo da
Oferta (“Prospecto Definitivo™), e a emiss#o de carta de conforto ao Coordenador Lider;

(iv) foram disponibilizados pela Companhia os documentos considerados, pela Companhia,
relevantes para a Oferta;

) além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informagdes adicionais relativos & Companhia;

(vi) a Companhia confirmou ter disponibilizado todos os documentos e prestado todas as
informagdes consideradas relevantes sobre seus negdcios para andlise do Coordenador
Lider e de seu assessor legal, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

(vii)) a Companhia, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da elaboragdo do
Prospecto Preliminar e participara da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e
por meio do seu assessor legal.

O Coordenador Lider declara que:
@) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela

falta de diligéncia ou omissHo, para assegurar que: (a) as informagdes fornecidas pela
Companhia sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos

br
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investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informagdes prestadas ao mercado durante todo prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou peri6dicas constantes da atualizagdo do registro da Companhia, que integra o
Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto Preliminar contém, ¢ o Prospecto Definitivo conterd, nas suas respectivas
datas de publicaggo, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, das suas atividades, da sua
situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes; e

(iii) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas sfo se limitando, & Instrugdo CVM 400.

Sdo Paulo, 20 de margo de 2012.

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Nome: \ k/ Nomef O;Waid de Assis Filho
Cargo: Roberto\Balls Saliout. Cargo: Dirstor Executivo

Diretor Executivo
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e ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA
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JUCESP PROTOCOLO
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS O OFES
CN2J 2°02.475.40 -

1227715/07-9
" NIRE z° 7539~ _~ HJ{

INATRUENRIR

Ata da Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 31 de maio de 2007.

DATA, HORA E LOCAL: Em 31 de maio de 2007, 4s 08:00 horas, ha sede
social da Companhia, localizada na Estrada Gregério Spina, n® 1001, Distrito
Industrial, Municipio de Aragariguama, Estado de Sio Paulo.

PRESENCA: Foram cumpridas, no Livro de Presenca, as formalidades exigidas
pelo artigo 127 da Lei 6.404/76, constatando-se a presenca dos acionistas
representando a totalidade do Capital Social, conforme se verifica das assinaturas
constantes no “Livro de Registro de Presenca dos Acionistas”.

CONVOCACAO E PUBLICAGAO PREVIA DE ANUNCIOS: Os avisos
de que trata o artigo 124 da Lei 6.404/76, foram dispensados em conformidade
com a Lei, pelo comparecimento da totalidade dos acionistas, conforme
permitido pelo paragrafo 4° do artigo 124.

COMPOSICAO DA MESA: St. Mércio José Batista, Presidente e Sr. Massami
Uyeda Junior, Secretirio.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) alteracio do artigo 5° do Estatuto
Social; (ii) conversio de 31.899.463 (trinta e um milhdes, oitocentas e noventa e
nove mil, quatrocentas e sessenta e trés) agdes preferenciais de emissio da
Companhia em a¢des ordinirias; (iii) alteracio do artigo 6° do Estatuto Social;
(iv) alteragio do artigo 9° do Estatuto Social; (v) eleicio do Sr. ANTONIO
LINHARES DA CUNHA como novo membro do Conselho de
Administragio da Companhia; (vi) alteracio do artigo 10 do Estatuto Social; (vii)
indicagdo do Vice-Presidente do Conselho de Administragio; (viii) alteracio do
artigo 11 do Estatuto Social; (ix) alteragio do artigo 12 do Estatuto Social; x)
alteragdo do artigo 25 do Estatuto Social; e (xi), consolidagio do Estatuto Social.
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CONCESSIONARIA DE RODGVIAS DO OESTE.DE SA0 PAULO - VIAOESTE S.A

CNPJ n° 02.415:408/00¢-1-50
NIRE n° 35300154363

DELIBERAGOES: Por unanimidade de votos e sem quaisquer réstrigées,
aprovou-se, apds amplos debates e discussdes:

(i) incluir o pardgrafo sétimo no artigo 5° do Estatuto Social para permitir a
conversibilidade das agdes do tipo preferencial em tipo ordinirio e vice-versa,
passando o parigrafo sétimo do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia a ter
a seguinte redagio:

“Pardgrafo Sétimo — As agies em que se divide o capital social da Companhia serio
conversiveis do tipo preferencial em ordindrio ¢ vice-versa.”

(ii) converter 31.899.463 (trinta e um milhdes, oitocentas e noventa e nove mil,
quatrocentas € sessenta e trés) agdes preferenciais detidas pela acionista
Companhia de Concessées Rodovidtias em 31.899.463 (trinta e um milhdes,
oitocentas e noventa e nove mil, quatrocentas e sessenta e trés) acdes ordinarias,
passando o azput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia a ter a seguinte
redagio:

“Art. 5° — O capital social, totalmente subserito e integralizado, ¢ de R§139.762.922,42

(cento e trinta ¢ nove milbies, setecentos e sessenta e dois mil, novecentos e vinte e dois reais ¢’
quarenta e dois centavos), dividido em 13.976.292.242 (free bilhies, novecentas e setenta e

seis milhbes; duzentas e noventa ¢ duas mil ¢ dusentas e quarenta ¢ duas) agies, todas

nominalivas escriturais e sem valor nominal, sendo 6.988.146.121 (seis bilhdes, novecentas e

ottenta ¢ oito milbies, cento e quarenta e seis mil, cento e vinte ¢ uma) agoes ordindrias e

6.988.146.121 (seis bilboes, novecentos ¢ oitenta e oito milboes, cento e quarenta e seis mil,

cento ¢ vinte ¢ uma) agoes preferenciass.”

(iii) incluir o parigrafo segundo no artigo 6° do Estatuto Social para permitir que
as acbes possam ter a forma escritural e ser mantidas em conta de depésito em
nome de seus titulares, passando o parigrafo segundo do artigo 6° do Estatuto
Social da Companhia a ter a seguinte redagio:

166



CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE.DE $A0 PAULO - VIAOESTE S.A
o CNPJ n° 02.415:408,:00G-1-50 )
NIRE n° 35300154363

“Pardgrafo Segundo — Por deliberagio do Conselbo de Administragio, as agies poderio ter a
Jorma escritural e ser mantidas em conta de depdsito em nome de Seus titulares, sem emissio de
certificados, em instituigio financeira autorizada que a Companbia designar.”

(iv) modificar o artigo 9° do Estatuto Social para alterar o niimero de membros
do Conselho de Administragio da Companhia e o petiodo de mandato dos
membros do Conselho de Administragio, bem como inserir parédgrafo Unico 20
referido artigo a fim de mencionar a forma de investidura dos membros do
Conselho de Administracio em seus cargos, passando o artigo 9° do Estatuto
Social da Companhia a ter a seguinte redagio:

“Art. 9° — O Conselbo de Administragio da Companbia é um drgdo de deliberacio colegiada
e serd composto de 8 (0its) membros efetivos, aciom'.ria.r da Companhia ¢ residentes no pats,
eleitos pela Assembléiia Geral de Acionistas para o mandato de 1 (um) ano, admitida a
reelesgio, devendo os mesmos permanecerem nos cargos até a posse dos novos membros eleitos.

Pardgrafo Unico — Os Conselbeiros serdo investidos nos seus cargos mediante assinatura de
termo de posse no livro priprio, dentro dos 30 (trinta) dias que se seguirem d sua eleigio.”

(v) eleger, em virtude da deliberacio supra, o St. ANTONIO LINHARES DA
CUNHA, brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade
RG n® M-751.190, SSP/MG, inscrito no CPF /MF sob n° 414.102.036-20,
domiciliado na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar, Municipio de
Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, como membro do Conselho de Administragio
da Companhia. O membro do Conselho de Administragio ora eleito, declara ter
conhecimento do artigo 147 da Lei n° 0.404, de 15.12.1976, e alteragdes
posteriores, e, conseqiientemente, nio estarem incursos em nenhum dos crimes
previstos em Lei que os impegam de exercer atividades mercantis.

(vi) modificar o artigo 10 do Estatuto Social para incluir a funcio de Vice-
Presidente do Conselho de Administragio, passando o artigo 10 do Estatuto
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CONCESSIONARIA DE RO

Social da Companbhia a tet a seguinte redacio:
“Art. 10— O Conselbo de Administragio terd 1 (um) Presidente ¢ 1 (um) Vice-Presidente.

Pardgrafo Primeiro — O Conselbo de Administragio reunir-se-d, na sede social da Companbia,
ordinariamente uma veg a cada més e extraordinariamente semipre que convocado, por escrito,
com _antecedéncia minima de 72 (setenta ¢ duas) horas, com indicagdo circunstanciada da
Ordem do Dia, subscrita a Convocacio por sen Presidente ou por 2 (dois) de seus membros.

Pardgrafo Segundo — Nas auséncias ¢ impedimentos eventuais do Presidente do Conselbo de
Administragdo, suas funges serdo exercidas pelo Vice-Presidente.

Pardgrafo Terceiro — No caso de impedimento ou vacéncia do cargo de Conselbeiro, o substituto
serd nomeado pelos Conselheiros remanescentes, o gual servird até a proxima Assembléia que se
realizar. ’

Pardgrafo Quarto — Ocorrendo vacincia de todos os cargos de Conselho, a Diretoria convocard
uma Assembléia para preenché-los.

Pardgrafo Quinto — O substituto eleito para preencher o cargo vago completard o prago de:
Lestdo do substituide.”

(vii) conforme atribuigio prevista no artigo 10 do Estatuto Social da Companbhia,
indicar para a Vice-Presidéncia do Conselho de Administracio da Companhia o
Sr. RENATO ALVES VALE, acima qualificado.

(viii) incluir atribui¢ées ao Conselho de Administracio da Companhia, com
relagio 4 (2) emissio de debéntures, (b) aquisi¢do, pela Companhia, de suas
préprias acbes; e (c) indicagio do Diretor da Companhia que ird acumular a
funcio de Ditetor de Relagdes com Investidores, passando o paut do- artigo 11
do Estatuto Social da Companhia a ter a seguinte redagio:
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“Art. 11— O Conselho de Administragio teri as Seguintes atribuiies:
a) fixar a orientagio geral dos negicios da Companbia;

B) eleger ¢ destituir os Diretores da Companhia, fixando-lhes as atribuiges, observado o
disposto neste Estatuto;

<) fiscalizar a gestio dos Diretores;

d) examinar, a gualguer tempo, os livros ¢ papéis da Companbia, solicitar informagoes sobre
contratos celebrados ou em via de celebragdo, e quaisquer outros atos;

e) distribuir entre os membros da Diretoria, a verba Llobal gue for fixada pela Assembléta
Geral;

1) aprovar, previamente, as matérias de que trata o artigo 19 deste Estatuto;
&) manifestar-se sobre o Relatirio da Administragdo e as contas da Diretoriz;
h) escolber ¢ destituir o5 anditores independentes;

1) autorizar a emissio de Notas Promissérias para distribuifao priblica, obedecidos os requisitos

pmvi.rto.r em normas regu/amentarex;
|

J) deliberar sobre a emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes e sem garantia real
¢, 10 caso de delegagdo pela Assembléia Geral, sobre as condigies previstas nos incisos VI a
VIII do Artigo 59 da Lei 6.404/ 76 ¢ sobre a aportunidade de emissiio de debéntures;

k) deliberar sobre a compra, pela Companbia, de suas proprias agies, observado o disposto no
artigo 5., pardgrafo quinto deste Estatutoy ¢

1) indicar o Diretor que acumulard a fungio de Diretor de Relagies com Investidores.”
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(ix) modificar o artigo 12 do Estatuto Social para alterar o nimero de membros
da Diretoria da Companhia e criar o catgo de Diretor de Relagbes com
Investidores, que poderi ser cumulativo, passando o cput do artigo 12 do
Estatuto Social da Companhia a ter a seguinte redagio:

“Art. 12 — A Diretoria da Companbia serd composta por até 4 (quatro) membros, sendo 1
(wm) Dirctor Presidente; 1 (um) Diretor Administrativo-Financeiro, 1 (um) Diretor de
Engenbaria ¢ Operagies ¢ 1 (um) Diretor de Relagies com Investidores, todos com as
atribuigies que lbes forem fixadas pelo Conselbo de Administragio. E permitida a
cumnlatividade da fungdo de Diretor de Relagies com Investidores com a de qualquer outro
membro da Diretoria.”

(%) incluir o parigrafo segundo no artigo 25° do Estatuto Social para permitir 2
distribuicio de dividendos 20s acionistas da Companhia ou o pagamento de
participagdes nos resultados aos seus administradores, somente ap6s a conclusio
de ampliagdes principais, passando o parigrafo segundo do artigo 25° do
Estatuto Social da Companhia a ter a seguinte redagio:

“Pardgrafo Segundo — A Companhia somente poderd efetuar a distribuigdo de dividendos aos
seus acionistas ou o pagamento de participagies nos resultados aos sens administradores, apds a
conclusio das AMPLILACOES PRINCIPAILS, incluindo-se os Contornos Alternativos
Provisirios de Sdo Roque ¢ Brigadeiro Tobias, exceto a conclusdo dos itens 01.02.02,
01.02.03, 01.02.05, 01.02.06 bem como os Estudos, Projetos, Acompanhamentos e
Licenciamento Ambiental do item 01.01, do Cronograma, a eles relacionados, nos pragos
fixcados pelo Termo Aditivo e Modificativo n° 07 deste Contrato de Concessao, independente da
conclusdo dos Contornos Definitivos de Sao Rogue e Brigadeiro Tobias, conforme decidido pela
Artesp em 02.0506 (Of. DGR 336/06.”

(xi) Consolidar, nos termos do Anexo I 4 presente ata, o Estatuto Social da
Companhia.

7
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ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a Assembléia foi encerrada e
lavrada a presente Ata, em forma de sumirio, conforme admitido pelo Artigo
130, § 1° da Lei 6.404/76 que lida e achada conforme, é assinada por todos os
acionistas presentes. Aragariguama, 31 de maio de 2007. St. Mitcio José Batista,
Presidente e Sr. Massami Uyeda Junior, Secretirio. Acionistas: Companhia de
Concessdes Rodovidrias, p. St. Renato Alves Vale e St. Massami Uyeda Junior;
St.Italo Roppa; St. Leonardo Couto Vianna, St. Mircio José Batista; Str. Massami
Uyeda Junior; Sr. Renato Alves Vale e Sr. Ricardo Froes Alves Ferreira.

Certifico que a presente é copia fiel do original.

bef—"
Massami Uyeda Junior

Secretdrio

. SECRETARIA ‘DA FAZENDA m
"JUNTA COMERCIAL DO ESTADO
- OF SA0 PAULD N

CERTIFICO O REGISTAG
SOB:0:-NUMERQ - CRISTIRNE P

(i
236.311/07-4
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ANEXO I

ESTATUTO SOCIAL
. DA
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO —
VIAOESTE S.A

e

CAPITULO I - DENOMINAGAO, OBJETO, SEDE E DURACAO

Art. 1° - Sob a denominagio CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO — VIAOESTE S.A. é constituida uma sociedade por

agbes, que se regeri pelo presente Estatuto Social e pela legislagio que lhe for
aplicavel.

Art. 2° - A Companhia tem por objeto, exclusivamente, a exploracio do Sistema
Rodovidrio Castello Branco/ Raposo Tavares, respectivos acessos, execugio,
fiscalizagio e gestdo dos servigos delegados, complementares e de apoio 20s
servigos nio delegados, e tudo o mais que for objeto do Contrato de Concessio,
que foi celebrado com a Companhia e o Departamento de Estradas de
Rodagem - DER/SP, decotrente do Edital de Concotréncia n® 008/CIC/97 do
DER/SP, publicado nos termos do Decreto Estadual n® 41.722 de 17 de abril de

1997 (“Contrato de Concessio”), sendo vedada a pratica de atos estranhos a essa
finalidade. -

Art. 3° - A Companhia terd sede e foro na Cidade de Aragariguama - Estado de
Sdo Paulo, podendo, por deliberagio da Diretoria, criar e extinguir filiais,
agéncias, sucursais, escritérios e representagdes, em qualquer parte do tetritério
nacional. P

/7
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Art. 4° - O prazo de duracio da Companhia serd 0 mesmo do Contrato de
Concessio. :

CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Art. 5° — O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é de R$
139.762.922,42 (cento e trinta e nove milhdes, setecentos e sessenta e dois mil,
novecentos e vinte e dois reais e quarenta e dois centavos), dividido em
13.976.292.242 (treze bilhdes, novecentas e setenta e seis milhdes, duzentas e
noventa ¢ duas mil e duzentas e quarenta e duas) acdes, todas nominativas
escriturais e sem valor nominal, sendo 6.988.146.121 (seis bilhdes, novecentas e
oitenta e oito milhdes, cento e quarenta e seis mil, cento e vinte e uma) acdes
ordindrias e 6.988.146.121 (seis bilhdes, novecentos e oitenta e oito milhdes,
cento e quarenta e seis mil, cento e vinte e uma) agdes preferenciais.

Paragrafo Primeiro - A cada acio ordinria cotresponde um voto nas
Assembléias Gerais.

Pardgrafo Segundo - Observado o disposto no parigrafo segundo, artigo 25
deste Estatuto, as agdes preferenciais nio terdo direito a voto ou a dividendos
minimos ou dividendos fixos, fazendo jus a dividendo por agio 10% (dez pot
cento) superiores aos dividendos por acio pagos s agdes ordinirias, bem como a
priotidade no reembolso de seu valor patrimonial, 3 época, em caso de liquidagio
da Companhia, com prémio de R$ 0,01 (um centavo de real).

Paragrafo Terceiro - Observado o disposto no parigrafo segundo, artigo 25
deste Estatuto, as agSes preferenciais por nio terem direito 2 dividendos fixos ou
minimos, nio adquitirio o direito de voto se a Companhia deixar de pagar

dividendos, sendo inaplicavel o disposto no pardgrafo primeiro do artigo 111 da
Lei 6.404/76.
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Parigrafo Quarto - A capitalizacgio de lucros ou de reservas seri
obrigatoriamente efetivada sem modificagio do nimero de acoes.

Parigrafo Quinto - A Companhia nfio poderd reduzir o capital social ou
adquitir suas proprias agdes, sem prévia e expressa autorizagio da Agéncia de
Transpotte do Estado de Sdo Paulo (“ARTESP”).

Parigrafo Sexto - A emissio de debéntures conversiveis, bénus de subscticio,
outros titulos ou valores mobilidrios conversiveis em agoes e partes beneficiarias,
dependeri da prévia aprovagio de acionistas representando a maioria das acdes
de cada espécie de agdes.

Paragrafo Sétimo — As agSes em que se divide o capital social da Companhia
serdo conversiveis do tipo preferencial em ordinario e vice-versa.

Art. 6° - Os certificados representativos das agdes serio sempre assinados por
dois Diretores, ou um Diretor e um Procurador com poderes especwus podendo
a Companhia emitir titulos muldplos ou cautelas.

Parigrafo Primeiro - Nas substitui¢des de certificados, bem como na expedigio
de segunda via de certificados de agdes, serd cobrada uma taxa relativa a0s custos
incorridos.

Parégrafo Segundq - Por deliberacio do Conselho de Administragio, as agdes
poderdo ter a forma escritural e ser mantidas em conta de depésito em nome de
seus titulares, sem emissio de certificados, em instituigio financeira autorizada
que a2 Companhia designar.

Art. 7° - A transferéncia da titularidade da maiotia das a¢des ordinarias dependeri
de prévia e expressa autotizagio da ARTESP.
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Pardgrafo Primeiro - A transferéncia de agbes s6 se processari se obedecidas as
disposi¢bes pertinentes 20 Acordo de Acionistas, se houver, arquivado na sede da
Companhia e aprovado pela ARTESP.

Paragrafo Segundo — A Companhia de Concessdes Rodovidrias, obriga-se a
todo momento, até o final do Contrato de Concessio, celebrado pela
Companhia, 2 manter e fazer manter o controle acionitio da Companhia, sendo-
lhes vedada qualquer transferéncia de acGes de sua propriedade que possam
implicar em alteragio direta ou indireta do controle acionirio da Companhia, sem
prévia e expressa aprovagio da ARTESP.

CAPITULO 111 - CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO E DIRETORIA

Art. 8° - A Companhia serd administrada pelo Conselho de Administragio e pela
Diretotia, na forma da lei e deste Estatuto. ‘

Art. 9° - O Conselho de Administragio da Companhia é um 6tgio de deliberacio
colegiada e seri composto de 8 (0ito) membros efetivos, acionistas da
Companbhia e residentes no pais, eleitos pela Assembléia Geral de Acionistas para
0 mandato de 1 (um) ano, admitida a reeleicio, devendo os mesmos
petmanecerem nos cargos até a posse dos novos membros eleitos,

Paragrafo Unico - Os Conselheiros serio investidos nos seus cargos mediante
assinatura de termo de posse no livro préprio, dentro dos 30 (trinta) dias que se
seguirem 2 sua eleicio.

Art. 10 - O Conselho de Administragio ters 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente.

Paragrafo Primeiro - O Conselho de Administragio reunir-se-, na sede social
da Companhia, ordinariamente uma vez a cada més e extraordinariamente
sempte que convocado, por esctito, com antecedéncia minima de 72 (setenta e
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duas) horas, com indica¢do circunstanciada da Ordem do Dia, subscrita a
Convocagio por seu Presidente ou por 2 (dois) de seus membros.

Paragrafo Segundo - Nas auséncias e impedimentos eventuais do Presidente do
Conselho de Administragio, suas fungdes serdo exercidas pelo Vice-Presidente.

Parigrafo Terceiro - No caso de impedimento ou vacincia do cargo de
Conselheiro, o substituto serd nomeado pelos Conselheitos remanescentes, o

qual servira até a proxima Assembléia que se realizar.

Paragrafo Quarto - Ocorrendo vacincia de todos os cargos de Conselho, a
Diretoria convocara uma Assembléia para preenché-los.

Paragrafo Quinto - O substituto eleito para preencher o cargo vago completari
o prazo de gestio do substituido.

Art. 11 - O Conselho de Administrago terd as seguintes atribuigées:
a) fixar a orientagdo geral dos negécios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia, fixando-lhes as atnbulgoes
observado o disposto neste Estatuto;

¢) fiscalizar a gestdo dos Diretores;
d) examinar, a qualquer tempo, os livtos e papéis da Companhia, solicitar

informagGes sobre contratos celebrados ou em via de celebragio, e quaisquer
outros atos;

e) distribuir entre os membros da Diretoria, a verba global que for fixada pela ) ~
Assembléia Geral; , %

I
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f) aprovar, previamente, as matétias de que trata o artigo 19 deste Estatuto;
g) manifestat-se sobre o Relatério da Administragio e as contas da Diretoria;
h) escolher e destituir os auditores independentes;

i) autorizar a emissio de Notas Promissérias para distribui¢io publica,
obedecidos os requisitos previstos em normas regulamentares;

j) deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes e
sem garantia real e, no caso de delegacio pela Assembléia Geral, sobre as
condigdes previstas nos incisos VI a VIII do Artigo 59 da Lei 6.404/76 e sobre a
oportunidade de emissio de debéntures;

k) deliberar sobre a compra, pela Companhia, de suas préprias agdes, observado
o disposto no artigo 5°, paragrafo quinto deste Estatuto; e

I) indicar o Diretor que acumulardi a fungio de Diretor de Relagbes com
Investidores. :

Paragrafo Unico - Compete ao Presidente do Conselho de Administragio e na

sua falta a 2 (dois) Conselheiros, a convocagio da Assembléia Geral de

Acionistas.

Art. 12 - A Diretoria da Companhia serd composta por até 4 (quatro) membros,
sendo 1 (um) Diretor Presidente; 1 (um) Diretor Administrativo-Financeiro, 1
(um) Diretor de Engenharia e Operagdes e 1 (um) Diretor de Relagdes com
Investidotres, todos com as atribui¢des que lhes forem fixadas pelo Conselho de
Administracio. E permitida a cumulatividade da fungio de Diretor de Relagdes
com Investidores com a de qualquer outro membro da Diretoria.

£
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Pardgrafo Primeiro - Os membros do Conselho de Administracio, até um
miximo de 1/3 (um ter¢o), poderio ser também eleitos para compor a Diretoria.

Pardgrafo Segundo - Os Diretores setdo investidos nos seus catgos mediante
assinatura de termo de posse no livro ptéprio, dentro dos 30 (trinta) dias que se
seguirem 2 sua eleicdo.

Parigrafo Terceiro — Nas auséncias e impedimentos eventuais, os Diretores
serdo substituidos na forma indicada pelo Diretor Presidente.

Paragrafo Quarto - No caso de vacincia, os Diretores remanescentes, por
maioria, escolherio o substituto que itd exercer o cargo até a primeira Reuniio do

* Conselho de Administracio, na qual seri eleito o Diretor que ird exercer o cargo

até o término do mandato do substituido.

Paragrafo Quinto - A remuneragio dos Diretores seri fixada pela Assembléia
Geral, em montante global ou individual, ficando os Diretores dispensados de
prestar caugio em garantia de sua gestio.

Art. 13 - A Diretoria administrard a Companhia obedecendo tigorosamente ao
disposto neste Estatuto e na legislagio aplicivel, sendo vedado a seus integrantes,
em conjunto ou isoladamente, a pritica de atos em nome da Companhia,
estranhos a seus objetivos, tais como: operagGes de favor, em beneficio de
terceiros, contratar empréstimos ou assumir obfigagdes, cujos prazos de
amortizacio excedam 2o termino formal do Contrato de Concessio.

Art. 14 - A Diretotia tera plenos poderes de administracio e gestio dos negdcios
sociais, para a pritica de todos os atos e tealizagio de todas as operagdes que se

relacionem com o objeto social, observado o disposto neste Estatuto.

Art. 15 - Ao Diretor Presidente compete presidir as Reunies de Diretotia, bem
cOmo supetvisionar as atividades dos demais Diretores.

178




@

CCR

ViaOeste

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SA0 PAULO - VIAOESTE S.A

CNPJ n° 02.415.406/000-1-50
NIRE n° 35300154363

Parigrafo Unico - A Diretoria se reuniri sempre que os interesses da
Companhia assim o exigirem na sede da Companhia e as suas deliberacdes serdio
lavradas em livro préprio.

Art. 16 - Os Diretores terio a representagio ativa e passiva da Companhia,
incumbindo-Thes executar e fazer executar, dentro das respectivas atribuicses, as
deliberacdes tomadas pelo Conselho de Administragio e pela Assembléia Geral,
nos limites estabelecidos pelo presente Estatuto e pelas regras do Edital,
cabendo-lhes:

a) contratar quaisquer operagdes de crédito;

b) assinar cheques, letras de cimbio, notas promissérias e quaisquer outros titulos
de crédito, podendo emitir, aceitar, endossar e avalizar;

©) abrir, movimentar e encerrar contas bancirias, bem como emitir, endossar,
aceitar e descontar cheques e titulos de crédito, em operagdes ligadas as
finalidades sociais; :

d) realizar operagGes de financiamentos, dando em alienagio fiducidria bens do
seu ativo imobilizado;

e) negociar e celebrar contratos, inclusive de empréstimos e de financiamentos,
bem como assinar quaisquer outros documentos;

f) adquirir, alienar e onerar bens sociais;

N
g constituir procuradores outorgando-lhes poderes extra e ad judicia, inclusive
pata prestar depoimento pessoal em juizo;
ie
7
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h) representar a Companhia, em Juizo ou fora dele, perante quaisquer pessoas,
fisicas ou juridicas, de direito publico ou privado, inclusive perante reparticdes
publicas federais, estaduais e municipais, suas autarquias e empresas publicas.

Art. 17 - Todos os documentos que criem obrigagdes para a Companhia ou
desonerem terceiros de obrigages para com a Companhia deverio, sob pena de
nio produzirem efeitos contra a Companhia, ser assinados: (2) por 2 (dois)
Diretotes; (b) por 1 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) mandatitio, ou (c)
por 2 (dois) mandatirios, obsetvando-se quanto 4 nomeacio de mandatirios o
disposto no parigrafo seguinte.

Paragrafo Primeiro - As procura¢des outorgadas pela Companhia deverio ser
assinadas por 2 (dois) Diretores, especificar expressamente os poderes
conferidos, inclusive quando se tratar da assungio das obrigagdes de que trata o
artigo anterior; vedar o substabelecimento e conter prazo de validade limitado a,
no maximo, 1 (um) ano. O prazo previsto neste artigo e a restrigio quanto a
substabelecimento nio se aplicam is procuragdes outorgadas a advogados para
representacio da Companhia em processos judiciais ou administtativos.

Paragrafo Segundo - Excepcionalmente, 2 Companhia poders ser representada
nos atos a que se refere este artigo mediante a assinatura isolada de um Diretor
ou de um mandatirio, desde que haja, em cada caso especifico, autorizacio
expressa do Conselho de Administracio.

Art. 18 - E vedado a2 Companhia contrair empréstimos ou assumir obrigagdes,
cujos prazos de amortizagio excedam ao termo final do Contrato de Concessio.

Art. 19 - Depende de prévia e expressa aprovagio do Conselho de Administracio
a pratica dos seguintes atos:
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a) contrata¢io de empréstimos ou obrigacdes, de qualquer natureza, cujo valor
seja, em cada caso, superior ao equivalente a 5% (cinco por cento) do patriménio
liquido da Companhia, conforme ultimo balango aprovado;

b) aliena¢io ou oneragio de agdes ou participagdes societitias de qualquer valor,
bem como de outros bens integrantes do ativo permanente da Companhia, cujo
valor seja, em cada caso, superior ao equivalente a 5% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido da Companhia, conforme ultimo balango aprovado;

) quaisquer propostas a serem submetidas pelos Diretores 4 Assembléia Geral;

d) quaisquer propostas de aumento de capital; e

f) solicitagio aos acionistas ou a seus respectivos acionistas controladores da
prestagio de garantias reais e/ou das garantias pessoais que forem exigidas da
Companhia para o levantamento de emprestlmos junto a terceiros, nos termos e
na extensio em que essas garantias se)am exigidas.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL

Art. 20 - A Assembléia Geral reunir-se-4, ordinariamente, dentro dos 4 (quatro)
meses subseqiientes ao término do exercicio social para os fins previstos em lei e,
extraordinariamente, sempre que Os interesses sociais assim exigirem.

Paragrafo Primeiro - A Assembléia Geral serd convocada, na forma prevista na
Lei e neste Estatuto e serd presidida pelo Presidente do Conselho de
Administragio ou, na sua auséncia, ou por um dos Conselheiros, que designari
um secretario.

Paragrafo Segundo - As deliberagdes da Assembléia Geral, ressalvadas as
excegles previstas em Lei e neste Estatuto, serdo tomadas por maioria de votos,
ndo se computando os votos em branco.

A
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Paragrafo Terceiro - Os acionistas poderio ser reptesentados nas Assembléias
Gerais por mandatirios nomeados na forma do § 1° do artigo 126 da Lei
6.404/76, devendo os respectivos instrumentos de mandato serem depositados
na sede social, com 72 (setenta e duas) horas de antecedéncia da data marcada
para a Assembléia Geral. '

Art. 21 - A pritica dos atos abaixo relacionados dependera de ptévia aprovacio
em Assembléia Geral de Acionistas:

a) contratagio de empréstimos ou obrigacdes, de qualquer natureza, cujo valor
exceda, em cada caso, ad equivalente a 10% (dez por cento) do patriménio
liquido da Companhia, conforme Gltimo balanco aprovado;

b) alienagio ou oneragio de a¢des ou participagdes societirias de qualquer valor,
bem como de outros bens integrantes do ativo imobilizado da Companhia cujo
valor exceda, em cada caso, a0 equivalente a 10% (dez por cento) do patriménio
liquido da Companhia, conforme tltimo balango aprovado;

©) retengdo de lucros passiveis de distribuicio, nos termos deste Estatuto e das
normas apliciveis 2 Concessdo do Sistema Rodovidtio Castello Branco/ Raposo
Tavares, que nio sejam indispensiveis para pagamento de obtigacdes a se
vencerem no curso de cada exercicio social ou para a execucio de projetos de
investimentos ja aprovados para o mesmo exercicio social;

d) emissio de titulos ou valores mobilidtios conversiveis em acoes da Companhia

ou que outorgue direito 4 participagio nos lucros da Companhia, bem como
contratagio de qualquer negécio que possa produzir efeitos semelhantes;

e) abertura de capital; A/%
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f) realizagio de qualquer negdcio entre a Companhia, seus acionistas e pessoas
ligadas a seus acionistas e administradores;

g) contratagio de qualquer negdcio a longo prazo assim entendidos os negdcios
com prazo igual ou superior a 12 (doze) meses, sendo certo que a restrigio
constante desta letra ndo serid aplicivel a matérias que sejam objeto de
regulamentagio especifica em outras letras deste mesmo artigo;

h) concessio de garantias em favor de terceiros;

i) aquisi¢io de participagbes em outras sociedades ou direitos de qualquer
natureza, classificiveis como investimentos no ativo permanente, salvo se em
sociedades cuja atividade seja compativel com o objeto social da Companhia;

j) qualquer ato ou matéria que este Estatuto submeéta 2 prévia aprovagio da
Diretoria e que, por qualquer razio, nido tenha sido objeto de deliberagio
favoravel da Diretoria; ou

k) celebragio, alteragdo, renovagio, prorrogagio e/ou rescisio de contrato de
concessdo, de contratos de prestacio de servigos a ela relativos e/ou de
subcontratos dos respectivos servicos.

Art. 22 - A alteragio de qualquer dlsposmvo deste Estatuto dependeri, ainda de
prévia aprovagio da ARTESP.

CAPITULO V - CONSELHO FISCAL
Art. 23 - O Conselho Fiscal da Companhia, com as fun¢des fixadas em Lei, serd

composto de 3 (trés) membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas
ou nio, eleitos pela Assembléia Geral.

| 2
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Parigrafo Primeiro - O Conselho Fiscal somente funcionari nos exercicios
sociais em que sua instalagio for solicitada por acionistas que representem, no
minimo 0,1 (um décimo) das agées com direito a voto, ou 5% (cinco por cento)
das acdes sem direito a voto, e cada periodo de seu funcionamento terminaré na
primeira Assembléia Geral Ordinéria subseqiiente.

Parégréfo Segundo - A remuneragio dos membros do Conselho Fiscal seri
fixada pela Assembléia Geral que os eleger.

Parigrafo Terceiro - As deliberagdes do Conselho Fiscal serio tomadas por
maioria de votos e lavradas no livro préprio.

CAPITULO VI - EXERCICIO SOCIAL E LUCROS ‘

Art. 24 - O exercicio social terminard no dia 31 de dezembro de cada ano. Ao
fim de cada exercicio a Diretoria fard elaborar, com base na escrituragio
mercantil, as demonstracdes financeiras prevista em lei, observadas as normas

entdo vigentes, as quais compreenderio a proposta de destinacio do lucro liquido
do exercicio. : ‘

Art. 25 - Do resultado apurado no exercicio, apés a deducio dos prejuizos
acumulados, se houver, 5% (cinco por cento) serdo aplicados na constitui¢do de
reserva legal, a qual nio excedera o importe de 20% (vinte por cento) do capital
social. Do saldo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei 6.404/ 76, se existente,
25% (vinte e cinco por cento) serio atribuidos a0 pagamento do dividendo
obrigatério.

Paragrafo Primeiro - O saldo do lucro liquido ajustado, se houver, teri a
destinagdo que lhe for atribuida pela Assembléia Geral, observado o disposto no
Contrato de Concessid e nas demais normas legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis. ' -
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Paragrafo Segundo - A Companhia somente poderé efetuar a distribuigio de
dividendos a0s seus acionistas ou o pagamento de patticipa¢Ses nos resultados
20s seus administradores, apds a conclusio das AMPLIACOES PRINCIPAIS,
incluindo-se os Contornos Alternativos Provisétios de Sio Roque e Brigadeiro
Tobias, exceto a conclusio dos itens 01.02.02, 01.02.03, 01.02.05, 01.02.06 bem
como os Estudos, Projetos, Acompanhamentos e Licenciamento Ambiental do
item 01.01, do Cronograma, a eles relacionados, nos prazos fixados pelo Termo
Aditivo e Modificativo n° 07 deste Contrato de Concessio, independente da
conclusio dos Contornos Definitivos de Sio Roque e Brigadeiro Tobias,
conforme decidido pela Artesp em 02.05.06 (Of. DGR 336/06).

Art, 26 - Os dividendos atribuidos aos acionistas serdo pagos nos prazos da lei,
somente incidindo corregio monetiria e/ou juros se assim for determinado pela
Assembléia Geral e, se nio reclamados dentro de 3 (trés) anos contados da

publicagio do ato que autotizou sua distribuigdo, prescreverio em favor da
Companhia.

Art. 27 - A Companhia poderi levantar balangos semestrais, podendo. ainda,
levantar balangos em perfiodos menotes e declarar, por deliberagio da Assembléia
Geral, dividendos a conta do lucro apurado nesses balangos, por conta do total a
ser distribuido ao término do respectivo exercicio social, observadas as limitagdes
previstas em lei.

Parigrafo Primeiro - Ainda por deliberagio da Assembléia Geral, poderio ser
declarados dividendos intermedidrios, 4 conta de luctos acumulados ou de
reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual.

Paragrafo Segundo - Também mediante decisio da Assembléia Geral, os .

dividendos ou dividendos intermedidtios poderdo ser pagos.a titulo de juros
sobre o capital social.
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Paragrafo Terceiro - Dividendos intermedidrios deverio sempre ser creditados
e considerados como antecipagio do dividendo obrigatério.

CAPITULO VII - LIQUIDAGCAO

Art. 28 - A Companhia somente sera dissolvida e entrari em liquidagdo por
deliberagio da Assembléia Geral ou nos demais casos previstos em Lei.

Paragrafo Primeiro - A Assembléia Geral que deliberar sobre a liquidagio,
caberd nomear o respectivo liquidante e fixar-lhe a remuneragéo.

Paragrafo Segundo - A Assembléia Geral, se assim solicitarem acionistas que
representem o nimero fixado em lei, elegerd o Conselho Fiscal, para o periodo
da liquidagio.
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