Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢cées do Cédigo de Auto-Regulagdo da

rospecto de acordo com o ANBID para Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores
ANBID pata ot Fondese” Mobiliarios. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda de quotas deste Fundo n&o implica, por parte da Comisséo de Valores
Investimentos Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade das informacGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua

Instituicdo Administradora e demais instituicbes prestadoras de servigos.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO SAUDE GARANTIDA
CNPJ/MF n° 09.469.984/0001-29

Prospecto de Distribui¢do Publica da Primeira Emissdo de Quotas Sénior

Distribuicdo publica de 200.000 (duzentas mil) quotas sénior da primeira emisséo (“Quotas Sénior”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bicbanco Salide Garantida (“Fundo”)
no valor de:

R$ 200.000.000,00

Classificacdo ANBID: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Caodigo ISIN das Quotas Sénior: BRBICMCTFO00O
Rating das Quotas Sénior: Standard & Poor”s “brAAAf”

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quotistas, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisicéo de Direitos de Crédito (conforme adiante
definido) detidos pelo BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.048, 11° andar,
Centro, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 07.450.604/0001-89 (“BICBANCO” ou “Cedente”) e originados em decorréncia de operagdes de mutuo celebradas entre o Cedente e hospitais
privados, hospitais filantrépicos e clinicas (“Clientes”), com garantia de cesséo fiduciaria de recebiveis devidos pelo Ministério da Salde em decorréncia da prestacdo de servicos pelos
Clientes no ambito do Sistema Unico de Salde- - SUS (“Operagdes de MGtuo” e “Direitos de Crédito”). Para maiores esclarecimentos e informagdes sobre a cessdo dos Direitos de Crédito
ao Fundo, vide Secdo 5 deste Prospecto.

O Fundo, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Libero Badard, n.° 425, 23° andar, possui a CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Libero Badard, n.° 425, 23° andar, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
52.904.364/0001-08 na qualidade de administrador e gestor do Fundo (“Administrador”), possuindo a devida autorizagdo para administragio de fundos de investimento pela COMISSAO
DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”).

A Primeira Emissao (conforme adiante definida) é composta por 200.000 (duzentas mil) Quotas Sénior, com preco inicial de emissédo de R$ 1.000,00 (hum mil reais), totalizando
o montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e 50.000 (cinguienta mil) Quotas Subordinadas (“Quotas Subordinadas” e, cm conjunto com as Quotas Sénior,
as “Quotas”), com preco inicial de emissdo de R$ 1.000,00 (hum mil reais), totalizando o montante de R$ 50.000.000,00 (cinquienta milhdes de reais) (“Primeira Emissdo”), de
forma que o patrimonio inicial do Fundo, ap6s a integralizagéo de todas as Quotas da Primeira Emisséo, sera de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinglienta milhdes de reais).
Na&o ha valor minimo de colocagédo de Quotas no ambito da Primeira Emissao.

As Quotas Sénior sdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de balcdo ndo organizado e
organizado (“Oferta™), que sera conduzida pelo BICBANCO, ja qualificado, autorizado a realizar a distribuicdo de titulos e valores mobiliarios pela CVM. O BICBANCO contratou o BANCO
UBS PACTUAL S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, parte, para atuar como coordenador contratado da Oferta
(“Coordenador Contratado™).

Em 2 de abril de 2008, o Fundo teve sua constituicdo aprovada por ato exclusivo do Administrador. O ato do Administrador e o regulamento do Fundo
(“Regulamento”) foram registrados no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Capital do Estado de S&o Paulo, em 2 de abril de 2008, sob o n.© 3360632. O
Regulamento sofreu alteragdes em 28 de maio de 2008, em 30 de maio de 2008, em 23 de julho de 2008 e em 19 de agosto de 2008, tendo sido averbado perante o
mesmo 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Capital do Estado de S&o Paulo , sob os n.°3371119, 3371315, 3379782 e 3382496 respectivamente.

A Oferta foi registrada na CVM, em 11 de junho de 2008, sob n.° CVM/SRE/RFD/2008/028, para a distribui¢édo publica das Quotas Sénior, nos termos da Instrugéo
CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 356/01”), e da Instrugdo CVM n.°© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Este Prospecto foi preparado com as informag6es necessarias ao atendimento das disposi¢des do Codigo de Auto-Regulacdo da Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID
(“ANBID™) para a industria de fundos de investimento, bem como das normas emanadas da CVM.

A autorizagdo para funcionamento do Fundo e/ou venda das Quotas n&do implica, por parte da CVM ou da ANBID, em garantia de veracidade das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e demais institui¢cdes prestadoras de servigos ao Fundo.

N&ao ha compromisso ou garantia por parte do Administrador de que o objetivo do fundo seréa atingido.

Os investidores devem ler a Secéo 3 - Fatores de Risco deste Prospecto, nas paginas 30 a 34.

O investimento do Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas.

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais
para seus Quotistas.

O Fundo néo conta com garantia de seu Administrador, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura.

As informag@es contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém, ndo o substitui. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, com especial atencéo as clausulas relativas ao objetivo, a politica de investimento e & composi¢éo da carteira de investimentos do Fundo, bem como as disposicdes deste
Prospecto que tratam dos Fatores de Risco a que o Fundo esta exposto.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BICBANCO Salde Garantida e
Ciéncia de Risco, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composi¢do da
carteira (inclusive quanto a utilizagdo de instrumentos derivativos), da taxa de administragdo devida ao Administrador, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da
possibilidade de ocorréncia de variagéo e perda no patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada & de fundos similares com
prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo depende do periodo de permanéncia dos respectivos investimentos no fundo, bem como da manutencdo de uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. alteragdes nessas caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda sobre a rentabilidade aos
Quotistas e ao Fundo, vide Se¢édo 4.20 — Tributagdo, deste Prospecto.

A CVM néo garante a veracidade das informacdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das Quotas a serem distribuidas.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poder&o ser obtidas junto ao Administrador.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressfes contidos nesta Segdo, no singular ou no plural, terdo o seguinte

significado:

Administrador

Agéncia Classificadora de Risco

Alocacao Minima de Investimento

Amortizacdo Extraordinaria

Assembléia Geral

Ativos Financeiros

Auditores Independentes

Banco Central

Benchmark

BOVESPA

Carteira

Cedente ou BICBANCO

Cédula de Crédito Bancario

Cessdao Fiduciaria

CETIP

Clientes

CMN
CNPJ/MF

Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commaodities.
Standard & Poor”s, agéncia classificadora de risco especializada contratada
pelo Fundo, responséavel pela avalia¢do de risco das Quotas Sénior.

50% (cinqiienta por cento) do Patriménio Ligquido do Fundo em Direitos de
Crédito.

Amortizacdo Extraordinaria das Quotas Sénior em circulagdo, quando esgotada
a possibilidade de aportes adicionais de Quotas Subordinadas pelo Cedente,
exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a Razéo
de Garantia e/ou a Alocacdo Minima de Investimento e/ou & observéncia da
politica de investimento descrita no Regulamento.

Assembléia Geral de Quotistas do Fundo ordinaria e/ou extraordinaria.

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou titulos de emissdo do Banco
Central e/ou operagBes compromissadas, 0S quais poderdo compor o
Patrimdnio Liquido do Fundo que néo seja alocado em Direitos de Crédito.
KPMG Auditores Independentes, empresa de auditoria contratada pelo Fundo
para realizar a auditoria de suas demonstrag@es financeiras.

Banco Central do Brasil.

Parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar as
Quotas Sénior, conforme estabelecido no Suplemento

Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. — BVSP.

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros.

Banco Industrial e Comercial S.A., como originador e cedente de Direitos de
Crédito ao Fundo.

Documento em que é formalizada a Operacdo de Mutuo entre Cedente e
Cliente.

Cessdo fiduciaria, ao Cedente, de direitos de crédito de titularidade dos
Clientes contra o Ministério da Saude, decorrentes da prestacdo de servicos no
ambito do Sistema Unico de Saude - SUS, formalizados em consonancia com a
Lei n.© 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme posteriormente alterada.
CETIP - Camara de Custddia e Liquidagao.

Hospitais privados, hospitais filantrépicos e clinicas credenciadas ao Sistema
Unico de Saude — SUS, domiciliados no Brasil, que celebram Operacbes de
Mutuo e Cessdo Fiduciaria com o Cedente, sendo os devedores dos Direitos de
Crédito.

Conselho Monetéario Nacional.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda.



Coordenador Lider

Compromisso de Subscricdo de Quotas

Subordinadas

Condigdes de Cessao

Conta Autorizada do Fundo

Conta Centralizadora do Cedente

Contas Vinculadas dos Clientes

Contrato de Custodia

Contrato de Promessa de Cessdo

Convénio  Ministério
BICBANCO

Coordenador Contratado

Critérios de Elegibilidade
Custodiante
CVM

Data de Resgate

Data de Verificacdo

Data(s) de Amortizagdo

Dia Util

da

Saude

Banco Industrial e Comercial S.A.

Compromisso de Subscricdo e Integralizagdo de Quotas Subordinadas, a ser
celebrado entre o Fundo e o Cedente.

Condicdes de cessdo dos Direitos de Crédito, as quais deverdo ser verificadas e
atendidas pelo Cedente antes da cessdo ao Fundo. O Cedente serd o Unico
responsavel pela verificagdo e atendimento das Condi¢6es de Cesséo.

Conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante, na qual serdo
depositados os recursos provenientes da liquidac@o dos Direitos de Crédito.
Conta de titularidade do Cedente, mantida junto ao Cedente, na qual s&o
inicialmente recebidos os valores devidos pelos Clientes em decorréncia das
Operacgdes de Mutuo. A operacionalizagdo da Conta Centralizadora é realizada
Unica e exclusivamente pelo Cedente.

Contas de titularidade dos Clientes, abertas pelo Cedente e mantidas junto ao
Cedente, nas quais serdo depositados, pelo Ministério da Saude, os valores
devidos em decorréncia da prestagédo dos servicos no ambito do Sistema Unico
de Saude — SUS, valores estes que foram objeto de Cessao Fiduciaria.

Contrato de Prestagdo de Servi¢os de Custddia Qualificada e Controladoria do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bicbanco Salde Garantida,
celebrado entre o Fundo, o Custodiante e o Cedente.

Contrato de Promessa de Cesséo de Direitos de Crédito e Outras Avengas a ser
celebrado entre o Fundo e o Cedente, estabelecendo os termos e condi¢des
observados para a realizagdo das operagdes de cessdo de Direitos de Crédito
ao Fundo.

Termo de Convénio n.° 0013, formalizado entre o Cedente e a Unido Federal,
por intermédio do Ministério da Saude, em 8 de novembro de 2005, por meio
do qual sdo operacionalizados os procedimentos necessarios ao recebimento,
pelos Clientes, dos valores que lhes sdo devidos em decorréncia da prestacao
de servicos no ambito do Sistema Unico de Salde — SUS, valores estes que
foram objeto de Cesséo Fiduciéria.

Banco UBS Pacual S.A.

Critérios de elegibilidade verificados pelo Custodiante e observados pelo
Cedente para a aquisi¢ao de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Banco Itau S.A.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data em que houver o Ultimo pagamento de amortizacéo das Quotas Sénior de
cada emissdo, conforme cronograma previsto no Suplemento.

Cada data em que seja apurada a Razao de Garantia pelo Administrador.

Cada data em que houver pagamento de amortizagdo das Quotas, conforme
cronograma previsto no Suplemento.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado como feriado
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancério.

Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
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Direitos de Crédito

Direitos de Crédito Inadimplidos

Documentos Comprobatdérios

Escriturador

Eventos de Avaliacao

Eventos de Liquidacdo Antecipada

Fundo

Garantia

indice de Inadimpléncia de 30 dias

indice de Inadimpléncia de 60 dias

ndo sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-4 como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Direitos de Crédito consubstanciados em parcelas ainda vincendas das
Operagdes de Mutuo contratadas entre o Cedente e os Clientes que atendam
aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cdes de Cessdo e que sejam cedidos
pelo Cedente ao Fundo nos termos do Contrato de Promessa de Cesséo.
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos respectivos Clientes nas
respectivas datas de vencimento.

Documentos que evidenciam e comprovam a existéncia, validade e
exequibilidade das Operacgdes de MUtuo e da Cessdo Fiduciaria, quais sejam:
(i) Cédulas de Crédito Bancéario e (ii)) Termos de Constituicdo de Garantia -
Cessdo Fiduciaria de Direito.

Banco Itau S.A.

Quaisquer dos eventos descritos no Regulamento que podem dar ensejo a
adocdo de medidas para minimizar potenciais riscos ao Fundo ou a liquidacéo
antecipada do Fundo.

Quaisquer dos eventos descritos no Regulamento que podem dar ensejo a
liquidacé@o antecipada do Fundo.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bichanco Saude Garantida.
Cessdo Fiduciaria e qualquer outra garantia real ou fidejusséria que tenha sido
entregue pelos Clientes ou por terceiros objetivando a garantia ao pagamento
das Operagbes de Mutuo.

Percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de Direitos de Crédito
Inadimplidos por prazo superior a 16 (dezesseis) dias e inferior a 30 (trinta)
dias. Para a verificagdo do percentual aqui descrito, deverd ser observada a
ocorréncia de elevacdo da inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-
se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a verificacdo, calculada
conforme expressao abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 16 e 30 dias (A)

vencimentos do més Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditérios com vencimento no més Y, com

atraso entre 16 e 30 dias e

(B) valor total de vencimentos.
Percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de Direitos de Crédito
Inadimplidos por prazo superior a 31 (trinta e um) dias e inferior a 60
(sessenta) dias. Para a verificagdo do percentual aqui descrito, devera ser
observada a ocorréncia de elevacdo da inadimpléncia dos Direitos de Crédito
considerando-se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a verificacdo,
calculada conforme expresséo abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 31 e 60 dias (A)

vencimentos do més Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditérios com vencimento no més Y, com
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Indice de Inadimpléncia de 90 dias

indice de Inadimpléncia Superior a 90

dias

Instrucdo CVM n.© 356/01

Instrugdo CVM n.© 409/04

Investidores Qualificados

Limites Maximos de Concentracao

Ministério da Saude

Novas Quotas

atraso entre 31 e 60 dias e

(B) valor total de vencimentos.
Percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de Direitos de Crédito
Inadimplidos por prazo superior a 61 (sessenta e um) dias e inferior a 90
(noventa) dias. Para a verificagdo do percentual aqui descrito, devera ser
observada a ocorréncia de elevagdo da inadimpléncia dos Direitos de Crédito
considerando-se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a verificacdo,
calculada conforme expresséo abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 61 e 90 dias (A)

vencimentos do més Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditorios com vencimento no més Y, com

atraso entre 61 e 90 dias e

(B) valor total de vencimentos.
Percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de Direitos de Crédito
Inadimplidos por prazo superior a 90 (noventa) dias. Para a verificacdo do
percentual aqui descrito, deverd ser observada a ocorréncia de elevagdo da
inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-se a média dos 3 (trés)
meses que antecedem a verificagdo, calculada conforme expresséo abaixo:

vencidos do més Y com atraso superior a 90 dias (A)

vencimentos do més Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditorios com vencimento no més Y, com

atraso entre 16 e 30 dias e

(B) valor total de vencimentos.
Instrugdo CVM n.© 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme posteriormente
alterada.
Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme posteriormente
alterada.
Pessoas fisicas, juridicas e demais espécies de investidores definidos de acordo
com o artigo 109 da Instrucgdo CVM n.© 409/04, além dos fundos de
investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados e que sejam habilitados
a adquirir quotas de emissdo de fundos de investimento em direitos
creditdrios.
Percentual maximo a ser observado na relacdo entre o Patriménio Liquido do
Fundo e o valor das Operacbes de Matuo (i) de um determinado nimero de
Clientes; (ii) de Clientes de uma mesma Cidade, ou (iii) de Clientes de um
mesmo Estado da Federagdo, sem prejuizo do atendimento do demais
parédmetros fixados pelo artigo 40-A da Instrucdo CVM n.°© 356/01. O Limite
Méximo de Concentracdo sera controlado pelo Custodiante.
Ministério da Salde da RepuUblica Federativa do Brasil, na qualidade de
coordenador e responsavel pelo Sistema Unico de Satde — SUS.

Novas emiss6es de Quotas e de séries de Quotas, além das Quotas da Primeira
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Oferta Publica

Operagdes de Mutuo

Patriménio Liquido do Fundo

Perdas

Prazo para Pagamento aos Quotistas
Dissidentes

Prazo para Resgate Antecipado

Preco de Aquisicéo

Preco de Emisséo
Pré-pagamento

Primeira Data de Emissédo
Primeira Emissdo
Prospecto

Quotas

Quotas Sénior

Quotas Subordinadas

Quotista

Razado de Garantia

Regulamento

Refinanciamento

Saldo das Contas Vinculadas

Emissao, observado que, para fins do Regulamento, as Novas Quotas, quando
emitidas, serdo referidas simplesmente como Quotas.

Distribuicdo publica de Quotas Sénior do Fundo.

Operagdes de empréstimo e financiamento celebradas entre o Cedente e 0s
Clientes pelas quais estes recebem capital de giro para suas atividades, sendo
que tais operacbes sdo formalizadas por meio da assinatura de Cédulas de
Crédito Bancéario e contam com Cessao Fiduciaria ou outras Garantias.

Soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos de Crédito e aos
Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.
Apenas para os fins deste Prospecto, sdo as Operagdes de MUtuo vencidas e
ndo pagas a mais de 60 (sessenta) dias.

Prazo de pagamento aos Quotistas dissidentes, deliberado em Assembléia
Geral.

Prazo deliberado em Assembléia Geral que decide pela liquidacdo antecipada
do Fundo, para que ocorra o resgate integral das Quotas do Fundo.

Preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo,
calculado a taxas de mercado, de acordo com o descrito no Contrato de
Promessa de Cesséo.

Preco de emissao inicial e unitario das Quotas do Fundo no ambito da Primeira
Emisséo.

Operacg6es de Mdtuo integralmente quitadas em momento anterior a sua data
de vencimento, com redu¢ao proporcional dos juros remuneratérios.

Data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas representativas da
Primeira Emisséo.

Primeira emissdo de Quotas do Fundo, composta por Quotas Sénior, Quotas
Subordinadas e valores conforme descrito no Suplemento.

Prospecto do Fundo, elaborado nos termos da regulamentacéo aplicavel.
Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando referidas em conjunto.
Significa as Quotas Sénior de emissdo do Fundo.

Quotas Subordinadas, quando referidas em conjunto.

Titular de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas.

Resultado, na forma percentual, da divisdo do valor das Quotas Subordinadas
pelo valor total do Patrimbnio Liquido do Fundo, bem como o resultado, na
forma percentual, da divisdo do valor das Quotas Sénior pelo valor total do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

Regulamento do Fundo e seus Anexos.

Operagdes de Muatuo objeto de renegociacdo para extensdo do prazo final de
vencimento.

Saldo de recursos em moeda corrente nacional mantido em Conta Vinculada
do Cliente, que sera utilizado para liquidar ou amortizar as Operagbes de
Muatuo. Os recursos que forem utilizados para liquidar ou amortizar as

Operagdes de Mutuo deverdo ser transferidos, pelo Cedente, para a Conta

13



Autorizada do Fundo.

SFF Sistema Fechado de Fundos da CETIP.

Sistema Unico de Sadde — SUS Politica publica coordenada pelo Ministério da Saulde, responsavel pela
promocéo, protecdo e recuperacgao da salde.

Suplemento Suplemento ao Regulamento que descreve as caracteristicas de cada emissao,
a ser elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo | do
Regulamento.

Taxa de Administracdo Remunerac@o mensal devida ao Administrador.

Taxa DI Taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI, de 1 (um) dia, Extra
Grupo, calculada e divulgada pela CETIP, e capitalizada em base anual
(considerando-se, para tanto, um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois)
Dias Uteis).

Termo de Adesao Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Bicbanco Saude Garantida elaborado na
forma do Anexo IV do Regulamento, a ser assinado por cada Quotista no ato
da primeira subscri¢cdo de Quotas.

Termo de Constituicdo de Garantia — Documento em que é formalizada a Cessdo Fiducidria entre o Cedente e os

Cessdao Fiduciaria de Direito Clientes.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Sec¢do, terdo o significado que

Ihes for atribuido no préprio Prospecto, bem como nos documentos da operagao.
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1. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

16



(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)

17



TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicas da Oferta

2.1.1. A Oferta

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo serdo objeto da Oferta, realizada exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado

de balcdo organizado e ndo organizado.

O Cedente assumira o papel de coordenador da Oferta, a qual sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de

colocacdo, em condicBes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.

O Cedente, na qualidade de Coordenador Lider, contratou o Coordenador Contratado para atuar na distribuicdo publica das

Quotas Sénior de Primeira Emissao.

A Oferta podera ser concluida mediante distribuicdo parcial das Quotas Sénior da Primeira Emissao, inexistindo reservas
antecipadas e lotes maximos de Quotas Sénior a serem colocadas no ambito da Oferta. As Quotas Sénior ndo colocadas no

ambito da Oferta serdo canceladas pelo Administrador.

2.1.2. Publico alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados e a fundos de investimento constituidos em conformidade com a Instrugao

CVM n.© 409/04, conforme posteriormente alterada.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas Sénior

A Oferta das Quotas Sénior da Primeira Emissdo foi registrada na CVM, em 11 de junho de 2008, sob n.°
CVM/SRE/RFD/2008/028, mediante a apresentacdo dos documentos exigidos nos termos da Instru¢do CVM n.° 356/01,

observadas as disposi¢des da Instrugdo CVM n.© 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas Sénior objeto da Oferta

A Oferta é composta por 200.000 Quotas Sénior, todas correspondentes a fragdes ideais do Patriménio Liquido.

As Quotas Subordinadas ndo seré@o objeto de Oferta Publica e serdo subscritas pelo Cedente, nos termos do Compromisso de
Subscri¢do de Quotas Subordinadas, ficando desde ja admitida a integralizagdo total ou parcial de Quotas Subordinadas do
Fundo com Direitos de Crédito, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Caso o valor da Quota Subordinada seja
parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional,

subtraindo-se o prego de aquisicdo dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizagéo.

2.1.5. Prego de Emissdo das Quotas Sénior da Primeira Emissado e valor total da Oferta
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O preco inicial de emissdo das Quotas Sénior da Primeira Emissdo no ambito da Oferta foi fixado em R$ 1.000,00 por Quota

Sénior, totalizando a Oferta, na Primeira Data de Emissdo, o montante de R$ 200.000.000,00.

2.1.6. Procedimento de Subscrigdo e Integralizagdo das Quotas Sénior da Primeira Emissdo

As Quotas Sénior serdo subscritas e integralizadas a vista, em recursos imediatamente disponiveis. A integralizacdo das
Quotas Sénior sera efetuada (i) por meio do Médulo de Distribui¢cdo de Cotas — MDC, mantido e operacionalizado pela CETIP

ou (ii) por meio de qualquer transferéncia de recursos permitida pelo Banco Central, em moeda corrente nacional.

As Quotas Sénior da Primeira Emissdo serdo objeto de Oferta Publica registrada na CVM, nos termos da regulamentacio
aplicavel, as quais deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data
de publicacdo do anuncio de inicio da Oferta. O Administrador podera solicitar a CVM a prorrogacgédo do prazo aqui referido,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem necessidade de aprovacdo em Assembléia Geral.

No ato da primeira subscrigdo de Quotas Sénior da Primeira Emissdo, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscrigdo, que serd autenticado pelo Administrador, (ii) receberd exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando,
por meio da assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente (a) das disposi¢cdes contidas no Regulamento e neste Prospecto,
especialmente aquelas referentes & politica de investimento, a composi¢ao da Carteira e & Taxa de Administracdo e (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto e (iii) assinara declaracéo

de Investidor Qualificado, quando for o caso.

2.1.7. Valor Minimo de Investimento

No ato da subscricdo de Quotas Sénior da Primeira Emissdo a aplicacdo inicial de cada Quotista no Fundo devera ser
equivalente ao montante de, no minimo, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Sem prejuizo disso, ndo existe valor minimo
para manutencdo de investimentos no Fundo apoés a aplicagdo inicial de cada Quotista.

2.1.8. Pardmetro de Rentabilidade das Quotas Sénior da Primeira Emissdo

O Fundo buscara atingir para as Quotas Sénior da Primeira Emissdo o benchmark correspondente a 112% da variagdo
acumulada das Taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e
divulgadas pela CETIP, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis, (“Taxa DI”).

O benchmarks das Quotas Sénior da Primeira Emissdo ndo representam nem devem ser considerados como uma promessa,

garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Custodiante e/ou do Cedente.
Independentemente do valor do Patrim6nio Liquido, os Quotistas titulares das Quotas Sénior ndo fardo jus a uma
rentabilidade superior ao respectivo Benchmark, o qual representara o limite maximo de remuneracdo possivel para as

Quotas Sénior, conforme o caso.

2.1.9. Amortizagdo e Resgate de Quotas da Primeira Emissdo
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O Administrador constituira reserva para amortizacdo das Quotas Sénior de Primeira Emissdo e pagamento das despesas e
encargos do Fundo, destinando recursos obtidos do pagamento dos Direitos de Créditos aos Ativos Financeiros (“Reserva de

Amortizacdo e Despesas”), de modo que:

a) 90 (noventa) dias antes das Datas de Amortizacdo, a Reserva de Amortizacdo e Despesas contenha Ativos
Financeiros em valor equivalente a 20% (vinte por cento) do total estimado para amortizagao;

b) 60 (sessenta) dias antes das Datas de Amortizacdo, a Reserva de Amortizacdo e Despesas contenha Ativos
Financeiros em valor equivalente a 50% (cinqlienta por cento) do total estimado para amortizacéo, e

C) 30 (trinta) dias antes das Datas de Amortizagdo, a Reserva de Amortizacdo e Despesas contenha Ativos

Financeiros em valor equivalente a 100% (cem por cento) do total estimado para amortizacéo.

Caso o Administrador verifique ndo ser possivel a formacdo da Reserva de Amortizacdo e Despesas nos percentuais acima
indicados, o Fundo devera interromper a aquisicdo de Direitos de Crédito até que tal reserva seja reconstituida. A
constituicdo da Reserva de Amortizacédo e Despesas ndo constitui promessa de rendimento ou garantia de pagamento pelo
Fundo, pelo Cedente, pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, limitando-se a estabelecer um procedimento de constituicdo

de reservas, sendo que as Quotas serdo amortizadas somente se os resultados e a liquidez do Fundo assim permitir.

Adicionalmente a Reserva de Amortizacdo e Despesas, 0 Administrador constituira, a partir da data da Primeira Emisséo,
uma reserva para fazer frente a eventuais descasamentos de repasses a serem realizados pelo Cedente, bem como para
complementagdo da Reserva de Amortizacdo e Despesas, segregando e destacando da contabilidade do Fundo, no minimo,
2,5% (dois inteiros e meio por cento) do Patriménio Liquido em recursos em moeda corrente nacional e investimentos em
Ativos Financeiros (“Reserva de Fungibilidade”). Ao final da duragcdo da Primeira Emissdo, os recursos da Reserva de
Fungibilidade serdo direcionados para o resgate das Quotas Sénior, sendo que a segregacdo mencionada sera realizada por

instrucdo do Administrador ao Custodiante.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data da primeira integralizacdo de Quotas Sénior, as Quotas Sénior da
Primeira Emisséo terdo seus valores de principal investido e rendimentos amortizados mensalmente conforme a proporgéo e

cronograma abaixo definidos:

13° més: 14° més: 15° més: 16° més: 17° més: 18° més:
1/36 1/35 1/34 1/33 1/32 1/31
19° més: 20° més: 21° més: 22° més: 23° més: 24° més:
1/30 1/29 1/28 1/27 1/26 1/25
25° més: 26° més: 27° més: 28° més: 29° més: 30° més:
1/24 1/23 1/22 1/21 1/20 1/19
31° més: 32° més: 33° més: 34° més: 35° més: 36° més:
1/18 1/17 1/16 1/15 1/14 1/13
37° més: 38° més: 39° més: 40° més: 41° més: 42° més:
1/12 1/11 1/10 1/9 1/8 1/7
43° més: 44° més: 45° més: 46° més: 47° més:
1/6 1/5 1/4 1/3 1/2

O pagamento das amortizacdes sera feito no 5° (quinto) Dia Util de cada més. O resgate das Quotas Sénior ocorrera no 48°

(quadragésimo oitavo) més contados de sua primeira integralizacéo.
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As Quotas Subordinadas serdo amortizadas mensalmente, no periodo compreendido entre o 13° (décimo terceiro) e o 44°

(quadragésimo quarto) més da Primeira Emissdo, somente se obedecida a Razdo de Garantia, com a ressalva que:

a) somente serd realizada ap6s a amortizagdo da totalidade das Quotas Sénior prevista para o més, e

b) seja mantida a Razdo de Garantia.

2.1.10. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apos a

publicacdo do Anudncio de Inicio.

Distribuicdo junto ao publico As Quotas Sénior da Primeira Emissdo serdo colocadas junto a
Investidores Qualificados e a fundos de investimento constituidos em

conformidade com a Instru¢do CVM n.© 409/04.

Prazo de Colocacéo A subscrigdo das Quotas Sénior da Primeira Emissdo devera ser
realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses, contados da data de

publicacdo do Anudncio de Inicio.

Suspenséao ou Cancelamento A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de
da Oferta distribuicdo que (i) esteja se processando em condigdes diversas das
constantes na Instrucdo CVM n.© 400/03 ou do registro, ou (ii) tenha
sido havida por ilegal, contraria & regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o registro. A CVM devera proceder
a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deve ser sanada. O Administrador devera dar conhecimento
da suspenséo ou cancelamento aos investidores ja tenham aceitado a
Oferta, na hipoétese de suspensdo da Oferta, a possibilidade de
revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacdo. Terdo direito a restituicao
integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
valores mobiliarios ofertados, na forma e condigdes do presente
Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
na hipétese de seu cancelamento, e (ii) os investidores que tenham

revogados a sua aceitacdo, na hipétese de suspensao.

Alteracdo ou Revogacgao da Havendo alteragéo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias
Oferta de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Oferta, ou 0 que o fundamentar, acarretando aumento relevante dos
riscos do Fundo e inerentes & Oferta, sera solicitada @ CVM a alteracdo
ou revogagdo da Oferta. O Administrador divulgara aos investidores,

imediatamente, noticia sobre eventual modificacdo ou revogacdo da

Oferta, pelos mesmos meios utilizados para divulgagdo do andncio de
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inicio. Na hip6tese de modificacdo das condicdes da Oferta, os
investidores que ja tiverem aderido & Oferta poderdo discordar das
alteracdes no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao
do Administrador referida acima, sendo presumida a manutencédo da
aceitacdo em caso de siléncio, sendo restituido ao discordante os
valores investidos, no prazo e forma a serem divulgados no anuncio
de alteracdo da Oferta. A revogacgao da Oferta acarretara a restituicao
ao investidor dos valores investidos, também no prazo e forma a

serem divulgados no andncio de revogacéo da Oferta.

Divulgacdo do Resultado da | O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por meio
Oferta da publicagdo de andncio de encerramento no periédico utilizado para

realizar as publicagdes relativas ao Fundo, qual seja, o jornal Diario

do Comércio e Industria.

Segue abaixo as datas estimadas para a Oferta:

Protocolo do pedido de registro na CVM 30 de maio de 2008
Concesséo do Registro da Oferta pela CVM 11 de junho de 2008
Publicacdo do Anuncio de Inicio 13 de junho de 2008
Liquidacao da Oferta 30 de setembro de 2008*
Publicacdo do Andncio de Encerramento da Oferta 30 de outubro de 2008*

*As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a altera¢des e atrasos. Tais eventos
serdo informados pelos meios de divulgacéo de informacgdes utilizados pelo Fundo e previstos na se¢do 4.17 deste Prospecto.

2.2. Negociacdo das Quotas

As Quotas Sénior serdo admitidas a negocia¢do no sistema de negociagdo SFF - CETIP e, para o mercado secundario, além
da CETIP, o Administrador podera registrar as Quotas Sénior também no SOMAFIX e BOVESPA FIX operacionalizados pela
BOVESPA.

Na hipdtese de negociacdo das Quotas Sénior em operagdes conduzidas no mercado secundario, 0 agente intermediario da
respectiva negociacdo sera integralmente responsavel por comprovar a classificagdo do novo Quotista como Investidor
Qualificado ou fundo de investimento constituido em conformidade com a Instrugdo CVM n.°© 409/04, conforme

posteriormente alterada.

As Quotas Subordinadas subscritas e integralizadas pelo Cedente na forma do Regulamento poderdo ser objeto de
negociacgao, transferéncia ou qualquer forma de oneracéo independentemente da autoriza¢cdo do Administrador, sendo certo
gue sua negociacdo ou transferéncia dependerd de prévio registro na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, bem
como nos sistemas de negociacdo no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP e/ou no SOMAFIX e BOVESPA FIX,
operacionalizados pela BOVESPA.

As despesas relacionadas ao eventual registro das Quotas Subordinadas na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor,
bem como ao registro das Quotas Sénior e, eventualmente, das Quotas Subordinadas, nos sistemas de negociagdo no SFF

e/ou no SOMAFIX e BOVESPA FIX serd@o consideradas encargos do Fundo, nos termos deste Prospecto.
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2.3. Custos da Oferta

A tabela abaixo indica os custos relacionados a Oferta:

Custo da Oferta

Comisséo de Colocagdo™* 600.000,00
Despesas de Registro CVM* 82.870,00
Despesas de Registro ANBID* 4.000,00
PublicacGes™ 25.000,00
Agéncia Classificadora de Risco* 32.000,00
Assessor Legal* 90.000,00
Total 833.870,00

* custos arcados exclusivamente pelo Cedente.

Custo Unitario de Distribuicao

Preco por Quota (R$)*
1.000,00

* com base no Prego de Emissdo na Primeira Data de Emissdo

2.4. Prestadores de servi¢os ao Fundo

Abaixo sao relacionados os prestadores de servicos ao Fundo na data da Oferta:

Custodiante

Banco Itau S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707. 8° andar — Torre Eudoro Vilela

CEP 04344-902

At.: Sra. Cibele Bertolucci / Flavia de Oliveira
Tel.: (11) 5029-1759 / 5029-4309

Fax: (11) 5029-4708

Correio Eletrénico: cibele.bertolucci@itau.com.br, flavia.holanda@itau.com.br

Assessores Legals

Mattos Filho, Veiga, Filho, Marrey Jr. e Quiroga advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447

Sao Paulo — SP

CEP 01403-001

At.: José Eduardo Carneiro Queiroz

Tel.: (11) 3147-7600

Fax.: (11) 3147-7770

Audlitores Independentes

KPMG Auditores Independentes

Rua Doutor Renato Paes de Barros, n.© 33
S&o Paulo — SP
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Montante (R$)

% em relacdo ao
montante total da Oferta
0,3
0,0414
0,002
0,0125
0,016
0,045
0,417%

Custo por Quota (R$)
0,00



Tel.: (11) 2183-3000

Agéncia Classificadora de Risco
Standard & Poor’s

Avenida Faria Lima, n.© 201, 18° andar
S&o Paulo — SP

At.: Sr. Marcelo Peixoto

Tel.: (11) 3039-9741

A substituicdo de qualquer prestador de servicos do Fundo podera ocorrer mediante deliberacdo da Assembléia Geral nesse
sentido, independentemente do motivo, desde que em conformidade com os procedimentos de convocacdo e quorum

minimo descrito na secéo 4.12 “Assembléia Geral" deste Prospecto.

A remuneragdo dos prestadores de servicos ao Fundo é por este realizada, sem qualquer prioridade de recebimento, e

observa, em linhas gerais, as variagdes de Patrimonio Liquido do Fundo.

Especificamente no que se refere a remuneracdo do Custodiante, esta ocorre em percentual de (i) 0,14% ao ano a 0,2% ao
ano do Patriménio Liquido do Fundo para os servicos de servicer e (ii) 0,2% ao ano para os servigos de custddia, observando
patamares minimos mensais de R$ 13 mil e R$ 3 mil, respectivamente. O custodiante presta ao Fundo, adicionalmente, 0s

servicos de controladoria e escrituragdo, cujos custos sdo suportados, no entanto, exclusivamente pelo Administrador.

O Fundo tera custos anuais de R$ 16.000,00 relativos a sua auditoria contabil.

Todos os demais prestadores de servigos acima indicados tém seus servicos relacionados unicamente a Primeira Emisséo,

cujos custos ja sao descritos na se¢do 2.3 deste Prospecto.

2.5. Outras Informacdes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cépias do Regulamento, deste
Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administragdo do Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a
CVM, a CETIP, a sede do Administrador ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial
de computadores, conforme indicadas abaixo, sendo que o Regulamento, este Prospecto e os demonstrativos financeiros e
relatorios de administracdo do Fundo encontram-se a disposi¢cdo dos investidores na CVM para consulta e reproducéo

apenas.

O Administrador designou seu diretor, Sr. Antonio Joel Rosa, como responsavel por esclarecer quaisquer dividas e/ou
prestar informacgdes adicionais sobre a Oferta. O Cedente, na qualidade de coordenador da Oferta, designou seu diretor, Sr.

Antonio Joel Rosa, como responsavel por esclarecer quaisquer dividas e/ou prestar informagdes adicionais sobre a Oferta.
Administrador
Concdrdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, CaAmbio e Commodities

Rua Libero Badard, n.° 425, 23° andar
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Sé&o Paulo - SP

CEP 01009-905

At.: Sr. Antonio Joel Rosa

Website: www.concordia.com.br

Prospecto: www.concordia.com.br/uploads/FIDC/prospecto_fidc_bicbanco_saude_garantida.pdf
Telefone: (11) 3241-3122

Fax: (11) 3241-3831

Correio Eletronico: joelrosa@concordia.com.br / concordia.sp@concordia.com.br

Cedente e Coordenador Lider

Banco Industrial e Comercial S.A.

Avenida Paulista, n.°© 1.048, 11° andar

Sé&o Paulo - SP

CEP 01310-100

At.: Sr. Carlos José Roque / Francisco Edénio Nobre

Website: www.bicbanco.com.br

Prospecto: wwwh5.bicbanco.com.br/port/download/emissoes/Prospecto_FIDC_Saude_Garantida.pdf
Telefone: (11) 2173-9506

Fax: (11) 2173-9277

Correio Eletrénico: carlos.roque@bicbanco.com.br

Coordenador Contratado

Banco UBS Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n°. 501, 6° andar, parte

Rio de Janeiro — RJ

CEP 22250-040

At.: Sr. Marcos Wanderley Pereira

Website: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html
Prospecto: www.ubs.com/1/ShowMedia/ubslatinamerica/capital_markets?contentld=143295&name=ProspectoFIDC.pdf
Tel.: (21) 3262-9759

Fax.: (21) 3262-8600

Correio Eletrénico: marcos.wanderley@ubs.com

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.© 111, 5° andar Rua Cincinato Braga, n.© 340, 2° ao 4° andar
Rio de Janeiro — RJ Sé&o Paulo — SP

Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Fax: (21) 3233-8356 Fax: (11) 2146-2097

Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custoédia e Liquidacado - CETIP
Avenida Republica do Chile, n.© 230, 11° andar Rua Libero Badard, n.© 425, 24° andar
Rio de Janeiro - RJ Séo Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br
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2.6. Declarac¢des do Administrador e do Coordenador da Oferta

Declaragcdo nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n°. 400:

O Administrador declara que: (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estdo regulares e atualizados perante a
CVM; (ii) este Prospecto contém as informagdes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das Quotas Seniores
ofertadas, do Fundo, do Cedente e de suas atividades, situagdo econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as
suas atividades e ao investimento no Fundo, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii) é responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado
durante o periodo de distribuicdo das Quotas Seniores, conforme declaragdo anexa ao presente, firmada pelo Diretor Sr.

Antonio Joel Rosa.

O Cedente, na qualidade de coordenador da Oferta, declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia para assegurar que (a) as informagdes prestadas pelo Administrador sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informacfes
fornecidas ao mercado durante todo o periodo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periodicas e aquelas que
integram este Prospecto, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta e (ii) este Prospecto contém as informag8es necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das Quotas Seniores
ofertadas, do Fundo emissora, suas atividades, situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes., conforme declaracdo anexa a este

Prospecto, firmada pelos diretores Carlos José Roque e Francisco Edénio Nobre.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de fomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potencials investidores devem, considerando sua propria situagdo
financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis
neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas a politica de investimento do

Fundo e a composi¢do da Carteira, bem como 0s fatores de risco descritos a seguir.

3.1. Riscos de mercado dos Ativos Financeiros

a) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcéo de alteragdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudan¢as nos padr8es de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagBes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a

rentabilidade das Quotas.

b) O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito e nos Ativos
Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior serd atualizado na forma estabelecida em cada Suplemento,
podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacéo (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e (ii) das
Quotas Sénior. O Fundo podera sofrer perdas em razéo de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador e o Custodiante
responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Quotistas, em razdo dos descasamentos de que trata

este subitem.

C) A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na regulamentacéo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variacGes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido

do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

3.2. Riscos de crédito dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros

d) O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizacdo, nos termos da Politica de Cadastro e
Concessédo de Crédito, dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer responsabilidade pela solvéncia
dos Clientes. O Fundo somente procederd a amortizacdo ou ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional, na medida
em que os Direitos de Créditos sejam pagos pelos Clientes e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, nédo
havendo qualquer garantia de que a amortizagdo ou o resgate das Quotas ocorrera integralmente nas datas programadas no
Suplemento referente a cada emissdo de Quotas. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador e pelo

Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

e) Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de

juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos
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Financeiros e/ou na percepcdo que 0s investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteracbes nas condi¢des
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que

nédo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

f) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da liquidagdo das
operag0es realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes
de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hip6tese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢ao de
pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira do

Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Q) Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, considerar-se-a resolvida a cessdo: (i) de todo e qualquer Direito
de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de énus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito de Crédito, previamente a aquisicdo do mesmo pelo Fundo, (ii) de todo e qualquer Direito de
Crédito cedido ao Fundo sem origem legal ou indevidamente amparado por Documentos Comprobatérios, (iii) de todo e
qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem atendimento das Condigdes de Cessédo e (iv) de todo e qualquer Direito de
Crédito que nao seja pago integralmente pelo respectivo Cliente em decorréncia de descumprimento pelo Cedente de suas
obrigagdes, por comprovada culpa, dolo, omissdo ou ma-fé do Cedente. Em ocorrendo um dos eventos de resolugdo de
cessdo, conforme indicado no Contrato de Promessa de Cessdo, o Cedente serd obrigado a (i) notificar imediatamente o
Administrador e o Custodiante sobre tal fato e (ii) dentro de até 48h (quarenta e oito horas) contadas da data de envio da
notificagdo referida acima, restituir imediatamente ao Fundo o montante, em moeda corrente nacional, correspondente ao
Preco de Aquisi¢do atualizado pela taxa de desconto aplicada na operacdo de aquisicdo de tal Direito de Crédito objeto de
resolucdo de cessdo. Nao ha garantias de que o Cedente cumprira com as suas obrigac6es referidas acima e, caso ndo as

cumpra, o Fundo poderé sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

h) Os Clientes devedores das Operagdes de Mutuo nédo serdo notificados sobre a cessdo ao Fundo dos Direitos de
Crédito de que sejam devedores, no entanto, caso o Fundo altere sua estratégia inicial e o Cedente deixe de ser responsavel
pelo recebimento e transferéncia, para a Conta Autorizada do Fundo, dos recursos provenientes do pagamento das
Operagdes de Muatuo, os Clientes serdo notificados sobre a cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam devedores,
de modo que os pagamentos passem a ser realizados diretamente na Conta Autorizada do Fundo. Nao h& garantia de que
estes Clientes devedores efetuardo os pagamentos diretamente ao Fundo. Caso os pagamentos referidos acima sejam
realizados em beneficio do Cedente, esse sera obrigado a restituir ao Fundo os valores referentes a tais pagamentos. Nao ha
garantia de que o Cedente cumprira com a obrigacdo descrita acima, situagdo em que o Fundo poderd sofrer perdas,

podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.
3.3. Risco relacionado a origem e regularidade dos Direitos de Crédito
)] O Custodiante realizar4 auditoria periédica por amostragem nos Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito para verificar o lastro dos Direitos de Crédito e regularidade dos respectivos Documentos Comprobatdrios. Tendo em

vista que a auditoria periodica por amostragem acima referida sera realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao

Fundo, trimestralmente, a Carteira poder4 conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
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irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos

de Crédito. Esse fato poderé trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.

3.4. Riscos de liquidez

J) Os fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado
secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado,
ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Quotistas tém
para se retirar antecipadamente do Fundo s&o: (i) deliberagdo de liquidagido antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas

Quotas no mercado secundario. Os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado secundario.

)] O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacfes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito, poderd ndo haver mercado comprador ou o

preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

3.5. Riscos operacionais envolvendo o Fundo

m) O Cedente sera responsavel pelas fungGes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, recebimento dos
Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a Conta Autorizada do Fundo, verificagdo das Condi¢bes de
Cesséo e formalizagdo das Operagdes de Mutuo, Cessdo Fiduciaria e outras Garantias. O descumprimento, pelo Cedente, de
determinadas de suas fungdes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes a
Direitos de Crédito, caso em que o Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais

destacam-se os seguintes:

Guarda Fisica de Documentos Comprobatérios: Nos termos do Contrato de Cesséo, o Cedente serd responsavel pela

guarda das vias originais dos Documentos Comprobatorios na qualidade de fiel depositario. A guarda dos
Documentos Comprobatérios pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida formalizacdo dos

Direitos de Crédito cedidos.

Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos: O Cedente sera responsavel pela cobranca dos

Direitos de Crédito e dos Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundo. Nao hd como assegurar que o
Cedente atuard de acordo com o disposto neste Prospecto, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e os

Quotistas.

Formalizacdo das Operacdes de Mutuo, Cessdo Fiduciaria e Garantias: O Cedente é responsavel pela formalizacdo

das Operacdes de Matuo, Cesséo Fiduciaria e outras Garantias, 0s quais envolvem o atendimento a preceitos legais
formais para sua correta execucdo pelo respectivo credor. Ndo ha como assegurar que o Cedente atuara de acordo

com os requisitos legais, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas.

n) Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante serd responsavel pela custddia dos Direitos de Crédito e dos

Ativos Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrucdo CVM n.° 356/01. Caso o
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Custodiante ndo exerc¢a suas funcbes de acordo com os termos e condi¢des do Contrato de Custddia, o Fundo podera sofrer
atrasos em seus pagamentos, 0s quais poderdo ocasionar em atraso no cronograma de amortizagdo ou resgate das Quotas

ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

3.6. Riscos de descontinuidade

0) Conforme previsto neste Prospecto, o Fundo podera resgatar as Quotas ou proceder a sua amortizagdo em datas
anteriores as Datas de Amortizacdo e/ou a Data de Resgate, na ocorréncia de Eventos de Avaliagdo ou Eventos de
Liquidacdo Antecipada, ou em caso de determinagdo da Assembléia Geral. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Custodiante, todavia, qualquer

multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

p) Este Prospecto estabelece algumas hipoteses em que a Assembléia Geral poderd optar pela liquidacdo antecipada
do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, nas hip6teses de o Cedente ser submetido a intervencdo ou liquidacéo
extrajudicial de acordo com o disposto na Lei n.° 6.024/74, bem como a Regime de Administracdo Especial Temporaria —
“RAET”, nos termos do Decreto Lei n.° 2.321/87, e outras hipoteses em que o resgate das Quotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situacfes, os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do

Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

q) O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito originados pelo Cedente, o qual ndo sera obrigado a originar
e/ou ceder Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i) deixe de originar Direitos de Crédito e/ou de
cedé-los ao Fundo, ou (ii) decida terminar o Contrato de Cessdo e a Assembléia Geral ndo resolva continuar as atividades do
Fundo, mediante alteracdo do Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja adquirir outros direitos de crédito que
ndo os Direitos de Crédito, o Fundo podera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, 0s Quotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da

liquidacdo antecipada do Fundo com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo.

r) Poderéo existir outros fundos de investimento em direitos creditérios registrados na CVM que tenham por objeto a
aquisicdo de direitos creditorios do Cedente. Em caso de redugdo da originacédo de direitos de crédito pelo Cedente, ndo ha
garantias de que este serd originador de direitos de crédito em montante suficiente para oferecer a cessdo a todos 0s
referidos fundos de investimento, inclusive o Fundo, ou mesmo em atendimento a eventuais acordos celebrados com outras
instituicbes financeiras para aquisicdo de direitos de crédito. Por conta do exposto acima, ndo ha garantia de que existirao,
durante o periodo de funcionamento do Fundo, Direitos de Crédito disponiveis para aquisi¢cdo pelo Fundo o que afetara seus

resultados e colocara em risco sua continuidade.

3.7. Risco de nado recebimento dos valores entregues em Cesséao Fiduciéaria

s) O ato de concessdo das Operagdes de Mutuo pelo Cedente aos Clientes considera a capacidade de pagamento dos
Clientes e também a expectativa de recebimento, por parte desses, de valores que venham a ser devidos pelo Ministério da

Salde na hipotese de cada respectivo Cliente realizar continuamente servicos no ambito do Sistema Unico de Saide — SUS.
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N&o ha garantia da manutencdo do fluxo de recebiveis entregues em Cessdo Fiduciaria caso o Cliente diminuir ou mesmo
interromper a prestacéo de servicos no ambito do Sistema Unico de Satde — SUS, o que pode acarretar na diminuicdo de

sua capacidade de pagamento das Operacdes de Mutuo e, consequentemente, dos Direitos de Crédito.

3.8. Risco de descontinuidade do convénio Ministério da Saude — BICBANCO

1) O comprometimento do Ministério da Saude relacionado ao direcionamento, para as Contas Vinculadas dos Clientes,
dos valores que lhes sdo devidos em decorréncia dos servicos prestados no ambito do Sistema Unico de Saide — SUS é
viabilizado pelo Convénio Ministério da Saude — BICBANCO. Havendo o rompimento do Convénio Ministério da Saude -
BICBANCO, a sistematica do direcionamento desses valores para contas controladas pelo Cedente ficard comprometida nos
que se refere aos Direitos de Crédito originados a partir de entdo. Tais ocorréncias podem levar perdas patrimoniais para o

Fundo, na medida em que ficard comprometida a originagdo de novos Direitos de Crédito pelo Cedente.

3.9. Outros riscos

u) O Regulamento prevé que o Cedente sera responsavel por somente indicar para aquisicdo pelo Fundo Direitos de
Crédito que atendam as Condi¢cdes de Cessdo, porém referidas Condi¢cBes de Cessdo poderdo ser insuficientes ou

inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

V) A propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos
Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de

Quotas possuidas.

X) As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador do Custodiante ou do

Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

2) O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por obriga¢cdes assumidas pelo
Cedente e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou liquidacdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a
cessao dos Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes
da sua cessédo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial
sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagéo,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelo seu Cedente, e (iv) na revogacédo da
cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de
prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipoteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por

obrigagdes do Cedente e o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

aa) A atuacdo do BICBANCO como originador dos Direitos de Crédito e o acimulo de atribui¢6es operacionais de guarda
de Documentos Comprobatdrios, recebimento dos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a Conta
Autorizada do Fundo, verificagdo das Condi¢cdes de Cessdo e formalizagdo das OperacBes de Muatuo, Cessdo Fiduciaria e
outras Garantias, pode ter comprometido o cumprimento dos deveres de cautela e elevados padrdes de diligéncia cabiveis
ao BICBANCO enquanto coordenador lider, previsto no paragrafo 1° do artigo 56 da Instru¢cdo CVM n.°© 400/03, prejudicando

o fornecimento suficiente de informacdes aos investidores.
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3.10. Gerenciamento de Riscos

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagbes e riscos, tais como os descritos nesta sec¢do. Os sistemas de
gerenciamento de riscos utilizados pelo Administrador séo baseados em estatisticas e proje¢des de cenarios baseados em
analise macro e microeconémicas, que podem néo capturar todos os possiveis movimentos e impactos que os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros podem sofrer. Esses sistemas visam, assim, monitorar e se antecipar aos riscos a que a
Carteira do Fundo estd sujeita, mas ndo podem elimina-los. Dessa forma, ndo é possivel assegurar ou de qualquer forma
garantir que o Fundo atingira seu objetivo de desempenho, bem como que perdas superiores ao valor de exposi¢do a risco
ndo ocorrerdo, em razao dos riscos e fatores anteriormente mencionados. Assim sendo, o Administrador ndo pode, em
qualquer hipotese, ser responsabilizado pelo ndo alcance do objetivo de desempenho do Fundo, nem pela eventual
depreciacdo ou inadimplemento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, que impliguem em perda parcial ou total

dos recursos investidos pelos Quotistas.

Risco de Mercado

O Administrador utiliza o0 modelo Value-at-Risk ("VaR™) para mensurar o risco de mercado. O VaR é uma medida estatistica
que representa a eventual perda potencial maxima devido a mudancas adversas nos fatores de mercado para um dado
periodo de tempo e com um nivel de confianca pré-estabelecido. A metodologia utilizada é baseada na reavalia¢do por fator
de risco de cada um dos ativos integrantes da Carteira e o VaR é calculado considerando diferentes percentuais dos piores
movimentos didrios de uma série histérica de um certo periodo de tempo. A andlise de VaR busca refletir o efeito da

correlacdo entre os diferentes ativos da Carteira. O processo de gerenciamento de riscos baseia-se nas seguintes etapas:

i) Defini¢do de limites para alocacéo de ativos;
i) Identificagdo dos fatores de risco;

iii) Mensuracéo dos riscos;

iv) Monitoramento diario dos riscos;

V) Verificagdo de risco para cada ativo;

Vi) Backtest do modelo de risco; e

vii) Geragao periddica de cenarios de estresse.

Risco de Crédito

As operagbes com Ativos Financeiros envolvem exposi¢cdo ao risco de crédito dos devedores dos ativos financeiros e sao

efetuadas dentro de rigidos limites operacionais, estabelecidos apds analise das contrapartes envolvidas.
N&o ha procedimentos especificos adotados pelo Administrador para o gerenciamento de risco de crédito dos Direitos de

Crédito. No entanto, como descrito neste Prospecto, os Direitos de Créditos sdo selecionados pelo Cedente e tém seus

Critérios de Elegibilidade verificados pelo Custodiante.
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4. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO SAUDE GARANTIDA
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO SAUDE GARANTIDA

Os termos utifizados nesta segdo do Prospecto terdo os mesmos significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento e na
secdo “Definigbes” deste Prospecto. Esta segdo traz um breve resumo das disposi¢bes previstas no Regulamento, mas a sua

leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, prazo de duracao e base legal

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Bicbanco Saude Garantida, constituido nos termos da Instrugdo CVM n.°
356/01, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado, é regido pelo Regulamento e pelas
disposices legais e regulamentares que |he forem aplicaveis. O Fundo é classificado pela ANBID como Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios.

4.2. Publico-alvo e valor minimo de investimento

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados e fundos de investimentos constituidos na forma da Instrugdo CVM n.°
409/04 que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, conforme prevista

no Regulamento, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

No ato da subscri¢cdo de Quotas da Primeira Emissdo a aplicacéo inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Sem prejuizo disso, ndo existe valor minimo para

manutencédo de investimentos no Fundo apds a aplicacao inicial de cada Quotista.

4.3. Administracéo e gestao

O Fundo serd administrado pela Concordia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badard, n.°© 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°

52.904.364/0001-08, sociedade devidamente autorizada pela CVM para administrar fundos de investimento.

Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacBes estabelecidas no Regulamento e neste Prospecto, o Administrador

tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

Incluem-se entre as obriga¢es do Administrador:

a) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacéo relativa as opera¢des do Fundo; (ii) o registro
dos Quotistas; (iii) o livro de atas das Assembléias Gerais; (iv) o livro de presenca de Quotistas; (v) os
demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 80, § 40, da Instrucdo CVM n.°© 356/01; (vi) o registro de
todos os fatos contabeis referentes ao Fundo e (vii) os relatérios dos Auditores Independentes;

b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo contratada, nos
termos do artigo 39, inciso 111, da Instru¢do CVM n.° 356/01;

c) entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientificA-lo do nome do

periodico utilizado para divulgacéo de informagdes relativas ao Fundo e a Taxa de Administracéo;
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d)

e)
f)

9)

h)

divulgar, anualmente, no periddico referido na alinea (c) acima, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicbes que cologuem Quotas, o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, o valor das Quotas,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia
Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informag6es sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nUmero de Quotas de sua
propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na Instrucéo
CVM n.° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informacBes completas sobre toda e
gualquer modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador e o Fundo, caso tais hegocia¢cdes venham
a ser autorizadas no Regulamento, e

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacdo de risco (rating) atribuida as Quotas

Sénior.

E vedado ao Administrador:

a)
b)
c)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagfes praticadas pelo Fundo;
utilizar ativos de sua propria emisséo ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas pelo Fundo, e
efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de

aquisicdo de Quotas, nos termos da regulamentacao aplicavel.

As vedacgOes de que tratam os subitens a) até c), acima, abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas

juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou

outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou

coobrigagao.

Excetuam-se do disposto acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e os

créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

a)
b)

<)
d)

e)

f)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos no
Regulamento e/ou na regulamentagdo em vigor;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas ho Regulamento
e na regulamentagdo em vigor;

vender Quotas a prestacéo;
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g) vender Quotas a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de Direitos de
Crédito ao Fundo, exceto quando se tratar de Quotas cuja classe se subordine as demais para efeito de
resgate, ou seja, Quotas Subordinadas;

h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

i)  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas
ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

j)  delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instru¢do CVM n.°
356/01;

k)  obter ou conceder empréstimos; e

)  efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros integrantes da

Carteira.

Na hipétese de o Administrador renunciar as suas fungdes e a Assembléia Geral ndo nomear instituicdo administradora
habilitada para substituir o Administrador ou ndo obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Treze do
Regulamento do Fundo, para deliberar sobre a substituichio do Administrador ou a liquidagdo antecipada do Fundo, o
Administrador procederd a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo méaximo de 40 (quarenta) dias a contar da data

estabelecida para a realizacdo da Assembléia Geral, observado, se for o caso, o disposto neste Prospecto.

Na hipotese de renuncia do Administrador e nomeacdo de nova instituicdo em Assembléia Geral, o Administrador continuara
obrigado a prestar os servi¢cos de administracdo e gestdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe
substituir, 0 que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizagdo da

respectiva Assembléia Geral.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do disposto neste Prospecto ndo substitua o Administrador
dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos mencionado acima, o Administrador podera proceder a liquidagdo automatica do
Fundo a partir do 40° (quadragésimo) dia corrido contado da data de realizagdo da Assembléia Geral que nomear a nova

instituicdo administradora, devendo ser observado, se for o caso, o disposto neste Prospecto.

4.4. Controladoria, Custédia Qualificada e Escrituragédo das Quotas

Para a prestagdo dos servicos de custddia e controle dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
de forma a cumprir com o artigo 38 da Instru¢cdo CVM n.°© 356/01, o Administrador, em nome do Fundo, contratou o Banco
Itad S.A.

Sem prejuizo do disposto no Contrato de Custddia, e tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, bem como a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante realizara a verificagdo do lastro dos
Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Comprobatérios), trimestralmente, por amostragem. Independentemente do
aqui disposto, o Custodiante podera verificar a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento,
junto ao Cedente, a existéncia e formalizagdo dos Documentos Comprobatérios e o cumprimento com relagdo a guarda e

organizagdo destes documentos, tudo nos termos do Contrato de Custddia.
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A verificagéo do lastro por amostragem sera realizada pelo Custodiante, que devera observar os seguintes parametros:

a)

b)

em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n.°© 11, do Conselho
Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem estatistica para
aplicacdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Comprobatdérios, em que a amostra é selecionada
com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria da

probabilidade ou as regras estatisticas;

para selecdo da amostragem, emprega-se técnica de selecdo aleatdria utilizando rotina automatica (software
ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a

populacéo, definindo-se o seguinte critério para selegdo da amostra:

(i) Grau de Confianga: 95%;

(ii) Limite de Erro Toleravel: 5%.

Grau de Confianca: é o percentual que o auditor confia de que o nimero de erros na populacdo analisada nao ultrapassara o

limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: é o erro maximo na populacdo que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda assim, concluir que o

resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel é considerado durante o planejamento dos

trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve ser o tamanho da amostra;

c)

se 0 auditor espera que a populagdo contenha erro superior ao Limite de Erro Toleravel, ser4 necesséario

examinar amostra maior, para concluir que o erro real da populagdo nédo exceda o Erro Toleravel.

A andlise dos Documentos Comprobatdrios sera feita nos seguintes itens:

1.

Numero da Cédula de Crédito Bancario da Operacdo de Mutuo e da Cessdo Fiduciaria e sua correlagdo com os
nameros informados no Contrato de Promessa de Cesséo;

Namero do CNPJ do Cliente e sua correlagdo com os nimeros informados no Contrato de Promessa de
Cesséo;

Nome do Cliente e sua correlagdo com os numeros informados no Contrato de Promessa de Cesséo;

Dia de Vencimento da Operacdo de Mutuo e sua correlagdo com os numeros informados no Contrato de
Promessa de Cessao;

Numero de parcelas da Operacdo de Mutuo cedidas ao Fundo e sua correlacdo com o0s numeros informados
no Contrato de Promessa de Cessao;

O valor total cedido ao Fundo e sua correlacdo com os nameros informados no Contrato de Promessa de
Cesséo;

Assinatura da Cédula de Crédito Bancério da Operagdo de Mutuo e da Cessdo Fiduciéria;

Assinatura do representante do Cedente na Cédula de Crédito Bancario da Operacdo de Mituo e da Cessao

Fiduciaria;
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9. Assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF na Cédula de Crédito Bancério da Operagdo de
Mdtuo e da Cesséo Fiduciéria, e
10. Local e data estdo preenchidos na Cédula de Crédito Bancario da Operacgédo de Mdtuo e da Cessao Fiduciaria.
Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a
ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndo completude dos Documentos

Comprobatorios.

Além dos servigos de custddia qualificada acima mencionados, o Banco Ital S.A. também prestard ao Fundo os servigos de

escrituracdo de Quotas e controle dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

4.5. Agéncia Classificadora de Risco

O Fundo contratou a Standard & Poor”s, agéncia classificadora de risco especializada para ser responsavel pela avaliacdo de

risco das Quotas Sénior da Primeira Emissao.

As Quotas Sénior serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco.

A Agéncia Classificadora de Risco nao realizara avaliagdo das Quotas Subordinadas da Primeira Emissao.

A Agéncia Classificadora de Risco podera ser substituida, a qualquer tempo, pelo Administrador.

O Fundo podera contratar outras agéncias classificadoras de risco para avaliar o risco das Quotas Sénior, as quais serdo

incluidas no conceito de Agéncia Classificadora de Risco.

4.6. Auditores Independentes

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, ou seu sucessor no exercicio dessas
funcdes, responsavel pela revisdo das demonstragBes financeiras e das contas do Fundo, assim como pela andlise da
situagdo do Fundo e da atuagdo do Administrador.

Os Auditores Independentes poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, pelo Administrador.

4.7. Objetivo de investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas por meio do investimento dos recursos do
Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito originados nas Operac¢des de Mutuo com Cessao Fiduciaria realizadas entre os

Clientes e o Cedente.

4.8. Politica de investimento e composicéo da Carteira
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Apés o prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, o Fundo devera ter alocado 0s seus recursos na
aquisicdo de Direitos de Crédito em montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinqienta por cento) do Patriménio

Liquido do Fundo.

Caso o Fundo nédo disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes para atingir tal percentual, o Administrador do
Fundo podera solicitar a CVM autorizacdo para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este item por

novo periodo de 90 (noventa) dias, sem necessidade de autorizacdo da Assembléia Geral.

Se e quando tal autorizacdo for obtida pelo Administrador, os Quotistas serdo notificados do fato por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas ou publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as

informacdes referentes ao Fundo.

A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de Crédito sera necessariamente mantida em

moeda corrente nacional e/ou alocada nos Ativos Financeiros a seguir descritos:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emiss@o do Banco Central;

c) operagdes compromissadas lastreadas em titulos de emisséo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central, e

d) certificados de depdsito bancario de instituigdes financeiras, com classificacdo de risco (rating) fornecido pela
Agéncia Classificadora de Risco igual ou superior a classificacdo de risco (rating) das séries de Quota Sénior

em circulagdo no momento da alocagéo.

Serdo envidados esforcos pelo Administrador para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira

classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo dos Quotistas.

O Administrador ndo realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo Financeiro.

O Fundo podera contratar operag8es e servicos com o Administrador, com empresas controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias do Administrador ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo

Administrador ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas.

O Fundo poderé alocar parcela de seu patriménio em operacdes em mercados de derivativos, exclusivamente na modalidade
“com garantia” e com o objetivo exclusivo de proteger posicBes detidas a vista, até o limite destas. As operagdes com
derivativos podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros. Adicionalmente,
devem ser considerados, para efeito de célculo de Patriménio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a
titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da

manutencdo de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

Os percentuais de composicdo, concentracdo e diversificacdo da Carteira do Fundo serdo cumpridos diariamente pelo
Administrador, com base no Patriménio Liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a cada data de cada

célculo dos referidos percentuais de composi¢édo, concentragdo e diversificagdo da Carteira do Fundo.
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Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo mantidos em custddia pelo Custodiante, bem
como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de

servigos de custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

O Fundo nao contara com garantia do Administrador, do Custodiante, do Cedente, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC

bem como de qualquer mecanismo de seguro.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por
consequiéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo Dezoito do
Regulamento do Fundo. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados

no Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequiéncias de seu investimento nas Quotas.

4.9. Caracteristicas, direitos, condi¢cdes de emissao, subscri¢ao e integralizacdo das Quotas

4.9.1. Caracteristicas das Quotas

As Quotas correspondem a fracBes ideais de seu patriménio e sdo divididas em duas classes, sendo uma Unica classe de

Quotas Sénior e uma Unica classe de Quotas Subordinadas.

Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de dep6sito em nome dos Quotistas mantida pelo Banco Itau

S.A., na qualidade de agente escriturador das Quotas do Fundo.

4.9.2. Patrimonio inicial

O patriménio do Fundo, apds a Primeira Emissao, serd formado por, no maximo, 250.000 (duzentas e cinqiienta mil) Quotas,
sendo 200.000 (duzentas mil) Quotas Sénior e 50.000 (cinqlienta mil) Quotas Subordinadas, com Pre¢o de Emissdo, na
Primeira Data de Emissdo, de R$ 1.000,00 (um mil reais) cada uma, totalizando um patriménio inicial de até R$
250.000.000,00 (duzentos e cinqlienta milhdes de reais), sendo que ndo haverda quantidade minima de Quotas a ser

colocada no ambito da Primeira Emissao.

4.9.3. Emissdo de Novas Quotas

As emissGes de Novas Quotas poderdo ser realizadas a critério do Administrador, independentemente de aprovacdo dos
Quotistas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instru¢do CVM n.° 356/01 e os limites estipulados no

Regulamento do Fundo.

Uma vez emitidas, eventuais Novas Quotas passardo a integrar o conceito de Quotas para fins do disposto neste Prospecto.
Dessa forma, as Novas Quotas serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo

com este Prospecto, bem como no Suplemento referente a cada emissdo de Quotas.
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Os Quotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar as Novas Quotas.

Na emissdo de Novas Quotas, o Administrador devera emitir tantas Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias para

gue seja observada a Razdo de Garantia, nos termos deste Prospecto.

4.9.4. Direitos Patrimoniais

As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou resgate sobre as Quotas Subordinadas, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior.

As emissdes/séries distintas de Quotas poderao ter prazos distintos de resgate, conforme previsto no Suplemento referente a
cada emissdo de Quotas, sendo certo que as novas séries ndo terdo vencimento final anterior as séries vigentes.

4.9.5. Direitos de Voto das Quotas

As Quotas Sénior terdo direito de voto, correspondendo cada Quota Sénior a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do

Fundo.

Enquanto houver Quotas Sénior em circulagdo, as Quotas Subordinadas somente terdo direito a voto de acordo com o disposto no
Capitulo Treze do Regulamento do Fundo. Apés o resgate integral de todas as Quotas Sénior do Fundo, as Quotas Subordinadas
ainda em circulagao terdo direito de voto em todas as delibera¢Ges das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, observado que,
guando e se os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem direito a voto nos termos deste item, cada Quota Subordinada

corresponderd a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.9.6. Razdo de Garantia

Até o resgate integral das Quotas Sénior, o valor das Quotas Subordinadas devera corresponder a, no minimo, 20% (vinte por
cento) do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor das Quotas Sénior devera corresponder a, no maximo, 80% (oitenta por

cento) do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo.

A Razdo de Garantia fixada no Regulamento do Fundo sera apurada diariamente pelo Administrador.

4.9.7. Oferta de Quotas Sénior

As Quotas Sénior serdo objeto de Oferta Publica registrada na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, as quais deverdo ser
subscritas dentro do prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de publicacdo do anincio de inicio da

Oferta Publica.

O Administrador podera solicitar & CVM a prorrogacdo do prazo referido no item acima, nos termos da regulamentacdo aplicavel,

sem necessidade de aprovagdo em Assembléia Geral.
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As despesas relacionadas ao registro da Oferta Publica das Quotas Sénior serdo consideradas como encargos do Fundo, nos termos

da regulamentacéo aplicavel e o disposto neste Prospecto.

Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Sénior que ndo sejam subscritas dentro do prazo de colocacdo de 180
(cento e oitenta) dias corridos acima referido serdo canceladas pelo Administrador, sem necessidade de aprovacdo de tal

aditamento em Assembléia Geral.

Os anuncios de inicio das Ofertas Publicas das Quotas Sénior e 0 Suplemento referente a cada emissdo de Quotas apresentarao 0s
termos e condi¢cdes de cada Oferta Publica, bem como informardo as condi¢cBes e os prazos para subscricdo e integralizacdo das

Quotas Sénior de cada emissdo de Quotas, observado o disposto no Regulamento.

4.9.8. Subscricdo das Quotas Subordinadas e Compromisso de Subscricdo pelo Cedente

As Quotas Subordinadas da Primeira Emissdo ndo serao objeto de Oferta Publica e serdo subscritas pelo Cedente, nos termos do
Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas, ficando desde j& admitida a integralizagdo total ou parcial de Quotas
Subordinadas do Fundo com Direitos de Crédito, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Caso o valor da Quota Subordinada seja
parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional,

subtraindo-se o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizagéo.

O Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer os termos e condi¢cbes em que o Cedente se
compromete a subscrever e a integralizar todas as Quotas Subordinadas que forem emitidas até a liquidacao do Fundo, de forma a
garantir o atendimento da Razdo de Garantia durante toda a sua vigéncia, sem prejuizo da faculdade de sua comercializagdo no

mercado secundario, tal como previsto no item 12.18.2 do Regulamento do Fundo.

4.9.9. Subscricdo e Integralizagdo das Quotas

No ato da primeira subscricdo de Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscri¢cdo, que sera autenticado
pelo Administrador, (ii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por meio da assinatura de Termo
de Adesao, estar ciente (a) das disposi¢cdes contidas no Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, a composi¢do da Carteira e & Taxa de Administracédo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto e (iii) assinara declaragdo de Investidor Qualificado, quando

for o caso.

As Quotas Sénior serdo subscritas e integralizadas a vista, em recursos imediatamente disponiveis. As Quotas Subordinadas
serdo subscritas e integralizadas a vista pelo Cedente, em recursos imediatamente disponiveis ou por meio de Direitos de

Crédito, nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas e do Regulamento.
Independentemente do disposto acima, a integralizacdo de Quotas Sénior ou Subordinadas sera feita pelo valor da Quota no

dia da integralizacdo, correspondente ao Preco de Emissdo atualizado desde a Primeira Data de Emissédo até a data da

respectiva integralizacéo, calculado de acordo com o disposto nos itens abaixo.
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A integralizacdo das Quotas sera efetuada (i) por meio do Modulo de Distribuicdo de Cotas — MDC, mantido e
operacionalizado pela CETIP ou (ii) por meio de qualquer transferéncia de recursos permitida pelo Banco Central, em moeda

corrente nacional, ou (iii) por meio de Direitos de Crédito, apenas para os fins das Quotas Subordinada.

4.9.10. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Sénior

A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota Sénior do Fundo tera seu valor
unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, de
acordo com a férmula descrita no respectivo Suplemento.

4.9.11. Critérios para Apuracdo do Valor das Quotas Subordinadas

A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Quota Subordinada ter& seu valor unitério
calculado diariamente, para fins de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, observado que tal valor sera
equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo, apurado para o respectivo dia, deduzido o
valor atualizado de todas as Quotas Sénior em circulagdo na ocasido, pelo numero total de Quotas Subordinadas do Fundo
em circulagdo na respectiva data de apuragdo do seu valor.

4.9.12. Classificagdo de Risco das Quotas Sénior

O Fundo contratou a Standard & Poor”s, agéncia classificadora de risco especializada, para ser responsavel pela avaliacdo de
risco das Quotas Sénior da Primeira Emissdo. O Fundo podera contratar outras agéncias classificadoras de risco para avaliar
o0 risco das Quotas Sénior, as quais serdo incluidas no conceito de Agéncia Classificadora de Risco.

As Quotas Sénior serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco.

Tendo em vista o disposto no item “Controladoria, Custddia Qualificada e Escrituracdo das Quotas” acima, o relatério da
Agéncia Classificadora de Risco analisara, inclusive, a adequacéo dos critérios e procedimentos relacionados a verificacao,
pelo Custodiante, do lastro dos Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Comprobatorios) por amostragem.

A Agéncia Classificadora de Risco nao realizara avaliagdo das Quotas Subordinadas da Primeira Emissao.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagdo de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior que nado seja
considerado um Evento de Avaliacdo, conforme no Regulamento do Fundo, ndo implicard na adogdo de quaisquer medidas
pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, exceto pela comunicac¢do aos Quotistas na forma deste Prospecto.

4.10. Amortizacado e resgate das Quotas

4.10.1. Condigbes gerais e forma de pagamento das amortizacoes e resgates

48



O Administrador promoverd amortizagGes parciais e/ou total das Quotas, nas Datas de Amortizacdo e/ou na Data de
Resgate, de acordo com o disposto neste Prospecto e no Suplemento referente a cada emissdo de Quotas, sendo que as

Quotas Sénior terdo preferéncia sobre as Quotas Subordinadas para fins de pagamento de amortizacéo e resgate.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante a amortiza¢io

e/ou o resgate de Quotas, observado o disposto neste Prospecto.

As Quotas Sénior referentes a cada emissdo de Quotas somente serdo resgatadas (i) apés o pagamento integral das parcelas
de amortizagdo das Quotas Sénior emitidas e em circulacédo referentes a respectiva emissdo ou (ii) na respectiva Data de
Resgate ou na data de liquidacédo da série, 0 que ocorrer primeiro. As Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas (i)
apés o pagamento integral das parcelas de amortizacdo e resgate das Quotas Sénior e amortizacdo das Quotas
Subordinadas emitidas e em circulacdo ou (ii) na Data de Resgate ou na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer

primeiro.

Quaisquer pagamentos aos Quotistas a titulo de amortizacdo de Quotas Sénior deverdo abranger, proporcionalmente e sem
direito de preferéncia ou prioridade, todas as Quotas Sénior, em beneficio de todos os Quotistas titulares das Quotas Sénior

objeto de amortizacéo.

Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Quotas serdo efetuados, como regra geral, em moeda
corrente nacional, pelo valor da Quota no dia do pagamento, calculado na forma descrita no Suplemento, por meio de
depdsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou qualquer

outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Quotas Subordinadas poderéo ser efetuados mediante a

entrega de Direitos de Crédito, por meio de solicitacdo do Cedente ao Administrador.

No ambito de processo de liquidagdo antecipada do Fundo, os titulares de qualquer classe de Quotas do Fundo poderdo

receber Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Quotas, conforme o disposto neste Prospecto.

Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Quotas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal

pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Quota do dia do pagamento.

4.10.2. Condi¢bes especials aplicdveis as amortizagoes das Quotas

Em cada Data de Amortiza¢do, conforme previsto no Suplemento referente a cada emissdo de Quotas (exceto no caso do
item (i) abaixo, que podera ocorrer a qualquer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, desde que ndo haja um
Evento de Avaliagcdo ou Evento de Liquidagédo Antecipada, deverdo ser observadas as seguintes disposi¢cdes, sem prejuizo do

disposto neste item:

0} o Cedente podera ter a amortizagdo extraordinaria de suas Quotas Subordinadas em moeda corrente nacional
e/ou mediante a entrega de Direitos de Crédito, inclusive Direitos de Crédito Inadimplidos, mediante solicitacao

por escrito ao Administrador, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis, desde que, apés o pagamento
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extraordindrio de amortizagdo das Quotas Subordinadas acima referido a Razdo de Garantia seja mantida
conforme estabelecido no Regulamento do Fundo. Desde que solicitado pelo Cedente, competird ao
Administrador aceitar ou ndo a entrega de Direitos de Crédito ao Cedente como moeda de pagamento da
amortizacdo extraordinaria referida acima, sendo que o Administrador devera ser informado imediatamente de

tal decisao, e

Na hipétese do Patriménio Liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do ndo pagamento dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, tais perdas serdo arcadas prioritariamente pelas Quotas Subordinadas até o
limite do valor correspondente aos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas
Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais perdas, até o montante correspondente ao valor
total das Quotas Subordinadas. Uma vez excedido o valor total das Quotas Subordinadas, os valores remanescentes
correspondentes a eventuais perdas decorrentes do ndo pagamento de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros

integrantes da Carteira do Fundo serdo absorvidos pelo valor total das Quotas Sénior em circulagcdo a época.

4.11. Hipodteses e procedimentos de resgate de Quotas mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos

Financeiros em pagamento

Observado o disposto abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Quotas em circulagdo, as Quotas em circulagdo
poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da

Carteira em pagamento aos Quotistas.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos Quotistas devera ser
realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a proporcdo do nimero de Quotas detido por cada
um dos Quotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos

procedimentos estabelecidos neste item.

De acordo com o disposto no Regulamento do Fundo, as Quotas Sénior referentes a cada emissdo de Quotas terédo

prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas referentes a respectiva emissdo de Quotas.

A Assembléia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em
pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas, observado o quorum de deliberacdo de que trata o

Capitulo Treze do Regulamento do Fundo e o disposto na regulamentacéo aplicavel.

Na hipotese da Assembléia Geral referida no item acima ndo chegar a consenso referente aos procedimentos de entrega dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas, 0s
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo com a propor¢ao de Quotas detida por cada titular
sobre o valor total das Quotas em circulagdo a época. Apés a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador
estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo

perante as autoridades competentes.
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O Administrador devera notificar os Quotistas, por meio por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um
dos Quotistas ou publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo, para que os
estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo
1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, informando a propor¢ao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a constituicdo do

condominio.

Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias
contados da notificagdo acima referida, essa funcdo serd exercida pelo titular de Quotas Sénior que detenha a maioria das

Quotas Sénior em circulagcao

4.12. Assembléia Geral

Sera da competéncia da Assembléia Geral:

a) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do
Fundo;

b) alterar o Regulamento, além das hipdteses especificas de alteracdo mencionadas nos subitens abaixo, as quais
se submetem a quoruns de deliberacé@o especificos;

c) deliberar sobre a substituicho do Administrador, do auditor independente, do custodiante, da agéncia de
classificacdo de risco, do agente fiduciario e dos demais prestadores de servigos do Fundo;

d) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o Regulamento;

e) deliberar sobre a redugdo ou elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de alteragado prévia;

f)  deliberar sobre a fusdo, incorporacéo e cisédo do Fundo;

g) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas descritas nos incisos (h) e (i)
abaixo;

h) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliacdo devem ser
considerados como um Evento de Liquidagao Antecipada;

i) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, tais Eventos de Liquidacédo
Antecipada devem acarretar na liquidagdo antecipada do Fundo;

j)  aprovar a amortizagdo antecipada das Quotas, salvo se disposto de outra forma do Regulamento e/ou no
Suplemento referente a cada emissao de Quotas; e

k) alterar o objetivo de investimento do Fundo, de modo a prever a possibilidade de aquisi¢do, pelo Fundo, de

direitos de crédito outros que ndo os Direitos de Crédito originados no ambito das Operag¢des de Mutuo.

Os Quotistas titulares de Quotas Sénior terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item acima, enquanto
existirem Quotas Sénior em circulagédo, sendo que os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas somente terdo direito a
voto para deliberar sobre as matérias indicadas nos subitens (a), (b), (c), (e), (f), (g9) e (k) acima. Quando ndo mais

existirem Quotas Sénior em circulacdo, os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a voto para deliberar

51



sobre todas as matérias indicadas nos subitens acima. Todas as delibera¢des acima referidas serdo tomadas em Assembléia

Geral.

As deliberacfes sobre as matérias indicadas nos subitens (a), (b), (d) e (h) do item acima e sobre quaisquer outras matérias
que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembléia Geral, que ndo expressamente indicadas, dependerdo, em primeira
convocagdo, de aprovacdo de Quotistas que representem a maioria das Quotas Sénior em circulacdo e com direito a voto e,
se for 0 caso, a maioria das Quotas Subordinadas em circulagdo e com direito a voto. As deliberacbes sobre as matérias aqui

dispostas poderdo ser aprovadas, em segunda convocagao, pela maioria dos Quotistas presentes.

As deliberacGes sobre as matérias indicadas nos subitens (c), (e) e (f) do item acima dependerdo de aprovacédo de Quotistas

gue representem a maioria das Quotas em circulagdo e com direito a voto.

As deliberacBes sobre as matérias indicadas nos subitens (i) e (j) do item acima dependerdo de aprovacdo de Quotistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas de cada classe em circulagdo e com direito a voto, conforme o

caso.

As deliberagcdes sobre a matéria indicada no subitem (k) do item acima dependerdo de aprovacdo de Quotistas que

representem 100% (cem por cento) das Quotas em circulagio e com direito a voto, conforme o caso.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Quotistas, pessoas fisicas e/ou
pessoas juridicas, para exercer as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacbes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo representante dos Quotistas (i) seja Quotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, (ii) ndo exerca cargo ou funcdo no Administrador, em
seu controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e (iii) ndo exerca cargo no Cedente. O(s) representante(s) dos Quotistas ndo fardo jus, sob qualquer
hipétese, ao recebimento de remunerac¢do do Fundo, do Administrador do Custodiante ou do Cedente, no exercicio de tal

fungéo.

O Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da Assembléia Geral, por forca de alteracdes nas normas
legais e regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteracédo, no prazo de até 30 (trinta) dias,

contados da data do protocolo da alteragdo o Regulamento perante a CVM.

A convocacdo de Assembléia Geral serd feita pelo Administrador por meio de andncio publicado no periddico utilizado para a
divulgacédo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas,
com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida para a realizacdo da Assembléia Geral, observado que a
convocagdo deverd indicar sempre o dia, hora e local de realizagdo da Assembléia Geral, assim como os assuntos a serem

tratados.

N&do se realizando a Assembléia Geral na data estipulada na convocagdo acima referida, sera novamente realizada
Assembléia Geral, com antecedéncia minima de 7 (sete) dias, mediante convocac¢do na forma referida no item anterior. Para
efeito do disposto neste item, a segunda convocacdo da Assembléia Geral poderd ser providenciada juntamente com a

primeira convocacao.
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Independentemente das formalidades previstas, serd considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s

Quoatistas com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral seré realizada na sede do Administrador. Quando a Assembléia Geral ndo
for realizada na sede do Administrador, as convocagdes enviadas aos Quotistas ou publicadas deverdo indicar, com clareza, o

local da reunido, que, em hipétese alguma, podera ser realizada fora da cidade sede do Fundo.

Os titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a comparecer a toda e qualquer Assembléia Geral, independentemente de

terem ou ndo direito a voto com relagcdo a matéria objeto de deliberacéo.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral podera reunir-se, a qualquer momento, por convocagao
realizada a Unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdo ao Administrador, de Quotistas titulares de
Quotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas com direito a
voto na deliberagdo em questdo, sendo que, na Ultima hipotese, o Administrador sera responsavel por convocar, em até 10

(dez) dias, a Assembléia Geral solicitada pelos Quotistas do Fundo.

Somente poderdo votar na Assembléia Geral, os Quotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos ha menos de um ano.

N&o terdo direito a voto na Assembléia Geral o Administrador e seus empregados.

Quaisquer decisdes tomadas em Assembléia Geral serdo divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a
contar de sua realizagdo por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas ou publicagdo de

aviso no periddico utilizado para veicular as informages referentes ao Fundo.

4.13. Critérios de avaliagéo dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira

No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Custodiante: (i) os Ativos Financeiros serédo
precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido
na regulamentacdo em vigor e de acordo com o Contrato de Custddia; e (ii) os Direitos de Crédito integrantes da Carteira
serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu

vencimento.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive ganhos com o desagio apurado na sua aquisi¢cdo, serdo
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida a

adequada conta de receita no resultado do periodo.
O Custodiante constituird, para Direitos de Crédito Inadimplidos, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de acordo

com o disposto na Resolu¢cdo CMN n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme posteriormente alterada. Consiste o

provisionamento para créditos de liquidacéo duvidosa na reserva mensal de valores para fazer face ao valor inadimplido por
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cada Cliente, em percentual sobre o valor da operagéo que sofre variagdo de acordo com critérios objetivos de classificacdo

dos Clientes, de suas operacdes e do periodo de atraso verificado previstas na referida regulamentacéao.

Os niveis de risco, proviséo e faixas de atraso observardo os seguintes critérios, de acordo com o disposto na Resolugdo CMN

n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme posteriormente alterada:

Nivel de risco Dias de atraso % de provisdo

AA 0 0

A Até 14 0,5

B 15a 30 1,0

C 31 as 60 3,0

D 61 a 90 10,0

E 91 a120 30,0

F 121 a 150 50,0

G 151 a 180 70,0

H Acima de 180 100,0

Os Direitos de Crédito Inadimplidos classificados como de risco nivel H serdo transferidos para conta de compensagéo, com o
correspondente débito em provisdo, apds decorridos seis meses da sua classificagdo nesse nivel de risco, ndo sendo admitido
o registro em periodo inferior, permanecendo registrados em conta de compensacédo pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e

enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranca;
A provisdo para devedores duvidosos atingira todos os Direitos de Crédito do mesmo Cliente (“efeito vagao”).

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informacdes que abranjam, no minimo, o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do

Fundo e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos.
4.14. Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquida¢do Antecipada do Fundo

4.14.1. Eventos de Avaliacdo

Sao considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) nao observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacBes previstos no Regulamento, no Contrato de
Promessa de Cessdo ou no Contrato de Custddia, conforme o caso, desde que, notificado para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o fagca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;

b) n&o observancia, pelo Administrador, dos deveres e das obrigacBes previstos no Regulamento, conforme o
caso, desde que, notificado(s) para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga(m) no prazo de 5 (cinco)
dias Gteis contados do recebimento da referida notificacao;

c) resilicdo do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas;
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d)
e)

f)

9)

h)

)

k)

0)
P)
q)
)
s)
t)

u)

resilicdo do Contrato de Custodia;

ndo observancia, pelo Cedente, de suas fun¢Bes descritas no Regulamento ou no Contrato de Cessdo, desde
que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacéo;
caso o0 Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administragdo Especial Temporaria — “RAET”, nos termos do
Decreto Lei n.° 2.321/87;

caso o Cedente seja objeto de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de acordo com o disposto na Lei n.°
6.024/74;

caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia por um periodo igual ou superior a 10 (dez) dias Uteis
consecutivos;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Alocacdo Minima de Investimento por periodo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado a qualquer dos Limites Maximos de Concentracdo por periodo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou resgate de Quotas Subordinadas em
desacordo com o disposto no Regulamento;

na ocorréncia de rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as Quotas Sénior para classificagdo
inferior a “AA”, de acordo com os critérios de classificagdo adotados pela Agéncia Classificadora de Risco;

na hipétese de resiligdo do Contrato de Promessa de Cessao;

na hipétese de interrup¢do ou suspensdo integral do repasse, pelo Ministério da Saude ao Cedente, dos
valores devidos a todos os Clientes em decorréncia dos servigos prestados no dmbito do Sistema Unico de
Saude — SUS;

na hipotese de resiligdo do Convénio Ministério da Saude — BICBANCO;

caso de o Indice de Inadimpléncia de 30 Dias seja superior a 15%;

caso de o Indice de Inadimpléncia de 60 Dias seja superior a 12%;

caso de o Indice de Inadimpléncia de 90 Dias seja superior a 7%;

caso de o Indice de Inadimpléncia Superior a 90 Dias seja superior a 5%;

caso ocorra uma variacdo da Taxa DI em percentual igual ou superior a 130% (cento e trinta por cento) em
um Unico dia;

verificacdo, pelo Administrador, de aquisi¢cdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com 0s

Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condi¢des de Cessao.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos de

Crédito mediante comunicado do Administrador ao Custodiante e ao Cedente, sendo que o Administrador convocara,

imediatamente, uma Assembléia Geral, a qual decidird, observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo Treze do

Regulamento do Fundo, (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacio

Antecipada do Fundo, assim como se havera liquidacdo do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (i) se

devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relagdo a

procedimentos, controles e prestadores de servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em

virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagéo.
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No caso de a Assembléia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacéo
Antecipada do Fundo, o Administrador observard os procedimentos de que tratam os itens abaixo, conforme o caso, sem
que, para tanto, seja necessdaria a convocagdo de uma nova Assembléia Geral, podendo a Assembléia Geral que considerar
um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados
a liquidacdo do Fundo ou a destituicdo do Cedente no exercicio das fung¢bes, conforme o caso, independentemente de

qualquer notificagdo aos Quotistas ausentes a referida Assembléia Geral.

4.14.2. Eventos de Liquidagdo Antecljpada

Além das hipédteses previstas na regulamentagdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo quaisquer

das seguintes ocorréncias:

a) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagado
Antecipada;

b) na hipotese de resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a conseqiente néo
assuncédo de suas fungbes por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

¢) na hipétese de renlncia do Cedente a realizacdo de quaisquer de suas fung¢des descritas no Regulamento ou
no Contrato de Cessdo com a conseqiiente ndo assuncdo de suas fun¢des por uma nova instituigdo, nos
termos ali definidos;

d) n&o pagamento, em qualquer Data de Amortizagdo e/ou Data de Resgate, do valor da amortizagdo e/ou do
valor do resgate das Quotas Sénior;

e) na hipdtese de o Administrador renunciar as suas fungdes e a Assembléia Geral ndo nomear instituicdo
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos no Regulamento;

f)  caso de o Indice de Inadimpléncia de 30 Dias seja superior a 17%, por dois meses consecutivos;

g) caso de o Indice de Inadimpléncia de 60 Dias seja superior a 15%, por dois meses consecutivos;

h) caso de o indice de Inadimpléncia de 90 Dias seja superior a 7%, por dois meses consecutivos;

i)  caso de o Indice de Inadimpléncia Superior a 90 Dias seja superior a 5%, por dois meses consecutivos;

j)  na hipotese de constatacdo, pelo Administrador, de que o Cedente, intencionalmente, cedeu ou tentou ceder

ao Fundo, Direitos de Crédito sem lastro, onerados ou gravados.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, o Fundo imediatamente interrompera a aquisicdo
de Direitos de Crédito mediante comunicado do Administrador e/ou ao Custodiante e ao Cedente, sendo que o Administrador

convocara, imediatamente, Assembléia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada do Fundo.

Na Assembléia Geral mencionada no item acima, os titulares de Quotas com direito a voto poder&o optar, de acordo com o
quorum de deliberacdo estabelecido no Capitulo Treze do Regulamento do Fundo, por n&o liquidar antecipadamente o

Fundo.
Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembléia Geral por falta de quorum, ou (ii) de aprovagdo pelos Quotistas da

liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidagdo do

Fundo.
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Na hipotese da Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo quando da ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidagéo Antecipada, sera concedido aos Quotistas dissidentes o direito de dissidéncia, que consiste no direito
de resgate antecipado de suas Quotas Sénior, a ser pago em espécie no Prazo para Pagamento aos Quotistas Dissidentes,

pelo valor da Quota Sénior do dia do pagamento, calculado na forma do Regulamento.

Os Quotistas dissidentes deverdo informar ao Administrador sobre a sua intengdo de exercer o direito de dissidéncia na
Assembléia Geral que deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o seu
direito de dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos do resgate antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos
Quotistas dissidentes serdo realizados pelo Administrador no Prazo para Pagamento aos Quotistas Dissidentes, em espécie,
na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos. Se ao final do Prazo para
Pagamento aos Quotistas Dissidentes os Quotistas dissidentes n&o tiverem recebido o pagamento integral do resgate de
suas Quotas Sénior em moeda corrente nacional, os pagamentos serdo realizados tdo logo o Fundo tenha recursos para

efetuar os pagamentos de resgate devidos.

Na hipdtese da Assembléia Geral deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo quando da ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Quotas serdo resgatadas no Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor da Quota

do dia do pagamento, calculado na forma do Regulamento, observado o seguinte procedimento:

a) as Quotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Quotas Subordinadas;

b) as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apés 0 pagamento integral de todas as Quotas Sénior;

c) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, na
medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional;

d) os pagamentos de amortizagdo e resgate referidos acima serdo realizados em observancia ao disposto neste
Regulamento, e

e) sem prejuizo do disposto no Regulamento, se no ultimo Dia Util do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade
das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas

receberdo Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Quotas.

4.15. Razao de Garantia

O Administrador confirmara, nas Datas de Verificacdo, se a Razao de Garantia esta sendo mantida, conforme estabelecida no
item 4.9.6 deste Prospecto e 12.6 do Regulamento, sendo que, caso o Administrador constate qualquer desenquadramento
da Razdo de Garantia em qualquer Data de Verificagdo, o Administrador comunicara imediatamente a ocorréncia de tal fato
ao Cedente, por meio de carta, solicitando ao Cedente, a realiza¢cdo de aporte adicional de recursos mediante a subscri¢édo e
integralizacdo de tantas novas Quotas Subordinadas quantas sejam necesséarias para restabelecer a Razdo de Garantia, nos
termos e condicbes do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas. A integralizacdo das novas Quotas
Subordinadas pelo Cedente nos termos deste item devera ser realizada no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da

data de recebimento da carta mencionada neste item.

Para fins de cumprimento do disposto neste item, o Administrador poderd deliberar pela emissdo de novas Quotas
Subordinadas, sem necessidade de autorizagdo prévia da Assembléia Geral. Nessa hipotese, esse Regulamento devera ser

complementado por um Suplemento.
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4.16. Amortizagdo Extraordinaria para fins de reenquadramento da Razdo de Garantia, da Aloca¢cdo Minima

em Direitos de Crédito e da Politica de Investimento

O Administrador realizard, quando esgotada a possibilidade de aportes adicionais de Quotas Subordinadas pelo Cedente, a
Amortizacdo Extraordinaria das Quotas Sénior em circulagdo, pelo valor atualizado das Quotas Sénior em circulagdo na data
da Amortizacdo Extraordinaria, calculado de acordo com o disposto no Regulamento e no Suplemento referente a cada
emissdo de Quotas, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo & Razdo de Garantia e/ou a

Alocagdo Minima de Investimento em Direitos de Crédito e/ou a politica de investimento descrita no Regulamento do Fundo.

Na hipotese de realizagdo de Amortizacédo Extraordinaria das Quotas Sénior nos termos deste item, todos os Quotistas seréo

informados, inclusive sobre o valor total envolvendo cada Amortizacdo Extraordinaria.

Qualquer Amortizacdo Extraordinaria afetard todos os Quotistas titulares de Quotas Sénior, de forma proporcional e em

igualdade de condic@es.

4.17. Politica de divulgacdo de informacdes relativas ao Fundo

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos
Quotistas acesso as informacBes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisées dos Quotistas quanto a

permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Quotas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante: (i) a altera¢do da classificagdo de risco
das Quotas Sénior do Fundo; (ii) a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos para o
Fundo; (iii) a ocorréncia de eventos subseqlientes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composicéo e 0s
limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de direitos creditérios, no que se

refere ao historico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos quotistas do Fundo.

A divulgacéo de informagdes de que trata o item anterior serd feita no jornal Diario do Comércio e Industria, jornal utilizado
para veicular as informacgdes relativas ao Fundo e mantida disponivel para os Quotistas na sede do Administrador e nas
instituicdes que coloquem as Quotas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo serd feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracdo deverd ser

precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador colocara a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e nas instituigdes que coloquem Quotas do Fundo, no
prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além de outras exigidas nos
termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel: (i) o nUmero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o
respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se referirem; e (iii)

dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discussdo quanto ao desempenho obtido e o esperado.

O Administrador devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicdo de quaisquer interessados que as

solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:
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a) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracbes

financeiras mensais, e

b) 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstra¢bes financeiras

anuais.

As demonstracdes financeiras do fundo serdo colocadas a disposi¢édo na sede do Administrador ou na CVM.

4.18. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar informagdes adicionais sobre o Fundo, bem como para fazer reclamagdes e/ou sugestdes, os Quotistas poder&o entrar

em contato com o Administrador no seguinte endereco:

Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
Rua Libero Badaro, n.© 425, 23° andar

Sé&o Paulo - SP

CEP 01009-905

At.: Sr. Antonio Joel Rosa

Website: www.concordia.com.br

Telefone: (11) 3241-3122

Fax: (11) 3241-3831

Correio Eletronico: joelrosa@concordia.com.br / concordia.sp@concordia.com.br

4.19. Taxa de administracédo e demais encargos do Fundo

Pelos servicos de administracdo e gestdo da carteira do Fundo, o Administrador recebera Taxa de Administracdo equivalente
a 0,11% (onze centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ao ano, em periodicidade mensal, ou um valor mensal

fixo equivalente a R$ 13.370,00 (treze mil, trezentos e setenta reais), prevalecendo o maior valor.

O valor mensal fixo sera corrigido anualmente, no més de janeiro, pela variagdo do Indice de Precos ao Consumidor da FIPE
(IPC-FIPE) do ano anterior, ou na sua falta, pela variagdo do IGPM (indice Geral de Precos de Mercado), ou, na falta de

ambos, do IGP-DI (indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna), publicados pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV).

A remuneracdo do Administrador é calculada e apropriada por Dia Util e sera4 paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do

més subseqiiente ao vencido.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de
administracgao.

O Fundo ndo possui taxa de performance ou taxa de saida.
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Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;

b) despesas com impressédo, expedi¢do e publicacéo de relatérios, formulérios e informacdes periddicas, previstas
no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

¢) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢fes aos Quotistas;

d) honorarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame das demonstrac8es financeiras e
contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuacdo do Administrador;

e) emolumentos e comissbes pagas sobre as operagdes do Fundo;

f)  honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o Fundo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢cdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembléia Geral;

h) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

i)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o
Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociagao;

j)  despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, e

k)  despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas.
As despesas decorrentes de servigos de consultoria para sele¢do de Ativos Financeiros, aquelas decorrentes da delegagéo de
poderes para a gestdo da Carteira, bem como quaisquer outras ndo previstas no Regulamento, nédo serdo consideradas como
encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.
O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a pessoa contratada,
desde que os correspondentes valores sejam computados para efeito da Taxa de Administracdo cobrada do Fundo pelo
Administrador e ndo excedam a Taxa de Administracéo.
O Fundo néo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.
4.20. Regras de tributacdo do Fundo
O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagcdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Quotistas. Existem algumas excecdes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.20.1. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

I0F/Titulos
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As aplicacGes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de 0%, sendo possivel

sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operagdes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em Portaria
emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacéo da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das

Quotas, estéo sujeitas a incidéncia de Contribuicéo Proviséria sobre Movimentacéo Financeira (“CPMF”) a aliquota de 0%.

No entanto, desde 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos
realizada apds essa data. O Governo Federal, a partir de fevereiro de 2008, pode propor o restabelecimento da CPMF,
mediante a apresentacdo de uma proposta de emenda constitucional ao Congresso Nacional. Caso a CPMF seja

restabelecida, somente sera aplicavel apds decorrido um periodo de 90 dias contados da promulgacédo da nova legislacéo.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira do Fundo séo isentos do Imposto de Renda.

4.20.2. Tributagdo Aplicdvel aos Quotistas do Fundo

I0F/Titulos

O IOF/Titulos € cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, liquidacdo ou repactuacdo das Quotas do Fundo,
limitado a um percentual do rendimento da operac¢do, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as operagbes com prazo igual ou
superior a 30 dias. Outras opera¢des ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas,
atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer

tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

CPME

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transacfes realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia de recursos de
uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da CPMF, a aliquota de 0,38%.
Entretanto, a partir de 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e nao deve incidir sobre qualquer transferéncia de
fundos realizada apés essa data. Caso o Governo Federal decida reinstituir a cobranca da CPMF, apenas operacgdes ocorridas

apos aprovada legislagdo correlata e expirado prazo legal para sua aplicacdo serdo oneradas por essa contribuicao.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (a) a residéncia dos Quotistas: (i) no Brasil; e (ii) no
exterior; e (b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqiente tributacdo: (i) a

cessdo ou alienacédo de Quotas; (ii) o resgate de Quotas do Fundo; e (iii) a amortizacdo de Quotas do Fundo.
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l. Quotistas Residentes no Brasil:

1. Cessdo ou Alienagdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cessdao ou alienagdo das Quotas devem ser tributados pelo
Imposto de Renda a aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de
balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, haverad reten¢do do Imposto de Renda, a
aliquota de 0,005%.

2. Resgate das Quotas: Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor

de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na legislagdo pertinente.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior
a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdo tributados de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% para prazo de aplicagdo
de até 180 dias; (ii) 20% para prazo de aplicacdo de 181 dias até 360 dias; (iii) 17,5% para prazo de aplicacdo de 361 dias

até 720 dias e (iv) 15% para prazo de aplicacdo superior a 720 dias.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias, os Quotistas do Fundo seréo tributados a aliquota de 20%, ou, caso o resgate/liquidacdo ocorra em prazo

inferior a 180 dias, a aliquota de 22,5%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos
titulos componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas descritas relativamente a hipotese de resgate das Quotas,

definidas em fungdo do prazo do investimento do Quotista respectivo.

Il. Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689/00 (“Quotistas Qualificados™), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em func¢do de (i) residirem em pais ou jurisdi¢cdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que
a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composi¢do societaria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade (“Paraiso Fiscal™); ou (ii) ndo residirem em pais ou jurisdi¢do considerados Paraiso

Fiscal.

Il.a. Quotistas Qualificados N&do Residentes em Paraiso Fiscal

1. Cessdo ou Alienagdo de Quotas: Os ganhos auferidos na cesséo ou aliena¢do das Quotas serdo tributados pelo Imposto de

Renda a aliquota maxima de 15%, a depender da forma como for conduzida a operagao.
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2. Resgate das Quotas: Na situagdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor

de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas, sendo tributado a aliquota de 15%.

3. Amortizacdo de Quotas: No caso de amortizacdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o

respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota de 15% na modalidade fonte.

I1.b. Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento privilegiado descrito no item Il.a.,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo residentes no

Brasil, no que tange a tributacdo da amortizacao e resgate.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% em
caso de negociagdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii) seréo tributados pelo Imposto
de Renda a aliquota de 25%, em caso de negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo nédo
organizado. Adicionalmente, sobre as operagles realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou

mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera reten¢cdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

I0F/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para Reais, bem como de Reais para moeda estrangeira, porventura geradas no
investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do 10F/Cambio aplicavel a maioria
das operagBes de cAmbio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, os Quotistas Qualificados néo residentes
ou domiciliados em Paraiso Fiscal estdo sujeitos ao IOF/Cambio a aliquota zero. De toda forma, a aliquota do 10F/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transacdes

ocorridas apoés este eventual aumento.

4.21. Mecanismos de refor¢o de crédito e outras garantias

Além da Cessédo Fiduciaria, das demais Garantias da Reserva de Amortizacdo e Despesas da Reserva de Fungibilidade, estes
Gltimos especificamente para a Primeira Emissdo, o Fundo ndo conta com qualquer outro mecanismo de refor¢o de crédito,
seguro ou garantia que possa ajudar ou facilitar o pagamento dos valores devidos aos Quotistas a titulo de amortizacéo e/ou
resgate de suas Quotas.

4.22. Politica de exercicio de direito de voto

Em decorréncia de sua politica de investimento, conforme descrita no item “Politica de investimento e composi¢do da

Carteira” acima e no Regulamento, o Fundo néo adota politica de exercicio de direito de voto.

4.23. Sumario dos contratos relevantes celebrados pelo Fundo

O Fundo possui, na data deste Prospecto, 0s seguintes contratos firmados em seu nome:
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4.23.1. Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicdo de Créditos sem Coobrigacdo e Outras Avengas (“Contrato de Promessa

de Cessdo”)

O Fundo firmou, em 27 de maio de 2008, o Contrato de Promessa de Cessdo tendo o Cedente na qualidade de vendedor de

direitos de crédito que passardo a integrar o patriménio do Fundo, contando ainda com o Custodiante como interveniente.

Por meio do referido documento, Fundo e Cedente ajustam as condi¢cbes de oferta de créditos pelo Cedente e sua
consequente aquisi¢cdo pelo Fundo. O Contrato de Promessa de Cessdo possui as regras e diretrizes gerais para a operacéo e

demanda a formalizacdo de Termos de Cessao para cada lote de Direitos de Crédito que vierem a ser adquiridos pelo Fundo.
Adicionalmente, o Contrato de Promessa de Cessdo prevé as condigdes pelas quais o Cedente permanecera como
responsavel pela guarda dos Documentos Comrpobatérios dos Direitos de Crédito e por sua cobranga, em nome e em favor

do Fundo.

4.23.2. Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia e Controladoria de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(“Contrato de Custodia”)

O Fundo firmou, em 30 de maio de 2008, o Contrato de Custddia, tendo o Fundo na qualidade de contratante e o

Custodiante na qualidade de contratado.

Por meio do referido documento, Fundo e o Custodiante ajustam as condi¢fes dos servicos de custddia e controladoria

prestados pelo Custodiante ao Fundo, relativos aos Direitos de Crédito pertencentes a Carteira.
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5. OS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS AO FUNDO
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OS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS AO FUNDO

5.1. Direitos de Crédito

Caracterizam-se como Direitos de Crédito passiveis de cessdo ao Fundo os direitos de crédito consubstanciados em parcelas
ainda vincendas de Operagfes de Mituo contratadas exclusivamente entre o Cedente e os Clientes, que contenham Cesséo
Fiduciaria, compreendendo, ainda, todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acgdes
relacionados aos Direitos de Crédito, inclusive, mas nédo se limitando as Garantias e todos os Documentos Comprobat6rios.

Nos termos do Contrato de Promessa de Cesséo, a consumacgédo de toda e qualquer cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo é
condicionada a satisfacdo cumulativa das seguintes condi¢des precedentes:

a) atendimento, pelos Direitos de Crédito, as Condi¢des de Cesséo;

b) atendimento, pelos Direitos de Crédito, aos Critérios de Elegibilidade;

C) formalizacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo nos termos da Clausula 11l do Contrato de
Promessa de Cesséo, inclusive com o pagamento ao Cedente do seu prego de aquisi¢do; e

d) inexisténcia de qualquer violagdo ou infracdo por qualquer das Partes e/ou do Custodiante as disposi¢cdes do

Contrato de Promessa de Cessdo, do Regulamento e das demais normas aplicaveis.

Como regra geral, cada operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo sera considerada formalizada e regular apds a
verificagdo dos procedimentos, termos e condi¢gdes previstos no Contrato de Promessa de Cessdo. Cada operacdo de cessdo de
Direitos de Crédito ao Fundo realizada e formalizada nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo sera considerada definitiva
para todos os fins de direito.

5.1.1. Informagbes Descritivas dos Direitos de Crédito

As Operacdes de Mutuo que geram os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo sdo oriundos de empréstimos em valores
totais de desembolso situados entre R$ 600.000,00 e R$ 1.200.000,00, existindo, contudo, casos com valores significativamente
maiores ou menores. Os Direitos de Crédito sdo oriundos de, aproximadamente, 250 Operagdes de Mutuo, todas com pagamentos
mensais, com prazos médios entre 36 e 48 meses, com juros capitalizados diariamente e taxas médias entre 1,8% a 2,2% ao més,
existindo casos com aliquotas diferentes. Referidos empréstimos contam com garantia, fundamentalmente, de Cessédo Fiduciéria.
Os Direitos de Crédito gerados pelas Operagdes de Matuo séo destinados ao capital de giro dos Clientes.

5.1.2. Principais Caracteristicas Homogéneas dos Devedores dos Direitos de Credjto

Os Clientes sdo hospitais privados, hospitais filantropicos e clinicas credenciadas ao Sistema Unico de Salde — SUS,
domiciliados no Brasil, que prestam servicos de forma exclusiva ou ndo ao Sistema Unico de Salde — SUS, bem como
atendem pessoas que sejam vinculadas ou n&o ao Sistema Unico de Satide — SUS.

5.1.3. Nivel de Concentragdo dos Direitos de Credito por Devedor

Em razdo da diversidade de Clientes, h& grande pulverizacdo dos devedores de Direitos de Crédito. Nao obstante, o Fundo conta

com rigidos critérios para o monitoramento da concentragdo de sua carteira de ativos, limitando a 10% do Patriménio Liquido o
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valor total de créditos contra os dois maiores Clientes e a 3% do Patriménio Liquido o valor total de créditos com qualquer outro
Cliente, individualmente.

5.2. Critérios de Elegibilidade e Condi¢bes de Cesséo dos Direitos de Crédito

5.2.1. Critérios de Elegibilidade dos Direitos de Crédito

Sem prejuizo do disposto no subitem 5.2.2. abaixo, poderdo ser ofertados ao Fundo, os Direitos de Crédito que observem,

cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade indicados a seguir:

a) Direitos de Crédito cujo Cliente nao possua divida vencida e ndo paga perante o Fundo;
b) Direitos de Crédito cuja data de vencimento seja anterior a Data de Resgate fixada no Ultimo Suplemento do Fundo;
¢) Direitos de Crédito que estejam em acordo com os Limites Maximos de Concentra¢cdo descritos no Anexo Il ao

Contrato de Promessa de Cessao;

O Custodiante verificara os Direitos de Crédito com relagéo aos Critérios de Elegibilidade acima indicados no momento da cesséo ao

Fundo.

O néo atendimento aos Critérios de Elegibilidade havido em momento posterior ao da cesséo dos Direitos de Crédito ndo dara ao

Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, o Administrador ou o Custodiante.

5.2.2. Condigdes de Cessdo dos Direjtos de Crédito

Sem prejuizo do disposto acima, o Cedente sera responsavel, por ofertar ao Fundo somente Direitos de Crédito que observem as

seguintes Condi¢Bes de Cesséo:
a) Direitos de Crédito cuja totalidade das parcelas das Opera¢Ges de Matuo tenha valor nominal pré-fixado e
previsdo de pagamento mensal;
b) Direitos de Crédito devidos por Cliente que ndo possua divida vencida e ndo paga perante o Cedente, e

¢) Direitos de Crédito que possuam Cessao Fiduciaria devidamente constituida e formalizada.

A verificagdo quanto ao atendimento das Condices de Cessdo sera feita exclusivamente pelo Cedente, o qual confirmara tal

atendimento ao Administrador, nos termos do Contrato de Promessa de Cessao.

5.2.3. Hjpdtese de Desenquadramento da Carteira

Na hipétese de desenquadramento da Carteira com relagdo a qualquer dos Limites Maximo de Concentra¢do, o Fundo podera
continuar suas atividades desde que seja possivel realizar novas aquisicdes de Direitos de Crédito para minimizar o

desenguadramento da Carteira.

5.3. Procedimentos de oferta de Direitos de Crédito e formalizacdo da Cessdo
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5.3.1. Formalizagdo da Cessdo

A cesséo dos Direitos de Crédito do Cedente ao Fundo sera considerada formalizada na data de assinatura do Termo de Cesséo, na
forma do Anexo Il ao Contrato de Promessa de Cessdo, que devera ocorrer somente apos a verificagdo, pelo Custodiante, do

cumprimento dos Critérios de Elegibilidade.

A formalizacdo da cessdo observara as seguintes etapas:

a) O Cedente, na data em que ofertar Direitos de Crédito ao Fundo, enviard, até as 11h00, ao Custodiante
arquivo em formato eletrénico pré-estabelecido, contendo as informagdes relativas aos Direitos Creditérios
que estdo dispostas a ceder ao Fundo (“Potencial de Cessao”).

b) O Administrador informara até 11h00, mediante preenchimento de boleto eletrénico de aquisicdo de Direitos
de Crédito disponivel no website www.itaucustodia.com.br, o0 montante de recursos disponiveis para
aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo.

C) Atendidos os subitens (a) e (b) acima, o Custodiante fara a verificagdo do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, mediante informagdes que constarem nos arquivos eletrénicos enviados pelo Cedente.

d) Concluido o procedimento de verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante (i)
colocara a disposicdo do Administrador e do Cedente, no website www.itaucustodia.com.br relatérios de
Direitos de Crédito que atendem aos Critérios de Elegibilidade, individualmente identificados, e Direitos de
Crédito que ndo atendem a algum dos Critérios de Elegibilidade; e (ii) enviard ao Cedente arquivo retorno,
em formato eletrénico pré-estabelecido, contendo as informacgfes relativas aos Direitos de Crédito que
atendem e os que ndo atendem os Critérios de Elegibilidade, identificando os motivos da rejei¢ao.

e) O somatério do Preco de Aquisicdo, a ser pago pelo Fundo em moeda corrente nacional, ndo podera ser

superior ao Potencial de Cesséo apurado na Data de Oferta.

A cessdo formalizada na forma desta Clausula sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o Cedente, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos o0s

direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados.

5.3.2. Registro dos Termos de Cessdo

As vias originais de cada Termo de Cessdo serdo registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede do
Administrador e da sede do Cedente, de acordo com os procedimentos descritos a seguir: O Administrador preenchera e
encaminhara ao Cedente, 2 (duas) vias originais do Termo de Cessdo a serem assinadas pelo Cedente dentro de até 7 (sete)
Dias Uteis contados de seu recebimento. Ap6s a assinatura das 2 (duas) vias originais do Termo de Cessdo pelo Cedente,
este devolvera ambas as vias para o Administrador providenciar sua assinatura e registro no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da sede do Administrador e do Cedente dentro de até 7 (sete) Dias Uteis contados de seu recebimento. Apds o
registro, o Administrador enviard 1 (uma) via original do Termo de Cessdo ao Cedente, retendo a via restante, que

permaneceré em Sua posse.
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Os custos e despesas de cartério incorridos pelo Administrador com os registros mencionados nesta Clausula sdo de
exclusiva responsabilidade do Fundo e serdo reembolsados imediatamente pelo Fundo, mediante a apresentacéo, pelo

Administrador, dos respectivos comprovantes de custos e despesas.

5.3.3. Custddia dos Documentos Comprobatorios

O Cedente mantera sob sua custddia, diretamente ou por meio da contratacdo de terceiros qualificados, as suas expensas,
as vias originais dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito, nos termos e para os efeitos dos
Artigos 627 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda em nome do Custodiante e do Fundo

durante o prazo de duragdo do Fundo.

Em decorréncia da expressiva diversificacdo de Clientes e significativo volume de créditos cedidos, o Custodiante verificara,
trimestralmente, o lastro dos direitos de crédito por amostragem, observando os critérios fixados no Regulamento,
comunicando o resultado desta verificagdo ao Administrador, aos Auditores Independentes, ao Cedente e a Agéncia
Classificadora de Risco do Fundo. Independentemente do disposto acima, o Administrador, o Custodiante, ou terceiro em
seu nome, podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento do Cedente, auditoria
nos estabelecimentos em que os Documentos Comprobatérios sejam mantidos, de forma a verificar a sua existéncia e

manutencéo

O Cedente se obriga a dar pronto e pleno atendimento ao Custodiante, desde que mediante solicitacdo com pelo menos 5
(cinco) dias de antecedéncia, ou as empresas autorizadas contratualmente a ter acesso aos Documentos Comprobatérios dos

Direitos de Crédito.

5.3.4. Destituicdo do Cedente do exercicio de suas fungbes

A Assembléia Geral pode deliberar sobre a destituicdo do Cedente no exercicio de suas funcdes, conforme o caso,

independentemente de qualquer notificagdo aos Quotistas ausentes a referida Assembléia Geral.

5.4. Preco de Aquisicédo

Pela aquisicdo de Direitos de Crédito, serd pago pelo Fundo ao Cedente, conforme orientacdo do Administrador, em moeda

corrente nacional, o Preco de Aquisicdo apurado da seguinte forma, descrito numericamente nos Termos de Cesséo:

Pela aquisi¢cdo de Direitos de Crédito, serd pago pelo Fundo ao Cedente, conforme orientacdo do Administrador, em moeda
corrente nacional, o Pregco de Aquisi¢cdo apurado da seguinte forma, descrito numericamente nos Termos de Cesséo:
Pm

PA = VN / {[(Fator DI - 1) x Fator Spread 1} + 1

Onde :
PA = Preco de Aquisicdo

VN = Valor nominal do Direito de Crédito objeto da aquisi¢éo
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Fator DI = Fator correspondente & Taxa DI, calculada com 8 (oito) casas decimais, com aproximacgdo, de acordo com a
seguinte formula:

1/252
Fator DI =[(DIf / 100) +1]

Onde:

DIf = Taxa de juros pré-fixada no periodo N, referenciada pela curva de futuros da Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F,
e expressa em base 252 dias Uteis

N = nimero de dias Uteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento do Direito de Crédito objeto da
aquisicdo, incluindo-se na contagem o primeiro dia e excluindo-se o ultimo dia do respectivo periodo.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 8 (oito) casas decimais, com aproximacgao, de acordo com a seguinte

formula:

Fator Spread = (Spread/100 +1)

Spread = equivalente a 52%.
Pm = prazo médio, em dias Uteis, do lote de Direitos Creditorios que esta sendo ofertado pela Cedente ao Fundo, calculado

de acordo com a seguinte formula:
n

Pm =3 Ni x VNi
i=1
—_—
2. VNi
i=1

N&o obstante qualquer disposicdo em sentido contrario contida neste ou em outro documento, fica desde logo ajustado que

as negociacdes para a aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo serdo realizadas a taxas de mercado.

5.5. Resolucgao da Cessédo dos Direitos de Crédito

Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, serd considerada resolvida a cessdo de qualquer Direito de Crédito,
operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao Cedente e sem qualquer dnus e/ou custo

para o Fundo, na hipo6tese de ocorréncia dos seguintes eventos:

a) caso qualquer Direito de Crédito seja reclamada por terceiros que aleguem serem comprovadamente titulares
da propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Direito de Crédito previamente a
aquisicéo do referido Direito de Crédito pelo Fundo;

b) caso seja verificada, a qualquer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, que
gualquer Direito de Crédito ndo possui origem legal ou seja indevidamente amparado por Documentos
Comprobatorios;

C) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, que o
Direito de Crédito cedido ao Fundo tenha sido formalmente originado em data posterior & data de seu
pagamento;

d) caso seja constatado que qualquer Direito de Crédito tenha sido adquirido pelo Fundo sem o devido
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atendimento as Condig¢des de Cessdo; ou
e) caso qualquer Direito de Crédito ndo seja pago integralmente pelo respectivo Cliente em decorréncia de

descumprimento, pelo Cedente, de suas obriga¢@es por comprovado dolo, culpa ou ma-fé do Cedente.

Sem prejuizo da resolugcdo da cessdo, o Cedente devera notificar o Administrador e o Custodiante, por meio de correio
eletrbnico com aviso de entrega, seguido de carta com aviso de recebimento, sobre a ocorréncia de qualquer dos eventos
acima, no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas contadas da data em que o Cedente tomar conhecimento do Evento de

Resolugao.

Independentemente do envio da comunicagdo referida no item acima, o Cedente estard obrigado a restituir ao Fundo,
exclusivamente em moeda corrente nacional, no 1° Dia Util imediatamente posterior & comunicacéo de qualquer Evento de
Resolucdo, o montante correspondente ao preco de aquisicdo do Direito de Crédito cedido ao Fundo, cuja cesséo tiver sido
resolvida nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, atualizado pro rata temporis desde a respectiva data de
pagamento até a data de restituicdo dos valores devidos, considerando-se como indice de atualizagdo a taxa de desconto
utilizada no célculo do preco de aquisicdo. Nesse caso o Cedente subrogar-se-a, automaticamente, em todos os direitos

inerentes ao Direito de Crédito cuja cesséo tiver sido resolvida nos termos do Contrato de Promessa de Cessao.

5.6. Recompra dos Direitos de Crédito

Enquanto o Fundo estiver em funcionamento, o Cedente podera recomprar, mediante pagamento em moeda corrente
nacional, qualquer Direito de Crédito (inclusive os Direitos de Créditos Inadimplidos), por meio de simples notificagdo, por

escrito e com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis, do Administrador ou do Cedente.

A recompra de Direitos de Crédito ou Direitos de Crédito Inadimplidos pelo Cedente devera ser formalizada por meio do

Termo de Recompra, cujo modelo consta do Anexo VI ao presente Contrato de Promessa de Cessao.

Na hipétese de recompra dos Direitos de Crédito Inadimplidos, o preco de recompra sera o valor nominal do Direito de
Crédito Inadimplido. Na hipétese de recompra de Direitos de Crédito, o pre¢o de recompra sera calculado com base no seu

preco de aquisicdo, ajustado pela mesma taxa de desconto aplicada quando de sua aquisi¢ao.

No ato de pagamento da cesséo de Direitos de Crédito ou de Direitos de Crédito Inadimplidos, o Fundo devera transferir ao

Cedente eventuais Documentos Comprobatorios que estejam sob sua guarda.

Fica autorizada a compensagao dos valores devidos pelo Cedente ao Fundo, a titulo de preco de recompra de Direitos de
Crédito ou Direitos de Crédito Inadimplidos, com valores devidos pelo Fundo ao Cedente, em raz@o da aquisicdo de outros

Direitos de Crédito ou de tributos eventualmente devidos, nos termos do artigo 368 e seguintes do Cédigo Civil.
5.7. Informagdes sobre Perdas, Refinanciamentos e Pré-pagamentos

O Cedente é responsavel pela cobranca e recebimento dos Direitos de Crédito, sendo sua atribui¢do realizar a verificagdo dos
eventos de Perda, Pré-pagamento e Refinanciamento, sob o acompanhamento do Administrador.
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A tabela a seguir tem por objetivo informar os impactos na rentabilidade do Fundo gerados por possiveis Pré-Pagamentos
(Operagdes de Muatuo integralmente quitadas em momento anterior & sua data de vencimento, com reducdo proporcional
dos juros).

Em todos os cinco cenarios de estresse de Pré-Pagamentos abaixo reproduzidos, fica evidenciado o excesso de caixa para o
Fundo ao final do tempo estimado para o encerramento de suas atividades. A metodologia para obtencdo deste estudo
estatistico comparativo utiliza critérios similares aos utilizados pela Agéncia Classificadora de Risco para a Primeira Emisséo:

CENARIO 5
10,5%

CENARIO 4
12,5%

CENARIO 3
12,5%

CENARIO 2
12,5%

CENARIO 1
12,5%

Perdas de crédito

Periodo das Perdas

Més 1 a 48: 100%

Més 1 a 12: 32,5%
Més 13 a 36: 50%

Més 1 a 12: 15%
Més 13 a 36: 50%

Més 1 a 24: 62,5%
Més 25 a 48: 37,5%

Més 1 a 48: 100%

Més 37 a 48: Més 37 a 48:

17,5% 35%
Pré-Pagamento/Refinanciamento | Ndo Nao Néo Nao Sim (10%)
Excesso de Caixa R$ 11.100.000 R$ 277.000 R$ 3.600.000 R$ 121.000 R$ 5.800.000

A tabela abaixo apresenta dados estatisticos sobre Perdas — Operag¢fes de Mdtuo vencidas e ndo pagas a mais de 60
(sessenta) dias — ocasionadas por direitos de crédito com as mesmas caracteristicas daqueles integrantes da Carteira do
Fundo, nos anos que antecedem a Oferta. A metodologia utilizada baseou-se na total de Perdas acima de 60 dias sobre o
saldo da carteira do final do més. N&o sdo evidenciadas informagdes relativas a Perdas anteriores a Dezembro de 2005 pois
os valores obtidos sdo estatisticamente irrelevantes:

MES/ANO PERCENTUAL DE PERDAS
Julho 2008 0,22%
Junho 2008 0,17%
Maio 2008 0,21%
Abril 2008 0,49%
Marco 2008 0,43%
Fevereiro 2008 0,43%
Janeiro 2008 0,30%
Dezembro 2007 0,32%
Novembro 2007 0,20%
Outubro 2007 0,22%
Setembro 2007 0,14%
Agosto 2007 0,21%
Julho 2007 0,10%
Junho 2007 0,00%
Maio 2007 0,00%
Abril 2007 0,00%
Marco 2007 0,00%
Fevereiro 2007 0,00%
Janeiro 2007 0,00%
Dezembro 2006 0,00%
Novembro 2006 0,00%
Outubro 2006 0,00%
Setembro 2006 0,00%
Agosto 2006 0,00%
Julho 2006 0,00%
Junho 2006 0,00%
Maio 2006 0,00%
Abril 2006 0,00%
Marco 2006 0,00%
Fevereiro 2006 0,00%
Janeiro 2006 0,00%
Dezembro 2005 0,00%

N&o foram evidenciados dados estatisticos acerca de Pré-Pagamento ou Refinanciamento - Operagdes de Matuo objeto de
renegociacdo para extensdo do prazo final de vencimento - para os trés anos anterior a data deste Prospecto porque 0s
ndmeros mostraram-se estatisticamente insignificantes.
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O CEDENTE DOS DIREITOS DE CREDITO

6.1. Breve Descritivo do Cedente

O Cedente iniciou suas atividades em 20 de fevereiro de 1938 com a transformagdo de uma cooperativa de crédito
denominada "Banco do Joaseiro™ em uma sociedade por a¢bes, denominada Banco do Joaseiro S.A., na cidade de Juazeiro
do Norte, no Estado do Ceara. Apés a fusdo com o Banco do Cariri S.A., ocorrida em 23 de junho de 1972, teve sua razédo
social alterada para Banco Industrial do Cariri S.A. Dois anos depois, em 1974, incorporou o Banco dos Proprietarios S.A.,
com sede em na cidade de Fortaleza, da qual surgiu o Banco Industrial do Ceara S.A. Em 27 de julho de 1981, em virtude
da expansdo de suas atividades para além das fronteiras do Estado do Ceara, o entdo Banco Industrial do Ceara S.A.
alterou sua razd@o social para Banco Industrial e Comercial S.A. Em 27 de junho de 1989, o Banco Central aprovou a
reorganizacdo do Cedente para um banco mdltiplo e em 1995, o Cedente transferiu sua sede para a Cidade de S&o Paulo.

Em 15 de agosto de 2001, o Banco Central autorizou a abertura e o funcionamento da agéncia Cayman.

Atualmente, o Cedente é controlado pela Gemini Holding (diretamente), pela Primus Holding (indiretamente, por meio da
BIC Corretora) e, diretamente, por alguns membros da familia Bezerra de Menezes. A familia Bezerra de Menezes

atualmente detém 98,2% das a¢des com direito a voto e 87,8% do capital social do Cedente.

A BIC Corretora foi constituida em 15 de abril de 1985 e autorizada a funcionar pelo Banco Central em 9 de julho de 1985.
Essa sociedade ndo exerce atividades operacionais, sendo sua atuac@o apenas relacionada a participa¢cdo que possui no

Cedente.

Em 15 de outubro de 2007 o Cedente deu inicio a negociacdo de suas ac¢Bes no Nivel 1 de Governanga Corporativa na
Bovespa, através da oferta publica primaria de acGes preferenciais (“IPO”) ingressaram R$ 492 milhées no capital do

Cedente. O volume do capital negociado na BOVESPA (free-float) equivale a 34,73% do total de agdes.

Considerando os recursos do IPO e do aporte de capital de R$ 400 milhdes, ocorrido em maio de 2007, o Patrimonio Liquido
triplicou atingindo o patamar de R$ 1,6 bilhdo, provendo um adequado espaco de alavancagem, refletido no indice de

Basiléia que encerrou 2007 com 19,37%.

6.2. Informagdes Financeiras e Operacionais Selecionadas do Cedente

O quadro a seguir exibe as informac8es financeiras selecionadas do Cedente. As informagdes financeiras selecionadas
originaram-se das Demonstra¢cbes Financeiras auditadas para os exercicios encerrados em 31 de dezembro dos anos de
2006 e 2007, elaboradas de acordo com a legislacdo societdria. As DemonstracBes Financeiras referentes aos periodos

apresentados abaixo foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes.

O potencial investidor devera ler essas informacgdes financeiras selecionadas em conjunto com as demonstracfes financeiras

auditadas e respectivas notas explicativas.

BICBANCO MULTIPLO  BICBANCO CONSOLIDADO

2007 2006 2007 2006

ATIVO
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Circulante 9.002.254 6.359.070 9.022.588 6.309

Disponibilidades 139.809 157.435 139.922 157.458
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 128.862 23.510 128.862 23.510
Aplicagbes no mercado aberto 9.002 - 9.002 -
Aplicacbes em depdsitos interfinanceiros 9.122 23.286 9.122 23.286
Aplicagbes em moedas estrangeiras 110.738 224 110.738 224
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros 2.125 2.305.558 2.125.876 2.235.165
Derivativos
Carteira propria 435.928 579.069 436.354 508.676
Vinculados a operages compromissadas 1.352.040 1.637.927 1.352.040 1.637.927
Vinculados ao Banco Central 265.148 29.986 265.148 29.986
Vinculados a prestacdo de garantias 50.184 37.447 50.184 37.447
Instrumentos financeiros derivativos 22.150 21.129 22.150 21.129
Relagdes Interfinanceiras 354.099 156.840 354.099 156.840
Pagamentos e recebimentos a liquidar 73 7 73 7
Créditos vinculados
Depositos no Banco Central 353.694 156.833 353.694 156.833
Correspondentes no pais 332 - 332 -
Operagdes de Crédito 5.053.626 2.680.855 5.053.626 2.680.855
Operagdes de crédito 5.144.286 2.749.463 5.144.286 2.749.463
Setor privado 5.036.785 2.646.698 5.036.785 2.646.698
Setor publico 107.501 102.765 107.501 102.765
Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa (90.660) (68.608) (90.660) (68.608)
Operagdes de Arrendamento Mercantil - - 19.133 22.703
Arrendamentos a receber - setor privado - - 19.841 25.866
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber - - (699) (2.701)

Provisdo para créditos de arrendamento
mercantil de liquidacéo duvidosa

Outros Créditos 1.152.563 1.010.797 1.153.225 1.009.127
Carteira de cambio 1.141.641 998.129 1.141.641 998.129
Rendas a receber 2.975 4.323 2.975 2.283
Negociacéo e intermediagdo de valores 2.238 5.813 2.238 5.813

Diversos 15.864 10.075 16.533 10.455
Eroviséo para outros créditos de liquidagdo (10.155) (7.543) (10.162) (7.543)
duvidosa

Outros Valores e Bens 47.845 24.075 47.845 24.079
Despesas antecipadas 47.845 24.075 47.845 24.079

BICBANCO MULTIPLO BICBANCO CONSOLIDADO
2007 2006 2007 2006

ATIVO

Realizavel a Longo Prazo 1.903.187 976.111 1.923.113 979.748

Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 127.901 46.098 127.901 46.098
Aplicacbes em depoésitos interfinanceiros 127.901 45.950 127.901 45.950
Aplicagcbes em moedas estrangeiras - 148 - 148

Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos 4.903 3.200 4.903 3.200

Financeiros Derivativos
Carteira propria 4.903 3.188 4.903 3.188
Instrumentos financeiros derivativos - 12 - 12

Operagdes de Crédito 1.509.193 704.702 1.509.193 704.702
Operagdes de crédito 1.541.341 718.558 1.541.341 718.558

Setor privado 1.407.573 573.046 1.407.573 573.046
Setor publico 133.768 145.512 133.768 145.512
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (32.148) (13.856) (32.148) (13.856)

Operagdes de Arrendamento Mercantil - - (150) (1.052)
Arrendamentos a receber - setor privado - - 12.481 6.258
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber - - (12.458) (6.242)
Provisdo para créditos de arrendamento
mercantil de liquidacéo duvidosa - (173) (1.068)

Outros Créditos 208.398 170.542 212.793 175.231
Avais e fiancas honrados 422 - 422 -

Diversos 208.156 170.722 212.551 175.434
Provisdo para outros créditos de liquidagéo

duvidosa (180) (180) (180) (203)

Outros Valores e Bens 52.792 51.569 68.473 51.569
Outros valores e bens 20.888 17.604 36.588 17.604
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Despesas antecipadas 45.093 46.591 45.093 46.591
Provisdo para desvaloriza¢do de outros valores e (13.189) (12.626) (13.208) (12.626)
bens
Permanente 141.582 102.685 63.387 30.472
Investimentos 78.647 72.662 452 449
Participag6es em controladas - no pais 78.195 72.212 - -
Outros investimentos 900 969 900 1.011
Provisdo para perdas em investimentos (448) (519) (448) (562)
Imobilizado de Uso 32.901 20.711 32.901 20.711
Imoéveis de uso 38.257 28.606 38.257 28.606
Outras imobiliza¢Ges de uso 32.287 27.764 32.287 27.764
Depreciagbes acumuladas (37.643) (35.659) (37.643) (35.659)
Diferido 30.034 9.312 30.034 9.312
Gastos de organizagdo e expansao 56.279 31.822 56.279 31.822
Amortizacdo acumulada (26.245) (22.510) (26.245) (22.510)
Total do Ativo 11.047.023 7.437.866 11.009.088 7.319.957
BICBANCO MULTIPLO BICBANCO CONSOLIDADO
2006 2007 2006
PASSIVO
Circulante 7.090.462 5.302.131 7.083.903 5.192.287
Depositos 3.298.545 2.250.040 3.283.079 2.043.227
Depositos a vista 112.673 78.336 112.069 77.909
Depositos de poupanga 232.928 100.764 227.883 100.679
Depositos interfinanceiros 223.637 108.641 223.637 108.641
Dep6sitos a prazo 2.728.508 1.961.946 2.718.691 1.755.645
Outros depositos 799. 353. 799 353
Captacéo no Mercado Aberto 1.354.082 1.638.278 1.354.082 1.638.278
Carteira propria 1.348.687 1.687.278 1.348.687 1.638.278
Carteira de terceiros 5.395 - 5.395 -
Recursos de Aceites e Emissédo de Titulos 136.786 22.806 136.786 117.782
Recursos de debéntures - - - 94.976
Ob_rlga(;oes por titulos e valores mobiliarios no 136.786 22.806 136.786 22.806
exterior
Relagdes Interfinanceiras 145 52 145 52
Recebimentos e pagamentos a liquidar 59 52 59 52
Correspondentes no palis 86 - 86 -
Relacdes Interdependéncias 61.388 44.093 61.388 44.093
Recursos em transito de terceiros 61.388 44.093 61.388 44.093
ObrigagGes por Empréstimos 1.491.773 1.017.444 1.491.773 1.017.444
Empréstimos no exterior 1.491.773 1.017.444 1.491.773 1.017.444
ObrigacGes por Repasses do Pais - Instituigdes Oficiais 37.340 35.126 37.340 35.126
BNDES 37.340 35.126 37.340 35.126
ObrigacGes por Repasses do Exterior 5.419 4.748 5.419 4.748
Instrumentos Financeiros Derivativos 78.974 31.107 78.974 31.107
Instrumentos financeiros derivativos 78.974 31.107 78.974 31.107
Outras Obrigacdes 626.010 258.437 634.917 260.430
Cobranca e arrecadacéo de tributos e assemelhados 2.827 1.202 2.827 1.202
Carteira de cambio 314.923 80.704 314.923 80.704
Sociais e estatutarias 38.966 28.840 38.966 28.840
Fiscais e previdenciarias 133.248 69.357 136.003 71.152
Negociacéo e intermediacdo de valores 4.872 - 4.872 -
Divida subordinada 7.826 9.605 7.826 9.605
Diversas 123.348 68.729 129.500 68.927
Exigivel a Longo Prazo 2.376.868 1.583.466 2.345.492 1.575.401
Depositos 1.162.222 487.168 1.129.176 477.805
Depositos a prazo 1.146.858 487.168 1.113.812 477.805
Depésitos interfinanceiros 15.364 - 15.364 -
Captacéo no Mercado Aberto - 6.142 - 6.142
Carteira de terceiros - 6.142 - 6.142
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 365.863 455.881 365.863 455.881
ex(t)ebrir(l)g:a(;oes por titulos e valores mobiliarios no 365.863 455.881 365.863 455.881
ObrigagOes por Empréstimos 62.295 52.129 62.295 52.129
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Empréstimos no exterior 62.295 52.129 62.295 52.129
ObrigagGes por Repasses do Pais - Institui¢es Oficiais 8.399 74.940 8.399 74.940
BNDES 8.399 74.940 8.399 74.940
ObrigacGes por Repasses do Exterior 212.805 50.710 212.805 50.710
Instrumentos Financeiros Derivativos 172.353 45.803 172.353 45.803
Instrumentos Financeiros Derivativos 172.353 45.803 172.353 45.803
Outras Obrigagdes 392.931 410.693 394.601 411.991
Fiscais e previdenciarias 180.471 154.229 182.141 155.527
Divida subordinada 212.460 256.464 212.460 256.464
Resultados de Exercicios Futuros 16.292 24.946 16.292 24.946
Patrimonio Liquido 1.563.401 527.323 1.563.401 527.323
Capital Social Realizado 1.434.206 332.000 1.434.206 332.000
De Domiciliados no Pais 1.087.778 332.000 1.087.778 332.000
De domiciliados no exterior 346.428 - 346.428 -
Reservas de capital - 10.508 - 10.508
Reservas de lucros 128.142 184.783 128.142 184.783
Ajuste ao valor de mercado — TVM e derivativos 1.053 32 1.053 32
Total do Passivo 11.047.023 7.437.866 11.009.088 7.319.957
BICBANCO MULTIPLO BICBANCO CONSOLIDADO
Segundo Segundo
semestre 2007 2006 semestre 2007 2006
Receitas da
intermediagéo financeira 702.782 1.271.775 1.120.904 704.098 1.270.951 1.104.123
Operagdes de crédito 572.170 1.002.076 691.333 572.178 1.002.091 691.333
Operacdes de arrendamento - - - 1.277 2.774 2.998
mercantil
Resultado de titulos e 121.113 253.160 415.815 121.144 249.547 396.036
valores mobiliarios
Resultado de aplicagdes 9.499 16.539 13.756 9.499 16.539 13.756
compulsorias
Despesas da
intermediaggo financeira (370.592) (729.202) (768.920) (366.474) (718.402) (742.438)
Captacéo no mercado (259.757) (460.917) (659.636) (257.065) (451.481) (631.790)
Empréstimos, cessdes e 83.919 174.121 31.477 83.919 174.121 31.477
repasses
Resultado com instrumentos (69.016) (179.483) (81.346) (69.016) (179.483) (81.346)
financeiros e derivativos
Resultado de cambio (54.971) (122.893) (510) (54.971) (122.893) (510)
Proviséo para créditos de (70.767) (140.030) (58.905) (69.341) (138.666) (60.269)
liquidagcéo duvidosa
Resultado brutoda 332.190 542.573 351.984 337.624 552.549 361.685
intermediacéo financeira
Outras receitas
(despesas) operacionais (170.962) (272.408) (201.348) (174.724) (279.448) (209.073)
Receitas de prestacédo de 22.794 42.506 33.912 23.127 42.869 33.982
Servigos
Despesas de pessoal (60.513) (110.680) (87.272) (60.513) (110.680) (87.272)
Despesas tributarias (25.074) (42.332) (37.558) (25.471) (43.077) (38.203)
Resultado de participacdes 3.466 5.883 6.053 - - -
em controladas
Outras despesas (68.931) (108.948) (82.214) (69.234) (109.574) (83.671)
administrativas
Outras receitas operacionais 2.307 14.376 7.546 2.470 14.578 8.292
Outras despesas (45.011) (73.213) (41.815) (45.103) (73.564) (42.201)
operacionais
Resultado operacional 161.228 270.165 150.636 162.900 273.101 152.612
Resultado nao operacional (498) 326 (2.871) (501) 323 (2.871)
Resultado antes da 160.730 270.491 147.765 162.399 273.424 149.741
tributagdo sobre o lucro
Imposto de renda (48.052) (86.847) (47.977) (48.986) (88.771) (49.513)
Contribuig&o social (16.374) (26.451) (11.838) (16.723) (27.143) (12.369)
Ativo fiscal diferido - 20.529 46.045 21.637 20.143 45.728 21.728
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Impostos e contribui¢des

ParticipacOes estatutarias

no lucro (16.081) (21.297) (5.511) (16.081) (21.297) (5.511)
Lucro liquido do 100.752 181.941 104.076 100.752 181.941 104.076
Semestre / Exercicio
Numero de agges. 278.185 278.185 332.00
integralizadas (mil)
Lucro por acao do
Capital Social - R$ 0.36 0.65 031
BICBANCO MULTIPLO BICBANCO CONSOLIDADO
Segundo Segundo
semestre 2007 2006 semestre 2007 2006
Origens de Recursos 2.379.599 4.138.094 3.307.420 2.395.846 4.226.833 3.328.264
Lucro liquido ajustado 102.801 184.947 105.175 106.287 190.849 111.228
Lucro liquido do semestre 100.752 181.941 104.076 100.752 181.941 104.076
/ exercicio
Depreciagdo e 4.761 8.398 6.379 4.761 8.398 6.379
amortizagédo
Resultado de participacdo (3.466) (5.883) (6.053) - - -
em controladas
Provisdo/reversédo para 754 491 773 774 510 773
ajustes em outros valores e
bens
Variacdo nos resultados de (4.347) (8.655) (16.340) (4.347) (8.655) (16.340)
exercicios futuros
Aumento de capital 492.916 906.916 12.000 492.916 906.916 12.000
Ajustes de exercicios - - (59.571) - - (59.571)
anteriores
Ajuste ao valor de mercado 742 1.021 (548) 742 1.021 (548)
- TVM
Aumento dos subgrupos do 1.625.324 2.872.073 1.884.640 1.633.444 3.023.059 1.952.686
passivo
Depésitos 908.559 1.723.560 620.382 909.312 1.891.224 615.389
CaptacOes no mercado 140.204 - - 140.204 - -
aberto
Recursos de aceites e - 23.962 299.490 - - 372.618
emissédo de titulos
Relagges interfinanceiras 10.802 17.388 33.169 10.802 17.388 33.169
e interdependéncias
Obrigagdes por 227.363 582.934 417.302 227.363 582.934 417.302
empréstimos e repasses
Instrumentos financeiros 64.187 174.417 40.646 64.187 174.417 40.646
derivativos
Outras obrigacdes 274.209 349.812 473.651 281.576 357.096 473.562
Diminui¢&o dos subgrupos 159.636 178.404 1.368.089 164.277 110.255 1.317.234
do ativo
Aplicacées - - 20.214 - - 20.214
interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores 159.636 178.404 1.347.875 159.625 107.584 1.297.020
mobilirios e instrumentos
financeiros derivativos
Operagtes de . - - - 4.652 2.671 -
arrendamento mercantil
Alienagéo de bens e 2.527 3.388 11.575 2.527 3.388 11.575
investimentos
Bens néo de uso proprio 1.546 2.252 9.705 1.546 2.252 9.705
Imobilizado de uso 981 1.058 1.821 981 1.058 1.821
Investimentos - 78 - - 78 -
Diferido - - 49 - - 49
Dividendos recebidos de - - 2.400 - - -
controladas
AplicagOes de Recursos 2.311.670 4.155.720 3.240.900 2.327.859 4.244.369 3.261.814
Remuneracéo do capital 34.800 53.800 34.000 34.800 53.800 34.000
préprio -acionistas
Inversdes 13.425 21.953 9.601 28.756 37.552 9.601
Bens nédo de uso préprio 4.568 5.537 5.295 19.899 21.236 5.295
Imobilizacdes de uso 8.847 16.306 3.766 8.847 16.306 3.766
Investimentos 10 10 - 10 10 -
Investimentos em - 100 - - - -
controladas
Aplicag6es no diferido 22.248 26.062 7.887 22.248 26.062 7.887
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Aumento dos subgrupos do
ativo
Aplicacoes
interfinanceiras de liquidez
Relacdes interfinanceiras
e interdependéncias
Operagdes de crédito
Operagdes de
arrendamento mercantil
Outros créditos
Outros valores e bens
Reducéo dos subgrupos do
passivo
Captac6es no mercado
aberto
Recursos de aceites e
emissdo de titulos
Aumento (reducgédo) das
disponibilidades
Modifica¢bes da Posicdo
Financeira
No inicio do semestre /
exercicio
No fim do semestre /
exercicio
Aumento (reduc¢éo) das
disponibilidades

6.3. Capital Social

2.203.587

129.388

116.570

1.834.581

117.133
5.915

37.610

37.610

67.929

71.880

139.809

67.929

3.763.567
187.155
197.259

3.177.262

179.620
22.271

290.338
290.338

(17.626)

157.435

139.809

(17.626)

1.792.234

60.765

1.163.000

522.876
45.593

1.397.718
1.397.718

66.520

90.915

157.435

66.520

2.204.445

129.388

116.570

1.834.581

117.991
5.915

37.610

37.610

67.987

71.935

139.922

67.987

3.765.603
187.155
197.259

3.177.262

181.660
22.267

361.352
290.338

71.014

(17.536)

157.458
139.922

(17.536)

1.813.148

60.765

1.163.000
19.847

523.939
45.597

1.397.718
1.397.718

66.450

91.008

157.458

66.450

O capital social do Cedente, na data deste Prospecto, é de R$ 1.434,206 mil, estando totalmente integralizado e dividido em

160.207 acbes ordinarias e 117.978 acbes preferenciais, perfazendo um total de 278.185 ac¢des em circulagdo, conforme

descrito no quadro abaixo, que destaca a participacdo total dos principais acionistas do Cedente.

COMPOSICAO ACIONARIA

Numero de Numero de Namero Total

Acionistas Acgles Participacéo % Acdes Participacéo % ~ Participacédo %
A L. de Agdes

Ordinarias Preferenciais
Gemini Holding 74.472 46,49 2.323 1,96 76.795 27.61
Bic Corretora de
Cambio e Valores  27.327 17,06 1.229 1,04 28.556 10,26
S.A.
José Bezerrade 57 767 17,33 9.344 7,62 37.111 13,34
Menezes
José Adauto 8.330 5,20 2.803 2,38 11.133 4,00
Bezerra Junior
Sérgio da Silva
Bezerra de 8.330 5,20 2.803 2,38 11.133 4,00
Menezes
Francisco
Deusmar de 323 0,20 10.831 9,18 11.154 4,01
Queiroz
UBS AGLondon 0,00 8.223 6,.97 8,223 2,96
Branch
Wellington
Management 0 0,00 12.575 10,66 12.575 4,52
Company, LLP
Outros 13.658 8,52 67.847 57,51 81.505 29,30
TOTAL 160.207 100,00 117.978 100,00 278.185 100,00

6.4. Atividades do Cedente

A principal linha de negdcio do Cedente reside em operagdes bancéarias com indulstrias, empresas comercias ou do setor de

servigos que necessitem de financiamento de curto ou médio prazos e que se encontrem no segmento de Middle Market, ou

seja, com faturamento bruto anual entre R$ 30 milhdes e R$ 300 milhdes, sendo possivel a flexibilizagdo para empresas que

possuam faturamento maior ou menor. Os produtos e servicos oferecidos a estes clientes incluem empréstimos de capital

de giro garantidos por recebiveis diversos, financiamento do comércio exterior (trade finance), repasse de recursos do
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BNDES e a estruturacao de outros produtos, depositos a prazo e concessao de garantias.

Parcela subsidiaria da carteira de crédito do Cedente é destinada aos clientes do segmento de varejo, mais especificamente

em operagdes de empréstimo para servidores publicos na ativa, atividade realizada pelo Cedente desde 1996.

Em complementacdo aos produtos e servigos, o Cedente também oferece servi¢os de cobranga, além de realizar operagdes

de private banking e de arrendamento mercantil, esta Ultima por meio da BIC Arrendamento Mercantil S.A.

Em 31 de dezembro de 2007, o Cedente contava com uma carteira diversificada e pulverizada em diversos ramos de

negocios.

6.5 Administracao

6.5.1 Conselho de Administracdo

O Cedente é administrado por um Conselho de Administracdo, composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 6 (seis)
membros, todos acionistas do Cedente, eleitos pela Assembléia Geral e por ela dedutiveis a qualquer tempo, com mandato

unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo. A Assembléia Geral designard também o Presidente do Conselho.

Na data deste prospecto, o Conselho de Administracdo do Cedente era formado pelos seguintes membros efetivos:

Nome do Conselheiro Data da Eleigéo Funcao
José Adauto Bezerra 18/04/2007 Presidente do Conselho de
Administracao
José Bezerra de Menezes 18/04/2007 Conselheiro (efetivo)
Francisco Humberto Bezerra 18/04/2007 Conselheiro (efetivo)
Alcides de Souza Amaral 28/01/2008 Conselheiro de Administracéo

Independente (efetivo)

6.5.2 Diretoria
O Cedente é administrado por uma Diretoria, composta de, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 11 (onze) membros, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administracdo, residentes no Brasil, acionistas ou ndo, com mandato de 2

(dois) anos, permitida a reelei¢éo.

Na data deste Prospecto, a Diretoria do Cedente era formada pelos seguintes membros:

Nome do Diretor Data da Elei¢éo Funcéo

José Bezerra de Menezes 29/02/2008 Diretor Presidente
Diretor Vice

José Adauto Bezerra Janior 29/02/2008 Presidente/Superintendente
Diretor Vice

Presidente/Superintendente

Milto Bardini 29/02/2008 Diretor de Relagdes com
Investidores

Paulo Celso Del Ciampo 29/02/2008 Diretor Executivo

Sérgio da Silva Bezerra de Menezes 29/02/2008 Diretor Executivo

Carlos José Roque 29/02/2008 Diretor Executivo

Francisco Edénio Barbosa Nobre 29/02/2008 Diretor Executivo

84



Diderot Costa Souza 29/02/2008 Diretor Executivo

6.5.3. Conselho Fiscal

Conforme disposto em seu estatuto social, o Cedente tera um Conselho Fiscal de funcionamento ndo permanente, composto
de, no minimo 3 (trés) e, no maximo 5 (cinco) membros, e suplentes em igual nimero, acionistas ou ndo, eleitos pela
Assembléia Geral, com atribuic6es e poderes conferidos pela Lei.

O Conselho Fiscal sera instalado pela Assembléia Geral a pedido de acionistas, conforme os casos previstos em Lei.

O periodo de funcionamento do Conselho Fiscal terminard na primeira Assembléia Geral Ordinaria realizada apds sua

instalacao.

Na data deste Prospecto o Cedente ndo possui Conselho Fiscal instalado.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

7.1. Informagdes sobre as Partes

7.1.1. O Cedente dos Direitos de Crédito

O Cedente ¢ instituicao financeira validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislagdo aplicavel, sendo .

controlado pela Gemini Holding (diretamente), pela Primus Holding (indiretamente, por meio da BIC Corretora) e,

diretamente, por alguns membros da familia Bezerra de Menezes.

Para maiores informacg@es sobre o Cedente, favor consultar a Se¢do 6 do Prospecto “O Cedente dos Direitos de Crédito”.

7.1.2. O Administrador

Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios Cambio e Commodities (“Concordia™)

Com escritérios em S&o Paulo, Rio de Janeiro, Porto Alegre e Curitiba, a Concérdia possui mais de 20 anos de atuagdo nos

mercados de renda fixa, variavel e de futuros e tem em seus quadros mais de 140 profissionais, responsaveis por gerir o

patriménio de pessoas e instituicdes que buscam rentabilidade e solidez para suas aplicagdes.

Realiza a intermediagdo para seus clientes de negocios em aces, futuros financeiros, commodities e titulos publicos e

privados, com experiéncia em operacgdes de hedge e swaps.

A gestédo de recursos € um dos principais focos da Concordia, que oferece diversas possibilidades de fundos de investimentos

abertos ou exclusivos.

7.1.3. O Custodiante

Banco Itau S.A. (“Banco Itau”)

Introducéo

O Banco Itad, instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n°® 100, Torre Italsa, inscrita no CNPJ sob n°® 60.701.190/0001-04, presta servigos no mercado de capitais
brasileiro ha mais de 30 anos e controla atualmente mais de R$ 1,35 trilhdes em ativos.

O Banco Itau obteve certificacdo de qualidade 1SO 9001 para varias modalidades de servicos de custodia. Em ambito
internacional, tal certificagdo foi obtida para custddia de (i) ativos de investidores nao residentes; (ii) Recibos de Depdsitos
Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificacdo na prestacdo de servigos

relacionados a (i) custddia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) operacgdes

envolvendo fundos de investimento em direitos creditérios.
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Historico

O Banco Itad tem uma tradicdo de mais 30 anos na prestacdo de servicos para o mercado de capitais. No servico de
custodia e controladoria para fundos e carteiras (servigos para terceiros) o Banco Itad atua a mais de 10 anos, sendo um dos

pioneiros no desenvolvimento deste segmento.

O Custodiante tem realizado nos Ultimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com 0 objetivo

de ampliar e aprimorar a prestacdo de servicos ao mercado de capitais.

Atualmente, o Banco Itau controla mais de R$ 1,35 trilhdes em ativos de terceiros com mais de 1.300 contratos firmados, e
é lider na prestacdo de servi¢os de custddia e controladoria para fundos de investimento e fundacdes, com cerca de 7.000
fundos/carteiras patrimoniais de clientes processadas diariamente. Na prestacdo de servi¢os relacionados a operagdes com

direitos creditérios (servicer), o Banco Ital tem sob sua responsabilidade mais de R$ 10 bilhdes em ativos.

Tecnologia e sistemas

O Banco Itad possui uma estrutura tecnolégica que reduz consideravelmente os custos administrativos, técnicos e
operacionais, e, a0 mesmo tempo, proporciona rapidez, exatiddo e sigilo das informacdes registradas. A aplicacdo dessa
experiéncia na area de servigos para 0 mercado de capitais procura minimizar a execu¢ao de atividades manuais. A interacédo

com os clientes processa-se tanto pela digitacdo em seus sistemas quanto pela integracdo em tempo real.

A area de prestacdo de servi¢os para 0 mercado de capitais tem estrutura independente de processamento, tanto em termos
de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de informacdo. A diretoria de servicos para o mercado de capitais
subcontrata a area de tecnologia do grupo ltad, representada pelo Centro Técnico e Operacional (“CTO”), para alguns
processos e desenvolvimento de sistemas. O CTO mantém equipes e ambientes de tecnologia segregados para os sistemas

relativos a prestagdo de servicos para o mercado de capitais.

Os aplicativos de uso corporativo (normalmente em ambiente de grande porte) contam com estrutura de segregacédo de
acesso. Desta forma, os usuarios da area de servicos a terceiros ndo acessam informacdes referentes aos fundos de
investimento e carteiras sob a gestdo do Banco Itau e/ou suas partes relacionadas e vice-versa. Além disso, os aplicativos de

uso mais especifico normalmente trabalham em estrutura de servidores de banco de dados independentes.

Sistemas de back-up

O Banco Itau utiliza-se de recursos de back-up baseados em softwares empresariais, utilizando fitotecas e robés
automatizados, com politicas de retencdo adequadas a cada necessidade, incluindo cofre predial resistente a catéstrofes. Nos
ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery on-line, utilizando duplicidade de hardware e software e replicagcdo

on-line de dados.

Existe um ambiente de contingéncia (endereco distinto tanto dos escritorios de operacdes, quanto do grupo de sistemas)
para alocagdo de pessoal, com recursos de hardware e software dedicados para uma situagdo emergencial. Tanto a

estrutura de back-up como a de disaster recovery estdo montadas de forma a apresentar o menor tempo possivel de
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laténcia. O plano de disaster recovery consiste em servidores replicados que ficam em ambiente fisicamente distante do site

normal, garantindo a continuidade do funcionamento dos sistemas respectivos em situagdes limite.

Politicas de compliance e controles internos

A area de mercado de capitais possui uma superintendéncia de compliance propria para o estabelecimento de diretrizes e

normas corporativas, bem como as normas aplicaveis definidas pelo Banco Central do Brasil.

Os processos de custddia e controladoria de fundos de investimento foram recentemente re-certificados pela norma

1SO9000. Os processos de gestao continua e revisdo de procedimentos e respectivos manuais séo realizados regularmente,

sendo alvo de auditoria trimestral.

7.1.4. Coordenador Lider da Oferta

O Cedente sera a institui¢do coordenadora da Oferta.

Para maiores informacg@es sobre o Cedente, favor consultar a Se¢do 6 do Prospecto “O Cedente dos Direitos de Crédito”.

7.1.5. Coordenador Contratado

Banco UBS Pactual S.A.

O Banco UBS Pactual é o sucessor do Banco Pactual, especializado nas &reas de administragdo de recursos, tesouraria,

finangas corporativas, distribuicdo de ativos, corretagem e Private Banking.

O Banco Pactual foi fundado em 1983, como distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Atualmente como banco multiplo,
0 Banco UBS Pactual tem patriménio liquido de R$ 1,2 bilhdes (dados de dezembro de 2006). Nos Ultimos exercicios, 0s
ativos do banco concentravam-se principalmente em titulos publicos federais e de emissdo de instituicbes financeiras de
primeira linha e, em menor extensdo, em titulos de renda variavel negociados em mercados organizados e com elevado grau

de liquidez. A despeito de ser banco multiplo, o Banco UBS Pactual praticamente ndo opera com crédito direto.

7.2. Relacionamento entre as Partes

7.2.1. Relacionamento entre Cedente e o Administrador

O Administrador atua como estruturador, administrador e gestor do Fundo, que possui o Cedente como originador dos

respectivos direitos de crédito.
Além dos servicos de administracdo e gestdo do Fundo, na data deste Prospecto, o Administrador presta servicos de

administracdo e gestdo do Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios BicBanco Crédito Consignado, que também possui

0 Cedente como originador dos respectivos créditos.
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7.2.2. Relacionamento entre o Cedente e o Custodiante

O relacionamento entre Cedente e Custodiante consiste na prestacdo do servico de custddia das Quotas do Fundo.

Além dos servicos prestados na data deste Prospecto, o Custodiante também presta servicos de custddia das Quotas do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bicbanco Crédito Consignado, que também possui o Cedente como originador

dos respectivos créditos.

7.2.3. Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Na data do presente prospecto o Administrador possui relacionamento comercial com o Custodiante, resultante de sua
atuacdo como administrador e/ou gestor de outros fundos de investimento que também contam com os servicos do

Custodiante.

No caso do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BicBanco Crédito Consignado, além de possuir o Cedente como

originador dos respectivos direitos de crédito atuam, ainda, 0 mesmo Administrador e Custodiante descritos no Prospecto.

O Administrador e o Custodiante atuam como administrador e como custodiante, respectivamente e em conjunto, no Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Bicbanco Crédito Consignado, bem como no Concérdia Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios, Pdo de Acucar Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, Tribanco-Martins Fundo de Investimento

em Direitos Creditdrios e no Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Sabemi Financeiro.

O valor cobrado pelo servico de custddia, pelo Custodiante, nos fundos nos quais atua em conjunto com o Administrador,
observa os patamares minimos e maximos de remuneragéo entre 0,11% ao ano e 0,28% ao ano do patriménio liquido dos

fundos.

O valor cobrado pelo servico de administragdo, pelo Administrador, nos fundos nos quais atua em conjunto com o
Custodiante, observa os patamares minimos e maximos de remuneracgao entre 0,08% ao ano e 0,80% ao ano do patriménio

liquido dos fundos.

7.2.4. Confiitos

Entende-se inexistir conflito de interesse decorrente do fato de o Cedente figurar como responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios e pela cobranga dos Direitos de Crédito do Fundo, em razdo de o Cedente ser
patrimonialmente afetado em caso de falha no cumprimento de suas atividades, tendo em vista a titularidade das Quotas
Subordinadas. N&o obstante, o fator de risco “Riscos Operacionais Envolvendo o Fundo — Guarda Fisica de Documentos

Comprobatérios” evidencia aos investidores, na Se¢do 3 do Prospecto, os riscos decorrentes de tal situacao.

N&o héa conflito de interesse decorrente do fato de o Cedente desempenhar a também a funcdo de Coordenador Lider da
Oferta, uma vez que o Cedente sera afetado diretamente quando do ndo desempenho adequado de suas fungbes. Existe
interesse de que a Oferta atinja o desempenho esperado pelo Bichanco em igual proporcdo, tanto para sua atuacdo na

qualidade de Cedente como na qualidade de Coordenador Lider.
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CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES mmximos;-cﬁusm E
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COMMODITIES * . e
CNPI/MF n. © 52.904.364/0001-08
" INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS cngnrrémos ~ BICBANCO
MUTUO PARCELADO SAUDE

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S.A. CORRETORA DE

VALORES MOBILYARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, Instituicdo devidamente
autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM™) a adminlstrar cartelras de
valores mobilidrios, com sede na Rua Libero Badard, 425 — 23° andar, Centro, Séio
Paulo-SP, Inscita no CNPJ/MF sob o n.0 52.904.364/0001-08, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Sodlal, nos termos da legislacio e
regulamentacdio vigentes ("Administrador”), resofve:

1. Constituir, nos termos-da Instrugdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001,

“conforme posteriormente alterada, um fundo de investimento em diraitos creditdrios,

na forma de condominio fechado, que serd denominado Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios - Bichanco Miituo-Parcelado Satide ("Fundo™; A

2. Designar como responsdvel pela gestdo, supervisio e acompanhamento do Fundo
0 Senhor Antonlo Joe! Rosa, brasileiro, casado, economista, com enderego
profissional na Avenida Rio Branco, 110 -.32° andar, Centre, Rio de Janeiro-R],

portador da Cédula de Igtentidade n.° 10.203.496, expedida pela SSP-SP e lnscrlto no
CPF/MF sob o n o, 530 431 978-87 diretor do Administrador;

3. . Aprovar ¢ Regulammto do Fundo, o qual faz parte integrante do presente
instrumento particular de constituigSo;

4. Assumir as funcdes de administragio do Fundo;

5. Deliberar a contratacSo, nos termos da Instrucio CVM n.© 356/2001, das
seguintes pessoas juridicas para prestar servios ac Fundo:

() Banco Itad S.A, institulcBo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,

Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Sio
Paulo-SP, insarita no CNPJ/MF sob n.0 60.701.190/0527-59, para prestagio
dos servigos de custddia e controladotia de ativos do Fundo (“Custodiante”)
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classificadora de risco, com seéde na Cidade de SSo Paulo,” Estado de Sdo ,
Paulo, @ Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 1.53, 10° andar, inscrita no i3

A,

CNPYMF sob n.© 02.295.585/0002-20, para prestar os servicos de
classificacdo de risco (tatmg) das quotas do Fundo ("Agéndia Classificadora de

Risco®); e

2
gy

(i) KPMG Auditores Independentes, empresa de auditoria, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Renato Paes de Barros, 33,
inscrita no CRC sob o n.° 25P014428/0-6 e no CNPJ/MF sob o n.°
57.755.217/0001-29, para prestar servigos de auditoria independente para 0
‘Fundo (“Audltores Indepmdentes”)

6. Determinar que as as publicagbes do Fundo previstas no Regulamento e na
regulamentacdc em wgor serfo feitas no Jomal Didrio do Comérdio e da Inddstria.

S Gt (N P N N N
@O LRSS

7. Submeter & aprovacdo da CVM a presente deliberacdo de constituigdo do- Fundo e oA
os demais documentos exigidos pela regulamentag:ao para a obtencdo de aprovacsio £3
da’'CVM relativa- ao funclcnamento do Fundo e a dlslﬁbuigao publica das quotas de S
sua emissdio, 7 : iy
Estando assim deﬁberada a constituicio do Fundo, val a presente assinada em 4 J
(quatro) vias de igual teor e forma. ' R
Sao Paulo, 02 de abril de 2008. / ' :

o +
_ CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES Mostmmos, CAMBIO E
COMMODITIES |
Por; Ricardo Gattai '
Cargo: Diretor

P S RN s
o A S . N .
i 5 FHCE N . o .
Mihe M M Y e L e L

2° Oficlal de Registro de Titulos & Dy meantos e Civil de
Peossoa Juridica dpfupital

BEL. GENTIL DOMINGUES DgE SANTOS 701G 3

R. S nsor Bsulo Egkiio, 12+ ew.muor ew- cos-g ik gt-saxt s
Apmmmdo hoje, projGoo - ¢ b o ) o
n® 3.360.632. , y . . t;_}
ECREVEMES QRIZADOS SURSTIIVTOH 00 OFICIAL L

Akt ; b : SR

arcelpd Rotero Fencita de Sowea . ‘ 5_)‘

oF ESTADORY) =" e RITIGHES) Tota) P
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19 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENT? EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO
MUTUO PARCELADO

Pelo presente instrumento particular, a CONCORDIA S.A. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES instituicdo financeira
devidemente autorizada pela Comissdio de Valores Mobilidrios ("CVM") a
administrar cartelras de valores moebiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Libero Badarg, n.® 425, 23° andar, insarita no
CNPI/MF sob n.® 52.904.364/0001-50, neste ato representada de acordo com seu
Estatute Social ("Administrador’™), na qualidade de administrador do FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO MUOTUO

PARCELADO SAUDE, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Ruz Libero Badard, n° 425, 230 andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.o?
09.469.984/0001-29 (“Fundo"),

CONSIDERANDO:

-1 Que o Fundo encontra-se devidamente constituido por Instrumeﬁh_o
Particular de Constituic&o datado de 2 de abrii de 2008 e registrade, juntamente

com seu regulamento ("Regulamento”), no 2° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sob h.© 3.360.632;

1.  Que o Fundo ndo apresenta nesta data, gualquer investidor registrado, néo

. havendo, potta"fo, quotas do Fundo em circulagdo, e

NI Que o Fundo pretende () alterar sua dehominacio social, (i) modificar
parte das disposi¢bes contidas em seu Regulamento e (iii} aprovar os limites e
montantes telativas a sua primeira emissdo de guotas,

Resolve o Administrador, pelo presente Instrumento Particular de Alteracio
("IPA™):

a) aprovar a altéraga'?o da denominagdo social do Fundo para FUNDO DE

INVESTIMENTO EM  DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO

. GARANTIA SAUDE,
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b} aprovar alteracBes do Regulamento, conforme novo documento Anexo ao
presente IPA, e . : ’

¢) aprovar a emiss3o de 250.000 (duzentos e cingiienta mil) quotas, sendo
200.000 (duzentas mil) quotas sénior e 50.000 (cinglienta mil) quotas
subordinadas, com prego de emiss@o de R$ 1.000,00 {mil reais) cada uma,
totalizando, na data de emissdo respectiva, o valor de R$ 250.000.000,00
{duzentos e cinglienta milhSes de reais), com as caracteristicas descritas no
suplemento anexc ac Regulamento;

Estando assim deliberada a alteracdo do Regulamento do Fundo, segue este IPA
assinado em 6 (seis) vias de igual teor e forma. :

S&o Paulo, 27 de maio de 2008.

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIA\RIOS, CAMBIO
- !

Nome:&\tpnio Joel Ro?a‘g_‘ Nome: Ricardo Gattai /
Cargo: Diretor Cargo: Diretor i

2° Dficial de Registro de Tifulos e Documentos e Civilde
Pessoa Juridica da Capital

DOMINGUES DOS SANTOS - QFICIAL
e :&rﬁm&n-m 110 ko Paulo CEPL HE0S DG Patac (19) MOLS0T)

j i - icrofilme sob o
Apreseptado hoje, protocolado € regisqado em microl
n"IJ 3.371.119. Anotedo & margem do regisiro 3.360.632.

Sao Paule, 28 de malo de 2008, Recibe n* 10.758.883

SUBSTITUTOS DO OFICEAL
Akiko Takano Hassui . Bel. Paulo Signoratil I?Dmlngues
Antonlo Silveira Alves Catios Aokt o
WMarcely da 8. Espedilo Roberta Fereira d? Lz
FIGIALIRS! TOTAURY
o ] ESTADOIRS} PESARS]  REGCOMURS  TISTIGARY)
a0ezs I3 12¢68,18 o5 318,54 . w2278
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2° INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
-FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO
GARANTIA SAUDE

Pelo presente instrumento partscu[ar, a CONCORDIA S.A. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES instituicio financeira
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios {'cvMm a
administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3o Paulo, |
Estado de SHo Paulo, na Rua Libero Badard, n.2 425, 23° andar, inscrita no

CNPJ/MF sob n.° 52.904.364/0001-50, neste ato representada de acordo com seu

Estatuto Social (“Administrador”), na quafidade de administrador do FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORYOS BICBANCO GARANTIA

SAUDE, com sede na Cidade de SSo Paulo, Estado de SHo Paulo, na Rua Libero
Badaro, n.° 425, 230 andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 09.469.984/0001-29

("Funda®),

CONSIDERANDO:

I.  Que o Fundo encontrase devidamente constituido por Instrumento
Particulas de Constituigiio datado de 2 de abril de 2008 e registrado, juntamente
com seu regulamento ("Regulamento”), no 29 Oficio de Registro de Tituios e
Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob n.© 3.360.632;

II. - Que o&undo ndo apresenta, nesta data. qualquer investidor registrado, nao
havendo, portanto, quotas do Fundo em c;rculagSo e

- Que ‘o Fundo pretende (I} alterar sua denominagdo social e (ii) modificar
parte das dlsposlgoes contidas em seu Regulamento,

Resolve o Administrador, pelo presente Instrumento Particular de Alteragdo
("'IPA™):
a) aprovar a alteragdo da denominagdo social do Fundo para FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO SAUDE
GARANTIDA, e

b) aprovar alteragoes do Regulamento conforme novo documento Anexo ao
presente IPA.
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Estando assim deliberada a alteragdo do Regulamento do Fundo, segué este IPA
assinado em 6 (seis) vias de igual teor e forma. .

S&o Paulo, 30 de maio de 2008.

CONCORDIA S.A[ CORRETORA DJE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E

COMMODITIES

S

Nome: Ricardo Gattai /
Cargo: Diretor

2° Ofictal de Registro de Titutos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica da Capital .
BEL. GENTIL DOMINGUES DOS SANTOS - OFICIAL
R. Ewhador Paula gkdic, 72 - Eonj- 110 Sao Pavio CEP: 0H000-0HPabc (1} 31035031
Apresentado hoje, protocolado ¢ tegistrado em microfilne sob o
n° 3.371.315. Anotado i margem do registho n° 3.371.119,

§&o Paulo, 30 de maia de 2008, - Reclbo n° 10.767.299
ESCREV SUBSTITUTOS 00 QEICIAL
Akike Takano Hassui Bel. Pauto Signoretk Domingues
Antonle Slivelra Atves Carlos Aokl
5 e Marceio da S. Espedita Roberto Ferteira de Souza
DOFICIALIRS) ESTADO{RS) WESFRS) REG.COEIRE JISTIOARS) TOTALRSY
h 2390 Wi @21 2 e : ko2 ]
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
BICBANCO SAUDE GARANTIDA

Sdo Paulo, 19 de agosto de 2008.
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CAPITULO UM - DAS DEFINICOES - - 1. 3 %11

1.1. As expressbes indicadas em letra maiGscula neste Regulamento e em seus
Anexos terdo os significados a elas abaixo atribuidos, exceto se de outra forma
estiverem definidas neste Regulamento efou em seus Anexos:

“Administrador”: significa, na Primeira Data de Emissdo, a Concérdia S.A. Corretora de
Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities;

“Agéncia Classificadora de Risco”; significa, na Primeira Data de Emissdo, a
Standard & Poor’s, agéncia classificadora de risco especializada contratada pelo Fundo,
responsavel pela avaliagéo de risco das Quotas Sénior. O Fundo podera contratar outras
agéncias classificadoras de risco, se for o caso, as quais serdo incluidas no conceito de
Agéncia Classificadora de Risco;

“Alocacdo Minima de Investimento”: significa a alocagdo de, no minimo, 50%
{cinglienta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“Amortizacao Extraordinaria” significa a Amortizagio Extraordinaria das Quotas
Sénior em circulagdo, quando esgotada a possibilidade de aportes adicionais de Quotas
Subordinadas pelo Cedente, exclusivamente para fins de enguadramento do patrimonio
- do Fundo & Razdo de Garantia efou a Alocagdo Minima de Investimento efou a
observancia da politica de investimento descrita neste Regulamento;

“Anexo I" significa o Anexo I deste Regulamento, que contempla o modelo de
Suplemento;

“Anexo II": significa 0 Anexo II deste Regulamento, que contempla o Suplemento da
Primeira Emiss30;

“Anexo III”: significa © Anexo III deste Regulamento, que dispde sobre os Limites
Maximos de Concentragao; '

“Anexo IV": significa 0 Anexo IV deste Regulamento, que descreve o Termo de
Adesdo;

“Anexos”: significa os Anexos I, II, III e IV deste Regulamento, quando referidos em
conjunto;

“Assembléia Geral”: significa a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo;
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“Ativos Financeiros”: significa os titulos de emissdo do Tesouro Nacional efou titulos
de emissdo do Banco Central efou operacdes compromissadas, os quais poderdo
compor o Patriménio Liquido do Fundo que n3o seja alocado em Direitos de Crédito;

“Auditores Independentes”: significa, na Primeira Data de Emissdo, a KPMG
Auditores Independentes, empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a
auditoria de suas demonstragtes financeiras;

“Banco Central™ significa o Banco Central do Brasli;

“Benchmark". significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Quotas Sénior, conforme estabelecido no Suplemento referente a cada
emissdo de Quotas;

“BOVESPA": significa a Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP;

“Carteira”: significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros;

“"Cedente” ou "BICBANCO": significa o Banco Industrial e Comercial S.A., como
originador e cedente de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Cédula de Crédito Bancario”: significa o documento em que € formalizada a
QOperagdo de MGtuo entre Cedente e Cliente;

“Cessdo Fiduciaria”: significa a cesso fiduciaria, ao Cedente, de direltos de crédito de
titularidade dos Clientes contra o Ministério da Salde, decorrentes da prestagdo de
servigos no ambito do Sistema Unico de Satde - SUS, formalizados em consonéncia com
a Lel n.¢ 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme posteriormente alterada;

“CETIP": significa a CETIP - Camara de Custédia e Liquidagdo;
“Clientes": significa os hospitais privados, hospitais filantrépices e clinicas credenciadas
ao Sistema Unico de SaGde — SUS, domiciliados no Brasil, que celebram Operagoes de

Mituo e Cessgo Fiducidria com o Cedente, sendo os devedores dos Direitos de Crédito;

“CMN": significa o Conselho Monetario Nacional;

——
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“"CNPJI/MF": significa o Cadastro Nacional de Pessoas -J:tiridieai <o Ministério .da .
Fazenda;

“Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas”: significa o Compromisse
de Subscrigdo e Integralizagdo de Quotas Subordinadas, a ser celebrado entre o Fundo e
o Cedente;

"Condicdes de Cessdo™: significa as condicdes de cessdo dos Direitos de Crédito, as
quais deverdo ser verificadas e atendidas pelo Cedente antes da cessdo ao Fundo. O
Cedente serd o Unico responsavel pela verificacdo e atendimento das CondicBes de
Cessdo;

“Conta Autorizada do Fundo™: significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto ao
Custodiante, na qual serdo depositados os recursos provenientes da liquidagdo dos
Direitos de Crédito;

“Conta Centralizadora do Cedente”: significa a conta de titularidade do Cedente,
mantida junto ac Cedente, na qual sdo inicialmente recebidos os valores devidos pelos
Clientes em decorréncia das Operagbes de Mituo. A operacionalizagdo da Conta
Centralizadora é realizada Unica e exclusivamente pelo Cedente;

“Contas Vinculadas dos Clientes™: significa as contas de titularidade dos Clientes,
abertas pelo Cedente e mantidas junto ao Cedente, nas quais serdo depositados, pelo
Ministério da Salde, os valores devidos em decoiréncia da prestagdo de servigos dos
Clientes no dmbito do Sisterma Unico de Satide — SUS, valores estes que foram objeto de
Cessdo Fiduciaria.

“Contrato de Custédia”: significa o Contrato de Prestaciio de Servigos de Custddia
Qualificada e Controladoria do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -
Bicbanco Saldde Garantida, celebrado entre o Fundo, o Custodiante e o Cedente;

“Contrato de Promessa de Cessao”: significa o Contrato de Promessa de Cesséo de
Direitos de Crédito e Outras Avencas a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente,
estabelecendo 0s termos e condigBes observados para a realizagdo das operagdes de
cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Convénio Ministério da Safiide - BICBANCO™: significa o Termo de Convénio n.®
0013, formalizado entre o Cedente e a Unido Federal, por intermédio do Ministério da
Saide, em 8 de novembro de 2005, por meio do qual sdo operacionalizados os
procedimentos necessarios ao recebimento, pelos Clientes, dos valores que lhes séo OW
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devidos em decorréncia da prestagdo de servigos no ambltt}do Slst,,ema Unu:p de
-- SUS, valores estes que foram objeto de Cessdo Fiducidria;

“Critérios de Elegibilidade™: significa os critérios de elegibilidade verificados pelo
Custodiante e observados pelo Cedente para a aquisigdo de Direitos de Crédito pelo
Fundo;

“Custodiante”: significa, na Primeira Data de Emiss3o, o Banco Itati S.A,;
“CVM": significa a Comissdo de Valores Mabiliarios;

"Data de Resgate”: significa a data em que houver o Ultimo pagamento de
amortizagio das Quotas Sénior de cada emissdo, conforme cronograma previsto no
Suplemento referente a cada emiss3o de Quotas;

“Data de Verificagdo”: significa cada data em que seja apurada a Razdo de Garantia
pelo Administrador;

“Data(s) de Amortizacdo” significa cada data em que houver pagamento de
amortizacdo das Quotas, conforme cronograma previsto no Suplemento referente a cada
emissdo de Quotas;

"Dia Util": significa qualquer dia que nfio seja sabado, domingo, dia declarado como
feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancério.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao
sejam Dia Util, conforme definicio deste item, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte;

“Direitos de Crédito”: significa os direitos de credito consubstanciados em parcelas
ainda vincendas das Operagdes de MUtuo contratadas entre o Cedente e os Clientes que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, as Condigdes de Cessdo e que sejam cedidos
pelo Cedente ao Fundo nos termos do Contrato de Promessa de Cesséo;

*Direitos de Crédito Inadimplidos”: significa os Direitos de Crédito vencidos e néo
pagos pelos respectivos Clientes nas respectivas datas de vencimento;

"Documentos Comprobatérios”: significa os documentos que evidenciam e
comprovam a existéncla, vatidade e exeqiibilidade das Operagbes de Mituo e da Cessgo
Fiducidria, quais sejam: (i) cédulas de crédito bancério e (ii) instrumentos de
constituigdo de Cessdo Fiducidria;
. J
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“Escriturador”: significa, na Primeira Data de Emissgo, o Banco Ital S.A,;

. “Eventos de Avaliacao”: significa quaisquer dos eventos descritos neste Regulamento

gue podem dar ensejo a adogdo de medidas para minimizar potenciais riscos ao Fundo
ou a liquidagdo antecipada do Fundo;

“Eventos de Liguidacdao Antecipada” significa quaisquer dos eventos descritos
neste Regulamento que podem dar ensejo a liquidacdo antecipada do Fundo;

“Fundo": significa 0 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Bichanco Satde
Garantida;

“Garantia”: significa a Cessdo Fiduciaria e qualquer outra garantia real ou fidejusséria
que tenha sido entregue pelos Clientes ou por terceiros objetivando a garantia ao
pagamento das Operagdes de MGtuo;

“fndice de Inadimpléncia de 30 dias”: significa o percentual, a ser definido na
forma deste Regulamento, de Direitos de Crédito Inadimplidos por prazo superior a 16
(dezesseis) dias e inferior a 30 (trinta) dias. Para a verificagdo do percentual aqui
descrito, deverd ser observada a ocorréncia de elevac@o da inadimpléncia dos Direitos
de Crédito considerando-se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a verificacdo,
calculada conforme expressac abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 16 e 30 dias (A)
vencimentos do mes Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditérios com vencimento no més Y, com atraso entre 16
e 30 dias e
(B) valor total de vencimentos.

*indice de Inadimpléncia de 60 dias”: significa o percentual, a ser definido na
forma deste Regulamento, de Direitos de Crédito Inadimplidos por prazo superior a 31
(trinta € um) dias e inferior a 60 (sessenta) dias. Para a verificagdo do percentual aqui
descrito, devera ser observada a ocorréncia de elevacdo da inadimpléncia dos Direitos
de Crédito considerando-se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a verificagéo,
calculada conforme expressdo abaixo:

vencidos do més Y com atraso e’gtre 31 e 60 dias (A
vencimentos do mes Y (B) 0(/
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onde ; (A) valor dos direitos creditérios com vencimento no-bﬁés ‘ﬁ,: tomeatraso
e 60 dias e
{B) valor total de vencimentos.

“fndice de Inadimplénda de 90 dias™ significa o percentual, a ser definido na
forma deste Regulamento, de Direltos de Crédito Inadimplidos por prazo superior & 61
(sessenta e um) dias e inferior a 90 (noventa) dias. Para a verifica¢do do percentual
aqui descrito, devera ser observada a ocorréncia de elevagdo da inadimpléncia dos
Direitos de Crédito considerando-se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a
verificagdo, calculada conforme expressdo abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 61 e 90 dias (A)
vencimentos do mes Y {B}

onde : (A) valor dos direitos creditdrios com vencimento no més Y, com atraso entre 61
e 90 dias e
(B) valor total de vencimentos.

*fndice de Inadimplénda Superior a 90 dias": significa o percéntual, a ser definido
na forma deste Regulamento, de Direitos de Crédito Inadimplidos por prazo superior a
90 (noventa) dias. Para a verificacdo do percentual aqui descrito, devera ser observada
a ocorréncia de elevagdo da inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-se a
média dos 3 (tr8s) meses que antecedem a verificagdo calculada conforme expressao
abaixo:

vencidos do més Y com atraso superior 90 dias (A)
vencimentos do mas Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditérios com vencimento no més Y, com atraso superior
90 dias e
(B) valor total de vencimentos.

“Instrucioc CVM n.° 356/01": significa Instrucdo CVM n.© 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme posteriormente alterada;

“Instrucdo CVM n.° 409/04": significa Instrugdo CVM n.? 409, de 18 de agosto de
2004, conforme posteriormente alterada;

“Investidores Qualificados”: significa as pessoas fisicas, juridicas e demais espécies
de investidores definidos de acordo com o artigo 109 da Instrugdo CVM n.0 409/04,
além dos fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados e que stam
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habiltados a adquirir quotas de emissdo de fundos de_investimerte.em diteitos -
creditdrios;

“Limites Maximos de Concentracao”: significa o percentual maximo a ser observado
na relagdo entre o Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor das Operagdes de Mdtuo (i) de
um determinado nimero de Clientes; (ii) de Clientes de uma mesma Cidade, ou (iii) de
Clientes de um mesmo Estado da Federagdo, sem prejuizo do atendimento do demais
pardmetros fixados pelo artigo 40-A da Instrugdo CVM n.° 356/01. O Limite Maximo de
Concentracdo sera controlado pelo Custodiante no prazo determinado pelo
Administrador.

“Ministério da Salde™ Significa o Ministério da Saude da R'epﬁblica Federativa do
Brasil, na qualidade de coordenador e responsavel pelo Sistema Unico de Sadde - SUS;

“Novas Quotas”: significa as emissBes de novas Quotas e de novas séries de Quotas,
além das Quotas da Primeira Emissdo, observado que, para fins deste Regulamento, as
Novas Quotas, quando emitidas, serdo referidas simplesmente como Quotas;

“Oferta Publica”: significa a distribuigao publica de Quotas Sénior do Fundo;

“Operagbes de Matuo”: significa as operagbes de empréstimo e financiamento
celebradas entre 0 Cedente e os Clientes pelas quais estes recebem capital de giro para
suas atividades, sendo que tais operagles sdo formalizadas por meio da assinatura de
Cédulas de Crédito Bancdrio e contam com Cessdo Fiducidria efou outras Garantias;

“Patrimbnio Liquido do Fundo” significa a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira,
menos as exigibilidades do Fundo;

“Prazo para Pagamento aos Quotistas Dissidentes” significa o prazo de
pagamento aos Quotistas dissidentes, deliberadq em Assembléia Geral;

“Prazo para Resgate Antecipado”; significa o prazo deliberado em Assembléia Geral
que decidiu pela liquidagdo antecipada do Fundo, para que ocotra o resgate integral das
Quotas do Fundo;

“Preco de Aquisicdo”: significa o preco de aquisicio dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, calculado a taxas de mercado, de acordo com o descrito no

[

Contrato de Promessa de Cess3o;
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“Preco de Emissdo”: significa o prege de emissdo inicial £ uniffiriq-dss. Quotas.-dd *.*

Fundo no ambito da Primeira Fmisséo;

“Primeira Data de Emiss&o": significa a data em que ocorrer a primeira integralizacio
de Quotas representativas da Primeira Emissdo;

“Primeira Emiss&o”: significa a primeira emissdo de Quotas do Fundo, composta por
Quotas Sénior, Quotas Subordinadas e valores conforme descrito no Suplemento
referente a Primeira Emissgo;

“Prospecto”: significa o prospecto do Fundo, elaborado nos termos da regulamentaggo
aplicavel;

*Quotas”: significa as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas, quando referidas em
conjunto;

“Quotas Sénior": significa as Quotas Sénior de emissdo do Fundo;
“Quotas Subordinadas”: as Quotaé Subordinadas, quando referidas em conjunto;
“Quotista”; o titular de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas;

“"Razdo de Garantia”. o resultado, na forma percentual, da divisdo do valor das
Quotas Subordinadas pelo valor total do Patrimdnio Liquido do Fundo, bem como o
resultado, na forma percentual, da divisdo do valor das Quotas Sénior pelo valor total do
Patrimdnio Liquido do Fundo, na forma deste Regulamento;

“Regulamento™: significa o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Saldo das Contas Vinculadas™: significa o saldo de recursos em moeda corrente
nacional mantido em Conta Vinculada do Cliente, que sera utilizado para liquidar ou
amortizar as Operagbes de Mituo. Os recursos que forem utilizados para liguidar ou
amortizar as Operagdes de Mituo deverdo ser transferidos, pelo Cedente, para a Conta
Autorizada do Fundo;

“"SFF” significa o Sistema Fechado de Fundos, da CETIP.

"Sistema Unico de Satlide — SUS” significa a polftica piblica coordenada pelo
Ministério da Salide, responsavel pela promogdo, prote¢do e recuperacdo da salde;
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“Suplemento”: significa o suplemento a este Regulaniente ~qiig miescreve .as
caracteristicas de cada emissdo, a ser elaborado em observancia ao modelo constante
do Anexo I deste Regulamento;

“Taxa de Administracdo”: significa a remuneragdo mensal devida ao Administrador;

“Taxa DI": a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI, de 1 (um) dia,
Extra Gruypo, calculada e divulgada pela CETIP, ¢ capitalizada em base’ anual
(considerando-se, para tanto, um ano de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) Dias Uteis);

“Termo de Ades@o”: o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Bicbanco Sadde Garantida”, elaborado
na forma do Anexo IV deste Regulamento, a ser assinado por cada Quotista no ato da
primeira subscricdo de Quotas, e

“Termo de Constituicdo de Garantia — Cessa@o Fiduciaria de Direito™: significa o
documento em que é formalizada a Cessdo Fiduciaria entre o Cedente e os Clientes.

CAPITULO DOIS — DA DENOMINAGAO, FORMA,
PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo serd denominado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Bichbanco Salde Garantida.

2.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e serd regido por este
Regulamento e pelas disposicdes legais @ normativas que lhe forem aplicaveis.

2.3. O Fundo vigerd por tempo indeterminado, devendo ser observado que cada
emissdo de Quotas terd prazo determinado de vencimento, ou seja, prazo determinado
para resgate definido no Suplemento.

2.4. O patrimbnio do Fundo serd formado por duas classes de Quotas, sendo uma
Unica classe de Quotas S&nior e uma (nica classe de Quotas Subordinadas.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigbes de emissao, subscri¢do,
integralizacdo, remuneragic, amortizagdo e resgate das Quotas seguem descritos na

Quotas,

W
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E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

3.1. O Fundo é destinado a Investidores Qualificados e a fundos de investimento
constituidos em conformidade com a Instrugdo CVM n.© 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme posteriormente alterada.

3.1.1. A primeira aplicacdo de cada Quotista no Fundo deverd ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ndo havendo limite
méximo de subscri¢do. Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo
para manutengéo de investimentos no Fundo apos a aplicagdo inicial de cada Quotista.

CAPITULO QUATRO — DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. 'O objetivo do Fundo € proporcionar rendimento de longo prazo acs Quotistas por
meio do investimento dos recursos do Funde na aquisicBo de Direitos de Crédito
originados nas Operagbes de Mituo com Cessdo Fiducidria realizadas entre os Clientes e
o Cedente. '

4.2. Os Direitos de Crédito que comporao a Carteira deverdo atender a todos os
Critérios de Elegibilidade e CondigGes de Cessdo indicados neste Regulamento.

4.3. Né&o poderdo compor a Cartelra, Direitos de Crédito cuja existéncia efou validade
dependam de qualquer entrega ou prestacdo futura do Cedente.

4.4. Sem prejuizo do disposto no item 4.1 deste Regulamento, 0 Fundo também
aplicara parcela de seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observncia aos
critérios de selegdo, composicdo e diversificagdo previstos neste Regulamento.

4,5, O Fundo buscara atingir, para as Quotas Sénior, o Benchmark estabelecido no
Suplemento referente a cada emissado de Quotas. '

4,6, O Benchmark das Quotas Sénior ndo representa nem deve ser considerado como
uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Quotistas por parte do Fundo,
do Administrador, do Custodiante efou do Cedente.

4,7. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, os Quotistas
titulares das Quotas Sénior ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao respectivo
Benchmark, o qual representard o limite maximo de remuneragdo possivel.
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CAPITULO CINCO - DA ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. O Cedente € instituicdo financeira que, no curso normal de seus negdcios, dentre
outras atividades, concede empréstimos e financiamentos a seus Clientes por meio da
realizaciio de OperagBes de Miituo com Cess&o Fiducidria representadas por Cédulas de
Crédito Bancério, podendo também contar com outras Garantias, quando for o caso.

5.2. Caracterizam-se como Direitos de Crédito elegiveis a comporem o patrimonio do
Fundo (i) os valores devidos pelos Clientes ao Cedente decorrentes de Operagbes de
Miituo com Cessdo Fiduciria, (i) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agBes relacionados aos Direitos de Crédito, inclusive, mas
ndo se limitando, & Cessdo Fiduciéria e &s demais Garantias e (i} todos os Documentos
Comprobatorios.

5.3. A aquisicio dos Direitos de Crédito pelo Fundo sera realizada com base nas
regras, condigbes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Promessa de Cesséo.

CAPITULO SEIS - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE
CESSAO

6.1. Sem prejuizo do disposto no.item 6.2 deste Regulamento, somente poderdo ser
objeto de cessdo ao Fundo os Direitos de Crédito que observem, cumulativamente, aos
Critérios de Elegibilidade indicados a seguir:

a) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cujo Cliente possua divida
vencida e ndo paga perante o Fundo;

b) o Fundo nio podera adquirir Direitos de Crédito cuja data de vencimento seja
posterior & Data de Resgate fixada no Ultimo Suplemento, e

¢) o Fundo ndo poderd adquirir Direitos de Crédito que estejam em desacordo
com os Limites M&ximos de Concentragéo dispostos neste Regulamento.

6.1.1. O Custodiante verificaré os Direitos de Crédito com relagdo aos Critérios de
Elegibilidade acima indicados no momento da cesséo ao Fundo.

116



1ray
]
1]

6.1.2. O ndo atendimento aos Critérios de Elegibitidade havido e Mdisnto posterdr
ao da cessdo dos Direitos de Crédito ndo dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra o Cedente, o Administrador ou ¢ Custodiante.

6.1.3. Fica esclarecido, ainda, que {i) durante os primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamento do Fundo contados da Data da Primeira Emiss@o e (ii) durante os 180
(cento e oitenta) dias anteriores a data prevista para o resgate das Quotas, os Limites
Méximos de Concentracdo ndo serdo observados. Apos o prazo de 90 (noventa) dias
| contados da Primeira Data de Emissao, o Fundo pode ndo estar integralmente adaptado
| aos Limites Méximos de Concentraggéo, aoc que ndo podem ser responsabilizados o
Administrador ou o Custodiante,

6.1.4. O Administrador comunicara ao Custodiante, com 5 (cinco) dias de antecedéncia
em qual data o Fundo (i) observara plenamente todos os Limites de Concentragdo
previstos neste Regulamento e (ii) deixara de observar os Limites de Concentragdo
previstos neste Regulamento.

|

|

i 6.1.5. Na hipdtese de desenquadramento da Carteira com relagio a qualquer dos

‘ Limites Maximo de Concentracdo, o Fundo podera continuar suas atividades desde que
seja possivel realizar novas aquisicbes de Direitos de Crédito para minimizar o
desenquadramento da Carteira.

6.2. Sem prejuizo do disposto no item 6.1 deste Regulamento, o Cedente serd
responsavel, nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, por ofertar ao Fundo
somente Direitos de Crédito gue observem as seguintes Condigbes de Cess3o:

a) Direitos de Crédito cuja totalidade das parcelas das OperagBes de Mituo
tenha valor nominal pré-fixado e previsdo de pagamente mensal;

b) Direitos de Crédito devidos por Cliente que ndo possua divida vencida e ndo
paga perante o Cedente, e

¢) Direitos de Crédito que possuam Cessdo Fiducidria devidamente constituida e
formalizada.

6.2.1. A verificacdo quanto ao atendimento das Condigdes de Cessdo sera feita
exclusivamente pelo Cedente, o qual confirmara tal atendimento ac Administrador, nos
termos do Contrato de Promessa de Cesséo.
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CAPETULO SETE — DA FORMALIZAGRO-DA CEBSRO™  * -+ ™
DOS DIREITOS DE CREDITO AQ FUNDO

7.1. A transferéncia da titularidade dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada por
meio da assinatura do Contrato de Promessa de Cessdo, cujas vias originais serdo
registradas no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da sede do Administrador e
da sede do Cedente, de acordo com os procedimentos descritos no Contrato de Promessa
de Cessdo.

7.2. A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretrativel e promovera, em
carater definitivo. e sem direito de regresso contra o Cedente, a plena titularidade dos
Direitos de Crédito ao Fundo, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, inclusive com refagdo aos
beneficios da trava de domicilio bancdrio proporcionada pelo Convénio Ministério da
Satide — BICBANCQ, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

7.3, O Cedente mantera sob sua custédia, diretamente ou por meio da contratacdo de
terceiros qualificados, as suas expensas, as vias originais dos Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos de Crédito, hos termos e para os efeitos dos
Artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda
em nome do Custodiante e do Fundo durante o prazo de duragdo do Fundo, observado
o disposto no Contrato de Promessa de Cessao.

7.4. Em decorréncia da expressiva diversificagdo de Clientes e significativo volume de
créditos cedidos, o Custodiante verificara, trimestralmente, o lastro dos direitos de
crédito por amostragem, observando os critérios fixados conforme item 22.4.3 deste
Regulamento, comunicando o resultado desta verificacdo ao Administrador, aos
Auditores Independentes, ao Cedente e 4 Agéncia Classificadora de Risco do Fundo.
Independentemente do disposto acima, o Administrador, o Custodiante, ou terceiro em
seu nome, podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de
funcionamento do Cedente, auditoria nos estabelecimentos em que os Documentos
Comprobatdrios sejam mantidos, de forma a verificar a sua existéncia e manutenggo.

CAPITULO OITO — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO
E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

8.1. Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, o
Fundo devera ter alocado os seus recursos na aquisicdo de Direitos de Crédito em
montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinglienta por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos de Crfdito &,ﬂ
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suficientes para atingir tal percentual, o Administrador do‘FandO‘ mdefa-seltatar-a GVM-"
autorizacdo para prorrogar o prazoe de enguadramento do limite de que trata este item
por novo periodo de 90 (noventa) dias, sem necessidade de autorizagdo da Assembléia
Geral. Se e quando tal autorizagdo for obtida pelo Administrador, os Quotistas serdo
notificados do fato (i) por meio de carta enderegada a cada um dos Quotistas, (ii)
correio eletrdnico enderegado a cada um dos Quotistas efou (i) por meio de publicagio
de aviso no periddico utilizado para veicular as informagGes referentes ao Fundo.

8.2. A parcela do Patrimbnio Liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de
Crédito sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional efou alocada nos
Ativos Financeiros a seguir descritos:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central;

c) operagdes compromissadas lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional efou do Banco Central, e

d) certificados de depdsito bancario de instituigbes financeiras, com classificagdo
de risco (rating) fornecido pela Agéncia Classificadora de Risco igual ou
superior a classificagdo de risco (rating) das séries de Quota Sénior em
circulagdo no momento da alocaggo.

8.2.1. Serd3o envidados esforgos pelo Administrador para adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”,
para fins de tributagdo dos Quotistas.

8.3. O Administrador ndo realizara operagbes de day frade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicac anterior do mesmo Ative Financeiro.

8.4. O Fundo poderd contratar operagbes e servicos com o Administrador, com
empresas controladoras, controladas, coligadas efou subsididrias do Administrador ou,
ginda, com carteiras efou fundos de investimento administrados efou geridos pelo
Administrador ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas.

8.5. 0 Fundo podera alocar parcela de seu patrimonio em operagbes em mercados de
derivativos, exclusivamente na modalidade “com garantia” e com o objetivo exclusivo de

proteger posicbes detidas a vista, até o limite destas. As operages com derivativos
I
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podem ser realizadas tanto em mercados administrados par:bolsazs: dz Meicadorias & J€ .-

futuros. Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de cdlculo de Patrimdnio
Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de
margens de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutengio de posigbes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operagBes.

8.6. Os percentuais de composicdo, concentragdo e diversificacio da Carteira do
Fundo serdo cumpridos diarlamente pelo Administrador, com base no Patriménio Liquido
do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a cada data de cada célculo dos
referidos percentuais de composigdo, concentragdo e diversificagdo da Carteira do
Fundo.

8.7. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo
mantidos em custddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/fou
mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagfo e de Custddia - SELIC, ou (i) em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
ou (iv) em outras entidades autorizadas & prestagdo de servigos de custddia pelo Banco
Central e/ou pela CVM.

88. O Fundo ndo contard com garantia do Administrador, do Custodiante,
Escriturador, do Cedente, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC bem como de
qualquer mecanismo de segttro.

8.9. O Fundo podera realizar aplicagdes que cologuem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio. A Carteira e, por conseqliéncia, seu patrimdnio, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo Dezoito deste
Regutamento. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco discriminados neste Regulamento, responsabitizando-se integralmente
pelas conseqliéncias de seu investimento nas Quotas.

CAPITULO NOVE — DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS
FINANCEIROS E DIREITOS DE CREDITO INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1. No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo
Custodiante: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos

regutamentagao. em- vigor e de acordo com o Contrato de Custédia; e (i) os Direitos de

para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na 7

'
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Crédito integrantes da Carteira serio contabilizados com-:ﬁase-:éni:i;ey: :cus'téf deés < :

aquisicdo, com apropriagdo de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

9.2.  Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive ganhos com ©

desagio apurado na sua aquisigio, serdo reconhecidos em razio da fluéncia de seus

prazos de vencimento, computando-se a valorizacio em contrapartida a adequada conta
de receita no resultado do periodo.

9.3. O Custodiante constituird, para Direitos de Crédito Inadimplidos, provisdo para
créditos de liquidagdio duvidosa de acordo com o disposto na Resolugdo CMN n.° 2.682,
de 21 de dezembro de 1999, conforme posteriormente alterada. Consiste o
provisionamento para créditos de liquidacdo duvidosa na reserva mensal de valores para
fazer face ac valor inadimplido por cada Cliente, em percentual sobre o valor da
operagdo que sofre variaciio de acordo com critérios objetivos de classificacio dos
Clientes, de suas operacdes e do periodo de atraso verificado previstas na referida
regulamentago.

9.3.1. Os niveis de risco, provisdo e faixas de atrasoc observarfio os seguintes critérios,
de acordo com o disposto na Resolugdo CMN n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
conforme posteriormente alterada:

Nivel de risco Dias de atraso % de provisgo

AA 4 _ 0

A Até 14 0,5

B 15a 30 1,0

C 31 as 60 3,0

D 61 a90 10,0

E 91a120 30,0

F 121 a 150 50,0

G 1514180 70,0

H Acima de 180 100,0

9.3.2. Os Direitos de Crédito Inadimplidos classificados como de risco nivel H serdo
transferidos para conta de compensagdo, com o correspondente débito em provisdo,
ap6s decorridos seis meses da sua classificagdo nesse nivel de risco, ndo sendo admitido
o registro em periodo inferior, permanecendo registrados em conta de compensagio
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de
cobranga;

9.3.3. A provisdo para devedores duvidosos atingird todos os Direitos de Crédito doo?&

mesmo Cliente (“efeito vagdo™).

ARRET:
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9.4, As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas
divulgando informagGes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas
de vencimento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do Fundo e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de
acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo.

CAPITULO DEZ - DA POLITICA DE CONCESSAQ E COBRANGA DOS DIREITOS
DE CREDITO

10.1. A politica de concessdo de crédito aos Clientes para as Operagbes de Matuo é
desenvolvida e monitorada pelo Cedente e consiste, sinteticamente, nas seguintes
diretrizes:

a) as Operagbes de Mituo devem ser realizadas com Clientes somente se as
parcelas de pagamento pretendidas forem compativels com seu patriménio;

b) As OperagGes de Miituo devem ser realizadas somente se até 30% (trinta por
cento) da estimativa mensal de recebiveis devidos pelo Sistema Unico de
Salide — SUS a um determinado Cliente for suficiente para amortizar cada
parcela de sua Operagdo de MUtuo;

c) os recursos a serem concedidos pelo Cedente aos Clientes em decorréncia
das Operagles de Mituo somente sdo liberados em suas respectivas contas
de depdsito apés a formalizagio da respectiva Cédula de Crédito Bancério e
do Termo de Constituicio de Garantia - Cess3o Fiducidria de Direito.

10.2. Conforme previsto nas respectivas Cédulas de Crédito Bancaric, cada um dos
Clientes autoriza 0 Cedente a realizar 0 débito, em suas contas de depdsito, dos valores
necessarios para o pagamento das parcelas previstas em cada uma das Operagdes de
Mdtuo.

10.3. Conforme previsto no Termo de Constituigio de Garantia — Cessdo Fiducidria de
Direito, os Clientes também autorizam o Cedente a direcionar os valores recebidos do
Sistema Unico de Salide — SUS, creditados pelo Ministério da Salde nas Contas
Vinculadas dos Clientes, para liquidagdo ou amortizagdo das parcelas devidas em
decorréncia das Operagbes de Crédito.

10.3.1. Caso os Clientes tenham disponibilizado valores suficientes em suas contas de

depésito para pagamento das parcelas das OperagBes de Mdtuo, ou caso 0s recebiveis
. . y
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parcela mensal da Operagao de Crédito, o respectivo excedente serfo liberados aos
Clientes, sem prejuizo de que os futuros recebiveis eventualmente creditados pelo
Ministério da Salde aos Clientes sejam utifizados para a liquidagdo ou amortizaciio das
parcelas mensais subseqilentes,

10.4. Mesmo apés a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, permanecera o Cedente
como responsdvel pelo regular recebimento dos valores devidos pelos Clientes em
decorréncia das OperagBes de Muatuo e dos valores recebidos pelos Clientes do
Ministério da Sadde, entregues em Cess#o Fiduciaria.

10.4.1. Fica ajustado que os recursos provenientes do recebimento das Operagoes de
Mdtuo serdio transferidos da Conta Centralizadora do Cedente 3 Conta Autorizada do
Fundo, sob a responsabilidade do Cedente.

10.4.2. Fica ajustado que os recursos provenientes da Cess3o Fiducidria serdo
transferidos, pelo Cedente, das Contas Vinculadas dos Clientes para a Conta
Centralizadora do Cedente e, dela, para a Conta Autorizada do Fundo na data de
vencimento da préxima parcela vincenda de cada Direito de Crédito. Caso o recebimento
dos recursos provenientes da Cessfo Fiduciaria seja antecipado, sua transferéncia
ocorrerd na data de vencimento da proxima parcela vincenda de cada Direito de Crédito.

10.5. Caso os recursos necessarios @ liquidagio ou amortizagio das parcelas dos
Direitos de Crédito ndo sejam disponibilizadas pelos Clientes, ou n&o sejam depositadas
pelo Ministério da Salide, quer em razdo da inexisténcia de valores a serem creditados
ou em decorréncia do simples ndo pagamento dos valores pelo Ministério da Satide,
sergo iniciados, pelo Cedente ou por terceiros por este contratados, os procedimentos
extrajudiciais e judiciais de cobranga dos Direitos de Crédito, tal como previstos no
Contrato de Promessa de Cesszo.

10.6. Caberd ao Custodiante exclusivamente a conciliagio fisica e financeira das
informagdes enviadas ao Fundo pelo Cedente, em decorréncia deste atuar como Gnico
responsave! pelo recebimento, conciliagio e repasse de valores ao Fundo.

10.7. Em caso de descumprimento das funcdes acima indicadas pelo Cedente, este

deverd ser destituido, sendo aplicadas as condigdes previstas neste Regulamento,
passando o Custodiante, ou terceiro por este contratado, a exercer tais fungdes.
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11.1. O patriménio do Fundo, apds a Primeira Emiss30, sera formado por Quotas Sénior
e Quotas Subordinadas, sendo que ndo haverd quantidade minima de Quotas a ser
colocada no ambito da Primeira Emissdo. As caracterfsticas da Primeira Emissio que nic
estejam expressamente identificadas neste Regulamento serSio descritas no Suplemento
referente a Primeira Emiss3o.

11.2. As Quotas serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e
resgatadas de acordo com este Regulamento, bem como no Suplemento referente a
cada emissdo de Quotas.

11.3. A Oferta Piblica das Quotas Sénior dependerd de prévio registro na CVM, nos
termos da legislagdo aplicavel. As Quotas Subordinadas da Primeira Emissdo ndo sero
objeto de Oferta Pdblica,

11.4. As emissdes de Novas Quotas poderdo ser realizadas a critério do Administrador,
independentemente de aprovagdo dos Quotistas, desde que observados os
procedimentos exigidos pela Instrugdo CVM n.© 356/01 e os limites estipulados neste
Regulamento.

11.4.1. Uma vez emitidas, eventuais Novas Quotas passardo a integrar o conceito de

-Quotas para fins do disposto neste Regulamento. Dessa forma, as Novas Quotas serdo

emitidas, distribuldas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo
com este Regulamento, bem como no Suplemento referente a cada emissdo de Quotas.

11.4.2. Os Quotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar as
Novas Quotas.

11.4.3. Na emiss@o de Novas Quotas, o Administrador deverd emitir tantas Quotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para que seja observada a Raz8o de Garantia,
nos termos do artigo 12.6 deste Regulamento.

CAPITULO DOZE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS QUOTAS

12.1. As Quotas correspondem a fragOes ideais de seu patrimbnio e s#o divididas em

Subordinadas.

duas classes, sendo uma Unica classe de Quotas Sénior € uma {inica classe de Quota%
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12.2. Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em

nome dos Quotistas mantida pelo Banco Ita( S.A., na qualidade de agente escriturador
das Quotas do Fundo.

12.3. As Quotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizagdo efou resgate
sobre as Quotas Subordinadas, nao havendo quaiquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os Quotistas titulares de Quotas Sénior.

12.3.1. As emissOes/séries distintas de Quotas poderdo ter prazos distintos de resgate,
conforme previsto no Suplemento referente a cada emisséo de Quotas, sendo certo que
as novas séries ndo terdo vencimento final anterior as séries vigentes.

12.4. As Quotas Sénior terdo direito de voto, correspondendo cada Quota Sénior a um
voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo,

12.5. Enquanto houver Quotas Sénior em circulaggo, as Quotas Subordinadas somente
terdo direito a voto de acordo com o disposto no Capitulo Treze. Apds o resgate integral
de todas as Quotas Sénior do Fundo, as Quotas Subordinadas ainda em circulagdo terdo
direito de voto em todas as deliberacBes das Assembléias Gerais de Quatistas do Fundo,
observado que, quando e se os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas tiverem

. direito a voto nos termos deste item, cada Quota Subordinada correspondera a um voto

nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

12.6. Até o resgate integral das Quotas Sénior, o valor das Quotas Subordinadas
deverd corresponder a, no minimo, 20% (vinte por cento) do valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo e o valor das Quotas Sénior devera corresponder a, no maximo, 80%
(oitenta por cento) do valor do Patrimdnio Liguido do Fundo.

12.7. A Razfo de Garantia fixada no item 12.6 deste Regulamento serd apurada
diariamente pelo Administrador.

12.8. As Quotas Sénior seréio objeto de Oferta Publica registrada na CVM, nos termos
da regulamentagdio aplicavel, as quais deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo
de 6 (seis) meses contados da data de publicagdio do anlncic de Inicic da Oferta
Publica,

12.8. acima, nos termos da regulamentagdo aplicavel, sem necessidade de aprovagao

12.8.1. O Administrador podera solicitar a CVM a prorrogacio do prazo referido no item ;/

em Assembléia Geral. 1
\ .
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12.8.2. As despesas relacionadas ao registro da Oferta Péblica das (iuotés Sénior serdo
consideradas como encargos do Fundo, nos termos da regulamentacdio aplicivel e o
disposto neste Regulamento. :

12.9. Exceto se de outra forma autorizado pela CVM, as Quotas Sénior que ndo sejam
subscritas dentro do prazo de colocag8o de 6 (seis) meses acima referido serdo
canceladas pelo Administrador, sem necessidade de aprovagdo de tal aditamento em
Assembléia Geral.

12.10.0s an(ncios de inicio das Ofertas Plblicas das Quotas Sénior e 0 Suplemento
referente a cada emiss8o de Quotas apresentardo os termos e condigBes de cada Oferta
Plblica, berm como informardo as condigBes e os prazos para subscrigdo e integralizacio
das Quotas Sénjor de cada emissdo de Quotas, observado o disposto neste
Regulamento.

12.11. As Quotas Subordinadas da Primeira Emissdo ndo serdo objeto de Oferta P(blica
e serdo subscritas pelo Cedente, nos termos do Compromisse de Subscricdo de Quotas
Subordinadas, ficando desde ja admitida a integralizagdo total ou parcial de Quotas
Subordinadas do Fundo com Direitos de Crédito, nos termos da regulamentagdo
aplicdvel. Caso o valor da Quota Subordinada seja parcialmente integralizado em
Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente
nacional, subtraindo-se o prego de aquisigBo dos Direitos de Crédito utilizados na
referida integralizagao.

12.11,1, O Compromisso de Subscricao de Quotas Subordinadas tem por objetivo
estabelecer os termos e condi¢Ges em que o Cedente se compromete a subscrever e a
integralizar todas as Quotas Subordinadas que forem emitidas até a liquidagdo do
Fundo, de forma a garantir o atendimento da Razdo de Garantia durante toda a sua
vigéncia, sem prejuizo da faculdade de sua comercializagdo no mercado secundario, ta
como previsto no item 12.18.2 deste Regulamento.

12.12. No ato da primeira subscrigdo de Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim
individual de subscricio, que serd autenticado pelo Administrador, (ii) receberd
exemplar deste Regulamento e do Prospecto, declarando, por meio da assinatura de
Termo de Ades3o, estar ciente (a) das disposigBes contidas neste Regulamento e no
Prospecto, especialmente aquelas referentes & politica de investimento, @ composicdo

Fundo, conforme descritos neste Regulamento e no Prospecto e (iii) assinara declaragéo

da Carteira e a Taxa de Administragdo e (b) dos riscos inerentes ao investimento no

de Investidor Qualificado, quando for o caso.
]
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. 12.13. As Quotas Sénior serfio subscritas e integralizadas a vista, em recursos

imediatamente disponiveis. As Quotas Subordinadas serdo subscritas e integralizadas a
vista pelo Cedente, em recursos imediatamente disponiveis ou por meic de Direitos de
Crédito, nos termos do Compromisso de Subscrigio de Quotas Subordinadas e deste
Regulamento.

12.14. Independentemente do disposto acima, a integralizagiio de Quotas Sénior ou
Subordinadas sera feita pelo valor da Quota no dia da integralizagdo, correspondente ao
Preco de Emissdo atualizado desde a Primeira Data de Emisséio até a data da respectiva
integralizagio, calculado de acordo com o disposto nos itens abaixo.

12.15. A integralizacio das Quotas serd efetuada (i) por meio do Médulo de Distribuicdo
de Cotas — MDC, mantido e operacionalizado pela CETIP, (ii) por meio de qualquer
transferéncia de recursos permitida pele Banco Central, em moeda corrente nacional, ou
(iii) por meio de Direitos de Crédito, apenas para os fins das Quotas Subordinadas.

12.16. A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada
Quota Sénior do Fundo terd seu valor unitdrio calculado diariamente, para fins de
pagamento de integralizagdio, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, de acordo com
a formula descrita no respectivo Suplemento.

12.17. A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & Primeira Data de Emissgo, cada
Quota Subordinada terd seu valor unitdrio calculado diariamente, para fins de
integralizagiio, amortizago ou resgate, confarme o caso, observado que tal valor sera
equivalente ao resultade da divisiio do valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, apurado
para o respectivo dia, deduzido o valor atualizado de todas as Quotas Sénior em
circulagio na ocasido, pelo nlimero total de Quotas Subordinadas do Fundo em
circulaciio na respectiva data de apuragéo do seu valor.

12.18. A Oferta Pablica das Quotas Sénior sera efetuada pela CETIP. Para negodiagdo no
mercado secundario, além da CETIP, o Administrador podera registrar as Quotas Sénior
também no SOMAFIX e BOVESPA FIX operacionalizados pela BOVESPA,

12.18.1. Na hipdtese de negociagiio das Quotas Sénior em operagdes conduzidas no
mercade secunddrio, o agente intermedidrio da respectiva negociacdo serd
integralmente responsavel por comprovar a classificagio do novo Quotista como

Investidor Qualificado. /)?ﬂ
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12.18.2. As Quotas Subordinadas subscritas e mtegrahz,adas-pela Ete_qente na fotras
deste Regulamento podergo ser objeto de negociagdo, transferéncia ou qualquer forma
de oneragfio independentemente da autorizagio do Administrador, sendo certo que sua
negociaciio ou transferéncia dependerd de prévio registro na CVM, nos termos da
regulamentagiio em vigor, bem como nos sistemas de negociagéo no SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP efou no SOMAFIX e BOVESPA FIX, operacionalizados pela
BOVESPA.

12.18.3. As despesas relacionadas ao eventual registro das Quotas Subordinadas na
CVM, nos termos da regulamentaciio em vigor, bem como a0 registro das Quotas Sénior
e, eventualmente, das Quotas Subordinadas, nos sistemas de negociagdo no SFF efou
no SOMAFIX e BOVESPA FIX serdo consideradas encargos do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

12.19. As Quotas Sénior serfio trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de
Risco.

12.19.1. O relatdrio da Agéncia Classificadora de Risco analisard, inclusive, a adequagao
dos critérios e procedimentos relacionados & verificagéio, pelo Custodiante, do lastro dos
Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Comprobatérios) por amostragem.

1220, A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizard avaliagio das Quotas
Subordinadas da Primeira Emiss&o.

12.21. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagdo de risco (rating) atribuida
3s Quotas Sénior que ndo seja considerado um Evento de Avaliagéo, conforme neste
Regulamento, ndc implicard na adogdo de quaisquer medidas pelo Administrador efou
pelo Custodiante, exceto pela comunicagéo aos Quotistas na forma deste Regulamento.

CAPITULO TREZE — DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
13.1, E da competéncia da Assembléia Geral:

a) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragBes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4
{quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

b) alterar este Regutamento, além das hipdteses especificas de alteragdo deste
Regulamento mencionadas nos subitens abaixo, as quais se submetem a
quoruns de deliberagdo especificos; !
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¢) deliberar sobre a substituigdo do Administrador, do auditor independente, dE)
custodiante, da agéncia de classificacdo de risco, e dos demais prestadores
de servigos do Fundo; :

d) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s)
conforme o item 13.3 deste Regulamento;

e) deliberar sobre a redugao ou elevagao da Taxa de Administragdo, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracdo
prévia;

f) deliberar sobre a fusdo, incorporagéoe e cisdo do Fundo;

a) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, em outras circunstdncias que ndo
aquelas descritas nos incisos {h) e (i) abaixo;

h) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais
Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagdo
Antecipada;

i) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo
Antecipada, tais Eventos de Liquidacdo Antecipada devem acarretar na
liquidagd@o antecipada do Fundo;

j) aprovar a amortizacdo antecipada das Quotas, salvo se disposto de outra
forma neste Regulamento efou no Suplemento referente a cada emisséo de
Quotas; e

k) alterar o objetivo de investimento do Fundo, de modo a prever a
possibilidade de aquisigdo, pelo Fundo, de direitos de crédito outros gue ndo
os Direitos de Crédito originados no ambito das Operacbes de Mdtuo.

13.2. Os Quotistas titulares de Quotas Sénior terdo direito a voto em todas as matérias
indicadas no artigo 13.1, acima, enquanto existirem Quotas Sénior em circulagdo, sendo
que os Quotistas titulares de Quotas Subordinadas somente terdo direito a voto para
deliberar sobre as matérias indicadas nos subitens (a), (b), (c), (e), (f), (g) e (k) acima,
Quando ndo mais existirem Quotas Sénior em circulagdo, os Quotistas titulares de

-Quotas Subordinadas terao direito a voto para deliberar sobre todas as matérias Oiﬂ

.

qu4’?"27

129



------

Assembléia Geral.

13.2.1, As deliberagbes sobre as matérias indicadas nos subitens (a), (b), (d) e (h) do
item 13.1 deste Regulamento e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser
objeto de aprovagg@o em Assembléia Geral, que ndc expressamente indicadas neste
Capitulo, dependerdo, em primeira convocacdo, de aprovacdo de Quotistas que
representem a maioria das Quotas Sénior em circulagdo e com direito a voto e, se for o
caso, nos termos do item 13.2 deste Regulamento, a maioria das Quotas Subordinadas
em circulagdo e com direito a voto. As deliberagdes sobre as matérias aqui dispostas
poderdo ser aprovadas, em segunda convocagao, pela maioria dos Quotistas presentes.

13.2.2. As deliberagOes sobre as matérias indicadas nos subitens {c), (e) e {f) do item
13.1 deste Regulamento dependerdo de aprovacdo de Quotistas que representem a
maioria das Quotas em circulacdo e com direito a voto.

13.2.3. As deliberagGes sobre as matérias indicadas nos subitens (i) e (j) do item 13.1,
deste Regulamento dependerdao de aprovagdo de Quotistas que representem 75%
(setenta e cinco por cento) das Quotas de cada classe em circulagdo e com direito a
voto, conforme ¢ caso.

13.2.4. As deliberagdes sobre a matéria indicada no subitem (k) do item 13.1 deste
Regulamente dependerdo de aprovagdo de Quotistas que representem 100% (cem por
cento) das Quotas em circulacdo e com direito a voto, conforme o caso.

13.3, A Assembléia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais
representantes dos Quotistas, pessoas fisicas efou pessoas juridicas, para exercer as
fungBes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo representante dos
Quiotistas (i) seja Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas, (ii) ndo exerca cargo ou fungdo no Administrador, em seu
controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas
ou outras sotiedades sob controle comum; e (lif) ndo exerga cargo no Cedente, O(s)

representante(s) dos Quotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipdtese, ao recebimento de

remuneracio do Fundo, do Administrador do Custodiante ou do Cedente, no exercicio
de tal fungdo.

13.4. Este Regulamento serd alterado Independentemente de deliberagio da
Assembléia Geral, por forga de alteragOes nas normas legais e regulamentares vigentes,

c%zs
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mediante ciéncia aos Quotistas da referida alteragdo, ne praze de~até:30 (trinfa) diss,*

contados da data do protocolo da alteragdo deste Regulamento perante a CVM.

13.5. A convocagdo de Assembléia Geral sera feita pelo Administrador por meio de
anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas, com
no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia & date estabelecida para a realizagdo da
Assembléia Geral, ohservado que a convocagdo deverd indicar sempre o dia, hora e local
de realizacdo da Assembléia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

13.5.1. Nao se realizando a Assembléia Geral na data estipulada na convocacéio acima
referida, sera novamente realizada Assembléia Geral, com antecedéncia minima de 7
(sete) dias, mediante convocagao na forma referida no item anterior. Para efeito do
disposto neste item, a segunda convocagdo da Assembléia Geral podera ser
providenciada juntamente com a primeira convocagao.

13.5.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas com
direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

13.6. Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembléia Geral ndo for realizada na sede do Administrador,
as convocagoes enviadas aos Quotistas ou publicadas, nos termos do item 13.5, acima,
deverdo indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser
realizada fora da cidade sede do Fundo.

13.7. Os titulares de Quotas Subordinadas terdo direito a comparecer a toda e qualquer
Assembléia Geral, independentemente de terem ou ndo direito a voto com relagdo a
direitos e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo representante dos
Quotistas (i) seja Quotista ou profissional especiaimente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas, (ii) ndo exerca cargo ou fungdo no Administrador, em seu
controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente, contrcladas e em coligadas

' ou outras sociedades sob controle comum; € (i) ndo exerga cargo no Cedente. O(s)

representante(s) dos Quotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipotese, ao recebimento de
remuneracio do Fundo, do Administrador do Custodiante ou do Cedente, no exercicio

de tal fungdo.

13.4. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberagdo da

- Assembléia Geral, por forca de alteracbes nas normas legais e regulamentares vigentes,
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13.10. Nio terfo direito a voto na Assembléia Ge;al o Administrador e seus

empregados.

13.11. Quaisguer decisOes tomadas em Assembléia Geral serdo divulgadas aos Qdotistas
no prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdo por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas ou publicagdo de aviso no

periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ac Fundo.

CAPITULO QUATORZE — DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DAS QUOTAS

14.1. O Administrador promovera amortizagbes parciais efou total das Quotas, nas
Datas de Amortizacdo efou na Data de Resgate, de acordo com o disposto neste
Regulamento e no Suplemento referente a cada emissdo de Quotas, sendo que as
Quotas Sénior terdo preferéncia sobre as Quotas Subordinadas para fins de pagamento

de amortizagao e resgate.,

14.2. A distribuicBio de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd
feita exclusivamente mediante a amortizagdo efou o resgate de Quotas, observado o

disposto neste Regulamento.

14,3, As Quotas Sénior referentes a cada emissdo de Quotas somente serdo resgatadas
(i) apds o pagamento integral das parcelas de amortizacdo das Quotas Sénior emitidas e
em circulagdo referentes a respectiva emiss3o ou (i) na respectiva Data de Resgate ou
na data de liquidagdo da série, o que ocorrer primeirc. As Quotas Subordinadas somente
serdo resgatadas (i) apds o pagamento integral das parcelas de amortizaggo e resgate
das Quotas Sénior e amortizagdo das Quotas Subordinadas emitidas e em circulagdo ou

(i) na Data de Resgate ou na data de liquidagio do Fundo, o que ocorrer primeiro.

14.4. Quaisquer pagamentos aocs Quotistas a titulo de amortizagdo de Quotas Sénior
deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas
as Quotas Sénior, em beneficio de todos os Quotistas titulares das Quotas Sénior objeto

de amortizaggo.

14,5, Os pagamentos das parcelas de amortizagdo efou de resgate das Quotas serdo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Quota no dia
do pagamento, calculado na forma descrita no Suplemento, por meio de depésito em
conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante Transferéncia Eletrdnica
Disponivel — TED ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado

pelo Bance Central,
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14.5.1, Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Quotas
Subordinadas poderdo ser efetuados mediante a entrega de Direitos de Crédito, por
meio de solicitagio do Cedente ao Administrador.

14.6. No &mbito de processo de liquidagio antecipada do Fundo, os titulares de
qualquer classe de Quotas do Fundo poderdo receber Direitos de Crédito efou Ativos
Financeiros no resgate de suas Quotas, conforme o disposto neste Regulamento.

14.7. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas
cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util

seguinte pelo valor da Quota do dia do pagamento.

14.8. Em cada Data de Amortizacio, conforme previsto no Suplemento referente a cada
emissdo de Quotas (exceto no caso do item (i) abaixo, que poderd ocorrer a qualquer
momento durante o prazo de duragio do Fundo, desde que ndo haja um Evento de
Avaliagio ou Evento de Liquidagdo Antecipada, deverdo ser observadas as seguintes
disposicdes, sem prejuizo do disposto neste Capitulo:

(i) o Cedente poderd ter a amortizagdo extraordindria de suas Quotas
Subordinadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de
Direitos de Crédito, inclusive Direitos de Crédito Inadimplidos, mediante
solicitacBo por escrito a0 Administrador, com antecedéncia de 2 (dols) Dias
Uteis, desde que, apds o pagamento extraordindrio de amortizacdo das
Quotas Subordinadas acima referido a Razdo de Garantia seja mantida
conforme estabelecido neste Regulamento. Desde que solicitado pelo
Cedente, competird ao Administrador aceitar ou ndo a entrega de Direitos de
Crédito ao Cedente como moeda de pagamento da amortizaggio extraordinaria
referida acima, sendo que o Administrador devera ser informado
imediatamente de tal decisgo, e

(i}  na hipdtese do Patrimdnio Liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do
ndo pagamento dos Direitos de Crédito efou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, tais perdas serfio arcadas prioritariamente pelas
Quotas Subordinadas até o limite do valor correspondente aos Direitos de
Crédito efou Ativos Financeiros ndo pagos, tal como se as Quotas
Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais
perdas, até o montante correspondente ao valor total das Quotas

valores remanescentes correspondentes a eventuais perdas decorrentes do

]
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Subordinadas. Uma vez excedido o valor total das Quotas Subordinadas, os /
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Carteira do Fundo serSo absorvidos pelo valor total das Quotas Sénior em
circulacdo a época.

CAPITULO QUINZE - DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
QUOTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE
CREDITO E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

15.1. Observado o disposto no item abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de
liquidagio antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate devido as Quotas em circulagdo, as Quotas em
circulagio poderfio ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de
Crédite e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Quotistas.

15.1.1. Qualquer entrega de Direitos de Crédito efou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Quotistas deverd ser realizada mediante a utilizagao de
procedimento de rateio, considerando a proporgiio do nimero de Quotas detido por
cada um dos Quotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido do
Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

15.1.2. De acordo com o disposto neste Regulamento, as Quotas Sénior referentes a
cada emissdo de Quotas terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as
Quotas Subordinadas referentes & respectiva emissdo de Quotas.

15.2. A Assembléia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas para fins de
pagamento de resgate das Quotas, observado o quorum de deliberacio de que trata o
Capitulo Treze acima e o disposto na regulamentaggo aplicavel.

15.2.1. Na hipdtese da Assembléia Geral referida no item acima ndo chegar a consenso
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros

em pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos

de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Quotistas
mediante a constituicio de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista serd
calculada de acordo com a proporgdo de Quotas detida por cada titular sobre o valor

total das Quotas em circulagio & época. Apds a constituigdo do condominio acima
referido, o Administrador estard desobrigado em relago as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes, (f

|
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15.2.2. O Administrador deveré notificar os Quotistas, por-rpeno EI)‘d;‘ e:aqu enderegada -

a cada um dos Quotistas, (ii) correio eletrbnico enderegado a cada um dos Quotistas
efou (iii) por meio de publicagdo de aviso no periddico utilizado para veicular as

. informagdes referentes ao Fundo, para que os estes elejam um administrador para o

referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo
1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informando a proporgéo de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a constituigdo do
condominio.

15.2.3. Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificagdo acima referida,
essa fungdo serd exercida pelo titular de Quotas Sénior que detenha a maioria das
Quotas Sénior em circulagao.

CAPITULO DEZESSEIS — DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA ALOCAGAO MINIMA DE
INVESTIMENTO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

16.1. O Administrador realizard, quando esgotada a possibilidade de aportes adicionais
de Quotas Subordinadas pelo Cedente tal como previsto na cldusula 17.1, a Amortizaggo
Extraordindria das Quotas Sénior em circulagiio, pelo valor atualizado das Quotas Sénior
em circulagio na data da Amortizagdo Extraordinaria, calculado de acordo com o
disposto no item 12.16 deste Regulamento e no Suplemento referente a cada emissao
de Quotas, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio do Fundo a
Razdo de Garantia efou & Alocacdo Minima de Investimento em Direitos de Crédito efou
a politica de investimento descrita neste Regulamento.

16.2. Na hipdtese de realizacio de Amortizacio Extraordindria das Quotas Sénior nos
termos deste Capitulo, todos os Quotistas serdo informados, inclusive sobre o valor total
envolvendo cada Amortizagdo Extraordinaria.

16.3. Qualguer Amortizagiio Extraordindria afetard todos os Quotistas titulares de
Quotas Sénior, de forma proporcional e em igualdade de condigfes,

CAPITULO DEZESSETE - DA RAZAO DE GARANTIA
17.1. O Administrador confirmard, nas Datas de Verificagdo, se a Razao de Garantia estd

caso o Administrador constate qualquer desenquadramento da Razdo de Garantia em

!
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sendo mantida, conforme estabelecida no item 12.6 deste Regulamento, sendo que, D%
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de tal fato ao Cedente, por meio de carta, solicitando ao Cedente a realizagio de aporte
adicional de recursos mediante a subscricio e integralizagdo de tantas novas Quotas
Subordinadas quantas sejam necessdrias para restabelecer a Razéo de Garantia, nos
termos e condigbes do Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas. A
integralizacBo das novas Quotas Subordinadas pelo Cedente nos termos deste item
devera ser reallzada no prazo maximo de 5 (cinco) dias Gteis contados da data de
recebimento da carta mencionada neste item.

17.2. Para fins de cumprimento do disposto neste Capitulo, o Administrador podera
deliberar pela emissdo de novas Quotas Subordinadas, sem necessidade de autorizagdo
prévia da Assembléia Geral. Nessa hipotese, esse Regulamento devera ser
complementado por um Suplemento.

CAPITULO DEZOITO — DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDAGAO
ANTECIPADA DO FUNDO

Eventos de Avaliacio

18.1. S8o considerados Eventos de Avaliagic do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) ndo observincia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagbes previstos
neste Regulamento, no Contrato de Promessa de Cesséo ou no Contrato de
Custddia, conforme o caso, desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagdo;

b} no observincia, pelo Administrador, dos deveres e das obrigages previstos
neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificado(s) para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga(m) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagdo;

c) resilicio do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas;

d) resiligdo do Contrato de Custodia;

e) ndo observancia, pelo Cedente, de suas fungbes descritas neste Regulamento
ou no Contrato e, desde que, notificado para sanar ou justificar o 09/

|
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h)

1

k)

descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (Giito) d:iés::tfﬁzegsi :con%éélo:s:;dé::
recebimento da referida notificacao;

caso o Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administracdo Especial
Temporaria — “RAET", nos termos do Decreto Lei n.° 2.321/87;

caso o Cedente seja objeto de intervencdo ou liquidaggo extrajudicial de
acordo com o disposto na Lei n.® 6.024/74;

caso o Fundo deixe de atender a Razéo de Garantia por um periodo igual ou
superior a 10 (dez) dias dteis consecutivos; :

caso 0 Fundo deixe de estar enquadrado na Alocagdo Minima de Investimento
por periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado a qualquer dos Limites Maximos de
Concentragdo por periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou resgate de
Quotas Subordinadas em desacorde com o disposto neste Regulamento;

na ocorréncia de rebaixamento da classificac@o de risco {rating) atribuida as
Quotas Sénior para classificacdo inferior a "AA”, de acordo com os critérios de
classificagao adotados pela Agéncia Classificadora de Risco;

na hipdtese de resilicio do Contrato de Promessa de Cessdo;

na hipdtese de interrupgdo ou suspensdo integral do repasse, pelo Ministério
da Salde ao Cedente, dos valores devidos a todos os Clientes em decorréncia
dos servigos prestados no dmbito do Sistema Unico de Salde — SUS;

na hipotese de resilicdo do Convénio Ministério da Salde — BICBANCO;

caso de o Indice de Inadimpiéncia de 30 Dias seja superior a 15%;

caso de o Indice de Inadimpléncia de 60 Dias seja superior a 12%;

caso de o Indice de Inadimpléncia de 90 Dias seja superior a 7%);

caso de o Indice de Inadimpléncia Superior a 90 Dias seja superior a 5%; f
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t) caso ocorra uma variagdo da Taxa DI em percentual |gual ou superior a
130% {cento e trinta por cento) em um (nico dia;

u) veriﬁcaga'?o, pelo Administrador, de aquisigdo, pelo Fundo, de Direitos de
Crédito em desacordo com os Critérios de FElegibilidade efou com as
Condigbes de Cessao.

18.1.1. Na ocorréncia de quaiquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo interromperé os
procedimentos de aquisi¢do de Direitos de Crédito mediante comunicado do Administrador
ao Custodiante e ao Cedente, sendo que o Administrador convocard, imediatamente, uma
Assembléia Geral, a qual decidirs, observado o quorum de deliberaciio de que trata o
Capitulo Treze acima, (i) se o referido Evento de Avaliagiio deve ser considerado como um
Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, assim como se haverd liquidacio do Fundo e
quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais
e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relacdio a procedimentos,
controles e prestadores de serwgos do Fundo, de forma a minimizar potenciais nscos para o
Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliaggo.

18.1.2. No caso de a Assembléia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, o Administrador observara os
procedimentos de que tratam os itens abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto,
seja necessaria a convocagdo de uma nova Assembléia Geral, podendo a Assembléia
Geral que considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento de LiquidagBio
Antecipada do Fundo defiberar sobre os procedimentos relacionados a liquidagdo do
Fundo ou a destituicio do Cedente no exercicio das fungbes, conforme o caso,
independentemente de qualquer notificagdc aos Quotistas ausentes a referida
Assembléia Geral.

Eventos de Liquidacdo Antecipada

18.2, Além das hipdteses previstas na regulamentacio, s3o considerados Eventos de
Liquidag&o Antecipada do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliacio
constitui um Evento de Liquidagio Antecipada;

b) na hipétese de resillga‘?o do Contrato de Custddia ou rentncia do Custodiante,

com a conseqliente ndo assun(;ao de suas fungbes por uma nova instituicdo,
nos termos ali definidos;
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na hiptese de renincia do Cedente & realizacio de quaisquer de suas
funcGes descritas neste Regulamento ou no Contrato de Promessa de Cessdo
com a conseqliente ndo assung@o de suas fungbes por uma nova instituicdo,
nos termos ali definidos;

nao pagamento, em qualguer Data de Amortizacdo efou Data de Resgate, do
valor da amortizag8o e/ou do valor do resgate das Quotas Sénior;

'na hipdtese de o Administrador renunciar as suas fungdes e a Assembléia

Geral ndo. nomear instituigSo habilitada para substitui-lo, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

caso de o fndice de Inadimpléncia de 36 Dias seja superior a 17%, por 2
(dois) meses consecutivos;

caso de o Indice de Inadimpléncia de 60 Dias seja superior a 15%, por 2
(dois) meses consecutivos; '

caso de o Indice de Inadimpléncia de 90 Dias seja superior a 7%, por 2
(dois) meses consecutivos;

caso de o Indice de Inadimpléncia Superior a 90 Dias seja superior a 5%, por

2 (dois) meses consecutivos;

na hipétese de constatacdo, pelo Administrador, de que o Cedente,
intencionalmente, cedeu ou tentou ceder ao Fundo, Direitos de Crédito sem
lastro, onerados ou gravados.

18.2.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, o
Fundo imediatamente intetromperd a aquisicio de Direitos de Crédito mediante
comunicado do Administrador efou ao Custodiante e ao Cedente, sende que ©
Administrador convocara, imediatamente, Assembléia Geral para deliberar sobre a
eventual liquidaca@o antecipada do Fundo.

18.2.2. Na Assembléia Geral mencionada no item acima, os fitulares de Quotas com
direito a voto poderdo optar, de acordo com o quorum de deliberacdo estabelecido no

Capitulo Treze deste Regulamento, por ndo liquidar antecipadamente o Fundo. OW
}
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18.2.3. Na hipotese (i) de n&o instalagdo da Assembléia Geral pof- f:alta -ﬁe quorim; o@ >

(i) de aprovagao pelos Quotistas da liquidacdo antecmada do Fundo, o Admmlstrador
devera dar inicio imediato aos procedimentos referentes a liguidagdo do Fundo.

18.2.4. Na hipdtese da Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidagdo antecipada do
Fundo quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidag8o Antecipada, sera
concedido aos Quotistas dissidentes o direito de dissidéncia, que consiste no direito de
resgate antecipado de suas Quotas Sénior, a ser pago em espécie, no Prazo para
Pagamento aos Quotistas Dissidentes, pelo valor da Quota Sénior do dia do pagamento,
calculado na forma deste Regulamento.

18.2.4.1. Os Quotistas dissidentes deverdo informar ao Administrador sobre a sua
intengdo de exercer o direito de dissidéncia na Assembléia Geral que deliberar
pela ndo liquida¢do antecipada do Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer
¢ seu direito de dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos do resgate
antecipado das Quotas Sénior de titularidade dos Quotistas dissidentes serdo
realizados pelo Administrador no Prazo para Pagamento aos Quotistas
Dissidentes, em espécie, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar
os pagamentos de resgate devidos. Se ao final do Prazo para Pagamento aos
Quotistas Dissidentes os Quotistas dissidentes nao tiverem recebido o pagamento
integral do resgate de suas Quotas Sénior em moeda corrente nacional, os
pagamentos serdo realizados tdo logo o Fundo tenha recursos para efetuar os
pagamentos de resgate devidos. '

Prazo para Resgate Antecipado

18.2.5. Na hipétese da Assembléia Geral deliberar pela liquidagdo antecipada do Fundo
quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, todas as
Quotas serdo resgatadas no Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor da Quota do dia
do pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte
procedimento:

a) as Quotas Sénior terdo pricridade no pagamento de resgate sobre as Quotas
Subordinadas;

b) as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento

integral de todas as Quotas Sénior; %
o
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¢) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as,&uotas serdo.tesgatadas' enr
moeda corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em
moeda corrente nacional;

d) os pagamentos de amortizagao e resgate referidos acima serdo realizados em
observancia ao disposto neste Regulamento, e

e) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no UGlitimo Dia Util do Prazo
para Resgate Antecipado a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada
mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Quotistas receberdo
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas
Quotas.

CAPiTULO DEZENOVE — DOS ENCARGOS DO FUNDO

19.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes
despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obrigagdes do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedigdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e |
informages periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao - |
pertinente; |

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Quotistas;

d) honorérios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame
das demonstracdes financeiras e contas do Fundo e da andlise de sua
situacdo e da atuagdo do Administrador;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa |

dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido; OW

39 |

141 a



NN
!
]
4

g) quaisquer despesas inerentes a constituigéo.éc: qu@ﬁ:légé‘o;@p Findo_ cu-a
realizacdo de Assembléia Geral; _

h) taxas de custodia de ativos integréntes da Carteira;

i) contribuicio anual devida &s bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a

negociagao;
j) despesas com a contratag3o da Agéncia Classificadora de Risco, e

k) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas.

19.2, As despesas decorrentes de servigos de consultoria para selecio de Ativos
Financeiros, aquelas decorrentes da delegago de poderes para a gestdo da Carteira,
bem como quaisquer outras ndo previstas neste Regulamento, ndo serfio consideradas
como encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

19.3. O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado
diretamente pelo Fundo a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores
sejam computados para efeito da Taxa de Administragdo cobrada do Fundo pelo
Administrador e nio excedam a Taxa de Administragdo.

~19.4. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Quotistas.

CAPITULO VINTE - DAS DEMONSTRACﬁES FINANCEIRAS
20.1. O Fundo tera escrituragdio contabil propria, destacada da relativa aoc Administrador.
20.2. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 30 de abril de cada ano.

20.3. O Fundo estard sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdio, remessa e
publicidade de demonstrages financeiras determinadas pela CVM.

20.4. As demonstraces financeiras anuais do Fundo serfio auditadas por auditor
independente registrado na CVM, f
/

J.4o
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21.1. Todo investidor interessado em adquirir Quotas do Fundo deve, antes de tomar
qualquer decisio de investimento no Fundo, considerar os fatores de risco descritos a
‘seguir:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1 - Os Ativos Financeiros est30 sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcio
da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como nro exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores., As variagles de precos dos Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padries de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico efou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagSes

. acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e
a rentabilidade das Quotas. ‘

2 — O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em
Direitos de Crédito e nos Ativos Financelros. Considerando-se que o valor das
Quotas Sénior serd atualizado na forma estabelecida em cada Suplemento,
podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacio (i) dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros e (i) das Quotas Sénior. O Fundo podera sofrer
perdas em razdo de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador e o
Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos
Quotistas, em razio dos descasamentos de que trata este subitem.

3 - A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagio de
titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacio em vigor.
Referidos critérios de avaliagio de ativos, tais como os de marcagdo a mercado,
poderdo ocasionar varlagies nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. As variagbes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimonic Liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros

4 - O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizacso,
nos termos da Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito, dos Direitps de
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Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo qu'éiquer_trés:éogt;.abilia‘a'glq:-‘pe'la:
solvéncia dos Clientes. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate
das Quotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos de
- Créditos sejam pagos pelos Clientes e os respectivos valores sejam transferidos
ao Fundo, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagdo ou o resgate das
Quotas ocorrera integralmente nas datas programadas no Suplemento referente a
. cada emissdo de Quotas. Nessas hipoteses, nao sera devido pelo Fundo, pelo
Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer

natureza.

5 — Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em.
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais
Ativos Financeiros. Alteracdes nas condigtes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros efou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condigbes, bem
como alteracBes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos
e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgac da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo gue ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

6 — O Fundo poderad incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros' e quando da liquidacBo das operacbes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as
operacoes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na
hipétese de falta de capacidade efou falta de disposigdo de pagamento de
qualguer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

7 — Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, considerar-se-a resolvida a
cessdo: (i) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser
reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito de Crédito, previamente & aquisicdo do mesmo pelo
Fundo, (ii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem origem legal
ou indevidamente amparado por Documentos Comprobatorios, (i) de todo e
qualquer Direito de Crédito cedido ac Fundo sem atendimento das Condigdes de
Cessdo e (iv) de todo e qualquer Direito de Crédito que ndo seja pago
integralmente pelo respectivo Cliente em decorréncia de descumprimento pelo

Cedente. Em ocorrendo um dos eventos de resolucdo de cessdo, conforme

Cedente de suas obrigagOes, por comprovada culpa, dolo, omiss3o ou ma-fé do %
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notificar imediatamente o Administrador e o Custodiante sobre fal fato € (i)
dentro de até 48h (quarenta e oito horas} contadas da data de envio da
notificacBo referida acima, restituir imediatamente ac Fundo o montante, em
moeda corrente nacional, correspondente ao Prego de Aquisicdo atualizado pela
taxa de desconto aplicada na operac3o de aquisicdo de tal Direito de Crédito
objeto de resolugio de cessdo. N&o ha garantias de que o Cedente cumprira com
as suas obrigacdes referidas acima e, caso ndo as cumpra, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
créditos.

8 - Os Clientes devedores das OperagGes de MUtuo ndo serdo notificados sobre a
cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam devedores, no entanto,
caso o Fundo altere sua estratégia inicial e o Cedente deixe de ser responsavel
pelo recebimento e transferéncia, para a Conta Autorizada do Fundo, dos
recursos provenientes de pagamento das Operagdes de Mutuo, os Clientes serfio
notificados sobre a cessio ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam
devedores, de modo que os pagamentos passem a ser realizados diretamente na
Conta Autorizada do Fundo. Ndo ha garantia de que estes Clientes devedores
efetuardo os pagamentos diretamente ao Fundo. Caso os pagamentos referidos
acima sejam realizados em beneficlo do Cedente, esse sera obrigado a restituir ao
Fundo os valores referentes a tais pagamentos. Ndo ha garantia de que o
Cedente cumprird com a obrigacdo descrita acima, situagéc em que ¢ Fundo
poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus direitos.

Risco Refacionado & Origem e Regqularidade dos Direjtos de Crédito

9 - O Custodiante realizard auditoria periédica por amostragem nos Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Crédito para verificar o lastro dos Dirgitos de
Crédito e regularidade dos respectivos Documentos Comprobatdrios. Tendo em
vista que a auditoria periddica por amostragem acima referida sera realizada apés
a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, trimestralmente, a Carteira podera
conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Esse fato
podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas. Qﬁﬂ

Risgos de Liquidez

"
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10 - Os fundos de investimento em direitos credhtdriog, *af edmo O :Fundd, ?
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario - brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas a
qualquer momento, as Unicas formas que os. Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberacdo de liquidacdo antecipada do
Fundo efou (ii) venda de suas Quotas no mercado secunddrio. Os Quotistas
podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado secundario.

11 - O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades
em relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que n3o existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais Direitos de Crédito, Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito,
poderd néo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos de
Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do
Fundo.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

12 — O Cedente sera responsavel pelas fungbes de guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios, recebimento dos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito
Inadimplidos, repasse a Conta Autorizada do Fundo, verificagéo das Condigdes de
Cessdo e formalizacio das OperagBes de Mdtuo, Cesséio Fiduciaria e outras
Garantias. O descumprimento, pelo Cedente, de determinadas de suas fungbes
pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos
referentes a Direitos de Crédito, caso em que o Fundo e os Quotistas poderdo
sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os
seguintes:

Guarda Fisica de Documentos Comprobatérios: Nos termos do Contrato de
Promessa de Cessdo, o Cedente serd responsavel pela guarda das vias
originais dos Documentos Comprobatérios na qualidade de fiel depositario.
A guarda dos Documentos Comprobatorios pode representar uma limitagdo
ao Fundo de verificar a devida formalizagdo dos Direitos de Crédito
cedidos.

Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos: O

Cedente serd responsdvel pela cobranga dos Direitos de Crédito e dos

Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundo. Ndo hd como

assegurar que o Cedente atuara de acordo com o disposto neste
\
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Regulamento, 0 que poderd acarretar em'ﬁerdas‘ para 20, Fundd .6~ ¢&."
Quotistas.

Formalizaco das QperagBes de Mutuo, CessBo Fiducidria e Garantias: O

Cedente é responsavel pela formalizacdo das Operagdes de Mutuo, Cesséo
Fiducidria e outras Garantias, os quais envolvem o atendimento a preceitos
legais formals para sua correta execucdo pelo respectivo credor. Ndo ha
como assegurar que o Cedente atuara de acordo com os requisitos legais,
0 gue poderd acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas.

13 - Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante sera responsével pela

" custddia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros do Fundo, para fins de
cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugdo CVM n.° 356/01. Caso o
Custodiante ndo exerca suas fungdes de acordo com o0s termos e condigdes do
Contrato de Custodia, o Fundo podera sofrer atrasos em seus pagamentos, 0S
quais poderdo ocasionar em atraso no cronograma de amortizagdo ou resgate das
Quotas ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

Riscos de Descontinuidade

14 - Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo poderd resgatar as Quotas
ou proceder & sua amortizacdo em datas anteriores as Datas de Amortizagdo efou
4 Data de Resgate, na ocorréncia de Eventos de Avaliagdo ou Eventos de
Liquidacio Antecipada, ou em caso de determinagéo da Assembléia Geral. Deste
modo, os Quotistas poderfo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdc buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

15 — Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral
poderd optar pela liquidacio antecipada do Fundo, inclusive, mas ndo se
limitando, nas hipiteses de o Cedente ser submetido a intervengdo ou liguida¢do
extrajudicial de acordo com o disposto na Lei n.® 6.024/74, bem como a Regime
de Administracio Especial Temporaria — "RAET”, nos termos do Decreto Lei n.°
2.321/87, e outras hipdteses em que o resgate das Quotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situagdes,
os Quiotistas poder8o encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ji)
cobrar os valores devidos pelos Clientes devedores dos Direitos de Crédito. ﬁ
_ l ;
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16 — O Fundo somente poderd adquirir Direitos de Crédito originados pelo
Cedente, 0 qual ndo sera obrigado a originar efou ceder Direitos de Crédito ao
Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i) deixe de originar Direitos de Crédito
e/ou de cedé-los ao Fundo, ou (i) decida terminar o Contrato de Promessa de
Cessdo e a Assembiéia Geral n8o resolva continuar as atividades do Fundo,
mediante alteragdo deste Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja
adquirir outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito, o Fundo podera
ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os Quotistas terio
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nfo conseguir
reinvestir os recursos recebidos quando da liquidagfio antecipada do Fundo com a
mesma remuneragio buscada pelo Fundo.

17 — Poderfio existir outros fundos de investimento em direitos creditérios
registrados na CVM que tenham por objeto a aquisicio de direitos creditérios do
Cedente. Em caso de reduggo da ong:nagao de direitos de crédito pelo Cedente,
n&o ha garantias de que este sera originador de direitos de crédito em montante
suficiente para oferecer a cesséic a todos os referidos fundos de investimento,
inclusive o Fundo, ou mesmo em atendimento a eventuais acordos celebrados
com outras instituigbes financeiras para aquisicdo de direitos de crédito. Por conta
do exposto acima, ndo ha garantia de que existirio, durante o periodo de

funcionamento do Fundo, Direitos de Crédito disponiveis para aquisicio pelo

Fundo o que afetara seus resultados e colocard em risco sua continuidade.

Risco de ndo recebimento dos valores entreques em Cessdo Fiduciéria

18 - O ato de concessdio das OperagGes de Mituo pelo Cedente aos Clientes
considera a capacidade de pagamento dos Clientes e também a expectativa de
recebimento, por parte desses, de valores que venham a ser devidos pelo
Ministério da Saude na hipdtese de cada respectivo Cliente realizar
continuamente servigos no ambito do Sistema Unico de Salide — SUS. Ndo ha
garantia da manutengdo do fluxo de recebiveis entregues em Cessdo Fiduciaria
€aso o Cllente diminuir ou mesmo interromper a prestacio de servi¢os no &mbito
do Sistema Unico de Salide - SUS, o que pode acarretar na diminuicdo de sua
capacidade de pagamento das Operacdes de MUtuo e, consequentemente, dos
Direitos de Crédito,

o
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19 - O comprometimento do Ministério da Salde relacioniado ad direciondmarits,.”
para as Contas Vinculadas dos Clientes, dos valores que lhes sdc devidos em
decorréncia dos servigos prestados no dmbito do Sistema Unico de Salide — SUS é
viabilizado pelo Convénio Ministério da Salde — BICBANCO. Havendo o
rompimento do Convénio Ministério da Sal(ide - BICBANCO, a sistematica do
- direcionamento desses valores para contas controladas pelo Cedente ficara
comprometida nos que se refere aos Direitos de Crédito originados a partir de
entdo. Tais ocorréncias podem levar perdas patrimoniais para o Fundo, na
medida em que ficard comprometida a originagiio de novos Direitos de Crédito
pelo Cedente.

Qutros Riscos

20 — O Regulamento prevé que o Cedente sera responsave! por somente indicar
para aquisicdo pelo Fundo Direitos de Crédito que atendam as CondigOes de
Cessdo, porém referidas Condicbes de Cessdo poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo.

21 - A propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta
sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Quotas possuidas.

22 - As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do
Administrador do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

23 — O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados
por obrigaces assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua intervengao
ou liquidacdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos
Direitos de Crédito consistem (i} na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
. de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do
'Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricgo judicial sobre
os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdio ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude & execugdo praticadas pelo seu Cedente, e (iv) na
revogagdc da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os
credores do Cedente. Nestas hipdteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo /
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podera ser afetado negativamente.

24 - A atuagio do BICBANCO comeo originador dos Direitos de Crédito e o
acumulo de atribuicbes operacionais de guarda de Documentos Comprobatdrios,
recebimento dos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse 3
Conta Autorizada do Fundo, verificagio das CondicBes de Cessdo e formalizagdo
das Operagdes de Mituo, Cessdo Fiduciaria e outras Garantias, pode ter
comprometido o cumprimento dos deveres de cautela e elevados padrdes de
diligéncia cabiveis ao BICBANCO enquanto coordenador lider, previsto no
paragrafo 1° do artigo 56 da Instrugdo CVM n.© 400/03, prejudicando o
fornecimento suficiente de informacgBes aos investidores.

CAPITULO VINTE E DOIS —~ DO ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
22.1. O Fundo seré administrado e gerido pelo Administrador, Concdrdia S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios, Cambio @ Commodities, sociedade devidamente autorizada pela
CVM para administrar fundos de investimento. '
22.2. Observadas a regulamentagiio em vigor e as limitagies estabelecidas neste
Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios 3
administragdo do Fundo e quaisquer atos de gestdo da Carteira, exercendo inclusive os
direitos inerentes aos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo.
22.2.1. - Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador:
a) manter atualizados € em perfeita ordem:
(i) a documentagéo relativa as operagdes do Fundo;
(i) o registro dos Quotistas;
(iii) o livro de atas das Assembléias Gerais;

(iv) o livro de presenga de Quotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8% § 42, da Instrucdo
CVM n.© 356/01;
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(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ad Fuh:ic;;. D
(vii) os relatdrios dos Auditores Independentes;

b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
de instituico contratada, nos termos do artigo 39, inciso 111, da Instrugao
CVM n.9 356/01;

¢) entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifici-lo do nome do periédico utilizado para divulgaciio de
informagdes relativas ao Fundo e & Taxa de Administragéo;

d) divulgar, anualmente, no periédico referido na alinea (c) acima, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que cologuem
Quotas, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor das Quotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e 0s
relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

e) custear as despesas de propaganda do Fundo;

f) fomecer anualmente aos Quotistas documento contendo informagGes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil ¢, com base nos dados relativos ao
dltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua
propriedade e respectivo valor;

g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na Instrugdo CVM n.° 356/01, manter, separadamente,
registros analiticos com informagbes completas sobre toda e qualquer

" modalidade de negociagdo realizada entre o Administrador e o Fundo, caso
tais negociagdes venham a ser autorizadas neste Regulamento, e

h) providenciar trimestraimente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de
risco (rating) atribuida as Quotas Sénior.

22.2.2. E vedado ao Administrador;

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operacdes praticadas pelo Fundo; %

Ny
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b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou cobb.ﬁgata”% :cén’é.garé?&ia:&a’s.:
operagdes praticadas pelo Fundo, e

¢) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicio de Quotas, nos termos da
regulamentagio aplicavel.

22.2.3. As vedacBes de que tratam os subitens a) até c) do item anterior abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador, das sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de

coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e 0s de sua emissao ou coobrigagao.

22.2.4. Excetuam-se do disposto no 22.2.3 deste Regulamento os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional.

22.2.5. E vedado ac Administrador, em nome do Fundo:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

b) realizar operacbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento e/ou na regulamentacdo em
vigor;

c) aplicar recursos diretamente no exterior;

d) adquirir Quotas do Fundo;

e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas no Regulamento e na regulamentagéo em vigor;

f) vender Quotas a prestacdo;
g) vender Quotas a instituigbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, exceto quando se tratar
de Quotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate, ou seja,
Quotas Subordinadas;

h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
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i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos

. investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu

préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

J) delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso II, da Instrugdo CVM n.® 356/01;

k) obter ou conceder empréstimos; e

[} efetuar locagio, empréstimo, penhor ou cauciio dos Direitos de Crédito efou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

l 22.3. O Administrador, por meio de publicagic no periddico utilizado para divulgar

! informagdes do Fundo, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, poderd renunciar 3

] administragdo au gestdio do Fundo, conforme ¢ caso, desde que convoque ou solicite &

'| convocagao (conforme o €aso), no mesmo ato, de Assembléia Geral para decidir sobre a
sua substituicdo ou sobre a liguidag8o antecipada do Fundo, devendo ser observado o
quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo Treze acima.

| 22.3.1. Na hipétese de o Administrador renunciar &s suas fungBes e a Assembléia Geral

| ndo nomear instituigdo administradora habilitada para substituir o Administrador ou ndo

| obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Treze, para deliberar sobre
a substituicio do Administrador ou a liguidaciio antecipada do Fundo, o Administrador
procedera a liquidagdo automdtica do Fundo, no prazo méaximo de 40 (quarenta) dias a
contar da data estabelecida para a realizagdo da Assembléia Geral, observado, se for o
caso, o disposto neste Regulamento. :

22.3.2. Na hipétese de rendncia do Administrador e nomeac&o de nova instituicio em
Assembléia Geral, o Administrador continuard obrigado a prestar os servicos de
administragtio e gestdo do Fundo até que a nova instituicio administradora venha a lhe
substituir, o que deverd ocorrer dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos,
contados da data de realizagdo da respectiva Assembléia Geral,

22.3.3. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do subitem 22.3.2
deste Regulamento ndo substitua o Administrador dentro do prazo de 30 (trinta) dias
corridos mencionado acima, o Administrador poderd proceder 3 liquidagiio automatica
do Fundo a partir do 40° (quadragésimo) dia corrido contado da data de realizagdo da 0/

!
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Assembléia Geral que nomear a nova instituicdo admmlstt‘adnra,..devenda ser.”
observado, se for o caso, o disposto neste Regulamento.

22.4. Para a prestacfio dos servigos de custddia e controle dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, de forma a cumprir com o artigo 38 da
Instrucio CVM n.© 356/01, o Administrador, em nome do Fundo, contratou o Banco Itad
S.A.

22.4.1. Sem prejuizo do disposto no Contrato de Custddia, e tendo em vista a
quantidade e natureza dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem
como a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante realizara a verificagdo do
lastro dos Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Comprobatdrios),
trimestralmente, por amostragem. Independentemente do aqui disposto, o Custodiante
poderd verificar a qualqguer momento e desde que nos hordrios normais de
funcionamento, junto ao Cedente, a existéncia e formalizagdo dos Documentos
Comprobatérios e o cumprimento com relagdo & guarda e organizagdo destes
-documentos, tudo nos termos do Contrato de Custddia.

22.4.2. A verificagiio do lastro por amostragem serd realizada pelo Custodiante, que
devera observar os seguintes parametros:

a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de
Contabilidade n.? 11, do Conselho Federal de Contabilidade) e internacionais,
‘serdo empregadas técnicas de amostragem estatistica para aplicagio dos
procedimentos de auditoria dos Documentos Comprobatdrios, em que a
amostra € selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam
ser estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade ou as
regras estatisticas;

b) para selegio da amostragem, emprega-se técnica de selegdo aleatéria
utilizando rotina automatica (soffware ACL), que permite ao auditor utilizar o
resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a populagao, -
definindo-se o seguinte critério para selegéo da amostra:

(i) Grau de Confianga: 95%;
(i) Limite de Erro Toleravel: 5%.

Grau de Confianca: é o percentual que ¢ auditor confia de que o ndmero de erroF na
popula¢do analisada ndo ultrapassara o limite maximo toleravel.
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Limite de Erro Tolerdvel: é o erro maximo na populagdo que o auditor estéd disposto a
aceitar e, ainda assim, concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da
auditoria. O Limite de Erro Tolerével & considerado durante o planejamento dos
trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve ser o tamanho da amostra;

c) se o auditor espera que a populagdo contenha erro superior ao Limite de Erro
Toleravel, sera necessario examinar amostra maior, para concluir gue o erro
real da populagdo néo exceda o Erro Toleravel.

22.4,3, A andlise dos Documentos Comprobatcérios sera feita nos seguintes itens:

1. NOmero da Cédula de Crédito Bancario da Operagdo de Mutuo e da Cessdo
Fiduciaria e sua correlagdo com os nimeros informados no Contrato de Promessa
de Cessao;

2. Nimero do CNPJ do Cliente e sua correlagdo com os numeros informados no
Contrato de Promessa de Cessdo;

3. Nome do Cliente e sua correlagac com os numeros informados no Contrato de
Promessa de Cessao;

4. Dia de Vencimento da Operagio de M(tuo e sua correlagdo com os nameros
informados no Contrato de Promessa de Cessao;

5. Nimero de parcelas da Operacdo de Mutuo cedidas ao Fundo e sua correlagio
com os nlmeros informados no Contrato de Promessa de Cessao;

6. O valor total cedido ao Fundo e sua correlagdo com os nimeros informados no
Contrato de Promessa de Cessdo;

7. Assinatura da Cédula de Crédito Bancario da Operacdo de Mituo e da Cessdo
Fiduciaria;

8. Assinatura do representante do Cedente na Cédula de Crédito Bancaric da
Operagdo de Mituo e da Cess3o Fiduciaria;

9, Assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF na Cédula de Crédito
Bancério da Operagdo de Mituo e da Cessdo Fiducidria, e

10.Local e data estdo preenchidos na Cédula de Crédito Bancario da Operagdo de
Mutuo e da Cess&o Fiduciaria,

22,4.4, Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser
responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos
Quotistas por conta de qualquer irregularidade ou n2o completude dos Documentos
Comprobatdrios. 0%

z
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22.5. Além dos servicos de custédia qualificada acima méxfionados,.d Hanco [tad 8.4.°
também prestara ao Fundo os servigos de escrituracdo de Quotas e controle dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

CAPITULO VINTE E TRES — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

23.1. Pelos servicos de administragdo e gestdio da carteira do Fundo, o Administrador
recebera Taxa de Administracio equivalente a 0,11% (onze centésimos por cento) do
Patriménio Liguido do Fundo ao ano, em periodicidade mensal, ou um valor mensal fixo
equivalente a R$ 13.370,00 (treze mil, trezentos e setenta reais), prevalecendo o maior
valor.

23.2. O valor mensal fixo sera corrigido anualmente, no més de janeiro, pela variagdo
do Indice de Precos ao Consumidor da FIPE (IPC-FIPE) do ano anterior, ou na sua falta,
pela variaciio do IGPM (Indice Geral de Pregos de Mercado), ou, na falta de ambos, do
1GP-DI ({ndice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna), publicados pela Fundaggo
Getdlio Vargas (FGV).

23.3. Aremuneragio do Administrador € calculada e apropriada por Dia Util e sera paga
mensalmente até o 5 (quinto) Dia Util do més subseqiiente ao vencido.

23.4. O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragéo.

23.3. O Fundo ndo possui taxa de performance ou taxa de saida.
CAPITULO VINTE E QUATRO — DA DIVULGAGAC DE INFORMAGOES

24.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Quotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a permanéncia no
mesmo ou, no'caso de potenciais investidores, quanto & aquisido de Quotas.

24.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato
relevante: (i) a alteracio da classificacio de risco das Quotas Sénior do Fundo; (ii) a
mudanca ou substituicio de terceiros contratados para prestagBo de servigos para o
Fundo; (i) a ocorréncia de eventos subseqilentes que tenham afetado ou possam

bem como o comportamento da carteira de direitos creditérios, no que se refere ao
!
| 54

7

afetar os critérios de composiciio e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, %
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histdrico de pagamentos; e (v} a ocorréncia de atrasos:r'-ia distribulcEe.de reAdimientos

_aos quotistas do Fundo.

24.3. A divulgagBio de informages de que trata o item anterior serd feita no jornal
Didrio do Comércio e Indlstria, jornal utilizado para veicular as informagdes relativas ao
Fundo e mantida disponivel para os Quotistas na sede do Administrador e nas
instituicles que coloquem as Quotas, devendo todos os documentos e informagodes
correspondentes ser remetidos & CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgagdo
sera feita sempre no mesmo periédico e qualquer alteracdo deverd ser precedida de
aviso aos Quotistas.

24.4. O Administrador colocaré a disposicBo dos Quotistas, em sua sede e nas
instituigBes que coloquem Quotas do Fundo, no prazo méximo de 10 (dez) dias apos o
encerramento de cada més, as seguintes informacBes, além de outras exigidas nos

termos deste Regulamento e da regulamentagdo aplicdvel: (i) o nimero de Quotas de

propriedade de cada Quotista e o respectivo valor; (i) a rentabilidade do Fundo, com
base nos dados relativos ao Gitimo dia do més a que se referirem; e (jii) dados acerca
do comportamento da Carteira, abrangendo discusséo quanto ao desempenho abtido e
0 esperado. -

24.5. O Administrador devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a
disposicdo de quaisquer interessados que as solicitarem, observados os seguintes prazos
maximos:

a) 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragdes financeiras mensais, e

b) 60 (sessenta) dias apos o encerramento do exercicio social, em se tratando
de demonstragBes financeiras anuais. .
CAPITULO VINTE E CINCO — DAS DISPOSICOES GERAIS

25.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicagles entre o Administrador, o
Custodiante, o Cedente e os Quotistas.

25.2, Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo para dirimir e

resolver todas as questbes e ddvidas oriundas do presente Regulamento e que
envolvam o Fundo, com expressa renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja. b
7"
{
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ANEXO I AO REGULAMENTGDO s sl NPT
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREIT 0s CREDITORIOS
BICBANCO SAUDE GARANTIDA

MODELO DE SUPLEMENTO

Caracteristicas da [¢] Emissdo de Quotas do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — Bichanco Salide Garantida

{ Nimero da Emissio

[o]

Montante Total da
Emissado

R$ [¢],00 ([#] reais)

Quantidade de
Classes

[e]

Quantidade Total de
Quotas Emitidas

[e](leD

Quantidade de
Quotas Sénior

[o] ([«])

Quantidade de
Quotas Subordinadas

(o] ([eD)

Benchmark das
Quotas S&nior

[o]

Patrimbnio  Liguido
do Fundo antes da
[#] Emissdo

[]

Patrimdnio  Liguido
Total do Fundo se
subscritas e
integralizadas 100%
das Quotas desta
Emissdo

R$ [#],00 ([#] reais)

Prego de Emissdo de
cada Quota

R$ [0],00 ([e] reais)

Amortizacdo e

[e]

Resgate das Quotas
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ANEXO II AO REGULAMENTO DG:: D1t TRl

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

BICBANCO SAUDE GARANTIDA

SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

Caracteristicas da Primeira Emissdo de Quotas do Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios — Bicbanco Satide Garantida

| NUmero da Emissdo

13 (Primeira Emissdo)

Montante Total da
Emissao

R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinglienta milhdes de reais)

Quantidade de 2 (duas)
Classes
Quantidade Total de | 250.000 (duzentos e cinglienta mil)
Quotas Emitidas
Quantidade de | 200.000 (duzentas mil)
Quotas Sénior
Quantidade de | 50 (cingiienta mil)
| Quotas Subordinadas
Benchmark das | Remuneracéo de 112% (cento e doze por cento) da Taxa DI,
Quotas Sénior expressa ha forma percentual, ao ano, na base 252 {duzentos

| e cingiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP.

Patrimonio  Liquido
do Fundo antes da
Primeira Emiss&o

R$ 0,00 (zero reais)

Patrimdnio  Liquido
Total do Fundo se
subscritas e
integralizadas 100%
das Quotas desta
Emissdo

R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinglienta milhdes de reais)

Preco de Emissdo de
cada Quota

R$ 1.000,00 (hum mil reais)

Amortizacdo e
Resgate das Quotas

O Administrador constituird reserva para amoitizagdo das
Quotas Sénior de Primeira Emissdo e pagamento das
despesas e encargos do Fundo, destinando recursos obtidos
do pagamento dos Direitos de Créditos aos Ativos Financeiros
("Reserva de Amortizagao e Despesas™), de modo que:

1. 90 (noventa) dias antes das Datas de Amortizagio, a
!

\; &7

£
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Reserva de Amortizacio - Despesas Zemtenha Atvos

Financeiros em valor equivalente a 20% (vinte por cento)
do total estimado para amortizagdo;

II. 60 (sessenta) dias antes das Datas de Amortizagso, a
Reserva de Amortizacdo e Despesas contenha Ativos
Financeiros em valor equivalente a 50% (cinglienta por
cento) do total estimado para amortizagéo, e

IIT, 30 (trinta) dias antes das Datas de Amortizacdo, a
Reserva de Amortizagdo e Despesas contenha Ativos
Financeiros em valor equivalente a 100% (cem por cento)
do total estimado para amortizaggo.

Caso o Administrador verifique ndo ser possivel a formacio
da Reserva de Amortizagdo e Despesas nos percentuais acima

{ indicados, o Fundo devera interromper a aquisi¢8o de Direitos

de Crédito até que tal reserva seja reconstituida.

A constituigdo da Reserva de Amortizacio e Despesas ndo
constitui promessa de rendimento ou garantia de pagamento
pelo Fundo, pelo Cedente, pelo Administrador efou pelo
Custodiante, limitando-se a estabelecer um procedimento de
constituicdo de reservas, sendo que as Quotas serfio
amortizadas somente se os resultados e a liquidez do Fundo
assim permitir,

Adicionalmente a Reserva de Amortizacdo e Despesas, o
Administrador constituird, a partir da data da Primeira
Emissdo, uma reserva para fazer frente a eventuais
descasamentos de repasses a serem realizados pelo Cedente,
bem como para complementagdo da Reserva de Amortizagdo
e Despesas, segregando e destacando da contabilidade do
Fundo, no minimo, 2,5% (dois inteiros € meio por cento) do
Patrimonio Liquido em recursos em moeda corrente nacional
e investimentos em Ativos Financeiros ("Reserva de
Fungibitidade™). Ao final da duragdo da Primeira Emiss3o, os
recursos da Reserva de Fungibilidade serdo direcionados para

|o resgate das Quotas Sénior, sendo que a segregacdo

mencionada sera realizada por instrugio do Administrador ao
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A partir do 13° (décimo terceiro} més contado da data da
primeira integralizagdo de Quotas Sénior, as Quotas Sénior da
Primeira Emissdo terdo seus valores de principal investido e
rendimentos amortizados mensalmente conforme a proporgéo
e cronograma abaixo definidos:

139 més; | 14° més: | 159 més: | 16° més: | 170 més: | 18° més:
1/36 1/35 1/34 1/33 1/32 1/31
19° més: | 20° miés: | 21° més: | 22° més: | 23° més: | 24° més:
1/30 1/29 1/28 1/27 1/26 1725
250 més: | 26° més: | 279 més: | 28Y més: | 299 més: | 300 més:
1/24 1723 1/22 1/21 1/20 1/19
319 mis: | 329 mis: | 339 més: | 34° més: | 352 més: | 36° maés:
1/18 1/17 1/16 1715 1/14 1/13
37° més: | 38° més: { 399 més: | 40° més: | 41° més: | 42¢ més;
1/12 1/11 1/10 1/¢ 1/8 1/7
439 més: | 44° més: | 45° més: | 46° més: | 479 més:
1/6 1/5 1/4 1/3 172

O pagamento das amortizacbes sera feito no 59 (quinto) Dia
Util de cada més.

O resgate das Quotas Sénior ocorrera no 48° (quadragésimo
oitavo) més contados de sua primeira integralizaggo.

As Quotas Subordinadas serdo amortizadas mensaimente, no
periodo compreendido entre o 13° (décimo terceiro) e o 440
(quadragésimo quarto) més da Primeira Emissdo, somente se
obedecida a Razdo de Garantia, com a ressalva que:

1. somente sera realizada apds a amortizaggo da totalidade
das Quotas Sénior prevista para 0 més, e

1. seja mantida a Razdo de Garantia.
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ANEXO III AO REGULAMENTO DO .1 :: .- =1 -1
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BICBANCO SAUDE GARANTIDA

LIMITES MAXIMOS DE CONCENTRACAO

(I) Por Cliente

Percentual maximo do Patrimdnio

Cliente Liquido do Fundo
Somatoria dos 2 maiores Clientes 10%
Quaisquer Clientes exceto os 2 maiores 3%
(II) Por Cidade

- O Fundo devera manter Operagges de M(tuo com Clientes domiciliados em, no minimo,
15 (quinze) Cidades distintas.

(III) Por Estado da Federacdo

Percentual maximo do Patrimoénio

Estado Liguido do Fundo
Sao Paulo 25%
Goias 23%

O Fundo devera manter Operagdes de Mituo com Clientes domiciliados em, no minimo,
5 (dnco) Estados da Federagao distintos.

Todos os Limites Maximos de Concentracio acima indicados serdo observados sem
prejuizo do atendimento dos demais pardmetros fixados pelo artigo 40-A da Instrugdo
CVM n.° 356/01.

60
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ANEXO IV AO REGULAMENTODO . :::.. 1 *1:I:
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BICBANCO SAUDE GARANTIDA

MODELO DE TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO

Na qualidade de subscritor de Quotas de emissdo do Fundo de Investimentc em Direitos
Creditdrios Bicbanco Salide Garantida, administrado pela Concérdia S.A. Corretora de
Valores Mabiliarios, Cambio e Commodities, declaro que:

()  Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de Quotas do Fundo, exempiar do
Prospecto e do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor dos referidos
documentos, sendo que concordo e manifesto, expressamente, minha adesio,
irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restrigbes, a todos os seus termos,
clausulas e condictes;

(i)  Estou diente e de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo
serd gerido pela Concdrdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e

Commoadities;

(i) Sou Investidor Qualificado/Fundo de Investimento constituido em conformidade
com a Instrucdo CVM n.© 409/04, sendo, portanto, elegivel para investir no
Fundo, e tenho ciénciz da necessidade da manutengdo da minha condicgo de
Investidor Qualificado/Fundo de Investimento constituido em conformidade com
a Instrucdo CVM n.0 409/04 para permanéncia no Fundo. Nesse sentido,
comprometo-me a comunicar ao Administrador, imediatamente, qualquer
alteracdo na minha condicdo de Investidor Qualificado/Fundo de Investimento
constituido em conformidade com a Instrugdo CVM n.© 409/04, durante o periodo
em que permanecer como Quotista do Fundo;

(iv) Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
- investimento, da composigdo da carteira de investimento do Fundo, da Taxa de
Administracdo devida ao Administrador, dos riscos aos quais o Fundo e,
conseqiientemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da
possibilidade de ocorréncia de variagdes no Patriménio Liquido do Fundo e da

perda total do capitat por mim investido;

(v) Estou diente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos
- ne Fundo na ocorréncia de patrimdnio liquido negativo; ] ‘
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{vii)

A politica de investimento do Fundo e os riscos aos, fuais & Fiindg esta sujeito".*

estio de acordo com a minha situagso financeira, o meu perfil de risco e a minha
estratégia de investimento;

Tenho ciéncia que o Fundo esta sujeito aos seguinte fatores de risco, conforme
disposto no Regulamento:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros

1 — Os Ativos Financeiros estfio sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungio

. da reaco dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil

como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo
ocorrer também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico efou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes
acima referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo e
a rentabilidade das Quotas.

2 — O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras preponderantemente em
Direitos de Créditoc e nos Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor das
Quotas Sénior sera atualizado na forma estabelecida em cada Suplemento,
poderd ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagao (i) dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros e (i) das Quotas Sénior. O Fundo poderé sofrer
perdas em razdoc de tais descasamentos, hdo sendo o Administrador e o
Custodiante responsdveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos
Quotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este subitem.

3 - A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverd ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos e valores mobilidrios conforme estabelecide na regulamentagdo em vigor.
Referidas critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado,
poderdo ocasionar variages nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. As variagbes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimdnio Liguido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.
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4 — O Cedente somente tem responsabilidade pela dewida origer: € formaiizag3o, -
nos termos da Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito, dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer responsabilidade pela
solvéncia dos Clientes. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate
das Quotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos de
Créditos sejam pagos pelos Clientes e os respectivos valores sejam transferidos
ao Fundo, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagdo ou o resgate das
Quotas ocorreré integralmente nas datas programadas no Suplemento referente a
cada emissdo de Quotas. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pelo
Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de gqualquer
natureza, :

5 — Os Ativos Financeiros estdo sujeitos & capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais
Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigbes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condigbes, bem
como aiteracdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos
e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgdo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndc fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

6 — O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e quando da liquidacio das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as
operagbes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na
hipdtese de falta de capacidade efou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

7 — Nos termos do Contrato de Promessa de Cessdo, considerar-se-a resolvida a
cessdo: (i) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ac Fundo que venha a ser
reclamado por terceiro comprovadamente titular de &nus, gravame ou encargo
constituido sobre taf Direito de Crédito, previamente & aquisigdo do mesmo pelo
Fundo, (ii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ac Fundo sem origem legal
ou indevidamente amparado por Documentos Comprobatérios, (iii) de todo e
qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem atendimento das CondigGes de
Cessdio e (iv) de todo e qualquer Direito de Crédito que ndo seja pago
integralmente pelo respectivo Cliente em decorréncia de descumprimento pelo
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Cedente de suas obrigacSes, por comprovada culpa, dolo,~gmisstic lqu maifé do-
Cedente. Em ocorrendo um dos eventos de resolugiio de cessdo, conforme
indicado no Contrato de Promessa de Cessfo, o Cedente sera obrigado a (i)
notificar imediatamente o Administrador e o Custodiante sobre tal fato e (ii)
dentro de até 48h (quarenta e oito horas) contadas da data de envio da
notificagio referida acima, restituir imediatamente ao Fundo o montante, em

. moeda corrente nacional, correspondente ao Prego de Aquisi¢do atualizado pela

taxa de desconto aplicada na operagiio de aquisicdo de tal Direito de Crédito
objeto de resolucdio de cessdio. N&o ha garantias de que o Cedente cumprira com
as suas obrigagdes referidas acima €, caso nédo as cumpra, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus

_créditos.

8 — Os Clientes devedores das OperacGes de Mituo nado serdo notificados sobre a
cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam devedores, no entanto,
caso o Fundo altere sua estratégia inicial e o Cedente deixe de ser responsavel
pelo recebimento e transferéncia, para a Conta Autorizada do Fundo, dos
recursas provenientes do pagamento das Operagdes de MUtuo, os Clientes sero
notificados sobre a cess3o ao Fundo dos Direltos de Crédito Mituo de que sejam
devedores, de modo que os pagamentos passem a ser realizados diretamente na
Conta Autorizada do Fundo. N30 ha garantia de que estes Clientes devedores
efetuario os pagamentos diretamente ao Fundo. Caso os pagamentos referidos
acima sejam realizados em beneficio do Cedente, esse serd obrigado a restituir ao
Fundo os valores referentes a tais pagamentos. Ndo had garantia de que o
Cedente cumprirda com a obrigagdo descrita acima, situacdo em que o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar 0s seus direitos.

Risco Relacionadg & Qrigem e Regularidade dos Direitos de Crédito

9 - O Custodiante realizard auditoria periédica por amostragem nos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos de Crédito para verificar o fastro dos Direitos de
Crédito e regularidade dos respectivos Documentos Comprobatérios. Tendo em
vista que a auditoria periddica por amostragem acima referida serd realizada apos
a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, trimestralmente, a Carteira podera
conter Direitos de Crédito cujos Documentos. Comprobatdrios apresentem
irregularidades, que poderSo obstar o pleno exerciclo, pelo Fundo, das

poderd trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.

-
-
-

prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Esse fa;t%
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Riscos de Liquidez -. Lttt .. I

10 — Os fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundg,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas a
qualquer momento, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo s8o: (i) deliberacdo de liquidagdo antecipada do
Fundo efou (ii) venda de suas Quotas no mercado secunddrio. Os Quotistas
podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado secundario.

11 - O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades
em relagdo as aplicagles usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito,
poderd ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagao de tais Direitos de
Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do
Fundo. ‘

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

12 — O Cedente serd responsavel pelas fungbes de guarda fisica dos Documentos

Comprobatdrios, recebimento dos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito

Inadimplidos, repasse a Conta Autorizada do Fundo, verificacdo das Condigbes de
Cesséo e formalizacdo das Operagbes de Mltuo, Cessdo Fiduciaria e outras
Garantias. O descumprimento, pelo Cedente, de determinadas de suas fungdes
pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos
referentes a Direitos de Crédito, caso em que o Fundo e os Quotistas poderdo
sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os
seguintes:

Guarda Fisica de Documentos Comprobatérios: Nos termos do Contrato de
Promessa de Cess3o, o Cedente serd responséave! pela guarda das vias
originais dos Documentos Comprobatérios na qualidade de fiel depositario.
A guarda dos Documentos Comprobatérios pode representar uma limitagéo
ao Fundo de verificar a devida formalizacdo dos Direitos de Crédito
cedidos.

Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos: O
Cedente serd responsavel pela cobranga dos Direitos de Crédito e dos
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assegurar que o Cedente atuard de acordo com o disposto neste
Regulamento, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e os

Formalizac8o das Operacbes de Mutuo, Cessdo Fiducidria e Garantias: O

Cedente é responsave! pela formalizagdo das OperagGes de MUtuo, Cess&o
Fiduciaria e outras Garantias, os quais envolvem o atendimento a preceitos
legais formais para sua correta execugdo pelo respectivo credor. Néo ha
como assegurar que o Cedente atuaré de acordo:com os requisitos legais,
0 que podera acarretar em perdas para o Fundo e os Quotistas.

13 — Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante serd responsavel pela
custddia dos Direitos de Crédite e dos Ativos Financeiros do Fundo, para fins de
cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugdo CVM n.° 356/01. Caso o
Custodiante ndo exerca suas fungbes de acordo com os termos e condigdes do
Contrato de Custddia, o Fundo podera sofrer atrasos em seus pagamentos, os
quais poderdo ocasionar em atraso no cronograma de amortizagéo ou resgate das
Quotas ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

Riscos de Descontinuidade

14 - Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas
ou proceder a sua amortizacdo em datas anteriores as Datas de Amortizaggo e/ou
a Data de Resgate, na ocorréncia de Eventos de Avallagio ou Eventos de
Liquidagdo Antecipada, ou em caso de determinagdo da Assembléia Geral. Deste
modo, 0os Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo consequir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

15 — Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembléia Geral
podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, inclusive, mas n8o se
limitando, nas hipdteses de o Cedente ser submetido & interveng&o ou liquidagdo

-extrajudicial de acordo com o disposto na Lei n.° 6.024/74, bem como a Regime

de Administracdo Especial Temporaria — “"RAET”, nos termos do Decreto Lei n.°
2.321/87, e outras hipéteses em que o resgate das Quotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situagoes,

‘0s Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito
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e Ativos Financeiros recebidos quandao do vencimehto artetipadio-do Fundo ou(ii)
cobrar os valores devidos pelos Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

16 — O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito originados pelo
Cedente, o qual ndo serd obrigado a originar e/ou ceder Direitos de Crédito ao
Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i) deixe de originar Direitos de Crédito

-efou de cedé-los ao Fundo, ou (ii} decida terminar o Contrato de Promessa de

Cess3o e a Assembléia Geral ndo resolva continuar as atividades do Fundo,
mediante alteragdo do Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja
adquirir outros direitos de crédito que néio os Direitos de Crédito, o Fundo podera
ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os Quotistas terdo

-seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir

reinvestir os recursos recebidos quando da liquidacgo antecipada do Fundo com a
mesma remuneragdo buscada pelo Fundo.

17 - Poderdo existir outros fundos de investimento em direitos creditdrios
registrados na CVM que tenham por objeto a aquisigdo de direitos creditdrios do
Cedente. Em caso de reducSo da originag3o de direitos de crédito pelo Cedente,
ndo ha garantias de que este sera originador de direitos de crédito em montante
suficiente para oferecer a cessdo a todos os referidos fundos de investimento,
inclusive o Fundo, ou mesmo em atendimento a eventuais acordos celebrados
com outras instituighes financeiras para aquisicdo de direitos de crédito. Por conta
do exposto acima, ndo hd garantia de que existirdo, durante o pericdo de
funcionamento do Fundo, Direitos de Crédito disponiveis para aquisicdo pelo
Fundo o que afetara seus resultados e colocara em risco sua continuidade.

Risco de nédo recebimento dos ntregues em Cessio Fiducidria

18 — O ato de concessdo das Operagbes de Muatuo pelo Cedente aos Clientes
considera a capacidade de pagamento dos Clientes e também a expectativa de
recebimento, por parte desses, de valores que venham a ser devidos pelo
Ministério da Sallde na hipétese de cada respectivo Cliente realizar
continuamente servicos no dmbito do Sistema Unico de Sadde — SUS. Nio ha
garantia da manutengdo do fluxo de recebiveis entregues em Cessdo Fiducidria
caso o Cliente diminuir ou mesmo interromper a prestagdo de servigos no dmbito
do Sistema Unico de Salde — SUS, o que pode acarretar na diminuigdio de sua

capacidade de pagamento das OperagBes de Mdtuo e, consequentemente, dos .

Direitos de Crédito.

Risco de descontinuidade do Convénio Ministério da Satde — BICBANCO

A
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19 — O comprometimento do Ministério da Sallde relacionado ao direcionamento,
para as Contas Vinculadas dos Clientes, dos valores que lhes s@o devidos em
decorréncia dos servigos prestados no dmbito do Sistema Unico de Satide — SUS é
viabilizado pelo Convénic Ministério da Salde — BICBANCO. Havendo o
rompimento do Convénio Ministério da Salide - BICBANCO, a sistematica do
direcionamento desses valores para contas controladas pelo Cedente ficara
comprometida nos que se refere aos Direitos de Crédito originados a partir de
entdo. Tais ocorréncias podem levar perdas patrimoniais para o Fundo, na
medida em que ficaré comprometida a originacdo de novos Direitos de Crédito
pelo Cedente,

Outros Riscos

20 — O Regulamento prevé que o Cedente seré responsavel por somente indicar
para aquisicao pelo Fundo Direitos de Crédito que atendam as Condigbes de
Cessdo, porém referidas Condigbes de Cessdo poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir 2 higidez dos Direitos de Crédito adguiridos pelo
Fundo.

21 — A propriedade das Quotas n2o confere aos Quotistas propriedade direta
sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero
de Quotas possuidas.

22 - As aplicagGes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Cedente, do
Administrador do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

23 - O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados
por obrigaces assumidas pelo Cedente efou em decorréncia de sua intervencio
ou liquidagdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos
Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do
Fundo, (ii} na existéncla de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre
os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Funde e sem o
conhecimento do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelo seu Cedente, e (v} na
revogacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdio de prejudicar os
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credores do Cedente. Nestas hipéteses os Dlreitgs de- Ged,;*o-ced:dos‘ao.ﬁn'xdo
poderdo ser alcangados por obrigages do Cedente e o patriménio do Fundo
podera ser afetado negativamente.

24 - A atuacdo do BICBANCO como originador dos Direitos de Crédito e o
actmulo de atribuigGes operacionais de guarda de Documentos Comprobatdrios,
recebimento dos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a
Conta Autorizada do Fundo, verificagdo das CondicOes de Cessdo e formalizagao
das OperacOes de M(tuo, Cessdo Fiducidria e outras Garantias, pode ter
comprometido o cumprimento dos deveres de cautela e elevados padrdes de
diligéncia cabiveis ao BICBANCO enquanto coordenador lider, previsto no
paragrafo 1° do artigo 56 da Instrugdo CVM n.© 400/03, prejudicando o
fornecimento suficiente de informagdes aos investidores.

Estou ciente de gque os limites minimos para movimentacdo, os quals constam no
Prospecto, poderao ser alterados pelo Administrador em prospectos
subseqlientes;

Tenho ciéncia de que o Administrador e o Custodiante, em hipotese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou mé-fé, serdo
responsdveis por qualquer depreciacido dos Direitos de Crédito ou Ativos

‘Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidecdo do Fundo

efou resgate de Quotas;

Tenho ciéncia de que as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
do Administrador, do Custodiante, dos demais prestadores de servigo ao Fundo,
do Cedente, de qualquer mecanismo de seguro efou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC;

Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos

- de investimento em direitos credltorlos ndo representam garantia de resultados

futuros do Fundo; e

Recontheco a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail efou telefone
(ordens verbais), constituindc os registros contdbeis realizados pelo
Administrador prova irrefutavel de transmiss@o dessas ordens, em todos 0s seus
detalhes;

Reconhego minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais,
via fac-simile efou via-e-mail, isentando desde j& o Administrador de quaisquer
]
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responsabilidade, custos, encargos e despesas “advinéics, “de. reclamacdes .ou
litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execugdo das referidas
ordens;

Obrigo-me a manter minha documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo poderd realizar o
pagamento de amortizagbes efou resgates das Quotas de minha titularidade em
caso de omissdo ou irregularidade nessa documentagdo;

Tenho pleno conhecimento das disposicBes da Lei n.® 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicagbes em quotas de fundos de
investimento estio sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem
solicitar informagBes sobre as movimentagbes de recursos realizadas pelos
quotistas de fundos de investimento;

Obrigo-me a prestar ao Administrador quaisquer informagbes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagbes financeiras por mim
solicitadas;

Estou ciente de que o periddico a ser utilizado na divulgacdio das informacBes
relativas ao Fundo € o Diario do Comércio e Indistria, sendo facultado ao
Administrador alterar, a qualquer momento, o periddico destinado a divulgaciio -
das informag0es do Fundo, mediante comunicacao prévia, por escrito;

'(xviii) Autorizo expressamente o Administrador a disponibilizar e enviar, por conta e

(xix)

(xx)

ordem, diretamente para a instituicdo contratada pelo Fundo para prestacdo dos
servigos de distribuico o envio eventual e periddico de toda e qualquer
informacao relativa ao saldo e movimentagdo de meus investimentos inclusive,
mas ndo limitado aos extratos mensais. A presente autorizacdo tem prazo
determinado de duracdo, encerrando-se automaticamente por ocasido do resgate
total dos meus recursos do Fundo;

Os recursos que serdio utifizados na integralizagdo das minhas Quotas nédo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacao relativa a politica de prevengdo e combate & lavagem de
dinheirg; e

Responsabilizo-me pela veracidade das declaragbes por mim prestadas neste ato,
bem como por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas
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e danos) decorrentes de falsidade, inexatidda &u impréckis_em’ Telagtios &s
referidas declaragoes.

As expressdes em lelra mailscula utilizadas neste Termo de Adesdo terdo o mesmo
significado a elas atribuido no Regulamento.

[¢], [+] de [+] de 2008

INVESTIDOR:

| - =
| | 07 7
5P - 091100-00007 - 24 15004v1 -.'
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Relatdrio de classificagéo de risco das Quotas Sénior
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Data de Publicagao: 29 de o de 2008
a Relatério de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - BicBanco Saide
Garantida

Analistas. Jean-Pierre Cote Gil, S5 Paule (55) 11 3032-9743, jp_gikcdstadardangdppors com; Leandro de Albuguergue, Séo Paulg

(55) 11 3633-8729, [eandro_albuguernue@stadardandnoors.com -

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Este relatério baseia-se em informagBes obtidas até 29 de maio de 2008. O rafing atribuido é

preliminar, uma vez que a documentaggo final, com seus respectivos suplementos, ainda néo esta

disponivet. A atribuigdo de um rating final esta condicionada ao recebimento da docementacio _
apropriada pela Standard & Poor’s. Este refatério nfo constitui uma recomendagiio para compra, : -
venda ou relengdo de quaisquer thulos. Quaisquer informagdes subseglientes poderdo resultar na ‘
atribuicZo de um rating diferente do preliminar. :
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FEN Rating Preliminar em 25 de maic de2008
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Fundamentos :

A Standard & Poor's Ratings Services atribuiu hoje o rating preliminar 'brAAAF, em sua Escala
Nacional Brasil, as cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - BicBanco
Salde Garantida (FIDC BicBanco Saiide). Os ativos subjacentes do FIDC BicBanco Satide sio
empréstimos direcionados a hospitais privados, hospitais filantrdpicos, clinicas e outros
prestadores domiciliades no Brasil e credenciados a0 Sistema Unico de Satde (SUS), originados
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' pelo- BicBanco e garantidos pela dedy ;ao automatlca de palte das receitas mensais dos devedores
ligadas aos recebimentos do SUS, além de caixa e outros investimentos especificos aprovados
pela Standard & Poor's.

. Orating prAAAf atribuido as cotas seniores do FIDC BicBanco Satde na Escala Nacional Brasil
de dassificagdo de fundos expressa a qualidade geral de crédito do Fundo, com base no histérico
de inadimpliéncia e de transi¢do de ratings da Standard & Poor’s. O rating atibuido ao Fundo
indica gue sua estrutura, seus mecanismos de reforgo de qualidade de crédito, bem como a
qualidade dos ativos que compGem sua carteira fornecem uma protegio EXTREMAMENTE
FORTE conira perdas advindas de inadimpléncia, baseado em diferentes cenarios de estresse,

Os mecanismos de reforgo de qualidade de crédito presentes no Fundo incluem a prote¢ao de
crédito proporcionada pela subordinagio de cotas ¢hivel minimo de 20%), e pelo spread
excedente, calcufado inicialmente em 6,9% ao ano.

O FIDC BicBanco Satide sera um condominio fechado, com prazo de duragfo indeterminado. A
primeira séria de cotas seniores do Fundo sera resgatada quatro anos apés a data de emissio. O
administrader do Fundo podera adquirir direitos creditrios elegivels e outros titulos de renda fixa
em sua carteira, corn base em critérios de elegibilidade definidos e condlgﬁes de cessdo avaliados
pela Standard & Poor’s. De acordo com ¢  regulamento do Fundo, a cess&o dos direitos de crédito
sera imevogavel e irretratavel e promovera, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o
cedente, a plena titulatidade dos direitos de crédito ac Fundo, juntamente com fodos os direitos,
garantias, privitégios, preferéncias, prerrogativas e agles a estes relacionadas, inclusive com
relacdo aos beneficios da trava de domicilioc bancério proporcionada pelo Convénio KMinistério da
Sallde - BicBanco, bem como reajustes monetarios, juras e encargos.

Um FIDC & uma entidada protegida contra a faléncia do emissor, possuindo caracteristicas
exclusivas as operagbes estruturadas (Structured Finance) e aos fundos de investimento. Gomo
ativos subjacentes do fundo, os administradores de FIDC podem incemporar tanto carteiras de
crédito combinadas — que, no minimo, devem coresponder a 50% dos ativos totais do fundo —,
quanto titulos de divida.

Comparados aos titulos de renda fixa, os fundos de investimento ndo prometem pagamentos
especificos de juros ou de principal aos investidores {cotistas do FIDC). Portanto, cada cotista

. espera receber apenas um refomo previsto sobre o investimento. Apesar desse fato, a Standard &
Poor's considerou varias premissas de estresse ao testar o fuxo de caixa dos ativos subjacertes
do FIDC BicBanco Sadde.

O rating de gqualidade de grédito atribuido & um fundo avalia o nivel de protegéo contra perdas
decorentes de madlmpféncia dos titulos em sua carleira. Os ratings de qualidade de crédito, que
variam de 'brAAAF (nivel mais elevado de protegio) a ‘brCCCF (nivel mais baixo de proteg:ao)
baseiam-se na anélise de fatores como a qualidade geral de crédito da carteira; os fiscos
relacionados as taxas de juros, & qualidade de crédito, a liquidez e 3 concentragﬁo; bem como ao
risco cambial apresentado pelo fundo.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor’s é aplicada a emissores, seguradoras, contrapattes,
intermediarios e investidores que operam nos mercados financeiros brasﬂelros Seus ratings de
crédito e de emissfo podem ser atribuidos a um emisser ot a um instrsmento de crédito
especifico, respectivamente. Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utilizam os simbolos
globais de rating da Standard & Paor's que, no eatanto, séio precedidos pelo prefixe ‘br’, indicando
‘Brasil’. A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's apresenta umz estritura exctusiva,
desenvolvida para atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, ndo
pode ser diretamente comparada com a escala global da Standard & Poor's ou com qualquer outra
de suas escalas hacionais ou Aquelas de suas coligadas. Além disso, a Standard & Poor’s atribui
ratings de qualidade de crédito e de volatilidade a fundos de renda fixa e a outros tipos de carteiras
de ativos de renda fixa.

Principais Pontos Fortes, Fragilidades e Fatores Atenuantes

Pontos Fortes
Os principais pontos fortes observados na anélise de crédito da estrutura séio:
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« Arobusta prote¢@o de crédito. fomecida pela subordinagdo de cotas (nivel minimo de 20%),
spread excedente (calculado inicialmente em 6,9% aa.); o
+ O desempenho de crédito da carteira do originador, que apresenta niveis de perda

"',.?; (inadimpléncia e perdas acima de 60 dias) historicamente abaixo de 2,0%:

. s Aadequada diversificagio dos direitos creditérios, com alguma concentragédo em
determinadas entidades;

,Lf‘\ * A capacidade do governo federal brasileiro de continuar sustentando seus planos de
L complementagao dos servigos piblicos de saude, por meio da contrataggo de Servigos
- privados de saiide; :

* A capacidade do BicBanco como originador dos empréstimos, cuja qualidade de crédito é
adequada;

» A sdlida experiéncia do Banco ltatl S.A,, como o custodiante,

 Aestiutura legal da transagéo, que possui dispositivos adequados para resguardar os
direitos dos cotistas, inclusive com relag3o 2 titularidade dos direitos creditérios e aos

beneficios da trava de domicilio bancério proporcionada pelo Convénio Ministério da Saide

-~ _ - BicBanco.

Fragilidades e Fatores Atenuantes
As principais fragilidades da estritura e seus respectivos fatores atenuantes s3o:

o O curtg histdrico de desempenho dos direitos creditérios a serem cedidos ao Fundo (cerca
de 24 meses). A Standard & Poor's adotou estimativas de perdas mais conservadoras de
maneira a atenuar esse risco; -

x + Risco de performance. Os devedares podem ser descredenciados pelo SUS emrazéode
Lai o problemas de desempenho ou fraude, o que cessaria os fiuxos mensais advindos do SUS.
() De acordo com os dados fornecidos pelo originador, houve somente trés casos dessa

natureza num total de mais de 380 operagdes jé realizadas. Esse risco também & mitigado
pelos limites de concentragéio estabelecidos no regulamente do Fundo;
* Risco politico. Potenciais mudangas na politica de contratagdo de servigos privados de
B salide por parte do SUS poderiam afetar os fluxos subjacentes ao Fundo. Contudo, dadas
{2 as atuais limitaghes do sistemna pablico de salde, o governo federal é altamente dependente
da contribui¢dio do setor privado para alcangar suas metas de satide publica.

Descrigéo do FIDC BicBanco Saiide

Caracteristicas Gerais "

O FIDC BicBanco Safide sera um condominio fechado, com vencimento final de qualro anos. A
L emiss&o pode ser vendida no Brasil para investidores qualificados, incluindo algumas empresas e
L clientes de private banking, fundos de pensgo, seguradoras e outros fundos da investimento.

......

o O Fundo fara compras rotativas de direitos creditérios elegiveis originados pelo BicBanco.
J

Segue abaixo uma descri¢io da estrutura do Fundo em sua data de emisséo:
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Figura 1 - Descri¢éio do FIDC BicBanco Satide
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Mecanismo de Pagamento das Cotas

O Furdo emitira cotas seniores e subordinadas, denominadas em reais. Essas cotas terdo o direito
de receber os rendimentos decorrentes do pagamento de empréstimos pessoais com consignagdo
em folha denominados na mesma moeda, efou outros instrumentos de renda fixa, investimentos
financeiros de curto prazo e dinhelro, integrantes da earteira do Fundo. C rendimento e o valor de
face das cotas seniores serdoe pagos com o fluxe de caba gerado por empréstimos e outros '
investimentos. O originador detera as cotas subordinadas, que nio sio classificadas pela Standard
& Poor's. .

Componente do Rendimento : )
Diferente do que acorre com instrsmentos de-divida, um fundo ndo promete aos seus investidores
{cotistas) o pagamento de principal ou de juros em qualquer data especifica. Assim, cada cotista
espera somente receber uma remuteragio alvo, que € apenas um objetive e ndo uma promessa.
Conseqglientemente, o Fundo buscara oferecer uma remuneragéo alvo aos colistas seniores
equivalente a 112% da Taxa DI Over, As cotas subordinadas néo terdio uma remuneragio aivo
especifica, porém se beneficiariio de tode o fluxo disponivel no Fundo, apds este ter alcangado a
remunera¢ao alvo das eotas seniores.

Componente do Valor de Face

Apesar de o Fundo ter um prazo de duraco indetemminado, a ptimeira série de cotas seniores serd
amortizada em até quairo.anos contados a partir da data de emissdio. Dessa forma, a amontizagio
dessas cotas seré realizada em 36 parcelas mensais, apds um periodo de caréncia de 12 meses
contados a parlir da emisséo. ‘ :

Com a fungdo de garantir que o Fundo tenha ativos com a liquidez necesséria para cumpsir as ‘
amortizagBes efou resgate das colas seniores nas datas previstas no regulamento, o administrador
de Fundo deverd manter em resetva de ¢aia, com 60 dias de antecedéncia, taixa ou ativos de
alta fiquidez, no montante equivalente a 50% da préxima amortizagfio prevista e g 100% da
proxima amortizagédo prevista com 30 dias de antecedéncia.

As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas desde que o nivel de subordinagdo seja mantido
aum piso minimo de 20%.

Sistema Unico de Saide (SUS)

O Sistema Unico de Safide (SUS) é parte do Ministério da Saiide do govemos federal brasileiro e -
responsavel pela contratagdo de servigos privados que complementam a politica de saide piblica
do governo. O SUS foi criado a partir da promulgagao na nova Constituigdo Federal brasileira de
1988, como parte de um plana de descentralizagio dos servigos de saitde piblica. De fato, o
processo de descentralizagio dos setvicos de satde piblica ja havia se iniciado anos antes,
marcadamente na década de 1970, quando houve uma significativa expanséio da contratagio de
servicos privades de assisténcia médica por parie do governo federal. Mas foi somente a partir da
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s~ - . novaConstituigdo de 1988 que o processo de contratacio de servigos privados de assisténcia
L médica deixou de ser centralizado no antigo Instituto Nacional de Assisténcia Médica da

S Previdéncia Social (INAMPS), e passou a ser realizado por um amplo nimero de representantes
. do sisterna de saiide, os quais sdo municipios cadastrados no SUS, com autonormia para
determinar a contratagSo de servigos privados de saiide como forma de complementar aqueles
o " providos pela rede piblica. :

L ) A rede piblica de safide ¢ fimitada, ndio sendo capaz de absorver toda a demanda por servigos de’
ey sattde piblica, 0 que a toma bastante dependente da oferta ptivada de servigos de salide. Além

e disso, a capacidade do setor piiblico e a legislagéo aplicada 3 contratacéo de servigos privados por
£ parte do SUS néo se desenvolveu na mesma velocidade que a demanda por servigos piblicos de
T salide. De acordo com a legislagfio que rege a contratagdo de sevigos privados de satide pelo

- governo federal, essa contratagdo deve estar limitada 3 complementacgo dos servigos pablicos de
satde, indo de encontro ao objetivo do governo federal de oferecer servigos piiblicos de sadde a
todo cidaddo brasileiro. No entanto, apesar dos avangos alcangados nos tltimos anos, a
contratagdo de servigos privados por parte do SUS, muitas vezes, ainda acontece de forma nio
alinhada & polftica de saiide piblica do governo federal.

S
. "'
o
.'l'

O processo de aquisigao de servigos de satde oferecidos pefa iniciativa privada deve priorizar
organizagbes sem fins lucrativos ou fitantrépicas, antes de considerar organizacbes com fins
lucratives (sem, no entanto, excluidas). Além disso, a relagiio entre o SUS e a entidade privada
deve ser regida por contratos que contemplem claramente o tipo de servigo, os objetivos e o plano
de execugdo, o uso dos recursos e o plano de desembalso.

) O SUS também deve solicitar uma série de documentos e dados dos prestadores de servigos de
salide privados, que séo revistos antes da assinatura do cenvénio. Todos 0s contratos devem ser
também submetidos & apreciacio do conselho de salide municipal pertinente, que deve atuar
ativamente com o Ministério da Sadde e o SUS na determinagdo do plano de sailide municipal.

Segundo dados do Cadastro Nacional de Estabelecimentos de Sai de, uma parte significativa dos
prestadores vinculados ao SUS ndo possui contratos formalizados com o gestor pitblico. No caso
do FIDC BicBanco Satide, todos os prestadores elegiveis deversio ter autosizagao formalizada com
o gestor publico,

. Politica de Crédito .
) O BicBanco mantém uma politica de crédito especifica para a originagdo de empréstimos a
& prestadores de servigos de saiide privados conveniados ao SUS. A amortiza¢do dos empréstimos
s & reforgada pela consignagdio de parte das receitas que o prestador recebe mensalmente do SUS
e em favor do originador, que séo deduzidas mensaimente e de forma automatica pelo gestor

- federal. Como parte do pratesso de originagéo, o BicBanco inicialmente obtém informagbes sobre
o fluxo mensal de receitas derivadas do SUS recebidas pelo mutuério ros Gltimos 12 meses. O
SUS autoriza a consignagéio de até 30% do valor médio mensal recebido pelo prestador, ndo
estabelecendio limites para o prazo das operagées (os prazos s#o estabelecidos de acordo com a
politica de crédito especifica do BicBanco). :

’ Apbs a analise dos dados e o processo de negociago e formalizagdo do empréstimo, o BicBanco
- : salicita a trava de margem ao SUS por meio de uma Notificagdo de Cessdo de Crédito. A operagio
PN é concluida e o valor disponibilizade ao temador somente apds o recebimento de confirmacdodo
SUS, o que nomalmente ocorre em até irés dias Gteis. :

O BicBanco é responsavel por enviar mensalmente 20 Ministério da Satide as informacdes sobre

L ) todos os empréstimos & mutuarios conveniados ao SUS (nome do tomador, CNPJ, localidade,

0 prazo do empréstimo, valor total, vafor da amortizagdo mensal e nimero da conta para depésito).

" O BicBanco recebe os valores devidos até o 15° dia do més seguinte. Caso o fluxo proveniente do
A * SUSndo seja suficiente para honrar a amortizagio mensal devida pelo prestador, o BicBanco

inicia seus procedimentos usuais de cobranga.

A politica de crédito do BicBanco para a originagdo de empréstimos a mutuarios conveniados ao
SUS inclu, enire oulres: .

» Ouso dos recursos deve ficar restrito a investimentos & necessidades de capital de giro do
tomaclor; ' o . _ : ¥ .
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o O prazo das operages é normalmente de até 60 meses, com amortizagdes mensals;

« O periodo de caréncia é normalmente de 45 a 90 dias, para pemitir a formatizagao do
empréstimo e a nofificagdo do SUS; eventualmente pode haver um aumento no periodo de
carénciz de acordo com a politica de crédito do BicBanco;

« Qlimite de crédito & estabelecido com base na média do fluxo de recebiveis que o tomador
recebe do SUS, sempre fimitado & 30% do valor médio do fiuxo em fermos nominais;

e A garantia fornecida pela consignagio dos fluxos provenientes do SUS deve ser sempre . .
formalizada por meio de contrato de cess&o fiduciania;

. ?gcean;prestlmos devem ser feitos por meio da emissao de Cédula de Crédito Bancano

1

« Os empréstimos devem carregar taxas de juros pré-fixadas;

» Devem ser formalizados a secretana de safide apropriada, por meio de notifica¢do de
cessdo de crédito;

Figura 2 -Fluxo de Qriginacao
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Fluxo de Recursos do FIDC BicBanco Saude -

O SUS efetua os pagamentos mensals em contas de t:tulandade dos devedores, abertas e
mantidas pelo cedente normalmente enire 0 5° ¢ o 7° dia 0ti} do inicio do més vigente (o SUS
realiza as fransferéncias mensais ac BicBanco relativas a todo o fluxo consignado dos mutuarios
em um Onico dia). Os revifsos provenientes da cess3o fiduciaria serdo transferidos, pelo cedente,
das contas de titularidade dos devedores para uma conta centralizadora do cedents e, dela, paraa
conta autorizada do Fundo na data de vencimento da prixima parcela vincenda de cada direito de
crédite (préxima do 15° dia do més vigente). Caso o recebimento dos recursos provenientes da
cessdo fiduciaria seja antecipado, sua transferéncia ocorrerd na data de vencimento da préxima
parcela vincenda de cada Direito de Crédito. Assim que os recursos s3o transferidos para a conta
autorizada do Funde, o custodiante calcula as provistes de perdas, verifica os niveis de
subordinagio € os informa ao administrador do Fundo, que realiza a formagao das reservas, as

amortizages e a compra de novos direitos creditorios do BicBanco.

Critérios de Elegibilidade
Os critérios de elegibilidade do Fundo serdo validados pelo custodiante. Os critérios de
elegibilidade que os direitos creditérios precisam satisfazer séo:

s O Fundoe ndo poderd adquirir direitos creditérios cujo devedor possua divida vencida e ndo
paga com o Fundo;

« O Fundo ndo podera adquirir direitos creditdrios cuja data de venclmento seja posteriora
datz de resgate de sua titima série em andamento; )

"» O Fundo ndo podera adquirir direitos creditérios cujas concentragdes estejam em desacordo
com os limites maximos de concentracdo estabelecidos em seu reguiamento.
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Condigdes de Cessio

. : * As condigbes de cessdo serdo verificadas pelo cedente (BicBanco), ¢ qual devera confirmar o
~ atendimento pelo direito creditério das condigies de cessio do Fundo ao administrador e ag
oo custodiante. As condigbes de cessio sdo as sequintes:

» Os direitos creditérios devem ter parcelas com valor nominal pré-fixado e previsdo de

" pagamento mensal; _

+ Os direitos creditérios devem ser devidos por clientss que néo possuam divida vencida e
. ndo paga com o cedente; : ' '

: o o Os direltos creditérios devem ter sua cessio fiduciaria devidamente constituida e
i { formalizada.

Além disso, o regulamento do Fundo estabelece regras para a formalizagio da cess#o dos direitos
creditorios ao Fundo. A cessdo dos direitos creditérios sera irrevogavel e ifretrativel e promoverd a
plena titularidade dos direitos creditorios ao Fundo, juntamente com todos os seus anexos (direitos, :
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes a estes relacionadas, inclusive com :
relagéo aos beneficios da trava de domicilio bancario proporeionada pelo Convénio Ministério da O
Saiide - BICBANCO), em carater definitivo e sem direito dé regresso contra o cedente. _ i

Riscos Relevantes de Operagdes Estruturadas de Empréstimos com ' -
Consighagao de Fluxos de Recebimento do SUS _ !

Os satings de operagdes estruturadas normalmente se basejam na qualidade de crédito de ativos
isclados ou de carteiras de ativos, poitanto, de forma independente da qualidade de crédito do _
originador ou do tomador de recursos. As operagBes estruturadas procuram isofar uma emissgo de
seu originador, coma, por exemplo, um cedente de direitos creditdrios que possua um rating baixo
ou que rEo possua rating. Um dos cendrios de andlise de maior impacto assume a faléncia de :
- cada participante da operagdo cujo rating seja menor que o da operagdo.

. Esta segdo descreve a metodologia para a andlise dos riscos de crédito de uma operacao

B estruturada lastreada por empréstimos com consignagdo de fiuxos de recebimento do SUS, que
o constitui a carteira subjacente de direitos creditérios do FIDC BicBanco Saiide. Q principal risco

o associado & maior parte dos ativos & o risco de inadimpiéncia e defaukt do devedor. A fungibilidade
de caixa € outra preocupagiio em todas as operagbes estruturadas. Além disso, uma vez que cada :
Pagamento de empréstimo € descontado automaticamente dos fiuxcs de recebimento do SUS, ¢
risco de inadimpléncia & parciaimente mitigado, mas nio eliminado, uma vez que os fluxos i
dependem do desempenho do devedor. Os custos de manutengdo e os aspectos relacionados a
prestagdo do servigo também s3o focos de andlise e estio descritos nesta segdo.
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Risco de Default do Devedor

Q histarico de inadimpiéncia e o comporiamento de baixas sdo normalmente os melhores
indicadores da qualidade de crédito de uma carteira. A maiosia das institluigbes financeiras e dos
bancos brasileiros mantém empréstimos ou recebiveis inadimplentes por prazes muito malores do
¢ue entidades similares de paises de mercados néo emergentes, antes de baixa-los. isso pode ser
considerado positive, urma vez que as contas séo trabathadas até que sejam exauridas todas as
oportinidades de recebimento. Entretanto, se as politicas de baixa sdo discricionarias e estéo

- sujeitas & manipulagio, toma-se dificil determinar o valar dos empréstimos vencidos. Por esse

motivo, os critérios para analise de empréstimos garantidos concentram-se na analise dos indices
de inadimpléncia acima de 180 dias como indicadores da qualidade de crédito.

Custos de KManutengdo da Carteira

Em uma operagdo estruturada tipica, é necessario que se ciie uma reseva para cobyir juros e
custos, tais como tustos de servigos e fiducianos, que serdo incomidas durante o prazo de
amoriizac3o do Fundo. Pelo fato de os empréstimos elegiveis serem afivos que rendem juros, deve
haver um nivel de spread excedente confortavel, calculado entre a diferenga do rendimento dos
ativos subjacentes e das cotas do Fundo que rendemn juros.

Risco de Fungibilidade

O risco de fungibilidade refere-se a possibilidade de os recebimentos do Fundo serem fungiveis
aos de outros recebiveis do cedente. No easo do FIDC BicBanco Saide, o risce de fungibilidade
serd mitigado pela exigéncia de que os recursos provenientes da cesséo fiduciaria sefam
tranisferidos das contas vinculadas dos devedores para uma conta cenltralizadora do cedente e,
dela, para a conta autorizada do Fundo, na data de vencimento da préxima parcela vincenda de
cada direito de crédito. Adicionalmente, sera instituida, no momento inicial da transagao, uma

reserva de fungibilidade no montante equwalente az, 5% do PL do Fendo, de forma a atenuar esse

risco.

Aspectos Relacionados a Administragio
Em grande parte das operacbes estruturadas, o cedente dos direitos credit6rios torna-se

- responsavel por parte da administragdo dos ativos subjacentes, Entendemos que essa é uma das

formas mais eficientes de administragfio de uma carteira cedida, uma vez que os sistemas de
cobranga normalmente sdo proprietarios e, mesmo quando adquiridos, sé@o normalmente
modificados para melhor se adaptarem aos negdcios especificos do cedente. Mesmo assim, ha
duas recomendagbes relativas & administragiio de operagfes estruturadas. A primeira é que a
operacdo deverd praver a possibilidade de se nomear um administrador substituto, caso o
vendedorfadministrador torne-se incapaz de continuar administrando a carteira, ou seja, isentade
de suas responsabilidades. A segunda & que a taxa a ser paga ao administrador substituio devera
estar estipulada nos documentos da operagéo € que seu valor seja suficiente para remunerar
adequadamente o adminisirador substituto, caso ele tenha que assumir as atividades de
administragéio, recebimento e cobranga.

Analise de Crédito dos Ativos Subjacentes

A Standard & Poor’s realizou uma analise do grau de stficiéncia do fluxo de recursos para pagar
0s cotistas no prazo estipulado. Para se determinar o rating 'brAAAT afribuido as cotas seniores do
Fundo, submetemos os fluxos de caixa a varios cenarios de estresse, considerando-se como caso
base um nivel de inadimpiéncia ligeiramente superior ao nivel de inadimpléncia maxime da carteira
setecionada no periodo de dados analisado. Apds analisar o comportamento da carteira
selecionada, o nivel de inadimpléncia estimado foi multiplicado por um fator de estresse de crédito,
o qual foi detenminado pelo cenario construido para o rating almejado. Para determinaraforga e a
resisténcia dos fluxos e estruturas de caixa, essa porcentagem foi entdo submetida a outros testes
de estresse, utilizando-se variavels diferentes, com o objetivo de avaliar a viabilidade do
pagamento das colas.

Severidade da Perda

Uma vez qus a informiagdo da carteira selecionada foi analisada, o proxy de severidade de perdas
estabelecido foi definido com base nas informacdes de inadimpléncia & atrasos superiores a 180
dias. O indice de perda adotade foi de 2,5%, valor superior ao valor médio ponderado do indice -
perda por safra mensal (de 1,51%) e por fluxe de vencimentos (de 1,17%), ¢ ligeiramente superior
ao pico da média mdvel de trés meses do indice de perda por fline de vencimentos (de 1,96%). A
adocdo de um proxy de severidade de perda, um pouco mais conservador, reflete o curto histérica
de desempenha da carteira apresentado pelo BicBanco (abril de 2006 a fevereiro de 2008), Esse
indice foi entao testado, aplicando-se um fator de perda de crédito para refletir o cenasio de rating
‘brAAAT. O milltipto utifizado para &m cenéric ‘brAAAF fof de 5x. Conseqiieniernente, o fluxo de
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caixa resultante foi testado, utilizando-se um indice de severidade de perda de crédito igual a
12,5%, de acordo com diversos cenanios. Abaixo listamos guatro principais ¢enarios:

Excesso de Caixa R$ 111 milkbes

Reforgo da Qualidade de Crédito

Para cobrir os riscos relacionados & carteira subjacente ao FIDC BicBanco Satde, relativos
especificamente ao ambiente de fundos de investimentos em direitos creditérios no Brasil, davera
ser estruturadoe um reforgo da qualidade de crédito para o FIDC no nivel da categoria de rating
‘DIAAAT. O reforgo de crédito permitira o suporte de crédito das catas seniores do FIDC e sera
realizado na forma de subordinag3o estrutural minima de 20% e de spread excedente, estimado
inicialmente em 6,9% a.a. O calculo do spread excedente inicial foi feite com base na taxa minima
de cesséo do Fundo (de 152% da taxa DI over — atualmente equivalente a 17,41% a.a. — aplicada
sobre 87,5% dos ativos do Fundo de forma a excluir a reserva de fungibilidade do Fundo de 2,5%),
subtraida do rendimento alvo das cotas seniores do Fundo (de 112% da taxa Dl over a.a. sobre
80% do PL do Fundo -0 que equivale inicialmente a 10,53% a.a.).

Andlise de Sensibilidade

- Competicao

Ovolume significativo de liquidez disponivel aos bancos de meédio e grande porte nos titimos anos
tem afetado diretamente o ambiente competitivo em operagbes de empréstimos a empresas de
pequenc e médio porte, Embora a modalidade de crédito relacionada ac SUS tenha um pequeno
histérico entre os bancos brasileiros (¢ BicBanco foi, de fato, uma das primeiras instituiges
financeiras a-operar nesse segmento), a Standard & Poor’s tem verificado um aumento no apetite
dos bancos por operar nesse segmento, tendo-se em vista as vantagens apresentadas pelo
mecanismo de dedug&o automatica dos fluxos mensais de receita do SUS. A maior oferta de linhas
de crédito nessa modalidade poderia pressionar as taxas de juros e os prazos desses contratos, 0 -
que, apesar das exigéneias de rentabilidade minima e prazos maximos dos direitos ereditdrios
elegiveis ao Fundo, poderia influenciar na qualidade da originagéo de novos ativos, por conta da
estrutura revolvente do Flg{C BicBanco Satde.

Por outro fado, um cenério de menores taxas de juros e prazos mais alongados poderia diminuir o
senvigo da divida de cada devedor, o que poderia afetar de maneira positiva os indices de
inadimpléncia e de perda da careira.

Na caso do FIDC BicBanco Satide, os critérios de elegibilidade bem definidos ndo penmitirdo que o
Fundo adquira empréstimos com prazos superiores a 48 meses e com a uma taxa de cessio -
inferior a 152% do CDI a0 ano. Além disso, embora o BicBanco mantenha uma politica de n3o
utitizar toda 2 margem permitida pelo SUS (até 30% do fluxo médio proveniente de recebimentos -
do SUS), os devedores podem utilizar o fimite restante com outras instituigBes financeiras, o que
pade diminuir os beneficios da aplicagsio de uma politica de limites conservadora.

Taxas de juros : o

Caso haja uma elevagio na taxa de juros referenciais, a qualidade de crédito do Fundo poderia ser
afetada de diferentes maneiras. A mais direta delas ¢ o descasamento entre o passivo (fluuante e
ligado ao CD¥) e os ativos (com taxas pré-fixadas). A andlise de fluxo de caixa realizada pela
Standard & Poor’s se baseou em diferentes cenatios de estresse de taxas de juros, de forma a
testar o impacto de diferentes ambientes de taxas de juros sobre a capacidade da estrutura de
realizar 0 pagamento pontual das amortizagces de principal e jurcs programadas para as cotas
seniores do Fundo. As premissas de taxas de juros utilizadas pela Standard & Poor's baseiam-se
no histérico do patamar e da volatilidade das taxas de juros referenciais. Mais especificamente, o -
fuxo de caixa estimado do Fundo foi submetido a cenarios de elevagdo de taxas de juros, declinio,
combinagdio de efevagdo e declinio, taxa constante e acompanhando a curva de juros futuros.,
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Risco Politico e Operacional ’

O Fundo dependera tanto da continuidade das operagoes dos devedores, de maneira que estes
continuem elegivels aos recebimentos do SUS, quanto do desempenho do sistema de saiide
piiblico brasileiro. Dada a importancia social da manuten¢do de um sistema de sailde pilblica
operante, as limitagfes da cadeia de servicos de salide piblica e a capacidade financeira do

" govemo brasileiro, a Standard & Poor's entende gue os maicres riscos de interrupgdo dos fiuxos

de pagamentos do SUS estardo mais atrelados a potenciais problemas na originagio dos
emprest:mos {problemas operacionais, fraude, desempenho dos devedores), do que a problemas-
inerentes & saiide financeira do SUS.

No entanto, vale destacar que uma eventual deterioragcao na qualidade de crédito do govemo
federal e, por conseqiiéncia, da capacidade do SUS, poderia ter um impacto direto sobre o rating
atribuido as colas seniores do Fundo. Ainda, potenciais mudangas nas politicas de convénio do
SUS tambhém poderiam afetar diretamente os fluxos que servem de garantia a amortizagéo dos
ativos subjacentes do Fundo. Contudo, entendemos que qualguer mudanca na politica de convénio
do SUS devera levar em conta as atuals limitagoes do sisterna de salide piblica, e a dependéncia
significativa do govemo federal em relagdo & contribuicao do setor privado para concretizar sua
politica de saiide piblica.

Risco de Pré-pagamento

- Dados sobre a earteira alvo do Fundo avaliados pela Standard & Poor's indicam que o volume de

pré-pagamento néo é significative nessa modalidade de crédito. Além disso, em caso de pré-
pagamento de um empréstimo cedido ac Fundo, este devera ser recomprado pela taxa de cesséo
do Fundo, mitigando o trisco de perdas por pré-pagamento.

Risco Cambial
N&o ha risco cambial para os cotistas, uma vez que as cotas sdo emitidas em reais e garanhdas

por empréstimos denominados em reais.
Eventos de Avaliac3o e de Liquidacio Antecipada

Eventos de Avaliagao
CQuizlquer evento de avaliagio definido no regulamento do FIDC BicBanco Saitde obrigara o Fundo

a interromper os procedimentos de aquisicio de direltos creditorios mediante comunicado do
administrador ao custodiante e ao cedente. Além disso, o administrador devera convocar,.
imediatamente, uma assembléia geral para que os cotistas decidam se o referido evento de
avaliacdo deve ser considerado como um evento de liquidacio antecipada do Fundo, ou se devem
ser tomadas medidas adicionais - e quais —-pelo Fundo com relagdo a seus procedimentos,
controles e prestadores de servigos, de forma a minimizar potenciais fiscos para o Fundo em
virtude da ocorréncia do fespectivo evento de avaliagao.

Os eventos de avaliag&o mais relevantes do Fundo sdo:

« Ainobservincia de seus deveres e obrigagBes por parte do Administrador efou do
Custodiante efou Cedente do Fundo;

¢ A extingdo, resiligdio ou témmino do Contrato de Cessdo ou do Contrato de Custddia;

« Casoa razdo de garantia do Fundo {nivel de subordinagéo) fique desenguadrada por: um
pericdo igual ou supesor a 10 dias dteis consecutivos;

+ Caso o Fundo deixe de estar enquadrado em sua Alocagdo de Investimento Minima e em
seus Limites de Concentracdo por um periodo igual ou superior a dez dias Gteis
consecutivos;

e Em caso de intervencdo ou liquidagdo exirajudicial do cedente;

» Na hipdtese de intefrupgdo ou suspensao integral do repasse, pelo Ministério da Saude ao

cedente, dos valores devidos aos Clientes em decoréncia dos servigos prestados no ambito

do Sistema Unico de Saude - SUS, ou de resilicao do Convénio Ministéro da Saide -

BICBANCO; ,

Casoo indice de Inadimpiéncia de 30 dias seja superiora 15%;

Caso o indice de Inadimpléncia de 60 dias seja superior a 12%;

Caso ¢ indice de Inadimpléncia de 90 dias seja superior a 7%;

Caso o indice de fnadimpléncia superior a 90 dias seja maior que 5%;

Caso ocorra uma varagdo da Taxa DI em percentual igual ou superior a 130% {cento e
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Eventos de Liquidagao Antecipada

No caso de ocoréncia de um evento de liquidagio o administrador do Fundo devera interromper a
compra de direitos creditérios e eonvocar uma assembléia geral de cotistas para deliberar sobre a_
eventual liquidagdo antecipada do Fundo. ‘ .

Os eventos de liquidagdo mais relevantes do Fundo s3o:

+ Caso seja deliberade que um evento de avaliagiio constitua um evento de liguidagéo
antecipada;

» Na hipdtese de resiligio do contrato de custédia ou reniingia do custodiante, do -
administrader ou do cedente de quaisquer de suas fungGes, com a conseqtiente ndo
assuncdo de suas fun¢des por novas instituigbes;

» Nsio pagamento do valor de qualquer amortizag&io efou resgate de cotas seniores devido;

« Caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja superiora 17% por dois meses
consecutivos;

» Caso o indice de Inadimpléncia de B0 dias seja superior a 15% por dois meses
consecutivos, _

» Caso o Indice de Inadimpléncia de 90 dias seja superior a 7% por dois meses consecutivos;

» Caso o indice de Inadimpléncia superior a 90 dias seja maior que 5% por dois meses
consecutivos; .

« Na hipotese de constatacdio, pelo Administrador, de que o originador cedeu ou tentou ceder
ao Fundo direitos creditdrios sem lastro, onerados ou gravados intencionalmente.

Revisao do Originador
{(Sintese Analitica do Rating do BicBanco publicada em 22 de abril de 2008)

Fundamentos L

Os ratings de crédito de conlraparte da Standard & Poor’s Ratings Services atribuidos ac Banco.
Industrial e Comercial S.A. (BIC Banco) incorporam os desafios do banco para expandit suas
operagdes em um mercado dificil e competitivo, com margens em queda, e sem pdrem risco a
qualidade de crédito. O BI& Banco também deverd diversificar e aumentar ainda mais sua base de .
funding para sustentar suas metas de expanséio da carteira de crédito. ’

Em nossa opiniéio, o banco possui uma estratégia bem definida orientada principalmente 4 camada
mais alta do segmento de middie-market. O histérico do banco e suas operacdes de empréstimos
garantidos de curto prazo suportam seus bons indicadores de qualidade dos ativos. O BIC Banco
methorou sua capitalizagdo com a injeg@o de capital e a Oferta Inicial de Acbes (IPO) em 2007,
ambas totalizando R$ 807 milhes. Seu indice de Basiléia ficou no confortavel patamar de 19,4%
no exercicio findo em 2007. O desafio & frente é expandir a carteira de empréstimos em um
mercado cada vez mais compelitivo, sem afrouxar as politicas de concessdo de crédito.
Esperamos que o BIC Banco cresga no seu core business: a concessio de empréstimos
garantidos de curto prazo ao segmento de middie-market, e também se beneficie tanto dos
investimentos feitos na abertura de novas agéncias em areas com alta demanda por crédite (isto &,
a Regido Nordeste do Brasil), quanto de sua agilidade nas tomadas de decistes para a concessdo
de crédito. Acreditamos que o capital devera ser aumentado em algum momento até o final de
2009, dados os planos de crescimento do banco.

O gerenciamento da liguidez do BIC Banco & conservador. A melhora na capitalizagdo apds o IPO,
aliada a forte liquidez ro mercado doméstico, contribuiu para aumentar os depésitos. O banco
tambem tem conseguido diversificar suas fontes de funding com o acesso aos mercados de
capitais intemacionals e aos investidores locais emitindo titulos lastreados em ativos (ABS - asset-
backed securities) e vendendo carteira de crédito. No exercicio findo em 2007, os depésitos de
clientes representaram 50% da base de funding do BIC Banco —~ uma-melhora comparada aos 39%
no exercicio findo em 2006, ° : : .
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. Osindicadores de qualidade dos ativos refletem o perfil de iisco do banco em empréstimos

garantidos voltados as empresas de médio porte. O indice de emprésimos problematicos schre
emprésiimos totais melhorou para 1,2% em 2007, ante 2,2% em 2006, atestando a qualidade da
carteira de crédito. O desafio do BIC Banco € manter indices de qualidade dos ativos saudaveis,
dados os planos de crescimento da carteira de crédito.

A rentabilidade & adequada para o perfil de negc'u':ius, embora seja inferior a de seus pares. No

_médio prazo, devera haver um aumento nas pressdes no nivel de rentabilidade, & medida quea

competigde aumenta e as margens diminuem. Em 2007 o0 indice de retorno sobre ativos medios
{ROAA) do BIC Banco foi de 1,8%.

~ Perspectiva

A perspectiva estavel reflete nossas expectativas de que 0 BIC Banco mantera sua posigio como
um importante playerno segmento de middie-market e também preservard seus indicadores de
qualidade dos ativos {empréstimos problematicos sobre empréstimes totais abaixo de 4%) e de
rentabilidade (ROAA em tomo de 1,0% a 1,5%), apesar das pressBes nas margens, Também
esperamos que o banco gerencie de forma cautelosa a liquidez.

Poderiamos revisar a perspectiva para negafiva ou rebaixar os ratings se os indicadores de
qualidade dos ativos se deteriorassem significativamente, com um indice de empréstimos
problematicos sobre empréstimos totais superiores a 5%-6%. Os rafings também poderiam ser
rebaixados se a rentabilidade decdlinasse (ROAA abaixo de 1%).

Por outro lado, poderiamos revisar a perspectiva para positiva ou elevar os ratings se o BIC Banco.

aumentasse seus indicadores de rentabilidade (ROAA em tomo de 3,0% a 4,0%), e
simultaneamente melhorasse a diversificagéo de suas operagdes, preservasse nivels adequados

de capitafizagdo para supartaro cresclmento e sustentasse indices de qualidade dos ativos abaixo .

de 1,5%.

Para obter mms]nfonnagoes sobre o BicBanco por favor contate Marcelo Peixoto em ‘Sio Paulo,
(55) 11-3039-9741 ou via e-mail, marcelo_peixoto@standardandpoars.com, ou visite nosso site
dlobal www.standardandpoors.com ou nosso site regional mwvstandardandpaors com.br.

Caracteristlcas da Carte!ra de Em préstlmos Elegivels ac Fundo

Os graficos abaixo apresentam informagGes sobie a carteira de empréstimos direcionados a
hospitais privados, hospitais filantrépicos, clinicas e outros prestadores domiciliados no Brasil e
credenciados ao Sistema Unico de Saiide (SUS), originados pelo BicBanco entre abril de 2006 &
fevereiro de 2003: s

Gréfice 1
GeragioMensal
L ‘ .
= AW
2 VAN IRN
£ fﬂfﬁgma?“f”’Yk

P L ST S B SR R
SEFFHFFFSHSFSSFH &

— 50ma dos valores das parcelag ———Soma oo valor dos smpréstimos

187

1214

HO0ORCVEOBVOVBOY

Ty 2T
Nucd e

i
0y

Ll

i

oy gt g oo
RRORWES,

Q.

coooocoocoooee



]
Fa
‘|

' Grifica?
Geragdo Mensa Média

50

R§ Mihiies

etz fIz e

g A T ey

abri6 - mar7 abri0?7 - fewis
Grafico 3
Taxa de Jures Anual Praticada
0%
440% -
i _f’ N%"“"";..--—"""”‘6‘-.._ P
17 T A o Nﬁ"m.., . o . .
0% ) ‘ -
10%
ﬂ% L] T L T . T ¥ T T -l T T
& S B AR R S S S NS
%&'\ -\"‘:‘(&? &6\ a@ &’? ’@..';9 's?-é?’ \\}-{? ) @ b‘i& \g-&"
Grafico &

Cancentragao por Sacade: Freqidéncia Acumulada
50%

40%

133% -

_-""‘!-d—u——-"—-"—

0% T T

& F F O F LSS P g @
FEF S,

—=Maior Devadar www— Cinco Malores Devedores —Daz Malores Devedores

188

1314




Grafico 5
Dasempenhe por Funo de VYencimentas

2,.5%

-2,0%
1.5%

R$ Millhdes .

1,0%
0.5%

0,0% ;
.S &
\$ ‘56? & ‘«”.;:\

misms [ndice de perdas {gixo esruerde) —+—Fluxo de Vencimenlos (eixo dirgito)

Publicado pela Standard & Paor's, uma Diviséo da The McGraweHill Campanies, Inc. Escritérics Exeautivos: 1221 Avenue of the
Americas, Nova York, NY 18020, Escritorio Editonial: 55 Water Sireet, Nova York, NY 10041, Atendimento aa Assinante: (1) 212-
438-72684. Coapyright 2008 pela The McGraw-Hilt Companies, Inc.

A reproducn total ou parcial deste decumento & expressamente proibida excete mediante autorizagho prévia, Todes os direitos
reservados, Todas as informagies foram obtidas pela Standard & Ponr’s de fontes que ela considera confidveis. Entretants, em
funcio da pessiilidade de emo humano ou mecanioo por parte da Standard & Poor's ou de suas fontes ou de outros, a Standard &
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Quaisquer informagiies adicionals sobre 25 larifas cobradas pelfa afribuicZo de rafings por parte da Divisfio ae Ralings Services
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Copia do Contrato de Promessa de Cessgo de Créditos
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CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAQ E AQUISICAO
DE DIREITOS DE CREDITO SEM COOBRIGACAO E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento, as partes abaixc assinadas, a saber;

(a) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO
SAUDE GARANTIDA, constituido nos termos da Resolugio do Consetho Monetdrio
Nacional n.® 2.907, de 29 de novembro de 2001, e da Instrucdo CVM n.° 356/01,
conforme alterada, inscrito no CNP3/MF sob n.® 09.469.984/0001-29 (‘Fundo"), neste
ato devidamente representado .por seu administrador e gestor, CONCORDIA S.A.
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede

~na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badard, n.¢ 425, 230

andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 52.904.364/0001-08, neste ato representado nos
termos de seu Estatuto Social ("Administrador”) e

(b) BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A., instituicio financeira com sede na

. Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.0 1.048, 11° andar,

Centro, inscrito no CNPJ/MF sob n.? 07.450.604/0001-89, neste ato representado na
forma de seu Estatuto Social ("Cedente” ou “Coordenador Lider”), sendo o Fundo e o

Cedente doravante denominados em conjunto “Partes” e, individual e indistintamente,
\\partell;

como interveniente anuente,

~ (c) BANCO ITAU S.A,, instituico financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
- de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100 — Torre Italsa, cujo
- enderego para correspondéncia é: Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 8° andar —

Totre Eudoro Vilela, CEP 04344-902, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Custodiante™).

CONSIDERANDO:

- L Que para os fins do disposto neste documento, as expressdes indicadas em letra

mailscula terdio o significado que lhes é atribuido no Anexo I deste Contrato de
Promessa de Cessao, exceto se estiverem definidas de outra forma;

II.  Que o Cedente tem como uma de suas atividades a concessdo de émpresttmos e
financiamentos a seus Clientes, por meio da realizacio de Operagoes de Mdtuo com
Cessao Fidudiaria; i\

O
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, II.  Que o Fundo destina-se, preponderantemente, 3 aquisicio de Direitos de Crédito
T que o Cedente origina e detém em decorréncia da realizagiio de Operagdes de Mituo
~com Cessdo Fducidria, de forma a cumprir com a politica de investimento definida no

- Regulamento, que atendam &s CondigBes de Cessfo e se enquadrem nos Critérios de
L Elegibilidade;

IV.  Que o Cedente pretende ceder ao Fundo, de tempos em tempos, durante o prazo
0y ~ de sua duracSo, os Direitos de Crédito, nos termos dos artigos 295 e sequintes do
Cédigo Civil Brasileiro, “de acordo com as disposicies da legislacgo e regulamentacio
& aplicavels, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
agbes assegurados aos tltulares dos Direitos de Crédito;

' V. . Que o Cedente é !egltimo e Gnico titular dos Direitos de Crédito a serem cedidos

l_'_fli.; ao Fundo;

& VL. Que o Fundo, por sua vez, tem interesse em adquirir Direitos de Crédito do
L Cedente; |
¢y
= - VI Que o Fundo emitira Quotas Sénior a serem colocadas no mercado brasileiro de
(. - capitals, mediante distribuigio p(blica, a fim de captar recursos necessarios & aquisi¢do, L
) - em moeda corrente. nacional, de Direitos de Crédito, observadas as disposicOes deste _
&  Contrato de Promessa de Cess&o e do Regulamento;

:1 - VIIL. Que o Fundo também emitird Quotas Subordinadas, para atender aos indices e |
( parémetros do Fundo, calculados nos termos do Regulamento, as quais serSo subscritas

,_:‘::_j_f' € integralizadas exclusivamente pelo Cedente, em moeda corrente nacional efou por

= meio de cessdo de Direitos de- Crédito ao Fundo, observadas as disposigiies deste
Contrato de Promessa de Cessdo e do Regulamento, e :

{2 IX; © Que o Custodiante foi contratado pelo Administrador, em nome Fundo, para

¢ " . prestar os servigos de que trata o artigo 38 da Instrugio CVM n.o 356/01, .

C . |

(o As -Partes resolvem, de comum acordo e sem quaisquer restricdes, celebrar este _ i
¢ “Contrato de Promessa de Cesséo e Aquisigiio de Direitos de Crédito e Outras Avengas” L
('_'j : ("Contrato de Promessa de Cess30"), com a interveniéncia do Custodiante, de acordo IR
(“ ~ com as seguintes cldusulas e condic3es:

'\i . CLAUSULAI - PROMESSA DE CESSAO E AQUISI(;AO DE DIREITOS DE N
N . | ~ crEpITo :
& |
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1.1 O Cedente, neste ato € em regular forma de direito, promete, de forma
irrevogavel e irretratével, ofertar e ceder ao Fundo, de tempos em tempos, durante o
prazo de duragdo do Fundo, Direitos de Crédito, livres e desembaragados de quaisquer
Onus, gravames ou restrigbes, de qualquer natureza, estando tal compromisso
condicionado a originagdo, pelo Cedente, de Direlfos de Crédito. O Cedente usard de
seus melhores esforgos para originar Direitos de Crédito suficientes para que, decorridos
90 (noventa) dias contados do inicio das atividades do Fundo, este mantenha, no

minhimo, 50% (cinglienta por cento) de seu Patriménio Liquido aplicado em Direitos de

Crédito.

1.1.1 As Partes estabelecem que, enquanto este Contrato de Promessa de Cessdo
estiver em vigor, € sem prejuizo do disposto na clausula 1.1 acima, néo ha
quantidade maxima de Direitos de Crédito a serem ofertados e cedidos ao Fundo
“nos termos deste Contrato de Promessa de Cessdo.

1.2 - O Fundo terd direito de preferéncia sobre qualquer outra oferta recebida pelo
Cedente de terceiros (mesmo se em condigbes mais atrativas para o Cedente) para
adquirir Direitos de Crédito, até que o Fundo seja liquidado nos termos do Regulamento.
N3o serd considerada inadimpléncia do Cedente a n3o otiginagdo de Direitos de Crédito
durante o prazo de durac8o do Fundo, desde que o Cedente ndo concorra com culpa,
dolo, ou méa-fé para a nio originagio dos Direitos de Crédito.

1.3 A partir da data de assinatura deste Contrato de Promessa de Cess3o e enquanto

o Fundo estiver em posicdo adquirente de Direitos de Crédito nos termos deste Contrato
de Promessa de Cess8o, o Cedente compromete-se a, durante os processos de
negodiacio e celébragdo de Operacles de Mituo, realizar apenas as alterages- que
sejam necessarias na Cédula de Crédito Bancario ou no Termo de Constituigdo de
Garantia — Cessao Fiduciaria de Direito, visando sempre atender & Politica de Cadastro e

. Concessdo de Crédito do Cedente disposta no Regulamento, as quais n3o poderdo

resultar em disposigdes que impliquem, dentre outras alteragbes, em dispensa da Conta
Centralizadora do Cedente e das Contas Vinculadas dos Clientes, como domicilio

bancario do pagamento das Operagfes de Mituo e de Cessdo Fiduciaria,
respectivamente.

1.4 Nos termos dos artigos 287 e 893 do Cadigo Civil Brasileiro e deste Contrato de
Promessa de Cessdo, caracterizam-se como Direitos de Crédito passiveis de cessdo ao
Fundo os Direitos de Crédito que o Cedente origina e detém conira seus Clientes em
decorréncia da realizacdo de Operacbes de MGtuo com Cessdo Fiduciaria, originados

‘pelo Cedente de acordo com a Politica de Cadastro e Concessdo de Crédito, os quals

compreendem todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,

0
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. prerrogativas e agles relacionados aos Direitos de Crédito, inclusive, mas ndo se

limitando as Garantias e todos os Documentos Comprobatérios.

1.5 O Fundo, por sua vez, terd a facu[dade conforme orientagao do Admlmstrador
de adquirir Direitos de Crédito do Cedente, durante o prazo de vigéncia deste Contrato
de Promessa de Cesso, observados (i) os termos e as condicSes estabelecidos neste
Contrato de Promessa de Cess#o; (ii) o objetivo e a politica de investimento do Fundo e

a elegibilidade dos Direitos de Crédito ofertados; e (jii) desde que o-Fundo disponha de

recursos disponiveis para a aquisicio dos Direitos de Crédito.

1.6 O Cedente n3o se responsablllza pela solvéncia ou solvabilidade dos Clientes efou
pela solvéncia dos devedores efou das Garantias dos Direitos de Crédito,
responsabifizando-se, contudo, (i) pela existéncia, vafidade, certeza, liquidez e
exigibilidade dos Direitos. de Crédito Elegiveis, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil
Brasileiro, (ii) pela legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizagdo dos
Direitos de Crédito ofertados ac Fundo, i) pela existéncia e devida formalizacdo das
Operagbes de Mdtuo e Cessdo Fiducidria ao tempo da respectiva cessSio dos Direitos de
Crédito ao Fundo, (iv) por eventuais oposicBes ou excegBes apresentadas pelos Clientes

contra o Cedente e (v) por verificar o atendimento dos Direitos de Crédito &s CondicBes
de Cessdo.

1.6.1 O Cedente se responsabiliza por todos e quaisquer custos e despesas para
a salvaguarda de direitos e prerrogativas do Fundo, incluindo, mas ndo se
-limitando as despesas judiciais ou extrajudiciais.

1.7 O Fundo tornar-se-a titular dos Direitos de Crédito adquiridos nos termos deste
Contrato de Promessa de Cess8o e pagard ao Cedente, em contrapartida & cessio dos
Direitos de Crédito, o prego de aquisigdo apurado na forma da Clausula IV abaixo, em
razéo do que o Cedente dard ao Fundo a mais ampla, geral, irrevogével e irretratéve!

- quitagdo, servindo como comprovante o extrato da conta corrente.

1.8 A consumagdo de toda e qualquer cessdio de Direitos de Crédito ao Fundo nos
termos deste Contrato de Promessa de Cessdo é condicionada 3 satisfagdo cumulativa
das seguintes condicBes precedentes:

a) atendimento, pelos Direitos de Crédito, as CondigSes de Cessdo;

b) atendimento, pelos Di_re&os de Crédito, aos Critérios de Elegibilidade;

£a




c) formalizagdo da cess3o dos Direitos de Crédito ao Fundo nos termos da
Clausula III deste Contrato de Promessa de Cess3o, inclusive com o
pagamento ao Cedente do seu prego de aquisicdo; e ‘

d) inexisténcia de qualquer violagdio ou infracdo por qualquer das Partes efou
do Interveniente as disposig0es deste Contrato de Promessa de Cessdo, do
Regulamento e das demais normas apliciveis.

CLAUSULA II — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAC

2.1 Somente poderdo ser ofertados ao Fundo, os Direltos de Crédito que observem,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade indicados a seguir:

a) Direitos de Crédito cujo Cliente ndo possua divida vencida e ndo paga
perante o Fundo;

b) Direitos de Crédito cuja data de vencimento seja anterior 3 Data de Resgate
' fixada no Gitimo Suplemento do Fundo;

c) Direitos de Crédito que estejam em acordo com os Limites Maximos de
Concentragdo descritos no Anexo II a este Contrato de Promessa de Cessgo;

2.1.1 O Custodiante verificara os Direitos de Crédito com relagdo aos Critérios de
Elegibilidade acima indicados no momento da cesséo ao Fundo.

2.1.2 O ndo atendimento aos Critérios de Elegibilidade havido em momento
posterior ac da cessdo dos Direitos de Crédito ndo dara ao Fundo qualquer
_pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, o Administrador ou o
Custodiante. '

2.2 Fica esclarecido, ainda, que (i) durante os primeiros 90 (noventa) dias de

funcionamento do Fundo contados da Data da Primeira Emissdo e (ii) durante os 180

‘(cento e oitenta) dias anteriores a data prevista para o resgate das Quotas, os Limites

Maximos de Concentragdio ndo serfio observados. Apds o prazo de 90 (noventa) dias
contados da Primeira Data de Emissdo, o Fundo pode ndo estar integraimente adaptado
aos Limites. Maximos de Concentragdo, ao que ndo podem ser responsabilizados o
Administrador ou o Custodiante.

2.3 O Administrador comunicara ao Custodiante, com 5 {cinco) dias de antecedéncia.

'em qual data o Fundo (i) observard plenamente todos os Limites de Concentragiio
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previstos no Regulamento e (ii) deixard de observar os Limites de Concentrag3o

previstos no Regulamento. '

24 Na hipdtese de desenquadramento da Carteira com relagdo a qualquer dos
Limites Maximo de Concentraggo, o Fundo podera continuar suas atividades desde que
seja possivel realizar novas aquisigbes de Direitos de Crédito para minimizar o
desenquadramento da Carteira,

2.5 Sem prejuizo do disposto no item 2.1 deste Contrato de Promessa de Cessdo, o
Cedente serd responsavel, por ofertar ao Fundo somente Direitos de Crédito que
observem as seguintes Condiges de Cess3o: '

a) Direitos de Crédito cuja totalidade das parcelas das OperagBes de M(tuo
tenha valor nominal pré-fixado e previsdo de pagamento mensal;

b) Direitos de Crédito devidos por Cliente que n3o possua divida vencida e ndo
paga perante o Cedente, e

- €) Direitos de Crédito que possuam Cessdo Fiducidria devidamente constituida
e formalizada, '

2.5.1. A verificagiio quanto ao atendimento das Condigdes de Cessdo serd feita
exclusivamente pelo Cedente, o qual confirmard tal atendimento ao
Administrador, nos termos deste Contrato de Promessa de Cess3o.

CLAUSULA III - PROCEDIMENTOS DE OFERTA DE DIREITOS DE CREDITO
E DE FORMALIZACAO DA CESSAO

Formalizacdo da Cess3o

31 A cessio dos Direitos de Crédito do Cedente ao Fundo serd considerada

formalizada na data de assinatura do Termo de Cessdo, na forma do Anexo III a este
Contrato de Promessa de Cessio, que deverd ocorrer somente apés a verificagdo, -pelo
Custodiante, do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade.

3.2 Aformalizagio da cessdo observara as seguintes etapas:

3 O Cedente, na data em que ofertar Direitos de Crédito ao Fundo, enviara,
até as 11h00, ao Custodiante arquivo em formato eletrdnico pré-
estabelecido,. contendo as informagdes relativas aos Direitos Creditérios que

0N
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b)

d)

estao dispostas a ceder ao Fundo ("Potencial de Cessdo”).

O Administrador informard até 11h00, mediante preenchimento de boleto
eletronico de aquisicio de Direitos de Crédito disponivel no website

www.itaucustodia.com.br, © montante de recursos disponiveis para
aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo.

Atendidos os subitens (@) e (b) acima, o Custodiante fara a verificacio do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade, mediante informagles que
constarem nos arquivos eletronicos enviados pelo Cedente.

Concluido ¢ procedimento de verificagiio do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, o Custodiante (i) colocara a disposigdo do Administrador e do
Cedente, no website www.itaucustodia.com.br relatérios de Direitos de
Crédito que atendem aos Critérios de Elegibilidade, individualmente
identificados, e Direitos de Crédito que nfo atendem a algum dos Critérios
de Elegibilidade; e (ii) enviara ao Cedente arquivo retorno, em formato
eletrbnico pré-estabelecido, contendo as informagBes relativas aos Direitos
de Crédito que atendem e os que ndo atendem os Critérios de Elegibilidade,
identificando os motivos da rejeigdo.

0 somatdrio do Prego de Aquisicdo, a ser pago pelo Fundo em moeda
corrente nacional, ndo podera ser supenor ao Potencial de Cessdo apurado na
Data de Oferta.

3.3 A cessdo formalizada na forma desta Clausula serd irrevogavel e irretratavel, com
a transferéncia para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o

Cedente,

da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos as

direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados.

34 As

Registro dos Termos de CessGo

vias originais de cada Termo de Cess8o serfo registradas no Cartério de

Registro de Titulos e Documentos da sede do Administrador e da sede do Cedente, de
acordo com os procedimentos descritos a seguir:

a)

O Administrador preencherd e encaminhard ao Cedente, 2 (duas) vias
originais do Termo de Cessao a serem assinadas pelo Cedente dentro de até
7 (sete) Dlas Uteis contados de seu recebimento; O\
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b) apbs a assinatura das 2 (duas) vias originais do Termo de Cessdo pelo
Cedente, este devolvera ambas as vias para o Administrador providenciar
sua assinatura e registro no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos
da sede do Administrador e do Cedente dentro de até 7 (sete) Dias Uteis
contados de seu recebimento;

¢) Apds o registro, o Administrador enviaré 1 (uma) via original do Termo de
Cesséo ao Cedente, retendo a via restante, que permanecera em sua posse.

3.4.1 Os custos e despesas de cartdrio incorridos pelo Administrador com os registros
mencionados nesta Clausula s@o de exclusiva responsabilidade do Fundo e serSo
reembolisados imediatamente pelo Fundo, mediante a apresentacfio, pelo Administrador,

dos respectivos comprovantes de custos e despesas.

Custodia dos Documentos Comprobatérios

3.5 O Cedente mantera sob sua custddia, diretamente ou por meio da contratagao de
terceiros qualificados, as suas expensas, as vias originais dos Documentos
Comprobatoérios referentes aos Direitos de Crédita, nos termos e para os efeitos dos
Artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, responsabilizando-se pela sua guarda
em nome do Custodiante e do Fundo durante o prazo de duracgo do Fundo.

3.5.1 Em decorréncia da expressiva diversificagio de Clientes e significativo
volume de créditos cedidos, o Custodiante verificard, trimestralmente, o lastro
dos direitos de crédito por amostragem, observando os critérios fixados no
Regulamento, comunicando o resultado desta verificagio ao Administrador, aos
Auditores Independentes, ao Cedente e a Agéncia Classificadora de Risco do
Fundo. Independentemente do disposto acima, o Administrador, o Custodiante,
ou terceiro em seu nome, poderd realizar, a qualquer momento e desde que nos
horarios normais de funcionamento do Cedente, auditoria nos estabelecimentos
~‘em que os Documentos Comprobatérios sejam mantidos, de forma a verificar a
- sua existéncia e manutencéo.

3.5.2 O Cedente se obriga a dar pronto e pleno atendimento ao Custodiante,
- desde que mediante solicitago com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia,
ou as empresas autorizadas contratualmente a ter acesso aos Documentos

Comprobatdrios dos Direitos de Crédito, (%

Destituicio do Cedente do exercicio de suas funcdes
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3.6 A Assembléia Geral pode deliberar sobre a destituigdo do Cedente no exercicio de

suas fungbes, conforme o caso, independentemente de qualquer notificacdo aos

Quotistas ausentes & referida Assembléia Geral.
CLAUSULA IV - PRECO DE AQUISIGAQ

4.1 Pela aquisicdo de Direitos de Crédito, serd pago pelo Fundo ao Cedente,
conforme orientagdo do Administrador, em moeda corrente nacionai, o Prego de
Aquisicgo apurado da seguinte forma, descrito numericamente nos Termos de Cessao:

. Pm

PA = VN / {{{Fator DI - 1) x Fator Spread 1} + 1

Onde :

PA = Prego de Aquisicdo .

WV = Valor nominal do Direito de Crédito objeto da aquisigdo

Fator DI = Fator correspondente & Taxa DI, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
aproximagao, de acordo com a seguinte formula:

1252
Fator DI =[(DIf { 100) +1]

Onde:

DIf = Taxa de juros pré-fixada no periodo A, referenciada pela curva de futuros da -

Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F, € expressa em base 252 dias (teis ‘
N = nimero de dias (teis compreendidos entre a data de pagamento e a data de

vencimento do Direito de Crédito objeto da aquisicdo, incluindo-se na contagem o

primeiro dia e excluindo-se o (ltimo dia do respectivo periodo.
Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculada com 8 (oito) casas decimais, com
aproximaggo, de acordo com a seguinte férmula:

Fator Spread = (Spread/100 +1)

Spread = equivalente a 52%.
Pm = prazo médio, em dias Uteis, do lote de Direitos Creditérios que estd sendo
ofertado pela Cedente ao Fundo, calculado de acordo com a seguinte formula:

n
Pmr =3 Ni x VNI O
=1
n
> VNi
i=1

. & a0
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4.2 Ndo obstante qualquer disposicac em sentido contréario contida neste ou em

~ outro documento, fica desde logo ajustado que as negociagbes para a aqwsngao de

Direitos de Crédito pelo Fundo serdo realizadas a taxas de mercado.

CLAUSULA V - FORMA DE PAGAMENTO E DE TRANSFERENCIA DE VALORES

5.1 Todos os pagamentos devidos nos termos deste Contrato de Promessa de Cessdo

deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, por meio de recursos imediatamente
disponiveis, da seguinte forma:

a) se devidos ao Fundo, mediante crédito na Conta Autorizada do Fundo de n.©
74089-9, mantida na agéncia 2001 do Banco Ita(t S.A. {(n.0 341), de
titularidade do Fundo; ¢ '

b) se devidos ao Cedente, mediante crédito na conta corrente de n.°
07049777-9, mantida na agéncia 0007 do Banco Industrial e Comercial S.A.
(n.© 320), de titularidade do Cedente ou outra conta indicada previamente
pelo Cedente ao Fundo;

.-5.1.1 Os pagamentos efetuados em contas cotrentes outras que ndo aquelas
indicadas no item 5.1 acima, serdo considerados ineficazes em relagdo ao
" respectivo beneficiario, estando o devedor sujeito a repetlgao do pagamento na
conta corrente competente.

$.2 Os pagamentos serdo sempre realizados mediante disponibilidade de recursos a
vista, por meioc de Transferéncia Eletrbnica Disponivel - TED ou outro meic de
transferéncia de recursos autorizadoe pelo Banco Central, valendo o extrato de conta
corrente como prova de pagamento ou recibo de quitagdo.

5.3 Os valores eventualmente recebidos pelo Cedente, decorrentes do pagamento
dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo pelos Clientes, serdo acolhidos pelo
Cedente e deverdo ser transferidos para a Conta Autorizada do Fundo acompanhados
das seguintes informagbes a serem enviadas, por meio eletrdnico, conforme layout pré-
estabelecido pelo Custodiante.

5.4 Os tributos incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos que as

Partes devam efetuar uma a outra nos termos deste Contrate de Promessa de Cessao
serdo suportados por quem seja o sujeito passivo da obrigagdo tributéria. ,\) Oy




CLAUSULA VI - RESOLUCAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

6.1 Considerar-se-a resolvida a cessdo de qualquer Direito de Crédito, operada de

pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificacio ao Cedente e sem
qualquer dnus e/ou custo para o Fundo, na hipdtese de ocorréncia dos seguintes
Eventos de Resolugao:

a) caso qualquer Direito de Crédito seja reclamada por terceiros que aleguem
’ serem comprovadamente titulares da propriedade, énus, gravames ou
encargos constituidos sobre tal Direito de Crédito previamente & aquisicio

do referido Direito de Crédito pelo Fundo;

b) caso seja verificada, a qualquer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador
efou pelo Custodiante, que qualquer Direito de Crédito ndo possui origem
legal ou seja indevidamente amparado por Documentos Comprobatérios;

€} caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador
€/ou pelo Custodiante, que o Direito de Crédito cedido a0 Fundo tenha sido
formalmente originado em data posterior a data de seu pagamento;

d) caso seja constatado que qualquer Direito de Crédito tenha sido adquirido
pelo Fundo sem o devido atendimento as CondicSes de Cesséo; ou

e) caso qualquer Direito de Crédito nd3o seja pago integralmente pelo
respectivo Cliente em decorréncia de descumprimento, pelo Cedente, de
suas obrigagBes por comprovado dolo, culpa ou ma-fé do Cedente.

6.2 Sem prejuizo da resolugdo da cessdo, o Cedente devera notificar o Administrador,
por meio de correio eletrdnico com aviso de entrega, seguido de carta com aviso de
recebimento, sobre a ocorréncia de qualquer dos eventos acima, no prazo de até 24

(vinte e quatro) horas contadas da data em que o Cedente tomar conhecimento do
Evento de Resoluggo.

6.3 Independentemente do envio da comunicacio referida no item 6.2 acima, o

Cedente estara obrigado a restituir a0 Fundo, exclusivamente ém moeda corrente
nacional, no 1° Dia Util imediatamente posterior & comunicagdo de qualquer Evento de
Resolugdo, ¢ montante correspondente ao prego de aquisicio do Direito de Crédito
cedido ao Fundo, cuja cessfio tiver sido resolvida nos termos deste Contrato de
Promessa de Cessdo, atualizado pro rata temporis desde a respectiva data de

. pagamento até a data de res‘atu:gao dos valores devidos, consmlerando-se como indice
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de atualizagdo a taxa de desconto utilizada no calculo do prego de aquisicdo. Nesse caso
o Cedente subrogar-se-a, automaticamente, em todos os direltos inerentes ao Direito de

Crédito cuja- cessdo tiver. sido resolvida nos termos deste Contrato de Promessa de

Cessdo.
CLAUSULA VII — DA RECOMPRA DOS DIREITOS DE CREDITO

7.1 Enquanto o Fundo estiver em funcionamento, o Cedente poderd recomprar,
mediante pagamento em moeda corrente nacional, qualquer Direito de Crédito
(inclusive os Direitos de Créditos Inadimplidos), por meio de simples notificagdo, por
escrito e com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis, do Administrador ou do
Cedente.

7.1.1 A recompra de Direitos de Crédito ou Direitos de Crédito Inadimplidos pelo
Cedente devera ser formalizada por meio do Termo de Recompra, cujo modelo
consta do Anexo VI ao presente Contrato de Promessa de Cessao.

7.1.2 Na hipdtese de recompra dos Direitos de Crédito Inadimplidos, o prego de
" recompra sera o valor nominal do Direito de Crédito Inadimplido. Na hipdtese de
" recompra de Direitos de Crédito, o prego de recompra serd calculado com base
no seu preco de aquisigdo, ajustado pele mesma taxa de desconto aplicada
quando de sua aquisicdo.

7.2 No ato de pagamento da cessdo de Direitos de Crédito ou de Direitos de Crédito

Inadimplidos, o Fundo deverd transferir ao Cedente eventuais Documentos

Comprobatdrios que estejam sob sua guarda.

7.3  Fica autorizada a compensagdo dos valores devidos pelo Cedente ao Fundo, a
titulo de preco de recompra de Direitos de Crédito ou Direitos de Crédito Inadimpiidos,
com valores devidos pelo Fundo ao Cedente, em razdo da aquisicdo de outros Direitos
de Crédito ou de tributos eventualmente devidos, nos termos do artigo 368 e seguintes
do Cadigo Civil. :

CLAUSULA VIII - DA COBRANGA DOS DIREITOS DE CREDITO E AS
CONDIGOES DE NEGOCIAGAO JUNTO AOS CLIENTES

8.1 | O Cedente efetuard a cobranga judiciél e exirgjudicial dos Direitos de Crédito |

Inadimptidos.

8.1.1 Observadas as disposigbes do presente Contrato de Promessa de Cessdo, 0
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Cedente cbriga-se a:

realizar a cobranga do valor principal dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
acrescido de juros de mora e, quando for o caso, multa contratual e
-cotregdic monetaria, conforme originaimente contratados & época da cessdo
dos respectivos Direitos de Crédito ao Fundo, observados ainda os limites
legais aplicaveis;

realizar acordos judiciais e extrajudiciais na melhor forma de direito, direta
ou indiretamente, por meio de terceiros subcontratados, sempre em nome
do Fundo e atuando como mandatirio deste e observadas as praticas
juridicas adequadas e no melhor interesse do Fundo; -

apresentar para ¢ Fundo e ao Administrador, relatérios sobre os Direitos de
Crédito Inadimplidos cuja cobranga Ihe tenha sido confiada, sempre que

- solicitado, indicando, pormenorizadamente, a situagdo de cada Direito de

Crédito Inadimplido, segundo padrdes de relatdrios que deverdo ser
previamente estabelecidos pelas Partes; '

realizar as medidas judiciais com objetivo de defender os interesses do
Fundo, tais como mas ndio se limitando a: distribuir agBes judiciais de

‘cobranga, acompanhar os incidentes processuais decorrentes, cumprir as

cartas precatdrias, defender o Fundo em aces de desconstituigao de titulos,
embargos & execugdio . demais agbes autbnomas ou incidentais
assemethadas, bem como entregar ao Fundo e ao Administrador, sempre
que solicitado, relatorios sobre o andamento dos processos de cobrangas
judicials sob sua responsabilidade e informar, imediatamente apls a
solicitagdo, por escrito, do Fundo ou do Administrador, o andamento desses
processos nos termos deste Contrato de Promessa de Cessdo, bem como
enviar cpias das principais pegas processuais, quando solicitado;

prestar contas ao Administrador e ac Fundo dos valares pagos ao Fundo e
dos Direitos de Crédito Inadimplidos entregues para cobranga, nos termos
deste Contrato de Promessa de Cessfio e do Regulamento; -

observar integralmente o contido neste Contrato de Promessa de Cessdo e

- no Regulamento, especialmente quanto aos prazos e condicdes estipulados
- para a prestagdo dos servigos estabelecidos na politica de cobranga;

responder integralmente pelos danos causados por seus funcionarios, D?ﬂ

A
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prestadores de servigos, subcontratados, ou ainda quaisquer terceiros a sua
ordem ou sob sua responsabilidade, & Administrador, ao Fundo e aos

- Clientes, desde que tenham comprovadamente atuado em desacordo com o
presente Contrato de Promessa de Cessédo;

h) salvo determinagdo expressa e por escrito do Fundo, ndo receber bens
como forma de pagamento;

i) prestar todas as informagbes que the forem solicitadas, referentes aos
Clientes cuja cobranga [he foi solicitada, ainda que a mesma ja tenha sido
encerrada ou transferida;

j) caso o vier a receber valores diretamente de quaisquer dos Clientes ou
garantidores dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, o fara na
qualidade de fiel depositario de tais valores, para os fins dos artigos 627 e
seguintes- do Cddigo Civil Brasileiro, desde j& se comprometendo a

- comunicar tal fato ao Fundo, bem como a transferir ao Fundo, no prazo
méximo de 3 (trés) Dias Utels da verificacdio do respectivo recebimento, sem-
qualquer dedugdo, retengdo ou desconto.

8.2 O Cedente podera, as suas expensas, contratar terceiros para a realizagdo da
cabranga judicial e extrajudicial dos Clientes, sem prejuizo de suas responsabifidades, e,
neste caso, devera dar prévia ciénda ao Fundo e ao Administrador acerca de possiveis
contratagOes.

- 8.3 O Fundo arcaréd com todas as despesas que porventura venham a ser incorridas
com vistas & adogdo de medidas judiciais efou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e
cobranga de seus direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito Inadimplidos nos termos deste Contrato de Promessa de Cessao e nos termos
deste Contrato de Promessa-de Cessdo, incluindo todos os custos, taxas, despesas,
emolumentos, 'honorérios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos a que se refere este inciso arcando o Cedente com
o encargo de fiel depositério dos valores recebidos em virtude dessa cobranga judicial
ou exirajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos enquanto nao repassados para a
Conta Autorizada do Fundo.

84 Por exclusiva decisdo do Administrador, o Fundo podera assumir a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos em funggo: (i) da inércia ou
da morosidade do Cedente em efetivar os procedimentos de cobranga; (ii) da
verificaciio de ineficicia dos procedimentos de cobranca implementados e iniciados ou,
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ainda, (jii) do descumprimento dos termos deste Contrato de Promessa de CessSo.
Neste caso, todas as despesas necessarias para a efetivagdo da cobranga extrajudicial e
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo de responsabilidade do Fundo, nos
termos deste Capitulo.

8.5 Caso o Fundo nfio possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogBo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios & cobranca dos Direitos de Crédito e dos outros ativos de

-sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos

titulares das Quotas Sénior, reunidos em Assembldia Geral, poderd aprovar o aporte de
recursos ao Fundo, por meio da integralizacio de novas Quotas Sénior, a ser subscrita e
integralizada por todos os titulares das Quotas Sénior, para assegurar, se for o caso, a
adogéo e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

8.6 Todos os custos e despesas referidos neste artigo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Quotas Sénior em circulagado, néo estando
¢ Administrador, o Cedente, 0 Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controfadas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isofadamente,

obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste artigo.

8.6 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo
Administrador antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
artigo-e da assunglo pelos titulares das Quotas Sénior do compromisso de prover os
recursos necessdrios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado.

8.7 O Administrador, o Custodiante, o Cedente, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sdo responséveis por eventuais darios ou prejuizos, de qualquer

- natureza, sofridos pelo Fundo efou pelos titulares das Quotas Sénior e das Quotas -

Subordinadas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessirias 3 salvaguarda de seus direitos, garantias e

prefrogativas, caso os referidos cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto

na forma deste artigo.

: 88 Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste artigo,

deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuices ou encargos, presentes ou futuros, que -
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decotrentes 0@

7
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de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos - intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as
verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessafios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacBes, nas respectivas datas de

pagamento, sem qualquer desconto ou deduggo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensagao.

CLAUSULA IX ~ EVENTOS DE AVALIAGAO CONTRATUAL E DE RESCISAO
CONTRATUAL

9.1 Sédo considerados Eventos de Avaliagso Contratual qualsquer das seguintes
ocorréncias:

a) qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragﬁo, direta ou
‘ indireta, do controle acionario do Cedente, em relacio 3 estrutura societaria
‘que prevalecia & época da constituigio do Fundo, bem como qualquer

operacdo de cisdo, fusdo ou reorganizagdo societdria que envolva o
Cedente;

b) alteracdio do objeto social do Cedente, de forma que o Cedente ndo esteja
mais habilitado a conceder empréstimos ou financiamentos a seus Clientes
por meio da realizagdo de OperacBes de M(tuo;

C) <€aso ocorra a concessdo de qualquer medida liminar, tutela antecipada,
medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei
. Federal n.° 8.397/92, que imponha restricio A alienagiio de ativos de
titularidade do Cedente;

d)' caso o Cedente deixe de cumprir as exigéncias referentes aos valores
- minimos de capital e patriménio liquido ajustado impostas pelas normas do
Banco Central e do CMN, ou :

€) Caso ocoira o encerramento do Convénio Ministério da Saﬁde — BICBANCO.

9.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo Contratual, o Administrador
devera convocar Assembléia Geral, nos termos do Regulamento, para deliberar sobre as

providéncias a serem tomadas, inclusive, mas ndo se limitando, sobre a eventual

resilicio deste Contrato de Promessa de Cess3o.
9.3 S30 considerados Eventos de Resiligio Contratuat guaisquer das seguintes
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obrigacGes de dar, fazer ou ndo fazer assumidas pelas Partés no mbito deste Contrato

ocorréncias:

a) decretagdo de intervengdio ou liquidago extrajudicial ou regime espedial de
administracdo temporaria do Cedente;

b) comprovagdo documental de que o Cedente tenha (i) emitido ou permitido,
Lo defiberadamente, com culpa ou dolo, a emissio de Documentos
.- Comprobatdrios para origem de Direitos de Crédito sem lastro ou permitido
& a emissdo de Cédulas de Crédito Bancario ou Termo de Constituicio de
(L Garantia - Cessdo Fiduciaria sem validade ou com vicio de constituicio ou
E (i) oferecido, ao Fundo, Direitos de Crédito sobre os quais recaiam dnus,
" encargos ou gravames, que tenham sido constituidos previamente 3 sua
o oferta a0 Fundo, ou que tenham sido objeto de outra cessdo para terceiros;
E-'-l..‘ ¢} liquida¢do do Fundo, por deliberagdo da Assembléia Geral;

{j d) ciagdo de novos impostos, taxas ou contribuigBes, elevagiio das aliquotas ja
i existentes ou modificagiio de suas bases de calculo, que possam inviabilizar a-
L2 boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as
s . garantias e as_prerrogativas dos titulares das Quotas Sénior, conforme
(3 definido no Regulamento, ou
r e) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer de suas obrigacdes
I estabelecidas neste Contratc de Promessa de Cessdo e nos demais
'(1;\_ documentos relacionados ac Fundo do qual seja parte, desde que tal
descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do
S prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contado do envio, pelo Administrador, de
: notificagdio, por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento.

'\ 9.4 Na ocorréncia de qualquer Evento de Resilicio Contratual, este Contrato de
L Promessa de Cessdo sera automaticamente resilido, sem prejuizo do integral e pontual
(U cumprimento das obrigacGes que até entdo as Partes tiverem assumido em quaiquer
{2 Termo de Cessdo, observado que a resilicio deste Contrato de Promessa de Cess3o niio
prejudicara o direito da oltra Parte de exigir o cumprimento de tais obrigacies e de
(o . outros remédios legais descritos neste documento.: Na hipStese de resilicio deste
(_ Contrato de Promessa de Cessgo, o Fundo devera notificar o Cedente, o Custodlante eo

oy Administrador, imediatamente e por escrito.
l ' 9.5 Na hipbtese de resilicdo deste Contrato de Promessa de Cessdo, todas as
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_ de Promessa de Cess&o até o momento da referida resiligdo, permanecerdo existentes,

vélidas e eficazes, em todos os seus termos, até o resgate integral das Quotas Sénior e
das Quotas Subordinadas. :

8.6 Sem prejuizo do acima disposto, o Cedente poderd rescindir este Contrato de
Promessa de Cess3o mediante comunicagdo enviada ao Administrador e ac Custodiante
com antecedéncia minima de 48 (quarenta e oito) horas da data de rescisdo, sem
qualquer dnus, encargo ou penalidade para qualquer das partes, na criacio de novos
impostos, taxas, contribuigGes, elevagio das aliquotas dos ja existentes ou modificaciio
da base de cilculo de impostos, taxas e contribuigGes, presentes ou futuros, que
alterem significativamente o equilibrio econdmico-financeire inicial do Contrato de

Promessa de Cessfo efou que tornem o negécio juridico pactuado excessivamente
oneroso ou ilegal.

9.7 O exercicio do direito de rescisio de que trata este Capitulo ndo eximird o

- Cedente do integral e pontual cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos deste

Contrato de Promessa de Cessdo que ja& sejam exigiveis pelo Funde na data do
recebimento da notificago acima, assim como ndo prejudicard o direite do Fundo de

.éxigir, por todos os meios estabelecidos nos referidos instrumentos contratuais, o

cumprimento de tals obrigagBes.
CLAUSULA X - DECLARACOES DAS PARTES

10_.1 0 Cedente, devidamente representado na forma de seu estatuto social, declara e
assegura ao Administrador e ao Custodiante, na data de assinatura deste Contrato de

‘Promessa de Cesséo, que:

a). € instituicdo financeira validamente constituida e em funcionamento de
acordo com a legislagéo aplicavel;

- b)  élegitimo e Gnico titular dos direitos e titulos representativos dos Direitos de

Crédito, de acordo com os critérios de composigio e diversificagio

estabelecidos pela legislagdo vigente e no Regulamento;

€) que os Direitos de Crédito e os tftulos representativos estdo livres e
desembaragados de quaisquer dnus, €Ncargos ou gravames;

.d) a celebragdo deste Contrato de Promessa de Cessdio, a assungiio e o

cumprimento das obrigagBes dele decorrentes, am especial as relativas a
-cessdo dos Direitos de Crédito e & outorga de mandatos, ndo dependem de 0%




1)

h)

quaisquer autorizagdes dos seus orgéos deliberativos;

0s representantes legais que assinam este Contrato de Promessa de Cessdo

t8m poderes estatutérios efou delegados para assumir, em seu nome, as

obrigagbes nele estabelecidas, bem como parz outorgar mandatos a
terceiros nos termos aqui definidos e, sendo mandatarios, tiveram os

-poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em

pleno vigor;

os Direitos de Crédito prometidos & cessdo, assim como 0s- que sejam

~ efetivamente adquiridos pelo Fundo, s@o de sua legitima e exclusiva

titularidade, estando livres e desembaragados de quaisquer dnus, gravames
ou restriges de qualquer natureza, que, de qualquer modo, possam obstar
a cessdo prometida e o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitos de crédito por este adquiridos;

suas demonstragbes financeiras serfio sempre auditadas por auditor
independente devidamente registrado perante a CvM;

a celebragio deste Contrato de Promessa de Cessdo e a assungdo e o
cumprimento das obrigagOes dele decorrentes ndo acarretam, direta ou
indiretamente, o descumprimento, total ou parcial, de:

(i) quaisquer contratos, de qualquer natureza, firmados anteriormente
a data da assinatura deste Contrato de Promessa de Cessdo, dos
quais o Cedente efou suas controladas, coligadas ou controladoras,
diretas ou indiretas, sejam partes ou aos quais estejam vinculados,
a qualquer titulo, qualquer dos bens corpdreos, incorpdreos,
tangiveis, intangiveis, méveis ou iméveis de sua propriedade, em

_ especiat os direitos de crédito;

(i) qualquer norma legal ou regulamentar a que o Cedente efou suas
controladas, cofigadas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou

qualquer dos bens corpéreos, incorpdreos, tangiveis, intangiveis,

moveis ou imdveis de sua propriedade estejam sujeitos; e

(i) qualquer ordem, decisdo, ainda que liminar, judicial ou
administrativa que afete o Cedente ou suas controladas; coligadas
ou controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer dos bens
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corpéreos, incorpdreos, tangiveis, intangiveis, méveis ou iméveis de
sua propriedade.

10.2 O Administrador, devidamente representado na forma de seus atos constitutivos,
declara e garante na data de assinatura deste Contrato de Promessa de Cess3o que:

a)

b)

)

o Fundo é um condominio de recursos validamente constituido,
regularmente registrado e em funcionamento de acorde com a
regulamentacdo e legislagio aplicaveis;

é uma sociedade validamente constituida e em funcionamento, de acordo
com a legislagdo aplicavel;

a celebracdo deste Contrato de Promessa de Cessdo e a assuncgiio das
obrigagGes dele decorrentes se fazem nos termos de seus atos constitutivos
e tém plena eficicia;

os representantes legais do Administrador que assinam este Contrato de
Promessa de Cessdc tém poderes estatutarios efou legifimamente

. outorgados para assumir, em seu nome, todas e quaisquer obrigacOes

estabelecidas neste Contrato de Promessa de Cessdo e em gualquer Termo
de Cess&o ou Termo de Recompra;

a celebragdo deste Contrato de Promessa de Cessdo, dos Termos de Cessdo
e dos Termos de Recompra, bem como o cumprimento das obrigacdes deles
decorrentes ndo acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento,
total ou parcial: (i) de nenhum contrato ou instrumentos firmados
anteriormente dos quais o Administrador, suas pessoas controfadas,
caligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, sejam parte ou aos quais
estejam vinculados, a qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade de
nenhuma das pessoas acima referidas; (i) de nenhuma norma legal ou
regulamentar a que o Administrador, suas pessoas controladas, coligadas ou
controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer bem ou direito de
propriedade de quaisquer das pessoas acima referidas estejam Sujeitos; (i)
de nenhuma ordem ou decis&o, ainda que liminar, judicial ou administrativa,
que afete o Administrador, suas pessoas controladas, coligadas ou
controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer bem ou direito de
propriedade de quaisquer das pessoas acima referidas; e se. fazem nos.

termos de seus atos constitutivos e t8m plena eficidia; 0& O@ﬂ
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f) encontra-se técnica e operacionalmente habilitado e autorizado a prestar os
servicos de administragdo do Fundo, contando com todos os sistemas
necessarios ao pleno e satisfatdrio exercicio de suas fungdes, nos termos do

_ Regulamento, dos demais documentos da operacio e da legislacdo

L aplicavel; e -

0 g) a cessdo dos Direitos de Crédito nos termos deste Contrato de Promessa de
{0 . Cessdo ndo estabelece, direta ou indiretamente, qualquer relagdo de
{0 consumo entre o Cedente e o Fundo, assim como entre o Fundo e os
Clientes.

CLAUSULA XI - OBRIGACOES DAS PARTES

11.1 Sem prejuizo das demais obrigages assumidas nos termos deste Contrato de
Promessa de Cessdo, o Cedente expressamente obriga-se a:

A a) entregar ao Fundo, na data da assinatura deste Contrato de Promessa de
< Cessdo copias (i) do seu Estatuto Social; (i) das deliberagies societérias
S necessdrias & contratacio das .obrigagdes ora assumidas; e (i) dos
e s mandatos outorgados a seus representantes, se houver;

b) praticar atos que estiverem a seu alcance para gque os Clientes devedores
dos Direitos de Crédito honrem as suas obrigagdes;

€) cumprir pontualmente com todas as obrigagbes previstas neste Contrato de
Promessa c;le Cessdo, bem como em quaisquer outros contratos referentes 3
- operacionalizagéo e funcionamento do Fundo de que seja parte;

: d) adotar as providéncias para manter, no que lhe & pertinente, vélidas e
o - eficazes as declaragBes contidas na Clausula IX acima, mantendo o Fundo
i : informado de qualquer ato ou fato que possa afetar a.validade de qualquer
) : das referidas dedaracGes e adotando as medidas cabiveis para sanar ou
oy : evitar a inveracidade ou a incorregdo da declaragdio;

{'f_, e) ~ cumprir e fazer com que seus administradores, empregados, prepostos e

. ~ prestadores de servicos cumpram os procedimentos estabelecidos pelo
Cedente para’a celebracio de Operagles de Mdtuo que possam implicar na
originacdo de Direitos de Crédito, devendo observar especialmente a Politica
de Concesséio e Cobranga que se encontra resumida no Regulamento; ﬁ

o K

21

O

211




o

_—
1

Lao}

P
'

ST s

;.-"" N

e e, N S,
o .':/3'"'-:(: : RN BRI BN [
RN S N R SV,

TN ST TR T T T T

e — -~
BRGNS N
USRS T LN \

f) praticar os atos que lhe sejam exigiveis, a fim de evitar que quaisquer
Clientes, que possam originar Direitos de Crédito, pratiquem atos que
possam, de qualquer forma, acarretar o ndo pagamento de qualsquer
Direitos de Crédito ou o pagamento de Direitos de Crédito em contas
diversas das especificadas, inclusive, mas ndo se limitando, no Regulamento
ou neste Contrato de Promessa de Cessdo;

g) encaminhar, quando solicitadc pelo Fundo, cdpias devidamente auditadas
por auditor independente de suas informagdes financeiras e contabeis
semestrals e/ou anuais, conforme ¢ caso, no prazo legal;

h) efetuar, de acordo com as regras contabeis aplicavels nos termos da lei e
regulamentagdo brasileiras, os respectivos langamentos contdbeis,
necessarios 30 registro da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo;

i) aceitar a imediata devolugdo dos Direitos de Crédito ofertados ac Fundo que
ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade ou qiue sejam objeto de um
Evento de Resoluggo, observado os termos e condicOes estabelecidos neste
Contrato de Promessa de Cess3o;

j) indenizar o Fundo em razac de incorregdo e/ou falsidade comprovadamente
documentadas das declaragbes prestadas neste Contrato de Promessa de-
Cessdo, efou, ainda, em razio do descumprimento de obrigagles
estabelecidas neste Contrato de Promessa de Cess&o;

[) efetuar os respectivos langamentos contdbeis necessdrios a caracterizacdo

- -da cessdo definitiva, irrevogavel e itretratdvel, dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo, de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade do Brasii e com os normativos das demais autoridades
competentes, bem como incluir nota explicativa em suas demonstragBes
financeiras descrevendo a operagao realizada e 0s procedimentos contabeis
adotados. '

11.2 As Partes se comprometem a sempre manter este Contrato de Promessa de
Cessdo em consondncia com o Regulamento, devendo, caso ocorra qualguer alteragio
no Regulamento que conflite com as disposicdes deste Contrato de Promessa de
Cessdo, nos termos acordados pela respectiva Assembléia Geral, modifica-lo para que
reflita as alteragdes feitas no Regulamento, de forma a nao prejudicar o funcionamento

do Fundo. 0( \ y
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CLAUSULA XII ~ PENALIDADES

121 O inadimplemento, por qualquer das Partes, de qualquer obrigacdo de
pagamento prevista neste Contrato de Promessa de Cessdo caracterizard, de pleno
direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagio, a mora da Parte
inadimplente, sujeitando-a ao pagamento dos seguintes encargos:

a)  juros de mora de 1% {um por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data em que 0 pagamento tornou-se exngwel até o seu integral
recebimento pelo respectivo credor;

b)  multa convencional, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento), incidente
sobre o valor devido e ndo pago; e

12.2 As Partes comprometem-se, neste ato, individualmente, a indenizar e a ressarcir
a Parte prejudicada por todas as perdas e danos incorridos, bem como por quaisquer
custos ou despesas que a Parte prejudicada venha a comprovadamente sofrer efou

- incorrer em virtude de agdo ou omiss&o, culposa ou dolosa, da Parte infratora efou de
- terceiros por ela contratados.

CLAUSULA XIII — TUTELA ESPECIFICA

13.1 O Cedente e o Fundo reconhecem, desde ja, que este Contrato de Promessa de
constitui titulo executivo extrajudicial, para todos os fins e efeitos dos artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil.

13.2 As obrigagbes de fazer e nd@o fazer previstas neste Contrato de Promessa de
Cessdo, serdo exigiveis, se ndo houver estipulagio de prazo especifico, no prazo de 5
(cinco) dias consecutivos contados do recebimente da respectiva notificagdo enviada
pela Parte prejudicada. Sera facultada & Parte prejudicada, ainda, a adogdo das medidas
judidais necessdrias (i) & tutela especifica ou (i) & obtengiio do resultado prético
equivalente, por meio das medidas a que se refere o artigo 461, pardgrafo 59, do
Cddigo de Processo Civil,

13.3 Caso as Partes descumpram qualquer das obrigages de dar, fazer ou ndo fazer
previstas neste Contrato de Promessa de Cessdo €, notificada para sanar tal
inadimplemento, deixe de fazé-lo no prazo estabelecido, a Parte prejudicada,

_ independentemente de qualquer outro aviso, interpelagdo ou notificaclo judicial ou

extrajudicial, ¢ sem prejuizo da faculdade de resilir este Contrato de Promessa de

- Cess8o, podera requerer, com fundamento no artigo 273 combinado com o artigo 461 e




seus pardgrafos, ambos do Cédigo de Processo Civil, a tutela especifica da obrigacSo
inadimplida ou, a seu juizo, promover execucdo da obriga¢do de fazer, com fundamento
nos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

13.3.1 As obrigagGes de ndo fazer do Cedente decorrentes deste Contrato de
Promessa de Cessdo deverio ser integralmente observadas, sob pena de
execugdo judicial, na forma do artigo 642 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sendo nulos quaisquer atos praticados em desacordo com os termos e
condigdes estabelecidos neste Contrato de Promessa de Cesséo.

13.4 As Partes, desde ja, expressamente reconhecem que o comprovante de
recebimento da notificacio mencionada nesta Cldusula, acompanhado dos documentos

- que a tenham fundamentado, serd bastante para instruir o pedido de tutela especifica

da obrigagdo.
CLAUSULA XIV - CONFIDENCIALIDADE

14.1 As Partes obrigam-se a manter em sigilo e a respeitar a confidencialidade das
Informagbes Confidenciais, ficando, desde j&, estabelecido que (i) as Informagbes
Confidenciais somente poderdo ser divulgadas aos seus representantes e (if) que a
divulgacdo a terceiros, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente, no Brasil-ou no exterior, por qualquer meio, de quaisquer Informagdes
Confidenciais dependera de prévia autorizagdo, por escrito, das demais Partes.

14.2  As Partes comprometem-se a ndo utilizar qualguer das InformagSes Confidenciais
em proveito proprio ou de quaisquer terceiros, responsabilizando-se nos termos da
legislacdo aplicivel, por si e por quaisquer dos representantes, pela violacio das
abrigagOes previstas nesta Clausula.

14.3  Caso qualquer das Partes ou qualquer de seus representantes seja obrigado, em
virtude de lei, decisiio judicial, ou por determinacdoe de qualquer autoridade
governamental, a divulgar quaisquer das Informagdes Confidencials, tal Parte deverd,

apds a divulgagdo (ou, se possivel, previamente & divulgaggo), comunicar

imediatamente as outras Partes a respeito dessa obrigagdo.

14.4. Excluem-se do compromisso de confidencialidade aqui previsto as informagoes:
(i) disponiveis para o piblico de outra forma que n3o pela divulgagio indevida das
mesmas por qualquer das Partes ou por qualquer de seus representantes e (i) que
comprovadamente ja eram do conhecimento de uma ou de todas as Partes ouy de
qualquer de seus Representantes antes de ter sido divulgada em funcio deste Contrato
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de Promessa de Cessao.

14.5 O dever de confidencialidade a que se refere esta Clausula ndo se aplicard a
utilizagdo, pelo Fundo, de Informagbes Confidenciais para (i) a- elaboraciio dos
documentos necessdrios & constitiicdo do Fundo e concretizacgio da emissio e
distribuicio plblica das quotas de emissdio do Fundo, (i} quaisquer documentos
relacionados ao funcionamento do Fundo e (jii) a execugao deste Contrato de Promessa
de Cessdo.

14,6 O dever de confidencialidade previsto nesta Clausula scbrevivera ao término
deste Contrato de Promessa de Cessdo pelo praze de 5 (cinco) anos e o seu
descumprimento, durante a vigéncia do dever ora referido, sujeitard o infrator ao
pagamento de indenizacdo das perdas e danos gque forem apuradas, na forma da
tegislacdo em vigor.

CLAUSULA XV — DAS COMUNICACOES

15.1 Todas as comunicagdes entre as Partes efou as Partes Intervenientes dever3o ser
-feitas sempre por escrito, inclusive quando destinadas ao encaminhamento de meios
fisicos que contenham documentos, comunicagdes, informagbes em formato magnético
-ou digital, e deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

a)  para o Cedente: A

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
Avenida Paulista, n.¢ 1.048, 11¢ andar

‘Sao Paulo — SP

CEP 01310-100

At.: Sr. Carlos José Roque / Francisco Edénio Nobre
Telefone: (11) 2173-9506

Fac-simile: (11) 2173-9277

Correio Eletronico: carlos.mque@bicbanco.com.br

b) para o Fundo/Administrador:
- CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E

COMMODITIES 0\

" Rua Lbero Badarg, n.® 425, 23° andar
Sao Paulo - SP
CEP 01009-905

- ALz -Sr. Antonio Joel Rosa

“Tek: (11) 3241-3122
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Fax: (11) 3241-3831
Correio Eletrbnico: joelrosa@concordia.com.br; concordia.sp@concordia.com.br

¢ '€}  para o Custodiante:

L BANCO ITAU S.A.

(e Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707. 8° andar — Torre Eudoro Vilela
o S&o Paulo - SP

(h CEP 04344-902

& At.: Sra. Cibele Bertolucci / Flavia de Oliveira

T ‘ Tel.: (11) 5029-1759 / 5029-4309

o . Fax: (11) 5029-4708 |

(f{;__ , Correio Eletrdnico: cibele.bertolucci@itau.com.br, flavia.holanda@itau.com.br

15.2 Todas as comunicagBes, cartas ou notificagbes enviadas ac Fundo nos termos
N deste Contrato de Promessa de Cessdo devem ser emitidas com odpia para o
L Administrador e o Custodiante, sob pena de nfo -serem consideradas recebidas pelo
G . Fundo.

- 15 30s documentos e as comumcagoes, assim como 0s meios fisicos que contenham

O " -documentos ou comunicagtes, serfio considerados recebidos quandc entregues, sob
') - “protocolo ou mediante “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
= S Correios e Telégrafos, nos enderegos acima, ou quando da confirmacio do recebimento
k ' da transmisséo via fac-simife (“call back”), via correio eletrdnico ou outro meio de

transmissdo eletronica. Para os fins deste item, serd considerada vélida a confi irmacdo
do recebimento via fac-simile ou via e-mal, ainda que emitida pela Parte que tenha

- transmitido a mensagem, desde que o comprovante: tenha sido expedido a partir do
equamento utilizade na transmissdo e que do mesmo constem informagtes suficientes
a identificagdo do emissor e do destinatario da comumcagao

G R CLAUSULA XVI — DISPOSICOES DIVERSAS

( 16.1 O presente Contrato de Promessa de Cessdo comega a vigorar na data de sua
¢ assinatura e permanecera em vigor até o encerramento do Fundo ou até o momento em
. que seja resilido nos termos da Clausula IX acima, e seus efeitos permanecerao atéo
B , mtegral cumpnmento das obngagoes ora estabelecidas.

. 16.2 Toda e qua!quer mochf‘ icagao, alteragao ou aditamento ao presente Contrato de
= ~_Promessa de Cessdo somente sera vdlido e eficaz se feito por meio de mstrun?ento
-escrito, assmado pelas Partes e pelas Part& Intervenlentes 0
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16.3 Exceto pelas relagbes comerciais e obrigacionais ora estabelecidas, este Contrato
de Promessa de Cessdo ndo cria nem estabelece qualquer relacio comercial ou
societdria entre ¢ Cedente e o Fundo.

16.4 As Partes celebram este Contrato de Promessa de Cessdo em carater irevogavel
e irretratdvel, obrigando-se ao seu fiel, pontuat e integral cumprimento por si e por seus
sucessores a qualquer titulo.

16.5 Os Anexos a este Contrato de Promessa de Cessdo sio dele parte integrante e
inseparavel. Em caso de diivida ou discrepancia entre o Contrato de Promessa de
Cessdo e quaisquer de seus Anexos, prevalecers o disposto neste Contrato de Promessa

. de Cessio.

16.6 - A tolerancia e as concessSes reciprocas terfio carater eventual e transitério e n3o
configurardo, em qualquer hipdtese, reniincia, transigéncia, remicdo, . perda,
modificagdo, redugdo ou ampliagio de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerragativa ou poder conferido a qualquer das Partes nos termos deste Contrato de
Promessa de Cesséo, assim como, quando havidas, o serdo, expressamente, sem o

-+ intuito de novar-as obrigagOes previstas neste Contrato de Promessa de Cessdo.

16.7 Este Contrato de Promessa de Cess&o constitui o Gnico e integral acordo entre as
Partes com respeito ao presente negécio, substituindo todos os outros documentos,
cartas, mernorandos ou propostas anteriores a presente data.

16.8 Salvo disposicdo em sentido contrério prevista neste Contrato de Promessa de
Cessdo, € expressamente vedada a cessdo a terceiros, por qualquer das Partes, de
quaisquer direitos e obrigagbes aqui previstos.

16.9 Toda e qualquer quantia devida a cjua!quer das Partes por forga deste Contrato
de Promessa de Cessdo poderd ser cobrada via processo de execucdo, visto que as

.Partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao
. presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeltos do
-artigo 585, inciso If, do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA XVII — REGISTRO

-.17.1 Sem prejuizo do disposto na cléusula 3.4 acima, este Contrato de Promessa de
Cessdo e seus aditamentos serdo levados a registro, pele Fundo, nos competentes
cartorlos de Registro de Titulos e Documentos da sua sede e da sede do Administr dor.
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17.2 Todos os custos e despesas de cartdrio incorridos com os registros mencionados
nesta Clausula serdo suportados exdusivamente pelo Fundo, mediante a apresentacio
dos respectivos comprovantes de custos e despesas.

CLAUSULA XVIII — JURISDICAO E LEI APLICAVEL

18.1 Este Contrato de Promessa de Cessdo sera regido e interpretado de acordo com
as leis da Repblica Federativa do Brasil.

18.2 Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir

quaisquer dlvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com rentincia expressa a

qualquer outro por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e confratadas, firmam este Contrato de Promessa de Cessdo em 3
{trés) vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, subscntas por
duas testemunhas abaixo assinadas.

SHo Paulo, 27 de maio de 2008.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DI ITOS CREDITORIOS BICBANCO SAUDE
GARANTIDA, seu administrador NCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES

MOBILIARIOS, BIO E COMMOQ,

Nome‘ Tieardo Gattat
Cargo: Dlreor

BANCO INDUSTRIA OMERCIAL S.A.

Carlos dosé Rogue ,-
Dirgtor Executiva

Nome:
Cargoy”
BANCO'ITAU %

Nome: O isios P Betioa-
Cargo:
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TESTEMUNHAS:

Nome: Fidvia de Oliveira
RG: CPF 248.694.838-40.
’ RG 27.042.039-3
CPF/MF: '

Nome: a,be,,é c}‘
RG: é\ prdel oas,a o Monteirg

158.348.42
G: 17.457.030-
CPF/MF: 0302 sspPisp
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remunerar as Quotas Sénior;

“BOVESPA": significa a Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. - BVSP;

ANEXQ I AO CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAOE AQUISICAO DE
DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

DEFINICOES

“Administrador”: significa, na Primeira Data de Emiss3o, a Concordia S.A. Corretora
de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities;

“Agéncia Classificadora de Risco™: significa, na Primeira Data de Emissio, a

. Standard & Poor s, agéncia dassificadora de risco especializada contratada pelo Fundo,

‘responsavel pela avaliagdo de risco das Quotas Sénior. O Fundo poderd contratar outras

. -agéndas classificadoras de risco, se for ¢ caso, as quais serdo indluidas no conceito de
~ Agéncia Classificadora de Risco;

“Alocagio Minima de Investimento™: significa a alocaco de, no minimo, 50%

'(cinqi]enta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“Amortizacdo Extraordinaria”: significa a Amortizacfio Extraordindria das Quotas
Sénior em circulagdo, quando esgotada a possibilidade de aportes adicionais de Quotas

‘Subordinadas pelo Cedente, exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio

do Fundo & Razio de Garantia efou & Alocagio Minima de Investimento efou 3
,observé‘mcia da politica de investimento descrita no Regulamento;

“Assembléia Geral"; significa a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros": significa os titulos de emiss&o do Tesouro Nacional efou titulos

-de emissdo do Banco Central efou operagBes compromissadas, os quais poderdo

compor o Patrimdnio Liquido do Fundo que ndo seja.alocado em Direitos de Crédito;
“Auditores Independentes”: significa, na Primeira Data de Emissdo, a KPMG
Auditores Independentes, empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a
auditoria de suas demonstragbes financeiras;

“Banco Central": significa o Banca Central do Brasil;

*Bepchmark™ significa o parmetro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
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“Carteira™: significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros;

“Cedente” ou "BICBANCO": significa 0 Banco Industrial e Comercial S.A., como
originador e cedente de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Cédula de Crédito Bancario™ significa o documento em que é formalizada a
Operagdo de Mituo entre Cedente e Cliente;

“Cessdo Fiduciaria™: significa a cessdo fiducidria, ao Cedente, de direitos de crédito

‘de titularidade dos Clientes contra o Ministério da Sadde, decorrentes da prestagao de
- Servicos no dmbito do Sistema Unico de Satide - SUS, formalizados em consondncia com
. alLein©10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme posteriormente alterada;

“CETIP": significa a CETIP - Camara de Custédia e Liquidacgo;

- “Clientes™: significa os hospitais privados, hospitais filantrépicos e dinicas credenciadas
. ao Sistema Unico de Saide — SUS, domiciliados no Brasil, que celebram OperagBes de

M{tuo e Cessdo Fiducidria com o Cedente, sendo os devedores dos Direitos de Crédito;
“CMN" significa o Consetho Monetdério Nacional;

“CNPJ/MF": S|gn|f‘ca 0 Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;

. “Condigbes de Cess&o™: significa as condigdes de cessio dos Direitos de Crédito, as
.~ quais deveréo ser verificadas e atendidas pelo Cedente antes da cesso ao Fundo, O

Cedente serd o dnico responsével pela verificagiio e -atendimento das CondicSes de
Cessdo;

“Conta Autorizada do Fundo™: significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto

ao Custodiante, na qual serdo dep05|tados 0s recursos provenientes da liquidagdo dos
Direitos de Crédito;

“Conta Centralizadora do Cedente”: significa a conta de titularidade do Cedente,

mantida junto ao Cedente, na qual s8o inicialmente recebidos os valores devidos pelos
Clientes em decorréncia das OperagBes de Mituo. A operacionalizacio da Conta
Cenfralizadora é realizada linica e exclusivamente pelo Cedente;

“Contas Vinculadas dos Clientes”: significa as contas de titularidade dos. C!iTtes,

)
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Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo

abertas pelo Cedente e mantidas junto ao Cedente, nas quais serdo depositados, pelo
Ministério da Salde, os valores devidos em decorréndia da prestacdio de servigos dos

- Clientes no dmbito do Sistema Unico de Saiide — SUS, valores estes que foram objeto de

Cess3o Fiduciaria.

“Contrato de Promessa de Cessio”: significa o Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos de Crédito e Outras Avencas a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente,
estabelecendo os termos e condigdes observados para a realizagdo das operagbes de
cessao de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Convénio Ministério da Salide - BICBANCO®: significa o Termo de Convénio n.o
0013, formalizado entre o Cedente e a Unido Federal, por intermédio do Ministério da

Saiide, em 8 de novembro de 2005, por meio do qual sfo operacionalizados os

procedimentos necessdrios ao recebimento, pelos Clientes, dos valores que lhes sdo
devidos em decotréncia da prestagio de servigos no dmbito do Sistema Unico de Salde
— SUS, valores estes que foram objeto de Cess3o Fiduciaria;

“Critérios de Elegibilidade™ significa os critérios de elegibilidade verificados pelo

" Custodiante e observados pelo Cedente para a aquisicdo de Direitos de Crédito pelo

Fundo;

“Custodiante”: significa, na Primeira Ijata de Emissdo, o Banco Itall S.A.;

“CVM": significa a Comissdo de Vaioreé Mobilidrios; |

“Data de Resgate”: significa a.data em que houver o CGitimo pagamento de
amortizagdo das Quotas Sénior de cada emissdo, conforme cronograma previsto no

Suplemento referente a cada emissdo de Quotas;

“Data de Verificagio™: significa cada data em que seja apurada a Razao de Garantia
pelo Administrador;

“Data(s) de Amortizacio™: significa cada data em que houver pagamento de
amortizagdo das Quotas; '

“Dia (til"; significa qualquer dia que ndo seja sibado, domingo, dia dedlarado como
feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancério.

sejam Dia Utit, conforme definicio deste item, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte; :
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“Direitos de Crédito™ significa os direitos de crédito consubstanciados em parcelas

ainda vincendas das OperagBes de Mdtuo contratadas entre o Cedente e as Clientes que -

atendam aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢bes de Cessfio e que sejam cedidos

pelo Cedente ao Fundo nos termos do Contrato de Promessa de Cess3o;

“Direitos de Crédito Inadimplidos™ significa os Direitos de Crédito vencidos e no
pagos pelos respectivos Clientes nas respectivas datas de vencimento;

“Documentos Comprobatorios”: significa os documentos que evidenciam e
_ comprovam a existéncia, validade e exeqliibifidade das Operacbes de Mituo e da

Cessdo Fiduciéria, quais sejam: (i) cédulas de crédito bancério e (i) instrumentos de
constituicio de Cesséo Fiduciaria;

“Escriturador™: significa, na Primeira Data de Emiss8o, o Banco Ita( S.A.;

“Eventos de Avaliagﬁo significa quaisquer dos eventos descritos no Regulamento
. que podem dar ensejo a adogdo de medidas para minimizar potencza|s riscos ao Fundo

ou sua liquidagdo antecipada.;

“Eventos de Avaliagio Contratual™: significa quaisquer dos eventos indicados na
cldusula 8.1 deste Contrato de Promessa de Cessdo;

- “"Eventos de Liquidagdo Antecipada”: significa quaisquer dos eventos descritos no

Regulamento que podem dar ensejo & liquidacSo antecipada do Fundo;

- “Eventos de Resilicio Contratual™: significa os eventos que ensejam a resilicio

deste Contrato de Promessa de Cessdo, conforme definidos na cldusula 9.1 ‘deste

Contrato de Promessa de Cessdo;

-*Eventos de Resolugfio™: significa os eventos que ensejam a recompra dos Direitos

de Crédito pelo Cedente, conforme definidos na cldusula 6.1 deste Contrato de

-Promessa de Cessao;

*Fundo”: significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Bicbanco SaGde
Garantida;

“Garantia”: significa a Cessdo Fiducléria e qualquer outra garantia real ou fidejussoria
que terha sido entregue pelos- Clientes ou por terceiros objetivando a garantiq ao
pagamento das Operagoes de Mdtuo; L D 1
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“Indice de Inadimpléncia de 30 dias™ significa o percentual, a ser definido na
forma do Regulamento, de Direitos de Crédito Inadimplidos por prazo superior a 16
(dezesseis) dias e inferior a 30 (trinta) dias. Para a verificacio do percentual aqui
descrito, deverd ser observada a ocorréncia de elevacio da inadimpléncia dos Direitos
de Crédito considerando-se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a verificacao,
calculada conforme expressdo abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 16 e 30 dias (A)
. vencimentos do més Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditdrios com vencimento no més Y, com atraso entre 16
e30diase , -
(B) valor total de vencimentos.

“indice de Inadimpléncia de 60 dias™: significa o percentual, a ser definido na
forma do Regulamento, de Direltos de Crédito Inadimplidos por prazo superior a 31
(trinta e um) dias e inferior a 60 (sessenta) dias. Para a verificagiio do percentual aqui
descrito, deverd ser observada a ocorréncia de elevacio da inadimpléncia dos Direitos
de Crédito considerando-se a média dos 3 (tr8s) meses que antecedem a verificaggo,
calculada conforme expresso abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 31 e 60 dias (A)
vencimentos do més Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditrios com vencimento no més Y, com atraso entre 31
e6ldase

(B) valor total de vencimentos.

*Indice de Inadimpléncia de 90 dias": significa 0 percentual, a ser definido na
forma do Regulamento, de Direitos de Crédito Inadimplidos por prazo supetior a 61
(sessenta e um) dias e inferior a 90 (noventa) dias. Para a verificagdo do percentual
aqui descrito, ‘devera ser observada a ocorréncia de elevagdo da inadimpléncia dos
Direitos de Crédito considerando-se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a

verificacdo, calculada conforme express3o abaixo:

vencidos do més Y com atraso entre 61 e 90 dias (A)
vencimentos do més Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditérios com vencimento no més Y, com atraso entre 61
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e90diase
(B) valor total de vencimentos.

“indice de Inadimpléncia Superior a 90 dias"; significa o percentual, a ser definido
na forma do Regulamento, de Direitos de Crédito Inadimplidos por prazo superior a 90
(noventa) dias. Para a verificagdo do percentual aqui descrito, devera ser observada a
ocorréncia de elevagio da inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-se a

média dos 3 (trés) meses que antecedem a verificaciio calculada conforme expressio
abaixo:

vencidos do més Y com atraso superior 50 dias (A)
vencimentos do més Y (B)

onde : (A) valor dos direitos creditdrios com vencimento ne més Y, com atraso superior
90 dias e
(B) valor total de vencimentos.

“Instrugao CVM n.° 356[01"" significa Instrucdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro
- de 2001, conforme posteriormente alterada;

“Instrugdo CVM n.° 409/04": significa Instrugio CVM n. 409, de 18 de agosto de
2004',_ conforme posteriormente alterada;

“Limites Maximos de Concentragiio”: Conforme estabelecido no Anexo II deste
Contrato de Promessa de Cessdo, significa o percentual maximo a ser observado na
relagdo entre o Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor das OperacBes de Miituo (i) de
um determinado nimero de Clientes; (i) de Clientes de uma mesma Cidade, ou (jii) de
Clientes de um mesmo Estado da Federagdo, sem prejuizo do atendimento dos demais
pardmetros fixados pelo artigo 40-A da Instrucgo CVM n.© 356/01. O Limite Méximo de
Concentracdo sera controlado pelo Custodiante.

“Ministério da Saiide™ Significa o Ministério da Satide da Rep(blica Federativa do
Brasil, na qualidade de coordenador e responsavel pelo Sistema Unico de Salde — SUS;
“Novas Quotas”: significa as emisstes de novas Quotas e de novas séries de Quotas,
-além.das Quotas da Primeira Emissdo, observado que, para fins do Regulamento, as
. Novas Quotas, quando emitidas, serdo referidas simplesmente como Quotas;

“Oferta Pdblica”: significa a distribuigio publica de Quotas S&nior do Fundo;

S
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.\-;;z-j:; “Operagies de Miituo™: significa as operagBes de empréstimo e financiamento
. celebradas entre o Cedente e os Clientes pelas quais estes recebem capital de giro para
' suas atividades, sendo que tais operagdes sdo formalizadas por melo da assinatura de
Cédulas de Crédito Bancério e contam com Cessdo Fiduciiria e/ou outras Garantias;

L "Patriménio Liquido do Fundo™ significa a soma algébrica dos valores
N , correspondentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira,
" menos as exigibilidades do Fundo;

(e - . “Prazo para Resgate Antecipado™: significa o prazo deliberado em Assembléia Geral
s N que decidiu pela liquidagdo antecipada do Fundo, para que ocorra o resgate integral das
~ Quotas do Fundo;

_ “Prego de Aquisicao™: significa o prego de aquisicio dos Direltos de Crédito a serem
: adquiridos pelo Fundo, calculado a taxas de mercado, de acordo com o descrito no
Py Contrato de Promessa de Cessdo;

S "Prego de Emissfio”; significa o prego de emissSo inicial e unitirio das Quotas do
o Fundo no &mbito da Primeira Emissdo;

O

() “Primeira Data de Emissdo": significa a data em que ocorrer a primeira integralizagéo
£ - de Quotas representativas da Primeira Emisstio;

(.

{0 “Primeira Emissdo”: significa a primeira emissdo de Quotas do Fundo, composta por
O Quotas Sénior, Quotas Subordinadas e valores conforme descritc no Suplemento
referente & Primeira Emiss&o;

“Prospecto™: significa o prospecto do Fundo, elaborado nos termos da regulamentacdo
{ - aplicével;

'-_ “Quotas”: significa as Quotas Semor e as Quotas Subordlnadas, quando referidas em
' t;_-f.‘f ' conjunto;

C | |

£ “Quotas Sénior”: significa as Quotas Sénior de emissdo do Fundo;

(s . "Quotas Subordinadas™ significa as Quotas Subordinadas, quando referidas em
& " conjunto;

“ ~ “Quotista”: significa o titular de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas; ‘ ’
' ' O
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"Razdo de Garantfa™ significa o resultado, na forma percentual, da divisdo do valor
das Quotas Subordinadas pelo valor total do Patriménio Liquido do Fundo, bem como o

_resultado, na forma percentual, da divisdo do valor das Quotas S&nior pelo valor total do

Patriménio Liquido do Fundo, na forma do Regulamento;
“Regulamento”: significa 0 Regulamento do Fundo e seus anexos:

“Saldo das Contas Vinculadas™ significa o saldo de recursos em moeda corrente
nacional mantido em Conta Vinculada do Cliente, que serd utilizado para liquidar ou
amortizar as Operagbes de Mdtuo. Os recursos que forem utilizados para liquidar ou
amortizar as Operagdes de Mlituo deverdo ser transferidos, pelo Cedente, para a Conta
Autorizada do Fundo;

“Sistema Unico de Saide — SUS” significa a politica plblica coordenada pelo
Ministério da Satide, responsavel pela promocio, prote¢do e recuperagao da sadde;

“Suplemento™ significa ¢ suplemento ao Regulamento que descreve as caracteristicas
de cada emissdo, a ser elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo I do
Regulamento;

“Taxa de Administragiio™ significa a remuneragio mensal devida ao Administrador;

“Taxa DI": a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI, de 1 (um) dia,
Extra Grupo, calculada e divulgada pela CETIP, e capitalizada em base’ anual
(considerando-se, para tanto, um ano de 252 {duzentos e cinglienta e dois) Dias Uteis);

“Termo de Adeséio™ o “Termo de Cincia de Risco e Adesdo ao Regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Bicbanco Salide Garantida”, elaborado
na forma do Anexo III do Regulamento, a ser assinado por cada Quotista no ato da
primeira subscrigo de Quotas, e

“Termo de Cessfio": significa o instrumento pelo qual sera realizada a aquisicio, pelo
Fundo, de Direitos de Crédito originados pelo Cedente que, no ato de sua cessao,
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as CondigBes de Cessdo. O modelo de Termo
de Cessdo encontra-se previsto no Anexo III a este Contrato de Promessa de Cess3o.

: “Termo de Constituicio de Garantia — Cessao Fiduciaria de Direito": significa o

documento em que é formalizada a Cesso Fiducidria entre o Cedénte e os Clientes.

“Termo de Recompra”: significa o instrumento pelo qual serd realizada a reco pra,

N




AT T AT T

pelo Cedente, dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo que (i) no momento de sua
cessdo, ndo atendiam aos Critérios de Hlegibilidade e/ou as Condigbes de Cessdo, ou
ainda que, (i) em momento posterior a sua cessdo, reflitam algum Evento de
Resolugdo. O modelo de Termo de Recompra encontra-se previsto no Anexo IV aleste
Contrato de Promessa de Cess3o. &
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ANEXO II AO CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO DE

DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

- LIMITES MAXIMOS DE CONCENTRACAO

{3

- : (1) Por Cliente

l Percentual maximo do Patrimdnio

- Cliente Liquido do Fundo

N Somatdria dos 2 maiores Clientes 10%

Quaisquer Clientes exceto 0s 2 maiores 3%

{II) Por Cidade

G :

7 O Fundo devera manter OperagGes de Mituo com Clientes domiciliades em, no minimo,

oy 15 (quinze) Cidades distintas.

o (IIX) Por Estado da Federaciio

G .j Percentual méximo do Patriménio

o L Estado Liquidoe do Fundo

R Sao Paulo 25%

&

(o O Fundo devera manter Operacbes de Mdtuo com Clientes dcmicd!ados em, no minimo,

s © 5 (cinco) Estados da FederacHo distintos.

Cr | |

‘J Todos os Limites Maximos de Concentragio acima indicados serdc observados sem
-5 prejuizo do atendimento dos demais pardmetros fixados pelo artigo 40-A da Instiucdo

e - . CVM n.° 356/01.

( )
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ANEXO III AO CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAOQ E AQUISICAQ DE
DIREITOS DE CREDITO E OUTRAS AVENCAS

MODELO DE TERMO DE CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO
TERMO DE CESSAO N.° [+]
Cedente:  BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.

Enderego:  Avenida Paulista, n.© 1.048, 119 andar -
Sdo Paulo — SP

CNPI/MF:  07.450.604/0001-89

Cessiondrio: FUNDO - DE ’INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BICBANCO SAUDE GARANTIDA
CNPJ/MF:  09.469.984/0001-29

Administrador: CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIO E COMMODITIES
Endereco:  Rua Libero Badard, n.® 435, 23° andar
S3o Paulo - SP
CNPI/MF: 52.904.364/0001-08

Preco de Aquisigdo: R$ [+] ([=])

. Taxa: [e]

- Por este instrumento particular € na melhor forma de direito, o Cedente e 0 Cesslonario,

ambos devidamente representados pelos respectivos representantes legais, resolvem,
de forma irrevogave] e irretratavel, celebrar este Termo de Cessdo, que serd regido
pelas clausulas e condigdes a seguir especificadas:

1.  As expressOes em letra maiﬂscula utilizadas neste Termo de Cesso terfio o
mesmo significado a elas atribuido no Contrato de Promessa Cessfio. Todas as
condigbes relativas a cessdo dos Direitos de Crédito indicados no Relatdrio de Direitos
de Crédito Elegiveis anexo a este Termo de Cessdo que ndo estejam expressamente
estabelecidas neste Termo de Cessfio encontram-se descntas no Contrato de Promessa -
de Cessdo.

2. Por este Termo de Cessdo, 0 Cedente cede e transfere ao Cessiondrio, sem
qualquer direito de regresso ou coobrigacdio do Cedente, os Direitos de Crédito descritos
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no anexo a este documento, mediante crédito do respectivo prego de aquisicio na
Conta Centralizadora do Cedente, pelo que o Cedente dara ao Cessiondrio a mais ampla,

geral, irrevogavel e irretrativel quitagdo, para nada mais reclamar, seja a que tempo e
tituio for.

3. O Cedente dedlara estar ciente do disposto na Lei n.® 9.613/98, sobre crimes de
“lavagem de dinheiro”, e normas complementares editadas pelo Conselho Monetirio
Nacional e pelo Banco Central do Brasil, e, ainda, que o representante do Fundo, por

forca da lei, estd obrigado a comunicar ao Banco Central do Brasil a ocorréncia de fatos
previstos nas referidas normas.

4. O Cedente declara que os créditos ora cedidos atendem aos seguintes Critérios

. de Elegibilidade:

"a) Direitos de Crédito cujo Cliente ndo possua divida vencida e ngo paga
perante o Fundo;

'b) Direitos de Crédito cuja data de vencimento seja anterior & Data de Resgate
fixada no tltimo Suplemento do Fundo;

c)  Direitos de Crédito que estejam em acordo com os Limites Maximos de
Concentragdo descritos no Anexo II ao Contrato de Promessa de Cess§o;

5. O Cedente declara que os créditos ora cedidos atendem, também, as seguintes
Condigdes de Cessdo:

a)  Direitos de Crédito cuja totalidade das parcelas das OperagBes de Mdtuo
tenha valor nominat pré-fixado e previsdo de pagamento mensal;

~ b) Direitos de Crédito devidos por Cliente que n&o possua divida vencida e ndo
. paga perante o Cedente, e

c) Direitos de Crédito que possuam Cessdo Fiduciaria devidamente constituida
e formalizada. '

6. A presente cessdio é feita em cardter irevogavel e irretratével, excluida

expressamente a clausuia de arrependimento, obrigando as Partes e seus sucessores E;%

qualquer titulo. : . O 4 .
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7.  Este Termo de Cessdo serd regido e interpretado em conformidade com as leis da

e Repliblica Federativa do Brasil.

‘ 8.  As Partes, por este Termo de Cessdo, irrevogavelmente concordam em submeter
3o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado do SSo Paulo, quaisquer divergéndias que
e venham a resultar do presente Termo de Cess3o, com a rentincia de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

(" As Partes assinam este Termo de Cessio em duas vias, de mesmo teor e forma,

subscritas por duas testemunhas abaixo assinadas.

G Dllddelsldefs]
. ' BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
“ L 2.
¢ Por: | : Por:

© | Cargo: | Cargo: ' i

(G FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO SAUDE

o GARANTIDA (por seu Administrador)
G _ 2.
Por: Por: ' :
0 Cargo: | Cargo:
TESTEMUNHAS
1. 2,
¢ :
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MODELO DE ANEXO AO TERMO DE CESSAO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO SAUDE

GARANTIDA

CNPJ/MF: 09.469.984/0001-29

N2 do Contrato

NF

DT. Vencimento

Taxa

Valor do Titulo

RAP

Valor Liquido
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- ANEXO IV

MODELO DE TERMO DE RECOMPRA DE DIREITOS DE CREDITO.

o TERMO DE CESSAC N. [e]

¢ Cessiondrio: BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
Lo Endereco:  Avenida Paulista, n.¢ 1.048, 11° andar

G S8o Paulo — SP

(o CNPI/MF:  07.450.604/0001-89

(o , | Cedente: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
fa - BICBANCO SAUDE GARANTIDA

,-.‘-.j\_, o CNPI/MF:  09.469.984/0001-29

Administrador: CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,

o - CAMBIO E COMMODITIES

-7 ~ Enderego:  Rua Libero Badard, n.© 435, 230 andar
(‘ S&o Paulo - SP

Lo ‘ " CNPI/MF: 52.904.364/0001-08

Prego de Aquisi¢do: R$ [+] ([]}

() ~ Por este instrumento particular e na melhor forma de direito, o Cedente e o Fundo,
: ambos devidamente representados pelos respectivos representantes legais, resolvem,
de forma irrevogavel e iretratavel, celebrar este Termo de Recompra, que serd regido
pelas clausulas e condicBes a seguir especificadas:

.. As expressdes em letra mailiscula utifizadas neste Termo de Recompra terdo o

mesme significado a elas atribuido no Contrato de Promessa de Cessdo. Tadas as
L condigGes relativas & cesséo dos Direitos de Crédito indicados no Relatdrio de Direitos -
(2 de Crédito Hegiveis anexo a este Termo de Recompra que ndo estejam expressamente
Lo estabelecidas neste documento encontram-se descritas no Contrato de Promessa de
Cessdo. '
o 2. Por este Termo de Recompra, o Cedente cede e transfere ao Cessiondrio, sem
( - qualquer direito de regresso ou coobrigagio do Cedente, os Direitos de Crédito ou

mediante crédito do respectivo prego de recompra na Conta Autorizada do Fundo, pelo

¢ - .

. - Direitos de Crédito Inadimplidos descritos no anexo a este Termo de RecomFera,
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que o Cedente dara ao Cessiondrioc a mais ampla, geral, irrevogével e irretratavel
quitagdo, para nada mais reclamar, seja a que tempo e titulo for.

3. O Cedente declara estar ciente do disposto na Lei n.® 9.613/98, sobre crimes de
“lavagem de dinheiro”, e normas complementares editadas pelo CMN e pelo Banco
Central e, ainda, que o representante do Cessionario, por forca da lei, estd obrigado a
comunicar ao Banco Central a ocorr@nda de fatos previstos nas referidas normas.

4. A presente cessdo é feita em cardter irrevogdvel e irretratavel, excluida

expressamente a clausula de arrependimento, obrigando as Partes e seus sucessores a
qualquer titulo.

5. Este Termo de Recompra sera regido e interpretado em conformidade com as lels

)

6. As Partes, por este Termo de Recompra, ifrevogavelmente concordam em

. submeter ao Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado do S3o Paulo, quaisquer divergéncias
- que venham a resultar do presente Termo de Recompra, com a ren(incia de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

As Partes assinam este Termo de Recompra em duas vias, de mesmo teor e forma,

subscritas por duas testemunhas abaixo assinadas.

_[#], [*] de [e] de [e].

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.

1. 2.
Por: ' Por:
-Cargo: Cargo:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO SAUDE
GARANTIDA (por seu Administrador)

1. 2.
Por: ' Por:
Cargo: : - Cargo:

TESTEMUNHAS
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO SAUDE

MODELO DE ANEXO AO TERMO DE RECOMPRA

- GARANTIDA
CNPJ/MF: 09.469.984/0001-29

Carteira

N.Ndmero

Contrato

Parcela

- Dt.Batxa

Valor
Titulo

Valor
Pres,Baixa

Pagt.
Parciais

Valor Pres.

Contal,

Sid
Recebivels
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Declaragdo do Coordenador, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM

n° 400/03
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Declaracgo do Administrador, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM

n® 400/03
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DECLARACAOQ

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES, instituicio financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Libero Badard, n.0 425, 23¢ andar, Sdo Paulo, SP,
CEP 01009-905, inscrita no CNPI/MF sob n.® 52.904.364/0001-08, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social, na qualidade de administrador
do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Bicbanco Salde Garantida
(“Fundo”), inscritc no. CNPI/MF sob o nP. 09.469.984./0001.29, vem, nos
termos da Instrucio da Comissdo de Valores Mabilidrios ("CVM™) n.¢ 400, de 29

- de dezembro de 2003, conforme posteriormente alterada, dedlarar que: (i) os

tocumentos referentes a0 registro do Fundo estdo regulares e atualizados
perante a CVM; (if) o prospecto de distribuicio piblica de quotas sénior da
primeira emissdo do Fundo (respectivamente, “Prospecto” e “Oferta”) contém

~ as informagles necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, das quotas

seniores ofertadas, do Fundo e dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta, tendo sido efaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iif) é
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagBes prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e
fornecidas aa mercado durante o perfodo de distribuigdo das quotas seniares.

Séo i%\ 30 de maio de 2008.
CAN

CONCORDIA 5.A. CORRETORA Bg VALORE\SQOBILIARIOS, CAMBIO E
coM MOQDITIES
Autdnio Joel Rosa
Diretor da Instituicio Administradora

¥ - URLI00-6040T « 1S3€T S
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Declaragdo do Administrador, nos termos do artigo 89, § 19, VII da
' Instrugdo CVM n° 356/01
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DECLARACAQ

Deciaramos, sob pena de prdtica de aime de falsidade ideologica, que o regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Bicbanco Salide Garantida esta em
conformidade com a legislacao vigente,

Dedaramos, também, que assumimos o compromisso de séguir as normas da'Instrugéo
da Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVM™ n.0 356, de 17 de dezembro de 2001,

conforme alteragBes posteriores, e adotar as providéncias necessarias para ©

atendimento das exigéncias que venham a ser formuladas pela CVM.

S%F?uto, 30 de maio de 2008,
\

\‘\ .-'}7 N\ ‘ |
f‘\\w\p\ 7 ‘

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Antdnio Joel Rosa
Diretor da instituigio Administradora

SP - GUELONA007 . 2 834%ar]
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Declaraciio do Administrador, nos termos do artigo 20, § 19, I da
Instrugao CVM n° 356/01
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DECLARACAQ

Declaramos, para os devidos fins e sob as penas da lei, que foi celebrado, nesta
data, com o BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A., o Contrato de
Distribuicdo Plblica de Quotas Sénior sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo para o Fundo. de Investimento em Direitos Creditérios Bichbanco Satide
Garantida, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da Instrugdo CVM n.°
356/01, conforme alterada pela Instruco CVM ne. 393/03 ¢ pela Instrugdo CVM n.0
442106,

v e e i
T Y AU B

S&o Paulo, 30 de maio de 2008.
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EﬂNCﬂRﬁ:{A S.A. CQRRE'mRh DE wxmﬁ& MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES
Antonio Joel Rosa
Diretor da instituigio Administradora
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. Dedaracgo do Diretor do Administrador, nos termos do artigo 8¢, §‘ 10, VI

da Instrucdo CVM n® 356/01
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DECLARACAO

Eu, Antbnio Joel Rosa, brasileiro, casado, economista, com endereco
profissional na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ac Paulo, na Rua Libero -
Badard, n.° 425, 23° andar, CEP 01009-905, portador da Cédula de Identidade
RG n®. 10.203.496 SSP/SP e inscrito no CPE/MF sob o ne. 530.431:978-87,
venho, pela presente, declarar que, na qualidade de diretor responsavel pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Bichanco Satde Garantida ("Fundo"} e nos termos da Instrucio da
Comissdo de Valores Mobilidrios n.® 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme posteriormente alterada: (i) estou ciente de minhas obrigaces para
com o Fundo; (i) sou responsével péla movimentagio dos direitas de créditos
que venham a integrar a carteira de investimentos do Fundo, nos termos de

seu regulamento; e (jii) sou responsdvel, nos termes da legislacdo em vigor,

inclusive perante terceiros, por negligéncia, imprudéncia ou impericia na
administragdo do Fundo, sujeitando-me, ainda, & aplicacio das penalidades

previstas no Art. 11 da Lei n.© 6.385/76.

S3o Paulo, 30 de maio de 2008.

N
S»\A

)
Antbnio Joel Ras}(\ |
Diretor da instituicio Administradora
CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
| | COMMODITIES |
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