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As informacoes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da ANBIMA - Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e da Comisséo de Valores Mobiliarios, as quais ainda nao se manifestaram a seu respeito

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementacao e correcdo. O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuicao
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CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 52 (QUINTA) EMISSAO DA
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Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$3.000.000.000,00

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRPETRDBS050 // CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRPETRDBS068
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE: BRPETRDBS076

CLASSIFICAGAO DE RISCO DA EMISSAO STANDARD & POOR’S: “brAA” // CLASSIFICAGAO DE RISCO DA EMISSAO FITCH RATINGS: “AAA(bra)”

A PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS (“Emissora”) estd realizando uma oferta publica de distribuicio de 3.000.000 (trés milhoes) de debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures
Suplementares (conforme definidas abaixo), todas nominativas, escriturais, simples, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, da 5 (quinta) emissao da Emissora, com valor nominal unitario
de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emissao, qual seja, 15 de outubro de 2015 (“Data de Emissao”), perfazendo 0 montante total de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares (“Debéntures” ) soba coordenacdo do BB - Banco de Investimento S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI”), do BANCO BTG PACTUAL
S.A. (“"BTG Pactual”), do BANCO VOTORANTIM S.A. (“Votorantim”) e do BANCO ITAU BBA S.A. (“Itati BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider, com o Bradesco BBI, com o BTG Pactual Votorantim e o,

“Coordenadores”), nos termos da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), da Instrucao da CVM n° 471, de 8 de agosto de
2008, do Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas, e das demais disposicoes legaise regu\amentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures serao objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucdo CVM 400 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de
Distribuicao (conforme definido neste Prospecto), com a intermediacao dos Coordenadores, instituicdes financeiras que celebrem termos especificos de adesao ao Contrato de Distribuicao (conforme neste Prospecto) para os
assessorarem e/ou participarem da colocacao das Debéntures (“Coordenadores Contratados”) e outras instituicoes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores ou Coordenadores Contratados, autorizadas a
operar no mercado de capitais para os assessorarem e/ou participarem da colocacao das DebéntureSJunto a potenciais investidores e clientes (“Participantes EJ)ecnals e, em conjunto com os Coordenadores e
Coordenadores Contratados, “Institui¢Ges Participantes da Oferta”), sob o regime de garantia firme de colocacao, a ser prestada pelos Coordenadores de forma individual e nao solidaria, com relacao a totalidade das
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

No ambito da Oferta seré adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, junto aos Investidores Institucionais, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23 dparagrafos 1°e2° edoartigo 44,

ambos da Instrucao CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo, com a Emissora ( “Procedimento de Bookbuilding"): (i) da realizacido de cada uma das séries da Emissao, ou a
realizacao da Emissao em série Ginica ou em 2 (duas) ou em 3 (trés) séries, e da emissao e da quant\dade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série (conforme definidas
neste Prospecto), observados os percentuais e limites previstos da Oferta de Varejo (conforme definida neste Prospecto); (ii) da Remuneragao da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série), observado o
limite de Juros da Primeira Série (conforme indicado neste Prospecto), da Remuneracao da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série), observado o limite de Juros da Segunda Série (conforme indicado
neste Prospecto), e da Remuneracéo da Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série), observado o limite de Juros da Terceira Série (conforme indicado neste Prospecto); e (iii) da emisséo, ou néo, das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais. Para mais informacoes acerca do Procedimento de Bookbuilding, veja a secao “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta -
Coleta de Intencbes de Investimentos (“Procedimento de Bookbuilding™), deste Prospecto.

A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poders, a critério da Emissora, ser aumentada em até 20% (vinte por cento) da quamidade de Debéntures inicialmente ofertada, ou seja, em até 600.000 (seiscentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares, exclusivamente na data da conclusao do Procedimento de Bookbuilding (“Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM
400, sem a necessidade de novo pedido ou modificacao dos termos da Emissao e da Oferta a CVM (“Opgao de Debéntures Adicionais”). Aplicar-se-ao as Debéntures Adicionais as mesmas condicoes e preco das
Debéntures inicialmente ofertadas e observadas as caracteristicas especificas de cada uma das séries.

Sem prejuizo das Debéntures Adicionais, a Emissora concedeu aos Coordenadores a opgao de distribuicao de um lote suplementar de até 15% (quinze por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ou seja,
em até 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais (“Debéntures Suplementares”), nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400 (“Opcao de Debéntures
Suplementares”), a qual podera ser exercida pelos Coordenadores, apés consulta e concordancia prévia da Emissora, na data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para atender a um excesso de
demanda que vier a ser constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding. Aplicar-se-ao as Debéntures Suplementares as mesmas condicdes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas e observadas as
caracteristicas especificas de cada uma das séries.

As Debéntures serao registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do (a) Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"),

sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos (“DDA"), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA,; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do (a) Modulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21%),

administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e por meio do (b) PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi
Ativos, administrado e operacionalizado pela (“PUMA"), sendo que as Debéntures serao negociadas no mercado de balcao organizado e mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo
processadas pela BM&FBOVESPA a custodia, a ||quwdaca0 financeiraea negociacao das Debéntures.

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), o Conselho de Administracao da Emissora, em reunido realizada em 15 de maio de
2015 (“RCA 15.05.2015"), conforme rerratificada em reuniao do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 09 de setembro de 2015 (“RCA 09.09.2015" e, em conjunto com a RCA 15.05.2015, “RCAs Oferta”),
aprovou a emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em aces, da espécie quirografaria (“Debéntures”), em até 3 (trés) séries, no montante total de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sem considerar o
montante relativo as Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais, da 5% (quinta) emissao da Emissora (“Emissdo”). A ata da RCA 15.05.2015 foi registrada na JUCERJA em 16 de junho de 2015, sob n°® 0002774856, e
aatadaRCA 09.09.2015 foi registrada na JUCERJA em 15 de setembro de 2015, sob 0 n° 00002814417. As atas das RCAs Oferta foram publicadas no Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal Valor
Econdmico em 15 de setembro de 2015

As caracteristicas das Debéntures estao estabelecidas no “Instrumento Particular de Escritura da 5 (Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria, para
Distribuicao Publica, da PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS" , celebrado em 16 de setembro de 2015 entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, 6 qual
serd, até a data da concessao do registro da Emissao pela CVM, inscrito na JUCERJA (“Escritura de Emissao”), a qual se encontra anexa a este Prospecto.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO RECOMENDACAO DE COMPRA DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES
QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO
DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informacées prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissao, para assegurar que: (i) as informacoes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as
informacoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizagéo do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nio tenham acesso a consultoria especializada;
necessitem de liquidez com relagéo as Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das Debéntures no mercado secundario; e/ou
nao estgjam dispostos a correr o risco de crédito de sociedade de economia mista e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular exploracéo e extragao de 6leo e gas. Para uma avallagao
adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 126 a 132 deste Prospecto
Preliminar, bem como as se¢es relativas aos fatores de risco constantes dos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informacoes apresentadas no Formulério de Referéncia da Emissora, o qual foi elaborado nos termos da Instrucao da CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada, e com as demonstracoes financeiras da Emissora, os quais sao mcorporados por referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrados nos enderecos indicados na secdo “Documentos e Informacoes Incorporados a
este Prospecto por Referéncia” deste Prospecto. Qualquer mencdo a “Prospecto” e sua definicao sera também uma mencéo a todos os seus anexos e documentos incorporados por referéncia.

0S RECURSOS LIQUIDOS OBTIDOS PELA EMISSORA COM A EMISSAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE SERAO INTEGRALMENTE DESTINADOS AO CUSTEIO DE DESPESAS JA INCORRIDAS OU A
INCORRER RELATIVAS AO PROGRAMA DE EXPLORA(.AO E DESENVOLVIMENTO DA PRODUCAO DOS CAMPOS DA CESSAO ONEROSA (“PROJETO”) A SER ENQUADRADO PELO MINISTERIO DE MINAS E
ENERGIA (“MME”) COMO PROJETO PRIORITARIO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA NA AREA DE EXPLORACAO DE PETROLEO, POR MEIO DE PORTARIA A SER PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA
UNIAO, DE FORMA QUE AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE FORAM EMITIDAS NA FORMA DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“PORTARIA”).

AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 7.603, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2011 (“DECRETO N° 7.603"), DA
RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN*) N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 ("RESOLUGAO CMN N° 3.947"), SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE APLICADOS NO PROJETO.

AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE NAO FARAO JUS AO INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N°12.431.

A Emissora, nos termos e para fins do Decreto n°® 7.603, compromete-se a alocar integralmente os recursos captados com a colocacao das Debéntures da Segunda Série com custeio de gastos, despesas
e/ou dividas ja incorridas ou a incorrer relacionadas ao projeto de investimento em infraestrutura da Emissora considerado prioritario, conforme aprovado pela MME. Para informacées adicionais, veja
secao “Destinacao dos Recursos”, deste Prospecto.

Este Prospecto estd disponivel nos websites da CVM, da ANBIMA, da BM&FBOVESPA, da CETIP, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na secao “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Informacoes Adicionais” deste Prospecto.

OS INVESTIDORES DEVEM LER AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 126 A 132 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELA(;AO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

[A Oferta foi registrada pela CVM sob o n® CVM/SRE/DEB/2015/[¢] [para as Debéntures da Primeira Série, sob o n° CVM/SRE/DEB/2015/[] para as Debéntures da Segunda Série e sob o n° CVM/SRE/DEB/2015/[] para as
Debéntures da Terceira Série], [todos] concedido[s] em [¢] de [¢] de 2015].]

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Mais informacoes sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e a CVM nos enderecos indicados na secao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Informacoes Adicionais”,
nas paginas 114 a 116 deste Prospecto.

¢ A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou
analise prévia da presente Oferta Publica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das
ANBIMA  instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.
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A data deste Prospecto Preliminar é 8 de outubro de 2015.
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DEFINICOES

Para os fins desde Prospecto, os termos “nds” e “nossos” e verbos na primeira pessoa do plural
referem-se a Emissora, em conjunto com suas subsidiarias, salvo referéncia diversa neste Prospecto.
Os termos indicados abaixo (assim considerados tanto na forma singular quanto na forma plural)
terdo o significado a eles atribuidos nesta Sec¢éo, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

Administradores

AGD ou Assembleia
Geral de Debenturistas

Agente Fiduciario

ANBIMA

ANP

ANP/SPE

Anuncio de
Encerramento

Anuldncio de Inicio

API

ApresentacOes para
Potenciais Investidores

Aviso ao Mercado

Auditor Independente
BACEN ou Banco Central

Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario

Os membros do Conselho de Administracé@o e da Diretoria da Emissora.

Assembleia geral de Debenturistas da Emissao.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis/Society of
Petroleum Engineers.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela Emissora e
pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucé@o
CVM 400.

Anlncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores, nos termos dos artigos 23, paragrafo 2°, 52 e 54A da
Instrugdo CVM 400.

American Petroleum Institute gravity, medida que determina quao
pesado ou leve o petréleo é em relacao a agua.

Apresentacbes para potenciais investidores (road show e/ou one-on-
ones) que poderdo ser realizadas a critério dos Coordenadores de
comum acordo com a Emissora, ap6és a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, divulgado pela Emissora e
pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 53 e 54-A da Instrucé@o
CVM 400 e no jornal Valor Econdmico.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Banco Central do Brasil.

O banco liquidante da Emissdo e o escriturador mandatario das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, estado de S&o Paulo, na “Cidade de Deus”,
SIN, Prédio Amarelo, 2° andar, Bairro Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 60.746.948/0001-12, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador
Mandatério, na prestacao dos servicos relativos as Debéntures.



BM&FBOVESPA
Brasil ou Pais
Bradesco BBI
BTG Pactual
CADE

Cesséao Onerosa

CETIP

Cetip21

CFC
CMN
CNPE
CNPJ

codigo ANBIMA

Caodigo Civil

Codigo de Processo
Civil

Comissionamento

Companhia, Emissora ou
Petrobras

Conselho de
Administragéo

Contrato de Cesséao
Onerosa
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BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Republica Federativa do Brasil.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco BTG Pactual S.A.

Conselho Administrativo de Defesa Econémica.

Cessdo onerosa pela Unido a Companhia do exercicio das
atividades de pesquisa e lavra de petrdleo, gas natural e outros
hidrocarbonetos fluidos de que trata o artigo 177, inciso I, da
Constituicdo Federal, em é&reas ndo concedidas localizadas nos
reservatorios do pré-sal, nos termos da Lei n°® 12.276 e do Contrato
de Cesséo Onerosa.

Cetip S.A. — Mercados Organizados.

Modulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Conselho Federal de Contabilidade.

Conselho Monetario Nacional.

Conselho Nacional de Politica Energética.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

Remuneracdo devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigacbes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na sec¢éo “Informac¢des Relativas a Emissédo, a Oferta e
as Debéntures — Contrato de Distribuicdo - Remuneracado dos
Coordenadores”, deste Prospecto.

Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS
Conselho de Administracdo da Emissora.

Contrato de Cessédo Onerosa do Exercicio das Atividades de Pesquisa
e Lavra de Petroleo e Gas Natural celebrado em 3 de setembro de 2010
entre a Unido e a Companhia e, como interveniente anuente, a ANP, e
que regula, dentre outros, a Cessdo Onerosa.
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Contrato de Distribuic&o

Contrato de Formador de
Mercado

Controlada

Controlada Relevante

Controladora

Convénio CVM-ANBIMA

Coordenadores

Coordenadores
Contratados

Coordenador Lider ou
BB-BI

CPC
CVM

Data de Emisséo

Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéo, Colocacédo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo,
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, da 5% (Quinta) Emissao da
Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS, a ser celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores.

Contrato de formador de mercado celebrado com o Banco BTG Pactual
S.A. tendo por objeto as Debéntures, nos termos da Instru¢do da CVM
n.° 384, de 17 de margo de 2003, visando a garantir a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures, no CETIP21 e no PUMA, pelo prazo de 12 (doze) meses,
podendo ser denunciado a qualquer momento mediante notificacdo com
antecedéncia de 30 (trinta) dias.

Qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) pela
Emissora.

Qualquer subsidiaria ou controlada da Emissora, que isoladamente
represente mais de 15% (quinze por cento) de seu ativo
consolidado, conforme ultima demonstracdo financeira consolidada
da Emissora.

Qualquer controladora (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora.

Convénio CVM-ANBIMA de Procedimento Simplificado para
Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471,
celebrado entre a CVM e a ANBIMA, em 20 de agosto de 2008,
conforme alterado.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, BTG Pactual, Votorantim e Ital
BBA, quando considerados em conjunto.

Instituicdes financeiras que celebrem termos especificos de adesao
ao Contrato de DistribuicBo para assessorarem e/ou participarem da
colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores, clientes, sob
0 regime de melhores esfor¢cos de colocacdo e garantia firme de
liquidacao.

BB — Banco de Investimento S.A.

Comité de Pronunciamentos Contabeis.
Comissédo de Valores Mobiliarios.

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd 15 de outubro de 2015.



Data de Integralizacéo

Data de Primeira
Integralizagéo

Data de Vencimento

Data de Vencimento da
Primeira Série

Data de Vencimento da
Segunda Série

Data de Vencimento da
Terceira Série

Data Limite da Garantia
Firme

DDA

Debéntures
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As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no ato da subscri¢ao.
As Debéntures serédo subscritas e integralizadas por meio do MDA e/ou
do DDA, a partir da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, a vista, no
ato da subscri¢cdo, e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo aplicivel, calculada pro rata
temporis desde a Data de Primeira Integralizagdo da respectiva série
até a respectiva Data de Integralizacao.

Data em que ocorrera a primeira integralizacdo de cada uma das séries.

A Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da
Segunda Série e a Data de Vencimento da Terceira Série em conjunto.

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debéntures,
conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissao, o prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco)
anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2020.

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debéntures,
conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emisséo, o prazo das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete)
anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2022.

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debéntures,
conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissao, o prazo das Debéntures da Terceira Série sera de 10 (dez)
anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2025.

6 de novembro de 2015. Para mais informacdes sobre a Garantia
Firme, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribui¢do”, deste Prospecto.

DDA - Sistema de Distribuicho de Ativos, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

3.000.000 (trés milhdes) de debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares), todas simples,
nominativas, escriturais, nao conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, em até 3 (trés) séries, da 52 (quinta) emissdo da
Emissora, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emisséo, objeto da Oferta, com as demais caracteristicas
previstas na Escritura de Emisséo e neste Prospecto.
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Debéntures Adicionais

Debéntures em
Circulacéo

Debéntures
Suplementares

A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd, a critério da
Emissora, ser aumentada em até 20% (vinte por cento) da quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada, ou seja, em até 600.000
(seiscentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares (conforme definidas abaixo), exclusivamente na data da
concluséo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2° da Instrucdo CVM 400, sem a necessidade de novo
pedido ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta a CVM.
Aplicar-se-80 as Debéntures Adicionais os mesmos termos e condi¢des
das Debéntures inicialmente ofertadas, ressalvado que as Debéntures
Adicionais serdo colocadas sob regime de melhores esforcos e
observadas as caracteristicas especificas de cada uma das séries. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderéo ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da
Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série. Aplicar-se-do
as Debéntures Adicionais os mesmos termos e condicbes das
Debéntures inicialmente ofertadas, ressalvado que as Debéntures
Adicionais serdo colocadas sob regime de melhores esforcos e
observadas as caracteristicas especificas de cada uma das séries.

Para efeito do disposto neste Prospecto, define-se como “Debéntures
da Primeira Série em Circulacdo”, “Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo” e “Debéntures da Terceira Série _em Circulacdo”, ou,
conjuntamente, “Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures
subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; (i) as de titularidade de (a)
acionistas controladores da Emissora, (b) administradores da Emissora,
incluindo diretores e conselheiros de administracéo, e (c) conselheiros
fiscais.

Sem prejuizo das Debéntures Adicionais, a Emissora concedeu aos
Coordenadores a opcao de distribuicdo de um lote suplementar de até
15% (quinze por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, ou seja, de até 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais (“Debéntures
Suplementares”), nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400
(“Opcao _do Lote Suplementar”), a qual poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para
atender a um excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding. A critério dos
Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser alocadas
como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda
Série e/lou como Debéntures da Terceira Série. Aplicar-se-8o0 as
Debéntures Suplementares os mesmos termos e condi¢cdes das
Debéntures inicialmente ofertadas, ressalvado que as Debéntures
Suplementares serdo colocadas sob regime de melhores esforgos e
observadas as caracteristicas especificas de cada uma das séries.




Debenturistas

Dia Util

Divida

DOERJ
Délar ou US$
Emisséao

Encargos Moratérios

Escritura de Emissao

EUA

Formador de Mercado
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Os titulares das Debéntures da presente Emisséo.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na Escritura
de Emisséo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer
obrigagcéo pecunidria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em
que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na CETIP; (ii) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da
BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, ou data em que, por qualquer motivo, ndo
haja expediente na BM&FBOVESPA,; (iii) com relacdo a qualquer
obrigagdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da CETIP ou por
meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, e na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que nado seja
sdbado ou domingo; e (iv) com relacdo a qualquer obrigacdo néo
pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, qualquer dia que nao seja
sdbado ou domingo ou feriado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro.

Quaisquer operagOes financeiras ou de captacdo de recursos nos
mercados bancario e/ou de capitais e que tenham, para a Emissora, 0
efeito de financiamento e/ou empréstimo.

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.
Moeda corrente dos Estados Unidos da América.
A 52 (quinta) emissdo de Debéntures da Emissora.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emisséo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a Data de Primeira Integraliza¢cdo ou a data
de pagamento da Remuneragdo aplicavel imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre
todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento).

Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em até 3 (Trés)
Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica, da
Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras, celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, em 16 de setembro de 2015, o qual sera, até a data
da concesséo do registro da Emisséo pela CVM, inscrito na JUCERJA.

Estados Unidos da América

Banco BTG Pactual S.A.
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Formulario de
Referéncia

Garantia Firme

Grupo Petrobras

Instituicdes
Participantes da Oferta
Instru¢do CVM 28
Instrucdo CVM 400
Instrugcdo CVM 471
Instrugcdo CVM 476
Instrucdo CVM 480
Instrugcdo CVM 554

Investidor de Varejo ou
Investidores de Varejo

Investidor Institucional
ou Investidores
Institucionais

Versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia, elaborado
pela Emissora nos termos da Instrucdo CVM 480 e incorporado por
referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrado nos enderecos
indicados na secdo “Informacdes Cadastrais da Emissora” deste
Prospecto.

Colocacédo de Debéntures, pelos Coordenadores, sob o regime de
garantia firme de colocacdo para o montante total de
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

A Companhia e suas Controladas.

Os Coordenadores, os Coordenadores Contratados e os Participantes
Especiais.

Instru¢gdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

Investidores de Varejo, aos quais somente poderdo ser alocadas
Debéntures da Segunda Série, assim considerados, no ambito da
Oferta, pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados
na BM&FBOVESPA e/ou CETIP, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais
(conforme definido a seguir), que formalizem pedido de reserva durante
0 Periodo de Reserva para o Investidor de Varejo, observado o Valor
Minimo de Subscrigdo e que o valor maximo de pedido de investimento
€ de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) (“Valor Mdximo do Pedido de
Reserva”) por Investidor de Varejo.

Investidores institucionais, assim considerados, (I) “investidores
profissionais”, assim definidos no artigo 9-A da Instrucdo CVM 554: (a)
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades
de capitalizacdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio, nos termos

10
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do Anexo 9-A da Instrucdo CVM 554; (e) fundos de investimento; (f)
clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de
carteira autorizado pela CVM; (g) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagéo a seus recursos proprios;
e (h) investidores nao residentes; e (ll) “investidores qualificados”, assim
definidos no artigo 9-B da Instrucdo CVM 554: (a) investidores
profissionais; (b) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicd@o de investidor qualificado mediante termo préprio, nos termos
do Anexo 9-B da Instrucdo CVM 554; (c) pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificacbes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacdo a seus
recursos préprios; e (d) clubes de investimento cuja carteira seja gerida
por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Banco Itau BBA S.A.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Lei n® 12.276, de 30 de junho de 2010, conforme alterada.
Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 12.276, Lei n® 12.304, de 2 de agosto de 2010 e Lei n® 12.351,
de 22 de dezembro de 2010.

Liquidos de gés natural, que consiste de substancias de hidrocarboneto
leve produzidas com o gas natural e que condensam em condi¢cdes
normais de temperatura e pressao.

Médulo  de Distribuicdo de  Ativos, administrado e

operacionalizado pela CETIP.
Ministério de Minas e Energia

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM
400 e das demais disposi¢cfes legais e regulamentares aplicaveis.
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Operacédo Lava-Jato ou
Lava-Jato

Petrobras Distribuidora
Petréleo Brent

Plano de Negécios e
Gestéo para 2015-2019,
Plano de Neg6cios e
Gestdo 2015-2019 ou
Plano de Negdcios e
Gestéo

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

Pessoa(s) Vinculada(s)

Investigagdo deflagrada pela Policia Federal do Brasil para apurar
praticas de lavagem de dinheiro por organizagBes criminosas em
diversos estados do Brasil.

Petrobras Distribuidora S.A.
Oleo cru de qualidade “Brent”.

Plano de Negocios e Gestao para 2015-2019 aprovado pelo Conselho
de Administracdo da Companhia em 26 de junho de 2015.

Instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores
ou Coordenadores Contratados, autorizadas a operar no mercado de
capitais para 0s assessorarem e/ou participarem da colocacdo das
Debéntures junto a potenciais investidores, clientes, sob o regime de
garantia firme de colocacéo e liquidacao.

E o meio pelo qual o Investidor de Varejo apresenta sua intencdo de
investimento nas Debéntures da Segunda Série, observado o Periodo
de Reserva.

E o periodo compreendido entre 28 de setembro de 2015 e 15 de
outubro de 2015, durante o qual os Investidores de Varejo poderdo
apresentar seus Pedidos de Reserva.

E o periodo compreendido entre 28 de setembro de 2015 e 5 de
outubro de 2015, durante o qual os Investidores de Varejo,
enquadrados no conceito de Pessoas Vinculdas, poderdo apresentar
seus Pedidos de Reserva.

Considera(m)-se pessoa(s) vinculada(s) aqueles que sejam (i)
controladores ou administradores da Emissora ou outras pessoas
vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicées
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicbes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)) conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°

[TH1l

(segundo) grau das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v”; e (ix)
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Preco de Integralizacéo

Projeto

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar ou
Prospecto

Prospectos

Publico Alvo

Publico Alvo das
Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da
Terceira Série

Pablico Alvo das
Debéntures da Segunda
Série

PUMA

RCA 15.05.2015

RCA 09.09.2015

RCAs Oferta
Real ou R$

Resolu¢do CMN n° 3.947

Ll PE TROBRAS

clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do
artigo 1°, inciso VI da Instrucdo CVM n° 505, de 27 de setembro de
2011 (“Instrucdo CVM 505").

O Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacdo até a respectiva
Data de Integralizacéo.

Programa de Exploragdo e Desenvolvimento da Produgéo dos campos
da Cesséo Onerosa.

O prospecto definitivo da Oferta, incluindo os seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.

Este prospecto preliminar da Oferta, incluindo os seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, em conjunto.

O publico alvo da Oferta é composto pelo Publico Alvo das
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Terceira Série e pelo
Publico Alvo das Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série
poderéo ser alocadas para os Investidores Institucionais.

As Debéntures da Segunda Série poderdo ser alocadas para 0s
Investidores de Varejo e para os Investidores Institucionais.

PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

Ativos,

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 15
de maio de 2015, na qual foram deliberados os termos e condi¢des da
Emissédo e da Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da
Lei das Sociedades por Acbes.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 9 de
setembro de 2015, na qual foram rerratificadas as deliberagbes da RCA
15.05.2015.

A RCA 15.05.2015 e a RCA 09.09.2015.
Moeda corrente do Brasil.

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.947, de 27 de janeiro
de 2011.
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SEC

SINDICOM

Taxa DI

Unido ou Unido Federal

Valor Maximo do Pedido
de Reserva

Valor Minimo de
Subscricdo

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emisséao

Votorantim

Securities and Exchange Commission, 6rgdo regulador do mercado de
capitais dos EUA.

Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Combustiveis e de

Lubrificantes.

DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)

Unido Federal, pessoa juridica de direito publico.

O valor maximo do Pedido de Reserva a ser apresentado pelo
Investidor de Varejo sera de R$1.000.000,00 (um milh&o reais) por
Investidor de Varejo.

O valor minimo para subscricdo por investidor € o Valor Nominal
Unitario na Data de Primeira Integralizagéo.

R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo.

O valor total da emisséo sera de R$3.000.000.000,00 (trés bilhGes de
reais), na Data de Emisséo, observado que o valor total da emisséo
podera ser aumentado em virtude do exercicio das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Banco Votorantim S.A.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

0] Formulario Cadastral;
(i) Formulério de Referéncia,

(iii) Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012 e as respectivas notas explicativas,
bem como o relatério de administracéo e o respectivo relatério de auditoria, e

(iv) Informag6es Trimestrais (ITR) individuais e consolidadas da Emissora relativas ao periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2015.

As informacdes referentes a situagéo financeira e outras informagdes relativas a Emissora, tais como
historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢do do
capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacdes exigidas pelo Anexo lll, itens 5 a 7, da Instrugdo CVM 400, bem como: (a) a informagéo
acerca de adesdo ou ndo da Emissora, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a
protecdo ambiental, incluindo referéncia especifica ao ato ou documento de adesédo; (b) as
informacdes acerca das politicas de responsabilidade social, patrocinio e incentivo cultural adotadas
pela Emissora, assim como dos principais projetos desenvolvidos nessas areas ou nos quais a
Emissora participa; (c) a descricéo detalhada das praticas de governanca corporativa recomendadas
no Cddigo de Melhores Praticas de Governanca Corporativa, publicado pelo IBGC - Instituto
Brasileiro de Governanga Corporativa, adotadas pela Emissora; (d) pendéncias judiciais e
administrativas, com a descricdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso,
indicagdo dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informacdo sobre provisionamento; (e)
atividades exercidas pela Emissora, com a descricdo dos negocios, processos produtivos e mercado
de atuacdo; (f) andlise e comentarios da administracdo sobre as demonstracfes financeiras da
Emissora; e (g) a descricdo dos negbcios com empresas ou pessoas relacionadas, assim entendidos
0s negocios realizados com Controladores, empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum
ou que integrem nosso grupo econdmico; podem ser encontradas no Formulario de Referéncia,
elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderec¢os
indicados abaixo:

Formuléario Cadastral

. CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de Dados”,
acessar o item “Companhias”, clicar em “Documentos e Informacdes de Companhias”; no
link, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “Petréleo Brasileiro
S.A. — PETROBRAS” e selecionar “Formulario Cadastral’. Na sequéncia, selecionar
“Formulario Cadastral” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” no link referente
ao Ultimo Formulario Cadastral disponibilizado).

. BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial,
“Empresas Listadas” e digitar “Petrobras” no campo disponivel. Em seguida acessar “Petréleo
Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”, clicar
em “Formulario Cadastral”, no link referente ao ultimo Formulério Cadastral disponibilizado).
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Formuléario de Referéncia

Emissora: www.investidorpetrobras.com.br (neste website clicar ao final da pagina, abaixo
de “Relatérios Anuais”, no campo “Formulério de Referéncia”).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de Dados”,
acessar o item “Companhias”, clicar em “Documentos e Informa¢des de Companhias”; no
link, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “Petréleo Brasileiro
S.A. — PETROBRAS" e selecionar “Formulario de Referéncia”. Na sequéncia, selecionar
“Formulario de Referéncia” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” no link
referente ao Gltimo Formulario de Referéncia disponibilizado).

BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial,
“Empresas Listadas” e digitar “Petrobras” no campo disponivel. Em seguida acessar “Petréleo
Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”, clicar
em “Formulario de Referéncia”, no link referente ao dltimo Formulédrio de Referéncia
disponibilizado).

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (em tal pagina, acessar “Acompanhar Analise de Ofertas”
e, em seguida acessar protocolo “Petrobras” e clicar no link referente ao ultimo Formulario de
Referéncia disponibilizado).

Demonstragdes Financeiras

Emissora: www.investidorpetrobras.com.br (neste website clicar ao final da pégina, em
“Resultados Financeiros” e, em seguida, selecionar o ano 2014, 2013 ou 2012, conforme o caso).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de Dados”,
acessar o item “Companhias”, clicar em “Documentos e Informa¢des de Companhias”; no
link, digitar “PETROBRAS" e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “Petréleo Brasileiro
S.A. — PETROBRAS” e selecionar “Dados Econ6micos Financeiros” e acessar o0
“Demonstracdes Financeiras Anuais Completas”, relativas aos anos de 2014, 2013 ou 2012,
conforme o caso, e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta”).

BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na péagina inicial,
“Empresas Listadas” e digitar “Petrobras” no campo disponivel. Em seguida acessar “Petrdleo
Brasileiro - S.A. PETROBRAS" e, posteriormente, no campo “Relatdrios Financeiros”, clicar
em “Demonstracdes Financeiras Padronizadas — DFP”, relativas aos anos de 2014, 2013 ou
2012, conforme o caso).

Informacdes Trimestrais

Emissora: www.investidorpetrobras.com.br (neste website clicar em "Resultados
Financeiros” e, em seguida, no ITR com data de encerramento 30/06/2015).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, em “Consulta & Base de Dados”,
acessar o item “Companhias”, clicar em “Documentos e InformagBes de Companhias”; no
link, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “Petréleo Brasileiro
S.A. — PETROBRAS" € selecionar “ITR” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta”
no ITR com data de encerramento 30/06/2015).

BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial,
“Empresas Listadas” e digitar “Petrobras” no campo disponivel. Em seguida acessar “Petréleo
Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”, clicar
em “Informacdes Trimestrais - ITR” com data de encerramento em 30/06/2015).

OS INVESTIDORES DEVEM LER AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE
MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEGCAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE
CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

As informacdes constantes deste Prospecto, especialmente nas se¢bes “Sumario da Companhia —
Principais Fatores de Risco Relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 126 a 132, respectivamente, bem como nas sec¢bes 4, 5, 7, 10 e 11 do
nosso Formulério de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto, relacionadas com os
Nnossos planos, previsdes, expectativas sobre eventos futuros e estratégias constituem estimativas e
declaracbes futuras, que estdo fundamentadas, em grande parte, em nossas perspectivas atuais,
projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem afetar o nosso setor de atuagéo,
nossa participagdo de mercado, nossa reputacdo, nossos negocios, nossa situagdo financeira, o
resultado das nossas operacdes, nossas margens, nosso fluxo de caixa e/ou o pre¢co de mercado de
nossas acoes, das Debéntures e de outros valores mobiliarios emitidos por nés.

As estimativas e declarac¢des futuras constantes deste Prospecto estdo relacionadas, dentre outros:
e anossa estratégia de negdcios;

e as nossas atividades de exploracdo e producao, incluindo perfuracdo, e, adicionalmente,
nossas atividades de refino, importacéo, exportacdo e transporte de petréleo, gas natural e
derivados, além de petroquimicos, energia elétrica, biocombustiveis e outras fontes
renovaveis de energia;

e as nossas projecOes e metas para dispéndios de capital e outros custos, compromissos e
receitas;

e anossa liquidez; e
e ao nosso desenvolvimento de fontes adicionais de receita.

Essas estimativas e declaracdes futuras estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e sdo feitas
com base nas informagdes de que dispomos na data deste Prospecto. Em vista desses riscos e
incertezas, as estimativas e declara¢des futuras constantes deste Prospecto ndo sdo garantias de
resultados futuros e, portanto, podem vir a ndo se concretizar, estando muitas das quais além do
nosso controle ou capacidade de previsdo. Por conta desses riscos e incertezas, o investidor ndo
deve se basear exclusivamente nessas estimativas e declara¢des futuras para tomar sua decisédo de
investimento.

Nosso desempenho pode diferir substancialmente daquele previsto em nossas estimativas e
declarag@es futuras em razéo de inimeros fatores, incluindo:

e nossa capacidade de contratar financiamentos quando necessério e em termos e condicdes
razoaveis;

o alteracBes nas condi¢cdes econdmicas e de negbcios em geral, incluindo o preco do petroleo
bruto e de outras commodities, as margens de refino e as taxas de cambio;

e alteracBes na conjuntura econdmica mundial;

e nossa capacidade de descobrir, adquirir e acessar reservas adicionais, bem como nossa
capacidade de desenvolver com sucesso hossas reservas existentes;

e incertezas inerentes ao calculo dos volumes estimados das nossas reservas de petroleo e
gas natural, incluindo as reservas de petréleo e gas natural que recentemente descobrimos;

e alteragBes no cenario competitivo;
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¢ dificuldades técnicas relacionadas a operacdo dos nossos equipamentos e a prestagdo dos
NOSSOS Servigos;

e alteragbes nas, ou questionamento das, leis e/ou regulamentos aplicaveis aos nossos
negdcios, bem como alteracdes no entendimento dos tribunais ou autoridades competentes
em relacdo a essas leis e regulamentos;

e obtencdo das necessérias aprovagoes e licengas governamentais;
e acontecimentos significativos de natureza politica, econémica ou social no Brasil e no mundo;
e acontecimentos de natureza militar, atos de terrorismo, sabotagens, guerras ou embargos;

e nossa capacidade de contratar seguro adequado quando necessario e em termos e
condi¢cOes razoaveis; e

e outros fatores discutidos nas se¢fes “Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco
relativos a Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 126 a 132 deste Prospecto, respectivamente, bem como nas secdes 4, 5, 7, 10 e 11
do nosso Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Ressalta-se que a lista acima apresentada ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas podem
causar resultados que podem vir a ser substancialmente diferentes daqueles contidos nas
estimativas e perspectivas sobre o futuro.

Questdes que dependam ou estejam relacionadas a eventos ou condi¢bes futuras ou incertas, ou
gue incluam as palavras “acredita’, “antecipa”, “continua”’, “entende”, “espera”, “estima”, “faria”,
“planeja”, “poderia”, “pode”, “podera”, “pretende”, “prevé”, “projeta”’, suas variacdes e palavras
similares tém por objetivo identificar estimativas e declaracdes futuras neste Prospecto. As
estimativas e declaragfes futuras constantes deste Prospecto referem-se apenas a data em que
foram expressas, sendo que ndo assumimos a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar
guaisquer dessas estimativas e declaracfes futuras, em razéo de novas informagdes, eventos futuros

ou quaisquer outros fatores.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo

Registro na CVM

Objeto Social

Categoria de Registro

Sede

Diretoria de Relacbes
com Investidores

Atendimento aos Debenturistas

Auditores Independentes

Instituicdo Escrituradora

Titulos e Valores Mobiliarios
Emitidos

Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, companhia aberta de
capital autorizado, inscrita no CNPJMF sob o
n°® 33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCERJA, sob o NIRE 33300032061.

A Companhia obteve o registro de companhia aberta perante
a CVM em 20 de julho de 1977, sob o n® 9512.

A Emissora tem por objeto social a pesquisa, a lavra, a
refinacdo, o processamento, o comércio e o transporte de
petroleo proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas, de
seus derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos
fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo
promover a pesquisa, 0 desenvolvimento, a producdo, o
transporte, a distribuicdo e a comercializacdo de todas as
formas de energia, bem como quaisquer outras atividades
correlatas ou afins.

Categoria A

Localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n°® 65, CEP 20031-
170.

Localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n® 65, sala 1002, CEP
20031-912. O Diretor de Relagdes com Investidores € o Sr.
Ivan de Souza Monteiro. O telefone do departamento de
relacbes com investidores é +55 (21) 3224-1510. O fax do
departamento de relagbes com investidores é +55 (21) 2262-
3678 e 0 e-mail é acionistas@petrobras.com.br.

O atendimento aos Debenturistas é feito pelo Diretor de
Relacdes com Investidores, o Sr. lvan de Souza Monteiro. O
telefone do departamento de relacdes com investidores é +55
(21) 3224-1510 e o e-mail é acionistas@petrobras.com.br.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

A instituicdo financeira contratada para a prestacéo de servicos
de escrituragcdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A.

As Debéntures serdo negociadas no mercado secundario por
meio (a) do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negocia¢gbes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do PUMA
Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos, sendo
que as Debéntures serdo negociadas em mercado de balcéo
organizado e mercado de bolsa,administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas
pela BM&FBOVESPA a custddia, a liquidagao financeira e a
negociacdo das Debéntures.
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Jornais nos quais divulgamos As publicac@es realizadas por nds em decorréncia da Lei das
informagdes Sociedades por Ac¢des sdo divulgadas no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no Jornal Valor Econdmico.

Sites na Internet http://www.investidorpetrobras.com.br

As informagdes constantes do nosso website ndo sédo parte
integrante deste Prospecto, nem se encontram incorporadas
por referéncia a este Prospecto.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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SUMARIO DA COMPANHIA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DE NOSSAS INFORMACOES. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE NOSSA COMPANHIA ESTAO NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO
DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO. DECLARAMOS
QUE AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE SUMARIO SAO CONSISTENTES COM AS
INFORMACOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

ESTE SUMARIO CONTEM UM RESUMO DAS NOSSAS ATIVIDADES E DAS NOSSAS
INFORMACOES FINANCEIRAS E OPERACIONAIS, NAO PRETENDENDO SER COMPLETO NEM
SUBSTITUIR O RESTANTE DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA. ESTE
SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR
ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIR EM
NOSSAS DEBENTURES, O INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENCIOSAMENTE TODO
ESTE PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA INCLUINDO AS INFORMAGCOES
CONTIDAS NAS SECOES “CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS SOBRE
O FUTURO” E “PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA”, NAS PAGINAS 17
A 18 E NAS PAGINAS 126 A 132, RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO, BEM COMO AS
SEGOES “3. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS”, “4. FATORES DE RISCO”, “5.
RISCOS DE MERCADO” E “10. COMENTARIOS DOS DIRETORES”, RESPECTIVAMENTE, DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO,
ALEM DE NOSSAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS. SALVO INDICACAO EM CONTRARIO, OS
TERMOS “NOS”, “NOS”, “NOSSOS/NOSSAS” E “COMPANHIA” REFEREM-SE A PETROLEO
BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS E SUAS CONTROLADAS E SUBSIDIARIAS.

Visao Geral

Somos uma empresa integrada de petrdleo e gas, que é, em termos de receita liquida, a maior
empresa do Brasil, conforme dados da revista “Exame Melhores e Maiores 2015” e uma das maiores
do mundo, conforme dados do ranking “Global 500” da Revista Fortune. Em 30 de junho de 2015,
nossos campos produziram 93% do petréleo e gas natural do Brasil, conforme dados da ANP. No
primeiro semestre de 2015, nossa producédo média no Brasil foi de (i) 2,129 milhdes de barris por dia
de petréleo; e (ii) 74 milhdes de metros cibicos de gas por dia, excluindo LGN, o que representou um
crescimento de 10,3% em relacdo ao mesmo periodo em 2014. Somos lideres mundiais na
exploragdo e producdo de petrdleo em &guas profundas e ultraprofundas, respondendo por
aproximadamente 22% da producdo mundial em &guas profundas e ultraprofundas em 2014, de
acordo com dados da consultoria IHS PFC Energy. Acreditamos que essa nossa posicdo de
lideranca resulta da qualidade das iniciativas que caracterizam a nossa historia, as quais sao reflexos
da nossa continua busca pelo desenvolvimento e introducao de novas tecnologias e metodologias na
exploragéo e producéo de petréleo e gas natural.

Somos uma sociedade de economia mista controlada pela Unido, atuando h& 62 anos no setor de
energia. Nossos negécios estdo organizados de maneira integrada e compreendem a pesquisa,
exploracéo, producéo, refino, logistica, comercializagdo e transporte de petréleo e seus derivados e
de gas natural além de energia elétrica, biocombustiveis e outras fontes renovaveis de energia.
Atualmente, dividimos nossos negdcios nos seguintes segmentos:

. Exploracdo e Producéo. Consiste no nosso principal segmento de negdcio, o qual
compreende a exploracdo, desenvolvimento, producéo, comercializacdo de petroleo, gas
natural e de derivados do petréleo. No primeiro semestre de 2015, nossa producdo média
doméstica foi de 2,129 milhdes de barris por dia de petréleo.
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. Abastecimento. Inclui o refino, logistica, transporte, exportacéo e aquisicao de petréleo bruto,
assim como a compra e venda de produtos derivados do petréleo e etanol. Adicionalmente,
este segmento inclui a divisdo de petroquimica, que compreende investimentos em
sociedades do setor petroquimico bem como a exploragdo e processamento de xisto. Este
segmento realiza a aquisicdo de petréleo bruto do segmento de Exploracdo e Producéo,
importa petréleo para a mistura com o nosso petréleo doméstico, bem como realiza a
aquisicdo de derivados de petrdleo em mercados internacionais para suprir a demanda em
excesso de derivados no mercado doméstico. Em 2014, operavamos 97,5% da capacidade
de refino total do Brasil, de acordo com dados da ANP.

e Distribuicdo. Inclui a distribuicdo de derivados de petroleo, etanol e gas natural veicular no
Brasil para atacadistas e por meio da rede de postos de servicos da nossa subsidiaria
Petrobras Distribuidora. A Petrobras Distribuidora é a maior distribuidora de derivados de
petroleo do Brasil, com participacdo de mercado de 36,8% em 31 de dezembro de 2014, de
acordo com dados do Anuario 2015 do SINDICOM. Em 7 de maio de 2015, a Petrobras
Distribuidora contava com 8.038 postos de servicos distribuidos ao longo de todo o territério
brasileiro, de acordo com dados divulgados pela ANP. O segmento de Distribuicdo também
inclui os servicos de distribuicdo de gas liquefeito de petréleo por meio da subsidiaria
Liquigés Distribuidora S.A.

. Gas e Energia. Inclui o transporte e comercializagcdo de gas natural produzido no Brasil ou
importado, o transporte e comercializacdo de Gas Natural Liquefeito - GNL, a geracdo e
comercializagdo de energia elétrica, bem como a participagdo em sociedades transportadoras
e distribuidoras de gas natural e em termoelétricas no Brasil. O segmento de Gas e Energia
também inclui os resultados de nossas operacg@es de fertilizantes.

e Biocombustivel. Inclui a producdo de biodiesel e seus coprodutos e as atividades com o
etanol, como investimentos de capital, a producdo e comercializagdo de etanol, aclcar e 0
excesso de eletricidade gerada a partir do bagaco de cana. Em 2008, foi criada a Petrobras
Biocombustivel S.A., subsidiaria da Petrobras, que tem a missdo de produzir biocombustiveis
com responsabilidade social e ambiental, contribuindo para a diversificacdo da matriz
energética brasileira e a reducdo da emissédo dos gases de efeito estufa.

. Internacional. Inclui as atividades que conduzimos no exterior, em diversos paises das
Américas, Africa, Europa e Asia, e compreendem a explorag&o, producao, refino, transporte,
comercializagdo e distribuicdo de petrdleo e derivados, a exploracdo, producéo,
comercializagdo e distribuicdo de gés natural e a geracdo, comercializagdo e distribuicao de
energia.

Além disso, possuimos um segmento Corporativo, o qual concentra as atividades que nao sao
atribuidas aos demais segmentos acima listados, em especial as atividades vinculadas a nossa
gestdo financeira corporativa, o “overhead” relativo a administracdo central e outras despesas,
inclusive as atuariais referentes aos planos de pensédo e de salde destinados aos aposentados e

beneficiarios.

O grafico a seguir apresenta a representatividade de cada um dos nossos segmentos de negocio em
nossa receita operacional liquida no periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2015. Os
percentuais levam em consideracdo a soma da receita operacional liquida de cada um dos nossos
segmentos de negdcios, considerando as operagdes internas e com terceiros, antes das eliminagées.
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Internacional - 5%

Biocombustiveis- 0% /S5

Para informacdes adicionais sobre a representatividade de cada um dos nossos segmentos de
negécio em nossa receita operacional liquida, ver o item 7.2 do nosso Formulario de Referéncia
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Atualmente, focamos nossa exploracédo e producdo de petréleo e gas natural em bacias localizadas
ao longo da costa brasileira e no Estado do Amazonas. Dentre estas, as mais relevantes sdo as
Bacias de Campos e de Santos, as quais incluem os reservatérios do pré-sal:

. Bacia de Campos. Cobre cerca de 115.800 km, sendo nossa maior area de petréleo e de
producéo de gas, com uma producao média de 1,517 milhdes de barris de petrdleo por dia e
26 milhdes de metros cubicos por dia de gas natural associado de 41 campos em producao
no primeiro semestre de 2015. Durante o primeiro semestre de 2015, 65% da nossa
producdo doméstica total veio a partir desta bacia. Em 2014, segundo critérios da SEC, as
reservas provadas de petréleo bruto e gas natural na Bacia de Campos representaram 66,4%
e 41% do total de nossas reservas provadas no Brasil, respectivamente. Em 30 de junho de
2015, operavamos 39 sistemas de producdo flutuantes e 14 plataformas fixas em
profundidades de agua de 80 a 2.277 metros.

. Bacia de Santos. Desde o inicio da producdo em 2009, n6s aumentamos a producédo de
petréleo mensal da area do pré-sal da Bacia de Santos para 469 mil barris de petréleo por dia
durante o primeiro semestre de 2015 (o que representa um aumento de 116% em relacéo ao
primeiro semestre de 2014). Em 31 de dezembro de 2014, segundo critério da SEC, 26,9% e
38,9% do total de nossas reservas provadas de petroleo bruto e gas natural da Petrobras no
Brasil, respectivamente vieram da Bacia de Santos.

. Outras Bacias. Somos detentores de direitos de exploragédo e producdo em outras bacias no
Brasil, quais sejam, Bacias do Acre, Almada, Amazonas, Barreirinhas, Camamu, Espirito
Santo, Foz do Amazonas, Jequitinhonha, Pard-Maranhdo, Parana, Parecis-Alto Xingd,
Parnaiba, Pelotas, Pernambuco-Paraiba, Potiguar, Reconcavo, Sergipe, Sergipe- Alagoas,
SolimBes e Tucano- Sul.

Os reservatorios do pré-sal compreendem uma regido com aproximadamente 800 km de extenséo e
200 km de largura, que se estende desde a Bacia de Campos até a Bacia de Santos.

Em 30 de junho de 2015, detinhamos direitos de exploracdo e producdo em aproximadamente 17,2%
das areas do pré-sal, incluindo a area atribuida a nés por meio de contratos de concesséo e por meio
do Contrato de Cessédo Onerosa, nos termos do qual a Unido nos cedeu o exercicio das atividades
de pesquisa e lavra de petréleo, gas natural e outros hidrocarbonetos fluidos em éareas nao
concedidas nos reservatérios do pré-sal. Adicionalmente, também fazemos parte do consoércio
contratado sob o regime de partilha com relacdo ao campo de Libra, o qual abrange uma area de
1.547,8 km®. A produc&o total média de petréleo no pré-sal (Bacias de Campos e Santos), incluindo o
volume de parceiros, passou de 412 mil barris por dia de petréleo em 2014 para 698 mil barris por
dia de petréleo em 2015, o que representou um aumento de 69%.
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Em 31 de dezembro de 2014, segundo os critérios ANP/SPE, as nossas reservas provadas de
petroleo e de gas natural no Brasil totalizaram 16,183 bilhdes de barris de 6éleo equivalente
(correspondendo a 97,4% do total da Petrobras), representando um crescimento de 1,3% em relacdo
a 2013 (15,973 bilhdes de barris de 6leo equivalente).

Adicionalmente, em 2014 registramos o crescimento de 23% das reservas provadas do pré-sal em
relacdo ao ano anterior. Apenas oito anos ap6s a descoberta de hidrocarbonetos nessa camada, o
pré-sal passou a responder por mais de 30% das nossas reservas provadas no Pais.

As tabelas a seguir destacam algumas de nossas informacdes financeiras e operacionais para 0s
periodos indicados. Para informacdes adicionais, ver sec¢des 3, 7 e 10 do nosso Formulario de
Referéncia e as nossas demonstracdes financeiras e respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto.

Exercicio Social encerrado Periodo de seis meses encerrado em 30
em 31 de dezembro de de junho de

Informacgdes Financeiras 2014 2013 2012 2015 2014

(Em Milhdes de Reais)

Receita operacional liquida 337.260 304.890 281.379 154.296 163.843
Explorac&o e producgéo 153.705 147.281 145,573 57.546 78.863
Abastecimento 263.570 240.693 227.643 114.446 129.097
Gas e energia 42.062 30.011 23.209 20.868 19.924
Distribuicéo 98.010 86.183 79.601 47.723 47.371
Internacional 32.573 35.062 34.985 13.857 16.993
Biocombustiveis 624 832 895 308 256
Eliminaces™ (253.284) (235.172) (230.527) (100.452) (128.661)

Lucro (Prejuizo) antes do

resultado financeiro, das

participacfes e impostos (21.322) 34.364 32.397 22.822 16.425
Exploracéo e produgdo 50.172 64.415 69.214 13.481 32.712
Abastecimento (57.361) (26.842) (34.168) 17.320 (13.336)
Gas e energia (1.644) 1.344 2.091 1.686 1.435
Distribuicéo 1.868 2814 2.796 1.161 1.494
Internacional (1.688) 3.891 3.740 1.123 1.106
Corporativo (14.139) (10.615) (9.641) (10.183) (6.075)
Biocombustiveis (262) (315) (250) 111 (138)
Eliminaces™ (104) (164) (50) (1.655) (773)

Lucro liquido atribuivel aos

acionistas da Petrobras (21.587) 23.570 21.182 5.861 10.352
Exploragéo e produgéo 32.264 42.213 45.446 8.675 21.447
Abastecimento (38.927) (17.734) (22.932) 11.803 (8.691)
Gas e energia (936) 1.256 1.638 1.125 1.217
Distribuic&o 1.185 1.813 1.794 739 956
Internacional (3.204) 3.648 1.305 919 1.146
Corporativo (12.815) (7.157) (4.936) (15.955) (5.073)
Biocombustiveis (298) (254) (218) (353) 141
Eliminagdes™ 1.144 (215) (915) 1.092 (509)

(1) Correspondem as operagdes internas entre 0s nossos segmentos de negdcio, as quais sao eliminadas quando da elaboracéo
das nossas demonstracgdes financeiras consolidadas.

Periodo de seis meses

Exercicio Social encerrado encerrado em 30 de junho
em 31 de dezembro de de

Outras Informagdes Financeiras 2014 2013 2012 2015 2014
Margem bruta (%) © 24 23 25 31 23
Margem operacional (%) © (4) 11 12 15 10
Margem liquida (%) © (6) 8 8 4 6
EBITDA Ajustado (R$ milhdes de
Reais)m 59.140 62.967 53.439 41.289 30.595
Margem EBITDA Ajustado (%)® 18 21 19 27 19
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@ Margem bruta corresponde a divisdo (a) da receita operacional liqguida menos o custo dos produtos vendidos pela (b) receita
operacional liquida.

@ para o calculo da margem operacional foi considerado o lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro, das participagdes e
impostos.

@ Margem liquida corresponde a divisdo (a) do lucro liquido pela (b) receita operacional liquida.

“ Divulgamos o EBITDA ajustado conforme Instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, calculado como sendo o resultado
liquido do periodo acrescido dos tributos sobre o lucro, resultado financeiro liquido, depreciacdo e amortizagdo, além da
participacdo em investimentos e do impairment. A divulgacdo do EBITDA ajustado tem como objetivo proporcionar informacéo
suplementar sobre sua capacidade de pagamento de dividas, de realizagdo e manutencéo de seus investimentos e de cobrir sua
necessidade de capital de giro. O EBITDA ajustado ndo é uma medida definida pelas praticas contabeis internacionais (IFRS) e
pode ndo ser comparavel com o mesmo indicador divulgado por outras empresas.

2N Margem do EBITDA ajustado é igual ao EBITDA ajustado dividido pela receita de vendas.

Exercicio Social encerrado Periodo de seis meses
em 31 de dezembro de encerrado em 30 de junho
de
Informag6es Operacionais

Volume de Vendas em mil barris/dia 2014 2013 2012 2015 2014
Derivados 2.458 2.383 2.285 2.239 2.407
Alcoois, nitrogenados, biodiesel, gas 545 500 440 565 531
natural e outros

Mercado interno 3.003 2.883 2.725 2.804 2.938
Mercado externo 964 909 1.060 1.002 918
Total 3.967 3.792 3.785 3.806 3.856

Nossas Vantagens Competitivas
Acreditamos que nossas principais vantagens competitivas séo:

Posicdo de destagque na exploracdo, producdo, abastecimento, refino e distribuicdo de
petréleo e seus derivados no Brasil. Em 30 de junho de 2015 nossos campos produziram 93% do
petroleo e gas natural do Brasil, conforme dados da ANP. No primeiro semestre de 2015, nossa
producdo média no Brasil foi de (i) 2,129 milhdes de barris de petréleo por dia e (ii) 74 milhdes de
metros cubicos de gas por dia, excluindo LGN. Adicionalmente, mais de 62,7% de nossas reservas
domésticas provadas estdo em campos grandes e contiguos na Bacia de Campos offshore, o que
nos permite otimizar nossa infraestrutura e limitar os custos de exploracdo, desenvolvimento e
producdo. Na data deste Prospecto, detemos direitos de exploracéo e producdo sob as modalidades
de regime de concessao, de cessdo onerosa e de partilha de producdo. Adicionalmente, conforme
informacdes da ANP, no mercado nacional de refino, transporte e comercializacdo de petréleo e
derivados, possuiamos e operamos, em 30 de junho de 2015, 13 refinarias no Brasil, que
processaram 1,977 milhdes de barris por dia de petréleo LGN e produziram 2,031 milhées de barris
por dia de derivados no primeiro semestre de 2015. Nossa subsidiaria Petrobras Distribuidora é a
maior distribuidora de derivados de petréleo do Brasil, com participacéo de mercado de 36,8% em 31
de dezembro de 2014, de acordo com dados do Anuério 2015 do SINDICOM e contava em 07 de
maio de 2015 com 8.038 postos de servigos.

Acesso a novas reservas e novo marco regulatério do setor de petrdleo e gés natural
brasileiro. O novo marco regulatério do setor de petréleo e gas natural brasileiro representado pelas
Leis do Novo Marco Regulatdrio introduziu novas regras para exploracéo e producéo de petréleo e
gas natural no Brasil em areas do pré-sal. De acordo com esse novo marco regulatério, somos o
operador exclusivo de todos os blocos exploratorios na regido do pré-sal que ndo foram objeto de
concessdes pelo Governo Federal, além de outras areas que o CNPE venha a considerar
estratégicas. Além disso, teremos o direito de participar dos resultados desses blocos exploratérios
em percentual minimo de 30%. Com isso, ficamos responsaveis pela conducdo das atividades de
exploracdo e producdo no regime de partilha de producado e, como consequéncia da nossa qualidade
de operador Unico, responsavel por providenciar os recursos criticos para o cumprimento desses
objetivos. Adicionalmente, a Lei n° 12.276 autorizou a Uni&o a realizar a Cess&o Onerosa e, como
resultado, em 03 de setembro de 2010, celebramos com a Uni&o o contrato da Cessédo Onerosa, por
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meio do qual adquirimos o direito de produzir até 5 bilhdes de barris de 6leo equivalente em areas do
pré-sal. Adicionalmente, em 2014, o CNPE emitiu uma resolucao aprovando nossa contratagdo direta
para producé@o do volume excedente da Cessdo Onerosa em quatro areas do pré-sal na Bacia de
Santos, sob regime de partilha da producdo. Apds a assinatura do contrato, teremos direito de
produzir, nessas areas, volumes além dos 5 bilhdes de barris de éleo equivalente adquiridos no
Contrato de Cessao Onerosa. Para informag6es adicionais sobre as Leis do Novo Marco Regulatério
e do Contrato de Cessdo Onerosa, ver sec¢des 7.5, 10 e 16 do nosso Formulario de Referéncia
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Perspectivas de expansdo em sua base de reservas. Em 31 de dezembro de 2014, contdvamos
com reservas provadas totais no Brasil estimadas em 16,183 bilhdes de barris de 6éleo equivalente,
segundo os critérios da ANP/SPE, correspondendo a 97,4% do total da Petrobras. Adicionalmente,
possuiamos extensas areas de exploracdo no Brasil e no exterior, as quais n0s e nOSs0s parceiros
avaliamos constantemente com o fim de aumentar a nossa capacidade de producdo. Em 31 de
dezembro de 2014, segundo os critérios da ANP/SPE, a relacdo entre as nossas reservas provadas
totais e nossa producdo no Brasil era de 19,3 anos. Acreditamos que nossas reservas provadas nos
conferirdo condi¢bes para incrementar a nossa produ¢do de maneira duradoura e sustentavel, e
substituir as nossas importacdes de petroleo leve por uma producéo doméstica de petroleo de boa
qualidade.

Lider em exploragdo e producdo de petrdleo em aguas profundas e ultraprofundas. Somos
lideres na exploracdo e producao de petréleo em aguas profundas e ultraprofundas, respondendo
por aproximadamente 22% da produ¢do mundial em &guas profundas e ultraprofundas em 2014, de
acordo com a consultoria IHS PFC Energy. Acreditamos que essa posicao € resultado do avancado
conhecimento em técnicas de perfuracdo, exploracdo e producdo em &guas profundas e
ultraprofundas que adquirimos especialmente nos Uultimos 43 anos, quando desenvolvemos
tecnologias e metodologias com o fim de expandir 0s nossos negécios para alto-mar. Nossa tradicao
de pesquisa tem nos conferido condigcbes para desenvolver continuamente novas tecnologias e
metodologias de exploracdo e producéo de petréleo e gas natural. Em virtude dessa lideranca, temos
recebido prémios na indUstria de petréleo e gas, como o OTC Distinguished Achievement Award, em
1992, 2001 e 2015, e o Prémio ANP de Inovacéo Tecnoldgica, em 2013.

Producéo em larga escala de forma integrada. Nossa posi¢cdo de mercado no Brasil nos permite
organizar de forma integrada os nossos negdcios, com a finalidade de obter beneficios decorrentes
de nossa producdo em larga escala, em virtude primordialmente:

. de aproximadamente 66,4% das nossas reservas provadas de petréleo e 41% das nossas
reservas provadas de gas natural em 2014 estarem localizadas nos campos de producéo da
Bacia de Campos, 0 que nos permite concentrar geograficamente a infraestrutura necessaria
para dar suporte as nossas atividades e, dessa forma, reduzir 0S nossos custos com
exploragdo, desenvolvimento e producgéo; e

. do equilibrio entre (1) a nossa producdo de petrdleo, especialmente na Bacia de Campos,
que, no primeiro semestre de 2015, correspondeu a 65% da nossa produgéo total de petréleo
no Brasil, (2) a localizacdo do nosso parque de refino, que somente na regido sudeste do
Brasil apresenta, em 30 de junho de 2015, capacidade instalada de 59,1% da nossa
capacidade instalada total no Brasil e (3) a demanda total de derivados no mercado brasileiro,
que, de acordo com a ANP, estd concentrada nas regifes sul e sudeste do Brasil, as quais,
em conjunto, representaram 60,5% da demanda total no primeiro semestre de 2015, sem
considerar nafta, asfalto e demais produtos especiais.
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Nosso Plano de Negécios e Gestao 2015-2019

De acordo com o nosso Plano de Negdcios e Gestédo para 2015-2019, 0s nossos principais objetivos
neste periodo consistem na reducdo da nossa alavancagem e a geracdo de valor para 0S nossos
acionistas. Para tanto, o Plano de Negdcios e Gestao para 2015-2019 prevé as seguintes metas: (i)
alavancagem liquida (representada pela propor¢cado do nosso endividamento liquido em relacdo ao
somatoério do nosso endividamento liquido e do nosso patriménio liquido) inferior a 40% até 2018 e a
35% até 2020, e (ii) endividamento liquido/EBITDA inferior a 3,0x até 2018 e a 2,5x até 2020.

Pretendemos investir US$130,3 bilhdes entre 2015 e 2019. Dentre os investimentos, priorizaremos
os projetos de exploragdo e producdo de petréleo no Brasil, com énfase no pré-sal. Nas demais
areas de negdcios, os investimentos destinam-se a manutencdo das operacdes e a projetos
relacionados ao escoamento da producdo de petroleo e gas natural. A tabela a seguir apresenta um
maior detalhamento para os nossos investimentos, com base em nosso Plano de Negécios e Gestéo

para 2015-2019:

Plano de Negd6cios e Gestao 2015-2019

Segmentos Investimentos (em US$ bilhdes) %

Exploragdo e Produgao™ 108,6 83
Abastecimento® 12,8 10
Gas e Energia 6,3 5
Demais Areas 2,6 2
Total 130,3 100

W nclui investimento em negdcios internacionais (US$ 4,9 bilhdes).
@ Inclui Distribuicdio (US$ 1,3 bilh&o).

Adicionalmente, pretendemos realizar nos exercicios sociais de 2015 e 2016, desinvestimentos no
montante de US$15,1 bilhdes (sendo 30% no segmento de Exploragdo e Produgdo, 30% no
segmento de Abastecimento e 40% no segmento de Gas e Energia). O Plano de Negdcios e Gestao
também prevé esforcos em reestruturacdo de negécios, desmobilizacdo de ativos e desinvestimentos
adicionais, totalizando US$42,6 bilhdes nos exercicios sociais de 2017 e 2018.

Do total de US$108,6 bilhdes de investimentos no segmento de Exploracdo e Produgéo, 86% seréo
alocados para desenvolvimento da producédo, 11% para exploracdo e 3% para suporte operacional. A
contribuicdo da producao de petréleo e gas natural no exterior se dara por meio da manutencéo da
producdo por meio de participacdes na América Latina, Africa e Estados Unidos da América.

Ainda, no ambito do referido Plano de Negdcios e Gestdo, serdo investidos US$12,8 bilhGes nas
nossas atividades de refino, transporte e comercializagédo de petrdleo, gas natural e de derivados do
petréleo no Brasil, sendo 69% destinados a atividade de manutencdo e infraestrutura, 11% para a
conclusdo das obras da Refinaria Abreu e Lima, e 10% destinados as atividades de distribuicdo. Os
10% remanescentes incluem investimentos no Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro —
COMPERJ para recepcao e tratamento de gas, manutencé@o de equipamentos, dentre outros.

De acordo com nosso Plano de Negécios e Gestdo 2015-2019, para o segmento de Gas e Energia
serdo alocados US$6,3 bilhdes, com destaque para investimentos em gasodutos de escoamento do
gas do pré-sal e suas respectivas unidades de processamento (UPGNS).

Eventos Recentes
Plano de Negocios e Gestao 2015-2019

Em junho de 2015, foi aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia o Plano de
Negécios e Gestdo 2015-2019. Para mais informac¢des sobre o Plano de Negdcios e Gestao 2015-
2019, ver item acima e item 10.10 do Formulario de Referéncia.
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Emissao de Titulos no Mercado Internacional

Em junho de 2015, foram emitidos titulos (Global Notes) precificados em Doélares americanos (U.S.$)
com vencimento de 100 anos, pela nossa subsidiaria integral Petrobras Global Finance B.V., os
guais contam com nossa garantia incondicional e totalizaram US$2,5 bilhdes. A taxa de juros
aplicavel a emisséo é de 6.850%, sendo o0 seu pagamento semestral.

Alteragdes ao Processo de Gerenciamento de Riscos, Compliance e Controles Internos da
Companhia.

Em janeiro de 2015, foi eleito o Diretor de Governanga, Risco e Conformidade, cuja principal
atribuicdo consiste em assegurar a conformidade processual e mitigar riscos nas atividades da nossa
Companbhia, dentre eles, os de fraude e corrupgdo, garantindo a aderéncia a leis, normas, padrfes e
regulamentacao a aplicaveis a Companhia.

Adicionalmente, as nossas instancias de controle e gestdo da Companhia tém atuado para garantir a
conformidade dos processos e aprimorar 0s mecanismos de monitoramento e controle. Em maio de
2015, foi aprovada a restruturacdo da Ouvidoria da Companhia e selecionado novo Ouvidor Geral,
em conformidade com os esforcos da Companhia para implementar politicas e procedimentos
relativos ao gerenciamento de riscos.

Operacao Lava-Jato

A Policia Federal brasileira deflagrou uma investigacéo para apurar praticas de lavagem de dinheiro
por organiza¢des criminosas em diversos estados do Pais, denominada “Operacgéo Lava-Jato”. Em
conexdo com a investigacao, ex-diretores da Petrobras foram presos e posteriormente denunciados
por lavagem de dinheiro, operagdo criminosa e corrupgdo passiva. Outros ex-executivos da
Companhia e de empresas fornecedoras de bens e servicos para a Petrobras foram ou poderdo ser
denunciados.

Para mais informacdes sobre a Operacdo Lava-Jato, veja a Nota Explicativa 3 das demonstracdes
contabeis consolidadas auditadas da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014, a Nota Explicativa 3 das Informacdes Trimestrais da Companhia de 30 de junho
de 2015, e o item 7.9 do Formulario de Referéncia.

Financiamentos

Dentre outras formas de financiamento, emitimos divida para captar 0s recursos necessarios aos
nossos gastos de capital, além de outros usos. Alguns desses financiamentos contém declaracdes
ou compromissos relativos a observancia das leis e a auséncia de atividades ligadas & corrupc¢éo.
Nés prestamos, e, conforme o andamento da investigacdo da Operacéo Lava Jato, continuaremos a
prestar esclarecimentos aos nossos credores relacionados a aplicabilidade e observancia destas
declara¢cbes e compromissos.

Principais Fatores de Risco relativos a Companhia

Abaixo estdo listados apenas os cinco principais fatores de risco que nos afetam. Para maiores
informacdes sobre os fatores de risco a que estamos expostos, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados as Debéntures e a Oferta”, nas paginas 126 a 132 deste Prospecto, e os itens “4.
Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do nosso Formulario de Referéncia, a partir das paginas
17 e 75, respectivamente.
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Aumento no valor da divida em funcdo da desvalorizagdo do Real em relagdo ao Délar, e do
maior custo de refinanciamento.

Em 30 de junho de 2015, aproximadamente 83% do nosso endividamento financeiro era denominado
em outras moedas que nao o Real. Uma parcela substancial da divida &, e deve continuar a ser,
denominada ou indexada ao Dolar e a outras moedas estrangeiras.

A depreciacdo do Real em relacdo a essas outras moedas aumenta o servi¢co da divida, na medida
em que a quantidade de Reais necessarios para pagar o principal e os juros sobre a divida em
moeda estrangeira aumenta com essa depreciacdo. Em 2012, 2013 e 2014 a deprecia¢do do Real
em relacdo ao Ddlar foi de 8,9%, 14,6% e 13,4%, respectivamente. Em 2015, o Real continuou a se
desvalorizar frente ao Doélar e até 30 de junho de 2015 havia depreciado 16,8% em relacdo a 31 de
dezembro de 2014.

Com a desvalorizacdo do Real, aumentam as despesas operacionais e financeiras, investimentos e
custos de importacdo. Como a maior parte da receita € denominada em Reais a geracdo de caixa
pode sofrer impactos negativos ao mesmo tempo em que se observa elevacao do endividamento.

Eventual refinanciamento de divida pode alterar a composicdo do endividamento, especificamente no
gue se refere a proporcdo de dividas de curto e longo prazos e as moedas em que a divida esta
denominada ou indexada. Essas mudancas podem aumentar os pagamentos relacionados com o
servi¢co da divida, afetando os nossos resultados.

Possuimos passivos significativos e estamos expostos a restricGes de liquidez de curto
prazo.

Para financiar os investimentos necessarios ao cumprimento das metas de crescimento da produgéo
de petréleo de longo prazo, recorremos a um montante substancial de endividamento. Como o fluxo
de caixa operacional nos Ultimos anos nao foi suficiente para financiar os nossos investimentos, juros
da divida e pagamento de dividendos, o nosso endividamento tem aumentado significativamente
desde 2010.

A divida total aumentou em 18% entre 31 de dezembro de 2014 e 30 de junho de 2015, alcancando,
respectivamente em tais datas, R$351.035 milhdes e R$415.549 milhdes. A divida, liquida de caixa,
equivalentes de caixa e titulos negociaveis, aumentou 15%, atingindo R$323.913 milhdes em 30 de
junho de 2015 em comparacdo com R$282.089 milhdes em 31 de dezembro de 2014. Da divida
existente em 30 de junho de 2015, 36% ou R$151.294 milhdes vencerdo até 31 de dezembro de
2018.

Uma vez que o fluxo de caixa operacional é atualmente insuficiente para financiar tanto os
investimentos planejados como as obrigacdes de principal e juros da divida, se, por qualquer razéo,
houver dificuldade por nossa parte de acessar o mercado de divida, nossa capacidade de cumprir
nossas obrigacBes de pagamento de principal e juros do nosso endividamento pode ser
comprometida, o que podera impactar nossos resultados e o cumprimento do nosso plano de
negacios.

As investiga¢cdes em curso da SEC e do Departamento de Justica dos Estados Unidos sobre a
possibilidade de ndo conformidade com a Lei Sobre a Pratica de Corrup¢do no Exterior
(Foreign Corrupt Practices Act) dos Estados Unidos da América podem nos afetar
adversamente.

Existem procedimentos em andamento perante a SEC e o Departamento de Justica dos Estados
Unidos da América para averiguar as denudncias decorrentes da Operacao Lava-Jato, e eventuais
praticas de violacdo da Lei Sobre a Pratica de Corrupcado no Exterior (Foreign Corrupt Practices Act).
Violagdes dessa lei ou de outras leis podem resultar na imposicdo de multas e expor a nossa
Companhia e nossos empregados a san¢fes penais e agdes civeis.
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Os procedimentos em curso sobre a violacdo de regras de legislacdo anticorrupcao, bem como as
denudncias decorrentes da Operacdo Lava-Jato, podem impactar negativamente a nossa Companhia
e podem desviar a atencdo dos nossos administradores das atividades principais.

Caso a nossa Companhia seja condenada ao pagamento de multas ou outras compensacdes
financeiras ou sofra outras penalidades, tais condenacdes podem ter um efeito material adverso
sobre nos.

Para mais informacdes sobre a Operacdo Lava-Jato, veja a Nota Explicativa 3 das nossas
demonstraces contabeis consolidadas auditadas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014, a Nota Explicativa 3 das nossas Informagfes Trimestrais da Companhia de 30 de
junho de 2015 e o item 7.9 do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

A Unido Federal, como nossa acionista controladora, pode buscar objetivos
macroecondmicos e sociais por meio da nossa Companhia.

Como nossa acionista controladora, a Unido Federal adotou, e pode continuar adotando no futuro,
certas politicas macroecondmicas e sociais através da nossa Companhia, conforme permitido por lei.
A legislacéo brasileira exige que a Unido Federal detenha a maioria das acdes com direito a voto da
nossa Companhia e, por conseguinte, a Unido Federal tem o poder de eleger a maioria dos membros
do nosso Conselho de Administracdo e, através deles, a eleicdo dos Diretores. Em consequéncia,
podemos nos dedicar a atividades que priorizem os objetivos da Unido Federal, ao invés dos nossos
proprios objetivos econdmicos e empresariais.

Em particular, enquanto sociedade de economia mista e em razao de politicas estabelecidas por sua
acionista controladora, as nossas atividades podem ser conduzidas de modo a atender ao interesse
publico, permitindo que a oferta e os precos de petréleo e derivados no Brasil atendam aos requisitos
de consumo do mercado brasileiro. Até janeiro de 2002, os precos do petréleo e dos derivados de
petréleo eram regulados pela Unido Federal, sendo ocasionalmente fixados abaixo das cotagdes
vigentes nos mercados mundiais de petréleo. Nao ha garantias de que o controle de precos nédo sera
reinstituido.

Assim, podemos fazer investimentos, incorrer em despesas e realizar vendas, em termos que podem
afetar negativamente os nossos resultados operacionais e financeiros.

Os pregos internacionais de petréleo, derivados de petréleo e gas natural podem nos afetar de
forma diferente do que aos concorrentes.

Os precos internacionais do petréleo e derivados séo volateis e tém um efeito significativo sobre a
nossa Companhia. Podemos ndo ajustar os precos dos produtos vendidos no Brasil quando os
precos internacionais do petrdleo e derivados aumentam, ou quando o Real se desvaloriza em
relagdo ao Doélar, o que pode ter um impacto negativo nos resultados operacionais. A maior parte da
nossa receita da Companhia é constituida por vendas e derivados no Brasil e, em menor escala, de
gas natural. Alteragdes nos precos do petroleo normalmente resultam em alteragdes nos precos dos
derivados e do gas natural. Historicamente, os precos internacionais de petréleo, derivados e gas
natural flutuam em consequéncia de inimeros fatores globais. A volatilidade e a incerteza nos precos
internacionais podem continuar. Por exemplo, em 1° de setembro de 2014, o preco do Petrdleo Brent
por barril era de US$ 101,37, e em 30 de junho de 2015, o preco por barril era de US$ 61,36.

N&o necessariamente ha reajuste dos precos do diesel, gasolina e outros produtos de modo a refletir
a volatilidade dos precos do petréleo nos mercados internacionais ou de movimentos de curto prazo
no real. A nossa Companhia teve, e pode continuar a ter, periodos durante os quais os precos dos
produtos vendidos no Brasil ndo estavam em paridade com os precos internacionais (ver o Fator de
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Risco “A Unido Federal, como nossa acionista controladora, pode buscar objetivos macroeconémicos
e sociais por meio da nossa Companhia” acima descrito).

Em consequéncia, quando atuamos como importadora liquida de petréleo e derivados para atender a
demanda brasileira, 0 aumento no preco do petréleo e derivados no mercado internacional pode ter
um impacto negativo nos custos de vendas e margens, uma vez que o custo de aquisicdo de
petroleo e derivados no mercado internacional pode exceder o preco de venda desses produtos no
Brasil.

Um efeito semelhante ocorre quando o Real se desvaloriza em relagdo ao Délar, ja que vendemos
derivados no Brasil em Reais e 0s pre¢os internacionais do petrleo e derivados sao fixados em
Ddlares. A desvalorizagdo do Real aumenta o custo de importacéo de petroleo e de derivados, sem
gue haja um aumento correspondente nas receitas.

Do quarto trimestre de 2010 até o terceiro trimestre de 2014, vendemos parte dos derivados de
petréleo (como por exemplo, 6leo diesel e gasolina) a precos inferiores aos pre¢os internacionais.
Podemos néo ser capazes de compensar totalmente as perdas acumuladas nas operacdes de refino
e distribuicdo no Brasil durante esse periodo.

Os declinios substanciais ou prolongados nos precos internacionais do petréleo podem ter um efeito
adverso sobre 0os nossos negécios, resultados operacionais e situacao financeira e também afetar o
valor das nossas reservas provadas.

Informacgdes Adicionais

Nossa diretoria de relacdes com investidores esta localizada na Avenida Republica do Chile, n°® 65,
10° andar, sala 1.002, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. O responsavel por
essa diretoria € o Sr. lvan Monteiro de Souza. O telefone da nossa area de relacionamento com
investidores é +55 21 3224-1510, o fax €& +55 21 2262-3678 e o0 e-mail é
acionistas@petrobras.com.br. Nosso endereco na rede mundial de computadores (website) é
www.investidorpetrobras.com.br. As informac¢des constantes em nosso website ou que podem ser
acessadas por meio dele ndo integram este Prospecto e ndo sdo a ele incorporadas por referéncia.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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IDENTIFICAGCAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS,
DO AGENTE FIDUCIARIO, DO BANCO LIQUIDANTE DA EMISSAO, DO ESCRITURADOR
MANDATARIO E DO AUDITOR

Emissora

Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS

Av. Republica do Chile, n° 65, 13° andar, Centro
20031-170 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Larry Carris Cardoso

Tel.: (21) 3224-1501
www.investidorpetrobras.com.br

Administradores da Emissora
Informacdes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario de

Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel no website da Emissora e da
CVM, nos enderecos indicados na secdo “Documentos e Informacdes Incorporados a Este Prospecto
por Referéncia” deste Prospecto.

Coordenadores

BB - Banco de Investimento S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar
Centro, Rio de Janeiro, RJ

Att.: Sr. Erison Alexandre Furtado

Tel.: (21) 3808-3625 / (11) 3149-8570
www.bb.com.br

Banco Bradesco BBI S.A.
Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar
CEP 01310-100, Sao Paulo, SP
Att.: Sr. Paulo Laranjeira

Tel.: (11) 2178-4801
www.bradescobbi.com.br

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar.
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP

Att.: Sr. Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2000

www.btgpactual.com

Banco Votorantim S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, 14.171, Torre A, 17° andar
Vila Gertrudes, Sdo Paulo, SP

Att.: Sr. Roberto Roma

Tel.: (11) 5171-2612/ (11) 5171-2656
www.votorantim.com.br

Banco Itat BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500 — 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares
04538-132, Sao Paulo, SP

Att.: Sr. Rogerio Assaf Freire

Tel.: (11) 3708 2502

www.itaubba.com.br
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Consultores Legais da Emissora

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Praia de Botafogo, n® 228, 15° andar

CEP 22250-906, Rio de Janeiro, RJ

Att.: Sr. Mauricio Teixeira dos Santos / Daniel de Miranda Fac6é
Tel.: (21) 2196-9222 / (11) 3089-6500
WWW.Souzacescon.com.br

Consultores Legais do Coordenador Lider

Lefosse Advogados

Rua Tabapud, n° 1.277, 14° andar
CEP 04533-014, Sao Paulo, SP
Att.: Sr. Ricardo Prado

Tel.: (11) 3024-6100
www.lefosse.com

Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliario

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

Att.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro, Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: +55 (21) 3385-4565

www.pentagonotrustee.com.br

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
06029-900, Osasco, SP

Att.: Marcelo Ronaldo Poli

Tel.: (11) 3684-7654

Auditor Independente

PricewaterhouseCoopers

Av. Jose Silva de Azevedo Neto 200, 1° e 2°, Torre Evolution IV, Barra da Tijuca
CEP 22775-056, Rio de Janeiro, RJ

Att.: Sr. Marcos Donizete Panassol

Tel.: (21) 3232-6117

www.pwc.com/br

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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DECLARAGOES DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

As declaragbes da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucao
CVM 400, encontram-se anexas a este Prospecto.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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APRESENTAGAO DOS COORDENADORES

Apresentacdo do Coordenador Lider

Em 2014, o Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil”), empresa controladora do BB-BI, recebeu o
prémio “Top of Mind 2014 — As marcas mais lembradas em todo o Pais”, elaborado pelo Instituto
Datafolha. O Banco do Brasil encerrou 2014 com uma base de 61,7 milhfes de clientes e uma rede
propria de quase 19 mil pontos de atendimento, com envolvimento de cerca de 112 mil funcionarios.
Dentre os principais resultados em 2014, destacam-se lucro liquido de R$13,3 bilhfes e ativos que
totalizaram R$1,3 trilh&o.

No exterior, a rede de atendimento é composta por 45 unidades localizadas em 24 paises. Em maio
de 2014, foi inaugurada uma agéncia do BB na cidade de Xangai, na China, sendo a primeira
agéncia de um banco da América Latina naquele pais. Ao final de 2014, havia 1.083 bancos atuando
como correspondentes do BB em 135 paises. Na Argentina, a rede do Banco Patagbnia conta com
195 pontos de atendimento. O Banco do Brasil Américas, nos Estados Unidos, possui uma rede de 5
agéncias e por meio de convénios estabelecidos tem disponiveis 55 mil terminais de saques e
consultas e 7 mil terminais de depésito, saques e consultas, além de servicos de internet e mobile
banking.

Com objetivo de oferecer solucdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras,
o Banco do Brasil criou o BB-BI, subsidiaria integral para executar atividades de banco de
investimento. O Banco do Brasil esta presente no mercado de capitais doméstico por intermédio do
BB-Banco de Investimento (BB-BI), e no exterior por meio da BB Securities (Nova lorque, Londres e
Cingapura), com foco em investidores de varejo e institucionais.

Conforme o ranking ANBIMA, as principais realizacdes do BB-BI no ano de 2014 foram:

. coordenou 75 emissfes de titulos de renda fixa, entre notas promissorias comerciais e
debéntures, totalizando volume de R$ 14,9 bilhdes, ficando em 3° lugar no ranking de originagao
consolidado e 16,1% de participagdo de mercado. Dentre as quais, destacam-se 5 emissdes de
debéntures incentivadas: Aeroportos Brasil Viracopos S.A., GRU Airport, Vale S.A, Concessionaria
do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. e GRU Airport Il.

. ainda sobre emissdes de titulos de renda fixa, coordenou 6 emissdes de letras financeiras:
Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, Banco CNH Capital S.A., Parana
Banco S.A. e Banco Volkswagen S.A, Banco Pine S.A. e Banco Ford S.A.;

. atuou em 30 operacdes de emissdes externas, que totalizaram US$30,0 bilhdes alcancando
0 1° lugar no ranking; e

. realizou operacbes de Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI), FIDC e Certificado de
Recebiveis do Agronegdécio (CRA) com um volume de R$458,4 milhdes no mercado de securitizac¢ao;

Em relacé@o a operagdes de renda varidvel em 2014, o BB-BI atuou como coordenador do follow-on
da Oi e IPO (Initial Public Offerings) da Ourofino Saude Animal. Em 2012, atuou como coordenador
do IPO de Locamérica e do Banco BTG Pactual e do follow on de Fibria, de Taesa, de Suzano e de
Marfrig, além de ter sido coordenador lider do ETF Ishares indice Carbono Eficiente Brasil, figurando
como o primeiro colocado do ranking ANBIMA de originacdo de renda variavel por namero de
operacdes e o terceiro por valor no fechamento de 2012. Em 2013, atuou como coordenador do IPO
de Senior Solution, Biosev, Smiles, Tupy e CPFL Renovaveis e, foi coordenador lider no IPO de BB
Seguridade.
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O BB-BI foi lider em na coordenacédo de emissdes externas por dois anos consecutivos, 2013 e 2014,
de acordo com o ranking ANBIMA.No primeiro semestre do ano de 2015, as principais realizacées do
BB-BI foram:

. coordenou 25 emissbes de titulos de renda fixa, totalizando volume de R$5,2 bilhges,
equivalente a, aproximadamente, 16% de participacdo de mercado, conforme Ranking ANBIMA de
Originacéo de Renda Fixa Consolidado de junho de 2015; e

. coordenou 1 emissdo de debéntures incentivadas: MRS Logistica S.A.
Apresentacédo do Bradesco BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel pela originagéo e
execucdo de fusBes e aquisicdes e pela originacdo, estruturacéo, sindicalizacéo e distribuicdo de
operacdes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best
Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no ano de 2013,
transagbes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$136,015 bilhdes e em 2014
R$172,704 bilhdes:

Nos ultimos trés anos, coordenou IPOs (Initial Public Offerings) e follow-ons que foram a mercado e
atuou como coordenador lider do Unico IPO realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as
ofertas publicas registradas na CVM, ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission no
periodo, o Bradesco BBI participou como coordenador e joint bookrunner de 15 ofertas, que somadas
representaram um volume superior a R$46 bilh6es. Dentre elas, podemos destacar: IPO da BB
Seguridade, no valor de R$11.475 milhdes; IPO (Initial Public Offering) da Smiles, no valor de
R$1.132 milhdes; IPO (Initial Public Offerings) da Via Varejo S.A., no valor de R$2.845 milhdes,
follow-on da Oi S.A. no valor de R$13.960 milhdes; e IPO (Initial Public Offerings) da Ourofino Saude
Animal Participacdes S.A. no valor de R$418 milhdes; Em 2015, as principais operacdes realizadas
nos ultimos seis meses foram: Follow-on da Telefonica Brasil S.A., no valor de R$16,1 bilhdes e IPO
da FCP Par Corretora de Seguros S.A., no valor de R$ 602,8 milhdes.

No exercicio de 2015 coordenou 29 opera¢des no mercado doméstico, em ofertas que totalizaram
mais de R$6,237 bilhdes. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta presente em distribuicdo
no exterior, tendo atuado no periodo como joint bookrunner em duas emissfes de bonds: Emissdo
de bonds da Ford Motor Credit Company no valor de US$ 1.750 milhdes e Emissao de bonds da Oi
S.A. no valor de EUR600 milhdes. No ano de 2014, o Bradesco BBI foi lider no Ranking Anbima de
Estruturador de Financiamento de Projetos com volume de R$3,9 bilhdes.

No ano de 2013, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A
no Brasil, segundo Ranking Anbima de Fusfes e Aquisi¢cbes de dezembro do mesmo ano. Em 2014,
0o Bradesco BBI assessorou 14 operagbes anunciadas, totalizando R$62,33 bilhdes,
aproximadamente. Destacamos dentre elas: assessoria a Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A.
na fusdo com a ALL — America Latina Logistica S.A. no valor de R$13,5 hilhdes; assessoria a BR
Towers S.A. na alienacdo de 100% de suas ac8es para a American Towers do Brasil Concesséo de
Infraestruturas Ltda., no valor de R$2,18 bilhdes; assessoria a Oi S.A. na venda de 1.641 torres para
a SBA Torres Brasil Ltda., no valor total de R$1,17 bilhdes; assessoria a Empresa Brasileira e
Telecomunicacdes S.A. - Embratel em sua reestruturagdo societaria no valor de R$31,8 bilhdes;
assessoria a Scopus Tecnologia S.A. servicos em alienacao de suas operagbes para a IBM Brasil
Indistria de Maquinas e Servicos Ltda. por valor ndo divulgado; assessoria a Jodo Fortes Engenharia
S.A. na alienagdo de parcela na Shopinvest Planejamento Marketing e Participacfes Ltda. por R$258
milhdes; assessoria a AUX Mineragéo e Servicos Ltda. na alienacéo das operagfes para investidores
baseados no Catar por US$400 milhdes.
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Ademais, o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores
bancos do pais, segundo o ranking oficial do Banco Central do Brasil sobre os 50 Maiores Bancos,
realizado em setembro de 2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013 de acordo com a
Euromoney e Global Finance, respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco
S.A. é 0 segundo maior banco privado da América Latina além de ter a marca mais valiosa entre
instituicBes financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A.
esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. O Banco
Bradesco S.A. mantém uma rede que atende a mais de 26,4 milhdes de correntistas. Clientes e
usudrios tém a disposicdo 108,282 mil pontos de atendimento, destacando-se 4,67 mil agéncias. No
ano de 2014, o lucro liquido foi de R$15,359 bilhdes, enquanto o ativo total e patriménio liquido
totalizaram R$1,032 trilhdo e R$81,508 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatério de Analise
Econbmica e Financeira da instituicdo.

Apresentacdo do BTG Pactual

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, com escritério na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, CEP
04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
(treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo,
com foco principal as areas de pesquisa, finangcas corporativas, mercado de capitais, fusdes &
aquisicdes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e negociagées).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-
se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdo
em capital para um consoércio de respeitados investidores e socios, representando 18,65% (dezoito
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participagdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e
sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, Celfin, corretora de valores no
Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e a Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de
transacfes em acbes na Colémbia, de acordo com a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Desde 2012, 0 BTG
Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisic6es das corretoras Celfin e
Bolsa y Renta. Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa,
nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de debéntures, notas
promissoérias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos imobiliarios ou fundos
de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado internacional, através da
emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de renegociacao de termos e
condic¢des de dividas em ambos os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisicdo do banco suico BSI, pertencente ao grupo
italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisi¢do acrescenta ao BTG Pactual 140 anos de histéria na
industria de private banking, aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo e uma
presenca global com cerca de 2.000 (dois mil) funcionarios em mais de 10 (dez) paises. A
combinacdo do BTG Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset
management com mais de US$200,0 bilhdes em ativos sob gestéo e presente em todos os principais
centros financeiros internacionais. Com a transagédo, além da robusta base de capital, o BTG Pactual
passa a oferecer aos seus clientes solugcfes de investimento inovadoras e customizadas, com uma
abrangéncia global e servicos diferenciados.
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O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma integrada com
outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario das
transacdes. Servigos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a
revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong,
Santiago e Sao Paulo.

Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operacfes locais de DCM, com mais de
R$15,0bilhdes em captagdes no mercado, refletindo em uma participagédo de mercado (market share)
de aproximadamente 20% (vinte por cento), destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP
(R$770,0 Milhdes), BR Malls (R$405,0 milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPl (R$472,0
milh6es) em que atuou como coordenador lider e as ofertas de CEMIG (R$1,4 bilhdo), BNDES
(R$2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$800,0 milhdes) e BR Properties (R$600,0 milhdes) em que atuou
como coordenador. Em 2013, o BTG Pactual participou como coordenador lider das ofertas da
Triangulo do Sol (R$691,0 milhdes), Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0 milhdes), Valid
(R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0 milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte Brasil Transmissora de
Energia (R$200,0 milhdes), Intervias (R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se neste
periodo também a operacdo de Rodovias do Tieté em que atuou como coordenador lider e assessor
de Project Finance, no volume de R$1,065 bilhdo. Como coordenador, o BTG Pactual participou da
42 (quarta) emissao de Iguatemi (R$450,0 milhdes), Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0
milhdes), Brasil Pharma (R$287,690 milhdes), da Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar
(R$300,0 milhdes) e da Andrade Gutierrez Participacdes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 (trinta e trés) operaces, totalizando um volume de R$5,69
bilhdes distribuidos no mercado local. Destacamos a participagdo como coordenador lider das
ofertas de debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhdes), Ferreira Gomes
(R$210,0 milhdes), Santa Vitoria do Palmar (R$90,0 milhées), e como coordenador nas ofertas da
Centrovias (R$400,0 milhdes), Intervias (R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza
(R$500,0 milhdes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o BTG Pactual
classificou-se na 22 posi¢cdo em volume tanto no ranking consolidado como de renda fixa de longo
prazo, com um total de R$2,8bi distribuidos, representando 18,5% de participacdo de mercado.
Neste ano, destacamos as operacdes de Cielo (R$4,6bi), Ecorodovias Infraestrutura (R$600,0
milhdes) e DASA (R$400,0 milhdes).

Apresentacdo do Banco Votorantim

O Banco Votorantim iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., mais tarde alterada para Votorantim DTVM. Posteriormente se tornou um banco multiplo,
conforme autorizado pelo Banco Central do Brasil em 7 de agosto de 1991, apds sua transformacgéo
em sociedade anénima em 25 de fevereiro de 1991. Segundo o Banco Central, € o quinto maior
banco privado brasileiro e o oitavo maior considerando todas as instituicdes de capital piblico e misto
(desconsiderando o BNDES), no quesito carteira de crédito com R$54 bilh6es em junho de 2014.

O portfélio de negécios do Banco Votorantim é bastante amplo, com atuagdo focada em cinco
grandes segmentos: Corporate & Investment Banking (CIB), Wealth Management, Financiamento de
Veiculos e Outros Negocios, que inclui consignado e refinanciamento, sendo os dois Ultimos
estruturados para operacdes de varejo. As atividades do segmento de atacado do Banco Votorantim
tém por objetivo estabelecer relacionamento com os clientes e ofertar produtos integrados (por
exemplo, Crédito, Produtos Estruturados, Investment Banking, Derivativos e Distribuicdo). Em
setembro de 2009, o BACEN aprovou a aquisicdo de participacdo acionaria do Votorantim pelo
Banco do Brasil S.A., de forma que o Banco do Brasil S.A. passou a deter participagdo equivalente a
49,99% do capital votante e 50% do capital social. Ambos os acionistas possuem graus de
investimento pelas trés principais agéncias internacionais de rating — Fitch, Moody’s e S&P, na data
deste Prospecto.
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O Banco Votorantim tem sua sede na cidade de Sao Paulo e filiais em importantes centros como Rio
de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Campinas, Ribeirdo Preto, Caxias do Sul e Nassau
(Bahamas) em Nova lorque e em Londres.

O Banco Votorantim presta servigos para clientes corporativos e investidores, oferecendo assessoria
e produtos com acesso abrangente aos mercados de capitais (renda variavel e renda fixa) e no
segmento de fusdes e aquisicdes (M&A), contando com o apoio da Votorantim Corretora e suas
equipes especializadas de Equity e Debt Sales, Research e Equity Trading.

O segmento de Mercado de Capitais do Banco Votorantim oferece servigos para estruturacdo de
ofertas publicas iniciais e subsequentes de ac¢fes e ofertas publicas para aquisicdo e permuta de
acOes, bem como assessoria a clientes na captacdo de recursos no mercado local e internacional
através de debéntures, notas promissoérias, securitiza¢des e bonds.

Em renda fixa, o0 Banco Votorantim assessora diversos clientes na captacao de recursos no mercado
local e internacional, através de operacdes de debéntures, notas promissorias, securitizagdes
(incluindo Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)) e bonds, sendo que, 2014, o
Banco Votorantim encerrou 0 ano na 12 colocagdo nos rankings doméstico de originacéo de CRA, 1°
lugar no ranking de distribuicdo de CRI e de Securitizagdo em geral (englobando CRIs, CRAs e
FIDCs), além do 4° lugar no ranking de distribuicdo consolidado de renda fixa de longo prazo, todos
divulgados pela ANBIMA. A titulo de exemplo, o Banco Votorantim coordenou (i) as emissfes de
Debéntures da Localiza (R$ 500 milhGes), da CETIP (R$ 500 milhdes), da Julio Simdes (R$ 400
milhdes), da Sabesp (R$ 500 milhdes), da Cemig Geracdo e Transmissao (R$ 1,600 bilhdo), da
lochpe Maxion (R$ 397 milhdes); (ii) as emissbes de CRA da Coteminas (R$ 270 milhdes) e da
Suzano (R$ 675 milhdes); (iii) as emissdes de FIDC da Renner (R$ 420 milhdes), da Braskem (R$
588 milhdes); (iv) as emissGes de CRI da Log (R$ 140 milhdes) e Gafisa (R$ 130 milhdes); e (v) as
emissdes de Letras Financeiras para o Banco Daycoval (R$ 350 milhdes) e BDMG (R$ 247 milhges).

No mercado externo, o Banco Votorantim coordenou emiss@es de bonds para a Fibria (US$ 600
milhdes), Votorantim Cimentos (€ 650 milhdes), Companhia Brasileira de Aluminio — CBA (US$ 400
milhdes); além de ter participado de ofertas de tender-offer para as empresas Fibria (US$ 430
milhdes), Votorantim Industrial (US$ 1 bilhdo) e Votorantim Cimentos (€ 446 milhdes).

Apresentacédo do Itau BBA

O Ital BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma
de sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$487,1 bilh6es e uma
carteira de crédito de R$232,9 bilhGes em 30 de junho de 2015. O banco faz parte do conglomerado
Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itad Unibanco Holding S.A. O Ital BBA é
responsavel por prover servigos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no
Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos
Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representacdo em Lima, Nova lorque,
Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Dubai, Hong Kong e Xangai.

A éarea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusBes e aquisicoes.
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De acordo com a ANBIMA, o Itat BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de distribuicéo
de operacBes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a
2014, com participacao de mercado entre 19% e 55%. Em 2014 o Itat BBA liderou novamente o ranking
de distribuicdo de operagdes de renda fixa no mercado doméstico, ocupando o 1° lugar. Adicionalmente,
o Itall BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituices
como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o Itat BBA foi escolhido como o Banco mais
inovador da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Ital BBA foi também eleito o melhor banco de
investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil
pela Latin Finance. Em 2013, o Itat BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de
divida da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissfes de debéntures coordenadas pelo Itall BBA recentemente, destacam-se as ofertas
de debéntures de Ecorodovias (R$600 milhdes), Dasa (R$400 milhdes), Natura (R$800 milhdes),
Supervia (R$300 milhdes), entre outras. Em operagGes de notas promissorias recentemente
coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operagbes de Cemig (R$1,7 bilhdes), Energisa
(R$80, R$60 e R$100 milhdes), Cemig (R$1,4 bilhdes), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275
milhGes), entre outras. Destacam-se ainda as operagfes de FIDC de RCI (R$456 milhdes), Chemical
(R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes), e Banco Volkswagen (R$ 1 bilhdo), CRI Apice com risco
Seculus (R$50 milhdes), CRI RB Capital com risco BR Malls (R$ 403 milhdes), CRI Brazilian Securities
com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e CRI RB Capital com risco Petrobras Distribuidora
(R$ 512 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes incluem CRA de Suzano (R$675 milhdes) e
de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Itad BBA participou
como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$12 bilhdes.
Dentre as operacfes recentes em que o Itall BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas
de Globo (US$ 325 milhdes), IUH (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republic of Colombia
(US$1,0 hilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500 milhdes),
EPM (COP 965 milhges), Minerva (US$300 e R$200 milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55
bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Itai BBA oferece servigos para estruturacéo de ofertas
publicas primarias e secundérias de acbes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e
permuta de agles, além de assessoria na condugdo de processos de reestruturacdo societéria de
companhias abertas e trocas de participacdes aciondrias. A conducdo das operacdes € realizada em
conjunto com a Itat Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e
internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa, conforme
divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2014, o Itad BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$7,1 bilhdes. No ranking
da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2014 em primeiro no ranking em ndmero de ofertas.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures,
commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC)
e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2014 o Itad BBA participou de operacdes de
debéntures, notas promissérias e securitizagdo que totalizaram mais de R$34 bilhdes. De acordo
com o ranking da ANBIMA, em 2014 o Itat BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de
distribuicdo de operacdes em renda fixa e securitizacdo. A participacdo de mercado somou 20% do
volume distribuido. A area de fusbes e aquisi¢cdes do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e
solucBes para assessoria, coordenagdo, execu¢do e negociacdo de aquisi¢des, desinvestimentos,
fusBes e reestruturagfes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na
viabilizacdo de movimentos societarios

Na area de fusbes e aquisicdes, o ltal BBA prestou assessoria financeira a 78 transagdes em 2014,
ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em numero de operacdes e acumulando um
volume total de US$ 25,0 bilhdes.
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SUMARIO DA OFERTA

Esta secdo ndo contém todas as informacdes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser lido
integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na secao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures”, deste Prospecto, nas demonstracBes financeiras da Emissora e suas
respectivas notas explicativas, e nas sec¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia, antes de tomar uma decisado de investimento nas Debéntures.

O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE
PROSPECTO, INCLUINDO AS INFORMACOES CONTIDAS NAS SECOES “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES” E OS ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE
REFERENCIA, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA
OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Companhia, Emissora ou Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS.

Petrobras

Capital Social da Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$

Emissora 205.431.960.490,52 (duzentos e cinco bilhdes, quatrocentos e trinta e
um milhdes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e noventa reais e
cinquenta e dois centavos), dividido em 13.044.496.930 (treze bilhdes,
quarenta e quatro milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil e
novecentos e trinta) agcbes sem valor nominal, sendo 7.442.454.142
(sete bilhdes, quatrocentos e quarenta e dois milhdes, quatrocentos e
cinquenta e quatro mil e cento e quarenta e duas) a¢des ordinarias e
5.602.042.788 (cinco bilhdes, seiscentos e dois milhBes, quarenta e
dois mil e setecentos e oitenta e oito) a¢des preferenciais.

Coordenador Lider BB — Banco de Investimento S.A.

Coordenadores Coordenador Lider, Bradesco BBI, BTG Pactual, Votorantim e Itat BBA.

Agente Fiduciéario Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Banco Liguidante e O banco liquidante da Emissédo e o escriturador mandatario das

Escriturador Mandatario Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, estado de S&o Paulo, na “Cidade de Deus”,
S/N, 2° andar, Prédio Amarelo, Bairro Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 60.746.948/0001-12, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador
Mandatario, na prestacao dos servicos relativos as Debéntures.

Classificacdo de Risco Foram contratadas como agéncia de classificacdo de risco da Emisséo
a Standard & Poor’s e Fitch Ratings para realizar a classificacdo de
risco (rating) das Debéntures, as quais atribuiram a classificacdo de
risco “brAA” e “AAA(bra)”, respectivamente, para a Emissao.

41



Ll PE TROBRAS

Aprovacdes Societéarias

Destinacdo dos Recursos

Regime de Colocagéo

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Ac¢bes, o Conselho de Administracdo da Emissora, em reunido realizada
em 15 de maio de 2015 (“RCA 15.05.2015"), conforme rerratificada em
reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 9 de
setembro de 2015 (“RCA 09.09.2015" e, em conjunto com a RCA
15.05.2015, “RCAs Oferta”), aprovou a emissao de debéntures simples,
nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria (“Debéntures”), em
até 3 (trés) séries, no montante total de R$3.000.000.000,00 (trés
bilhdes de reais), sem considerar o montante relativo as Debéntures
Suplementares e Debéntures Adicionais, da 52 (quinta) emissdo da
Emissora (“Emissdo”). A ata de RCA 15.05.2015 foi registrada na
JUCERJA em 16 de junho de 2015, sob n°® 0002774856 e a ata de RCA
09.09.2015 foi registrada na JUCERJA em 15 de setembro de 2015,
sob n° 00002814417. As atas RCAs Oferta foram publicadas no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal Valor
Econémico em 15 de setembro de 2015.

Os recursos captados com Oferta serdo utilizados da seguinte forma:

0] 0S recursos captados com a colocacdo das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série serdo
utilizados em investimentos previstos no Plano de Negdcios e
Gestéo para o periodo de 2015 a 2019, conforme aprovado pelo
Conselho de Administracdo da Emissora em 26 de junho de
2015; e

(ii) 0s recursos captados com a colocacdo das Debéntures da
Segunda Série serdo destinados ao custeio de despesas ja
incorridas ou a incorrer relativas ao Projeto, a ser enquadrado
pelo Ministério de Minas e Energia como projeto prioritario, nos
termos da Lei n°® 12.431.

Para maiores informacdes sobre a Destinagdo de Recursos e o
Projeto, vide secéo “Destina¢do dos Recursos”, nas paginas 133 a
Erro! Indicador ndo definido. deste Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos
termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucdo CVM 400 e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo de instituicbes
financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios.
Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores promoverao
a distribuicdo publica das Debéntures sob o regime de garantia firme de
colocacdo de forma individual e ndo solidaria no valor total de
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), na Data de Emissdo, sem
considerar as Debéntures Adicionais efou as Debéntures
Suplementares, que serdo colocadas sob o regime de melhores
esforgos.

Na hipotese de ndo haver integralizacao por parte daqueles investidores
que apresentaram o0s seus Pedidos de Reserva, as Instituicdes
Participantes da Oferta integralizardo as Debéntures ndo liquidadas
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pelos investidores, limitado aos Pedidos de Reserva realizados através
Instituicdo Participante da Oferta (atualizadas, conforme o caso, pela
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Primeira Integralizacdo até a Data de Integralizagdo), individual
e nao solidariamente, sobre o montante total de Debéntures que nao
forem integralizadas até as 1llhoras da Data de Integralizagéo.
Ressalta-se que o0s Coordenadores prestardo garantia firme de
liquidacdo apenas para os Pedidos de Reserva realizados por meio de
instituicdes financeiras de seu conglomerado econdmico

Para mais informac8es, ver secdo “Informac¢fes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Regime de Colocacao” deste Prospecto.

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano da Oferta adotado
em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da
Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relacdes com
clientes e outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Emissora, devendo assegurar (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (i) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta,
e (iii) que os representantes dos Coordenadores recebam previamente
exemplares dos Prospectos, os quais incorporam por referéncia o
Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrucdo da CVM 480), para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores
(“Plano da Oferta”).

A Oferta ndo contara com esfor¢os de coloca¢éo no exterior.

O Plano da Oferta sera fixado nos seguintes termos: (I) as Debéntures
serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos
Coordenadores; (II) a Oferta tera como publico alvo: (a) os Investidores
de Varejo, observado que aos Investidores de Varejo sé poderdo ser
colocadas Debéntures da Segunda Série, conforme indicado abaixo e
(b) os Investidores Institucionais; (lll) ap6és o protocolo do pedido de
registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e a
disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos investidores da Oferta,
poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais investidores
(Roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentacbes para Potenciais
Investidores”), conforme determinado pelos Coordenadores de comum
acordo com a Emissora; (IV) os materiais publicitarios ou documentos
de suporte as Apresentacbes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, submetidos a
aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM
400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utiliza¢éo, nos termos
do artigo 50, paragrafo 5° da Instrugdo CVM 400; (V) apls as
Apresentacfes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao
do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o
Procedimento de Bookbuilding, que sera realizado nos termos abaixo
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Oferta de Varejo
Exclusiva para as
Debéntures da Segunda
Série

indicados; (VI) concluido o Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores consolidardo as intencbes de investimento dos
investidores da Oferta para subscricdo das Debéntures; (VIl) desde que
todas as condicBes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo
tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas
pelos Coordenadores, e observados os demais termos e condi¢des do
Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente terd inicio apés (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) o registro para
distribuicdo e negociacdo das Debéntures na CETIP e na
BM&FBOVESPA, (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; (d) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores da Oferta e (e)
se emitidas Debéntures da Segunda Série, publicacao, no Diario Oficial
da Unido, da Portaria a ser emitida pelo Ministério de Minas e Energia;
(V1) iniciada a Oferta, os investidores da Oferta que (a) manifestarem
interesse na subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva,
e/lou (b) efetuaram ordem de investimento e tiveram seus pedidos
atendidos, observado o Plano da Oferta, deverdo assinar o boletim de
subscricdo, na respectiva Data de Integralizacdo, pelo Preco de
Integralizacédo; (IX) a colocagdo das Debéntures serd realizada de
acordo com o0s procedimentos do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e/ou os procedimentos do DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, bem como com
o Plano da Oferta; (X) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto
pelos Coordenadores aos investidores da Oferta interessados em
adquirir Debéntures no ambito da Oferta; (XI) ndo sera constituido fundo
de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures, bem como ndo sera firmado contrato de
estabilizac@o de preco das Debéntures; (XIlI) o Banco BTG Pactual S.A.
foi contratado como formador de mercado para a Emisséo; e (XIll) o
prazo de distribuicdo das Debéntures sera de até 6 (seis) meses,
contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Periodo
de Colocacgdo”). Apds a colocagdo das Debéntures, sera divulgado o
Anuncio de Encerramento.

O montante de 300.000 (trezentas mil) Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ou seja, 10%
(dez por cento) do Valor Total da Emissédo, sera destinado,
prioritariamente, a colocagdo publica para os Investidores de Varejo que
preencherem e apresentarem as Instituicdes Participantes da Oferta os
pedidos de reserva (“Pedido de Reserva”) de maneira irrevogavel e
irretratavel, de acordo com as condicdes a seguir expostas e no periodo
entre 28 de setembro de 2015 a 15 de outubro de 2015 (“Periodo de
Reserva”), ou no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo), conforme o caso, observados o0s
procedimentos indicados no Aviso ao Mercado e neste Prospecto
Preliminar, observado que os Investidores de Varejo somente poderdo
investir em Debéntures da Segunda Série (“Oferta de Varejo"). Caso o
total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos
exceda a quantidade de Debéntures prioritariamente destinada a Oferta
de Varejo, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
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Oferta de Varejo ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, até o limite maximo de 30% (trinta por cento) do
Valor Total da Emisséo, considerando as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais que vierem a ser emitidas, de forma a atender,
total ou parcialmente, a demanda dos Investidores de Varejo, sendo certo
que apenas as Debéntures da Segunda Série poderdo ser alocadas para
a Oferta de Varejo. Ressalta-se que a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta de Varejo podera ser mantida. A Oferta
de Varejo serd limitada as Debéntures da Segunda Série, sendo
vedada a colocacdo de Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Terceira Série aos Investidores de Varejo.

Os Investidores de Varejo considerados Pessoas Vinculadas deverédo
apresentar Pedido de Reserva durante o periodo de 28 de setembro de
2015 a 5 de outubro de 2015 (“Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas”), o qual precedera o encerramento do Procedimento de
Bookbuilding em pelo menos 7 (sete) Dias Uteis. Como condi¢do a
eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor de Varejo deverd indicar
obrigatoriamente no Pedido de Reserva se € ou ndo Pessoa Vinculada.
As Pessoas Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva ap6s o
encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
estardo sujeitas ao disposto abaixo.

Os Pedidos de Reserva que serao efetuados pelos Investidores de Varejo
de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (ii) e
(iv) abaixo e nas hipoteses de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo,
modificacdo, suspensdo, cancelamento, ou revogacdo da Oferta
(conforme descritas abaixo), observardo as condi¢des do proprio Pedido
de Reserva, de acordo com as seguintes condicbes e observados os
procedimentos e normas de liquidacdo da CETIP e/ou BM&FBOVESPA:

0] durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas, cada um dos Investidores de Varejo
interessados em participar da Oferta realizard a reserva de
Debéntures da Segunda Série, mediante preenchimento do
Pedido de Reserva junto as Instituicdes Participantes da Oferta,
observados o Valor Minimo de Subscri¢cdo e o Valor Maximo do
Pedido de Reserva;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores de Varejo terdo a
faculdade, como condi¢cdo de eficacia de seu Pedido de Reserva
e aceitacdo da Oferta, de estipular uma taxa minima para 0s
Juros das Debéntures da Segunda Série. O Pedido de Reserva
serd automaticamente cancelado caso (a) a taxa de juros
referente as Debéntures da Segunda Série , fixada apds o
Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida
pelo Investidor de Varejo, ou (b) o Investidor de Varejo tenha
estipulado como taxa minima para as Debéntures da Segunda
Série uma taxa superior a taxa maxima estipulada neste
Prospecto;
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(i)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

a quantidade de Debéntures da Segunda Série
adquiridas, o respectivo valor do investimento dos Investidores
de Varejo e Data de Integralizacdo e horario limite serdo
informados a cada Investidor de Varejo até as 10 horas do dia
atil imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido
0 respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva
ou, ha sua auséncia, por telefone, fac-simile ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com
o item (iv) abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva e
ressalvada a possibilidade de rateio prevista abaixo;

os Investidores de Varejo deverdo efetuar o pagamento
do valor indicado no item (iii) acima junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo
Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até
as 11 horas da Data de Integralizacdo. Nao havendo pagamento
pontual, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado ird garantir a liquidacéo
por parte do Investidor de Varejo e o Pedido de Reserva sera
automaticamente cancelado por tal Instituicdo Participante da
Oferta. Ressalta-se que os Coordenadores prestardo garantia
firme de liquidacdo apenas para os Pedidos de Reserva
realizados por meio de instituicbes financeiras de seu
conglomerado econémico;

caso o total de Debéntures da Segunda Série objeto dos
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores de Varejo
seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) das Debéntures,
todos os Pedidos de Reserva, desde que ndo cancelados, serdo
integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes seréo
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional (conforme definido abaixo);

até as 16 horas da Data Integralizacéo, cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha
sido realizado, entregard a cada Investidor de Varejo o nimero
de Debéntures da Segunda Série alocado a tal Investidor de
Varejo, ressalvadas a possibilidade de cancelamento do Pedido
de Reserva conforme descrito no item (i) acima e a
possibilidade de rateio, nos termos descritos abaixo;

caso 0 total de Debéntures da Segunda Série
correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta de Varejo, os Coordenadores
poderdo aumentar o nimero de Debéntures da Segunda Série
destinados a Oferta de Varejo até o limite maximo de 30%
(trinta) por cento do Valor Total da Emisséo, considerando as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que
vierem a ser emitidas, para atender, total ou parcialmente, os
Pedidos de Reserva que nao tenham sido atendidos. Ressalta-
se que a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta de Varejo podera ser mantida.; e
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(viii) 0s Investidores de Varejo deverdo realizar a
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série mediante o
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento
descrito acima.

Os Investidores de Varejo ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding e, consequentemente, ndo fardo parte da definicdo dos
Juros das Debéntures da Segunda Série.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo, pelos Coordenadores, de Debéntures junto a
Investidores de Varejo que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com excecao aqueles
Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham
realizado pedidos de reserva durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, periodo este que antecede em pelo menos 7
(sete) Dias Uteis a data da realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding.

Caso o total de Debéntures da Segunda Série correspondente aos
Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta de Varejo e (i) os Coordenadores, em conjunto com a Emissora,
ndo optem por destinar mais Debéntures da Segunda Série a Oferta de
Varejo ou (i) caso a quantidade de Debéntures da Segunda Série
destinada a Oferta de Varejo seja elevada e mesmo assim ndo seja
possivel atender a todos os Pedidos de Reserva validos, as Debéntures
da Segunda Série destinadas a Oferta de Varejo serdo rateadas entre
os Investidores de Varejo, proporcionalmente ao montante de
Debéntures da Segunda Série indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e nao alocado ao Investidor de Varejo, ndo sendo
consideradas fracdes de Debéntures da Segunda Série.

Recomenda-se aos Investidores de Varejo interessados na realizacao
de Pedido de Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condig¢@es estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se
refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as
informacdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia da Emissora; (ii) verifiquem com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva,
se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutencao de recursos em
conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiguem com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por
parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicdo Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de
Reserva ou, se for o caso, para a realiza¢do do cadastro na Instituicdo
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta.
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Oferta Institucional

Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Debéntures
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, néo
sendo admitidas reservas antecipadas e observados o0s seguintes
procedimentos:

0}

(ii)

(i)

(iv)

v)

0s Investidores Institucionais interessados em subscrever
Debéntures deverdo apresentar suas intengdes de investimento
as Instituicdes Participantes da Oferta, na data de realizacdo do
Bookbuilding, conforme cronograma indicado na sec¢éo
“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” abaixo, indicando
a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis
de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta
Institucional devera assumir a obrigacdo de verificar se esta
cumprindo com o0s requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento
durante o Procedimento de Bookbuilding;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), hdo sera permitida
a colocacdo de Debéntures perante Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente
canceladas as intencBes de investimento realizadas por tais
investidores, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400,
exceto pela colocacdo de Debéntures destinadas a Oferta
Institucional que tenham sido objeto de intencbdes de
investimento para fins de atividade de formador de mercado nos
termos do item (v) abaixo;

caso as intencBes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Debéntures
remanescentes apds o atendimento da Oferta de Varejo, os
Coordenadores daréo prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢cdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de
renda fixa;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, as Instituicbes Participantes da
Oferta informardo aos Investidores Institucionais, por meio do
seu respectivo endereco eletrbnico ou, na sua auséncia, por
telefone ou fac-simile: (a) a Data de Integralizacdo e horario
limite, (b) a Remuneracdo definida no Procedimento de
Bookbuilding; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas ao
referido investidor. Os Investidores Institucionais integralizardo
as Debéntures, a vista, em moeda nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Integralizacdo, de acordo
com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicavel; e
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(vi)  até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
equivalente a 300.000 (trezentas mil) das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), destinadas a Oferta Institucional sera
preferencialmente destinada & colocacdo ao Formador de
Mercado (conforme abaixo definido), a fim de Ihe possibilitar a
atuacdo como formador de mercado (market maker) das
Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas
firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a
vigéncia do contrato que a Emissora venha a celebrar com o
Formador de Mercado e nos termos da legislacao aplicavel. As
intencdes de investimento do Formador de Mercado devem ser
apresentadas na taxa de juros que vier a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos
juros das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

Os investidores deverdo ler a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - A participacdo de
investidores institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar
adversamente a definicdo da Remuneracdo das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por investidores institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.” deste Prospecto.

Caso o total de Debéntures da Segunda Série objeto dos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores de Varejo, seja igual ou
inferior a 10% (dez por cento) das Debéntures, todos os Pedidos de
Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total
de Debéntures da Segunda Série correspondente aos Pedidos de
Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta de
Varejo, as Debéntures da Segunda Série destinadas a Oferta de Varejo
serdo rateadas entre os Investidores de Varejo, proporcionalmente ao
montante de Debéntures da Segunda Série indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva e ndo alocado ao Investidor de Varejo, ndo sendo
consideradas fracbes de Debéntures da Segunda Série. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poder&o manter a
guantidade de Debéntures da Segunda Série inicialmente destinada a
Oferta de Varejo ou elevar tal quantidade a até o limite maximo de 30%
(trinta) por cento do Valor Total da Emissdo, considerando as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que vierem a
ser emitidas, procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores
de Varejo, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de
Reserva, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de
Reserva, o critério de rateio acima.
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Critérios de Rateio da
Oferta Institucional

Migracéo de Ordens de
Investimento do
Investidor Institucional

Procedimento de
Bookbuilding

Caso as intengbes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apés o
atendimento da Oferta de Varejo, os Coordenadores dardo prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores,
em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e
internacional, remuneragcdo das Debéntures com custo compativel aos
objetivos da Emissora, bem como criar condicdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa,
com énfase em negociagdes secundarias.

No ambito da Oferta Institucional, o Investidor Institucional que vier a
efetuar ordem de investimento em Debéntures da Primeira Série ou em
Debéntures da Terceira Série, e caso sua ordem de investimento inicial
venha a ndo ser alocada, sera permitida a migracéo, total ou parcial, da
ordem, conforme abaixo indicado.

Os Coordenadores poderdo considerar a migracdo de ordens de
investimento daqueles Investidores Institucionais que efetuaram ordens
de investimento em Debéntures da Primeira Série e que, na data da
realizacdo da ordem de investimento, manifestaram por escrito
interesse em migrar suas ordens de investimento para Debéntures da
Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série.

Os Coordenadores também poderdo considerar a migracdo de ordens
de investimento daqueles Investidores Institucionais que efetuaram
ordens de investimento em Debéntures da Terceira Série e que, na data
da realizacdo da ordem de investimento, manifestaram por escrito
interesse em migrar suas ordens de investimento para Debéntures da
Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
junto aos Investidores Institucionais, organizado pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da
Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, para a definicdo, com a Emissora (“Procedimento de
Bookbuilding™): (i) da realizacdo de cada uma das séries da Emissao, ou
a realizacdo da Emissé@o em série Unica ou em 2 (duas) ou em 3 (trés)
séries, e da emissdo e da quantidade de Debéntures da Primeira Série,
de Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série,
observados os percentuais e limites previstos da Oferta de Varejo; (ii)
da Remuneragdo da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures
da Primeira Série), observado o limite de Juros da Primeira Série
descrito abaixo, da Remuneragdo da Segunda Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Segunda Série), observado o limite de Juros da
Segunda Série descrito abaixo, e da Remunerag¢édo da Terceira Série
(caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série), observado o limite
de Juros da Terceira Série descrito abaixo; e (iii) da emissédo, ou néo,
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.
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Sem prejuizo do disposto no item (iii) acima, poderdo participar do
Procedimento de Bookbuilding os investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas), nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM 400, no limite de até 30% (trinta por cento) em
relagdo ao volume da Oferta.

A participagdo de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures
por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundério. Para mais informacdes, vide se¢cdo "Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — A participacao
de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicdo da Remuneragcdo das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundério.”, deste Prospecto.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), as intencBes de investimento realizadas por
investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo55 da
Instrucdo CVM 400, exceto pelas Debéntures colocadas ao Formador
de Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures
(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), equivalente a 30.000 (trinta mil) das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais).

Para mais informacfes, ver secdo “Informac¢fes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Coleta de Intencdes (Procedimento de Bookbuilding)” deste
Prospecto.

Prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacéo do
Anuncio de Inicio, para os Coordenadores efetuarem a colocacdo das
Debéntures. Apds a colocacdo das Debéntures, sera divulgado o
Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e/ou
do DDA, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a vista, no
ato da subscricdo, e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario, atualizado monetariamente, conforme o caso, acrescido da
Remuneracgéo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de
Primeira Integralizacdo da respectiva série até a respectiva Data de
Integralizacéo.
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Registro para
Distribuicdo, Negociacéao
e Custodia Eletronica

NUmero da Emissao

Valor Total da Emisséo

Quantidade de
Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures
Suplementares

As Debéntures serdo registradas:

0] para distribuicdo no mercado primario por meio do (a) MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (b) DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a
distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio
da BM&FBOVESPA; e

(i) para negociacdo no mercado secundario por meio do (a)
CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) PUMA, sendo
que as Debéntures serdo negociadas em mercado de balcéo
organizado e mercado de bolsa, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas,
pela BM&FBOVESPA, a custddia, a liquidacéo financeira e a
negociacdo das Debéntures.

A presente Emisséo representa a 52 (quinta) emissao de debéntures da
Emissora.

O valor total da Emissdo sera de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de
reais), na Data de Emisséo, sem considerar as Debéntures Adicionais e
as Debéntures Suplementares.

Serdo emitidas, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) Debéntures,
observado que o Valor Total da Emissdo podera ser aumentado em
virtude da emissdo das Debéntures Adicionais e das Debéntures
Suplementares.

A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera, a critério da
Emissora, ser aumentada em até 20% (vinte por cento) da quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada, ou seja, em até 600.000
(seiscentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares exclusivamente na data da conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucéo
CVM 400, sem a necessidade de novo pedido ou modificacdo dos
termos da Emissédo e da Oferta a CVM. Aplicar-se-do as Debéntures
Adicionais os mesmos termos e condi¢cdes das Debéntures inicialmente
ofertadas, ressalvado que as Debéntures Adicionais serdo colocadas
sob regime de melhores esforcos e observadas as caracteristicas
especificas de cada uma das séries.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Debéntures
suplementares, nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente
ofertadas, destinadas a atender a um excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgéo
a ser outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
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Distribuicdo, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores
em comum acordo com a Emissora até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding. Aplicar-se-d0 as Debéntures
Suplementares 0os mesmos termos e condicbes das Debéntures
inicialmente ofertadas, ressalvado que as Debéntures Suplementares
serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢cos e observadas as
caracteristicas especificas de cada uma das séries.

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissao.

O valor minimo para subscricdo por investidor € o Valor Nominal
Unitario na Data de Primeira Integralizagéo.

A Emissao serd realizada em até 3 (trés) séries, no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a
existéncia de cada série e quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série serd definida conforme o Procedimento de Bookbuilding,
observado que (i) o somatoério das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série ndo
poder4d exceder o Valor Total da Emissdo, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Nao havera
quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor minimo ou
méaximo para alocacdo entre séries, sendo que qualquer das séries
podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures sera
emitida na(s) série(s) remanescente(s), nos termos acordados ao final
do Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissao de certificados e/ou cautelas e ndo serdo conversiveis em
acOes de emissdo da Emissora e nem permutaveis em acbes de
emissao de outra sociedade.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatério.
Adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido, por esta, extrato
em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures; e (ii) com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera expedido, por
esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ac¢Bes, sem qualquer garantia ou
preferéncia, ndo contando com garantia real ou fidejussoéria, ou
qualquer segregacdo de bens da Emissora para garantir 0s
Debenturistas em caso de necessidade de execucdo judicial ou
extrajudicial das obrigacBes da Emissora decorrentes das Debéntures e
da Escritura de Emissao, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial
ou geral, aos Debenturistas.
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Data de Emissao

Prazo e Data de
Vencimento

Pagamento do Valor
Nominal Unitario

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de outubro de 2015.

Ressalvadas as hip6teses de oferta de resgate das Debéntures e/ou
vencimento antecipado e/ou exercicio da op¢éo de venda, conforme
aplicavel, das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, o prazo:

0] das Debéntures da Primeira Série ser4d de 5 (cinco) anos,
contados da Data de Emissédo, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2020;

(ii) das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2022; e

(iii) das Debéntures da Terceira Série sera de 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissédo, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2025.

Ressalvadas as hipoteses de oferta de resgate e/ou vencimento
antecipado, conforme aplicavel, das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, a Emissora esta obrigada a, na respectiva Data de
Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures em Circulagéo pelo
saldo de seu Valor Nominal Unitério, corrigido, se for o caso, e
acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures e eventuais
valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na Escritura
de Emisséo.

Sem prejuizo aos pagamentos em decorréncia de oferta de resgate das
Debéntures e/ou amortizacdo extraordinaria facultativa e/ou exercicio
da opc¢éo de venda, conforme aplicavel e/ou vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo:

0] o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, que
ndo sera atualizado monetariamente, serd amortizado em uma
Unica parcela devida na Data de Vencimento da Primeira Série;

(i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série
(conforme definida abaixo), ser4d amortizado conforme
cronograma abaixo:

Data de Amortizacdo % do Valor Nominal Unitario
atualizado a ser amortizado

15 de outubro de 2021 50%

15 de outubro de 2022 Saldo remanescente do Valor Nominal
Unitario atualizado
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(iii) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Terceira Série
(conforme definida abaixo), serd amortizado, conforme
cronograma abaixo:

Data de Amortizacao % do Valor Nominal Unitario
atualizado a ser amortizado

15 de outubro de 2023 33,33%
15 de outubro de 2024 33,33%
15 de outubro de 2025 Saldo remanescente do Valor Nominal

Unitario atualizado

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera
atualizado monetariamente.

Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over
extragrupo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pégina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), capitalizada de um spread ou
sobretaxa maxima equivalente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding (“Juros da
Primeira Série” ou a “Remuneracdo da Primeira Série”), calculados sob
o regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento dos Juros da
Primeira Série imediatamente anterior (conforme definida abaixo),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de oferta de resgate das Debéntures e/ou
amortizacdo extraordinaria facultativa e/ou exercicio da opcao de
venda, conforme aplicavel e/ou vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, a Remuneracao da Primeira Série serd paga semestralmente,
sem caréncia, a partir da Data de Emiss&o, no dia 15 dos meses de
abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
abril de 2016 e, o ultimo, na Data de Vencimento da Primeira Série
(“Data_de Pagamento dos Juros da Primeira Série”). Os Juros da
Primeira Série serdo calculados de acordo com a férmula descrita na
Escritura de Emisséo e neste Prospecto.

Para mais informacdes, ver secdo “InformacBes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Atualizacdo Monetaria e Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — A Taxa DI utilizada para a remuneragao
das Debéntures da Primeira Série pode ser considerada nula em
decorréncia da Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justica”
deste Prospecto.
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Atualizacdo Monetéria e
Remuneracdo das
Debéntures da Segunda
Série

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures da Segunda Série
serd atualizado pela variagcao do IPCA, calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Primeira Integralizacdo
das Debéntures da Segunda Série até a data do seu efetivo pagamento,
sendo o produto da atualizacéo incorporado ao saldo do Valor Nominal
Unitario de cada uma das Debéntures da Segunda Série
automaticamente (“Atualizacdo Monetaria da Segunda Série”). O saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado
pela Atualizacdo Monetéria da Segunda Série, sera calculado de acordo
com a formula descrita na Escritura de Emisséo e neste Prospecto.

Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetéria
da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding (“Juros da Segunda Série”, e, em
conjunto com a Atualizagdo Monetaria da Segunda Serie,
“Remuneracdo da Segunda Série”), e, em qualquer caso, limitados a
0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA" com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de agosto de 2022, que devera ser a cotacado
indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de realizagcdo do Procedimento de
Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a Data de
Pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de oferta de resgate das Debéntures e/ou
exercicio da opcdo de venda, e/ou amortizacdo extraordinaria
facultativa, conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros da Segunda Série serdo pagos
anualmente, sem caréncia, a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de outubro de 2016 e, o ultimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série (“Data de Pagamento dos Juros da
Segunda Série”). Os Juros da Segunda Série serdo calculados de
acordo com a férmula descrita na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto.

Para mais informac8es, ver secdo “Informacfes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Atualizacdo Monetaria e Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série” deste Prospecto.
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O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures da Terceira Série
serd atualizado pela variagcao do IPCA, calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Primeira Integralizaco
das Debéntures da Terceira Série até a data do seu efetivo pagamento,
sendo o produto da atualizacéo incorporado ao saldo do Valor Nominal
Unitario de cada uma das Debéntures da Terceira Série
automaticamente (“Atualizacdo Monetéria da Terceira Série”). O saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado
pela Atualizacdo Monetaria da Terceira Série, sera calculado de acordo
com a férmula descrita na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Terceira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetéaria da
Terceira Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes
a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a 1,60% (um inteiro e
sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA" com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de
agosto de 2024, que deverd ser a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“Juros da
Terceira Série”, e, em conjunto com a Atualizacdo Monetéaria da Terceira
Série, “Remuneracado da Terceira Série”, sendo que a Remuneragdo da
Primeira Série, a Remuneracdo da Segunda Série e a Remuneracéo da
Terceira Série, quando referidas indistintamente, “Remuneracéo”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento dos Juros da
Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
oferta resgate das Debéntures e/ou amortizac@o extraordindria facultativa
elou exercicio da opcdo de venda e/ou vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, os Juros da Terceira Série serdo pagos
anualmente, sem caréncia, a partir da Data de Primeira Integraliza¢do, no
dia 15 do més de outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de outubro de 2016 e, o Uultimo, na Data de Vencimento da
Terceira Série (“Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série”, €, em
conjunto com a Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série e Data
de Pagamento dos Juros da Segunda Série, a “Data de Pagamento da
Remuneracéo”). Os Juros da Terceira Série serdo calculados de acordo
com a férmula descrita na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Para mais informac8es, ver secdo “Informacfes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Atualizacdo Monetaria e Remuneragcdo das
Debéntures da Terceira Série” deste Prospecto.
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A Emissora podera, a partir do 2° (segundo) ano a contar da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de outubro de 2017, exclusive,
amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, a
seu exclusivo critério, (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira_Série"), mediante pagamento de parcela do
Valor Nominal Unitario ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracdo da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou da Data de
Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da amortizagao
extraordindria facultativa, acrescido do PUprémio, calculado conforme
férmula indicada na Escritura de Emissdo, bem como dos Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao (“Valor da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série”). As demais condicBes da Amortizacao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série estdo descritas na Escritura de
Emisséo e neste Prospecto.

Para mais informac8es, ver secdo “Informac¢fes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de
Amortizagdo Extrarodinaria Facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissao, o que poderd impactar de maneira adversa
os Debenturistas.” deste Prospecto.

Caso venha a ser regulamentado pelo CMN, a Emissora podera, a partir
do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emissé&o, ou seja, a partir de 15
de outubro de 2018, exclusive, amortizar antecipadamente até 98%
(noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
atualizado das Debéntures da Segunda Série, a seu exclusivo critério,
mediante pagamento do Valor da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, que observara as formas
de calculo descritas e detalhadas na Escritura de Emisséo
(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série”). As demais condi¢cdes da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série estdo descritas na Escritura de
Emisséo e neste Prospecto.

Para mais informacdes, ver secdo “InformacBes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de
Amortizagdo Extrarodindria Facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissédo, o que podera impactar de maneira adversa
os Debenturistas.” deste Prospecto.
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A Emissora podera, a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de outubro de 2018, exclusive,
amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da
Terceira Série, a seu exclusivo critério, mediante pagamento do Valor
da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Terceira
Série, que observard as formas de célculo descritas e detalhadas na
Escritura de Emissdo (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série”). As demais condi¢cdes da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série estdo
descritas na Escritura de Emissédo e neste Prospecto.

Para mais informacdes, ver secdo “InformacBes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de
Amortizagdo Extrarodindria Facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissao, o que poderd impactar de maneira adversa
os Debenturistas.” deste Prospecto.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a partir do 2° (segundo) ano
a contar da Data de Emisséo, realizar oferta de resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série enderecada a todos os titulares de
Debéntures da Primeira Série, sem distincdo, assegurando a todos os
titulares das Debéntures da Primeira Série igualdade de condicdes para
aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da Primeira Série de que forem
titulares (“Oferta_de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série”), na forma descrita na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Para mais informacdes, ver secdo “InformacBes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado as Debéntures da
Primeira Série”, e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicéo
Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado e/ou exercicio da
Opcdo de Venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o
que poderd impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.” deste Prospecto.

Caso venha a ser legalmente permitido & Emissora pela Lei n°12.431e
regulamentado pelo CMN, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e
a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emissao, realizar oferta
de resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série enderecada a
todos os titulares de Debéntures da Segunda Série, sem distincao,
assegurando a todos os titulares das Debéntures da Segunda Série
igualdade de condi¢cBes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures
da Segunda Série de que forem titulares (“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série”), na forma descrita na
Escritura de Emisséo e neste Prospecto. Na data de celebracdo da
Escritura de Emissdo nédo era legalmente permitido o resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série.

59



Ll PE TROBRAS

Oferta de Resgate
Antecipado das
Debéntures da Terceira
Série

Aquisicdo Facultativa

Para mais informacdes, ver secdo “InformacBes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado as Debéntures da
Segunda Série”, e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicéo
Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado e/ou exercicio da
Opcéo de Venda, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o
que poderd impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.” deste Prospecto.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a partir do 3° (terceiro)
ano a contar da Data de Emissao, realizar oferta de resgate antecipado
das Debéntures da Terceira Série enderecada a todos os titulares de
Debéntures da Terceira Série, sem distincdo, assegurando a todos os
titulares das Debéntures da Terceira Série igualdade de condicdes para
aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da Terceira Série de que
forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série”), na forma descrita na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto.

Para mais informacdes, ver secdo “InformacBes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado as Debéntures da
Terceira Série”, e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicéo
Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado e/ou exercicio da
Opcéo de Venda, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o
que poderd impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.” deste Prospecto.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e (i) a qualquer momento,
no que se refere as Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e as
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo; e (ii.1) a partir do 25°
(vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja,
a partir de novembro de 2017, inclusive, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n® 12.341 e (ii.2) observado o prazo médio
ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso I, da Lei n® 12.341, no que se refere as Debéntures
da Segunda Série em Circulacdo, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, adquirir Debéntures em
Circulacéo por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo
tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

Sem prejuizo e observado o disposto no paragrafo seguinte, as
Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao
aplicavel as demais Debéntures em Circulagdo. As Debéntures da
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Primeira Série em Circulacdo e as Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas. As
Debéntures da Segunda Série em Circulagédo adquiridas pela Emissora
somente poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo
1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n° 12.431,
observado que, na data de celebracdo da Escritura de Emisséo, o
referido cancelamento n&o é permitido pela Lei n° 12.431.

Para mais informac8es, ver secdo “Informac¢fes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Aquisicdo Facultativa’, e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao
ser objeto de Aquisicdo Facultativa e/lou Oferta de Resgate
Antecipado e/ou exercicio da Opcdo de Venda, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.” deste Prospecto.

Exclusivamente a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data
de Emisséo, ou seja, a partir de novembro de 2017, inclusive, caso
tenha ocorrido qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
Mediante Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na
clausula 6.10.2.1 da Escritura de Emissao e este venha a ser sanado
até o prazo de 2 (dois) Dias Uteis previamente a data marcada para a
realizacdo da(s) respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas,
em primeira ou segunda convocacdo, conforme o caso, tal(is)
Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas deixara(ao) de ser realizada(s)
e o0s Debenturistas poderdo exercer a opcdo de alienar total ou
parcialmente suas Debéntures a Emissora, conforme procedimento
previsto na Escritura de Emisséo e neste Prospecto.

Para mais informac8es, ver secdo “Informacfes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Opcdo de Venda”, e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao
ser objeto de Aquisicdo Facultativa e/lou Oferta de Resgate
Antecipado e/ou exercicio da Opc¢do de Venda, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundério.” deste Prospecto.

Observado o disposto na Escritura de Emissé@o, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
constantes da Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, conforme o caso e desde que observado o
procedimento estabelecido na Escritura de Emissdo, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na
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ocorréncia das hipoteses previstas na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto. Para mais informac8es, ver as secdes “Informacdes
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Vencimento Antecipado de
Declaragcdo Automatica” e “Informac¢fes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Vencimento Antecipado Mediante AGD” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigacdes
da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a
hip6teses de vencimento antecipado.” deste Prospecto.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas
(“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas” ou “AGD"), observado que:

(i no caso de ocorréncia de qualquer dos eventos de
Vencimento Antecipado Mediante Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme definidos na clausula 5.4.2.1 da
Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais de
Debenturistas serdo realizadas separadamente e de forma
independente, nos termos dos eventos de Vencimento
Antecipado Mediante Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme definidos na clausula 5.4.2.1 da Escritura de
Emisséo;

(i) gquando o assunto a ser deliberado for comum a todas as
séries de Debéntures, os Debenturistas de todas as séries
deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas de todas as séries; e

(iii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma
determinada série, os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso, poderdo, a qualquer tempo,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acgdes, reunir-se em Assembleias Gerais de
Debenturistas especificas (“Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série”, “Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série” e “Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série”) que se realizardo em
separado, computando-se em separado 0S respectivos
quoruns de convocagéo, de instalacao e de deliberacéo, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos
Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da
Segunda Série ou dos Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso.
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Para os fins da Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado especifico a determinada série sempre que, e somente se,
se referir a (i) declaracdo de vencimento antecipado; (ii) deliberacfes
relativas a rendncia ou a perddo temporario a um dos eventos de
Vencimento Antecipado previstos nas Clausulas 6.10.1.1 e 6.10.1.2 da
Escritura de Emissao (pedido de waiver), conforme abaixo definido; (iii)
alteracdo da Remuneracdo aplicavel a respectiva série; (iv) alteracdes
de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura de Emisséo relativos a respectiva série; e/ou (v) alteracdes de
prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva série.

Os procedimentos previstos na Escritura de Emisséo e neste Prospecto
serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as
séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, as
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série ou as
Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira Série, conforme o
caso, e 0s quéruns previstos na Escritura de Emissdo deverdo ser
calculados levando-se em consideragéo o total de Debéntures de todas
as séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades pro A¢des sobre Assembleia Geral de
Acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo
Agente Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que
representem, em conjunto, 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures da respectiva série em
Circulagéo, conforme caso; ou (iv) pela CVM.

A convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa
usualmente utilizados pela Emissora, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de Assembleias
Gerais de Debenturistas constantes da Lei das Sociedades por Acoes,
da regulamentacdo aplicavel, da Escritura de Emissdao e deste
Prospecto.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de
15 (quinze) dias, contados da primeira publicagdo do edital de
convocacdo ou, caso ndo se verifique quérum para realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo, no prazo
de 8 (oito) dias, contados da primeira publicacdo do edital de segunda
convocagao.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo ou das
Debéntures da respectiva série em Circulacdo, conforme o caso, e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero, observando-se, ainda, as
regras dispostas na Escritura de Emisséo e neste Prospecto.
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O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informages que lhe
forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao
Debenturista eleito pelos demais detentores de Debéntures presentes
ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture caberd um voto, cujas deliberacdes, ressalvadas as
excecgbes previstas na Escritura de Emissdo, serdo tomadas por, no
minimo, maioria simples das Debéntures em Circulacdo, sendo admitida
a constituicdo de mandatéarios, Debenturista ou néo.

Observado o disposto na Escritura de Emisséo, ndo estédo incluidos no
quérum de deliberacdo a que se refere o paragrafo acima:

0] 0s quéruns expressamente previstos na Escritura de Emissédo e
neste Prospecto;

(i)  qualquer alteracé@o (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b)
no quorum de deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (c) na Data de Pagamento da Remuneracado ou de
guaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura de Emissdo; (d) no parametro do calculo da
Remuneracdo de qualquer série; ou (e) nas hipGteses de
amortizacdo extraordindria facultativa, oferta de resgate
antecipado, exercicio de opcdo de venda ou das hipoteses de
vencimento antecipado (seja alteracdo nas hipoteses, exclusao
ou inclusdo) a(s) qual(is) devera(do) ser aprovada(s) por
Debenturistas representando, em conjunto, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo, observado que tais
matérias somente poderdo ser propostas pela Emissora; e

(i)  as deliberacdes relativas & rendncia ou a perddo temporario a
qualquer dos eventos de vencimento antecipado (pedido de
waiver), previstos nas Clausulas 6.10.1.1 e 6.10.1.2da Escritura
de Emsisao, que deverdo ser aprovadas (a) em Assembleia Geral
de Debenturistas de cada série instalada em primeira
convocagao, por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo da
correspondente série; ou (b) em Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva série instalada em segunda
convocacao, por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria simples das Debéntures em Circulagdo da
correspondente série presentes a respectiva assembleia.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais
de Debenturistas devidamente instaladas, no &ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos na Escritura
de Emisséao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo ou
titulares das Debéntures da respectiva série em Circulagdo, conforme o
caso, independentemente de terem comparecido, ou ndo, a assembleia
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.
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Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades
por Agbes e na Escritura de Emissdo, serdo consideradas regulares as
deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas ou
dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Para mais informacBes, ver secdo “Informacfes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséao e
das Debéntures — Assembleia Geral de Debenturistas” deste
Prospecto.

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo serdo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, & Remuneracéo e
aos Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (i) no que
se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneracéo e aos Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio
da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por
meio do Escriturador Mandatéario ou, com relacdo aos pagamentos que
ndo possam ser realizados por meio do Escriturador Mandatéario, na
sede da Emissora, conforme o caso.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série
poderdo ser alocadas para o0s investidores institucionais, assim
considerados, (I) “investidores profissionais”, assim definidos no artigo 9-
A da Instrucdo CVM 554”: (a) institui¢cBes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo
préprio, nos termos do Anexo 9-A da Instrucdo CVM 554; (e) fundos de
investimento; (f) clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por
administrador de carteira autorizado pela CVM; (g) agentes autbnomos
de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; e (h) investidores nao residentes; e (Il) ‘“investidores
qualificados”, assim definidos no artigo 9-B da Instrugdo CVM 554: (a)
investidores profissionais; (b) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-B
da Instrucdo CVM 554; (c) pessoas naturais que tenham sido aprovadas
em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagfes aprovadas
pela CVM como requisitos para 0 registro de agentes autdnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
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Pablico Alvo das
Debéntures da Segunda
Série

Pessoas Vinculadas

valores mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios; e (d) clubes de
investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais cotistas que sejam
investidores qualificados (“Investidores Institucionais”). Observado o Valor
Minimo de Subscricdo. os Investidores Institucionais (“Publico Alvo das
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Terceira Série”).

As Debéntures da Segunda Série poderdo ser alocadas para:

0] investidores de varejo, aos quais somente poderdo ser alocadas
Debéntures da Segunda Série, assim considerados, no ambito
da Oferta, pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na BM&FBOVESPA e/ou CETIP, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que n&do sejam
considerados Investidores Institucionais (conforme definido a
seguir), que formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo
de Reserva, observado o Valor Minimo de Subscricdo e o Valor
Maximo do Pedido de Reserva (“Investidores de Varejo”); e

(i) Investidores Institucionais, observado o Valor Minimo de
Subscricdo (em conjunto com os Investidores de Varejo, o
“Publico Alvo das Debéntures Segunda Série”).

Consideram-se “Pessoas Vinculadas” os investidores que sejam (i)
controladores ou administradores da Emissora ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e distribuicdo, bem como seus c6njuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicées
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicbes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes
da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v”; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nado vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do
artigo 1°, inciso VI da Instrugdo CVM n° 505, de 27 de setembro de
2011 (“Instrucdo CVM 505").

Para mais informacdes, vide se¢cédo “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures — A participacdo de investidores
institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
definicdo da Remuneragdo das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por investidores institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, deste Prospecto.
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O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada;
(ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem
adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagcdes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o0 risco de
crédito de sociedade de economia mista e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular exploracédo e extracdo de éleo e gés.
Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas
paginas 126 a 132 deste Prospecto Preliminar, bem como as
secdes relativas aos fatores de risco constantes dos itens “4.
Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de
Referéncia, antes de aceitar a Oferta.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados antes da
decisdo de investimento nas Debéntures, veja a secdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” deste Prospecto, além
de outras informagdes incluidas neste Prospecto.

Para informac®es acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a secao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
deste Prospecto.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e/ou
do DDA, a partir da data de divulgacéo do anincio de inicio, a vista, no
ato da subscricdo, e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo aplicivel, calculada pro rata
temporis desde a Data de Primeira Integralizagdo da respectiva série
até a respectiva Data de Integralizacdo. Para informacdes adicionais
acerca dos principais eventos e datas relacionados a Oferta, veja a
secdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” deste Prospecto.

Quaisquer outras informacgfes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a
Emissdo ou a Oferta poderdo ser obtidas junto a Emissora, aos
Coordenadores e a CVM, nos enderecos indicados na secao

“InfformacBes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Informacdes Adicionais”, deste Prospecto.

O pedido de andlise prévia da Oferta foi apresentado a ANBIMA em 26
de agosto de 2015, estando a Oferta sujeita a prévia aprovacéo pela
CVM.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo 0 cronograma estimado para as principais etapas da Oferta.

Publicagdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de andlise prévia da
Oferta na ANBIMA, por meio do procedimento simplificado previsto na
Instrucdo CVM 471

1. 26/08/2015
Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia da Oferta por meio do
procedimento simplificado previsto na Instru¢do CVM 471
Divulgacéo do Aviso ao Mercado

2. Disponibilizacéo do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta 21/09/2015
Inicio das apresentacgdes e Roadshow

3. Encerramento das apresentacdes de Roadshow 28/09/2015
Inicio do Periodo de Reserva para Investidor de Varejo

4 Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 28/09/2015
Nova divulgagéo do Aviso ao Mercado com a logomarca dos Coordenadores
Contratados e Participantes Especiais

5. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 05/10/2015

6 Publicagdo de Comunicado ao Mercado sobre disponibilizagdo de nova 08/10/2015

’ versdo do Prospecto Preliminar

7. Encerramento do Periodo de Reserva para Investidor de Varejo 15/10/2015
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

8. 16/10/2015
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

9. Registro da Oferta pela CVM 27/10/2015
Divulgacao do Anuncio de Inicio com a divulgacéo do resultado do

10. Procedimento de Bookbuilding 28/10/2015
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

11. Liquidacédo Financeira da Primeira Série 29/10/2015

Liquidacéo Financeira da Segunda Série

12. oo I A N - 30/10/2015
Data de inicio da negociacdo das Debéntures da Primeira Série

Liquidacédo Financeira da Terceira Série

13. o N . L 03/11/2015
Data de inicio da negociacdo das Debéntures da Segunda Série

14. Data de inicio da negociacao das Debéntures da Terceira Série 04/11/2015

15. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 05/11/2015

) As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracGes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio,
a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modifica¢éo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspens&o, prorrogagéo, revogacio ou modificagio da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Para informagbes sobre modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, veja as segbes
“Informacdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificacdo da Oferta” ou “Informacgdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta” ou “Informagdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Cancelamento da Oferta” deste Prospecto Preliminar.
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® para informacGes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores,
conforme o caso, veja a sec¢do “Informagdes Relativas & Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao”
deste Prospecto Preliminar.

Em caso de modificacdo, suspensdo, cancelamento ou revogacdo da Oferta, o cronograma acima
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de
divulgacdo de aviso na pagina da Emissora, dos Coordenadores, da CETIP, da CVM e da
BM&FBOVESPA, nos enderecos abaixo:

Emissora: http://www.investidorpetrobras.com.br/ (no menu vertical a esquerda, clicar em "Divida" e,
posteriormente, em "Prospecto de Emissdes de Dividas", no titulo “Debéntures”, selecionar o “Aviso
ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” e “Anancio de Encerramento”, e eventuais outros avisos).

Coordenador Lider: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em
Andamento”, acessar “Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e depois acessar “Leia 0 Aviso ao
Mercado” ou “Leia 0 Anancio de Inicio” ou “Leia o Anuncio de Encerramento” e eventuais outros
avisos).

Bradesco BBI: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas _Publicas/ (neste website, selecionar o
item “Debéntures”, posteriormente acessar “Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e depois
acessar “Aviso ao Mercado”, “Anlncio de Inicio” e “Anlncio de Encerramento” e eventuais outros
avisos).

BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais (neste
website, clicar em “2015” no menu a esquerda, procurar “Distribuicdo Publica de Debéntures da 5?2
Emissdo da Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS” e, a seguir, clicar em “Aviso ao Mercado”,
“Anudncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos).

Votorantim: https://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website, acessar o item
“Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS” — “Aviso ao Mercado da 5% Emissdo de Debéntures” ou
“Andncio de Inicio da 52 Emissédo de Debéntures” ou “Andncio de Encerramento da 52 Emisséo de
Debéntures” e eventuais outros avisos).

Ital BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (em tal pagina clicar
em "Petroleo Brasileiro-Petrobras SA”, posteriormente, na sec¢édo “2015” e na subsecao “52 Emisséo
de Debéntures”, clicar em “Petrobras S.A. — Aviso ao Mercado da 5% Emissdo de Debéntures” ou
“Petrobras S.A. — Anuncio de Inicio da 52 Emisséo de Debéntures” ou “Petrobras S.A. — Anlncio de
Encerramento da 52 Emissdo de Debéntures” e eventuais outros avisos).

CETIP: http://www.cetip.com.br/ (em tal pagina acessar, na parte superior, na secédo “Comunicados e
Documentos”, em seguida acessar “Publicacdo de Ofertas Publicas”, no campo “Titulo”, digitar
“PETROBRAS”, clicar em filtrar e, posteriormente acessar o download do aviso ou comunicado
desejado).

CVM: http://lwww.cvm.gov.br (em tal pagina, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de Dados”,
acessar o item “Companhias”, clicar em “Documentos e Informacfes de Companhias”; no link, digitar
“PETROBRAS” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em " Petréleo Brasileiro S.A. -
PETROBRAS" e selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". Selecionar o aviso ou
anuncio desejado).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br (neste website, no campo a esquerda “Empresas
Listadas”, clicar em “Conheca as companhias listadas na bolsa”, digitar “PETROBRAS", clicar em
buscar e, em seguida, clicar em “Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS" e, em seguida, clicar no link
“InformagBes Relevantes”, selecionar “Documentos de Distribuicdo Puablica” e, em seguida no link do
aviso, do aniincio ou do comunicado).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

Composicao do Capital Social

Em 30 de junho de 2015, o capital social da Emissora é de R$ 205.431.960.490,52 (duzentos e
cinco bilhdes, quatrocentos e trinta e um milhdes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e noventa
reais e cinquenta e dois centavos), dividido em 13.044.496.930 (treze bilhdes, quarenta e quatro
milhdes, quatrocentos e noventa e seis mil e novecentos e trinta) acdes sem valor nominal, sendo
7.442.454.142 (sete bilhdes, quatrocentos e quarenta e dois milhes, quatrocentos e cinquenta e
guatro mil e cento e quarenta e duas) acdes ordinarias e 5.602.042.788 (cinco bilhdes, seiscentos e
dois milhdes, quarenta e dois mil e setecentos e oitenta e oito) acdes preferenciais.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora entre o0s acionistas com
participacdo relevante acima de 5% (cinco por cento) do seu capital social em 30 de junho de 2015:

Acdes
Acionista Acdes Ordinarias % Preferenciais % Total (%)
Unido Federal 3.740.470.811 50,26 0 0 3.740.470.811 28,67
BNDES Participacdes — BNDESPar 11.700.392 0,16 1.341.348.766 23,95 1.353.049.158 10,37
BNDES + FPS 740.202.699 9,94 161.596.958 2,88 901.799.657 6,92
Outros 2.950.080.240 39,64 4.099.097.064 73,17 7.049.177.304 54,04
Total 7.442.454.142 100,00 5.602.042.788 100,00 13.044.496.930 100,00

Para informacdes adicionais sobre a composi¢do do capital social da Emissora, consultar os itens 15
e 17 do Formulério de Referéncia.

Objeto Social

A Emissora tem por objeto a pesquisa, a lavra, a refinagdo, o processamento, 0 comércio e o transporte
de petrdleo proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gas natural e de
outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo promover a
pesquisa, o desenvolvimento, a producéo, o transporte, a distribuicdo e a comercializa¢do de todas as
formas de energia, bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

Autorizagdo Societaria Para Realizacdo da Emisséo

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404/76, conforme alterada, o Conselho de
Administracdo da Emissora, em reunido realizada em 15 de maio de 2015 (“RCA 15.05.2015"),
conforme rerratificada em reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 09 de
setembro de 2015 (“RCA 09.09.2015" e, em conjunto com a RCA 15.05.2015, “RCAs Oferta”),
aprovou a emissao de Debéntures, em até 3 (trés) séries, no montante total de R$3.000.000.000,00
(trés bilhdes de reais), sem considerar o0 montante relativo as Debéntures Suplementares e
Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo), da 52 (quinta) emissédo da Emissora, conforme as
condig¢des indicadas na Escritura e neste Prospecto.

Requisitos
Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

A ata da RCA 15.05.2015 foi registrada na JUCERJA em 16 de junho de 2015, sob n°® 0002774856, e
a ata da RCA 09.09.2015 foi registrada na JUCERJA em 15 de setembro de 2015, sob n°
00002814417. As atas das RCAs Oferta foram publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro ("DOERJ") e no jornal Valor Econdmico em 15 de setembro de 2015.
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Inscricdo da Escritura de Emissao e Seus Eventuais Aditamentos

A Escritura de Emisséo sera registrada na JUCERJA e seus eventuais aditamentos serdo registrados
na JUCERJA de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acdes.

A Escritura de Emisséo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e a quantidade das Debéntures efetivamente emitidas, nos termos e condigbes
aprovados na RCA, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, o
qual sera inscrito na JUCERJA, nos termos da Escritura de Emisséo.

Andlise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVM

O pedido de analise prévia da Oferta foi submetido a ANBIMA por meio do Convénio CVM-ANBIMA
de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrucdo CVM 471,
sendo a Emissdo e a Oferta objeto de andlise prévia da ANBIMA, para elaboracdo de parecer
técnico, no ambito do Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas, vigente nesta data, e do Convénio CVM-ANBIMA e, posteriormente, da CVM, para a
concessao do registro da Oferta.

O registro da Oferta sera requerido a CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da
Instrucdo CVM 400, por meio do procedimento simplificado instituido pela Instrucdo CVM 471 e pelo
Convénio CVM-ANBIMA, e das demais disposic¢des legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis
ora vigentes.

Registro para Distribuicdo, Negociacao e Custodia Eletrénica
As Debéntures serdo registradas para:

0] distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (b) do DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA,; e

(i) negociagdo no mercado secundario por meio (a) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do PUMA, sendo que as
Debéntures serdo negociadas no mercado de balcdo organizado e no mercado de bolsa,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela
BM&FBOVESPA a custddia, a liquidacéo financeira e a negociagéo das Debéntures.

Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
NUmero da Emissao

Esta é a 52 (quinta) emisséo de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséao

O Valor Total da Emisséo sera de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), na Data de Emisséo,
observado que o Valor Total da Emissdo podera ser aumentado em virtude do exercicio das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures, observado que a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada em virtude do exercicio de Debéntures
Suplementares e de Debéntures Adicionais.
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Debéntures Adicionais

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 600.000 (seiscentas mil) Debéntures Adicionais, nas mesmas
condi¢cdes das Debéntures inicialmente ofertadas, que somente poderdo ser emitidas pela Emissora
até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao
ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como
Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a integrar
o conceito de “Debéntures” e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da
Segunda Série” ou “Debéntures da Terceira Série”.

As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacéo.

Debéntures Suplementares

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Debéntures Suplementares, nas mesmas
condi¢des das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender a um excesso de demanda
gue eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opcdo a ser outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribui¢do, que somente podera ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser alocadas como Debéntures da Primeira
Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série. As Debéntures
Suplementares eventualmente emitidas passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme
0 caso, de “Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da Segunda Série” ou “Debéntures da
Terceira Série”.

As Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacéo.

Valor Nominal Unitéario
As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo.
Ndmero de Séries

A Emisséo serd realizada em até 3 (trés) séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a
existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) o somatério das Debéntures da
primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), das Debéntures da segunda série (“Debéntures da
Segunda Série”) e das Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”) ndo podera
exceder o Valor Total da Emisséo, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das
séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures, e também da quantidade total a ser
emitida nas eventuais séries subsequentes. As Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma
a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Nao havera quantidade minima
ou méaxima de Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocagdo entre as séries, sendo que,
qualquer das séries podera ndo ser emitida, a exclusivo critério da Emissora, caso em que a
totalidade das Debéntures sera emitida na(s) série(s) remanescente(s), nos termos acordados ao
final do Procedimento de Bookbuilding. Caso os Coordenadores exercam a garantia firme, a
alocacdo das Debéntures a ser integralizadas em razéo da garantia firme sera realizada em qualquer
das séries, a exclusivo critério dos Coordenadores.
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Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série e as Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas
como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série, em conjunto.

Forma, Emissdo de Certificados, Conversibilidade e Comprovacdo da Titularidade das
Debéntures

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados e/ou
cautelas e ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora e nem permutaveis em acgbes
de emissao de outra sociedade.

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, (i)
com relacéo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido,
por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e (i) com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, serd expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por A¢bes, sem qualquer garantia ou preferéncia, ndo contando com garantia real ou
fidejusséria, ou qualquer segregacdo de bens da Emissora para garantir os Debenturistas em caso
de necessidade de execucéo judicial ou extrajudicial das obrigacbes da Emissora decorrentes das
Debéntures e da Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos
Debenturistas.

Data de Emissao das Debéntures
A data de emissdo das Debéntures sera 15 de outubro de 2015.
Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hip6teses de oferta de resgate das Debéntures e/ou vencimento antecipado das
obrigac6es decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o prazo:

0] das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2020;

(i) das Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2022; e

(iii) das Debéntures da Terceira Série serd de 10 (dez) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2025.

Ressalvadas as hipéteses de oferta de resgate e/ou vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, a Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o
pagamento das Debéntures em Circulacdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario e acrescido da
respectiva Remuneragédo das Debéntures e eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na
forma prevista na Escritura de Emisséo.
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Pagamento do Valor Nominal Unitario

Sem prejuizo aos pagamentos em decorréncia de oferta de resgate das Debéntures e/ou
amortizacdo extraordinaria facultativa e/ou exercicio da opcdo de venda, conforme aplicavel e/ou
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo:

(i)

(ii)

o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, que ndo sera atualizado
monetariamente, sera amortizado em uma Unica parcela devida na Data de Vencimento da
Primeira Série;

o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacao
Monetéaria da Segunda Série, serd amortizado conforme cronograma abaixo:

(i)

Data de Amortizagéo % do Valor Nominal Unitério atualizado a ser amortizado
15 de outubro de 2021 50%
15 de outubro de 2022 Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario atualizado

o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado pela Atualizagao
Monetaria da Terceira Série, sera amortizado, conforme cronograma abaixo:

Data de Amortizacéo % do Valor Nominal Unitario atualizado a ser amortizado
15 de outubro de 2023 33,33%

15 de outubro de 2024 33,33%

15 de outubro de 2025 Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario atualizado

Atualizacdo Monetaria e Remuneracado das Debéntures da Primeira Série

A remuneracao de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:

(i)

(ii)

atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera
atualizado monetariamente.

juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, capitalizada de um spread ou sobretaxa
maxima equivalente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
calculados sob o regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a
Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de oferta de
resgate das Debéntures e/ou amortizacdo extraordinaria facultativa, e/ou exercicio da opcao
de venda, conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da Primeira
Série serd paga semestralmente, sem caréncia, a partir da Data de Emissao, no dia 15 dos
meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de
2016 e, o ultimo, na Data de Vencimento da Primeira Série. A Remuneracéo da Primeira Série
sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:
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J = valor unitario da Remuneracdo da Primeira Série devida, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacéo acrescido de spread (Juros
da Primeira Série), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Primeira Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o0 caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Ry

FatorDI = [[1+(zD1,)]
k=1

onde:

nDI = nGmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracao do produtério, sendo "n" um
ndmero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, = Pl 4] 4
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Juros da Primeira Série, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = (M +1j i
100

onde:

spread = sobretaxa da primeira série, equivalente a até 1,8500, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = namero de dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, e a data de calculo, sendo "n" um ndmero inteiro.
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Observacoes:

0] A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (0oito)
casas decimais, com arredondamento.

v) O fator resultante da expressédo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

Veja o fator de risco “A Taxa DI utilizada para a remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série pode ser considerada nula em decorréncia da Sumula n® 176 do Superior

Y

Tribunal de Justica” na sec¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, deste Prospecto, para informacgdes sobre o risco de utilizacdo da Taxa DI.

Atualizacdo Monetaria e Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série

A remuneracado de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

(i)

atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario ou o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera atualizado
pela variagdo do IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde
a Data de Primeira Integralizacao das Debéntures da Segunda Série até a data do seu efetivo
pagamento, sendo o produto da atualizagao incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario
de cada uma das Debéntures da Segunda Série automaticamente. O saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetéria da
Segunda Série, sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa = VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel) das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n NI dut
c- k
N

onde:
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n= namero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n” um
ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série, apds a data de aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do
ndmero indice do IPCA do més de atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série (ou a Ultima data de aniversario imediatamente subsequente, sendodas
Debéntures da Segunda Série) e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup” um namero inteiro; e

dut = namero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior e a data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um ndmero inteiro. Para o
primeiro periodo de capitalizacdo sera considerado o nimero de dias Uteis da vigéncia do
indice independentemente da Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série.

Observacoes:

0] O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(ii) A aplicacéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

(i) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de
atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas.

(iv) O fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a 0,80% (oitenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA" com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de agosto de 2022, que devera ser a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizacéo das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de oferta de resgate das Debéntures e/ou amortizagao
extraordindria facultativa, e/ou exercicio de opc¢do de venda, conforme aplicavel, e/ou
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vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, os Juros da Segunda Série serdo pagos anualmente, sem caréncia, a
partir da Data de Emissado, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2016 e, o
ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série. Os Juros da Segunda Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das Debéntures
da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado,
conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa 252
Fatorjuros = (W + 1)

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou a Ultima Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Atualizacdo Monetaria e Remuneracédo Debéntures da Terceira Série

(i)

atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario ou o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures da Terceira Série serd atualizado
pela variacdo do IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde
a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série até a data do seu efetivo
pagamento, sendo o produto da atualizagao incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario
de cada uma das Debéntures da Terceira Série automaticamente. O saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Terceira
Série, serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa = VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures da Terceira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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dp

o (ONE Y

onde:

n = ndmero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n” um ndmero
inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Terceira Série, apés a data de aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do
ndmero indice do IPCA do més de atualizacao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures da
Terceira Série (ou a Ultima data de aniversario das Debéntures da Terceira Série) e a data de
célculo, limitado ao ntimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo
“dup” um namero inteiro; e

dut = namero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior, e a data de
aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut" um nUmero inteiro. Para o primeiro
periodo de capitalizacdo sera considerado o niumero de dias Uteis da vigéncia do indice
independentemente da Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série.

Observagoes:

0] O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(ii) A aplicacéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.

(i) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de
atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniverséarios
consecutivas.

(iv) O fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

V) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Terceira Série, atualizado pela Atualizacdo Monetéria da Terceira Série,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a 1,60% (um inteiro e sessenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA" com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de agosto de 2024, que devera ser a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa
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pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizacéo das
Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de oferta resgate das Debéntures e/ou amortizacdo
extraordindria facultativa, e/ou exercicio da opcdo de venda, conforme aplicavel, e/ou
vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, os Juros da Terceira Série serdo pagos anualmente, sem caréncia, a
partir da Data de Emissédo, no dia 15 do més de outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2016 e, o Ultimo, na Data de Vencimento da Terceira Série.
Os Juros da Terceira Série serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitério dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das Debéntures
da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado,
conforme o caso) das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
Fatorfures = (taxa+ )252
~\100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures da
Terceira Série ou a Ultima Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série, conforme o caso,
e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Indisponibilidade da Taxa DI

Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneragdo da Primeira Série, sera
aplicada, em sua substituicao, a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e 0s
titulares das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, quando da posterior divulgacdo da
Taxa DI que vier a se tornar disponivel.

Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hiptese de extincdo ou
inaplicabilidade por disposicédo legal ou determinagéo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera
convocar assembleia geral dos Debenturistas da Primeira Série (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des e na Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas da
Primeira Série deliberem, de comum acordo com a Emissora, o0 novo parametro de remuneracgdo a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva DI"). Até a deliberagcdo da Taxa Substitutiva DI, a dltima Taxa DI divulgada
sera utilizada na apuragdo do Fator DI, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre
a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragéo da
Primeira Série até a data de deliberac@o da Taxa Substitutiva DI.
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Na hipétese de ndo instalacdo, em primeira e segunda convocac¢fes, da assembleia geral dos
Debenturistas da Primeira Série prevista no paragrafo acima ou, caso instalada, ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série representando,
no minimo, 66,67% (sessenta e seis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) das
Debéntures da Primeira Série, a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento da
respectiva assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série (ou, caso ndo seja instalada em
primeira e segunda convocagdes, na data em gue deveria ter ocorrido), ou em outro prazo que venha
a ser definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série devida até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizacao da
Primeira Série, ou da ultima Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série, conforme o caso,
observado o disposto abaixo.

As Debéntures da Primeira Série resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.
Para o céalculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, para cada
dia do periodo em que ocorra a auséncia de apuragéo e/ou divulgacao da Taxa DI, sera utilizada a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série de que trata o paragrafo imediatamente acima, referida assembleia ndo serd mais
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo da Remuneracédo da Primeira Série e/ou de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas na
Escritura de Emisséo, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos
termos aqui previstos, quando do calculo da Remuneracdo da Primeira Série e/ou de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, conforme aplicivel, sera utilizada a dltima
Taxa DI divulgada oficialmente.

Indisponibilidade Temporaria do IPCA

Se, quando do célculo de quaisquer obrigacbes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda
Série e/ou as Debéntures da Terceira Série, previstas na Escritura de Emisséo, o IPCA néo estiver
disponivel, serd utilizado, em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades entre a Emissora, os titulares das Debéntures da Segunda Série elou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Indisponibilidade do IPCA

Na hipétese de extingao, limitagdo e/ou ndo divulgacéo do IPCA por mais de 2 (dois) meses apos a
data esperada para sua apurag¢é@o e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do
IPCA as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série, por proibi¢cdo legal ou
judicial, sera utilizado o novo paradmetro legalmente estabelecido em substituicdo ao IPCA, sem
necessidade de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas. Caso ndo haja um novo
parametro legalmente estabelecido, sera utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco
Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de
inflagdo para o balizamento da politica monetaria do Brasil (“Taxa Substitutiva ao IPCA"), sem
necessidade de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas. Até a divulgacdo da Taxa
Substitutiva ao IPCA, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emisséo relativas as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da
Terceira Série, a mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado oficialmente, ndo cabendo,
porém, quando da divulgacdo da Taxa Substitutiva ao IPCA, quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora, Debenturistas da Segunda Série e/ou Debenturistas da
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Terceira Série, conforme o caso. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgacdo da Taxa
Substitutiva ao IPCA, referida Taxa Substitutiva ao IPCA ndo sera mais utilizada, e o IPCA, a partir
da data de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes
pecunidrias previstas na Escritura de Emissao relativas as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série (incluindo-se o céalculo da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série e
da Atualizacdo Monetaria da Terceira Série).

Repactuacéo
As Debéntures ndo seréo objeto de repactuacéo.
Amortizacdo Extraordinéaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série

A Emissora poderd, a partir do 2° (segundo) ano a contar da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15
de outubro de 2017, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, a seu exclusivo critério,
mediante pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario ou de parcela do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remunera¢éo da Primeira Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou da
Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento da amortizacdo extraordinaria facultativa, acrescido do PUprémio, calculado
conforme abaixo, bem como dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao.

PUprémio = Prémio * Duration * PUdebénture
onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido dos
Juros da Primeira Série calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacéo ou da
Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série
(“Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), acrescido de
Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série;

Prémio = 0,50%; e

Duration = Unidade de medida de tempo. Equivale a somatdria da ponderacdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento (incluindo Datas de Pagamento dos Juros da Primeira Série e Data
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série) pelo seu valor
presente, conforme férmula abaixo:

Duration = (VPc1*pl + VPc2*p2 + ... + VPct*pT) / VP
onde:
VPc = valor presente do fluxo de caixa a ser recebido na data futura; e
p = prazo de vencimento de cada pagamento.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série observara, ainda, o
guanto segue:

0] a Emissora comunicard os Debenturistas da Primeira Série acerca da realizagdo da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série por meio de
correspondéncia aos Debenturistas da Primeira Série, com cépia para o Agente Fiduciario, ou
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da publicacdo de edital nos veiculos publicitarios nos quais a Emissora usualmente publica
seus atos societarios, que contera as condicbes da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data definida para a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série, a qual conterd informagfes sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série; (b) a parcela de
amortizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, a ser definido a
exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento)
do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série a época da
amortizacdo extraordindria; e (c) demais informacgfes eventualmente necessarias;

(i) a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série na mesma data em que o Debenturista da Primeira Série for
notificado;

(iii) na data de realizac@o da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série, a Emissora devera proceder a liquidagao da amortizacao; e

(iv) no caso das Debéntures da Primeira Série que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, a liquidacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador Mandatario nas
contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série; no caso das Debéntures
Primeira Série que estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, referida
liquidacao seguird os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n® 12.431/11, caso venha a ser regulamentado
pelo CMN, a Emissora podera, a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emissdo, ou seja, a
partir de 15 de outubro de 2018, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por
cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
seu exclusivo critério, mediante pagamento do Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, abaixo definido. Nos termos do artigo 1°, pardgrafo 1° da Lei n°
12.431/11, as Debéntures da Segunda Série deverdo ter prazo médio ponderado superior a 4
(quatro) anos.

O valor da Amortizacédo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série a que fardo jus
os Debenturistas da Segunda Série por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série serd o maior valor entre (i) e (ii) abaixo (“Valor da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série”):

(0 parcela do Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série ou parcela do saldo
do Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido dos Juros da
Segunda Série, apurados desde a Data de Primeira Integralizacédo ou da Data de Pagamento
dos Juros da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da amortizacdo extraordinaria (“Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série”), acrescido do PUprémio, calculado conforme abaixo:

PUprémio = Prémio * Duration * PUdebénture

onde:
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(ii)

PUdebénture = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série,
acrescido dos Juros Segunda Série calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série acrescido de Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e nao
pagos até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série;

Prémio = 0,50%; e

Duration = Unidade de medida de tempo. Equivale a somatéria da ponderacao dos prazos de
vencimento de cada pagamento (incluindo Datas de Pagamento dos Juros da Segunda Série
e Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série) pelo
seu valor presente, conforme férmula abaixo:

Duration = (VPc1*pl + VPc2*p2 + ... + VPct*pT) / VP
onde:
VPc = valor presente do fluxo de caixa a ser recebido na data futura; e
p = prazo de vencimento de cada pagamento.

soma (1) da parcela do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da Segunda Série
a ser amortizada ou da parcela do saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures
da Segunda Série a ser amortizada, e (2) dos Juros da Segunda Série devidos e ndo pagos,
incidentes sobre o valor a ser amortizado, desde a Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, sendo esta soma trazida a valor presente até a Data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se uma taxa
percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
gue correspondera a da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, do Tesouro IPCA" com Juros Semestrais com vencimento em 15 de agosto de 2022,
apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & Data da Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série.

A Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série observara, ainda, o
guanto segue:

(i)

a Emissora comunicara os Debenturistas da Segunda Série acerca da realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série por meio de
correspondéncia aos Debenturistas da Segunda Série, com c6épia para o Agente Fiduciario,
ou da publicacao de edital nos veiculos publicitarios nos quais a Emissora usualmente publica
seus atos societarios, que contera as condicbes da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data definida para a realizacdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série, 0 qual contera informagfes sobre: (a) a data efetiva para a realizacao da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série; (b) a parcela de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série, a ser
definida a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da
Segunda Série a época da amortizacdo extraordinaria; e (c¢) demais informacdes
eventualmente necessarias;
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a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série na mesma data em que o Debenturista da Segunda Série for
notificado;

na data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série, a Emissora devera proceder a liquidacdo da amortizagao extraordinaria; e

no caso das Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, a liquidacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série se dara mediante deposito a ser realizado pelo Escriturador Mandatério nas
contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série; no caso das Debéntures
Segunda Série que estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, referida
liquidagdo seguira os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série

A Emissora podera, a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15
de outubro de 2018, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série, a seu
exclusivo critério, mediante pagamento do Valor da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série, abaixo definido.

O valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série a que fardo jus
os Debenturistas da Terceira Série por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série serd o maior valor entre (i) e (ii) abaixo:

0

parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série ou parcela do
saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série, acrescida dos
Juros da Terceira Série, apurados desde a Data de Primeira Integralizagdo ou da Data de
Pagamento dos Juros da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento da amortizac@o extraordinéria (“Data da Amortizacdo Extraordindria
Facultativa das Debéntures da Terceira Série”), acrescido do PUprémio, calculado conforme
abaixo:

PUprémio = Prémio * Duration * PUdebénture
onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série,
acrescido dos Juros da Terceira Série calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Terceira Série, acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a
Data da Amortizac@o Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série;

Prémio = 0,50%; e

Duration = Unidade de medida de tempo. Equivale a somatéria da ponderacéo dos prazos de
vencimento de cada pagamento (incluindo Datas de Pagamento dos Juros da Terceira Série
e Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série) pelo seu
valor presente, conforme formula abaixo:

Duration = (VPc1*pl + VPc2*p2 + ... + VPct*pT) / VP

onde:
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(ii)

VPc = valor presente do fluxo de caixa a ser recebido na data futura; e
p = prazo de vencimento de cada pagamento.

soma (1) da parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série a
ser amortizada ou do percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série a ser amortizado, e (2) dos Juros da Terceira Série devidos e ndo pagos,
incidente sobre o valor a ser amortizado, desde a Data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Terceira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, sendo esta soma trazida a valor presente até a Data da Amortizacédo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série, utilizando-se uma Taxa de
Desconto, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, que correspondera a soma
exponencial da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, do
Tesouro IPCA" com Juros Semestrais com vencimento em 15 de agosto de 2024, apurada no
2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Terceira Série.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série observara, ainda, o
guanto segue:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

a Emissora comunicara os Debenturistas da Terceira Série acerca da realizagdo da
Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série por meio de
correspondéncia aos Debenturistas da Terceira Série, com copia para o Agente Fiduciario, ou
da publicacdo de edital nos veiculos publicitarios nos quais a Emissora usualmente publica
seus atos societarios, que conterd as condi¢cdes da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa
das Debéntures da Terceira Série, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data definida para a realizacdo da Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Terceira Série, 0 qual contera informacdes sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série; (b) a parcela de
amortizagdo do Valor Nominal Unitrio atualizado das Debéntures da Terceira Série, a ser
definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa e oito
por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série a
época da amortizacdo extraordinaria; e (¢) demais informag8es eventualmente necessarias;

a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(ao) ser comunicada(s), por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série na mesma data em que o Debenturista da Terceira Série for
notificado;

na data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira
Série, a Emissora devera proceder a liquidagao da amortizacao; e

no caso das Debéntures da Terceira Série que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Terceira Série se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador Mandatario nas
contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Terceira Série; no caso das Debéntures
Terceira Série que estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, referida
liquidacéo seguira os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a partir do 2° (segundo) ano a contar da Data de
Emisséo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série enderecada a
todos os titulares de Debéntures da Primeira Série, sem distingéo, assegurando a todos os titulares
das Debéntures da Primeira Série igualdade de condi¢cbes para aceitar ou ndo o resgate das
Debéntures da Primeira Série de que forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Primeira Série”), da seguinte forma:
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a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série por
meio de publicacdo de anincio a ser amplamente divulgado, ou envio de comunicado aos
Debenturistas da Primeira Série, com coOpia ao Agente Fiduciario, o(s) qual(is) devera(ao)
descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série, incluindo: (a) se a oferta de resgate serd da totalidade das Debéntures da
Primeira Série ou se a mesma sera parcial, observado que, neste caso, o procedimento para
resgate parcial seréa realizado mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos
termos do item (iv) abaixo; (b) a forma de manifestacdo, a Emissora, pelo titular das
Debéntures da Primeira Série que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures da Primeira Série e
pagamento aos Debenturistas da Primeira Série; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série estara condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de
Debéntures da Primeira Série; (e) informagdo sobre o pagamento ou ndo, aos Debenturistas,
a exclusivo critério da Emissora, de prémio flat para aqueles que aderirem a oferta de
resgate, o qual ndo podera ser negativo; e (f) as demais informacBes necessarias para a
tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas da Primeira Série (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série”);

apos a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série, os Debenturistas da Primeira Série que optarem pela adesdo a
referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série. Ao final deste prazo, a
Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série
que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma Unica data;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série a aceitacdo desta por um percentual minimo de Debéntures da Primeira Série, a ser por
ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série;

caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures da
Primeira Série por Debenturistas da Primeira Série representando um volume maior de
Debéntures da Primeira Série das que poderado ser resgatadas, com base no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, devera ser realizado o
procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no artigo
55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes;

o valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série serd equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série objeto de resgate, acrescida da Remuneracéo da
Primeira Série, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizagao das
Debéntures da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série
imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento; e

caso (a) as Debéntures da Primeira Série estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série devera ocorrer
conforme o0s procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
conforme o caso; ou (b) as Debéntures da Primeira Série estejam custodiadas fora do
ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo
Escriturador Mandatario, mediante depésito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas da Primeira Série a ser realizado pelo Escriturador Mandatéario. A CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Primeira Série for notificado.
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As Debéntures da Primeira Série resgatadas deverdo ser canceladas.

Veja o fator de risco “As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta
de Resgate Antecipado e/ou exercicio da Op¢ao de Venda, nos termos previstos na Escritura
de Emissado, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.”, na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”
deste Prospecto.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei n® 12.431/11, caso venha a ser regulamentado
pelo CMN, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data
de Emisséo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série enderecada a
todos os titulares de Debéntures da Segunda Série, sem distin¢édo, assegurando a todos os titulares
das Debéntures da Segunda Série igualdade de condicbes para aceitar ou ndo 0 resgate das
Debéntures da Segunda Série de que forem titulares, da seguinte forma:

0] a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série por
meio de publicagdo de andncio a ser amplamente divulgado, ou envio de comunicado aos
Debenturistas da Segunda Série, com cépia ao Agente Fiduciario, o(s) qual(is) devera(ao)
descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série, incluindo: (a) se a oferta de resgate serd da totalidade das Debéntures da
Segunda Série ou se a mesma sera parcial, observado que, neste caso, o procedimento para
resgate parcial sera realizado mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos
termos do item (iv) abaixo; (b) a forma de manifestacdo, a Emissora, pelo titular das
Debéntures da Segunda Série que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures da Segunda Série e
pagamento aos Debenturistas da Segunda Série; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série estara condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de
Debéntures da Segunda Série; (e) informacado sobre o pagamento ou ndo, aos Debenturistas,
a exclusivo critério da Emissora, de prémio flat para aqueles que aderirem a oferta de
resgate, o qual ndo podera ser negativo; e (f) as demais informacBes necessarias para a
tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas da Segunda Série (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Seqgunda Série”);

(i) ap6s a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série que optarem pela adesao
a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série. Ao final deste prazo, a
Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série, sendo certo que todas as Debéntures da Segunda Série
que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma Unica data;

(iii) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série a aceitacdo desta por um percentual minimo de Debéntures da Segunda Série, a ser
por ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série;

(iv) caso se verifigue a adesdao a Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures da
Segunda Série por Debenturistas da Segunda Série representando um volume maior de
Debéntures da Segunda Série das que poderao ser resgatadas, com base no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, devera ser realizado o
procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no artigo
55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes;
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(V) o valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série objeto de resgate, acrescida da Remuneracao da
Segunda Série, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizagédo das
Debéntures da Segunda Série ou da Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série
imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento; e

(vi) caso (a) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
e/lou BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
conforme o caso; ou (b) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas fora do
ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o0 resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo
Escriturador Mandatario, mediante depoésito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas da Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador Mandatéario. A CETIP e/ou
a BM&FBOVESPA devera(ao) ser notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Segunda Série for notificado.

As Debéntures da Segunda Série resgatadas deverado ser canceladas.

Veja o fator de risco “As Debéntures poderado ser objeto de Aquisi¢do Facultativa e/ou Oferta
de Resgate Antecipado e/ou exercicio da Opg¢ao de Venda, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.”, na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”
deste Prospecto.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de
Emisséo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série enderecada a todos
os titulares de Debéntures da Terceira Série, sem distincdo, assegurando a todos os titulares das
Debéntures da Terceira Série igualdade de condicBes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures
da Terceira Série de que forem titulares, da seguinte forma:

® a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série por
meio de publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado, ou envio de comunicado aos
Debenturistas da Terceira Série, com coOpia ao Agente Fiduciario, o(s) qual(is) devera(ao)
descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série, incluindo: (a) se a oferta de resgate serd da totalidade das Debéntures da
Terceira Série ou se a mesma sera parcial, observado que, neste caso, o procedimento para
resgate parcial sera realizado mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos
termos do item (iv) abaixo; (b) a forma de manifestacdo, a Emissora, pelo titular das
Debéntures da Terceira Série que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures da Terceira Série e
pagamento aos Debenturistas da Terceira Série; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série estara condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de
Debéntures da Terceira Série; (e) informagdo sobre o pagamento ou ndo, aos Debenturistas,
a exclusivo critério da Emissora, de prémio flat para aqueles que aderirem a oferta de
resgate, o qual ndo podera ser negativo; e (flas demais informagbes necessarias para a
tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas da Terceira Série (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série”);
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(ii)

(i)
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apoés a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série, os Debenturistas da Terceira Série que optarem pela adeséo a
referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série. Ao final deste prazo, a
Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Terceira Série, sendo certo que todas as Debéntures da Terceira Série
que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma Unica data;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira
Série a aceitacao desta por um percentual minimo de Debéntures da Terceira Série, a ser por
ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série;

caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures da
Terceira Série por Debenturistas da Terceira Série representando um volume maior de
Debéntures da Terceira Série das que poderdo ser resgatadas, com base no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série, devera ser realizado o
procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no artigo
55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes;

o valor a ser pago aos Debenturistas da Terceira Série no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série sera equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série objeto de resgate, acrescida da Remuneracéo da
Terceira Série, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizagcdo das
Debéntures da Terceira Série ou da Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série
imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento; e

caso (a) as Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
conforme o caso; ou (b) as Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas fora do
ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da
Terceira Série devera ocorrer conforme 0s procedimentos operacionais previstos pelo
Escriturador Mandatario, mediante depoésito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas da Terceira Série a ser realizado pelo Escriturador Mandatario. A CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Terceira Série for notificado.

As Debéntures da Terceira Série resgatadas deverdo ser canceladas.

Veja o fator de risco “As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta
de Resgate Antecipado e/ou exercicio da Opg¢ao de Venda, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.”, na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”
deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

N&o hé direito de preferéncia dos atuais acionaistas da Emissora na subscri¢cdo das Debéntures.
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Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e (i) a qualquer momento, no que se refere as
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e as Debéntures da Terceira Série em Circulacéo; e
(ii.1) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja, a partir
de novembro de 2017, inclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n® 12.341 e
(ii.2) observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso I, da Lei n°® 12.341, no que se refere as Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgdes,
adquirir Debéntures em Circulag¢do por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério, devendo tal
fato constar do relatério da administracéo e das demonstragées financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora, nos termos do paragrafo imediatamente acima, poderao, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta se¢éo, se e
qguando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures.

As Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e as Debéntures da Terceira Série em Circulacdo
adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas. As Debéntures da Segunda Série em Circulacéo
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN,
em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1° da
Lei n° 12.431, observado que, na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, o referido
cancelamento nédo era permitido pela Lei n° 12.431.

Veja o fator de risco “As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta
de Resgate Antecipado e/ou exercicio da Op¢ao de Venda, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.”, na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”
deste Prospecto.

Vencimento Antecipado de Declaragdo Automaética

O Agente Fiduciario devera, automaticamente, declarar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos individualmente nos subitens abaixo, quando
for o caso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as
obrigac6es da Emissora referentes as Debéntures e exigird da Emissora o pagamento imediato do
Valor Nominal Unitério, acrescido da respectiva Remuneracéo devida desde a Data de Primeira
Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Juros imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis conforme o disposto na Escritura de Emisséo, acrescido dos
Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos da Escritura de Emissao, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma
das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado de Declaracdo Automatica”):

0] ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos Debenturistas
oriunda da presente Emissao na respectiva data de vencimento, ndo sanado no prazo de até
5 (cinco) dias corridos contados da data de vencimento da respectiva obrigacdo pecuniaria;

(i) se a Escritura de Emissao for revogada, ou se for declarada a sua integral ilegalidade,
nulidade ou inexequibilidade por sentenca judicial transitada em julgado ou por decisédo
arbitral final;

(iii) transformacdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Acdes;
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(iv) cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagbes nos termos da Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 66,67% (sessenta e seis inteiros e sessenta e sete
centésimos por cento) das Debéntures em Circulacao;

(V) liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidacdo, dissolucdo e/ou
extingdo decorrer de uma operacao societaria que nao constitua um evento previsto aqui e
nos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD definidos abaixo, nos termos
permitidos na Escritura de Emisséo;

(vi) (a) caso a Emissora ou qualquer “Subsidiaria Relevante” da Emissora (assim considerada
qualquer sociedade subsidiaria ou controlada da Emissora que represente, isoladamente,
mais de 15% (quinze por cento) de seu ativo consolidado, conforme Ultima demonstragao
financeira consolidada da Emissora) admita por escrito sua incapacidade de honrar suas
dividas no respectivo vencimento, observados os prazos de cura aplicaveis; ou (b) caso
qualquer procedimento de faléncia, dissolu¢do ou recuperagdo judicial ou extrajudicial ou
procedimento similar (1) seja instaurado por solicitagdo da Emissora ou de uma de suas
Subsidiarias Relevantes; ou (2) decretado contra a Emissora ou uma de suas Subsidiarias
Relevantes e néo revertido no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da sua
decretacéo; e

(viiy  a promulgacéo de qualquer lei, regulamentacdo, decreto ou normativo, ou a mudanga de sua
interpretacdo, que venha a impedir a Emissora de cumprir suas obrigagBes pecuniarias
previstas na Escritura de Emisséo.

Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto na forma estipulada acima, além da
Remuneracd@o devida, os Encargos Moratorios serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures, incidentes a partir do Dia Util seguinte a ocorréncia do Evento de Vencimento
Antecipado de Declaragdo Automatica até a data de seu efetivo pagamento. Em caso de
descumprimento de obrigagdo pecuniaria, os Encargos Moratdrios serdo devidos desde a data de
vencimento da obrigacdo descumprida.

No caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica, o
Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, mediante carta protocolada ou com aviso de
recebimento (“AR") expedido pelos Correios ou por meio de correio eletrénico com confirmacédo de
envio, o vencimento antecipado das Debéntures a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso,
e ao Banco Liquidante, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia do
evento.

Vencimento Antecipado Mediante AGD

O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série e comunicar a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para que, reunidos em assembleias
restritas a cada uma das séries, possam deliberar a respeito da eventual declaracdo do vencimento
antecipado das obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures de cada uma das séries e, uma
vez declarado o vencimento antecipado, exigira da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, acrescido da respectiva
Remuneracéo devida, calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacéo ou desde
a Data de Pagamento de Juros imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, nos termos
da Escritura de Emisdo, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora em relagdo a respectiva série, nos termos da Escritura de
Emisséo (“Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD"):
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caso a Emissora deixe de ser companhia aberta ou listada na BM&FBOVESPA,;

declaracdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do
respectivo instrumento contratual que deu origem & obrigacdo) de qualquer obrigacdo
pecuniaria assumida pela Emissora em operacdes de natureza financeira (desde que tal
vencimento antecipado tenha sido validamente declarado em observancia aos prazos de cura
eventualmente previstos nos respectivos instrumentos contratuais), cujo valor, individual ou
agregado, seja equivalente a, no minimo, US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares

norte-americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacdes, concessoes,
alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgdos competentes, ndo sanado
no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal renovacdo, cancelamento, revogacao ou
suspensao, que impeca o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou
suas Subsidiarias Relevantes, desde que tais atividades causem um “Efeito Material
Adverso”, que, para os fins da Escritura de Emissao, sera considerado qualquer circunstancia
gue afete os negdcios, operacdes, propriedades ou a condigdo financeira da Emissora e/ou
das Subsidiarias Relevantes e que possa impedir a Emissora de realizar os pagamentos das
obrigacdes das Debéntures;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes ndo pecuniarias previstas na
Escritura de Emisséo, desde que tal descumprimento ndo seja sanado (i) nho prazo de cura
especifico definido na Escritura de Emisséo; ou (ii) caso nao haja prazo especifico, em até 60
(sessenta) dias corridos contados do descumprimento da obrigagédo ndo pecuniaria;

protesto de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional, em valor que,
individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o valor de US$ 200.000.000,00 (duzentos
milhGes de ddblares norte-americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se
no prazo de 60 (sessenta) dias corridos (a) for realizado o pagamento cuja inadimpléncia deu
origem ao(s) protesto(s), devendo a Emissora apresentar o(s) comprovante(s) de tal(is)
pagamento(s) ao Agente Fiduciario; (b) seja validamente comprovado pela Emissora que o(s)
protesto(s) foi/foram efetivado(s) indevidamente ou por erro ou ma-fé de terceiros; (c)
for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (d) forem prestadas garantias suficientes em juizo;

ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporacgéo, incorporagdo de a¢bes ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria que alcance Parte Substancial de seus ativos, liquidacdo ou
dissolucéo da Emissora, bem como qualquer alienacéo ou transferéncia de todos ou de Parte
Substancial de seus bens e participacbes societarias (sendo entendido(s) como “Parte
Substancial” dos bens e participacdes societarias da Emissora aquele(s) que represente(m)
20% (vinte por cento) ou mais do total do ativo consolidado da Emissora apurado nas suas
demonstracdes financeiras mais recentes), exceto se tal operacdo ndo gerar um Efeito
Material Adverso ou se previamente autorizado pelos Debenturistas;

resgate ou amortizagdo de acdes, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacdo, rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio ou a realizacdo de
quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas na Escritura de
Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
Estatuto Social da Emissora;

mudanca ou alteracdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos
negécios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios significativos e
relevantes em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;
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(ix) realizacdo de reducdo de capital social da Emissora ap6s a Data de Emisséo, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas, representando, no minimo, 66,67% (sessenta e seis inteiros e
sessenta e sete centésimos por cento), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos do artigo 174, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢les, exceto se para fins de
absorgédo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da referida Lei;

(x) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse
US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares norte-americanos), ou seu valor
equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na decisdo ou sentenca para o
pagamento;

(xi) cancelamento do registro das Debéntures junto a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA e nédo
obtencdo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, de novo(s) registro(s) junto a outra(s)
entidade(s) atuante(s) no mercado que permita a custddia e negociacdo das Debéntures; e

(xii) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que
resulte na perda da propriedade ou posse direta da Parte Substancial de seus ativos pela
Emissora, exceto se tal desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida ndo gerar um
Efeito Material Adverso.

As Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas acima serdo independentes uma das outras,
sendo totalmente independentes suas instalacdes e deliberacdes. Cada Assembleia Geral de
Debenturistas deliberara o vencimento antecipado da respectiva série.

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo imediatamente acima, caso, a partir do 25° (vigésimo quinto)
més a contar da Data de Emissdo, ou seja, a partir de novembro de 2017, inclusive, qualquer dos
eventos previstos acima e na Escritura que tenha dado causa a convocacdo da(s) Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas venha a ser sanado pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis previamente
a data marcada para a realizagdo da(s) respectiva(s) assembleia(s) geral(is), a(s) referida(s)
Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas deixara(do) de ser realizada(s) e observar-se-d80 0s
procedimentos previstos na se¢do “InformagBes Relativas a Emissdo, & Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emisséo — Opc¢ao de Venda” abaixo deste Prospecto.

Observado o disposto nos paragrafos acima, cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
nos paragrafos desta secdo, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacao da respectiva série e, em segunda
convocacgao, com qualquer nimero de Debenturistas.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, observado o
disposto na secao “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo — Opc¢do de Venda” abaixo deste Prospecto, o Agente Fiduciario apenas declarara o
vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora perante cada uma das séries caso
os Debenturistas da respectiva série, representando, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo da respectiva série tenham deliberado pelo vencimento antecipado das
Debéntures de sua respectiva série.

Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, o Agente Fiduciario devera
comunicar, por escrito, mediante carta protocolada ou com AR expedido pelos Correios, eventual
vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o
caso, e ao Banco Liquidante, especificando qual(is) a(s) série(s) vencida(s), no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi
deliberado o vencimento antecipado das Debéntures.
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Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, declarado o vencimento
antecipado das Debéntures de determinada(s) série(s), 0 seu pagamento devera ser efetuado em até
10 (dez) dias corridos contados do recebimento pela Emissora da carta mencionada no paragrafo
imediatamente acima, evidenciado pelo protocolo ou AR.

Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto no paragrafo imediatamente acima, além da
Remuneracdo devida aplicavel a(s) série(s) vencida(s), os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitério, das Debéntures da(s) série(s) vencida(s),
incidentes desde a data de término do prazo acima referido até a data de seu efetivo pagamento.

Para os fins de que trata esta secdo deste Prospecto e da Escritura de Emissdo, a data da
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da(s) série(s) vencida(s) sera:

0] a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado de Declaracdo
Automatica, previstos na secdo “Informacbes Relativas & Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo — Vencimento Antecipado de Declaracéo
Automdtica”, respeitado os eventuais prazos de cura, sendo certo que nessas
hipoteses, o0 vencimento antecipado das Debéntures sera declarado
automaticamente pelo Agente Fiduciario; e

(i)  ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD,
previstos acima, sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas
da respectiva série, na qual os Debenturistas da respectiva série tenham deliberado
pela declaracédo de vencimento antecipado das Debéntures de tal série.

Os valores mencionados nos Eventos de Vencimento Anteicpado Mediante AGD previstos nos itens
(i), (v) e (x) acima, serdo atualizados pelo fator de variagdo da cotagdo de fechamento na data da
ocorréncia do evento, da taxa de venda de cambio de reais por dblares dos Estados Unidos da
Ameérica, disponivel no Sistema de Informac¢des do Banco Central — SISBACEN (“SISBACEN"),
transagcdo PTAX, ou o fator de conversao que vier substitui-la.

Para mais informacBes acerca do Vencimento Antecipado das Debéntures, veja a secdo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obriga¢des da Emissora
constantes da Escritura de Emissédo estdo sujeitas a hipdteses de vencimento antecipado.”
deste Prospecto.

Opcdao de Venda dos Debenturistas

Exclusivamente a partir 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de Emissao, ou seja, a partir de
novembro de 2017, inclusive, caso os Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, conforme
indicado na sec¢édo “Informag@es Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissédo — Vencimento Antecipado Mediante AGD”, venha(m) a ser sanado(s) até o prazo de 2 (dois)
Dias Uteis previamente a data marcada para a realizacéo da(s) referida(s) Assembleia(s) Geral(is) de
Debenturistas, em primeira ou segunda convocac¢do, conforme o caso, tal(is) Assembleia(s) Geral(is)
de Debenturistas deixara(do) de ser realizada(s) e os Debenturistas poderao exercer a opcao de
alienar total ou parcialmente suas Debéntures a Emissora (“Opc¢éo de Venda”), na forma abaixo:

() o0 Agente Fiduciario ou a Emissora, a depender de quem tenha convocado, se obrigam a, em
até 1 (um) Dia Util contado do saneamento do(s) Evento(s) Vencimento Antecipado Mediante
AGD que tenha(m) dado causa a convocacao da(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas
(a) adotar todas as medidas necessérias para efetivar a revogacdo da convocacdo da(s)
respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas; e (b) efetuar a publicacdo de Aviso
aos Debenturistas, com c6pia para a Emissora, sobre a revogacado a que se refere o item (a)
acima (“Comunicacéo sobre a Revogacdo da Convocagédo”).
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(i) para todos os fins de direito e da Escritura de Emisséo, o inadimplemento especifico e objeto
das matérias constantes da(s) ordem(ns) do dia prevista(s) na(s) respectiva(s) Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas que tenha(m) sido cancelada(s), nos termos acima previstos, ndo
poderdo ser oponiveis, a qualquer tempo a partir do seu cancelamento, contra a Emissora,
os Debenturistas, entre si ou conjuntamente, o Agente Fiduciario e terceiros interessados.

Observado o disposto acima e na Escritura de Emisséo, a Emissora se obriga a adquirir a totalidade
das Debéntures colocadas a venda pelos Debenturistas, nos termos acima. Por ocasido do exercicio
da Opcéo de Venda, os referidos Debenturistas fardo jus ao recebimento do Valor Nominal Unitario, ou
saldo do Valor Nominal Unitério, das Debéntures objeto do exercicio da Opc¢ao de Venda, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagdo ou data do dltimo
pagamento da Remuneragdo, conforme aplicavel, até a data de pagamento, pela Emissora, do
respectivo montante relativo ao exercicio da Op¢éo de Venda (“Valor da Opgéo de Venda”).

As Debéntures adquiridas pela Emissora, nos termos acima poderdo, a critério da Emissora,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nestes termos, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures em Circulagdo. As Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas.
As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora poderéo ser canceladas, na forma que
vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I, e no artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n° 12.431, observado que, na data de celebragdo da
Escritura de Emisséo, o referido cancelamento néo é permitido pela Lei n° 12.431.

O inicio do Periodo para Exercicio da Opc¢éo de Venda (conforme definido abaixo) ocorrerd mediante
a publicacéo de edital pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario nos termos da Escritura de Emisséo
(em qualquer caso, “Comunicacéo da Opcédo de Venda”), em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
de publicacdo da Comunicacéo sobre a Revogacao da Convocagéo.

A CETIP e/lou a BM&FBOVESPA devera(ao) ser comunicada(s), por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, sobre o inicio do Periodo para Exercicio da Opcédo de Venda, em até 3
(trés) Dias Uteis contados da data de publicacdo, pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora, conforme
0 caso, da Comunicacdo sobre a Revogacédo da Convocacao.

Na Comunicacdo da Opcgdo de Venda devera constar: (a) o periodo ou prazo maximo para que 0s
Debenturistas possam se manifestar caso queiram exercer a Opc¢ao de Venda; (b) o montante a ser
pago pela Emissora por cada Debénture detida pelo Debenturista que venha a exercer a sua Opgédo
de Venda, na forma acima; e (c) quaisquer outras informac8es necesséarias a operacionalizacdo da
Opcao de Venda.

Os Debenturistas que optarem pelo exercicio da sua Opcéo de Venda, até o 15° (décimo quinto) dia apds
a publicacdo da Comunicagdo da Opc¢éo de Venda, manifestar & Emissora sua intencdo de exercer a
Opcéao de Venda da totalidade ou de parte de suas Debéntures (“Periodo para Exercicio da Opgao de
Venda”). A manifestagdo seguird os procedimentos (i) da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; e (i) do Escriturador
Mandatario, para as Debéntures que néo estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

O pagamento a ser realizado pela Emissora aos Debenturistas que venham a exercer, durante o
Periodo para Exercicio da Opc¢éo de Venda, a sua Opcao de Venda sera realizada (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou na BM&BOVESPA; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador Mandatario, no caso de Debéntures
gue nao estejam custodiadas conforme o item (i) acima. O Agente Fiduciario, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis da Data de Pagamento da Opc¢ao de Venda, conforme definido abaixo
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A Emissora devera proceder ao pagamento do Valor da Opcao de Venda aos Debenturistas que
validamente exerceram a Opcédo de Venda em até 10 (dez) dias corridos contados do fim do Periodo
para Exercicio da Opcédo de Venda (“Data de Pagamento da Opc¢do de Venda”), sendo certo que
todos os pagamentos devidos aos Debenturistas que exercerem a Opcao de Venda seréo realizados
em uma Unica data.

Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto acima, além da Remuneracao devida aplicavel as
Debéntures objeto do exercicio da Op¢édo de Venda, os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, das referidas Debéntures, incidentes
desde a Data de Pagamento da Opcao de Venda até a data de seu efetivo pagamento. Caso a
Emissora ndo efetue o pagamento dentro do prazo de cura de 5 (cinco) dias corridos contados da
Data de Pagamento da Opcao de Venda, estara configurado um Evento de Vencimento Antecipado
de Declaragdo Automatica e as obrigacdes da Emissora vencerdo antecipadamente. Neste caso, 0s
Encargos Moratoérios devidos desde a Data de Pagamento da Opg¢éo de Venda até a data do efetivo
pagamento das Debéntures serdo aplicaveis para todas as Debéntures, sendo que o valor devido
aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal Unitario, acrescido dos Encargos Moratérios
(devidos desde a Data de Pagamento da Opg¢do de Venda até a data de efetivo pagamento das
Debéntures) e da Remuneracdo devida calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até a data de seu efetivo pagamento.

A auséncia de manifestacao ou o siléncio por parte do Debenturista durante o Periodo para Exercicio
da Opcao de Venda acarretard a renuncia irrestrita ao exercicio da Opcéo de Venda das Debéntures
de sua titularidade apenas em relagdo a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas que tenha
sido cancelada, nos termos acima, ndao sendo devido ao referido Debenturista, pela Emissora,
qualquer valor de natureza remuneratéria ou compensatdria no que tange a Opcao de Venda
relacionada aquela determinada Assembleia Geral de Debenturistas.

Veja o fator de risco “As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de
Resgate Antecipado e/ou exercicio da Opcédo de Venda, nos termos previstos na Escritura de
Emissao, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.”, na secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” deste
Prospecto.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario da Emissdo é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob n° 17.343.682/0001-38 (www.pentagonotrustee.com.br), representada por
Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone: (21) 3385-
4565, correio eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins da Instrugcdo CVM 28, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de Agente
Fiduciario nas seguintse emissdes: (i) 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acgbes, em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuicdo publica em lote Unico e
indivisivel, da Emissora, com vencimento em 20 de maio de 2020, em que foram emitidas 20 (vinte)
debéntures, na data de emissao, no valor de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais). Até a
data de celebracdo da Escritura de Emissdo ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, amortizacdo, conversao, repactuag¢do e/ou inadimplemento. Na data da emissédo, as
debéntures da 4% Emissdo da Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto na respectiva
escritura de emissao e; (ii) 12 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgoes,
em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica, com
esforgos restritos de distribuicdo, da Petrobras Distribuidora S.A. (“12 Emisséo da Distribuidora”), com
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vencimento em 15 de abril de 2020, em que foram emitidas 351.810 (trezentas e cinquenta e uma
mil, oitocentas e dez) debéntures, na data de emissao, no valor de R$3.518.100.000,00 (trés bilhdes,
guinhentos e dezoito milhdes e cem mil reais). Na data da emisséo, as debéntures da 12 Emissdo da
BR Distribuidora sdo garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Emissora, conforme previsto
na respectiva escritura de emisséo, a qual representava, na data de emissdo da 12 Emissdo da BR
Distribuidora, R$3.518.100.000,00 (trés bilhdes, quinhentos e dezoito milhdes e cem mil reais).

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures e a instituicdo prestadora de
servicos de escrituragdo e mandatério das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura de Emisséo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizac@o da respectiva série ou a data de
pagamento da Remunerac¢do aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de
aviso, notificacéo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacbes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor
Econbmico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.investidorpetrobras.com.br), sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e a
CETIP e/ou BM&FBOVESPA. Caso a Emissora altere, a sua inteira discricdo, seu jornal de
publicacdo apés a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo por escrito ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo de comunicacao.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, nos termos do artigo 71
da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos
Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas” ou “AGD"), observado que:

0] no caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD,
conforme indicado na Clausula 6.10.2.1 da Escritura de Emisséo, e observado ainda os
termos da Opcgdo de Venda, as Assembleias Gerais de Debenturistas serdo realizadas
separadamente e de forma independente;
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(i) guando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de
todas as séries; e

(iii) guando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas
da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes, reunir-se em Assembleias Gerais de Debenturistas especificas (a
“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”, a “Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série”)
que se realizardo em separado, computando-se em separado 0s respectivos quoruns de
convocacgdo, de instalacdo e de deliberacédo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou
dos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso.

Para os fins da Escritura de Emissado, o assunto a ser deliberado serd considerado especifico a
determinada série sempre que, e somente se, se referir a (i) declaracdo de vencimento antecipado;
(i) deliberacdes relativas a renuncia ou a perddo temporario a um dos eventos de vencimento
antecipado (pedido de waiver), conforme o disposto abaixo; (iii) alteracdo da Remuneracéo aplicavel
a respectiva série; (iv) alteracdes de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
na Escritura de Emisséo relativos a respectiva série; e/ou (v) alteracdes de prazo de vigéncia das
Debéntures da respectiva série.

Os procedimentos aqui previstos serédo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas de todas
as séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, as Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Série ou as Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, e 0s quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracéo o
total de Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o
caso.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por AcBes sobre Assembleia Geral de Acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou das Debéntures da respectiva série em Circulagdo, conforme caso; ou
(iv) pela CVM.

A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anuncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa usualmente utilizados pela Emissora, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocacdo de Assembleias Gerais de
Debenturistas constantes da Lei das Sociedades por Acodes, da regulamentacédo aplicavel e da

Escritura de Emissao.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da
primeira publicacdo do edital de convocacgdo ou, caso ndo se verifique quérum para realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao, no prazo de 8 (oito) dias, contados da
primeira publicacdo do edital de segunda convocacéo.
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Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures da respectiva
série em Circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer numero,
observando-se, ainda, as regras constantes na Escritura de Emissdo acerca do Vencimento
Antecipado Mediante AGD.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagfes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos demais
detentores de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto, cujas
deliberacfes, ressalvadas as excecdes previstas na Escritura de Emisséo, serdo tomadas por, no
minimo, maioria simples das Debéntures em Circulacdo, sendo admitida a constituicdo de
mandatéarios, Debenturista ou n&o.

Observado o disposto acima, ndo estdo incluidos no quérum de deliberacdo a que se refere o
guérum acima:

0] 0s qudéruns expressamente previstos na Escritura de Emisséo;

(i) gualquer alteracdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b) no quérum de deliberagdo
das Assembleias Gerais de Debenturistas; (c) na Data de Pagamento da Remuneracao ou de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emisséo; (d)
no parametro do célculo da Remuneracdo de qualquer série; ou (e) nas hip6teses de
amortizacdo extraordinaria facultativa, oferta de resgate antecipado, exercicio da opcao de
venda ou das hipoteses de vencimento antecipado (seja alteracdo nas hipoteses, exclusao ou
incluséo) a(s) qual(is) devera(ao) ser aprovada(s) por Debenturistas representando, em
conjunto, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, observado que tais
matérias somente poderdo ser propostas pela Emissora; e

(iii) as deliberagbes relativas a renincia ou a perddo temporario a qualquer dos eventos de
vencimento antecipado (pedido de waiver), que deverdo ser aprovadas (a) em Assembleia
Geral de Debenturistas de cada série instalada em primeira convocacao, por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo da
correspondente série; ou (b) em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série
instalada em segunda convocacado, por Debenturistas representando, no minimo, a maioria
simples das Debéntures em Circulacdo da correspondente série presentes a respectiva
assembleia.

As deliberacfes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas devidamente
instaladas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos na Escritura
de Emisséo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures em Circulacdo ou titulares das Debéntures da respectiva série em Circulacéo,
conforme o caso, independentemente de terem comparecido, ou ndo, a assembleia ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Ac¢des e na Escritura de
Emissdo, serdo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.
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Imunidade ou Isencéo de Debenturistas

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série ndo gozardo do tratamento
tributario previsto na Lei n°® 12.431.

As Debéntures da Segunda Série gozardao do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n°
12.431.

Caso qualquer Debenturista da Segunda Série tenha tratamento tributario diferente daquele previsto
na Lei n°® 12.431/11, ou caso os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Terceira
Série tenham imunidade ou isencdo tributaria, estes deverdo encaminhar ao Escriturador Mandatario,
com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de
pagamento das Debéntures, documentacdo comprobatoria do referido tratamento ou dessa
imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento
tributario ou néo fosse imune ou gozasse de isenc¢éao tributaria. Caso a documentacao comprobatéria
do referido tratamento tributdrio ou da imunidade ou isencdo de que trata esta Clausula ndo seja
suficiente para comprova-los, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos
incidentes, nos termos da legislacéo tributaria em vigor e da Lei n® 12.431.

Ser4 de responsabilidade do Escriturador Mandatario a avaliagdo e validacdo do tratamento
tributario, da imunidade ou isencédo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais
para a comprovagdo de mencionada situagdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o
processo de avaliagdo, ndo poderd ser imputada a Emissora qualquer responsabilidade pelo ndo
pagamento nos prazos estabelecidos na Escritura e neste Prospecto.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatoria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer
valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida.

O Debenturista que tenha apresentado documentacao comprobatoria de seu tratamento tributario ou
de sua condicdo de imunidade ou isencao tributaria, nos termos acima, e que tiver essa condi¢do
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢bes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato imediatamente, de forma
detalhada e por escrito, ao Escriturador Mandatério, bem como prestar qualquer informagéo adicional
em relacao ao tema que Ihe seja solicitada pelo Escriturador Mandatério ou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures da Segunda Série
na forma prevista na secdo “Destinacdo dos Recursos”, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos da Lei n° 12.431, esta ser& responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431,
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto.

Sem prejuizo do disposto na hipétese desenquadramento nos termos da Lei n° 12.431 descrita
acima, caso, a qualguer momento durante a vigéncia da Emisséo e até a Data de Vencimento da
Segunda Série (i) as Debéntures da Segunda Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto
na Lei n° 12.431; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da
Segunda Série; em qualquer dos casos mencionados nos itens (i) e (ii) acima exclusivamente em
razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei n° 12.431, a Emissora
desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.
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Caracteristicas da Oferta
Regime de Colocacao

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrucdo CVM 400 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo de instituicbes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores promoverao a distribuicdo publica das Debéntures sob o regime de garantia firme de
colocagdo de forma individual e ndo solidaria no valor total de até R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes
de reais), na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures
Suplementares, que serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos.

Na hipotese de ndo haver integralizac@o por parte daqueles Investidores de Varejo, a Instituicdo
Participante da Oferta junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado ird garantir a liquidagéo
por parte do Investidor de Varejo e o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado por tal
Instituicdo Participante da Oferta. Ressalta-se que os Coordenadores prestardo garantia firme de
liquidagdo apenas para os Pedidos de Reserva realizados por meio de instituigBes financeiras de seu
conglomerado econémico.

Coleta de Intencdes de Investimento (“Procedimento de Bookbuilding”)

Ser4d adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, para a definicdo, com a Emissora:

() da realizacdo de cada uma das séries da Emissdo, ou a realizagdo da Emissdo em série
Unica ou em 2 (duas) ou em 3 (trés) séries, e da emissdo e da quantidade de Debéntures da
Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série,
observados os percentuais e limites previstos da Oferta de Varejo;

(i) da Remuneracéo da Primeira Série, observado o limite previsto da Remuneracéo da Primeira
Série (caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série), da Remuneracdo da Segunda
Série, observado o limite previsto da Remunerac¢éo da Segunda Série (caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série), e da Remuneracdo da Terceira, observado o limite previsto
da Remuneracao da Terceira Série (caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Série); e

(iii) do exercicio, ou ndo, das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas), nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no
limite de até 30% (trinta por cento) em relacdo ao volume da Oferta.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneracéao
das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario. Para mais informacgdes, vide secdo "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A participagéo de investidores institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores
institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, deste Prospecto.
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Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures (sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), as intencdes de investimento realizadas
por investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pelas Debéntures colocadas ao Formador de
Mercado, no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a 30.000 (trinta mil) das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, celebrado anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM,
independentemente de qualquer aprovagédo societaria adicional da Emissora ou de assembleia geral
de debenturistas, e sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo
2°, da Instrucdo CVM 400.

Plano da Oferta

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicAvel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o Plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da
Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, devendo assegurar (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (i) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco do Publico Alvo da Oferta, e (iii) que os representantes dos Coordenadores recebam
previamente exemplares (a) deste Prospecto Preliminar, o qual incorpora por referéncia o Formulario
de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instru¢do CVM 480, a ser disponibilizado ao
mercado na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM
400, e (b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, o qual incorpora por referéncia o
Formulario de Referéncia, para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores.

A Oferta ndo contara com esfor¢os de colocagéo no exterior.

O Plano da Oferta seré fixado nos seguintes termos: (I) as Debéntures serdo objeto de oferta publica
de distribuicdo, com intermediacdo dos Coordenadores; (II) a Oferta tera como publico alvo: (a) os
Investidores de Varejo, observado que aos Investidores de Varejo s6 poderdo ser colocadas
Debéntures da Segunda Série, conforme indicado abaixo e (b) os Investidores Institucionais; (ll1)
apo6s o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e a
disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar aos investidores da Oferta, poderdo ser realizadas
Apresentacfes para Potenciais Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores de comum
acordo com a Emissora; (IV) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes
para Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, submetidos a
aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugcdo CVM 400; (V) apos
as Apresentagfes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao do registro da Oferta na
CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que sera realizado nos termos
acima indicado; (VI) concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as
inten¢des de investimento dos investidores da Oferta para subscricdo das Debéntures; (VII) desde
gue todas as condicdes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou
tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observados os demais termos e
condicdes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apés (a) a concesséo do registro
da Oferta pela CVM; (b) o registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures na CETIP e na
BM&FBOVESPA, (c) a divulgacéo do Anuncio de Inicio; (d) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
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aos investidores da Oferta e (e) se emitidas Debéntures da Segunda Série, publicacdo, no Diério
Oficial da Unido, da Portaria a ser emitida pelo Ministério de Minas e Energia; (VIII) iniciada a Oferta,
os investidores da Oferta que (a) manifestarem interesse na subscricdo das Debéntures durante o
Periodo de Reserva, e/ou (b) efetuaram ordem de investimento e tiveram seus pedidos atendidos,
observado o Plano da Oferta, deverdo assinar o boletim de subscricdo, na respectiva Data de
Integralizacdo, pelo Preco de Integralizacédo; (IX) a colocacdo das Debéntures serd realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou os
procedimentos do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, bem como com o
Plano da Oferta; (X) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores da Oferta interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta; (XI) ndo sera
constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures, bem como néo sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures; (XIl) o
Banco BTG Pactual S.A. foi contratado como formador de mercado para a Emisséo; e (XIlI) o prazo
de distribuicdo das Debéntures sera de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio. Apos a colocacao das Debéntures, sera divulgado o Anancio de Encerramento.

Forma e Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emisséo seréo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneracao e aos Encargos Morat6rios, e com
relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii)
no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneracdo e aos
Encargos Moratérios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador Mandatario
ou, com relacdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador
Mandatério, na sede da Emissora, conforme o caso.

Pessoas Vinculadas

Consideram-se “Pessoas Vinculadas” os investidores que sejam ((i) controladores ou
administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(i) controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigcos as Instituicbes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por Pessoas
Vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau
das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros néo
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢do CVM
n° 505, de 27 de setembro de 2011 (“Instrucdo CVM 505").

Publico Alvo

O Publico Alvo da Oferta é composto pelo Publico Alvo das Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Terceira Série e pelo Publico Alvo das Debéntures da Segunda Série, conforme
abaixo definidos.
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Publico Alvo das Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Terceira Série

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série poderdo ser alocadas para 0s
seguintes investidores (“Publico Alvo das Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Terceira

Série”):

0

investidores institucionais, assim considerados, () “investidores profissionais”, assim
definidos no artigo 9-A da Instrucdo CVM 554: (a) instituicdes financeiras e demais
instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (c) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
profissional mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-A da Instru¢do CVM 554;
(e) fundos de investimento; (f) clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por
administrador de carteira autorizado pela CVM; (g) agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (h)
investidores ndo residentes; e (ll) “investidores qualificados”, assim definidos no
artigo 9-B da Instrucdo CVM 554: (a) investidores profissionais; (b) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-B
da Instrugdo CVM 554; (c) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificacdo técnica ou possuam certificacbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus recursos
préprios; e (d) clubes de investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais
cotistas que sejam investidores qualificados (“Investidores Institucionais”), observado
o Valor Minimo de Subscricéo.

Publico Alvo das Debéntures da Segunda Série

As Debéntures da Segunda Série poderéo ser alocadas para os seguintes investidores (“Publico Alvo
das Debéntures da Seqgunda Série”):

(i)

(ii)

investidores de varejo, aos quais somente poderdo ser alocadas Debéntures da
Segunda Série, assim considerados, no ambito da Oferta, pessoas fisicas e
juridicas e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA e/ou CETIP,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais, que formalizem pedido de reserva durante o periodo de
reserva para o Investidor de Varejo, nos termos e prazos que venham a ser
descritos e detalhados nos documentos da Oferta, observado o Valor Minimo do
Pedido de Reserva e o Valor Maximo do Pedido de Reserva por investidor de
varejo (“Investidor de Varejo™); e

Investidores Institucionais, observado o Valor Minimo de Subscri¢céo.
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Oferta de Varejo Exclusiva para as Debéntures da Segunda Série

O montante de 300.000 (trezentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais), ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emisséo, sera destinado,
prioritariamente, a colocacao publica para os Investidores de Varejo no ambito da oferta de varejo,
que realizarem, durante o periodo entre 28 de setembro de 2015 e 15 de outubro de 2015, pedido de
reserva, por meio das Instituicdes Participantes da Oferta (“Pedido(s) de Reserva”, “Periodo de
Reserva” e “Oferta de Varejo”). Caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva
admitidos exceda a quantidade de Debéntures prioritariamente destinada a Oferta de Varejo, os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta de Varejo ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, até o limite maximo de 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emisséo,
considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que venham a ser emitidas,
de forma a atender, total ou parcialmente, a demanda dos Investidores de Varejo, sendo certo que
apenas as Debéntures da Segunda Série poderdo ser alocadas para a Oferta de Varejo. Ressalta-se
gue a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta de Varejo podera ser mantida.

Os Investidores de Varejo considerados Pessoas Vinculadas deverdo apresentar Pedido de Reserva
durante o periodo de 28 de setembro de 2015 a 5 de outubro de 2015 (“Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas”), o qual precedera o encerramento do Procedimento de Bookbuilding em pelo
menos 7 (sete) Dias Uteis. Como condicéo a eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor de
Varejo devera indicar obrigatoriamente no Pedido de Reserva se é ou ndo Pessoa Vinculada. As
Pessoas Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apés o encerramento do Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, estardo sujeitas ao cancelamento dos seus Pedidos de Reserva,
caso haja excesso de demanda, conforme indicado abaixo.

Os Pedidos de Reserva que serdo efetuados pelos Investidores de Varejo de maneira irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (ii) e (iv) abaixo e nas hipoteses de divergéncia relevante
entre as informagfes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, modificagéo,
suspensdo, cancelamento, ou revogacdo da Oferta (conforme descritas abaixo), observardo as
condicSes do proprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condicdes e observados os
procedimentos e normas de liquidacéo da CETIP e/ou BM&FBOVESPA:

0] durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, cada um
dos Investidores de Varejo interessados em participar da Oferta realizar4d a reserva de
Debéntures da Segunda Série, mediante preenchimento do Pedido de Reserva junto as
Instituicdes Participantes da Oferta, observados o Valor Minimo de Subscricdo e o Valor
Maximo do Pedido de Reserva;

0] no Pedido de Reserva, os Investidores de Varejo terdo a faculdade, como condicdo de
eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitagdo da Oferta, de estipular uma taxa minima para
os Juros das Debéntures da Segunda Série. O Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado caso (a) a taxa de juros referente as Debéntures da Segunda Série , fixada apos o
Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor de Varejo, ou
(b) o Investidor de Varejo tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures da
Segunda Série uma taxa superior a taxa maxima estipulada neste Prospecto;

(i) a quantidade de Debéntures da Segunda Série adquiridas, o respectivo valor do investimento
dos Investidores de Varejo e Data de Integralizacéo e horario limite serao informados a cada
Investidor de Varejo até as 10 horas do dia Util imediatamente anterior a data de divulgagao
do Anuncio de Inicio pela Instituicao Participante da Oferta que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico fornecido no
Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone, fac-simile ou correspondéncia,
devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (iv) abaixo, limitado ao valor do Pedido
de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista abaixo;
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(iii) os Investidores de Varejo deverdo efetuar o pagamento do valor indicado no item (iii) acima
junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11 horas da Data de Integralizacao.
N&o havendo pagamento pontual, a Instituicdo Participante da Oferta junto & qual o Pedido de
Reserva tenha sido realizado ira garantir a liquidacé@o financeira por parte do Investidor de
Varejo e 0 Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado por tal Instituicdo Participante
da Oferta. Ressalta-se que os Coordenadores prestardo garantia firme de liquidagdo apenas
para os Pedidos de Reserva realizados por meio de instituicdes financeiras de seu
conglomerado econémico;

(iv) caso o total de Debéntures da Segunda Série objeto dos Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores de Varejo seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) das Debéntures,
todos os Pedidos de Reserva, desde que ndo cancelados, serdo integralmente atendidos, e
as Debéntures remanescentes serfo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos
da Oferta Institucional (conforme definido abaixo);

(v) até as 16 horas da Data Integralizacéo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor de Varejo o niUmero de
Debéntures da Segunda Série alocado a tal Investidor de Varejo, ressalvadas a possibilidade
de cancelamento do Pedido de Reserva conforme descrito no item (ii) acima e a possibilidade
de rateio, nos termos descritos abaixo;

(vi) caso o total de Debéntures da Segunda Série correspondente aos Pedidos de Reserva
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta de Varejo, os Coordenadores
poderdo aumentar o nimero de Debéntures da Segunda Série destinados a Oferta de Varejo
até o limite maximo de 30% (trinta) por cento do Valor Total da Emisséo, considerando as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que venham a ser emitidas, para
atender, total ou parcialmente, Pedidos de Reserva que ndo tenham sido atendidos Ressalta-
se que a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta de Varejo podera ser
mantida. Conforme o caso, devera ser observado o critério de rateio descrito abaixo; e

(vii)  os Investidores de Varejo deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
mediante 0 pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Os Investidores de Varejo nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente,
néo fardo parte da definicdo dos Juros das Debéntures da Segunda Série.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
ndo sera permitida a colocacéo, pelos Coordenadores, de Debéntures junto a investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com excec¢ao
aqueles Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado pedidos de
reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, periodo este que antecede pelo
menos 7 (sete) Dias Uteis a data da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

Caso o total de Debéntures da Segunda Série correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta de Varejo e (i) os Coordenadores, em conjunto com a
Emissora, ndo optem por destinar mais Debéntures da Segunda Série a Oferta de Varejo, nos termos
do item (vii) acima ou (ii) caso a quantidade de Debéntures da Segunda Série destinada a Oferta de
Varejo seja elevada (nos termos do item (vii) acima e mesmo assim ndo seja possivel atender a
todos os Pedidos de Reserva validos, as Debéntures da Segunda Série destinadas a Oferta de
Varejo serdo rateadas entre os Investidores de Varejo, proporcionalmente ao montante de
Debéntures da Segunda Série indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado ao
Investidor de Varejo, ndo sendo consideradas fragcdes de Debéntures da Segunda Série.
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Oferta Institucional

Apb6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas reservas antecipadas e observados os seguintes
procedimentos:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

0s Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverdo
apresentar suas intencdes de investimento as Instituicbes Participantes da Oferta, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado no item 8
abaixo, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa
de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com 0s requisitos para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento durante o
Procedimento de Bookbuilding;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Debéntures
(sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Debéntures perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo automaticamente canceladas as inten¢des de investimento realizadas por
tais investidores, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacéo de

Debéntures destinadas a Oferta Institucional que tenham sido objeto de intencdes de
investimento para fins de atividade de formador de mercado nos termos do item (v) abaixo;

caso as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Debéntures remanescentes apos o atendimento da Oferta de Varejo, os
Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
guais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroeconémica brasileira e internacional, bem como criar condicbes para o0
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, as Instituicdes Participantes da Oferta informaréo aos Investidores Institucionais, por
meio do seu respectivo enderec¢o eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile:
(a) a Data de Integralizacéo e horario limite, (b) a Remuneragédo definida no Procedimento de
Bookbuilding; e (c) a quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor. Os
Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures, a vista, em moeda nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, na Data de Integralizacdo, de acordo com as normas de
liquidacdo e procedimentos aplicaveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme
aplicavel; e

até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a 300.000 (trezentas mil) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
destinadas a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a coloca¢gdo ao Formador
de Mercado (conforme abaixo definido), a fim de lhe possibilitar a atuagdo como formador de
mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas
firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do contrato que a
Emissora venha a celebrar com o Formador de Mercado e nos termos da legislacédo
aplicavel. As intengBes de investimento do Formador de Mercado devem ser apresentadas
na taxa de juros que vier a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo,
portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos juros das
Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.
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Os investidores deverdo ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados com a Oferta e as
Debéntures - A participagdo de investidores institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores
institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.” deste Prospecto.

Critério de Rateio da Oferta de Varejo

Caso o total de Debéntures da Segunda Série objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores de Varejo, seja igual ou inferior a 30% (trinta por cento) das Debéntures, todos os
Pedidos de Reserva serdo integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total
de Debéntures da Segunda Série correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta de Varejo e (i) os Coordenadores, em conjunto com a Emissora,
ndo optem por destinar mais Debéntures da Segunda Série a Oferta de Varejo ou (i) caso a
guantidade de Debéntures da Segunda Série destinada a Oferta de Varejo seja elevada e mesmo
assim ndo seja possivel atender a todos os Pedidos de Reserva validos, as Debéntures da Segunda
Série destinadas a Oferta de Varejo serdo rateadas entre os Investidores de Varejo,
proporcionalmente ao montante de Debéntures da Segunda Série indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva e nao alocado ao Investidor de Varejo, ndo sendo consideradas fracdes de Debéntures
da Segunda Série. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a
qguantidade de Debéntures da Segunda Série inicialmente destinada a Oferta de Varejo ou elevar tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, até o limite maximo de 30% (trinta
por cento) do Valor Total da Emisséo, procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores de
Varejo, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva, observado, no caso de
atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, o critério de rateio acima. Ressalta-se que a
qguantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta de Varejo podera ser mantida.

Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso as inten¢des de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Debéntures remanescentes apdés o atendimento da Oferta de Varejo, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, remuneragéo
das Debéntures com custo compativel aos objetivos da Emissora, bem como criar condi¢cdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, com énfase em negocia¢bes
secundarias.

Migracéo de Ordens de Investimento do Investidor Institucional

No ambito da Oferta Institucional, o Investidor Institucional que vier a efetuar ordem de investimento
em Debéntures da Primeira Série ou em Debéntures da Terceira Série, e caso sua ordem de
investimento inicial venha a néo ser alocada, sera permitida a migracéo, total ou parcial, da ordem,
conforme abaixo indicado.

Os Coordenadores poderdo considerar a migracao de ordens de investimento daqueles Investidores
Institucionais que efetuaram ordens de investimento em Debéntures da Primeira Série e que, na data
da realizagdo da ordem de investimento, manifestaram por escrito interesse em migrar suas ordens
de investimento para Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série.
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Os Coordenadores também poderdo considerar a migragdo de ordens de investimento daqueles
Investidores Institucionais que efetuaram ordens de investimento em Debéntures da Terceira Série e
gue, na data da realizacdo da ordem de investimento, manifestaram por escrito interesse em migrar
suas ordens de investimento para Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série.

Periodo de Colocagao

Prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, para os
Coordenadores efetuarem a colocacdo das Debéntures. Apés a colocacdo das Debéntures, sera
divulgado o Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

Modificacdo da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condicdes; (c) os Investidores da Oferta que ja tiverem
aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada ao investidor a modificacdo da Oferta, 0 interesse em revogar sua aceitagcdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se
o Investidor da Oferta revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacao, referido Preco de Integralizacédo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deduc¢éo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspenséo da Oferta

Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a Emissora
devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos
pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitacdo, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao
investidor a suspenséo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor
em nao revogar sua aceitacéo. Se o Investidor da Oferta revogar sua aceitacao e ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacéo, referido Pre¢o de Integralizac@o sera devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducédo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento ou Revogacgao da Oferta

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se os Investidores da Oferta ja tiverem efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcéo
monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento ou
revogacao da Oferta.

110



Ll PE TROBRAS

Classificacéo de Risco

Foram contratadas como agéncia de classificacdo de risco da Emissao a Standard & Poor’s e a Fitch
Ratings para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, as quais atribuiram a
classificacdo de risco “brAA” e “AAA(bra)”, respectivamente, para a Emissdo (cada uma das agéncias,
uma “Agéncia de Classificacdo de Risco”).

Formador de Mercado

Foi celebrado com o Banco BTG Pactual S.A. contrato de formador de mercado tendo por objeto as
Debéntures, nos termos da Instrucdo da CVM n.° 384, de 17 de marco de 2003, visando a garantir a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, no
CETIP21 e no PUMA, pelo prazo de 12 (doze) meses, podendo ser denunciado a qualquer momento
mediante notificacdo com antecedéncia de 30 (trinta) dias ("Contrato de Formador de Mercado").

Até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), equivalente a 300.000 (trezentas mil) Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), destinadas a Oferta Institucional sera
preferencialmente destinada a colocagdo ao Formador de Mercado, a fim de lhe possibilitar a
atuacdo como formador de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do
contrato que a Emissora venha a celebrar com o Formador de Mercado e nos termos da legislacéo
aplicavel. As intencbes de investimento do Formador de Mercado devem ser apresentadas na taxa
de juros que vier a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definigdo dos juros das Debéntures durante o
Procedimento de Bookbuilding;

Inadequacéo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liguidez com relacdo as Debéntures a serem adquiridas,
tendo em vista a possibilidade de serem peduenas ou inexistentes as negociacfes das
Debéntures no _mercado secundario; e/ou (iii) ndo_estejam dispostos a correr o risco de
crédito de sociedade de economia mista e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular_exploracdo e extracdo de Oleo e gds. Para uma avaliacdo adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a secdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 126 a 132 deste Prospecto, bem
como as secdes relativas aos fatores de risco constantes dos itens “4. Fatores de Risco” e “5.
Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Prazo e Forma de Subscricédo e Integralizacdo e Preco de Integralizacéo

Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se referem os itens acima e as disposi¢cdes do
Contrato de Distribuicdo; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacdo, aos investidores, do Prospecto Definitivo, que incorpora
por referéncia o Formulario de Referéncia conforme abaixo definido), elaborado pela Emissora em
conformidade com a Instru¢do CVM 480 (conforme abaixo definida) as Debéntures serdo subscritas
nos termos e prazos do cronograma indicado na secéo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
deste Prospecto, o0 qual observa o prazo regulamentar de até 6 (seis) meses contados da data de
publicacdo do Anuncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrucdo CVM 400, observada a
possibilidade de alteracdo do cronograma da Emisséo, de acordo com o artigo 25 da Instrucdo CVM
400.
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As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e/ou do DDA, a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, a vista, no ato da subscricdo, e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitario, atualizado monetariamente, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizacdo da respectiva série até
a respectiva data de integralizacéo.

Contrato de Distribuicdo
Regime de Colocagéo

Observados os termos e condicbes do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores da Oferta
realizacao a distribuicdo publica das Debéntures em regime de garantia firme de colocacgéo, de forma
individual e ndo solidaria, para o montante total de R$3.000.000.000,00 (trés bilhées de reais), na
Data de Emisséo (“Garantia Firme”"), desde que atendidos todos os termos descritos no Contrato de
Distribui¢é@o, na proporcéo abaixo indicada:

Coordenadores Montante (R$) %
Coordenador Lider R$600.000.000,00 20,00%
Bradesco BBI R$600.000.000,00 20,00%
BTG Pactual R$600.000.000,00 20,00%
Votorantim R$600.000.000,00 20,00%
ltall BBA R$600.000.000,00 20,00%
Total R$3.000.000.000,00 100%

Caso os Coordenadores exercam a Garantia Firme, a alocacdo das Debéntures que serdo
integralizadas em razao da Garantia Firme sera realizada (i) em uma ou mais de qualquer das séries,
a exclusivo critério de cada um dos Coordenadores e (ii) na respectiva taxa teto da(s) série(s)
alocada(s), até o integral exercicio da Garantia Firme, de acordo com as respectivas opc¢des
exercidas dos Coordenadores.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob o
regime de melhores esforcos.

Na hipotese de ndo haver integralizacdo por parte daqueles Investidores de Varejo, a Instituicdo
Participante da Oferta junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado ird garantir a liquidagéo
por parte do Investidor de Varejo e o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado por tal
Instituicdo Participante da Oferta. Ressalta-se que os Coordenadores prestardo garantia firme de
liquidacdo apenas para os Pedidos de Reserva realizados por meio de instituicBes financeiras de seu
conglomerado econémico.

Remuneracéo dos Coordenadores

A titulo de remuneracao pelos servicos de coordenacdo, estruturacdo, colocacdo da Emisséo e
Garantia Firme, a Emissora pagara aos Coordenadores ou a outra instituicdo do grupo econdmico
dos Coordenadores, conforme o0 caso, na propor¢do das respectivas Garantias Firmes de colocagéo
prestadas, na data da Liquidacdo Financeira (conforme definido abaixo) da udltima série das
Debéntures, conforme venha a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding, a seguinte
remuneracéo (“Comissionamento”):
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® Comissdo de Coordenacédo e Estruturacdo: comissdo de 0,15% (quinze centésimos por
cento), incidente sobre o numero total de Debéntures a serem emitidas ou efetivamente
emitidas, o que for maior, multiplicado pelo Preco de Integralizacéo;

(i) Comissé@o de Colocacdo: comissdo de 0,15% (quinze centésimos por cento), incidente
sobre o nimero total de Debéntures a serem colocadas ou efetivamente colocadas, o que for
maior, multiplicado pelo Preco de Integralizacéo;

(iii) Comissédo de Prestacdo de Garantia Firme: comissdo de 0,10% (dez centésimos por
cento), incidente sobre o nimero total de Debéntures objeto da Garantia Firme, multiplicado
pelo respectivo prego de integralizagdo das mesmas, independentemente do exercicio da
Garantia Firme;

(iv) Comissdo de Sucesso: a este titulo, os Coordenadores fardo jus a uma comissdo de
sucesso equivalente a 20% (vinte por cento) do resultado da diferenca positiva entre (a) o
valor presente do fluxo de pagamento (juros mais principal, considerando a taxa maxima dos
juros das Debéntures) das Debéntures descontadas pelas taxas finais estabelecidas no
Procedimento de Bookbuilding, e (b) o valor presente do fluxo de pagamento (juros mais
principal, considerando as taxas méaximas dos juros das Debéntures) das Debéntures
descontada as taxas maximas a serem apresentadas no Procedimento de Bookbuilding;

(iv.1) Sem prejuizo da redacéo indicada no item (iv) acima aplicavel ao célculo da Comissédo
de Sucesso incidente sobre as Debéntures de todas as séries, especificamente para o
calculo da Comissédo de Sucesso incidente sobre as Debéntures da Primeira Série, sera
utilizada como base para o célculo da Comisséo de Sucesso para a 12 série: a curva DI
x Pré (Taxas Referenciais BM&F), divulgada no site da BM&FBovespa, atualizada 2
(dois) Dias Uteis anteriormente a Gltima data de liquidag&o financeira da Emisséo, na
forma de Dias Uteis. Com base na referida curva sera apurada a taxa DI anual, pela
multiplicac@o dos fatores das taxas elevada pela quantidade de dias Uteis do referido
periodo de juros (diferenca, em Dias Uteis, entre a data de pagamento de juros do
periodo e o dia imediatamente posterior a data de pagamento de juros do periodo
anterior), sobre cada periodo de pagamento de juros e, consequentemente, a taxa de
cada periodo de pagamento de juros para apuragéo do fluxo de pagamento.

(V) Comissédo de Distribuicdo: a este titulo serd devido também um comissionamento de
distribuicdo de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo duration das
Debéntures da Segunda Série e pelo valor total das Debéntures da Segunda Série. O célculo
dessa comissdo de distribuicdo sera efetuado com base no preco de integralizacdo das
Debéntures.

O Comissionamento devera ser pago aos Coordenadores na propor¢cdo da Garantia Firme prestada
individualmente e nao solidaria por cada um deles e, no caso da Comisséo de Prestacdo de Garantia
Firme devida ao Ital BBA, podera ser paga ao Itad BBA ou ao Itad Unibanco, a vista, em moeda
corrente nacional, na data da Liquidag&o Financeira.

Adicionalmente, observados os termos e condi¢Bes estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, no
caso de Resilicdo Involuntaria por motivo imputavel a Emissora ou Resilicdo Voluntaria, no caso de
nado observancia das condi¢des precedentes ou por motivo imputavel a Emissora, os Coordenadores
fardo jus & remuneragcdo de descontinuidade, que correspondera a somatéria das seguintes
comissOes, considerando, para o calculo, o valor total inicialmente pretendido para a Oferta (i)
Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo e (i) Comissdo de Prestacdo de Garantia Firme
(“Remuneracdo de Descontinuidade”). Também deverdo ser reembolsadas aos Coordenadores, as
despesas por eles incorridas na prestacdo de seus servicos em relagdo a Emisséo, até a data da
resilicdo, desde que razoaveis e devidamente comprovadas e observados os demais termos e
condigdes estabelecidos no Contrato de Distribuicdo.
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A Emissora arcard com o custo de todos os tributos incidentes ou que venham a incidir diretamente
sobre, e proporcionais aos pagamentos dos, o comissionamento e os reembolsos devidos aos
Coordenadores no ambito da Emissao, inclusive em decorréncia de majoracéo de aliquota ou base
de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, com excec¢do do Imposto sobre a Renda da
Pessoa Juridica — IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL. Todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento e a Remuneragéo de Descontinuidade serdo acrescidos
dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuigdo para o
Programa de Integracdo Social — PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e quaisquer outros tributos diretamente incidentes sobre, e proporcionais aos, mencionados
pagamentos, nos quais ndo se incluem o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, de forma que os Coordenadores recebam o
Comissionamento e/ou a Remuneracdo de Descontinuidade como se tais tributos ndo fossem
incidentes (pagamento com gross up). Os pagamentos resultantes da Emissdo e a titulo de
Comissionamento dos Coordenadores ndo sdo restituiveis, parcial ou totalmente, em qualquer
hipétese, inclusive em caso de resgate ou vencimento antecipado.

Liguidagéo Financeira

A liguidacgédo financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de contas e pagamentos (“Liquidacéo
Financeira”), ocorrera na Data de Integralizacao da Ultima série, observado que:

0] as Debéntures serdo integralizadas em até 3 (trés) Dias Uteis consecutivos, sendo 1 (um)
Dia Util para cada série, conforme definido em comum acordo entre as Partes (cada uma das datas,
uma “Data de Integralizacéo”), desde que dentro do Prazo de Colocacéo, observado o cronograma
indicado na secdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” deste Prospecto;

(i) os valores relativos a integralizacdes realizadas ap6s as 16 horas (horario de Brasilia) de
qualquer Data de Integralizacdo serdo transferidos & Emissora até o primeiro Dia Util subsequente,
ndo sendo devidos quaisquer acréscimos ou atualiza¢gdes monetérias & Emissora; e

(iii) os valores relativos a integralizagbes cujo pagamento do Preco de Integralizacdo aplicavel

esteja sujeito & compensacdo bancéria serdo transferidos & Emissora até o primeiro Dia Util
subsequente, ndo sendo devidos quaisquer acréscimos ou atualizacdes monetarias a Emissora.

Cépia do Contrato de Distribuicao

A cépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducéo,
na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores.

Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

N&o sera constituido fundo de manutencgéao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizacdo de precos para as Debéntures. Sera fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a
contratacdo do Banco BTG Pactual S.A. para atuar como Formador de Mercado da Emisséo,
observados os termos do Contrato de Distribuicdo e do Contrato de Formador de Mercado.

Informacdes Adicionais

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer deciséo de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto.

Quaisquer informag@es ou esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com os Coordenadores e
com a CVM, nos enderecos indicados abaixo.

Este Prospecto Preliminar esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet:
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Emissora: Rua Avenida Republica do Chile, n°® 65, Centro, CEP 20031-170, Rio de Janeiro, RJ
(http://www.investidorpetrobras.com.br/ (no menu vertical a esquerda, clicar em "Divida" e,
posteriormente, em "Prospecto de Emissdes de Dividas", no titulo “Debéntures”, selecionar
“Prospecto Preliminar™)).

Coordenador Lider: Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, CEP 20031-923, Rio de Janeiro, RJ
http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”, acessar “Petroleo
Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e depois acessar: “Leia o Prospecto Preliminar”).

Bradesco BBI: Avenida Paulista, n°® 1.450, 8° andar CEP 01310-917, S&o Paulo, SP,
http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas _Publicas/ (neste website, selecionar o item “Debéntures”,
posteriormente acessar “Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e depois acessar “Prospecto
Preliminar”).

BTG Pactual: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, S&o Paulo, SP
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais (neste
website, clicar em “2015”, no menu a esquerda, “Distribuicdo Publica de Debéntures da 5% Emissao
da Petréleo Brasileiro S.A. —- PETROBRAS” e, a seguir, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Votorantim: Avenida das Nacdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 17° andar, CEP 04794-000, Séo
Paulo, SP, https://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website, acessar o item
“Petréleo Brasileiro S.A.— PETROBRAS” — “Prospecto Preliminar da 52 Emissdo de Debéntures”).

Itai BBA: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares Bairro Itaim Bibi,
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP (https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas, em tal pagina clicar em "Petréleo Brasileiro-Petrobras SA”, posteriormente, na secdo “2015”
e na subsecdo “5% Emissdo de Debéntures”, clicar em “Petrobras S.A. — Prospecto Preliminar da 52
Emissao de Debéntures”).

BM&FBOVESPA: Praca Anténio Prado, n° 48, CEP 01010-901, S&o Paulo - SP,
http://www.bmfbovespa.com.br (neste website, no campo a esquerda “Empresas Listadas”, clicar em
“Conheca as companhias listadas na bolsa”, digitar “PETROBRAS?”, clicar em buscar e, em seguida,
clicar em “Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e, em seguida, clicar na aba “Informacdes
Relevantes”, selecionar “Documentos de Distribuicdo Publica” e, em seguida, no link “Prospecto de
Distribui¢cdo Publica” com a data mais recente).

CETIP: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 1° andar, CEP 01452-001, S&o Paulo, SP
(http://www.cetip.com.br, em tal pagina, selecionar, na parte superior, na secdo “Comunicados e
Documentos”, o link "Prospectos — Prospectos de Debéntures" em seguida, digitar "PETROBRAS" e
clicar em "Filtrar", na sequéncia, acessar o link da 5% emissao referente ao Prospecto Preliminar).

CVM: Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20050-901, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato
Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sdo Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, em tal
pagina, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de Dados”, acessar o item “Companhias”, clicar em
“Documentos e Informagfes de Companhias”; no link, digitar “PETROBRAS” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em "Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS" e selecionar "Documentos de Oferta
de Distribuigdo Publica". Clicar em download do Prospecto Preliminar com a data mais recente).

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (em tal pagina acessar, “Acompanhar Analise de Ofertas” e, em
seguida acessar protocolo “PETROBRAS” e clicar no link referente ao Ultimo prospecto preliminar
disponibilizado).

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e eventuais andncios de
retificac@o, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo & Oferta serdo disponibilizados,
até o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, nas paginas na rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CETIP, da BM&FBOVESPA e da
CVM nos seguintes enderegos e paginas da Internet:
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Emissora: http://www.investidorpetrobras.com.br/ (no menu vertical a esquerda, clicar em "Divida" e,
posteriormente, em "Prospecto de Emissdes de Dividas", no titulo “Debéntures”, selecionar o “Aviso
ao Mercado”, “Anudncio de Inicio” e “Anuncio de Encerramento”, e eventuais outros avisos).

Coordenador Lider: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, em “Ofertas em Andamento”,
acessar “Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e depois acessar “Leia 0 Aviso ao Mercado” ou “Leia
0 Anuncio de Inicio” ou “Leia o Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos).

Bradesco BBI: http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/ (neste website, selecionar o item
“Debéntures”, posteriormente acessar “Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e depois acessar “Aviso
ao Mercado”, “Anancio de Inicio” e “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos).

BTG Pactual: https:/iww.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais
(neste website, clicar em “2015” no menu a esquerda, procurar “Distribuicdo Publica de Debéntures
da 5% Emissao da Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS” e, a seguir, clicar em “Aviso ao Mercado”,
“Anudncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos).

Votorantim: https://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website, acessar o item
“Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS” — “Aviso ao Mercado da 5% Emissdo de Debéntures” ou
“Anancio de Inicio da 52 Emissédo de Debéntures” ou “Anulncio de Encerramento da 52 Emisséo de
Debéntures” e eventuais outros avisos).

ltal BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (em tal pagina clicar
em "Petroleo Brasileiro-Petrobras SA”, posteriormente, na sec¢édo “2015” e na subsecao “52 Emisséo
de Debéntures”, clicar em “Petrobras S.A. — Aviso ao Mercado da 5% Emissdo de Debéntures” ou
“Petrobras S.A. — Anuncio de Inicio da 52 Emisséo de Debéntures” ou “Petrobras S.A. — Anlncio de
Encerramento da 52 Emissdo de Debéntures” e eventuais outros avisos).

CETIP: http://www.cetip.com.br/ (em tal pagina acessar, na parte superior, na se¢do “Comunicados e
Documentos”, em seguida acessar “Publicacdo de Ofertas Publicas”, no campo “Titulo”, digitar
“PETROBRAS, clicar em filtrar e, posteriormente acessar o download do aviso ou comunicado desejado).

CVM: http://iwww.cvm.gov.br (em tal pagina, no canto esquerdo, em “Consulta a Base de Dados”, acessar
0 item “Companhias”, clicar em “Documentos e Informacdes de Companhias’; no link, digitar
“PETROBRAS” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em " Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS" e
selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicéo Publica". Selecionar o aviso ou anincio desejado).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br (neste website, no campo a esquerda “Empresas
Listadas”, clicar em “Conheca as companhias listadas na bolsa”, digitar “PETROBRAS”", clicar em
buscar e, em seguida, e clicar em “Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” e, em seguida, clicar no
link “Informacdes Relevantes”, selecionar “Documentos de Distribuicdo Publica” e, em seguida no link
do aviso, do aniincio ou do comunicado).

O _investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham
profundo conhecimento _dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham
acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liguidez com relacdo as
Debéntures a serem adguiridas, tendo em vista a possibilidade de serem peguenas
ou inexistentes as neqgociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de sociedade de economia mista e/ou
dos setores em que a Emissora atua, em particular exploracdo e extracdo de dleo e
gas. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures, os investidores deverdo ler a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures”, nas paginas 126 a 132 deste Prospecto, bem como as
secles relativas aos fatores de risco constantes dos itens “4. Fatores de Risco” e “5.
Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra o custo estimado da Oferta, calculada com base no valor da Oferta na
Data de Emisséo, assumindo a colocacéo da totalidade das Debéntures:

Valor por % em relagado ao

Comissfes e Despesas Montante (em R$) Debénture Valor Total da Oferta
Volume da Oferta 3.000.000.000,00 1.000,00 100,000
Comiss&o de Estruturagio e Coordenacdo®™ 4.980.630,90 1,66 0,166
Comissao de Colocagao® 4.948.618,27 1,65 0,165
Comissao de Distribuigao® 0 0 o®
Prémio de Garantia Firme® 3.299.078,85 1,10 0,110
Comissao de Sucesso® 0 0 0®
Total de Comissées® 13.228.328,02 4,41 0,441
Taxa de registro na CVM 849.873,30 0,28 0,028
Taxa de registro na ANBIMA 165.402,20 0,06 0,006
Registro na BM&FBOVESPA®Y 260.000,00 0,09 0,009
BM&FBOVESPA (Anual) @ 0 0 0
Registro na Cetip (Anual) ©® 0 0 0
Advogados 200.000,00 0,07 0,007
Auditores™ 0 0 0
Classificagdo de Risco'” 0 0 0
Agente Fiduciario (Anual) 2.400,00 0,000 0,000
Banco Mandatario (Anual) 15.600,00 0,01 0,001
Publica¢bes 400.000,00 0,13 0,013
Market Maker 204.000,00 0,07 0,007
Outros® 323.000,00 0,11 0,011
Total dos Custos 15.648.603,52 5,22 0,522
Valor Liquido para a Companhia 2.984.351.396,48 994,78 99,478

@ calculado conforme descrito no item “Remuneragéo dos Coordenadores” acima.

@ sem considerar o exercicio das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

©" valor a ser definido conforme o volume de Debéntures custodiadas na BM&FBovespa. Esta informagéo serad obtida apds o resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

©® valor a ser definido conforme o volume de Debéntures custodiadas na Cetip. Esta informagéo ser& obtida apés o resultado do Procedimento
de Bookbuilding.

@ Inclui despesas com taxa de registro da Escritura de Emissdo, impressdo de prospectos, reunides de roadshow, fotocépias no ambito da
Oferta, entre outros.

® A Comiss&o de Distribuigio equivale a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo duration das Debéntures da Segunda
Série e pelo valor total das Debéntures da Segunda Série efetivamente emitidas. O célculo dessa Comisséo de Distribuicéo sera efetuado com
base no Preco de Integraliza((;éo das Debéntures e indicado no Prospecto Definitivo. Esta informagdo sera obtida apés o resultado do
Procedimento de Bookbuilding. ® A Comiss3o de Sucesso 20% (vinte por cento) do resultado da diferenca positiva entre (a) o valor presente do
fluxo de pagamento (juros mais principal, considerando a taxa maxima dos juros das Debéntures) das Debéntures descontadas pelas taxas
finais estabelecidas no Procedimento de Bookbuilding, e (b) o valor presente do fluxo de pagamento (juros mais principal, considerando as taxas
maximas dos juros das Debéntures) das Debéntures descontadas as taxas maximas a serem apresentadas no Procedimento de Bookbuilding.
Sem prejuizo da redacéo indicada anteriormente aplicavel ao célculo da Comisséo de Sucesso incidente sobre as Debéntures de todas as
séries, especificamente para o célculo da Comissdo de Sucesso incidente sobre as Debéntures da Primeira Série, sera utilizada como base para
o calculo da Comissédo de Sucesso para a primeira série a curva DI x Pré (Taxas Referenciais BM&F), divulgada no site da BM&FBovespa,
atualizada 2 (dois) Dias Uteis anteriormente & Gltima data de liquidag&o financeira da Emiss&o, na forma de dias Gteis. Com base na referida
curva serd apurada a taxa DI anual, pela multiplicagéo dos fatores das taxas elevada pela quantidade de dias Gteis do referido periodo de juros
(diferenga, em dias Uteis, entre a data de pagamento de juros do periodo e o dia imediatamente posterior a data de pagamento de juros do
periodo anterior), sobre cada periodo de pagamento de juros e, consequentemente, a taxa de cada periodo de pagamento de juros para
apuracéo do fluxo de pagamento. O valor desta Comissdo de Sucesso serd indicado no Prospecto Definitivo. Esta informacéo sera obtida apés o
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

™ A Emissora possui com os Auditores e Agéncias de Rating contrato de prestacdo de servicos geral contratado anteriormente a Oferta. Assim,
nenhum contrato ou custo especifico adicional ser& incorrido pela Emissora com Auditores e Agéncias de Rating em razdo da Emissdo e da
Oferta.

Custo Unitério
A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Oferta:

Custo Unitéario da % em relagdo ao Valor Liquido
Valor Nominal Unitario Distribuicao preco unitario Unitario
(em R$) (em R$) (em R$)™
Por Debénture 1.000,00 5,22 0,522% 994,78

@ Liguido de comissGes e de todas as despesas da Oferta
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

A

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora mantém
relacionamento comercial com o Banco do Brasil S.A., acionista controlador do BB-BI, que consiste
nas seguintes transacdes relacionadas a prestagéo de servi¢cos bancarios em geral:

Modalidade

Valor

Garantias

Data da
Contratacéo

Vencimento

Remuneracgéo

1. | Finame Empresarial PSI

R$1.466.610.916,00

sem garantias

De 03/2010 a

De 04/2020 a

Entre 2,5% a.a. (pré)
e 5% a.a. (pré)

NCE

06/2013 07/2023
2. | Capital de Giro Exportagio | R$9.313.409.609,00 | sem garantias 05/2013 05/2020 E”trleolggf“{;&')' e
0
, Entre 104% CDI e
- . . sem garantias De 06/2013 a Entre 06/2020 a o
3. | Crédito Agroindustrial R$4.606.761.145,00 12/2013 1212021 109% CDI
A f ; _ ; Entre 113,50% e
4, | Crédito Agroindustrial R$ 4.075.000.000,00 | SEM9ATANAS | 50001015 22/09/2025 114,50% CDI

As empresas abaixo, controladas pela Emissora, possuem as seguintes transacdes com o Banco do
Brasil S.A., as quais possuem garantia fidejusséria da Emissora, que garante a totalidade de cada

divida:

Empresa Modalidade Valor Data da~ Vencimento Remuneracéo
Contratagdo
ictrib i Adi f : Entre 113% CDIl e
Petrobras Distribuidora Crédito Agroindustrial R$ 4.500.000.000,00
L | ga Istribu re’ f\" CIIE usth $ 10/04/2015 09/03/2021 116% CDI
Petrobras Netherlands Financiamento a US$ 125.000.000,00 Er;trgola/ibgraﬁl\g +
~ , o a.a.
2. BV - PNBY Exportacéo — PPE 07/11/2013 25/04/2019 2,10% a.a.
Offshore
US$ 100.000.000,00
Petrobras Netherlands . . ! Entre Libor 6M +
. BB | 26/10/201 2 2017
3 BV — PNBY Capital de Giro 6/10/2010 5/05/20 1,95% a.a. e
2,05% a.a.
US$ 100.000.000,00
Petrobras Netherlands . . ’ Entre Libor 6M +
4. BV - PNBY BB Capital de Giro 19/11/2010 25/05/2017 1,95% a.a. e
2,05% a.a.

O Banco do Brasil S.A. possui os seguintes bonds em carteira, de emissdo da Petrobras Global
Finance, controlada pela Emissora, 0s quais contam com garantia fidejusséria da Emissora, que
garante a totalidade de cada divida:

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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Titulo (descrigéo) Vqumf(;C(\;e)alor de Garantia Remuneracéo Vencimento
PETBRA Float Garantia fidejussoria
1. 3MLibor+214bps US$ 5.000.000 ) 3MLibor + 2,14% a.a. 15/01/2019
da Petrobras
01/15/19
PETBRA 5 % Garantia fidejussoria 0
2. 01/27/21 US$ 25.000.000 da Petrobras 5,375% a.a. 27/01/2021
PETBRA 4 % Garantia fidejussoria 0
3. 05/20/23 US$ 5.000.000 da Petrobras 4,375% a.a. 20/05/2023
PETBRA 6 ¥ Garantia fidejussoria 0
4, 01/27/41 US$ 30.000.000 da Petrobras 6,750% a.a. 27/01/2041
PETBRA 4 7 Garantia fidejussoria 0
5. 03/07/18 € 20.000.000 da Petrobras 4,875% a.a. 07/03/2018
PETBRAGS 7 Garantia fidejussoria 0
6. 03/07/22 € 10.000.000 da Petrobras 5,875% a.a. 07/03/2022
PETBRA 3 Y4 Garantia fidejussoria 0
7. 04/01/19 € 20.000.000 da Petrobras 3,250% a.a. 01/04/2019
PETBRA 4V, Garantia fidejussoria 0
8. 10/02/23 € 10.000.000 da Petrobras 4,250% a.a. 02/10/2023

O Banco do Brasil S.A. e/ou o Coordenador Lider prestam ainda servicos de aplicagcdo financeira,
cobranca, escrituracdo, seguros, vale beneficios e cartdo de crédito corporativo para a Emissora.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Emissora nao tinha qualquer outro relacionamento com o Coordenador Lider e seu respectivo
conglomerado econdmico. A Emissora podera, no futuro, contratar o Coordenador Lider ou
sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo de operacfes financeiras, incluindo,
entre outras, investimentos, emissfes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacées
financeiras necessérias a condugédo das atividades da Emissora.

O Coordenador Lider e/ou o Banco do Brasil S.A. ndo adquiriu ou vendeu valores mobiliarios de
emissdo da Emissora desde a contratacdo para a coordenacdo desta Oferta. Ndo ha quaisquer
titulos ou obrigacdes com o Coordenador Lider concedendo direito de subscricdo de acgles
representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, bdnus de
subscricdo e/ou opc¢des.

O Coordenador Lider e/ou 0 Banco do Brasil S.A. ndo participaram em operac¢fes de reestruturacdes
societarias envolvendo a Emissora ocorridas nos Ultimos 12 meses.

Sociedades integrantes do grupo econémico do Coordenador Lider eventualmente possuem acgdes
e/ou possuem titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em opera¢des regulares em
bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado e/ou em decorréncia do exercicio de bdnus de
subscricdo — em todos 0s casos, participa¢cdes minoritarias que ndo atingem e ndo atingiram, nos
ultimos 12 meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo
intermediaria da Oferta.

Exceto pela remuneracdo prevista na sec¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Remuneracdo dos Coordenadores da Oferta” deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider cujo calculo esteja
relacionado ao Prec¢o de Subscri¢do.
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Relacionamento entre a Emissora e o Bradesco BBI

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, para atendimento ao disposto no
item 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Bradesco BBI e/ou com as sociedades integrantes de seu conglomerado econémico, conforme
descrito abaixo:

Operagfes de Certificado de Recebiveis Imobiliarios:

. Operacgdes de certificados de recebiveis imobiliarios com a Emissora, emitidos entre fevereiro
e margo de 2014, com prazos de vencimento entre fevereiro e marco de 2031, contratadas no
montante total de R$4.573 milhdes, taxas de juros entre TR + 9,0% e TR + 10,0% ao ano, e
com garantias de imoveis de propriedade da Emissora que cobrem 100% do saldo;

. Operacdes de certificados de recebiveis imobiliarios com a Emissora, realizadas entre julho
de 2008 e junho de 2009, com prazos de vencimento entre junho 2019 e julho de 2023,
contratadas no montante total de R$ 276 milhdes, e taxas de juros entre TR + 10,0% e TR +
11,0% ao ano e com garantias reais de contrato de locacdo da Petrobras que cobrem 100%

do saldo;
Pagamentos:
. Prestacdo de servicos de pagamentos de salarios para a Emissora e as sociedades

controladas pela Emissora, cujo valor total pago nos dultimos 12 meses foi de
aproximadamente R$ 27 milhdes;

o Prestacdo de servicos de pagamentos a fornecedores e de tributos para a Emissora e as
sociedades controladas pela Emissora, cujo valor total pago nos ultimos 12 meses foi de
aproximadamente R$ 1,8 bilhdo;

Cobranca:

) Prestagdo de servigos de cobranga de titulos para a Emissora e as sociedades controladas
pela Emissora, cujo valor total nos Ultimos 12 meses foi de aproximadamente R$ 1,3 bilhéo;

Aplicacdes:

. A Emissora e as sociedades controladas pela Emissora mantém aplicagfes financeiras, cuja
posicdo em maio de 2015 totaliza aproximadamente R$ 483 milhdes;

Céambio:

. Operacdes de cadmbio com a Emissora e as sociedades controladas pela Emissora, com
prazos de vencimento entre julho e agosto de 2015, contratadas no montante total de US$ 16
milhdes;

. Operacfes de cambio com a Emissora e as sociedades controladas pela Emissora, com

prazos de vencimento entre dezembro de 2015 e junho de 2016, contratadas no montante
total de US$ 900 milhdes;

. Operacdes de cadmbio com a Emissora e as sociedades controladas pela Emissora, com
prazos de vencimento entre novembro de 2015 e dezembro de 2018, contratadas no
montante total de US$ 1,1 bilh&o;

. Operacgfes de cambio com a Emissora e as sociedades controladas pela Emissora, com
prazos de vencimento entre junho de 2015 e janeiro de 2018, contratadas no montante total
de US$ 99 milhdes;
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. Operacdes de cadmbio com a Emissora e as sociedades controladas pela Emissora, com
prazos de vencimento entre dezembro de 2017 e janeiro de 2018, contratadas no montante
total de US$ 10 milhdes;

e Operagbes de cambio com a Emissora e as sociedades controladas pela Emissora na
modalidade de NCE com prazo de vencimento em junho de 2020, contratadas no montante
total de de R$ 3 bilhdes;

¢ Operacbes de cambio com a Emissora e as sociedades controladas pela Emissora, com
prazos de vencimento entre setembro de 2015 e dezembro de 2015, contratadas no
montante total de US$ 7,0 milhdes; e

e Operagbes a termo de dolar com empresas do grupo econdmico da Emissora, com
vencimento até dezembro de 2015, remuneracéo entre 3,59%a.a. e 3,75%a.a. ho montante
aproximado de R$ 28 milhdes.

Outras Operacdes:

. Bonds de emisséo da Petrobras Global Finance, com garantia da Emissora que cobre 100%
da divida, com vencimento entre janeiro de 2016 e mar¢co de 2024, remuneracdo entre
3,875%a.a e 8,375%a.a. no montante aproximado de US$ 273 milhdes.

Exceto pelas operac¢des descritas acima, a Emissora ndo contratou o Bradesco BBI e/ou sociedades
de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operacdes de financiamento, reestruturagdo
societaria do grupo econdmico da Emissora e ofertas publicas de valores mobiliarios emitidos pela
Emissora nos dltimos 12 meses antecedentes ao pedido de registro da Oferta.

N&o obstante, a Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo contratar, a
qgualquer tempo, o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu grupo financeiro para a realizacdo de
operacdes que incluam, mas ndo se limitem a, operagdes de financiamento, reestruturacao societaria
do grupo econbmico da Emissora, ofertas publicas de valores mobiliarios emitidos pela Emissora,
assessoria em operacdes de fusbes e aquisicBes e no mercado de capitais, extenséo de linhas de
crédito, intermediacdo e negociacdo de titulos e valores mobiliarios, consultoria financeira, formador
de mercado e outras operacdes necessarias a conducdo das suas atividades.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“InformagBes Relativas a Emissdo, & Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Remuneracdo dos Coordenadores da Oferta”, ndo ha qualquer outra remuneracgéo a ser paga, pela
Emissora, ao Bradesco BBI ou a sociedades do seu conglomerado econémico cujo célculo esteja
relacionado ao Preco de Integralizagéo.

Na data deste Prospecto, nao havia operacdes vinculadas a Oferta em relacéo ao Bradesco BBI.

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Bradesco BBI como instituicao
intermediéria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o BTG Pactual

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, sdo descritas abaixo
as relag6es da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com BTG
Pactual e seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, a Emissora possui duas contas abertas junto ao BTG
Pactual, e mantém relacionamento comercial com o BTG Pactual e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico, sendo que se destacam as seguintes operacdes e relacionamentos nos
tltimos 12 meses:
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. A Emissora celebrou contratos de cambio com o BTG Pactual para realizar pagamentos em
dolares americanos no exterior e receber pagamentos de ddlares americanos do exterior,
sendo que no ambito dessas operacdes de cambio houve a movimentacdo de
aproximadamente R$2.236.413.430,00, cujas taxas de cambio variaram de 2,42 a 3,80;

) O BTG Pactual emitiu duas cartas de fianga em favor da Emissora, que se encontram
vigentes e possuem as seguintes caracteristicas: (a) valor total afiancado de
aproximadamente: R$1.131.268.217,03, o qual atualizado pelos indices ou taxas estipulados
nas cartas de fianca totaliza aproximadamente R$1.249.826.615,81; (b) prazo e data de
vencimento: indeterminado; (c) comissdo: 0,50%, 2,80% e 2,80% ao ano; (d) sem qualquer
tipo de garantia;

. A Pan Seguros S.A., sociedade integrante do grupo econdmico do BTG Pactual, possui, na
presente data, 96 apodlices de seguro emitidas em favor da Emissora, na modalidade judicial,
que totalizam um montante assegurado de aproximadamente R$2.133.640.539,78, pelas
quais foi recebido um montante total de R$612.372,42 até a presente data, a titulo de
prémio; e

. a BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade integrante do grupo
econdmico do BTG Pactual, recebeu, a titulo de comissionamento, R$3.442,22 pela
intermediacao de operacdes de empréstimo de a¢bes realizadas pela Emissora.

O BTG Pactual ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacfes regulares a
precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacdo do BTG Pactual e/ou das sociedades
integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios da Emissora nédo atinge, e ndo atingiu
nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Na data deste Prospecto, existe uma joint venture sob a denominacéo Petrobras Oil & Gas B.V. para
a exploracgéo e producéo de 6leo e gas na Africa, que foi constituida por meio da aquisicio pela BTG
Pactual E&P B.V., subsidiaria indiretamente controlada pelo BTG Pactual, de 50% das acdes de
emissdo da Petrobras Oil & Gas B.V. que eram anteriormente integralmente detidas pela Petrobras
International Braspetro (B.V.) pelo valor total de US$1,525 bilhdo. A operacéo envolve as sucursais
localizadas em Angola, Benin, Gabdo, Namibia, Nigéria e Tanzania.

Ainda, na data deste Prospecto, a BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade controlada
indiretamente pelo BTG Pactual, gere fundos de investimento que possuem, em conjunto,
participagdo acionaria indireta de 26,19% na Sete Brasil Participacdes S.A. As sociedades do grupo
econdmico do BTG Pactual possuem, indiretamente, por meio dos referidos fundos de investimento,
participagdo acionaria de 14,12% na Sete Brasil Participagfes S.A. A Emissora, por sua vez, possuli
participagdo direta e indireta de aproximadamente 9,3% na Sete Brasil Participacdes S.A., sociedade
criada para adquirir, possuir e licenciar equipamentos de perfuracdo para uso pela Emissora na
exploragéo do petréleo em aguas profundas na camada do pré-sal.

O BTG Pactual prestara servicos de formador de mercado para a Emissora tendo por objeto as
Debéntures, nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, visando garantir a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, no
CETIP21 ou PUMA, conforme o caso, pelo prazo maximo de 12 (doze) meses, podendo ser
rescindido a qualquer momento mediante notificagdo com antecedéncia de 30 (trinta) dias.

O Formador de Mercado farda jus a remuneracdo mensal por parte da Emissora equivalente a
R$17.000,00 (dezessete mil reais), em decorréncia da prestacdo dos servicos de formador de
mercado.
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Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
BTG Pactual ou seu conglomerado econémico.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informacdes
Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Custos Estimados da Oferta” deste Prospecto, ndo
h& qualquer outra remuneracdo devida pela Emissora ao BTG Pactual ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses
envolvendo o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a
Emissora.

N&o obstante, o BTG Pactual podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
fusBes e aquisi¢cbes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagcdes de banco de investimento,
podendo vir a contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias & conducdo das
atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratacdo da Emissora.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente & atuacdo do BTG Pactual como instituicdo
intermediéria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Votorantim

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, além do
relacionamento referente a Oferta na data deste Prospecto, o Votorantim é credor da Emissora na
operacdo de financiamento na modalidade BNDES Finame cujo contrato foi celebrado em
26/12/2014, com vencimento em 15/01/2025, com remuneracdo de 9,50% a.a., cujo montante total
contratado foi de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) destinados ao financiamento para
aquisicdo de equipamentos (tubos submarinos), sem qualquer garantia real ou fidejussoéria.

Além do relacionamento descrito acima, a Votorantim Asset Management DTVM Ltda., empresa
controlada pelo Votorantim, presta o servico de gestdo de recursos do Fundo de Investimento
Maracana Il Multimercado, inscrito sob o0 CNPJ 14.487.412/0001-02, cujo Unico cotista é a Emissora,
desde 31/03/2009, sendo que atualmente o patriménio liquido do mesmo é de aproximadamente
R%$1,8 bilhdes.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima e pelo relacionamento referente a Oferta, a
Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Votorantim e/ou sociedades de
seu grupo financeiro. Além disso, o Votorantim e/ou sociedades de seu grupo financeiro nao
participaram nos Ultimos 12 meses de qualquer outra oferta publica de valores mobiliarios emitidos
pela Emissora ou por suas controladas. A Emissora contratou e podera vir a contratar, no futuro, o
Votorantim e/ou sociedades de seu grupo financeiro para celebrar acordos, em condi¢cdes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissfes de
valores mobiliarios, prestagdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacgdes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, prevista na sec¢do “Informacdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Remunerac¢do dos
Coordenadores da Oferta”, deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga pela
Emissora ao Votorantim.
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O Votorantim e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo celebrar, no exterior, a pedido de
seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as A¢des como ativo de referéncia, de acordo com
as quais se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa de retorno das Ac¢les, contra o
recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes (incluindo operacdes de total return swap). O
Votorantim e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo adquirir Acbes como forma de
protecdo (hedge) para essas operacdes, o que podera afetar a demanda, o preco das AcBes ou
outros termos da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante Oferta.

Sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Votorantim eventualmente possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em opera¢des regulares em mercados
regulamentados de bolsa e balcdo. Todavia, a participacdo acionaria de sociedades integrantes do
conglomerado do Votorantim ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social do
Emissora.

N&do ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Votorantim como instituicdo
intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Ital BBA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, para atendimento ao disposto no
item 3.3.2 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Banco ltau BBA e seu respectivo conglomerado econémico, conforme descrito abaixo:

e 17 (dezessete) operacdes de prestacdo de fianca, com saldo atualizado de R$632,06
milhdes, celebradas entre dezembro de 2011 e setembro de 2014, sendo 15 operacdes com
prazo indeterminado e duas com vencimentos em julho de 2016 e em fevereiro de 2017,
todas com taxa de juros entre 0,52% ao ano e 2,22% ao ano. Tais opera¢fes ndo contam
com qualquer tipo de garantia real ou fidejussaria.

e 3 (trés) certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs), com saldo atualizado de R$1.142,09
milhdes, celebrados entre julho de 2008 e junho de 2010, com vencimentos entre abril de
2018 e dezembro de 2029, com taxas de juros entre 9,7% ao ano+ TR e 11,25% ao ano +
TR, respectivamente; Os CRIs registrados sob n° 08G0005848 e n°® 09J0016951 n&o contam
com qualquer tipo de garantia real ou fidejusséria. O CRI registrado sob o n°® 10F0023589
possui garantia fiduciéria (alienacgéo fiduciaria) sobre imével, a qual garante o total da divida.

e 12 (doze) operacdes de financiamento sob a modalidade FINAME, com valor atualizado de
R$1.789,77 milhdes, celebradas entre fevereiro de 2012 e julho de 2015, com vencimentos
entre novembro de 2021 e setembro de 2024, sendo 9 (nove) dessas operagdes com taxa de
juros de TJILP + 1,40% ao ano, duas com taxa de juros de 2,5% ao ano e uma operacao com
taxa de juros de TJLP + 1,90% ao ano. Tais opera¢des ndo contam com qualquer tipo de
garantia real ou fidejussoria.

e 2 (duas) operag0es de leasing, no valor original total de R$45,39 milhdes (saldo atual total de
R$ 2,09 milhdes), celebradas entre setembro de 2011 e dezembro de 2011, com
vencimentos entre setembro de 2015 e dezembro de 2015, com taxas de juros de CDI +
1,24% e CDI + 2,13% ao ano. Tais operagfes ndo contam com qualquer tipo de garantia.
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e Operacgdo de emissao de debéntures, ndo conversiveis em acfes da BR Distribuidora S.A,
com fianca da Emissora, no valor de R$3,5 bilhdes, liquidada em 20/08/15, com juros
semestrais e vencimento em 15/04/2020. Os encargos sobre a remuneragdo sdo de 111,57%
do CDI. A fianga da Emissora garante o total da divida.

e 4 (quatro) operag¢fes de financiamento sob a modalidade de Nota de Crédito & Exportacao
(NCE), com saldo atualizado total de R$ 1.018,15 milhdes, celebradas em agosto de 2015
com vencimento em agosto de 2020, com taxa de juros de 122,5% do CDI; tais operacdes
ndo contam com qualquer tipo de garantia real ou fidejussoria.

Na data deste Prospecto, o Banco Ital BBA e seu conglomerado econbémico mantém com a
Emissora o seguinte relacionamento comercial: processamento da folha de pagamento, no valor
médio mensal de R$80.000.000,00 para aproximadamente 6.350 funcionarios do grupo.

O Banco Itat BBA S.A. foi contratado pela Emissora para assessoria financeira para a venda do
percentual de 49% da holding que consolidar4 as participacdes da Emissora nas distribuidoras
estaduais de gas natural, descrita no fato relevante 22 de setembro de 2015 publicado pela
Emissora.

O Banco Ital BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico néo participaram de ofertas
publicas de valores mobilidrios de emissao da Emissora nos 12 meses que antecederam o pedido de
registro da presente Oferta.

Sociedades integrantes do conglomerado econdémico do Banco Itall BBA eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em mercados
regulamentados de bolsa e balcdo. Todavia, a participacdo acionaria de sociedades integrantes do
conglomerado do Banco Ital BBA nao atinge, e ndo atingiu nos Ultimos 12 meses, 5% do capital
social da Emissora.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a
Emissora ndo tinha qualquer outro relacionamento com o Banco Ital BBA e seu respectivo
conglomerado econémico. A Emissora e sociedades controladas pela Emissora poderdo, no futuro,
contratar o Banco Itall BBA ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de
operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operacdes financeiras necessdrias a conducao das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Emissora.

Exceto pela remuneracgao prevista no item "Informacdes Relativas as Debéntures e a Oferta — Custos
Estimados da Oferta" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser paga pela Emissora
ao Banco Ital BBA relacionado & Emisséo.

N&o h& qualquer conflito de interesse referente a atuacéo do Itad BBA como instituicdo intermediaria
da Oferta.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades, os quais 0
investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no a&mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢éo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, 0s potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incluindo os riscos
mencionados abaixo e os riscos constantes das sec¢fes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de
Mercado” do Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras da Emissora e respectivas
notas explicativas. A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os
negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os
negécios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos
fatores de risco mencionados abaixo e nas secfes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da
Emissora podem ser adversamente afetados em raz@o de qualquer desses e/ou de outros fatores de
risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade
de seu investimento nas Debéntures.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e
financeiros antes de investir nas Debéntures.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos
descritos abaixo e nas sec¢fes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de
Referéncia sdo aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que
atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais e
incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes
considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas,
seus investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, nos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, anexo a este
Prospecto.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressdes similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos
negécios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos
negécios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressdes similares
incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

As Debéntures sédo da espécie quirografaria.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia ou preferéncia em relagdo aos demais credores
da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de liquidacdo da Emissora,
os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora e somente
preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da
Emissora em relagdo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de liquidacdo da Emissora,
ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures podera acarretar reducédo de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundério e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sédo levados
em consideracdo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacfes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagBes representam uma opinido quanto as condigfes da Emissora de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relacdo a Oferta e/ou & Emissora
durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociag¢do no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagBes de risco obtidas com
relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagcdo no
mercado secundario.

As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emisséo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
ndo) das obrigagbes da Emissora com relagcdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao
(i) pedido de recuperacao judicial e extrajudicial pela Emissora ou procedimento similar; (ii) ndo
cumprimento de obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo; e (iii) decretacdo de vencimento
antecipado de outras dividas. Para hipéteses de vencimento antecipado que ndo sejam automaticas,
h& de se respeitar um quérum para que haja a declara¢éo do vencimento antecipado, de forma que o
interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das
Debéntures dependerd, nestas hip6teses, do interesse dos demais Debenturistas. Em caso de
vencimento antecipado, os Debenturistas receberdo da Emissora o pagamento das Debéntures
atualizado e remunerado até a data da ocorréncia do referido vencimento antecipado, ou seja, um
valor menor que o que seria recebido caso o pagamento fosse realizado na Data de Vencimento.
N&o ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagbes, hipdtese na qual a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus
resultados e operagdes.

Para mais informacdes, veja a se¢do "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Vencimento Antecipado”, deste Prospecto.

A Taxa DI utilizada para a remuneracdo das Debéntures da Primeira Série pode ser
considerada nula em decorréncia da Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual
gue sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/CETIP. A referida simula nédo vincula
as decisbes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a
validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em
operacdes bancarias ativas.
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Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é véalida como fator de remuneracéo das Debéntures da
Primeira Série. Em se concretizando esta hip6tese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas uma remunerac¢éo inferior &
Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da Primeira Série.

As informacgdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto podem n&o ser
precisas.

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora, as quais refletem as opiniées da Emissora em relagcdo ao seu desenvolvimento futuro e que,
como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha certeza de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagfes. Os eventos futuros poderao
diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vérios fatores discutidos nesta
secdo "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures" e na secdo "Fatores de Risco" e
"Riscos de Mercado", constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, do Formulario de Referéncia, e
em outras se¢fes deste Prospecto. As expressdes "acredita que”, "espera que" e "antecipa que", bem
como outras expressdes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora que néo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores
sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacgdes contidas neste Prospecto e
no Formuldrio de Referéncia e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em
previsbes futuras ou expectativas. A ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora
divulgadas podem gerar um impacto negativo relevante nos resultados e opera¢des da Emissora.

A Oferta sera realizada em até 3 (trés) séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as
séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que podera afetar a liquidez da(s)
série(s) com menor demanda.

O numero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emissdo sera definido de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores institucionais apurada em Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries ocorrera por meio do
Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos
Coordenadores, o que podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

Caso as Debéntures da Segunda Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
a enquadrem como Debéntures Incentivadas, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431.

Nos termos da Lei n® 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que néo
sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (“Pessoas Residentes no Exterior”) em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas (“Debéntures Incentivadas”), e que
tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao
classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n° 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com as
Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Eleqgiveis”) em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures Incentivadas, que tenham sido emitidas por sociedade de propésito especifico
constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura (ou por sua
sociedade controladora), sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na
fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam

considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.
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Sao consideradas Debéntures Incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima,
apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitam a pactuacéo total ou
parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos;
(iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua
emissao, tampouco a sua liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) ndo
estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem prazo de
pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (Vii)
comprove-se a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no Brasil; e (viii)
0s recursos captados com as Debéntures sejam alocados no Projeto. Para informacgdes adicionais
sobre as Debéntures Incentivadas, ver secdo Informacdes sobre a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Sobre as Debéntures” deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures da Segunda Série deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (vii) do paragrafo anterior, a Emissora nao pode garantir
que as Debéntures da Segunda Série continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n® 12.431.

Nessa hipotese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da
titularidade das Debéntures da Segunda Série pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados
a aliquota de 0%, passando a ser tributados a aliquotas regressivas de 22,5% a 15% para Pessoas
Fisicas Residentes no Brasil e 15% ou 25%, conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou
ndo residentes ou domiciliados em pais que nédo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima
inferior a 20%. Da mesma forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de renda ndo pago
sobre os rendimentos auferidos desde a Data de Emissdo ndo serd cobrado pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, a
Emissora ndo pode garantir que a Lei n° 12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta
ou substituida por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério
diferenciado previsto na Lei n° 12.431 conferido as Debéntures da Segunda Série.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures da
Segunda Série no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo
destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431
aos investidores nas Debéntures da Segunda Série que sejam Pessoas Elegiveis. A Emissora ndo
pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso
ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de
extincdo e ndo substituicdo da Taxa DlI.

As Debéntures da Primeira Série poderao ser objeto de resgate antecipado em razdo da auséncia de
apuracéo e/ou divulgacdo da extincdo, da inaplicabilidade por disposicédo legal ou decisdo judicial e
ndo substituicdo da Taxa DI, e se ndo houver acordo entre Emissora e Debenturistas da Primeira
Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas sobre o novo parametro a ser aplicado. Nesta
hipétese a totalidade das Debéntures da Primeira Série sera regatada antecipadamente e cancelada,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido de Remuneracé@o da Primeira Série devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizacdo ou da
tltima Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série, o que ocorrer por ultimo. Nesta alternativa,
para célculo da Remuneragcdo da Primeira Série a serem adquiridas, para cada dia do periodo em
gue ocorra a auséncia da Taxa DI, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.
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Os adquirentes das Debéntures da Primeira Série poderdo nao obter o retorno financeiro esperado
na aquisicdo das Debéntures da Primeira Série em decorréncia de tal resgate, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagcdo, o que podera implicar em
uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de
seu vencimento.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢ao Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado
e/ou Exercicio da Opcdo de Venda, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera
impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo, de acordo com informagcBes descritas na Sec¢éo
“InformagBes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Aquisicdo Facultativa”, deste Prospecto, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, e
() a qualquer momento, no que se refere as Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e as
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo; e (ii.1) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive)
contado da Data de Emisséo, ou seja, a partir de novembro de 2017, inclusive, nos termos do artigo
1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n°® 12.341 e (ii.2) observado o prazo médio ponderado superior a 4
(quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |, da Lei n® 12.341, no que se refere as
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Ac¢bes, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracGes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as
regras expedidas pela CVM.

Igualmente na forma descrita na Escritura de Emisséo, de acordo com as informagdes previstas na
secao “InformacBes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série / Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série / Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série”, deste Prospecto, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar
Oferta de Regate Antecipado de Debéntures, de maneira facultativa e antecipadamente, observados
(i) os procedimentos e condi¢Bes especificos previstos na Escritura de Emissdo para cada série, e,
(i) no que se refere as Debéntures da Segunda Série em Circulagéo, caso legalmente permitido a
Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN, os termos e condicdes legais e
regulamentares aplicaveis ao referido resgate, devendo ainda ser observados os procedimentos
indicados na Escritura de Emissao.

H4, ainda, a possibilidade de exercicio da Opgdo de Venda, conforme detalhado na Escritura de
Emissédo e na sec¢éo “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas
da Emissdo e das Debéntures — Opcao de Venda”. Nos termos do procedimento relacionado a
Opcao de Venda, exclusivamente a partir do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de Emisséao,
caso tenha ocorrido qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, conforme
previsto na clausula 6.10.2.1 da Escritura de Emisséo, e este venha a ser sanado até o prazo de 2
(dois) Dias Uteis previamente a data marcada para a realizacdo da(s) respectiva(s) Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas, em primeira ou segunda convocacdo, conforme o caso, tal(is)
Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas deixara(ao) de ser realizada(s) e os Debenturistas poderao
exercer opcao de alienar total ou parcialmente suas Debéntures a Emissora, conforme procedimento
previsto na Escritura de Emisséo.
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Caso a Emissora realize uma Oferta de Resgate Antecipado ou adquira Debéntures em Circulacéo,
seja por meio de Aquisicdo Facultativa ou pelo exercicio da Opcdo de Venda por parte dos
Debenturistas, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Oferta de
Resgate Antecipado ou aquisicdo antecipada, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate ou da aquisi¢cao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a realizagdo de Oferta de Resgate Antecipado ou Aquisicdo Antecipada
podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que
conforme o caso, parte consideravel das Debéntures poderéo ser retiradas de negociagéo.

As Debéntures poderdo ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, nos termos
previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa os Debenturistas.

As Debéntures poderdo ser Amortizagdo Extrarodinaria Facultativa limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem amortizadas, hipétese em que parte das
Debéntures sera regatada e cancelada, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracéo,
conforme o caso, e dos Encargos Moratdrios, acrescido dos respectivos Prémios de cada série. No
gque se refere as Debéntures da Segunda Série, somente poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, caso legalmente permitido a Emissora pela Lei n° 12.431, na forma a ser
regulamentada pelo Conselho Monetéario Nacional (“CMN")

Os Debenturistas poderdo nédo obter o retorno financeiro esperado na aquisicdo das Debéntures da
em decorréncia de tal amortizacdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da
amortizacao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a
atual legislagcéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido
por seus titulares.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobilidrios de empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de capitais
brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do
gue alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundéario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no
mercado secundério.

A percepcédo de risco em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as
Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do
que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo esses investimentos
serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigacdes, envolvendo, dentre outros, os
listados abaixo. Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia
restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Nao podemos garantir
gue ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades da
Emissora, conforme descrito acima.
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. mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a
seus investimentos; e

. restrices a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido.

Os mercados de titulos brasileiros s@o substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, € nao
séo tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

A participagéo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneragao
das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no
Procedimento de Bookbuilding, até o limite de 1/3 (um terco) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares). Caso ndo seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares), serd permitida a colocacdo de Debéntures perante Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

Dessa forma, a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera resultar em ma formacao da taxa final da remuneragéo das
Debéntures. Além disso, a participacé@o de investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez.
N&o temos como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera
ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulacéo.

Assim sendo, a participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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DESTINACAO DOS RECURSOS

A Emissora estima que os recursos liquidos provenientes da Emisséo, ap6s a deducdo dos
valores decorrentes dos custos de distribuicdo, conforme detalhado na se¢do “Custos
Estimados da Oferta”, serdo da ordem de, aproximadamente, R$2.984.351.396,48, sem
considerar as Debéntures Adicionais e/ou as Debéntures Suplementares.

Os recursos captados com a Emissao serdo utilizados da seguinte forma:

@)

(b)

100% (cem por cento) dos recursos captados com a colocacdo das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série, incluindo os recursos obtidos
eventualmente com a alocag¢do das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nestas séries, serdo utilizados em investimentos previstos no Plano de
Negdcios e Gestdo da Emissora para o periodo de 2015 a 2019, sendo que tais
recursos deverdo ser prioritariamente destinados ao segmento de exploragdo e
producéo de petréleo no Brasil, com énfase no pré-sal, da seguinte forma: 86% deverao
ser alocados para desenvolvimento da produgéo, 11% para exploracdo e 3% para
suporte operacional.

Para mais informacgcBes sobre o Plano de Negdcios e Gestdo 2015-2019, ver secao
“Nosso Plano de Negdcios e Gestdo 2015-2019”, na pagina 27 deste Prospecto e item
10.10 do Formulario de Referéncia.

100% (cem por cento) dos recursos captados com a colocacdo das Debéntures da
Segunda Série, incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocacdo das
Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nesta série, serdo
destinados ao custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer relativas ao Projeto, o
gual sera enquadrado pelo Ministério de Minas e Energia como projeto prioritario, nos
termos da Lei n® 12.431.

Tais despesas referem-se, basicamente, a atividades de avaliacdo, perfuracdo e
completacdo de pocos e desenvolvimento de Sistemas de Producdo Antecipada (SPA)
realizadas no ambito da fase de desenvolvimento da producdo da Cessdo Onerosa,
conforme aprovadas pela ANP nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, sendo que, na
data deste Prospecto, as despesas ja realizadas totalizavam o montante de,
aproximadamente, R$ 4,2 bilhdes.

Dessa forma, e considerando que o montante das despesas ja realizadas pela
Emissora nos campos da Cessdo Onerosa é superior ao valor total da Oferta, a
Emissora pretende utilizar, prioritariamente, a totalidade dos recursos captados com a
série incentivada no reembolso das despesas realizadas nos ultimos 24 (vinte e quatro)
meses.

Considerando que a alocacdo das Debéntures em séries seguird o Sistema de Vasos
Comunicantes, é possivel que todas as Debéntures venham a ser alocadas em uma
Unica série incentivada, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431. No caso de todas as
Debéntures serem alocadas em série incentivada, nos termos do artigo 2° da Lei n°
12.431, a Emissora estima que o valor a ser captado, sem considerar as Debéntures
Adicionais e as Debéntures Suplementares, deve representar aproximadamente 0,54%
das necessidades de recursos financeiros do Projeto, cujas caracteristicas e demais
informacdes necessarias nos termos da Resolugdo CMN n° 3.947 encontram-se no
guadro de usos e fontes apresentado para o Ministério de Minas e Energia.
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O Projeto é realizado conforme descrito a seqguir:

Projeto: Programa de Exploracdo e Desenvolvimento da Produgdo dos Campos da Cessao
Onerosa.

Objeto do Projeto: O escopo do Projeto é o exercicio das atividades de exploracdo e
avaliacdo na area dos blocos de Franco, Florim, Nordeste de Tupi e Entorno de lara do
Contrato de Cessdo Onerosa e das atividades de desenvolvimento e producdo de petrdleo e
gas natural nos campos de Buzios, Itapu, Sépia e Atapu, limitadas pelo objeto do Contrato de
Cesséo Onerosa.

Fase em que se encontra e estimativa do seu encerramento: atualmente, o Projeto
encontra-se na fase de producdo, mais especificamente na etapa de desenvolvimento, em que,
conforme regulamento da ANP, os planos de desenvolvimento dos campos de Buzios, Itapu,
Sépia e Atapu foram submetidos a ANP, restando pendentes de aprovacdo. O Projeto teve
inicio em 3 de setembro de 2010, data de assinatura do Contrato de Cesséo Onerosa, e durara
até o término do prazo de vigéncia do referido Contrato, previsto para ocorrer em 3 de
setembro de 2050.

Valor estimado para a consecucdo do Projeto: aproximadamente R$556.209.557.571,00
(quinhentos e cinquenta e seis bilhdes, duzentos e nove milhfes, quinhentos e cinquenta e
sete mil, quinhentos e setenta e um reais).

N&o obstante inexistir limite de alocacdo para as Debéntures da Primeira Série, para as
Debéntures da Segunda Série e para as Debéntures da Terceira Série, os recursos liquidos
captados pela Emissora, incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocacdo das
Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais em tais séries, ndo serdo
suficientes para a concluséo (i) dos investimentos previstos no Plano de Negdcios e Gestdo da
Emissora para o periodo de 2015 a 2019 e (ii) do Projeto.

Assim, como apenas parte dos recursos totais necessarios para 0s investimentos a serem
realizados pela Emissora, conforme descritos neste Prospecto Preliminar, sera proveniente da
Oferta, a Emissora podera buscar recursos adicionais junto a terceiros, incluindo, mas nao se
limitando, a instituicdes financeiras e/ou entidades multilaterais de crédito, nacionais ou
estrangeiras, mediante a contratacdo de empréstimos ou financiamentos diretos, oferta de
titulos e/ou valores mobiliarios nos mercados local e/ou internacional ou podera utilizar
recursos proprios, provenientes da geracdo de caixa de suas atividades operacionais e/ou de
reestruturacdo de negocios, desmobilizacdo de ativos e desinvestimentos adicionais.

A forma de obtencéo desses recursos sera definida pela Emissora quando se fizer necessaria,
dependendo inclusive das condicGes de mercado a época.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta na coluna “Efetivo” a capitalizacéo total da Companhia com base nas
informacdes trimestrais encerradas em 30 de junho de 2015; e na coluna “Ajustado pela
Oferta”, a capitalizacdo da Companhia ajustada para refletir os recursos liquidos que a
Companhia estima receber com a Oferta, no montante de R$ 4.050.000.000,00, ja
considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Os potenciais investidores devem ler essa secdo em conjunto com as demonstracfes
financeiras e informacdes trimestrais da Companhia e respectivas notas explicativas
incorporadas por referéncia a este Prospecto, e as sec¢des “3. Informacdes Financeiras
Selecionadas” e “10. Comentéarios dos Diretores” do Formuldrio de Referéncia também
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Em 30 de junho de 2015“

Efetivo Ajustado pela Oferta
(em milhdes de R$)
Endividamento de Curto Prazo®™ 44.655 44.655
Endividamento de Longo Prazo® 370.894 374.944®
Debéntures - 4.050
Total do endividamento 415.549 419.599
Patrim6nio Liquido 309.403 309.403
Capital Social Realizado 205.432 205.432
Reservas de Lucros e outras 101.788 101.788
Participacéo dos acionistas ndo controladores 2.183 2.183
Capitalizagso Total® 724.952 729.002

(1) Inclui Arrendamentos Mercantis Financeiros (R$ 45 milhGes em 30.06.2015 e R$ 42 milhGes em 31.12.2014).

(2) Inclui Arrendamentos Mercantis Financeiros (R$ 168 milhdes em 30.06.2015 e R$ 148 milhdes em 31.12.2014).

(3) A capitalizagao total da Companhia corresponde ao seu patrimonio liquido e empréstimos e financiamentos.

(4) As informagdes descritas relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 séo derivadas das demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora.

(5) O montante relativo ao endividamento de longo prazo da Emissora ja contempla a Oferta.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os Administradores, com base em andlise dos indicadores de desempenho e da geracéo
operacional de caixa da Companhia, entendem que a Companhia possui plenas condi¢Bes
para honrar as obriga¢es de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures.
De acordo com os Administradores, a geracdo de caixa da Companhia confere a ela margem
de conforto para honrar todas as obrigacdes existentes (considerando o endividamento liquido
da Companhia, assim entendido como seus passivos de curto, médio e longo prazo deduzidos
de seu saldo de caixa e equivalentes de caixa).

Segue abaixo a descricdo dos fluxos de caixa da Companhia nos periodos de seis meses
encerrados em 30 de junho de 2014 e 2015 e nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2012, 2013 e 2014, os quais foram extraidos das demonstra¢des financeiras consolidadas
da Emissora, relativas a tais periodos.

Periodode 6  Periodo de 6 Exercicio Exercicio Exercicio
meses meses Social findo Social Social findo
encerrado encerrado em findo em em
em em 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

30.06.2014 30.06.2015
(em milhdes de R$)
Fluxos de caixa das atividades

OPEraCiONAIS. ......ceeeeereieieeerieniens 23.714 39.317 54.145 56.210 62.241
Caixa Liquido Atividades de Investimento.............. -37.117 -16.078 -74.939 -76.674 -85.208
Fluxo de caixa das atividades de

financiamentos...........c.cccecviiicnns 37.565 9.086 11.649 27.263 26.149
Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de

CAUXB.evveeiieerieeeans 20.968 36.927 -8.119 9.544 7.067

Os dados acima deverao ser lidos em conjunto com a secao “10. Comentérios dos Diretores”
do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto. O investidor deve ler
esta secdo em conjunto com as demonstracBes financeiras consolidadas auditadas da
Companhia relativas aos periodos de seis meses encerrados em 30 de junho de 2014 e 2015 e
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014, e suas notas
explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

(Este espaco foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXOS

ANEXO A - Copia da Escritura de Emissao protocolada na JUCERJA

ANEXO B - Minuta do Aditamento a Escritura de Emissao referente ao resultado do
Procedimento de Bookbuilding

ANEXO C - Atos Societarios da Emissora relativos a Emisséo
ANEXO D - Declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider
ANEXO E - Copia do Estatuto Social da Emissora

ANEXO F - Relatérios de Classificagdo de Risco da Emissao
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ANEXO A

Copia da Escritura de Emisséao protocolada na JUCERJA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5° (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE TRES SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA PETROLEQ BRASILEIRO SA. -
PETROBRAS

entre
PETROLLO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS,
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORILIARIOS
represemtando a conumhdo dos tiiulares das debéntures objeto da presente Emissdo

datada de
16 de setembro de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5" (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE TRES SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS

Por este instrumento. as partes abaixo qualificadas:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por agdes de economia mista, com registro de
companhia aberta na Categoria A perante a Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede na Av.
Repiblica do Chile, n° 63, Centro, Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-170. inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n® 33.000.167/0001-01 ¢
com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA") sob o
NIRE n® 33300032061, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ¢ doravante denominada
simplesmente “Emissora”;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200,
Bloco 8, Ala B. Salas 302, 303 ¢ 304. Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n
17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, nomeado neste instrumento, nos
termos da Lei n° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.404/76™), para representar,
perante a Emissora e quaisquer terceiros, a comunhfo dos interesses dos titulares das debéntures. todos com
interesse Unico e indissociavel, objeto da presente emissdo (“Debenturistas™) e doravante denominado
simplesmente “Agente Fiduciario”, sendo o Agente Fiduciario ¢ a Emissora referidos em conjunto como
“Partes” e. individualmente, “Parte™

celebram a presente “Instrumento Particular de Escritura da 5* (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agbes, em até Trés Séries, da Espécie Quirograféaria, para Distribuigio Publica, da Petroleo
Brasileivo S.A. — Petrobras”, doravante denominadas simplesmente “Escritura” e “Debénture(s)”,
respectivamente, nos termos e condigbes abaixo.

1. AUTORIZACAO

Nos termos do artigo 59, pardgrafo 1°, da Lei n® 6.404/76, conforme alterada, o Conselho de Administragdo da
Emissora, em reunido realizada em 15 de maio de 2015 (“RCA 15.05.2013™). conforme rerratificada em reunido
do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 9 de setembro de 2015 (“"RCA _09.09.2015” e, em
conjunte com a RCA 15.05.2015, “RCAs Oferta™), aprovou 2 emissdio de Debéntures, em até 3 (trés) séries. no
montante total de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sem considerar o montante relativo s Debéntures
Suplementares ¢ Debénlures Adicionais (conforme definidas abaixo), da 5% (quinta) emissiv da Emissora,
conforme as condigdes indicadas nesta Escritura.
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2, DOS REQUISITOS

A quinta emissio de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, em até 3
(trés) series, para distribvigdo publica, pela Emissora (“Emissdo™ ou “Oferta™) serd realizada com observancia
aos seguintes requisitos:

21 Arquivamento e Publicagdo da Deliberagiio Societaria

A ata da RCA 15.05.2015 foi registrada na JUCERJA em 16 de junho de 2015, sob n® 0002774856, e a ata da
RCA 09.09.2015 serd registrada na JUCERJA. As atas das RCAs Oferta serfio publicadas no Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro (“*DOLRI”) e no jornal Valor Econbmico.

2.2 Inscri¢iio do Escritura

Esta Escritura e seus eveniuais aditamentos deverfio ser inscritos na JUCERJA. conforme disposto no artigo 62,
11 e paragrafo 3° da Lei n” 6.404/76, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis n contar da respectiva celebragdo. Sem
prejuizo do disposto na Clausula 8.11(v) abaixo, 1 (uma) via origina) desta Escritura e de eventuais aditamentos
arquivados na JUCERJA devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio na forma e conforme prazos
estabelecidos na Cldusula 7.1(i)(b) abaixo.

23 Registro na CYM e na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

A Oferta serd registrada na CVM. nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei_de Mercado de Capitais™), da Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003. conforme alterada
(*Instrugiio CVM n° 400/03"™), da Instrugdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008. conforme alterada (“Instrugio
CVM n® 471/08"), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas
Pablicas, regulado pela Instrugio CVM n® 471/08. celebrado entre a CVM e a Associaglio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("fANBIMA™). em 20 de agosto de 2008, conforme alterado
(“Convénio CVM/ANBIMA™), e das demais disposi¢oes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicdveis.

24 Anilise Prévia pela ANBIMA e Procedimento Simplificado de Registro

O pedido de registro da Oferta na CVM serd requerido por meio do Convénio CVM/ANBIMA ¢ serd objeto de
andlise prévia pela ANBIMA, para a elaboragfio de parecer técnico no &mbito do “Cdédigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 1° de abril de 2015, e do Convénio
CVM/ANBIMA.

2.5 Registro em Mercados Regulamentados

As Debéntures serfio registradas para:
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(i) distribuigdo no mercado primédrio por meio (2) do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos
(“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
("CETIP™. sendo a distribuigio liguidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (b) do
DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos (*“DDA™). adrainistrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™),
sendo a distribuigio liguidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA; e

(i) negociagho no mercado secundério por meio (a) do CETIP2] — Titulos ¢ Valores Mobilidrios
(“CETIP21™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagGes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do PUMA
Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos (“PUMA™), sende gue as Debéntures
serdo negociadas em mercado de baledo organizado e em mercado de bolsa, administrado e
aperacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA 4 custadia,
a liquidagdo financeira ¢ a negociago das Debéntures.

2.6 Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Mipistério de Minas e Energia

As Debéntures da Segunda Série (conforme definidas na Cléusula 4.4, abaixo) contarfio com o incentivo
previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431/11"), do
Decreto n® 7.603. de 9 de novembro de 2011 (“Decreto n® 7.603/11). da Resolugdo do Conselho Monetério
Nacional n® 3.947. de 27 de janeiro de 2011 (“Resolugio CMN n® 3.947/11"). sendo os recursos captados com
as Debéntures da Segunda Série aplicados no Projeto descrita na Clausula 3.2 abaixo.

Nos termos da Lei n® 12.431/11. serd expedida a Portaria do Ministério de Minas ¢ Energia, que deverd ser
publicada no Didrio Oficial da Unido (“Portaria”), para enquadramento do Projeto, conforme abaixo definido.
como prioritario.

3 DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

31 Ohbjeto Social da Emissorn

A Emissora tem por objeto a pesquisa, a lavra, a refinagio, o processamento, o coméreio ¢ o transporte de
petroleo proveniente de pogo, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gds natural e de outros
hidrocarbonetos fluidos. além das atividades vinculadas & cnergia. podendo promover a pesquisa, o
desenvolvimento, a produgdio. o transporte. a distribuigho ¢ a comercializagio de todas as formas de energia,
bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

3.2 Destinagiio dos Recursos

Qs recursos captados com a Oferta serdo utilizados da seguinte forma:

(i)  os recursos captadns com a colocagio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
4
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Terceira Série serdo utilizados em investimentos previstos no Plano de Negécios e Gestdo da
Emissora para o periodo de 2015 a 2019, conforme aprovado pelo Conselho de Administragdo
da Emissora em 26 de junho de 2015: ¢

(i)  os recursos captados com a colocagiio das Debéntures da Segunda Série serdo destinados ao
custeio de despesas jd incorridas ou a incorrer relativas a projeto de investimento na drea de
infraestrutura, a ser enquadrado pelo Ministério de Minas e Energia como projeto prioritario
(“Projeto™). nos termos da Lei n.” 12.431/11.

As caracteristicas do Projeto. bem como todas as informages necessdrias nos termos da
Resolugio CMN n® 3.947/11 encontram-se no quadro de usos e fontes apresentado para o
Ministério de Minas e Energia e se encontrarfio no *Prospecto Preliminar de Oferta Pablica de
Distribuigio de Debémtures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da
5" (Quinta) Emissdo da Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS” (“Prospecto Preliminar™) e
“Prospecto Definitiva de Oferta Pablica de Distribuigio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da 5" (Quinta) Emissio da Petroleo Brasileiro
S.A. - PETROBRAS™ (“Prospecto Definitivo™ e. em conjunto com o Prospecto Preliminar, os
“Prospectos”. o0s quais incluem os documentos anexos e os documentos incorporados por
referéncia).

33 Colocagiio das Debéntures

331 As Debéntures serdo objeto de oferla ptblica de distribuigdo, nos termos da Lei de Mercado de
Capitais. da Instrugiio CVM n® 400/03 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, nos termos
do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio. Colocagdo e Distribuigiio Piblica, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria,
em até 3 (1rés) Séries, da 5° (Quinta) Emissio da Petréleo Brasileiro S.A.™ (“Contrato de Distribuicdio”). com a
intermediagdo de instituigdes integrantes do sistema de distribuigiio de valores mobilidrios (“Coordenadores™
sendo a instituigdo intermedidria lider para fins da Instrugiio CVM n°® 400/03 definida como, “Coordenador
Lider") e das demais instituigoes participantes da Oferta {em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes
Participantes da Oferta™), sob o regime de garantia firme de colocagdo. a ser prestada pelos Coordenadores de
forma individual e nlo soliddria, com relagdo a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais (definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.6,2 ¢ 4,6.3 abaixo).

132 O plano de distribuigdo serd elaborado pelos Coordenadores. com expressa anuéncia da Emissora, nos
termos do pardgrato 3" do artigo 33 da Instrugdo CVM n® 400/03, observados os termos ¢ condigdes definidos
no Contrato de Distribui¢do (“Plano de Distribui¢iio™). Ao elaborar o Plano de Distribuigiio, os Coordenadores
deverdo assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagdo do

investimento ac perfil de risco de scus respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda das
Institui¢des Participantes da Oferta recebam previamente exemplar dos Prospectos (conforme definidos na
Clausula 11.1(vii) abaixo), com informagdes minimas sobre a Emissora e a Oferta. nos termos da Instrugo

by, -
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CVM n° 400/03, para leitura obrigatoria e que suas dovidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM n® 400/03.

3.4 Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Intenges de Investimento)
34 Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores,

nos termos do artigo 23, pardgrafo 19, ¢ do artigo 44, ambos da Instrugao CVM n® 400/03, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definigzo, com a Emissora (“Procedimento de Bookbuilding”):

(i)  da realizagio de cada uma das séries da Emiss&o, ou a realizagdo da Emissdo em séric unica ou
em 2 (duas) ou em 3 (1rés) séries, e da emissdo ¢ da quantidade de Debéntures da Primeira Série,
de Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série (conforme definidas na
Cléusula 4.4.1 abaixo). observados 0s percentuais ¢ limites previstos na Clausula 4.4 abaixo;

(i) da Remuneragdo da Primeira Série (conforme definida na Clausula 4.23 abaixo), pbservado o
limite previsto na Cliusula 4.23.1(ii) abaixo (cuso sejam emitidas Debéntures da Primeira
Série). da Remuneragfo da Segunda Série (conforme definida na Cldusula 4.25 abaixo).
observado o limite previsto na Cliusula 4.23.2(i1) abaixo (caso sejam emitidas Debéntures da
Segunda Série), e da Remuneragiio da Terceira Série (conforme definida na Clausula 4.23
abaixo), observado o limite previsto na Clausula 4.23.3(ii) abaixo (caso sejam emitidas
Debéntures da Terceira Série); e

(iii) do exercicio, ou ndo, das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, conforme
previsto nas Clausulas 4.6.2 e 4.6.3 abaixo.

3.4.2 Poderio participar do Procedimento de Bookbuilding, investidores que sejam (i) controladores ou
administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas 4 emissdo e distribuigo, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes. descendentes ¢ colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores ou
administradores das Instituigdes Participantes da Oferta; (ifi) empregados, operadores ¢ demais prepostos das
Institvicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagio da Oferta; (iv) agentes autdnomos
que prestem servigos as lustituigGes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as
Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestagiio de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediagio ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por pessoas vinculadas as Instituigdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v""; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”) .
nos termos do artigo 55 da Instrucio CVM 400 e do artigo [°, inciso V1 da Instruglo CVM n® 505. de 27 de
setembro de 2011 (“Instrugdo CVM 5057),
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343 Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, conforme definidas abaixo), as intengdes de
investimento realizadas por investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serfio automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugic CVM n® 400/03, exceto pelas Debéntures colocadas ao
Formador de Mercado (conforme definido abaixe), no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), equivalente a 300.000 (irezentas mil)
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais).

344 O resvltado do Procedimento de Bookbuilding serd ratiticado por meio de aditamento a esta Escritura.
a ser celebrado anteriormente A data de concessdio do registro da Oferta pela CVM, independentemente de
qualquer aprovagdo societéria adicional da Emissora ou de assembleia geral de debenturistas, e serd divulgado
por meio do antineio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio™), nos termos do artigo 23, parigralo 2% da
Instrugiio CVM n® 400/03.

3.5 Oferta de Varejo Exclusiva para as Debéntures da Segunda Série

O montante de 300.000 (trezentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), ou seja, 10% (dez por cenio) do Valor Total da Emissdo, sera destinado,
prioritariamente, & colocagio publica para os [nvestidores de Varejo (conforme definidos abaixo) no ambito da
oferta de varejo, que realizarem, durante o periodo entre 28 de setembro de 2015 e 15 de outubro de 2015,
pedido de reserva. por meio das Instituigdes Participantes da Oferta (“Pedido(s) de Reserva™, “Periodo de
Reserva” e “Oferta de Varejo™). Caso o total de Debéntures correspondente aos pedidos de reserva admitidos
exceda a quantidade de Debénwres prioritariamente destinada 4 Oferta de Varejo, os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada & Oferta de
Varejo ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta. até o limite miximo de
30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissdo. considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais que venham a ser emitidas. de forma a atender, total ou parcialimente. a demanda dos Investidores de
Varejo (conforme definidos abaixo), sendo certo que apenas as Debéntures da Segunda Série poderdo ser
alocadas para a Oferta de Varejo.

3.6 Prazo de Subscrigio

Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima e as disposigdes do Contrato de
Distribuigdo: (ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM: (iii) a divulgagdo do Andncio de Inicio; e (iv) a
disponibilizagiio, aos investidores, do Prospecto Definitivo da Oferta, que incorpora por referéncia a ltima
versdip disponivel no site da CVM do formuldrio de referéncia da Emissora (“Formulério de Referéncia™),
elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrugio CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrugiio CVM n® 480/097). as Debéntures serdo subscritas nos teimos e prazos do cronograma
indicado na se¢#io “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” dos Prospectos. o qual observa o prazo
regulamentar de até 6 (seis) meses contados da data de publicagdo do Anincio de Inicio. conforme artigo 18 da
Instrugao CVM n® 400/03, observada a possibilidade de alteragio do cronograma da [imissic, de acordo com o

7
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artigo 235 da Instrugio CVM n® 400/03.
- Forma de Subscricdo e de Integralizagiio e Prego de Integralizagiio

As Debéntures serfio subscritas e integralizadas por meio do MDA e/ou do DDA, a vista, no ato da subscrigdo
("Data_de Imegralizacdo”), e em moeda corrente nacional, pele Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragdo (conforme definida nas Cldusulas 4.23. 1(ii), 4.23.2(ii) e 4.23.3(ii) abaixo) aplicdvel, calculada pro
rata temporis desde a data de primeira integralizagio da respectiva série (“Data de Primeira Integializagfio™).

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Valor Nomina! Unitéirio

O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissio (“Valor
Nominal Unitdrio").

4.2 Data de Emissio

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de outubro de 2015 ("Data_de
Emissdo™).

4.3 Niamero da Emissiio
Esta ¢ a 5* (quinta) emissdo de debéntures da Emissora.
4.4 Namero de Séries

4.4.1 A Emissfio serd realizada em até 3 (trés) séries, no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes™), sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série
serd definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Cldusula 3.4 acima, observado que (i) o
somatdrio das Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série™). das Debéntures «a segunda série
("Debéntures da Segunda Série™) e das Debéntures da terceira série ("Debéntures da Terceira Série™) ndo poderd
exceder a quantidade prevista na Cldusula 4.6 abaixo, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais.

4,42 A Emiss3o podera ser realizada em uma, duas ou trés séries. de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida em uma das séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 4.6 abaixo,
¢ também da quantidade total a ser emitida nas eventuais séries subsequentes. As Debéniures serdio alocadas
entre as séries de forma a atender a demanda a ser verificada no Procedimento de Bookbuilding. Nio haverd
quantidade minima ou méaxima de Debéntures ou valor minimo ou miximo para alocagio entre as séries, sendo

8
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que, qualquer das séries poderd ndo ser emitida. a exclusivo critério da Emissora, caso em que a totalidade das
Debéutures serd emitida na(s) série(s) remanescente(s), nos termos acordados ao final do Procedimento de
Bookbuilding. Caso os Coordenadores exer¢am a garantia firme, a alocago das Debéntures a ser integralizadas
em razio da garantia finne serd realizada em qualquer das séries. a exclusivo critério dos Coordenadores,

4.4.3 Ressalvadas as referéncias expressas 4s Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e as Debéntures da Terceira Série. todas as referéncias 4s “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias
as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e 4s Debéntures da Terceira Série. em
conjunto.

4.5 Montante da Emissiio
O montante total da Emissdo serd de R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de Reais), na Data de Emissio,

conforme definida na Clausula 4.2 acima, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais {conforme definidas na Clausula 4.6 abaixo) (“Valor Total da Emissdo™).

4.6 Quuntidade de Debéntures e Aumento da Oferta

4.6.1 Serao emitidas 3.000.000 (1rés milhoes) de Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais. observado o disposto na Cldusula 4.4 acima.

4.6.2 Nos termos do artigo 24 da Instruciio CVM n® 400/03, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 450,000 (quatrocentas e cinquenta mil) Debéntures suplementares. nas mesmas condigBes das
Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares™), destinadas a atender a um excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdio a ser outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigo, que somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comuim acordo com a Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A
critério dos Coordenadores e da Emissora, couforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderdio ser alocadas como Debéntures da Primeira Série. como Debéntures da
Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Suplementares eventualmente emitidas
passardo a integrar o conceito de “Debéntures™ e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série”,
“Debéntures da Segunda Série” ou “Debéntures da Terceira Série”,

4.6.3 Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM n® 400/03, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poderd ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 600.000 {seiscentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes das Debéntures
iniciaimente ofertadas (“Debéntures Adicionais™), que somente poderdo ser emitidas pela Emissora até a data de

conclusdio do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado
ne Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderfio ser alocadas como Debéntures da Primeira
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Série, como Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas passardo a integrar o conceito de “Debéntures™ e, conforme o caso, de “Debéntures da
Primeira Série”, “Debéntures da Segunda Série” ou “Debéntures da Terceira Série”.

4.6.4 Sem prejuizo ao disposto nas Clausulas 4.6.2 e 4.6.3 acima, as Debéntures Suplementares ¢ as
Debéntures Adicionais serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos.

4.7 Banco Liguidante e Escriturador Mandatfrio

4.7.1 A instituicdo prestadora de servigos de banco liguidante das Debéntures (“Banco Liguidante™) e a

sendo que essas definigdes incluem gqualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o
Escriturador Mandatério) serd o Banco Bradesco S.A., instituigfio financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus. s/n° Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12.

472 Q) Escriturador Mandatdrio serd responsavel por efetuar a escrituragfo das Debéntures, entre outras
questdes listadas em normas operacionais da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforine o casa.

48 Forma e Emissdo de Certificados

As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados, e ndo
serio conversiveis em acdes de emissio da Emissora e nem permutdveis em agdes de emissdo de outra
sociedade.

4.9 Comprovagio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario, Adicionalmente, (i) com relag@o as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com relagfo &s Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, seréd expedido. por esta, extrato em nome do
Debenturista. que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.10 Conversibilidade

As Debéntures serdo simples. ndo conversiveis em agdes de emiss@o da Emjssora.

4.11 Espécie

As Debéntures serfio da espécie quirogrataria, nos termos do artigo 58, caput. da Lei n° 6.404/76. sem qualquer
]
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garantia ou preferéncia, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregagio de bens da
Emissora para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das
obrigagties da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura, e ndo conferindo qualquer privilégio.
especial ou geral. aos Debenturistas,

4.12 Direito de Preferéncia
Nio havera direito de preferéncia na subscrigao das Debéntures.
4.13 Atualizacio do Valor Nominal Unitirio

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série nfio serd atualizado monetariamente. O Valor
Nominal Unitario das Debéntares da Segunda Série e o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira
Série serdo atualizados monetariamente, nos termos da Cldusula 4.23 abaixo.

4.14 Repactuagio
Nao havera repactuagdo das Debéntures.

4,15 Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura serfio realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor
Nominal Unitdrio. & Remuneragio e aos Encargos Moratorios. e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitdrio. # Remuneragiio e aos Encargos Moratérios, e com relaghio as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures
que ndo eslejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador
Mandatario ou, com relaglo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador
Mandatério. na sede da Emissora. conforme o caso.

4,16 Prorrogagio dos Prazos

4.16.1  Considerar-se-i0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com
dia que nao seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.16.2  Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura. entende-se por “Dia(s)
Util(eis)” (i) com relagfio a qualquer obrigago pecunidria realizada por meio da CETIP. qualquer dia que ndo
seja sibado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em que, por qualquer motivo, nilo haja expediente
na CETIP; (i) com relagao a qualyuer obrigagdo pecunidria realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer
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dia que nio seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional. ou data em que, por qualquer motivo, nfio haja
expediente na BM&FBOVESPA; (iii) com relagiio a qualquer obrigagiio pecunidria que ndo seja realizada por
meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sfio Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que
nio seja sdbado ou domingo; e (iv) com relagio a qualquer obrigagio ndo pecunidria prevista nesta Escritura,
qualquer dia que no seja sébado ou domingo ou feriado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

4.17 Eneargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura, adicionalmente ao pagamento da Remuneragiio aplicavel, calculada pro rata temparis desde a
Data de Primeira Integralizagio da respectiva série ou a data de pagamento da Remuneragio aplicdvel
imediatamente anterior. conforme o caso. aé a data do efetivo paganento, incidiriio, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata remporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento: e (i) multa convencional, irredutivel ¢ ndo compensatéria, de 2% (dois por cento)

(*“Encargos Moratorios”).
4.18 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, nfio the
dard direito ao recebimento de Remunera¢do e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-(he. todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.19 Publicidade

Todos os antincios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que. de qualquer forma,
envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob a forma de "Aviso aos
Debenturistas™ no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor Econdmico”, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores (hup:/www.investidorpetrobras,com.br), sendo a
divulgagio comunicada ao Agente Fiducidrio ¢ & CETIP e/ou BM&FBOVESPA. Caso a Emissora altere. & sua
inteira discrigio, seu jornal de publicacio apés a Data de Emissao, deverd enviar notificagfio por escrito ao
Agente Fiducidrio informando o novo veiculo de comunicagio,

4.20 Tratamento Tributario

4.20.1  As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série ndo gozario do tratamento
tributirio previsto na Lei n® 12.431/) 1.
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4.20.2  As Debéntures da Segunda Série gozardo do tratamento (ributdrio previsto no artigo 2% da Lei
n®12.431/11,

4.20.3  Caso qualguer Debenturista da Segunda Série tenha tratamento tributario difevente daquele previsto na
Lei n° 12.431/11, ou caso os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série tenham
imunidade ou isengfio tributdria. estes deverdo encaminhar ao Escriturador Mandatdrio. com copia para a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentagiio comprobatéria do referido tratamento ou dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributdria em vigor, cono se niio
gozasse do referido tratamento tributario ou ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributdria. Caso a
documentag@io comprobatdria do referido tratamento tributario ou da imunidade ou isengdo de que trata esta
Cldusula ndo seja suficiente para comprovi-los, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos
tributos incidentes, nos termos da legislagiio tributdria em vigor e da Lei n® 12.431/11.

4204  Sera de responsabilidade do Escriturader Mandatario a avaliagdo e validagéo do tratamento (ributdrio,
da imunidade ou isengdo tributéria, podendo. inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovagio de
mencionada sitvagdo jurfdica tributdria. Desta forma, enguanto pendente o processo de avaliagdo. ndo podera ser
imputada & Emissora qualquer responsabilidade pelo n#o pagamento nos prazos estabelecidos nesta Escritura.

4.20.5  Mesmo que tenha recebido a documentagiio comprobatéria referida na Clausula 4.20.3 acima, e desde
que tenha fundamento fegal para tanto. fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer
valores relacionados as Debéntures a tributagiio que entender devida.

4.20.6 O Debenturista que tenha apresentado documentagiio comprobatoria de seu tratamento tributirio ou de
sua condigao de imunidade ou isen¢dio tributdria, nos termos da Clausula 4.20.3 acima, e que tiver essa condigao
alterada por disposi¢do normativa. ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicdvel, ou ainda. tiver essa condigio questionada por awtoridade judicial. fiscal ou
regulamentar competente. devera comunicar esse fato imediatamente, de forma detalhada e por escrito, a0
Escriturador Mandatario, bem como prestar qualquer informagiio adicional em relagio ao tema que lhe seja
solicitada pelo Eseriturador Mandatario ou pela Emissora,

4.20.7  Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos coi a colocagio das Debéntures da Segunda Série na
forma prevista na Cldusula 3.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos termos da Lei n® 12.431/11,
esta serd responsdvel pela multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431/11, equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor ndo alocado no Projeto.

4.20.8  Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.20.6 acima, caso. a qualquer momento durante a vigéncia da

presente Emissdo e até a Data de Vencimento da Segunda Série (i) as Debéntures da Segunda Série deixem de

gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei n® 12.431/11; ou (ii) haja qualquer retengio de tributos sobre os

rendimentos das Debéntures da Segunda Série; em qualquer dos casos mencionados nos itens (i) e (ii) acima
13
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exclusivamente em razio do niio atendimento, pela Emissora. dos requisitos estabelecidos na Lei n® 12.431/11,
a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431/11, de modo que a Emissora deverd acrescer a
esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se 0s
referidos valores ndo fossem incidentes.

4.21 Prazo e Data de Vencimento

4.21.1  Ressalvadas as hipoteses de oferta de resgate das Debéntures e/ou vencimento amtecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, o prazo:

(i das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissao.
vencendo-se, portanto, em 13 de outubro de 2020 (*Data de Vencimento da Primeira Série™):

(i)  das Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sele) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-

se, portanto, em |13 de outubro de 2022 (“Data de Vencimento da Segunda Série™): e

(iti) das Debénturcs da Terceira Série serd de 10 (dez) anos. contados da Data de Emissdo,

vencendo-se, portanto, em 135 de outubro de 2025 (“Data de Vencimento da Terceira Série” e,
gquando mencionada em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série ¢ a Daa de
Vencimento da Segunda Série, “Data de Vencimento™).

4.21.2  Ressalvadas as hipdteses de oferta de resgate efou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures. a Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamento das
Debéntures pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio e acrescido da respectiva Remuneragiio das Debéntores e
eventuais valores devidos ¢ nao pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura,

4.22 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio
Sem prejuizo aos pagamentos em decorréncia de oferta de resgate das Debéniures efou amortizagio
extraordindria facultativa e/ou exercicio da opgéo de venda, conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado das
obrigagtes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Bscritura:
(i) o Valor Nominal Unitdrio das Deb&ntures da Primeira Série, que ndo serd atualizado
monetariamente, serd amortizado em uma Gnica parcela devida na Data de Vencimento da
Primeira Série:
(i) o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagio

Monetdria da Scgunda Série (conforme definida na Cliusula 4.23.2(i) abaixo), serd amortizado
conforme cronograma abaixo:

\27 :
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Data de Amortizacio % do Valor Nominal Unitiario atualizado a ser amortizado
15 de outubro de 2021 50%
15 de outubro de 2022 Saldo remanescente do Valor Nominal Unitério atualizado

{iii) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atvalizado pela Atalizagdo
Monetéria da Terceira Série (conforme definida na Clausula 4.23.3(i) abaixo), serd amortizado,
conforme cronograma abaixo:

Data de Amortizagio % do Valor Nominal Unitirio atualizado s ser amortizndo
15 de outubro de 2023 33.33%

15 de outubro de 2024 33.33%

15 de outubro de 2023 Saldo remanescente do Valor Nominal Unitirio atualizado

Remunceragio das Debéntures ¢ Pagamento da Remuneragiio
A remuneragio de cada uma das Debéntures da Primeira Série serd a seguinte:

(i) atualizapdo monetdrio: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série nido serd
atualizado monetariamente,

(i) juros remuncratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagio acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de
um dia, over extragrupo. na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias vleis, caleuladas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em
sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"). capitalizada de um spread ou
sobretaxa maxima equivalente a 1,85% (um inteiro ¢ oitenta e cinco centésimos por cento) ao
ano. base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias lteis, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding (“Juros da Primeira Série” e, em conjunto com a Taxa DI, a “Remuneraciio da
Primeira Série™). calculados sob o regime de capitalizagdo composta de {orma pro ratu tentporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagio das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior (conforme
definida abaixo), conforme o caso, até a data do efetivo pagomento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decarréncia de oferta de resgate das Debéntures e/ou amortizagdo extraordindria
facultativa e/ou exercicio da opgiio de venda, conforme aplicivel, e/ou vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, a
Remuneragdo da Primeira Série serd paga semestralmente, sem caréncia, a partir da Data de
Emissfio, no dia |5 dos meses de outubro e abril de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de abril de 2016 e, o (ltimo. na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma das

referidas datas. uma “Data_de Pagamento dos Juros da Primeira Série”). A Remuneracio da
Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte tormula;
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J= VNe x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitdério da Remuneragio da Primeira Série devida, calculado com & (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo devedor do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/caleulado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagfio acrescido de spread (Juros da
Primeira Série), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:
Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Primeira Integralizagio das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento dos lJuros da Primeira Série

imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cdleulo, exclusive, calculado
com § (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDJ = ﬁ [1+(rp1)
k=l

onde:

n DI = nlmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragiio do produtério, sendo "n" um
nimero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Qver. variando de "I" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia. calculada com 8§ (oite) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

]

(DI i

o, =2 ]
K Lmo“‘]

onde:
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DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k". divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia itil
(overnight), ulilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Juros da Primeira Série, calculado com 9 (nove) cusas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
spread m
et

FarorSpread = (
100

onde:

spread = sobretaxa da primeira série equivalente a até 1.8500. a ser definida através do
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = pimero de dias tteis entre a Data de Primeira Integralizagfio das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente anterior. conforme o
caso, e a data de caleulo, sendo "n" um nlmero inteiro,

Observagdes:

(i) A Tuxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP,

(i1) O fator resultante da expressdo (I + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIK), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se v proximo fator

diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator D1" com & (0ito)
casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressio (Fator D] x FatorSpread) deve ser considerado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento.

4.23.2 A remuneragdio de cada uma das Debéntures da Segunda Série serd a segointe:

(1) atualizagd@o moretdria: o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures da Segunda Série serd atualizado
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pela variagdo do [ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA™), calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata emporis, desde a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série até
a data do seu etetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao saldo do Valor
Nominal Unitério de cada uma das Debéntures da Segunda Série automaticamente
(“Atualizagdo Monetdria _da Segunda Série”). O salde do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagio Monetdria da Segunda Série, serd
calculado de acardo com a seguinte formula:

VNa=VNexC

onde:

VYNa = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série. atualizado. caleulado com 8
(vito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel) das
Debéntures da Segunda Série, informado/caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem

alredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA. calculado com 8§ (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dnp

" NI e
c=T7l| ==
I (N]t_l)

onde:

n= nimero total de indices considerados na atualizagho monetdria. sendo “n™ um nimero
inteiro;

Nik = valor do mimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢fio, caso a
atualizacado seja em data anterior ou na propria data de aniversirio das Debéntures da Segunda
Série, ap6s a data de aniversario respectiva, o “NIk™ correspondera ao valor do niimero indice
do IPCA do més de atualizagdo;

Nik-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™;

dup = niimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures da Segunda
Série (ou a dltima data de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série) ¢ a data de cileulo,
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limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do namero-indice do IPCA. sendo “dup” um
niimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior. ¢ a data de
aniversdrio imediatamente subsequente, sendo "dut" um numero inteiro. Para o primeiro perfodo
de capitalizagio serd considerado o nomero de dias Gteis da vigéneia do indice
independentemente da Data de Primeira Integralizagiio das Debéntures da Segunda Série.

Observagoes:

(i) O namero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico nlimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor.

(iii) Considera-se como “data de aniversdrio™ todo dia 15 de cada més, e caso referida data
ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente, Considera-se como més de
atualizagdio. o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversdrio
consecutivas.

(iv) O fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sen arredondamento.

(v) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
03 mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculadas com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(ii) juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, ¢, em qualquer caso. limitados a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ag ano.
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis. acrescidos exponencialmente i taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA™ com Juros Semestrais. com vencimento em 15 de agosto de 2022,
que deverd ser a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do
Dia Uil imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“Juros
da_Segunda Série”, e, ¢m conjunie com a Atualizagio Monetdria da Segunda Série,
“Remuneragiio _da Segunda Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rara
temparis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagio das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamenle anterior.
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de oferta de resgate das Dehéntures e/ou amortizagio extraordindria facultativa e/ou exercicio
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da opgdo de venda. conforme aplicdvel, e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, os Juros da Segunda Série serfio pagos
anualmente, sem caréncia, a partir da Data de Emissfio, ocorrendo o primeiro pagamento em 15
de outubro de 2016 e, o ltimo, na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma das

referidas datas. uma “Data_de Pagamento dos Juros da Segunda Séric™). Os Juros da Segunda

Série serfio calculados de acordo com a seguinte formula:
J={VNax [Fatorluros-1]}
onde:

1 = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagiio das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado,
conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
apurado da sepuinte forma:

np
taxa F1:04
Fatorluros = (—1—03- + 1)

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uleis entre a Data de Primeira Integralizagio das Debéntures da Segunda
Série ou a Gltima Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, e a data
atual, sendo “DP” um nGmero inteiro.

4.23.3 A remuneraglo de cada uma das Debéntures da Terceira Série serd a seguinte:

(O]

atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitério ou o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio. conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures da Terceira Série serd atualizado pela
varjagiio do IPCA. calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata remporis. desde a Data
de Primeira Integralizacio das Debéntures da Terceira Série até a data do seu cfetivo
pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporade ao saldo do Valor Nominal Unitario de
cada uma das Debéntures da Terceira Série automaticamente (“Atualizagio Monetdria da
Terceira_Série™). O saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira Série,

20

160



m PETROBRAS

atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Terceira Série, serd calculado de acordo com a
seguinte férmula:

VNa=VNexC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado, calculado com 8
(0ito) casas decimais. sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel) das
Debéntures da Terceira Série. informadofcalculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

C = fator acumulado das variagties mensais do TPCA, caleulado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

(ML =
=11 %

k=1

onde:

n = ndmero total de indices cousiderados na atualizagdo monetdria, sendo “n” um nimero
inteiro:

Nik = valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior av més de atualizagdo, caso a
atualizaglio seja em data anterior ou na prépria data de aniversério das Debéntures da Terceira
Série, apds a data de aniversirio respectiva, o “NIK” carresponderd ao valor do nimero indice
do [PCA do més de atualizagio;

Nlk-1 = valor do niuero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures da Terceira
Série (ou a Gltima data de aniversirio das Debéntures da Terceira Série) e a data de cdleulo,
limitado ao namero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um
nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversdrio imediatamente anterior, e a data de

aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut” um ntmero inteiro. Para o primeiro periodo

de capitalizagio serd conmsiderado o ntmero de dias ateis da vigéncia do indice
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(i)

independentemente da Data de Primeira Integralizagao das Debéntures da Terceira Série.
Observacdes:

(i) O niimero-indice do [PCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico ndmero de
casas decimais daquele divulgado pelo IRGE,

(i) A aplicagao do TPCA incidird no menor perfodo periitido pela legislacdo em vigor.

(i) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida data
ndo seja Dia Util. o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de
atualizagdio, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversdrios
consecutivas.

(iv) O fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)])(dup/dut) é considerado com 8 (oita)
casas decimais, sem arredondamento,

(v) O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
as mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais. sem arredondamento.

Jjuros remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures da Terceira Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da Terceira Série. incidirao
juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias tteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em gualquer caso. limitados a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, acrescidos exponencialmente &
taxa interna de retorno do Tesouro IPCAY com Juros Semestrais, com vencimenlo em 15 de
agosto de 2024, que devera ser a cotagio indicativa divulgada pela ANBIMA. a sey apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding (“Juros_da _Terceira Série”, e, em conjunto com a Atualizagio Monetdria da
Terceira Série. “Remuneracdo da Terceira Série”, sendo que 2 Remuneragdo da Primeira Série,
a Remuneragio da Segunda Série ¢ a Remuneragio da Terceira Série. guando referidas
indistintamente. “Remupera¢do™), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagio das Debéntures da
Terceira Série ou a Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série imediatamente anterior.
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de oferta resgate das Debéntures e/ou amortizagéio extraordindria facultativa e/ou exercicio da
opgdio de venda, conforme aplicavel, e/on vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes
das Debéntres, nos termos previstos nesta Escritura, os Juros da Terceira Série serdio pagos
anualmente. sem caréncia, a partir da Data de Emissfio. no dia 13 do més de outubro de cada
ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2016 ¢, o dltimo, na Data de
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Vencimento da Terceira Série (cada uma das referidas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
da Terceira Séric”. e, em conjunto com cada Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série ¢
Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série, a “Data de Pagamento da Remunerago™). Os
Juros da Terceira Série serfo calenlados de acordo com a seguinte férmula:

J= {VNax [FatorJuros-1}}

onde:

I = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagio das Debéntures da
Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitirio atualizado,
conforme o caso) das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

bp
Fatorjuras = (qar+1)
atorjuros = 100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding. informada com 4
(quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagao das Debéntures da Terceira
Série ou a tGltima Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série, conforme o caso. e a data
atual, sendo "DP” um ntimero inteiro.

4.24 Indisponihilidade da Taxa DI

4.24.1 Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragdo da Primeira Série, serd
aplicada, em sua substitui¢fio, a Oltima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naquela data. ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e as titulares das Debéntures da
Primeira Série (“Debenturistas da Primeira Série™), contforme o caso. quando da posterior divulgagio da Taxa
D1 que vier a se tornar disponivel.

4242 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data esperada para apuraglo e/ou divulgagio, ou, ainda, na hipdtese de extingdio ou inaplicabilidade
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por disposigdo legal ou determinagio judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei n® 6.404/76 ¢
nesta Escritura). para que os Debenturistas da Primeira Série deliberem, de comum acordo com a Emissora, o
novo pardmetro de remuneragio a ser aplicado (“Taxa Substitutiva DI”). Até a deliberagfio da Taxa Substitutiva
DI, a dltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator DI, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, caso tenha ocorrido pagamento
de Remuneragdo da Primeira Série até a darta de deliberagdo da Taxa Substitutiva DI,

4.24.3 Na hipdtese de ndo instalagfio, em primeira e segunda convocagdes, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista na Clausula 4.24.2 acima ou, case instalada, nfo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva D1 entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 66,67%
(sessenta e seis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio,
a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagio, no
prazo de 6() {sessenta) dias contados da data de encerramento da respectiva assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série (ou. caso nfio seja instalada em primeira e segunda convocagdes, na data em que deveria ter
ocoirido), ou em autro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitdrio ou
pelo saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série. acrescido da Remuneragdo da Primeira
Série devida até a data do efetivo respate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Primeira
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, ou da ditima Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série,

conforme o caso. observado o disposto abaixo.

1244  As Debéntures da Primeira Série resgatadas antecipadamente nos temios da Cldusula anterior serdo
canceladas pela Emissora. Para o ¢éleulo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas,
para cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de apuragiio e/ou divulgagdo da Taxa DI, sera utilizada a
altima Taxa DI divulgada oficialmente.

4245 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série de que trata a Clausula 4.24.2 acima, referida assembleia nilo serd mais realizada, e a Taxa DI, a
partir da data de sua divulgago, passard a ser novamente atilizada para o célculo da Remuneragio da Primeira
Série e/ou de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura, conforme aplicével. sendo certo que até
a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos. quando do cdleulo da Remuneragiio da Primeira
Série efou de guaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, conforme aplicdvel, serd utilizada a
iltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.25 Indisponibilidade Temporiria do IPCA

Observado o disposto na Cléausula 4.26 abaixo. se, quando do célculo de quaisquer obrigagies pecunidrias
relativas 4s Debéntures da Segunda Série e/ou ds Debéntures da Terceira Série, previstas nesta Escritura. o
TPCA nfo estiver disponivel, serd utilizado, em sua substituigdo, a variagiio correspondente ao titimo IPCA
divulgado oficialmente até a data do cdleulo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou

24

o2

164



m PETROBRAS

penalidades entre a Emissora, os titulares das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série (“Debenturistas da Segunda Série” e “Debenturistas da_Terceirn Série”, respectivamente), conforme o
caso, quando da divulgagiio posterior do IPCA.

4.26 Indispenibilidade do IPCA

Na hipétese de extingdio. limitagdo efou ndo divulgagio do IPCA por mais de 2 (dois) meses apds a data
esperada para sua apuragio ¢/ou divulgagiio, ou no caso de impossibilidade de aplicagiio do IPCA as Debéntures
da Segunda Série efou s Debéntures da Terceira Série, por proibigdo legal ou judicial, serd utilizado 0 novo
parimetro legalmente estabelecido em substituigio ao IPCA. sem necessidade de deliberagdo em Assembleia
Geral de Debenturistas, Caso ndo haja um novo pardmetro legalmente estabelecido. serd utilizado o inesmo
indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para 0 acompanhamento dos objetivos estabelecidos
no sistema de metas de inflagio para o balizamento da politica monetdria do Brasil (“Taxa Substitutiva _ao
IPCA™). sem necessidade de deliberagio em Assembleia Geral de Debenturistas. Até a divolyagdo da Taxa
Substitutiva ao IPCA, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdies pecunidrias previstas nesta
Escritora relativas as Debéntures dia Segunda Série e/ou ds Debéntures da Terceira Série, a mesma variagio
produzida pelo Wltimo IPCA divuigado oficialmente. ndio cabendo, porém, quando da divulgacdo da Taxa
Substitutiva ao IPCA, quaisquer compensagdes financeiras. multas ou penalidades entre a Emissora,
Debenturistas da Segunda Série efou Debenturistas da Terceira Série. conforme o caso. Caso o [PCA venha a ser
divulgado antes da divulgagio da Taxa Substitutiva ao IPCA, referida Taxa Substitutiva ao IPCA ndo serd mais
atilizada. e o IPCA, a partir da data de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o calculo do valor de
quaisquer obrigagies pecunidrias previstas nesta Escritura relativas 4s Debéntures da Segunda Série ¢/ou as
Debénwures da Terceira Série (incluindo-se o cdleulo da Atualizagdo Monetdria da Segunda Série ¢ da
Atualizagio Monetdria da Terceira Série).

4.27 Classificagdo de Risco

Foram contratadas como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard & Poor's e a Fitch Ratings para
realizar a classificaciio de risco (rating) das Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures. a
Emissora deverd manter contratadas a Standard & Poor’s e/ou a Fitch Ratings para a atualizagio da
classificagiio de risco (raring) das Debéntures, sendo que, em caso de substitui¢do de qualguer uma dessas
agéncias, deverd ser observado o procedimento prevista na Clausula 7. 1(vii) abaixo, sendo Standard & Poor’s e
Fitch Ratings, conforme o caso, denominadas, em conjunte ou individualmente, “Agéncia de Classificaclio de
Risco™

4.28 Fundo de Liquidez e Estabilizagiio
Néo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou fimado conwato de garantin de liquidez ou
estabilizagdo de pregos para as Debéntures, Serd fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagio

do Banco BTG Pactual S.A. para atwar como formador de mercado da Emissio (“Formador de Mercado™).
observado os termos do Contrato de Distribui¢ao e do contrato de formador de mercado.
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4.29 Fundo de Amortizacio

Nao serd constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissdo.

5. PUBLICO ALVO DA OFERTA
&1 Piblico Alvo das Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Terceira Série
e As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série poderdo ser alocadas para os

sepuintes investidores (“Publico Alvo das Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Terceira Série™):

)

investidores institucionais, assim considerados, (I) “investidores profissionais”, assim definidos
no artigo 9-A da Instrugio CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucio CVM 554"):
(a) instituigdes financeiras ¢ demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil: (b) companhias seguradoras ¢ sociedades de capitalizagio: (c) entidades abertas ¢
fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000.00 (dez milhdes de reais) e que.
adicionalmente. atestem por escrita sua condigio de investidor profissional mediante termo
proprio, nos termos do Anexo 9-A da Instrugdo CVM 554; (e) fundos de investimento; (f)
clubes de investimento. cuja carteira scja gerida por administrador de carteira autorizado pela
CVM: (g) agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM. em relag@o a seus rectirsos proprios; €
(h) investidores ndo residentes: e (IT) “investidores qualificados™. assim definidos no artigo 9-B
da Instrugiio CVM 354: (a) investidores profissionais: (b) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
proprio, nos termos do Anexo 9-B da Instrugio CYM 554; (c) pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagfio técnica ou possuam certifica¢des aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de agentes autonomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios. em relag@o a seus recursos proprios; e (d)
clubes de investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais cotistas gue sejam investidores
qualificados (“Investidores Institucionais™). Observado que o valor minimo de subscricéo € de
R$1.000.00 (um mil reais) na Data de Primeira Integralizagiio (*Valor Minimo de Subscrigdo™).

5.2 Piblico Alvo das Debéntures da Segunda Série

5.2.1 As Debéntures da Scgunda Série poderdo ser alocadas para os seguintes investidores (“Piblico Alva
das Debéntures da Segunda Série™):

()

investidores de vargjo, aos quajs somente poderdio ser alocadas Debéntures da Segunda Série,
assim considerados, no ambito da Oferta, pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
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registrados na BM&FBOVESPA e/ou CETIP, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
que ndo sejam considerados Investidores Institucionais (conforme definidos a seguir), que
formalizem pedido de reserva durante o periodo de reserva para o Investidor de Varejo, nos
termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados nos documentos da Oferta, observado o
Valor Minimo de Subscrigho e que o valor miximo de pedido de investimento serd de
R$1.000.000.00 (um milhdo de reais) por investidor de varejo (“Investidor(es)de Varejo™); e

(ii)  Investidores Institucionais, observado o Valor Minimo de Subscrigéo.

6. DA AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA, DA OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO, DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO VENCIMENTO ANTECIPADO E DA
OPCAO DE VENDA

6.1 Amortizagiio Extraordindria Facultativa

6.1.1 A Emissora podera realizar amortizagdes sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio atualizado,

conforme o ¢aso. das Debéntures o, individualmente, apenas das Debéntures da Primeira Série. das Debénwres
da Segunda Série eiou das Debéntures da Terceira Série. conforme o caso, de maneira facultativa e
antecipadamente, a seu exclusivo critério, observados (i) que a amortizagiio extraordindria estard limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do salde devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures ou das Debéntures da
Primeira Série. das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso. (ii) os
procedimentos e condigdes previstos nas Cldusulas 6.2, 6.3 e 6.4 abaixo, e, (iii) no que se refere 3s Debéntures
da Segunda Série, caso legalmente permitido 3 Emissora pela Lei n° 12.431/11, na forma a ser
regulamentada pelo Conselho Monetirio Nacional (“CMN”), os termos ¢ condigdes legais e
regulamentares aplicdveis i amortizag¢io.

6.2 Amortizagio Extraordiniria Facultativa das Debéntures da Primeira Série

6.2.1 A Emissora poderd, a partir do 2° (segundo) ano a contar da Data de Emissdo, ou seja. a partir de 15 de
outubro de 2017, exclusive. amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Pruncua Série, a seu exclusivo critério, (“Amortizacdo
Extraordingri Série™) mediante pagamento de parcela do Valor
Nominal Unitdrio ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série.
acrescido da Remuneragdio da Primeira Série, calculada pro rata femporis desde a Data de Primeira
Integralizagio das Debéntures da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da amortizagdio extraordindria

facultativa, acrescido do PUprémio. calculado conforme abaixo, bem como acrescido dos Encargos Moratérios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura

{"Valor da Amortizacdo Fxtraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série™),

PUprémio = Prémio * Dwration * PUdebénture
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onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido dos
Juros da Primeira Série caleulados pro rata remporis desde a Data de Primeira Integralizagio das
Debéntures da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordindria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série (“Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série™). acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicdvel, devidos e niio pagos até a Data da
Amortiza¢do Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeica Série;

Prémio = 0,50%: e

Duration = Unidade de medida de tempo. Equivale & somatoria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento (iucluindo Datas de Pagamento dos Juros da Primeira Série e Data da
Amortizagdo Extraordindrvia Facultativa das Debéntures da Primeira Série) pelo seu valor presente.
conforme formula abaixo:

Duration = (VPel*pl + VPc2%p2 + .. + VPer*pT) / VP

onde:

VPe = valor presente do fluxo de caixa a ser recebido na data futura: e
p = prazo de vencimento de cada pagamento.

6.2.1.1 A Amortizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série observard,
ainda, o quanto segue:

(i) a Emissora comunicard os Debenturistas da Primeira Série acerca da realizagao da Amortizagao
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série por meio de correspondéncia aos
Debentoristas da Primeira Série, com cdpia para o Agente Fiducidrio, ou da publicagfio de edital
nos velfculos indicados na Clausula 4.19 acima, que contera as condigles da Amortizagio
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, com, no minime. 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data definida para a realizagio da Amortizagdo Extraordindria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série. a qual conterd informagdes sobre: (a) a data
efetiva para a realizagfio da Amortizagiio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série; (b) a parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira
Série. a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso. limitado a 98%
(noventa ¢ oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série & época da amortizagdo extraordindria; e (c) denais informagdes eventualmente
necessarias:
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(ii) a CETIP ¢/ou a BM&FBOVESPA deverd(#o) ser comunicada(s), por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizagio da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Primeira Séric na mesma data em que o Debenturista da Primeira Série for
notificado;

(i) na data de realizagio da Amortizagiio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série, a Emissora devera proceder a liquidagdo da amortizacio; ¢

(iv) no caso das Debéntures da Primeira Série que nfo estejam custadiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, a liquidagdo da Amortizagfo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série se dard mediante deposito a ser realizado pelo Escriturador Mandatério nas
contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série; no caso das Debéntures
Primeira Série que estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, referida
liquidagio seguird os procedimentos da CETIP efou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

6.3 Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série

6.3.1 Nos termos do artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso 11, da Lei n® 12.431/11, caso venha a ser regulamentado
pelo CMN. a Emissora poderd. a partir do 3" (terceiro) ano a contar da Data de Emissio, ou seja, a partir de 13
de outubro de 2018, exclusive. amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor
do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série. a seu exclusivo critério, mediante
pagamento do Valor da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série. abaixo
definido (“Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série™), Nos termos do artigo 1°,
pardgrafo 1° da Lei n° 12.431/11, as Debéntures da Segunda Série deverfio ter prazo médio ponderado superior a
4 (quatro) anos.

6.3.2 O valor da Amortizagfo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série a que fardo jus os
Debenturistas da Segunda Série por ocasifio da Amortizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série sera o maior valor entre (A) e (B) abaixo (*“Valor da Amortizaciio Extraordinaria Facultativa das

Debéntures da Segunda Série™):
(A) parcela do Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série ou parcela do saldo do
Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido dos Juros da Segunda Série.

apurados desde o Data de Primeira Integralizaglo das Debéntures da Segunda Série ou da Data de
Pagamente dos Juros da Segunda Série imediatamente anterior. conforme o caso. até a data do efetivo

pagamento da amortizagio extraordindria (“Data_da_Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série”). acrescido do PUprémio, caleulado conforme abaixo:

PUprémio = Prémio * Duration * PUdebénture
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6.33
segue:

onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido dos
Juros Segunda Série calculados pro ratu temporis desde a Data de Primeira Integralizagio das
Debéntures da Segunda Série ou da Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série imediatamente
anterior. confornie o caso, até a Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série, acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicivel, devidos e ndo pagos até a Data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série;

Prémio = 0,50%; ¢

Duration = Unidade de medida de tempo. Equivale 2 somatéria da ponderagio dos prazos de
vencimento de cada pagamento (incluindo Datas de Pagamento dos Juros da Segunda Série ¢ Data da
Amortizagio Extraordingria Facultativa das Debéntures da Segunda Série) pelo seu valor presente,
conforme formula abaixo:

Duration = (VPcI*pl + VPe2*p2 + ... + VPct*pl)/ I'P
onde:
VPc = valor presente do fluxo de caixa a ser recebido na data futura; e
p = prazo de vencimento de cada pagamento.

(B) soma (1) da parcela do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Segunda Série a ser
amortizada ou da parcela do saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda
Série a ser amortizada. e (2) dos Juros da Segunda Série devidos ¢ niio pagos, incidente sobre o valor a
ser amortizado, desde a Data da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, sendo esta soma trazida a valor
presenle até a Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série,
utilizando-se uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis. gue corresponderd a taxa percentual ao ano. base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
tteis, do Tesouro IPCA® com Juros Semestrais com vencimento em 15 de agosto de 2022, apurada no
2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a Data da Amortizagao Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série.

A Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série observara, ainda, v quanto

(i)  a Emissora comunicard os Debenturistas da Segunda Série acerca da realizagio da Amortizagao
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série por meio de correspondéncia aos
Debenturistas da Segunda Série, com cépia para o Agente Fiducidrio, ou da publicagdo de edital
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nos termos da Cldusula 4.)9 acima, que conterd as condigdes da Awnortizagio Extraordindria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série, com. no minimo, 3 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da dato definida para a realizago da Amoitizagio Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série, o qual conterd informagdes sobre: (a) a data efetiva para 2
realizagio da Amortizagfio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série; (b) a
parcela de amortizagfio do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da Segunda Série,
a ser definida a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da
Segunda Série d época da amortizagdo extraordindria; e (c¢) demais informagdes eventualmente
necessarias,

(i) a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, deverd(io) ser comunicada(gy, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série na mesma data em que o Debenturista da Segunda Série for
notificado;

(ili) na data de realizagio da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série, a Emigsora devera proceder & liquidagdo da amortizagiio extraordinaria; e

(iv) no caso das Debéntures da Segunda Série que nfo eslejam custodiadas na CETIP efou na
BM&FBOVESPA, a liquidagio da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Segunda Série se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador Mandatario nas
contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série; no caso das Debéntures
Segunda Série que estejam custodiadas na CETIP efou na BM&FBOVESPA, referida
liquidagdo seguira os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA. conforme o caso.

6.4 Amortizaciio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série

6.4.1 A Emissora poderd, a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emissdo. ou seja, a paitir de 15 de
outubra de 2018, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (naventa e oito por cento) do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série, a seu exclusivo critério, mediante
pagamento do Valor da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série. abaixo
definido (“Amentizaciio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira

6.4.2 O valor da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série a que farfio jus os
Debenturistas da Terccira Série por ocasido da Amortizagao Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Terceira Série sera o maior valor entre (A) e (B) abaixo (*Valor da Amortizagio Extraordindria Faculiativa das
Debéntures da Terceira Série”):

(A) parcela do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Terceira Série ou parcela do
saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Terceira Série, acrescida dos Juros da
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Terceira Série. apurados desde a Data de Primeira Integralizago das Debéntures Terceira Série ou da
Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do

efativo pagamento da amortizagio extraordindria (“Data_da Amortizacdo Extraordindria Facultativa
das Debéntures da Terceira Série™). acrescido do PUprémio, calculado conforme abaixo:

PUprémio = Prémio * Duration * PUdebénture
onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Terceira Série, acrescido dos
Juros da Terceira Série calculados pro rata femporis desde a Data de Primeira Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Sérle ou da Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Terceira Série , acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicivel, devidos e nfio pagos até a Data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série;

Prémio = 0,50%: e

Duration = Unidade de medida de tempo. Equivale & somatdria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento (incluindo Datas de Pagamento dos Juros da Terceira Série e Data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série) pelo seu valor presente,
conforme formula abaixo:

Duration = (VPcI*pd + VPc2%p2 + .. + VPer*pT)/ VP
onde:
VPe = valor presente do fluxo de caixa a ser recebido na data futura: e
p = prazo de vencimento de cada pagamento.

(B) soma (1) da parcela do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Terceira Série a ser
amortizada ou do percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série a
ser amottizado, e (2) dos Juros da Terceira Série devidos e niio pagos, incidente sobre o valor a ser
amortizado, desde a Data da Amortizagiio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Séric
até a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série. sendo esta soma trazida a valor presente
até a Data da Amortizacido Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série, utilizando-se
uma taxa percentual ao ano (“Taxa de Desconto™), base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias (teis,
que corresponderd a taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias dteis. do
Tesouro IPCA" com Juros Semestrais com vencimento em 15 de agosto de 2024, apurada no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior & Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série.
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6.4.3 A Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série observard, ainda. o quanto
segue:

(i)  a Emissora comunicara os Debenturistas da Terceira Série acerca da realizacio da Amortizagio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série por meio de correspondéncia aos
Debenturistas da Terceira Série, com cépia para o Agente Fiduciario, ou da publicagfio de edital
nos termos da Cléusula 4,19 acima, que conterd as condigdes da Amortizagdo Extraordindria
Facultativa das Debéntures da Terceira Série, com, no minimo, 3 (cinco) Dias Uteis de
antecedéneia da dota definida para a realizagdo da Amortizaglo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série. o qual conterd informagdes sobre: (a) a data efetiva para a
realizagiio da Amortizagho Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série; (b) a
parcela de amortizagiio do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Terceira Série,
a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso. limitado a 98% (noventa ¢
oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série a
¢época da amortizagdo extraordindria; e (¢) demais informagdes eventualmente necessdrias;

(i) a CETIP ¢fou a BM&FBOVESPA deverd(fio) ser comunicada(s), por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures da Terceira Série na mesma data em que o Debenturista da Terceira Série for

notiticado:

(iii) na data de realizagdio da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira
Série, a Emissora deverd proceder 4 liquidago da amortizagdo: e

(iv) no caso das Debéntures da Terceira Série que nfio estejam custodiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, a liquidagio da Amortizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Terceira Séric se dara mediante depésito a ser realizado pelo Escriturador Mandatério nas contas
correntes indicadas pelos Debenturistas da Terceira Série; no caso das Debéntures Terceira
Série que estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, referida liquidagao seguird
os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA. conforme o caso.

6.5 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

6.5.1 As Debéntures ou, individualmente, as Debéntures da Primeira Série. as Debéntures da Segunda Série
e/ou as Debéntures da Terceira Série. conforme o caso, também poderdio ser objeto de oferta de resgate, de
maneira facultativa e antecipadamente, a exclusivo critério da Emissora. observados (i) os procedimentos e
condicdes previstos nas Clausulas 6.6. 6.7 e 6.8 abaixo. e, (ii) no que se refere s Debéntures da Segunda
Série, caso legalmente permitido & Emissora pela Lei n° 12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo
CMN, os termos e condi¢des legais ¢ regulnmentares apliciveis ao referido resgate, hipotese na qual
deverdo ser observados os procedimentos indicados na Cliusula 6.7 abaixo.
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6.6 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série

6.6.1 A Emissora poderd. a seu exclusivo critério e a partir do 2° (segundo) ano a contar da Data de
Emissao, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série enderegada a todos os titulares
de Dehéntures da Primeira Série, sem distingfio, assegurando a todos os titulares das Debéntures da Primeira
Série igualdade de condigdes para aceitar ou nfio o resgate das Debéntures da Primeira Série de que forem
titulares (“Oferta de Respate Antecipado das Debéntures da Primeira Série”), da seguinte forma:

(i)  aEmissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série por meio
de publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Cléusula 4.19 acima. ou
envio de comunicado aos Debenturistas da Primetra Série, com c6pia ao Agente Fiducidvio, ofs)
qual(is) devera(ao) descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série, incluindo: (a) se a oferta de resgate serd da totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou se a mesma serd parcial, observado que, neste caso, o
procedimento para respate parcial serd realizado mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente
Fiducidrio, nos termos do item (iv) abaixo; (b) a forma de manifestagdo. a Emissora, pelo titular
das Debéntures da Primeira Série que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série: (¢) a data efetiva para o resgate das Debéntures da Primeira Série e pagamento
a0s Debenturistas da Primeira Série; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série estard condicionada i aceitagio de um percentual minimo de Debéntures da
Primeira Série; (¢) informagao sobre 0 pagamento ou ndo, aos Debenturistas. a exelusivo eritério
da Emissora, de prémio flar para aqueles que aderirem a oferta resgate. o gual nio poderd ser
negativo e (f) as demais informagdes necessdrias para a tomada de decisdo e operacionalizagfio
pelos Debenturistas da Primeira Série (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntur
da Primeira Série™);

(ii) ap6s a publicagio ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Primeira Série, os Debenturistas da Primeira Série que optarem pela adesdo a referida oferta
terfio que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série. Ao final deste prazo, a Emissora terd 3 (trés) Dias
Uteis para proceder 4 liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série que aderirem & oferta serdo
resgatadas em uma tnica data;

(iif) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série a aceitagdio desta por um percentual minimo de Debéntures da Primeira Série. a ser por ela
definido quando da realizagfio da Oferta de Resgate Antecipudo das Debéntures da Primeira
Série, Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das

Debéntures da Primeira Série;

(iv) caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures da Primeira
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Série por Debenturistas da Primeira Série representando um volume maior de Debéntures da
Primeira Série das que podero ser resgatadas, com base no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série, deverd ser realizado o procedimento de sorteio a
ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no artigo 55, pardgrafo 1°, da Lei
n° 6.404/76;

(v) o valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série serd equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Primeira Série objeto de resgate, acrescida da Remunerugdo da
Primeira Série, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros da Primeira Série
imediatamente anterior até 2 data do seu efetivo pagamento; e

(vi) caso (a) as Debéntures da Primeira Série estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série deverd ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e¢/ou BM&FBOVESPA.
conforme o caso; ou (b) as Debéntures da Primeira Série estejam custodiadas fora do ambieute
da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série
devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador Mandatdrio,
mediante depésito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série a ser
realizado pelo Escriturador Mandatario. A CETIP e/fou a BM&FBOVESPA deverd(do) ser
notificada(s) pela Emissora na mesia data em que o Debenturista da Primeira Série for
notificado.

6.6.2 As Debéntures da Primeira Série resgatadas nos ternos desta Clausula 6.6 deverdo ser canceladas.
6.7 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série

6.7.1 Nos termos do artigo 1°, pardgrafo 19, inciso I1, da Lei n® 12.431/11, caso venha a ser regulamentado
pelo CMN. a Emissora poderd. a seu exclusivo critério e a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de
Emissdo. realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série enderecadu a todos os titulares
de Debéntures da Segunda Série, sem distingio, assegurando a todos os litulares das Debéntures da Segunda
Série igualdade de condigbes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da Segunda Série de que forem
titulares (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série™), da seguinte forma:

() a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série por meio
de publicagdo de anincio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 4.19 acima, ou
envic de comunicado aos Debenturistas da Segunda Série, com ¢opia ao Agente Fiduciario, o(s)
qual(is) deverd(do) descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série. incluindo: (a) se a oferta de resgate serd da totalidade das
Debéntwres da Segunda Série ou se a mesma serd parcial. observado que. neste caso, 0
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(it)

(iii)

(iv)

()

(vi)

procedimento para resgate parcial serd realizado mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente
Fidugiario, nos termos dn item (iv) abaixo: (b) a forma de manifestagio. & Emissora, pelo titular
das Debéntures da Segunda Série que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série: (¢) a data efetiva para o resgale das Debéntures da Segunda Série e pagamento
aos Debenturistas da Segunda Série; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série estard condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures da
Segunda Série; (e) informagdo sobre o pagamento ou nilo, aos Debenturistas, a exclusivo critério
da Emissora, de prémio flar para aqueles gue aderirem a oferta resgate, o qual nfio poderd ser
negativo e (1) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisfio e operacionalizagdo
pelos Debenturistas da Segunda Série (“Edital de Oferta de Resgate Antecipada das Debéntures
da Segunda Série™);

apds a publicagio ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série que optlarem pela adesio & referida oferta
terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série. Ao final deste prazo, @ Emissora terd 3 (trés) Dias
Uteis para proceder a liquidagiio da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série, sendo certo que todas as Debéntures da Segunda Série que aderirem & oferta serdo
respatadas em uma Gnica duta;

a Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série 4 aceitagio desta por um percentual minimo de Debéntures da Segunda Série, a ser por ela
definide quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série. Tal percentual deverd estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série;

caso se verifique a ades@io 2 Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures da Segunda
Série por Debenturistas da Segunda Série representando um volume maior de Debéntures da
Segunda Série das que poderdio ser resgatadas, com base no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série, deverd ser realizado o procedimento de sorteio a
ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, conforme previsto no artigo 53. pardgrafo 1°. da Lei
n° 6.404/70:

o valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série serd equivalente 20 saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Sepunda Série objeto de resgate, acrescida da Remuneragio da
Segunda Série, calculada pro rara temporis, a partir da Data de Primeira Integralizagio das
Debéntures da Sepunda Série ou da Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série
imediatamente anterior até a data da seu efetivo pagamento; ¢

caso (a) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas elewronicamente na CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série devera ocorrer
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canforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
conforme o caso; ou (b) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas fora do ambiente
da CETIP ¢/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série
deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador Mandatdrio,
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturisias da Segunda Série a ser
realizado pelo Escriturador Mandatario. A CETIP e/fou a BM&FBOVESPA deverd(do) ser
notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o Debenturista da Segunda Série for
notificado.

6.7.2 As Debéntures da Segunda Série resgatadas nos termos desta Clausula 6.7 deverao ser canceladas.
0.8 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série

6.8.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo eritério e a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emisséo.
realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série enderegada a todos os titulares de
Debéntures da Terceira Série, sem distingiio, assegurando a todos os titulares das Debéntures da Terceira Série
igualdade de condigdes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da Terceira Série de que forem titulares
(“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série™). da seguinte forma:

(Y a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série por meio
de publicag@io de anincio a ser amplamente divuigado nos termos da Clausula 4.19 acima, ou
envio de comunicado aos Debenturistas da Terceira Série. com copia ao Agente Fiducirio, ofs)
qual(is) devera(do) descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série, incluindo: (a) se a oferta de resgate serd da totalidade das
Debéntures da Terceira Série ou se a mesma sera parcial, observado que, neste caso, o
procedimento para resgate parcial serd realizado mediante soiteio a ser coordenado pelo Agente
Fidueidrio, nos termos do item (iv) abaixo; (b) a forma de manifestagao, & Emissara, pelo titular
das Debéntures da Tercetra Série que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceita Série; (c)a data efetiva para o resgate das Debéntures da Terceira Série e pagamento
aos Debenturistas da Terceira Série; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Terceira Série estard condicionada 4 aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures da
Terceira Série: (¢) informagio sobre o pagamento ou ndo. aos Debenturistas, a exclusivo critério
da Emissora, de prémio flat para aqueles que aderirem a oferta resgate. o qual ndio podera ser
negativo e (f) as demais informactes necessarias para a tomada de decisao e operacionalizagio
pelos Debentunistas da Terceira Série (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

(i) apbs a publicagio ou comunicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Terceira Séric, os Debenturistas da Terceira Série que optarem pela adesdo 4 referida oferta
terdio que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debentures da Terceira Série. Ao final deste prazo. a Emissora terd 3 (trés) Dias
Uteis pars proceder 4 liquidugdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira

an

177



L] PE TROBRAS

(iii)

(iv)

)

(vi)

Série, sendo cerio que todas as Debéntures da Terceira Séri¢ que aderirem & oferta serdo
resgatadas em uma unica data;

a Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira
Série & nceitagfo desta por um percentual minimo de Debéntures da Terceira Série, a ser por ela
definido quando da realiza¢dio da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures du Terceira
Série. Tal percentval deverd estar estipulado no Edital de Oterta de Resgate Antecipado das
Debénwures da Terceira Série;

caso se verifique a adesfio 4 Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures da Terceira
Série por Debenturistas da Terceira Série representando um volume maior de Debéntures da
Terceira Série das que poderdio ser resgatadas, com base no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série, deveré ser realizado o procedimento de sorteio a
ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no artigo 55, pardgrafo 1°, da Lei
n° 6.404/76;

a valor a ser pago aos Debenturistas da Terceira Série no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série serd equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Terceira Série objeto de resgate, acrescida da Remuneragio da
Tercetra Série, calculada pro rota femporis, a paitir da Data de Primeira Integralizagfio das
Debéntures da Terceira Série ou da Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série
imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento; e

caso (a) as Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série deverd ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e¢/ou BM&FBOVESPA.
conforme o caso; ou (b) as Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas fora do ambiente
da CETIP c/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série
deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador Mandataiio,
mediante deposito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Terceira Série a ser
realizado pelo Escriturador Mandatario. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deveri(o) ser
notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o Debenturista da Terceira Série for
notificado.

6.8.2 As Debéntures da Terceira Série resgatadas nos termos desta Clausula 6.8 deverdio ser canceladas,

6.9 Aquisigdo Facultativa

6.9.1 A Emissora poderd, a seu exciusivo critério e (i) a qualquer momento, no que se refere as Debéntures
da Primeira Série em Circulagio e is Debéntures da Terceira Série em Circulagdo: e (ii.l) a partir do 25°
(vigésime quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissfo. ou seja, a partir de novembro de 2017, inclusive.
nos termos do artiga 1% pardgrafo 1% inciso 11, da Lei n® 12.341/11 e (ii.2) observado o prazo médio ponderado
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superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 19 inciso [, da Lei n° 12.341/11, no que se refere
s Debéntures da Segunda Série em Circulagfio, observade o disposto no artigo 55. paragrafo 3° da Lei
n° 6.404/76, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitdrio, devendo
tal fato constar do relatério da administragio e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior
ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

6.9.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 6.9.1 acima poderdo, a critério da
Emissora. permanecer em tesouraria ou ser navamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus & mesma Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures em Circulag@o. As Debéntures da Primeira Série em
Circulagao e as Debéntures da Terceira Série em Circulagio adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula
poderdo ser canceladas. As Debéntures da Segunda Série em Circulagdio adquividas pela Emissora nos termos
desta Cldusula poderiio ser canceladas. na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com
o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso [1. e no arigo 2% paragrafo 1° da Lei n® 12.431/11, observado que,
na data de celebraglio desta Escritura, o referido cancelamento ndo € permitido pela Lei n® 12,43 1/11.

6.9.3 Para efeito de fixagdo de qudrum disposto nesta Escritura, define-se como “Debéntures da Primeira
Série em Circulagiio”™, “Debéntures da Segunda Série em Circulag@io™ ¢ “Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo”. ou. conjuntamente, “Debéntures em Circulagéio”. todas as Debéniures subscritas, integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (i) as de titularidade de (a)
acionistas controladores da Fimissora, (b) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de

administragiio. e (¢) conselheiros fiscais.
6.10 Eventos de Yencimento Antecipado

6.10.1  Vencimento Antecipado de Declaragdo Aulomdtica

6.10.1.1 O Agente Fiducidrio deverd, automaticamente, declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos individualmente nos subitens
abaixo, quando for o caso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagiio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacSes da Emissora referentes as Debéntures e exigird da Emissora o
pagamento imediato do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneragiio devida,
calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagiio ou desde a Data de Pagamento de
Juros imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, conforme o disposto nesta Escritura,
dos Encargos Moratorios, se houver. e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Eseritura. na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das

seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado de Declaracio Automatica™):
() ndo pagamento. pela Emissora, de qualquer obrigagéio pecunidria devida aos Debenturistas

oriunda da presente Emissio na respectiva data de vencimento. nio sanado no prazo de até 5

(cinco) dias corridos contados da data de vencimento da respectiva obrigagiio pecunidria;
39
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(it)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

se a presente Escritura for revogada, ou se for declarada a sua integral ilegalidade, nulidade ou
inexequibilidade por sentenga judicial transitada em julgado ou por decisfo arbitral final:

transformagio da Emissora em outro tipo societdrio. nos termos do artigo 220 da Lei
n* 6.404/76;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
66,67% (sessenta e seis inteiros ¢ sessenta e sete centésimos por cento) das Debéniures em
Circulacio;

liquidagdo, dissolugio ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidagdo, dissolugdo e/ou extingdo
decorrer de uma operagio societiria que nfio constitua um evento previsto nesta Clausula
6.10.1.1 acima e na Cliusula 6.10.2.1 abaixo, nos termos permitidos nesta Escritura;

(a) caso a Fmissora ou qualquer “Subsididria Relevante” da Emissora (assim considerada
qualquer sociedade subsididria ou controlada da Emissora que represente, isoladamente, mais de
13% (guinze por cento) de seu ativo consolidado, conforme altima demonstragdo financeira
consolidada da Emissora) admita por escrito sua incapacidade de honrar suas dividas no
respectivo vencimento, observados os prazos de cura aplicdveis: ou (b) caso qualquer
procedimento de faléncia, dissolugdo ou recuperagio judicial ou extrajudicial ou procedimento
similar (1) seja instaurado por solicitagio da Emissora ou de uma de suas Subsididrias
Relevantes; ou (2) decretado contra a Emissora ou uma de suas Subsididrias Relevantes e nio
revertido no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da sua decretagdo; e

a promulgagio de qualquer lei, regulamentagdo. decreto ou normativo, ou a mudanga de sua
interpretagdio, que venha a impedir a Emissora de cumprir suas obrigagdes pecunidrias previstas
nesta Escritura.

6.10.1.2 Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto na forma estipulada na Cléusula 6.10.1.1
acima. além da Remuneragdio devida, os Encargos Moratérios serdio acrescidos ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures, incidentes a partir do Dia Util seguinte 4 ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado de Declaragio Automatica até a data de seu efetivo pagamento. Em caso de
descumprimento de obrigag¢do pecunidria, vs Encargos Moratérios serdo devidos desde a data de
vencimento da obrigagdo descumprida.

6.10.1.3 No caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado de Declaragio Automatica,
o Agente Fiducidrio devera comunicar, por escrito, mediante carta protocolada ou com aviso de
recebimento (“*AR™) expedido pelos Correios ou por meio de correio eletrdnico com confirmagio de
envio, o vencimento antecipado das Debéntures a4 CETIP e/ou 8 BM&FBOVESPA, conforme o caso, e
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ao Banco Liguidante, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia do
evento.

6.10.2  Vencimento Antecipado Mediante Ass ia Geral de Debenturist

6.10.2.1 O Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série (conforme definidas na Clausula 9.1 abaixo) e comunicar a Emissora, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em gue houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo,
para que, reunidos em assembleias restritas a cada uma das séries, possam deliberar a respetto da
eventual declaragio do vencimento antecipado das abrigagdes da Emissora referentes as Debentures de
cada uma das séries e, uma vez declarada 0 vencimento antecipado, exigird da Emissora o pagamento
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série,
acrescido da respectiva Remuneragio devida, caleulada pre rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizagio ou desde a Data de Pagamento de Juros imediatamente antevior até a data do efetivo
pagamento, conforme disposto nesta Escritura, dos Encargos Moratérios, se houver, ¢ de quaisquer
outros valares eventualimente devidos pela Emissora em relagiio 4 respectiva série, nos termos desta

Escritura (“Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD™):

(i)  casoa Emissora deixe de ser companhia aberta ou listada na BM&FBOVESPA;

(ii) declaragdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do
respectivo instrumento contratual que deu origem a obrigagio) de qualquer obrigagdo pecunidria
assumida pela Emissora em operagdes de natureza financeira (desde que tal vencimento
antecipado tenha sido validamente declarado em observincia aos prazos de cura eventualimente
previstos nos respectivos instrumentos contratuais), cujo valor, individual ou agregado. seja
equivalente a. no minimo, US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares norte-americanos).
ou seu valor equivalente em outras moedas;

(i) ndo renovago, cancelamento, revogagdio ou suspensiio das autarizagbes, concessdes, alvaras ou
licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos érgéos competentes, nae sanado no prazo de 60
(sessenta) dias a contar de tal renovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensao, que impega o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Subsididrias Relevantes,
desde que tais atividades causem um “Efeito Material Adverso”. que. para os fins desta
Escritura, scré considerado qualquer circunstincia que afete 08 negdcios, operagdes.
propriedades ou a condigdo financeira da Emissora efou das Subsididrias Relevantes ¢ que possa
impedir a Emissora de realizar os pagamentos das obrigagdes das Debéntures:

(iv) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias previstas nesta
Escritura, desde que tal descumprimento ndo s¢ja sanado (i) no prazo de cura especifico
definido nesta Escritura: ou (i) caso ndo haja prazo especifico, em até 60 (sessema) dias
corridos contados do descumprimento da obrigagio ndo pecuniaria;
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)

vi)

(vii)

(vili)

(ix)

(x)

(xi)

protesto de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional, em valor que.
individualmente ou de forma agregada, ultrapasse o vajor de US§ 200.000.000.00 (duzentos
milhdes de délares norte-americanos). ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se no
prazo de 60 (sessenta) dias corridos (a) for realizado o pagamento cuja inadimpléncia deu
origem ao(s) protesto(s), devendo a Emissora apresentar os) comprovante(s) de tal(is)
pagamento(s) ao Agente Fiducidrio; (b) seja validamente comprovado pela Emissora que ofs)
protesta(s) foi/foram efetivado(s) indevidamente ou por erro cu mé-fé de terceiros; (¢) for/forem
cancelado(s) o(s) protesto(s); on (d) forem prestadas garantias suficientes em juizo;

ocorréncia de fusfo, cisdo, incorporaglio, incorporagiio de agdes ou qualquer outia forma de
reorganizacdo societdria que alcance Parte Substancial de seus ativos, liquidagio ou dissolugdo
da Emissora, bem como qualquer alienagdo ou transferéncia de todos ou de Parte Substancial de
seus hens e participagdes societdrias (sendo entendido(s) como “Parte Substancial™ dos bens e
participages societarias da Emissora aquele(s) que represente(m) 20% (vinte por cento) ou
mais do total do ativo consolidado da Emissora apurado nas suas demonstragdes financeiras
mais recentes). vxceto se tal operagdo ndo gerar um Efeito Material Adverso ou se previamente
autorizado pelos Debenturistas;

respate ou amortizagio de agles, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagdo. rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio ou a realizagdo de quaisquer
outros pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora esteja em
mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no Estatuto Social da Emissora;

mudanga ou altera¢lio no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia ou gue possam representar desvios sighificativos e relevantes
em relagfio as atividades atualmente desenvolvidas;

realizagfio de redugio de capital social da Emissora apés a Data de Emissdo, sem a prévia
anuénecia de Debenturistas, representando, no minimo, 66,67% (sessenta e seis inteiros ¢
sessenta ¢ sete centésimos por ¢ento), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos do artigo 174, pardgrafo 39, da Lei n” 6.404/76, exceto se para fins de absor¢do de
prejuizos acumulados. nos termos do artigo 173 da referida Lei;

ndo cumprimento de qualquer decis@o arbitral definitiva ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Emissora que, individualmente ou de forma agregada, ultrapasse
USS$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de délares norte-americanos), ou seu valor equivalente
em outras moedas, no prazo estipulado na decisfo ou sentenga para 0 pagamento;

cancelamento do registro das Debéntures junto & CETIP efou a BM&FBOVESPA ¢ nio
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obtengfio, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, de novo(s) registro(s) junto a outra(s) entidade(s)
atuante(s) no mercado que permita a custddia e negociaciio das Debéntures; e

(xii) desapropriagiio, confisco ou qualquer outra medida de gqualquer entidade governamental que
resulte na perda da propriedade ou posse direta da Parte Substancial de seus ativos pela
Emissora, exceto se tal desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida ndo gerar um Efeito
Material Adverso.

6.10.2.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na Clausula 6.10.2.1 acima serfio
independentes uma das outras. sendo totalmente independentes suas instalagdes e deliberagdes. Cada
Assembleia Geral de Debenturistas deliberard o vencimento antecipado da respectiva série.

6.10.2.3 Sem prejuizo ao disposto na Clausula 6.10.1.2 acima, caso, a partir do 23° (vigésimo quinto)
més a contar da Data de Emissdo, ou seja. a partir de novembro de 2017, inclusive, qualquer dos
eventos previstos na Clausula 6.10.1.1 acima desta Escritura que tenha dado causa a convocagiio da(s)
Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas venha a ser sanado pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis
previamente 4 dala marcada para a realizagdo da(s) respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is), a(s)
referida(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas deixard(do) de ser realizada(s) € observar-se-io os
procedimentos previstos na Clausula 6.11 abaixo.

6.10.2.4 Observade o disposto nas Cldusulas acima, cada Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Cliusula 6.10.2.1 serd instalada, em primeira convocaglio, com a presen¢a de
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagio da respectiva
série g, em segunda convocacio, com gualquer nimero de Debenturistas.

6.10.2.5 Na ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas na Cldusula 6.10.2.1 acima, observado o
disposto na Cliusula 6.11 abaixo, o Agente Fiducidrio apenas declarard o vencimento antecipado das
obrigagdes assumidas pela Emissora perante cada uma das séries caso os Debenturistas da respectiva
serie, representando, no minimo, 23% (vinte e cinco por cenlo) das Debéntures em Circulagio da
respectiva série tenham deliberado pelo vencimento antecipado das Debéntures de sua respectiva série.

6.10.2.6 Nos casus de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, o Agente Fiducidrio
deverd comunicar, por eserito. mediante carta protocolada ou com aviso de recebimento (“AR™)
expedido pelos Correios. eventual vencimento antecipado das Debéntures 2 Emissora, 4 CETIP efou 4
BM&FBOVESPA, conforme o caso. e ao Banco Liquidante, especificando qual(is) a(s) série(s)
vencida(s), no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o vencimento antecipado das Debéntures.

6.10.2.7 Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, declarado o vencimento
antecipado das Debéntures de determinada(s) série(s), o seu pagamento devera ser efetuado em até 10
(dez) dias coiridos contados do recebimento pela Emissora da carta mencionada na Clausula 6.10.2.6
acima. evidenciado pelo protocolo ou AR,
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6.10.2.8 Caso a Emissora nfio efefue o pagamenio previsto na Cliusula anterior. além da
Remuneragdo devida aplicdvel a(s) série(s) vencida(s), os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitario. ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, das Debéntures da(s) série(s)
vencida(s), incidentes desde a data de término do prazo acima referido até a data de seu efetivo
pagamento.

£.10.2,9 Para os fins de que trata esta Escritura, a data da declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures da(s) série(s) vencida(s) serd:

(i) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado de Declaragio Automética.
previstos na Clausula 6.10.1.1 acima, respeitado vs eventuais prazos de cura, sendo certo que
nessas hipdteses, o vencimento antecipado das Debéntures serit declarado automaticamente pelo
Agente Fiducidrio: e

(i) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, previstos na
Clausula 6.10.2.1 acima. serd a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva série de que trata a Clausula 6.10.2.1 acima, na qual os Debenturistas da respectiva
série tenham deliberado pela declaragio de vencimento antecipado das Debéntures de tal série.

6.10.2.100s valores mencionados nos itens 6.10.2.1(ii), 6.10.2.1(v) e 6.10.2.1(x) acima, serdo
atualizados pelo fator de variagao da cotagiio de fechamento na data da ocorréncia do evento, da taxa
de venda de cimbio de reais por délares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de
Informagdes do Banco Central — SISBACEN (“SISBACEN™), transagiio PTAX. ou o fator de
conversiio que vier substitui-la.

6.11 Op¢do de Venda dos Debenturistas

6.11.1  Exclusivamente a partir do 23° (vigésimo quinto) més a contar da Data de Emisso, ou seja, a partir de
novembro de 2017, inclusive, caso o(s) evento(s) previsto(s) no rol daqueles que poderdo se converter, mediante
deliberagiio em Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas, em evento(s) previsto(s) na Cldusula 6.10.2.)
venha(m) a ser sanado(s) até o prazo de 2 (dois) Dias Uteis previamente i data marcada para a realizagdo da(s)
respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas. em primeira ou segunda convocagiio, conforme o caso,
tal(is) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas deixard(3o) de ser realizada(s) e os Debenturistas poderao
exercer a opgdo de alienar total ou parcialmente suas Debéntures 4 Emissora (*Opgfio de Venda™). na forma
prevista nas Clausulas abaixo.

6.11.2 O Agente Fiducidrio ou a Emissora, a depender de quem tenha convocado. se obrigam a, em até |
(um) Dia Util contado do saneamento do(s) evento(s) previsto(s) na Clausula 6.10.2.1 que tenha(m) dado causa
a convocagdio da(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas: (i) adotar todas as medidas necessarias para
efetivar a revogagdo da convocagdo da(s) respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas; e, (i) nos

o
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termos da Clausula 4.19 acima. efetuar a publicagio de Aviso aos Debenturistas sobre a revogagio a que se
refere o item (i) desta Clausula 6.11.1 acima (“Comunicagifo sobre a Revogagdo da Convocagdo™).

6.11.3  Para todos os fins de direito e desta Escritura, o inadimplemento especifico e objeto das matérias
constantes da(s) ordemins) do dia previstais) na(s) respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas que
tenha(m) sido cancelada(s), nos termos da Cldusula 6.11.1, nfio poderio ser oponiveis, a qualquer tempo a partir
do seu cancelamento, contra a Emissora. 0s Debenturistas, entre si ou conjuntamente. o Agente Fiducidrio e
terceiros interessados,

6.11.4 Observado o disposto na Clausula 6.1].1 acima, a Emissora se obriga a adquirir a totalidade das
Debéntures colocadas & venda pelos Debenturistas. nos termos desta Cliusula 6.11. Por ocasido do exercicio da
Opgao de Venda, os referidos Debenturistas fariio jus ao recebimento do Valor Nominal Unitério, ou saldo do
Valor Nominal Unitério, das Debéntures objeto do exercicio da Opgio de Venda, acrescido da Remuneragiio.
calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagio ou data do Gltimo pagamento da
Remuneragio, conforme aplicivel, até a data de pagamento, pela Emissora. do respectivo montante relativo ao
exercfeio da Opglio de Venda (“*Valor da Opgdo de Venda™).

6.11.5  As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula 6.11 poderdio, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clusula, se e quando recolocadas no mercado. fardo
jus @ mesma Remuneragio aplicivel as demais Debéntures em Circulagdo. As Debéntures da Primeira Série ¢ as
Debéntures da Terceira Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Cldusula poderfio ser canceladas. As
Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser canceladas. na
forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, pardgrafo 1°,
inciso 11, & no artigo 2% pardgrafo 1° da Lei n° 12.431/11, observado que, na data de celebragao desta Escritura,
o referido cancelamento ndo ¢é permitido pela Lei n® 12,431/11.

6.11.6 O infcio do Periodo para Exercicio da Opgéio de Venda (conforme definido na Cldusula 6.11.9 abaixo)
ocorrerd mediante a publicagdo de edital, nos termos da Cldusula 4.19 desta Escritura, pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio (em qualquer caso, “Comunicaciio da Opcdo de Venda”™), em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data de publicagfio da Comunicagdo sobre a Revogagio da Convocagio.

6.11.7 A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deveri(io) ser comunicada(s), por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, sobre o inicio do Perfodo para Exercicio da Opgdio de Venda, em até 3 (irés) Dias
Utcis contados da data de publicagdo, pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora, conforme o caso. da
Comunicagio sobre a Revogagio da Convocagio.

6.11.8  Na Comunicagdo da Opgiio de Venda devera constar: (a) o periodo ou prazo méximo, nos termos da
Clausula 6.11.9 abaixo, para que os Debenturistas possam se mavifestar caso queiram exercer a Opgao de Venda

prevista nesta Clausula 6.11 acima; (b) o montante a ser pago pela Emissora por cada Debénture detida pelo
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Debenturista que venha a exercer a sua Opgiio de Venda, na forma da Cldusula 6.11.4 acima; e (c) quaisquer
outras informagdes necessdrias 4 operacionalizagio da Opgdo de Venda.

6.11.9  Os Debenturistas que optarem pelo exercicio da Opgdo de Venda prevista nesta Cléusula 6.11 deverdo.
até o 15° (décimo quinto) dia apos a publicagio da Comunicagdio da Opgdio de Venda, manifestar & Emissora sua
intengdo de exercer a Opgo de Venda da totalidade ou de parte de suas Debéntures (“Periodo para Exercicio da
Opgdo de Venda™). A manifestagdo seguird os procedimentos (i) da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; e (ii) do Escriturador
Mandatario. para as Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

6.11.10 O pagamento a ser realizado pela Emissora aos Debenturistas que venham a exercer, durante o Periodo
para Exercicio da Opgdo de Venda. a sua Opgéio de Venda serd realizado (i) por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP efou BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou
na BM&BOVESPA; ou (i) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Eseriturador Mandatério, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima. O
Agente Fiduciario. a CETIP c/ou a BM&FBOVESPA deverd(Fo) ser notificada(s) pela Emissora com
antecedéneia minima de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Pagamento da Opgdo de Venda a que se refere a
Cliausufa 6.11.11 abaixo.

6.11.11 A Emissora devera proceder ao pagamento do Valor da Opgio de Venda aos Debenturistas que
validamente exerceram a Opgiio de Venda em até 10 (dez) dias corridos contados do fim do Pericdo para
Exercicio da Opedio de Venda (“Data de Pagamento da Opcdo de Venda™). sendo certo que todos os pagamentos

devidas aos Debenturistas que exercerem a Opgdo de Venda serfo realizados em uma tnica data,

6.11.12 Caso a Emissora nio efetue o pagamenio previsto na Clausula 6.11,11 acima. além da Remuneragio
devida aplicavel ds Debéntures objeto do exercicio da Opgdo de Venda, os Encargos Moratorios serfio
acrescidos ao Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitério, das referidas Debéntures, incidentes
desde a Data de Pagamento da Opgfio de Venda até a data de seu efetivo pagamento. Caso a Emissora ndo efetue
o pagamento previsto na Cldusula 6.11.10 acima dentro do prazo de cura de 3 (cinco) dias corridos contados da
Data de Pagamento da Opgio de Venda e as obrigagtes venham a vencer antecipadamente nos termos da
Clausula 6.10.1.1(i) desta Escritura, os Encargos Moratérios devidos desde a Data de Pagamento da Opgdo de
Venda até a data de efetivo pagamento das Debéntures serdo aplicaveis para todas as Debéntures. sendo que o
valor devido aos Debenturistas neste caso de vencimento antecipado serd equivalente ao Valor Nominal
Unitdrio, acrescido dos Encargos Moratérios (devidos desde a Data de Pagamento da Opg#lo de Venda até a data
de efetivo pagamento das Debéntures) e da Remunerag#io devida calculada pro rata temporis desde a Data de
Primeira ntegralizagdo das Debéntures ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior.
conforme aplicavel, até a data de seu efetivo pagamento.

6,11.13 A auséncia de manifestagdo ou o siléncio por parte do Debenturista durante o Periodo para Exercicia

da Opgio de Venda acarretara a rentncia irresirita ao exercicio da Opg¢do de Venda das Debéntures de sua
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titularidade apenas em relagdo & respectiva Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido cancelada, nos
termos da Clausula 6.11.1 acima, ndo sendo devido ao referido Debenturista, pela Emissora, qualquer valor de
natureza remuneratéria ou compensatéria no que tange & Opgfio de Venda relacionada Aquela determinada
Assembleia Gera) de Debenturistas.

% DAS OBRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto as Debéntures estiverem em
circulagdo, a Emissora adicionalmente se obriga a:

(i)  fomecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informagdes:

(@) no menor prazo possivel, respeitado o prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento de solicitagdo, qualquer informagio relevante que le venha a ser solicitada,
por escrito, pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagoes
nos termos desta Escritura e da Instrugfio da CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983.
conforme alterada (“instruciio CVM n® 28/837);

(b) 1 (uma) via original desta Escritura e de eventuais aditamentos arquivadas na JUCERIJA,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apés a data do seu arquivamento:

(¢) ematé 100 (cem) dias apés o término de cada exercicio social, declaragio dos diretores
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem vilidas as
disposicdes contidas na Escritura; (b) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagBes da Emissora
perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; (¢) que nfo foram praticados atos em
desacordo com 0 estatuto social: (d) que mantém seus bens assegurados de acordo cam as
politicas internas da Emissora e (e) a manutengio do registro de companhia aberta;

(d)  copia das atas das RCAs Oferta arquivadas na JUCERJA. em até 2 (dois) Dias Uteis.
contados da data do seu arquivamento;

(&) ematé 2 (dois) Dias Uteis apos sua publicagiio, copia dos Avisos aos Debenturistas;

() em até 15 (quinze) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as Debéntures ou
a presente Escritura;

(g) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de solicitagdo, os comprovantes de
cumprimento  de suas obrigagbes financeiras relativas A Escritura perante os

Debenturistas: e
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(i)

(i)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(hy o organograma, os dados financeires e atos societdrios necessdrios § realizagdo do
relatorio anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n” 28, de 23 de novembro de 1983.
¢ eventuais normas posteriores (“Instrucdo CVM n® 28/83™), que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio do mesmo na
CVM. O referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive,
os controladores, as controladas. o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emisséo, nos termos da Cldusula 9 desta
Escritura, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura. mas nio o
faga. Neste caso. a Emissora deverd comunicar o Agente Fiduciario sobre tal convocagdo na
mesma data em gue for convocada a Assembleia Geral de Debenturistas;

enviar, caso entenda necessério, representante da Emissora para participar da(s) Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas:

manter seus bens adequadamente segurados, conforme priticas correntes e de acordo com as
politicas internas da Emissora:

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debeéntures
custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA. conforme o caso;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos o0s
custos refatives ao seu registro na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso: (b) de
registro e de publicagio dos alos necessdrios a Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societdrios da Emissora; (¢) de contratagdo do Agente Fiducidrio, do
Banco Liquidante e do Escriturador Mandatério; e (d) da Agéncia de Classificagfio de Risco;

contratar e manter contratada, s suas expensas. pelo menos uma das Agéncias de Classificagdio
de Risco para realizar a classifica¢do de risco (raring) das Debéntures. devendo, ainda, com
relagido 4 Agéncia de Classificagdic de Risco, (a) atualizar a classificagfio de risco das
Debéntures anualmente, a partir da data do respectivo relatorio, até a data do respectivo
vencimento; (b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as stunulas das classificagBes de risco: (¢) entregar ao
Agente Fiducidrio os relatorios de classificagdo de risco relativos ds Debéntures veiculados pela
Agéneia de Classificagiio de Risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis; e (d) comunicar, no
prazo de até S (cinco) Dias Uteis, a0 Agente Fiducidrio, qualquer alteragho da classificagio de
risco relativa as Debéntures de que tenha conhecimento: observado que. caso a Agéncia de
Classificagdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja
ou scja impedida de emitir a classificagio de risco das Debéntures, a Emissora deverd
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(i) contratar outra agéncia de classificagio de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagdo de
visco seja a Standard & Poor's ou a Fitch Ratings: ou (ii) notificar em até 1 (um) Dia Util o
Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a
agéncia de classificagio de risco substituta, caso esta ndo venha a ser quaisquer das Agéncias de
Classificagio de Risco citadas no item (i) acima;

(viii) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas. 0 Banco
Liguidante ¢ o Escriturador Mandalério, a Agéncia de Classiticagdo de Risco, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA e 0 Agente Fiducidrio;

(ix) comunicar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
tomar ciéncia do fato. qualquer alteragfio relevante em sua condigio financeira, societdria efou
operacional da Emissora que lhe refire a capacidade de cumprir com as obrigagdes assumidas
nesta Escritura;

(x) ndo praticar qualquer ata em desacordo com esta Escritura ou com qualquer outro documento
relacionado 4 Oferta. em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

(xi) informar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
tomar ciéncia sobre a ocorréneia de qualquer evento previsto nas Clausulas 6.10.1.1 ¢ 6.10.2.1
acima, exclusivamente caso o evento em questiio ndo tenha sido sanado no respectivo prazo de
cura estabelecido nas referidas cliusulas, se for o caso:

(xii) notificar 0 Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
tomar ciéncia do fato. caso se verifique que quaisquer das declaragGes prestadas na presente
Escritura eram. @ época em que foram prestadas, total ou parciaimente inveridicas, incompletas
ou incorretas;

(xiii) exclusivamente caso a Emissora venha a deixar de ser registrada na CVM. nos termos da
Instrucda CVM n® 480/09. ou na hipdtese de a repulamentaciio vigente sofrer alteragfio que nio
torne mais obrigatoria 2 divulgagdio de qualguer um dos documentos a seguir listados, a
Emissora obriga-se a fornecé-los ao Agente Fiducidrio nos prazos abaixo indicados:

(a) dentro de, no mdximo. 100 (cem) dias apds o términe de cada exercicio social, (1) copia
das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Emissora relativas ao exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (2) declaragio
dos diretores da Emissora, na forma do scu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem vdlidas as disposi¢des contidas nesta Escritura; (b) a nfio ocorréncia de
qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que nido
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(xiv}

(xv)

(xvi)

foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (d) que mantém seus bens
assegurados de acordo com as politicas internas da Emissora;

(bj copia de (1) qualquer notificaglo judicial recebida pela Emissora ou (2} autuagdes e/ou
notificagdes relativas a qualquer procedimento de autoridade administrativa envolvendo,
em qualquer dos casos, valor igual ou superior a US$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de délares norfe-americanos), ou valor equivalente em outras moedas, em até 5 (cinco)
Dias Ulteis apds o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagio ou
reconvenglo. conforme o caso, acompanhada da respectiva cGpia destes;

manter politicas e procedimentos elaborados para prevenir e detectar violagoes is Leis
Anticortupgio (conforme definidas abaixo);

informar ao Agente Fiduciario, por escrito. em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da sua ciéneia
sobre condenacdes administrativas ou judiciais relativas 4 realizacdo de priticas contrdrias s
leis anticorrupgio (a Lei n® 12.846/13 e o ULS. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, contorme
aplicavel. doravante designadas “Leis Anticorrupedo™), pela Emissora;

inserir, nos contratos que vier a celebrar apds a assinatura desta Escritura, cldusulas por meio
das quais seus fornecedores declarem e garantam que cumpriram, cumprem € continuaro
cumprindo as Leis Anticorrupgdo no que se refere ao objeto do contrato em questao;

(xvii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo scjam empregados pela Emissora

em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem que
possa ser considerada indevida na forma da Lei n° 12.846/13 a funciondrio. empregado ou
agente pablico, partidos politicos, politicos on candidatos politicos, em dmbito nacional ou
internacional. ou a terceiras pessoas para uso ou beneficio dos anteriores. (b) pagamentos que
possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, subomno. trafico
de influéncia ou outros atos de corrupglio na forma das Leis Anticorrupedo em relagdo a
autoridades piblicas nacionais e estrangeiras. ¢ (¢) qualquer outro ato que possa ser considerado
lesivo & administragdo plblica nos termos da Lei n® 12,846/13;

{xviii)manter. conservar e preservar os bens de sua propriedade essenciais para a condugdo de suas

(xix)

(xx)

atividades, em boa ordem e condi¢fio de funcionamento, excetuando-se pelo uso e desgaste
normais desses bens:

submeter, na forma da lei. suas contas e balangos a exame por qualquer dos auditores
independentes:

manter, em adequado funcionamento, érgio para atender, de forma eficiente, os Debenturistas
ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagfio desse servigo:
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(xxi) cumprir todas as determinagdes da CVM e/ou da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xxii) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes estatudrias, legais e
regulamentares em vigor;

(xxiii)manter a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais ddo a
Emissora condicao fundamental da continuidade de funcionamento;

(xxiv)efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes gue incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora; e

(xxv) com excegiv dos Onus Permitidos, ndio constituir qualquer énus sobre os ativos da Emissora
para garantir: (a) quaisquer Dividas de terceiros. (b) quaisquer de suas Dividas, exceto se (1) a
garantia a ser constituida vier a ser compartilhada com os Debenturistas ou, (2) ne caso de a
Emissora entender que tal compartilhamento ndo seja vidvel, a Emissora oferecer aos
Debenturistas outro ativo para garantir as obrigagdes pecunidrias assumidas nesta Escritura e
desde que essa garantia seja aprovada pelos Debenturistas.

Para fins desta Clavsula 7.1(xxv), define-se:

(a) “Dividas™: quaisquer operagdes financeiras ou de captagdv de recursos nos iercados
bancério e/ou de capitais e que tenham, para a Emissora, o efeito de financiamento e/ou
empréstimo; e

(b)  “Onus Permitidos™ garantia ot constitvigdo de qualquer dnus, gravame, penhor. hipoteca
ou restrigoes similares sobre qualquer parte dos ativos. receitas. direitos a receber,
rendimentos e outros bens da Emissora, presentes ou futuros, (1) para garantir dividas
devidas a qualquer ente publico. seja Unido, Estados ¢ Municipios. agéncias, érgdos,
departamentos governamentais brasileiros (2) para garantir obrigagoes tributdrias que
estejam sendo contestadas de boa-fé; (3) para garantic lei, normas trabalhistas, da
seguridade social ou legislagdo semelhante; (4) para garantir obrigacdes pecunidrias
relacionadas & importagéo e exportagio com prazo de vencimento ndo superior a 1 (um)
ano e desde que relacionado ao curso ordindrio de negécios da Emissora; (3) para garantir
as obrigagdes pecunidrias decorrentes da aquisi¢do do ativo que vier a ser onerado;
(6) quando se tratar de divida ja emitida pela Emissora, dnus constituidos sobre valores
depositados em contas reserva para garantir pagamento de juros, se assim indicado pela
agéneia de classiticagdio de risco como medida necessdria para manter o grau de
investimento, (7) existentes no momento em que tais ativos ou bens venham a ser
adquiridos de qualquer forma; (8) onus existentes na Data de Emissdo ¢ quaisquer
prorrogagoes, aditamentos ou renovagdes das operagles aqui listadas, exceto pela
operagiio indicada no item 4 acima: e (9) outras obrigagdes que ndo se enquadrem nos
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itens anteriores e que garanta obrigagdes em um valor total que ndo exceda 20% (vinte
por cento) do total de ativos da Emissora em bases consolidados, conforme a mais recente
demonstragio financeira divulgada pela Emissora.

7.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogdvel e iiretratavel, a cuidar para que as operagdes
que venha a praticar no ambiente CETIP e/ou BM&FBOVESPA sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observéncia das normas aplicAveis 4 matéria, isentando o Agente Fiducidrio de
toda e qualguer responsabilidade por reclamagbes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a
que 0 ndo respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por
atuagio do Agente Fiducidrio.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiljarios, conforme qualificada no predmbulo
desta Escritura, ¢ nomeada como Agente Fiducidrio desta Emiss@o ¢ expressamente aceifa, nos termos da
legislagdo e da presente Escritura. representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora,

8.2 Nas hipteses de auséncia e impedimentos tempotdrios, rendncia, intervengdo, liquidag#io, faléncia ou
qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducitio. serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta)
dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora. por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

8.3 Na hipétese de a convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas nfio ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo referido na Clausula 8.2 acima, caberd a Emissora efetud-la no Dia Util
imediatamente posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes do término do prazo referido na Cléusula 8.2 acima.

8.4 A CVYM poderd nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquanto ndo se conswmar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.5 Na hipétese de o Agente Fiducidrio nflo poder continuar a exercer as suas fungdes por circunstdncias
supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente este fato & Emissora. solicitando sua
substituigio,

8.6 F facultado aos Debenturistas. apos o encerramento do prazo de distribuicio das Debéntures. proceder
a substitui¢io do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu eventual substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

3.7 A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia & CVM e & sua manifestagio
acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n° 28/83.

8.8 A substituiciio, em caréter permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objelo de aditamento a
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presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA. onde serd inscrita a presente Eseritura.

8.9 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungSes a partir da data de celebragfio da presente
Escritwra ou de eventual aditamento relativo @ sua substitui¢dio. devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a sua efetiva substitui¢fio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo
em vigor.

8.10 Aplicam-se s hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da CVM.

8.11 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribui¢des do
Agente Fiduciario:

{iy  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragfio de seus
préprios bens;

(i)  renunciar & fungfio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

(iiiy conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com
o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funglio. a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento:

(v)  promover. nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga. a inscri¢io desta Escritura e
respeclivos aditamientos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigag@io niio pecunidria pela Emissora. Neste
caso. o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta [he fornega as
indicagdes e documentos necessarios:

(vi) acompanbar a observincia da periodicidade na prestagio das informages obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(vii) guardar os relatérios de classificaciio de risco das Debéntures elaborados pela Agéncia de
Classilicagdo de Risco contratada pela Emissora, ficando estabelecido que a Emissora deverd
fornecer 4 Agéncia de Classificagfio de Risco respectiva, em tempo habil, todas as informagdes

necessdrias, incluindo informagdes financeiras e outras que lhes venham a ser por esta
solicitadas, para fins de elaboragiio dos reiatérios de classificagdo de risco;
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(viii)

(ix)

(x)

(x1)

(xit)

(xiil)

(xiv)

emitir parecer sobre a sufiviénecia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures. se for o caso:

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos diswibuidores civeis, das Varas de Fazenda Plblica. cartérios de protesto. Juntas de
Conciliagio ¢ Julgamento, Procuradoria da Fazenda Puoblica, onde se localiza & sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinéria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante animcio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes. na forma da Clausula 4.19 acima;

cuimprir e fazer cumprir com o disposto na Clausula 6.11 acima. quando necessario:

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas:

elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68. pardgrafo 1°, alinea b,
da Lei n° 6.404/76, o qual deverd conter, an menos, as seguintes informagdes:

(2) eventual omissfio ov inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora. ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagéo
de informagdes pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo:

{¢) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora:

(d)  posigao da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado:

(e) resgate. amortizagdo, conversfio, repactuagiio ¢ pagamento de Remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora:

() constituigho e aplicagdes do fundo de amortizagdo de debéntures. quando for o caso;

(g) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissdo. de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
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(hy  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

(i)  existéncia de outras emissdes de debéntures. piblicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes:

(1)
(2)
3
4
(5)
(6)
(7)

denominagZo da companhia ofertante;

valor da emisséo;

guantidade de debéntures emitidas;

espéceie;

prazo de vencimento das debéntures;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garantidores; ¢

eventos de resgate, amortizagdio, conversio, repactuagio ¢ inadimplemento no
periodo.

(j)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiducidrio.

(xv) colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima A dispusi¢io dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. a0
menos nos seguintes locais:

{a) nasede da Emissora;

(b) nasede do Agente Fiducidrio;

(c) naCETIP,

(d) na BM&FBOVESPA:

&) naCVM;e

(f)  nasede dos Coordenadores.

(xvi} publicar, nos érgios de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publica¢des. comunicado
aos Debentoristas de que o relatorio se encontra i sua disposigiio nos locais indicados no item

acima:

(xvii) manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdo de
informagdes junto 4 Emissora, ao Escriturador Mandatdrio e & CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
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conforme o caso, sendo que. para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou  adquirirem as Debéntures,
expressamente  autorizam, desde jd. o Escriturador Mandatirio e a CETIP efou
BM&FBOVESPA. conforme o caso, a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referentes a divulgagio. a qualquer momento. da posi¢io de Debenturistas
e seus respectivos titulares:

(xviii)disponibilizar o calculo do valor unitdrio das Debéntures a ser realizado pela Emissora, aos

(xix)

(xx)

(xxi1)

Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento
e/ou de seu websife;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas que
impdem obrigagoes de fazer e de ndo fazer:

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contados da data em que tomar ciéncia, de qualquer inadimplemento. pela Emissora, de
obrigagdies assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
mais esclarecimentos. enviando comunicagdo de igual teor & CVM ¢ & CETIP e/ou
BM&FBOVESPA. conforme o caso, e ac Banco Cenuwal do Brasil, quando se tratar de
instituigao por ele avtorizada a funcionar;

acessar o site da Emissora e o site da CVM para conferir (1) as demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social encerrado. acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; (2) as atas das assembleias gerais de acionistas, reunides do conselho
de administragfio. da dirctoria e do consetho fiscal; e (3) fatos relevantes divulgados pela
Esmissora; €

(xxii) divulgar as informagdes referidas na alinea (xiv)(i) acima em sua pdgina na rede mundial de

computadores tio fogo delas tenha conhecimento.

8,12 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
para a protecdo e detesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagio de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(i

(ii)

(iii)

declarar, observadas as condicdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios nas condigBes especificadas;

requerer a faléncia da Emissora se nfio existirem garantias reais. conforme regulamentado na
legislagio aplicavel as sociedades de economia mista;

tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas: e
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{iv) representar os Debenturistas em processos de faléncia. recuperagfo judicial, intervengiio ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora.

8.13 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas na Clausula 8.12(1). 8.12(ji) e 8.12(iii) acima se. convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o awtorizar por deliberagfio da unanimidade dos litulares de Debéntures em Circulaglio, bastande,
porém. a deliberagio da maioria dos titulares de Debéntures em Circulagiio quando tal hipétese se referir ao
disposto na Cliusula 8.12(iv) acima.

8.14 Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the
competem, nos termos da legislagio e regulamentagdo aplicdveis e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneragdo anual de R$2.000.00 (dois mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no
30° (trigésimo) dia apds a data da assinatura da Escritwra e as demais parcelas no mesmo dia dos anos
subseguentes.

8.15 A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 8.14 acima serd atualizada
anualmente com base na variagiio percentual acumulada do indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, ou na
sua falta, pelo mesmo indice que vier a substituf-lo. a partir da data de pagamento da 1* (primeira), até as datas
de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die. se necessério.

8.16 Os honorérios devidos pela Emissora em decorréncia da prestagdo dos servigos do Agente Fiducidrio
de que trata a Clausula 8.14 acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre Servigos de
qualguer naturcza): (ii) Contribuigio ao PIS (Contribuigao ao Programa de Integragdo Social), (iii) COFINS
{(Contribuigiio para o Financiamento da Seguridade Social): & (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidiv
de lorma direta sobre referidos honoririos. excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda), a CSLL (Contribuigio
Social dobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros tributos indiretos, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.17 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragiio ora
proposta. os déhitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de [% {um por cento) ao més e muita ndo
compensatdria de 2% (dois por cento} sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagio monetéria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
caleulado pru rata die.

8.18 A remunera¢do prevista nos itens anteriores serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fidueidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias niio sanadas pela Emissora.

deixando de ser devida t3o logo o Agente Fiduciario deixe de atuar nesse sentido,

8.19 Eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiducidrio facultario ao Agente Fiduciario propor a
Emissora a revisfo dos honordrios propostos.

8.20 O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Umissora por todas as despesas razodveis que
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comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da entrega & Emissora de copia dos respectivos documentos
comprobatérios, os quais deverdio ser analisados ¢ considerados suficientes pela Emissora, incluindo:

(i)  publicagdo de relatérios, editais de convocagio de AGD, avises e notificagles. conforme
previsto nesta Escritura. e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(i1)  despesas cartorarias;
(iii) fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;
(iv) contatos telefdnicos relacionados 4 Emissao;

(v) locomogdes dentro ¢ entre Estados da Federagho ¢ respectivas hospedagens e alimentagdes,
guando necessarias ao desempenho das fungoes, desde que as despesas sejam imprescindiveis,
razodveis, de acordo com o padrio médio de despesas de um executivo de hierarquia semelhante
quando atuando fora de seu local habitual de trabalho. e comprovadas: e

(vi) extragdo de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis. se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagoes prestadas pela
Emissora pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.21 Na hip6tese de ocorrer o cancelamento ou ¢ resgate da totalidade das Debéntures, o Agente Fiducidrio
fard jus somente & remuneragdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagiio dos servigos,
devendo restituir & Emissora a diferenca entre a remuneragfio recebida e aquela a que fez jus.

8.22 O paganiento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta corrente gue
serd indicada pelo Agente Fiducidrio & Emissora com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia a data do
pagamento.

8.23 Fica estabelecido que, na hipGtese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiducidrio, o substituido
deverd repassar a parcela proporcional da remunerago inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro rsata semporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até u data da efetiva
substituiglo, 4 Emissora. O agemie (iducidrio substituto fard jus 4 mesma reniuneragho devida ao Agente
Fiducidrio. caleulada proporcionalmente an tempo de prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de
forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e comn anuéncia da Emissora.

8.24 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou edpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido néio toram objeto de fraude ou adulteragdo. Nilo serd ainda, sob qualquer hipitese, responsavel pela
elaboragiio de documientos societdrios da Emissora, que permanecerdio sob obrigagdo legal e regulamentar da
Emissora elabord-los, nos termos da legislagio aplicavel,
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8.25 O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a cfetuar nenhuma verificacdo de veracidade on completude
das informagdes éenicas ¢ financeiras constantes em qualquer documento gue the seja enviado com o fim de
informar, complementar. esclarecer, vetificar ou ratificar as informacoes presentes nesta Escritura, bem como
nas deliberagdes societaras e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualgquer documento ou
registro que considere auténtico e que fhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a sev pedido,
para se basear nas suas decisdes. e nfio serd responsavel pela elaboracfio desses documentos, que permaneceréo
sob obrigago legal e regulomentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagio aplicivel.

8.26 Os atos ou manifestages por parte do Agente Fiducidrio. que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagles assumidas nesta Escritura. somente serdo vdlidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.27 O Agenie Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a orientagiio
acerca de qualquer faw da Emissiio que seja de competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-
se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que [he forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiducidrio nido possvi qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio
limita-se a0 escopo da Instruglo CVM n°® 28/83 e dos artigos aplicdveis da Lei n® 6.404/76, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto. de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagao
aplicavel.,

9, DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, nos termos do artigo 71
da Lei n® 6.404/76. a tim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(*Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas™ ou “AGD™), observado que:

(i) no caso de ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.10.2.1 acima. e
observado ainda o disposto na Cldusula 6.11 acima, as Assembleias Gerais de Debenturistas
serdio realizadas separadamente e de forma independente. nos termos das Clausulas 6.10.2.1 e
seguintes,

(ii)  quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures. os Debenturistas
de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas
conjunte, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei n° 6.404/76, a fim de deliberarem sobre

matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as séries; e

(iii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série. os Debenturistas da
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Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
n° 6.404/76, reunir-se em Assembleias Gerais de Debenturistas especificas (a “Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série”, a “Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série™) que se realizardo em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagdo, de instalagio ¢ de
deliberaciio. a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou dos Debenturistas da Terceira Série,

conforme o caso.

9.1.1 Para os fins desta Escritura. 0 assunto a ser deliberado serd considerado especifico a Jelerminada série
sempre que, ¢ somente se. se referir a (i) declaragfio de vencimento anlecipado, nos termos das Clausulas
6.10.2.1 acima e seguintes: (i) deliberagdes relativas a renincia ou a perddo tempordrio a um dos eventos
previstos nas Clausulas 6.10.1.1 e 6.10.2.1 acima (pedido de waiver). conforme Cléusula 9.10(iii) abaixo; (iii)
alteragdo da Remuneragdo aplicdvel & respectiva série; (iv) alteragdes de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura relativos & respectiva série; e/ou (v) alteragdes de prazo de vipéneia

das Debénturcs da respectiva série,

9.1.2 Os procedimentos previstos nesta Cldusula 9.1 serfio aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, ds Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série ou as Assembleias Gerais de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, ¢ 05 quéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragiio o total de
Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

9.2 Aplica-se i Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, 0 disposto na Lei n°® 6.404/76 sobre
Assembleia Geral de Acionistas.

9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela
Emissora: (iii) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio. ou das Debéntures da respectiva série em Circulagdo, conforme caso; ou (iv) pela
CVM.

9.4 A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante antncio publicado, pelo menos
3 (1rés) vezes. nos drgdos de imprensa previstos na Clausula 4,19 acima, respeitadas oulras regras relacionadas &
publicagiio de antncio de convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas constantes da Lei n® 6.404/76, da
regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

9.5 A Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da
primeira publicagio do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum para realizagio da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagio, no prazo de 8 (oito} dias, contados da primeira publicagdo do
edital de segunda convocagio.
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9.6 Nos termos do artigo 71. paragrafo 3°, da Lei n°® 6.404/76, a Assembleia Geral de Debenuwiristas
instalar-se-a, em primeira convocagio. com a presenga de titulares de Debéntures que representem. no minimo,
metade das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures da respectiva série em Circulagiio. conforme o caso. e,
em segunda convoeagdo. com qualquer nimero, observando-se, ainda, as regras constantes da Clausula 6.10.2.2
desta Eseritura,

2.7 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Dehenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.8 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos demais
detentores de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

9.9 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto, cujas
deliberagies, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura, serfio tomadas por, no minimo. maiotia simples
das Debéntures em Circulagio, sendo admitida a constituigdio de mandatdrios. Debenturista ou nfio.

9.10 Observado o disposto nas Clausulas 9.1 ¢ 9.1.1 acima. n#o estdio incluidos no qudrum de deliberagao u
que se refere a Cldusula 9.9 acima:

(i) os qubruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura;

(i)  qualguer alteragdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures: (b) no qudrum de deliberagio das
Assembleias Gerais de Debenturistas: (c) na Data de Pagamento da Remuneracio ou de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (d) no pardmetro
do caleulo da Remuneragio de qualquer série; ou (e) nas hipdteses de amortizagio
extraordindria facultativa, oferta de resgate antecipado. exercicio da opgdo de venda ou das
hipdteses de vencimento antecipado (seja alteragio nas hipdteses, exclusio ou inclusiio), a(s)
qual(is) deveri(do) ser aprovada(s) por Debenturistas representando, em conjunto, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagfo. observado que tais matérias somente
poderdo ser prapostas pela Emissora; e

(iii) as deliberagdes relativas 4 rentiincia ou a perddo tempordrio a qualquer dos eventos previstos nas
Clausulas 6.10.1.1 e 6.10.2.1 acima (pedido de waiver), que deverfio ser aprovadas (a) em
Assembleia Geral de Debenturistas de cada série instalada em primeira convocagdo, por
Debenturistas representando, no minimo, @ maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo da
correspondente série: ou (b) em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série instalada
em segunda convocagdo, por Debenturistas vepresentando. no minimo, a maioria simples das
Debéntures em Circulagdo da correspondente série presentes a respectiva assembleia.

9.11 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerals de Debenturistas devidamente
instaladas. no Ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura. serio
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existentes, validas e eficazes perante a Emissora ¢ obrigarfio 4 todos vs tilulares das Debéntures em Circulagdo
ou titulares das Debéntures da respectiva série em Circulagfio, conforme o caso, independentemente de terem
comparecido, ou néo. 4 assembleia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.12

10.

10.1

Independentemente das formalidades previstas na Lei n® 6.404/76 e nesta Escritura, serdo consideradas
regulares as deliberagties tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem a totalidade dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

0 Agente Fiduciario declara e garante & Emissora que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(%)

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto:

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacBes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigaglo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida e vinculante do Agente Fiducidrio, exequivel
de acordo com os seus termos e condigdes:

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto;
sob as penas da lef, nfo ter nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66,
pardgrafo 3¢ da Lej 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugio CVM n® 28/83, para exercer a fungdo

que lhe é conferida:

aceita a fungdo que lhe é conferida. assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos
na legislagfio e regulamentaciio especifica e nesta Escritura;

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condigdes:

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagio aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a fungdo. a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura. baseado nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagiio independente ou adicional da
veracidade das declaragdes ora apresentadas, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissdes, [ualhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

aceita a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento antecipado,
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descritas na Clausula 6,10 desta Escritura;

(xi)  para fins do disposto na Instrugio CVM n° 28/83, na data da assinatura da presente Escritura, o
Agente Fiducidrio ideutificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes ernissdes:
(@) 4" (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acOes. em série lnica, da
espécie quirografiria, para distribuigdo publica em lote dnico e indivisivel, da Emissora (4"
Emissdo du Emissora”). com vencimento em 20 de maio de 2020, em que foram emitidas 20
(vinte) debéntures, na data de emissiio, no valor de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais). At¢ a presente data ndio foi verificado qualguer evento de resgate antecipado,
amortizagdo, conversdo, repactuagdo efou inadimplemento. Na Data da Emissio. as debéntures
da 4" Emissio da Emissora n#o possuem garantias, conforme previsto na respectiva escritura de
emissdo] ¢ (b) 1" (primeira) emissiio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
Unica. da espécie quirografiria, com garantia fidejussoria, para distribuigo piblica, com
esforgos restritos de distribuiciio. da Petrobras Distribuidora S.A. (1" Emissiio da BR
Distribuidora™). com vencimento em 15 de abril de 2020, em que foram emitidas 351.810
{trezentas e cinquenta e uma mil, oitocentas e dez) debéntures, na data de emissiio, no valor de
R$3.518.100.000,00 (trés bilhdes, quinhentos e dezoito milhdes e cem mil reais). Até a presente
data nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagio, conversao,
repactuagio e/ou inadimplemento. Na Data da Emisséo. as debénturss da 1° Emissao da BR
Distribuidora sao garantidas por garantia fidejussoria prestada pela Emissora, conforme previsto
na respectiva escritura de emissdo, a qual representava, na data de emissdo da |* Emissio da BR
Distribuidora. R$3.518.100.000,00 (trés bilhdes, quinhentos e dezoito milhdes e cem mil reais);

(xii) a celebragao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas ndo infringem
qualquer obrigagdo anterionnente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xiii) ndo possui qualquer ligagHo com a Emissora que o impega de exercer suas funedes; e

(xiv) ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesses previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM n® 28/83.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio que, nesta data:

(i) ¢é companhia de economia mista aberta validamente constituida e existente, em situagéo regular,
segundo as leis da Repiiblica Federativa do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigactes nela

previstas. tendo sido satisteitos todos os requisitos legais, contrawais e estatutirios necessarios
para tanto;
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(i)

(iv)

)

o)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

cada uma de suas Subsididrias Relevantes foi devidamente constituida e ¢ uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes;

a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem
nenhuma abrigacio anteriormente assumida pela Emissora:

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutérios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragiio da Escritura, a colocagiio dag Debéntures e o cumprimento das obrigagdes previstas
nesta Escritura ndo infringem nenhuma disposicao legal, disposi¢ies de seu estatuto social,
contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parle, nem ird resultar em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) criagio de quaisquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora. exceto por aqueles ja
existentes nesta data; (c) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos: ou
(d) descumprimento de qualquer ordem, decisdio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral,
que ja tenha sido proferida em qualquer processo ou procedimento de que a Emissora seja parte;

as informagdes prestadas por ocasifo do registro da Oferta pela CVM e constantes desta
Escritura ¢ dos Prospectos, sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

os Prospectos (a) contém. no minimo. sem prejuizo das disposicdes legais e regulamentares
pertinentes, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta. das Debéntures, da Emissora, e de suas respectivas atividades e situagdo econbmico-
financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora, e quaisquer outras informagdes
relevantes; (b) nio contém omissdes de fatos relevantes que, se constassem nos Prospectos,
seriam capazes de alterar a decisfo de investimento nas Debéntures; e (¢) foram elaborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e aquelas emitidas pela
ANBIMA:

as opinides e analises expressas nos Prospectos foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstancias relevantes no contexto da Oferta e com base em suposiglies razodveis:

todo registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio. licenga, ordem de. ou qualificagdo perante
qualguer orgdo plblico ou regulatdrio, exigido para o cumprimento. pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizagiio da Emissao, foi
oblido ou encontra-se em processo de obtengdo. inclusive (a) a publicagio das atas das RCAs
Oferta nos termos da Clausula 2.1 acima: (b) a inscrigio das atas das RCAs Oferfa ¢ da
Escritura na JUCERJA; e (c) o registro das Debéntures na CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
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conforme o caso;

(xi) nHo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas
fungbes em relacdio 2 Emissdo;

(xii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes. nos termos da Lei n® 6.404/76 e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares;

(xili} ndo existem quaisquer processos administeativos, arbitrais ou judiciais, inguéritos ou outro tipo
de investigagio governamental, que possam de qualquer modo afetar negativa e materialmente a
capacidade financeira da Emissora de cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta Escritura
e das Debéntures, exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, em suas
demonstragies financeiras e no Formulario de Referéncia;

(xiv) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes a condugao de seus negocios, inclusive com
o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais legislagles e
regulamentagiies ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do cxercicio das
atividades descritas em seu objeto social, exceto (a) por aqueles guestionados de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial ou (b) por aqueles cujo inadimplemento ndo cause um Efeito
Material Adverso na Emissora;

(xv) tem. ou encontra-se em processo de obtenglo c/ou renovagio de, todas as autorizagdes ¢
licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais. estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, exceto se a inexisténcia de tais autorizagoes e
licengas niio causar um Efeito Material Adverso;

(xvi) no melhor de seu conhecimento, as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014 representam corretamente a
posigdo patimonial e financeira da Emissora naquela data e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente
0s alivos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(xvii) o Projeto sera devidamente enquadrado nos termos da Lei n® [2.431/11 e considerado como
prioritdrio nos termos da Portaria a ser emitida pelo Ministério de Minas e Energia;

(xviii)(a) a partir da data de assinatura desta Escritura. fard cumprir as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupglo e atos lesivos contra a administracdo plblica, na forma das Leis
Anticorrupedo, ¢ realizard todos os esforgos para tratar eventuais desvios na forma das referidas
leis e em cooperagdo com as autoridades competentes; (b) mantém politicas ¢ procedimentos
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(xix)

(xx)

(xxi)

internos para prevenir ¢ detectar violagdes das Leis Anticorrupgdo pelos seus funciondrios e
controladas; (¢) possui codigo de ética e codigo de conduta, bem como esté implementando
procedimentos de integridade, incluindo, quando aplicaveis. os pardmetros previstos no artigo
42 do Decreto n® 8.420/135, aplicaveis a todos os empregados, diretores e demais
administradores, independentemente de cargo ou fungfio exercidos, estendidos, quando
necessario, a terceiros, tais como fornecedores. prestadores de servigo, agentes intermedidrios e
associados, visando prevenir e detectar violagdes ds Leis Anticorrupgdo: (d) estd implementando
treinamentos internos para todos os empregados e administradores da Emnissora sobre as Leis
Anticorrupgiio; (e) procura dar conhecimento ds partes relacionadas, representantes legais,
procuradores e aos fornecedores que venham a se relacionar com a Emissora. previamente ao
inicio de sua atuagfio, de suas politicas de combate e prevengfio de fraude ¢ corrupgdo; (f) possui
politicas internas para abster-se de violar as Leis Anticorrupgfo, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusive ou nido; (g) caso venha a ter conhecimento de qualquer violagio das
declarages e garantias prestadas nesta Clausula 11.1(xviii). comunicard ao Agente Fiducidrio
assim que possivel: e (h} conhece e entende as disposi¢des das leis anticorrupgiio dos paises em
que fuz negdcios. bem como mantém procedimentos para prevenir e detectar condutas que
infrinjam as leis anticorrupgdo desses paises e as Leis Anticorrupgfo:

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragiio da Taxa Dl e
do Tesouro IPCA" com Juros Semestrais, divulgadas pela CETIP e pela ANBIMA,
respectivamente, e que 2 forma de cdleulo da Remuneragéio foi acordada por livre vontade da
Eimissora. em observancia ao principio da boa-{¢;

mantém seus bens adequadamente segurados. conforme praticas correntes e de acordo com as
politicas internas da Emissora; e

esta Escritura e as obrigag0es nela previstas constituem obrigagoes licitas, validas ¢ vinculantes
da Emissora, exequiveis de acordo com os seus lermos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (*Codigo de Processo Civil™).

12, DAS COMUNICACOES

121 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes. bem como pelos prestadores de servigos
aqui referidos. nos termos desta Escritura devero ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

@)

Para a Emissora:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
Av. Reptiblica do Chile. n” 65, 13° andar, Centro
20031-912 - Rio de Janeiro, RJ

Al.: Geréneia Executiva de Finangas
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Tel.: (21) 3224-1501
Fax: (21) 3224-7168
E-mail: admcont.captacaocorp(@petrobras.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas. n® 4.200, bloco 8. Ala B. salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.; Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacionali@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Liguidante e Escriturador Mandatério:

BANCOQ BRADESCO S.A,

Departamento de Agoes e Custadia — Gestlio Comercial e Produtos / 4010-0
Cidade de Deus. s/n®. Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

06029-900 - Osasco, SP

At.: Jodo Batista de Souza / Sr. Douglas Marcos da Cruz

Tel.: (11)3684-7911 /(11) 3684-7691

Fax: (11)3684-2714

F-mail: 4010 jbsouza@bradesco.com.br / 4010.douglas@bradesco.com.br

12.1.1  As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com AR, As
comunicagdes também poderdo ser feitas por fac-simile ou correio eletrdnico ¢ serdo consideradas recebidas na
data de sen envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina de fac-simile utilizada pelo remetente ou aviso de recebimento emitido pelo correio eletrénico do
destinatério). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias

Uteis apds o envio da mensagem.

12.1.2 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada pela Parte & outra Parte e aos
prestadores de servigos indicados na Cliusula 12.1 acima, na forma prevista na Clausula 12.1 acima,

13. DAS DISPOSICOES GERAIS

131 Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorientes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de
tal direito ou faculdade. ou serd interpretado como renincia a ele. nem constituird novagio ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atrasa,
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13.2 A presente Escritura € firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
SUCESSOTES.
13.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razéio do registro, nas autoridades competentes, desta Escritura

e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

13.4 Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigBes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-
fé, a substitufrem a disposigiio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos 1 e
11 do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ji que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugiio
especifica e se submetem s disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo

do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

13.7 Esta Escritura é firmada em cardter irrevogivel e irretrativel, obrigando as Partes por si e seus
sUCessores.

14. DO FORO
14.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer diavidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro) vias de igual teor
e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas,

Rio de Janeiro, 16 de setembro de 20135,

(assinaturas nas pdginas seguintes)
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(Pagina de assinaturas 173 do "Instrumento Particular de Eseritura da 5° (quintaj Emissdo de Debéntures
Simples. Néo Conversiveis em Acdes, em até Trés Séries, da Espécie Quirografiria, para Distribuigao Piblica,
dua Petréleo Brasileiro 8. 4. -Petrobras” celebrada entre Petréleo Brasileiro S.4. — Pefrobras ¢ Pentdgono S.4.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios, em 16 de setembro de 20135)

PETROLEOQO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

PO\ Lol i lssd

Nome: Zvan DE SOUZA MONTERO Nﬂme: VORG & C.e’z.e‘.sﬂSo 'E’AHOS
Cargo: Dirgron, FINANCEIRS € Cargo: DIRETOR DE ABASTECIMENTO

DE RELACOES COM TWUESTIDORES
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(Pdgina de assinaturas 2/3 da "Instrumento Particular de Escrifura da 5" (quinta) Emissiio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em até Trés Séries, da Espécie Quirografiria, para Distribuigdio Publica,
da Petrdleo Brasileiro S.A. -Petrobras” celebrada entre Petrdleo Brasileira S.4. — Petrobras ¢ Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em 16 de setembro de 2015)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cm-go: Peadres Siiva
rMrocurador
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(Pagine de assinaruras 3/3 da “Instrumiento Particular de Escritura da 5% (quinta) Emissdo de Debéntures
Simples. Nao Conversiveis em A¢des, em aré Trés Séries, da Espécie Quirografdria, para Distribui¢do Publica,
da Petréleo Brasileiro S.4. -Petrobras” celebrada entre Perréleo Brasileira S.A. — Petrobras e Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em 16 de setembro de 2013)

TESTEMUNHAS
%W BUis W e ML B Nk
Y — }
Homes ; Nome: Gigele Bastos Nitz
RG: Thaiz Martins 8. Vieira RG: RG, 114.335.00-4 IFP-RY
RG 11.689.760-4 DIC/RJ CPF 054,785.857-11
CPF 082.320.667-09
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(m] ]

2

L a O

s R I3
00-2015/333314-6 ~ 1oselzuio 1oz
JUCERJA Guia: 101725462
3330003220861 Atos: 980

PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS
HASH:S150933331465

Cumprir a exigéneiano  Junta » Calculado: 459,00  Pago: 459,00
mesmo local da entrada.  DNRC » Calculado: 0,00 Pago: 0,00

ULT. ARQ.: 00002815285 16/09/2015 108 PRONT.: P24V
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ANEXO B

Minuta do Aditamento a Escritura de Emisséo referente
ao resultado do Procedimento de Bookbuilding
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM [[TRES] fou}
[DUAS] SERIES] fou} [SERIE UNICA], DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

entre
PETROLEOQO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS,
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo

datada de
[+] de [+] de 2015
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5* (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM [[TRES] fou}
[DUAS] SERIES] /ou} [SERIE UNICA], DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS, sociedade por a¢des de economia mista, com registro de
companhia aberta na Categoria A perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede na Av.
Republica do Chile, n® 65, Centro, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20031-170, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n°® 33.000.167/0001-01 ¢
com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) sob o
NIRE n°® 33300032061, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ¢ doravante denominada
simplesmente “Emissora”;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200,
Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e¢ 304, Barra da Tiuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, nomeado neste instrumento, nos
termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.404/76”), para representar,
perante a Emissora ¢ quaisquer terceiros, a comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures, todos com
mteresse unico ¢ indissociavel, objeto da presente emissdo (“Debenturistas”) e doravante denominado
simplesmente “Agente Fiduciario”, sendo o Agente Fiduciario ¢ a Emissora referidos em conjunto como
“Partes™ e, individualmente, “Parte™;

(Termos iniciados por letra maitscula utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o
significado que lhes foi atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 5* (Quinta) Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em até Trés Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribui¢do Publica,
da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras™, celebrado em [e] de 2015 (“Escritura™)).

CONSIDERANDO QUE

(A) Nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404/76, conforme alterada, o Conseclho de
Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 15 de maio de 2015 (*RCA 15.05.2015%),
conforme rerratificada em reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 9 de
setembro de 2015 (*RCA 09.09.2015” ¢, em conjunto com a RCA 15.05.2015, “RCAs Oferta™), aprovou
a emissdo de Debéntures, em até 3 (irés) séries, no montante total de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes
de reais), sem considerar o montante relativo as Debéntures Suplementares ¢ Debéntures Adicionais

(conforme definidas abaixo), da 5* (quinta) emissdo da Emissora;

(B) A Emissora e o Agente Fiduciario celebraram a Escritura em 16 de setembro de 20135;
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© Em [e] de [e] de 2015, os Coordenadores (conforme definido na Escritura) conduziram o Procedimento
de Bookbuilding;

(D)  Conforme previsto na Escritura, o Procedimento de Bookbuilding definiu:

(1) a realizagdo da Emissdo de [300.00 (trezentas mil)] {ou} [[e] ([e])] Debéntures em [3 (trés)
séries] {ou} [2 (duas) séries] {ou} [série tnica], [sendo[[e] ([®]) Debéntures da Primeira Série,][
[¢] ([¢]) Debéntures da Segunda Série.]| e [¢] ([¢]) Debéntures da Terceira Série, ];

(1) a [[Remuneragdo da Primeira Série.][Remuneragdo da Segunda Série,][e Remuneragdo da
Terceira Série,] {ou} [Remuneragcdo das Debéntures], observados os limites indicados na
Escritura; e

(1) o [exercicio/ndo exercicio], das Debéntures Suplementares ¢ das Debéntures Adicionais.

(E) As Debéntures ndo foram subscritas ¢ integralizadas, de modo que ndo se faz necessaria a realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas; e

(F) As Partes desejam aditar a Escritura para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, nos
termos da Clausula 3.4.2 da Escritura, conforme alteragoes previstas neste Aditamento;

As Partes resolvem celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5°
(Quinta) Emissfio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em [[Trés] {ou} [Duas] Séries] {ou}
[Série Unical, da Espécie Quirografaria, para Distribuigio Publica, da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras”,
doravante denominados simplesmente “Aditamento”, nos termos e condi¢gdes abaixo.

1 AUTORIZACAO E REQUISITOS

1.1 Este Aditamento ¢ celebrado de acordo com as deliberagdes das RCAs Oferta.

1.2 Nos termos da Escritura, este Aditamento devera ser inscrito na JUCERJA no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar da respectiva celebrago

2 ADITAMENTO

2.1 Em decorréncia de determinados eventos ja realizados, as Clausulas 2.1, 2.2 ¢ 2.4 passardo a vigorar
com as seguintes redagdes:

“2.1 Arquivamento ¢ Publicagdo da Deliberacdo Societaria

A ata da RCA 15.05.2015 foi registrada na JUCERJA em 16 de junho de 2015, sob n°
0002774856, ¢ a ata da RCA 09.09.2015 fo1 registrada na JUCERJA em [e] 2015, sob n° [e]. As
atas das RCAs Oferta foram publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ no

jornal “Valor Econémico” em [e] de [¢] de 2015, em atendimento ao disposto no inciso I do
artigo 62 da Lei n° 6.404/76.”
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2.2 Inscrigdo da Escritura

A Escritura foi inscrita na JUCERJA sob o n°[e] e seus eventuais aditamentos também deverdo
ser inscritos na JUCERJA, conforme disposto no artigo 62, II e paragrafo 3° da Lei n® 6.404/76,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da respectiva celebragdo. Sem prejuizo do disposto na
Clausula 8.11(v) abaixo, 1 (uma) via original desta Escritura ¢ de eventuais aditamentos
arquivados na JUCERJA devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario na forma e
conforme prazos estabelecidos na Clausula 7.1(1)(b) abaixo.

“2.4 Analise Prévia pela ANBIMA e Procedimento Simplificado de Registro

O pedido de registro da Oferta na CVM foi requerido por meio do Convénio CVM/ANBIMA e
foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, para a claboragdo de parecer técnico no ambito do
“Coédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas™, datado
de 1° de abril de 2015, ¢ do Convénio CVM/ANBIMA..”

2.2 Considerando a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, as partes acordam em alterar as Clausulas
[3.2,] 3.4.1, 342,343,344, 44.1, [44.3,] 45, 46.1, 462, 463, [4.20.1, 420.2, 420.3, 4.20.5, 420.6,]
[4.21.1,] [4.22,] [4.23.1, 4232, 423.3,] [4.24, 424.1, 4242, 4244 4245 [4.25, 426,] [5.1, 5.1.1,] [5.2,
52.1,][6.1.1,] [62,62.1,621.1,63, 632 63364, 64.1, 642,643 [65.1, 66.1,662]][6.7, 6.7.1,
6.7.2,] [6.8, 6.8.1, 6.8.2,] [6.9.1, 692, 6.93,] [6.10.2.1]], 6.11.5][ e 9.1 ¢ 9.1.2] da Escritura para refletir a
conclusdo e o resultado do Procedimento de Bookbuilding que passardo a vigorar com as seguintes redagdes:

{caso (1) todas as séries sejam emitidas, a clausula abaixo serd ajustada para indicar a porcentagem que o valor captado com as
debéntures incentivadas representa com relacdo ao valor total exigido para a finalizacdo do Projeto; (2) ndo sejam emitidas todas as
séries, a cliusula serda ajustada para eliminar a referéncia a(s) série(s) ndo emitida(s) e eventualmente renomear e renumerar as

séries emitidas}

“13.2 Destinagio dos Recursos
Os recursos captados com a Emisséo serdo utilizados da seguinte forma:

(1) [os recursos captados com a colocacdo das Debéntures| da Primeira Série]| ¢ das
Debéntures da Terceira Série] serdo utilizados em investimentos previstos no Plano de
Negocios e Gestdo da Emissora para o periodo de 2015 a 2019, conforme aprovado pelo
Conselho de Administragdo da Emissora em 26 de junho de 2015; ¢]

(1) [os recursos captados com a colocagdo das Debéntures| da Segunda Série] serdo
destinados ao custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer relativas a projeto de
mvestimento na area de infraestrutura, enquadrado pelo Ministério de Minas e Energia
como projeto prioritario (“Projeto™).

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informagdes necessarias nos termos da
4
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Resolugdo CMN n° 3.947/11 encontram-se no quadro de usos e fontes apresentado para
o Ministério de Minas ¢ Energia ¢ se encontrardo no “Prospecto Preliminar de Oferta
Publica de Distribui¢do de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes, da
Espécie Quirografaria, da 5 (Quinta) Emissdo da Petrdleo Brasileiro S.A. -
PETROBRAS” (“Prospecto Preliminar™) ¢ “Prospecto Definitivo de Oferta Pablica de
Distribui¢do de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie
Quirografaria, da 5* (Quinta) Emissdo da Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”
(“Prospecto Definitivo™ e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos™, os

quais incluem os documentos anexos ¢ os documentos incorporados por referéncia).. |

“3.4.1 Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, ¢ do artigo 44, ambos da
Instrucdo CVM n° 400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para a definigéo, com a Emissora (“Procedimento de Bookbuilding™):

(1) da realizagdo da Emissdo de [3.000.000 (trés milhSes)] {ou} [[*] ([*])]
Debéntures em [série tnica] {ou} [2 (duas) séries] {ou} [3 (trés) séries], [sendo
[[*] ([¢]) Debéntures da Primeira Série.][ [¢] ([¢]) Debéntures da Segunda
Série,]| ¢ [¢] ([¢]) Debéntures da Terceira Série, (definidas na Clausula 4.4.1
abaixo);]

(1) da [Remuneracdo das Debéntures] {ou} [[Remuneracdo da Primeira
Série,]|Remuneragdo da Segunda Série,][e Remuneragdo da Terceira Série],
conforme definidas na Clausula 4.23 abaixo]; e

(1)  do [exercicio/ndo exercicio] [das Debéntures Suplementares]| ¢ das Debéntures
Adicionais, conforme previsto nas Clausulas 4.6.2 ¢ 4.6.3 abaixo].

“3.4.2 Puderam participar do Procedimento de Bookbuilding, investidores considerados (i)
controladores ou administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a emissdo e
distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (i1) controladores ou administradores
das Instituicdes Participantes da Oferta; (i11) empregados, operadores ¢ demais
prepostos das Instituigbes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturagdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servigos as Instituigdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Institui¢des Participantes da
Oferta; (vi1) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Institui¢des Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii1)

[33333) 9o,

conjuge ou companheiro ¢ filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i1” a “v’;
5
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e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas
Vinculadas™).”

“3.4.3 Considerando que [foi/ndo foi] verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais, conforme definidas abaixo), as intengdes de investimento realizadas por
mvestidores da Oferta considerados Pessoas Vinculadas [foram/ndo foram]
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400/03,
exceto pelas Debéntures colocadas ao Formador de Mercado (conforme definido
abaixo), no volume de até 10% (dez por cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais), equivalente a 300.000
(trezentas mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as
Debéntures Adicionais).”

“3.4.4 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5 (Qunta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em [[Trés] {ou} [Duas] Séries] {ou}
[Série Unica], da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo Publica, da Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras™, celebrado em [e] (“Aditamento™) ¢ sera divulgado por
meio do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio™), nos termos do artigo 23,
paragrafo 2°, da Instru¢do CVM n° 400/03.”

“4.4.1 A Emissdo ¢ realizada em [3 (trés) séries| {ou} [2 (duas) séries] {ou} [série unica],
sendo que a existéncia de cada séric ¢ a quantidade de Debéntures alocada em cada
série foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula
3.4 acima (“Debéntures™).”

{caso (1) todas as séries sejam emitidas, a clausula 4.4.3 abaixo nio serd ajustada; (2) ndo sejam emitidas todas as séries, a clausula
4.4.3 serd ajustada para eliminar a referéncia a(s) série(s) ndo emitida(s) e eventualmente renomear e renumerar as séries emitidas;

(3) caso apenas um das séries seja emitida, a clausula 4.4.3 abaixo serd eliminada.}

[“4.4.3 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série[, as Debéntures
da Segunda Séric][ e as Debéntures da Terceira Série], todas as referéncias as
“Debéntures™ devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série,
as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto.”]

“4.5 Montante da Emissio
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O montante total da Emissdo sera de R$ [3.000.000.000,00 (trés bilhdes de Reais) /
4.050.000.000,00 (quatro bilhdes e cinquenta milhGes de Reais)], na Data de Emisséo,
conforme definida na Clausula 4.2 acima.”

“4.6 1 Foram emitidas [3.000.000 (trés milhdes) / [o] ([¢])] de Debéntures.”

“4.6.2 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400/03, a quantidade de Debéntures
micialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) [foi/poderia ter sido]
acrescida em [até 15% (quinze por cento)/[¢]% ([e])]. ou seja, em [até 450.000
(quatrocentas e cinquenta mil)/[e] ([e])] Debéntures suplementares, nas mesmas
condi¢cdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares™),

destinadas a atender a um excesso de demanda que [eventualmente fosse / foi]
constatado no decorrer da Oferta, conforme opc¢do outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribui¢do, que somente poderia ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding. [As Debéntures Suplementares [emitidas / que
eventualmente fossem emitidas] [passam / passariam] a integrar o conceito de
“Debéntures”™ [e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da
Segunda Série” ou “Debéntures da Terceira Série™].

“4.6.3 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM n° 400/03, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)
[poderia ter sido / foi] acrescida em [até 20% (vinte por cento) / [¢]% ([#])], ou seja, em

[até 600.000 (seiscentas mil)/ [e] ([e])] Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢cdes

das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais™), que somente
poderiam ser emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. As Debéntures Adicionais [eventualmente emitidas passariam / emitidas
passaram| a integrar o conceito de “Debéntures™[ e, conforme o caso, de “Debéntures
da Primeira Série”, “Debéntures da Segunda Série” ou “Debéntures da Terceira
Série”].”

{caso sejam emitidas apenas debéntures incentivadas, a clausula 4.20.1 abaixo serd eliminada, nos termos da clausula 2.3 abaixo:

“4.20.1 As [Debéntures| da Primeira Série]|[ e as Debéntures da [Terceira] Série] ndo gozardo
do tratamento tributario previsto na Lein® 12.431/11.”

{caso as debéntures incentivadas nio sejam emitidas, as clausulas 4.20.2, 4.20.7 e 4.20.8 abaixo serdo eliminadas, nos termos da

clausula 2.3 abaixo}

[“4.20.2 As [Debéntures] {ou} [Debéntures da [Segunda] Série] gozardo do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431/11.7]
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[“4.20.3 Caso qualquer Debenturista [[da Segunda Série]| tenha tratamento tributario diferente
daquele previsto na Lei n° 12.431/11, ou caso os]| Debenturistas [da Primeira Série]|
e/ou os Debenturistas da Terceira Série] tenham imunidade ou isencdo tributaria, estes
deverdo encaminhar ao Escriturador Mandatario, com copia para a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentacdo comprobatoria do referido tratamento ou dessa imunidade ou isengédo
tributaria , sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor, como se ndo gozasse da do referido tratamento
tributario ou ndo fosse imune ou gozasse de isencdo tributaria. Caso a documentagéo
comprobatéria do referido tratamento tributario ou da imunidade ou isengdo de que
trata esta Clausula ndo seja suficiente para comprova-los, o pagamento sera realizado
com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislagdo tributaria
em vigor ¢ da Lein® 12.431/117]

[“4.20.7 Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das [Debéntures]
dana forma prevista na Clausula 3.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos da Lei n® 12.431/11, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da
Lei n° 12.431/11, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no
Projeto.”]

[“4.20.8 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.20.7 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento (i) as Debéntures|
da Segunda Série] deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n°
12.431/11; ou (1) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures| da Segunda Série]; em qualquer dos casos mencionados nos itens (1) e (i1)
acima exclusivamente em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei n® 12.431/11, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa
a ser paga nos termos da Lei n® 12.431/11, de modo que a Emissora devera acrescer a
esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nfo fossem incidentes.”]

{a clausula 4.21.1 abaixo nio serd alterada, caso sejam emitidas todas as séries}

[“4.21.1 Ressalvadas as hipoteses de oferta de resgate das Debéntures e/ou vencimento
antecipado das obrigag¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura, o prazo:
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(1) [das Debéntures [da Primeira Série] sera de [5 (cinco) anos], contados da Data de
Emissédo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de [2020] (“Data de Vencimento
[da Primeira Série]”);] {e/ou}

(11)[das Debéntures [da Segunda Série] sera de [7 (sete) anos], contados da Data de
Emissédo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de [2022] (“Data de Vencimento
[da [Segunda Série]™); ¢] fefou}

(111) [das Debéntures [da Terceira Série] sera de [10 (dez) anos], contados da Data de
Emissédo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de [2025] (“Data de Vencimento
[da Terceira Série]” [e, quando mencionada em conjunto com a Data de Vencimento
da Primeira Séric [e] a Data de Vencimento da Segunda Série, “Data de

Vencimento™).]

{a clausula 4.22 abaixo ndo serd alterada, caso sejam emitidas todas as séries}
[“4.22 Pagamento do Valor Nominal Unitario

Sem prejuizo aos pagamentos em decorréncia de oferta de resgate das Debéntures e/ou
amortiza¢do extraordinaria facultativa e/ou exercicio da opg¢do de venda, conforme
aplicavel, e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura:

1) [o Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Primeira Série], que ndo sera
atualizado monetariamente, sera amortizado em uma tunica parcela devida na Data de
Vencimento [da Primeira Série];] {e/ou}

(1) [o Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Segunda Série], atualizado pela
Atualizagdo Monetaria [da Segunda Série] (conforme definida na Clausula 4.23.2(1)
abaixo), sera amortizado conforme cronograma abaixo:

Data de Amortizacio % do Valor Nominal Unitario atualizado a ser amortizado
15 de outubro de 2021 50%
15 de outubro de 2022 Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario atualizado]
{e/ou}
(111) [o Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Terceira Série], atualizado pela

Atualizagdo Monetaria [da Terceira Série (conforme definida na Clausula 4.23.3(1)
abaixo)], sera amortizado, conforme cronograma abaixo:

Data de Amortizacao % do Valor Nominal Unitario atualizado a ser amortizado
15 de outubro de 2023 33,33%
15 de outubro de 2024 33,33%

9
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15 de outubro de 2025 Saldo remanescente do Valor Nominal Unitério atualizado

“[4.23.1 A remuneragdo de cada uma das Debéntures [da Primeira Série| sera a seguinte:

(1)

(i)

Onde:

[atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Primeira Séric]
nfo sera atualizado monetariamente.

Jjuros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures [da Primeira Série] incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa equivalente a [¢]% ([e]) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis (“Juros [da Primeira Série]” e, em conjunto

com a Taxa DI, a “Remuneracdo [da Primeira Série]™), calculados sob o regime de

capitalizagio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures [da Primeira Séric] ou a Data de
Pagamento dos Juros [da Primeira Séric] imediatamente anterior (conforme definida
abaixo), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de oferta de resgate das Debéntures e/ou amortizagdo extraordindria
facultativa, e/ou exercicio da opgdo de venda, conforme aplicavel, e/ou vencimento
antecipado das obrigagSes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura, a Remuneragéo [da Primeira Série] sera paga semestralmente, sem caréncia, a
partir da Data de Emissdo, no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo
o primeiro pagamento em 15 de abril de 2016 e, o ultimo, na Data de Vencimento [da
Primeira Série] (cada uma das referidas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros [da
Primeira Série]”). A Remuneragfo | da Primeira Série] sera calculada de acordo com a
seguinte formula:

J=VNe x (FatorJuros — 1)

J = valor unitario da Remuneragéo [da Primeira Série] devida, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures| da Primeira Série] ou saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures [da Primeira Série], conforme o caso, informado/calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread (Juros [
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da Primeira Série]), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI-Over, desde a Data de Primeira Integralizagdo [das
Debéntures da Primeira Série] ou a Data de Pagamento dos Juros [da Primeira Série]
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Ry

FatorDI =] [ [1+ (7D, )]
k=1

onde:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do produtério, sendo "n" um
numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = K% " 1]252 -1

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Juros [da Primeira Série], calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread 1 252
100

FatorSpread = (

onde:
11
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spread = [+], informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = namero de dias uteis entre a Data de Primeira Integralizagdo [das Debéntures da Primeira

Série] ou a Data de Pagamento dos Juros [da Primeira Série] imediatamente anterior, conforme

0 caso, e a data de calculo, sendo "n" um numero inteiro.

Observagses:

1) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(1) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(1)  Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(1v) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento. |

“4.23. 2 [A remuneragido de cada uma das Debéntures [da Segunda Série] sera a seguinte:

(1)

onde:

atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario ou o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures [da Segunda Série] sera
atualizado pela variagdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”™), calculada de
forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Primeira
Integralizacdo das Debéntures [da Segunda Séric] até a data do seu efetivo pagamento,
sendo o produto da atualizagdo incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario de cada
uma das Debéntures [da Segunda Série] automaticamente (“Atualizacdo Monetaria [da
Segunda Série]”). O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures [da Segunda
Série], atualizado pela Atualizacdo Monetaria| da Segunda Série], sera calculado de
acordo com a seguinte formula:

VNa =VNe x C
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VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n dut
C= NI,
= |\ NI,
onde:
n= numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n” um

numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures [da
Segunda Série], apés a data de aniversario respectiva, o “NIk™ correspondera ao valor
do niimero indice do IPCA do més de atualizagdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k’™;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures| da
Segunda Série] (ou a ultima data de aniversario das Debéntures| da Segunda Série]) ¢ a
data de calculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do niimero-indice do
IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = niimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario imediatamente anterior
¢ a data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um numero inteiro. Para
o primeiro periodo de capitalizagdo sera considerado o nimero de dias uteis da vigéncia
do indice independentemente da Data de Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série.

Observagoes:

1) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.
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(i)

onde:

(1) A aplicag¢do do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor.

(111) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, ¢ caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas.

(1v) O fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

v) O produtorio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Jjuros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures [da Segunda Série], atualizado pela Atualizagdo Monetaria [da Segunda
Série], incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a [#]% ([+]) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis (“Juros [da Segunda Série]”, e, em conjunto

com a Atualizagdo Monetaria [da Segunda Série], “Remuneracio [da Segunda Série]”),

calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures [da Segunda Série]
ou a Data de Pagamento dos Juros [da Segunda Série] imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
oferta de resgate das Debéntures e/ou amortizagdo extraordinaria facultativa, e/ou
exercicio da opgdo de venda, conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado das
obriga¢bes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, os Juros da
Segunda Série serdo pagos anualmente, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2016 e, o ultimo, na Data de
Vencimento [da Segunda Série] (cada uma das referidas datas, uma “Data de Pagamento
dos Juros [da Segunda Série]™). Os Juros [da Segunda Série] serdo calculados de acordo

com a seguinte formula:

J={VNax [FatorJuros-1]}

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario
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atualizado, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ taxa 1 252
orjuros = (100 + )

onde:

taxa = [e], informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures| da
Segunda Série Jou a ultima Data de Pagamento dos Juros| da Segunda Série], conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP”” um nimero inteiro.

4.23. 3 A remuneragdo de cada uma das Debéntures [da Terceira Série] sera a seguinte:

(1)

atualiza¢do monetdria: o Valor Nominal Unitario ou o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures [da Terceira Série] sera
atualizado pela variagdo do IPCA, calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata
temporis, desde a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures| da Terceira Série] até
a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao saldo do
Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures [da Terceira Série] automaticamente
(“Atualizagdo Monetaria| da Terceira Série]”). O saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures| da Terceira Série], atualizado pela Atualizagdo Monetaria] da Terceira
Série], sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures| da Terceira Série], atualizado, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel)
das Debéntures| da Terceira Série], informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
15
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decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n N]k dut
1|\ NI,

C =

onde:

n = numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n” um numero
C 5

nteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures| da
Terceira Série], apés a data de aniversario respectiva, o “NIk™ correspondera ao valor do
numero indice do IPCA do més de atualizagéo;

NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures| da
Terceira Série] (ou a ultima data de aniversario das Debéntures| da Terceira Série]) e a data
de célculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA,
sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior ¢ a data de
aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um numero inteiro. Para o primeiro
periodo de capitalizagdo sera considerado o numero de dias uteis da vigéncia do indice
mdependentemente da Data de Primeira Integralizacdo das Debéntures| da Terceira Série].

Observagses:

1) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(11) A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor.

(111) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, ¢ caso referida
data nfo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de

atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas.
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(1v) O fator resultante da expressdo NI(k) /NI(k-1)](dup/dut) ¢ considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

()  juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures| da Terceira Série], atualizado pela Atualizagdo Monetaria] da Terceira Série],
mcidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a [*]% ([¢]) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis (“Juros|[ da Terceira Série]”, e, em conjunto com a

Atualizagdo Monetaria| da Terceira Série], “Remuneracédo| da Terceira Série]”[, sendo que a

Remuneragédo da Primeira Série, a Remuneragdo da Segunda Série ¢ a Remuneragdo da Terceira
Série, quando referidas indistintamente, “Remuneragéo’™]), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagio
das Debéntures| da Terceira Série] ou a Data de Pagamento dos Juros| da Terceira Série]
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de oferta resgate das Debéntures e/ou amortizagdo extraordinaria
facultativa, e/ou exercicio da opg¢ido de venda, conforme aplicavel, e/ou vencimento antecipado
das obriga¢bes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, os Juros| da
Terceira Série] serdo pagos anualmente, sem caréncia, a partir da Data de Emisséo, no dia 15 do
més de outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2016 ¢, o
ultimo, na Data de Vencimento [da Terceira Série] (cada uma das referidas datas, uma “Data de
Pagamento dos Juros| da Terceira Série]”[, e, em conjunto com cada Data de Pagamento dos

Juros da Primeira Série ¢ Data de Pagamento dos Juros da Segunda Série, a “Data de Pagamento

da Remuneracdo’]). Os Juros[ da Terceira Série] serdo calculados de acordo com a seguinte
formula:

J = {VNax [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures| da Terceira Série], calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado,
conforme o caso) das Debéntures| da Terceira Série], calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
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apurado da seguinte forma:

DP
Fator] _ (taxa N 1)ﬁ
acorjuros = 100

onde:
taxa = [*], informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a ultima Data de Pagamento dos Juros|
da Terceira Série], conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um numero inteiro. |

{(1) caso as debéntures com remuneracdo atrelada a taxa DI nio sejam emitidas, as clausulas 4.24, 4.24.1, 4.24.2, 4.24.3, 4.24.4 ¢
4.24.5 abaixo serdo eliminadas, nos termos da clausula 2.3 e (2) caso a emissio seja realizada em mais de 1 série e as debéntures com

remuneracdo atrelada a taxa DI sejam emitidas, as clausulas abaixo indicadas ndo sofrerdo qualquer modificacio}

“[4.24 Indisponibilidade da Taxa DI

“4.24.1 Caso a Taxa DI néo esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneragido|[ da Primeira
Série], sera aplicada, em sua substitui¢do, a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel
naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagGes financeiras, multas ou penalidades
entre a Emissora ¢ os titulares das Debéntures| da Primeira Série] (“Debenturistas| da Primeira

Série]™), conforme o caso, quando da posterior divulgagcdo da Taxa DI que vier a se tornar
disponivel.”

“4.24.2 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgac¢io da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data esperada para apuracio c/ou divulgagdo, ou, ainda, na hipotese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢ido legal ou determinagéo judicial da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas| da Primeira Série] (na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei n° 6.404/76 ¢ nesta Escritura), para que os
Debenturistas| da Primeira Série] deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo

parametro de remuneragdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva DI”). Até a deliberagdo da Taxa

Substitutiva DI, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragéo do Fator DI, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora ¢ os Debenturistas| da Primeira
Série], caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragdo| da Primeira Série] até a data de
deliberagdo da Taxa Substitutiva DI.

“4.24.3 Na hipotese de nédo instalagdo, em primeira ¢ segunda convocagdes, da assembleia geral dos
Debenturistas| da Primeira Série] prevista na Clausula 4.24.2 acima ou, caso instalada, ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora ¢ os Debenturistas| da Primeira Série]
representando, no minimo, 66,67% (sessenta ¢ seis inteiros ¢ sessenta ¢ sete centésimos por
cento) das Debéntures [da Primeira Série] em Circulacdo, a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures| da Primeira Série] em Circulagéo, no prazo de 60
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(sessenta) dias contados da data de encerramento da respectiva assembleia geral de
Debenturistas| da Primeira Série] (ou, caso ndo seja instalada em primeira e segunda
convocagdes, na data em que deveria ter ocorrido), ou em outro prazo que venha a ser definido
em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures| da Primeira Série], acrescido da Remuneragédo| da Primeira Série] devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Primeira Integralizagdo
das Debéntures[ da Primeira Série], ou da ultima Data de Pagamento dos Juros[ da Primeira
Série], conforme o caso, observado o disposto abaixo. ”

“4.24.4 As Debéntures| da Primeira Série] resgatadas antecipadamente nos termos da Clausula
anterior serdo canceladas pela Emissora. Para o calculo da Remuneragdo das Debéntures| da
Primeira Série] a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente. ”

“4245 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas| da Primeira Série] de que trata a Clausula 4.24.2 acima, referida assembleia ndo
sera mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente
utilizada para o calculo da Remuneracdo|[ da Primeira Série] e/ou de quaisquer obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de
divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do calculo da Remuneragdo[ da
Primeira Série] e/ou de quaisquer obriga¢des pecuniarias previstas nesta Escritura, conforme
aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.”]

{(1) caso as debéntures corrigidas pelo IPCA ndo sejam emitidas, a clausula 4.25 e 4.26 abaixo serdo eliminadas, nos termos da

clausula 2.3 e (2) caso a emissdo seja realizada em 3 séries, as clausulas 4.25, 4.26 ¢ 6.1.1 abaixo ndo sofrerdo qualquer modificacio}

“[4.25 Indisponibilidade Temporaria do IPCA

Observado o disposto na Clausula 4.26 abaixo, se, quando do calculo de quaisquer obrigagdes
pecuniarias relativas as Debéntures| da Segunda Série {e/ou}[ as Debéntures da Terceira Série],
previstas nesta Escritura, o IPCA néo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substitui¢do, a
variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até¢ a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora, os
titulares das Debéntures| da Segunda Série {c/ou}| das Debéntures da Terceira Série]
(“Debenturistas| da Segunda Série”][ ¢ “Debenturistas da Terceira Série”, respectivamente]),

conforme o caso, quando da divulgagdo posterior do IPCA.|”
“[4.26 Indisponibilidade do IPCA
Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 2 (dois) meses apds

a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do

IPCA as Debéntures| da Segunda Série {e/ou}[ das Debéntures da Terceira Série], por proibigdo
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legal ou judicial, sera utilizado o novo pardmetro legalmente estabelecido em substituicdo ao
IPCA, sem necessidade de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas. Caso ndo haja um
novo pardmetro legalmente estabelecido, sera utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado
pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de
metas de inflagdo para o balizamento da politica monetaria do Brasil (“Taxa Substitutiva ao

IPCA™), sem necessidade de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas. Até a divulgagédo
da Taxa Substitutiva ao IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura relativas as Debéntures [da Segunda Série{e/ou}[ as
Debéntures da Terceira Série], a mesma variacdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado
oficialmente, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo da Taxa Substitutiva ao IPCA,
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora, Debenturistas| da
Segunda Série] {e/ou}[Debenturistas da Terceira Série], conforme o caso. Caso o IPCA venha a
ser divulgado antes da divulgacdo da Taxa Substitutiva ao IPCA, referida Taxa Substitutiva ao
IPCA néo sera mais utilizada, ¢ o IPCA, a partir da data de sua divulgagéo, voltara a ser utilizado
para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura relativas as
Debéntures| da Segunda Série {e/ou}| as Debéntures da Terceira Série] (incluindo-se o calculo da
Atualizagdo Monetaria| da Segunda Série]| e da Atualizagdo Monetaria| da Terceira Série]])]”. |

{as clausulas 5.1 e 5.1.1 abaixo somente serdo modificadas se ndo houver emissio das 3 séries}{caso seja emitida apenas a série
incentivada, as cliusulas 5.1 e 5.1. 1 abaixo serdo eliminadas, nos termos da clausula 2.3}

[5.1 “Publico Alvo das Debéntures da Primeira Série ¢ Debéntures da Terceira Série

5.1.1 As Debéntures| da Primeira Série]| ¢ as Debéntures da Terceira Série] poderdo ser alocadas para
os seguintes investidores (“Publico Alvol das Debéntures [da Primeira Série] ¢ [Debéntures da
Terceira Série]]”):

(1) mvestidores institucionais, assim considerados, (I) “investidores profissionais”,
assim definidos no artigo 9-A da Instru¢do CVM n°® 554, de 17 de dezembro de 2014
(“Instrucdo CVM 5547): (a) instituigdes financeiras ¢ demais instituigSes autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (c) entidades abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigdo de investidor profissional mediante termo proprio, nos termos do Anexo 9-A da
Instrugdo CVM 554; (e) fundos de investimento; (f) clubes de investimento, cuja carteira
seja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM; (g) agentes autébnomos de
mvestimento, administradores de carteira, analistas ¢ consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (h) investidores ndo
residentes; e (II) “investidores qualificados™, assim definidos no artigo 9-B da Instrugdo
CVM 554: (a) investidores profissionais; (b) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhio de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢cdo de investidor qualificado mediante
termo préprio, nos termos do Anexo 9-B da Instrugdo CVM 554; (c) pessoas naturais que
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tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de
mvestimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios,
em relagdo a seus recursos proprios; ¢ (d) clubes de investimento cuja carteira seja gerida
por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados (“Investidores
Institucionais™). Observado que o valor minimo de subscricdio na Oferta para os
Investidores Institucionais é de R$1.000,00 (um mil reais).|”

{as clausulas 5.2 e 5.2.1 abaixo somente serdo modificadas se ndo houver emissio das 3 séries. Caso a série incentivada ndo seja

emitida, as clausulas 5.2 e 5.2.1 serdo eliminadas, nos termos da clausula 2.3}

[¢5.2. Publico Alvo das Debéntures da Segunda Série

5.2.1 As Debéntures| da [Segunda] Série] poderdo ser alocadas para os seguintes investidores
(“‘Publico Alvo das Debéntures [da [Segunda] Série]”):

(1)

(i)

mvestidores de varejo, aos quais somente poderdo ser alocadas Debéntures [da
[Segunda] Série, assim considerados, no dmbito da Oferta, pessoas fisicas ¢ juridicas ¢
clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA e/ou CETIP, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que nido sejam considerados Investidores
Institucionais (conforme definidos a seguir), que formalizem pedido de reserva durante
o periodo de reserva para o Investidor de Varejo, nos termos ¢ prazos que venham a ser
descritos e detalhados nos documentos da Oferta, observado que o valor minimo de
pedido de investimento é de R$1.000,00 (um mil reais) e o valor maximo de pedido de
mvestimento sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor de varejo
(“Investidor (es)de Varejo™); e

Investidores Institucionais. |

{a clausula abaixo somente serd modificada se ndo houver emissio das 3 séries}

[“6.1.1 A Emissora podera realizar amortizagdes sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario

atualizado, conforme o caso, das Debéntures| ou, individualmente, apenas [das Debéntures da

Primeira Série,] [das Debéntures da Segunda Série][ e/ou das Debéntures da Terceira Série]],

conforme o caso, de maneira facultativa e antecipadamente, a seu exclusivo critério, observados

(1) que a amortizagdo extraordinaria estara limitada a 98% (noventa ¢ oito por cento) do saldo

devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures| ou das Debéntures [da Primeira Série,| das

Debéntures| da Segunda Série][ e/ou das Debéntures da Terceira Série], conforme o caso, (i1) os

procedimentos e condi¢des previstos nas Clausulas 6.2, 6.3 ¢ 6.4 abaixo[, e, (ii1) no que se refere

as Debéntures da Segunda Série, caso legalmente permitido 4 Emissora pela Lei n°

12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN”), os

termos e condic¢oes legais e regulamentares aplicaveis a amortizacio]].”]
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{(1) caso as Debéntures da Primeira Série nio sejam emitidas, as clausulas 6.2, 6.2.1 e 6.2.1.1serdo eliminadas, nos termos da
clausula 2.3 e (2) caso a emissdo seja realizada em mais de 1 série e as debéntures com remuneracio atrelada a taxa DI sejam
emitidas, as clausula 56.2, 6.2.1 ¢ 6.2.1.1 abaixo indicadas ndo sofrerdo qualquer modificacio }

“6.2 Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Primeira Série]

[“6.2.1[A Emissora podera, a partir do 2° (segundo) ano a contar da Data de Emisséo, ou seja, a partir
de 15 de outubro de 2017, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa ¢ oito por
cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures| da Primeira Série], a seu
exclusivo critério, (“Amortizagdo Extraordinaria Facultativa] das Debéntures da Primeira

Série]”) mediante pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario ou de parcela do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures| da Primeira Série], acrescido da Remuneragido| da
Primeira Séric], calculada pro rata temporis desde a Data de Primeira Integralizagdo das
Debéntures| da Primeira Série] ou da Data de Pagamento dos Juros| da Primeira Série]
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da amortizagio
extraordinaria facultativa, acrescido do PUamortizagdo, calculado conforme abaixo, bem como
dos Encargos Moratorios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura (“Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures| da Primeira Série]™).

PUamortizag@o = Prémio * Duration * PUdebénture
onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Primeira Série],
acrescido dos Juros|[ da Primeira Série] calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou da Data de Pagamento dos Juros[ da Primeira Série] imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das

Debéntures| da Primeira Série] (“Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures| da Primeira Série]”) e demais encargos devidos e ndo pagos até a Data da

Amortiza¢do Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Primeira Série];

Prémio = 0,50%:; e

Duration = Unidade de medida de tempo. Equivale a somatoria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento (incluindo Datas de Pagamento dos Juros| da Primeira Série] e
Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Primeira Série]) pelo seu
valor presente, conforme formula abaixo:

Duration = (VPcl*pl + VPc2p2 + ... + VPctpl)/ VP

onde:
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VPc = valor presente do fluxo de caixa a ser recebido na data futura; e
p = prazo de vencimento de cada pagamento.

“6.2.1.1 [A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Primeira Série] observara, ainda,
0 quanto segue:

(1) a Emissora comunicara os Debenturistas| da Primeira Série] acerca da realizagcdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Primeira Séric] por meio de
correspondéncia aos Debenturistas [da Primeira Série], com copia para o Agente Fiduciario,
ou da publica¢fo de edital nos veiculos indicados na Clausula 4.19 acima, que contera as
condigbes da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Primeira Série],
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizagdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Primeira Série], a qual contera
mformagSes sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures| da Primeira Série]; (b) a parcela de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures| da Primeira Série], a ser definido a exclusivo critério da
Emissora, mas, em todo caso, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures| da Primeira Série] a época da amortizagéo
extraordinaria; e (c) demais informag¢des eventualmente necessarias;

(11) a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures| da Primeira Série] na mesma data em que os Debenturistas [da Primeira Série]
forem notificados;

(1) na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Primeira
Série], a Emissora devera proceder a liquidacdo da amortizagdo; e

(iv) no caso das Debéntures| da Primeira Série] que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, a liquidacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da
Primeira Série] se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador Mandatario nas
contas correntes indicadas pelos Debenturistas| da Primeira Série]; no caso das Debéntures| da
Primeira Série] que estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, referida
liquidagéo seguira os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.”]

{(1) caso as Debéntures da Segunda Série ndo sejam emitidas, as clausulas 6.3, 6.3.1, 6.3.2, 6.3.3 serdo eliminadas, nos termos da
clausula 2.3 (2) caso a emissdo seja realizada em 2 séries, sendo uma série a das debéntures com remuneragio atrelada a taxa DI e a
outra a série incentivada, as clausulas 6.3, 6.3.1, 6.3.2, 6.3.3 ndo sofrerdo qualquer modificacdo }

[¢6.3 Amortizaciio Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série]
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[¢6.3.1 Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, II da Lei n® 12.431/11, caso venha a ser regulamentado
pelo CMN, a Emissora podera, a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emissédo, ou seja,
a partir de 15 de outubro de 2018, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito
por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Segunda
Série], a seu exclusivo critério, mediante pagamento do Valor da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures| da Segunda Série], abaixo definido (“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures| da Segunda Série]”). Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1° da Lei n°®

12.431/11, as Debéntures da Segunda Série deverdo ter prazo médio ponderado superior a 4
(quatro) anos.”

[“6.3.2 O valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série] a que
fardo jus os Debenturistas| da Segunda Série] por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures| da Segunda Série] sera o maior valor entre (A) ¢ (B) abaixo
(“Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série]™):

(A) parcela do Valor Nominal atualizado das Debéntures| da Segunda Série] ou parcela do
saldo do Valor Nominal atualizado das Debéntures| da Segunda Série], acrescido dos Juros|
da Segunda Série], apurados desde a Data de Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento
dos Juros| da Segunda Série] imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da amortizacdo extraordinaria (“Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures| da Segunda Série]”), acrescido do PUprémio, calculado conforme abaixo:

PUprémio = Prémio * Duration * PUdebénture
onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Segunda Série],
acrescido dos Juros[ Segunda Série] calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros [da Segunda Série] imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da
Segunda Série], acrescido de Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos ¢ ndo pagos até a
Data da Amortiza¢fo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série];

Prémio = 0,50%; e
Duration = Unidade de medida de tempo. Equivale a somatoria da pondera¢do dos prazos de
vencimento de cada pagamento (incluindo Datas de Pagamento dos Juros| da Segunda Série] e

Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série]) pelo seu
valor presente, conforme formula abaixo:
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Duration = (VPcl.*pl + VPc2p2 +... + VPctpl)/ VP
onde:
VPc = valor presente do fluxo de caixa a ser recebido na data futura; e
p = prazo de vencimento de cada pagamento.

(B) soma (1) da parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Segunda
Série] a ser amortizada ou da parcela do saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das
Debéntures| da Segunda Série] a ser amortizada, e (2) dos Juros|[ da Segunda Série]| devidos e
ndo pagos, incidente sobre o valor a ser amortizado, desde a Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa] das Debéntures da Segunda Série] até a Data de Vencimento das
Debéntures| da Segunda Série], sendo esta soma trazida a valor presente até a Data da
Amortiza¢do Extraordinaria Facultativa] das Debéntures da Segunda Série], utilizando-se uma
taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias

uteis, que correspondera a soma exponencial da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, do Tesouro IPCA” com Juros Semestrais com vencimento em 135
de agosto de 2022 apurada 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anterior a Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série.”]

[“6.3.3 A Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série] observara,
ainda, o quanto segue:

(1) a Emissora comunicara os Debenturistas| da Segunda Série] acerca da realizacdo da
Amortiza¢do Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série] por meio de
correspondéncia aos Debenturistas] da Segunda Série], com copia para o Agente
Fiduciario, ou da publicagdo de edital nos termos da Clausula 4.19 acima, que contera as
condi¢des da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série |,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizagdo
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série], o qual
contera informacgdes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Séric]; (b) a parcela de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Segunda Série], a
ser definida a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitada a 98% (noventa
¢ oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures
[da Segunda Série] a época da amortizagdo extraordinaria; ¢ (¢) demais informagdes
eventualmente necessarias;

(11) a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por meio de
correspondéncia encaminhada pela FEmissora, da realizagdio da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Segunda Série] na mesma data em que os
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Debenturistas [da Segunda Série] forem notificados;

(111) na data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da
Segunda Série |, a Emissora devera proceder a liquidacdo da amortiza¢do extraordinaria;
e

(iv) no caso das Debéntures| da Segunda Série] que ndo estejam custodiadas na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures| da Segunda Série] se dara mediante deposito a ser realizado pelo
Escriturador Mandatario nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas| da Segunda
Série]; no caso das Debéntures| da Segunda Série] que estejam custodiadas na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA, referida liquidagdo seguira os procedimentos da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, conforme o caso.]|” |

{(1) caso as Debéntures da Terceira Série nio sejam emitidas, as clausulas 6.4, 6.4.1, 6.4.2 e 6.4.3 serdo eliminadas, nos termos da
clausula 2.3 e (2) caso a emissdo seja realizada em 3 séries, as clausulas 6.4, 6.4.1, 6.4.2 ¢ 6.4.3 ndo sofrerdo qualquer modificacio}

[“6.4 Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série]”]

[“6.4.1[A Emissora podera, a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emissdo, ou seja, a partir
de 15 de outubro de 2018, exclusive, amortizar antecipadamente até 98% (noventa ¢ oito por
cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Terceira
Série], a seu exclusivo critério, mediante pagamento do Valor da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures| da Terceira Série], abaixo definido (“Amortiza¢do Extraordinaria
Facultativa das Debéntures| da Terceira Série]”).”’]

[6.4.2 O valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série] a que fardo
jus os Debenturistas| da Terceira Série| por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures| da Terceira Séric] sera o maior valor entre (A) e (B) abaixo (“Valor da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série]”):

(A) parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Terceira Série] ou parcela
do saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Terceira Série], acrescida
dos Juros| da Terceira Série], apurados desde a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures|
da Terceira Série] ou da Data de Pagamento dos Juros| da Terceira Série] imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da amortiza¢do extraordinaria (“Data

da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série]™), acrescido do
PUprémio, calculado conforme abaixo:
PUprémio = Prémio * Duration * PUdebénture

onde:
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PUdebénture = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Terceira Série],
acrescido dos Juros| da Terceira Série| calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizagdo das Debéntures da Terceira Séric ou da Data de Pagamento dos Juros| da
Terceira Série] imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série], acrescido de Encargos
Moratorios, se aplicavel, e ndo pagos até a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures| da Terceira Série];

Prémio = 0,50%:; e

Duration = Unidade de medida de tempo. Equivale a somatdria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento (incluindo Datas de Pagamento dos Juros| da Terceira Série] e
Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série]) pelo seu
valor presente, conforme férmula abaixo:

Duration = (VPcl*pl + VPc2.p2 + ... + VPctpl)/ VP
onde:
VPc = valor presente do fluxo de caixa a ser recebido na data futura; e
p = prazo de vencimento de cada pagamento.

(B) soma (1) da parcela do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures [da Terceira
Série |a ser amortizada ou do percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures|
da Terceira Série |a ser amortizado, ¢ (2) dos Juros| da Terceira Série] devidos e nédo pagos,
incidente sobre o valor a ser amortizado, desde a Data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures| da Terceira Série] até a Data de Vencimento das Debéntures| da
Terceira Série], sendo esta soma trazida a valor presente até a Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série], utilizando-se uma taxa percentual
ao ano (“Taxa de Desconto™), base 252 (duzentos e cinquenta e¢ dois) dias uteis, que

correspondera a soma exponencial da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tteis, do Tesouro IPCA" com Juros Semestrais com vencimento em 15 de agosto de
2024 apurada 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anterior 4 Data da Amortizagio Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Terceira Série.”]

“[6.4.3 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures [da Terceira Série] observara, ainda,
0 quanto segue:

(1) a Emissora comunicara os Debenturistas| da Terceira Série] acerca da realizacdo da
Amortiza¢do Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série] por meio de
correspondéncia aos Debenturistas| da Terceira Série], com coépia para o Agente
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Fiduciario, ou da publicagdo de edital nos termos da Clausula 4.19 acima, que contera as
condigbes da Amortizago Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série],
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizagdo
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série], o qual
contera informacgdes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série]; (b) a parcela de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures| da Terceira Série], a
ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa
¢ oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures| da
Terceira Sériec] a época da amortizagdo extraordinaria; ¢ (¢) demais informagdes
eventualmente necessarias;

(1) a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser comunicada(s), por meio de
correspondéncia encaminhada pela FEmissora, da realizagdio da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da Terceira Série] na mesma data em que os
Debenturistas [da Terceira Série] forem notificados;

(1) na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures| da
Terceira Série|, a Emissora devera proceder a liquidagdo da amortizagdo; e

(iv) no caso das Debéntures| da Terceira Sériec] que nédo estejam custodiadas na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures| da Terceira Série] se dara mediante deposito a ser realizado pelo Escriturador
Mandatario nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas| da Terceira Série]; no
caso das Debéntures| da Terceira Série] que estejam custodiadas na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, referida liquidagdo seguira os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.]

{a clausula 6.5.1 serd alterada apenas no caso de (i) ndo serem emitidas todas as séries ou (ii) ndo ser emitida a série incentivada}
“6.5.1 As Debéntures (conforme definidas abaixo)[ ou, individualmente, as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série], conforme o caso,
também poderdo ser objeto de oferta de resgate, de maneira facultativa ¢ antecipadamente, a
exclusivo critério da Emissora, observados [(1) Jos procedimentos e condi¢des previstos nas
Clausulas 6.6, 6.7 ¢ 6.8 abaixo[, e, (ii) no que se refere as Debéntures da Segunda Série, caso
legalmente permitido & Emissora pela Lei n® 12.431/11, na forma a ser regulamentada pelo
CMN, os termos ¢ condicdes legais e regulamentares aplicaveis ao referido resgate,
hipétese na qual deverao ser observados os procedimentos indicados na Clausula 6.7]].

{as clausulas 6.6 a 6.8 e seguintes serdo alteradas apenas no caso de nio serem emitidas todas as séries}
{caso ndo seja emitida a série com remuneragio atrelada a taxa DI, as clausulas 6.6, 6.6.1, 6.6.2 poderdo ser eliminadas }

[“6.6 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Primeira Série]”
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[6.6.1A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a partir do 2° (segundo) ano a contar da Data de

Emisséo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures| da Primeira Série] enderecada a

todos os titulares de Debéntures| da Primeira Série], sem distingdo, assegurando a todos os

titulares das Debéntures| da Primeira Série] igualdade de condi¢Ges para aceitar ou ndo o

resgate das Debéntures| da Primeira Série] de que forem titulares (“Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures| da Primeira Série]”), da seguinte forma:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Primeira Série]
por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula
4.19 acima, ou envio de comunicado aos Debenturistas| da Primeira Série], com cépia ao
Agente Fiduciario, o(s) qual(is) devera(do) descrever os termos e condi¢bes da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures| da Primeira Série], incluindo: (a) se a oferta de
resgate sera da totalidade das Debéntures| da Primeira Série] ou se a mesma sera parcial,
observado que, neste caso, o procedimento para resgate parcial sera realizado mediante
sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do item (iv) abaixo; (b) a
forma de manifestagdo, a Emissora, pelo titular das Debéntures| da Primeira Série] que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Primeira Série]; (c) a data
efetiva para o resgate das Debéntures| da Primeira Série] e pagamento aos Debenturistas
[da Primeira Série]; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Primeira
Série] estara condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures| da
Primeira Série]; (e) informagéo sobre o pagamento ou nfo, aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, de prémio flat para aqueles que aderirem a oferta resgate, o qual ndo
podera ser negativo ¢ (f) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizagfo pelos Debenturistas| da Primeira Série] (“Edital de Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures| da Primeira Série]”);

apos a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures| da Primeira Série], os Debenturistas| da Primeira Série] que optarem pela
adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Primeira Série]. Ao final
deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures| da Primeira Série], sendo certo que todas as
Debéntures| da Primeira Série] que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma unica data;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da
Primeira Série] a aceitagdo desta por um percentual minimo de Debéntures| da Primeira
Série], a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures| da Primeira Série]. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures| da Primeira Série];

caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures| da
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V)

(vi)

Primeira Série] por Debenturistas da Primeira Série representando um volume maior de
Debéntures| da Primeira Série] das que poderdo ser resgatadas, com base no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Primeira Série], devera ser realizado o
procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no
artigo 55, §1°, da Lei n® 6.404/76;

o valor a ser pago aos Debenturistas| da Primeira Série] no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures| da Primeira Série] sera equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures| da Primeira Série] objeto de resgate, acrescida da
Remuneragido| da Primeira Série], calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Primeira Integralizagdo das Debéntures| da Primeira Série] ou da Data de Pagamento dos
Juros| da Primeira Série] imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento; e

caso (a) as Debéntures| da Primeira Série] estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures| da Primeira Série] devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) as Debéntures| da Primeira Série] estejam
custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado
das Debéntures| da Primeira Série] devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pelo Escriturador Mandatario, mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas| da Primeira Série] a ser realizado pelo
Escriturador Mandatario. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s)
pela Emissora na mesma data em que o Debenturista] da Primeira Série] for notificado.”]

[6.6.2 As Debéntures| da Primeira Série] resgatadas nos termos desta Clausula 6.6 deverdo ser

canceladas.”]

{caso ndo seja emitida a série incentivada, as clausulas 6.7, 6.7.1, 6.7.2 poderdo ser eliminadas }

[6.7 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Segunda Série]

[6.7.1 Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, I, da Lei n® 12.431/11, caso venha a ser regulamentado

pelo CMN, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e a partir do 3° (terceiro) ano a contar da

Data de Emissdo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures| da Segunda Série]

enderecada a todos os titulares de Debéntures[ da Segunda Série], sem distingédo, assegurando a

todos os titulares das Debéntures| da Segunda Série] igualdade de condigdes para aceitar ou ndo o

resgate das Debéntures| da Segunda Série] de que forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado

das Debéntures| da Segunda Série]”), da seguinte forma:

(1)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Segunda Série]
por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula
acima, ou envio de comunicado aos Debenturistas| da Segunda Série], com cdpia ao
Agente Fiduciario, o(s) qual(is) devera(do) descrever os termos e condi¢des da Oferta de

30

244



(i)

(iii)

(iv)

V)

I-"I'l PETROBRAS

Resgate Antecipado| das Debéntures da Segunda Série], incluindo: (a) se a oferta de
resgate sera da totalidade das Debéntures| da Segunda Série] ou se a mesma sera parcial,
observado que, neste caso, o procedimento para resgate parcial sera realizado mediante
sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do item (iv) abaixo; (b) a
forma de manifestagdo, a Emissora, pelo titular das Debéntures| da Segunda Série] que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Segunda Série]; (c) a data
efetiva para o resgate das Debéntures| da Segunda Série] e pagamento aos Debenturistas|
da Segunda Série]; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Segunda
Série] estara condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures| da
Segunda Série]; (¢) informagdo sobre o pagamento ou ndo, aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, de prémio flat para aqueles que aderirem a oferta resgate, o qual ndo
podera ser negativo ¢ (f) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizagdo pelos Debenturistas| da Segunda Série] (“Edital de Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures| da Segunda Série]™);

apos a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures| da Segunda Série], os Debenturistas| da Segunda Série] que optarem pela
adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Segunda Série]. Ao final
deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures| da Segunda Série], sendo certo que todas as
Debéntures| da Segunda Série] que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma unica data;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da
Segunda Série] a aceitagdo desta por um percentual minimo de Debéntures|[ da Segunda
Série], a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado]| das
Debéntures| da Segunda Série]. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures| da Segunda Série];

caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures| da
Segunda Série] por Debenturistas| da Segunda Série] representando um volume maior de
Debéntures| da Segunda Série] das que poderdo ser resgatadas, com base no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Segunda Série], devera ser realizado o
procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no
artigo 55, paragrafo 1°, da Lein® 6.404/76;

o valor a ser pago aos Debenturistas| da Segunda Séric] no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures| da Segunda Série] sera equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures| da Segunda Série] objeto de resgate, acrescida da
Remuneragdo| da Segunda Série], calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Primeira Integralizagdo das Debéntures| da Segunda Série] ou da Data de Pagamento dos
Juros| da Segunda Série] imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento; e
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(vi)

caso (a) as Debéntures| da Segunda Série] estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures| da Segunda Série] devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) as Debéntures| da Segunda Série] estejam
custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado
das Debéntures| da Segunda Série] devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pelo Escriturador Mandatario, mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas] da Segunda Série] a ser realizado pelo
Escriturador Mandatario. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s)
pela Emissora na mesma data em que o Debenturista] da Segunda Série] for notificado.”]

[“6.7.2 As Debéntures da Segunda Série resgatadas nos termos desta Clausula 6.7 deverdo ser

canceladas.”]

{caso ndo seja emitida a terceira série, as clausulas 6.8, 6.8.1, 6.8.2 poderdo ser eliminadas }

[“6.8 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Terceira Série]”]

[“6.8.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de

Emisséo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures| da Terceira Série] enderecada a

todos os titulares de Debéntures| da Terceira Série], sem distingdo, assegurando a todos os

titulares das Debéntures| da Terceira Série] igualdade de condig¢bes para aceitar ou ndo o resgate

das Debéntures| da Terceira Série] de que forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado das

Debéntures| da Terceira Série]”), da seguinte forma:

(1)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Terceira Série]
por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula
4.19 acima, ou envio de comunicado aos Debenturistas| da Terceira Série], com cépia ao
Agente Fiduciario, o(s) qual(is) devera(do) descrever os termos e condi¢des da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures| da Terceira Série], incluindo: (a) se a oferta de
resgate sera da totalidade das Debéntures| da Terceira Série] ou se a mesma sera parcial,
observado que, neste caso, o procedimento para resgate parcial sera realizado mediante
sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do item (iv) abaixo; (b) a
forma de manifestacdo, a Emissora, pelo titular das Debéntures| da Terceira Série] que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Terceira Série]; (c) a data
efetiva para o resgate das Debéntures| da Terceira Série] e pagamento aos Debenturistas|
da Terceira Série]; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Terceira
Série] estara condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures| da
Terceira Série]; (e) informagdo sobre o pagamento ou nao, aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, de prémio flat para aqueles que aderirem a oferta resgate, o qual ndo
podera ser negativo ¢ (f) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizagfo pelos Debenturistas| da Terceira Série] (“Edital de Oferta de Resgate
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Antecipado das Debéntures[ da Terceira Série]™);

apos a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures| da Terceira Série], os Debenturistas| da Terceira Série] que optarem pela
adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Terceira Série]. Ao final
deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures| da Terceira Série], sendo certo que todas as
Debéntures| da Terceira Série| que aderirem a oferta serdo resgatadas em uma unica data;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da
Terceira Série] a aceitagdo desta por um percentual minimo de Debéntures| da Terceira
Série], a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures| da Terceira Série]. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures| da Terceira Série];

caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures| da
Terceira Série] por Debenturistas| da Terceira Série] representando um volume maior de
Debéntures| da Terceira Série] das que poderdo ser resgatadas, com base no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures| da Terceira Série], devera ser realizado o
procedimento de sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no
artigo 55, §1°, da Lei n® 6.404/76;

o valor a ser pago aos Debenturistas| da Terceira Série] no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures| da Terceira Série] sera equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures| da Terceira Série] objeto de resgate, acrescida da
Remuneragido| da Terceira Série], calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Primeira Integraliza¢do das Debéntures| da Terceira Série] ou da Data de Pagamento dos
Juros| da Terceira Série] imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento; e

caso (a) as Debéntures| da Terceira Série] estejam custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou BM&FBOVESPA, o resgate antecipado das Debéntures| da Terceira Série] devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) as Debéntures| da Terceira Série| estejam
custodiadas fora do ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado
das Debéntures| da Terceira Série] devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pelo Escriturador Mandatario, mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas| da Terceira Série] a ser realizado pelo
Escriturador Mandatario. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(ao) ser
notificada(s) pela Emissora na mesma data em que o Debenturista] da Terceira
Série] for notificado.”]
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[“6.8.2 As Debéntures| da Terceira Série| resgatadas nos termos desta Clausula 6.8 deverdo ser
canceladas.”]

{a clausula abaixo somente serd modificada caso ndo haja a emissio de todas as séries}

“6.9.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério ¢ [(1) ]a qualquer momento, no que se refere as
Debéntures| da Primeira Série em Circulacdo][ e¢ as Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo]; e (ii.1) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de
Emisséo, ou seja, a partir de novembro de 2017, inclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1
° inciso II, da Lei n® 12.431/11 e (11.2) observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro)
anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I da Lei n® 12.431/11, no que se refere as
Debéntures| da Segunda Série em Circulagédo], observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°,
da Lei n°® 6.404/76, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragGes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas
as regras expedidas pela CVM.”

{a clausula abaixo somente serd modificada caso ndo haja a emissio de todas as séries}

“6.9.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.3.1 acima poderio, a critério
da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais
Debéntures em Circulacdo. As Debéntures| da Primeira Série][ ¢ as Debéntures da Terceira
Série] adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser canceladas.[ As
Debéntures| da Segunda Série] adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto
no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n° 12.431/11, observado
que, na data de celebragéo desta Escritura, o referido cancelamento nédo ¢ permitido pela Lei n®
12.431/11.]]"

{a clausula abaixo somente serd modificada caso ndo haja a emissio de todas as séries}

“6.9.3 Para efeito de fixagdo de quérum disposto nesta Escritura, define-se como “‘Debéntures| da
Primeira Série em Circulagdo]”[, “Debéntures da Segunda Série em Circulagao™][ e
“Debéntures da Terceira Série em Circulagdo™][, ou, conjuntamente, “Debéntures em
Circulagdo™], todas as Debéntures subscritas, integralizadas ¢ ndo resgatadas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (i11) as de titularidade de (a) acionistas
controladores da Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros
de administragdo, e (c¢) conselheiros fiscais.”

{a clausula abaixo somente serd modificada caso ndo haja a emissio de todas as séries}
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[6.10.2.1 O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas| da Primeira
Série,]| Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série][ ¢ Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série] (conforme definidas na Clausula 9.1 abaixo) e comunicar a
Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia de
quaisquer dos eventos listados abaixo, para que, reunidos em assembleias restritas a cada uma
das séries, possam deliberar a respeito da eventual declaragdo do vencimento antecipado das
obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures| de cada uma das séries] e, uma vez declarado
o vencimento antecipado, exigira da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, acrescido da respectiva
Remuneragido devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis nos termos
desta Escritura, dos Encargos Moratérios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora] em relagdo a respectiva série], nos termos desta Escritura
(“Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD™):”]

{a clausula abaixo somente serd modificada caso ndo haja a emissio de todas as séries}

[“6.11.5 As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula 6.11 poderéo, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures em Circulagdo. [As Debéntures [da Primeira Série]| ¢ as Debéntures da Terceira
Série] adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser canceladas. ][ As
Debéntures [da Segunda Série] adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto
no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n° 12.431/11, observado
que, na data de celebragdo desta Escritura, o referido cancelamento néo é permitido pela Lei n°
12.431/11.]

{a clausula abaixo somente serd modificada caso nio haja a emissdo de todas as séries. No caso de a emissdo ser realizada em série
iinica, os itens (i), (ii) e (iii) serdo excluidos e serd mantido apenas o caput.}
[9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, nos termos do artigo
71 da Lei n° 6.404/76, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas™ ou “AGD”)[, observado que:]

(1)  [no caso de ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.10.2.1 acima, ¢
observado ainda o disposto na Clausula 6.11 acima, as Assembleias Gerais de
Debenturistas serdo realizadas separadamente ¢ de forma independente, nos termos das
Clausulas 6.10.2.1 e seguintes;]

(1) [quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, os

Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
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Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei n°
6.404/76, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas de todas as séries; e]

(1) [quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os
Debenturistas da Primeira Série[,/e] os Debenturistas da Segunda Série[ ou os
Debenturistas da Terceira Série], conforme o caso, poderdo, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei n° 6.404/76, reunir-se em Assembleias
Gerais de Debenturistas especificas (a “Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira

Série” [,/e] a “Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”[ ¢ “Assembleia

Geral de Debenturistas da Terceira Série”’]) que se realizardo em separado, computando-

se em separado os respectivos quéruns de convocagdo, de instalagdo e de deliberacdo, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
Primeira Série[,/e] dos Debenturistas da Segunda Série[ ou dos Debenturistas da
Terceira Série], conforme o caso.]

{a clausula abaixo somente serd modificada caso nio haja a emissio de todas as séries }{caso a emissdo seja realizada em série iinica,
a clausula 9.1.2 serd eliminada, nos termos da cliusula 2.3}

“9.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula 9.1 serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as séries ¢ as Assembleias Gerais de Debenturistas da [Primeira Série],
as Assembleias Gerais de Debenturistas da [Segunda] Série ou as Assembleias Gerais de
Debenturistas da [Terceira] Série, conforme o caso, ¢ os quéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures de todas as séries ou o total de
Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

2.3 [As Clausulas [2.6,] [4.20.1, 420.2, 4.20.7, 4.20.8,] [4.24, 424.1, 4242, 424 .3, 4.24.4, 424 5,] |4.25,
426,]15.1,5.1.1,][52,5.2.1,][6.2,62.1,62.1.1,][6.3,6.3.1,63.2, 63.3][64,64.1,642 643,][6.6,6.6.1,
6.62] [6.7, 6.7.1, 6.72]] [68, 6.8.1, 6.8.2]] [9.1.2] sdo ecliminadas ¢ as Clausulas subsequentes serdo
renumeradas. |

3 DECLARACOES DA EMISSORA

3.1 A Emissora, neste ato, reitera todas as obriga¢des assumidas e todas as declara¢des prestadas na
Escritura, que se aplicam a este Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

4 RATIFICACAO

4.1 Todos os demais termos ¢ condi¢des da Escritura que ndo tiverem sido alterados por este Aditamento
permanecem validos ¢ em pleno vigor.
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5 DISPOSICOES GERAIS

5.1 Naéo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Aditamento. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de
tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia a ele, nem constituira novagdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2 O presente Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

53 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competentes, deste
Aditamento e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

54 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des nado afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-
fé, a substituirem a disposi¢édo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.5 Este Aditamento ¢ regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.6 Este Aditamento, a Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Coddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
mdependentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Aditamento
e da Escritura comportam execucgdo especifica ¢ se submetem as disposi¢es dos artigos 632 ¢ seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos deste Aditamento.

5.7 Este Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

6 DO FORO

6.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Aditamento, em 4 (quatro) vias de igual
teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, [+] de [+] de 2015.

(assinaturas nas pdaginas seguintes)
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5° (quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em até Trés Séries, da Espécie Quirografdria,
para Distribui¢cdo Piblica, da Petroleo Brasileiro S.A. -Petrobras” celebrada entre Petrdleo Brasileiro S.A. —
Petrobras e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em [*] de [*] de 2015)

PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5° (quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em até Trés Séries, da Espécie Quirografdria,
para Distribui¢cdo Piblica, da Petroleo Brasileiro S.A. -Petrobras” celebrada entre Petrdleo Brasileiro S.A. —

Petrobras e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em [*] de [*] de 2015)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 5° (quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em até Trés Séries, da Espécie Quirografdria,
para Distribui¢cdo Piblica, da Petroleo Brasileiro S.A. -Petrobras” celebrada entre Petrdleo Brasileiro S.A. —

Petrobras e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em [*] de [*] de 2015)

TESTEMUNHAS
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO C

Atos Societarios da Emissora relativos a Emissao
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Companhia Aberta
CNPJ/MF - 33.000.167/0001-01
NIRE - 33300032061

EXTRATO DE ATA

Certifico, para os devidos fins, que o Conselho de Administracdo da Petroleo
Brasileiro S.A. - Petrobras, em reunido levada a efeito em 15-5-2015, sob a
presidéncia do Presidente do Conselho Murilo Pinto de Oliveira Ferreira, e com a
participagdo dos Conselheiros Aldemir Bendine, Deyvid Souza Bacelar da Siiva,
Guilherme Affonso Ferreira, Luciano Galvao Coutinho, Luiz Augusto Fraga Navarro de
Britto Filho, Luiz Nelson Guedes de Carvalho, Roberto da Cunha Castello Branco,
Segen Farid Estefen e Walter Mendes de Oliveira Filho, deliberou (Ata n® 1.411, item
12), dentre outros, sobre o assunto a seguir, transcrito na integra: “EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DE FORMA
ESCRITURAL, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PELA PETROLEO BRASILEIRO
S.A. - PETROBRAS: - O Presidente do Conselho de Administragao Murilo Pinto de
Oliveira Ferreira submeteu ao Conselho a matéria da referéncia, ja apreciada pela
Diretoria Executiva (Ata DE 5.223, item 16, de 7-5-2015), conforme proposiges
constantes do respectivo Resumo Executivo. DECISAO: - O Consetho de
Administragéo, nos termos do Resumo Executivo e do relato do Diretor Financeiro e
de Relagbes com Investidores lvan de Souza Monteiro, por maioria, com voto
contrario do Conselheiro Deyvid Souza Bacelar da Silva, que manifestou seu
entendimento de que o financiamento da Companhia deveria ser realizado por
instituicdes publicas: (A) aprovou a 5 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, pela Petrobras (“Emissao”), gue
tera as seguintes condigbes: (I) Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, de
forma escritural, da espécie quirografaria (“Debéntures”), sendo emitidas até 300.000
(trezentas mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais)
("Valor Nominal Unitario”), totalizando até R$3.000.000.000,00 (irés bilhdes de reais),
podendo ser acrescidos lotes adicional e suplementar, na forma prevista no item

Segepe - Secretaria-Geral da Petrobras

Av. Repiblica do Chile, €5 -~ 24° andar

Tel. (21) 3224-2244 Fax. (21) 2262-2377
CEP 20031-912 - Rio de Janeiro - RJ -~ Brasil

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEQO BRASILEIRO S/A PETROBRAS

v 1/ Nire: 33300032061
v W Protocolo; 0020151878048 - 10/06/2015
Bernardo F- 5. BETwaNGAT CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 16/06/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Sacretirio Geral Autenticagao: D93F791B958630DCO7B5CE918D57 AZASES2E6EDSFOFDB14ACS4E06ECA93036CC

Arquivamento: 00002774856 - 16/06/2015
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(A)(Il) abaixo, que, caso exercidos, poderdo levar a Emissdo a até 405.000
(quatrocentas e cinco mil) Debéntures, totalizando até R$4.050.000.000,00 (quatro
bilhes e cinquenta milhdes de reais), sendo ainda admitida a distribuigao parcial, sem
limite minimo de colocagédo, ficando a Diretoria Executiva autorizada a fixar esse
limite, caso entenda necessario para a realizacdo da Emissao; () As Debéntures
serdo emitidas para distribuigdo publica ("Oferta”) a ser realizada por instituicoes
intermediarias integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios
(“Coordenadores™), na forma da Instrugdo CVM n° 400/2003, conforme alterada, sob o
regime de garantia firme efou melhores esforgos, com a possibilidade de haver lote
adicional, de até 20% do valor do lote inicial, e lote suplementar, de até 15% do valor
do lote inicial, podendo a Emissao alcangar o valor total de até R$4.050.000.000,00
(quatro bilhdes e cinquenta milhdes de reais); (lll) O Valor Nominal Unitario das
Debéntures podera ou ndo, a depender da série da Emissdo, ser corrigido ou
atualizado monetariamente pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas, conforme detalhado no
item (A)(V) abaixo; (IV) A Emiss&o sera feita em até cinco séries (“Série(s)”) distintas
(conforme demanda apurada na forma descrita no item (A)(VI) abaixo), com prazos
distintos, sendo; (a) 12 Série - Prazo total de cinco anos a contar da data de emissao
das Debéntures ("Data de Emiss&o”), com amortizagdo em parcelas iguais no quarto e
quinto ano; (b) 2 Série - Prazo total de cinco anos a contar da Data de Emiss@o, com
amortizagdo em parcela Unica no quinto ano; (c) 32 Série - Prazo total de sete anos a
contar da Data de Emiss@o, com amortizagdo em parcelas iguais no sexto e sétimo
ano; (d) 42 Série - Prazo total de dez anos a contar da Data de Emissao, com
amortizac&o em parcelas iguais no oitavo, nono e décimo ano; e (e) 5% Série - Prazo
total de dez anos a contar da Data de Emissdo, com amortizagdo em parcelas iguais
no oitavo, nono e décimo ano; (V) Para fins de corregao monetaria, a 12 Série e a 22
Série da Emissao, mencionadas nos itens (A)(IV)(a) e (A)(IV)(b) acima, ndo serao
indexadas a qualquer indice. As demais Séries, referidas nos itens (A)(IV)(c),
(A)(IV)(d) e (A)(IV)(e) acima, serdo indexadas ao IPCA; (VI) A quantidade de

2
Segepe - Secretaria Geral da Petrobras o
Av. Republica do Chile, 65 - 24" andar
Tel. (21) 3224-2244 Fax. (21) 22€62-23717
CEP 20031-912 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil

Junla Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS

v / Nire: 33300032061
Prolocolo: 0020151878048 - 10/06/2015
Bernards F. 5. Barwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 16/06/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretdrio Geral Autenticacdo: DI3F791B958630DCD7B5C8918D57A2A9ES2E6EDAFIF DB 14ACS4E06ECA93036CC

Arquivamento: 00002774856 - 16/06/2015
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Debéntures a ser alocada em cada Série sera definida conforme demanda apurada
por meio de coleta de intengbes de investimento, a ser organizada pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44,
da Instrugao CVM n° 400/2003 (‘“Procedimento de Bookbuilding”); (VIl) Os juros
remuneratérios de todas as Séries efetivamente emitidas (“Remuneragio”) serao
calculados de acordo com as férmulas e critérios previstos na escritura de emissao
das Debéntures (“Escritura de Emiss&o”) e pagos com periodicidade semestral na 12
Série e na 27 Série e com periodicidade anual na 32 Série, na 42 Série e na 5° Série, a
partir Data de Emisséo, sendo a remuneragao final de cada Série (“Spread Final™)
apurada atraves do Procedimento de Bookbuilding, devendo-se observar os seguintes
parametros: (a) Na 1° Série, os juros remuneratorios incidirdo sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, que n#o serd atualizado monetariamente, e serio
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra grupo (“Taxas DI),
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, acrescidos de uma sobretaxa
maxima de até 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias (teis decorridos, desde a Data de Emissao, até a data de
seu efetivo pagamento; (b) Na 22 Série, os juros remuneratérios incidirdo sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures, que nédo sera atualizado monetariamente, e
serao correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das faxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra grupo (“Taxas DI,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, acrescidos de uma sobretaxa
maxima de até 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissao, até a data de
seu efetivo pagamento; (c) Na 32 Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, desde a Data de
Emissdo das Debéntures, até a data de seu efetivo pagamento. Os juros

3
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remuneratérios incidirdo sobre o Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures,
através de taxa percentual que serad calculada com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, € sera composta pela taxa do cupom das NTN-B com
vencimento em 15 de agosto de 2022, apurada de acordo com procedimento a ser
determinado na Escritura de Emiss&o, acrescida de uma sobretaxa maxima de até
1,20% (um inteiro e dois décimos por cento), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis; (d) Na 4 Serie, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, desde a Data de
Emissdo das Debéntures, até a data de seu efetivo pagamento. Os juros
remuneratorios incidirdo sobre o Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures,
através de taxa percentual que sera calculada com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, e ser4 composta pela taxa do cupom das NTN-B com
vencimento em 15 de agosto de 2024, apurada de acordo com procedimento a ser
determinado na Escritura de Emissao, acrescida de uma sobretaxa maxima de até
1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis; e (e) Na 5° Série, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagao acumulada do IPCA, desde
a Data de Emissao das Debéntures, até a data de seu efetivo pagamento. Os juros
remuneratérios incidirdo sobre o Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures,
através de taxa percentual que sera calculada com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, e sera composta pela taxa do cupom das NTN-B com
vencimento em 15 de agosto de 2024, apurada de acordo com procedimento a ser
determinado na Escritura de Emissdo, acrescida de uma sobretaxa maxima de até
1,80% (um inteiro e oito décimos por cento), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis; (VIIl) Vencimento Antecipado: as Debéntures estarao
sujeitas as hipoteses de vencimento antecipado, a serem definidas na Escritura de
Emissao; (IX) Resgate: a Companhia podera, a seu exclusivo critério e a qualquer
tempo, realizar oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures,
enderecada ao(s) seu(s) titular(es), conforme sera definido na Escritura de Emissao,

4
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podenda ofs) referido(s) titular(es) aceitar ou ndo o resgate das Debéntures. As Séries
incentivadas, emitidas de acordo com a Lei 12.431, de 24/06/2011, ndo estardo
sujeitas (a) a recompra pela emissora ou parte a2 ela relacionada nos 2 (dois) primeiros
anos apds a sua emissao (b) a liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamento, salvo na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional,
(X) Amortizagao: além daquelas previstas no item (A)(IV) acima, podera haver
hipoteses de amortizagdo antecipada total ou parcial das Debéntures, a serem
determinadas na Escritura de Emiss&o; (XI) As Debéntures ndo conferirdo a seus
titulares direitos a participagédo nos lucros da Emissora ou prémio de reembolso; (X!l)
As Debéntures serdo subscritas no prazo estabelecido no contrato de distribuicao
firmado com os Coordenadores e serdo integralizadas a vista, no ato de subscrigao,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario atualizado, se for o caso;
(XIll) Os recursos captados através da Emissdo das Séries incentivadas, a saber
aquelas indicadas nos itens (A)(IV)(c) e (A)(IV)(d) acima, conforme a Lei n® 12.431 de
2011, serao destinados ao custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer relativos a
construgao do Primeiro Trem de Refino de Petréleo do Complexo Petroquimico do Rio
de Janeiro — Comperj, conforme descrito na Portaria n® 133 de 1° de abril de 2014, do
Ministério de Minas e Energia, e/ou a Fase Exploratéria e & Fase de Desenvolvimento
da Producgdo dos Campos da Cessao Onerosa (Campos de Buzios, ltapu, Atapu e
Sépia), conforme pedido de reconhecimento de projeto de investimento apresentado
ao Ministério de Minas e Energia, ainda pendente de aprovacdo e edigdo da
respectiva Portaria. Os recursos das demais séries, ndo incentivadas, serdo utilizados
para financiar o Plano de Negécios da Companhia; (XIV) As Debéntures serdo
registradas para distribuicdo publica, no mercado primario, por meio (i) do MDA -
Méaédulo de Distribuigao de Atives, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo liguidada por meio da CETIP;
elou (ii) do DDA - Sistema de Distribuigao de Ativos, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA"), sendo a distribuicao liquidada na BM&FBOVESPA, submetendo-

5
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se aos controles de compensagdo e liquidagdo da CETIP e da BM&FBOVESPA,
conforme o caso, observadas, ainda, as normas e os procedimentos de
operacionalizagao de tais sistemas. As Debéntures serao registradas para custodia
eletrénica e negociacdo secundaria por meio (i) do CETIP21 - Médulo de Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou
(i) do sistema administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociacbes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, submetendo-se aos controles de compensacgao e liquidacao da
CETIP elou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; (XV) Em caso de impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida sob as Debéntures, os débitos em atraso,
devidamente atualizados, ficardo sujeitos a incidéncia de: (i) multa convencional,
irredutivel e nao compensatéria, de 2% (dois por cento) € (ii) juros de mora calculados
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um
por cento) ao més, que incidirdo cumulativamente com os juros remuneratérios das
respectivas Séries, sobre o montante devido e nao pago, independentemente de
aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial; e (XVI) Os pagamentos
referentes as Debéntures, especificamente a Remuneragao, o Valor Nominal Unitario
e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos da
Escritura de Emiss3o, serdao efetuados em conformidade com os procedimentos
adotados pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente em tais entidades ou na sede da Companhia, nos
demais casos; (B) delegar a Diretoria Executiva as demais questoes referentes a
Emiss&o, nao tratadas nesta resolugdo e necessarias & implementagdo da Oferta,
incluindo, mas nao se limitando a: (l) Aprovar o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, com: (a) a ratificagdo do Spread Final da operagéo, a ser definido nesse
procedimento, em consonancia com 0s parametros mencionados no item (A)(VII)
acima, (b) a aprovagdo do exercicio de eventuais lotes adicional efou suplementar,

observados os limites previstos no item (A)(Il) acima, conforme excesso de demanda
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a ser apurado no Processo de Bookbuilding, (c) a definicdo dos valores alocados em
cada Série, igualmente de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
promovendo o correspondente Aditamento a Escritura de Emissdo (‘Aditamento”), e
(d) a definicdo das demais condigdes das Debéntures, em conformidade com os
parametros estabelecidos nos itens precedentes, a serem inseridas na Escritura de
Emissao; (Il) Aprovar quais Séries serao emitidas dentre as Séries definidas no item
(A)(IV) acima; (IIl) A aprovagdo das despesas necessarias a execugao da Oferta; (IV)
Praticar todos e quaisquer atos e celebrar todos e quaisquer documentos necessarios
a execugdo das deliberagdes do Conselho de Administragdo e implementagdo da
Emissao, incluindo, sem limitagéo, (a) a Escritura de Emissédo e seu Aditamento para
ratificar o resultado do Procedimento do Bookbuilding, (b) todos os contratos,
declaragoes e cartas de manifestagdo relacionados @ Emissao das Debéntures; {c)
promover a contratagdo dos Coordenadores e outros prestadores de servicos que
atuardo na Emissdo, incluindo o agente fiduciario, banco mandatario, escriturador e
liquidante, a CETIP, a agéncia de classificagdo de risco, os assessores legais e
demais instituicbes cuja contratagdo eventualmente se faga necessaria para a
realizacdo da Oferta, fixando-lhes os respectivos honoréarios; (d) bem como realizar a
publicagdo e o registro dos documentos de natureza societaria ou outros relativos a
Emissgo perante os 6rgdos compelentes e o registro da Oferta perante a CVM e
quaisquer outros 6rgaos conforme aplicavel; e (V) Ratificar todos os atos praticados
pela Diretoria Executiva e demais representantes legais da Companhia, em

consonancia com as deliberagdes acima.”

Rio de Janeiro, 26 de maio de 2015

=AY

Jodo Gongcalves Gabriel
Secretario-Geral da Petrobras
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EXTRATO DE ATA

Certifico, para os devidos fins, que o Conselho de Administragao da Petréleo
Brasiieira §.A. - Petrobras, em reunido levada a efeito em 9—éé015, sob a presidéncia
do Presidente do Conselho Murilo Pinto de OQliveira Ferreira, com a participagac dos
Conselheiros titulares Aldemir Bendine, Deyvid Souza Bacelar da Silva, Luc!;iano
Galvao Coutinho, Luiz Augusto Fraga Navarro de Britto Filha, Luiz Nelson Guedes de
Carvatho, Roberto da Cunha Castello Branco, Segen Farid Estefen e Waller Mendes
de Qliveira Filho, e do Conselheiro suplente Gustavo Rocha Gatftass, este Gltimo
substittinde o Conselheiro titular, ausente justificadamente, Guilherme Affonso
Ferreira, deliberou (Ata n® 1.418, item 1), dentre outros, sobre o assunto a seguir
transcrito: “CONDIGOES FINALS PARA A OFERTA DE DISTRIBUIGAC PUBLICA DE
DEBENTURES DA PETROBRAS: - A matéria em referéncia, ja apreciada|pela
Diretoria Executiva {(Ata DE 5.244, item uUnico, de 4-9-2015)}, foi submetida ac
Colegiado para deliberagao, DECISAO: - O Conselho de Administragéo, nos termos
do Resumo Executivo, com voto contrario do Conselheiro Deyvid Souza Bacetar da
Sitva e abstengdo do Conselheiro Gustavo Rocha Gattass, este em razdo de ter sido
recentemente desligade do quadro societdric da BTG Pactual, um dos bancos
coordenadores da operagio, com vota favoravel do Presidente do Conseltho e dos
demais Conselheirps participantes: (A) aprovou a rerratificag@o de todos os termos e
condictes da Emisséo e da Oferla, aprovados anteriormente por ocasifio da Re&sniéc
do Conselho de Administragic de 15-5-2015, os quais passardc a ser lidos em sua
integridade nos termos a seguir: (1) Nomero da Emissao: Esta é a 52 (quinta) emlrsséo
de debéntures da Companhia; (1) Data de Emissao: Serd a data a ser definida no
“Instrumento Particular de Escrifura da 57 (Quinta) Emissdc de Debénlures Simiples,
Nao Conversiveis em AgBes, em até 3 Séries, da Espeécie Quirografaria, [para
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Distribuigéo Publica da Petrbleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”, a ser celebrado Lntre
a Companhia e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titufos e Valores Mobliiarics, na

qualidade de agente fiduciaric da Emiss3o (‘Data de Emiss@o”, "Escritura de

o e

Emissio” e “Agente Fidugiario®, respectivamente); (IIl) Espécie e Conversibilidade: As
Debéntures serdo (i} da espécie quiregrafaria, sem garantia adicional real ou
fidejussaria, ou gualguer segregacio de bens da Companhia para garantir os titulares
das Debéntures em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das
obrigagdes da Companhia decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissao, e
ndc conferindo gualquer privilégio, especial ou geral, aos titulares das Debéntures; e
(i) simples e ndo conversiveis em agbes de emissdo da Companhia e |nem
permutaveis em agdes de emissio de outra sociedade; (V) Direito de Preferéncia:
Nio ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na subscrigad das
Debéntures; (V) Participagéo nos Lucros e Prémio de Reembolso: As Debéntures nao
conferirao a seus titulares direitos a participagéo nos lucros da Emissora cu prémio de
reembolso; (V1) Forma e Emiss&o de Certificades: As Debéntures serdo emitidés na
forma nominativa e escritural, sem a emissac de cautelas efou certificados; |{VI)
Numero de Séries: A Emissao sera realizada em até 3 {trés) séries, no sistema de

vasos camunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a existéncla de

cada série e quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera deflinida
conforme o Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), observade que
(i) o somatéric das Debénlures da primeira série {‘Debéntures da Primeira Sé;-rie"),
das Debéntures da segunda série (‘Debéntures da Segunda Série”) e das Debéntures
da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”) nao poderd exceder o Valor Total
da Emissdo, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais {conforme abaixo definidas). Nao havera quantidade minima ou maxima de
Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocac&o entre séries, sendol gque
qualquer das séries podera nao ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures
serd emitida na{s) série(s) remanescente(s), nos termos acordados ao final do
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Procedimento de Bookbuilding {conforme abaixo definide); (VI Quantidadé de

Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 3.000.000 (trés milhes) de Debéntures,

ocbservado gue o Valor Totai da Emissdo {conforme abaixo definido) poderé{ ser
aumentado em vitude da emissdo das Debéntures Adicionais e das Debéntures
Suplementares {conforme abaixo definidas); (IX) WValor Nominal Unitario] As
Debéniures terac valor nominal unitaric de R$1.000,00 (mil reais} na Data de Emissac
("Vator Nominal Unitario"); {X) Valor Total da Emissao: O valor total da Emisséo sera
de R$3.000,000.000,00 (trés bilhdes de reais) {*Valor Total da Emisséo”), na Data de
Emissac, sem considerar as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplemeniares
{conforme abaixo definidas); (XI) Debéntures Adicionais: A quantidade de Debémtures

inicialmente ofertada podera, a critério da Companhia, ser aumentada em até 20%

(vinte por cento} da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ou seja, em até
; 600.000 {seiscentas mif) Debé&ntures, sem considerar as Debéﬁtures Supiementares
(conforme abaixo definidas), nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instruggo da
Comissac de Valores Mobilidrios (“CVM"} n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugio CVM 400" e “Debéntures Adicionais”, respectivamente),
na data da conclusio do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido),
serm a necessidade de novo pedido ou modificagdo dos termos da Emissao e da
Oferta & CVM. Aplicar-se-8o as Debéntures Adicionais os mesmos termes e
condigoes das Debéntures iniciaimente ofertadas, ressalvado que as Debéntures
Adicionais serBo colocadas sob regime de methores esforgos e observadas as

caracteristicas especificas de cada uma das séries; (XIl) Debéntures Suplementares:
Sem prejuizo das Debéntures Adicionais, 8 Companhia concedeu as instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios que vieram a
ser contratadas para intermediagdo da Oferta (‘Coordenadores™ a opgac de
distribuigio de um lote suplementar de até 15% {(quinze por centc) da quantidad!e de
i Debéntures inicialmente ofertada, ou seja, de até 450.000 (quatrocentas e cinquenta
mil} Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais ("Debén%‘ures
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Suplementares™, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a qual poderé ser
exercida pelos Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Companhia,
na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido),
exclusivamente para atender a um excesso de demanda gue vier a ser constatado
pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido).
Aplicar-se-d0 as Debéntures Suplementares os mesmos termos e condigbes das
Debéntures inicialmente ofertadas, ressalvade que as Debéntures Suplementares
serdo colocadas sob regime de melhores esforgds e obhservadas as caracteristicas
especificas de cada uma das séries; (XIll) Registro para Distribuicaoe, Negociagao e
Custédia Eletrénica: As Debéntures ser@io registradas (i) para distribuicdo no mercado
primaric por meio do (a) MDA — Médule de Distribuicdo de Atives ("MDAY),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"),
sendo a distribui¢ac liguidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (b) DDA —~
Sistema de Distribuicido de Ativos ("DDA”) administrado e operacionalizado | pela
BM&FBOVESPFA S.A. -~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA™"), sendo a distribuicéo das Debéntures liquidada financeiramente
por maic da BMA&FBOVESPA; e (i) para negociagdo no mercado secunddrio por!meio
do {a) Module CETIP21 — Titulos e Valores Mobillarios ("CETIP217), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas financeiramenteje as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou {b) PUMA Trading System
Plataforma Unificada de Multi Ativos ("PUMA”), administrado cvperau:inranalizado1 pela
BM&FBOVESPA, sendo processadas, pela BM&FBOVESPA, a custddia, a liquidagao
financeira e a negoclagdo das Debéntures; {XIV) Destinagidc dos Recursosiz Cs

recursos captados com a Oferta serfo ufilizados da seguinte forma: (i) os rec?rsos

captados com a colocagéo das Debéntures da Primeira Série & das Debénturefs da

Terceira Série serde utilizades em investimentos previstos no Plano de Negécios e
L

Gestao da Companhia para o periodo de 2015 a 2019, conforme aprovado{ pelo
Conselho de Administragaa da Companhia em 25 de junho de 2015, e (if) os reclirsos
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captados com a colocagdo das Debéntures da Segunda Série serdo destinadds ao
custeio de despesas ja incorridas ou a incorrer relativas a projeto de investimento na
area de infraestrutura, a ser enguadrado pelo Ministéric de Minas e Energia éomo
projeto prioritario, nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conftiorme
alterada {"Lei n°12.431"; (XV) Distribuigao Parcial: Ndo serd admitida distribuicio
parcial das Debéntures; (XVI)  Regime de Colocagdo: As Debéntures serdo objeto
de oferta piblica de distribuigdo, nos termos da Lei n® 6.385, de 6 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM 400 e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacao, Colocagao e Distribuigio Plblica, sob o Regime de Garantia Fimle de
Colocagado, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (trés) Séries, da 5% (Quinta) Emissdo da Petrélec Brasileiro
S.A. - PETROBRAS® (‘Contrato de Distribuigdo”), com a intermediagao| dos
Coordenadores. Nos termos do Contrato de Distribuigdio, os Coordenadores
promoverso a distribuicao plblica das Debéntures sob o regime de garantia firme de
colocacdo de forma individual e ndo soliddria no valor total de até
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), na Data de Emissao, sem considerar as
Debéntures Adicionais efou as Debéntures Suplementares, que serao colocadas sob
o regime de melhores esforgos; (XVII) Coleta de Intengdes de Investimento: Sera

adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelas
Coordenadores, nos termos do arigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambci:s da
instrugho CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
para a definicgdo, com a Companhia {'Procedimentc de Bookbuilding®): (iB da
realizacgo de cada uma das séries da Emissdo, ou a realizacéo da Emissio em !série
unica ou em 2 {duas) ou em 3 (trés} séries, & da emissao e da quantidade de
Debéntures da Primeira Sérig, de Debéntures da Segurnda Série e de Debéntures da
Terceira Série, observados os procedimentos, percentuais e limites a serem pre\fristos

na Cscritura de Emissioc e demais documentos da Oferta; (i) da Remuneragao da
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Primeira Série {conforme abaixo definida) (caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Série), observado o limite de Juros da Primeira Série (conforme abaixo
definidos), da Remuneracdo de Segunda Série {conforme abaixo definida) (caso
sejam emitidas Debéntures da Segunda Série), observado o limite de Jum? da
Segunda Série (conforme abaixo definidos), e da Remuneragac da Terceira Séarie
{conforme abaixo definida) {caso sejam emitidas Debéntures da Terceira Seérie},
ohservado o limite de Juros da Terceira Série (conforme abaixo definidos); e (i) da
emissao, ou ndo, das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicichais;
(XVIII)Prazo e Data de Vencimento; As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
5 (cinco} anos, contados da Data de Emissdo ("Data de Vencimento da Primeira
Série”); as Debéntures da Segunda Série terae prazo de 7 (sete) anos, contadas da
Data de Emissfo ("Data de Vencimento da Segunda Série”), e as Debéntures da
Terceira Série teréo prazo de 10 (dez) anos, contados da Data de Emisséo ("DaJta de
Vencimento da Terceira Sérig”, &, em conjunte com a Data de Vencimento da
Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda Série, as “Datas de
Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de oferta de resgate antecipado {efou
vencimento antecipade efou exercicic da opgdo de venda, conforme aplicavet! nos
termos a serem previstos na Escritura de Emissfo; (XIX) Pagamento do alor
Nominal Unitario: Sem prejuizo dos pagamentas em decorréncia de oferta de resgate

das Debéntures efou de amorlizagdo extraordinaria facultativa efou exercicio da
opcac de venda, conforme aplicavel, efou das hipdteses de vencimento antecibado
das Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de Emigsao: (i) o :Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, que ndo serd atualillzado
monetariamente, serd amortizado em uma (nica parcela, na Data de Vencimento da
Primeira Série; (i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizagio Monetaria da Segunda Série (conforme abaixo deﬁr-':\ida),
serd amorntizado em duas parcelas, conforme gronograma a ser previsto na Eschtura
de Emissfo; e (i) o Vajor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série,
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atualizado pela Atualizagao Monetaria da Terceira Série (conforme abaixo definida),

sera amortizado em trés parcelas, conforme cronpgrama a ser previste na Escritura
de Emissaon; (XX) Atualizagdo Monetaria & Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série: O Valor Naminat Unitario das Debé&ntures da Primeira Série ndo sera atualizado
monetariamente. Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Primeira Série incidirao juros remuneratorios correspondentes a 100%
{cem por centv) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI ~ Pepesitos
interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual ac ane, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calcuiadas e divulgadas diariamenie| pela
CETIP {conforme abaixo definida), no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http./www.cetip.com.br) {“Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa
maxima equivalente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por centp) ao
ang, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, a ser definida no

Procedimento de Bookbuilding (*Juros da Primeira Série” ou a "Remuneragac da
Primeira Série”), calculados sob o regime de capitalizago composta de forma pro rata
temporis por Dias teis decorridos, desde a data da primeira integralizagéo’j das
. Debéntures da Primeira Série ("Data da Primeira irdegralizacac das Debéntures da
| Primeira Série”) ou a Data de Pagamento dos Juros da Primeira 3érie (conforme
abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de oferta de resgate das
Debéntures efou amortizagdo extraordingria facultativa efou exercicio da opg:é‘o de
venda, conforme aplicavel, efou vencimento antecipado das obrigagdes decorréntes
das Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de Emisséio, a
Remuneragéc da Primeira Série sera paga semestraimente, sem caréncia, a par:iir da
Data de Emissan, sempre nas datas a serem previstas na Escritura de Emissao dcada
uma das referidas datas, uma "Data de Pagamento dos Juros da Primeira Séfie"lo. Os
Juros da Primeira Série ser@o calculados de acordo com a formula a ser descrilta na
Escritura de Emissao; (XX|) Atualizagdo Monetaria e Remuneragao das Debéntures
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da Segunda Série: O Valor Neminal Unitario ou ¢ saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera atualizado
pela variagdo do indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo, divulgade) pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (*|PCA”), calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rala ftempors, desde a data da primeira integralizagao| das
Debéntures da Segunda Série ("Data da Primeira Integralizagdo das Debéntur?s da
Segunda Série™) até a data da seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualiz'ag:éo
incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntureins da
Segunda Sére automaticamente (“Atuzlizagao Monetaria da Segunda Serie”). O {saIdo
do Valor Mominai Unitaric das Debéntures da Segunda Séne, atuaiizadolpeia
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, sera calculado de acaordo com a férmula a
ser descrita na Escritura de Emissdo. Sobre o saldc devedor do Valor Nominal
Unitério de cada uma das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualiiagao
Menetaria da  Segunda  Sére, incidirdo  juros  remuneratdrios  prefixados
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 232 (duzenics e
cinguenta e dois) dias Uteis, a ser definido de acordo com o F’rocediment'o de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a 0,80% (oitenta centésimos por cento)
ap ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias G(teis, acrescidos
exponencialmente & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Jures Semelstrais
{“Tesouro IPCA+"), com vencimento em 15 de agosto de 2022, gue devera ser a
cotagao indicativa divulgada pela Associagfio Brasileira das Entidades dos Merciiados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA {("ANBIMA™, a ser apurada no fechamento dt_l:n Dia
Util imediatamente anterior & data de realizagio do Procedimento de Bookbué’fding
(“Juros da Segunda Série”, e, em conjunto com a Atualizacio Monetaria da Segjpnda
Série, a "Remuneracdo da Segunda Série”), calculados de forma exponenc:ial a
cumnulativa pro rate temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data da Pri;:?‘ieira
Integralizag@o das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento dos Juros
da Segunda Série {conforme abaixo definida} imediatamente anterior, conforr-‘!ne o
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caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de oferta de resgate das Debéntures efou amortizagdo extraordinaria facultativa; elou
exercicio da opcdo de venda, conforme aplicavel, efou vencimento antecipadé das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos a serem previstos na Esc:ritura
de Emissao, os Juros da Segunda Série serao pagos anualmente, sem caréncia, a
partir da Data de Emissao, sempre nas datas a serem previstas na Escritur}a de
Emissao (cada uma das referidas datas, uma "Data de Pagamento dos Juros da
Segunda Série”). Os Juros da Segunda Série serao calculados de acordo c<‘)m a
formula a ser descrita na Escritura de Emissao; (XXIl) Atualizagao Moneta"ria e
Remuneracao das Debéntures da Terceira Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures da
Terceira Série sera atualizado pela variagio do IPCA, calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, desde a data da primeira integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série (“Data da Primeira Integralizagéo das Debénturés da
Terceira Série” e, em conjunto com a Data da Primeira Integralizagao das Debén:tures
da Primeira Série e a Data da Primeira Integralizagao das Debéntures da Segunda
Série, a(s) "Data(s) da Primeira Integralizagao”) até a data do seu efetivo pagamento,
sendo o preduto da atualizagao incorporado ac saldo do Valor Nominal Unitario de
cada uma das Debéntures da Terceira Série automaticamente ("Atualizia(;éo
Monetaria da Terceira Série"), O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Terceira Seérie, |sera
calculado de acordo com a férmula a ser descrita na Escritura de Emisséo. Soé:re o
saldo devedor do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Ter!ceira
Série, atualizado pela Atualizagao Monetaria da Terceira Série, incidirédo 'juros
remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, a serem definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a 1,60% (um inteiro e

sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
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tteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+] com
vencimento em 15 de agosto de 2024, gue devera ser a colacdo indicativa divu}gada
peta ANBIMA, a ser apurada no fechamento do Dia Ut imediatamente anterior & data
de realizagio do Procedimento de Bookbuitding ("Juros da Terceira Série”, e, em
conjuntc com a Atualizagdo Monstaria da Terceira Série, "Remuneracio da Terceira
Série”, sendo que a Remuneragac da Primeira Série, a Remuneragio da Segunda
Seérie e a Remuneragdo da Terceira Série, quando referidas indistiniamiente,
“Remuneragic”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata (empon"_s por
Dias Uteis decorridos, desde a Data da Primeira Integralizacdo das Debénturés da
Terceira Série ou a Data de Pagamento dos Juros da Terceira Série (conforme abaixo
definida) imediatamente anterior, conferme o caso, até a data do efelive pagarnento,
Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de oferta resgate das Debéntures, e/ou
amortizacdo extraordinaria facuitativa efou exercicic da opgéo de venda, conflqrme
aplicavel, efou vencimento antecipado das obrigagdes decorrenies das Debént{ures.
nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao, os Juros da Terceira Série
serio pagos anualmente, sem caréncia, a partir da Data de Emissao, sempre nas
datas a serem previstas na Escritura de Emissdo (cada uma das referidas datas,|uma
“Data de Pagamento dos Jurcs da Terceira Série”, e, em conjunto com cada Data de
Pagamentc dos Juros da Primeira Série e Data de Pagamento dos Juros da Seg{unda
Série, a ‘Data de Pagamento da Remuneragao”). Os Juros da Terceira Serie éeréo
calculados de acordo com a formula a ser descrita na Escritura de Emissao; (XXIiH)
Repactua¢io: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio programada; ():(XIV)
Amortizagio Extraordinariz  Facuitaliva das Debéntures da Primeira Séritfe: A
Companhia podera, a partir do 2° {segundo) ano a contar da Data de Emisséoi nos
termos a serermn previstos na Escritura de Emissdo, amortizar antecipadamenhie aie
98% (noventa e oito por cento} do saldo devedor do Valor Nominal Unitérici das
Debéntures da Primeira Série, a seu exclusivo critério (“Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), mediante pagamento do Valor da
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Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série] que
observara as formas de calculo a serem descritas e detalhadas na Escritura de
Emissdo ("Valor da Amorlizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série”). As demais condigdes da Amuortizacfio Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Seérie, inclusive o prémio a ser pago em razé'o da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, serdo
descritas na Escritura de Emissdo, (XXV) Amoriizagao Extraordinéria Facultativa das
Debéntures da Segunda Série: Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso H, da Lei
n® 12.431, caso venha a ser regulamentado pele Consefho Monetario Nacional —[CMN
("CMN™), a Companhia podera, a partir do 3° (terceiro) ano a contar da Dala de
Emissdo, nos termos a serem previstcs na Escritura de Emissdo, amagartizar

antecipadamente até 98% {(noventa e oifo por cento} do saldo devedor do ]Valor
Nominal Unitério atualizado das Debéntures da Segunda Série, a seu exclusivo
critério {“Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debé&ntures da Segunda Série”),
mediante pagamenio do Valor da Amortizagdo Extracrdinaria Facultativa, das
Debéntures da Segunda Série, que observara as formas de calculo a serem desicritas
e delalhadas na Escritura de Emisséio {("Valor da Amortizagdo Extraordindria
Facuitativa das Debéntures da Segunda Série”). As demais condigdes da Amertizagao
Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, inclusive o prémio @ ser
pago em razidc da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debén!urejs da
Seqgunda Serie, serfo descritas na Escritura de Emisséo, (XXVI) Amoﬂiﬁacéo
Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Terceira Série: A Companhia podéra, a
partir do 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emissao, nos termos a serem pre\.ffistos
na Escritura de Emissao, amortizar aniecipadamente ate 98% (nhoventa e oitc?a por
cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntureis da
Tarceira Série, a seu exclusivo critéric ("Amortizagao Extraordinéria Facutiati\.'al das
Debéniures da Terceira Série"), mediante pagamento do Valor da Amortizi‘agéo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série, que chservara as fo}mas
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de calculo a serem descritas e detalhadas na Escritura de Emissao ("Valor da
Amortizagdo Extracrdinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série"). As de%mais
| condicbes da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira
Seérie, inclusive o prémioc a ser pago em razdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Terceira Série, serdo descritas na Escritura de
Emissao; (XXVIl) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série: A
Companhia poderd, a seu exclusivo critério e a partir do 2° (segundo) ano a contar da
Data de Emissao, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série enderecada a todos os titulares de Debéntures da Primeira Série, | sem
distincao, assegurandoc a todos os titulares das Debéntures da Primeira ;Série
igualdade de condigdes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da Primeira
Série de que forem titulares, na forma a ser descrita na Escritura de Emissao,
inclusive mediante o pagamento ou nao, aos titulares das Debéntures da Primeira
Série, a exclusivo critério da Companhia, de prémio flat de resgate, o qual ndo p |c[era’a
ser negativo; (XXVIIl) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série: Nos termos do artigo 1°, paragrafc 1°, inciso Il, da Lei n® 12.431, caso venha a
ser legalmente permitido 4 Companhia pela Lei n° 12.431, e regulamentado pelo
CMN, a Companhia podera, a seu exclusivo critério e a partir do 3° (terceiro) a!no a
contar da Data de Emissao, realizar oferta de resgate antecipado das Debénturzl:s da
Segunda Série enderegada a todos os titulares de Debéntures da Segunda Siérie‘
sem distingao, assegurando a todos os titulares das Debéntures da Segunda :Série
igualdade de condigées para aceitar ou néo o resgate das Debéntures da Segfunda
Série de que forem titulares, na forma a ser descrita na Escritura de Emiiﬂ;séo,
inclusive mediante o pagamento ou nao, aos titulares das Debéntures da Segunda
Série, a exclusivo critério da Companhia, de prémio flaf de resgate, o qual ndo podera
ser negativo; (XXIX) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série:
A Companhia podera, a seu exclusivo critério e a partir do 3° (terceiro} ano a contar

. da Data de Emissdo, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da
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Terceira Série enderegada a todos os titulares de Debéntures da Terceira Série, sem

distingdio, assegurando a todos os titulares das Debéntures da Terceira Série
: ' . igualdade de condigdes para aceitar ou n&o o resgate das Debéntures da Terceira
C Série de que forem titulares, na forma a ser descrita na Escritura de Emisséo,
inclusive mediante o pagamento ou naoc, aos titulares das Debéntures da Terceira
Série, a exclusivo critério da Companhia, de prémio flaf de resgate, o qual nac podera
ser negativo; (XXX) Opgao de Venda: Exclusivamente a partir do 25° [vigésimo guinto)
més a contar da Data de Emissao e ha ocorréncia de determinados eventos a serem
previstos na Escritura de Emissao que venham a ser sanados aié o prazo de 2 (dois)

Dias Uteis previamente 2 data marcada para a realizacac da(s) respectiva(s)

assembleia(s) geral(is) de debenturistas (“Assembleia Geral de Cehenturistas”)) em
primeira ou segunda convocagéa, cenforme o caso, tal(is) Assemblela(s) Geral{is) de
Debenturistas deixara(8o) de ser realizada(s) ¢ os Debenturistas da(s) respecti a(s)
série(s) poderao exercer a opgao de alienar total ou parciaimente suas Debértures a
Companhia, conforme procedimento a ser previsto na Escritura de Emissdo; (X;XXI)
Aquisicao Facultativa: A Companhia podera, a seu exclusivo critério e (i) & qualquer
momento, no que se refere as Debéntures da Primeira Série em circulagao ¢ as
Debéntures da Terceira Série em circulagio; €, desde que observados 0s termols da
Lei n® 12.431, (ii) a partir 40 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Daﬁa de
Emissdo, nu que sa refere s Debéntures da Segunda Série em circulagéo,i nos
termos a serem previstos na Escritura de Emissdo e observado ¢ disposto no drtigo
55, paragrafo 3° da Lel n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme aiteriada.
adquirir Debéntures em circulagdo por valor igual ou inferior ao Valor Norininal
Unitario, devendo tal fato constar do relatdrio da administragéio e das demonstrafgées
financeiras da Companhia, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderfo, & seu critério, permanecer em tesouraria ou ser novan‘éente
colocadas no mercado, As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia
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em {esourzriz, se e quando recolocadas ne mercado, farfo jus & mesma
Remuneracao aplicavel as demais Debéntures em circulacao. As Debéniure!s da
Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série adquiridas pela Companhia pod'eréo
ser canceladas. As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Companhia
somente poderao ser cancetadas, na forma que vier a ser regulamentada pelo GMN,
em conformidade com o disposto no artige 1°, paragrafa 19, inciso l, e no artigo 2°
paragrafo 1°, da Lei n° 12.431; (XXXII) Vencimento Antecipadc. Observado o disposto
na Escritura de Emissdo, ¢ Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente

vencidas todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emiss&o e exigir o imediato
pagamento pela Companhia do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominai
Unitario das Debéntures, conforme o caso e desde que observado o procedimehto a
ser estabelecido na Escritura de Emissédo, acrescido da Remuneracéo, calculadé pro
rata femporis desde a respectiva Data da Primeira Integralizagac ou a Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até a data do
seu efetivo pagamento, além dos demais encargos, na ogorréncia das hipdteses a
serem previstas na Escritura de Emissao; {(XXXIil) Prazo de Subscrigdo: Observ%ados
(i) as disposigdes do Contrato de Distribuigao; (i} a concessao do registro da Oferta
pela CVM; (iil) a divulgacao do Anlncio de Inicio (conforme abaixo definido); e (iv) a
disponibllizacéo, acs investidores, do prospecto definitivo da Oferta, as Debéniures
serdo subscritas nos termos e prazos do ¢ronograma a ser indicado nos prospéctos
preliminar e definitivo da Oferta, o qual observara o prazo regulamentar de até 6 (iseis)
meses contades dz data de divulgagio do anidncio de inicio da Oferta (“Anunci!o de
inicio™, conforme artigo 18 da Instrugéo CVM 400, observada a possibilidade de
alteragao do cronograma da Emisséo, de acordo com o attigo 25 da Instrugéo I(‘.ZVM
400; (XXXIV) Forma de Subscrigo e Integralizagao e Prego de Integralizagéd;: As
Debéntures serdio subscritas e infegralizadas por meio do MDA e/ou do DDA, a bartir
da data de divulgacao do Anuncic de inicic, a vista, no ato da subscrigio ("Data de
Integralizacdo”), € em moeda corrente nacional, pele Valor Nominal Unitaric; (XAXW)
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Comprovacgo da Titularidade das Debéntures: Para todos os fins de direita, a

titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo escriturador
o mandatario. Adicionaimente, (i} com relaggo as Debéntures que esliverem
' ' custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido, por esta, extrato em ncnfue do
| Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; ;e {if)

com relagdo as Debéntures que esfiverem custodiadas eietronicamente; na
BM&FBOVESPA, serd expedido, por esta, extrato em nome do Debanturista,': que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures, (XXXVI} Forma e Local de
Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisguer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos a serem pravistos na Escritufra de
Emissao serio realizados pela Companhia, (i) no que se refere a pagamcjantos
referentes ao Vator Nominal Unitario, 4 Remuneracio e acs Encargos Moratdrios
(conforme abaixe definidos), € com relagio as Debéntures que estejam custodgadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (i) no que se refere a pagame‘?nlos
referentes ao Valor Nominal Unitario, 8 Remuneragao e aos Encargos Moratc‘:ri:bs, @
com relagdo as Debéntures cue estgjam custodiadas eletronicamente  na
. BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures que nao
[ estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BME&FBOVESPA, por mejo do
' escriturador mandataric ou, com relacdo aos pagamentos que nao possan% sar
realizados por meio do sseriturador mandatario, na sede da Companhia, conforf'ne 0
caso; (XXXVI) Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento?pefa
Companhia de qualquer valor devido aos Debenturistas ngs termas a serem pre\iistos
na Escritura de Emiss&o, adicionalmente ao pagamento da Remuneragio apliéével,
calculada pro rata temporis desde a respectiva Data da Primeira Integralizacdo da
respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragfio aplicavel imediatarriente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidirao, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, not’ific:agéo' oL
interpelagio judicial ou exirajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ac més,
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calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do ef

pagamento; e (i) multa convencional, irredutivet e néco compensatéria, de 2%

G

etivo

dois

por cento); (B) autorizou a Diretoria Executiva da Companhia a praticar todos e

quaisquer atos e celebrar todos & quaisquer documentos necessarios & realizag

g0 e

formalizacéo das deliberagbes tomadas conforme item (A} acima ¢ implementacao da

Emissao e da Oferta, incluindo, sem limitagdo, {a) a Escritura de Emisséo e
aditamento para ratificar o resultado de Procedimente do Bookhuiiding, (b} todo
contratos, declaragdes e cartas de manifestagao relacionados a Emisséo
Debéntures, bemn como (i} promover a contrataggo dos Coordenadores e o
prestadores de servicos que atuarSo na Emissdo, incluinde ¢ Agente Fiduc

seu
S 0S8
das
Lutros
ario,

banco mandatario, escriturador e liquidante, a CETIP, a agéncia de classificagdo de

fisco, o formador de mercado, os assessores legais e demais instituigtes

cuja

contratacéo eventualmente se faga necessaria para a realizagéo da QOferta, fixando-

lhes os respectivos honorérios; e (i) realizar a publicaggo e o registro dos docurnentos

de natureza societaria ou outros retativos 3 Emissao perante as drgdos compet

nies

& o registro da Oferta perante a CVM e quaisguer outros orgaos conforme aplicavel; e

(C) ratificou todos os atos praticados pela Diretoria Fxecutiva e de

mais

representantes da Companhia, em consonancia com as deliberagbes acima e as

aprovadas na Reuniao do Conselho de Administragfc de 15-5-2015, exceto

com

relag&o ao ato previsto no item B(ll) da Reuni&o do Conselho de Administragdo de 15-

5-2015."

Rio de Janeiro, 14 de setembro de 2015

Joaa Gongalves Gabriel
Secretario-Geral da Petrcbras
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PETROBRAS

DECLARACAQ
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS. sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n® 65, CEP 20031-912, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n° 33.000.167/0001-01.
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora”), na qualidade de Emissora da 5*
(quinta) emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, em até 3 (irés) séries, da espécie
quirografaria, para distribuigdo publica (“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), sob a coordenagiio
do BB — Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” ou “Coordenador Lider”), do Banco Bradesco BBI S.A.
(“Bradesco BBI™), do Banco Votorantim S.A. (“Banco Votorantim™), do Banco BTG Pactual S.A.
("BIG Pactual”) e do Banco Itai BBA S.A. (“Banco Itait BBA”, e quando em conjunto com o BB-BI,
0 Bradesco BBI, o Banco Votorantim ¢ o BTG Pactual, “Coordenadores™), vem, pela presente,
declarar, nos termos do artigo 56 da Instrugéio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400™), o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Emissora e os Coordenadores constituiram seus respectivos assessores legais para auxilia-los
na implementagdo da Oferta:

(b) para a realizagdo da Oferta, estd sendo efetuada auditoria juridica na Emissora, iniciada em
Jjunho de 2015 (“Auditoria™), sendo que a Auditoria prosseguird até a divulgagio do Prospecto
Definitivo de Oferta Publica de Distribui¢do de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirograféria, da 5* (quinta) Emissdo da Emissora (“Prospecto Definitivo™);

(c) a Emissora disponibilizou, para andlise dos Coordenadores e seus assessores legais, todos os
documentos que estes consideraram relevantes para a preparagio dos documentos relacionados a
Oferta, incluindo o Prospecto Preliminar de Oferta Piblica de Distribuigdo de Debéntures Simples. Nao
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da 5* (quinta) Emissdo da Emissora (“Prospecto
Preliminar™) e o Prospecto Definitivo;

(d) além dos documentos a que se refere o item (c) acima. foram solicitados pelos Coordenadores
documentos ¢ informagdes adicionais relativos 4 Emissora;

(e) a Emissora confirma ter disponibilizado todos os documentos e prestado todas as informagdes
consideradas relevantes sobre os seus negdcios para analise dos Coordenadores e de seus assessores
legais, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

) a Emissora, em conjunto com os Coordenadores, participou da elaboragdo do Prospecto

Preliminar e participara da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu assessor
legal.
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A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400 ¢ em atendimento ao item 2.4 do
Anexo II1 da Instrugdo CVM 400, que:

(1) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(i1) as informagdes prestadas pela Emissora no formulario de referéncia, elaborado nos termos do
Anexo 24 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulario de
Referéncia™), e no Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo sio e serdio (conforme o caso). nas datas
de suas respectivas divulgagdes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) as informagdes fornecidas durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais e
periddicas constantes da atualizagdo do registro de companhia aberta da Emissora, e que integram o
Formulario de Referéncia e o Prospecto Preliminar, bem como as que integrario o Prospecto
Definitivo, sdo e serdio (conforme o caso) suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) o Formulério de Referéncia e o Prospecto Preliminar contém ¢ o Prospecto Definitivo contera,
nas datas de suas respectivas divulgagoes, as informagdes relevantes necessérias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situagio econdmico-financeira,
dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; e

(v) o Formuldrio de Referéncia ¢ o Prospecto Preliminar foram e o Prospecto Definitivo serd
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando. a Instrugio CVM
400.

Rio de Janeiro, 08 de outubro de 2015.

PETROLEQO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

P

= q ~ ) ' [
~ 2o csx  dlo X NI LA

Nome: Ivan de Souza  Monteiro Nome: | Solange da  Silva® Guedes
Cargo: Diretor Financeiro e de Relagdes com Cargo: Diretoria de Exploragio e Producio
Investidores
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DECLARACAO DA COMPANHIA PARA FINS DO ITEM 11 DO ANEXO TI
DA INSTRUCAO CVM N° 400/03

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comiss@o de Valores Mobilidrios (“CVM?™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Repiiblica do Chile, n°® 65, CEP 20031-170, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF™) sob n° 33.000.167/0001-01, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Emissora™), na qualidade de Emissora da 5* (quinta) emissio de debéntures simples, néo
conversiveis em agdes, em até 3 (irés) séries, da espécie quirograféria, para distribuicio publica (“Debéntures™ e
“Oferta”, respectivamente), vem, nos termos do item 11 do Anexo 1I da Instrug@io da CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, declarar para os devidos fins que seu registro de companhia abeita esta
atualizado perante a CVM.

Rio de Janeiro, 24 de Agosto de 2015,

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

= |  { - A
et e S Suidh

Nome: Nome: | - \Guf )
SOLANGE DA SILYA'GUEDES-
Cute: WSRO Coger "M Gy car
Relagdes com Investidores PETROBRAS
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% BBINVESTIMENTOS

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PAHA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAQ CVM N.° 4001’03

O BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira com sede na Rua Senador Dantas, n° 105, 36°
andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP' 20031-823, inscrita no CNPJ/MF sob n°
24.933.830/0001-30, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de coordenador
lider ("BB-BI" ou "Coordenador Lider”) da oferta publica de dis'l'ribuit;ao de 300.000 (irezentas mil) debéntures
smples ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria. em até 3 series, com valor nominal unitario de

R$1.000,00 (um mil reais) (‘Debéntures’ ), perfazendo na data de emissao das Debentures qual seia, 15 de
outubro de 2015 (‘Data de Emiss#0") o montante total de R$3.000.000,000,00 (trés bilhdes de reais) {sem
considerar. as Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, conforme indicado no Prospecto
Preliminar), . da 5‘ {qu:nla) emissdo piblica da Petroleo Brasileiro 5.A. — PETROBRAS ("Emissio" e
“Emissora”. respectivamente). a ser realizada nos termos da Instrugio da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM’), n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 conforme alterada (“Instrucde CVM 400" e *Ofera”,
respectivamente), ‘coordenada pelo Coordenador Lider, pelo Banco Bradesco BBl S.A, pelo Banco
Votorantim S.A., pelo Banco BTG Pactual S.A. e pelo Banco Itad BBA S.A. (‘Bradesco BBI", “Volorantim”,
“BTG Pactual”, e “ltay BBA", em conjunto cam o Coordenador Lider, "Coordenadores”), ven, nos termos do

artigo 56 da Instrugéo:CVM 400, expor e declarar o quanto segue.
Considerando que:

(i} a Emissora e o Coordenador Lider constituiram consultores legais para auxilia-los na implementagao da
Oferta; -

- (i) para a realizagdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Emissora, iniciada em junho de
2015 (“Auditoria”), sendo que a Auditoria prosseguira alé a _divuiga(:éo do "‘-Prospecrcl Definitivo de
Distribuigao PUblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da
5% (Quinta) Emissdo da Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS" (' Prospecio Definitiva’):

(iii) por solicitagde do Coordenador Lider, a Em{sé.o'ra confratou seus auditores independentes para (a)
aplicagao dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade = CTA 23, de 15 de maio de
2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade com relagao ao “Prospectb Preliminar de
DiStribuigéo Pubiica: de Débéntures Simbles Nao Conuers{veis em Agdes, da Espécie Quirografana da

_ Deftmhvo' e (b) emiss&o de carta conforto para o Ceordenador Lider:

(ivi  foram disponibifizados pela Emissora os documentos que a Emissora considerou relevantes para a
Oferta;

(v} além dos documentos g que se refere o item (iv) acima, foram solicitados pelo Coordenador Lider
documentos e informagdes adicionais refativos & Emissora;

.
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(vi}

(vi)

Z8BB INVESTIMENTDS

a Emissora conﬂrmou ter d|spcn|b|1|zado todos - ‘0s documentos e prpslado todas as informagdes
consideradas relevantes sobre seus ne_gocms para analise do Coordenador Lider .e de seus consultores
legais com o fim de permitir aos investidores uma lomada de decisaa fundamentada sobre a Oferta; e

a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da elaboragao do Prospecto Preliminar e
pariici‘p_arz‘a da elaboragao do Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu consultor legal.

0 Coordenador Lider geclara que tomou todas as cautelas e ag|u com elevados padrbes de dthgénc&a
respondendo pelz falta de dlhgéncla ol omissao, para assegurar que;

@iy

ity .

(i)

as informagdes prestadas pela Emissora, sao verdad_eiras, consislentes, corretas e suficientes,
permitindo acs investidores ur"na tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e

as mrnrma(;bes fomeadas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualtzar;éo dao registro da Emissora que integram o Prospecto Preliminar e/ou
que venham 3 integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos investidares tima lomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

o Prospecto Preliminar foi elaborado eb'Prospec!é Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400.

O Coordenador Licer, ainda, declara que o Prbspecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas

datas de suas respectivas publicagbes, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures e da Emissora. de suas atividades, de sua situagdc econdomico-

financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes.

S350 Paulo, 8 de setembro de 2015.

BB BANCO DE INVESTIMENTO SA. i \“"
; v 'h-\.:é(\
o : . Nome AR 00
oner Maroondes i C:argc P‘QU\%‘?O ‘ado‘

[S)
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ANEXO E

Copia do Estatuto Social da Emissora
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ESTATUTO SOCIAL DA PETROBRAS

Capitulo | - Da Natureza, Sede e Objeto da Sociedade

Art. 1°- A Petréleo Brasileiro 5.A. - Petrobras & uma sociedade de economia mista, sob controle
da Unido com prazo de duracdo indeterminado, que se regera pelas normas da Lei das Sociedades
por Agdes (Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976) e pelo presente Estatuto

Paragrafo Gnico. O controle da Unido sera exercido mediante a propriedade e posse de, no
minimo, cinquenta por cento, mais uma agao, do capital votante da Sociedade.

Art. 2°- A Petrobras tem sede e foro na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
podendo estabelecer, no Pais e no exterior, filiais, agéncias, sucursais, escritérios.

Art. 3°- A Companhia tem como objeto a pesquisa, a lavra, a refinacao, o processamento, o
comeércio e o transporte de petréleo proveniente de poco, de xisto ou de outras rochas, de seus
derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a
energia, podendo promover a pesquisa, o desenvolvimento, a producao, o transporte, a
distribuicdo e a comercializacdo de todas as formas de energia, bem como quaisquer outras
atividades correlatas ou afins.

§ 1°- As atividades econdmicas vinculadas ao seu objeto social serdao desenvolvidas pela
Companhia em carater de livre competicdo com outras empresas, segundo as condigdes de
mercado, observados os demais principios e diretrizes da Lei n® 9.478, de 6 de agosto de 1997 e
da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002.

§ 2°- A Petrobras, diretamente ou através de suas subsidiarias, associada ou nao a terceiros,
podera exercer no Pais ou fora do territdrio nacional qualquer das atividades integrantes de seu
objeto social.

Capitulo ll- Do Capital Social, das AcGes e dos Acionistas

Art. 4°- O Capital Social & de RS 205.431.960.490,52 (duzentos e cinco bilhdes, quatrocentos e
trinta e um milhdes, novecentos e sessenta mil, quatrocentos e noventa reais e cinquenta e dois
centavos), dividido em 13.044.496.930 (treze bilhdes, quarenta e quatro milhdes, quatrocentos e
noventa e seis mil e novecentos e trinta) agdes sem valor nominal, sendo 7.442.454.142 (sete
bilhGes, quatrocentos e quarenta e dois milhGes, quatrocentos e cinqiienta e quatro mil e cento
e quarenta e duas) agdes ordinarias e 5.602.042.788 (cinco bilhdes, seiscentos e dois milhdes,
quarenta e dois mil e setecentos e oitenta e oito) acdes preferenciais.

§ 1°- Os aumentos de capital mediante a emissao de acoes serao submetidos previamente a
deliberacao da Assembleia Geral.

§ 2°- A Companhia, por deliberacao do Conselho de Administracao, podera adquirir as proprias
acoes para permanéncia em tesouraria, cancelamento ou posterior alienacao, até o montante do
saldo de lucros e de reservas disponiveis, exceto a legal, sem diminuicdo do capital social,
observada a legislagao em vigor.

§ 3°- O capital social podera ser aumentado com a emissao de agdes preferenciais, sem guardar
proporgdo com as a¢des ordinarias, respeitado o limite legal de dois tergos do capital social, bem
como observado o direito de preferéncia de todos os acionistas.

Art. 5°- As acdes da Companhia serdo ordinarias, com direito de voto, e preferenciais, estas
sempre sem direito a voto.

§ 1°- As agoes preferenciais serao inconversiveis em a¢des ordinarias, e vice-versa.

§ 2°- As acoes preferenciais terao prioridade no caso de reembolso do capital e no recebimento
dos dividendos, no minimo, de 5% (cinco por cento) calculado sobre a parte do capital
representada por essa espécie de a¢des, ou de 3% (trés por cento) do valor do patriménio liquido
da acao, prevalecendo sempre o maior, participando, em igualdade com as agdes ordindrias, nos
aumentos do capital social decorrentes de incorporagao de reservas e lucros.
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§ 3°- As acdes preferenciais participarao, ndao cumulativamente, em igualdade de condi¢des com
as acoes ordinarias, na distribuicdo dos dividendos, quando superiores ao percentual minimo que
lhes & assegurado no paragrafo anterior.

Art. 6°- A integralizacao das acoes obedecera as normas estabelecidas pela Assembleia Geral ou
pelo Conselho de Administracao, dependendo do 6rgao que autorizou o aumento do capital no
limite do autorizado. Em caso de mora do acionista, e independentemente de interpelacao,
podera a Companhia promover a execugao ou determinar a venda das agdes, por conta e risco do
mesmo.

Art. 7°- As acdes da Companhia, todas escriturais, serdo mantidas, em nome de seus titulares, em
conta de depésito de instituicao financeira autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM, sem emissao de certificado.

Art. 8°- Os acionistas terdo direito, em cada exercicio, aos dividendos e/ou juros de capital
préprio, que nao poderdo ser inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado,
na forma da Lei das Sociedades por Agoes, rateado pelas acoes em que se dividir o capital da
Companbhia.

Art. 9°- Salvo deliberagao em contrario da Assembleia Geral, a Companhia efetuara o pagamento
de dividendos e de juros de capital proprio, devidos aos acionistas, no prazo de 60 (sessenta) dias
a partir da data em que forem declarados e, em qualquer caso, dentro do exercicio social
correspondente, observadas as normas legais pertinentes.

Paragrafo Ginico. A Companhia podera, mediante deliberacao de seu Conselho de Administracao,
antecipar valores a seus acionistas, a titulo de dividendos ou juros sobre o capital proprio, sendo
esses corrigidos pela taxa SELIC desde a data do efetivo pagamento até o encerramento do
respectivo exercicio social, na forma prevista no art. 204 da Lei n°® 6.404, de 1976.

Art. 10- Os dividendos nao reclamados pelos acionistas dentro de 3 (trés) anos, a contar da data
em que tenham sido postos a disposigdo dos acionistas, prescreverao em favor da Companhia.
Art. 11- Os valores dos dividendos e juros, a titulo de remuneragdo sobre o capital proprio,
devidos ao Tesouro Nacional e aos demais acionistas, sofrerdo incidéncia de encargos financeiros
equivalentes a taxa SELIC, a partir do encerramento do exercicio social até o dia do efetivo
recolhimento ou pagamento, sem prejuizo da incidéncia de juros moratérios quando esse
recolhimento ndo se verificar na data fixada pela Assembleia Geral.

Art. 12- Além da Unido, na qualidade de acionista controladora da Companhia, poderdo ser
acionistas pessoas fisicas ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, residentes ou nao no Pais.
Art. 13- O acionista podera ser representado nas Assembleias Gerais na forma prevista no art.
126 da Lei n° 6.404, de 1976, exibindo, no ato, ou depositando, previamente, o comprovante
expedido pela instituicdo financeira depositaria, acompanhado do documento de identidade ou
procuragio com poderes especiais.

§ 1°- A representacdo da Unido nas Assembleias Gerais da Companhia far-se-a nos termos da
legislacdo federal especifica.

§2°- Na Assembleia Geral de Acionistas que delibere sobre a eleicdo de membros do Conselho de
Administracao, fica condicionado o direito de voto dos acionistas titulares de agoes preferenciais
ao preenchimento da condicdo prevista no § 6° do art. 141 da Lei n°® 6.404, de 1976, de
comprovada titularidade ininterrupta da participacdo aciondria durante o periodo de 3 (trés)
meses, no minimo, imediatamente anterior a realizagao da Assembleia.

Capitulo lll- Das Subsididrias e Coligadas

Art. 14- Para o estrito cumprimento de atividades vinculadas ao seu objeto, a Petrobras podera,
na conformidade da autorizagdo conferida pela Lei n® 9.478, de 1997, constituir subsidiarias, bem
como associar-se, majoritaria e/ou minoritariamente a outras empresas.

Art. 15- Observado o disposto na Lei n® 9.478, de 1997, a Petrobras e suas subsidiarias poderdo
adquirir acdes ou cotas de outras sociedades, participar de sociedades de propésito especifico,
bem como associar-se a empresas brasileiras e estrangeiras e com elas formar consércios, na
condicdo ou ndo de empresa lider, objetivando expandir atividades, reunir tecnologias e ampliar
investimentos aplicados as atividades vinculadas ao seu objeto.
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Art. 16. As regras e governanga da Petrobras aplicam-se integralmente as suas sociedades
subsidiarias e controladas, e na medida do possivel, as coligadas bem como as regras
corporativas comuns fixadas pela Petrobras através de orientacdo de natureza técnica,
administrativa, contabil, financeira e juridica, observado o planejamento estratégico aprovado
pelo Conselho de Administracdo da Petrobras.

Capitulo IV- Da Administragio da Sociedade
Secdo |- Dos Conselheiros e Diretores

Art. 17- A Petrobras sera dirigida por um Conselho de Administragao, com fung¢ées deliberativas,
e uma Diretoria Executiva.

Art.18- O Conselho de Administracao sera integrado por, no minimo, cinco e, no maximo, dez
membros titulares e respectivos suplentes, cabendo a Assembleia Geral dos Acionistas designar
dentre eles o Presidente do Conselho, todos com prazo de gestdo que nao podera ser superior a
1 (um) ano, admitida a reeleicao.

§1° No caso de vacancia no cargo de Presidente do Conselho, o substituto sera eleito na primeira
reunido ordinaria do Conselho de Administracdo até a proxima Assembleia Geral.

§2° A figura do suplente do Conselheiro de Administracdo se da em carater excepcional e se
extinguira no prazo de 2 (dois) anos.

Art. 19- No processo de eleicdo dos membros do Conselho de Administragao pela Assembleia
Geral de Acionistas serdo observadas as seguintes regras:

I- E assegurado aos acionistas minoritarios o direito de eleger um Conselheiro titular e seu
respectivo suplente, se maior nimero nao lhes couber pelo processo de voto maltiplo.

Il- E assegurado aos acionistas titulares de agdes preferenciais, que representem em conjunto,
no minimo, 10% (dez por cento) do capital social, excluido o acionista controlador, eleger e
destituir 1 (um) membro titular do Conselho de Administracdo e seu respectivo suplente, em
votagdo em separado na Assembleia Geral, ndo se aplicando a Companhia a regra contida no § 4°
do art. 8° da Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001.

Ill- Sempre que, cumulativamente, a eleicao do Conselho de Administracao se der pelo sistema
de voto miltiplo e os titulares de a¢6es ordinarias ou preferenciais exercerem o direito de eleger
Conselheiro titular e seu suplente, serd assegurado & Unido o direito de eleger Conselheiros
titulares e suplentes em nimero igual ao dos eleitos pelos demais acionistas e pelos empregados,
mais um, independentemente do niimero de Conselheiros estabelecido no art. 18 deste Estatuto.
Iv- £ assegurado aos empregados o direito de indicar 1 (um) membro titular do Conselho de
Administracdo e seu suplente em votacdo em separado, pelo voto direto de seus pares, conforme
§1°do artigo 2° da Lei 12.353 de 28 de dezembro de 2010.

Art. 20- A Diretoria Executiva sera composta de um Presidente, escolhido dentre os membros do
Conselho de Administracao, e sete Diretores, eleitos pelo Conselho de Administragao, dentre
brasileiros residentes no Pais, com prazo de gestado que ndo podera ser superior a 3 (trés) anos,
permitida a reeleicdo, podendo ser destituidos a qualquer tempo.

§ 1°- O Conselho de Administracdo devera observar na escolha e eleicdo dos Diretores a sua
capacidade profissional, notdrio conhecimento e especializagao nas respectivas areas de contato
em que esses administradores irdo atuar, observado o Plano Basico de Organizacao.

§ 2°- Os membros da Diretoria Executiva exercerdo seus cargos em regime de tempo integral e
de dedicacao exclusiva ao servico da Petrobras, permitido, porém, o exercicio concomitante em
cargos de administracdo de subsidiarias, controladas e coligadas da Companhia, a critério do
Conselho de Administracao, conforme o Codigo de Boas Praticas, na forma do inciso Vil do art. 29
deste Estatuto.

§3°- 0 Presidente e os Diretores fardo jus, anualmente, a 30 (trinta) dias de férias, que lhes serao
concedidas pela Diretoria Executiva, vedado o pagamento em dobro da remuneracgao relativa as
férias ndo gozadas no decorrer do periodo concessivo.

Art. 21- Ainvestidura em cargo de administracao da Companhia observara as condicdes impostas
pelos arts. 147 e 162 da Lei n° 6.404, de 1976, nao podendo, também, ser investidos no cargo os
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que no Conselho de Administragdo, na Diretoria Executiva, ou no Conselho Fiscal tiverem
ascendentes, descendentes ou colaterais.

Paragrafo dnico. No tocante a investidura de representantes dos empregados no Conselho de
Administracdo, ndo se aplicara a obrigatoriedade de diplomagao em curso de nivel universitario,
nem a vedacdo referente a eleicao de empregado para o cargo, contidas, respectivamente, no
caput e no §2° do art. 162 da Lei n® 6.404 de 1976.

Art. 22- Os Conselheiros e Diretores serdo investidos nos seus cargos mediante assinatura de
termos de posse no livro de atas do Conselho de Administracao e da Diretoria Executiva,
respectivamente.

§ 1°- O termo de posse devera conter, sob pena de nulidade: (i) a indicacao de pelo menos um
domicilio no qual o administrador recebera as citacdes e intimacGes em processos
administratives e judiciais relativos a atos de sua gestdo, as quais reputar-se-ao cumpridas
mediante entrega no domicilio indicado, o qual somente podera ser alterado mediante
comunicagao por escrito @ Companhia; (ii) a anuéncia aos contratos eventualmente celebrados
pela Petrobras com bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcao organizado
credenciada na Comissdo de Valores Mobiliarios, tendo por objetivo a adocao de padraes de
governanga societaria fixados por essas entidades, responsabilizando-se pelo cumprimento de
tais contratos e respectivos requlamentos de praticas diferenciadas de governanca corporativa,
se for o caso, e (i) anuéncia aos termos da clausula compromisséria de que trata o art. 58 deste
Estatuto.

§2°- A posse do Conselheiro residente ou domiciliado no exterior fica condicionada a constituicao
de representante residente no Pais, com poderes para receber citacdo em acdes contra ele
propostas com base na legislacdo societaria, mediante procuracdo com prazo de validade que
devera estender-se por, no minimo, 3 (trés) anos apds o término do prazo de gestao do
Conselheiro.

§ 3°- Antes de tomar posse, e ao deixar o cargo, os membros do Conselho de Administracdo e da
Diretoria Executiva apresentarao declaracdo de bens, que sera arquivada na Companhia.

Art. 23- Os membros do Conselho de Administragao e da Diretoria Executiva responderao, nos
termos do art. 158, da Lei n® 6.404, de 1976, individual e solidariamente, pelos atos que
praticarem e pelos prejuizos que deles decorram para a Companhia, sendo-lhes vedado participar
na deliberagao acerca de operagdes envolvendo sociedades em que participem com mais de 10%
(dez por cento), ou tenham ocupado cargo de gestdo em periodo imediatamente anterior a
investidura na Companhia.

§ 1°- A Companhia assegurard a defesa em processos judiciais e administrativos aos seus
administradores, presentes e passados, além de manter contrato de sequro permanente em
favor desses administradores, para resguarda-los das responsabilidades por atos decorrentes do
exercicio do cargo ou funcao, cobrindo todo o prazo de exercicio dos respectivos mandatos.

§ 2°- A garantia prevista no paragrafo anterior se estende aos membros do Conselho Fiscal, bem
como a todos os empregados e prepostos que legalmente atuem por delegacdo dos
administradores da Companhia.

Art. 24- Em caso de impedimentos ou auséncias temporarias, os Conselheiros titulares serao
substituidos pelos respectivos suplentes.

Paragrafo dnico. Perdera o cargo o Conselheiro que deixar de participar de 3 (trés) reunides
ordinarias consecutivas, sem motivo justificado ou licenca concedida pelo Conselho de
Administracdo.

Art. 25- No caso de vacancia do cargo de Conselheiro titular ou suplente, o substituto sera
nomeado pelos Conselheiros remanescentes e servird até a primeira Assembleia Geral, na forma
prevista no art. 150 da Lei n® 6.404, de 1976.

§ 1°- O Conselheiro, ou membro da Diretoria Executiva, eleito em substituicdo, completara o
prazo de gestdo do substituido, e, quando findo o prazo de gestdo, permanecera no cargo até a
posse do sucessor.

§ 2°- Caso o Conselheiro representante dos empregados nao complete o prazo de gestao, sera
observado o seguinte:
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I- assumira o segundo colocado mais votado, se nao houver transcorrido mais da metade do
prazo de gestéo;

Il- serao convocadas novas eleicoes, se houver transcorrido mais da metade do prazo de gestao.
§ 3°- Na hipotese de que trata o inciso | do § 2° o Conselheiro substituto completara o prazo de
gestao do Conselheiro substituido.

§ 4°- Na hipdtese de que trata o inciso Il do § 2°, o Conselheiro eleito cumprird a totalidade do
prazo de gestdo previsto no art. 18 deste Estatuto Social.

Art. 26- A Companhia sera representada, em juizo ou fora dele, por no minimo 2 (dois) Diretores
em conjunto, podendo nomear procuradores ou representantes.

Art. 27- O Presidente e os Diretores nao poderdo ausentar-se do exercicio do cargo por mais de
30 (trinta) dias, sem licenca ou autorizagdo do Conselho de Administracio.

§ 1°- Ao Presidente, na forma do inciso IV do art. 38, compete designar, dentre os Diretores, seu
substituto eventual.

§ 2°- No caso de auséncia ou impedimento de um Diretor, os seus encargos serdo assumidos por
um substituto escolhido pelo mesmo, dentre outros integrantes da Diretoria Executiva ou um de
seus subordinados diretos, este dltimo até um prazo maximo de 30 (trinta) dias.

§ 3°- No caso da indicacdo ser feita a um subordinado, condicionada a aprovacao do Presidente,
o mesmo participara de todas as atividades rotineiras do Diretor, inclusive com a presenca em
reunies de Diretoria, para instruir as matérias da area de contato do respectivo Diretor, sem no
entanto exercer direito de voto.

Secdo lI- Do Conselho de Administracdo

Art. 28- O Conselho de Administracdo é o 6rgdo de orienta¢do e direcdo superior da Petrobras,
competindo-lhe:

I- fixar a orientacao geral dos negdcios da Companhia, definindo sua missao, seus objetivos
estratégicos e diretrizes;

Il- aprovar o plano estratégico, bem como os respectivos planos plurianuais e programas anuais
de dispéndios e de investimentos;

llI- fiscalizar a gestdo dos Diretores e fixar-lhes as atribuicdes, examinando, a qualquer tempo,
os livros e papéis da Companhia;

IV- avaliar resultados de desempenho;

V- aprovar, anualmente, o valor acima do qual os atos, contratos ou operagdes, embora de
competéncia da Diretoria Executiva, deverdo ser submetidos a aprovacdo do Conselho de
Administracao,;

VI- deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes e sem garantia
real;

Vll- fixar as politicas globais da Companhia, incluindo a de gestdo estratégica comercial,
financeira, de investimentos, de meio ambiente e de recursos humanos;

VIll- aprovar a transferéncia da titularidade de ativos da Companhia, inclusive contratos de
concessao e autorizagoes para refino de petroleo, processamento de gas natural, transporte,
importacao e exportagdo de petréleo, seus derivados e gas natural, podendo fixar limites de valor
para a pratica desses atos pela Diretoria Executiva;

IX- aprovar o Regulamento Eleitoral de escolha do membro do Conselho de Administragao eleito
pelos empregados.

Paragrafo dnico. A fixacao da politica de recursos humanos de que trata o inciso VIl ndo podera
contar com a participacdo do Conselheiro representante dos empregados, caso as discussdes e
deliberacdes em pauta envolvam assuntos de relacdes sindicais, remuneracdo, beneficios e
vantagens, inclusive matérias de previdéncia complementar e assistenciais, hipéteses em que
fica configurado o conflito de interesse.

Art. 29- Compete privativamente ao Conselho de Administracdo deliberar sobre as sequintes
matérias:
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I- Plano Basico de Organizagao e suas modificagdes, bem como a distribuicdo aos Diretores, por
proposta do Presidente, dos encargos correspondentes as areas de contato definidas no referido
plano;

Il- autorizacao para aquisicao de acoes de emissao da Companhia para permanéncia em
tesouraria ou cancelamento, bem como posterior alienacao dessas agGes, observadas as
disposicdes legais, regulamentares e estatutarias;

lll- aprovacao da permuta de valores mobiliarios de sua emissao;

IV- eleicdo e destituicdo dos membros da Diretoria Executiva;

V- constituicdo de subsidiarias, participagbes em sociedades controladas ou coligadas, ou a
cessacao dessa participacao, bem como a aquisicao de agdes ou cotas de outras sociedades;

VI- convocagdo de Assembleia Geral dos acionistas, nos casos previstos em lei, publicando o
edital de convocagdo com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia;

Vil- aprovagao de um Codigo de Boas Praticas e do seu Regimento Interno;

VIll- aprovacéo das Diretrizes de Governanca Corporativa da Petrobras;

I1X- escolha e destituicao de auditores independentes, os quais nao poderao prestar a Companhia
servicos de consultoria durante a vigéncia do contrato;

X~ relatério da administracao e contas da Diretoria Executiva;

Xl- escolha dos integrantes dos Comités do Conselho, dentre seus membros e/ou dentre pessoas
de mercado de notdria experiéncia e capacidade técnica em relagao a especialidade do respectivo
Comité, e aprovagao das atribuicdes e regras de funcionamento dos Comités;

Xll- assuntos que, em virtude de disposicao legal ou por determinagdo da Assembleia Geral,
dependam de sua deliberacao.

Parigrafo dnico. O Conselho de Administracdo contard com 5 (cinco) Comités de
assessoramento, com atribuigdes especificas de andlise e recomendagdo sobre determinadas
matérias, vinculados diretamente ao Conselho: Comité Estratégico; Comité Financeiro; Comité de
Auditoria; Comité de Seguranca, Meio Ambiente e Salide; e Comité de Remuneracio e Sucessao.
I- Os pareceres dos Comités ndo constituem condicdo necessaria para a apresentagdo de
matérias ao exame e deliberacdo do Conselho de Administragdo.

Il- Os membros dos comités poderdo participar como convidados de todas as reunides do
Conselho de Administracao.

Ill- A composicéo e as regras de funcionamento dos Comités serdo disciplinadas em regimento a
ser aprovado pelo Conselho de Administracao.

Art. 30- O Conselho de Administracdo podera determinar a realizacao de inspecdes, auditagens
ou tomadas de contas na Companhia, bem como a contratagao de especialistas, peritos ou
auditores externos, para melhor instruirem as matérias sujeitas a sua deliberacao.

Art. 31- O Conselho de Administragdo reunir-se-a com a presenca da maioria de seus membros,
mediante convocacdo do seu Presidente ou da maioria dos Conselheiros, ordinariamente, no
minimo a cada trinta dias e, extraordinariamente, sempre que necessario.

§ 1°- Fica facultada, se necessaria, a participacdo dos Conselheiros na reunido, por telefone,
video-conferéncia, ou outro meio de comunicacdo que possa assegurar a participagdo efetivaea
autenticidade do seuvoto. O Conselheiro, nessa hipotese, sera considerado presente a reuniao, e
seu voto sera considerado valido para todos os efeitos legais, e incorporado a ata da referida
reuniao.

§ 2°- As matérias submetidas a apreciagao do Conselho de Administracao serdo instruidas coma
decisao da Diretoria Executiva, as manifestacdes da area técnica ou do Comité competente, e
ainda o parecer juridico, quando necessarios ao exame da matéria.

§3°- 0 Presidente do Conselho, por iniciativa prépria ou por solicitagdo de qualquer Conselheiro,
podera convocar Diretores da Companhia para assistir as reunides e prestar esclarecimentos ou
informacdes sobre as matérias em apreciagao.

§ 4°- As deliberacdes do Conselho de Administracao serdo tomadas pelo voto da maioria dos
Conselheiros presentes e serdo registradas no livro proprio de atas.

§ 5°- Em caso de empate, o Presidente do Conselho tera o voto de qualidade.

Segdo lll- Da Diretoria Executiva
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Art. 32- Cabe a Diretoria Executiva exercer a gestao dos negécios da Companhia, de acordo com
a missao, os objetivos, as estratégias e diretrizes fixadas pelo Conselho de Administracao.
Paragrafo Gnico. O Conselho de Administracao podera delegar atribuicoes a Diretoria Executiva,
ressalvadas aquelas expressamente previstas na lei societaria e observadas as algadas
estabelecidas em tais delegacoes.

Art. 33- Compete a Diretoria Executiva:

I- elaborar e submeter a aprovacao do Conselho de Administragao:

a) as bases e diretrizes para a elaboragdo do plano estratégico, bem como dos programas anuais
e planos plurianuais;

b) o plano estratégico, bem como os respectivos planos plurianuais e programas anuais de
dispéndios e de investimentos da Companhia com os respectivos projetos;

c) os orgamentos de custeio e de investimentos da Companhia;

d) a avaliacdo do resultado de desempenho das atividades da Companhia;

Il- aprovar:

a) critérios de avaliagdo técnico-econdmica para os projetos de investimentos, com os
respectivos planos de delegagdo de responsabilidade para sua execugdo e implantagao;

b) critérios de aproveitamento econdmico de areas produtoras e coeficiente minimo de reservas
de 6leo e gas, observada a legislacdo especifica;

c) politica de precos e estruturas basicas de prego dos produtos da Companhia;

d) planos de contas, critérios basicos para apuragdo de resultados, amortizacao e depreciacao de
capitais investidos, e mudancas de praticas contabeis;

e) manuais e normas de contabilidade, financas, administracdo de pessoal, contratagdo e
execucdo de obras e servicos, suprimento e alienacdo de materiais e equipamentos, de operacdo
e outros necessarios a orientacdo do funcionamento da Companhia;

f) normas para cessao de uso, locagao ou arrendamento de bens imoveis de propriedade da
Companhia;

g) plano anual de seguros da Companhia;

h) a estrutura basica dos 6rgaos da Companhia e suas respectivas Normas de Organizagao, bem
como criar, transformar ou extinguir Grgdos operacionais ou correspondentes, bem como érgios
temporérios de obras, agéncias, filiais, sucursais e escritérios no Pais e no exterior;

i) planos que disponham sobre a admissao, carreira, acesso, vantagens e regime disciplinar dos
empregados da Petrobras;

j) alotacao de pessoal dos 6rgaos da Companhia;

k) a designacdo dos titulares da Administracdo Superior da Companhia;

1) os planos anuais de negécios;

Ill- acompanhar e controlar as atividades das subsidiarias e empresas das quais a Petrobras
participe ou com as quais esteja associada;

IV- deliberar sobre marcas e patentes, nomes e insignias.

Art. 34- A Diretoria Executiva reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por semana, com a maioria
de seus membros, dentre eles o Presidente ou o seu substituto, e, extraordinariamente, mediante
convocagao do Presidente ou de dois tergos dos Diretores.

Paragrafo tnico. As matérias submetidas a apreciacao da Diretoria Executiva serao instruidas
com as manifestagdes da area técnica e do parecer juridico, quando necessarios ao exame da
matéria.

Art. 35- Além das matérias de competéncia originaria de deliberacao colegiada previstas no art.
33 deste Estatuto, a Diretoria Executiva podera deliberar sobre os atos de gestao de negdcios de
responsabilidade individual de cada um dos Diretores, dentro das areas de contato fixadas pelo
Conselho de Administragao no Plano Basico de Organizagao. Compete ainda aos Diretores:

I- instruir os representantes da Companhia nas Assembleias Gerais das suas subsidiarias,
controladas e coligadas, em conformidade com as diretrizes fixadas pelo Conselho de
Administracdo;

Il- admitir e demitir empregados e formalizar as designa¢6es para cargos e fun¢des gerenciais,
aprovadas pela Diretoria Executiva;
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lI- designar empregados da Companhia para missdes no exterior;

IV- assinar atos, contratos e convénios, bem como movimentar os recursos monetarios da
Companhia, sempre em conjunto com outro Diretor.

Art. 36- As deliberacoes da Diretoria Executiva serao tomadas pelo voto da maioria dos presentes
e registradas no livro préprio de atas.

Paragrafo Ginico. Em caso de empate, o Presidente tera o voto de qualidade.

Art.37- A Diretoria Executiva encaminhara ao Conselho de Administracao copias das atas de suas
reunioes e prestard as informacdes que permitam avaliar o desempenho das atividades da
Companhia.

Secdo IV- Do Presidente

Art. 38- Cabem ao Presidente a direcdo e a coordenagdo dos trabalhos da Diretoria Executiva,
competindo-lhe:

I- convocar e presidir as reunides da Diretoria Executiva;

Il- propor ao Conselho de Administracdo a distribuicao, entre os Diretores, das areas de contato
definidas no Plano Basico de Organizacéo;

llI- propor ao Conselho de Administragdo os nomes para Diretores da Companhia;

IV- designar, dentre os Diretores, seu substituto eventual, em suas auséncias e impedimentos;
V- acompanhar e supervisionar, através da coordenacao da acao dos Diretores, as atividades de
todos os 6rgaos da Companhia;

VI- designar os representantes da Companhia nas Assembleias Gerais das suas subsidiarias,
controladas e coligadas, em conformidade com as diretrizes fixada pelo Conselho de
Administracdo;

VII- prestar informagdes ao Ministro de Estado ao qual a Companhia esta vinculada, e aos 6rgéos
de controle do Governo Federal, bem como ao Tribunal de Contas da Unido e ao Congresso
Nacional.

Capitulo V- Da Assembleia Geral

Art. 39- A Assembleia Geral Ordinaria realizar-se-a, anualmente, no prazo previsto no art. 132 da
Lein® 6.404, de 1976, em local, data e hora previamente fixados pelo Conselho de Administracao,
para deliberar sobre as matérias de sua competéncia, especialmente:

I- tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragées financeiras;
II- deliberar sobre a destina¢ao do lucro liquido do exercicio e a distribui¢do de dividendos;

lll- eleger os membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal.

Art. 40- A Assembleia Geral Extraordinaria, além dos casos previstos em lei, reunir-se-a mediante
convocacdo do Conselho de Administracdo, para deliberar sobre assuntos de interesse da
Companhia, especialmente:

I- reforma do Estatuto;

ll- aumento do limite do capital autorizado;

Ill- aumento do capital social;

IV- avaliacao de bens com que o acionista concorrer para o aumento do capital social;

V- reducao do capital social;

VI- emissao de debéntures conversiveis em a¢des ou a sua venda quando em tesouraria;

VII- incorporagaoc da Companhia a outra sociedade, sua dissolugdo, transformacao, cisao, fusao;
VIlI- participacdo da Companhia em grupo de sociedades;

IX- alienagdo do controle do capital social de subsidiarias da Companhia;

X- destituicao de membros do Conselho de Administragéo;

XI- alienagdo de debéntures conversiveis em a¢des de titularidade da Companhia e de emissao
de suas subsididrias;

XllI- fixacdo da remuneragido dos administradores;

Xlll- cancelamento do registro de Companhia aberta;
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XIV- escolha de empresa especializada, a partir da apresentacao pelo Conselho de Administracao
de uma lista triplice de empresas especializadas, para a elaboragao de laude de avaliagdo de suas
acoes pelo respectivo valor econdmico, a ser utilizado nas hipteses de cancelamento do registro
de Companhia aberta ou do desenquadramento as regras de padrao de governanca societaria,
definidas por bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado,
credenciada na Comissdao de Valores Mobiliarios, visando o cumprimento das regras
estabelecidas na competente regulamentacdo de praticas diferenciadas de governanca
corporativa editada por tais entidades, e de acordo com os termos dos contratos eventualmente
celebrados pela Petrobras com essas mesmas entidades;

XV- renincia a direito de subscricdo de agbes ou debéntures conversiveis em acdes de
subsididrias, controladas ou coligadas.

§ 1°- A deliberacao da matéria prevista no inciso XV deste artigo devera ser tomada por maioria
absoluta de votos das acdes ordinarias em circulacdo, nao se computando os votos em branco.

§ 2°- Na hipotese de oferta piblica formulada pelo acionista controlador, este arcara com os
custos da elaboragdo do laudo de avaliagao.

Art. 41- A Assembleia Geral fixara, anualmente, o montante global ou individual da remuneracao
dos administradores, bem como os limites de sua participacao nos lucros, observadas as normas
da legislagdo especifica, e dos membros dos comités de assessoramento ao Conselho de
Administracdo.

Paragrafo Gnico. Os suplentes dos Conselheiros de Administracao poderdo participar como
convidados de todas as reunides do Conselho, independente de os titulares estarem presentes,
e receberdo honorario mensal fixo, conforme estabelecido pelo Conselho de Administracao,
respeitado o montante fixado pela Assembleia Geral.

Art. 42- As Assembleias Gerais serdo presididas pelo Presidente da Companhia ou substituto que
este vier a designar, e, na auséncia de ambos, por um acionista escolhido pela maioria dos votos
dos presentes.

Paragrafo dnico. O Presidente da Assembleia escolhera, dentre os acionistas presentes, o
Secretério da mesa.

Capitulo VI- Do Conselho Fiscal

Art. 43- O Conselho Fiscal, de cariter permanente, compde-se de até cinco membros e
respectivos suplentes, eleitos pela Assembleia Geral Ordinaria, todos residentes no Pais,
observados os requisitos e impedimentos fixados na Lei das Sociedades por Agdes, acionistas ou
nao, dos quais um sera eleito pelos detentores das acdes ordinarias minoritarias e outro pelos
detentores das acdes preferenciais, em votacao em separado.

§ 1°- Dentre os membros do Conselho Fiscal, um sera indicado pelo Ministro de Estado da
Fazenda, como representante do Tesouro Nacional.

§ 2° Em caso de vaga, rendncia, impedimento ou auséncia injustificada a duas reunides
consecutivas, sera o membro do Conselho Fiscal substituido, até o término do mandato, pelo
respectivo suplente.

§ 3°- Os membros do Conselho Fiscal serao investidos nos seus cargos mediante a assinatura de
termo de posse no livro de atas e pareceres do Conselho Fiscal, do qual constara: (i) a anuéncia
aos contratos eventualmente celebrados pela Petrobras com bolsa de valores ou entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado, credenciada na Comissao de Valores Mobiliarios,
tendo por objetivo a adogdo de padroes de governanca societaria fixados por estas entidades,
responsabilizando-se pelo cumprimento de tais contratos e respectivos regulamentos de
praticas diferenciadas de governanca corporativa, se for o caso, e (ii) anuéncia aos termos da
clausula compromisséria de que trata o art. 58 deste Estatuto.

Art. 44- O mandato dos membros do Conselho Fiscal & de um ano, permitida a reeleigdo.

Art. 45- A remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal, além do reembolso obrigatério das
despesas de locomocdo e estada necesséarias ao desempenho da funcdo sera fixada pela
Assembleia Geral que os eleger, observado o limite estabelecido na Lei n® 9.292, de 1996.
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Art. 46- Compete ao Conselho Fiscal, sem prejuizo de outras atribuicdes que lhe sejam conferidas
em virtude de disposicao legal ou por determinagao da Assembleia Geral:

|- fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar o
cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios;

ll- opinar sobre o relatério anual da administracdo, fazendo constar do seu parecer as
informacdes complementares que julgar necessarias ou Gteis a deliberacdo da Assembleia Geral;
lll- opinar sobre as propostas dos administradores, a serem submetidas a Assembleia Geral,
relativas a modificacao do capital social, emissdo de debéntures ou bénus de subscricdo, planos
de investimentos ou orcamentos de capital, distribuicio de dividendos, transformacao,
incorporacao, fusao ou cisdo da Companhia;

IV- denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgdos de administracdo e, se estes nao
tomarem as providéncias necessarias para protecdo dos interesses da Companhia, a Assembleia
Geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias Gteis a Companhia;
V- convocar a Assembleia Geral Ordinaria se os administradores retardarem por mais de um més
essa convocacao, e a Extraordinaria sempre que ocorrerem motivos graves ou urgentes, incluindo
na pauta das assembleias as matérias que considerarem necessarias;

VI- analisar, pelo menos trimestralmente, o balancete e demais demonstracdes financeiras
elaboradas periodicamente pela Diretoria;

VII- examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;

VIII- exercer essas atribuicdes durante a liquidacao.

Paragrafo Gnico. Os membros do Conselho Fiscal participarao, obrigatoriamente, das reunides
do Conselho de Administracido em que devam ser apreciadas as matérias referidas nos incisos Il,
Il e VIl deste artigo.

Capitulo VII- Dos Empregados da Companhia

Art. 47- Os empregados da Petrobras estao sujeitos a legislacao do trabalho e aos regulamentos
internos da Companhia, observando-se as normas legais aplicaveis aos empregados das
sociedades de economia mista.

Art. 48- A admissao de empregados pela Petrobras e por suas subsidiarias e controladas
obedecera a processo seletivo piiblico, nos termos aprovados pela Diretoria Executiva.

Art. 49- As funcdes da Administragdo Superior e os poderes e responsabilidades dos respectivos
titulares serao definidos no Plano Basico de Organizagdo da Companhia.

§ 1°- As fungdes a que se refere o caput deste artigo poderao, excepcionalmente e a critério da
Diretoria, ser atribuidas a técnicos ou especialistas estranhos ao quadro permanente da
Companhia.

§ 2°- As funcdes gerenciais que devam integrar o quadro organizacional da Companhia, nos
demais niveis, terdo os poderes e responsabilidades dos titulares definidos nas normas dos
respectivos drgaos.

Art. 50- Sem prejuizo das requisicdes previstas em lei, a cesséo de empregados da Petrobras e de
suas subsidiarias ou controladas dependera de autorizagdo, em cada caso, da Diretoria Executiva
e sera feita, sempre que possivel, mediante o reembolso dos custos correspondentes.

Art. 51- A Companhia destinara uma parcela dos resultados anuais a ser distribuida entre seus
empregados, de acordo com os critérios aprovados pelo Conselho de Administracao, observada
a legislacdo em vigor.

Capitulo Vill- Disposicdes Gerais
Art. 52- As atividades da Petrobras obedecerao a um Plano Basico de Organizagao, aprovado pelo
Conselho de Administragdo, que contera a estrutura geral e definird a natureza e as atribuicdes

de cada orgdo, as relagdes de subordinacdo, coordenacdo e controle necessarias ao seu
funcionamento, de acordo com o presente Estatuto.
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Art. 53- 0 exercicio social coincidira com o ano civil, encerrando-se a 31 de dezembro de cada ano,
quando serdo levantados o balango patrimonial e demais demonstragdes financeiras, que
deverao atender as disposicoes legais aplicaveis.

Paragrafo dnico. A Companhia podera levantar balangos semestrais, para pagamento de
dividendos ou juros sobre o capital proprio, por deliberacao do Conselho de Administracao.

Art. 54- Sobre os recursos transferidos pela Unido ou depositados por acionistas minoritarios,
para fins de aumento do capital da sociedade, incidirao encargos financeiros equivalentes a taxa
SELIC desde o dia da transferéncia até a data da capitalizacao.

Art. 55- A Petrobras destinara, do lucro liquido apurado no seu Balango Anual, a parcela de 0,5%
(cinco décimos por cento) sobre o capital social integralizado, para constituicao de reserva
especial, destinada ao custeio dos programas de pesquisa e de desenvolvimento tecnolégico da
Companhia.

Paragrafo tinico. O saldo acumulado da reserva prevista neste artigo ndo podera exceder 5%
(cinco por cento) do capital social integralizado.

Art. 56- Apos deliberada a distribuicdo do dividendo minimo previsto no art. 8° deste Estatuto,
podera a Assembleia Geral, observados os termos da legislacao societaria e as normas federais
especificas, atribuir percentagens ou gratificacdo aos membros da Diretoria Executiva da
Companhia, por conta de participagao nos lucros.

Art.57- A Diretoria Executiva podera autorizar a pratica de atos gratuitos razoaveis em beneficio
dos empregados ou da comunidade de que participe a empresa, inclusive a doagdo de bens
inserviveis, tendo em vista suas responsabilidades sociais, na forma prevista no § 4° do art. 154
da Lei n® 6.404, de 1976.

Art. 58- Deverdo ser resolvidas por meio de arbitragem, obedecidas as regras previstas pela
Camara de Arbitragem do Mercado, as disputas ou controvérsias que envolvam a Companhia,
seus acionistas, os administradores e conselheiros fiscais, tendo por objeto a aplicagdo das
disposicdes contidas na Lei n° 6.404, de 1976, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo
Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissio de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais
em geral, além daquelas constantes dos contratos eventualmente celebrados pela Petrobras com
bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado, credenciada na
Comissao de Valores Mobiliarios, tendo por objetivo a adocdo de padroes de governanca
societaria fixados por estas entidades, e dos respectivos regulamentos de praticas diferenciadas
de governanca corporativa, se for o caso.

Paragrafo dnico. As deliberagoes da Unido, através de voto em Assembleia Geral, que visem a
orientacdo de seus negdcios, nos termos do art. 238 da Lei n° 6.404, de 1976, sdo considerados
formas de exercicio de direitos indisponiveis e nao estardo sujeitas ao procedimento arbitral
previsto no caput deste artigo.

Art. 59- Os contratos celebrados pela Petrobras para aquisicdo de bens e servicos serdo
precedidos de procedimento licitatorio simplificado, na forma do regulamento aprovado pelo
Decreto n® 2.745, de 24 de agosto de 1998.

Art. 60- Com o objetivo de compor suas propostas para participar de licitacdes que precedem as
concessoes de que trata a Lei n® 9.478, de 1997, a Petrobras podera assinar pré-contratos,
mediante a expedicao de cartas-convite, assegurando precos e compromissos de fornecimento
de bens e servicos. Paragrafo dnico. Os pré-contratos conterao clausula resolutiva de pleno
direito, a ser exercitada sem penalidade ou indenizacao de qualquer espécie no caso de outro
licitante ser declarado vencedor, e serao submetidos, posteriormente, a apreciacao dos érgaos
de controle externo e fiscalizacdo.

Art.61- A Unido, na qualidade de acionista controladora da Companhia, os membros do Conselho
de Administracdo, do Conselho Fiscal e da Diretoria Executiva deverao:

I- Abster-se de negociar os Valores Mobiliarios nos sequintes periodos:

a) no periodo de um més que antecede ao encerramento do exercicio social até a publicagdo do
edital, colocando a disposicao dos acionistas as demonstragoes financeiras da Companhia ou sua
publicacdo, prevalecendo o que primeiro ocorrer;
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b) no periodo compreendido entre a decisdo tomada pelo 6rgao social competente de aumentar
ou reduzir o capital social, de distribuir dividendos ou bonificacdo em agdes ou emitir outros
Valores Mobiliarios, e a publicagdo dos respectivos editais ou andncios.

II- Comunicar a Companhia e a bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcao
organizado credenciada na Comissao de Valores Mobilidrios, os seus planos de negociagdo
periodica de valores mobiliarios, caso os possuirem, assim como as subseqiientes alteracdes ou
descumprimento de tais planos. A comunicacdo devera conter, no minimo, se o plano é de
investimento ou desinvestimento programado, a periodicidade e as quantidades programadas.
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ANEXO F

Relatdrios de Classificagdo de Risco da Emisséao
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o RATINGS SERVICES BRrASIL

MSTAN HILL FINANCIAL

Data de Publicagio: 26 de agosto de 2015
Comunicado a Imprensa

Ratings 'brAAA' atribuidos a Petrobras na Escala Nacional Brasil e &
sua proposta de emissao de debéntures de R$ 3 bilhdes

Analista: Renata Lotfi, S30 Paulo, 55 (11) 3039-9724, renata lotfi@standardandpoors.com
Contatos analiticos adicionais: Luciano Gremone, Buenos Aires, 54 (11) 4881-2143, luciano gremone@standardandpoors.com

Lider do comité de rating: Luciano Gremone, Buenos Aires, 54 (11) 4891-2143, luciano.gremon ndardandpoors.com

Sao Paulo (Standard & Poor’s), 26 de agosto de 2015 — A Standard & Poor’s Ratings Services
atribuiu hoje em sua Escala Nacional Brasil o rating de emissor ‘brAAA’ a Petréleo Brasileiro S.A.
- Petrobras ("Petrobras”) e a sua futura 5% emissao de debéntures, no valor de R$ 3 bilhdes. As
debéntures serdo divididas em trés séries com vencimentos finais em 2020, 2022 e 2025. Em linha
com nossas expectativas anteriores, os recursos captados seréo utilizados para financiamento do
plano de negoécios da empresa e no alongamento de sua divida. A perspectiva do rating de crédito
corporativo & negativa, refletindo a perspectiva do rating em escala global.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

e Tabelas de Mapeamento das Escalas Nacionais e Regionais da Standard & Poor's, 30 de
setembro de 2014.

e Ratings de Crédito nas Escalas Nacionais e Regionais, 22 de setembro de 2014.

LISTA DE RATINGS

Ratings Atribuidos

Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras
Rating de Crédito Corporativo
Escala Nacional Brasil brAAA/Negativa/-

Rating de Emissdo
Futura 5" emisséo de debéntures, no valor de R$ 3 bilhdes, com vencimentos finais em 2020, 2022 e 2025 brAAA

Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras
Ratings de Crédito Corporativo
Escala global

Moeda estrangeira BEB-/Negativa/—
Moeda local BBB-/Negativa/-

Informacgoes regulatorias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
N&o ha outros servigos prestados a este emissor, clique agui para mais informacdes.
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Atributos e limitac6es do rating de crédito

A Standard & Poor's Ratings Services utiliza informagtes em suas analises de crédito provenientes
de fontes consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A Standard & Poor's
Ratings Services ndo realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo
independente da informacg&o recebida do emissor ou de terceiros em conexio com seus processos
de rating de crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A Standard & Poor's Ratings
Services nao verifica a completude e a preciséo das informagdes que recebe. A informagéo que
nos é fornecida pode, de fato, conter imprecis6es ou omissfes que possam ser relevantes para a
analise de crédito de rating.

Em conexado com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor's Ratings Services
acredita que ha informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma
opinido de rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissdo pela
Standard & Poor's Ratings Services ndo deve ser vista como uma garantia da precisao,
completude ou tempestividade da (i) informag&o na qual a Standard & Poor's se baseou em
conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da
utilizag@o do rating de crédito ou de informacgdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emissao, informacdes recebidas dos emissores efou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras trimestrais,
informacgdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunites com a administragdo dos emissores, bem como os
relatérios de analises dos aspectos econdémico-financeiros (MD&A) e similares da entidade
avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo
informacdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e
ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de
informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor's para os emissores em relagdo ao rating atribuido & abordado na

politica "Aviso de Pré-Publicacdo aos Emissores”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito € abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Reviséo de Ratings de

Credito) http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&assetlD=1245338484985

s Politica de Monitoramento http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDFR&assetlD=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services
A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos
de Interesse — Instrucdo N° 521/2012. Artigo 16 XII" se¢do em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Brasil publica em seu Formulério de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

Copyright© 2015 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

MNenhuma parte desta informacéo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou
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outras aplicagdes ou informagdes obtidas destes) ou qualguer parte dele (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia
reversa, reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou sistema de
recuperagio sem a prévia autorizagdo por escrito da S&P. O Conteddo ndo devera ser utilizado para nenhum propdsito ilicito ou
ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores externes, nem diretores, funcionarios, acionistas,
empregados nem agentes (Coletivamente Partes da S&F) garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de
qualquer informagao. As Partes da S&P nao sdo responsaveis por quaisguer erros ou omissdes, independentemente da causa,
nem pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Contetdo. O Contetdo € oferecido "como ele &". AS PARTES DA S&P
ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A, ENTRE
OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUACAD A UM PROPOSITO OU Uso ESPECIFICO,
LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
INTERROMPIDO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAQ DE SOFTWARE OU HADWARE. Em
nenhuma circunstancia, deverio as Partes da S&F ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatdrias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagdo a qualquer
uso da informagdo aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ralings e as anélises crediticias da S&F e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas sdo declaragdes de opinides na
data em gue foram expressas e ndo declaragbes de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou
tomar qualquer decisdo de investimento. Apos sua publicagdo, a S&P ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar a informagéo.
Nao se deve depender do Contetido, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua
geréncia, funcionarios, conselheiros efou clientes ao tomar qualquer deciso de investimento ou negdcios. As opinides da S&P e
suas analises ndo abordam a adequagao de quaisquer titulos. A S&P nao atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confidveis, a S&P ndo conduz auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagéo independente de qualquer informagao que receba.

A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respeclivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negdcios separadas das de suas outras. Como resultado, certas unidades de negdcios da S&P podem dispor de
informagdes que ndo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de
determinadas informagGes que ndo séo de conhecimento publico recebidas no Ambito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneragao por seus ratings e analises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza
suas analises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com/ www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com
(por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em

www stan n rs.com/usratin

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. Conta com uma licenga de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o
Corporations Act 2001, Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem
ser distribuidas a nenhuma pessoa na Australia que nao seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do
Corporations Act).

STANDARD & POOR'S, S&P and RATINGSDIRECT sdo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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Av. Brigadeiro Faria Lima, 201

» & STANDARD & POOR'S 24°/8 Andar
RATINGS SERVICES 05426100 a0 Pao, Bz
McGRAW HILL FINANCIAL 55-11-3039-9701

www.standardandpoors.com

16 de setembro de 2015

Petroleo Brasileiro - Petrobras

Av. Republica do Chile, 65 — Sala 1002

20031-912 — Rio de Janeiro/RJ

Leandro da Rocha Santos — Relacionamento com Investidores

Ref.: 5" emissdo de debéntures da Petroléo Brasileiro S.A. - Petrobras
Prezado Sr. Leandro,

A Standard & Poor’s Ratings Services (“Ratings Services™) confirma, por meio desta, seu
rating de crédito “brAA” atribuido as debéntures acima mencionadas.

O rating das debéntures reflete o rating de crédito corporativo na Escala Nacional Brasil
atribuido a seu emissor. a Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras. Conforme relatério anexo
divulgado em 10 de setembro de 2015, a Standard & Poor’s rebaixou o rating de crédito
corporativo da Petrobras para ‘brAA/Negativa® de ‘brAAA/Negativa’. No mesmo dia,
todas as emissdes da referida companhia também foram rebaixadas ao nivel de rating do
emissor, incluindo as debéntures acima mencionadas.

Esta carta constitui a permissdo da Ratings Services para V.Sa. divulgar os ratings acima
mencionados aos terceiros interessados em conformidade com as leis e regulamentagdes
aplicaveis. Qualquer divulgagdo em algum outro Website por V.Sa. ou seus agentes
devera incluir a analise detalhada do rating, incluindo as atualizagGes, quando aplicavel.
A medida que as autoridades regulatorias permitam a uma agéncia de rating reconhecer
em uma jurisdi¢do um rating emitido em outra jurisdi¢@o para certos fins regulatérios, a
Ratings Services pode escolher reconhecer esse rating e indicar esse reconhecimento no
Website www.standardandpoors.com com um identificador alfabético ou algum outro
afixado para esse rating por outros meios.

Para manter os ratings, a Ratings Services deve receber todas as informagdes conforme
indicado nos Termos e Condi¢des aplicaveis. V.Sa. entende que a Ratings Services
depende de V.Sa. e de seus agentes e consultores para a precisdo, tempestividade e
totalidade das informagdes submetidas com relagdo aos ratings e do fluxo continuo das
informagdes substanciais como parte do processo de monitoramento. Por favor, envie
todas as informagoes via correio eletronico para renata.lotfi@standardandpoors.com. Se a
Regra 17¢g-5 da SEC (Securities Exchange Comission) for aplicavel, V.Sa, pode postar
essas informacGes no Website apropriado. Para quaisquer informag¢des ndo disponiveis no
formato eletronico ou postadas no Website aplicavel, por favor, envie copias impressas
para: Standard & Poor’s Ratings Services, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 24°/B
andar, Sdo Paulo-SP, 05426-100. em atengédo de: Renata Lotfi.

McGRAW-HILL www.standardandpoors.com
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Os ratings estfo sujeitos aos Termos e Condi¢Ges anexos a Engagement Letter (Carta de
Compromisso Mutuo) aplicavel aos ratings. Na auséncia dessa Engagement Letter e dos
Termos e Condi¢des, os ratings estdo sujeitos aos Termos e Condi¢des anexos. Os
Termos e Condigoes aplicaveis estdo incorporados nesta para fins de referéncia.

A Ratings Services agradece a oportunidade de lhe fornecer essa opinido de rating. Para
mais informagdes, por favor visite nosso Website www.standardandpoors.com. Caso
tenha alguma duvida, por gentileza nos contate. Agradecemos por escolher a Ratings
Services.

Atenciosamente.

Standard & Poor’s Ratings Services

Contato Analitico
Renata Lotfi
+55 11 3039-9724

McGRAW-HILL 2 www,standardandpoors.com

310



m PETROBRAS

S&P | Diversas agdes de rating realizadas em 60 entidades brasileiras dos setores corporat... Page 1 of 13

Feedback | América Latina [Mudar de Site] | Atualizar Perfil | Sair

http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la?articleType=HTML&assetID=124...

Diversas acoes de rating realizadas em 60 entidades brasileiras dos setores
corporativo e de infraestrutura apés rebaixamento no rating soberano do

Bras
Data da Postagem: 10-Set-2015 21:08:00 BRT

Contate o Servigo ao
Consumidor
1-877-SPCLIENT
1-877-772-5436
Contate-nos

Analistas principais: Flavia Bedran, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9758, flavia oors.com; Diego Ocampo, S&o Paulo, 55 (11) 3039-9769,
diego com; Luisa Vilhena, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9727, |uisa. com; Renata Lotfi, S&o Paulo, 55 (11)
3039-9724, renata.lotfi@standardandpoors.com; Marcelo Schwarz, CFA, Séo Paulo, 55 (11) 3039-9782, marcelo.schwar com; Julyana
Yokota, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9731, julyana. com

Contato analitico adicional: Luciano Gremone, Buenos Aires, 54 (11) 4891-2143, luciano. com

Lider do comité de rating: Luciano Gremone, Buenos Aires, 54 (11) 4891-2143, |uciano. com

Resumo

® Em 9 de setembro de 2015, rebaixamos os ratings de crédito soberano da Republica Federativa do Brasil, de ‘BBB-’ para ' BB+ em moeda

estrangeira e de ‘BBB+ para ' BBB-' em moeda local. A perspectiva é negativa. Também revisamos para baixo nossa avaliagéo do risco de

Transferéncia & Conversibilidade (T&C) do pais de 'BBB+' para 'BBB'.

Além disso, reafirmamos o rating de crédito soberano 'brAAA' na Escala Nacional Brasil do pais e alteramos sua perspectiva de estavel para

negativa.

e Por os ratings de 31 enti do setor ivo e de il Ao mesmo tempo, reafirmamos os ratings e
mantivemos a perspectiva estavel de seis enti Também i os ratings e i a perspectiva negativa de trés entidades.

icit a perspectiva para negativa dos ratings de 14 empresas e colocamos os ratings de seis entidades na listagem

Credit com implicag i Conti i as lico émicas para i possiveis novos impactos
sobre os ratings dessas empresas.

Acgédes de Ratin,

S;‘o Paulo (Smngdard & Poor's), 10 de setembro de 2015 — A Standard & Poor's Ratings Services realizou diversas agdes de rating em entidades brasileiras dos
setores corporativo e de infraestrutura.

Rebaixamos os ratings das entidades abaixo em um degrau na escala global em moeda estrangeira para 'BB+' e os da Escala Nacional Brasil para 'brAA+', exceto
os da Eletrobras e Itaipu, cujos ratings na escala global em moeda local foram rebaixados para ‘BBB-’ enquanto os ratings na Escala Nacional Brasil permanecem
em 'brAAA’. A perspectiva dos ratings dessas entidades € negativa:

Companhias de Gas de Sao Paulo - Comgas

Companhia Energética do Ceara - Coelce;

Elektro Eletricidade e Servigos S.A. (Elektro);

Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.;
Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (TAESA);
Neoenergia S.A;

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA;
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN;
C I ética de P - CELPE;

Itaipu Binacional;

Atlantia Bertin Concessdes S.A. (AB Concessées);

Rodovia das Colinas S.,
Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.;

Arteris S.A.;

Autopista Planalto Sul S/A.;

CCRSA;

Autoban - C ionéria do Sistema i SA;
C fonaria da Rodovia Presit Dutra S.A;

Rodonorte C ionaria de Rodovias SA;
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.;

C: ionaria Ecovias dos Imi SA;e

Santos Brasil Participagdes S.A.

Também rebaixamos os ratings da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, de 'BBB-' para 'BB' na escala global e de 'brAAA' para 'brAA’ na Escala Nacional Brasil. A
perspectiva desses ratings em ambas as escalas € negativa.

Além disso, rebaixamos os ratings da Samarco Minerago S.A. de 'BBB-' para 'BB+' na escala global e de 'brAAA’ para 'brAA+' na Escala Nacional Brasil. A
perspectiva desses ratings em ambas as escalas é estavel.

Ao mesmo tempo, rebaixamos os ratings na escala global das entidades abaixo em um degrau com i i q os ratings
'brAAA’ atribuidos na Escala Nacional Brasil a essas empresas. A perspectiva dos ratings na Escala Nacional Brasil do Grupo Votorantim, Ultrapar e Multiplan é
negativa, enquanto aquela atribuida aos ratings da AmBev permaneceu estavel. Os ratings das entidades abaixo permanecem acima do rating de crédito soberano
em moeda estrangeira do Brasil.

AmBev - Companhia de Bebidas das Américas (AmBev);
Globo Comunicagéo e Participagées S.A. (Globo);
Multiplan Empreendi ilirios S.A. (Multi
Ultrapar Participagdes S.A. (Ultrapar);

Votorantim Participagdes S.A.;

Votorantim Industrial S.A; e
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e Votorantim Cimentos S.A.
Também colocamos os ratings destas entidades em CreditWatch negativo:

e Braskem SA;

e Klabin S.A;

e Odebrecht Engenharia e Construgdo S.A;

e Baesa - Energética Barra Grande S.A.

e Duke Energia i Geragéo F SAe
e Tractebel Energia S.A.

Reafirmamos os ratings sem alteragdo de iva das

Aché Laboratérios Farmacéuticos S.A.;
BRFSA;

Embraer S.A.;

Fibria Celulose S.A.;

Gerdau S.A.;

Natura Cosméticos S.A.;

Telefonica Brasil S.A.;

Vale SA; e

Vale Canada Ltd.

Também os ratings e a iva para negativa na escala global das entidades abaixo. A perspectiva dos ratings na Escala Nacional
Brasil também foi alterada para negativa, com excegédo da Raizen, que permanece com perspectiva estavel:

e Raizen (que é a combinagao da Raizen Energia S.A. com a Raizen Combustiveis S.A.);
® Localiza Renta Car SA;

e Ampla Energia e Servigos S.A;

e Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A;

e Norte Brasil Transmissora de Energia S.A.

Finalmente, rebaixamos em um degrau os ratings na Escala Nacional Brasil das entidades abaixo para ‘brAA’ com perspectiva negativa.

e Companhia Energética de Minas Gerais S.A.;
e Cemig Distribuigio S.A.;

e Cemig Geragdo e Transmisséo S.A.;

e CPFL Energia S.A.;

e Companhia Paulista de Forga e Luz;

e Companhia Piratininga de Forga e Luz;

® Rio Grande Energia S.A.;

e Bandeirante Energia S.A; e

e Espirito Santo Centrais Elétricas S.A.

Fundamentos

O rebaixamento dos ratings da Comgas, Coelce, Elektm TAESA, Neoenergia, Atlantia Bertin, Arteris, CCR e EcoRodovias e de suas respectivas subsidiarias,
quando aplicavel, reflete nossa visao de uma pi | te de que elas iam em default diante de um cenario em que 0 governo soberano entrasse
em default em suas obrigagdes em moeda ira. As distribui de energia elelnca e as rodovias o em um cenario
de default porque acreditamos que o status regulado delas as torna sea de crédito do ignificati (por
exemplo por conta de potenciais controles tariférios, € a de receitas e di ibili de crédito iam em tal cendrio).

o] dos ratings da , Itaipu e Petrobras esta alinhado ao nosso critério para entidades vinculadas a governos (GREs). Vemos a probabilidade
de suporte inario para a como "quase certo”, de forma que equiparamos os ratings dessa empresa aos do soberano. A Itaipu
Binacional se beneficia de uma probabilidade "extremamente alta” de suporte governamental e, portanto, todos os seus ratings se equiparam aos do soberano
neste momento, considerando seu perfil de crédito individual (SACP) avaliado como 'bb+'. Os ratings da Petrobras foram rebaixados para ‘BB’ em fungéo dos dois
degraus de rebaixamento no rating em moeda local do Brasil. Pelo fato de atribuirmos uma probabilidade "muito alta” de suporte do governo a Petrobras e pelo
SACP da empresa ser 'b+', o rating corporativo resultante é 'BB' para um rating em moeda local 'BBB-' do soberano, de acordo com a nossa metodologia de GREs.
A perspectiva dos ratings na escala global e na Escala Nacional Brasil dessas trés entidades € negativa, refletindo aquela do soberano.

Rebaixamos os ratings da Samarco porque a empresa néo se beneficiaria de suporte do seu controlador em um cendrio de condigdes desfavorévels (distress) do
soberano. No entanto, a perspectiva dos ratings na escala global e na Escala Nacional Brasil da empresa estavel, refletind a solidez de
seu perfil de crédito individual que suportaria os seus ratings atuais mesmo com o governo soberano tendo um rating em moeda estrangeira mais baixo.

O rebaixamento de um degrau nos ratings da AmBev, Globo, Multiplan, Ultrapar e do Grupo Votorantim — e a perspectiva negativa dos ratings dessas entidades e
da Localiza e Raizen - reflete nossa visdo de que essas entidades sdo atualmente avaliadas no nimero maximo de degraus acima do rating soberano em moeda
estrangeira ou da avaliagdo de T&C do pais em fungéo dos fatores de crédito intrinsecos a elas, de sua sensibilidade ao risco-pais € do colch&o de liquidez delas

com base nos testes de estresse que i para enti cujos ratings estdo acima do Os ultimos o is dessas
empresas apresentam mais detalhes sobre a quantidade de degraus acima do nivel do rating soberano que cada empresa pode atingir.

Colocamos os ratings da Braskem Klabin, Odebrecht, Baesa, Duke e Tractebel em CreditWatch negativo porque a resiliéncia dessas emp! aum
potencial distress a ibili de cada uma delas ao risco-pais e a outros fatores especificos. No entanto, acreditamos que ha uma

chance de pelo menos 50% para um i i esses Credit nos proximos 90 dias.

As reafirmag6es dos ratings da Aché, BRF, Embraer, Fibria, Gerdau, Natura, Telefonica Brasil e Vale e de sua subsidiaria refletem nossa visdo de que em meio a
um default soberano, essas empresas teriam liquidez suficiente para cobrir suas obnga;oes pelo menos por um certo periodo de tempo. Além disso, algumas
dessas empresas tém caracteristicas que as |solam parci da 0 do Brasil, como por exemplo exporta(;oes operagées no exterior,
vencimentos de divida em moeda i It is, etc. Contil i como o das licas poderia afetar
os ratings dessas empresas.

Por Ultimo, a alteragdo na perspectiva dos ratings da Ampla, Cachoeira Paulista e Norte Brasil e as mudangas nos ratings da Santos Brasil, Cemig, CPFL,
Bandeirante Energia e Espirito Santo Centrais Elétricas espelham aquela do soberano e refletem nossa visdo de que se houver mais um rebaixamento nos ratings
soberanos, poderemos rebaixar aqueles atribuidos a essas entidades por causa do status regulado delas e da icdo que tém & i éstica. Nossos
ratings na Escala Nacional Brasil ttm uma correlagdo com a escala global, mas também refletem a i de crédito iva dentro da categoria de rating.

Os ratings da C ia Brasileira de Distribuigéo, Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., JBS S.A,, Lojas Renner S.A., MRS Logistica S.A., Qualicorp
S.A., Grupo RBS, Séo Martinho S.A. e Suzano Papel e Celulose S.A. ndo séo i i afetados pelo i No entanto, poderemos alterar
a perspectiva deles para negativa no decorrer dos proximos 90 dias, uma vez que preci testar a resiliéncia dessas em um cenario hipotético de
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default soberano.

Para todas as entidades que rebaixamos os ratings para 'BB+' e/ou para 'brAA+', esperamos atribuir ratings de recuperagéo as suas dividas com ratings nos

proximos 90 dias.
Contif I a
crédito do governo sob € as persp

Critérios e Artigos Relacionados

de crédito do portfolio de nosso setor corporativo de forma continua tendo-se em vista o enfraquecimento na qualidade de
i mais fracas.

Critérios
o Ratings de \ a (GREs, na sigla em inglés para Government-Related Entities): e Premissas, 25 de
margo de 2015.
e Tabelas de das Escalas is e Regionais da Standard & Poor's, 30 de bro de 2014.
e Ratings de Crédito nas Escalas i de 2014.
L de Ratings C i 19 de
e Critério geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013.
e Ratings Acima do - Ratings Ci e de Governo: ia e issas, 19 de de 2013.
® 2008 Critérios de Ratings Ci Analitica, 15 de abril de 2008.
Artigos
e Rating sobx em moeda do Brasil rebaixado para 'BB+/B'; perspectiva negativa, 9 de de 2015.
e P dos ratings do Brasil alterada para negativa; ratings 28 de julho de 2015.
e P iva dos ratings de 30 corporativas e de i alterada para negativa apés acéo similar no rating

soberano, 28 de julho de 2015.

Ratings Rebaixados

LISTA DE RATINGS

RATINGS REBAIXADOS
AmBev - Companhia de Bebidas das Américas

Ratings de Crédito Corporativo
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Companhia de Gas de Sdo Paulo-Comgas
Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Companhia Energética do Ceara - Coelce
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

Globo Comunicagio e Participagdes S.A.
Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

p . lidrios S.A.
Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Samarco Mineragédo S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.
Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Ultrapar Participagdes S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
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Moeda estrangeira
Moeda local

Votorantim Participagdes S.A.
Vetorantim Industrial 5.A.
Rafings de Crédito de Emissor
Escala ghobal

Moeda estrangeira

Moeda local

Votorantim Cimentos S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
Ratings de Crédito de Emisser

Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Petrélec Brasileiro 5.A.- Petrobras
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escata Nacional Brasil

Itaipu Binacional

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda astrangeira

Meeda local

Neoenargia S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahla — Coelba
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - Cosern

o de - Celpe
Ratings de Crédito de Emissor
Escala giobal
Moeda estrangeira
Moeda local

Escala Nacional Brasil

Itapebi Geragio de Energia S.A.
Rating de emissio
Subardinated

Termopernambuce S.A,
Rating de emissio
Notas Senior Linsecured

CCR 5.4,

Autoban - C; do Sistema

G da Rodovia F Dutra 5.A.
RodoNorte - C ia de i S.A.

Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

Atlantia Bertin Concessdes S.A.
Rodovia das Colinas 5.4,

Tritngulo do Sol Auto-Estradas S.A,
Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil

Arteris S.A.

Autopista Planalto Sul SIA.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

EcoRodovias Concessdes ¢ Servigos 5.A,

ia Ecovias dos Imig S.A.
Ralings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil
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Santos Brasil Participagdes S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

NC Energia S.A.

Rating de Emiss&o
Escala Nacional Brasil curto prazo

Ratings C: em Credif com

DE PARA

b b

DE PARA
—I--lbrA-1+ -~I--IbrA-1

LISTA DE RATINGS

RATINGS COLOCADOS EM CREDITWATCH COM IMPLICAGOES NEGATIVAS

Braskem S.A.

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

O ia e Ce 40 S.A.
Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Klabin S.A.

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Baesa - Energética Barra Grande S.A.
Rating de Emiss&o
Subordinated

Duke Energy
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Tractebel Energia S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

Ratings Rebaixados; Agéo de Perspectiva

LISTA DE RATINGS

Geragdo S.A.

DE

BBB-/Negativa/--
BBB-/Negativa/--
brAAA/Negativa/--

DE
BBB-/Negativa/-
BBB-/Negativa/—
brAAA/Negativa/brA-1+

DE
BBB-/Negativa/--

BBB-/Negativa/--
brAA+/Negativa/--

DE
brAA+/Estavel

DE

BBB-/Negativa/-—-

BBB-/Negativa/--
brAAA/Negativa/--

DE
brAAA/Negativa/brA-1

RATINGS REBAIXADOS; AGAO DE PERSPECTIVA

Companhia Energética de Minas Gerais S.A.
Cemig Distribuigdo S.A.

Cemig Geragédo e Transmissdo S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil

CPFL Energia S.A.

Companhia Paulista de Forga e Luz
Companhia Piratininga de Forga e Luz
Rio Grande Energia S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil

Espirito Santo Centrais Elétricas S.A.
Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Bandeirante Energia S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil
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Perspectiva Alterada para Negativa

LISTA DE RATINGS

PERSPECTIVA ALTERADA PARA NEGATIVA

S.A.

Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

Ultrapar Participagdes S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

Votorantim Participagoes S.A.
Votorantim Industrial S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

Itaipu Binacional
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

Raizen Combustiveis S.A.
Raizen Energia S.A.

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Localiza Rent a Car S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Ampla Energia e Servigos S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A.
Ratings Emiss&o
Escala Nacional Brasil

Norte Brasil Transmissora de Energia S.A.
Ratings Emiss&o
Notas Senior Secured

Companhia Energética de Minas Gerais S.A.
Cemig Distribuigdo S.A.

Cemig Geragdo e Transmissdo S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Ratings Reafirmados

LISTA DE RATINGS
Ratings Reafirmados
AmBev - Companhia de Bebidas das Américas
Ratings de Crédito Corporativo
Escala Nacional Brasil

- Centrais i ileiras S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil Curto Prazo

Raizen Combustiveis S.A.
Raizen Energia S.A.

Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil

Aché Laboratérios Farmacéuticos S.A.
Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

DE PARA
brAAA/Estavel/-- brAAA/Negativa/--
DE PARA
brAAA/Estavel/-- brAAA/Negativa/--
DE PARA
brAAA/Estavel/-- brAAA/Negativa/--
DE PARA
b /Estavel brAA
g

DE PARA

g

g
DE PARA

BBB-/Estavel/-
BBB-/Estavel/-

BBB-/Negativa/--
BBB-/Negativa/—

brAAA/Estavel/-- brAAA/Negativa/--
DE PARA
BB+/Estavel/— BB+/Negativa/--
brAA/Estavel brA i
g
DE PARA
brAA+/Estavel brAA+/Negativa
DE PARA
brAAE: | b
DE PARA
BB+/Estavel/— BB+/Negativa/--
BB+/Estavel BB+/Negati
brAAA/Estével/—
—/--lbrA-1+
brAAA/Estéavel/-—-

BBB-/Estavel/--
BBB-/Estavel/--
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Escala Nacional Brasil

BRF 5.A.

Ratings de Crédio de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Embraer S.A.

Ratings de Crédio de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda lecal

Fibria Celulose 3.A.

Ratings de Crédio de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Gerdau 5.4,

Ratings de Crédifo de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

Natura Cosméticos S.A.
Ratings de Crédifo de Emissor
Escala glabal

Moeda estrangeira

Moeda lecal

Escala Nacional Brasi

Vale S.A.

Ratings de Crédio de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasi

Vale Canada Ltd

Ratings de Crédio de Emissor
Escala global

Moeda esirangera

Moeda local

Telefénica Brasil S.A.
Ratings de Créddo de Emissor
Escala Nacional Brasil

Gerdau Amaristesl Corp.
Ratings de Crddifo de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Emissor Data de Atribuigio do Rating Inictal
AmBev - Companhia de Bebidas das Américas
Ratings de Créddo de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira longo prazo 26 de novembro de 2001

Moeda local longo praze 26 de novembro de 2001

Escala Nacional Brasil lengo prazo 03 de maio de 2002
Emissor Data de Atribuigio do Rating Inicial

Companhia de Gas de Sio Paulo - Comgis

Ratings de Crédio de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo 25 de novembro de 2014

Moeda local longo prazo 25 de novembro de 2014

Escala Nacienal Brasil longo prazo 25 de novembro de 2014
Emissor Data de Atribuigio do Rating Inicial

Companhia Energética do Ceard - Coelce

Ratings de Crédifo de Emissor

Escala Nacsonal Brasd longo prazo 08 de maio de 2009

Escala Nacaonal Brasi curlo prazo 0 de maio de 2009
Emissor Data de Atribuigio do Rating Inicial

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.

brAAAJEstavel—

BBB/Estavel-
BEB/Estavel-
brAAAJEstavel—

BEB/Estaval’—
BEB/Estavel-

BEB-/Estivel’-
BEB-/Estivel-

BBB-Estavel—
BEB-Estavel-
bradAEstivel/—

BBB/Megativa/-
BBB/MNegativa/—
brAAAEstavel—

BEB/Negativa/--
BBB/MNegativa/-
brAAAEstavel-—

BBB/Negatival-
BEB/Negativa/--

brAAAEstavel—

BEB-Estivel-
BEB-/Estavel/--

Data da Aclo Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de juiho de 2015
28 de juiho de 2015

Data da Aglio Anterier de Rating

31 de agosto de 2015
31 de agasto de 2015
31 de agosto de 2015

Data da Agiio Anterior de Rating
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Aglio Anterior de Rating
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Raling de Crédito de Emissor
Escata Macional Brasil longe prazo

Emissor

08 de novernbro de 2001

Data de Atribui¢io do Rating Inicial

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira longo prazo
Meeda local kngo prazo

Escala Nacional Brasil longo praze

Emissor
Samarco Mineragio 5.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo
Meoeda local lango praze
Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor

S.A.

5 de agosto de 2008
5 de agosto de 2008
5 de agoste de 2008

Data de Atribuicio do Rating Inicial

22 de outubro de 2012
22 de outubro de 2012
22 de outubro de 2012

Data de Atribuigio do Rating Inicial

Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.

Ratings de Crédifo de Emissor
Escala global

Maeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo

Escala Nacional Brasil longe prazo
Escala Nacional Brasil curlo prazo

Emissor
Ultrapar Participagdes S.A.
Ratings de Crédito de Emizsor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo
Escala Macional Brasil longo prazo

Emissor
Votorantim Participagdes
Ratings de Crédifo de Emissor
Escala global
Meoeda estrangeira longe prazo
Meeda local lngo praze
Escala Macional Brasil longe praze

Emissor
Votorantim Industrial 5.4,
Ratings de Crédito de Emissor
Escala giobal
Meeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo
Escala Macional Brasil longo prazo

Emissor

22 de dezembro de 2011
22 de dezembro de 2011
03 de novemnbro de 2011
03 de novermibro de 2011

Data de Atribuigio do Rating Inicial

28 de novembro de 2005
28 de novemnbro de 2005
09 de margo de 2005

Data de Atribuigio do Rating Inicial

03 de julho de 1997
03 de julho de 1887
20 de fevereiro de 2000

Data de Atribui¢io do Rating Inicial

07 de margo de 2012
07 de margo de 2012
07 de margo de 2012

Data de Atribuigio do Rating Inicial

- Centrais
Rating de Crédilo de Emissor
Moeda estrangeira longo prazo
Maoeda local langa prazo
Escala Nacional Brasil curto prazo

Emissor
Petrdleo Brasileiro 5.4 - Petrobras
Rafings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local lengo prazo
Escala Nacional Brasil longo prazo

Emissor
Itaipu Binacional
Rating de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longa prazo
Moeda local longo prazo
Escala Nacional Brasil longe praze

Emissor
Neoenargla S.A.
Ratings de Crédito de Emizsor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo
Escala Nacional Brasil longo prazo
Escala Nacional Brasil curlo praze

S.A.

27 de junho de 1997
7 de maio de 1996
17 de julho de 2015

Data de Atribuigio do Rating Inicial

18 de janeiro de 2007
18 de janeiro de 2007
26 de agosto de 2015

Data de Atribuigiio do Rating Inicial

30 de junho de 2014
30 de junho de 2014
06 de setembro de 2011

Data de Atribuigho do Rating Inicial

24 de margo de 2010
24 de margo de 2010
03 de dezembro de 2004
04 de maio de 2015

31 de julho de 2015

Data da Agle Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Agdo Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Agdo Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Aglio Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Agdo Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 da julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Aglio Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julmo de 2015

Data da Aglio Anterior de Rating

14 de julho de 2015
14 de julho de 2015
26 de agosto de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

31 de margo de 2015

31 de margo de 2015
31 de margo de 2015
4 de maio de 2015
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Emissor

Data de Atribuigio do Rating Inicial

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira longo praze
Maeda local lango prazo

Escala Nacional Brasil longo praze

Emissor

24 de margo de 2010
24 de margo de 2010
20 de julho de 2000

Data de Atribuigio do Rating Inicial

Companhia Energética do Rio Grande do MNorte - Cosern

Ratings de Crédifo de Emissor
Escala glabal

Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo

Escala Nacional Brasil lengo prazo

Emissor
[ i de

24 de margo de 2010
24 de margo de 2010
22 de marga de 2000

Data de Atribuigio do Rating Inicial

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo

Escala Nacienal Brasil longo prazo

Emissor
CCRS.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longo prazo

Emisser
Rod de R

(CELFE)

24 de margo de 2010
24 de margo de 2010
04 de maio de 2004

Data de Atribuigiio do Rating Inicial

05 de maio de 2005

Data de Atribui¢io do Rating Inicial

Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longa prazo

das 5.4,

03 de dezembro de 2012

Emissor Data de Atribuigho do Rating Inicial
Autoban - C; i do Sistema i S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longo prazo 28 de agosio de 2008
Emissor Data de Atribuigio do Rating Inicial
Ci i da Rodavia F Dutra S.A,
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longo prazo 29 de oulubro de 2012
Emissor Data de Atribuigio do Rating Inicial
Atlantia Bertin Concessdes 5.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longo prazo 14 de abril de 2014
Emisser Data de Atribuigio do Rating Inicial
Redovia das Colinas S.4.
Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacienal Brasil longo prazo

Emissor

Tridngule do Sol Auto-Estradas S.A.

Rating de Cridito de Emissor
Escala Nacional Brasdl longo prazo

Emissor
Arteris S.A,
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longo prazo

Emissor
Autopista Planalto Sul SrA.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longo prazo

28 de feversiro de 2013

Data de Atribuigiio do Rating Inicial

0B de janeiro de 2013

Data de Atribuigio do Rating Inicial

22 de setembro de 2014

Data de Atribuigio do Rating Inicial

22 de satembro de 2014

Data de Atribuigiio do Rating Inicial
S.A.

Emissor
[ i Ecovias dos Imig
Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo prazo

Emisser
E & - ig
Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo prazo

Emissor
Bantos Brasil Participagies S.A.
Rating de Cridito de Emissor
Escala Nacional Brasil lengo prazo

Emissor

23 de dezembro de 2011

Data de Atribuigio do Rating Inicial

SA.

30 de oulubro de 2009

Data de Atribuigio do Rating Inicial

09 de fevereiro de 2009

Data de Atribuigio do Rating Inicial

Data da Aglo Anterior de Rating

31 de margo de 2015
31 de margo de 2015
31 de margo de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

31 de margo de 2015
31 de margo de 2015
31 de margo de 2015

Data da Agdo Anterior de Rating

31 de margo de 2015
31 da margo de 2015
31 de margo de 2015

Data da Aglio Anterior de Rating

28 de julho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de julho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de julho de 2015

Data da Aglie Anterior de Rating

28 de juiho de 2015

Data da Agio Anterior de Rating

28 de juino de 2015

Data da Aglio Anterior de Rating

28 de julho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de julho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de julho de 2015

Data da Aglio Anterior de Rating

28 de julho de 2015

Data da Aglio Anterior de Rating

28 de juiho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de julho de 2015

Data da Aglio Anterior de Rating

30 de julho de 2015

Data da Aclo Anterier de Rating
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Braskem S.A.

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda esirangeira longo prazo
Moeda local longo prazo

Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor
eC

18 de junho de 2003
18 de junho de 2003
29 de novembro de 2001

Data de Atribuigio do Rating Inicial

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira longe prazo
Moeda local longo prazo

Escala Nacional Brasil longo prazo
Escala Nacional Brasil curio prazo

Emissor
Kiabin 5.4,
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo
Escala Nacional Brasil longa prazo

Emissor Data de Atribuigio do Rating I

Baesa - Energética Barra Grande 5.4,
Rating de Emissio
Escala Nacional Brasil

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

SA (G Norberto Odebrecht S.4.)

26 da margo de 2002
26 de margo de 2002
26 de margo de 2002
13 de margo de 2003

Data de Atribuigio do Rating Inicial

08 de outubro de 1998
08 de outubro de 1998
05 de novembro de 2004

10 de agosio de 2004

Emissor Data de Atribuigio do Rating Inicial
Duke Energy Geragio P, sS4
Ratings de Crédite de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo 28 de agosto de 2008
Moeda local longo prazo 28 de agoste de 2008
Escala Nacional Brasil longe prazo 28 de agosto de 2008

Emissor
Tractebel Energia 5.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longe prazo
Escala Nacional Brasil curlo praza

Emissor
Raizen Combustivais 5.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
Mogda esirangeira longo prazo
Meoeda local longo prazo
Escala Nacional Brasil longa prazo

Emissor
Raizen Energia 5.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira lango prazo
Moeda local lengo prazo
Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor
Localiza Rent a Car S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Es=cala global
Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local lengo prazo
Escala Nacional Brasil longo prazo

Emissor
Ampla Energia @ Servigos 5.4
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo
Moeda loeal longo prazo
Escala Nacional Brasil longo prazo

Emissor

Data de Atribuigio do Rating Inicial

11 de abnil de 2005
17 de fevereiro de 2000

Data de Atribuigiio do Rating Inicial

31 da julhe de 2012
31 de julho de 2012
31 de julho de 2012

Data de Atribuigio do Rating Inicial

31 de julho de 2012
31 de julho de 2012
31 de julhe de 2012

Data de Atribuigiio do Rating Inicial

23 de setembro de 1597
23 de setembro de 1987
11 de agosto de 2000

Data de Atribuiciio do Rating Inicial

27 de fevereiro de 1998
27 de fevereiro de 1998
24 da janeiro de 2005

Data de Atribuigio do Rating Inicial

Companhia Energética de Minas Gerais 5.4. - Cemig

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda esirangeira longo prazo
Moeda local longo prazo

Escala Nacional Brasil longo prazo

Emissor

11 de novembro de 2008
11 de novemnbro de 2009
11 de novemnbro de 2009

Data de Atribuicio do Rating Inicial

23 de junho de 2015
23 de junho de 2015
23 de junho de 2015
23 de junho de 2015

Data da Agio Anterior de Rating

B de junho de 2015
8 de junho de 2015
B de junho de 2015

Data da Acio Anterior de Rating

29 de dezembro de 2014

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Agdio Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julha de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Agio Anterior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

31 de julho de 2015
31 de julho de 2015
31 de julho de 2015

Data da Agdo Anterior de Rating

18 de novemnbro de 2014
18 de novembro de 2014
18 de novembro de 2014

Data da Aglo Anterior de Rating

28 de dezembro de 2014
28 de dezembro de 2014
29 de dezembro de 2014

Data da Agiio Anterior de Rating
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Cemig Distribuigio .4
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moerda estrangeira longo prazo
Moeda local kengo prazo

Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor
Cemig Geraglo & Tranamissio S A,
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo
Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor
CPFL Energia S5.A.
Rating de Crédito de Enmissor
Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor
Companhia Paulista de Forga e Luz
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longe prazo

Companhia Piratininga de Forga e Luz

Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longo prazo

Emissor
Rio Grande Energla 5.4, - RGE
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longe prazo

Espirito Santo Centrais Elétricas 5.A.

Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda esrangeira longo prazo
Moeda local lenge praze

Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor
Bandeirante Energia $.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longe prazo

11 de novembro de 2009
11 d& novembro de 2009
11 de novernbro de 2009

Data de Atribuigio do Rating Inicial

11 de novembro de 2009
11 de novembro de 2009
11 de novembro de 2009

Data de Atribuicie do Rating Inicial

0B de setembro de 2003

Data de Atribuigio do Rating Inicial

31 de maio de 2001

Data de Atribuigio do Rating Inicial

09 de janeiro de 2006

Data de Atribuigio do Rating Inicial

16 de abnl de 2002

Data de Atribuicie do Rating Inicial

15 de julho de 1997
15 de julho de 1997
26 de maio de 2006

Data de Atribuigio do Rating Inicial

15 de marco de 2006

Emissor Data de Atribuigio do Rating Inicial
Cachoeira Paulista Transmissora de Energia 5.4,

Rating de Emissio
Escala Nacional Brasil

Emissor

11 de novembro de 2011

29 de dezembro de 2014
29 de dezembro de 2014
29 de dezembro de 2014

Data da Agdo Anterior de Rating

26 de dezembro de 2014
28 de dezembro de 2014
28 de dezembro de 2014

Data da Agdo Anterior de Rating

23 da junho de 2015

Data da Agdo Anterior de Rating

23 de junho de 2015

Data da Agdo Anterior de Rating

23 de junho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

23 de junho da 2015

Data da Agdio Anterior de Rating

26 de setembro de 2014
26 de setembro de 2014
26 de setembro de 2014

Data da Agdo Anterior de Rating

26 de setembro de 2014

Data da Aclo Anterior de Rating

@ de janeiro de 2015

Data de Atribuicio do Rating Inicial Data da Agiio Anterior de Rating

Morte Brasil Transmissora de Energia 5.4,

Rating de Emissio
Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor

Aché Laboratérios Farmacéuticos S.A,

Ratings de Crédito de Emissor
Escala giobal

Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo

Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissar
BRF 5.A.
Ralings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo
Moeda local longo prazo
Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor
Gerdau S A,
Ratings de Crédifo de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo praza
Moeda local longo prazo
Escala Nacional Brasil longe prazo

Emissor
MNatura Cosméticos S.A,

7 junhe de de 2013

Data de Atribuigio do Rating Inicial

05 de fevereiro de 2013
05 de fevereiro de 2013
05 de faversino da 2013

Data de Atribuicic do Rating Inicial

08 de julho de 2008
08 de julho de 2008
04 de abril de 2012

Data de Atribuigio do Rating Inicial

01 de setembro de 2005
01 de setembro de 2005
04 de margo de 2002

Data de Atribuigio do Rating Inicial

23 de junho de 2015

Data da Agdio Anterior de Rating

28 de julho de 2015
26 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Agdo Antarior de Rating

28 de julho de 2015
28 de julho de 2015
28 de julho de 2015

Data da Aglo Anterior de Rating

24 de agosto de 2015
24 de agosto da 2015
24 de agosto de 2015

Data da Agdo Anterior do Rating
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Ratings de Crédito de Emissor

Escala global
Moeda estrangeira longo prazo 07 de novembro de 2011 28 de julho de 2015
Moeda local longo prazo 07 de novembro de 2011 28 de julho de 2015
Escala Nacional Brasil longo prazo 03 de maio de 2010 28 de julho de 2015
Emissor Data de Atribui¢do do Rating Inicial Data da Agéo Anterior de Rating
Vale S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo 10 de outubro de 2005 7 de agosto de 2015
Moeda local longo prazo 10 de outubro de 2005 7 de agosto de 2015
Escala Nacional Brasil longo prazo 16 de novembro de 2006 7 de agosto de 2015
Emissor Data de Atribuigdo do Rating Inicial Data da Agéo Anterior de Rating

Telefénica Brasil S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longo prazo 16 de setembro de 2011 3 de setembro de 2015

Emissor Data de Atribuigdo do Rating Inicial Data da Agdo Anterior de Rating
Itapebi Geragdo de Energia S.A.
Ratings de Emiss&o
Escala Nacional Brasil Subordinated 7 de agosto de 2003 31 de margo de 2015

Emissor Data de Atribuigdo do Rating InicialData da Agio Anterior de Rating
Termopernambuco S.A.
Ratings de Emiss&o

Escala Nacional Brasil Notas Senior Unsecured 27 de outubro de 2005 31 de margo de 2015
Emissor Data de Atribuicdo do Rating Inicial Data da Agdo Anterior de Rating

NC Energia S.A.

Ratings de Emiss&o

Escala Nacional Brasil curto prazo 4 de maio de 2015 4 de maio de 2015

Informagdes regulatérias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
A Standard & Poor’s Brasil tem fornecido & Vale S.A. o servigo de “RES — Rating ion Service”. As demais enti i neste relatério ndo
possuem servigos adicionais. Clique agui para mais informagdes.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A Standard & Poor’s Ratings Services utiliza informagées em suas analises de crédito p! i de fontes i aveis, incluindo aquelas fornecidas
pelo emissor. A Standard & Poor's Ratings Services néo realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificago i dai a

recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de crédito ou de i dos ratings atribuit A Standard & Poor’s Ratings
Services ndo verifica a completude e a preciséo das i des que recebe. A i 50 que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisées ou omissdes que

possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexdo com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’s Ratings Services acredita que ha i i ede i i ia de
maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela Standard & Poor’s Ratings
Services ndo deve ser vista como uma garantia da preciséo, ou ivi da (i) i 40 na qual a Standard & Poor's se baseou em conexao

com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagéo do rating de crédito ou de informagées relacionadas.

Fontes de informagdo

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o npo de emi issdo, i 6 i dos emi elou
de seus agentes e conselhelros mcluslve bslangos fnancelms auditados do Ano Fiscal, i i il is, i 6 i

e outros materiais i idas durante as reunides com a administragéo dos emissores, bem como os relatérios de
analises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagGes de dominio pablico,
incluindo i i pelos de valores iliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem como de servigos de i de mercado ionais e i ionai

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relagao ao rating atribuido é na politica “Aviso de Pré-Publicagdo aos ",

Frequéncia de revisédo de atribuigéo de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito é abordado em:
e Descrigdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (segdo de Revisdo de Ratings de Crédito)
http:/iwww. X tings/articles/| I/Ia/”anlcleTvpe PDF&assetlD=1245338484985
® Politica de i http:/Avw i ?articleType=PDF&assetID=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services
A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de Interesse — Instrugéo N° 521/2012, Artigo 16 XII” segédo em
www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%
A S&P Brasil publica em seu F
entidades responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

em http:// com/pt L/ t/requlatory/disclosures o nome das

Avisos Legais | Termos de Uso | Aviso de Privacidade e Cookie | Contate-nos
Copyright® 2015 Standard & Poor's Financial Services LLC, parte da McGraw Hill Financial. Todos os direitos reservados.
A reprodugao e distribuigdo desta informacdo em qualquer formato s&o proibidas exceto com prévia autorizacdo por escrito da Standard & Poor's. A Standard & Poor's ndo garante a exatiddo, integridade,

ou ibilidade de qualquer incluindo ratings, e ndo & responsavel por quaisquer erros ou omissdes (por negligéncia ou qualquer outra causa), independentemente de sua causa, ou
dos resultados obtidos a partir do uso da informagdo. A STANDARD & POOR'S NAC FORNECE GARANTIAS EXPRESSAS OU lMPLICITAS, INCLUINDO, MAS NAO LIMITANDO, QUAISQUER GARANTIAS DE
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COMERCIALIZACAO OU ADEQUAGAO PARA UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO. A STANDARD & POOR'S néo sera responsavel por qualquer parte derivada de danos, custos, despesas, honorérios legais ou perdas
diretos, indiretos, exemplares, érios, punitivos, especiais ou consequenciais (incluindo, receitas perdidas ou lucros perdidos e custos de oportunidade) com relagéo a qualquer uso desta

informagéo, incluindo ratings. Os ratings da Standard & Poor’s sio declaragdes de opinido e ndo sdo declaracdes de fato ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos. Os ratings ndo abordam o
valor de mercado ou a dos valores ilidrios para fins de il il e ndo devem ser considerados como r de il i Por favor, leia o aviso de isengéo e responsabilidade

completo aqu.
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Standard & Poor’s Ratings Services
Termos e Condigdes (Brasil)
Aplicaveis as Classificagoes de Risco de Crédito

V.Sa. entende e concorda que:

Disposicdes Gerais. As classificagdes de risco de crédito e outras opinides da Standard & Poor’s Ratings Services
(“Ratings Services™) sfio declaragdes de opinido e ndo declaragdes de fatos. As classificagdes de risco de crédito e
outras opinides da Ratings Services ndo sdo recomendagdes no tocante a compra, detengdo ou venda de quaisquer
titulos, e ndo trazem comentdrios sobre pre¢o de mercado, comerciabilidade, preferéncias de investidor ou
adequacdo de qualquer titulo. Embora a Ratings Services tenha por base suas classificagdes de risco de crédito e
outras opinides sobre as informagdes prestadas pelas emissoras e por seus agentes e consultores, além de outras
informagdes de fontes que ela acredite ser confidveis, a Ratings Services ndo realiza auditoria e ndo assume
qualquer responsabilidade sobre auditoria legal ou verificagdo independente de quaisquer informagdes que ela
receber. Essas informacdes e pareceres da Ratings Services nido devem servir de base para se tomar qualquer
decisd@o de investimento. A Ratings Services ndo atua como “fiduciaria™ ou consultora de investimento. A Ratings
Services ndo recomenda nem recomendard uma maneira em como uma emissora pode ou deve atingir um
resultado de classificagdo de risco de crédito especifico, tampouco presta ou prestard consultoria, assessoria.
informagdes financeiras ou de estruturagéo.

Todas as Acdes de Classificacdo de Risco de Crédito a Critério Exclusivo da Ratings Services. A Ratings
Services podera atribuir, elevar, reduzir, suspender, colocar em CreditWatch ou retirar uma classificagéo de risco
de crédito e ceder ou analisar uma Perspectiva, a qualquer momento, a critério exclusivo da Ratings Services. A
Ratings Services poderd praticar qualquer dos atos acima, ndo obstante qualquer solicitagdo com relagdo a
classificagdo de risco de crédito confidencial ou privada ou a retirada de uma classificagdo de risco de crédito ou
rescisdo deste Contrato. A Ratings Services ndo converterd uma classificagéio de risco de crédito piblica em uma
classificagdo de risco de crédito privada ou uma classifica¢do de risco de crédito privada em uma classificagio de
risco de crédito confidencial.

Publicacdo. A Ratings Services reserva-se o direito de uso, publicag@o, disseminago ou licenciamento a terceiros
para uso, publicagdo ou disseminagdo de classificagdo de risco de crédito prestada segundo este instrumento e
quaisquer relatérios analiticos, inclusive a justificativa para a classificagdo de risco de crédito, a menos que V.Sa.
solicite especificamente com relagdo a classificagdo de risco de crédito inicial que a classificagdo de risco de
crédito seja determinada e mantida de forma confidencial ou privada. Se, contudo, uma classificagéio de risco de
crédito confidencial ou privada ou a existéncia de uma classificag¢@o de risco de crédito confidencial ou privada
posteriormente se torne publica por meio de divulgagdo que ndo seja por ato da Ratings Services ou de suas
afiliadas, a Ratings Services reserva-se o direito de tratar a classificagfio de risco de crédito como publica,
inclusive, entre outros, a publicagdo da classificagdo de risco de crédito e de quaisquer relatérios analiticos.
Quaisquer relatérios analiticos publicados pela Ratings Services ndo sdo emitidos por V.Sa. ou em seu nome ou
mediante sua solicitagdo. Nao obstante qualquer disposicdo em contrdrio neste instrumento, a Ratings Services
reserva-se o direito de utilizar, publicar, disseminar ou licenciar terceiros para utilizar, publicar, disseminar
relatorios analiticos com relagdo as classificagdes de risco de crédito piblicas que foram retirados,
independentemente do motivo para essa retirada. A Ratings Services podera publicar explicagdes dos critérios de
classificagio de risco de crédito da mesma periodicamente e nenhuma disposigfio neste Contrato sera interpretada
de forma a limitar a capacidade da Ratings Services de modificar ou refinar seus critérios de classificagdo de risco
de crédito a qualquer momento que a mesma considerar adequado. As disposi¢des deste pardgrafo estdo sujeitas
as restrigdes a divulgagdo de Informagdes Confidenciais estabelecidas neste Contrato.

Informacdes a serem Prestadas por V.Sa. Contanto que este Contrato esteja em vigor, com relagdo a classificagdo
de risco de crédito prevista segundo este instrumento, V.Sa. prestard ou providenciard para que sejam prestadas o
mais rdpido possivel & Ratings Services todas as informagdes solicitadas por esta Gltima de acordo com seus
critérios de classificagiio de risco de crédito publicados aplicaveis. A classificagdo de risco de crédito e a
manutencdo da classificacdo de risco de crédito poderdo ser alteradas por parecer da Ratings Services das
informagdes recebidas de V.Sa. ou de seus agentes autorizados e consultores. Exceto com relagdo as
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“Informagdes Excluidas™, conforme definido abaixo, todas as informagdes prestadas a Ratings Services por V.Sa.
ou por seus agentes autorizados e consultores com relagdo a classificagdo de risco de crédito ou, se aplicavel.
fiscalizac@o da classificacdo de risco de crédito, serdo, na data na qual essas informagdes forem prestadas,
verdadeiras, precisas e completas em todos os aspectos substanciais e, & luz das circunstincias nas quais elas
foram prestadas, ndo enganosas. Informagdes Excluidas significa informagdes que V.Sa. providencia para que
sejam fornecidas por seus agentes autorizados e consultores de acordo com a primeira oragio deste paragrafo com
relagdo as quais tal agente ou consultor tenha acordado em um instrumento por escrito fornecido a Ratings
Services para celebrar o acordo contido neste paragrafo e ser responsavel perante as Ratings Services pela
violagdo desse acordo na mesma medida como se V.Sa. fornecesse as informagdes diretamente a Ratings Services
segundo este instrumento. Uma violag¢do substancial do acordo contido neste paragrafo constituirda uma violagéo
substancial deste Contrato.

Responsabilidade relativa as Informacdes fornecidas por V.Sa. Na medida autorizada pelas leis aplicaveis, V.Sa.
indenizara e isentard a Ratings Services e suas afiliadas de todas e quaisquer Perdas efetivamente incorridas e
diretamente resultantes de (x) uma violagdo relevante do acordo contido no paragrafo imediatamente anterior, ou
(y) uma reivindicagfo de que a prestagio por V.Sa. ou por seus agentes autorizados e consultores de informacdes
a Ratings Services conforme aqui dispostas infringe ou viola os direitos de propriedade intelectual de um terceiro.
Para os fins deste paragrafo, “Perdas™ significardo perdas. danos, responsabilidades, julgamentos. custos,
encargos, despesas e honordrios advocaticios razodveis, incluindo quaisquer perdas decorrentes de reivindicagdes
de terceiros contra a Ratings Services, conforme determinado em carater definitivo um tribunal de jurisdi¢do
competente em um processo no qual V.Sa. seja parte. As Perdas ndo incluem os valores resultantes de culpa ou
dolo. conforme determinadas em carater definitivo por um tribunal de jurisdigdo competente em um processo no
qual V.Sa. seja parte.

Informacgdes Confidenciais. Para os fins deste Contrato, “Informagdes Confidenciais™ significara as informacoes
verbais ou escritas que V.Sa. ou seus agentes autorizados e consultores tenham prestado a Ratings Services e,
com relagdo ao fornecimento de tais informagdes, indicaram por escrito que as informagdes sio “Confidenciais™.
Nido obstante o acima mencionado, as informagdes divulgadas por V.Sa. ou por seus agentes autorizados e
consultores 4 Ratings Services nédo serdo consideradas Informagdes Confidenciais e a Ratings Services nido terd
obrigagdo de tratd-las como Informacoes Confidenciais, se essas informagdes (i) tiverem sido conhecidas pela
Ratings Services no momento dessa divulgagdo e ndo tiverem sido conhecidas pela Ratings Services para serem
sujeitas a uma proibigéo ou divulgagdo, (ii) tiverem sido conhecidas do pablico no momento dessa divulgagio,
(iii) se tornarem conhecidas do publico (que ndo seja por um ato da Ratings Services ou de suas afiliadas) apos
essa divulgagdo, (iv) forem divulgadas a Ratings Services por um terceiro apds essa divulgacdo e a Ratings
Services acreditar razoavelmente que essa divulgagfio de terceiro a Ratings Services ndo tiver sido proibida, (v)
forem desenvolvidas de forma independente pela Ratings Services ou por suas afiliadas sem referéncia as
Informagoes Confidenciais, (vi) forem aprovadas por escrito por V.Sa. ou por seus agentes autorizados e
consultores para divulgagdo publica. A Ratings Services esta ciente de que as leis de valores mobilidrios poderdo
impor restri¢des sobre a negociagdo de titulos quando de posse de informagdes substanciais ndo publicas e adotou
as politicas de negociagdo de titulos e de comunicagdo para esse fim.

Uso de Informacdes da Ratings Services. Exceto conforme exigido pela lei ou regulamentagdo aplicavel ou de
outra forma prevista neste instrumento, a Ratings Services nio divulgara Informagodes Confidenciais a terceiros.

A Ratings Services podera (i) utilizar as Informagdes Confidenciais em suas atividades de classificacdo de risco
de crédito, incluindo, sem limitagdo, atribuir, elevar, reduzir, suspender, colocar sob CreditWatch ou retirar uma
classificagiio de risco de crédito, ou atribuir ou revisar uma Perspectiva, bem como aferir internamente as
diligéncias comerciais para suas atividades de classificacdo de risco de crédito, e (ii) compartilhar Informagdes
Confidenciais com suas afiliadas ou agentes envolvidas nas atividades de classificagdo de risco de crédito que
sejam vinculadas por obrigagcdes de confidencialidade adequadas (“Afiliadas e Agentes da Ratings™).

Sujeita aos demais dispositivos deste instrumento. a Ratings Services também podera utilizar as Informagdes
Confidenciais com qualquer de suas afiliadas ou agentes envolvidos em outras atividades de prestacio de servicos
financeiros que sejam vinculadas por obrigagdes de confidencialidade adequadas (“Outras Afiliadas e Agentes™)
para fins de modelagem, benchmarking e pesquisa

Sujeita aos demais dispositivos deste instrumento, a Ratings Services podera publicar e/ou compartilhar com suas
Afiliadas e Agentes, que também poderdo publicar os dados reunidos ou decorrentes das Informagdes
Confidenciais, excluindo dados que sejam especificos e identifiquem devedores individuais ou clientes.
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Brazil Ratings National Scale

325



m PETROBRAS

A Rating Services deverd cumprir com todas as leis federais[,] estaduais [e municipais], normas e
regulamentagdes aplicaveis [|que protegem informagdes identificaveis como pessoais e os direitos de privacidade
dos individuos. A Ratings Services reconhece, por si e por suas afiliadas, que V.Sa. podera ter direito de pleitear
execugdo especifica, liminar ou outra medida em equidade como recurso com relagdo a divulgagdo pela Ratings
Services ou suas Afiliadas de Informagdes Confidenciais em violagdo a este Contrato. A Ratings Services e suas
Afiliadas e Agentes reservam-se o direito de utilizar, publicar. disseminar ou licenciar terceiros para utilizar,
publicar, disseminar Informagdes ndo Confidenciais fornecidas por vocé ou por seus agentes autorizados e
consultores.

Ratings Services Néo ¢ Especialista. Coordenadora ou Vendedora segundo as Leis de Valores Mobilidrios. A
Ratings Services ndo consentiu e ndo consentird com a designacdo de “especialista”™ ou qualquer designacédo
semelhante segundo quaisquer leis de valores mobilidrios ou outra diretriz, normas ou recomendagdes
regulatorias, e ndo aceita responsabilidade por qualquer parte nem autoriza o contetido de quaisquer prospectos ou
documentos de oferta com relagfio a quaisquer valores mobilidrios. A Ratings Services néio € “coordenadora™ ou
“vendedora”, conforme esses termos sdo definidos segundo as leis de valores mobiliarios aplicaveis ou outra
diretriz, normas ou recomendacdes regulatérias. A Ratings Services ndo € uma prestadora de consultoria em
investimentos, conforme esse termo € definido segundo as leis de valores mobilidrios aplicdveis, e ndo prestou
qualquer consultoria na qualidade consultora de investimento ou de outra maneira.

Sangdes Comerciais e Econdmicas. Na data deste Contrato, (a) nem V.Sa., tampouco a emissora (se V.Sa. ndo for
a emissora) ou qualquer das subsidiarias da emissora, ou qualquer conselheiro ou diretor corporativo de qualquer
das entidades acima dispostas esta sujeito a quaisquer sangdes norte-americanas administradas pela Secretaria de
Controle de Ativos Estrangeiros (Office of Foreign Assets Control) do Departamento do Tesouro dos Estados
Unidos da Ameérica (U.S. Department of the Treasury) (“Sangdes da OFAC™), (b) nem V.Sa., tampouco a
emissora (se V.Sa. ndo for a emissora) é 50% ou mais de propriedade ou controlada, direta ou indiretamente,
individual ou coletivamente, por uma ou mais pessoas ou entidades que esteja(m) sujeita(s) as Sangdes da OFAC
e (c) salvo seu melhor juizo, nenhuma entidade 50% ou mais de propriedade ou controlada por uma matriz direta
ou indireta sua ou da emissora (se V.Sa. ndo for a emissora) estd sujeita as Sang¢des da OFAC. Para os fins da
clausula (c) deste paragrafo, “matriz” é uma pessoa ou entidade que tenha a propriedade ou seja controladora,
direta ou indiretamente, de 50% ou mais de V.Sa ou da emissora (caso V.Sa. ndo seja a emissora). Contanto que
este Contrato esteja em vigor, V.Sa. prontamente notificara a Ratings Services se qualquer dessas circunstancias
for alterada.

Uso das Classificacdes de Risco de Crédito Confidenciais e Privadas da Ratings Services. A Ratings Services
podera utilizar classificacdes de risco de crédito confidenciais e privadas em sua andlise de divida emitida pela
obrigacdo de divida garantida (CDO) e outros veiculos de investimento. A Ratings Services podera divulgar uma
classificacdo de risco de crédito confidencial ou privada como estimativa ou avaliagio de crédito confidencial aos
gerentes da CDO e veiculos de investimento semelhantes. A Ratings Services podera permitir que os gerentes de
CDO utilizem e disseminem as estimativas ou avaliagoes de crédito em carater limitado e sujeitas a diversas
restrigdes; contudo, a Ratings Services ndo podera controlar qualquer uso ou disseminagdo.

Acordo Integral. Nenhuma disposigiio neste Contrato impedira V.Sa., a emissora (caso V.Sa. nfo seja a emissora)
ou a Ratings Services de atuar de acordo com as leis e regulamentos aplicdveis. Sujeito & sentenga anterior, o
presente Contrato. inclusive qualquer alteragfo feita de acordo com as disposi¢des deste instrumento, constitui o
acordo integral e completo entre as partes em todas as questdes relativas a classificagdo de risco de crédito
prestada segundo este instrumento. Os termos deste Contrato substituem quaisquer outros termos e condigdes
relacionadas as informagdes prestadas a Ratings Services por V.Sa. ou por seus agentes autorizados e consultores
segundo este instrumento, inclusive, entre outros, os termos e condi¢des encontrados ou aplicaveis a websites ou
outros meios por meio dos quais V.Sa. ou seus agentes autorizados ou consultores disponibilizardo essas
informagdes a Ratings Services, independentemente se esses termos e condi¢des forem celebrados antes ou apds a
data deste Contrato. Esses termos e condigdes serdo nulos e invalidos quanto a Ratings Services.

Limitacdo sobre Danos. A Ratings Services ndo garante e¢ ndo pode garantir a precisdo, integridade ou a
tempestividade das informagdes que servem como base ou com relagdo a uma classificagdo de risco de crédito ou
aos resultados obtidos do uso dessas informagdes. A RATINGS SERVICES NAO PRESTA GARANTIAS
EXPRESSAS OU TACITAS, INCLUSIVE, ENTRE OUTROS, QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE OU ADEQUACAO A UMA FINALIDADE OU USO ESPECIFICO. A Ratings
Services, suas afiliadas ou fornecedores terceirizados, ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
funciondrios ou agentes ndo serdo responsaveis perante V.Sa., suas afiliadas ou qualquer pessoa que declare
reivindicagdes em seu nome, direta ou indiretamente, por quaisquer imprecisdes, erros ou omissdes, em cada caso
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independentemente de causa, agdes, danos (inerentes, especiais, indiretos, punitivos, compensatorios, exemplares
ou outros), reivindicagdes, responsabilidades. custos. despesas, taxas ou perdas juridicas (inclusive, entre outros,
receita perdida ou lucros cessantes e custos de oportunidade) de qualquer forma decorrentes ou relacionados a
classifica¢do de risco de crédito fornecidas segundo este instrumento ou servigos de andlise relacionados. mesmo
se informados da possibilidade desses danos ou outros valores, exceto na medida em que esses danos ou outros
valores sejam determinados em carater definitivo por um tribunal competente em um processo no qual V.Sa. e a
Ratings Services sejam partes resultem de negligéncia grave, contravengdo intencional ou conduta dolosa da
Ratings Services. Além de e ndo em limitagdo do acima mencionado, a Ratings Services ndo serd responsavel
perante V.Sa., suas afiliadas ou qualquer pessoa que faga reivindicagdes em seu nome com relagdo a quaisquer
decisdes que alegadamente foram feitas por qualquer pessoa com base em qualquer informagéo que possa ser
percebida como consultoria ou recomendagdes. Contudo, na hipdtese de a Ratings Services ser considerada
responsavel perante V.Sa., suas afiliadas ou qualquer pessoa que apresente reivindicagdes em seu nome por danos
monetarios segundo este Contrato, em nenhum caso a Ratings Services sera responsavel por um valor total que
exceda sete vezes os honordrios totais pagos a Ratings Services pela classifica¢do de risco de crédito que motive a
agdo até o maximo US$5.000.000,00, exceto na medida em que esses danos monetarios resultarem diretamente da
contravengdo intencional ou da conduta dolosa da Ratings Services. As disposi¢des deste paragrafo serdo
aplicdveis, ndo obstante a forma da acdo, dano, reivindicacdo, responsabilidade, custo, despesa ou perda, seja
contratualmente, por lei codificada, responsabilidade civil extracontratual (inclusive, entre outros, negligéncia) ou
outros. Nenhuma parte renuncia a quaisquer protegdes, privilégios ou defesas que ela possa ter segundo as leis,
inclusive, entre outros, as leis referentes a liberdade de expresséo.

Rescisdo do Contrato. O presente Contrato poderd ser rescindido por qualquer parte. a qualquer momento
mediante notificagdo por escrito a outra parte. Exceto se expressamente limitado ao prazo deste Contrato, esses
Termos e Condigdes subsistirdo a rescisdo deste Contrato.

Inexisténcia de Terceiros Beneficidrios. Nenhuma disposi¢do neste Contrato ou classifica¢éo de risco de crédito,
quando emitida, tem o intuito ou serd interpretada de forma a constituir quaisquer direitos em nome de quaisquer
terceiros, inclusive, entre outros, qualquer recebedora da classificagdo de risco de crédito. Nenhuma pessoa tem o
intuito de ser um terceiro beneficidrio deste Contrato ou da classificagéo de risco de crédito, quando emitida.

Efeito Vinculativo. O presente Contrato obrigara e reverterda em beneficio das partes contratantes e de seus
respectivos sucessores e cessiondrios. Sujeito as limitagdes contidas neste Contrato, a Ratings Services devera ser
responsédvel pela conduta de suas afiliadas que. de outra forma, constituiria uma violagdo aos termos deste
Contrato, caso a Ratings Services tivesse realizado tal conduta.

Independéncia_das Disposi¢cdes. Na hipdtese de qualquer termo ou disposi¢do deste Contrato ser considerado
invalido, nulo ou inexequivel, o restante deste Contrato néo sera afetado, impedido ou invalidado, e cada termo e
disposi¢do serd valido e exequivel na medida maxima permitida por lei.

Alteragdes. Este Contrato ndo podera ser alterado ou substituido, exceto por um documento por escrito que se
refira especificamente a este Contrato e seja assinado manual ou eletronicamente por representantes autorizados
das partes contratantes.

Leis Aplicaveis. Este Contrato e a(s) carta(s) de classificagdo de risco de crédito fornecida(s) segundo este
instrumento serdo regidos pelas leis internas da Republica Federativa do Brasil. As partes concordam em cardter
irrevogdvel que os tribunais da Cidade de S@o Paulo, localizados no Estado de Sdo Paulo, Brasil, serdo os
tribunais exclusivos para qualquer controvérsia que decorra ou se relacione a este Contrato ou a(s) carta(s) de
classificagdo de risco de crédito e as partes neste ato consentem com a competéncia em relagdo & pessoa desses
tribunais.
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Fitch Atribui Rating ‘AAA(bra)’ 4 Proposta de Emissio de BRL3 bi em Debéntures da Petrobras

Fitch Ratings, Chicago, 26 de Agosto de 2015: A Fitch Ratings atribuiu Rating Nacional de Longo Prazo
'AAA(bra)' a proposta de emissdo de BRL3,0 bilhdes em debéntures quirograférias da Petréleo Brasileiro S.A.
(Petrobras). A emissdo sera realizada em até trés séries, com vencimentos em 2020, 2022 e 2025. Os recursos da
emissdo serdo utilizados para finalidades gerais da companhia. Atualmente a Fitch classifica a Petrobras com
IDRs (Issuer Default Ratings — Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) em Moedas Estrangeira
e Local ‘BBB-' (BBB menos) e Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra). A Perspectiva dos ratings
corporativos é Negativa.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Os ratings da Petrobras continuam a refletir seu estreito vinculo com o rating soberano do Brasil, devido ao
controle da companhia pelo governo federal e a sua importincia estratégica para o pais, como sua fornecedora
quase monopolista de combustiveis liquidos. Na auséncia de suporte implicito e explicito do governo e de sua
posi¢do monopolista de fato, a qualidade de crédito da Petrobras ndo seria compativel com um rating de grau de
investimento. O suporte do governo é evidenciado pelas recentes linhas de crédito oferecidas pelo Banco do Brasil
S.A. e pela Caixa Econémica Federal, assim como pela decisdo de manter os pregos da gasolina e do diesel na
refinaria significativamente acima dos patamares internacionais, a fim de reforgar a geracédo de fluxo de caixa da
Petrobras. Por lei, o governo federal deve deter, no minimo, a maioria do capital votante da empresa. Atualmente,
a Unidio detém direta e indiretamente 60,5% do capital votante da companhia e tem participagdo econdmica total
de 46%. A posigdo de caixa da Petrobras ¢ suficiente para atender suas necessidades de recursos no curto prazo.

A Perspectiva Negativa dos ratings da Petrobras reflete as incertezas que envolvem a capacidade de a companhia
desalavancar seu balango patrimonial no médio prazo. A Petrobras pode enfrentar desafios para desalavancar sua
estrutura de capital organicamente, uma vez que o escandalo de corrupgio que a envolveu pode atrasar a entrega
de unidades de produgio. No médio prazo, a geracdo de fluxo de caixa operacional provavelmente sera suficiente
para cobrir apenas os investimentos. Portanto, a companhia depende fortemente do sucesso de seu programa de
desinvestimento para reduzir seus altos niveis de divida e fortalecer sua estrutura de capital de forma que ela se
alinhe mais a seus ratings. A Petrobras também estd exposta a variagdes cambiais, e a recente depreciagdo do real
provavelmente resultara em alavancagem bruta acima de 5,0 vezes no curto prazo.

PRINCIPAIS PREMISSAS

-- Os ratings da Petrobras presumem forte apoio governamental, por meio de acesso a financiamento:

-- A Fitch assume que a produgiio da empresa continuaré crescendo, no médio prazo;

-- A companhia mantém uma estratégia de prego de distribui¢do similar a do passado, e os pregos domésticos de
combustiveis convergem para os internacionais no médio a longo prazo.

SENSIBILIDADES DO RATING

Uma agdo de rating negativa podera ser considerada se a Petrobras ndo reduzir seu indice divida total/EBITDA
para menos de 5,0 vezes no médio prazo e houver uma piora na percepgio de suporte do governo. Embora uma
agdo negativa no rating soberano também possa afetar negativamente a classificacdo da Petrobras, a Fitch levara
em conta a qualidade de crédito da companhia e a relevancia do suporte do governo, nesse caso.

Uma agdo de rating positiva é improvével no curto a médio prazo. Ainda assim, o suporte direto explicito do
governo podera ajudar a estabilizar os ratings e, & medida que o suporte for relevante, os ratings internacionais
poderdo ser equalizados novamente. A venda de ativos e/ou mudangas na regulagdo, como maior liberdade nas
regras de contetdo local e nos requerimentos minimos de participagdo, para permitir uma desalavancagem mais
rapida, também poderiam ajudar na estabiliza¢do do crédito.

LIQUIDEZ
A liquidez da Petrobras ¢ suportada pela atualmente solida posi¢do de caixa e equivalentes, pela robusta geragdo
de fluxo de caixa e pelo administravel cronograma de amortizagdo da divida. Em 30 de junho de 2015, o caixa e
equivalentes da companhia eram de USD29,5 bilhdes, incluindo investimentos de curto prazo em titulos do
governo brasileiro. No periodo de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2015, a Petrobras reportou EBITDA
de aproximadamente USD25.6 bilhdes, e seu cronograma de amortizagdo de divida estava bem distribuido, com
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aproximadamente USDI11 bilhdes a USD24 bilhdes de pagamentos de principal a serem pagos anualmente nos
proximos quatro anos.

Em 30 de junho de 2015, a Petrobras reportou divida de USD134 bilhdes composta por bonds, empréstimos
bancarios e obrigagdes financeiras de leasing. Deste montante, aproximadamente 74% estavam denominados em
dolares. 17% em reais e o restante, em outras moedas. A alavancagem da companhia continua alta — no periodo de
12 meses encerrado em 30 de junho de 2015 o indice divida total/[EBITDA era de aproximadamente 5.2 vezes.

Lista completa de a¢Ges de rating:

Petroleo Brasileiro S.A (Petrobras)
-- Rating Nacional de Longo Prazo da quinta emissao de debéntures quirografarias atribuido em 'AAA(bra)'.

Contato:

Analista Principal
Lucas Aristizabal
Diretor sénior
+1-312-368-3260

Fitch Ratings, Inc.

70 West Madison Street
Chicago, IL 60602

Analista Secundario

Mauro Storino

Diretor sénior

+55-21-4503-2625

Presidente do Comité de Rating

Rui Pereira

Diretor-executivo

+1-212-908-0766

Data do Comité de Rating Relevante: 23 de abril de 2015.

Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55-21-4503-2623, E-mail:
Jjaqueline.carvalho@fitchratings.com.

A presente publicagio é um relatério de classificagfio de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16
da Instrugio CVM n° 521/12.

As informagdes utilizadas na analise desta emissdo sdo provenientes da Petrobras.

A Fitch utilizou, para sua andlise, informagdes financeiras até a data-base de 30 de junho de 2015.
Histérico dos Ratings:

Petréleo Brasileiro S.A.:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13/05/2003.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 24/04/2015.

A classificagio de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas.

Os ratings atribuidos pela Fitch sao revisados, pelo menos, anualmente.

ROy DE JANEIRO
raca XV e Novembro, 20 sala 4018 CEP 20000-000 - Centro- Rio de Janeir R - Brasil - Tel S5 1215 45032600 — Fas: +55{21) 453032601

SAD PALLD

Alameda Santos, 700, 7 andar, Cerqueirn César- CEP: 00418-100 - TeL: +55 (1) 4504-2600— Fax; +55 (11) 4504-2601
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Informagdes adicionais disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ ou ‘www.fitchratings.com.br’.

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada pela
avaliagdo dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- “Metodologia de Ratings Corporativos — Incluindo Ratings de Curto Prazo e Vinculo Entre Matrizes e
Subsidiarias™ (28 de maio de 2014);

-- “Metodologia de Ratings em Escala Nacional” (30 de outubro de 2013).
Qutra Metodologia Relevante:
-- “Rating Oil and Gas Production Companies™ (agosto de 2012).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E
TERMOS DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR AS LIMITAGOES E 0OS
TERMOS DE
RESPONSABILIDADE: HTTP:/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.
ADICIONALMENTE, AS DEFINICOES E TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO
SITEWWW.FITCHRATINGS.COM, ASSIM COMO A LISTA DE RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH; A POLITICA DE CONFIDENCIALIDADE E
CONFLITOS DE INTERESSE; A POLITICA DE SEGURANGCA DE INFORMAGCAO (FIREWALL),
COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO
DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA",

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparagio deste documento.
Nossas informagdes foram obtidas de fontes que consideramos fidedignas, mas sua exatiddo e seu grau de
integralidade ndo estio garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. ndo se responsabilizam
por quaisquer perdas ou prejuizos que possam advir de informagdes equivocadas. Nenhuma das informagdes
deste relatério pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em partes, em qualquer
formato, por qualquer raziio, ou por qualquer pessoa, sem a autorizagfio por escrito da Fitch Ratings Brasil Ltda.
Nossos relatérios e ratings constituem opinides e ndo recomendagdes de compra ou venda. Reprodugdo
Proibida.

Ao atribuir e manter ratings. a Fitch se baseia em informagdes fatuais recebidas de emissores e underwriters e de
outras fontes que a agéncia considere confidveis. A Fitch realiza uma investiga¢do adequada apoiada em
informagdes fatuais disponiveis, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificagdo também
adequada destas informagdes de outras fontes independentes, 2 medida que estas estejam disponiveis com certa
seguranga e em determinadas jurisdi¢des. A forma como a Fitch conduz a analise dos fatos e o escopo da
verificagdo obtido de terceiros variara. dependendo da natureza dos titulos e valores mobiliarios analisados e do
seu emissor; das exigéncias e praticas na jurisdi¢do em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou o
emissor esteja localizado; da disponibilidade e natureza das informagdes piblicas relevantes; do acesso a
administragéo do emissor e seus consultores; da disponibilidade de verificagdes de terceiros ja existentes, como
relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagbes, relatorios atuariais, relatorios de
engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros; da disponibilidade de verificagdo por
parte de terceiros independentes e competentes com respeito aqueles titulos e valores mobilidrios em particular,
ou na jurisdi¢do do emissor, particularmente, e de outros fatores.
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Os usudrios dos ratings da Fitch devem entender que nem uma investigagdo fatual aprofundada, nem qualquer
verificagdo de terceiros pode assegurar que todas as informagGes de que a Fitch dispde relativas a um rating
serdo precisas ou completas. Em taltima andlise, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela exatiddo das
informagoes fornecidas a Fitch e ao mercado ao apresentar documentos e outros relatérios. Ao atribuir ratings, a
Fitch deve se apoiar no trabalho de especialistas, inclusive dos auditores independentes, com respeito as
demonstragdes financeiras, e de consultores juridicos, com relagdo aos aspectos legais e tributarios. Além disso,
os ratings sdo, por natureza, prospectivos e incorporam assertivas e prognosticos sobre eventos futuros que, por
sua natureza, nio podem ser comprovados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagio dos fatos
atuais, os ratings podem ser afetados por eventos futuros ou por condigdes nfio previstas por ocasido da
atribui¢io ou da afirmagdo de um rating.
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