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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, DA 24* EMISSAO DA

sabesp

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Companhia Aberta - CVM n°® 1444-3 - CNPJ/ME n° 43.776.517/0001-80 - NIRE 35.3000.1683-1
Rua Costa Carvalho, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, n° 300, S&o Paulo - SP

Perfazendo o montante total de

R$ 400.000.000,00 Gz

- N o MERCADO
Caodigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRSBSPDBS1E9
Cadigo ISIN das Debé da Segunda Série: DBS1F6
Cli ificagdo de Risco Prelimii da issao (Rating) pela Standard & Poor’s: “brAAA”
A COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP (‘Emissora’ ou “Companhia’) est4 realizando uma oferta plblica de distribui&o de 400.000 mil) debé (‘Debé "), todas i criturais, simples, nao iveis em agoes,

da espécie quirograféria, em duas séries, da sua 24 (vigésima quarta) emiss&o (“Emiss&o”), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) (‘Valor Nominal Unitario’), na data de emiss&o das Debéntures, qual seja, 15 de julho de 2019 (‘Data de Emissao”), perfazendo o montante total de
RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhes de reais), sob a coordenagao do Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual’ ou “Coordenador Lider") e do Banco Safra S.A. (“Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos da Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”)
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrugdo CVM 400"), do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas (conforme definido neste Prospecto), e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (*Oferta’).

As Debéntures serZo objeto de distribuico publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400, ° i de & atica de registro de oferta publica de valores
miéri emlidos por emissores com crana expasigi no mercado, conforme disposio os arigas 6° - A.e 6. B da Insiugdo CVM 400, do Corigo ANBIMA de Ofertas Pblcas o das demais lsposighes legals @ regulamentares aplicives, nos temmos. do Canfrto de Disifiuigdo (conforme
definido neste Prospecto), com a dos elou outras a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de
Distribuicéo, e desde que cumpridas as condigdes preoedemes elencadas no Contrato de Distribuigao, os Coordenadores realizaro a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime misto de: (i) garantia firme de colocag@o, de forma individual e ndo
solidaria, no valor de RS 250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhdes de reais), sendo, no minimo, RS 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda Serie (conforme definido neste Prospecto), e (i) de melhores esforgos de co\ocag:ao no valor de
RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhes de reais). Para mais informagées sobre o Regime de Colocagao (conforme definido neste Prospecto) das D veja a segdo Relativas 4 Emissao, 4 Oferta e as - Contrato de -Regim :
nas paginas 77 e 78 deste Prospecto.

Foi realizado em 12 de julho de 2019, 0 i de coleta de intengGes d izado pelos C nos t d 4 1°e2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugéo CVM 400, com recebimento de reservas, para a verificagéo da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), no qual foi definido, junto & Emissora: (a) a existéncia da primeira série da Emissao; (b) a quantidade de Debéntures alocada a cada série da Emisso; (c) a Remunerago da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto) e a Remunerago
da Segunda Série (conforme definido neste Pmspecm) e (d) o valor otal da Oferta. Para fins de verificagéo da existéncia da primeira série da Emisséo, da quantidade de Debéntures alocada a cada série da Emissdo e do valor total da Oferta, foram considerados as ordens colocadas efou Pedidos de

Reserva (conforme definido neste Prosps por da Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Prospecto), observado o disposto neste Prospec!o do de  para dermgao da
da Primeira Série e da 40 da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto), com excego dos que sejam Pes: Para mais i des sobre o ilding, veja a
secéo “Informagdes Relativas 4 Emissao, a Oferta e as Debé -c isticas da Oferta - i de Coleta de Intengdes de i ( i de ilding)”, na pagina 70 deste Prospecto.

O Valor Total da Emisséo (conforme definido neste Prospecto) no pode ser aumentado em fungao do exercicio da opgao de emisséo de Debéntures adicionais e/ou de Debéntures suplementares, nos termos do parégrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instrugdo CVM 400.
Adicionalmente, foi admitida, mas néo houve, a parcial das D que a Emisszo das Debéntures estava condicionada a emissao de, no minimo, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures (“Montante Minimo da Oferta”), sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco
mil) Debéntures da Segunda Série. Para mais informagdes acerca da “distribuigéo parcial” veja a segao “Informagdes Relativas 3 Emisso, a Oferta e as Debé -C isticas da Oferta - Di do Parcial”, na pagina 75 deste Prospecto.

As Debéntures serdo ara (a) 630 no mercado primério por meio do MDA - Médulo de Distribuigéo de Ativos (‘MDA'), administrado e operacionalizado pela Bs S, - Bras. Bolsa Belogo - Segmaro Coti UTVM (B3 - Sagmanto Catlp UTVAF, sonco a disrbuisdo quidads
financaramente por meid da B3 - Segmento Cotip UTVM: & (5) negoniagao nb mercado secundrio por meio do GETIP21 - Tilos o Valores (‘CETIP 21"), pela B3 - Segmento Cetip UTVM, sendo as liquidadas e as D
custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM

AEmissio e a Oferta sio realizadas de acordo com os termos e condigBes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 24° Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espeme Quirograféria, em até Duas Séries, para Distribuigéo Publica, da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP”, celebrada em 13 de junho de 2019 entre a Emissora e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., na qualidade de dos D (conforme definido neste Prospecto), a qual foi inscrita na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) em 26 de junho de 2019, sob o n° ED002946-4/000, de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lal das Sociedades por Agdes”) (“Escritura”). A Escritura foi aditada pelo *Primeiro Aditamento
20 Instrumento Particular de Escritura da 24° Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgSes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuigdo Publica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP”, celebrado em 15 de julho de 2019, entre
a Emissora e 0 Agente Fiduciério (“Primeiro Aditamento & Escritura”) para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual foi ratificado na RCA de Ratificago (conforme definido neste Prospecto), sem a idade de 3o dos D istas reunidos em AGD (conforme definido
neste Prospecto), o qual ser4 inscrito na JUCESP.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagoes tomadas pelo Conselho de Administragao da Emissora, em reunio realizada em 13 de junho de 2019, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condigdes da Emisséo e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo
1°, da Lei das Sociedades por A¢oes, as quais serdo objeto de distribuigao publica, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata foi arquivada na JUCESP em 26 de junho
de 2019, sob o n® 335.146/19-3, e foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (‘DOESP") e no jornal “Valor Economico” nas edigbes de 14 de junho de 2019, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agées. Adicionalmente, o resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio da reunido do Conselho de Administragao da Emissora realizada em 15 de julho de 2019 (“RCA de Ratificagdo”), cuja ata sera arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico”.

AS DEBENTURES SERAO INCENTIVADAS E CONTARAO COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI n° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431”). ASSIM, A EMISSAO DAS DEBENTURES SERA REALIZADA NA FORMA DO
ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8.874”) E DA PORTARIA N° 315 DO MINISTERIO DAS CIDADES (O QUAL FOI ABSORVIDO PELO MINISTERIO DE DESENVOLVIMENTO REGIONAL), DE 11 DE MAIO DE 2018, TENDO EM
VISTA O ENQUADRAMENTO DO PROJETO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) COMO PRIORITARIO PELO MINISTERIO DAS CIDADES, POR MEIO DA PORTARIA N° 635 DO MINISTERIO DAS CIDADES, DE 09 DE NOVEMBRO DE 2017, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA
UNIAO (“DOU”) EM 10 DE NOVEMBRO DE 2017 (“PORTARIA DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 635”), CUJO PRAZO DE VALIDADE FOI PRORROGADO PELO OFiCIO DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 357/2018/SNSA-MCIDADES, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018 (“OFiCIO DO MINISTERIO
DAS CIDADES N° 357”). 0S RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA PRESENTE EMISSAO SERAO DESTINADOS A EXECUGAO DO PROJETO EM MUNICIPIOS QUE ESTEJAM DENTRE OS 71 (SETENTA E UM) MUNICIPIOS DO ESTADO DE SAO PAULO APROVADOS PELA PORTARIA DO
MINISTERIO DAS CIDADES N° 635. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O PROJETO E A DESTINACAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NAS PAGINAS 104 E 105 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER ANCIA, SER CC 0 COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A
SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi base nas i 5 pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia, para assegurar que: (i) as informagaes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e sufici itindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagaes fornecidas a0 mercado durante todo o prazo de distribuigéo, inclusive aquelas eventuais ou da do registro da
Emissora, sejam ici itindo aos i atomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta.

oi nio é ainvesti que: () néo tentam pro'undo conheclmemo dos riscos envolvidos na operag&o ou que néo tenham acesso a i (ii) item de liquidez com relagao as Debéntures a serem subscritas, tendo em
vistaa possnbulldade de serem pequenas ou inexi as das rcado elou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor piblico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular de saneamento basico.
Para uma avaliagéo adequada dos riscos iados ao investi nas os investi deverao ler a segéo “Fatores de Risco Relacionados  Oferta e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como a segéo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de

definido neste Prospecto) da Emissora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as i 5 no ério de Referéncia, o qual foi nos termos da Instrugao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugéo CVM 480”), e com as informagdes trimestrais (ITR) da
Emissora e demonstragdes financeiras da Emissora, s quais s i por referéncia a este Prospecto, conforme elencado nos enderegos indicados na segio e aeste Prospecto por ia”, nas pagina 21 a 22 deste Prospecto.

AOferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugio CVM 400, bem como das demais disposigoes legais e aplicaveis, indicado para emissoras com grande exposigao no mercado, conforme artigos

6°-Ae 6°B da Instrugdo CVM 400. A Oferta sera registrada na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo méximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do encomamento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Codigo ANBIMA de Ofertas Pdblicas.
Este Prospecto esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3 - Segmento Cetip UTVM, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segao “Informagdes Adicionais”, na pagina 83 deste Prospecto.

Foi admitido o recebimento de reservas para a subscrigao das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segéo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto, sendo certo que as reservas somente serao confirmadas
pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuigéo das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE E AQUISIGAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA, PODERA (1)
ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (Il) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (Ill)
TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES
DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA, O QUE PODERA
IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRITURA”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

AEmissora é avel pela éncia, qualidade e suficiéncia das Ges prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigao das Debéntures.
O pedido de registro da Oferta foi requerido junto 2 CVM em 14 de junho de 2019, estando a Oferta sujeita & analise e aprovagéo da CVM. A Oferta seré regi em idade com os i previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instruggo CVM 400, do Codigo ANBIMA
de Ofertas Publicas e demais legais e

A Oferta das Debéntures da Primeira Série foi registrada pela CVM em [+] de [+] de 2019, sob o n° CVM/SRE/DEB/2019/[]
A Oferta das Debéntures da Segunda Série foi registrada pela CVM em [+] de [] de 2019, sob 0 n° CVM/SRE/DEB/2019/["]
“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informages sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderecos indicados na segéo *Informagdes Adicionais”, na pagina 83 deste Prospecto.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora”, “Companhia” ou “Sabesp” referem-se, a menos que
0 contexto determine de forma diversa, a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sé&o
Paulo — SABESP. Todos os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos
significados constam da seg¢do “Sumario da Oferta” na pagina 25 deste Prospecto. Ademais, 0s
termos indicados abaixo teréo o significado a eles atribuidos nesta se¢éo, salvo referéncia diversa

neste Prospecto.

“Administradores”

“AGD!,

“AGD das Debéntures da
Primeira Série”

“AGD das Debéntures da
Segunda Série”

“Agéncia de Classificagao de
Risco” ou “Standard and
Poor’s”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acbes, na qual os Debenturistas poderéo,
a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
comum a todas as séries, na forma estabelecida na Escritura.

Assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Ac0es, na qual os Debenturistas da Primeira Série poderéo, a
qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
especifico a Debéntures da Primeira Série, na forma
estabelecida na Escritura.

Assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Ac0es, na qual os Debenturistas da Segunda Série poderao, a
qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
especifico a Debéntures da Segunda Série, na forma
estabelecida na Escritura.

Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 02.295.585/0001.40.

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br)
representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e Estevam
Borali, telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-
2675, correio  eletrbnico:  vrodrigues@planner.com.br,
tima@planner.com.br eborali@planner.com.br ou
fiduciario@planner.com.br.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d) da
CVM.



mailto:fiduciario@planner.com.br/

“Anuancio de Inicio”

“Apresentagoes para
Potenciais Investidores”

“Atualizagdao Monetaria”

“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

“B3”
“B3 — Segmento Cetip UTVM”
“Banco Central” ou “BACEN”

“Banco Liquidante”

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos termos
dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugcdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d)
da CVM.

Apresentacdes para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) realizadas conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, ap6s o
protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgacdo do
Aviso ao Mercado e a disponibilizacédo deste Prospecto.

Atualizacdo monetéaria do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
da Primeira Série e do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série, pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de
Integralizacéo das Debéntures da Primeira Série e/ou desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sendo o produto da Atualizagédo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série. A Atualizagéo
Monetaria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, segundo a férmula descrita na Clausula 4.8.1 da
Escritura e na secdo “Informacdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissédo e das
Debéntures — Remuneracdo - Atualizagdo Monetaria”, nas
paginas 53 a 55 deste Prospecto.

KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n° 105, Torre A, 6° a 12° andares inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°57.755.217/0001-29.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos termos
do artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e divulgado, em 14 de junho
de 2019, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d) da
CVM.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM.
Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP
06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 60.746.948/0001-
12.




“Boletim de Subscrigao”

“Brasil” ou “Pais”

“BTG Pactual”

“CETIP21”

“CMN”
“CNPJ/ME”

“Coédigo ANBIMA de Ofertas
Publicas”

“Comissionamento da Oferta”

“Conselho de Administragao”

“Contrato de Distribuigao”

“Coordenador Lider” ou “BTG
Pactual”

“Coordenadores”
“CVM ”

“Data de Apuracao”

“Data de Emissao”

“Data de Liquidagao”

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado pelos
Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade por acGes, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, 14° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-
26.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios” em vigor desde 03 de junho de 2019.

Remuneracéo devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigacBes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na sec¢éo “Informagées Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento
dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto.

Conselho de Administracdo da Emissora.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao, Colocagao
e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agles, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, sob o
Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de
Colocacédo, da 24?2 Emissdo da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP”, celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores em 14 de junho de 2019.

Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador Lider e Safra, considerados em conjunto.
Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding.

15 de julho de 20109.

Data de liquidacdo financeira da Oferta, a qual esta prevista
para ocorrer em 24 de julho de 2019.




“Data de Pagamento da
Remuneragao”

“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Debéntures”

“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures de Infraestrutura”

Cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo, as
guais, ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme
previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas
secgdes “Informacgbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Remuneracéo — Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e
56 deste Prospecto e “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61
deste Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na secao
“Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Vencimento
Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, ocorreréo
anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2020 e
0 Ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira
Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, e na Data de
Vencimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série. Para mais informacgdes, veja a sec¢ao
“Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Pagamento da Remuneragdo”, na pagina 58 deste
Prospecto.

15 de julho de 2026.

15 de julho de 2029.

As 400.000 (quatrocentas mil) debéntures, todas nominativas,
escriturais, ndo conversiveis em agles, da espécie
quirografaria, da Emissao.

As 100.000 (cem mil) Debéntures objeto da Emisséo que foram
alocadas na primeira série. A existéncia da primeira série e a
guantidade total de Debéntures alocadas na primeira série
foram determinadas no Procedimento de Bookbuilding.

As 300.000 (trezentas mil) Debéntures objeto da Emisséo que
foram alocadas na segunda série. A quantidade total de
Debéntures alocadas na segunda série foi determinada no
Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures que cumpram com 0S seguintes requisitos:
(i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a
pactuacao total ou parcial de taxa de juros pés-fixada;
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo
respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois)
primeiros anos apés a sua emisséo e a liquidagdo antecipada
por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo
emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;




“Debéntures da Primeira Série
em Circulagao”

“Debéntures da Segunda Série
em Circulagao”

“Debéntures em Circulagao
“Debenturistas”
“Debenturistas da Primeira
Série”

“Debenturistas da Segunda
Série”

“Decreto n° 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”

(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta)
dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado
pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os
voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacéo, sendo
certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados
0s recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo
Ministério competente.

Todas as Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente
para os fins de convocacéo e realizacdo de qualquer AGD das
Debéntures da Primeira Série, as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, bem como de seus
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

Todas as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas aquelas
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora,; e (ii) exclusivamente
para os fins de convocacéo e realizacdo de qualquer AGD das
Debéntures da Segunda Série, as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, bem como de seus
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

Debéntures da Primeira Série em Circulacao e Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, consideradas em conjunto.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série, considerados em conjunto.

Titulares das Debéntures da Primeira Série.

Titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no DOU
em 13 de outubro de 2016.

Qualquer dia, excecao feita aos sabados, domingos e feriados
declarados nacionais.

Diretoria da Emissora.




“DOESP”
13 DOU”

“Emissao”

“Emissora”, “Companhia” ou
“Sabesp”

“Encargos Moratérios”

“Escritura”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Eventos de Inadimplemento”

“Formulario de Referéncia”

Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.
Diario Oficial da Uniao.

A presente emissdo de Debéntures, que
242 (vigésima quarta) emissao da Emissora.

representa a

Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo —
SABESP, sociedade por a¢Bes de capital aberto com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Costa
Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 43.776.517/0001-80 e com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE
35.3000.1683-1.

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas relativamente a qualquer obriga¢céo decorrente da
Escritura, hipétese em que 0s débitos em atraso, sem prejuizo
do pagamento da Remuneragdo da Primeira Série e da
Remuneragdo da Segunda Série, ficardo sujeitos a multa
moratdria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1%
(um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos
titulares das Debéntures para cobrancga de seus créditos.

‘Instrumento Particular de Escritura da 242 Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica,
da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
— SABESP”, celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
em 13 de junho de 2019, registrada na JUCESP em 26 de junho
de 2019, sob o n° ED002946-4/000. A Escritura, registrada na
JUCESP, encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma
do Anexo B.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP
06.029-900, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-
12.

Estatuto social da Emissora.

Hipoteses descritas na secdo “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, sendo
cada uma, um Evento de Inadimplemento.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderec¢os indicados
na secdo “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” nas paginas 21 a 22 deste
Prospecto.
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“Garantia Firme”

“Governo Federal”
“IBGE”

“Indices Financeiros”

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

“Instrugédo CVM 384"

“Instrugcao CVM 400”

“Instrugcao CVM 480”

“Instrucao CVM 505”

“Instrugao CVM 539”

“Instrugao CVM 583”

“Investidores da Oferta”

“Investidores Institucionais”

Garantia firme de colocacéo prestada pelos Coordenadores, de
forma individual e nao solidaria, para as Debéntures, no valor de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo, no minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda
Série, desde que cumpridas todas as CondicBes Precedentes
até a data de registro da Oferta, de forma satisfatéria aos
Coordenadores, observados os termos e condicdes do Contrato
de Distribuicao.

Para mais informacdes sobre o Regime de Colocacao da
Oferta, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Regime de Coloca¢ao”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa os indices financeiros a serem observados pela
Emissora, descritos na secdo “Sumario da Oferta — Indices
Financeiros” nas paginas 33 e 34 deste Prospecto Preliminar.

Coordenadores e Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n°505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais,
considerados em conjunto.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da
Instrucdo CVM 539, bem como os investidores que
apresentaram um ou mais Pedidos de Reserva com valor
individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais).

11




“Investidores Nao
Institucionais”

“IOF/Cémbio”

“lOF/Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCESP”

“Jurisdicao de Tributagao
Favorecida”

“Lei das Sociedades por
Acbes”

“Lei do Mercado de Capitais”
“Lei n®12.431”

“Local de Pagamento”

“MDA”

“Ministério das Cidades”

“Montante Minimo da Oferta”

“Oferta”

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Imposto sobre Operacbes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operagfes de cambio.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operacdes que envolvam titulos e valores
mobiliarios.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n°®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Local onde os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serdo efetuados, sendo certo que 0s pagamentos a que fizerem
jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3 — Segmento Cetip UTVM,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM, conforme o caso; efou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
gue ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Ministério das Cidades (o qual foi absorvido pelo Ministério de
Desenvolvimento Regional).

250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures, sendo, no
minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da
Segunda Série.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures,
nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucdo
CVM 400, observado especialmente o procedimento de
registro automatico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios emitidos por emissores com grande
exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A
e 6°-B da Instrucdo CVM 400, do Cddigo ANBIMA de
Ofertas Publicas e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicéveis.
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“Oferta Institucional”

“Oferta Nao Institucional”

“Oficio do Ministério das
Cidades n° 357”

“Participantes Especiais”

“Periodo de Rentabilidade”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Elegiveis”

“Pessoas Residentes no
Exterior”

“Pessoas Vinculadas”

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Institucionais.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Na&o
Institucionais.

Oficio do Ministério das Cidades n° 357/2018/SNSA-
MCIDADES, de 25 de setembro de 2018, o qual prorroga o
prazo de validade da Portaria do Ministério das Cidades n°® 635
até 10 de novembro de 2019. O Oficio do Ministério das
Cidades n° 357 encontra-se anexo ao presente Prospecto como
Anexo H.

Instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios convidadas pelos Coordenadores para
participarem do Contrato de Distribuigdo, escolhidas a
exclusivo critério dos Coordenadores, para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de
Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores N&o
Institucionais.

Intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacéo, inclusive, da respectiva série, no caso do
primeiro Periodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Rentabilidade, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo, exclusive, correspondente ao
periodo em questéo.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores da Oferta, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, referente a intencao de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de junho de 2019, inclusive, e
11 de julho de 2019, inclusive, durante o qual os Investidores
da Oferta interessados em subscrever Debéntures puderam
apresentar suas intencdes de investimento por meio de um ou
mais Pedidos de Reserva.

Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas Residentes no
Exterior, consideradas em conjunto.

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢cdo CMN
4.373 e que nado sejam residentes ou domiciliados em
Jurisdic&o de Tributacdo Favorecida.

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus cbnjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa
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“Plano de Distribui¢ao”

fisica ou juridica ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos da Emissora e/ou das Instituices
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbhomos que prestem
servicos a Emissora e/ou as InstituicGes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as InstituicGes Participantes da Oferta,
contrato de prestacéo de servigcos diretamente relacionados
a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta
e/ou por pessoas vinculadas as Instituic6es Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cbnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucao
CVM 505.

Para mais informacgfes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as secdes “Informagodes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -

Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por

Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderd ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas paginas 71 e
94, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o
gual leva em consideracéo suas relacées com clientes e outros
aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, devendo os Coordenadores
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacédo do investimento ao perfil de
risco do Publico Alvo; e (iii)) que os representantes de venda
das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplar (a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos
e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitagdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto
Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o
Formulério de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgagdo do Anlncio de Inicio, para leitura
obrigatoria, e que suas dividas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400.

Para mais informacdes acerca do Plano de Distribuicéo,
veja secgdo “Informagoes Relacionadas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de
Distribuicdo”, nas paginas 68 a 70 deste Prospecto.

14




“Portaria do Ministério das
Cidades n° 315”

“Portaria do Ministério das
Cidades n° 635”

“Prazo de Colocagao”

“Prazo de Exercicio da
Garantia Firme”

“Prego de Subscrigao”

“Primeira Data de
Integralizacao”

“Primeiro Aditamento a
Escritura”

“Procedimento de Coleta de
Inteng6es de Investimentos
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

“Projeto”

Portaria n°® 315 do Ministério das Cidades, de 11 de maio de
2018, que regulamenta os requisitos e os procedimentos para
aprovacdo e acompanhamento de projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura para o
setor de saneamento bésico.

Portaria n® 635 do Ministério das Cidades, de 09 de novembro
de 2017, publicada no DOU em 10 de novembro de 2017. A
Portaria do Ministério das Cidades n° 635 encontra-se anexa a
ao presente Prospecto como Anexo H.

Prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apés a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as condicfes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicao.

02 de agosto de 2019.

Preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, o qual
correspondera ao Valor Nominal Unitario ou, observado o
disposto no item “Preco de Subscricdo e Integralizacdo” na
secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures” na pagina 58 deste Prospecto, ao respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneragcdo da
Primeira Série ou da Remuneragdo da Segunda Série,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a
respectiva Primeira Data de Integraliza¢do até a data da sua
efetiva integralizagéo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, podendo o pre¢co de subscricdo na
Primeira Data de Integralizacdo e datas de integralizacéo
subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo
gue, caso aplicavel, o agio ou desagio sera 0 mesmo para
todas as Debéntures da respectiva série em cada uma das
datas de integralizacéo.

Data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e
integralizagcdo de quaisquer das Debéntures da respectiva
série.

“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
242 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
AcgOes, da Espécie Quirograféaria, em até Duas Séries, para
Distribuigdo Publica, da Companhia de Saneamento Basico do
Estado de S&o Paulo — SABESP”, celebrado entre a Emissora
e 0 Agente Fiduciério, em 15 de julho de 2019. O Primeiro
Aditamento a Escritura encontra-se anexo ao presente
Prospecto na forma do Anexo C.

Procedimento de coleta de intengcdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, realizado em 12 de julho de
2019, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo
44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de reservas, para
a verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros, no qual foi definido, junto & Emissora:
() a existéncia da primeira série da Emisséo; (ii) a quantidade
de Debéntures alocada a cada série da Emissdo; (i) a
Remuneragdo da Primeira Série, e a Remuneragdo da
Segunda Série; e (iv) o valor total da Oferta.

Projeto de investimento em infraestrutura no setor de
saneamento bésico, apresentado pela Emissora, referente a
adequacao e modernizacdo de sistemas de abastecimento de
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“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Puablico Alvo”

“RCA”

“RCA de Ratificagao”

“Realﬂ, “reais” ou “R$”

“Regime de Colocagao”

agua em 71 (setenta e um) municipios do Estado de S&o Paulo,
cujos objetivos principais sdo o controle e a reducédo de perdas
nesses sistemas. Os recursos provenientes da captacdo por
meio da Emissdo serdo destinados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e
guatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionadas
a execucao do Projeto em municipios que estejam dentre os 71
(setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo aprovados
pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, observado o
previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n°® 12.431. Para
mais informacdes sobre o Projeto e a destinacdo dos
recursos das Debéntures, veja a segcdo “Destinacao dos
Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigcao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da 242 Emissdo da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo — SABESP”
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da 242 Emissdo da Companhia
de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo — SABESP”,
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

Publico alvo da Oferta, que é composto pelos Investidores da
Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 13 de junho de 2019, na qual foi deliberada, dentre outras
matérias, a realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condicBes. A coépia da ata da RCA,
registrada na JUCESP, encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo D.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 15 de julho de 2019, na qual foi ratificado o resultado do
Procedimento de Bookbuilding. A copia da RCA de Ratificagao
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo
E.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Sujeito a legislacdo em vigor aplicavel e aos termos e
condi¢des do Contrato de Distribui¢éo, incluindo, mas néo se
limitando, ao atendimento das Condi¢cdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
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“Remuneragao”

“Remuneragao da Primeira
Série”

“Remuneragao da Segunda
Série”

realizardo a Oferta, de forma individual e ndo solidaria, sob o
regime misto: (i) de garantia firme de colocagdo no montante
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo, no minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série, e
(i) de melhores esforcos, no valor de R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais).

Para mais informacdes sobre o Regime de Colocacao da
Oferta, veja a sec¢do “Informagdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao -
Regime de Colocagdao”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Remuneracgéo da Primeira Série e Remuneragcdo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

Remuneragéo a que as Debéntures da Primeira Série faréo jus,
correspondente a 3,20% (trés inteiros e vinte centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding. A
Remuneragdo da Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, e
paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade.

A Remuneragao da Primeira Série sera calculada de acordo com
a férmula descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na secao
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneracdo — Remuneragao da Primeira Série”, nas
paginas 56 e 57 deste Prospecto.

Remuneracdo a que as Debéntures da Segunda Série fardo
jus, correspondente a 3,37% (trés inteiros e trinta e sete
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding. A Remuneracdo da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de
Rentabilidade.
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“Resolugdao CMN 3.947”
“Resolugdo CMN 4.373”

“Safra”

“SELIC”
“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor Total da Emissao”

A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 4.8.3 da Escritura e na sec¢ao
“Informacgoes Relativas a Emisséao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Remuneracdo — Remuneragao da Segunda Série”, na pagina
57 deste Prospecto.

Resolucdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Banco Safra S.A., institui¢&@o financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n° 2.100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 58.160.789/0001-28.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetéria.

Valor total da Emissdo sera de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emisséao.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagbes com
Investidores

Escriturador das Ac8es da
Emissora

Auditores Independentes
Jornais nos quais a Companhia

divulgainformacfes

Atendimento aos Debenturistas

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
— SABESP, sociedade por ac¢6es inscrita no CNPJ/ME sob o
n®43.776.517/0001-80 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP, sob o NIRE 35.3000.1683-1.

Registro n° 1444-3 concedido pela CVM em 27 de junho de
1994,

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Costa
Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000.

A Emissora tem por objeto social a prestacéo de servigos de
saneamento basico com vistas a sua universalizagdo no
Estado de S&do Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade
financeira no longo prazo, compreendendo as atividades de
abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e
manejo de aguas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo
de residuos solidos, além de outras que lhes sejam
correlatas, inclusive o planejamento, operacdo e manutencéo
de sistemas de producéo, armazenamento, conservacao e
comercializagdo de energia, para si ou para terceiros e
comercializacao de servicos, produtos, beneficios e direitos
que direta ou indiretamente decorrerem de seus ativos
patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda
atuar subsidiariamente em qualquer parte do territério
nacional ou no exterior na prestacdo dos mesmos servigos.

A Diretoria de Relag8es com Investidores esta localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Rela¢Bes com Investidores
¢ o Sr. Rui de Britto Alvares Affonso. O telefone do
departamento de relagBes com investidores é +55 11 3388-
8247 e o e-mail é raffonso@sabesp.com.br. O website é
http://www.sabesp.com.br/investidores/.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes.

As publicagbes realizadas pela Companhia em decorréncia
da Lei das Sociedades por A¢Bes séo divulgadas no DOESP
e no jornal “Valor Econémico”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de Relacdes
com Investidores. A Diretoria de Relag6es com Investidores
esth localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Relacdes com Investidores € o Sr. Rui de Britto Alvares
Affonso. O telefone do departamento de relagdes com
investidores é +55 11 3388-8247 e o0 e-mail €
raffonso@sabesp.com.br. O website é
http://www.sabesp.com.br/investidores/.
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Website

Responsaveis pelo Prospecto

Informac@es Adicionais

http://www.sabesp.com.br/investidores/. As informagdes
constantes do website da Companhia ndo sdo parte
integrante deste Prospecto, nem se encontram incorporadas
por referéncia a este.

A Diretoria de Relagdes com Investidores é responsavel pelo
prospecto. A Diretoria de Relagbes com Investidores esta
localizada na sede da Companhia. O Diretor de Relagfes
com Investidores é o Sr. Rui de Britto Alvares Affonso. O
telefone do departamento de relagdes com investidores é +55
11 3388-8247 e o e-mail é raffonso@sabesp.com.br. O
website é http://www.sabesp.com.br/investidores/.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
Diretoria de Relagbes com Investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados
na segdo “Informagbes Sobre a Emissora, o0s
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante, o Escriturador e o0s Auditores
Independentes” nas paginas 102 a 103 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, séo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora em sua verséo 3.0, elaborado nos termos da Instrucéo
CVM 480;

(i) as Informacdes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao trimestre findo em 31 de marco 2019,
acompanhadas do respectivo relatério de revisédo emitido pela KPMG Auditores Independentes,
bem como de suas respectivas notas explicativas; e

(iii) as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2016, 2017 e 2018, acompanhadas dos respectivos relatérios da KPMG Auditores
Independentes, bem como de suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

Formulério de Referéncia

e Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Formulario de Referéncia e IAN”, e, em seguida,
efetuar o download no item “Data base 31 de dezembro de 2018”).

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou “Download” da
versdo mais recente disponivel do Formulério de Referéncia).

e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em
“Formulario de Referéncia”, no link referente ao ultimo Formulario de Referéncia
disponibilizado.

Informacdes Trimestrais relativas ao trimestre findo em 31 de marc¢o de 2019

e Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informacgdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Submetidas a CVM”, e selecionar “Demonstracées
Financeiras 2019”, e, em seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha “1°
Trimestre/2019 — Demonstracdes Financeiras”.

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informac¢bes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ?”, clicar em “ITR” e, por fim, clicar na informacéo financeira desejada).
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B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQ”. Na nova pagina, clicar em “Relatorios Estruturados”, e, em seguida, clicar em
selecionar “2019”, clicar em “Informacdes Trimestrais ITR” e efetuar o download no item
“31/03/2019 — Informagdes Trimestrais” mais recente.

Demonstragfes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2016, 2017 e 2018

Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Submetidas a CVM”, e (1) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2018”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2018 — Demonstragbes Financeiras”; (2) selecionar
“Demonstragdes Financeiras 2017”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2017 — Demonstragdes Financeiras”; e (3) selecionar
“Demonstragdes Financeiras 2016”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2016 — Demonstra¢bes Financeiras”.

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ”, clicar em “Dados Econdémico-Financeiros” e, por fim, clicar na demonstragao
financeira desejada).

B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida (1) selecionar
“2018”, clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download
no item “31/12/2018 — Demonstracées Financeiras Padronizadas” mais recente; (2)
selecionar “2017”, clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o
download no item “31/12/2017 — Demonstra¢6es Financeiras Padronizadas” mais recente; e
(3) selecionar “2016”, clicar em “Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar
o download no item “31/12/2016 — Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SEGCAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E As
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas, declaragdes acerca do futuro e projecoes preparadas pela Emissora,
inclusive, mas nao se limitando, na secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5.
Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, incluindo seus
subitens “7.1 — Descrigao das principais atividades do emissor e suas controladas” e “7.3 —
Informagbes sobre produtos e servicos relativos aos segmentos operacionais”, “10.
Comentarios dos Diretores”, incluindo o subitem “10.8. Plano de Negdcios”, e “11. Projegdes”
do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo constituem
garantias dos resultados da Emissora e ndo devem ser levados em consideragao pelos
investidores na sua tomada de decisdao em investir nas Debéntures.

As estimativas e declaragdes futuras tém por embasamento as expectativas atuais, projecoes
futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negdcios
operacionais e os setores de atuacado da Emissora, bem como sua situagéo financeira e resultados
operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e declaragdes
futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e declaragbes estido
sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes e sdo feitas com base nas informacgdes
atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras se¢Bes deste Prospecto, h4 uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragcbes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situagdes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

e conjuntura econdmica, politica e de negécios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

e alteracdes nas politicas fiscais brasileiras, incluindo alteracdes nas aliquotas de tributos;

e alteracdes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagédo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego e crescimento populacional,

o fatores ou tendéncias que podem afetar os neg6cios da Emissora, participagdo no mercado,
condicao financeira, liquidez ou resultados de suas operacdes; implementacdo das principais
estratégias da Emissora;

e capacidade da Emissora obter novos financiamentos e implementar seus planos de
investimentos;

e alteracdes na legislacéo e regulamentagéo brasileira aplicaveis as atividades da Emissora;
e aadministragao e as operagdes futuras da Emissora;
e sucesso na implementacgao da estratégia da Emissora;

e ocorréncia de eventos climaticos extremos que afetem a capacidade da Emissora de oferecer
seus servigos;

e mudancas tecnoldgicas, desintermediacao financeira, pressées competitivas sobre produtos e
precos e intervencdes do Governo; e

e outros fatores de risco discutidos na se¢cao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como na segédo “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Essa lista de fatores de risco nao é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E
ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA. TAIS ESTIMATIVAS
REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORANAO
ASSUME A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS
ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

"« "« TSI "« ” ” o« "«

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este

Prospecto.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nado ocorrer. As condi¢gbes da
situacao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participagéo e
posicdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragbes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da
Emissora. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser
tomada somente baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora

incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A
SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGCOES
TRIMESTRAIS (ITR) E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR
COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciéario PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n°67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br)
representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e Estevam Borali,
telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-2675, correio
eletrbnico: vrodrigues@planner.com.br, tima@planner.com.br,
eborali@planner.com.br ou fiduciario@planner.com.br. Para os fins do
artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583, o Agente Fiduciario declara que
presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (a) 222
(vigésima segunda) emissao de debéntures da Emissora, com volume
de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 750.000
(setecentas e cinquenta mil) debéntures da espécie quirografaria, sem
garantias adicionais, em trés séries, com vencimento (a) da primeira
série em 15 de fevereiro de 2021; (b) da segunda série em 15 de
fevereiro de 2023; e (c) da terceira série em 15 de fevereiro de 2025,
com taxa de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
acrescida de spread ou sobretaxa de 0,58% (cinquenta e oito
centésimos por cento) ao ano, em relagdo a primeira série, 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou
sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, em
relagédo a segunda série, e 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, em
relacéo a terceira série, sobre a qual o Agente Fiduciario declara ndo
ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos até
a presente data; e (b) 232 (vigésima terceira) emissdo de debéntures
da Emissora, com volume de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e
sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 866.755
(oitocentas e sessenta e seis mil, setecentas e cinquenta e cinco)
debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em 2
(duas) séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de
2024; e (b) da segunda série em 10 de maio de 2027, com taxa de
100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI acrescida
de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por
cento) ao ano, em relagdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de
0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, sobre as quais
0 Agente Fiduciario declara nao ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer
inadimplementos ocorridos até a presente data.
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Amortizacéo do Valor
Nominal Unitario
Atualizado

Amortizacao
Extraordinaria
Facultativa

Aquisicéo Facultativa

Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas
Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas se¢des “Informagdes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneracdo — Indisponibilidade do
IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informagdes Relativas
a Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste
Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na se¢ao “Informacdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas
paginas 62 a 65 deste Prospecto: (i) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera pago em uma Unica
parcela, sendo devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii)
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sempre no dia 15 de julho
de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2027,
em valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil
trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
segunda parcela devida em 15 de julho de 2028, em valor
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e a Ultima na
Data de Vencimento da Segunda Série, em valor correspondente a
100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagdes sobre a amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo
e das Debéntures — Amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado”, na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Ndo serd permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data
de Emisséo, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentacéo
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei
n® 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagcdo ou
regulamentacéo aplicavel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo ser: (i) canceladas, caso
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n°® 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentacéo aplicavel, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus
a mesma Remuneragéo das demais Debéntures da respectiva série.
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Atualizacao Monetaria

Aumento do Valor Total
da Emissao

Autorizacgéo

Banco Liquidante e
Escriturador

Para mais informacfes sobre a aquisi¢cao facultativa, veja as secdes
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisicédo
Facultativa”, na pagina 59 deste Prospecto Preliminar” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures
poderao ser objeto de aquisicdo facultativa nos termos previstos na
Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, na pagina 93 deste Prospecto
Preliminar.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitéario,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série, serdo atualizados pela variacéo
acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série e/ou desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, sendo o produto da Atualizacéo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
da Primeira Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagdes sobre a Atualizacdo Monetéria, veja a
secao “Informagées Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Remuneracéo - Atualizagdao Monetaria”, nas paginas 53 a 55 deste
Prospecto.

O Valor Total da Emisséo ndo pdde ser aumentado em fungéo do
exercicio da opg¢do de emissdo de Debéntures adicionais e/ou de
Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e
do artigo 24, respectivamente, da Instrucdo CVM 400.

A Escritura foi firmada com base nas delibera¢des da RCA, na qual foi
deliberada: (a) a realizacéo da Emissdo e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condi¢bes; e (b) a autorizacdo a Diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos & Escritura, incluindo o Primeiro Aditamento a Escritura
gue ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual
definiu a existéncia da primeira série da Emissdo, a taxa final da
Remuneragdo da Primeira Série, a taxa final da Remuneracdo da
Segunda Série, a quantidade de Debéntures efetivamente emitida em
cada série e o valor total da Oferta, tudo em conformidade com o
disposto no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por Agdes, e ratificar
todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com
relacdo aos itens acima.

Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi
ratificado pela RCA de Ratificacdo.

O banco liquidante e escriturador da Emissao serd o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar,
bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.746.948/0001-12.
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Capital Social da
Emissora

Classificacéo de Risco
(Rating)

Cédigo ISIN das
Debéntures da Primeira
Série

Cédigo ISIN das
Debéntures da Segunda
Série

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de
R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais), totalmente subscrito
e integralizado, representado por 683.509.869 (seiscentos e oitenta e
trés milhdes, quinhentas e nove mil, oitocentas e sessenta e nove)
acles ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

Para mais informac@es acerca do capital social da Emissora, veja
a secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Composi¢ao do Capital Social da Emissora”, na
pagina 48 deste Prospecto.

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating
“brAAA” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas,
a Agéncia de Classificag&o de Risco para atribuir classificagcdo de risco
as Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado, pelo
menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificagcao
de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagcdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera: (a) contratar outra agéncia de
classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch
Ratings ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de
classificacdo de risco que ndo as mencionadas anteriormente,
conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
AGD, a ser realizada nos termos da Escritura.

Para mais informagdes sobre a classificacdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificacdo de Risco, anexa a
este Prospecto Preliminar na forma do Anexo |, e a se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificagéo de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captagdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto
negativo relevante na Emissora”, na pagina 92 deste Prospecto
Preliminar.

BRSBSPDBS1E9.

BRSBSPDBS1F6.
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Comprovacédo da
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e Forma

Coordenador Lider

Coordenadores

Critérios de Colocacéo
da Oferta Institucional

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento
indicado para emissoras com grande exposicao no mercado, conforme
artigos 6°A e 6°-B da Instrucdo CVM 400, sob o regime misto de:
(i) garantia firme de colocagdo prestada pelos Coordenadores de forma
individual e ndo solidaria, para as Debéntures, no valor de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhes de reais), sendo, no
minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais)
alocados para as Debéntures da Segunda Série, e (ii) de melhores
esforcos de colocacéo, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), com a intermediagdo dos Coordenadores, nos termos
do Contrato de Distribuico, com a participagdo dos Participantes
Especiais, observado o Plano de Distribuigdo. A Oferta ndo contara com
esforcos de colocacgdo no exterior.

Para mais informac@es, veja a segdao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Regime de Colocagdo”, nas paginas 77 e 78 deste Prospecto..

A Emissora ndo emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato expedido em nome do Debenturista pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, simples, ou
seja, ndo conversiveis em acdes de emissao da Emissora e sem
emissdo de cautelas ou certificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de
sociedade por ac¢des, com escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.

Coordenador Lider e Safra.

Como as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentadas pelos Investidores Institucionais excederam o total de
Debéntures remanescentes apés o atendimento da Oferta N&o
Institucional, os Coordenadores deram prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendiam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa.

Para mais informacgdes sobre os critérios de colocacao da Oferta
Institucional, veja a se¢do “Informagées Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de
Colocagéao da Oferta Institucional” da pagina 75 deste Prospecto
Preliminar.
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Depésito para
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Debéntures

Depdsito para
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Debéntures

Destinacao dos
Recursos

Como o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de
Investidores Nao Institucionais validos e admitidos foi superior a
40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do
Valor Total da Emisséo, o qual foi prioritariamente destinado a Oferta
N&o Institucional, e os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, alteraram a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender parcialmente os referidos
Pedidos de Reserva, foi realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o
Institucionais, ndo tendo sido consideradas fracdes de Debéntures,
sendo certo que o eventual arredondamento foi realizado para baixo
até o numero inteiro.

Para mais informacdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja
a secgao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional” da pagina 75 deste Prospecto
Preliminar.

Para informagfes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a seg¢do “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 45 deste Prospecto.

A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3 — Segmento
Cetip UTVM est4 prevista para o dia 25 de julho de 2019.

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em
24 de julho de 2019.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°
12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicho no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 —
Segmento Cetip UTVM, sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente
por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
— Segmento Cetip UTVM.

Os recursos provenientes da captacdo por meio da Emisséo serdo
destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior
a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da Oferta,
relacionadas a execuc¢do do Projeto em municipios que estejam dentre
0s 71 (setenta e um) municipios do Estado de S&o Paulo aprovados
pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, observado o previsto
no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n°® 12.431, conforme informacgfes
descritas abaixo:
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(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

Objetivo do Projeto: Projeto de investimento em infraestrutura
no setor saneamento basico, apresentado pela Emissora,
referente a adequacdo e modernizacdo de sistemas de
abastecimento de agua em 71 (setenta e um) municipios do
Estado de S&o Paulo, cujos objetivos principais séo o controle
e a reducédo de perdas nesses sistemas.

Prazo estimado para o inicio e o encerramento dos
investimentos: O Projeto iniciou-se em 1° de julho de 2016 e,
conforme cronograma apresentado ao Ministério das
Cidades, possui prazo estimado de concluséo de 66
(sessenta e seis) meses contados do seu inicio.

Fase Atual do Projeto: O Projeto encontra-se em fase de
execucao, com realizacao acima de 1/3 (um terco).

Volume estimado de recursos financeiros necessérios para a
realizagé@o do Projeto: Conforme tabela abaixo, o volume total
estimado de recursos necessarios para a conclusdo do
Projeto é de R$734.326.221,00 (setecentos e trinta e quatro
milhdes, trezentos e vinte e seis mil e duzentos e vinte e um
reais), sendo suas fontes distribuidas entre empréstimo
contraido junto a Japan International Cooperation Agency —
JICA, recursos préprios da Emissora e recursos provenientes
da Emisséao.

Valor das Debéntures que serd destinado ao Projeto:
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhBes de reais),
considerando as Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas.

Alocacdo dos recursos a serem captados por meio das
Debéntures: Os recursos a serem captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso dos gastos, despesas ou
dividas ocorridas em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionados
a execucao do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de S&o Paulo
aprovados pela Portaria do Ministério das Cidades n°® 635, nos
termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei n® 12.431.

Percentual estimado dos recursos financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das Debéntures: Considerando as
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas, estima-
se que aproximadamente 54,47% (cinquenta e quatro inteiros
e quarenta e sete centésimos por cento) dos recursos
financeiros necesséarios ao Projeto serdo provenientes das
Debéntures.
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Direcionamento da
Oferta Nao Institucional

Direito ao Recebimento
dos Pagamentos

Direito de Preferéncia

Distribuicéo Parcial

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declara¢édo
a respeito da utilizacéo de recursos previstos na forma aqui prevista,
obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaracdo ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
solicitacao.

Para mais informac8es sobre a destinacdo dos recursos e o
Projeto, veja a secdo “Destinagdo dos Recursos”, nas paginas
104 e 105 deste Prospecto Preliminar.

O montante minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10%
(dez por cento) do Valor Total da Emisséao, foi destinado, prioritariamente,
a colocagdo publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da
Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender parcialmente os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais. Adicionalmente, o
limite méaximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por
Investidor Nao Institucional foi de R$1.000.000,00 (um milhdo de realis),
sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por um
investidor tenham ultrapassado o valor individual ou agregado de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), referido investidor foi considerado
para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

N&o havera direito de preferéncia para subscricéo das Debéntures
pelos atuais acionistas da Emissora.

Foi admitida, mas ndo houve, a distribuicao parcial das Debéntures,
observado que a Emissdo das Debéntures estava condicionada a
emissdo do Montante Minimo da Oferta, sendo, no minimo, 125.000
(cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda Série.

Tendo em vista que poderia ter havido a distribuicdo parcial, nos
termos do paragrafo acima e do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, o
Investidor da Oferta poderia, ho ato da aceitagdo da Oferta, ter
condicionado sua ades&o a que houvesse distribui¢éo:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condicdo ndo se implementasse, as ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, seriam cancelados; ou

(ii) de uma propor¢éo ou quantidade minima de Debéntures, definida
conforme critério do proprio Investidor da Oferta, que ndo poderia ser
inferior ao Montante Minimo da Oferta. Nesse caso, o Investidor da
Oferta deveria, no momento da aceitacgéo, indicar se, implementando-
se a condicdo prevista, pretenderia receber a totalidade das
Debéntures a serem subscritas por tal Investidor da Oferta ou a
guantidade equivalente a proporcao entre a quantidade de Debéntures
efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente
objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse
do Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por
ele subscritas. Caso a condigdo prevista ndo fosse implementada, a
sua ordem de investimento ou seu Pedido de Reserva, conforme
aplicavel, seria cancelado.

Para mais informagdes acerca da “Distribuicdo Parcial” veja a
secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Distribui¢cado Parcial”, na
pagina 75 deste Prospecto.
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a Certos Investidores

indices Financeiros

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo —
SABESP, sociedade por acdes de capital aberto com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Costa Carvalho, n° 300,
bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita nho CNPJ/ME sob o n°
43.776.517/0001-80 e com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP, sob o NIRE 35.3000.1683-1.

As Debéntures sao da espécie quirografaria.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados
antes da deciséo de investimento nas Debéntures, veja a secéo
“4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 89 a 95 deste Prospecto, além de outras informacdes
incluidas neste Prospecto.

N&o havera formador de mercado para a Emisséo e a Oferta.

N&o sera constituido fundo de manutenc¢do de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as
Debéntures.

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informacdes sobre a inexisténcia de garantia, veja a
sec¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem
preferéncia”, na pagina 90 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que:
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada;
(i) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negocia¢des das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (iii)) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor publico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular no saneamento bésico.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 89 deste Prospecto, bem como a segido “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Sem prejuizo das demais hip6teses de vencimento antecipado
automatico e ndo automatico previstas na Escritura, constitui Evento
de Inadimplemento ndo automatico, podendo acarretar o vencimento
antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures caso assim
deliberado em AGD, aplicando-se o disposto na Escritura, a ndo
manutencéo, pela Emissora, dos indices financeiros abaixo apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das demonstracdes
financeiras trimestrais ou demonstragcbes financeiras anuais da
Emissora. A falta de cumprimento pela Emissora somente ficard
caracterizada quando verificada nas suas demonstragdes financeiras
trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres
consecutivos ou, ainda, por 2 (dois) trimestres nao consecutivos dentro
de um periodo de 12 (doze) meses (n&o se aplicando a esta hipétese
o periodo de cura de 30 (trinta) dias previsto na Escritura):
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Informacgdes Adicionais

InstituicGes
Participantes da Oferta

Investidores
Institucionais

(@) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado ser menor ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta
centésimos); e

(b) o indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta
centésimos);

onde:

“Divida Liguida”: em qualquer data de apuragao, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora,
deduzidos (i) os juros acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa
e equivalente de caixa; e (iii) o valor liquido da marcacéo a mercado
de operagGes de hedge sobre a divida em moeda estrangeira, a ser
informado pela Emissora;

“EBITDA Ajustado”: em relag@o aos 12 (doze) meses anteriores a data
de apuragcédo do indice, o somatério do: (i) Resultado Antes dos
Tributos sobre o Lucro; (i) das Despesas de Depreciagdo e
Amortizacdo ocorridas no periodo; (iii) das Despesas Financeiras
deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e
Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras”: em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores
a data de apuracéo do indice, o somatdrio dos pagamentos de juros e
despesas financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo
devendo ser consideradas para esse fim as despesas da variacao
cambial (diferenca de moedas).

Informac6es adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Rela¢des com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a B3 — Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites
indicados na secdo “Informacbes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas
102 a 103 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM em 14 de junho
de 2019, estando a Oferta sujeita & analise e aprovacgéo pela CVM.

A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos
previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrucdo CVM 400, do Cdédigo
ANBIMA de Ofertas Publicas e demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Sao considerados Investidores Institucionais os investidores que
sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores profissionais ou investidores
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Local de Pagamento

NUumero da Emisséo

NUmero de Séries

Oferta Institucional

qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da Instrucdo
CVM 539, bem como os investidores que apresentaram um ou mais
Pedidos de Reserva com valor individual ou agregado acima de
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Sao considerados Investidores Nao Institucionais os investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na
definicdo de Investidores Institucionais.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a)
os procedimentos adotados pela B3 — Segmento Cetip UTVM, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip
UTVM, conforme o caso; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que n&o estejam custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

A Emissao constitui a 242 (vigésima quarta) emissao de debéntures da
Emissora.

A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéncia
da primeira série e a quantidade de Debéntures alocada em cada série
da Emissdo foram definidas de acordo com a demanda das
Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e
de acordo com o interesse de alocacéo da Emissora.

A alocacé@o das Debéntures entre as séries da Emisséo ocorreu no
sistema de vasos comunicantes, observado que a quantidade de
Debéntures de quaisquer séries foi diminuida da quantidade total de
Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures alocada
na outra série.

Para mais informagdes sobre os critérios de colocagcao da Oferta
Institucional, veja as se¢des “Informagoes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emiss@o e das
Debéntures — Numero de Séries” na pagina 51 deste Prospecto
Preliminar e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A Oferta seré realizada em duas séries, sendo que
a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissédo foi
efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que
podera afetar a liquidez da série com menor demanda”, nas
paginas 94 e 95 deste Prospecto Preliminar.

ApoOs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da
Oferta N&o Institucional, as Debéntures remanescentes foram
destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados
Pessoas Vinculadas ou ndo, que apresentaram: (i) Pedidos de
Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicao
Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida
em diferentes niveis de taxas de juros, observados o Publico Alvo e os
procedimentos previstos neste Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Participacéo de
Pessoas Vinculadas no
Procedimento de
Bookbuilding

Participantes Especiais

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento efetuados pelos
Investidores Institucionais séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto neste Prospecto, e de acordo com as condicdes
estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informacdes sobre a Oferta Institucional, veja a secéo
“Informagoes Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Oferta Institucional”, nas paginas 73 e
74 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures puderam preencher e apresentar aos Coordenadores 0s
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva. O montante
minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emissao, foi destinado, prioritariamente, a
colocagédo publica para Investidores N&o Institucionais no ambito da
Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender parcialmente os Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais.
Adicionalmente, o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos
de Reserva por Investidor Nao Institucional foi de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva
apresentados por um investidor tenham ultrapassado o valor individual
ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido
investidor foi considerado para todos fins e efeitos como Investidor
Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo foram considerados no
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracdo da
Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série, ndo tendo
participado, portanto, da definicdo da taxa final da Remuneracao da
Primeira Série e da Remuneragéo da Segunda Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o
Institucionais séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
neste Prospecto, e de acordo com as condi¢des estabelecidas neste
Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta N&o Institucional, veja a
secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao Institucional”,
nas paginas 71 a 73 deste Prospecto Preliminar.

As ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo foram
considerados no ambito Procedimento de Bookbuilding para fins de
definicdo da Remuneracao da Primeira Série e da Remuneragédo da
Segunda Série.

InstituigBes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.
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Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores
N&o Institucionais e os Investidores Institucionais, incluindo aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante
uma Instituicdo Participante da Oferta, referente a intencdo de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de junho de 2019, inclusive, e 11 de
julho de 2019, inclusive, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures puderam apresentar suas
intengbes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a
participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta. Tendo em vista que néo foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam
(i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores da
Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emisséo e a Oferta, bem como seus cOnjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicbes Participantes da  Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou
das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediacéo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou
as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cbnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da
Instrucdo da CVM 505.

Para mais informacdes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a secdo “Informagbes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas”, na pagina 71 deste Prospecto Preliminar.
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Plano de Distribuicéo

Prazo e Data de
Vencimento

Preco de Subscricéo e
Integralizacdo

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual leva em
consideracéo suas relacdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora,
devendo os Coordenadores assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacgdo do investimento ao
perfil de risco do Publico Alvo; e (i) que os representantes de venda das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar
(a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario
de Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitacdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria, e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugcéo
CVM 400.

Para mais informacfes acerca do Plano de Distribuicéo, veja
secao “Informagdes Relacionadas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribuigao”,
nas paginas 68 a 70 deste Prospecto.

As Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 7 (sete)
anos, contados da Data de Emissao, ou seja, 15 de julho de 2026 e as
Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissé@o, ou seja, 15 de julho de 2029.
Ressalvadas as hip6teses de resgate das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas
Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas se¢bes “Informacgbes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneragdo — Indisponibilidade do
IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informacgbes Relativas
a Emisséo, a Oferta e &s Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste
Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na se¢éo “Informacdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas
paginas 62 a 65 deste Prospecto, a Emissora obriga-se a: (i) na Data
de Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das
Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série e eventuais
valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na
Escritura; e (ii) na Data de Vencimento da Segunda Série, realizar o
pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal
Unitério Atualizado, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série e
eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista
na Escritura.

As Debéntures serdo integralizadas a vista e em moeda corrente
nacional, no ato de subscricdo, no mercado primario, em uma ou mais
datas durante o Prazo de Colocacéo, pelo seu Valor Nominal Unitario
e, caso ocorra a integralizacéo das Debéntures em mais de uma data,
para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de
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Procedimento de Coleta
de Intencdes de
Investimento
(Procedimento de
Bookbuilding)

Integralizacao da respectiva série, pelo seu respectivo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracédo da Primeira Série ou
da Remuneracéo da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro
rata temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizacéo até a
data da sua efetiva integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, podendo o preco de subscricdo na
Primeira Data de Integralizacdo e datas de integralizagdo
subsequentes ser colocado com &gio ou desagio, sendo certo que,
caso aplicavel, o agio ou desagio serd 0 mesmo para todas as
Debéntures da respectiva série em cada uma das datas de
integralizacéo.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de
reservas, para a verificacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros, no qual foi definido, junto a Emissora:
(i) a existéncia da primeira série da Emisséo; (i) a quantidade de
Debéntures alocada a cada série da Emissao; (iii) a Remuneracao da
Primeira Série e da Remuneracado da Segunda Série; e (iv) o valor total
da Oferta.

Para fins de verificagcdo da existéncia da primeira série da Emissao, da
quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo e do
valor total da Oferta, foram considerados as ordens colocadas e/ou
Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da Oferta,
incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado
o disposto abaixo.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da
Remuneracgéo da Primeira Série e da Remuneracéo da Segunda Série
exclusivamente Investidores Institucionais, com excecdo dos
Investidores  Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas. Os Investidores N&o Institucionais e Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas néo
participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da
Remunerac¢éo da Primeira Série e da Remunerac¢éo da Segunda Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio da
RCA de Ratificacdo e do Primeiro Aditamento a Escritura, sem a
necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
AGD. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por
meio do Andncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participacao
de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta.
Tendo em vista que néo foi verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, foi
permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas.
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Publico Alvo

Quantidade de
Debéntures

Quoruns de
Deliberacéao

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais.

Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, em 2 (duas)
séries, sendo (i) 100.000 (cem mil) Debéntures da Primeira Série e
(i) 300.000 (trezentas mil) Debéntures da Segunda Série, observado
gue a quantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding.

Nas deliberagbes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida
a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto se disposto
de forma diversa na Escritura, todas as deliberacdes tomadas em AGD
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, ho minimo,
(i) a maioria das Debéntures em Circulagcdo, em primeira convocacao,
ou (i) a maioria das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocacao. Em caso de rendncia ou perddo temporario de qualquer
Evento de Inadimplemento, as deliberagbes a serem tomadas em
AGD, dependerado de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, (i) na hipétese de deliberagdo sobre a rendncia ou perdao
temporério do Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 6.1.2(iii)
da Escritura e no item (iii) da se¢do “Informagbes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado — Vencimento
Antecipado N&o Automatico” deste prospecto, (a) a maioria das
Debéntures em Circula¢éo, em primeira convocagéo, ou (b) a maioria
das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que estejam
presentes Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagédo; e
(i) na hipotese de deliberacdo sobre a rentncia ou perdéo temporario
de qualquer outro Evento de Inadimplemento previsto na Escritura, (a)
a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagéo, ou
(b) a maioria das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocacao, exceto com relacdo aos Eventos de Inadimplemento que
possuam quoruns especificos para rentincia ou perddo temporario.

N&o estéo incluidos no quérum acima:

(i) os quéruns expressamente previstos em outras clausulas da
Escritura; e

(i) as alterag@es relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures:
(&) dos quéruns previstos na Escritura; (b) da Remuneracdo da
Primeira Série ou da Remuneracdo da Segunda Série; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura devidos aos Debenturistas; ou (d) de quaisquer dos termos
previstos na Clausula 5 da Escritura; as quais deverao ser aprovadas
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série, em primeira
convocacgédo, ou em segunda convocagao.
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Quérum de Instalacao

Regime de Colocagéo

Remuneracéo

Remuneracédo da
Primeira Série

Para mais informac8es sobre os quéruns de deliberacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a se¢ao “Informagdes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — AGD”, nas
paginas 65 a 67 deste Prospecto Preliminar.

A AGD de cada uma das séries se instalara, (i) em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em Circulagéo da respectiva série
e, (i)em segunda convocacdo, com qualquer quérum.
Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades
por Acbes e na Escritura, serd considerada regular a AGD a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

Sujeito a legislacdo em vigor aplicavel e aos termos e condi¢bes do
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando, ao
atendimento das Condi¢Ges Precedentes previstas no Contrato de
Distribuig&o, os Coordenadores realizardo a Oferta, de forma individual
e nao solidaria, sob o regime misto (i) de garantia firme de coloca¢éo
no montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhes de
reais), na proporcao de 60% (sessenta por cento) para o BTG Pactual
e 40% (quarenta por cento) para o Safra, sendo, no minimo,
R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para as
Debéntures da Segunda Série, e (ii) de melhores esforgos, no valor de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

Paramais informag¢6es sobre o Regime de Colocacgédo da Oferta,
veja a segdo “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime de
Colocagao”, nas paginas 77 e 78 deste Prospecto.

A Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

A remuneracdo a que as Debéntures da Primeira Série fardo jus,
correspondente a 3,20% (trés inteiros e vinte centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
definida no Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo da
Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série
ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, e
paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade.

A Remuneracdo da Primeira Série serd calculada de acordo com a
fébrmula descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na secgéo
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Remuneragdao da Primeira Série”, nas paginas 56 e 57 deste
Prospecto.
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Remuneracéo da
Segunda Série

Repactuacéo

Resgate Antecipado
Facultativo

Tratamento Tributario

A remuneracdo a que as Debéntures da Segunda Série fardo jus,
correspondente a 3,37% (trés inteiros e trinta e sete centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definida no Procedimento de Bookbuilding. A
Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, e paga ao final
de cada Periodo de Rentabilidade.

A Remuneracédo da Segunda Série sera calculada de acordo com a
fébrmula descrita na Clausula 4.8.3 da Escritura e na secgéo
“Informagdes Relativas a Emissado, a Oferta e as Debéntures —
Remuneragao da Segunda Série”, na pagina 57 deste Prospecto.

N&o haverd repactuacdo das Debéntures.

N&o sera permitido o resgate antecipado facultativo, total ou parcial,
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série.

As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto no artigo 2° da
Lei n®12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este deverd encaminhar
ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacgéo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria
de sua condig¢éo tributaria diferente, nos termos do paragrafo acima, e
que tiver essa condi¢cdo alterada por disposicdo normativa, ou por
deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cao questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, bem como prestar qualquer informagédo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela
Emissora. Mesmo que tenha recebido a documentacao comprobatéria
referida acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender
devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocacéo das
Debéntures na forma prevista na Escritura, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°
12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
n° 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo
alocado no Projeto.
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Valor Nominal Unitario

Valor Total da Oferta

Sem prejuizo da multa prevista acima, caso a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissao e até a data da liquidacao
integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de
revogacao ou alteracdo da Lei n® 12.431 ou edi¢&o de lei determinando
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das
hipoteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei n° 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetéaria, Remunerac¢éo da
Primeira Série e Remuneracdo da Segunda Série valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada,
a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade
das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacdo, desde que permitido pela legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas pelo CMN.
Até que o resgate antecipado previsto acima seja realizado, a
Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicdvel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetéria,
Remuneracdo da Primeira Série e Remunerag¢do da Segunda Série,
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes,
sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do d&mbito da
B3 — Segmento Cetip UTVM.

Para mais informacdes sobre o tratamento tributério, veja a se¢ao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso
as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas
que as enguadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431,
inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n® 12.431 néo
serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas.”, nas paginas 90 e 91 deste Prospecto
Preliminar.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, é de
R$1.000,00 (mil reais).

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo.
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Vencimento Antecipado A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1 da
Escritura acarretard o0 vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos itens
da Clausula 6.1.1 da Escritura, sem prejuizo do envio do aviso prévio
a Emissora. Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1.2 da
Escritura, devera ser convocada, em até 48 (quarenta e oito) horas
contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do
evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Na AGD a que
se refere este item, os Debenturistas que representem, no minimo,
(i) em primeira convocacéo, a maioria das Debéntures em Circulagao,
ou (i) em segunda convocacdo, a maioria das Debéntures em
Circulagcdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, poderdo, de forma irrevogavel e irretratavel, optar por
deliberar pela decretagdo do vencimento antecipado das Debéntures.
Na hipétese de ndo ser aprovada a decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures pelo quérum minimo de deliberacdo
previsto acima, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

Para mais informacbes sobre as hip6teses de vencimento
antecipado veja “Informag¢6es Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto Preliminar e a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As obriga¢gdes da Emissora constantes
da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado”, na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data"@
Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos
artigos 6°-A e 6°-B da Instrugao CVM 400
1 Divulgacdo do Aviso ao Mercado 14/06/2019
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos investidores do
Publico Alvo da Oferta
2 |Inicio das apresentacbes de Roadshow 17/06/2019
3 Encerramento das apresentagbes de Roadshow 18/06/2019
4 Inicio do Periodo de Reserva 25/06/2019
5 Encerramento do Periodo de Reserva 11/07/2019
6 Procedimento de Bookbuilding 12/07/2019
7 Registro da Oferta pela CVM 23/07/2019
Divulgagao do Anuncio de Inicio com a divulgagao do resultado do
Procedimento de Bookbuilding
g Inicio da Oferta 24/07/2019
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
Liquidagéo Financeira das Debéntures
Data de inicio da negociagao das Debéntures na B3 — Segmento 25/07/201
9 " Cetip UTVM 5/07/2019
10 Divulgagéo do Anuncio de Encerramento da Oferta 26/07/2019

(M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a

)

Na

alteracg@es, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera
ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao
CVM 400.

Caso ocorram alteracfes das circunstancias, suspenséao, prorrogacao, revogacao ou modificagdo
da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informacdes sobre manifestacdo de aceitagao
a Oferta, manifestacdo de revogacédo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensédo
da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, veja as sec¢bes “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificacdo da Oferta”,
“Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Suspenséo da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar e
0 Prospecto Definitivo” e “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Cancelamento, Revogacgdo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de
Distribuigado”, a partir da pagina 76 deste Prospecto.

hip6tese de suspensao, cancelamento, modificacéo ou revogacao da Oferta, 0 cronograma acima

serd alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicacéo e divulgacéo do Aviso
ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 14 de junho de 2019 nas péaginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 — Segmento Cetip UTVM esta
disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede

mu

ndial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400:
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Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissao de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Aviso ao Mercado - 242
Emisséo de Debéntures”).

Coordenador Lider - BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Aviso ao Mercado);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Aviso ao Mercado — Debéntures Sabesp
2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informacgdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado); e

B3 - Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacoes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Aviso ao Mercado da 242 Emissdo de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Inicio, apds a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Anuncio de Inicio - 242
Emisséo de Debéntures”).

Coordenador Lider - BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Inicio);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Anuncio de Inicio — Debéntures Sabesp
2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO’. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio); e
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B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacoes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Anudncio de Inicio da 242 Emissao de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Anuncio de Encerramento
- 242 Emissao de Debéntures”).

Coordenador Lider - BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Encerramento);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Andncio de Encerramento — Debéntures
Sabesp 2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”’. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Andncio de Encerramento); e

B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Anancio de Encerramento da 242 Emissdo de Debéntures da Emissora).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

O capital social da Emissora é de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais), na data base
informada na Ultima versao do Formulario de Referéncia, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 683.509.869 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, quinhentas e nove mil, oitocentas
e sessenta e nove) acles ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participacéo relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social da Companhia na data deste
Prospecto:

o Acdes S ~ S
Acionista Ordinérias Participacéo (%) Total Acdes Participacao (%)

Secretaria da Fazenda 343.524.285 50,259 343.524.285 50,259
do Estado de S&o Paulo

Companhia Paulista de 6 0,001 6 0,001

Parcerias - CPP
Outros 339.985.578 49,740 339.985.578 49,740
Acbes em Tesouraria 0 0 0 0%
Total 683.509.869 100% 683.509.869 100%

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora é a Secretaria da Fazenda do Estado de
Séo Paulo.

Para mais informacfes sobre a composi¢cdo do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissoratitulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora
indicados natabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja o item “15. Controle
e Grupo Econémico” do Formulario de Referéncia.

EVENTOS RECENTES

N&o ocorreram eventos relevantes na Emissora desde o protocolo do pedido de registro da Oferta
na CVM em 14 de junho de 2019.

AUTORIZACAO

A Escritura foi celebrada pela Emissora com base nas deliberacdes da RCA, na qual foi deliberada
a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condi¢cdes, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes.

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a adotar todas e quaisquer medidas
e celebrar todos os documentos necessarios a Emisséo, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a
Escritura, incluindo o Primeiro Aditamento a Escritura que ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual definiu a existéncia da primeira série da Emissao, a taxa final da Remuneragéo
da Primeira Série, a taxa final da Remuneragédo da Segunda Série, a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida em cada série e o valor total da Oferta, tudo em conformidade com o disposto
no artigo 59, 8§1°, da Lei das Sociedades por Agdes, e ratificar todos os demais atos ja praticados
pela Diretoria da Emissora com relagéo aos itens acima.

Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pela RCA de Ratificacao.
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REQUISITOS

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observéancia dos seguintes requisitos:

Registro na CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da
Instrucdo CVM 400, observado o procedimento de registro automatico de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com grande exposicdo ao mercado,
conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrucdo CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas.

Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA e da RCA de Ratificacéo

A ata da RCA foi registrada na JUCESP em 26 de junho de 2019, sob o n°® 335.146/19-3 e foi
publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico” nas edi¢des de 14 de junho de 2019, nos termos
do inciso | do artigo 62 e do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Acdes. A ata da RCA de
Ratificagdo também sera arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal “Valor
Econbémico”.

Inscri¢cdo e Registro da Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

A Escritura foi registrada na JUCESP em 26 de junho de 2019, sob o n® ED002946-4/000. A Escritura
e seus eventuais aditamentos, os quais deverdo ser firmados entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
serdo devidamente inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso I, e paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Ac¢odes.

A Escritura foi objeto do Primeiro Aditamento a Escritura, para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual definiu a existéncia da primeira série da Emisséo, a taxa final da Remuneracéo
da Primeira Série, a taxa final da Remuneracdo da Segunda Série, a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida em cada série e o valor total da Oferta, nos termos e condi¢des ratificados pela
RCA de Ratificacdo, sem a necessidade de aprovagcdo dos Debenturistas reunidos em AGD. O
Primeiro Aditamento a Escritura sera inscrito na JUCESP, nos termos acima.

Depésito para Distribuicdo e Negociagao

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM.

Adicionalmente, as Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério das Cidades

A Emisséo das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n°
8.874 e da Portaria do Ministério das Cidades n° 315, tendo em vista o enquadramento do Projeto
como prioritario pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria do Ministério das Cidades n° 635,
cujo prazo de validade foi prorrogado pelo Oficio do Ministério das Cidades n°® 357, anexos ao
presente Prospecto como Anexo H.

49



Para mais informacdes sobre o Projeto, veja a se¢ao “Destinagcdo dos Recursos”, nas paginas
104 e 105 deste Prospecto.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social a prestacdo de servicos de saneamento basico com vistas a sua
universalizacdo no Estado de Sao Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo,
compreendendo as atividades de abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e
manejo de aguas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos sélidos, além de outras
que lhes sejam correlatas, inclusive o planejamento, operacdo e manutencdo de sistemas de
producdo, armazenamento, conservacdo e comercializacdo de energia, para si ou para terceiros e
comercializacéo de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou indiretamente decorrerem
de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar subsidiariamente
em qualquer parte do territorio nacional ou no exterior na prestacdo dos mesmos servigos.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emisséo

O Valor Total da Emissado sera de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emissado. O Valor Total da Emisséo nao pdde ser aumentado em fungdo do exercicio da opgédo de
emissdo de Debéntures adicionais e/ou de Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2°
do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instru¢cdo CVM 400.

Valor Nominal Unitéario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emisséo das Debéntures sera 15 de julho de 2019.
Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n®12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da
Portaria do Ministério das Cidades n°® 635, os recursos provenientes da captagdo por meio da
Emisséo serdo destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionadas a execucao do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de Sdo Paulo aprovados pela Portaria do Ministério das
Cidades n° 635, observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informac¢des necessarias encontram-se na
secao “Destinacao dos Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.

O Agente Fiduciario podera solicitar & Emissora o envio de declaracédo a respeito da utilizacdo de
recursos previstos na Escritura e neste Prospecto, obrigando-se a Emissora a fornecer referida
declaracdo ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacao.

Para mais informacdes sobre o Projeto e a destinacdo dos recursos das Debéntures, veja a
secao “Destinagcao dos Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.
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Nimero da Emisséo
A Emisséo constitui a 242 (vigésima quarta) emisséo de debéntures da Emissora.
Ndmero de Séries

A Emissao serarealizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéncia da primeira série e a quantidade
de Debéntures alocada em cada série da Emissao foram definidas de acordo com a demanda das
Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o interesse de
alocacado da Emissora.

A alocacao das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorreu no sistema de vasos comunicantes,
observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries foi diminuida da quantidade total de
Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures alocada na outra série.

Para mais informagdes, favor consultar o fator de risco “A Oferta sera realizada em duas
séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emisséo foi efetuada com
base no sistema de vasos comunicantes, o que poderé afetar a liquidez da série com menor
demanda”, nas paginas 94 e 95 deste Prospecto.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries, sendo (i) 100.000 (cem
mil) Debéntures da Primeira Série e (ii) 300.000 (trezentas mil) Debéntures da Segunda Série,
observado que a quantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding.

Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissao, ou seja, 15 de julho de 2026 e as Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em
10 (dez) anos, contados da Data de Emissao, ou seja, 15 de julho de 2029. Ressalvadas as hipoteses
de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto
nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas sec¢des “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Remunerac¢éo — Indisponibilidade
do IPCA”, nas péaginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas
60 e 61 deste Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 6 da Escritura e na segao “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, a Emissora obriga-se a: (i) na Data
de Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das Debéntures da Primeira Série pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série e eventuais valores
devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na Escritura; e (ii) na Data de Vencimento da
Segunda Série, realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série e eventuais valores devidos e nao
pagos, calculados na forma prevista na Escritura.
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Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br) representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e
Estevam Borali, telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-2675, correio eletrénico:
vrodrigues@planner.com.br, tima@planner.com.br, eborali@planner.com.br ou
fiduciario@planner.com.br.

Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583, 0 Agente Fiduciario declara que presta servi¢os
de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (a) 222 (vigésima segunda) emissdo de debéntures da
Emissora, com volume de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhGes de reais) na
respectiva data de emissao, na qual foram emitidas 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debéntures
da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em 3 (trés) séries, com vencimento (a) da
primeira série em 15 de fevereiro de 2021; (b) da segunda série em 15 de fevereiro de 2023; e (c)
da terceira série em 15 de fevereiro de 2025, com taxa de 100% (cem por cento) da variacédo
acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,58% (cinquenta e oito centésimos por
cento) ao ano, em relacdo a primeira série, 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa
DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, em relagao
a segunda série, e 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, em relagéo a terceira série, sobre a qual
0 Agente Fiduciario declara néo ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos
até a presente data; e (b) 232 (vigésima terceira) emissao de debéntures da Emissora, com volume
de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil
reais) na respectiva data de emissao, na qual foram emitidas 866.755 (oitocentas e sessenta e seis
mil, setecentas e cinquenta e cinco) debéntures da espécie quirograféria, sem garantias adicionais,
em 2 (duas) séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de 2024; e (b) da segunda
série em 10 de maio de 2027, com taxa de 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa
DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) ao ano, em
relacdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de
spread ou sobretaxa de 0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, sobre as quais o
Agente Fiduciario declara néo ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos até
a presente data.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instru¢do CVM 583, as informacgfes acima podem ser
encontradas na Clausula 8.2.1, item (xiv), da Escritura.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e escriturador da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A., institui¢cdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo,
2° andar, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
ser& reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome
do Debenturista pela B3 — Segmento Cetip UTVM, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, simples, ou seja, ndo conversiveis em acodes
de emissdo da Emissora e sem emisséo de cautelas ou certificados.
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Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

Garantia

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informacdes sobre a inexisténcia de garantia, veja a se¢cao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures séo da espécie quirografaria, sem
garantia e sem preferéncia”, na pagina 90 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

Repactuacéo
N&o haverd repactuacdo das Debéntures.
Amortizac@o do Valor Nominal Unitario Atualizado

Ressalvadas as hip6teses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas secdes
“Informacgdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Remuneracéo — Indisponibilidade do IPCA”, nas péginas 55 e 56 deste Prospecto e
“Informacgdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste Prospecto, e/ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na segao “Informacodes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ser4 pago em
uma Unica parcela, sendo devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais,
sempre no dia 15 de julho de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2027, em
valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil trezentos e trinta e trés décimos de
milésimos por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
segunda parcela devida em 15 de julho de 2028, em valor correspondente a 50,0000% (cinquenta
por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e a Ultima na
Data de Vencimento da Segunda Série, em valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série.

Remuneracéo

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série e o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures da Segunda Série, serdo atualizados pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série e/ou desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série.

A Atualizacdo Monetéaria das Debéntures seré calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte férmula:
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VNa =VNe xC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) ou Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso), conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢cdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n 4\7] dut
c=11| =
= *N[f-—l
onde,
n= numero total de nimeros-indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n”

um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. ApOs a data de
aniversario respectiva, o “Nlk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de
atualizacao;

Nlk.1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso (ou a ultima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “dup” um
namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a proxima data de
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aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:

. O nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

Il. A aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade;

Il. Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizacado, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas;

V. O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1)]@ur/du) & considerado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento; e

V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios séo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando
da apuragao da Atualizagao Monetaria, sera utilizada, em sua substituigdo, para calculo do fator “C”
a Ultima variacéo disponivel do IPCA divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacéo
posterior do IPCA.

Indisponibilidade do IPCA

Em caso de extingdo, limitagdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade
de aplicacdo do IPCA as Debéntures por imposicao legal ou determinac¢éo judicial, o IPCA devera
ser substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de nao haver
substituto legal do IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio deste item, convocar
AGD das Debéntures da Primeira Série e AGD das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
para que os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série,
respectivamente, deliberem, individualmente e de comum acordo com a Emissora, o novo indice
para céalculo da Atualizacdo Monetaria. Até o momento da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso,
do novo indice da Atualizacdo Monetaria, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagdo
do IPCA divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, quando
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da deliberacéo do novo indice da Atualizagdo Monetaria. Caso néao haja acordo sobre o novo indice
da Atualizacdo Monetéaria entre a Emissora e o0s Debenturistas da Primeira Série e/lou os
Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o quérum previsto na segdo “AGD” abaixo e no
modo e prazos estipulados em referido item, ou caso a respectiva assembleia ndo seja instalada por
falta de quérum, reunidos em AGD das Debéntures da Primeira Série e/ou AGD das Debéntures da
Segunda Série, respectivamente, a Emissora devera, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n® 12.431, resgatar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva AGD, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado da respectiva série, acrescido da Remuneragéo da Primeira Série ou da Remuneragao
da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacao, inclusive, ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atualizacdo Monetéria com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para célculo
do fator “C” a ultima variagao disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado
das Debéntures ndo seja permitido nos termos da legislagdo ou regulamentacédo aplicaveis, até que
seja possivel a realizacéo do referido resgate sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagdo
do IPCA divulgada oficialmente.

Caso o IPCA venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures antes da realizagédo da
AGD das Debéntures da Primeira Série e/ou da AGD das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel, a que se refere o paragrafo acima, a respectiva AGD n&o serd mais realizada e o IPCA
divulgado sera empregado para apuragéo do fator “C” no calculo da Atualizagdo Monetaria.

Remuneracdo da Primeira Série

As Debéntures da Primeira Série farao jus a uma remuneragao correspondente a 3,20% (trés inteiros
e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
definida no Procedimento de Bookbulding. A Remuneracdo da Primeira Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade. O calculo da Remuneracao da
Primeira Série obedecera a seguinte férmula:

J ={VNa x [(FatorJuros) — 1]}

onde:

J= valor unitario da Remuneracdo da Primeira Série devida no final de cada
Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros =  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

bp
taxa )252

Fatorfuros = (W +

onde:
Taxa = 3,2000;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio (ou a Ultima Data de Pagamento
da Remuneracao da Primeira Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “DP” um numero
inteiro.

Remuneracdo da Sequnda Série:

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragao correspondente a 3,37% (trés
inteiros e trinta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme definida no Procedimento de Bookbulding. A Remuneragdo da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade. O calculo da
Remuneragado da Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J ={VNa x [(FatorJuros) — 1]}

onde:

J= valor unitario da Remuneracdo da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Dbp
taxa )252

FatorJuros = (W +

onde:
Taxa = 3,3700;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio (ou a Ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo Segunda Série, conforme o caso), e a data de célculo, sendo “DP” um numero
inteiro.
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Pagamento da Remuneracéo

Ressalvadas as hip6teses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas sec¢fes
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Remuneracédo — Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste Prospecto, e/ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na seg¢ao “Informacgdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto, os valores relativos a Remuneracao da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série deverdo ser pagos anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2020 e o dltimo pagamento devido na Data de
Vencimento da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, e na Data de Vencimento
da Segunda Série, no caso das Debéntures da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento da Remuneracéo”).

Preco de Subscricéo e Integralizacdo

As Debéntures seréo integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do, no
mercado primério, em uma ou mais datas durante o Prazo de Colocacéo, pelo seu Valor Nominal
Unitério e, caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, para as Debéntures
que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série, pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragédo da Primeira Série ou da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a respectiva
Primeira Data de Integralizacao até a data da sua efetiva integralizagado, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, podendo o preco de subscrigcdo na Primeira Data de Integralizacao
e datas de integralizacado subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio sera o mesmo para todas as Debéntures da respectiva série em cada
uma das datas de integralizagéo.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, ndo haja divulgacéo do IPCA do
més imediatamente anterior, serd utilizado, para célculo do Valor Nominal Unitério Atualizado, o
tltimo IPCA oficialmente divulgado até que haja a divulgacdo do IPCA do més imediatamente
anterior, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e o0s
Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Resgate Antecipado Facultativo

Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo, total ou parcial, das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

Nao sera permitida a amortizagdo extraordindria facultativa das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série.
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Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, e observado o
disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentacéo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde
gue venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n® 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacéo aplicavel, adquirir Debéntures,
observado, ainda, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢bes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderao ser: (i) canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto
na Lei n® 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacéo aplicavel, devendo o cancelamento
ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (i) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus a mesma Remuneracéo das demais
Debéntures da respectiva série.

Para mais informagbées sobre a aquisigdo facultativa, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicéo
facultativa nos termos previstos na Escritura, o que poderd impactar de maneira adversa a
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 93 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 — Segmento
Cetip UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM,
conforme o caso; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneracado da Primeira Série e da Remuneracdo da Segunda Série, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria, ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas pelos titulares das Debéntures para cobranca de seus créditos.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item “Prorrogacdo dos Prazos” abaixo, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento da Remuneracgédo da Primeira Série, da Remunera¢éo da Segunda Série
elou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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Publicidade

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio da Oferta e o Andncio de Encerramento da Oferta, bem
como todos os demais anuncios relacionados a Oferta serdo disponibilizados nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora (http://www.sabesp.com.br/investidores/), dos
Coordenadores, da CVM, da B3 - Segmento Cetip UTVM, bem como divulgadas no mdédulo de envio
de informacdes periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, conforme previsto
no artigo 54-A da Instrucdo CVM 400. Todos os demais atos e decisdes a serem tomados
decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser divulgados no médulo de envio de informagdes periddicas e eventuais (IPE) por meio
do sistema Empresas.Net, e, conforme e se exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal “Valor Econémico”, sempre imediatamente
apos a ciéncia do ato a ser divulgado. A Emissora poderd alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulacdo que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacdo por
escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes.

Tratamento Tributéario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributério julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condigdo tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposi¢édo
normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatdria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacéo que entender
devida.

Caso a Emissora nédo utilize os recursos obtidos com a colocacéo das Debéntures na forma prevista
na Escritura, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei
n° 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado no Projeto.

Sem prejuizo da multa prevista acima, caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente
Emissao e até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razéo de
revogacgao ou alteragédo da Lei n°® 12.431 ou edigéo de lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
qualquer das hipoteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria, Remuneragdo da Primeira Série e
Remuneragéo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes; ou
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(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a
realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovagao, desde que permitido pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis,
incluindo, sem limitagdo, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate antecipado previsto
acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel,
de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagao Monetaria, Remuneracéo
da Primeira Série e Remuneragdo da Segunda Série, valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo
certo que tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

Para mais informagdes sobre o tratamento tributario, veja a seg¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora nao pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n°
12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, nas paginas 90 e 91 deste Prospecto.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao relativa as
Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nédo
haja expediente comercial ou bancéario no Local de Pagamento ou na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM, hipétese em que
somente haverd prorrogagéo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sdbado e/ou domingo.

Classificacéo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating “brAAA” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora deverd manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo
de Risco para atribuir classificacdo de risco as Debéntures, bem como manter o rating valido e
atualizado, pelo menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd: (a) contratar outra agéncia de
classificacé@o de risco sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings
ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de classificacdo de risco que ndo as
mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de AGD,
a ser realizada nos termos da Escritura.

Para mais informac8es sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Siumula de
Classificacdo de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a se¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na classificagdo de risco
atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negocia¢cdo no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 92 deste
Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e Estabilizagao

N&o serd constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.
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Fundo de Amortizacéo

N&o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emisséao.
Formador de Mercado

N&o havera formador de mercado para a Emissédo e a Oferta.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emisséo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto neste item, o Agente Fiduciario, mediante o envio de prévio aviso a Emissora,
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir de
imediato o pagamento da totalidade das Debéntures, apurado nos termos da Clausula 6.4 da
Escritura e deste Prospecto, nas hipoteses previstas abaixo.

Vencimento Antecipado Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigagoes decorrentes das Debéntures, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto
no paragrafo acima, aplicando-se o disposto abaixo:

@ (a) decretacao de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora; (c) pedido
de faléncia da Emissora formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperacgéo extrajudicial da Emissora, ou eventos analogos, tais
como, intervencao e/ou liquidagcédo extrajudicial, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagéo, dissolugdo ou extingao da Emissora;

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria decorrente da Escritura,
incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento da Remuneragao da Primeira Série ou da
Remuneracdo da Segunda Série nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracéo,
bem como de quaisquer outras obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura;

(iii) transformagéo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes; e

(iv) nao utilizagao, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma descrita
na Escritura.

Aocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste subitem “Vencimento Antecipado Automatico”
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos itens acima, sem
prejuizo do envio do aviso prévio & Emissora previsto neste item “Vencimento Antecipado”.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

0] caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora
na Escritura;
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(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes
prestadas pela Emissora na Escritura;

caso o Estado de Sao Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais uma agao com direito a voto representativas do capital social da
Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes previstas na Instrugao CVM
400;

extingdo de licenga, perda de concessado ou perda de capacidade da Emissora para a
execucgao e operagao dos servigos publicos de saneamento basico em areas do territério do
Estado de Sao Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a vigéncia da
Escritura, resultem em uma reducgao da receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante
os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as
informagdes financeiras divulgadas pela Emissora;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo valor
individual ou global reclamado ultrapasse R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido efetuado por erro ou ma fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado ou
sustado, em qualquer hipoétese, no prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas contadas a
partir da data em que tomar conhecimento a esse respeito;

alienagbes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia da
Escritura, resultem em uma reducgédo da receita liquida de vendas e/ou servicos da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante
os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as
informacgdes financeiras divulgadas pela Emissora;

fusdo, cisdo, incorporacdo, ou qualquer forma de reorganizagédo societaria da Emissora
(“Reorganizacéo”) que nédo tenha sido previamente aprovada em AGD especialmente
convocada para esse fim, por Debenturistas representando, no minimo, (i) em primeira
convocacgao, a maioria das Debéntures em Circulagéo, ou (ii) em segunda convocagao, a
maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulacao, observados os procedimentos de convocagao previstos na Escritura, exceto na
hipétese da Emissora demonstrar ao Agente Fiduciario, anteriormente a efetivagdo da
Reorganizagao que, uma vez concluida a Reorganizacao, seréo atendidos cumulativamente
0s seguintes requisitos: (a) o patriménio liquido da Emissora e/ou de sua sucessora, nao
sera inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da Reorganizagéo, admitida uma
variacao de até 10% (dez por cento); (b) a Emissora ndo violard os Indices Financeiros
estabelecidos na alinea (xii) a seguir; e (c) a receita liquida de vendas e/ou servigos da
Emissora ndo sofrera uma redugéo superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagéo a
receita liquida de vendas e/ou servigcos da Emissora e/ou de sua sucessora, conforme
apurado com base em demonstragao financeira da Emissora proforma que reflita os efeitos
da Reorganizagéo, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento do Ultimo trimestre (relativamente ao qual tenham sido
elaboradas informagdes financeiras obrigatérias), ficando ajustado que os requisitos
indicados nos itens “a” a “c” desta alinea sédo exclusivamente destinados a verificagao, pelo
Agente Fiduciario, da Reorganizagdo, e n&o vinculam a livre deliberacao das AGDs aqui
previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros sobre capital préprio,

caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na
Escritura;
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) inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista na
Escritura, ndo sanado no prazo de cura especifico atribuido em quaisquer dos documentos
da Emissao ou, em nido havendo prazo de cura especifico, ndo sanado no prazo de 30 (trinta)
dias corridos, contados (a) do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;
ou (b) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, o que
ocorrer primeiro;

(xi) caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM,;

(xii) ndo manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgagdo das demonstracdes financeiras trimestrais
ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora. A falta de cumprimento pela Emissora
somente ficara caracterizada quando verificada nas suas demonstragbes financeiras
trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2
(dois) trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses (ndo se
aplicando a esta hipétese o periodo de cura de 30 (trinta) dias acima mencionado):

€) o indice obtido pela divisdao da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado ser
menor ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e

(b) o indice obtido pela divisao do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras
ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);

onde:

“Divida Liguida”: em qualquer data de apuracgéo, significa o total de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, deduzidos (i) os juros
acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa e equivalente de caixa; e (iii) o valor
liguido da marcacao a mercado de operacdes de hedge sobre a divida em moeda
estrangeira, a ser informado pela Emissora,;

“EBITDA Ajustado”: em relacéo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao
do indice, o somatério do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro; (ii) das
Despesas de Depreciacdo e Amortizacdo ocorridas no periodo; (iii) das Despesas
Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e
Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras”: em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracdo do indice, o somatério dos pagamentos de juros e despesas financeiras
incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo ser consideradas para
esse fim as despesas da variacdo cambial (diferenca de moedas); e

(xiii)  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou agregado
igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), em razdo de
inadimplemento contratual.

Para fins de verificacdo do cumprimento das obrigagdes constantes dos itens (vi) e (xiii) acima, os
valores de referéncia em reais (R$) la constantes deverdo ser corrigidos pela variagéo do IPCA,
apurado e divulgado pelo IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emisséao.

Na ocorréncia dos eventos previstos neste subitem “Vencimento Antecipado Nao Automatico”,
devera ser convocada, em até 48 (quarenta e oito) horas contados da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento do evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual
declaragédo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagao
previsto na segado “AGD” abaixo. A AGD podera também ser convocada pela Emissora ou na forma
prevista na seg¢édo “AGD” abaixo.
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Na AGD de que trata a o paragrafo acima, os Debenturistas que representem, no minimo, (i) em
primeira convocacgao, a maioria das Debéntures em Circulacdo, ou (ii) em segunda convocagéao, a
maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagéo, poderao, de forma
irrevogavel e irretratavel, optar por deliberar pela decretacdo do vencimento antecipado das
Debéntures.

Na hipétese de ndo ser aprovada a decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures pelo
quoérum minimo de deliberagéo previsto no paragrafo acima, o Agente Fiduciario ndo devera declarar
o vencimento antecipado das Debéntures.

Disposigées aplicaveis em caso de vencimento antecipado

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento da totalidade das Debéntures, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo da Primeira Série ou da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso (e dos Encargos Moratorios, se aplicavel),
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao ou a ultima Data de Pagamento
da Remuneragao da respectiva série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, fora do
ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicagao
feita pelo Agente Fiduciario a Emissora acerca da declaragdo do vencimento antecipado, nos termos
deste item, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

A B3 - Segmento Cetip UTVM devera ser imediatamente notificada sobre a ocorréncia do
vencimento antecipado das Debéntures, pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario.

Para mais informacgoes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipdteses de vencimento
antecipado”, na pagina 93 deste Prospecto.

AGD

A AGD aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Aces.

Convocacédo

A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circula¢éo ou das Debéntures
em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacao das AGDs se dara mediante anuincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos
do item “Publicidade” acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentacéo
aplicavel e da Escritura.

As AGDs deverdao ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira
publicacdo da convocacdo. A AGD em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocacao.

Quorum de Instalacao

A AGD de cada uma das séries se instalara, (i) em primeira convoca¢do, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagéo da respectiva
série e, (ii) em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por A¢des e na Escritura,
sera considerada regular a AGD a que comparecer a totalidade dos Debenturistas.
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Mesa Diretora

A presidéncia e a secretaria da AGD caberdo aos Debenturistas eleitos pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacéo

Nas deliberacbes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a constituicado de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto se disposto de forma diversa na Escritura, todas as deliberactes
tomadas em AGD deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, (i) a maioria
das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacao, ou (ii) a maioria das Debéntures em
Circulacdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulacao, em segunda convocacao.

Em caso de renuncia ou perddo temporario de qualquer Evento de Inadimplemento, as deliberacbes
a serem tomadas em AGD, dependerédo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,
(i) na hipétese de deliberagdo sobre a rentncia ou perddo temporario do Evento de Inadimplemento
previsto na Clausula 6.1.2(iii) da Escritura e no item (jii) da sec¢ao “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado — Vencimento Antecipado Nao Automatico” deste
prospecto, (a) a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacao, ou (b) a maioria
das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocacao; e (ii) na hipétese de deliberacdo sobre a renluncia ou perddo temporario de qualquer
outro Evento de Inadimplemento previsto na Escritura, (a) a maioria das Debéntures em Circulacéo,
em primeira convocacado, ou (b) a maioria das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures
em Circulacéo, em segunda convocacéo, exceto com relacdo aos Eventos de Inadimplemento que
possuam quoéruns especificos para rentncia ou perdao temporario.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o primeiro paragrafo deste subitem “Quérum de
Deliberagao”:

0] 0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas da Escritura; e

(ii) as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) dos quéruns
previstos na Escritura; (b) da Remuneragcdo da Primeira Série ou da Remuneracédo da
Segunda Série; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura devidos aos Debenturistas; ou (d) de quaisquer dos termos previstos na clausula 5
da Escritura; as quais deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergcos) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, em primeira
convocagao, ou em segunda convocagao.

Para efeito de fixacdo de quérum na Escritura, considera-se “Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo” e “Debéntures da Segunda Série em Circulagdo” (conjuntamente, “Debéntures em
Circulagdo”) todas as Debéntures da Primeira Série e todas as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, subscritas, integralizadas e ainda ndo resgatadas, excluidas: (i) aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente para os fins de convocacéo e realizacdo de
qualquer AGD, as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou administradores
da Emissora, bem como de seus cdnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.
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Outras disposicoes aplicaveis as AGDs

Seréa obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs convocadas pela
Emissora, enquanto que nas AGDs convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a
presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria.

Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias ja deliberadas
até a suspenséo da respectiva AGD instalada, ndo poderao ser votadas novamente na continuacao
da referida AGD, sendo que tais deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos
juridicos perfeitos. As matérias ndo votadas até a suspenséao dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e néo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacéo.

O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as informacdes que
Ihe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢bes sobre a
assembleia geral de acionistas.

Os procedimentos previstos nesta secao “AGD” serdo aplicaveis as AGDs de todas as séries, em
conjunto, e AGDs de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e 0s
quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracgdo o total de Debéntures
ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso, portanto:

0] quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Debenturistas de todas as séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas
da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagao, instalagdo e
deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacéo e Procedimento de Distribui¢c&o

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo puablica nos termos da Instrugdo CVM 400,
especificamente de acordo com o procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢do no
mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucdo, sob o regime misto de: (i) garantia firme
de colocacdo prestada pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, para as
Debéntures, no valor de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhées de reais), sendo, no
minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes de reais) alocados para as Debéntures
da Segunda Série, e (ii) de melhores esforgos de colocacgéo, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento
e cinquenta milhBes de reais), com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, com a participacdo dos Participantes Especiais, observado o Plano de Distribui¢ao.

Para mais informacfes, veja a seg¢do “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocag¢ao”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é
composto pelos Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais.
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Plano de Distribuicao

Observadas as disposicBes da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta,
conforme Plano de Distribuicdo adotado pelos Coordenadores, em conformidade com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo suas relacées com
clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e
da Emissora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo, assegurando os Coordenadores:
() que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de
Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados
por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao
mercado quando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatoria, e que suas dividas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3°
do artigo 33 da Instrugcdo CVM 400, observado que a Oferta ndo contard com esforcos de colocacéo
no exterior.

O Plano de Distribuicéo foi fixado nos seguintes termos:

I as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos
Coordenadores;

Il nos termos do Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores
convidaram os Participantes Especiais para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais;

1. apoés o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagéo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, foram realizadas Apresentacfes para Potenciais
Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora;

V. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacfes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s a sua
utiliza¢é@o ou previamente a sua utilizag&o, conforme o caso, nos termos da Deliberagdo da CVM n°
818, de 30 de abril de 2019, e do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;

V. apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que foi realizado
nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de Intengbes de Investimento (Procedimento
de Bookbuilding)” abaixo;

VI. este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo, e foi disponibilizado com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva,;

VII. os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
puderam apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva a
uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva, observado que o limite
méaximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor N&o Institucional foi de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados
por um investidor tenham ultrapassado o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), referido investidor foi considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional;

VIII. os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures também puderam apresentar seus Pedidos de Reserva,
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durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta, ou suas respectivas
ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros;

IX. findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram os Pedidos de Reserva
gue tinham recebido e os encaminharam ja consolidados aos Coordenadores;

X. concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram todos os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais e pelos
Investidores N&o Institucionais para subscricao das Debéntures;

XI. nos termos do artigo 54 da Instrucao CVM 400, desde que todas as Condi¢cdes Precedentes
listadas na Clausula 9.1 do Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido
expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo, a Oferta tera inicio apos (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
divulgacdo do Anudncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta aos
investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da Instru¢do CVM 400;

XiIl. iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscricdo
das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, e
(b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e
que, em ambos 0s casos, tiveram suas ordens alocadas, deverdo assinar o boletim de subscrigéo,
na data da respectiva subscri¢éo e integralizacao, sendo certo que a integralizagédo das Debéntures
somente ocorrerd ap0s a assinatura do boletim de subscricdo e serd efetuada pelo Preco de
Subscricéo;

XIII. a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 —
Segmento Cetip UTVM, bem como com o Plano de Distribuicéo;

XIV.  caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacédo da Oferta; (b) as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor est4 ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢Bes; (c) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagéo passivel de comprovacao, a respeito da
modificagéo efetuada, para que confirmem, até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da
Oferta, o interesse em revogar sua aceitagcdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o
interesse do investidor em n&o revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacéo e se 0
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem
reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao;

XV. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrucdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente
comunicado, por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacéo
passivel de comprovagéo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua deciséo a Instituicao Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intencao de
investimento (i) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 (dezesseis)
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi diretamente comunicado por escrito
sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao,
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o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se
o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao; e

XVI.  caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituicdes
Participantes da Oferta e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacao de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacéo do cancelamento ou revogacéo da Oferta.

Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢gdes de investimento, organizado pelos Coordenadores,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento
de reservas, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros,
no qual foi definido, junto a Emissora: (i) a existéncia da primeira série da Emisséo; (ii) a quantidade
de Debéntures alocada a cada série da Emissdo; (i) a Remuneracdo da Primeira Série e da
Remuneragéo da Segunda Série; e (iv) o valor total da Oferta.

Para fins de verificacdo da existéncia da primeira série da Emisséo, da quantidade de Debéntures
alocada em cada série da Emisséo e do valor total da Oferta, foram considerados as ordens colocadas
e/ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da Oferta, incluindo os que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracgédo da Primeira Série e
da Remuneragéo da Segunda Série exclusivamente Investidores Institucionais, com excec¢do dos
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores N&o
Institucionais e Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas néo
participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracgao da Primeira Série
e da Remuneracao da Segunda Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio da RCA de Ratificagdo e do
Primeiro Aditamento a Escritura, sem a necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas
reunidos em AGD. O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré divulgado por meio do Andncio
de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Tendo em vista que nado foi verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) & quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, foi permitida
a colocacao de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.
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Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissédo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituic6es Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
auténomos que prestem servigos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituices Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta e/ou por pessoas vinculadas as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cbnjuges
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertengca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e
do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢do CVM 505.

Oferta Nao Institucional

O montante minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor
Total da Emisséo, foi destinado, prioritariamente, & colocacdo publica para Investidores N&o
Institucionais no &mbito da Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender parcialmente os Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais. Adicionalmente, o limite maximo,
individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor N&o Institucional foi de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados
por um investidor tenham ultrapassado o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), referido investidor foi considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, néo foram considerados no Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneragéo
da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série, ndo participando, portanto, da definicdo da taxa
final da Remuneracao da Primeira Série e da Remuneragéo da Segunda Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais sdo irrevogaveis e
irretratveis, exceto pelo disposto nos incisos (ll), (lll), (V1) e (VII) abaixo, e de acordo com as
seguintes condi¢des, observados os procedimentos e normas de liquidacdo da B3 — Segmento Cetip
UTVM:

I durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, seja ele considerado
Pessoa Vinculada ou néo, interessado em participar da Oferta N&o Institucional efetuou Pedido de
Reserva perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva. Recomendou-se aos Investidores N&o Institucionais que entrassem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitagdo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

Il 0os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveriam,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada;

M. no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais tiveram a faculdade de indicar a
guantidade de Debéntures da respectiva série a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros,
bem como de estipular, como condigdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitagdo da
Oferta, a distribuicdo da totalidade das Debéntures objeto da Oferta ou de proporcao ou quantidade
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minima de Debéntures. O Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado caso: (a) o Investidor
N&o Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneracdo da Primeira Série e/ou
para a Remuneracdo da Segunda Série, conforme o0 caso, uma taxa superior a taxa final da
Remuneracéo da respectiva série, (b) o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa
minima para a Remuneracdo da Primeira Série e/ou para a Remuneracdo da Segunda Série,
conforme o caso, uma taxa superior a taxa maxima da Remuneracao da respectiva série estipulada
no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; ou (c) o Investidor Nao Institucional ndo tenha
(x) estipulado ao menos uma taxa para a Remuneracao da Primeira Série e/ou para a Remuneracéo
da Segunda Série; ou (y) indicado expressamente que nao condicionaria sua participacdo na Oferta
a qualquer taxa de Remuneracado da Primeira Série e/ou de Remuneracédo da Segunda Série;

V. até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Andncio de Inicio,
serdo informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
0 respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrdnico, ou, ha sua
auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor Nao Institucional apés
o atendimento do critério de rateio previsto no item “Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional”
abaixo; (b) a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e/ou a Primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; e (c) a Remuneragéo da
Primeira Série e/ou a Remuneracao da Segunda Série, conforme o caso, definidas no Procedimento
de Bookbuilding;

V. os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima junto a Instituicdo Participante da
Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, nas respectivas datas de integralizacgéo,
conforme o caso, conforme instrucéo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido
de Reserva ser cancelado;

VI. nas hipoteses de: (a) identificag&o de divergéncia relevante entre as informagfes constantes
deste Prospecto e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor Nao Institucional, ou a sua deciséo de investimento; (b) suspenséo da Oferta nos termos do
artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor N&o Institucional desistir do Pedido de Reserva apos
o0 inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor Ndo Institucional devera informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido
de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

VII. na hipétese de ndo haver conclusao da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hip6tese prevista na legislacéo de ndo producao de efeitos
ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os respectivos
Investidores N&o Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de divulgacao, pela Emissora e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

VIII. na respectiva data de integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor N&o Institucional o nimero de
Debéntures alocado a tal Investidor N&o Institucional, ressalvadas as hip6teses de cancelamento do
Pedido de Reserva descritas nos incisos (Il), (Ill), (VI) e (VII) acima; e

IX. os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo
Preco de Subscricdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizagdo, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito
acima.
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E recomendado aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizacdo de Pedido de
Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢cdes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta
e as informac8es constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia;
(i) verifiqguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutencédo de recursos em
contacorrente nela aberta e/ou mantida, parafins de garantia do Pedido de Reserva, conforme
0 caso; (iii) verifiqguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da
realizacdo do seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por
parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o
prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a formalizacdo do Pedido de
Reserva ou, se for 0 caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicao Participante da Oferta,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao Participante da
Oferta, tais como bloqueio dos recursos necesséarios a integralizacdo das Debéntures,
autorizacdo para débito em conta corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que
dizem respeito arelacéo juridica do Investidor N&o Institucional com a Instituicdo Participante
da Oferta.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no dmbito da Oferta Ndo Institucional, as
Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou néo, que apresentaram: (i) Pedidos de Reserva, durante o
Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (i) suas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realiza¢éo do Procedimento de Bookbuilding, indicando
a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de juros.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos Investidores
Institucionais séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (l1), (ll1), (V1) e (VII)
abaixo e no item “Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional” abaixo, e de acordo com as
seguintes condi¢des, observados os procedimentos e normas de liquidacéo da B3 — Segmento Cetip
UTVM:

. cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deveria assumir
a obrigacéo de verificar se estava cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta
durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel. Recomendou-se aos Investidores Institucionais
que entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar
os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do
Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito prévio do
investimento pretendido;

Il os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deveriam,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua qualidade
de Pessoa Vinculada;

Ill.  no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais tiveram a
faculdade de indicar a quantidade de Debéntures da respectiva série a ser adquirida em diferentes
niveis de taxa de juros, bem como de estipular, como condic¢ao de eficacia de seu Pedido de Reserva
ou ordem de investimento e aceitacdo da Oferta, a distribuicdo da totalidade das Debéntures objeto
da Oferta ou de proporcao ou quantidade minima de Debéntures. O Pedido de Reserva ou ordem
de investimento foram automaticamente cancelados caso: (a) o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneracéo da Primeira Série e/ou para a Remuneracao da
Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa final da Remuneragéo da respectiva série,
(b) o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneracéo da Primeira
Série e/ou para a Remuneragdo da Segunda Série, conforme 0 caso, uma taxa superior a taxa
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maxima da Remuneracdo da respectiva série estipulada no Prospecto Preliminar e no Aviso ao
Mercado; ou (c) o Investidor Institucional ndo tenha (x) estipulado ao menos uma taxa para a
Remuneracdo da Primeira Série e/ou para a Remuneracdo da Segunda Série; ou (y) indicado
expressamente que nao condicionaria sua participacao na Oferta a qualquer taxa de Remuneracgéo
da Primeira Série e/ou de Remuneracéo da Segunda Série;

IV. até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Andncio de Inicio, as
respectivas Instituicdes Participantes da Oferta informardo aos Investidores Institucionais, por meio
do seu respectivo endereco eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao referido investidor, (b) a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série e/ou a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, e (c) a Remuneracéo da Primeira Série e/ou a Remuneracao da Segunda Série,
conforme o caso, definidas no Procedimento de Bookbuilding;

V. os Investidores Institucionais deverdo, conforme o caso (a) efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (iv) acima junto & Instituicao
Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta;
ou (b) integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com as normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3 — Segmento
Cetip UTVM, em ambos o0s casos, nas respectivas datas de integralizacéo, conforme instrucédo da
Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ou de sua ordem de
investimento ser cancelado;

VI.  nas hip6teses de: (a) identificag@o de divergéncia relevante entre as informagfes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de
investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou
(c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor
Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, apés
o inicio da Oferta. Nesta hipotese, tal Investidor Institucional deverd informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a Instituicao
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos
deste Prospecto Preliminar;

VII.  na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribuigdo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislacéo de néo producao de efeitos
ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso,
estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados sobre
o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgagdo de comunicado ao mercado;

VIIl. na respectiva data de integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada Investidor
Institucional o nUmero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hip6teses
de cancelamento do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento descritas nos incisos (1), (Ill),
(VI) e (VIl) acima, observado, ainda, o disposto no item “Critérios de Colocagdo da Oferta
Institucional” abaixo; e

IX.  os Investidores Institucionais deverédo realizar a integralizacéo das Debéntures pelo Preco de
Subscricdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizacdo, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com os procedimentos descritos no
inciso (V) acima.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional
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Como o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais
vélidos e admitidos foi superior a 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do
Valor Total da Emissdo, o qual foi prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, e os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, alteraram a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender parcialmente os referidos Pedidos de Reserva, foi realizado o rateio das
Debéntures proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, ndo tendo sido consideradas fracdes de
Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento foi realizado para baixo até o ndmero
inteiro.

Critérios de Colocacao da Oferta Institucional

Como as ordens de investimento e/ou Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores
Institucionais excederam o total de Debéntures remanescentes apés o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores deram prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendiam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢bes para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa.

Distribuicéo Parcial

Foi admitida, mas ndo houve, a distribuicdo parcial das Debéntures, observado que a Emisséo das
Debéntures estava condicionada a emissédo de, no minimo, 250.000 (duzentas e cinquenta mil)
Debéntures (“Montante Minimo da Oferta”), sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil)
Debéntures da Segunda Série.

Tendo em vista que poderia ter havido a distribuicdo parcial, nos termos do paragrafo acima e do
artigo 31 da Instrugcdo CVM 400, o Investidor da Oferta poderia, no ato da aceitacdo da Oferta, ter
condicionado sua adeséo a que houvesse distribui¢éo:

0] da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condi¢do nao se
implementasse, as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, seriam
cancelados; ou

(ii) de uma proporgao ou quantidade minima de Debéntures, definida conforme critério do
préprio Investidor da Oferta, que nao poderia ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.
Nesse caso, o Investidor da Oferta deveria, no momento da aceitagdo, indicar se,
implementando-se a condigdo prevista, pretenderia receber a totalidade das Debéntures a
serem subscritas por tal Investidor da Oferta ou a quantidade equivalente a proporgao entre
a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagédo, o interesse do
Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas. Caso a
condigao prevista nao fosse implementada, a sua ordem de investimento ou seu Pedido de
Reserva, conforme aplicavel, seria cancelado.
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Inadequacéo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacfes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular
no saneamento basico. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, os investidores deverao ler a se¢cao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como a secao “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificacédo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacéo
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-& deferido caso ndo haja manifestacéo da
CVM em sentido contréario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo
sido deferida a modificagédo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacéo da Oferta
para melhor4-la em favor dos investidores ou para renuncia a condi¢do da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, (a)
a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacéo da Oferta; (b) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitages da Oferta, de que o investidor esta ciente de
que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢fes; (c) os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagéo passivel de comprovacao, a respeito da
modificagéo efetuada, para que confirmem, até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da
Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o
interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se 0
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem
reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Suspensdo da Oferta ou Verificacao de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar
e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢c@es diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagcao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensédo da Oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
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Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrucdo CVM 400; ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; o investidor que ja tiver aderido a Oferta
deverd ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha
realizado sua intencdo de investimento (i) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii)
até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso da alinea (a) acima, presumindo-se,
na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricao das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento, Revogacéo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuicéo

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria & regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagédo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagcdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes
da Oferta e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco
de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido
sem juros ou correcao monetdria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou revogacédo da Oferta.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocacéo

Sujeito a legislacdo em vigor aplicavel e aos termos e condi¢cdes do Contrato de Distribuicéo,
incluindo, mas nao se limitando, ao atendimento das Condi¢Bes Precedentes previstas na clausula
9.1 do Contrato de Distribuicdo até a data de registro da Oferta, os Coordenadores realizardo a
Oferta, de forma individual e ndo solidaria, sob o regime misto (i) de Garantia Firme de colocagéo no
montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na propor¢do de 60%
(sessenta por cento) para o BTG Pactual e 40% (quarenta por cento) para o Safra, sendo, no minimo,
R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série,
e (ii) de melhores esforcos, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais). As
Debéntures serao distribuidas pelos Coordenadores, no Prazo de Colocacéo, isto €, no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias apés a data de divulgacdo do Anancio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as Condi¢cdes Precedentes, observado o Prazo de Exercicio da Garantia Firme
estabelecido abaixo.

A Garantia Firme é valida durante o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, isto €, até o dia 02 de
agosto de 2019 ou até a Data de Liquidagdo, o que ocorrer primeiro, desde que cumpridas todas as
Condicdes Precedentes até a data de registro da Oferta, de forma satisfatéria aos Coordenadores.
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Caso ndo haja demanda consolidada para a totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme, ou
seja, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures, ao final do Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, observado o disposto neste item “Regime de
Colocacao”, deverao subscrever e integralizar as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série que porventura ndo tenham sido colocadas junto a Investidores da Oferta,
limitadas a quantidade de Debéntures objeto da Garantia Firme, nos termos deste item “Regime de
Colocacao”, observado, ainda, o montante minimo de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures
da Segunda Série.

A obrigacdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item “Regime de
Colocacao” sera exercida no Prazo de Colocagéao, desde que: (i) seja verificado o cumprimento das
Condicdes Precedentes elencadas na Clausula 9 do Contrato de Distribuicdo até a data de registro
da Oferta ou caso tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores; e (ii) ndo se
verifigue demanda pela totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme por Investidores da
Oferta em conformidade com os demais termos e condi¢c6es do Contrato de Distribui¢éo e deste item
“Regime de Colocagao”.

A Garantia Firme sera exercida com relacdo as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série, a exclusivo critério dos Coordenadores, na taxa teto dos juros remuneratérios da
respectiva série, observado, no entanto, a quantidade minima de Debéntures da Segunda Série, nos
termos deste item e do item “Distribuigao Parcial” acima.

Independentemente de eventual desagio no Preco de Subscri¢do, nos termos do item “Preco de
Subscricao e Integralizagdo” acima, 0 montante correspondente a Garantia Firme sera integralmente
observado para efeito da colocacgéo da Oferta, devendo os Coordenadores arcar com eventual custo
financeiro decorrente do referido desagio, sendo certo, portanto, que a Companhia ndo arcara com
qualquer énus ou custo adicional em decorréncia de eventual desagio no Pre¢co de Subscri¢ao.

O Prazo de Exercicio da Garantia Firme podera ser prorrogado a exclusivo critério dos
Coordenadores, mediante comunicacdo prévia, por escrito, a Emissora. Caso os Coordenadores
decidam por ndo prorrogar o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, qualquer uma das partes do
Contrato de Distribuicdo podera resilir o Contrato de Distribuicdo e a Unica responsabilidade da
Emissora perante os Coordenadores sera o reembolso de despesas nos termos do Contato de
Distribuigdo por eles efetivamente incorridas com relacéo a Oferta, até a data da resilicdo, desde que
tais despesas tenham sido incorridas no cumprimento das disposi¢des do Contrato de Distribuicdo
e sejam devidamente comprovadas.

Para os fins do disposto no item5 do Anexo VI a Instrugcdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do
exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacéo
do Anlncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis
desde a respectiva Primeira Data de Integralizagédo até a data da respectiva venda (exclusive). A
revenda das Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apés a divulgacdo do Andncio de
Encerramento, podera ser feita pelo prego a ser apurado de acordo com as condigfes de mercado
verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada
respeitada a regulamentagéo aplicavel.
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Comissionamento dos Coordenadores

Como contraprestacéo pelos servicos de estruturacdo, coordenacéo e distribuicdo das Debéntures,
bem como pela prestacéo da Garantia Firme, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a Companhia
devera pagar a cada um dos Coordenadores as seguintes comissoes:

(i)

(ii)

(iii)

Comisséo de Estruturacéo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comisséo equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre a quantidade
total de Debéntures emitidas e integralizadas, na propor¢do da Garantia Firme prestada
por cada um dos Coordenadores, com base no Preco de Subscricdo;

Comisséo de Colocacdo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissdo equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre a quantidade
total de Debéntures emitidas e integralizadas, na propor¢do da Garantia Firme prestada
por cada um dos Coordenadores, com base no Preco de Subscrigéo;

Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um
prémio equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total de
Debéntures objeto da Garantia Firme, independentemente de seu exercicio, na propor¢ao
da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores, com base no Preco de
Subscricéo; e

(iv) Comissao de Distribuicdo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma

comissédo equivalente a 0,225% (duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano,
incidente sobre a quantidade total de Debéntures emitidas e integralizadas com base no
Preco de Subscricao, multiplicado pelo prazo médio das Debéntures da respectiva série,
na proporc¢éo da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores. A Comisséo
de Distribuicdo poderd ser repassada, pelos Coordenadores, no todo ou em parte,
conforme definido pelos Coordenadores, aos Participantes Especiais. Na hipétese de
repasse parcial da Comissao de Distribui¢cdo para os Participantes Especiais, a diferenca
entre a Comissdo de Distribuicdo e a comissdo repassada sera dividida entre os
Coordenadores na proporcédo da Garantia Firme prestada por cada Coordenador. No
caso de repasse da Comissao de Distribuicdo aos Participantes Especiais, ndo havera
nenhum incremento nos custos para a Emissora, ja que toda e qualquer remuneracao
dos Participantes Especiais sera calculada considerando-se a realocacao da Comissdo
de Distribuicdo entre os Coordenadores e tais Participantes Especiais, ou seja, o valor
total da remuneragéo paga aos distribuidores da Oferta ndo ultrapassara o montante
indicado neste item.

Caso, durante o procedimento de colocagéo das Debéntures, os Coordenadores concedam deséagio
no Preco de Subscricdo, o montante equivalente a tal desagio devera ser deduzido do montante a
ser pago pela Companhia em razdo do Comissionamento da Oferta previsto neste item. Eventual
desagio no Preco de Subscricdo estara, a qualquer tempo, limitado ao valor correspondente ao
Comissionamento da Oferta, observado o disposto no item “Regime de Colocagédo” acima.
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O Comissionamento da Oferta sera pago pela Emissora aos Coordenadores, a vista, em moeda
corrente nacional, no primeiro Dia Util apés a Data de Liquidacao, liquido de quaisquer tributos, apds
deduc0es e retengBes de qualquer natureza, eventualmente aplicaveis de acordo com a legislagéo
em vigor, incluindo-se quaisquer juros, adicionais de impostos, multas, penalidades ou outros tributos
que porventura venham a incidir sobre as operacdes da espécie da Oferta, bem como quaisquer
majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes (i.e., sem gross up). Cada uma das partes do
Contrato de Distribui¢éo sera responsavel pelo recolhimento ao fisco dos tributos por ela devidos na
forma da legislacéo em vigor.

Data de Liquidacéo
A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 24 de julho de 2019.
Cépia do Contrato de Distribuicédo

A cOpia do Contrato de Distribui¢édo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducéo,
na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na secéo
“Informacdes Adicionais” na pagina 83 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emisséo, considerando a colocacao da totalidade das Debéntures.

% do Valor
Valor por Total da
Descricdo @ Valor Total Debénture® Oferta®
(R$) (R$)
CUStO Total ...uveveiiiiiiiiii s 10.185.099,75 25,46 2,55%
ComissOes dos Coordenadores ...........ccoceevvvnee.. 8.575.000,00 21,44 2,14%
EStruturacao®..........ccoeevieiiiie e, 400.000,00 1,00 0,10%
(0010107 Tor: 1o S SRS 400.000,00 1,00 0,10%
DistribuiGa0®) .......cceeviveiie e 7.650.000,00 19,13 1,91%
Prémio de Garantia Firme® ...........ccccccvvveeeee.. 125.000,00 0,31 0,03%
Taxa de Registro na CVM .........cocccvvvveveeeeininnee, 634.628,72 1,59 0,16%
Taxa de Registro na B3 — Segmento Cetip UTVM 20.000,00 0,05 0.01%
Taxa de Registro na ANBIMA...........coovvvvevvveenne. 16.132,00 0,04 0,00%
Agéncia de Classificacdo de Risco .................... 140.000,00 0,35 0,04%
Assessores JUridiCoS..........ccvvvvvveeeieiiiiiiiieeeeeeee, 500.000,00 1,25 0,13%
Auditores Independentes.........cccccvvvvvvevvveeeeeennn. 174.539,03 0,44 0,04%
Escriturador e Banco Liquidante ..................... 46.500,00 0,12 0,01%
Agente FiducCiario® ...........ccccceevieeiiiiieec e 18.300,00 0,05 0,00%
OULtras DeSPESAS ......uuuvururmrmrnrniiininiiinennnnanenennnnnes 10.000,00 0,03 0,00%
RoAd SNOW .....ovvvieiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 30.000,00 0,08 0,01%
Publicacdes e material de divulgacéo da Oferta 20.000,00 0,05 0,01%
Valor Liquido para EmMissora........cccceeevevenne. 389.814.900,25 974,54 97,454%

(@ Determinadas despesas poderdo ser arcadas inicialmente pelos Coordenadores, hipétese na
gual a Emissora devera efetuar o reembolso aos Coordenadores na forma prevista no Contrato

de Distribuigéo.
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@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela diviséo do custo total da
Oferta pelo nimero de Debéntures.

@) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre a quantidade total de Debéntures emitidas e integralizadas,
com base no Preco de Subscricédo.

@ A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre a quantidade total de Debéntures emitidas e integralizadas,
com base no Preco de Subscricéo.

®) A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,225%

(duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre a quantidade total de

Debéntures emitidas e integralizadas com base no Pre¢o de Subscri¢cdo, multiplicado pelo prazo

médio das Debéntures da respectiva série. Considera-se o montante total de R$100.000.000,00

(cem milhdes de reais) na Primeira Série e R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na

Segunda Série, para fins de calculo da Comisséo de Distribui¢ao.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um prémio equivalente a 0,05% (cinco

centésimos por cento) incidente sobre o valor total de Debéntures objeto da Garantia Firme,

independentemente de seu exercicio, com base no Pre¢o de Subscri¢éo.

™ Valor anual.

® Valor anual.

©®) Montante total correspondente a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) utilizado para
célculo dos custos da Emisséo.

G

As comissbes devidas aos Coordenadores nos termos da tabela acima seréo pagas pela Emissora
aos Coordenadores, a vista, em moeda corrente nacional, no primeiro Dia Util ap6s a Data de
Liquidagédo, sendo certo que o valor das comissdes devidas aos Coordenadores nédo serd acrescido
dos tributos devidos pelos Coordenadores (i.e., sem gross up). Cada uma das partes do Contrato de
Distribuicdo sera responséavel pelo recolhimento ao fisco dos tributos por ela devidos na forma da
legislag@o em vigor.

Para mais informacdes sobre o comissionamento a ser pago pela Emissora aos
Coordenadores, veja a segdo “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuigdo das Debéntures objeto desta Emissao:

% em
Valor Custo da relacdo ao Valor
Nominal Custo da Distribuicéo preco Liquido por
Unitario Distribuicéo Unitario unitario  Debénture®
(R$) (R$) (R$) (R$)
25,46 2,55% 974,54

Por Debénture 1.000,00 10.185.099,75

@ Liguido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisao de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures ndo é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo
ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular de saneamento basico. Parauma avaliacdo adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem
como a secao "4. Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulério de Referéncia, esta disponivel
nas paginas da rede mundial de computadores:

e Emissora: Rua Costa Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, S&o Paulo, SP.
http://lwww.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar
em “Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Prospecto
Preliminar - 242 Emiss&o de Debéntures”).

e Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andar, Sao Paulo, SP.
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Prospecto Preliminar);

e Safra: Avenida Paulista, n° 2.100, 16° andar, Sdo Paulo, SP: http://www.safrabi.com.br/
(neste website clicar em “Prospecto Preliminar — Debéntures Sabesp 2019”);

e CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua
Cincinato Braga, 340, 2° 3° e 4°andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP
(http://lwww.cvm.gov.br, neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informagdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e
clicar em “Continuar’. Clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO”, clicar
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao ultimo
Prospecto Preliminar disponivel); e

e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQ”. Na nova pagina, clicar em “Informacbes Relevantes”, depois em “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar no Prospecto Preliminar da 242 Emissdo de
Debéntures da Companhia”).

Informag8es adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de
Relagdes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, & CVM, ao Agente Fiduciario, a B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados na segdo “Informacdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas 102 a 103 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI N° 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei n® 12.431 e regulamentados pelo Decreto n° 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos valores
mobiliarios regulados pela Lei n°® 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descricéo
Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei n°® 12.431 compreendem:

0] valores mobiliarios relacionados a captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producéo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por
fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
fechado; e (c) certificados de recebiveis imobiliarios, adquiridos por pessoas fisicas ou
pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no Pais;

(ii) valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados de
recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da
carteira de direitos creditérios ndo seja instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais que néo tribute a renda ou que tribute
a aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

(i) fundos de investimento em valores mobiliarios de projetos prioritarios mencionados no item
(i) acima, constituidos por instituicdes autorizadas pela CVM ao exercicio da administracéo
de carteira de titulos e valores mobilidrios e desde que autorizado pela regulacéo aplicavel
a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sao denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com 0s seguintes requisitos:
(i) remuneracédo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial;
(i) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada,; (iii) prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacao a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo
emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emisséo e a liquidagéo
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular;
(vi) prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacao de que as debéntures estejam registradas em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s
recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a
inovacgao, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverao
ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 (vinte e quatro)
meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.
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Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
acles e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementacédo de
projetos de investimento prioritarios; (i) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii)
acima.

Decreto n° 8.874

O Decreto n° 8.874 regulamenta as condicdes para aprovacdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacgao. Para um projeto de investimento ser considerado prioritario,
requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacao pelo ministério competente para a
avaliacédo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério. Desta
maneira, a Emissora submeteu o Projeto & aprovacdo do Ministério das Cidades, obedecendo ao
disposto na Portaria do Ministério das Cidades n° 315.

Para mais informacdes sobre o Projeto, vide segcdo “Destinacdao dos Recursos” nas paginas
104 e 105 deste Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures contardo, em principio, com o beneficio tributario nos termos do artigo
2° da Lei n® 12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei n® 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto, a
Emissora estard sujeita a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado
no Projeto, mantido, mesmo nesta hip6tese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentérios desta se¢do tomam por base a interpretacéo da legislagdo vigente em termos gerais,
podendo haver excec¢des, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores
juridicos com relacgédo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
préprios assessores quanto a tributacéo especifica & qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transagdes com as Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdo ler a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora n&o pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n°® 12.431, inclusive, a Emissora n&o pode garantir que a Lei n°
12.431 ndo serda novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — nas paginas 90 e 91 deste Prospecto.

85



IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienacao, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0% (zero por
cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serdo excluidos na apuracéo do lucro
real para fins de célculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica e adicionados a base de calculo
da Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido.

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolucdo CMN 4.373 é aplicivel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de
residirem ou ndo em uma Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida.

(a) Investidores néo residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributacéo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos
de capital auferidos em sua alienagéo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de
0% (zero por cento).

(b) Investidores néo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributaco
Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo
sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que serd cobrado segundo o prazo do investimento nas
Debéntures, com a aplicacdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50% (vinte e dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicacdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias, (ii) 20% (vinte por cento), para aplicag6es com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos
por cento), para aplicagbes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias, ou (iv) 15% (quinze por cento), para aplicagbes com prazo acima de
720 (setecentos e vinte) dias. Embora seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser
considerado como rendimentos, caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,5% a
15%, ha risco de ser considerado como ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota
de até 25%.

Imposto sobre Operacdes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios

As operacdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, embora essa possibilidade seja
valida apenas para as transages efetuadas em data futura & majoragéo da aliquota.

Imposto sobre Operacdes de Cambio

Conversfes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel & maioria das operagdes
de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as opera¢des de cambio conduzidas
por investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento nos
mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicacBes nas Debéntures estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a opera¢des ocorridas apds tal eventual aumento.
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Qutros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranca,
doacBes ou sucessOes, aplicados sobre a propriedade, transmissao ou alienacdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doacdes e heranca séo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacdes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituicdes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores néo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Tratamento Tributéario

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 12.431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoéria do
referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagédo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigdo tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposi¢édo
normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender
devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estao sujeitos a multa, nos termos do
paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei n°® 12.431, caso 0S recursos ndo sejam
destinados aos projetos de investimento a eles relacionados, conforme descrito na secao
“Destinagao dos Recursos” nas paginas 104 e 105 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20%
(vinte por cento) do montante total dos recursos captados n&o investido nos projetos de investimento,
e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracdo de Tratamento Tributéario

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo e
até a data da liquidacdo integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razao de revogacéo ou
alteracdo da Lei n® 12.431 ou edi¢éo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipoteses,
a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicAvel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria, Remuneracdo da Primeira
Série e Remuneracdo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que o0s
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes;
ou
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(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a
realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacédo, desde que permitido pela legislacéo e regulamentacao aplicaveis,
incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate antecipado previsto
acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se
aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria,
Remuneracdo da Primeira Série e Remuneracdo da Segunda Série, valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos seréo realizados fora do &mbito da B3
— Segmento Cetip UTVM.

Prazo de Isencéo

A Lein®13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n°® 12.431, para emiss6es que ocorrerem até 31
de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o
mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no ambito
da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisao de investimento nas Debéntures, 0s potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na secdo “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstragées financeiras e informagées trimestrais (ITR)
da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negécios, a situagédo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros
da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo e na seg¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O pre¢o de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razao
de qualquer desses efou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores
poderao perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢des das Debéntures e
das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais sdo
especificos desta operacéo e podem diferir dos termos e condi¢cfes de outras opera¢des envolvendo
risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento.

Os riscos descritos abaixo e na segao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sdo aqueles
que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta
e/ou as Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta se¢éo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negécios,
na situacgéo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios
atuais e futuros da Emissora, bem como no pre¢co das Debéntures. Expressdes similares incluidas
nesta se¢cdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos seus
investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu
Formulario de Referéncia, na se¢do “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
As Debéntures sédo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures, conforme previsto na Escritura, ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou
preferéncia em relacéo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa
forma, na hipétese de eventual liguidacdo da Emissora ou de ela sofrer processo semelhante
aplicavel a sociedades de economia mista, os Debenturistas somente terdo preferéncia no
recebimento de valores que |Ihe forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos
subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os titulares das Debéntures estaréo
subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio. Assim,
credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, receberéo parte ou totalidade
dos recursos que Ihe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em
caso de liquidacdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes
para quitar seus passivos, razao pela qual ndo h4 como garantir que os Debenturistas receberdo a
totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a
receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora
ndo pode garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n® 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicao de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como instituicdes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n°® 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham
sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com 0s seguintes requisitos: (i) remuneragéo por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuacéo total ou
parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos ap6s a sua emissédo e a liquidacao antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;
(vii) comprovacgéo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e
(viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que
0s projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverao ser considerados como
prioritdrios pelo Ministério competente. Para informa¢fes adicionais sobre as Debéntures de
Infraestrutura, ver segao “Visdo Geral da Lei n® 12.431” nas paginas 84 a 88 deste Prospecto.
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Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razao de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no 81° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢des), a Emissora
ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso a qualquer momento durante a vigéncia da Emissédo e
até a data da liquidacédo integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n°® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas néo se limitando, em razdo de revogacéo ou
alteracdo da Lei n® 12.431 ou edicao de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipéteses,
a Emissora: (a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que
a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria, Remuneracao da Primeira
Série e Remuneracdo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo
do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar resgate
antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacdo, desde que permitido pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem
limitagdo, as regras expedidas pelo CMN. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos
suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso
nao tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hip6tese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no
Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao
Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lei n° 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo h4 como
garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver,
que isso nao tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liguidez do mercado secundério
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacdo a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liqguido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
queiram vendé-las no mercado secundario.

Riscos relacionados a situacéo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepcao
dorisco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera
afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilag6es nos mercados
de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissédo de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no
Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir
o0 interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios da Companhia.
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Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e pelas condicdes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢cdes econémicas dos Estados Unidos. Os
precos das acdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuacdes nas taxas de juros
dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a
liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o
interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das
Debéntures.

A modificacdo das préaticas contabeis utilizadas para célculo dos indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepcdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as
praticas contabeis vigentes quando da divulgacao pela Emissora de suas demonstragdes financeiras
anuais ou informacgdes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas
contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A
percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver
divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma
como 0s mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as préticas contdbeis
modificadas. Adicionalmente, essa prética pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco
das Debéntures da presente Emissao.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de
liguidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora sao levados
em consideracéo, tais como sua condi¢éo financeira, sua administracéo e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢gfes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto
as condicdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classifica¢cdes de risco obtidas
com relagdo a Oferta e/lou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o pre¢o dessas Debéntures e sua negocia¢éo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emiss@es de titulos e valores mobiliarios,
0 que poderd, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagfes
da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificagbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagfes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.
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As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estédo sujeitas a hip6teses de vencimento
antecipado.

A Escritura estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigag6es da Emissora com relacao as Debéntures, tais como, mas néo se limitando a (i) liquidacao,
dissolugdo ou extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obriga¢des previstas na Escritura,; (iii)
ndo manutencdo dos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da
Emissora. Néo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer
face ao pagamento das Debéntures na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigacgGes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no
recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operacgoées.

Para mais informagdes, veja a sec¢dao “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicéo facultativa, nos termos previstos na Escritura,
0 que poderaimpactar de maneira adversa aliquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informagdes descritas na seg¢do “Informacbes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures —
Aquisi¢do Facultativa”, na pagina 59 deste Prospecto, a Emissora podera, depois de decorridos 2
(dois) anos contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei n° 12.431 e na
regulamentacéo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n® 12.431, da regulamentacdo do
CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacao aplicavel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal aquisi¢céo facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento
da aquisicao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociacéo.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate nas hipéteses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431, (i) na
hipotese de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade
de aplicagdo do IPCA as Debéntures por imposicao legal ou determinacao judicial, e, ndo havendo
um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para célculo da Atualizacdo Monetéria entre
a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso nao seja obtido quérum de instalagédo
em primeira e segunda convocag8es nas AGDs das respectivas séries convocadas para deliberar a
respeito do novo indice de atualizacao; e (ii) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431 ou caso haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogacéo ou
alteracdo da Lei n°® 12.431 ou edi¢éo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das
Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
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Para mais informac8es sobre indisponibilidade do IPCA, veja a se¢do “Informagées Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e para mais informagdes a
respeito do tratamento tributdrio veja a se¢cdo “Informacées Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures — Tratamento Tributdrio”, nas
paginas 60 e 61 deste Prospecto.

As informacdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem
nao ser precisas, podem néo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos
resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores
na suatomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar contém informag8es acerca das perspectivas do futuro e projecdes da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacéo ao desenvolvimento futuro e que,
como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagbes. Os eventos futuros e
projeces poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios
fatores discutidos nesta secéo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas seg¢bes “Descrigcdo dos
Fatores de Risco” e “Descrigéo dos Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4. Fatores
de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, “10.
Comentarios dos Diretores”, e “11. Projegbes” do Formulario de Referéncia, e em outras secdes
deste Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressdes similares, identificam informacg8es acerca das perspectivas do futuro e projecdes
da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais
investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacg8es contidas neste
Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisfes de investimento baseados em previsfes futuras,
projecBes ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar
quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacéo
aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas
podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operacfes da Emissora.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso naliquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagéo, influenciando a liquidez.
A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas nao
ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de
circulacéo.

A Oferta serarealizada em duas séries, sendo que a alocagao das Debéntures entre as séries
da Emissao foi efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que podera afetar a
liquidez da série com menor demanda.

A guantidade de Debéntures alocada em cada série da Emisséo foi definida de acordo com a
demanda das Debéntures, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacgéo
das Debéntures entre as séries da Emisséo foi efetuada por meio do sistema de vasos comunicantes,
observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries foi diminuida da quantidade total de
Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures alocada na outra série, o0 que podera
afetar a liquidez da série com menor demanda.
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Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda poderao
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até
mesmo, podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Adicionalmente, os Debenturistas da série com menor demanda poderao enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em AGDs das quais participem Debenturistas de todas as séries.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das
Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hip6teses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das
obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, sendo que para tais hipéteses ha de se
respeitar um quérum minimo para que haja a declaracédo do vencimento antecipado, de forma que o
interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das
Debéntures dependerda, nestas hipéteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste caso, ndo
h& como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaragdo do vencimento antecipado.

Para mais informagdes, veja a secao “Informacgdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade por acdes de capital aberto, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 10° a 15° andares, CEP
04538-133, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com
foco principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicoes,
wealth management, asset management e sales and trading (vendas e negociacées).

Em 2006, o UBS A.G, institui¢cdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-
se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhao
em capital para um consorcio de respeitados investidores e sdcios, representando 18,65% do BTG
Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% no Banco Pan
Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e a
Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transa¢des em acfes na Colémbia, de acordo com
a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Desde 2012, o
BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisi¢cdes das corretoras
Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de
renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissédo de
debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos
imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de
renegociacéo de termos e condi¢gdes de dividas em ambos os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisicdo do banco suico BSI, pertencente ao grupo
italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisi¢cdo acrescenta ao BTG Pactual 140 anos de histéria
na inddstria de private banking, aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo e uma
presenca global com cerca de 2.000 funcionarios em mais de 10 paises. A combinagdo do BTG
Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset management com mais de
US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdo e presente em todos os principais centros financeiros
internacionais. Com a transacdo, além da robusta base de capital, 0o BTG Pactual passa a oferecer
aos seus clientes solugdes de investimento inovadoras e customizadas, com uma abrangéncia global
e servicos diferenciados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada com
outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario das
transagOes. Servicos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo
a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong
Kong, Santiago e S&o Paulo.
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Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 operagdes locais de DCM, com mais de R$15,0 bilhdes
em captacbes no mercado, refletindo em uma participagdo de mercado (market share) de
aproximadamente 20%, destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP (R$770,0 Milhdes), BR
Malls (R$405,0 milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI (R$472,0 milhdes) em que atuou
como coordenador lider e as ofertas de CEMIG (R$1,4 bilh&o), BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias
(R$800,0 milhdes) e BR Properties (R$600,0 milhdes) em que atuou como coordenador. Em 2013,
0 BTG Pactual participou como coordenador lider das ofertas da Triangulo do Sol (R$691,0 milhdes),
Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0
milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200,0 milhdes), Intervias
(R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se neste periodo também a operacédo de
Rodovias do Tieté em que atuou como coordenador lider e assessor de Project Finance, no volume
de R$1,065 bilhdo. Como coordenador, o BTG Pactual participou da 42 emissdo de Iguatemi
(R$450,0 milhdes), Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma
(R$287,690 milhdes), da Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar (R$300,0 milhdes) e da
Andrade Gutierrez Participacdes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 operacgdes, totalizando um volume de R$5,69 bilhdes
distribuidos no mercado local. Destacamos a participacdo como coordenador lider das ofertas de
debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhdes), Ferreira Gomes (R$210,0
milhdes), Santa Vitdria do Palmar (R$90,0 milhdes), e como coordenador nas ofertas da Centrovias
(R$400,0 milhdes), Intervias (R$275,0 milhGes, da ViaNorte (R$150,0 milhGes), Localiza (R$500,0
milhdes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o BTG Pactual
classificou-se na 22 posicdo em volume tanto no ranking consolidado como de renda fixa de longo
prazo, com um total de R$2,8bi distribuidos, representando 18,5% de participacdo de mercado.
Neste ano, destacamos as operacbes de Cielo (R$4,6bi), Ecorodovias Infraestrutura (R$600,0
milhdes) e DASA (R$400,0 milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 operacdes, totalizando um volume de R$3,9 bilhdes
distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posi¢do no ranking de distribuicdo consolidado da
ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share,
respectivamente. Neste ano, destacamos as operagfes de Cielo (R$ 4,6 bilhes), Ecorodovias
Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhfes), AES Tieté (R$ 594
milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios devidos por e
garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$ 1,9 bilhbes em 28 opera¢des. Destacam-se nesse
periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua,
no volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de
R$148 milhdes, as Notas Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250
milhdes e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi,
no volume de R$275 milhges.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 42 posicdo em volume no ranking de renda fixa de longo
prazo, com R$ 4,5 bilhdes distribuidos em 23 operacdes. Destacamos a participacdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690milhdes, das Debéntures de
Triangulo do Sol, no volume de R$110milhdes, das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos
Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes,
respectivamente.
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Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢cdo em volume de renda fixa de longo prazo, com
R$ 7,2 bilhSes distribuidos em 30 operagfes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao de debéntures
de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes, a emissdo de duas
debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta
de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Gnico, no volume de R$ 300 milhdes, a
emisséo de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhdes, a emisséo de Debéntures da
Celeo Redes Transmisséo, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milhdes e a emissao de
Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.

Banco Safra S.A.

O Grupo Safra, reconhecido conglomerado bancério e de private banking, possui mais de 175 anos
de tradicdo em servigos financeiros e presenca em 23 paises, com atividades nos EUA, Europa,
Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no Grupo
estdo o Banco Safra S.A., o Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em
dezembro de 2018 o Grupo possuia em valores agregados, gestdo de recursos de terceiros no
montante de R$ 1,0 trilh&o.

O Banco Safra S.A. atua como banco multiplo e figura como o quarto maior banco privado por total
de ativos, segundo dados do BACEN. Em 31 de dezembro de 2018 os ativos totalizavam R$ 182,2
bilhdes e a carteira de crédito expandida R$ 107,1 bilhGes.

Investment Banking: atua na originacdo, execucao e distribuicdo de ofertas de a¢Bes no mercado
doméstico e internacional, bem como operag¢8es de fusBes e aquisi¢cdes, dentre outras.

Em Fusdes e Aquisicdes, o Safra atua na assessoria junto as principais Empresas e Fundos do
Brasil, tendo conduzido operac¢des, como por exemplo, em 2016, a venda da Lotten Eyes para a Amil
e em 2018 a assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares,
combinando solugdes personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de
ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos
segmentos de clientes. Em dezembro de 2018, possuia aproximadamente R$96,3 bilhdes de ativos
sob gestéo.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de a¢8es, opc¢des, indice de
agdes, doélar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo
acompanhamento e producéo de relatérios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos
setores de Construcdo Civil, Bancos, Mineracado, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originagéo, execucao e distribuicdo de financiamentos estruturados e titulos de
dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo debéntures, notas promissérias, FIDC, CRI,
CRA, CCB, Bonds, dentre outros, configurando entres os lideres desse mercado.

No mercado de capitais, em 2018, os principais destaques do Safra foram a participacdo na
estruturacdo e distribuicdo de operacdes de CRI, CRA, Debéntures de Infraestrutura, Debéntures,
Bonds e Notas Promissorias, totalizando mais de R$ 9 bilhdes em operagdes para empresas dos
mais variados setores, tais como Rede D'Or, Einstein, BR Distribuidora, Klabin, Engie Brasil, TAESA,
Klabin, EDP, Petrobras e Fibria.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, sdo descritos abaixo as
relagbes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as sociedades dos respectivos
conglomerados econdmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operac¢des descritas abaixo sao vinculadas a Oferta e/ou a Emissao e ndo ha, na data
deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos conglomerados econémicos que estejam vinculadas
a Oferta e/ou & Emissao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos Ultimos 12 (doze) meses,
0 Coordenador Lider atuou como intermediario lider na 232 (vigésima terceira) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢fes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, de
emissdo da Companhia com volume de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e sessenta e seis milhdes,
setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na respectiva data de emisséo, na qual foram emitidas
866.755 (oitocentas e sessenta e seis mil, setecentas e cinquenta e cinco) debéntures da espécie
quirografaria, sem garantias adicionais, em duas séries, com vencimento (a) da primeira série em 10
de maio de 2024; e (b) da segunda série em 10 de maio de 2027, com taxa de 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove
centésimos por cento) ao ano, em relagdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,63% (sessenta e trés centésimos por
cento) ao ano, em conjunto com o Safra, distribuido por meio de oferta com esforgos restritos de
colocagéo realizada nos termos da Instrugdo CVM 476.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou as sociedades do
seu conglomerado econdbmico ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico. Além disso, salvo pelo
acima descrito, nos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o langamento da presente Oferta, 0
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico ndo participaram de
qualquer outra oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia ou de
operacdes de financiamento ou reestruturacdes societarias da Companhia e/ou sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderao vir a contratar, no futuro,
0 Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de
operac0Oes financeiras, em condi¢cdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operacdes de fusbes e aquisi¢cdes, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestacdo de servigcos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducéo de
suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo negociar
outros valores mobiliarios de emissao da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacao
aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderao (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emisséo
da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissao da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em agdes ordinarias de emissao da
Companbhia; e (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigagfes assumidas antes da contratacéo
do Coordenador Lider no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opg¢des de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
"Informacdes Relativas & Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companhia declara que nédo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacéo do Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdémico

Relacionamento entre a Emissora e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Companhia e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdmico possuem 0s seguintes relacionamentos comerciais
com o Safra e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico:

O Safra atuou como intermediario lider na 232 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, de emissao da Companhia com volume de R$
866.755.000,00 (oitocentos e sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 866.755 (oitocentas e sessenta e seis mil,
setecentas e cinquenta e cinco) debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em
duas séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de 2024; e (b) da segunda série
em 10 de maio de 2027, com taxa de 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI
acrescida de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) ao ano, em
relacdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI acrescida de
spread ou sobretaxa de 0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, em conjunto com o
Coordenador Lider, distribuido por meio de oferta com esforcos restritos de colocacéo realizada nos
termos da Instrugdo CVM 476.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou as sociedades do
seu conglomerado econémico ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Safra
e/ou as sociedades do seu conglomerado econdémico. Além disso, salvo pelo acima descrito, nos
tltimos 12 (doze) meses que antecederam o langamento da presente Oferta, o Safra e/ou as
sociedades do seu conglomerado econémico ndo participaram de qualquer outra oferta publica de
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia ou de operagdes de financiamento ou
reestruturacdes societarias da Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econémico.

Sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Safra e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociacbes de valores mobiliarios de emissdao da Companhia e/ou possuem titulos e valores
mobiliarios de emisséo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negociac¢des envolveram acdes
representativas de participagdes que atingiram nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento)
do capital social da Companhia, e (i) em todos os casos, consistiram em operac¢des em bolsa de
valores a precos e condi¢cdes de mercado.
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A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderao vir a contratar, no futuro,
0 Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econbmico para a realizacdo de operacfes
financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisi¢cdes, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades.

O Safra e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo negociar outros valores
mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacéo aplicavel, o
Safra e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao (i) mediante a solicitacdo de
seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim
de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissdo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdésito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado em ag8es ordinérias de emissdo da Companhia; e (iii) realizar
operacdes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratagdo do Safra no ambito da
Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de op¢des de compra ou venda
por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
“Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Safra e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico.

A Companhia declara que ndo h& qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Safra como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacgfes
prestadas acima, ndo h& qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Safra e/ou
qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES, O
AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS AUDITORES
INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP
At.: Rui de Britto Alvares Affonso

Rua Costa Carvalho, 300

CEP 05.429-000

Tel.: +55 (11) 3388-8247

www.sabesp.com.br

Administradores da Emissora

Informacdes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel ha pagina da rede mundial
de computadores da Emissora, da CVM e da B3 — Segmento Cetip UTVM, nos enderecos
indicados na secdo “Documentos e Informagbes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
na pagina 21 deste Prospecto.

Coordenadores

Coordenador Lider Coordenador
Banco BTG Pactual S.A. Banco Safra S.A.
At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico At.: José Scheliga
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andar Avenida Paulista, n® 2100, 16° andar
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP CEP 01310-930 — Sé&o Paulo, SP
Tel.: (11) 3383-2000 Tel.: +55 11 3175 8059
www.btgpactual.com.br www.safra.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores Consultores Legais da Emissora
Stocche, Forbes, Filizzola, Clapis, Passaro, ~ Cescon Barrieu Advogados
At.: Sr. Marcos Ribeiro Rua Funchal, 418, 11° andar
Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 10° andar CEP 04551-006 - Sao Paulo, SP
CEP 04538-132, S&o Paulo, SP Tel.: +55 (11) 3089-6500
Tel.: +55 (11) 3755-5464 Fax: +55 (11) 3089-6565
Fax: +55 (11) 3755-5401 www.cesconbarrieu.com.br

www.stoccheforbes.com.br

Agente Fiduciario
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.
CNPJ/ME: 67.030.395/0001-46
At: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima / Estevam Borali
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar
CEP 04538-132, Séo Paulo, SP
Telefone: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613 / (11) 2172-2675
E-mail: vrodrigues@planner.com.br / tima@planner.com.br / eborali@planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br
www.fiduciario.com.br

102


http://www.btgpactual.com.br/
http://www.safra.com.br/
http://www.lefosse.com.br/
mailto:vrodrigues@planner.com.br
mailto:tlima@planner.com.br
mailto:fiduciario@planner.com.br/

Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Bairro Vila Yara
Osasco, Sao Paulo, CEP 06029-900
At.: Rosinaldo Batista Gomes e Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-9444
E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br e 4010.mpoli@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br
Auditores Independentes
KPMG Auditores Independentes
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - 8°
andar - Torre A
Séo Paulo - SP
CEP: 04711-904
At.: Sr. Marcio Serpejante Peppe
Telefone: (11) 3940-3368
E-mail: mpeppe@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br

Declaragdes de Veracidade das Informacgdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declara¢gfes de veracidade das informacdes, nos
termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400. Estas declaracdes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos F e G, respectivamente.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n°®12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolugdo CMN 3.947 e da
Portaria do Ministério das Cidades n° 635, 0s recursos provenientes da captacdo por meio da
Emisséo serdo destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionadas a execucao do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de S&o Paulo aprovados pela Portaria do Ministério das
Cidades n° 635, observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n°® 12.431, conforme

informacdes descritas na tabela abaixo:

Objetivo do Projeto

Projeto de investimento em infraestrutura no setor saneamento
basico, apresentado pela Emissora, referente a adequacao e
modernizacdo de sistemas de abastecimento de agua em 71
(setenta e um) municipios do Estado de S&o Paulo, cujos
objetivos principais séo o controle e a reducéo de perdas nesses
sistemas.

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento dos
investimentos

O Projeto iniciou-se em 1° de julho de 2016 e, conforme
cronograma apresentado ao Ministério das Cidades, possui
prazo estimado de conclusdo de 66 (sessenta e seis) meses
contados do seu inicio.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se em fase de execucdo, com realizacdo
acima de 1/3 (um terco).

estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagdo do Projeto

Volume

Conforme tabela abaixo, o volume total estimado de recursos
necessdrios para a conclusdéo do Projeto ¢é de
R$734.326.221,00 (setecentos e trinta e quatro milhdes,
trezentos e vinte e seis mil e duzentos e vinte e um reais), sendo
suas fontes distribuidas entre empréstimo contraido junto a
Japan International Cooperation Agency — JICA, recursos
préprios da Emissora e recursos provenientes da Emisséo.

Fonte (RS)
JICA 123.427.886,00
Recursos Proprios 210.898.335,00
Debéntures de Infraestrutura 400.000.000,00
TOTAL 734.326.221,00

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
considerando as Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas.

Alocac8do dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures serdo
integralmente utilizados para investimento, pagamento futuro ou
reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionados a execucao do Projeto
em municipios que estejam dentre os 71 (setenta e um)
municipios do Estado de Sdo Paulo aprovados pela Portaria do
Ministério das Cidades n° 635, nos termos do paragrafo 1°-C do
artigo 1° da Lei n°® 12.431.
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Percentual estimado dos | Considerando as Debéntures efetivamente subscritas e
recursos financeiros | integralizadas, estima-se que aproximadamente 54,47%
necessarios ao Projeto | (cinquenta e quatro inteiros e quarenta e sete centésimos por
provenientes das | cento) dos recursos financeiros necessarios ao Projeto serédo
Debéntures provenientes das Debéntures.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaracédo a respeito da utilizacdo de
recursos previstos acima, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaracdo ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitac&o.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracdes
financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016 e as informagBes trimestrais da Emissora referentes ao trimestre findo em 31 de margo
de 2019, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta indicado na Secado
“Documentos e Informacgdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total (empréstimos, financiamentos e debéntures,
circulantes e nao circulantes, e patriménio liquido) da Emissora em 31 de marco de 2019, indicando,
(i) em bases histéricas, coluna “Efetivo” em 31 de margo de 2019; e (ii) conforme ajustado para refletir
o recebimento dos recursos liquidos estimados em R$ 389.815 mil (trezentos e oitenta e nove
milhdes e oitocentos e quinze mil reais) provenientes da emissdo de 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures no ambito da Oferta, apds a deducgdo das comissfes e despesas estimadas da Oferta a
serem pagas pela Emissora.

Em 31 de marc¢o de 2019

Efetivo % do total Ajustado® % do total
(em R$ mil)

Empréstimos, Financiamentos 1.488.194 4,60% 1.488.194 4,54%
e Debéntures — Circulante

Empréstimos, Financiamentos 10,692,566 33,02% 11.082.381 33,82%
e Debéntures — Nao
Circulante.......cccccvvvvvveeeeeennnnn.

Patriménio Liquido.................... 20.198.979 62,38% 20.198.979 61,64%

32.379.739 100,00% 32.769.554 100,00%

Capitalizacdo Total® ..............

@) A capitalizacéo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos, financiamentos
e debéntures, circulantes e nao circulantes e patrimoénio liquido. Ressalta-se que outras
sociedades poderéo utilizar definicbes diversas de capitalizagédo total.

@ Ajustado para refletir o recebimento de R$ 389.815 mil (trezentos e oitenta e nove milhdes e
oitocentos e quinze mil reais) provenientes da emisséao de 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures
no ambito da Oferta apos a dedugéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta no montante
total de R$ 10.185 mil (dez milhdes e cento e oitenta e cinco mil reais), a serem pagas pela
Emissora. Para mais informacgfes acerca dos custos estimados da Oferta, veja a se¢ao “Custos
Estimados da Oferta”, na pagina 81 deste Prospecto.

Para mais informac8es relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver as demonstracfes
financeiras e informacg8es trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja
forma acesso esta indicado na Segao “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracdes
financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016 e as informacfes trimestrais da Emissora referentes ao exercicio de trés meses
encerrado em 31 de margo de 2019, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta
indicado na Secao “Documentos e Informagbes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na
pagina 21 deste Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da
geracao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢des para
honrar as obrigacdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como
para continuar expandindo suas operacdes, embora ndo possam garantir que tal situacado
permanecera igual. De acordo com os Administradores da Emissora, sua geracédo de caixa lhe
confere margem de conforto para honrar todas as obriga¢gdes de longo prazo existentes.

O sumério dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da
Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e no trimestre
findo em 31 de margo de 2019 estdo apresentados na tabela (em R$ mil) a seguir:

Trimestre findo Exercicio social Exercicio social Exercicio social
em 31.03.2019 encerrado em encerrado em encerrado em
@ 31.12.2018® 31.12.2017D 31.12.2016M

Caixa liquido
gerado pelas
atividades 589.840 3.842.920 3.301.882 3.003.592
operacionais .......
Caixa liquido
utilizado nas
atividades de (233.143) (2.189.287) (1.971.444) (2.130.720)
investimentos......
Caixa liquido
utilizado nas
atividades de (1.180.805) (907.489) (933.612) (625.865)
financiamentos ...
Aumento (reducao)
do saldo de caixa
e equivalentes a
CaXA vuvvveeiirieeens (824.108) 746.144 396.826 247.007

@ Asinformagdes contabeis da Emissora foram extraidas das suas demonstrag@es financeiras e/ou
informacdes trimestrais.
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Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos
financeiros da Emissora, ver se¢ao “10.1 Comentarios dos Diretores — Condic8es
Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia e as demonstracfes financeiras da
Emissora e as demonstra¢cBes financeiras e informagfes trimestrais da Emissora, e
respectivas notas explicativas, cuja forma acesso esta indicado na Se¢ao “Documentos e
Informacgdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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ANEXOS

Anexo A

Anexo B

Anexo C

Anexo D

Anexo E

Anexo F

Anexo G

Anexo H

Anexo I

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
ESCRITURA DE EMISSAO REGISTRADA NA JUCESP
PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
DAEMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
DA EMISSORA QUE RATIFICOU O RESULTADO DO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO
ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

PORTARIA N° 635 DO MINISTERIO DAS CIDADES, DE 09 DE
NOVEMBRO DE 2017, PUBLICADA NO DOU EM 10 DE NOVEMBRO
DE 2017 E OFICIO DO MINISTERIO DAS CIDADES

Ne 357/2018/SNSA-MCIDADES, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018

SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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Instrumento Organizacional

Tipo

Estatutario Vigente

Titulo Nimero e Versdo
sabesp Estatuto Social IE0001 - V.69
Area Emitente Aprovador: Vigéncia da 12 versdo: Vigéncia desta versdo
Pl ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA 01/11/73 03/06/19
Areas Relacionadas (Abrangéncia) Processos:

SABESP

CAPiTULO I
DA DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

ARTIGO 1° - A sociedade por agdes denominada Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP
é parte integrante da administragdo indireta do Estado de Sdo Paulo, regendo-se pelo presente Estatuto, pelas Leis
Federais n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e 13.303, de 30 de junho de 2016, e demais disposicoes legais
aplicaveis.

Paragrafo primeiro - Sendo esta Companhia listada no segmento especial de listagem denominado Novo Mercado,
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), sujeitam-se a Companhia, seus acionistas, incluindo o acionista controlador,
administradores e membros do Conselho Fiscal as disposigdes do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3
(Regulamento do Novo Mercado).

Paragrafo segundo - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.
Paragrafo terceiro - A Companhia tem sede na Rua Costa Carvalho, 300, na Capital do Estado de S&o Paulo.

Paragrafo quarto - Na medida em que for necessario para a consecugdo do objeto social e observada sua area de
atuacdo, a Companhia podera abrir, instalar, manter, transferir ou extinguir filiais, dependéncias, agéncias, sucursais,
escritorios, representagdes ou ainda designar representantes, respeitadas as disposicdes legais e regulamentares.

ARTIGO 2° - Constitui o principal objeto social da Companhia a prestacdo de servigos de saneamento basico com
vistas a sua universalizagdo no Estado de Sdo Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo,
compreendendo as atividades de abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e manejo de aguas
pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos sdlidos, além de outras que lhes sejam correlatas, inclusive o
planejamento, operagdo e manutengdo de sistemas de produgdo, armazenamento, conservagao e comercializagdo de
energia, para si ou para terceiros e comercializacdo de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou
indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar
subsidiariamente em qualquer parte do territério nacional ou no exterior na prestagdo dos mesmos servigos.

Paragrafo Gnico - Para consecugdo do objeto social, a Companhia podera constituir subsidiarias integrais, participar
de fundos de investimento e associar-se, por qualquer forma, com outras pessoas juridicas de direito publico ou
privado, inclusive mediante formagdo de consdrcio ou subscrigdo de parcela minoritaria ou majoritaria do capital
social.
CAPITULO II

CAPITAL SOCIAL E ACOES
ARTIGO 3° - O capital social é de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhGes de reais), totalmente integralizado, dividido
em 683.509.869 (seiscentos e oitenta e trés milhGes, quinhentos e nove mil, oitocentas e sessenta e nove) agoes,
exclusivamente ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.
Paragrafo primeiro - E vedada a emissdo de partes beneficidrias e de acdes preferenciais.
Paragrafo segundo - A Companhia podera cobrar diretamente do acionista o custo do servigo de transferéncia da
propriedade das agGes, observados os limites maximos fixados pela regulamentagdo vigente, assim como autorizar a

mesma cobranga por instituicdo depositaria encarregada da manutengdo do registro de agGes escriturais.

ARTIGO 4° - A cada agdo ordinaria correspondera um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.
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CAPITULO III
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 5° - A Assembleia Geral serd convocada, instalada e deliberara, na forma da lei, sobre todas as matérias de
interesse da Companhia.

Paragrafo primeiro - A Assembleia Geral também poderd ser convocada pelo presidente do Conselho de
Administragdo ou pela maioria dos conselheiros em exercicio.

Paragrafo segundo - A Assembleia Geral sera presidida preferencialmente pelo presidente do Conselho de
Administracdo ou, na sua falta, por qualquer outro conselheiro presente; fica facultado ao presidente do Conselho de
Administragdo indicar o conselheiro que devera substitui-lo na presidéncia da Assembleia Geral.

Paragrafo terceiro - O presidente da Assembleia Geral escolherd, dentre os presentes, um ou mais secretarios,
facultada a utilizagdo de assessoria propria na Companhia.

Paragrafo quarto - A ata de Assembleia Geral serd lavrada na forma de sumario, conforme previsto no artigo 130,
§ 10, da Lei Federal n°® 6.404/1976.

Paragrafo quinto - Todos os documentos a serem analisados ou discutidos em Assembleia Geral deverdo ser
disponibilizados aos acionistas na sede social e na B3, com pelo menos 1 (um) més de antecedéncia.

Paragrafo sexto - A comprovagdo da condicdo de acionista podera ocorrer a qualquer momento até a abertura dos
trabalhos da Assembleia Geral, mediante a apresentagdo do documento de identidade, do comprovante expedido pela
instituigcdo financeira depositaria das agdes escriturais informando o respectivo nimero e, no caso de constituigdo de
procurador, do competente instrumento de mandato com firma reconhecida e outorgado ha menos de um ano.

CAPiTULO IV

ADMINISTRAGCAO DA COMPANHIA

ARTIGO 6° - A Companhia sera administrada pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria.

CAPiTULO V

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

ARTIGO 7° - O Conselho de Administragdo é érgdo de deliberagdo colegiada responsavel pela orientagdo superior da
Companhia.

Composicdo, Investidura e Mandato

ARTIGO 8° - O Conselho de Administragdo serd composto por no minimo 7 (sete) e no maximo 11 (onze) membros,
eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos a contar da data da eleigdo,
permitida, no maximo, 3 (trés) recondugbes consecutivas.

Paragrafo primeiro - Atingindo o limite de recondugdes a que se refere o caput deste artigo, o retorno do membro
para o Conselho de Administragdo somente podera ocorrer apos o prazo de 2 (dois) anos.

Paragrafo segundo - O diretor-presidente da Companhia integrard o Conselho de Administragdo, enquanto ocupar
aquele cargo.

Paragrafo terceiro - Caberd a Assembleia Geral que eleger o Conselho de Administragdo fixar o nimero total de
cargos a serem preenchidos, dentro do limite maximo previsto neste Estatuto, e designar o seu presidente, ndo
podendo a escolha recair na pessoa do diretor-presidente da Companhia que também for eleito conselheiro.
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Paragrafo quarto - Serd garantido ao acionista controlador o poder de eleger a maioria de seus membros, nos
termos da alinea “a” do artigo 116, da Lei Federal n® 6.404/1976.

Paragrafo quinto - A disponibilidade minima de tempo exigida para o presidente do Conselho de Administragdo
correspondera a 30 (trinta) horas mensais.

Representante dos Empregados

ARTIGO 9° - Fica assegurada a participagao de 1 (um) representante dos empregados no Conselho de Administragao,
com mandato coincidente com o dos demais conselheiros.

Paragrafo primeiro - O conselheiro representante dos empregados sera escolhido pelo voto dos empregados, com
a colaboragdo administrativa da Companhia, quando solicitada, em eleigdo direta, vedada a recondugdo automatica
para periodo sucessivo.

Paragrafo segundo - O Regimento Interno do Conselho de Administracdo poderd estabelecer requisitos de
elegibilidade e outras condigGes para o exercicio do cargo de representante dos empregados, além dos requisitos e
das vedagOes do artigo 17 da Lei Federal n® 13.303/2016.

Representante dos Acionistas Minoritarios

ARTIGO 10 - E garantida a participacdo, no Conselho de Administracdo, de representante dos acionistas minoritarios,
com mandato coincidente com o dos demais conselheiros, nos termos do artigo 239 da Lei Federal n°® 6.404/1976 e
do artigo 19, da Lei Federal n°® 13.303/2016.

Membros Independentes

ARTIGO 11 - O Conselho de Administracdo terd a participacdo de no minimo 2 (dois) ou 25% (vinte e cinco por
cento), o que for maior, de membros independentes, observado o disposto no artigo 22 da Lei Federal n°® 13.303/2016
e na definigdo constante do Regulamento do Novo Mercado, devendo a caracterizagdo dos indicados ao Conselho de
Administracdo como Conselheiros Independentes ser deliberada pela Assembleia Geral que os eleger.

Paragrafo primeiro - Também serd considerado membro independente o membro eleito por acionistas minoritarios,
mediante votagdo em separado, nos termos do artigo 141, §§ 4° e 59, e artigo 239 da Lei Federal n® 6.404/1976, e
do artigo 22, § 49, da Lei Federal n® 13.303/2016.

Paragrafo segundo - Na hipétese de a aplicagdo do percentual minimo referido no caput resultar nimero fracionario
de conselheiros de Administragdo, proceder-se-a ao arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior.

Vacancia e Substituicdes

ARTIGO 12 - Ocorrendo a vacancia do cargo de conselheiro de administracdo antes do término do mandato, o proprio
colegiado podera deliberar sobre a escolha do substituto para completar o mandato do substituido, ficando a
deliberagdo sujeita a ratificagdo posterior da proxima Assembleia Geral.

Paragrafo Unico - Na vacéncia do cargo do conselheiro representante dos empregados, sera substituido por outro
representante dos empregados, nos termos dos §§ 1° e 2° do artigo 9° deste Estatuto.

Funcionamento

ARTIGO 13 - O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més, e, extraordinariamente,
sempre que necessario aos interesses da Companhia.

Paragrafo primeiro - As reunides do Conselho de Administragdo serdo convocadas pelo seu presidente, ou pela
maioria dos conselheiros em exercicio, mediante o envio de correspondéncia escrita ou eletronica a todos os
conselheiros e também ao Estado, por intermédio do Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, devendo constar da convocagdo a data, horario e assuntos que constardo da
ordem do dia.
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Paragrafo segundo - O presidente do Conselho de Administracdo devera zelar para que os conselheiros recebam
individualmente, com a devida antecedéncia em relacdo a data da reunido, a documentacdo contendo as informacgdes
necessarias para permitir a discusséo e deliberacdo dos assuntos a serem tratados.

Paragrafo terceiro - As reunides do Conselho de Administracdo serdo instaladas com a presenca da maioria dos
seus membros em exercicio, cabendo a presidéncia dos trabalhos ao presidente do Conselho de Administragdo ou, na
sua falta, a outro conselheiro por ele indicado.

Paragrafo quarto - O presidente do Conselho de Administragéo, por iniciativa propria ou por solicitagdo de qualquer
conselheiro, poderd convocar diretores da Companhia para assistir as reunides e prestar esclarecimentos ou
informagdes sobre as matérias em apreciagdo. As solicitagdes deverdo ser dirigidas ao diretor-presidente da
Companhia, devendo constar da convocacdo a data, horario e assuntos que constardo da ordem do dia.

Paragrafo quinto - As matérias submetidas a apreciagdo do Conselho de Administracdo serdo instruidas com a
proposta aprovada da Diretoria ou dos 6rgédos competentes da Companhia e parecer juridico, quando necessarios ao
exame da matéria.

Paragrafo sexto - As reunides ordinarias ou extraordindrias serdo realizadas presencialmente, podendo, por decisdo
do presidente do Conselho de Administragdo ou da maioria dos conselheiros em exercicio, ser realizada por via
telefénica, videoconferéncia ou outro meio idoneo de manifestacdo de vontade do conselheiro, cujo voto serd
considerado valido para todos os efeitos, sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.

Paragrafo sétimo - O Conselho de Administracdo deliberard por maioria de votos dos participantes da reunido,
prevalecendo, em caso de empate, a proposta que contar com o voto do conselheiro que estiver presidindo os
trabalhos.

Paragrafo oitavo - As reunides do Conselho de Administragdo serdo secretariadas por quem o seu presidente indicar
e todas as deliberagdes constardo de ata lavrada e registrada em livro préprio, com inclusdo, de imediato, no Sistema
de Informagdes das Entidades Descentralizadas - SIEDESC.

Paragrafo nono - Sempre que contiver deliberagdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros, o extrato da ata
sera arquivado no registro de comércio e publicado.

Atribuicées

ARTIGO 14 - Além das atribuigOes previstas em lei, compete ainda ao Conselho de Administracdo:

1. aprovar o planejamento estratégico, contendo a estratégia de longo prazo atualizada com analise de riscos e
oportunidades para, no minimo, os proximos 5 (cinco) anos, as diretrizes de agdo, metas de resultado e indices de

avaliagdo de desempenho;

II. aprovar o plano de negdcios para o exercicio anual seguinte, programas anuais e plurianuais, com indicagédo dos
respectivos projetos;

III. aprovar orgamentos de dispéndios e investimentos da Companhia, com indicagdo das fontes e aplicagGes de
recursos;

IV. manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria, nos termos do artigo 142, inciso V, da
Lei Federal n°® 6.404/1976;

V. promover anualmente a andlise do atendimento das metas e resultados na execugdo do plano de negdcios, do
inciso 1II, e da estratégia de longo prazo, inciso I deste artigo, devendo publicar suas conclusGes e informa-las a
Assembleia Legislativa e ao Tribunal de Contas do Estado, excluindo-se dessa obrigagdo as informagdes de natureza
estratégica cuja divulgacdo possa ser comprovadamente prejudicial ao interesse da Companhia;

VI. elaborar a politica de distribuigdo de dividendos, a luz do interesse publico que justificou a criagdo da Companhia,
submetendo-a a Assembleia Geral;

VII. avaliar e aprovar as seguintes politicas institucionais:
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a) divulgagdo de informagao relevante;
b) negociagdo com valores mobiliarios;

c) indicagdo de membros do Conselho de Administragdo, seus comités de assessoramento, Diretores e de membros
do Conselho Fiscal;

d) auditoria interna;

e) conformidade;

f) gestdo de riscos corporativos;

g) de remuneragao; e

h) estabelecer politica de porta-vozes;

VIII. aprovar e revisar anualmente a elaboragéo e divulgagdo da politica de transagGes com partes relacionadas;

IX. deliberar sobre a politica de pessoal, incluindo a fixagdo do quadro, plano de empregos e salarios, condigdes gerais
de negociagdo coletiva, abertura de concurso publico para preenchimento de vagas e Programa de Participacdo nos

Lucros e Resultados;

X. deliberar sobre politica de pregos e de tarifas dos bens e servigos fornecidos pela Companhia, respeitado o marco
regulatério do respectivo setor;

XI. avaliar os diretores da Companhia, nos termos do inciso III, do artigo 13, da Lei Federal n® 13.303/2016, podendo
contar com apoio metodoldgico e procedimental do Comité de Elegibilidade e Aconselhamento;

XII. acompanhar a execugdo dos planos, programas, projetos e orcgamentos;

XIII. fiscalizar o cumprimento das metas e resultados especificos a serem alcangados, assumidos pelos membros da
Diretoria quando de sua investidura;

XIV. determinar a elaboragdo de carta anual de governancga e subscrevé-la;

XV. definir objetivos e prioridades de politicas publicas compativeis com a area de atuagdo da Companhia e o seu
objeto social;

XVI. autorizar a abertura, instalacdo e a extingdo de filiais, dependéncias, agéncias, sucursais, escritorios e
representagdes;

XVII. deliberar sobre o aumento do capital social dentro do limite autorizado pelo Estatuto, fixando as respectivas
condigodes de subscrigao e integralizagdo;

XVIII. fixar o limite maximo de endividamento da Companhia;

XIX. deliberar sobre emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes e sem garantia real e, em relagdo as
demais espécies de debéntures, sobre as condigdes mencionadas no § 1° do artigo 59 da Lei Federal n® 6.404/1976;

XX. deliberar sobre a declaracdo de juros sobre o capital préprio e/ou distribuicdo de dividendos por conta do resultado
de exercicio em curso, de exercicio findo ou de reserva de lucros, sem prejuizo da posterior ratificacdo da Assembleia
Geral;

XXI. propor a Assembleia Geral o pagamento de juros sobre o capital préprio ou a distribuicdo de dividendos por conta
do resultado do exercicio social findo;

XXII. autorizar previamente a celebragdo de quaisquer negdcios juridicos quando o valor envolvido ultrapassar R$
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), incluindo a aquisicdo, alienagdo ou oneragdo de ativos, a obtengdo de
empréstimos e financiamentos, a assungdo de obrigagdes em geral e ainda a associagdo com outras pessoas juridicas;
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XXIII. autorizar a constituigdo de subsidiaria integral ou a participagdo no capital de outras sociedades, ressalvada a
competéncia da Assembleia Geral prevista no artigo 256 da Lei Federal n® 6.404/1976, bem como determinar a
orientagdo geral a ser seguida nessa sociedade;

XXIV. aprovar a contratacdo de seguro de responsabilidade civil em favor dos membros dos 6rgdos estatutarios,
empregados, prepostos e mandatarios da Companhia;

XXV. conceder licengas aos diretores, observada a regulamentagdo pertinente;

XXVI. aprovar o seu regimento interno, que defina claramente as suas responsabilidades e atribuigdes e previna
situagdes de conflito com a Diretoria, notadamente com o diretor-presidente, além de aprovar os regimentos internos
da Diretoria, do Comité de Auditoria e de qualquer outro comité com atribuigdo estatutaria, nos termos do artigo 160
da Lei Federal n°© 6.404/1976;

XXVII. autorizar a Companhia a adquirir suas préoprias agoes, observada a legislagdo vigente e ouvindo-se previamente
o Conselho Fiscal;

XXVIII. manifestar-se previamente sobre qualquer proposta da Diretoria ou assunto a ser submetido a Assembleia
Geral;

XXIX. avocar o exame de qualquer assunto compreendido na competéncia da Diretoria e sobre ele expedir orientagdo
de carater vinculante;

XXX. discutir, aprovar e monitorar decisées envolvendo praticas de governanga corporativa, relacionamento com
partes interessadas, politica de gestdo de pessoas, programa de integridade, Cédigo de Conduta e Integridade dos
agentes;

XXXI. indicar diretor estatutario que liderard a area de conformidade e de gestdo de riscos, vinculada ao diretor-
presidente;

XXXII. manter interlocugdo direta com a area de conformidade, em situagGes em que haja suspeita do envolvimento
dos membros da Diretoria em irregularidades ou quando o diretor-presidente se furtar a obrigagdo de adotar medidas
necessarias em relagdo a situacdo a ele relatada, para adogdo de medidas cabiveis;

XXXIII. aprovar o Cdédigo de Conduta e Integridade, a ser elaborado e divulgado pela Companhia, observadas as
diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC;

XXXIV. supervisionar a instituigdo de mecanismo de consulta prévia para solugédo de duvidas sobre a aplicagdo do
Cddigo de Conduta e Integridade, o qual devera ficar disponivel no sitio eletrénico, dispondo sobre os padrdes de
comportamento ético esperados dos administradores, conselheiros fiscais, membros de comités estatutarios,
empregados, prepostos e terceiros contratados;

XXXV. implementar e supervisionar os sistemas de gestdo de riscos e de controle interno estabelecidos para a
prevencdo e mitigagdo dos principais riscos a que esteja exposta a Companhia, inclusive os riscos relacionados a
integridade das informac0es contabeis e financeiras e os relacionados a ocorréncia de corrupgdo e fraude;

XXXVI. elaborar e divulgar parecer fundamentado sobre qualquer oferta publica de aquisicdo de agBes - OPA que
tenha por objeto as acbes de emissdo da Companhia, em até 15 (quinze) dias da publicagdo do edital da referida OPA,
no qual se manifestard, ao menos: (i) sobre a conveniéncia e a oportunidade da OPA quanto ao interesse da
Companhia e do conjunto de seus acionistas, inclusive em relagdo ao prego e aos potenciais impactos para a liquidez
das acgdes; (ii) quanto aos planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relagdo a Companhia; e (iii) a respeito de
alternativas a aceitagdo da OPA disponiveis no mercado. O parecer deve abranger a opinido fundamentada favoravel
ou contraria a aceitagdo da OPA e conter alerta de que é de responsabilidade de cada acionista a decis&o final sobre
a referida aceitagdo;

XXXVIIL. promover a divulgagdo anual do relatério integrado ou de sustentabilidade;

XXXVIII. divulgar e incentivar o uso do canal institucional de dendncias;
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XXXIX. aprovar a proposta de ampliagdo do limite de despesa com publicidade e patrocinio elaborada pela Diretoria
Colegiada, observado o disposto no artigo 93, § 29, da Lei Federal n°® 13.303/2016; e

XL. eleger e destituir os membros da Diretoria e do Comité de Auditoria.
CAPITULO VI
DIRETORIA
Composicdao e Mandato
ARTIGO 15 - A Diretoria serd composta por 6 (seis) membros, sendo diretor-presidente, diretor de gestdo
corporativa, diretor econdmico-financeiro e de relacdes com investidores, diretor de tecnologia, empreendimentos e
meio ambiente, diretor metropolitano e diretor de sistemas regionais, com as respectivas atribuicdes fixadas neste

Estatuto, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos, permitidas 3 (trés) recondugdes consecutivas.

Paragrafo Unico - E condigdo para investidura em cargo de Diretoria a assungdo de compromisso com metas e
resultados especificos.

Vacancia e Substituicoes

ARTIGO 16 - Nas auséncias ou impedimentos temporarios de qualquer diretor, o diretor-presidente designara outro
membro da Diretoria para cumular as fungdes.

Paragrafo Gnico - Nas suas auséncias e impedimentos temporarios, o diretor-presidente sera substituido pelo diretor
por ele indicado e, se ndo houver indicagdo, pelo diretor responsavel pela area financeira.

ARTIGO 17 - Em caso de vacancia e até que seja eleito um sucessor, o diretor-presidente serd substituido pelo
diretor responsavel pela area financeira.

Funcionamento

ARTIGO 18 - A Diretoria reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos 2 (duas) vezes por més e, extraordinariamente,
por convocagao do diretor-presidente ou de outros dois diretores quaisquer.

Paragrafo primeiro - As reunides da Diretoria serdo instaladas com a presencga de pelo menos metade dos diretores
em exercicio, considerando-se aprovada a matéria que obtiver a concordancia da maioria dos presentes; no caso de
empate, prevalecera a proposta que contar com o voto do diretor-presidente.

Paragrafo segundo - As deliberagGes da Diretoria constardo de ata lavrada em livro préprio e assinada por todos
os diretores presentes.

Paragrafo terceiro - O diretor-presidente poderd, no ato de convocagdo para a reunido, facultar a participagdo dos
diretores por telefone, videoconferéncia, ou outro meio de comunicagdo que possa assegurar a participacdo efetiva e
a autenticidade do seu voto; o diretor que participar virtualmente da reunido sera considerado presente e seu voto
valido para todos os efeitos legais, sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.

Atribuicées

ARTIGO 19 - Além das atribuigdes definidas em lei, compete a Diretoria Colegiada:

1. elaborar e submeter a aprovagdo do Conselho de Administragdo:

a) a proposta de planejamento estratégico, contendo a estratégia de longo prazo atualizada com analise de riscos e

oportunidades para, no minimo, os proximos 5 (cinco) anos, as diretrizes de agdo, metas de resultado e indices de
avaliagdo de desempenho;
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b) a proposta de plano de negdcios para o exercicio anual seguinte, programas anuais e plurianuais, com indicacdo
dos respectivos projetos;

c) os orcamentos anuais de dispéndios e investimentos da Companhia, com a indicagédo das fontes e aplicagdes dos
recursos bem como suas alteragoes;

d) a avaliagdo do resultado de desempenho das atividades da Companhia;

e) os relatdrios trimestrais da Companhia acompanhados dos balancetes e demais demonstragdes financeiras;

f) anualmente, a minuta do relatério da administracdo, acompanhada do balango patrimonial e demais demonstragées
financeiras e respectivas notas explicativas, com o parecer dos auditores independentes e a proposta de destinagdo
do resultado do exercicio;

g) os balangos intermediarios ou intercalares, trimestralmente;

h) o Regimento Interno da Diretoria;

i) a proposta de aumento do capital social e de reforma deste Estatuto, ouvido o Conselho Fiscal, quando for o caso;
j) a proposta da politica de pessoal; e

k) a proposta de ampliagdo do limite de despesa com publicidade e patrocinio, observado o disposto no artigo 93, §
29, da Lei Federal n® 13.303/2016;

II. aprovar:

a) os critérios de avaliacdo técnico-econdmica para os projetos de investimentos, com os respectivos planos de
delegacdo de responsabilidade para sua execugao e implantagao;

b) o plano de contas;
c) o plano anual de seguros da Companhia;

d) residualmente, dentro dos limites estatutarios, tudo o que se relacionar com as atividades da Companhia e que
ndo seja de competéncia privativa do diretor-presidente, do Conselho de Administragdo ou da Assembleia Geral; e

e) o Codigo de Conduta e Integridade da Companhia;
III. autorizar, observados os limites e as diretrizes fixadas pela lei, por este Estatuto e pelo Conselho de Administragao:

a) os atos de renuncia ou transagdo judicial ou extrajudicial, para por fim a litigios ou pendéncias, podendo fixar
limites de valor para a delegagdo da pratica desses atos pelo diretor-presidente ou qualquer outro diretor; e

b) celebracdo de quaisquer negdcios juridicos quando o valor envolvido ultrapassar R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), sem prejuizo da competéncia atribuida pelo Estatuto ao Conselho de Administragdo, incluindo a aquisigdo,
alienagdo ou oneragdo de ativos, a obtengdo de empréstimos e financiamentos, a assungdo de obrigagdes em geral e
ainda a associagdo com outras pessoas juridicas.

ARTIGO 20 - O Regimento Interno da Diretoria podera detalhar as atribuigGes individuais de cada diretor, assim
como condicionar a prévia autorizagdo da Diretoria Colegiada a pratica de determinados atos compreendidos nas &reas
de competéncia especifica.

Paragrafo primeiro - A area de auditoria e a de conformidade e gestdo de riscos corporativos serdo vinculadas
administrativamente ao diretor-presidente.

Paragrafo segundo - Compete ao diretor-presidente:
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1. representar a Companhia, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir para esse fim, procurador
com poderes especiais, inclusive poderes para receber citagdes iniciais e notificagdes, observado o artigo 19 deste
Estatuto;

II. representar institucionalmente a Companhia nas suas relagdes com autoridades publicas, entidades privadas e
terceiros em geral;

III. convocar e presidir as reunides da Diretoria;
IV. coordenar as atividades da Diretoria;
V. expedir atos e resolugdes que consubstanciem as deliberagdes da Diretoria ou que delas decorram;

VI. coordenar a gestdo ordindria da Companhia, incluindo a implementacdo das diretrizes e o cumprimento das
deliberagdes tomadas pela Assembleia Geral, pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria Colegiada;

VII. coordenar as atividades dos demais diretores;

VIII. promover a estruturagdo organizacional e funcional da Companhia;

IX. expedir as instrucdes normativas que disciplinam as atividades entre as diversas areas da Companhia;
X. coordenar, avaliar e controlar as fungdes relativas a:

a) gabinete da presidéncia;
b

C

—~

planejamento integrado, gestdo e organizagdo empresarial;

—

comunicagao;
d) assuntos regulatorios;
e) ouvidoria; e

f) qualidade.

Paragrafo terceiro - Compete ao diretor de gestdo corporativa:

I. processos comerciais e relacionamento com os clientes;

II. recursos humanos e responsabilidade social;

I11. tecnologia da informagdo;

1V. patriménio;

V. servigos juridicos; e

VI. suprimentos e contratagdes.

Paragrafo quarto - Compete ao diretor econdmico-financeiro e de relagdes com investidores:
I. planejamento, arrecadagdo e suprimento de recursos financeiros;
I1. controladoria;

III. contabilidade;

IV. relagbes com os investidores;
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V. operagdes no mercado de capitais e outras operagdes financeiras;

VI. controle do endividamento;

VII. governancga corporativa; e

VIII. custos e tarifas.

Paragrafo quinto - Compete ao diretor de tecnologia, empreendimentos e meio ambiente:
I. meio ambiente;

I1. pesquisa, inovagdo, desenvolvimento tecnoldgico e operacional;

II1. controle da qualidade dos produtos dgua e esgoto;

IV. empreendimentos;

V. projetos especiais; e

VI. novos negocios.

Paragrafo sexto - Compete ao diretor metropolitano, na drea metropolitana de Sdo Paulo e parte da regido
bragantina, e ao diretor de sistemas regionais, nas demais areas do Estado de S&o Paulo de atuacdo da Companhia:

1. operagdo, manutencgdo e execugdo de obras e servigos nos sistemas de abastecimento de adgua, coleta e tratamento
de esgotos, inclusive por atacado;

I1. servigos comerciais e de atendimento ao publico;
II1. controle do desempenho econdmico-financeiro e operacional das suas unidades de negdcio;
IV. assessoramento a municipios autbnomos em sistemas de abastecimento de dgua e de esgotos sanitarios;

V. negociagdo de contratualizagdes para prestacdo de servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario nos municipios; e

VI. negociagao com a comunidade e prefeituras, visando harmonizar os interesses dos seus clientes e da Companhia.
Representacdo da Companhia
ARTIGO 21 - A Companhia obriga-se perante terceiros:

1. pela assinatura de dois diretores, sendo um necessariamente o diretor-presidente ou o diretor responsavel pela
area financeira;

II. pela assinatura de um diretor e um procurador, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de
mandato;

III. pela assinatura de dois procuradores, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de mandato; e

IV. pela assinatura de um procurador, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de mandato, nesse
caso exclusivamente para a pratica de atos especificos.

Paragrafo Gnico - Os instrumentos de mandato poderdo ser outorgados por instrumento publico ou particular,
inclusive por meio eletrénico, com prazo determinado de validade, e especificardo os poderes conferidos; apenas as
procuragdes para o foro em geral terdo prazo indeterminado.
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CAPITULO VII
CONSELHO FISCAL

ARTIGO 22 - A Companhia terd um Conselho Fiscal de funcionamento permanente, com as competéncias e
atribuigGes previstas na lei.

ARTIGO 23 - O Conselho Fiscal serda composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos,
com igual niUmero de suplentes, eleitos anualmente pela Assembleia Geral Ordinaria, permitidas 2 (duas) reconducGes
consecutivas.

Paragrafo unico - Na hipotese de vacancia ou impedimento de membro efetivo, assumira o suplente.

ARTIGO 24 - O Conselho Fiscal reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
convocado por qualquer de seus membros ou pela Diretoria, lavrando-se ata em livro préprio.

Representante dos Acionistas Minoritarios

ARTIGO 25 - E garantida a participacdo, no Conselho Fiscal, de representante dos acionistas minoritarios e seu
respectivo suplente, nos termos do artigo 240 da Lei Federal n® 6.404/1976.

CAPiTULO VIII
COMITE DE AUDITORIA
ARTIGO 26 - A Companhia terd um Comité de Auditoria, érgdo de assessoramento vinculado ao Conselho de
Administragdo, composto por 3 (trés) conselheiros de administragdo, que atendam cumulativamente aos requisitos

de independéncia, conhecimento técnico e disponibilidade de tempo.

Paragrafo primeiro - Todos os integrantes do Comité de Auditoria deverdo atender aos requisitos de independéncia
previstos na legislagdo pertinente, sem prejuizo das exonerages porventura admitidas.

Paragrafo segundo - Para integrar o Comité de Auditoria, devem ser observadas as condigdes minimas estabelecidas
em lei, em especial o § 1° do artigo 25 da Lei Federal n® 13.303/2016.

Paragrafo terceiro - Os integrantes do Comité de Auditoria deverdo ter conhecimento técnico suficiente em matéria
contabil e financeira, e pelo menos 1 (um) deles deve ter reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade
societaria internacionalmente aceita, andlise, preparagdo e avaliagdo de demonstragdes financeiras, conhecimento de
controles internos e de politicas de divulgagdo de informagdes ao mercado, ao qual cabera a coordenagéo.

Paragrafo quarto - A disponibilidade minima de tempo exigida de cada integrante do Comité de Auditoria
corresponderd a 30 (trinta) horas mensais.

ARTIGO 27 - Os membros do Comité de Auditoria poderdo ser indicados simultaneamente a sua eleigdo para o
Conselho de Administrag@o ou por deliberagdo posterior desse Conselho.

Paragrafo primeiro - Os integrantes do Comité de Auditoria exercerdo a funcdo enquanto perdurar o respectivo
mandato de conselheiro de administragdo ou até deliberagdo em contrario da Assembleia Geral, ou do préprio Conselho
de Administragdo.

Paragrafo segundo - Tendo exercido mandato por qualquer periodo, os membros do Comité de Auditoria s6 poderdo
voltar a integrar tal 6rgdo, na mesma Companhia, apds decorridos, no minimo, 3 (trés) anos do final do mandato.

ARTIGO 28 - Além do previsto em lei, compete ao Comité de Auditoria:

1. referendar a escolha do responsavel pela auditoria interna indicado pela Diretoria Colegiada, propor sua aprovacao
e destituicdo ao Conselho de Administragdo e supervisionar a execugao dos respectivos trabalhos;
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II. aprovar o Cédigo de Conduta e Integridade da Companhia e avaliar periodicamente a aderéncia de suas praticas
empresariais, incluindo o comprometimento dos administradores com a difusdo da cultura de integridade e a
valorizagdo do comportamento ético;

III. monitorar os procedimentos apuratérios de infragdo ao Codigo de Conduta e Integridade, bem como os eventos
registrados no Canal de Denuncias;

1V. receber e processar dentincias e reclamagdes de terceiros sobre assuntos relacionados com contabilidade, controles
contabeis internos e auditoria;

V. avaliar as diretrizes do processo de contratacdo de empresa de auditoria independente bem como outras condigdes
da prestagao dos servigos, recomendando ao Conselho de Administragdo a contratagao;

VI. opinar sobre a contratagdo e a destituigdo dos auditores independentes;

VII. manifestar-se previamente sobre a contratagdo de outros servigos da empresa de auditoria independente, ou de
empresas a ela vinculadas, que ndo estejam compreendidos nas atividades tipicas de auditoria;

VIII. opinar, a qualquer momento, sobre a atuagdo das areas de contabilidade e de auditoria interna, propondo a
Diretoria as medidas que julgar cabiveis;

IX. articular-se diretamente com a auditoria interna e com os auditores independentes, acompanhando os respectivos
trabalhos, em conjunto com a Diretoria Econdmico-Financeira e de Relagdes com Investidores;

X. examinar os relatérios da auditoria interna e dos auditores independentes antes de serem submetidos ao Conselho
de Administragdo;

XI. zelar pela adequagdo dos recursos materiais postos a disposicdo da auditoria interna;

XII. acompanhar, avaliar e analisar a elaboragdo das demonstragdes financeiras trimestrais, intermediarias ou
intercalares e anuais, buscando assegurar a sua integridade e qualidade, reportando ao Conselho de Administragao
quando necessario;

XIII. avaliar permanentemente as praticas contdbeis, os processos e controles internos adotados pela Companhia,
buscando identificar assuntos criticos, riscos financeiros e potenciais contingéncias e propondo os aprimoramentos

que julgar necessarios;

XIV. solicitar a contratagdo de servigos especializados para apoiar as atividades do Comité de Auditoria, cuja
remuneragdo sera suportada pela Companhia, dentro do seu orgamento anual aprovado;

XV. avaliar a razoabilidade dos parémetros em que se fundamentam os calculos atuariais bem como o resultado
atuarial dos planos de beneficios de previdéncia complementar mantidos pela Fundagdo Sabesp de Seguridade Social
- Sabesprev;

XVI. acompanhar as atividades da auditoria interna, conformidade e de controles internos da Companhia;

XVII. avaliar e monitorar as exposigdes de risco da Companhia;

XVIII. avaliar, monitorar e recomendar a administracdo a correcdo ou aprimoramento das politicas internas da
Companhia, incluindo a politica de transagdes com partes relacionadas; e

XIX. possuir meios para recepgdo e tratamento de informagdes acerca do descumprimento de dispositivos legais e
normativos aplicaveis a Companhia, além de regulamentos e cddigos internos, inclusive com previsdo de
procedimentos especificos para protegdo do prestador e da confidencialidade da informagao.

Paragrafo primeiro - O Comité de Auditoria deliberard pela maioria de seus membros, sem prejuizo da faculdade

de seus integrantes solicitarem individualmente informagGes e examinarem os livros, documentos e papéis da
Companhia.
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Paragrafo segundo - Os relatoérios produzidos pela auditoria interna serdo sempre encaminhados a Diretoria e aos
integrantes do Comité de Auditoria.

ARTIGO 29 - O Comité de Auditoria elaborara o seu regimento interno, submetendo-o a aprovagdo do Conselho de
Administragao.

Paragrafo unico - O regimento interno podera ampliar as competéncias do Comité de Auditoria, cabendo-lhe ainda
dispor sobre as atividades do coordenador, a realizagdo de reunides periddicas, a forma de registro de suas
manifestacdes e deliberagdes, além de outros assuntos considerados pertinentes ao bom andamento dos trabalhos.

ARTIGO 30 - O Comité de Auditoria terd autonomia operacional e orgamento préprio aprovado pelo Conselho de
Administragdo, nos termos da lei e do Regulamento do Novo Mercado.

CAPITULO IX
COMITE DE ELEGIBILIDADE E ACONSELHAMENTO
ARTIGO 31 - A Companhia terd um Comité de Elegibilidade e Aconselhamento, responsavel pela supervisdo do
processo de indicagdo e de avaliagdo de administradores e conselheiros fiscais, observado o disposto no artigo 10 da
Lei Federal n°© 13.303/2016.

Paragrafo primeiro - O Comité devera:

I. emitir manifestagdo conclusiva, de modo a auxiliar os acionistas na indicagdo de administradores e conselheiros
fiscais, sobre o preenchimento dos requisitos e a auséncia de vedagdes para as respectivas eleigdes;

I1. verificar a conformidade do processo de avaliagdo dos administradores e dos conselheiros fiscais;

I11. deliberar por maioria de votos, com registro em ata, devendo ser lavrada na forma de sumario dos fatos ocorridos,
inclusive das dissidéncias e dos protestos, e conter a transcrigdo apenas das deliberagdes tomadas;

IV. manifestar-se, no prazo de 7 (sete) dias, contado da data de recebimento das fichas cadastrais e documentagdo
comprobatdria dos indicados, encaminhadas pelo Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC, sob pena de
ser noticiada a omissdo ao Conselho de Administragdo e as instancias governamentais competentes; e

V. oferecer apoio metodoldgico e procedimental para que o Conselho de Administracdo avalie o desempenho dos
diretores e demais membros de comités estatutarios.

Paragrafo segundo - Em caso de manifesta urgéncia, o Comité se reunird, facultativamente, por meio virtual,
emitindo sua deliberagdo de forma a possibilitar tempestivamente os procedimentos necessarios.

Paragrafo terceiro - Apds a manifestagdo do comité, a cépia ata deverd ser encaminhada pela empresa ao Conselho
de Defesa dos Capitais do Estado — CODEC, para as providéncias pertinentes.

Paragrafo quarto - Os originais das fichas cadastrais e a documentacdo comprobatdria examinada deverdo ser
mantidos em arquivo pela Companhia.

ARTIGO 32 - Os 6rgdos de administragdo também poderdo submeter ao Comité solicitagdo de carater consultivo
objetivando o aconselhamento estratégico para o atendimento do interesse publico que justificou a criacdo da
Companhia, nos termos do artigo 160, da Lei Federal n°® 6.404/1976.

ARTIGO 33 - O Comité serd composto por até 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis por Assembleia Geral, que
poderdo participar das reunides do Conselho de Administragdo, nos assuntos de atribuigdo do referido Comité, com
direito a voz, mas nao a voto.

Paragrafo Gnico - Os membros do Comité devem ter experiéncia profissional de, no minimo, 3 (trés) anos na
Administragdo Publica, ou 3 (trés) anos no setor privado, na drea de atuacdo da Companhia ou em area conexa.
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CAPiTULO X
AREA DE CONFORMIDADE E GESTAO DE RISCOS
ARTIGO 34 - A Companhia terd uma area de conformidade e gestdo de riscos vinculada ao diretor-presidente e
liderada por diretor estatutadrio indicado pelo Conselho de Administragdo, podendo ainda contar com o apoio
operacional da auditoria interna e manter interlocugdo direta com o Conselho Fiscal, o Comité de Auditoria Estatutario
e o Conselho de Administragdo, quando houver suspeita do envolvimento em irregularidades por parte dos membros
da Diretoria.

ARTIGO 35 - Compete a area, além do atendimento as disposicGes aplicaveis da Lei Federal n°® 13.303/2016, o
seguinte:

1. estabelecer politicas de incentivo ao respeito as leis, as normas e aos regulamentos, bem como a prevengdo, a
deteccdo e ao tratamento de riscos de condutas irregulares, ilicitas e antiéticas dos membros da Companhia, devendo
para isso adotar estruturas e praticas eficientes de controles internos e de gestdo de riscos estratégicos, patrimoniais,
operacionais, financeiros, socioambientais e reputacionais, dentre outros;

I1. disseminar a importancia da conformidade, do gerenciamento de riscos e do controle interno;

I11. identificar e classificar, em conjunto com as diversas areas da empresa, os principais riscos a que estd sujeita a
Companhia, coordenando estes trabalhos;

1V. elaborar, em conjunto com as demais areas da empresa, e monitorar os planos de agdo para mitigagdo dos riscos
identificados;

V. adotar, em conjunto com as diversas areas da empresa, procedimentos de controle interno, objetivando prevenir
ou detectar os riscos inerentes ou potenciais a tempestividade, a fidedignidade e a precisdo das informagbes da
Companhia;
VI. elaborar o programa de integridade, submetendo a aprovagdo da Diretoria Colegiada, do Comité de Auditoria e do
Conselho de Administragdo, observadas as diretrizes estabelecidas no Decreto Estadual n® 62.349, de 26 de dezembro
de 2016; e

VII. elaborar relatérios periddicos de suas atividades, submetendo-os a Diretoria Colegiada, aos Conselhos de
Administragdo e Fiscal e ao Comité de Auditoria.

CAPITULO XI
AUDITORIA INTERNA

ARTIGO 36 - A Companhia terd auditoria interna, vinculada ao Conselho de Administracdo por meio do Comité de
Auditoria e administrativamente ao diretor-presidente, regida pela legislagdo e regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Gnico - A area sera responsavel por aferir:
1. a adequacgdo dos controles internos;
I1. a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de governanga;

II1. a confiabilidade do processo de coleta, mensuragdo, classificagdo, acumulagdo, registro e divulgagdo de eventos
e transagdes, visando ao preparo de demonstragées financeiras; e

1V. a aplicagdo adequada do principio da segregacdo de fungbes, de forma que seja evitada a ocorréncia de conflitos
de interesse e fraudes.
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ARTIGO 37 - As diretrizes do processo de auditoria interna e suas atribuicbes serdo definidas na Politica Institucional
de Auditoria Interna, analisada pela Diretoria Colegiada e aprovada pelo Comité de Auditoria e Conselho de
Administragao.

ARTIGO 38 - Cabera ao Comité de Auditoria referendar a escolha, pelo Conselho de Administragdo, do responsavel
pela Auditoria Interna indicado pela Diretoria Colegiada, propor sua destituicdo aquele e supervisionar a execugdo dos
respectivos trabalhos.

ARTIGO 39 - A auditoria interna podera prestar apoio operacional a area de conformidade e de gestdo de riscos,
quando houver suspeita do envolvimento em irregularidades por parte dos membros da Diretoria ou quando estes se
furtarem a obrigagdo de adotar medidas necessarias em relagdo a situagdo a eles relatadas.

CAPiTULO XII

REGRAS COMUNS AOS ORGAOS ESTATUTARIOS

Posse, Impedimentos e Vedagées

ARTIGO 40 - Consideram-se “6érgdos estatutarios” para fins deste capitulo, o Conselho de Administragdo, a Diretoria,
o Conselho Fiscal, o Comité de Auditoria e o Comité de Elegibilidade e Aconselhamento.

ARTIGO 41 - Os membros dos 6rgdos estatutarios deverdo comprovar o atendimento das exigéncias legais, mediante
apresentagdo de curriculo e documentagdo pertinente nos termos da normatizagdo em vigor.

Paragrafo Gnico - Deverdo ser observados os requisitos da politica de indicagdo do acionista controlador, pelos
membros por ele indicados.

ARTIGO 42 - Os membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria e do Conselho Fiscal serdo investidos em seus
cargos mediante assinatura de termo de posse, lavrado no respectivo livro de atas, bem como o atendimento dos
requisitos legais aplicaveis.

Paragrafo primeiro - O termo de posse dos membros do Conselho de Administragdo, Diretoria e Conselho Fiscal,
efetivos e suplentes, deve contemplar sua sujeigdo a cldusula compromisséria do Regulamento do Novo Mercado
referida no artigo 52.

Paragrafo segundo - O termo de posse devera ser assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a eleigdo, sob pena de
sua ineficacia, salvo justificativa aceita pelo érgdo para o qual o membro tiver sido eleito, e devera conter a indicagdo
de pelo menos um domicilio para recebimento de citagbes e intimagGes de processos administrativos e judiciais,
relativos a atos de sua gestdo, sendo permitida a alteracdo do domicilio indicado somente mediante comunicacdo
escrita.

Paragrafo terceiro - A investidura ficard condicionada a apresentagéo de declaragdo de bens e valores, na forma
prevista na legislagdo estadual, que devera ser atualizada anualmente e ao término do mandato.

ARTIGO 43 - Os membros dos 6rgdos estatutarios poderdo convocar empregados para assistir as reuniGes e prestar
esclarecimentos ou informagGes sobre as matérias em apreciagdo. As solicitagbes deverdo ser dirigidas ao diretor-
presidente da Companhia e/ou diretor respectivo, devendo constar da convocagéo a data, horario e assuntos que
constardo da ordem do dia.

ARTIGO 44 - A alteracdo na composicdo dos 6rgdos estatutarios sera imediatamente comunicada ao Conselho de
Defesa dos Capitais do Estado — CODEC.

ARTIGO 45 - Salvo na hipétese de rendncia ou destituigdo, considera-se automaticamente prorrogado o mandato
dos membros dos 6rgdos estatutarios, até a posse dos respectivos substitutos.
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Remuneracdo e Licengas

ARTIGO 46 - A remuneragao dos membros dos 6rgdos estatutarios serd fixada pela Assembleia Geral e ndo havera
acumulagéo de vencimentos ou quaisquer vantagens em razdo das substituicGes que ocorram em virtude de vacancia,
auséncia ou impedimento temporario, ou em razdo de acumulacdo de funcdes em conselhos e/ou comités, podendo

o conselheiro optar por uma das remuneragoes.

Paragrafo (nico - Fica facultado ao diretor, que, na data da posse, pertenca ao quadro de empregados da
Companhia, optar pelo respectivo salario.

ARTIGO 47 - Os diretores poderdo solicitar ao Conselho de Administragao afastamento por licenga ndo remunerada,
desde que por prazo ndo superior a 3 (trés) meses, o qual devera ser registrado em ata.

CAPITULO XIII

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS, LUCROS, RESERVAS E DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

ARTIGO 48 - O exercicio social coincidirda com o ano civil, findo o qual a Diretoria fara elaborar as demonstracées
financeiras previstas em lei.

ARTIGO 49 - As acgdes ordinarias terdo direito ao dividendo minimo obrigatdrio correspondente a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes determinadas ou admitidas em lei.

Paragrafo primeiro - O dividendo podera ser pago pela Companhia sob a forma de juros sobre o capital proprio.

Paragrafo segundo - A Companhia podera levantar balangos intermediarios ou intercalares, trimestralmente, para
efeito de distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital préprio.

Paragrafo terceiro - Os dividendos aprovados ndo vencem juros e os que ndo forem reclamados dentro de 3 (trés)
anos da data da Assembleia Geral que os aprovou prescreverdo em favor da Companhia.

Paragrafo quarto - O Conselho de Administragdo podera propor a Assembleia Geral que o saldo remanescente do
lucro do exercicio, apds a dedugdo da reserva legal e do dividendo minimo obrigatdrio, seja destinado a constituicdo
de uma reserva para investimentos, que obedecera aos seguintes principios:

I. seu saldo, em conjunto com o saldo das demais reservas de lucros, exceto as reservas para contingéncias e de
lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social; e

1I. a reserva tem por finalidade assegurar o plano de investimentos, e seu saldo podera ser utilizado:

a) na absorgdo de prejuizos, sempre que necessario;
b) na distribuicdo de dividendos, a qualquer momento;
c) nas operagdes de resgate, reembolso ou compra de agdes, autorizadas por lei; e

d) na incorporagdo ao capital social.
CAPITULO X1V
LIQUIDAGAO

ARTIGO 50 - A Companhia entrara em liquidagdo nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia Geral, se o
caso, determinar o modo de liquidagdo e nomear o liquidante, fixando sua remuneragao.
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CAPITULO XV
MECANISMO DE DEFESA

ARTIGO 51 - A Companhia assegurard aos membros dos 6rgdos estatutarios, por meio de profissional externo a ser
contratado, a defesa técnica em processos judiciais e administrativos propostos durante ou apds os respectivos
mandatos, por atos relacionados com o exercicio de suas fungbes.

Paragrafo primeiro - A mesma protegdo fica estendida aos empregados, prepostos e mandatarios da Companhia,
que tenham atuado nos limites dos poderes a eles conferidos.

Paragrafo segundo - Por autorizagdo da Diretoria Colegiada, desde que ndo implique conflito de interesses, fica
assegurado para providéncias preliminares a assisténcia de advogado do quadro profissional da Companhia.

Paragrafo terceiro - A Companhia poderd, a seu critério, manter permanentemente contratado ou pré-qualificado
um ou mais escritérios de advocacia de reconhecida reputagdo profissional para estar em condigdes de assumir, a
qualquer tempo, a defesa técnica dos agentes abrangidos por este artigo.

Paragrafo quarto - Se, por qualquer motivo, ndo houver escritério de advocacia contratado ou pré-qualificado pela
Companhia, o agente podera contratar advogado de sua prépria confianga, caso em que os honorarios e outras
despesas incorridas na defesa técnica serdo reembolsados ou adiantados pela Companhia, apés a comprovagdo da
realizagdo da despesa ou de sua iminéncia, desde que os valores envolvidos tenham sido aprovados pelo Conselho de
Administragdo quanto a sua razoabilidade.

Paragrafo quinto - Quando a Companhia ndo aprovar em tempo habil o profissional indicado para assumir a defesa,
o interessado podera contratad-lo por sua propria conta, fazendo jus ao reembolso dos respectivos honorarios
advocaticios fixados, nos limites aprovados pelo Conselho de Administragdo quanto a sua razoabilidade.

Paragrafo sexto - A Companhia assegurarad a defesa técnica e o acesso em tempo habil a toda a documentagdo
necessaria para esse efeito, bem como arcard com as custas processuais, emolumentos de qualquer natureza e
depdsitos para garantia de instancia.

Paragrafo sétimo - O agente que for condenado ou responsabilizado, com sentenca transitada em julgado, ficara
obrigado a ressarcir a Companhia os valores efetivamente desembolsados, salvo quando evidenciado que agiu de boa-
fé e visando o interesse da Companhia.

Paragrafo oitavo - A Companhia poderd contratar seguro em favor dos membros dos o6rgdos estatutarios,
empregados, prepostos e mandatarios, para a cobertura de responsabilidades decorrentes do exercicio de suas
fungoes.

CAPITULO XVI
ARBITRAGEM

ARTIGO 52 - A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu
regulamento, qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua condigdo de
emissor, acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial, daquelas decorrentes das
disposigBes contidas na Lei Federal n°® 6.385/1976, na Lei Federal n® 6.404/1976, neste Estatuto, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
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CAPITULO XVII
ALIENACAO DO CONTROLE ACIONARIO E CANCELAMENTO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

ARTIGO 53 - A alienagdo direta ou indireta de controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operagdo, como
por meio de operagbes sucessivas, devera ser contratada sob a condicdo de que o adquirente do controle se obrigue
a realizar oferta publica de aquisicdo de agdes tendo por objeto as agbes de emissdo da Companhia de titularidade
dos demais acionistas, observando as condigdes e os prazos previstos na legislagdo, na regulamentagdo em vigor e
no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao alienante.

CAPITULO XVIII
SAIDA DO NOVO MERCADO

ARTIGO 54 - A saida da Companhia do Novo Mercado serd deliberada em conformidade com o disposto no
Regulamento do Novo Mercado, podendo a oferta publica de aquisicdo das agdes pertencentes aos demais acionistas
da Companhia ser dispensada, observados os procedimentos previstos no referido Regulamento.

CAPITULO XIX
DISPOSICOES GERAIS

ARTIGO 55 - A Companhia mantera canal institucional, que podera ser externo a Companhia, para recebimento de
dendlncias sobre praticas de corrupcgdo, fraude, atos ilicitos e irregularidades que prejudiquem o patriménio e a
reputagdo da Companhia, incluindo as infragdes ao Cédigo Conduta e Integridade.

Paragrafo primeiro - Os administradores da Companhia divulgardo e incentivardo o uso do canal institucional de
dendncias, que devera assegurar o anonimato do denunciante por prazo indeterminado e a confidencialidade do
processo de investigagdo e apuracdo de responsabilidades.

Paragrafo segundo - Sob supervisdo do conselho de administragdo, devera ser instituido mecanismo de consulta
prévia para solugdo de duvidas sobre a aplicagdo do Cédigo de Conduta e Integridade e definir orientagdes em casos
concretos.

ARTIGO 56 - Até o dia 30 de abril de cada ano, a Companhia publicara o seu quadro de empregos e fungGes,
preenchidos e vagos, referentes ao exercicio anterior, em cumprimento ao disposto no § 5° do artigo 115 da
Constituicdo do Estado de Sao Paulo.

ARTIGO 57 - A Companhia poderd patrocinar plano previdenciario administrado por entidade fechada, sob a
modalidade contribuigdo definida, destinado a seus empregados, cabendo ao Conselho de Administragdo deliberar
sobre as condigbes previstas no respectivo regulamento, bem como sobre o percentual de contribuicdo da
patrocinadora, observada a legislagdo de regéncia.

Paragrafo anico - A Companhia poderd permanecer como patrocinadora de plano previdenciario na modalidade
beneficio definido, em regime de extingdo, vedado o ingresso de novos participantes, bem como a ampliagdo ou
majoragdo dos respectivos beneficios.

ARTIGO 58 - Em face do disposto no artigo 101, da Constituicdo do Estado de Sao Paulo, na forma regulamentada
pelo Decreto Estadual n® 56.677, de 19 de janeiro de 2011, a contratacdo do advogado responsavel pela chefia
maxima dos servigos juridicos da Companhia devera ser precedida da aprovagdo do indicado pelo Procurador Geral
do Estado, segundo critérios objetivos de qualificagdo, competéncia e experiéncia profissional.

ARTIGO 59 - A Companhia devera propiciar a interlocugdo direta de seus advogados com o Procurador Geral do
Estado ou outro Procurador do Estado por ele indicado, com vistas a assegurar a atuagdo uniforme e coordenada, nos

limites estabelecidos no artigo 101 da Constituigdo do Estado, observados os deveres e prerrogativas inerentes ao
exercicio profissional.
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ARTIGO 60 - E vedada a indicacdo, para os 6rgdos estatutarios da Companhia, de pessoas que se enquadrem nas
causas de inelegibilidade estabelecidas na legislagdo federal.

Paragrafo primeiro - A proibicdo presente no caput deste artigo estende-se as admissGes para empregos em
comissdo e as designagdes para fungdes de confianca.

Paragrafo segundo - A Companhia observard o artigo 111-A da Constituicdo do Estado de S&o Paulo e as regras
previstas nos Decretos Estaduais n® 57.970, de 12 de abril de 2012, e n® 58.076, de 25 de maio de 2012, bem como
as eventuais alteragGes que vierem a ser editadas.

ARTIGO 61 - A admissdo de empregados pela Companhia fica condicionada a apresentagdo de declaragdo dos bens
e valores que comp&em o seu patriménio privado, que devera ser atualizada anualmente, bem como por ocasido do
desligamento.

Paragrafo unico - A Companhia observard as regras previstas no artigo 13 da Lei Federal n° 8.429, de 2 de junho
de 1992, e suas alteragGes posteriores, e no Decreto Estadual n°® 41.865, de 16 de junho de 1997, e suas alteragées
posteriores, bem como as eventuais que vierem a ser editadas.

ARTIGO 62 - A Companhia observara o disposto na Sumula Vinculante n.° 13, do Supremo Tribunal Federal, e no
Decreto Estadual n® 54.376, de 26 de maio de 2009, bem como as eventuais alteragdes que vierem a ser editadas.

Complementos

Arquivos Anexados (Arquivos Complementares do Instrumento Organizacional) Documentos Referenciados
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ANEXO C

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
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ANEXO D

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DAEMISSORA QUE
APROVOU A EMISSAO E A OFERTA REGISTRADA NA JUCESP
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ANEXO E

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA QUE
RATIFICOU O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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ANEXO F

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400
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ANEXO G

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS
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DECLARACAC DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM N=400

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicio financeita integrante. do sistema de distribuigio de
velores-mobiliirics, constituida sob a formia de sociedade andnima, com estritdria na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Farda Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrita
no Cadastro Nacional de: Pessoa Juridica do Ministério da Econdmia (“CNP]/ME™) sob
n° 300.306.294/0002-26, na qualidade de instifuicic intermediiria lides responsavel por coordenar
e proceder i distribuigio pdblica de até 400.000 {quatrocentas mil) debéntures simples, ndo
conversiveis, ern agies, da espécle quitografiria, em até 2 (duas) séries, da 24 (vigésima quarta)
emissio da COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAOQ
PAULO - SABESP, sociedade: por 4gdes éom registro de companhia aberta categoria AT
petante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVYM™), sob o cddigo n® 14443, com sede na
Cidade de Si6 Paulo, Estado de Sdo- Paulo, pa Rua Costa Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros,
inscrita ne CNPJ/ME sob ¢ n°® 43.776:517/0001-80 (“Oferta”, “Debéntures” ¢ “Emissora”,
respectivamente), ‘vém, apresentai a déclaragic nds termos do parigrafo 17 do attigo 56 da
Instrugio ‘da CVM a® 400, de 29 de- dezembro de 2003, conforme alterada (“Insteucio CVM'
400™.

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Efnissora & os coordenadores da Oferta (“Coordenadores™ constituiram seus
tespectivos assessores legais para auxilid-los na implementagin da Oferta;

(b) para realizagio da Oferia, estd sendo efemiada-auditoria juiidica na Eimnissora, iniciada em
abrl de 2019 (“Auditoria™), a qual prosseguitd até a divulgagio do Prospecto. Definitivo
{confcrmie definido abdixo);

)] por solicitagio do Goeordenador Lider, i FEmissora contratou seus -auditores
independentes para (i) aplicagio de procedimentos previamente acordados a, em.conformidade
com a Notina DBrasileira de Contabilidade - CTA 23 emitida. pelo. Consélho Federal de
Contabilidade - CFC, de modo a verificar a consisténcia de determinadas informagdes contabeis e
financeiras, inchidas ‘ou incotporadas por referéneia.aos Prospectos (conforme definido abaixa),
com as demonstracdes financeiras: consolidadas da Ernissora, relativas aos -exercicios sociais
findos em 31 de dezembrs de 2016, 2017 e 2018, e com as Informagdes Trimestrais — ITR
consolidadas da Emissora relativas aos perodos de trés meses encerrados em 31 de margo de
3018 & 2019; e (ii) emissio de catta conforto para 0s Coordenadores;
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(d) foram disponibilizados pela Emissora, os documentos que o Coordenador Lider
consideron relevantes para. a Oferta e pam a élaboragio dos documentos a ela telacionados;

(&) além dos documentos referidos no item (d) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informagdes adicionais relativos 4 Einissora;

03] a Fimissora confirma tef disponibilizado para andlise do Coordenador Lider @ de seus
assessores legais, com veracidade, consisténcia, qualidade e suficiénecia, todos os documentos €
prestado todas as informagies consideradas televantes ‘sobre s negdcios da Emissora para
anilise do Coordenador Lider e de seus assessores legais, com o fim de permitir aos investidorés
uma tomada de decisao fundamentada sobre.a Oferta; e

(g} 2 Emissora, em ¢onjunto com os Coordeniadotes; e seds assessores legals, participou da
clabora¢io do Prospécto Preliminar e -pardcipard da elaboragio do Prospecto Definifivo,
ditetamente e por meio de seus respectivos assessores:legais;

O Coordenador Lider, em cumptimento ao disposto no artigo 56-da Instrugic CVM 400, declara
que:

() @ “Prospats Preliirinar da Qferta. Phiblica’ de Distribuicio. de Debéniures Simmples, Nao Converifveis: em
Agies, da Espéeie Quirggrafdria, emr alé Duas Séries, da 24 Enisdo da Companbia de Saneaminto Busico db
Ertado de S0 Panlo — SABESP” (“Prospecto’ Preliminar™), ‘qué incorporou por réferéneia o
Formulido de referéncia’ da Emissora, elaborado pela Emissora em conformidade com 2
Instrucio da CVM n° 480, de 7 de dezenibec de 2009, conforme -alterada (“Formulirio de
Referéticin™), contéin; e o “Prospete Definitive da Qferia Piblica d¢ Distribuizdo de Debéninres-Simples,
Naa Conersiveis eny Aghes, da Espévie Ouirograféria, em Ditas Séries, da 247 Lpidssio da Companhia de
Sancaments Bdsice dy Bstado de Sa Paule — SABESP” (“Prospecto Definitive™), que incotpora por
refefénéia o Formuliro de Referfricia conterd, nas datas de suas respectivas divulgaces, as
infonmiagdés relevantes necessarias ao conbecimento pelos investidores das Debéntures, da
Oferta, da Emissora, de suas afividades, de sua situagio econdmico-financeira, ‘dos riscos
inerentes 3§ suas atividades ¢ quaisquer outras informagdes relevantes, petmitindo, a0s
investidores uma tomada de decisdo fondamentada a respeito: da Ofefta, tendo sido elaborados
de'acords com ds norinas pertinentes, incluindo, mas née se limitando, 3 Instrugio CVM 400; ¢

(ii) tomiou todas as cautelas € agiu com elevados padrdes de diligneia, fespondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para asscgutar que {a) as informacSes prestadas pela Emissora sio
verdadeiras, consistentes, corfétas e suficientes, permitindo aos invesddores uma tofmada de
decisio fundamentada a respeito da Oférta; (b) as informagdes prestadas pela Ernissora rélativas
is Debéntures e as demais informacdes fornecidas ao mereado. fio Formulirio de Referéncia, no
Prospecto Preliminai ¢ no Prospecto Definitivo' sio e serdo, nas datas de suas respectivas
divalgagées, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores umma
tomadd de:decisda fundamentada.a.respeitq da Oferta; (c) as informagdes fomecidas ap mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aguelas eventais e periddicas constarires da atualizagio
do registro da Emissors, que integramn o Prospecio Preliminar e venbam a integrar- o Prospecto
Definitivo, nas suas respectivas datas de divulgagio, sio suficientes, pcrmitindo'aos tnvestidores
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ANEXO H

PORTARIA N° 635 DO MINISTERIO DAS CIDADES, DE 09 DE
NOVEMBRO DE 2017, PUBLICADA NO DOU EM 10 DE NOVEMBRO
DE 2017 E OFICIO DO MINISTERIO DAS CIDADES

Ne 357/2018/SNSA-MCIDADES, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018
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N°216, sexta-feira, 10 de novembro de 2017

b) Declaragdo de Capacidade Técnica, Financeira ¢ Geren-
cial.

©) O Plano Municipal de Sancamento Bésico ou estdo cm
fase de claboragdo em parceria com a Funasa ou com recursos pro-
prios, conforme Lei n.° 11.445/2007, Decreto n® 7217, de 21 de
junho de 2010 e Decreto n° 8211, de 21 de margo de 2014, caso
possua.

) Declaragio de Inexisténcia de sobreposicio de recursos,
para pleitos realizados ou a serem realizados. E vedada a duplicidade
ou sobreposigio de fontes de recursos publicos no custeio de uma
mesma parcela da despesa, de acordo com o Decreto n®
6.170/2007.

ANEXO 11

DOS DOCUMENTOS NECESSAR[OS PARA CADAS-
TRAMENTO DA PROPOSTA PARA A ACAO DE MELHORIAS
HABITACIONAIS PARA O CONTROLE DA DOENCA DE CHA-

Para a efetiva celebragao dos instrumentos tem-se como con-
digdo, além da elaboragio do plano de trabalho, a insergao no Sistema
de Convénios - SICONV da documentagdo inserida no Sistema In-
tegrado de Gerenciamento de Agdes da Funasa - SIGA e demais
documentos relativos as propostas listada abaixo, no Programa n°
3621120170006:

a) Lista nominal dm beneficidrios com CPF e RG € en-
derego complcm, as unidades
se a habitagdo serd
objeto de restauracao ou reconstrugdo, em formato PDF.

b) Inquérito Sanitirio Domiciliar, em formato PDF.

¢) Relatério fotografico das casas a serem restauradas ou

. feacio d e

com los

d) Declaragio de Capacidade Téenica, Financeira ¢ Geren-
cial.

€) Plano Municipal de Saneamento Basico ou estdo em fase
de elaboragio em parceria com a Funasa ou com recursos proprios,
conforme Lei n.° 11.445/2007, Decreto n° 7.217, de 21 de junho de
2010 ¢ Decreto n° 8211, de 21 de margo de 2014, caso possua.

f) Declaragio de Incxisténcia de sobreposicdo de recursos,
para pleitos realizados ou a serem realizados. I vedada a duplicidade
ou sobreposigio de fontes de recursos publ\cos no custeio de uma
mesma parcela da despesa, de acordo com o Decreto n®
6.170/2007.

PORTARIA N° 1.365, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2017

O PRESIDENTE DA FUNDACAO NACIONAL DE SAU-
DE - Funasa, no exercicio da competéncia que lhe confere o art. 14,
inciso XII do Decreto 8.867 de 3/10/2016, publicado no D.O.U. de
4/1012016, e

Considerando os termos da Portaria n® 973, de 13 de julho de
2017, que estabeleceu cmenos ¢ procedimentos para apnca.,ao de
recursos nas agoes de i am-
pliagdo ou melhoria de Slalemas de Abastecimento de Agua em dreas
rurais e comunidades tradicionais, resolve:

Art. 1° Tomnar piiblico o resultado da selegdo das propostas
clegiveis, referente @ Portaria n® 973, de 13 de julho de 2017, e
convocar os municipios selecionados, cujas propostas envolvem a
agdo de implantagdo, ampliagio ou melhoria de Sistemas de Abas-
tecimento de Agua em dreas rurais e comunidades tradicionais, a

ANEXO 1

DOS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA CADAS-
TRAMENTO DA PROPOSTA
ara a efetiva celebragdo dos instrumentos tem-se como con-
digio, além da elaboragdo do plano de trabalho, a insercio no Sistema
le Ges de Convénios ¢ Contratos de Repasse - SICONV da do-
cumenlacao inserida no Sistema Integrado de Gerenciamento de
Agdes da Funasa - SIGA ¢ demais documentos relativos as propostas
listados abaixo, no Progmma n°® 3621120170008:

a) Projeto B

b) Documento de licenciamento ambiental ou a sua dispensa,
quando for o caso, em conformidade com a legislagao especifica
sobre a mdnenu,

claragio ou comprovante da titularidade das dreas ne-
cessdrias a implantagdo do empreendimento;

d) Anotagdes de Responsabilidade Técnica (ARTS), devi-
damente registradas no CREA, em nome dos técnicos responsaveis
pelos Projetos Técnicos ¢ pela Planilha Orgamentaria;

ocumento que comprove a forma de gestio estruturada
para manter e operar sistemas de abastecimento de dgua em dreas
(r1l|ra|s ou declaragdo de compromisso em operar ¢ manter o sistema
e

1) Plano de sustentabilidade do empreendimento a ser rea-
lizado;

g) Contrato de concessio ¢ declaragio de que a concessio
ndo cobre as dreas rurais beneficiadas pela proposta (no caso de
municipio atendido por cor dria);

h) Declaragio de ndo onerosidade da concessdo, caso exis-

ta;

i) No caso de comunidades quilombolas certificadas cfou
tituladas, documento que comprove a certificagio e/ou titulagdo por
orgdo competente;

J) Ato normativo de instituigio do Orgdo colegiado de con-
irole social dos servigos de saneanento. conforine arigo 34, 86" do

cereto n° 7217 de 21 de junho de 2

k) Declaragio na qual ot sobre 4 existéncia de apli

cagio de recursos publicos federais, financiamentos com recursos d:

da Unido, bem como da adequada operagio ¢ manutencio de em-
preendimentos financiados com tais recursos no municipio, na area de
saneamento.

1) Documento informando quem serd o exccutor da Obra,
caso ndo seja o Convenente, a unidade executora deverd ser inserida
como interveniente;

m) Documento informando quem serd o responsvel pela
gestilo ¢ operagdo do sistema, em caso de concessao, a concessiondria
devera ser inserida como interveniente.

Ministério das Cidades

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N* 635, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2017

Aprova o enquadramento, como prioritirio,
do Projeto de Investimento em Infraestru-
tura no Setor Sancamento Basico apresen-
tado pela Companhia de Saneamento do
Estado de Sdo Paulo - SABESP.

O MINISTRO DE ESTADO DAS CIDADES, no uso das
atribuicdes que Ihe confere art. 87, pardgrafo (nico, incisos I ¢ Il da
C I, combi

cadastrar suas respectivas propostas no SICONV, os va-
lores deﬁmdus conforme disponibilidade orgamentiria.

. 2° A relagio dos municipios selecionados serd dispo-
mbl]lmda no sitio eletronico da Funasa e poderdo ser acessados por
meio do enderego www.funasa.gov.br

Al 0Os i

ficas
anexar os documentos técnicos ao SICONV no prazo de 7 (sete) dlas
corridos a partir da data de publicagdo desta Portaria, obedecendo as
condigdes contidas na Portaria n® 973, de 13 de julho de 2017.

Parigrafo tnico. A nio observagio do prazo contido no
caput deste artigo implicara em eliminagdo da proposta.

Art. 4° Os documentos a serem apresentados pelos propo-
nentes estio elencados no Anexo I desta Portaria.

Art. 5° Os recursos serdo empenhados, integral ou parcial-
mente, ¢ os convénios celebrados, caso a Funasa disponha de limite
orgamentario para o ano de 2017.

s propostas selecionadas poderdo sofrer alteragdes de plano
de trabalho em decorréncia da andlise técnica preliminar da proposta
e do valor de repasse disponibilizado.

Paragrafo tinico. Poderd ser solicitada ao convenente, a qual-
quer tempo, a 4o de a0 pro-
cesso que deverdo ser entregues no local e prazo estabelecidos no
momento da solicitagao.

Art. 6° Maiores informagdes poderdo ser obtidas por meio do
e-mail saneamentorural@funasa.gov.br ou pelo telefone (61) 3314-
6415.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagio.

RODRIGO SERGIO DIAS

ido Federal com o art. 25 da Medida Provisoria
n° 782, de 31 de maio de 2017, ¢ o art. 1° do Anexo I do Decreto n°
8.927, de 08 de dezembro de 3016
CONSIDERANDO o d1=pn<|0 na Lei n° 12,431, de 24 de
junho de 2011;
CONSIDERANDO o disposto no Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016;
CONSIDERANDO o disposto na Portaria n° 18, de 21 de
janeiro de 2014; ¢
CONSIDERANDO o constante dos autos do processo n
80000.018420/2017-38, resolve:
Art. 1° Apmvar o enquadmmcmo como prioritario, do pm-
jeto de i setor basico,
apresentado pela Cumpdnhld e Sancamento do Estado de Sfo Pauls
SABESP, referente 4 adequagio ¢ modernizagio de sistemas de
ahasleclmenm de dgua em 71 municipios do estado de Sdo Paulo,
cujos objetivos principais sio o controle ¢ a redugdo de perdas nesses
sistemas, para fins de emissdo de debéntures, nos termos do art. 2° da
Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011 e do Decreto n® 8.874, de 11
de oulubro de 2016 conforme descrito no Anexo desta Portaria.
‘'ompanhia de Saneamento Basico do Estado de
Sio Paulo "SABESP - deverd:
I - manter atualizada, junto ao Ministério das Cidades, a
relagdo das pessoas juridicas que a integram;
I - destacar, quando da emisso publica das debéntures, na

ISSN 1677-7042 31

Art. 3° Alteragdes técnicas do projeto de que trata esta Por-
taria, desde que autorizadas pelo Ministério das Cidades, ndo en-
sejardo a publicagdo de nova Portaria de aprovagio do projeto como
prioritario, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Att. 4° O prazo da prioridade concedida a0 projeto de in-
vestimento em infracstrutura ¢ de 01 (um) ano. Caso a Companhia de
Saneamento Bésico do Estado de Sio Paulo - SABESP - nao realize
a emissdo das debéntures neste prazo, devera comunicar formalmente
@ Secretaria Nacional de Sanecamento Ambiental do Mi
Cidades.

Art. 5° A Companhia de Sancamento Bésico do Estado de
Sao Paulo - SABESP - deverd observar, ainda, as demais disposi¢oes
constantes na Lei n° 12,431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016,
na Portaria do Ministério das Cidades n° 18, de 21 de janeiro de
2014, ¢ na legislagio ¢ normas vigentes ¢ supervenientes.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-

BRUNO ARAUJO

SECRETARIA EXECUTIVA
DEPARTAMENTO NACIONAL DE TRANSITO

PORTARIA N*237, DE 8 DE NOVEMBRO DE 2017

N O DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO (DENATRAN), no uso das atribuiges legais, ¢, con-
siderando o disposto na Portaria n® 272, de 21 de dezembro de 2007,
do Departamento Nacional de Transito (DENATRAN), bem como o
que consta do Processo Administrativo n® 80000.024182/2017-08.
resolve:

Art. 1° Certificar a empresa DDS INDUSTRIA E COMER-
CIO DE LACRES LTDA-ME, CNPJ n° 00.547.287/0001-74, com
sede na Rua Saul Piccolli, 204, Curitiba/PR, CEP 82.600-050, como
produtora de lacres, com sistema de controle integrado, a serem
aplicados nas placas de veiculos automotores.

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

ELMER COELHO VICENZI
PORTARIA N° 238, DE 8 DE NOVEMBRO DE 2017

N O DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO - DENATRAN‘ 10 uso da atribuigdo que lhe confere o
Art. 19, da Lei n°. 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o
Codigo de Transito Brasileiro - CTB,

“onsiderando o disposto nas Portarias DENATRAN n® 99,
de 01 de junho de 2017 e n° 124, de 19 de junho de 2017.

onsiderando o que consta do  processo  n°
80000.027223/2017-18. resolve:

‘Att. 1° Homologar, pelo periodo de 4 (quatro) anos, a contar
da data de publicago desta Portaria, o sistema informatizado (softwa-
re) denominado "eTRANSITO" do taldo eletronico, desenvolvido pela
empresa TIVIC TECNOLOGIA E INFORMACAO LTDA ME, sub-
metido a auditoria do perito forense computacional credenciado Fag-
ner Lopes Carvalho, inscrito no CPF n° 840.766.665-3:

At 2° A alteragio do codigo da aplicagio do sistema, qual-
quer que seja a extensdo da modificagio, cancelar automaticamente
a sua homologagdo, sendo exigida nova homologagio.

Art. 3° A empresa responsével pelo desenvolvimento do sis-
tema informatizado do taldo clclmmco deverd comunicar ao DE-
NATRAN o do sistema, o
nome, CNPJ e endereco do orgao que o utilizara.

Art. 4° Esta portaria entra em vigor na data da sua pu-

blicagdo.

ELMER COELHO VICENZI

PORTARIA N* 239, DE 8 DE NOVEMBRO DE 2017

O DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO (DENATRAN), no uso das atribuigdes legais, ¢, con-
siderando o disposto na Resolugio n° 632, de 30 de novembro de
2016, do Conselho Nacional de Transito (CONTRAN), e na Portaria
n° 27, de 25 de janeiro de 2017, do Departamento Nacional de
Transito (DENATRAN), bem como o que consta do Processo Ad-
ministrativo n° 80000.024513/2017-00, resolve:

At 1° Conceder, por quatro anos, a partir da data de pu-
40 desta Portaria, nos termos do §1° do art. 8° da Resolugdo n°
632, de 30 de novembro de 2016, do CONTRAN, renovagio da
licenca d a pessoa juridica MAUATRANS - INS-

primeira pagina do Prospecto ¢ do Antncio de Inicio de Di
ou, no caso de distribuigdo com esforcos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgagdo, o namero ¢ a data de pu-
blicagdo desta Portaria ¢ o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritario aprovado; ¢

I - manter a ducumsnlacéo relativa a utilizagdo dos re-
cursos captados, até cinco anos apos o vencimento das debéntures
emitidas c/ou apos,a conclusio do empreendimento para consulta ¢
fiscalizagio pelos Orgios de Controle.

e
PECAO VEICULAR EM AUTOMOVEIS LTDA - ME, CNPJ n®
08.323.241/0001-83, situada no Municipio de Maui - SP. Rua Al-
mirante Barroso, n° 37, Vila Bocaina, CEP: 09.310-030 para atuar
como Instituigdo Técnica Licenciada - ITL.

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

ELMER COELHO VICENZI

Este documento pode ser verificado no enderego eletrdnico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 00012017111000031
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ANEXO I

SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)
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Comunicado a Imprensa

Rating ‘brAAA’ atribuido a 242 emissao
de debéntures da SABESP

14 de junho de 2019

Resumo

— Nodia 14 de junho de 2019, a S&P Global Ratings atribuiu o rating ‘brAAA’ na Escala Nacional
Brasil a proposta da 242 emissao de debéntures a ser realizada pela Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP (SABESP: BB-/Estavel/-- e
brAAA/Estavel/--).

— Aemissao se dara em até duas séries no valor total de até R$ 400 milhoes - sendo que a
primeira série vencera em 2026 e a segunda, em 2029.

— Osrecursos serao utilizados para investimentos na modernizagao de sistemas de
abastecimento de agua dentre 71 municipios do estado de Sao Paulo, com o objetivo de
controlar e reduzir as perdas de agua nessas localidades.

Ratings de Emissao - Analise do Risco de Subordinacao

O rating atribuido & 242 emissao de debéntures da SABESP se encontra no mesmo nivel que seu
rating de crédito corporativo na Escala Nacional Brasil, visto que todas as dividas da empresa sao
emitidas no nivel operacional. Vale ressaltar que somente cerca de 20% da divida da SABESP
conta com garantias reais; portanto, os credores das dividas senior unsecured - como é o caso
dessa emissao - ndo se encontram em desvantagem significativa em relagao aos credores das
dividas senior secured da empresa. Em 31 de margo de 2019, a estrutura de capital da SABESP
consistia de cercade R$ 12,1 bilhdes em divida, sendo R$ 1,5 bilhao vencendo no curto prazo. Na
mesma data, sua posicao de caixa era de R$ 2,2 bilhdes.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

A proposta da 242 emissao de debéntures da SABESP contara com os seguintes covenants
financeiros:

— Divida liquida sobre EBITDA menor ou igual a 3,50x;
— Cobertura de juros pelo EBITDA igual ou superior a 1,50x.

Esses indicadores serao medidos trimestralmente e um evento de vencimento antecipado nao-
automatico da 242 emissao de debéntures ocorreria se a empresa nao fosse capaz de cumpri-los
por dois trimestres consecutivos ou dois trimestres nao-consecutivos dentro de um intervalo de
12 meses.
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Em nossa visao, a SABESP seré capaz de cumprir com esses dois indicadores requeridos durante
os proximos 12 meses, dado que apresenta uma folga significativa nesses covenants. Dessa
maneira, mesmo que ocorra uma reducao no EBITDA da SABESP superior a 10%, os covenants

financeiros seguiriam sendo cumpridos.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa
vis@o sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo
atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os
Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informacées. Informacoes detalhadas
estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings afetados
por esta a¢do de rating sdo disponibilizados no site puablico da S&P Global Ratings em
www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna & esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia corporativa: Indices e ajustes, 1° de abril de 2019

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018

— Refletindo o risco de subordinacao em ratings de emissao de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018

— Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, na sigla em inglés para Government-
Related Entities): Metodologia e Premissas, 25 de margo de 2015

— Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013

— Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013

— Principais fatores de crédito para a industria de concessionarias de servicos de utilidade
publicareguladas, 19 de novembro de 2013

— Critério geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013

— Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19
de novembro de 2013

— Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracao e governanca para entidades
corporativas e seguradoras, 13 de novembro de 2012

— Perfis de crédito individual (Stand-Alone Credit Profiles ou SACP): componente de um rating, 1°
de outubro de 2010

— Usode CreditWatch e Perspectivas, 14 de setembro de 2009

Artigo
— Anélise detalhada: Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo, 17 de abril de
2019.
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

Atributos e limitacoes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes consideradas confiaveis, incluindo
aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de
verificagao independente da informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou
de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a completude e a precisao das informagdes que recebe.
Ainformagao que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissoes que possam ser relevantes para a analise de crédito
de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha informagéao suficiente e de qualidade
satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou
emissao pela S&P Global Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade da (i) informagao
na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio
da utilizagao do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagao

Para atribuicao e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de emissor/emissao,
informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal,
informagdes financeiras trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administragao dos emissores, bem como os relatérios de analises dos aspectos
econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagoes de dominio
publico, incluindo informagodes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de seguros e ou outros
reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servicos de informagdes de mercado nacionais e
internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na politica “Notificacoes ao Emissor
(incluindo Apelacoes)”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricao Geral do Proc

so de Ratings de Crédito (secdo de Revisao de Ratings de Crédito)

e  Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de Interesse — Instrucao N°
521/2012, Artigo 16 XII” se¢cdo em www.standardandpoors.com.br.
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Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formuléario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de
suas receitas anuais.

As informacdes regulatérias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings sao publicadas com referéncia a uma data
especifica, vigentes na data da ultima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informagoes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais informagdes somente quando uma
Acao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as informagdes regulatérias apresentadas neste relatério podem néo
refletir as mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior & publicagdo de tais informagoes regulatérias, mas que nao
estejam de outra forma associadas a uma Agédo de Rating de Crédito.
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Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagées ou
informacoes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa,
ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperacao sem
a prévia autorizagao por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Contetdo nao
deveré ser utilizado para nenhum propdsito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores,
representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude,
tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P néo sao responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por
negligéncia ou nao), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Conteudo, ou pela seguranga ou
manutencao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo & oferecido “como ele &”. AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE
QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE
SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER
CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deverao as Partes da S&P ser responsabilizadas por
nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares,
compensatorias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitagéo, perda de renda ou lucros e custos de
oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagao a qualquer uso do Conteudo aqui contido, mesmo se alertadas sobre
sua possibilidade.

Analises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo sao declaragdes de opinides na data
em que foram expressas e nao declaracoes de fatos. As opinides da S&P, analises e decises de reconhecimento de ratings (descritas
abaixo) ndo sao recomendacodes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisédo de investimento e ndo
abordam a adequacéao de quaisquer titulos. Apds sua publicacao, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma
obrigacao de atualizar o Contetdo. Nao se deve depender do Conteldo, e este nao é um substituto das habilidades, julgamento e
experiéncia do usuério, sua administragao, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisdo de investimento ou
negocios. A S&P nac atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora
obtenha informagdes de fontes que considera confidveis, a S&P nao conduz auditoria nem assume qualquer responsabilidade de
diligéncia devida (due diligence) ou de verificacao independente de qualquer informacao que receba. Publicacoes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que nao dependem necessariamente de uma agaoc decorrente de um
comité de rating, incluindo-se, sem limitacao, a publicacdo de uma atualizacéo periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdicdo um rating atribuido
em outra jurisdicao para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigacao decorrente da
atribuicao, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente
sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia
e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informacbes que
nao estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas
informagoes que nao sao de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneracéo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em
seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode
distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicacdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagoes
adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenga de servicos financeiros nimero 337565 de acordo com o Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem ser distribuidas a
nenhuma pessoa na Australia que nao seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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