MINUTA DE PROSPECTO DEFINITIVO DO “FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CAIXA PACTUAL”

CNPJ/MF 07.549.616/0001-65
Cadigo ISIN — BRDCCPCTF002
no montante de até

R$ 500.000.000,00

Classificagao de Risco — SR Rating: AA

Emissdo de até 50.000 (cinglienta mil) cotas do “Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Caixa Pactual”, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n°
07.549.616/0001-65 (“Fundo”), com valor inicial de R$10.000,00 (dez mil reais) cada, perfazendo o total inicial de até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). As cotas corresponderdo a fragdes ideais do patriménio do Fundo, sendo este
constituido sob a forma de condominio fechado. Sera admitida a amortizacao das cotas, conforme disposto no regulamento do
Fundo, que integra este prospecto como o Anexo | (“Regulamento”).

O Regulamento do Fundo foi registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Brasilia/DF, conforme
averbacdo de n° 0000609458 a margem do registro de n°® 0000599743, datado de 15/12/2005. O Fundo é regido pelas disposi¢des
do Regulamento, pela Resolugédo n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetéario Nacional, pela Instrugdo n° 356,
de 17 de dezembro de 2001, da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, e suas alteracdes posteriores, e pelas demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo foi registrado na CVM em 22 de setembro de 2005.
O Registro da Distribuigdo Publica Primaria de Cotas do Fundo junto @ CVM ocorreu em 22 de setembro de 2005, tendo recebido o
n° CVM/SER/RFD/2005/033.

A Instituicdo Administradora do Fundo é a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.360.305/0001-04, com
sede em Brasilia/DF, no SBS,Quadra 04, Lote 3/4, representada pela Vice-Presidéncia de Ativos de Terceiros — VITER, localizada
a Av. Paulista, 2300, 11° andar, Sao Paulo-Capital.

A Instituicdo Lider da Distribuicdo ¢ a PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com
sede no RJ, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob n° 29.650.082/0001-00.

‘O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGCAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 9 A 11”.
Somente investidores qualificados, conforme definidos neste prospecto, podem adquirir cotas do Fundo.

Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposigdes do Codigo de Auto
Regulagdo da ANBID para a Industria de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do Banco Central do
Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda de cotas deste Fundo nao
implica, por parte da Comisséo de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituicdo Administradora e demais instituicdes prestadoras de servigos.

Veja outros avisos importantes na pagina 2 deste prospecto.
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Avisos - ANBID

Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposigées do Codigo de Auto-
Regulagdo da ANBID para a Industria de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do Banco
Central do Brasil e da Comiss&o de Valores Mobiliarios. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda de cotas
deste Fundo néo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade das
informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituicao Administradora e demais
instituicbes prestadoras de servigos.

A aplicagdo em cotas do Fundo apresenta riscos para o investidor e ndo conta com garantia da instituicdo
administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagbes contidas neste prospecto, apesar de estarem em consonéncia com o disposto no Regulamento, ndo
o substituem. Previamente a aquisigdo de cotas do Fundo, é indispensavel a leitura cuidadosa tanto deste
prospecto quanto do Regulamento, com especial atengdo para as disposigdes que tratam dos fatores de risco a que
o Fundo esta exposto, bem como aquelas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo.

O Investimento do Fundo de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que o gestor da
carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o Investidor.

Ainda que seja vedado ao Fundo realizar operagbes em mercados derivativos, os FIDCs em que Fundo aplicar
podem vir a utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, com o
objetivo de proteger posigbes detidas no mercado a vista, até o limite dessas. Tais estratégias, da forma como sdo
adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para o Fundo e seus cotistas.

O investidor deve estar ciente de que os FIDCs objeto de aplicacdo deste Fundo também cobram taxas de
administragéo.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode levar a uma
maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicagdo do investidor bem como
da manutengdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteragcbes nestas caracteristicas
podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.

Este Fundo pode ter suas cotas comercializadas por mais de um distribuidor, o que pode gerar diferengas no que diz
respeito as informagbes acerca de horarios e telefones para atendimento ao cliente.



DECLARAGOES PRELIMINARES
Declaragdo da INSTITUICAO ADMINISTRADORA e da INSTITUICAO LIDER DA DISTRIBUICAO

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03, a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, na qualidade de
ADMINISTRADORA do Fundo, é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes contidas no Prospecto, bem como prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuigao.

A PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de
INSTITUICAO LIDER DA DISTRIBUICAO, declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que as informagdes prestadas pela
ADMINISTRADORA sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da oferta. Declara ainda que as informagdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribui¢do, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a integrar o Prospecto sao
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta.
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O Fundo

O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Caixa
Pactual (“FUNDO CAIXA PACTUAL ou Fundo”), regido pelas disposicdes de seu Regulamento,
registrado no 2° Oficio de Titulos e Documentos da cidade de Brasilia/DF, da Instrugdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 356, de 17/12/01 e alteragdes posteriores, e demais
regulamentagbes aplicaveis, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duragdo de até 72 meses, contados a partir da data da primeira integralizacdo de cotas,
destinado a aplicagéo de recursos, por investidores qualificados ou por fundos de investimento e
fundos de investimento em cotas classificados como “Renda Fixa” ou “Multimercado”, em
carteira diversificada de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Objetivo de Investimento

Tem por finalidade obter rendimento diferenciado, mediante a valorizagédo das cotas de sua
emissdo por meio da subscricdo ou aquisi¢cdo pelo Fundo de cotas de emissdo de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”).

Investidores Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL.
Qualificados Para fins deste Prospecto, sdo considerados Investidores Qualificados aqueles assim definidos
na regulamentagéo pertinente, atualmente o artigo 109 da Instrugao n° 409, de 18 de agosto de
2004, da CVM, que considera como investidores qualificados:
i) instituicdes financeiras;
i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;
iiil) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio;
V) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e
vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios.
Poderdao também adquirir Cotas os fundos de investimento e fundos de investimento em cotas
classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado”, conforme previsto no artigo 91, inciso Il, da
Instrugéo n°® 409/04, da CVM.
Publico Alvo Investidores Qualificados, conforme definido acima, que busquem rentabilidade superior a

variagdo do Certificado de Deposito Interbancario (CDI), mediante a valorizagdo das cotas do
FUNDO, por meio da subscricdo ou aquisicdo pelo FUNDO CAIXA PACTUAL de cotas de
emissao de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios ("FIDC").

Administradora

Caixa Econdmica Federal empresa publica federal, criada nos termos do Decreto — Lei n® 759, de
12 de agosto de 1969, alterado pelo Decreto-Lei n° 1.259, de 19.02.73 e constituida pelo Decreto
n°® 66.303, de 06.03.70, regendo-se, atualmente, pelo Estatuto aprovado através do Decreto n°
5.056, de 29.04.2004, inscrita no CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04, com sede em Brasilia/DF, no
SBS, Quadra 04, Lote 3/4, na qualidade de Administradora do Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios CAIXA PACTUAL, através da Vice-Presidéncia de
Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n.° 2.300, 11° andar, Sao Paulo — SP, neste ato
representada por WILSON RISOLIA RODRIGUES, brasileiro, casado, economiario, portador da
cédula de identidade R.G. n° 1.636.955 SSP/DF, devidamente inscrito no CPF/MF sob n°
001.384.978-69, a seguir simplesmente designada “ADMINISTRADORA”.

Gestora

Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com sede na Praia
de Botafogo, n® 501 - 5° andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, € inscrita no CNPJ
sob o0 n° 29.650.082/0001-00 na qualidade de Gestora do Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios CAIXA PACTUAL, a seguir simplesmente
designada “GESTORA”.



Custodiante

Banco Pactual S.A., com sede na Praia de Botafogo, n° 501 - 5° andar, parte, na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, e inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 na qualidade de Custodiante do
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios CAIXA
PACTUAL, a seguir simplesmente designada “CUSTODIANTE”.

Auditor Independente

KPMG Auditores Independentes, sociedade com enderego na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, inscrita no CNPJ sob n° 57.755.217/0001-29.

Agéncia de
Classificagao de Risco

SR Rating, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Rio Branco n° 89 — conjunto 1002, inscrita no CNPJ sob o n°® 68.814.433/0001-14.

Distribuigcao

Caixa Econémica Federal e Pactual Asset Management S. A. DTVM.

Costoslaldobis giRegairo
Escritural de Cotas

Custos da Distribui¢ao

Custos Montante R$ % do valor total
da distribuicao
publica

Comisséao de Coordenacgéao 0,00 0%
Comisséao de Colocagao 0,00 0%
Comisséao de Estruturacao 0,00 0%
Taxa de Registro na CVM 82.870,00 0,016574%
Outras Despesas Estimadas'’ 53.036,00 0,0106070%
total 135.906,00 0,0271812%

™Inclui despesas com publicagéo de anlncios, agéncia de classificaga
confecgdo de prospecto, taxa de registro ANBID

o de risco, despesas com

Custo Unitario da
Distribuigao

Custo total da distribuicao

Cotas emitidas

Custo por Cota

R$ 135.906,00 até 50.000 R$2,72
Valor Nominal Unitario da Custo Unitario de %
Cota Distribuicao
R$
R$ 10.000,00 2,72 0,0271812%

Controladoria e Registro
Escritural de Cotas

Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, com sede na Praia
de Botafogo, n° 501 - 5° andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e inscrita no CNPJ

sob o n° 29.650.082/0001-00 .

Classificagao Preliminar
de Risco das Cotas

AA, pela SR Rating.

Prazo e Periodo de
Investimentos do Fundo

O FUNDO CAIXA PACTUAL tem prazo de duragdo de até 72 (setenta e dois) meses, contados a

partir da data da primeira integralizagéo de cotas.




reitos Creditérios, conforme a politica de investimento a seguir definida, até 24 (vinte e quatro)
meses, contados da data de integralizagao inicial (“Periodo de Investimento”). Apés o vencimento
deste prazo todos os montantes eventualmente remanescentes dos Boletins de Subscrigdo
ainda nao integralizados nédo poderao ser cobrados do investidor.

Emissdo de Cotas

A presente emissao sera de uma unica série e classe de cotas.

As cotas corresponderao a fragdes ideais do patriménio do FUNDO CAIXA PACTUAL, teréo forma
escritural, serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do Bovespa FIX
e/ou do Sistema de Fundos Fechados — SFF, administrado pela Camara de Custédia e Liquidagdo
— CETIP. Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos ou
emolumentos necessarios ao registro de suas cotas, que serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus cotistas, sendo certo que o extrato da conta de depdsito comprovara a
propriedade do numero de cotas pertencentes aos cotistas, conforme registros do FUNDO CAIXA
PACTUAL.

Cada cotista, que manifestar interesse em subscrever cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL,
assinara um Boletim de Subscricdo (“Boletim de Subscri¢do”), onde constara, dentre outras, a
obrigacao por parte do cotista, em carater irrevogavel e irretratavel, de integralizar cotas do FUNDO
CAIXA PACTUAL até o valor determinado em referido documento.

A primeira integralizacdo de cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL corresponderd ao montante
minimo de 1% (um por cento) do total dos Boletins de Subscricdo e observara a politica de
investimento estabelecida para o FUNDO CAIXA PACTUAL. A integralizagdo destas cotas devera
ocorrer mediante convocagédo da ADMINISTRADORA aos cotistas, através do envio, com 03 (irés)
dias Uteis de antecedéncia a data da respectiva integralizagéo destas cotas, de correspondéncia
dirigida para os enderecos constantes nos referidos Boletins de Subscri¢éo. A critério exclusivo da
ADMINISTRADORA, a GESTORA podera, em nome da ADMINISTRADORA, emitir as referidas
convocagoes.

Durante o Periodo de Investimento, o cotista sera convocado a realizar novas integralizagbes de
cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL até o valor subscrito no seu Boletim de Subscrigédo, para que
tais recursos sejam dirigidos a aquisi¢éo de Investimentos. Cabera a ADMINISTRADORA convocar
os cotistas, mediante o envio, com 03 (trés) dias Uteis de antecedéncia a data da integralizagao de
cotas, de correspondéncia dirigida para os enderegos constantes nos respectivos Boletins de
Subscricao.

A critério exclusivo da ADMINISTRADORA, a GESTORA podera, em nome da
ADMINISTRADORA, emitir as referidas convocagdes.

O atraso no cumprimento da obrigagdo de integralizar as cotas, conforme referido acima, ensejara
a ADMINISTRADORA o direito automéatico da cobranca de multa no importe de 1,00% (um por
cento) ao dia sobre o valor da integralizagdo entéo solicitada e néo realizada, bem como, o de
cobrar do cotista perdas e danos em virtude de tal atraso e de suas conseqiiéncias.

Caso o cotista ndo cumpra pontualmente sua obrigagdo de realizar a qualquer momento a
integralizacdo de cotas, ficara caracterizada a inadimpléncia do cotista, automatica e
independentemente de qualquer outra formalidade.

O FUNDO CAIXA PACTUAL podera emitir, a critério do Comité de Investimentos, at¢é R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) em cotas. O valor de cada cota na primeira emissdo
sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais). A exclusivo critério da ADMINISTRADORA, atingido o
patamar minimo de boletins subscritos equivalentes a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de
reais), podera ser dado por encerrado o periodo de distribuigdo publica das cotas do FUNDO
CAIXA PACTUAL.

Decorrido o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de protocolo na CVM da
documentagéo referida no artigo 8° da Instrugdo CVM n° 356, de 17/12/01 e alteragbes posteriores



e, em ndo sendo atingido o patamar minimo de Boletins de Subscricdo equivalentes a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes reais), os Boletins de Subscricdo perderdo sua eficacia e o
investidor desobrigado de integralizar as cotas subscritas promovendo-se o encerramento do
FUNDO CAIXA PACTUAL.

Aplicacao

Valor minimo de aplicagdo: R$ 100.000,00 (cem mil reais).
N&o ha percentual maximo de cotas que pode ser detido por um unico cotista.

A integralizagdo do valor das cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL devera ser em moeda corrente
nacional.
O Administrador emitira Recibo de Aquisicdo em favor do Investidor, por ocasido de cada

pagamento efetuado a titulo de integralizagdo de cotas, valendo o crédito na conta do Fundo
como quitagdo irrevogavel e irretratavel da respectiva integralizagéo.

Amortizacao e Resgate
de Cotas

Apd6s o Periodo de Investimento, havera amortizagdo de cotas sempre que houver resgate ou
amortizagéo das cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira. Durante o Periodo de Investimento a
GESTORA podera, a sua discrigdo, realizar amortizacao de cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL ou
manter os recursos no FUNDO CAIXA PACTUAL com o objetivo de adquirir novas cotas de FIDCs.

Qualquer amortizagéo abrangera todas as cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes e serdo pagas aos cotistas em até 2
(dois) dias uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no FUNDO CAIXA
PACTUAL.

Nao havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do encerramento do FUNDO CAIXA
PACTUAL pelo término do prazo de duragdo que dispde o artigo 3° do Regulamento do FUNDO,
ou em decorréncia de evento de liquidacéo, observados os paragrafos segundo e terceiro do Artigo
27 do Regulamento.

No caso de encerramento do FUNDO CAIXA PACTUAL, a ADMINISTRADORA promovera a
divisdo de seu patrimbnio entre os cotistas, na propor¢cdo de suas cotas. O pagamento sera
efetuado em dinheiro, cheque, crédito em conta-corrente ou ordem de pagamento, com a
cobranga, apenas, da remuneracdo devida a ADMINISTRADORA e dos demais encargos do
Fundo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo e/ou resgate aos cotistas ndo
cair em dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor originalmente
devido, sendo que nenhum acréscimo sera devido aos cotistas. Quando a data estipulada para
qualquer pagamento de amortizagdo e/ou resgate aos cotistas cair em dia que seja feriado na sede
da instituicdo financeira em que for mantida, pelo cotista, conta corrente na qual serdo depositados
os pagamentos referentes as cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo
valor originalmente devido, sendo que nenhum acréscimo sera devido aos cotistas.

Patriménio Liquido e
Metodologia de
Avaliacao dos Ativos

do Fundo

O patriménio liquido do Fundo correspondera a soma algébrica do disponivel com o valor dos
ativos integrantes da carteira mais os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as
despesas do Fundo e provisoes.

Os instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser registrados e ter seus
valores ajustados a valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos, definidos pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, aplicaveis aos fundos de investimento.

O valor das cotas sera calculado diariamente.

O valor das cotas sera o resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo numero total de
cotas.

Politica de Investimento

O FUNDO CAIXA PACTUAL devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio liquido na subscrigao ou aquisicdo de cotas de emissdo de FIDCs abertos ou fechados,



que sejam voltados para a aquisicéo de direitos creditérios de todos os segmentos disponiveis no
mercado, e que tenham classificagdo de risco, nos termos da regulamentacéo aplicavel, conforme
a seguinte regra:

a) até 100% (cem por cento) de seu PL em FIDCs com classificacdo de rating AAA;

b) no maximo 75% (setenta e cinco por cento) do somatério de seus Boletins de Subscrigéo
em cotas de FIDCs com classificagao de rating de A (inclusive) até AA+ (inclusive),

“ .,

observada a limitagao prevista no item “c”;

c) no maximo 25% (vinte e cinco por cento) do somatério de seus Boletins de Subscricdo em
cotas de FIDCs com classificagédo de rating A e/ou A+;

d) nao podera adquirir FIDCs com classificagéo de rating inferior a A.

Para efeito da regra acima, as classificagbes de risco serdo avaliadas conforme tabela de
classificacdo, em escala nacional, da agéncia de classificagdo de risco SR Rating ou equivalente
em qualquer outra agéncia classificadora considerada qualificada pelo Comité de Investimento. O
saldo remanescente de até 5% (cinco por cento) pode ser aplicado exclusivamente em titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional seja em operagdes finais ou compromissadas.

Os titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do FUNDO CAIXA PACTUAL, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia — SELIC, no sistema de
liguidacdo financeira administrado pela Camara de Custédia e Liquidacdo — CETIP ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desse servigo pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

As aplicagdes do FUNDO CAIXA PACTUAL em cotas de um mesmo FIDC, durante o periodo de
investimento, podem representar até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do
FUNDO CAIXA PACTUAL e nao podem exceder a 20% (vinte por cento) do valor total dos
Boletins de Subscrigao.

O FUNDO CAIXA PACTUAL nao podera aplicar em cotas ou Séries de cotas de FIDCs fechados
que apresentem prazo de vencimento posterior ao encerramento do prazo de duragdo do FUNDO
CAIXA PACTUAL.

E vedado ao FUNDO CAIXA PACTUAL realizar operacdes de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do FUNDO CAIXA PACTUAL
possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo.

E vedado ao FUNDO CAIXA PACTUAL realizar diretamente operagdes em mercados de
derivativos.

E permitido ao FUNDO CAIXA PACTUAL, desde que ndo vetado pelo Comité de Investimentos,
adquirir no mercado secundario cotas de FIDC. Caso algum integrante do Comité de
Investimentos, fundos de investimento por ele geridos ou administrados ou qualquer empresa a ele
ligada direta ou indiretamente, figure como contraparte nestas negociagdes, tal integrante do
Comité de Investimentos, seja ele titular ou suplente, ndo tera direito a voto na operagdo em
analise.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e os cotistas poderdo apresentar ao Comité de Investimentos
quaisquer FIDCs onde os mesmos ou qualquer empresa a eles ligados direta ou indiretamente
figurem como administrador, gestor, estruturador, distribuidor das cotas, como cedente dos direitos
creditérios ou como devedor final na carteira do FIDC. Nestes casos tais integrantes do Comité de
Investimentos, sejam eles titulares ou suplentes, a exemplo do item anterior, ndo terdo direito a
voto na operagdo em analise.

Fatores de Risco

Antes de tomar a decisao de investimento no Fundo, o investidor deve considerar cuidadosamente,
a luz de sua prépria situagdo financeira e objetivos de investimento, todas as informagdes
disponiveis neste prospecto e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir.

O FUNDO CAIXA PACTUAL esta sujeito aos riscos de flutuagdes de mercado, riscos de crédito



das respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condicbes adversas de liquidez e negociagéo

aplicaveis aos direitos creditorios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais

integrantes das carteiras dos FIDCs cujas cotas sejam subscritas ou adquiridas pelo FUNDO

CAIXA PACTUAL, incluindo os respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de resgate ou

amortizagdo. Os riscos também sio aplicaveis aos ativos financeiros e demais modalidades

operacionais integrantes da carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL..

a) Risco de Mercado: os ativos financeiros que compdem as carteiras dos FIDCs cujas cotas
serdo adquiridas bem como os ativos que compdem a carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL
estdo sujeitos a oscilagbes de pregcos em funcdo da reagdo dos mercados a eventos
econdmicos e politicos ocorridos tanto no Brasil como no exterior

b) Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de titulos e/ou valores mobiliarios de
renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira nao cumprirem suas obrigagdes
de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

c) Risco de Liquidez e Negociagao: as cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL e dos FIDCs nos
quais o fundo aplicara seus recursos possuem baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro. Por conta dessa caracteristica e sendo o FUNDO CAIXA PACTUAL constituido na
forma de condominio fechado, ndo admitindo a possibilidade de resgate de suas cotas a
qualquer momento, os cotistas podem ter dificuldade em vender suas cotas no mercado
secundario. O FUNDO CAIXA PACTUAL, pelas mesmas razdes, podera ndo estar apto a
efetuar, dentro do prazo e condigdes estabelecidas em seu Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, os pagamentos devidos aos cotistas do FUNDO CAIXA
PACTUAL.

d) Risco Sistémico: Pode ser definido como o risco de investimento em titulos que ndo pode
ser eliminado pela diversificacdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido
também como uma situacdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de
fracasso de um banco em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reagao
em cadeia, impedindo que outros bancos na sequéncia, acertem suas contas e assim por
diante. Tal situacdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo,
consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de instituicdes financeiras.

Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO, destacam-se, de forma ndo taxativa:

a) Amortizacao e resgate condicionado das cotas. A principal fonte de recursos do FUNDO
CAIXA PACTUAL para efetuar o resgate, amortizagédo ou liquidagdo de suas cotas decorre
precipuamente do resgate ou amortizagdo das cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira.
Neste caso, o FUNDO CAIXA PACTUAL apenas podera efetuar a amortizagao ou liquidagéo
das cotas na medida em que as cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira sejam
resgatadas, amortizadas ou liquidadas, conforme o caso, pelos respectivos FIDCs;

b) Fatores macroeconémicos. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e mudangas legislativas, assim como em decorréncia dos riscos inerentes a sua
propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste item, podera
resultar em perda, pelos cotistas, inclusive o FUNDO CAIXA PACTUAL, do valor de principal
de suas aplicagdes;

c) Condigdo financeira para levar ao vencimento os ativos integrantes da carteira do
FUNDO CAIXA PACTUAL. Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo
para os FIDCs; e (ii) de qualquer tipo de coobrigagdo ou direito de regresso do FUNDO
CAIXA PACTUAL e, consequientemente, deste contra os FIDCs, os cotistas devem possuir
condigdo financeira para levar ao vencimento os ativos integrantes da carteira do FUNDO
CAIXA PACTUAL;

d) Possibilidade amortizagdo ou liquidagdo antecipada das cotas. O FUNDO CAIXA
PACTUAL podera amortizar as cotas ou proceder a liquidagdo do FUNDO CAIXA PACTUAL
em data anterior a respectiva data de amortizagdo ou data de liquidagdo. Deste modo, os
cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, ndo sendo devida pelo FUNDO
CAIXA PACTUAL ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato;

e) Risco proveniente do uso de derivativos pelos FIDCs. Ainda que seja vedado ao FUNDO
CAIXA PACTUAL realizar operacdes em mercados derivativos, os FIDCs em que FUNDO
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CAIXA PACTUAL aplicar podem vir a utilizar estratégias com derivativos como parte
integrante de suas politicas de investimento, com o objetivo de proteger posi¢des detidas no
mercado a vista, até o limite dessas. Tais estratégias, da forma como sido adotadas, podem
resultar em perdas patrimoniais para o FUNDO CAIXA PACTUAL e seus cotistas.

f) Risco Operacional. O calculo do valor diario da cota do FUNDO CAIXA PACTUAL depende
do recebimento de informagBes a serem repassadas pelos Administradores dos FIDCs
investidos. O atraso no recebimento de tais informagdes podera impactar negativamente no
processo decisorio ou adogdo de procedimentos aplicaveis pela ADMINISTRADORA ou
GESTORA do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Em decorréncia da politica de investimento adotada pelo FUNDO CAIXA PACTUAL e pelos FIDCs
cujas cotas compdem a carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL podera ocorrer perda de capital
investido. Essa perda podera implicar na ocorréncia de Patrimbénio Liquido negativo e,
consequientemente, na necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos cotistas para
cobertura de eventuais prejuizos.

Mesmo que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de
riscos ndo ha garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para o FUNDO CAIXA PACTUAL
e para os cotistas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou qualquer de suas
respectivas pessoas controladas, sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e suas
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hipétese alguma, ser responsabilizadas
por qualquer depreciagédo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO CAIXA
PACTUAL ou por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas quando do resgate ou amortizagéo
de suas cotas.

As aplicagbes realizadas pelos cotistas no FUNDO CAIXA PACTUAL n&o contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Gerenciamento de
Riscos

Os fundos de investimento geridos pela GESTORA estdo sujeitos a controles de risco que
contemplam: (i) risco de mercado; (ii) risco de liquidez; e (iii) risco de crédito.

A GESTORA utiliza metodologia de simulagédo histérica para avaliar o potencial de perdas e
ganhos de todos os ativos, classes de ativos e fundos de investimento sob sua gestdo. Referida
metodologia permite que se preservem as correlagdes entre os ativos e as classes de ativos e que
sejam elaboradas estratégias de hedge. A simulagéo envolve os precos de ativos e derivativos nos
quais os fundos de investimento estdo posicionados, conforme os mecanismos descritos a seguir.

O Value-at-Risk (“VaR”), verificado em fungdo do patriménio liquido do fundo de investimento, &
mecanismo que determina, com grau de confianga de 95% a 99% para um dia, qual a perda
maxima que cada fundo de investimento pode sofrer durante o préximo mercado. Ao longo do dia,
as exposicdes dos fundos também s&o monitoradas dinamicamente, de forma a prevenir perdas
patrimoniais significativas.

Diariamente, sdo também elaborados relatérios para determinar o comportamento que os fundos

de investimento poderiam apresentar em mercados de “stress”. Sao utilizados trés modelos de

teste de “stress™:

a) simulagéo historica, por que se identifica o comportamento do portfélio atual de acordo com
movimentos da carteira acontecidos no passado;

b) correlagédo nula, estimando assim o comportamento da carteira em ambiente onde todos os
mecanismos de hedge falham; e

Cc) por cenarios em que se simula o comportamento do portfélio caso ocorra um movimento
hipotético da carteira; sdo utilizados cinco cenarios de “stress” otimistas e cinco cenarios de
“stress” pessimistas; os cenarios sao elaborados em conjunto entre a area de risco e o
departamento macroeconémico da Gestora.

A metodologia para mensuragdo de risco de mercado envolvendo iliquidez de ativos segue as
sugestdes do Comité da Basiléia para Supervisdo Bancaria. O principio basico é o de penalizar
ativos que requeiram prazo longo para serem vendidos e/ou comprados.

A atividade de Compliance é um processo integrado das diversas areas ligadas a GESTORA. Os
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procedimentos de Compliance sdo coordenados pelo Compliance Manager, responsavel por
assegurar o cumprimento das normas internas e juridicas e dos demais procedimentos
operacionais utilizados para mitigar os varios tipos de riscos legais, éticos e de imagem. O
Compliance Manager monitora diariamente a total separagdo entre as atividades da GESTORA e
as de seu controlador, o Banco Pactual S.A.

A Area de Compliance de fundos de investimento da Pactual foi definida a partir do conceito de
gerenciamento de risco baseado na segregacéo de fungdes, de modo a garantir a integridade do
célculo do valor das cotas dos fundos de investimento. Para alcancar tal objetivo, sdo utilizados
mecanismos de controle cruzado e dupla checagem de informagdes. Cada um dos analistas do
back office é responsavel por um grupo de fundos de investimento. As rotinas operacionais e os
procedimentos que garantem o cumprimento dos seus objetivos subdividem-se em (i) atividades de
célculo; (ii) conferéncia de enquadramento; e (iii) comunicagéo.

Ap06s a precificagdo dos ativos, segundo os principios estabelecidos no Manual de Precificagéo da
GESTORA, o valor das cotas dos fundos de investimento é calculado no sistema segundo rotina
previamente detalhada.

O valor das cotas s6 € divulgado apds analise do relatério de composicéo da carteira, em que é
possivel verificar o enquadramento dos fundos de investimento as normas legais e a sua politica de
investimento estabelecida em regulamento. Tal relatério possibilita ainda nova checagem da
rentabilidade dos fundos através de estudo detalhado dos ganhos diarios de cada ativo em carteira.

Com relagéo as regras de enquadramento, ha verificagdo diaria da situagdo de cada fundo de
investimento administrado pela GESTORA, através do sistema de controle de fundos. As regras
sdo cadastradas quando do inicio das atividades do fundo e periodicamente conferidas, permitindo
emissao diaria de alerta em caso de qualquer desenquadramento. Havendo desenquadramento, a
area de gestdo e o comité de asset management sdo concomitantemente comunicados para que
as operacgdes sejam revertidas e o fundo de investimento seja re-enquadrado.

No caso especifico do FUNDO CAIXA PACTUAL, a ADMINISTRADORA também verificara
diariamente a situacdo do FUNDO e sendo observado qualquer desenquadramento, a
ADMINISTRADORA comunicara o fato a GESTORA, cabendo a esta, em no maximo, 48 (quarenta
e oito) horas, contadas do recebimento do aviso:

a) regularizar a situagdo, voltando o referido FUNDO a se enquadrar a sua prépria politica de
investimento e/ou a legislagédo, conforme o caso;

b) eliminar fatores de risco excessivo, que podem gerar problemas ou riscos aos cotistas; e

c) apresentar a ADMINISTRADORA as explicagbes devidas com relagdo aos eventos

apontados, em documento escrito, assinado pelo diretor responsavel credenciado junto a
CVM.

Comité de Investimentos

Sera constituido um Comité de Investimentos que supervisionara as atividades da GESTORA na
prestagdo de suas obrigagdes. Os membros do Comité serdo eleitos pela 12 Assembléia Geral de
Condéminos do FUNDO CAIXA PACTUAL, onde sera apresentada a lista das pessoas fisicas que
poderdo ser indicadas aos cargos de membros efetivos e suplentes do Comité de Investimentos.
Esta lista se baseara em critério de reputagao ilibada e notério saber. Desta lista serao indicados
somente os membros do Comité de Investimentos representantes dos cotistas. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA, empresas a ela coligadas ou por elas controladas e seus
empregados ndo poderao integrar esta lista.

O Comité de Investimentos do FUNDO CAIXA PACTUAL devera ser composto de 6 (seis)
membros efetivos e respectivos suplentes, todos com mandato de 1 (um) ano, prorrogaveis por
iguais periodos, sendo certo que 1 (um) membro sera eleito pela ADMINISTRADORA, 2 (dois)
membros serdo eleitos pela GESTORA e 3 (irés) eleitos pelos cotistas.

Os cotistas terao direito a indicar um membro efetivo e respectivo suplente, respeitado o critério de
maioria de cotas emitidas, sendo considerado para tanto que cada cota correspondera a um voto.
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A Assembléia Geral de Cotistas podera, a qualquer tempo, destituir um membro do Comité de
Investimentos. Caso o membro destituido tenha sido indicado pela ADMINISTRADORA,
GESTORA ou por um cotista que represente, na data de inicio das atividades do FUNDO CAIXA
PACTUAL, no minimo, 10% (dez por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO CAIXA PACTUAL,
estes poderdo indicar outro representante para o Comité de Investimentos.

Qualquer dos cotistas que eleger um membro do Comité de Investimentos, bem como a
ADMINISTRADORA e a GESTORA, poderéo substituir, a qualquer tempo, o membro do Comité de
Investimentos que tiver indicado.

Em caso de auséncia, impedimento temporario ou vacancia, os membros do Comité de
Investimento serdo substituidos por seus respectivos suplentes. Aos suplentes serédo atribuidas
todas as fungdes e prerrogativas ao membro efetivo.

Todos os investimentos em FIDCs realizados pelo FUNDO CAIXA PACTUAL deverdo ser alvo de
andlise do Comité de Investimento. Desta andlise cabera aos membros do Comité de
Investimentos o poder de veto das propostas de investimento apresentadas pela GESTORA.

Todas as propostas de investimento que tenham sido aprovadas pelos membros do Comité de
Investimentos serdo sempre implementadas pela GESTORA.

No caso de pelo menos 50% (cinquenta por cento) dos votos validos decidirem pelo veto do
investimento proposto, referido investimento ndo sera implementado pela GESTORA.

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberao qualquer tipo de remuneragdao do FUNDO
CAIXA PACTUAL pelo desempenho de suas fungoes.

A indicacdo dos membros do Comité de Investimentos devera ser informada aos cotistas do
FUNDO CAIXA PACTUAL através de correspondéncia dirigida aos cotistas em até 5 (cinco) dias
uteis da deliberagdo da Assembléia Geral.

O Comité de Investimentos podera reunir-se (I) ordinariamente na ultima sexta-feira de cada més;
(II) extraordinariamente, mediante convocacdo realizada pela ADMINISTRADORA ou por, no
minimo, 3 (trés) de seus membros, em quaisquer ocasides consideradas convenientes. Os avisos
de convocagéo para as reunides do Comité de Investimentos indicarao a ordem do dia, bem como
o local, data e hora das reunides, devendo ser entregues em maos, correspondéncia, correio
eletrénico ou telefax, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis.

As reunides do Comité de Investimentos somente poderdo ser instaladas com a presenca de, no
minimo, 4 (quatro) membros. Serdo dispensadas as formalidades de convocagao quando a reunido
do Comité de Investimentos contar com a presenga da totalidade dos membros do Comité de
Investimentos.

Nas reunides do Comité de Investimentos, seus membros terdo direito a um voto cada. As
decisGes a serem deliberadas serdo tomadas por maioria de votos dos membros presentes. As
decisGes tomadas deverdo ser registradas por escrito, devendo ser lavrada Ata que sera assinada
por todos os presentes.

Os membros do Comité de Investimentos que ndo puderem comparecer ao local previsto para a
realizagdo das reunides poderao participar por meio de audio, tele ou video-conferéncias.

Caso nao seja obtido o quorum de instalagdo mencionado acima, nova reunido devera ser
convocada. Em segunda convocagéo, a reunido podera ser instalada com a presenca de qualquer
numero de membros do Comité de Investimentos e as decisdes poderao ser tomadas por maioria
de votos dos membros presentes.

Compete ao Comité de Investimentos:

a) estabelecer as diretrizes a serem seguidas pelo FUNDO CAIXA PACTUAL com relagédo a
sua politica de investimentos e a gestdo dos negdcios detidos pelo FUNDO CAIXA
PACTUAL;

b) aprovar recomendagdes sobre os investimentos, amortizacdes e realocagbes do FUNDO
CAIXA PACTUAL;
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c) acompanhar a “performance” do FUNDO CAIXA PACTUAL através dos relatos da
GESTORA acerca do desempenho dos FIDCs integrantes de sua carteira;

d) supervisionar as atividades previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos e
executadas pela GESTORA;

e) dirimir eventuais conflitos de interesses na administracdo e gestdo do FUNDO CAIXA
PACTUAL;

f) verificar os investimentos do FUNDO CAIXA PACTUAL, de forma a vedar a aquisigado de
cotas de FIDCs e de FIQs de FIDCs, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente,
conforme o caso, direitos creditérios e titulos representativos desses direitos em que as
patrocinadoras das entidades fechadas de previdéncia complementar, que sejam cotistas
direta ou indiretamente do FUNDO CAIXA PACTUAL, e figurem como devedores ou prestem
fianga, aval, aceite ou co-obrigagédo sob qualquer forma.

Os cotistas poderdo comparecer pessoalmente, no caso das pessoas fisicas, ou enviar um
representante, no caso das pessoas juridicas, para assistir as reunibes do Comité de
Investimentos, o qual atuara como observador, podendo intervir e participar nas discussdes, mas
sem exercer direito de voto. Para tanto, os cotistas também serédo informados por meio de correio
eletrénico, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis.

Assembléia Geral

E da competéncia privativa da Assembléia Geral de condéminos:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO CAIXA PACTUAL e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras desse;

b) alterar o regulamento do FUNDO CAIXA PACTUAL;

c) deliberar sobre a substituigdo da instituigdo administradora;

d) deliberar sobre a substituicdo dos contratados;

e) deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragdo praticada pela instituicdo
administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducgao;

f) deliberar sobre incorporagao, fuséo, cisdo ou liqliidagdo do FUNDO CAIXA PACTUAL;

g) instituir o Comité de Investimento do FUNDO CAIXA PACTUAL,;

h) destituir os membros do Comité de Investimento;

i) nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle
gerencial das aplicagbes do FUNDO CAIXA PACTUAL, em defesa dos interesses dos
conddminos;

j) deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de duragao do FUNDO CAIXA PACTUAL.

O regulamento do FUNDO CAIXA PACTUAL, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo
de Assembléia Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a divulgagao do fato aos cotistas.

Além da reunido anual de prestagao de contas, a Assembléia Geral pode reunir-se por convocagao
da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total.

Eventos de Liquidagao
Antecipada

Seréo considerados eventos de liquidagao antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) Requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial, decretacdo de faléncia, intervencao,
liquidacdo extrajudicial, dissolugdo judicial ou extrajudicial ou regime de administragdo
temporaria da ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE;

b) Se a ADMINISTRADORA, GESTORA ou a CUSTODIANTE perderem a qualificagéo técnica
que a habilita a prestar os servigos objeto do Regulamento do Fundo;

c) Inobservancia pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE de seus deveres e
obrigagbes previstos no Regulamento e na regulamentagéo aplicavel;

d) Na superveniéncia de qualquer disposi¢do normativa das autoridades publicas competentes,
notadamente da Comissado de Valores Mobiliarios, que impega o funcionamento regular do
FUNDO CAIXA PACTUAL;

e) Ocorréncia no Brasil ou no exterior de fatos extraordinarios ou situagbes especiais de
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mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de modo relevante o mercado financeiro brasileiro,
ou tornem impossivel, desaconselhavel ou extremamente onerosa a manutengédo do FUNDO
CAIXA PACTUAL;

f) Sempre que assim decidido pelos cotistas em Assembléia Geral especialmente convocada
para esse fim.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos de liquidagdo, independente de qualquer procedimento
adicional, a ADMINISTRADORA devera convocar em até 1 (um) dia util a partir da ocorréncia, uma
Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidago.

Caso a Assembléia Geral delibere pela liquidagdo antecipada do FUNDO CAIXA PACTUAL, sera
admitido ao FUNDO CAIXA PACTUAL o pagamento do resgate das cotas, pelo valor das mesmas,
em cotas de FIDCs investidos.

Caso a Assembléia Geral delibere pela nao liquidagao antecipada do FUNDO CAIXA PACTUAL, é
assegurado o resgate das cotas seniores, pelo valor das mesmas, aos cotistas dissidentes que o
solicitarem, sendo admitido ao FUNDO CAIXA PACTUAL o pagamento do resgate em cotas de
FIDCs investidos.

Historico do
Administrador

A Caixa Econ6mica Federal é uma empresa publica unipessoal federal, criada nos termos do
Decreto-Lei n.° 759, de 12.08.69, alterado pelo Decreto-Lei n.° 1.259, de 19.02.73 e constituida
pelo Decreto n.° 66.303, de 06.03.70, regendo-se, atualmente, pelo Estatuto aprovado através do
Decreto n.° 5.056, de 29/04/2004.

Foi fundada em 12 de janeiro de 1861, na cidade do Rio de Janeiro, pelo Imperador Dom Pedro .
Idealizada pelo Imperador, a nova instituigdo visava a conceder empréstimos, incentivar a
poupanga popular e, principalmente, inibir as atividades das empresas financeiras que nao
ofereciam garantias aos depositantes e ainda concediam empréstimos a juros julgados excessivos,
nao condizentes com o mercado que se desenvolvia no Pais.

Com o sucesso das atividades, a instituicdo logo se expandiu para as diversas regides do Pais,
instalando-se Caixas Econdmicas Federais autbnomas nas provincias de S&o Paulo, Alagoas,
Pernambuco, Parana e Rio Grande do Sul, o que se deu ao longo do ano de 1874.

As diversas areas de atuagdo da CAIXA comegaram a se desenvolver por volta do ano de 1934,
quando as carteiras hipotecarias, de cobranga e pagamentos deram inicio as operagdes de crédito
comercial e consignacgéo.

S6 em 1961 é que a CAIXA passou a administrar a operagao das loterias federais, que tiveram
relevante importancia na arrecadacdo de capital destinado para o financiamento da Seguridade
Social, do Fundo Nacional de Cultura, do Programa de Crédito Educativo e do Esporte.

Em 1969, houve a unificagdo das Caixas Econémicas Federais, que passaram a ter uma forma
padronizada de atuagdao no mercado.

Os programas de servicos ao cidadéo, tais como o PIS e o FAS, foram implantados e
regulamentados apenas na década de 70, quando a CAIXA passou a executar politicas
determinadas pelo Conselho de Desenvolvimento Social.

Em 1986, com a extingdo do BNH, a CAIXA tornou-se a maior agéncia de desenvolvimento social
da América Latina, como principal 6rgdo da administragdo publica federal na execugdo das
politicas de desenvolvimento urbano, habitacdo e saneamento.

Foi em 1990 que ocorreu a transferéncia para a CAIXA de todas as 130 milhdes de contas de
FGTS que estavam sob administragdo de 76 outros bancos, passando entdo a ficar centralizadas
sob os servigos da CAIXA.

A CAIXA contava, ao final de 2004, com carteira comercial superior a 32 milhdes de contas, entre
depdsitos em poupanga e contas correntes, administrando um ativo total de mais de R$ 148
bilhdes. Considerando, ainda, os recursos do governo, de terceiros e de fundos publicos que a
Empresa administra, o resultado é de mais de R$ 386,7 bilhdes.
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O compromisso da CAIXA com a inclusdo social compreende, também, a oferta de servigos
bancarios e crédito as populagdes de baixa renda. O langamento da Conta CAIXA Aqui, em 2003,
permitiu, até o final de 2004, a mais de 2,2 milhdes de brasileiros que ndo dispunham de
comprovante de renda ou residéncia, abrir sua primeira conta bancaria. Mais de R$ 235 milhdes
foram emprestados a esses novos clientes até dezembro de 2004, viabilizando pequenos
empreendimentos e a solugdo de problemas financeiros com juros de 2% ao més — muito menos
que as taxas extorsivas cobradas pelas fontes informais de crédito, as Unicas a que estas pessoas,
até entdo, tinham acesso. O alcance da conta CAIXA Aqui rendeu a CAIXA o Prémio Marketing
Best de Responsabilidade Social em 2004.

Visando a exceléncia no atendimento e a satisfagdo dos clientes, a CAIXA tem a maior rede de
atendimento do Brasil, e continua crescendo. E o Unico banco presente em todos os 5.562
municipios brasileiros, com mais de 17,4 mil pontos de atendimento entre agéncias, casas lotéricas
e correspondentes bancarios. Até o final de 2006, serdo mais 500 agéncias e 8.000
correspondentes bancarios para os brasileiros movimentarem suas contas, pagarem tributos e
receberem os beneficios dos programas de transferéncia de renda do governo federal.

A CAIXA estd sempre ampliando o seu leque de produtos e servigos para atender aos mais
diferentes publicos, além de oferecer atendimento personalizado nas agéncias e os mais modernos
canais de atendimento: terminais eletronicos, Banco24Horas, CAIXA Rapido, débito automatico,
telemarketing, Internet Banking CAIXA, bem como sistemas integrados e automatizados as
empresas, municipios e trabalhadores.

Histérico da VITER - Vice-Presidéncia de Ativos de Terceiros

A area de administragédo de recursos de terceiros iniciou suas atividades em 1991, e para
atender a legislagédo do Banco Central, que determina a segregagao das atividades de gestado de
recursos de terceiros, das atividades de operagdes com recursos préprios da CAIXA, foi
constituida em julho de 1998 uma area especifica para administrar ativos, com status hierarquico
de vice-presidéncia na estrutura organizacional da instituicdo, denominada VITER - Vice-
Presidéncia de Ativos de Terceiros.

Desde sua criagdo, a VITER vem apresentando crescimento significativo no volume de recursos
de terceiros sob sua administragao.

Atualmente, sdo cerca de R$ 113,5 bilhndes em recursos, provenientes de aplicagdes em fundos
de investimento, carteiras administradas e fundos governamentais, como o FGTS, o FDS e o
FAR.

Em junho de 2005, a CAIXA coloca-se como o quarto maior administrador de recursos de
terceiros do mercado, com R$ 35,02 bilhdes, representando 5,38% da industria, segundo dados
fornecidos pela ANBID.

Os fundos de investimento da CAIXA estdo segmentados conforme o perfil e interesse de seus
clientes. Seguindo este preceito, a CAIXA esté presente em 16 das 50 categorias de fundos
existentes no mercado, contando com portfélio diversificado, do qual faz parte, inclusive um
fundo cambial e um fundo de investimento imobiliario.

O destaque fica por conta dos fundos de privatizagdo FGTS que, em ambas as categorias, tanto
da PETROBRAS como da VALE, a CAIXA detém praticamente metade da categoria ANBID.
Além destes, vale destacar a participacdo expressiva dos fundos de Previdéncia Multi-indice,
com a participacado de 45,15%.

Para maiores informagdes sobre a CAIXA, acessar o site www.caixa.gov.br

Histérico do Gestor

A Pactual Asset Management DTVM S.A. (“Pactual Asset”) foi criada em 1984 com foco exclusivo
na gestdo de recursos financeiros de terceiros. Atualmente, administra em torno de R$32 bilhdes
(dados de maio de 2005, que incluem Fundos de Investimento em Cotas — FICs), estando na
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lideranca de administracéo de recursos entre os bancos de investimento e de atacado, e na 10°

posicéo entre os maiores administradores de recursos por volume de ativos (dados da Associagdo
Nacional dos Bancos de Investimento - Anbid, de maio de 2005).

A filosofia de gestado adotada pela Pactual Asset busca resultados melhores e mais consistentes no
longo prazo, através de investimentos que congreguem alta relagéo retorno/risco e preservagao da
liquidez. Como resultado desta filosofia, os fundos da Pactual Asset tém se destacado na industria
de fundos mutuos.

A Pactual Asset & subsidiaria integral do Banco Pactual S.A., um dos principais bancos de
investimento brasileiros, com capital majoritariamente nacional, especializado nas areas de
administragdo de recursos, tesouraria, finangas corporativas, distribuicdo de ativos, corretagem e
Private Banking.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983, como distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
Atualmente como banco mudltiplo, o Banco Pactual S.A. tem patrimoénio liquido de R$ 613
(seiscentos e treze) milhdes (dados de dezembro de 2004). Nos ultimos exercicios, os ativos do
banco concentravam-se principalmente em titulos publicos federais e de emisséo de instituicbes
financeiras de primeira linha e, em menor extensdo, em titulos de renda variavel negociados em
mercados organizados e com elevado grau de liquidez. A despeito de ser banco muiltiplo, o Banco
Pactual S.A. praticamente ndo opera com crédito direto.

Em termos de desempenho, a capacidade de antecipagao dos cenarios da economia brasileira e a
analise apurada dos riscos envolvidos nos diversos mercados fizeram com que o Banco Pactual
S.A. obtivesse destacado histérico de performance ao longo de seus 21 anos de existéncia. Desde
o0 comeco de suas atividades, é caracteristica do banco de manter rigoroso controle de risco, com
foco na preservagao de capital.

Taxas e Despesas do
Fundo

A remuneragdo da ADMINISTRADORA, em percentual ao ano, sera de 0,37% (trinta e sete
centésimos por cento) sobre o patrimonio liquido do FUNDO CAIXA PACTUAL.

A Taxa de Administragao de que trata este item sera devida a partir da primeira integralizagéo de
cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL e apropriada por dia util, diariamente, base 252 dias uteis,
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO CAIXA PACTUAL, conforme férmula abaixo, e
devera ser paga a ADMINISTRADORA mensalmente, considerando o més civil, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente:

TA= [037 X _1 X PL(D-1)]

100 252
Sendo:
TA = Taxa de Administragao, calculada a cada dia util
PL(D-1) = Patriménio Liquido do FUNDO CAIXA PACTUAL no dia util imediatamente
anterior

A ADMINISTRADORA podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO CAIXA PACTUAL aos prestadores de servicos de Gestdo e
Controladoria de Ativos e Passivos, por este contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante da Taxa de Administragéo.

Nao sera cobrada taxa de ingresso e de saida, por parte da ADMINISTRADORA, dos cotistas
que ingressarem no FUNDO CAIXA PACTUAL.

O investidor deve estar ciente de que os FIDCs objeto de aplicagdo deste Fundo também
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cobram taxas de administragao.

Constituem encargos do FUNDO CAIXA PACTUAL, além da remuneragdo tratada acima, as
seguintes despesas, que poderdo ser debitadas pela ADMINISTRADORA, observada a previsdo
anual aprovada em Assembléia Geral de Cotistas:

a) taxas, impostos, ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO CAIXA
PACTUAL;

b) as despesas com impressdo, expedicdo e publicagcdo de relatérios, formularios e
informagdes periddicas, previstas na regulamentagdo pertinente ou no Regulamento do
FUNDO;

c) as despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO CAIXA PACTUAL, inclusive
com as comunicacgoes feitas aos cotistas;

d) os honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstragbes
financeiras e das contas do FUNDO CAIXA PACTUAL, da analise de sua situagao e da
atuacdo da ADMINISTRADORA,;

e) os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razédo de defesa
dos interesses do FUNDO CAIXA PACTUAL, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
condenacgdo imputada ao FUNDO CAIXA PACTUAL, se for o caso;

f)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o FUNDO CAIXA PACTUAL tenha suas cotas admitidas & negociagao;

g) as despesas de qualquer natureza inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO
CAIXA PACTUAL , ou a realizagdo de assembléia geral de condéminos;

h) as despesas com a contratagcao de agéncia classificadora de risco;

i) ataxa de custddia de titulos e valores mobiliarios do FUNDO CAIXA PACTUAL;

j) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento como encargos do FUNDO CAIXA PACTUAL
correréo por conta da ADMINISTRADORA.

A ADMINISTRADORA ou a GESTORA transferird ao FUNDO CAIXA PACTUAL qualquer beneficio

ou vantagem que possa alcangar na hipétese de negociacdo com os ADMINISTRADORES de
FIDCs alvos de investimento do FUNDO CAIXA PACTUAL.

A remuneragdo do CUSTODIANTE, pela prestagdo dos servicos de custddia de ativos do
FUNDO CAIXA PACTUAL, em percentual ao ano, sera de 0,03% (trés centésimos por cento),
incidente sobre o patriménio liquido, apropriado por dia util e pago ao CUSTODIANTE
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia util do més subseqente.

Conflito de Interesses

N&o ha conflitos de interesses entre as partes envolvidas nos processos de originagéo, distribui¢éo,
custddia, gestdo e administragdo do Fundo, quer sejam, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante.

Regras de Tributacéo

O FUNDO CAIXA PACTUAL néao tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito a pagamento
de diversos tributos incidentes sobre pessoas juridicas, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa
Juridica - IRPJ; (ii) Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL; (iii) contribuicdo para o
Programa de Integragdo Social - PIS; e (iv) Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS.

As operagdes do FUNDO CAIXA PACTUAL estdo sujeitas a aliquota zero em relagdo a (i)
Contribuigcdo Provisdria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos
de Natureza Financeira — CPMF; e (ii) Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios — IOF. Os rendimentos e ganhos liquidos da carteira do
Fundo sdao, ainda, isentos de imposto de renda.

Os cotistas, por outro lado, estéo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por
ser o FUNDO CAIXA PACTUAL, um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da
amortizacéo das cotas; (ii) em caso de alienagéo de cotas a terceiros; e (iii) no momento do resgate
das cotas, em decorréncia do término do prazo de duragado ou da liquidacédo antecipada do FUNDO
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CAIXA PACTUAL. Somente havera incidéncia de imposto de renda se as cotas tiverem gerado
rendimentos ao cotista.

A aliquota do imposto de renda sera determinada de acordo com o prazo médio da carteira do
FUNDO CAIXA PACTUAL e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do FUNDO
CAIXA PACTUAL tenha prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do imposto de renda
obedecera a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias

20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipdtese do prazo médio da carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL ser igual ou inferior a 365
dias, a aliquota do imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A GESTORA buscara manter a carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL como de longo prazo
(superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes
do imposto de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do FUNDO CAIXA
PACTUAL podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de
curto prazo para efeitos tributarios. N&o ha retengédo do imposto de renda na fonte na hipétese da
alienacéo de cotas a terceiros. Neste caso, a responsabilidade pelo recolhimento do imposto é do
proprio cotista, sendo a aliquota de 15%.

Em face da edi¢do das Leis n° 11.033, de 21/12/2004 e n° 11.053, de 29/12/2004, a sistematica
de tributagdo dos investimentos em Cotas de fundos de investimento foi alterada, em relagdo aos
fatos geradores ocorridos a partir de 2005. Ha duvidas acerca da aplicagéo das disposicdes
expressas nas referidas Leis, cujas regras estdo acima descritas, para os fundos fechados, tal
como o FUNDO, tendo em vista a inexisténcia de mengao expressa a tratamento tributario
especifico.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipdtese de resgate das cotas antes de 30 dias a
contar da data do investimento no FUNDO CAIXA PACTUAL. A aliquota do IOF é regressiva,
sendo de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual regressivo do rendimento,
em fungao do prazo da aplicagdo. A partir do 30° dia da aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF. Deve-
se notar que o FUNDO CAIXA PACTUAL ¢ fechado, de modo que suas cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragédo, ou em virtude de sua liquidagéo.

Sumario dos Contratos

Contrato de Custddia

O Contrato de Custddia, firmado entre a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, tem por objeto a
prestacgdo a ADMINISTRADORA dos servicos de custddia de valores mobiliarios e ativos
financeiros relativos ao Fundo.

Na prestacdo dos servigos de custodia, o CUSTODIANTE, nos termos da legislagdo vigente, se
obriga a manter os ativos financeiros do FUNDO CAIXA PACTUAL, em depdsito, sob sua guarda e
responsabilidade e, ainda, a:

a) receber e analisar a documentagéo que evidencie o lastro dos ativos adquiridos pelo FUNDO
CAIXA PACTUAL;

b) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem a
documentacao dos ativos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria
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independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO CAIXA PACTUAL e
6rgaos reguladores;

c) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos e resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na
conta de depésito dos mesmos;

d) providenciar a liquidagdo financeira de juros, resgates, amortizagbes e das operagdes
realizadas pelo FUNDO CAIXA PACTUAL, com titulos publicos registrados no Sistema
Especial de Liquidagédo e de Custddia — SELIC, nos termos do Regulamento do SELIC, bem
como das normas constantes do Manual de Normas e Instru¢des - M.N.I. do BACEN e com
titulos registrados na Camara de Custddia e Liquidagéo - CETIP;

Contrato de Prestacdo de Servicos de Controladoria, Escrituracdo de Cotas e Gestao
Através do Contrato de Prestagdo de Servigos de Controladoria, Escrituragao de Cotas e Gestéo
para o FUNDO, celebrado entre ADMINISTRADORA e a GESTORA:

A GESTORA obriga-se a prestar a ADMINISTRADORA servigos de controle de ativos e passivos
(CONTROLADORIA), de cotas escriturais (ESCRITURAGAO), e de gestéo dos ativos do FUNDO
CAIXA PACTUAL, de acordo com as normas legais e regulamentares vigentes expedidas pelos
o6rgaos reguladores.

A GESTORA prestara @ ADMINISTRADORA os servicos de ESCRITURACAO de cotas do
FUNDO CAIXA PACTUAL, conforme discriminado no contrato, comprometendo-se a realiza-lo de
acordo com as disposi¢des legais pertinentes e demais instru¢cdes editadas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios.

A GESTORA prestara a ADMINISTRADORA os servicos de CONTROLADORIA para o FUNDO
CAIXA PACTUAL, em consonancia com as disposi¢des legais;

A GESTORA prestara & ADMINISTRADORA os servicos de GESTAO da carteira do FUNDO
CAIXA PACTUAL, obedecidos, estritamente, os limites impostos pelo Regulamento do FUNDO
CAIXA PACTUAL, no que diz respeito aos objetivos e a Politica de Investimentos a ser adotada.
Os poderes de gestdo da carteira entendidos como os de selegdo, avaliagéo, aquisi¢ao, alienagao,
subscricdo, conversdo, permuta e demais direitos inerentes aos ativos financeiros e as
modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL serdo exercidos
exclusivamente pela GESTORA.

Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicao prevé que o FUNDO CAIXA PACTUAL emitira até 50.000 (cinquenta
mil) cotas, com valor inicial unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), destinadas a colocag&o publica
(“Emissao”). A totalidade das Cotas efetivamente emitidas sera colocada sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo, na proporgao de 50% para a Caixa Econémica Federal e 50% para a
Pactual Asset Management S.A. DTVM.

As Cotas emitidas sob regime de melhores esfor¢cos e ndo subscritas pelos investidores deveréo
ser canceladas, antes do final do prazo da distribuicao publica.

Por fim, o Contrato de Distribuicdo entra em vigor na data de sua assinatura e finda com o
cumprimento de todas as obrigagbes nele contidas, principais e acessorias.

Divulgacao de
Informacgdes

. Mensalmente, informagdes referentes a rentabilidade, valor da cota e quantidade de cotas
possuidas serdo colocadas a disposi¢ao dos cotistas.

* Anualmente, o cotista recebe os documentos necessarios a declaragdo do Imposto de
Renda.

Além disso, no momento da aplicagdo o cotista recebe o Regulamento e o Prospecto do Fundo
contendo todas as suas caracteristicas.
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Todas as outras informacdes relevantes referentes ao Fundo sdo divulgadas no Jornal Gazeta
Mercantil ou Valor Econémico.

Atendimento ao Cotista A ADMINISTRADORA coloca a disposigéo do cotista o Servico de Atendimento responsavel pelo
esclarecimento de duvidas, recebimento de sugestbes e reclamagbes nos telefones: (11) 3218-
9540. Ou ainda no e-mail: geinv@caixa.gov.br ou geinv07@caixa.gov.br.
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ANEXO | — Regulamento do Fundo
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REGULAMENTO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CAIXA PACTUAL

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Caixa Pactual, regulamentado através deste documento, da Instrugdo da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 356, de 17/12/01 e alteragbes posteriores, doravante
designado abreviadamente FUNDO CAIXA PACTUAL, constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duracdo de até 72 meses, contados a partir da data da primeira
integralizagdo de cotas, destinado a aplicagao de recursos, por investidores qualificados ou por
fundos de investimento e fundos de investimento em cotas classificados como “Renda Fixa” ou
“Multimercado”, de acordo com a Instrugdo CVM n° 409/04 e alteragOes posteriores, é regido
pelo presente Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

CAPITULO II
DA ADMINISTRACAO

Artigo 2° - O FUNDO CAIXA PACTUAL é administrado pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
empresa publica federal, criada nos termos do Decreto — Lei n°® 759, de 12 de agosto de 1969,
alterado pelo Decreto-Lei n® 1.259, de 19.02.73 e constituida pelo Decreto n° 66.303, de
06.03.70, regendo-se, atualmente, pelo Estatuto aprovado através do Decreto n° 5.056, de
29.04.2004, inscrita no CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04, com sede em Brasilia/DF, no SBS,
Quadra 04, Lote 3/4, na qualidade de Administradora do FUNDO CAIXA PACTUAL, através da
Vice-Presidéncia de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n.° 2.300, 11° andar, Sao
Paulo — SP, neste ato representada por WILSON RISOLIA RODRIGUES, brasileiro, casado,
economiario, portador da cédula de identidade R.G. n° 1.636.955 SSP/DF, devidamente inscrito
no CPF/MF sob n° 001.384.978-69, a seguir simplesmente designada “ADMINISTRADORA”.

Paragrafo Primeiro - A carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL sera gerida pela PACTUAL
ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e
inscrita no CNPJ sob o0 n° 29.650.082/0001-00 na qualidade de Gestora do FUNDO CAIXA
PACTUAL, a seguir simplesmente designada “GESTORA”. A prestagdo dos servigos de
controladoria de ativos (controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de
passivos (escrituracao de cotas) também cabera a “GESTORA”.

Paragrafo Segundo - A prestacdo de servicos de custddia de valores mobiliarios e tesouraria
do FUNDO CAIXA PACTUAL sera feita pelo BANCO PACTUAL S.A., com sede na Praia de
Botafogo, n° 501 - 5° andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e inscrito no CNPJ sob
0 n° 30.306.294/0001-45 na qualidade de Custodiante do FUNDO CAIXA PACTUAL, a seguir
simplesmente designado “CUSTODIANTE”.

CAPITULO Il

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
DO FUNDO
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Artigo 3° - O FUNDO CAIXA PACTUAL tem prazo de duragéo de até 72 (setenta e dois) meses,
contados a partir da data da primeira integralizagdo de cotas. O prazo de durag&o podera ser
prorrogado por deliberagdo dos cotistas reunidos em Assembléia Geral, convocada
especificamente para este fim e nos termos do Artigo 26. Na hipétese do prazo de duragéo
encerrar-se em dia nao util, a liquidagcdo do Fundo sera efetuada no 1° (primeiro) dia util
subsequente.

Paragrafo Unico - O FUNDO CAIXA PACTUAL devera realizar investimentos em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (“FIDCs”), conforme a politica de investimento a seguir
definida, no prazo de até 24 (vinte quatro) meses, contados da data de integralizagao inicial
(“Periodo de Investimento”). Apds o vencimento deste prazo todos os montantes eventualmente
remanescentes dos Boletins de Subscri¢do ainda ndo integralizados nao poderéo ser cobrados
do investidor.

Artigo 4° - O FUNDO CAIXA PACTUAL tem por finalidade obter rendimento diferenciado,
mediante a valorizagdo das cotas de sua emissdo por meio da subscrigdo ou aquisigdo pelo
FUNDO CAIXA PACTUAL de cotas de emissao de FIDCs.

Paragrafo Unico - A GESTORA envidara seus melhores esforcos para buscar uma
rentabilidade superior a variagdo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), sendo que esta
meta de rentabilidade ndo consiste em garantia ou promessa de rendimento.

Artigo 5° - O FUNDO CAIXA PACTUAL devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) de seu patriménio liquido na subscricdo ou aquisicdo de cotas de emissdo de FIDCs
abertos ou fechados, que sejam voltados para a aquisi¢cdo de direitos creditérios de todos os
segmentos disponiveis no mercado, e que tenham classificacdo de risco, nos termos da
regulamentacao aplicavel, conforme a seguinte regra:

e) até 100% (cem por cento) de seu PL em FIDCs com classificagcao de rating AAA;

f) no maximo 75% (setenta e cinco por cento) do somatdrio de seus Boletins de
Subscricao em cotas de FIDCs com classificacdo de rating de A (inclusive) até AA+
(inclusive), observada a limitagéo prevista no item “c”;

g) no maximo 25% (vinte e cinco por cento) do somatério de seus Boletins de Subscrigéo
em cotas de FIDCs com classificagcdo de rating A (inclusive) até A+ (inclusive);

h) néo podera adquirir FIDCs com classificagcao de rating inferior a A.

Paragrafo Primeiro - Para efeito da regra acima, as classificagbes de risco serdo avaliadas
conforme tabela de classificagdo, em escala nacional, da agéncia de classificagao de risco SR
Rating ou equivalente em qualquer outra agéncia classificadora considerada qualificada pelo
Comité de Investimentos, definido a seguir. O saldo remanescente de até 5% (cinco por cento)
pode ser aplicado exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, seja em
operagdes finais ou compromissadas.

Paragrafo Segundo - Os titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do FUNDO
CAIXA PACTUAL, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de
Custédia — SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela Camara de Custddia e
Liquidagcédo — CETIP ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagédo desse servigo pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Paragrafo Terceiro - As aplicagdes do FUNDO CAIXA PACTUAL em cotas de um mesmo
FIDC, durante o periodo de investimento, podem representar até 100% (cem por cento) do
patriménio liquido do FUNDO CAIXA PACTUAL e ndo podem exceder a 20% (vinte por cento)
do valor total dos Boletins de Subscrigao;
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Paragrafo Quarto - O FUNDO CAIXA PACTUAL nao podera aplicar em cotas ou em Séries de
cotas de FIDCs fechados que apresentem prazo de vencimento posterior ao encerramento do
prazo de duragdo do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Paragrafo Quinto - E vedado ao FUNDO CAIXA PACTUAL realizar operagdes de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do
FUNDO CAIXA PACTUAL possuir estoque ou posigcao anterior do mesmo ativo.

Paragrafo Sexto - E vedado ao FUNDO CAIXA PACTUAL realizar diretamente operagdes em
mercados de derivativos.

Paragrafo Sétimo - E permitido ao FUNDO CAIXA PACTUAL, desde que ndo vetado pelo
Comité de Investimentos, adquirir no mercado secundéario cotas de FIDC. Caso algum
integrante do Comité de Investimentos, fundos de investimento por ele geridos ou administrados
ou qualquer empresa a ele ligada direta ou indiretamente, figure como contraparte nestas
negociacgoes, tal integrante do Comité de Investimentos, seja ele titular ou suplente, néo tera
direito a voto na operagéo em analise.

Paragrafo Oitavo - A ADMINISTRADORA, a GESTORA e os cotistas poderao apresentar ao
Comité de Investimentos quaisquer FIDCs onde os mesmos ou qualquer empresa a eles
ligados direta ou indiretamente figurem como administrador, gestor, estruturador, distribuidor
das cotas, como cedente dos direitos creditérios ou como devedor final na carteira do FIDC.
Nestes casos tais integrantes do Comité de Investimentos, sejam eles titulares ou suplentes, a
exemplo do item anterior, ndo terdo direito a voto na operagcdo em analise.

Artigo 6° - O FUNDO CAIXA PACTUAL esta sujeito aos riscos de flutuagées de mercado,
riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condicbes adversas de
liquidez e negociagao aplicaveis aos direitos creditorios, ativos financeiros e demais
modalidades operacionais integrantes das carteiras dos FIDCs cujas cotas sejam subscritas ou
adquiridas pelo FUNDO CAIXA PACTUAL, incluindo os respectivos prazos, cronogramas e
procedimentos de resgate ou amortizagdo. Os riscos também sao aplicaveis aos ativos
financeiros e demais modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO CAIXA
PACTUAL.

a) Risco de Mercado: os ativos financeiros que compdem as carteiras dos FIDCs cujas cotas
serao adquiridas bem como os ativos que compdem a carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL
estdo sujeitos a oscilagbes de precos em fungdo da reagdo dos mercados a eventos
econdmicos e politicos ocorridos tanto no Brasil como no exterior.

b) Risco de Crédito: consiste no risco dos emissores de titulos e/ou valores mobiliarios de
renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL e
dos FIDCs nao cumprirem suas obrigagcdes de pagar tanto o principal como os respectivos
juros de suas dividas para com o FUNDO CAIXA PACTUAL.

c) Risco de Liquidez e Negociagao: as cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL e dos FIDCs nos
quais o fundo aplicara seus recursos possuem baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro. Por conta dessa caracteristica e sendo o FUNDO CAIXA PACTUAL constituido na
forma de condominio fechado, ndo admitindo a possibilidade de resgate de suas cotas a
qualquer momento, os cotistas podem ter dificuldade em vender suas cotas no mercado
secundario. O FUNDO CAIXA PACTUAL, pelas mesmas razdes, podera ndo estar apto a
efetuar, dentro do prazo e condigbes estabelecidas em seu Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, os pagamentos devidos aos cotistas do FUNDO CAIXA
PACTUAL.

d) Risco Sistémico — Pode ser definido como o risco de investimento em titulos que ndo pode
ser eliminado pela diversificagdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido
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também como uma situacdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de
fracasso de um banco em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reagao
em cadeia, impedindo que outros bancos na sequéncia, acertem suas contas e assim por
diante. Tal situagdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo,
consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de instituigdes financeiras.

Paragrafo Primeiro - Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO CAIXA
PACTUAL, destacam-se, de forma nao taxativa:

a)

b)

d)

e)

Amortizacao e resgate condicionado das cotas. A principal fonte de recursos do FUNDO
CAIXA PACTUAL para efetuar o resgate, amortizagdo ou liquidagao de suas cotas decorre
precipuamente do resgate ou amortizagdo das cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira.
Neste caso, o FUNDO CAIXA PACTUAL apenas podera efetuar a amortizagao ou liquidacao
das cotas na medida em que as cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira sejam
resgatadas, amortizadas ou liquidadas, conforme o caso, pelos respectivos FIDCs;

Fatores macroecondémicos. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e mudangas legislativas, assim como em decorréncia dos riscos inerentes a sua
prépria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste Artigo 6°, podera
resultar em perda, pelos cotistas, inclusive o FUNDO CAIXA PACTUAL, do valor do principal
de suas aplicagoes;

Condicao financeira para levar ao vencimento os ativos integrantes da carteira do
FUNDO CAIXA PACTUAL. Em razdo da néo existéncia (i) de um mercado secundario ativo
para os FIDCs; e (ii) de qualquer tipo de coobrigagdo ou direito de regresso do FUNDO
CAIXA PACTUAL e, conseqliientemente, deste contra os FIDCs, os cotistas devem possuir
condi¢ao financeira para levar ao vencimento os ativos integrantes da carteira do FUNDO
CAIXA PACTUAL;

Possibilidade de amortizagdo ou liquidagdo antecipada das cotas. O FUNDO CAIXA
PACTUAL podera amortizar as cotas ou proceder a liquidagcdo do FUNDO CAIXA PACTUAL
em data anterior a respectiva data de amortizagao ou data de liquidagdo. Deste modo, os
cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, ndo sendo devida pelo FUNDO
CAIXA PACTUAL ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, a GESTORA € o
CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato;

Risco proveniente do uso de derivativos pelos FIDCs. Ainda que seja vedado ao FUNDO
CAIXA PACTUAL realizar operagcdes em mercados derivativos, os FIDCs em que FUNDO
CAIXA PACTUAL aplicar podem vir a utilizar estratégias com derivativos como parte
integrante de suas politicas de investimento, com o objetivo de proteger posi¢des detidas no
mercado a vista, até o limite dessas. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em perdas patrimoniais para o FUNDO CAIXA PACTUAL e seus cotistas.

Paragrafo Segundo - Em decorréncia da politica de investimento adotada pelo FUNDO CAIXA
PACTUAL e pelos FIDCs, cujas cotas compdem a carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL,
podera ocorrer perda de capital investido. Essa perda podera implicar na ocorréncia de
Patriménio Liquido negativo e, conseqlientemente, na necessidade de aportes adicionais de
recursos por parte dos cotistas para cobertura de eventuais prejuizos.

Paragrafo Terceiro - Mesmo que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenham sistema
de gerenciamento de riscos ndo ha garantia de eliminagcdo da possibilidade de perdas para o
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FUNDO CAIXA PACTUAL e para os cotistas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA
ou qualquer de suas respectivas pessoas controladas, sociedades por estas direta ou
indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
hip6tese alguma, ser responsabilizadas por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
cotistas quando do resgate ou amortizagao de suas cotas.

Paragrafo Quarto - As aplicagdes realizadas pelos cotistas no FUNDO CAIXA PACTUAL nao
contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC.

CAPITULO IV
DO PUBLICO ALVO

Artigo 7° - Somente poderado adquirir as cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL (i) investidores
qualificados, conforme definidos pela Instrugdo n® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM e
alteragdes posteriores; e (ii) fundos de investimento e fundos de investimento em cotas
classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado”, até o limite de 10% (dez por cento) do

patriménio liquido desses fundos de investimento, nos termos do artigo 91, I, da referida
Instrucao.
CAPITULO V
DA REMUNERACAO

Artigo 8° - A remuneracdo da ADMINISTRADORA, em percentual ao ano, sera de 0,37% (trinta
e sete centésimos por cento) sobre o patriménio liquido do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragdo de que trata este item sera devida a partir da
primeira integralizagdo de cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL e apropriada por dia util,
diariamente, base 252 dias uteis, sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO CAIXA
PACTUAL, conforme a férmula abaixo, e devera ser paga a ADMINISTRADORA mensalmente,
considerando o més civil, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente:

TA= [037 X _1_ X PL(D-1) ]

100 252

Sendo:

TA = Taxa de Administragdo, calculada a cada dia util

PL(D-1) = Patrimbnio Liquido do FUNDO CAIXA PACTUAL no dia util imediatamente
anterior

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO CAIXA PACTUAL aos prestadores de
servicos de Gestdo e Controladoria de Ativos e Passivos, por esta contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante da Taxa de Administragao.

Paragrafo Terceiro - Nao sera cobrada taxa de ingresso e de saida, por parte da
ADMINISTRADORA, dos cotistas que ingressarem no FUNDO CAIXA PACTUAL.

CAPITULO VI
DOS ENCARGOS
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Artigo 9° - Constituem encargos do FUNDO CAIXA PACTUAL, além da remuneragédo de que
trata o Artigo 8° acima, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas pela
ADMINISTRADORA, observada a previsdo anual aprovada em Assembléia Geral de Cotistas:

k) taxas, impostos, ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO CAIXA
PACTUAL,;

) as despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e
informagdes periddicas, previstas na regulamentacao pertinente ou neste Regulamento;

m) as despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO CAIXA PACTUAL,
inclusive com as comunicagdes feitas aos cotistas;

n) os honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO CAIXA PACTUAL, da analise de sua situacdo e da
atuacdo da ADMINISTRADORA,;

0) os honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO CAIXA PACTUAL, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor de condenacéo imputada ao FUNDO CAIXA PACTUAL, se for o caso;

p) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o FUNDO CAIXA PACTUAL tenha suas cotas admitidas a
negociagao;

q) as despesas de qualquer natureza inerentes a constituicdo ou a liquidagcdo do FUNDO
CAIXA PACTUAL, ou a realizagédo de assembléia geral de condéminos;

r) as despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

s) a taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios do FUNDO CAIXA PACTUAL;

t) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do
FUNDO CAIXA PACTUAL correrao por conta da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo — A ADMINISTRADORA ou a GESTORA transferira ao FUNDO CAIXA
PACTUAL qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar na hipotese de negociagdo com
0s ADMINISTRADORES de FIDCs alvos de investimento do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Paragrafo Terceiro — A remuneracdo do CUSTODIANTE, pela prestacao dos servicos de
custodia de ativos do FUNDO CAIXA PACTUAL, em percentual ao ano, sera de 0,03% (trés
centésimos por cento), incidente sobre o patriménio liquido, apropriado por dia util e pago ao
CUSTODIANTE mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia utii do més
subsequente.

CAPITULO VI
DO PATRIMONIO LiQUIDO E DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 10 - O patrimdnio liquido do FUNDO CAIXA PACTUAL correspondera a soma algébrica
do disponivel com o valor dos ativos integrantes da carteira mais os valores a receber apurados
na forma deste item, menos as exigibilidades referentes as despesas do FUNDO CAIXA
PACTUAL e provisoes.

Paragrafo Primeiro - Os instrumentos financeiros integrantes da carteira do FUNDO CAIXA
PACTUAL deveréo ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de mercado, observadas
as regras e os procedimentos, definidos pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, aplicaveis
aos fundos de investimento.
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Paragrafo Segundo - As perdas e provisdes com os ativos financeiros e as demais
modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL serédo
reconhecidas no resultado do periodo observadas as regras e os procedimentos definidos no
COSIF — Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, editado pelo Banco
Central do Brasil. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde que por motivo
justificado subseqliente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisigao,
acrescida dos rendimentos auferidos.

Paragrafo Terceiro - Os ajustes dos valores dos ativos e das modalidades operacionais
integrantes da carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL, decorrentes da aplicacdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de
despesa ou receita no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no COSIF.

CAPITULO VIII
DAS CONDICOES PARA EMISSAO DE COTAS

Artigo 11 - O investimento minimo no FUNDO CAIXA PACTUAL sera de R$ 100.000,00 (cem
mil reais).

Artigo 12 - As cotas corresponderdo a fragbes ideais do patriménio do FUNDO CAIXA
PACTUAL, terdo forma escritural, serdo registradas para negociagao no mercado secundario
por meio do Bovespa FIX e/ou do Sistema de Fundos Fechados — SFF, administrado pela
Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP. Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de
todos e quaisquer custos ou emolumentos necessarios ao registro de suas cotas, que seréao
mantidas em contas de depdsito em nome de seus cotistas, sendo certo que o extrato da conta
de depdsito comprovara a propriedade do niumero de cotas pertencentes aos cotistas, conforme
registros do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Artigo 13 - Cada cotista que manifestar interesse em subscrever cotas do FUNDO CAIXA
PACTUAL, assinara um Boletim de Subscricdo (“Boletim de Subscricdo”), onde constara a
obrigacdo por parte do cotista, em carater irrevogavel e irretratavel, de integralizar cotas do
FUNDO CAIXA PACTUAL no valor determinado em referido documento.

Paragrafo Primeiro - A primeira integralizagdo de cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL
correspondera ao montante minimo de 1% (um por cento) do total dos Boletins de Subscri¢cao e
observara a politica de investimento estabelecida para o FUNDO CAIXA PACTUAL. A
integralizagéo destas cotas devera ocorrer mediante convocacdo da ADMINISTRADORA aos
cotistas, através do envio, com 03 (trés) dias uteis de antecedéncia a data da respectiva
integralizagdo destas cotas, de correspondéncia dirigida para os enderegos constantes nos
referidos Boletins de Subscrigdo. A critério exclusivo da ADMINISTRADORA, a GESTORA
podera, em nome da ADMINISTRADORA, emitir as referidas convocacgdes.

Paragrafo Segundo - Durante o Periodo de Investimento, o cotista sera convocado a realizar
novas integralizagbes de cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL até o valor subscrito no seu
Boletim de Subscrigdo, para que tais recursos sejam dirigidos a aquisicdo de Investimentos.
Cabera a ADMINISTRADORA convocar os cotistas, mediante o envio, com 03 (trés) dias uteis
de antecedéncia a data da integralizagdo de cotas, de correspondéncia dirigida para os
enderecos constantes nos respectivos Boletins de Subscricdo. A critério exclusivo da
ADMINISTRADORA, a GESTORA podera, em nome da ADMINISTRADORA, emitir as referidas
convocagoes.

Paragrafo Terceiro - O atraso no cumprimento da obrigagédo de integralizar as cotas referidas
no Artigo 13 ensejara a ADMINISTRADORA o direito automatico da cobranga de multa no
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importe de 1,00% (um por cento) ao dia sobre o valor da integralizagdo entédo solicitada e nao
realizada, bem como, o de cobrar do cotista perdas e danos em virtude de tal atraso e de suas
consequéncias.

Paragrafo Quarto - Caso o cotista ndo cumpra pontualmente sua obrigacdo de realizar a
qualquer momento a integralizagcdo de cotas, ficara caracterizada a inadimpléncia do cotista,
automatica e independentemente de qualquer outra formalidade.

Paragrafo Quinto - O FUNDO CAIXA PACTUAL podera emitir, a critério do Comité de
Investimentos, até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) em cotas. O valor de cada
cota na primeira emissdo sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e nas emissdes subseqiientes
sera utilizado o valor da cota em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo Sexto - A exclusivo critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de
Boletins de Subscrigdo equivalentes a R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais), podera
ser dado por encerrado o periodo de distribuicdo publica das cotas do FUNDO CAIXA
PACTUAL.

Paragrafo Sétimo - Decorrido o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
protocolo na CVM da documentagéo referida no artigo 8° da Instrugao CVM n° 356, de 17/12/01
e alteragbes posteriores e, em nédo sendo atingido o patamar minimo de Boletins de Subscricéo
equivalentes a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), os Boletins de Subscrigdo
perderdo sua eficacia e o investidor desobrigado de integralizar as cotas subscritas
promovendo-se o encerramento do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Artigo 14 - O valor da cota sera calculado diariamente.

Artigo 15 - A integralizagdo do valor das cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL devera ser em
moeda corrente nacional.

Paragrafo Unico - O Administrador emitira Recibo de Aquisicdo em favor do Investidor, por
ocasido de cada pagamento efetuado a titulo de integralizagdo de cotas, valendo o crédito na
conta do FUNDO CAIXA PACTUAL como quitagédo irrevogavel e irretratdvel da respectiva
integralizagéo.

CAPITULO IX
DAS CONDICOES DE AMORTIZACAO E ENCERRAMENTO DE COTAS

Artigo 16 - Apds o Periodo de Investimento, havera amortizagao de cotas sempre que houver
resgate ou amortizagcdo das cotas dos FIDCs integrantes de sua carteira. Durante o Periodo de
Investimento a GESTORA poderd, a sua discrigdo, realizar amortizacao de cotas do FUNDO
CAIXA PACTUAL ou manter os recursos no FUNDO CAIXA PACTUAL com o objetivo de
adquirir novas cotas de FIDCs.

Paragrafo Primeiro - Qualquer amortizagdo abrangera todas as cotas do FUNDO CAIXA
PACTUAL, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo numero de cotas existentes
e serao pagas aos cotistas em até 2 (dois) dias uteis, contados da data do efetivo ingresso dos
recursos respectivos no FUNDO CAIXA PACTUAL.

Paragrafo Segundo - Ndo havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do encerramento do
FUNDO CAIXA PACTUAL pelo término do prazo de duracdo que dispde o Artigo 3° deste
Regulamento, ou em decorréncia de evento de liquidagéo, observados os paragrafos segundo e
terceiro do Artigo 27.
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Paragrafo Terceiro - No caso de encerramento do FUNDO CAIXA PACTUAL, a
ADMINISTRADORA promovera a divisdo de seu patrimbnio entre os cotistas, na proporgéo de
suas cotas. O pagamento sera efetuado em dinheiro, cheque, crédito em conta-corrente ou
ordem de pagamento, com a cobranga, apenas, da remuneragao devida a ADMINISTRADORA
e dos demais encargos do FUNDO CAIXA PACTUAL, conforme previsto nos Artigos 8° e 9°
deste Regulamento.

Paragrafo Quarto - Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo e/ou
resgate aos cotistas ndo cair em dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util
seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que nenhum acréscimo sera devido aos
cotistas. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao e/ou resgate aos
cotistas cair em dia que seja feriado na sede da instituicdo financeira em que for mantida, pelo
cotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes as cotas, tal
pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo
que nenhum acréscimo sera devido aos cotistas.

CAPITULO X
DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 17 - Sera constituido um Comité de Investimentos que supervisionara as atividades da
GESTORA na prestacdo de suas obrigagbes. Os membros do Comité serado eleitos pela 12
Assembléia Geral de Conddéminos do FUNDO CAIXA PACTUAL, onde sera apresentada a lista
das pessoas fisicas que poderao ser indicadas aos cargos de membros efetivos e suplentes do
Comité de Investimentos. Esta lista se baseara em critério de reputacao ilibada e notério saber.
Desta lista serdo indicados somente os membros do Comité de Investimentos representantes
dos cotistas. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, empresas a ela coligadas ou por elas
controladas e seus empregados nao poderédo integrar esta lista.

Paragrafo Primeiro - O Comité de Investimentos do FUNDO CAIXA PACTUAL devera ser
composto de 6 (seis) membros efetivos e respectivos suplentes, todos com mandato de 1 (um)
ano, prorrogaveis por iguais periodos, sendo certo que 1 (um) membro serad eleito pela
ADMINISTRADORA, 2 (dois) membros seréo eleitos pela GESTORA e 3 (irés) eleitos pelos
cotistas.

Paragrafo Segundo - Os cotistas terdo direito a indicar um membro efetivo e respectivo
suplente, respeitado o critério de maioria de cotas emitidas, sendo considerado para tanto que
cada cota correspondera a um voto.

Paragrafo Terceiro - A Assembléia Geral de Cotistas podera, a qualquer tempo, destituir um
membro do Comité de Investimentos. Caso o membro destituido tenha sido indicado pela
ADMINISTRADORA, GESTORA ou por um cotista que represente, na data de inicio das
atividades do FUNDO CAIXA PACTUAL, no minimo, 10% (dez por cento) das cotas emitidas
pelo FUNDO CAIXA PACTUAL, estes poderdo indicar outro representante para o Comité de
Investimentos.

Paragrafo Quarto - Qualquer dos cotistas que eleger um membro do Comité de Investimentos,
bem como a ADMINISTRADORA e a GESTORA, poderdo substituir, a qualquer tempo, o
membro do Comité de Investimentos que tiver indicado.

Paragrafo Quinto - Em caso de auséncia, impedimento temporario ou vacancia, os membros

do Comité de Investimentos serdo substituidos por seus respectivos suplentes. Aos suplentes
serdo atribuidas todas as fungdes e prerrogativas ao membro efetivo.
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Artigo 18 - Todos os investimentos em FIDCs realizados pelo FUNDO CAIXA PACTUAL
deverao ser alvo de analise do Comité de Investimentos. Desta analise cabera aos membros do
Comité de Investimentos o poder de veto das propostas de investimento apresentadas pela
GESTORA.

Paragrafo Primeiro - Todas as propostas de investimento que tenham sido aprovadas pelos
membros do Comité de Investimentos serdo sempre implementadas pela GESTORA.

Paragrafo Segundo - No caso de pelo menos 50% (cinqlienta por cento) dos votos validos,
observado o disposto nos paragrafos 7° e 8° do Artigo 5°, decidirem pelo veto do investimento
proposto, referido investimento ndo sera implementado pela GESTORA.

Artigo 19 - Os membros do Comité de Investimentos nido receberdo qualquer tipo de
remuneragdo do FUNDO CAIXA PACTUAL pelo desempenho de suas fungdes.

Artigo 20 - A indicagdo dos membros do Comité de Investimentos devera ser informada aos
cotistas do FUNDO CAIXA PACTUAL através de correspondéncia dirigida aos cotistas em até 5
(cinco) dias Uteis da deliberagdo da Assembléia Geral.

Artigo 21 - O Comité de Investimentos podera reunir-se (l) ordinariamente na ultima sexta-feira
de <cada més; (ll) extraordinariamente, mediante convocagdo realizada pela
ADMINISTRADORA ou por, no minimo, 3 (trés) de seus membros, em quaisquer ocasides
consideradas convenientes. Os avisos de convocagdo para as reunides do Comité de
Investimentos indicardo a ordem do dia, bem como o local, data e hora das reunides, devendo
ser entregues em maos, correspondéncia, correio eletrébnico ou telefax, com antecedéncia
minima de 2 (dois) dias Uteis.

Paragrafo Primeiro - As reuniées do Comité de Investimentos somente poderao ser instaladas
com a presenga de, no minimo, 4 (quatro) membros. Serédo dispensadas as formalidades de
convocagao quando a reunido do Comité de Investimentos contar com a presencga da totalidade
dos membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Segundo - Nas reunides do Comité de Investimentos, seus membros terdo direito a
um voto cada. As decisdes a serem deliberadas serdo tomadas por maioria de votos dos
membros presentes. As decisdes tomadas deverdo ser registradas por escrito, devendo ser
lavrada Ata que sera assinada por todos os presentes.

Paragrafo Terceiro - Os membros do Comité de Investimentos que n&do puderem comparecer
ao local previsto para a realizagdao das reunides poderao participar por meio de audio, tele ou
video-conferéncias.

Paragrafo Quarto - Caso ndo seja obtido o quorum de instalagdo mencionado no paragrafo
primeiro acima, nova reunido devera ser convocada nos termos do caput. Em segunda
convocagao, a reunido podera ser instalada com a presenga de qualquer numero de membros
do Comité de Investimentos e as decisdes poderdo ser tomadas por maioria de votos dos
membros presentes.

Artigo 22 - Compete ao Comité de Investimentos:

g) estabelecer as diretrizes a serem seguidas pelo FUNDO CAIXA PACTUAL com relagéo
a sua politica de investimentos e a gestdo dos negdcios detidos pelo FUNDO CAIXA
PACTUAL;

h) aprovar recomendacbes sobre os investimentos, amortizagdes e realocagdes do
FUNDO CAIXA PACTUAL;

i) acompanhar a “performance” do FUNDO CAIXA PACTUAL através dos relatos da
GESTORA acerca do desempenho dos FIDCs integrantes de sua carteira;
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j) supervisionar as atividades previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos e
executadas pela GESTORA,;

k) dirimir eventuais conflitos de interesses na administragéo e gestdo do FUNDO CAIXA
PACTUAL,;

[) verificar os investimentos do FUNDO CAIXA PACTUAL, de forma a vedar a aquisigao
de cotas de FIDCs e de FICs de FIDCs, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente,
conforme o caso, direitos creditorios e titulos representativos desses direitos em que as
patrocinadoras das entidades fechadas de previdéncia complementar, que sejam
cotistas direta ou indiretamente do FUNDO CAIXA PACTUAL, e figurem como
devedores ou prestem fianga, aval, aceite ou co-obrigagdo sob qualquer forma.

Paragrafo Unico - Os cotistas poderdo comparecer pessoalmente, no caso das pessoas
fisicas, ou enviar um representante, no caso das pessoas juridicas, para assistir as reunides do
Comité de Investimentos, o qual atuara como observador, podendo intervir e participar nas
discussdes, mas sem exercer direito de voto. Para tanto, os cotistas também ser&o informados
por meio de correio eletrdnico, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias uteis.

CAPITULO XI
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 23 - O FUNDO CAIXA PACTUAL tera escrituracdo contabil propria. As demonstragdes
financeiras do FUNDO CAIXA PACTUAL estarado sujeitas as normas contabeis expedidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios e serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM.

Paragrafo Primeiro — Enquanto a CVM néao editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao
FUNDO CAIXA PACTUAL as disposi¢cdes do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional — COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Segundo - O exercicio social do FUNDO CAIXA PACTUAL tera duragdo de 1 (um)
ano e terminara em 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO XII
DAS INFORMACOES

Artigo 24 - A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao FUNDO CAIXA PACTUAL, de modo a garantir aos cotistas acesso
as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO CAIXA
PACTUAL, considera-se fato relevante a alteragao da classificacdo de risco do FUNDO CAIXA
PACTUAL ou dos ativos integrantes da respectiva carteira.

Paragrafo Segundo - A divulgacao das informacgdes previstas neste item deve ser feita por meio
de publicagdo no jornal Gazeta Mercantil ou Valor Econémico e mantida disponivel para os
conddminos na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem cotas do
FUNDO CAIXA PACTUAL.

Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA deve fazer as publicagdes previstas na Instrugédo

CVM n° 356/01 e alteragbes posteriores sempre no mesmo perioddico e qualquer mudanga deve
ser precedida de aviso aos condéminos.
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Paragrafo Quarto - A ADMINISTRADORA devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacgdes sobre o nimero de cotas de propriedade de cada condémino e respectivo valor, a
rentabilidade do FUNDO CAIXA PACTUAL, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a
que se referirem, além do comportamento da sua carteira e demais ativos financeiros,
abrangendo, inclusive, dados sobre desempenho esperado e realizado.

Paragrafo Quinto - A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do
FUNDO CAIXA PACTUAL, a disposigdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os
seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando
de demonstragdes financeiras mensais;

b) de 60 (sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

Paragrafo Sexto — A ADMINISTRADORA providenciara a elaboragdo de demonstrativos
trimestrais evidenciando que as operagbes praticadas pelo FUNDO CAIXA PACTUAL estao em
consonancia com a politica de investimento prevista no Capitulo Ill deste Regulamento, com os
limites de composigao e de diversificagdo especificados e que as negociagdes foram realizadas
a taxas de mercado.

Paragrafo Sétimo — Esses demonstrativos serdo enviados a CVM e permanecerdo a
disposi¢cdo dos cotistas do FUNDO CAIXA PACTUAL, bem como serdo examinados por
ocasiao da realizagao da auditoria independente.

CAPITULO Xl
DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 25 - A agéncia classificadora de risco sera responsavel pela elaboragdo e atribuigdo de
classificagédo de risco das cotas. O respectivo relatorio sera atualizado trimestralmente e ficara a
disposicao dos conddminos na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - Na hipétese de rebaixamento da classificacdo de risco das cotas
mencionada no caput, a ADMINISTRADORA comunicara aos cotistas o ocorrido, mediante
correspondéncia por escrito, apresentando a devida justificativa do rebaixamento.

CAPITULO XIV
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 26 - E da competéncia privativa da Assembléia Geral de condéminos:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO CAIXA PACTUAL e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras desse;

b) alterar o regulamento do FUNDO CAIXA PACTUAL;

c) deliberar sobre a substituigado da instituicdo administradora;

d) deliberar sobre a substituicdo dos contratados;

e) deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo praticada pela instituicao
administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de reducao;

f) deliberar sobre incorporagéo, fusao, cisdo ou ligliidagdo do FUNDO CAIXA PACTUAL;
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g) instituir o Comité de Investimentos do FUNDO CAIXA PACTUAL,;

h) destituir os membros do Comité de Investimentos;

i) nomear um ou mais representantes para exercerem as fung¢des de fiscalizacdo e de
controle gerencial das aplicagbes do FUNDO CAIXA PACTUAL, em defesa dos
interesses dos condéminos;

j) deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de duragao do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Paragrafo Primeiro - O regulamento do FUNDO CAIXA PACTUAL, em conseqiliéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente de realizagdo de Assembléia Geral, hipoétese em que deve ser
providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgagao do fato aos cotistas.

Paragrafo Segundo - Além da reunido anual de prestagcio de contas, a Assembléia Geral pode
reunir-se por convocagcdo da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total.

Paragrafo Terceiro - A convocagdo da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO CAIXA
PACTUAL far-se-a por meio de anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagao das
informagdes do fundo, por meio de carta com aviso de recebimento enderegado a cada cotista,
ou, por correio eletrénico, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que
sera realizada a Assembléia e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados e
respeitadas as condi¢des abaixo:

(a) A convocagcdo da Assembléia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia de sua realizacdo contado tal prazo da data da publicacdo do primeiro anuncio,
ou do envio de carta com aviso de recebimento, ou, ainda, do envio do correio eletrbnico aos
cotistas.

(b) Nao se realizando a Assembléia Geral, sera novamente providenciada a publicagdo de novo
anuncio de segunda convocagao ou providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou do correio eletrénico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

(c) Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as
cartas ou os correios eletrénicos aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que,
em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

(d) Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

(e) Para efeito do disposto na alinea “b” acima, admite-se que a segunda convocagido da
Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, ou carta ou o correio
eletrénico de primeira convocagéo.

Paragrafo Quarto - Na Assembléia Geral, a ser instalada em primeira convocagcdo com a
presenca de cotistas representando pelo menos 50% (cinqlienta por cento) do patriménio
liquido do FUNDO CAIXA PACTUAL, em 22 (segunda) convocagdo, com a presenga de pelo
menos 01 (um) cotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria dos cotistas
presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto a seguir:

(a) A hipétese de prorrogagéo do prazo do FUNDO CAIXA PACTUAL contida no Artigo 3°
sempre dependera da aprovagao de 2/3 da totalidade das cotas emitidas. As hipoteses de
liquidacdo antecipada do FUNDO CAIXA PACTUAL serao tomadas de acordo com o disposto
no Artigo 27.
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(b) Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral, além dos cotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

CAPITULO XV
DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Artigo 27 - Serdo considerados eventos de liquidagdo antecipada quaisquer das seguintes
ocorréncias:

g) Requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretacdo de faléncia,
intervengao, liquidacdo extrajudicial, dissolugdo judicial ou extrajudicial ou regime de
administragao temporaria da ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE;

h) Se a ADMINISTRADORA, GESTORA ou a CUSTODIANTE perderem a qualificagao
técnica que as habilita a prestar os servigcos objeto deste Regulamento;

i) Inobservancia pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou CUSTODIANTE de seus
deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel;

j)  Na superveniéncia de qualquer disposicdo normativa das autoridades publicas
competentes, notadamente da CVM, que impeg¢a o funcionamento regular do FUNDO
CAIXA PACTUAL;

k) Ocorréncia no Brasil ou no exterior de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de modo relevante o mercado financeiro
brasileiro, ou tornem impossivel, desaconselhavel ou extremamente onerosa a
manutencao do FUNDO CAIXA PACTUAL;

) Sempre que assim decidido pelos cotistas em Assembléia Geral especialmente
convocada para esse fim.

Paragrafo Primeiro - Na ocorréncia de qualquer dos eventos de liquidagao, independente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera convocar em até 1 (um) dia util
a partir da ocorréncia, uma Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidacao.

Paragrafo Segundo — Caso a Assembléia Geral delibere pela liquidagdo antecipada do
FUNDO CAIXA PACTUAL, sera admitido ao FUNDO CAIXA PACTUAL o pagamento do
resgate das cotas, pelo valor das mesmas, em cotas de FIDCs investidos.

Paragrafo Terceiro — Caso a Assembléia Geral delibere pela nio liquidagdo antecipada do
FUNDO CAIXA PACTUAL, é assegurado o resgate das cotas seniores, pelo valor das mesmas,
aos cotistas dissidentes que o solicitarem, sendo admitido ao FUNDO CAIXA PACTUAL o
pagamento do resgate em cotas de FIDCs investidos.

CAPITULO XVI
DAS OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA

Artigo 28 — A ADMINISTRADORA tem poderes, observadas as limitagbes deste Regulamento,
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO CAIXA PACTUAL, bem
como para exercer os direitos inerentes aos ativos que integram a carteira do FUNDO CAIXA
PACTUAL.

Artigo 29 — Constituem, entre outras previstas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel,
obrigacbées da ADMINISTRADORA:
a) manter atualizados e em perfeita ordem:
i) a documentagéo relativa as operagées do FUNDO CAIXA PACTUAL,;
ii) o registro dos cotistas;
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iii) o livro de atas de assembléias gerais;

iv) o livro de presenca de cotistas;

v) o prospecto do FUNDO CAIXA PACTUAL

vi) os demonstrativos trimestrais do FUNDO CAIXA PACTUAL;

vii) o registro de todos os fatos contabeis do FUNDO CAIXA PACTUAL;
viii) os relatérios da Empresa de Auditoria Independente

b) receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO CAIXA PACTUAL, diretamente
ou por meio do custodiante.

C) entregar aos cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, do Prospecto,
bem como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgagdo de informagbes sobre o
FUNDO CAIXA PACTUAL e da taxa de administragao cobrada.

d) divulgar, no prazo de 15 dias contados do encerramento de cada trimestre civil, no
periddico estabelecido no artigo 24, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
Instituicdes que coloquem cotas, o valor do Patriménio do FUNDO CAIXA PACTUAL, o valor da
cota as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da
agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO CAIXA PACTUAL;

e) colocar a disposicdo dos cotistas, na forma estabelecida pelo paragrafo quinto do
artigo 24, as demonstragdes financeiras do FUNDO CAIXA PACTUAL,;

f) custear as despesas de propaganda do FUNDO CAIXA PACTUAL;

g) fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o niumero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

h) encaminhar & CVM e disponibilizar aos cotistas os demonstrativos referidos no
paragrafo sexto do artigo 24;

i) colocar a disposigcéo dos cotistas, no prazo maximo de 10 dias apds o encerramento
de cada més, em sua sede e dependéncias, as informagdes referidas no paragrafo quarto do
artigo 24;

j) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, conforme paragrafo quinto do artigo 24, manter, separadamente, registros analiticos
com informagbes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a
ADMINISTRADORA e o FUNDO CAIXA PACTUAL.

I) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagcdo de risco do
FUNDO CAIXA PACTUAL e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO CAIXA
PACTUAL.

Paragrafo unico — A divulgagéo das informagdes previstas na alinea “d” deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional,
desde que realizada em periédicos de ampla veiculagao.

Artigo 30 — E vedado 8 ADMINISTRADORA:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO CAIXA PACTUAL, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operagdes realizadas em mercados de derivativos;

b) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pelo FUNDO CAIXA PACTUAL;

c) efetuar aportes de recursos no FUNDO CAIXA PACTUAL, de forma direta ou

indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisicdo de cotas.
Paragrafo Primeiro — As vedagbes de que tratam as alineas “a” até “c” deste artigo abrangem
0s recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da instituicdo
administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

Paragrafo Segundo — Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados
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pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do FUNDO
CAIXA PACTUAL.

Artigo 31 — E vedado 8 ADMINISTRADORA em nome do FUNDO CAIXA PACTUAL:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

b) realizar operag¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

¢) aplicar recursos no exterior;

d) adquirir cotas do préprio FUNDO CAIXA PACTUAL,;

€) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento;

f) vender cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL a prestacao;

g) vender cotas do FUNDO CAIXA PACTUAL a instituigdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;

h) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis do
mercado financeiro;

j) delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL, ressalvado o
disposto no artigo 39, inciso Il da Instru¢do CVM 356;

I) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e a assungéo
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

m) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de
garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO XVII
OUTRAS DISPOSICOES E DISPOSICOES FINAIS

Artigo 32 - Independentemente das funcdes atribuidas a ADMINISTRADORA e a GESTORA
por este Regulamento e pelas normas legais pertinentes, a ADMINISTRADORA e a GESTORA
poderdo realizar qualquer outra atividade na consecucdo de seu objeto social, inclusive
assessorar e prestar servicos remunerados a sociedades cujas acbes componham ou venham
a compor a carteira do FUNDO CAIXA PACTUAL.

Artigo 33 - A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fung¢des de fiscalizagao e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO
CAIXA PACTUAL, em defesa dos interesses dos condéminos.

Paragrafo Unico - Tal representante ndo podera compor o Comité de Investimentos, definido
no Capitulo X deste Regulamento, devendo a este reportar-se no exercicio de suas fungdes.

Artigo 34 - Fica eleito o foro da Justica Federal, da Sec¢ao Judiciaria do Distrito Federal (DF),
com expressa renuncia de qualquer outro, o mais privilegiado que possa ser, para quaisquer
agdes nos processos judiciais relativos ao FUNDO CAIXA PACTUAL ou a questdes decorrentes
deste Regulamento.

Brasilia, 14 de dezembro de 2005.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL
VICE-PRESIDENCIA DE ATIVOS DE TERCEIROS

Este Regulamento foi registrado em 15/12/2005, no 2° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Brasilia/DF, conforme averbagao de n°® 609458, a margem do registro
de n°® 599743, datado de 16/08/2005
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Anexo Il — Informacgdes sobre a Classificagdo de Risco do Fundo
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\SR RATING )

Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Caixa Pactual

Relatdrio Inicial

Classe de Risco (Unica série de cotas)

SR
A
ESCALA GLOBAL

Julho, 2005

brAA
EQUIVALENCIA

A obrigagao permanecera sob continuo monforamenta. A SR Rating p-udem alterar Nota e relatorio nesse periodo, sem aviso prévie, Consults
o site da SR {www.srrating.com.br) pars atuzlizar informacies. La tarlmem, o investidor podess consultar definiczo e metodnlugia da notz
global & da sua equivalénciz "br”. O horizonte das obrigaciies de "longo praza” € d= a% cinco anos; das de “curto prazo”, 2t2 um ano.

0 Comité Executivo de Classificacdo da SR Rating
atribui @ nota "brAA” (duplo A simples), na escala
brasileira desta fgénciz Classificadora, decoirente
da nota global "A%R” (A simples) também anui
atribuida, denotando padrdo muito forte de
garantias apresentadas pela Unica Série de Cotas
do Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Caixa Pactual
no cotejo com outros riscos de crédito locais, desta
forma enquadravel como baixo risco de
crédito nos termos da Resolucdo n® 3.121 do
Conselho Monetario Macional e da Circular n@ 2,958
do Banco Central do Brasil.

Comité de Classificacgo da SR Rating
Diretor: Jose Valter Martins de Almeida
valter@srrating.com.br

Deta de publicaco: 19/07/2005
Monitoramento: até outubro de 2005
Relatdric Inicial em: 19/07/2005

As notas ora atribuidas ao Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Cama Pactuzl fundamentam-se, em
suma, na oqualidade intrinseca da  estrutura
operacional do  FICFIDC, que conta com
intervenientes  de reconhecida qualidade no
mercado como a Caixa Econdmica Federal, na
qualidade de administradora do Fundo, passando
pelo Banco Pactual e Pactual Asset Management
S.A., com sua experiénda na gestdo e custodia de
ativos, assim como a KPMG, empresa de renomada
experiéncia em auditoriz externa gue conta com
rigidas normas de conduta Stica.

Contato: Robson Makoto Sato
email: robson@srrating.com.br
Telefore:+55 11 5505 1080

Uma classficacao SR Rating constitui opinido independente sobre a seguranga da obrigacdo em analise, n3o representando, em quaiguer
hipotese, sugestio ou recomendacdc de compra ou venda. Todes os tipos de obrigagdo, mesme guando dassificados na categoria de
inwestimenta de baixo risco, envolvem um certo nivel de exposicac o oefawl Decsdes de compra & venda dependerao sempre do cotsjo entre
risco & retorno esperados pelo proprio investidor. A pressnte classficagdo buscou avaliar exclusivamente o risco de defawt dz obrigacio, s=gunde
confidveis fontes de informacio disponiveizs. A SR Rating ndo assume qualguer ressonsshilidads cvil ou penal por eventuais simos de avaliagio
atuzis ou mudancas supervenientes, ou sinda, por frustracio do retome finznceire esperado.

SR RATING » AGENCIA BRASILEIRA « PADRAO GLOBAL
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Foram considerados ainda os aftérios de selecdo
dos ativas que compordo a carteira do Fundo, entre
outros  mecanismos de suporte @0 investidor
prezentes no Regulamento do Fundo.

A SR Rating considera, entretanto, como elementos
Que agregam riscos a presente emissdo, a ausencia
de uma carteira de ativos pré-definidos, em forma e
valor, bem como a ausénda de frack-record’ sobre a
qualidade dos mesmos. A falta desta avaliagdo “ex-
ante” dos ativos em questdo foi considerada na
dlassificaggo de risco ora apresentada. Além disso, a
SR Reting considera a existéncia de uma "obrigacao
maoral”, representada  nesta estrutura pela
valorizacdio das cotas, que deverSo acompanhar
minimamente a variacao de 100% da taxa DI (Taxa
DI-over média, extra-grupo), o qual implica em
riscos pelo horizonte de tempo do investimento, de
6 anos, associado as indmeras alternativas de

investimento possibilitadas pelo regulamento.

O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimentc em Direitcs Creditdrios terda seu
patrimdnio representado por cotas seniores, sem a
existéncia de quota subordinada, & serem
mediante  Compromissos  de
Subscriciio assinados com investidores qualificados.

integralizadas

s ativos a compar a carteira do fundo deverdo ser,
conforme legislagdo vigente, cotas de FIDCs abertos
ou fechados na proporgdo minima de 95%: de seu
patrimanic.

O FICFIDC tera prazo de duracdo de & anos e prazo
de investimento de 2 anos. Durante os dois
primeiros exerdcios de funcionamento do fundo, os
cotistas deverdo realizar suas subscrigies e o fundo
devera adguirir as cotas de FIDCs e de FICFIDCs
que compordo sua carteire. O Fundo  serd
constituide na forma de condominio fechado.

A poltica de investimentos estabeledda em
regulamento formaliza oz pré-requisitos para a
aquisigio de cotas de FIDCs, a saber: (i) até 100%
de ssu Patrimdnio Lguido em FIDCs com

SR Rating

classificacio de risco "braad™; (i) no maximo 75%
do somatorio de seus Compromissos de Subscricao
em cotas de FIDCs com classificacdo de risco de
“bra” (inclusive) até "brad+" (inclusive), observada
a limitacio do ftem seguinte; (i) no méxima 25%
do somatorio de seus Compromissos de Subscricao
em cotas de FIDC com classificagdo de risco de
“bra” {inclusive) até "bra+" (inclusive); e (iv) ndo
podera adgquirir FIDCs com classificacgo de risco
inferior & "bra”,

FICFIDC Caixa Pactual — Carteira de Ativos

bra ) bra=| braa- I > brAd+ | brAAA

(25%) {50%s) (25%)

R, = =

Fanke: CEF [ Elaboragia: SR Rating

Além disso, o Regulamento do FICFIDC ainda preve
a limitacdo de 20% dos Compromissos de
Subscrigdo em cotas de um dnico FIDC. Estes
mecanismos de diversificagdo da carteira do Fundo
tendem a mitigar, em parte, o risco do FICFIDC ora
analisado. Oubo elemento de mitigacdo de risco,
principalmente relacionado ao risco decomrente de
descasamentos de  prazos  entre o= ativos
integrantss da carteira do Fundo e suas cofas, €
controlado & partir de causule prevista em
Regulamento a qual prevé gue o Fundo ndo poderd
aplicar em cotas ou em séries de cotas de FIDCs
fechados que apresentem praro de wvencimento
posterior a0 encerramento do prazo de duracdo du
FICFIDC Caixa Pactual.

0O investimento minime por cotista do Fundo devera
zer de RS 100 mil, sendo de R$ 10 mil o valor inicial
por cota da primeira emissdo. Mo gue se refere ao
resgate e @ amortizagdo das cotas, esta se dara na
medida em que ocorrem os resgates & amortizactes
de cotas dos FIDCs investidos, enquanto que o
procedimento de resgate ocomrerd somente ao cabo
do prazo de vigéncia do fundo ou em caso de
liguidacio antecipada do mesmo.

FICFIDC Caixa Pactual
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Ha gue se destacar também & presenca de um
Comité de Investimentos, responsdvel, entre outras
atribuiches, por
investimento apresentadas pelo gestor do FICFIDC.
O Comitd serd composto por dois  membros

aprovar as propostas  de

indicados pela gestora, um membro indicado pelo
administrador e trés representantes dos cotistas do
Fundg. E imporiante ressaltar a presenca do Comité
de Investimentos, na medida em que ela mitiga os
rizcos referentes & gestdo do Fundo 2 a escolha dos

investimentos a serem realizados.

Ainda sobre o Comitg de Investimento, por oufro
lado, & presente o risco de governanca do mesmo,
mitigado, em parte, par limitagies de atuagdo de
seus membros. Os FIDCs onde a Administradora, a
Gestora ou qualquer empresa a elas ligadas, direta
ou indiretaments, figurar como  administrador,
gestor, estruturador, distribuidor da cotas, como
cedente dos direitos creditorios ou como devedor
final na carteira do FIDC poderd ser indicado ao
Comité de Investimento, porém os integrantes
emvolvidos, sejam titulares ou suplentes, ndo terdo

dirsito & voto na operacio em andlise.

Como elementos mitigadores de risco, tém-se tais
condigies precedentes de decisdo de investimento,

Fundamentos da Nota

no intuitc de proporcionar garantias adicionais e
diversificacdo de ativos, elementos naturais em um

pracedimento de securitizacio.

Dessa forma, os mecanismos de diversificacio da
carteirg do Fundo tendem a mitigar, em parte, o
risco do FIDC ora analisado. Apesar disso, o risco
ainda encontra-se presente, na medida em que os
possiveis ativos ndo apresentam singis claros de
inexisténcia de coss-gdeBult ou combined-defaut
Tal risco permanecera pressnte até que os ativas
int=grantes da carteira do Fundo ssjam conhecidos
2 gue 05 mesmos apressntem riscos definidos e
independentes, Entretanto, o risco sistémico em
torno dos FIDCs, & despeito de s apresentar
atualmente de  forma residual, influenciz na

compesicaa do risco carteira de atives do Fundo.

Contudo, & despeito dz qualidade da estrutura do
Fundo, & SR Rating considera como  fator
preponderante na andlise de risco do Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios Caixa Pactual 2 presenca e
experiénca da Pactual Asset Management como
gestora de fundos. Enfretanto, a SR Rating ndo
possui avaliscdo detalhada e formal guanto &
qualidade & experiéncia profissional na gestio de

recursos de terceiros dessa instituicao,

Para fins de avaliacdo do risco de oédite da companhia ressaltamas, em resumo, os elementos pasitivos que

fundamentam as notas classificatorias que [he s3o atribuidas:

»  Qualidade inbinseca do Fundo, através da adequada estrutura e com entidades participantes d= comprovada

experiéncia no mercado de operagbes estruturadas;

Presanca do Pactual Asset Management S.4. como gestor da carteira do Fundo;
Critérios, estabelecidos no regulamento, de selecdo de FIDCs induirem classificacdo de risco minima para os

MESMOS;

m  Limitacdo de 20% dos Compromissos de Subscricdo do FICFIDC por FIDC investido, garantindo a

diversificaciio do Fundo;

SR Rating

FICFIDC Caixa Pactual
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®  Presenca do Comité de Investimentos come fator mitigador do risco de gestSo e garantidor do controle, por
parte dos cotistas, dos investimentos a serem realizados;

Eatores em Observacio
Além desses fatores, permanecerao em observacdo atenta os seguintes aspechos:

® A despeito da qualidade da administradorz e do gestor do Fundo, reconhecidas no mercado financeiro, a SR
Rating ndo avaliou taiz empresas, diretamente, o que agrega riscos no que se refere ao processo de dedsdo
zobre o atendimento dos critérios de selecio dos FIDCs investidos.

®  Auséncia de carteira de ativos pré-definidos, em forma e wvalor, os quais podem apresentar estruturas e
riscos diferencados daqueles considerados " ev-anie” pela SR Rating.

m A despeitc dos mecanismos de diversificagdo de investimento apresentado, os ativos que compordo &
carteira do Fundo ndo apresentam sinais claros de mitigacao quanta ao risco de cross-oefzwt ou combined-
gefaul;

m  Apesar da dareza do regulamento no gue se refere a politica de investimento do Fundo, ndo ha formalidade
guante a critérios de zeleciio dos FIDCs a compor & carteirg, tais come concentracdo por sacado, qualidade
dos cedentes & niveis de sobrecolaterizacio;

m  [iferencas de critérios de atribuicio de raéings pelas agéncias, na escala nacional.

Avaliacio de i

A SR Rating monitorz os seguintes indicadores de qualidade para fins de reavaliacio do Fundo sempre que o

Comité de Classificagao desta agéncia assim o determinar:

= Nio recsbimento pela SR Rating de informagdes relativas ao Fundo, tais como: atas de Assembléia Geral,
taxa de concentracio da PL por FIDC investido, entre outras;

= Nio recebimento pela SR Rating de informacdes relativas aos ativos integrantes da carteira do Fundo;

® O Fundo serd reavaliado sempre que ocorrer a entrada de um novo FIDC na carteira;

m  Aleracles significetives nos partidpantes da operacdo, em espedal o Banco Pactual, o Pactual Assst
Management 5.4, ¢ & Caixa Econdmica Federal, que possam afetar negativamente a estrutura do Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Caixa Pactual;

m  Mudangas na legislagdo dos FIDCs & dos FICFIDCs que venham a impactar negativamente a estrutura do
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Caiva Pactual;

m  Ocoméncia de outros eventos intemos ou externos ao Fundo que, na visdo desta Agéncia Classificadara,
possam influenciar, de modo singular ou cumulativo, as contingéndas agui nomeadas, a percepcdo de
mudanca de risco atual.

SR Rating FICFIDC Caixa Pactual
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= Administrador: Caixa Econdmica Fedaral
= Banco Custodiante: Banco Pactual S.A.
=  Gestor: Pactual Asset Management S.A.

» Classificador de Risco: 57 Rating

»  Auditor Independente: KPMG

- "

SR Rating

Nome: Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Dirsitos Creditdrios
Caixa Pactual.,

Forma de Constituicio: O Fundo & constituido sob forma de condominic fechado

Cotas: Fundo seré composto apenas de cotas seniores, ndo se admitindo a emissdo de cotas
de classe subordinada; cada cota dara direito a um voto nas assembléias gerais do Fundo, e
sofrerdo @ mesma incidéncia de taxas e despesas. O cotista que manifestar ao Fundo interesse
em subscrever cotas celebrard Compromisso de Subscricio no qua! constard, dentre outras
obrigacies, a obrigacdo, imevogavel e irrstratavel, do cotista subscrever e integralizar cotas no

valor nele determinado. O tamanho da emissao sera de, na maximo, &4 500 milhdes.

Prazo de Vencimento: O prazo de duracdio do Fundo € de & (seis) anos, podendo sar
prorrogado par deliberacdo da maioria dos titulares de cotas reunidos em Assembléia Geral, Os
dois anos iniciais constituem o pericdo de investimento, no qual os investidores subscreverdo
suas cotas.

NAD AUTORIZADA A REPRODUGAD INTEGRAL DU PARCIAL POR QUALQUER MEID
FICFIDC Caina Pactual

47



SR Rating

Resgate de Cotas: As cotas somente serdo resgstadas ao término do prazo de duracdo do
fundo ou em caso de liquidagdo antecipada do Fundo. & amortizaco, entretanto, dar-se-d &
medida em que forem ocomendo amortizactes e resgates de cotas dos FIDCs nos quais o
FICFIDC Caixa Pactual investe,

Pregos e Condigies de Subscrigao: O valor minimo de aplicaggo no Fundo € de RS 100 mil
{cem mil reais), Quando da primeira emissdo, o valor das cotas serd de RS 10 mil, & nas
emissiies subseqientes sera utilizado o wvalor da cota em wigor no prdprio diz da efetiva

disponibilidade dos recursos confiades pelo investidor & Administradora.

Caso o cotista ndo subscreva as cotas acordadas no compromisso de subscricdo, serd cobrada
multa de 1% a0 dia sobre o montante da subscricdo ndo realizada. Se, ao cabo de 180 (cento e
oitenta) dias, @ soma dos Compromissos de Subscricgo for inferior a RE 50 milhdes (cinglenta
mithZes de reais) o Fundo serd liquidade antecipadamente,

Taxa de Administracio: s=rd devida & Administradora, a titulo de taxa de administracio pelo
exerccdo de suas atribuigfes definidas no Regulamento, remuneracdo mensal equivelente 2
0,37% (zero virgula trinta e sete por cento) a0 ano, inddente sobre o Patrim&nio do Fundo.
Mao ha, entretanto, cobranca de gualquer espécie de taxa de performance.

Dutras Despesas e Encargos do Fundo:

»  Taxas, impostos ou confribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, gue
recaiam ou venham a recair schre os bens, direitos e obrigagdes do Funds;

» Despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de reletdrios, formulérios e informagdes
periodicas previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

»  Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, indusive comunicagao aos cobistas;

»  Honordrics e despesas devidos & empresa de auditoria;

»  Emolumentos e comissiies pagas sobre as operagies do Fundo, os quais deverdo semopre
ohservar condigfes e pardmetros de mercado;

»  Honordrics de advogados, custas e despesas comelatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenago, caso o mesmo venha a ser
vencido, observado o disposto no Regulamento;

»  Quzisquer despesas inerentes & constituigio ou liguidacdo do Fundo ou & realizacdo de
Aszsembléia Geral;

»  Taxa de custodia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

»  Contribuicdo anuzl devida as bolsas de valores ou 2 entidade do mercado de balcdo
organizado m que o Fundo tenha suas cotas admitidas 3 negociacio;

»  Despesas com a conbrgtacdo de agénda clzssificadora de risco;

Politica de Investimento: O objetive do Fundo &€ proporcionar a seus cotistas, observada a
politica de investimenio, de composicio e de diversificacaéo da carteira, a velorizacdo de suas

cotas por meio da aplicaggo, no mercado primério e secundério, de no minimo 95% (noventa e

FICFIDC Caixa Pactual
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cinco por cento) de seu patiimdnio liquido em cotas seniores ou subordinadas de emissdo de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs) ou em Fundos de Investimentos em
Cotas de Fundos de Investimento em direitos Creditdrios (FICFIDCs). Tais fundos podem ser
zbertos ou fechados e devem ser aprovados pelo Comité de Investimentos e avaliados por pelo
menas uma agéncia de classificacdo de risco. O FICFIDC Caiva Pactual poder? adguirir cotas de
FIDCs em que & administradora ou o gestor do FICFIDC figurem como administrador, gestor,
custodiznte, estruturador, distribuidor das cotas ou cedente dos direitos creditdrios, bem como
de FIDCs de alguma maneira ligados @ membros do Comité de Investimentos, Em ambos os
cas0s, a administradora, o gestor ou o cotista relacionado com & contraparte ndc terdo dirsito a
vobo na reumide do Comité de Investimento gue decidird acerca do investimentz no fundo

relacionado com o respechivo paiticipants.

0 saldo remanescente de sew Patrimonio Liquido, ndo investido em Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios, podera ser aplicado exclusivamente em titulos plblicos federais, s=ja em
operagdes finais ou compromissadas. E vedado & Administradora, em nome do Fundo, efetuar
operaglies de o&y bads assim consideradss aguelas inidadas e encemadas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estogue ou posicdo anterior do mesmo ativo financeiro.

Também ndc & permitidc ao Fundo aplicar em cotas de FIDCs fechados cujo prazo de

vencimento seja posterior 3 duragdo previstz para o FICFIDC Caixa Pactual.

Fundas com classificacio de risco melhor ou igual a “brad-" devem representar no minimo 75%
doz compromiszos de subscrigdo do FICFIDC, Ha ainds a obrigatoriedade de que ao menos
25% do somatario dos compromissos de subsoicdo do Fundo ssjam de cotas de FIDCs com
rating "brasl”. No gue se refere a fundos com notas inferiores a "brad-", ndo podem significar
mais de 25% dos compromissos totais de subscricBo. E vedada ao FICFIDC Caixa Pactual a
aquisicio de cotas de FIDCs com sating inferior a “bra”,

Distribuicdo de Resultados: os cotistas somente receberfo rendimentos se os resultados da
caiteira do Fundo assim pesmitiremn. Nao hé, portanto, por parte da administragdo do FICFIDC

qualguer promessa de garantia de rendimentos.
Critérios da Selecao: Os FIDCs objsto dos investimentos do Fundo devergo:

= ter, no momento de aguisicio das cotas, dassificacdo no Brasil de risco no minimo “bra” da
SR Rating, ou agénda equivalents, no entender do Comité de Investimenios;

» =2 classificados por agéncia de dassificacio de risco;

»  ter prazo de vencimento inferior ao prazo de duragdo do Fundo;

»  ter como custodiznte & prestador do ssrvico de controladoria instituigfies com experiéncia

na prestacdo desse ervigo para fundos de investimento em direthos creditdrios.

As cotas de um mesmo FIDC ndo poderdo exceder 20% (vinte por cento) dos Compromissos de
Subscricdo do FICFIDC Caixa Pactual.

FICFIDC Caixa Pactual

49



Apesar de ndo constituir uma ohrigatoriedade prevista em regulamento, o Fundo buscara influir
decisivamente nas politicas dos fundos investidos, através de partidpacdc em 5% do PL de
cada FIDC.

Metodologia de Avaliacdo: O patrimdnio liquido do Fundo carrespondera a soma algébrica do
disponivel com o valor dos ativos integrantes da carteira mais os valores a receber, mencs as
exigibilidades referentes &s despesas do Fundo Caixa Pactual & provisdes,

08 instrumentos financeiros integrantes da careira do Fundo deverdo ser registrados e ter seus
valores gjustados a valor de mercado, com vistas as regras e aos procedimentos aplicéveis aos

fundos de investimento, definidos pelo Bacen e pelz Comissdo de Valares Mobiliarios - CuM.

Amortizacio e Resgate das Cotas: findo o periodo de investimento (dois primeiros anos de
existéncia do Fundo), sempre que os FIDCs investidos promoverem a amortizacdo ou resgate de
suas cotas, o Fundo Caixa Pactual realizard a amortizaciio de cotas. Antes disso, o gestor do
fundo podera optar, quando ocomrer amortizacio ou resgate nos fundos investidos, entre manter
o8 recursos no FICFIDC, com o intuito de realizar novos investimentos, ou proceder a
amartizacéo das cotas. A amortizacio deverd abranger todas as cotas do Fundo Caixa Pactual e

521 paga ans cotistas em até 2 (dois) dias Uteis apos o recebimento dos recursos.

As cotas serdo resgatadas apenas e tdo somente quando do encerramento do Fundo. [sto dar-

se-2 por ocasido do término do prazo de duracdo ou da liquidago antecipada do Fundao.

Liquidacdo antecipada do Fundo Caixa Pactual: s30 eventos de liquidacio do Fundo:

= requerimento de concordata, decretacdo de intervencao, de liguidacao extrajudicial ou de
gualquer outro evento de concurso de credores em face da Adminisbradora ou do
Custodiante;

»  perda d& gualficacio técnica da Administradora, do Gestor ou do Custodiante para a
prestacdo dos servicos previstos no Regulamenta;

»  ocorréncia de normas legais, em especial provenientes da CVM, que impegam a
continuidade do Fundo;

= ocorréncia de fatos exdgenos, de ordem politica, econdmica, financeira cu de mercado que
venham a modificar a crdem atual e influenciar de mode relevante o mercado financeiro
nacional, tormando impossivel, desaconselhével ou oneroso em demasia o prosseguimento
do FICFIDC Caixa Pactual.

Ma ocorréncia de gualguer evento de liquidagdo, a Administradora terd um dia para convocar
Assembléia Geral de Cotistas para deliberar acerca do faho.

Comité de Investimentos: serd formado por cotistas, administrador & gestor. A finalidade do Comité serd
examinar as propostas de investimenta levantadas pelo gestor & aprova-las. Escolhido no ambito da Assembléia
Geral de Cotistas, zera formado por 1 (um) representante da administradors, 2 (dois) representantes do gestor &
3 (trés) representantss dos cofistas. O comité terd poder de veto sobre todos os investimentos do Fundao, sendo
suficientes 50% dos volos para barrar a implementagdo de um investimento proposto pelo gestor.
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S&o atribuicdes do Comité de Investimentos (a) elaborar as diretrizes guanto 3 politica de investimentos do
Fundo Caixa Pactual; (b) aprovar recomendacies sobre os investimentos, amortizagdes e realocages do Fundo;
{c) acompanhar o desempenho, por meio de relabdriios do gestor, dos FIDCs investidos; (d) supervisionar a
execucan, pelo gestor, das abividades que aprovan; e (g) dirimir eventuais conflitos de interesses na
administracdc e gestdo do Funds,

A presenca do Comité de Investimentos € importante para dar ao cotista maior conbrole sobre as atividades do
Fundo, dissipando o risco de gestdo inerente & este, a despeito da qualidade dos participantss e intervenientes, A
SR considera a existéncia do Comité como um importante fabor de mitigagdo de riscos, uma ver que o gestor € a

administradora sdo instituicties ndo classificadas por esta agéncia.

Administrador: tendo sido criada em 1861 pelo Impesador Pedro II com a finglidads de conceder empréstimos
& incentivar a poupanca, a Caixa Econdmica Federal transformou-se e desenvolveu-se desdes entdo, sendo hoje o
principal agente das politicas sodiais do governo federal. Pricriza os setores de habitacdo, saneamento bésico,
infra-estrutura e prestagdo de servigos, exercendo um pape! fundamental na promogde do desenvolvimento do
pais. & Caixa contava, ao final de 2004, com carteira comercial supsrior a 32 milhdes de contas, entre depdsitos
em poupanga & contas correntes, administrando um ative total de mais de RS 148 bihdes. Considerande, aindz,
0% recursos do governo, de terceiros e de fundos pdblicos que a Empresa administra, o resultado € de mais de 7§
386,7 bilndes. Em 2004, a Caixa registrou lucro liquido superior 3 R$ 1,4 bilhdo, tendo o patriménio de terceiros
em seus fundos passado de RS 24,1 bilhdes em 2003 para R$ 30,1 bilhdes em 2004, colocando a Empresa na
quarta posigao no ranking brasileino das administradoras de Fundos de Investimento,

A Caia tem procurado assegurar um modo Caia: Instancias Decisdrias

ordenade e efidente de conduzir seus Cmtselhude.r\.dminis‘rragén Congelho Fiscal

Scics. P Eant iga hoj L
negocics. Para tanto, abriga hoje uma vice- s

presidéncia dedicada 3 astividade com ativos
de femceiros, oque busca  adeguar-se
permaneniemente as melhores prdticas do
mercado.  Estio  implantados  atualments:
sistema normativo, auditoria interna, gestio
de riscos  espedficos, regimento  intemo
contendo  prindpios  éticos,  eshrutura
organizacional definida de forma a evitar
corfiitos de  interesses e a adequada
segregacio de funcies. E importante ressaltar
a existéncia de Chinese Wil entre a atividade
de gestdo e adminisbacdo de fundos e
carteiras  de investimento & as demais
gtividades do bancao.

Gestor: voltada para & gestdo de recursos de terceiros, capaddade de pesguisa e expertise em tesouraria, o
Pactual Asset Management S.A, DTVM, € uma empresa controlada integralmente pelo Banco Pactual S.A. Deade
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que foi crizdo, em 1984, enfatiza a obtengdo de retomos elevados, envidando esforcos no sentido do rigoroso
controle de risco = preservacio de capital. Mesmo em momentos de aise dos mercadas, demonstra obter bom
desempenho nos fundos 2 carteiras que administra,

A atuacdo do Pactual Asset é de atacado, com énfase nos segmentos de investidores institucionais, parcerias de
distribuicao, empresas e private hanking

& Pactual Asset encerrou 0 ano de 2003 com aproximadamente R521 bilhdes sob gestio.

Estrutura operacional do Pactual Asset Management

Comité de
Risco on-line
Compliance
Gestan e £80
I ; ; I
i . | Investidores
RF RV Produtos ; Parcerias ! Institucionais
4 4 i i
L] 3 : :
r 13 1 1
] i ! !
e N

Reszearch F. Banking Emgreszas

Custodiante: o Banco Pactual tem como fooo prindpal as dreas de Pesquisa, Financas Corporativas, Mercado de
Capitais, Administracdo de Recursos de Terceiros, Privete Banking, Tesouraria, Investimentos de Longo Prazo,
Sales & Trading / Corretoras, sendo um dos principais bancos de investimente do Brasil.

0 Banco tem um histdrico de mais de 20 anos de partidpacdo no mercado financeiro brasileiro, tendo como
principio fundamental a rigorosa gestio de risco gue permite combinar a busca constante por retormos elevados
com foco em preservacio de capital, tecnologia de porta, alto grau de intemacionalizacdo, compresnsio da
dinamica do sehor produtive brasileiro, andlise dos movimentas nos mercades intemacionais & capital humano de
alta qualficacgo.
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Perfil da SR Rating

A SR Rating € a primeira agénda brasileira classificadora de riscos de crédito. Nossa atividade consiste
em avaliar riscos, ou seja, emitir uma opinido téonica e independente sobre a capacidade de
pagamento de uma empresa ou uma chrigacio desta, Essas avaliagies sio expressas através de notas
[ credlt ratings) que constituem probabilidades de defdult ohservadas ao longo de vérias décadas de
existéncia de andliss de risco nos Estados Unidos.

Contatos
Sheila Sircta von 0. Gaul (Diretora Executiva) - sgaul@attglobal.net
Jose Valter Martins de Almeidz {Diretor Superintendente) - valter@snrating.com.br

Comité Executive de Classificacdo
Paulo Rabello de Castro ( Ghaman) - Rubens Branco da Silva - Sheila Sirota von 0. Gaul - José Valter
Martins de Almeida

Conselho Técnico Consultivo

Rubsns Branco da Siva (Chafrman) - Affonso Celso Pastore - Amauwry de Souza - Carlos Alberio
Protasio - Claudio Roberto Contador - Diogo de Figusiredo M. Neto - Femande A, Albino de Oliveira -
Geraldo Hess - Hamilton Dias de Souza - Ives Gandra da Silva Martins - Manoel Fernando Thompsaon
Motta - Melson Eizirick - Ney Roberto Ottoni de Beito - Paule Oscar Franga - Sergio Tostes - Walder
Tavares de Gdes - Walter L. Ness Jr.

Diretoria

Paulo Rabello de Castro (Dirstor Presidente) - Sheilla Sirota von O, Gaul (Dirstora Executiva) - José
Valter Maitins de Almeida (Diretor Superintendente) - Robson Makoto Sato (Diretor Téonico) - Diogo
de Figueiredo M. Neto (Diretor Jundico)

Nots: Vide observacfes na primeiva paging deste ralatdrio.
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