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PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 33.601.138/0001-03
Classificagdo ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Cadigo ISIN: BRVIGTCTF004
Cadigo de negociagao das Cotas na B3: VIGT11

O VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia (“CNPJ”) sob o n° 32.374.147/0001-38 (“Fundo”),
fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instru¢dgo CVM 578”),
com a intermediagao da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituigao integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios, com enderego na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Afranio de Melo Franco, 290, sala 708, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), esta realizando sua primeira emisséo e distribuigao publica primaria de até 3.500.000 cotas, nominativas e escriturais
(“Cotas”), com valor nominal unitario de R$ 100,00 por Cota, que podera, ainda, ser acrescida em virtude do exercicio da colocagdo de Cotas Adicionais (conforme definido abaixo), (“Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente),

R$ 350.000.000,00

A Oferta consistira na distribuigao primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcao néo organizado, em conformidade com a Instrugéo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), sob a coordenagao do Coordenador Lider, com a participagéo de Instituicdes Consorciadas (conforme definidos abaixo) (em conjunto com o Coordenador Lider,
as “Instituigoes Participantes da Oferta”).

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emiss@o no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocagéo no ambito da Primeira Emissao equivalente a 2.050.000
Cotas, totalizando um montante de R$ 205.000.000,00.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 700.000 cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condigoes das
Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e da Gestora (conforme definidos abaixo), em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderéo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta &
CVM ou modificagdo dos termos da emisséo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serao colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo.

O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n° 501, 5° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizado
pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”). O Fundo tem sua carteira de investimentos gerida pela Vinci
Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 5° andar (parte), Leblon, inscrita no CNPJ sob o n° 20.859.417/0001-11,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio n® 14.321, de 9 de julho de 2015 (“Gestora”).

O Fundo foi constituido por meio do Instrumento Particular de Constituicdo FIP Shelf VIII - Multiestratégia, celebrado em 2 de maio de 2019 pelo Administrador e registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Comarca do Rio de Janeiro sob n°® 1920940. O Ato Unico do Administrador do FIP Shelf VIII - Multiestratégia, celebrado em 5 de agosto de 2019, que foi registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro, sob o n° 1925802, (i) transformou o Fundo em Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura, nos termos da regulamentagao em vigor, e alterou a denominagéo do Fundo para
VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, (ii) aprovou alteragdes no regulamento do Fundo, (iii) aprovou a contratagéo do auditor do Fundo, (iv) aprovou a Primeira Emissao e a Oferta, e (v)
aprovou a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a distribuicdo das cotas da Primeira Emiss&o (“Instrumento de Alteragdo do Fundo”). A Oferta destina-se exclusivamente a participagéo de investidores qualificados, tal como definidos
nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil. O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo Ato Unico
do Administrador do Fundo celebrado em 13 de setembro de 2019 pelo Administrador e registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro sob n°® 1927349 (“Regulamento”).
A OFERTA, A SER COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO BRASIL, E QUE NAO
SEJAM CONSIDERADOS US PERSONS, NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME PROMULGADO PELA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, DE MODO QUE NAO
SERAO EFETUADOS ESFORGOS DE COLOCAGAO NO EXTERIOR E/OU JUNTO A INVESTIDORES QUE NAO SEJAM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS OU INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS (CONFORME DEFINIDOS NESTE
PROSPECTO PRELIMINAR).

O Fundo ¢ regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, pelo disposto na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478”), na Instrugdo CVM 578 e na Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto
de 2016, conforme alterada, bem como pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, além do Cdédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participacdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, da Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital (“ABVCAP”) e da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
ao qual aderiu.

O Fundo tera prazo de duragao de 30 anos, contado da data da primeira integralizagao de cotas do Fundo, podendo ser prorrogado por mais 30 anos, apés deliberagdo da assembleia geral de cotistas convocada por orientagdo da Gestora
especialmente para esse fim. O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”) rendimento através da aquisi¢do de agdes, bonus de subscri¢do, debéntures, simples ou conversiveis em agdes, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissédo de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de investimento em participagdes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo
geragéo, distribui¢do e transmiss&o, e que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, participando do processo decisorio da companhia investida, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. A Primeira Emiss&do e a Oferta foram
aprovadas pelo Administrador, por meio do Instrumento de Alteragdo do Fundo.

O publico-alvo da Oferta é constituido exclusivamente por Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais. Os Investidores devem ler cuidadosamente todo este Prospecto Preliminar, em especial a se¢do “FATORES DE RISCO”,
nas paginas 115 a 125 deste Prospecto Preliminar. Ainda que o Administrador e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagéo de possibilidade de perdas
para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo n&o representara garantia de rentabilidade futura.

Nenhum investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 40% da totalidade das Cotas emitidas ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica
de investimento, da composicéo da carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da taxa de administragdo devida ao Administrador e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto
Preliminar e do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagéo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas no Regulamento. Tais estratégias de derivativos, da forma como s&o adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para os Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS
PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO “TRIBUTAGAO”, NAS PAGINAS 96 A 97,
|DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO
E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENCAO A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 115 A 125 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ARENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE
PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DA GESTORA, DAS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELA GESTORA E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO 0S
COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU
GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE
A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 7 DE AGOSTO DE 2019, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR
ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO E CORRECAO.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES” VIGENTE A PARTIR DE 1° DE MARGO DE 2011. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emiss&o, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos junto ao Administrador, a Gestora, as Instituicoes Participantes da Oferta e/ou a CVM.

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de

abvcap ANBIMA Investimento em Participagoes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

COORDENADOR LIiDER

!!4';' nvestimentos

ADMINISTRADOR GESTORA

jSTG Pactual MVINC

A data deste Prospecto Preliminar € 18 de setembro de 2019
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1. DEFINICOES
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Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expresstes em letra mailscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Preliminar que nao tenham sido definidos nesta
Secdo terdo o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP Significa a Associacao Brasileira de Private Equity e
Venture Capital.

Acordo de Acionistas LEST O acordo de acionistas a ser celebrado entre o FIP Vinci
Infra I, o FIP Vinci Infra Transmissdao e a V2i
Transmissao, com a interveniéncia anuéncia do Fundo
e da LEST, com relagdo ao investimento indireto do
Fundo na LEST, por meio da V2i Transmissao,
companhia integrante do Portfélio Alvo (conforme
definido abaixo), o qual sera devidamente arquivado
na sede da LEST, nos termos da legislagdo. Por meio
do Acordo de Acionistas LEST serao estabelecidos os
principios gerais da LEST, os principais direitos e
obrigacbes do FIP Vinci Infra I, do FIP Vinci Infra
Transmissao e da V2i Transmissao, bem como regras
relativas a transferéncia e exercicio dos direitos
inerentes as agoes de emissdo da LEST.

Administrador Significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, instituicdo devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios na categoria
administrador fiduciario por meio do Ato Declaratorio
n® 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), inscrito no
CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23.

AFAC Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

ANEEL Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anuncio de Encerramento Significa o anuncio informando o encerramento e o

resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores das Instituicoes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e da
CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao
CVM 400.



Anuncio de Inicio

Aplicagdo Minima Inicial

Aquisicao da LEST

Assembleia Geral de Cotistas

Assembleia Geral Originaria

Ativos Alvo

Aviso ao Mercado

Significa 0 anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituigdes Participantes da Oferta, do Administrador, da
B3 e da CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da
Instrucdao CVM 400.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta, que serda de R$25.000,00,
correspondente a 250 Cotas, observado que a quantidade
de Cotas atribuidas ao investidor podera ser inferior ao
minimo acima referido na hipdtese prevista na Segao
"Termos e Condigdes da Oferta — Distribuicao parcial e
subscrigao condicionada", na pagina 37 deste Prospecto
Preliminar.

Significa a aquisicao indireta pelo Fundo de 49,9% das
acoes de emissao da LEST, por meio da V2i Transmissao.

Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordindria ou extraordinaria.

Significa a primeira Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada apds o encerramento da Oferta, a qual sera
convocada para deliberar sobre (i) a possibilidade de
investimento, direta ou indiretamente, pelo Fundo na
LEST, com os recursos decorrentes da Oferta, nos termos
do artigo 24, inciso XII e artigo 44, paragrafo 1° da
Instrucdo CVM 578; e (ii) a ratificagdo da inclusdo de
despesas com a escrituracdao de Cotas no rol de encargos
do Fundo, as quais ndo estardo englobadas no valor da
Taxa de Administracdo, nos termos do artigo 24, inciso
XIII, e artigo 45, paragrafo 1° da Instrugdo CVM 578.

Significa, nos termos do Regulamento, acoes, bonus de
subscricdo, debéntures, simples ou conversiveis em
acoes, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis
ou permutaveis em acbes de emissdo de sociedades
anbnimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de
fundos de investimento em participagdes que invistam
nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo
geragao, distribuicdo e transmissao, e que se enquadrem
nos termos da Lei n® 11.478, com participacdo do Fundo
no processo decisorio da companhia investida, com
influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua
gestao.

Significa o Aviso ao Mercado de Distribuigao Publica das
Cotas da Primeira Emissdao do Vinci Energia Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das Instituicdbes Participantes da Oferta, do
Administrador, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 53
da Instrucdo CVM 400.



B3

Boletim de Subscricdo

Capital Autorizado

CAGR

Classificacao ABVCAP | ANBIMA

Clientes da Gestora

CNPJ

Codigo ABVCAP | ANBIMA

Coinvestimento

Companhia Investida

Conflito de Interesse

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa o boletim de subscricao por meio do qual cada
investidor subscrevera Cotas.

Significa o limite do capital autorizado de
R$ 3.000.000.000,00.

A Gestora, a seu exclusivo critério, e caso entenda
pertinente para fins do cumprimento da Politica de
Investimento, podera deliberar e instruir o Administrador a
realizar as emissdes de novas cotas do Fundo por meio de
ofertas subsequentes, sem necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do Capital
Autorizado. Adicionalmente, a Gestora, também a seu
exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital
Autorizado, sem necessidade de aprovagao em Assembleia
Geral de Cotistas.

Significa a Taxa de Crescimento Anual Composta.

Significa a classificacdo do Fundo, nos termos do Cddigo
ABVCAP|ANBIMA.

Significam os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrucdao CVM 539, que sejam
titulares de cotas do FIP Vinci Infra I e/ou do FIP Vinci
Infra Transmissao.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do
Ministério do Estado da Economia.

Significa o Cddigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em  Participacbes e Fundo de
Investimentos em Empresas Emergentes.

Significa a composicdo, pela Gestora, dos recursos
investidos pelo Fundo nas Companhias Investidas com
recursos de outros investidores, incluindo outros fundos
de investimento, geridos ou nao pela Gestora, no Brasil
ou no exterior, observadas as disposicoes do
Regulamento.

Significa cada companhia que efetivamente receber
investimentos do Fundo.

Significa toda matéria, operacao ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas, a seus
representantes e prepostos, ao Administrador, a Gestora,
a pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestao dos Ativos Alvo com influéncia efetiva na gestdo
e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou para
outrem que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta, da operagdo ou da situacao em
questao, ou que dela possa se beneficiar.



Contrato de Compra e Venda da LEST

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestao

Coordenador Lider ou XP
Investimentos

Cota

Cotas Adicionais

Cotista

Significa o Contrato de Compra e Venda de Acdes e
Outras Avencas, celebrado em 16 de setembro de 2019,
entre o FIP Vinci Infra I, o FIP Vinci Infra Transmissao, a
V2i Energia, com a interveniéncia do Fundo e da LEST,
estabelecendo os termos e condigdes da aquisicao de
49,9% das agdes de emissao da LEST.

Significa o Contrato de Estruturacdo, Coordenagdo e
Distribuicao Publica, Sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, de Cotas do Vinci Energia Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, a Gestora e o
Coordenador Lider em 17 de setembro de 2019.

Significa o Contrato de Prestagao de Servigos de Gestao
de Carteira de Fundo de Investimentos, celebrado entre
0 Administrador e a Gestora em 5 de agosto de 2019.

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicao de valores mobilidrios com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco, 290, sala
708, e inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

Significa o montante de até 3.500.000 de cotas,
nominativas e escriturais emitidas pelo Fundo no ambito
da Primeira Emissao.

Montante de até 700.000 cotas de emissao do Fundo,
correspondentes a até 20% da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada, a serem emitidas pelo Fundo, nas
mesmas condicOes das Cotas inicialmente ofertadas, que
podera ser acrescido a Oferta nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a critério do
Administrador e da Gestora, em comum acordo com o0
Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo,
sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta
a CVM ou modificacdo dos termos da emissdo e da Oferta.
As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo
colocadas sob regime de melhores esforgos de colocacao.

Significa o titular de uma Cota.
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Critérios de Restituicdo de Valores

Custodiante

CVM

Data do Procedimento de Alocagao

Data de Fechamento da Aquisicao da
LEST

Data de Liquidacao

Dia Util

Direito de Preferéncia

Direitos ou Obrigacoes Sobreviventes

EPE

Quaisquer valores restituidos aos investidores no ambito
da Oferta, nos termos deste Prospecto Preliminar, serdo
devolvidos sem qualquer remuneracdo ou corregao
monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos
e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer
tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados efou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia
de Botafogo, n. © 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF
sob o numero 30.306.294/0001-45, devidamente
credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratdrio n.° 7.204, de 25 de abril de 2003.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data limite para que o Investidor Institucional
que esteja interessado em investir em Cotas enviar sua
ordem de investimento ao Coordenador Lider, conforme
Cronograma indicativo que consta da pagina 46 deste
Prospecto Preliminar.

Significa a data da efetiva transferéncia de 49,9% das
acoes de emissdo da LEST a V2i Transmissao, bem como
0 pagamento do preco da Aquisicdio da LEST e o
consequente fechamento da Aquisicdo da LEST, que
deverao ocorrer no 10° Dia Util a partir da data em que
o cumprimento (ou renuncia, se aplicavel), de todas as
condigbes suspensivas, incluindo a liquidagao da Oferta e
aprovacoes regulatorias, tenha sido verificado.

Significa a data em que as Cotas serdo integralizadas,
conforme Cronograma indicativo que consta da pagina 46
deste Prospecto Preliminar.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos
comerciais sejam solicitados ou autorizados a nao
funcionarem na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo.

Significa o direito de preferéncia dos Cotistas na
subscricdo de novas cotas do Fundo emitidas dentro do
limite do Capital Autorizado, na proporgao de cotas do
Fundo que possuirem.

Significa quaisquer valores a receber em razdao dos
investimentos realizados pelos Fundo ao longo do Prazo
de Duracdo e/ou obrigacdes a serem adimplidas pelo
Fundo ao final do Prazo de Duragdo.

Significa Empresa de Pesquisa Energética.
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Equipe Chave

Escriturador

FGC
FGV

FIP-1E

FIP Vinci Infra I

FIP Vinci Infra Transmissao

Formador de Mercado

Fundo

Fundos Paralelos

Gestora ou Vinci

Instrugdao CVM 400

Instrugdao CVM 539

Significa equipe da Gestora dedicada a gestdo do Fundo,
integrada por, no minimo, 3 profissionais devidamente
qualificados, cujo perfil esta descrito na secao “Breve
Historico do Coordenador Lider, do Administrador, da
Gestora e dos demais Prestadores de Servigos — Breve
histdrico da Gestora”.

Significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,,
acima qualificado como Administrador.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
Significa Fundacao Getulio Vargas.

Significa fundo de investimento em participacdo em
infraestrutura, conforme regido pela Instrugao CVM 578.

Significa o Vinci Infra Coinvestimento I Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura, inscrito
no CNPJ sob o n° 27.248.864/0001-83, o qual, na data
deste Prospecto Preliminar, € um Fundo Paralelo.

Significa o Vinci Infra Transmissao Fundo de Investimento
em ParticipacOes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob
0 n©27.248.880/0001-76, o qual, na data deste
Prospecto Preliminar, € um Fundo Paralelo.

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco, 290, sala
708, e inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

Significa o Vinci Energia Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura.

Significa outros fundos de investimentos geridos pela
Gestora.

Significa a Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu
Mitre, 336, 5° andar (parte), Leblon, inscrita no CNPJ sob
0 n° 20.859.417/0001-11, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério n® 14.321, de 9 de julho de 2015.

Significa a Instrugao n° 400, de 2 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Significa a Instrugdo n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.
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Instrucdao CVM 578

Instrucdao CVM 579

Instrumento de Alteracao do Fundo

Instituicoes Consorciadas

Instituicdes Participantes da Oferta

Investidores

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

Significa a Instrucdo n°® 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significa a Instrucdo n°® 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

O Ato Unico do Administrador do FIP Shelf VIII -
Multiestratégia, celebrado em 5 de agosto de 2019, que
foi registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do
Rio de Janeiro, sob o n° 1925802, (i) transformou o
Fundo em Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura, nos termos da regulamentagdo em vigor,
e alterou a denominagao do Fundo para VINCI ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES EM
INFRAESTRUTURA, (i) aprovou alteragbes no
regulamento do Fundo, (iii) aprovou a contratacdo do
auditor do Fundo, (iv) aprovou a Primeira Emissdo e a
Oferta, e (v) aprovou a contratacdo do Coordenador Lider
para realizar a distribuicdo das cotas da Primeira Emissao.

Significa as instituicdes intermedidrias autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta
exclusivamente para efetuar esforcos de colocagdo das
Cotas (considerando as Cotas Adicionais) junto aos
Investidores Nao Institucionais, e que tenham aderido a
carta convite a ser disponibilizada pelo Coordenador
Lider.

Significa o Coordenador Lider e as Instituicdes
Consorciadas, em conjunto.

Significam os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, quando mencionados conjuntamente
no ambito da Oferta.

Significam os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrugao CVM 539, que sejam
fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em
qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no
Brasil.

Significam os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539, que sejam
pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, € que ndo estejam
compreendidos na  definicdo de  Investidores
Institucionais.
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IOF

IR

Justa Causa

Lei n© 11.478

LEST ou SPE I

Limite Maximo de Investimento

Montante Total da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Multa de Destituicao

Significa o imposto sobre operagdes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios
previsto no inciso V do artigo 153 da Constituicdo Federal
de 1988 e regulamentado pela legislacdo complementar.

Significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no inciso III do artigo 153 da
Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela
legislagdo complementar.

Significa a pratica ou constatacdao dos seguintes atos ou
situagOes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé,
fraude ou desvio de conduta e/ou fungdao no desempenho
de suas respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento
de obrigagdes nos termos do Regulamento, conforme
decisdo final proferida por tribunal arbitral competente;
(ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos
termos da legislagdo e regulamentagdao aplicaveis da
CVM, conforme decisao do Colegiado da CVM, confirmada
por decis3o judicial de mérito em primeira instancia; ou
(i) descredenciamento pela CVM como administrador
fiducidrio ou gestor de carteira de valores mobiliarios,
conforme o caso.

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, que
institui o Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em
Participacdo na Producdo Econbmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da
outras providéncias.

LEST - LINHAS DE ENERGIA DO SERTAO TRANSMISSORA
S.A., uma sociedade por acdes inscrita no CNPJ sob n°
24.100.518/0001-65, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu
Mitre, n® 336, parte, CEP 22431-002, de cujo capital
social 49,9% sera adquirido pela V2i Transmissdo.

Limite maximo de investimento por investidor no Fundo,
equivalente a 40% da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo, sendo que o Limite Maximo de Investimento no
contexto da Oferta (exclusivamente) serda de
R$ 80.000.000,00.

Significa o valor de até R$ 350.000.000,00 (sem
considerar as Cotas Adicionais).

Significa a subscrigao da quantidade minima de 2.050.000
Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 205.000.000,00 para a manutengao da Oferta.

Significa o valor equivalente a 12 meses da Taxa de
Administragdo, calculada com base no Patrimdnio Liquido
ou no Valor de Mercado do Dia Util anterior a data de
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas que delibere
sobre a destituicao, o que for maior.
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Oferta

Parte Relacionada

Patrimonio Liquido

Pedido de Reserva

Periodo de Colocacao

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Significa a distribuicdo pulblica de Cotas da Primeira
Emissdo, nos termos deste Prospecto Preliminar.

(i) o Administrador, a Gestora, membros de comités ou
conselhos criados pelo Fundo, se houver, Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% do patrimonio
do Fundo, seus soOcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% do capital social votante ou total; (ii)
quaisquer das pessoas referidas no item (i) que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao
financeira da operagao de emissdo dos valores mobiliarios
a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de
agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da
emissao, ou facam parte de conselhos de administragdo,
consultivo ou fiscal da companhia antes do primeiro
investimento realizado pelo Fundo; e (iii) outros fundos
de investimento ou carteiras de valores mobiliarios
administrados pelo Administrador ou pela Gestora.

Significa o patriménio liquido do Fundo, constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor da carteira e
dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Significa o pedido por meio do qual cada Investidor Ndo
Institucional faz reservas em relagdo as Cotas ofertadas,
observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo
de Investimento, bem como atesta sua condicao de
Cliente da Gestora.

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 25 deste
Prospecto Preliminar.

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 25 deste
Prospecto Preliminar.

Significa nos termos do artigo 19, inciso VI, da Instrucao
CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada,
e do artigo 55 da Instrucao CVM 400, os investidores que
sejam: (i) controladores ou administradores do Fundo, da
Gestora ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
administradores ou controladores das Instituicbes
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das
Instituigdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos as
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PIB

Politica de Investimento

Portfolio Alvo

Prazo de Duracdo

Prazo para Enquadramento

Prego de Subscricao

Primeira Emissao

Instituicoes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas.

Significa Produto Interno Bruto.

O Fundo tem como politica de investimento a aquisicdo
de agbes, bonus de subscricao, debéntures, simples ou
conversiveis, ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de
sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado (ou
cotas de fundos de investimento em participagdes que
invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica,
incluindo geracao, distribuicdo e transmissao, e que se
enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, participando do
processo decisorio da Companhia Investida, com efetiva
influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua
gestao.

Significa a carteira das SPEs a serem potencialmente
adquiridas pelo Fundo com recursos da Oferta, conforme
detalhado na secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina
69 deste Prospecto Preliminar, e na secao “Informacgdes
Relativas ao Portfélio Alvo”, na pagina 51 deste Prospecto
Preliminar.

Significa o prazo de duracdo do Fundo, que sera de 30
anos, contado da data da primeira integralizagdo de cotas
do Fundo, sendo prorrogavel por mais 30 anos apos
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas convocada
por orientacao da Gestora especialmente para esse fim,
conforme o artigo 2° do Regulamento.

Significa o prazo maximo de 180 dias apds obtido o
registro de funcionamento na CVM ou apds o
encerramento de um projeto referente a um Ativo Alvo
para que o Fundo se enquadre aos limites previstos em
sua Politica de Investimento.

Significa o preco de subscricao das Cotas da Primeira
Emissao, qual seja, R$ 100,00 por Cota.

Significa a primeira emissao de Cotas.
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Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Regulamento

SPEs

Taxa de Administracdo

Taxa de Performance

Taxa de Ingresso

Taxa de Saida

Taxa Selic

Significa o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
das Cotas da Primeira Emissao do Vinci Energia Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura, a ser
disponibilizado apds a obtencao do registro da Oferta na
CVM.

Significa este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica
das Cotas da Primeira Emissao do Vinci Energia Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura.

Significa o regulamento do Fundo datado de 13 de
setembro de 2019 e registrado perante o 1° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Comarca do Rio de Janeiro, sob o n°® 1927349.

Significam os 20 Ativos Alvo descritos na Secgdo
“InformacgOes Relativas ao Portfélio Alvo”, na pagina 51
deste Prospecto Preliminar, dentre os quais inclui-se a
LEST, que poderdo, a critério da Gestora, ser adquiridos
pelo Fundo, direta ou indiretamente, com recursos
provenientes da Oferta. Para maiores informacles a
respeito das SPEs e das potenciais aquisices, veja a
secdo “Destinacao dos Recursos”, na pagina 69 deste
Prospecto Preliminar, e a secdo “Informacdes Relativas
ao Portfélio Alvo”, na pagina 51 deste Prospecto
Preliminar.

Significa a taxa de administracdo de 1,50% ao ano, a
partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, sobre
o Patriménio Liquido ou Valor de Mercado, o que for
maior, observado o valor minimo mensal de
R$ 20.000,00, corrigido no més de janeiro pelo indice
IGP-M acumulado no ano anterior.

Nao sera cobrada taxa de performance.

Podera ser cobrada dos Cotistas do Fundo taxa de
ingresso de novos investidores por meio de subscricao de
cotas emitidas em ofertas subsequentes, para fins de
arcar com os custos decorrentes da estruturagdo e
distribuicao de novas cotas do Fundo, sendo tal taxa
determinada pela Gestora e pelo Administrador quando
da emissdo de tais cotas dentro do Capital Autorizado ou
pela Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissao de
novas cotas além do Capital Autorizado.

Nao sera cobrada taxa de saida dos Cotistas do Fundo.
Significa a taxa média ajustada dos financiamentos

diarios apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia para titulos federais.
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V2i Transmissao

Valor de Mercado

Significa a V2i Transmissdo de Energia S.A., companhia
por meio da qual sera adquirida a participagcdo na LEST
pelo Fundo.

Significa o valor de mercado do Fundo, que sera calculado
por meio da multiplicacdo (a) da totalidade de Cotas pelo
(b) valor de mercado das Cotas, considerando o prego de
fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informacgoes sobre as Partes

Administrador e Escriturador

Gestora

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n.© 501, 5° andar (parte)

Rio de Janeiro, R]

CEP 22250-040

At.: Sra. Lorena Sapori

E-mail: Lorena.Sapori@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2513

Website: https://www.btgpactual.com/

Custodiante

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos
Ltda.

Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 5° andar (parte)
Leblon, Rio de Janeiro, RJ

CEP 22431-002

At.: Sr. Jose Guilherme Souza

E-mail: jgsouza@vincipartners.com /
gestaoinfra@vincipartners.com /
juridico@vincipartners.com

Tel.: +55 (21) 2159-6000

Website: http://www.vincipartners.com/

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte)
Rio de Janeiro, RJ

CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681
Website: https://www.btgpactual.com/

Consultores Legais da Gestora

XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Afranio de Melo Franco, 290, sala 708

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22430-060

At.: Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

E-mail: dem@ @xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Tel.: +55 (11) 3526-1300

Website: www.xpi.com.br

Consultores Legais do Coordenador Lider

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e
Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. Flavio Barbosa
Lugao

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br
Telefone: (11) 3147-7882

Website: www.mattosfilho.com.br

Pinheiro Guimaraes

Avenida Rio Branco, 181, 27° andar

Rio de Janeiro, RJ

CEP 20040-918

At.: Sra. Paula Pessba

E-mail: ppessoa@pinheiroguimaraes.com.br
Tel.: +55 (21) 4501-5000

Website: http://www.pinheiroguimaraes.com.br/
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3.

SUMARIO DA OFERTA
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3.1.

O presente sumario nao contém todas as informagdes que os investidores devem considerar antes de
adquirir as Cotas. Os investidores devem ler este Prospecto Preliminar como um todo, incluindo seus Anexos
e as informac0es contidas na secao “FATORES DE RISCO” nas paginas 115 a 125 deste Prospecto Preliminar

Sumario das caracteristicas da Oferta

antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissor

Administrador

Gestora

Coordenador Lider

Custodiante

Escriturador

Montante Total da Oferta

Montante Minimo da
Oferta

Numero de Cotas a Serem
Ofertadas

Cotas Adicionais

Prego de Subscricao

Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Banco BTG Pactual S.A.
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.

Até R$ 350.000.000,00 (sem considerar as Cotas Adicionais).

Subscricao da quantidade minima de 2.050.000 Cotas, totalizando
0 montante minimo de R$205.000.000,00 para a manutencao da
Oferta.

Até 3.500.000 Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400,
a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida
em até 20%, ou seja, em até 700.000 Cotas adicionais, nas
mesmas condigOes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Administrador e da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, que poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da emissdao e da Oferta. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocagao.

O Preco de Subscricdo e integralizacao das Cotas da Primeira
Emissdo sera de R$ 100,00 por Cota.
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Distribuicao Parcial

Portfolio Alvo

Aprovacao da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracgao

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400,
sendo o montante minimo de colocagdao no dmbito da Primeira
Emissdo equivalente a 2.050.000 Cotas, totalizando o Montante
Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante, o Coordenador
Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta
e as Cotas da Primeira Emissdo que nao forem efetivamente
subscritas deverao ser canceladas pelo Administrador. Findo o
prazo de subscricdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada
pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Caso haja
integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos
investidores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da
comunicacdao do cancelamento da Oferta, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores. Os investidores devem ler
atentamente os fatores de risco “Risco Relacionado ao
Cancelamento da Oferta” e “"Risco de nao Colocacdao do
Montante Minimo da Oferta” constantes das paginas 124
e 125, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Os recursos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de SPEs, na
forma prevista neste Prospecto Preliminar.

A potencial aquisicao de SPEs se dara de forma direta ou
indireta (neste ultimo caso por meio de holdings, tal como
a V2i Transmissao no caso da Aquisicdo da LEST). As
aquisicoes das SPEs ainda estao em fase de negociagao.
Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira,
direta ou indiretamente, nas SPEs descritas neste
Prospecto Preliminar, e que os investimentos em tais
ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma
descrita neste Prospecto Preliminar. A Gestora tera
discricionariedade para, no ambito de sua gestdo ativa,
selecionar outros ativos que nao os ativos integrantes do
Portfolio Alvo, observada a Politica de Investimento.

Para maiores informacoes a respeito do Portfolio Alvo,
veja a secao “Destinacao dos Recursos”, na pagina 69
deste Prospecto Preliminar, e a secao “Informacoes
Relativas ao Portfélio Alvo”, na pagina 51 deste Prospecto
Preliminar.

A Primeira Emissdao, a Oferta e o Preco de Subscricao foram
aprovados pelo Administrador por meio do Instrumento de
Alteracdo do Fundo.

Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura,
constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo de 30 anos, contado da data da primeira integralizacao
de cotas do Fundo, sendo prorrogavel por mais 30 anos apods
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas convocada por
orientacao da Gestora especialmente para esse fim, conforme o
artigo 2° do Regulamento.
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Numero de Séries
Forma de Distribuicdao
Tipo de Distribuicao
Publico Alvo da Oferta
Oferta Nao Institucional

Oferta Prioritaria aos
Clientes da Gestora

Oferta de Varejo

Oferta Institucional

Procedimentos para
Subscricao e
Integralizagcdo de Cotas

Série Unica.

Distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.
Primaria.

A Oferta é destinada aos Investidores.

A Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora e a Oferta de Varejo,
na forma descrita abaixo.

No contexto da Oferta, o montante de 1.225.000 Cotas,
correspondentes a 35% do total das Cotas da Primeira Emissao
(sem considerar as Cotas Adicionais) sera destinado
prioritariamente a colocacao publica para Clientes da Gestora.

Do montante de Cotas da Primeira Emissdao (sem considerar as
Cotas Adicionais) ndo destinado prioritariamente a Clientes da
Gestora, 70% das Cotas serdao destinadas a Oferta de Varejo a
ser realizada exclusivamente junto aos demais Investidores Nao
Institucionais. O Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e a Gestora, podera manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta de Varejo ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedido de
Reserva.

No contexto da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Clientes da Gestora e demais
Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes serao
destinadas prioritariamente, a critério do Coordenador Lider e da
Gestora, a colocacdo publica para Investidores Institucionais que
realizarem ordens de investimento até a Data do Procedimento
de Alocagdo, observado o procedimento de alocagdo descrito na
Segao “Procedimento da Oferta” abaixo.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada
mediante assinatura do Boletim de Subscricao que especificara as
respectivas condicdes de subscricdo e integralizacao das Cotas, €
do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebragao do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, se for o caso, € no ato de sua subscrigdo por
meio do Boletim de Subscricado.
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Os investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da
assinatura do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricdo,
conforme o caso, serdao convidados a outorgar procuragdo em
favor do Administrador, consoante modelo anexo ao Pedido de
Reserva ou Boletim de Subscricdo, conforme o caso, para fins de
deliberacdo favoravel ou ndo, a critério exclusivo do investidor,
por intermédio do respectivo procurador, na qualidade de
representante de cada Cotista, das seguintes matérias na
Assembleia Geral Originaria: (i) a possibilidade de investimento,
direta ou indiretamente, pelo Fundo na LEST, com os recursos
decorrentes da Oferta, conforme descrito neste Prospecto
Preliminar; e (ii) a ratificacdo da inclusdo de despesas com a
escrituracao de Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais nao
estardo englobadas no valor da Taxa de Administracao. A
aprovacao do investimento pelo Fundo na LEST, conforme
item (i) da procuracdo, é necessaria tendo em vista que a
LEST é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por veiculos
atualmente geridos pela Gestora, situacao que é
considerada pela regulamentacdo em vigor como um
conflito de interesses entre o Fundo e a Gestora. Desse
modo, a realizacdo de tal investimento devera ser objeto
de prévia aprovacao na Assembleia Geral Originaria em
atencdo aos artigos 24, inciso XII, e 44, paragrafo 1° da
Instrucao CVM 578. O Conflito de Interesse relativo a
Aquisicio da LEST pelo Fundo somente sera
descaracterizado mediante aprovacdo prévia de Cotistas
reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme
quorum previsto no Artigo 28, inciso i, do Regulamento e
na Instrucao CVM 578.

A outorga da procuracao acima descrita, desde que com
orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas na
Assembleia Geral Originaria, constituira expressa
autorizacao do Cotista para que o Administrador, na
qualidade de representante do Cotista, aprove, na
Assembleia Geral Originaria, (i) a aquisicdao, nos termos
do Artigo 44, paragrafo 1° da Instrucdo CVM 578 e do
Regulamento, de participacdo societaria pelo Fundo,
direta ou indiretamente, na LEST; e (ii) a ratificacdo da
inclusdao de despesas com a escrituragao de Cotas no rol
de encargos do Fundo, as quais nao estarao englobadas
no valor da Taxa de Administracao.

Para maiores informagdes, vide Secao “Informacdes Relativas ao
Portfélio Alvo — Conflito de Interesse na Aquisicdo da LEST”, bem
como o Fator de Risco “Risco de Conflito de Interesses” nas
paginas 64 e 119, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

As Cotas serdo integralizadas na Data de Liquidagdao pelo Preco
de Subscricao por meio da B3. Para maiores informagdes, veja
secdo “Liquidacdo das Cotas na B3”, na pagina 44 deste Prospecto
Preliminar.
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Periodo de Colocacao

Vedacao de Colocacao de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Regime de Distribuicao
das Cotas

Procedimento de
Distribuicao

Pedidos de Reserva

Até seis meses contados da data de divulgagao do Andncio de
Inicio, sendo que (a) apds a captagao do Montante Minimo da
Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com a Gestora, podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° dia contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a
Oferta sera automaticamente cancelada. Caso a Oferta ndo seja
cancelada, o Periodo de Colocagao se encerrara na data da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), nao sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e,
se for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400, observado que, conforme
previsto no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucao CVM 400, a
vedacdo prevista neste item ndo se aplicara a eventual subscrigao
de Cotas ng Oferta pelo Formador de Mercado. A
PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES
A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE_RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 125 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais) serao
distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

As Cotas serdao objeto de distribuicdo publica, sob regime de
melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400, conforme plano
de distribuigdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos
deste Prospecto Preliminar. A distribuicdo publica das Cotas tera
inicio apds (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM; (i) a
disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos investidores; e (iii) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de
divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Para maiores
informagdes sobre o plano de distribuicao, veja a Secao
"Informacoes Relativas a Oferta — Plano de Distribuicdo", na
pagina 38 deste Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao
Institucional interessado em investir nas Cotas devera realizar a
sua reserva para subscrigdo de Cotas junto as Instituigdes
Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas hipdteses permitidas pela Instrucago CVM
400, observada a Aplicacao Minima Inicial e o Limite Maximo de
Investimento. Neste sentido, € admissivel o recebimento de
reservas para subscricdo das Cotas, as quais somente serdo
confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Colocacdo,
nos termos do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. O recebimento de
reservas ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.
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Periodo de Reserva

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdo da Oferta

O periodo compreendido entre o dia 25 de setembro de 2019
(inclusive) e o dia 21 de outubro de 2019 (inclusive).

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizacao para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o
Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta,
a fim de melhorar seus termos e condi¢Ges para os investidores
ou a fim de renunciar a condicao da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da
Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacao das
condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 dias. Se
a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e
posteriores a revogacdo serao considerados ineficazes, devendo
ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas,
conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Na hipdtese de modificacao das condigGes da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrucago CVM 400, as InstituicOes
Participantes da Oferta, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, deverao certificar-se de que os investidores
gue manifestarem sua adesao a Oferta (a) estao cientes de que
as condicdes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, e (b) tém conhecimento das novas condicoes.
Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgard a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para a
divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo para que
confirmem, no prazo de cinco Dias Uteis do recebimento da
comunicagao do Administrador, seu interesse em manter a sua
aceitacao da Oferta, presumida a manutencdo em caso de
siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipotese de alteracdao ou modificagdo da Oferta ou, ainda, de
revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no artigo 28 da Instrucao CVM 400, no prazo
de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores.
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Suspensdo e
Cancelamento da Oferta

Inadequacao

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contrdria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta serd informado aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar
a aceitacdo até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicacdo. Todos os investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de suspensao,
conforme previsto acima, terao direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no
artigo 20, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de
até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituigao de
Valores.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO ENCONTRAM
POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA
POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAC') NA FORMA PREVISTA NO
REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os investidores devem ler atentamente a segao
“FATORES DE RISCO” a partir da pagina 115 deste Prospecto
Preliminar antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificagdo dos riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO
DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO
E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES.
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Fatores de Risco

Publicidade

Disponibilizacao do
Prospecto Preliminar

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 115 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE
COTAS, QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, 0 Anincio
de Inicio, o Anuncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo
veiculados na pagina: (i) do Coordenador Lider:
https://www.xpi.com.br (neste website, acessar
“Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”;
acessar “Vinci Energia FIP — Oferta Publica das Cotas da 12
Emissao do Vinci Energia Fundo de Investimento em
Participacdoes em Infraestrutura”; e entdo, clicar em "Aviso ao
Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou
"Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento" ou a opgao
desejada); (i) do Administrador:
https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-
pactual (neste website acessar o documento desejado); (iii) da
CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de
Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Vinci Energia Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entdo,
localizar 0 documento desejado); e (iv) da B3: www.b3.com.br,
neste site acessar > Produtos e Servicos > Solugdes para
Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em
andamento > Fundos > “Vinci Energia Fundo de Investimento
em Participagbes em Infraestrutura - 12 emissao” e, entao,
localizar o documento requerido.

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar
antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Cotas do Fundo.
Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Preliminar ou informacgdes adicionais sobre a Oferta deverdao
dirigir-se aos enderecos indicados na pagina 49 deste Prospecto
Preliminar e as paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, do Coordenador Lider, da CVM e/ou da B3, a
seguir indicadas: (i do Coordenador Lider:
https://www.xpi.com.br (neste website, acessar
“Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”;
acessar “Vinci Energia FIP — Oferta Publica das Cotas da 12
Emissao do Vinci Energia Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura”; e entdo, clicar em "Prospecto
Preliminar"); (i) do Administrador:
https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-
pactual (neste website acessar o “Prospecto Preliminar”); (iii) da
CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de
Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Andlise”, clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em "“Vinci Energia Fundo de
Investimento em Participagdbes em Infraestrutura”, e, entdo,
selecionar o Prospecto Preliminar; e (iv) da B3: www.b3.com.br,
neste site acessar > Produtos e Servigos > Solugdes para
Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em
andamento > Fundos > “Vinci Energia Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura - 12 emissdo” e, entdo,
localizar o documento requerido.
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4.

INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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4.1. Regime de Colocagao

As Cotas da Primeira Emissdo serao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugao CVM 400,
conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta, com a
participacdo das Instituicdes Consorciadas, sob o regime de melhores esforcos, em condicbes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos
previstos na Instrugdao CVM 578 e na Instrugao CVM 400.

4.2. Instituicoes Participantes da Oferta

As Instituicdes Consorciadas serdo convidadas, em nome do Fundo, para participar juntamente com o
Coordenador Lider, da colocacdo das Cotas (considerando as Cotas Adicionais) junto aos Investidores Nao
Institucionais por meio da Oferta.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo das Cotas no exterior.
4.3. Autorizacoes

A Primeira Emissdo, a Oferta e o Preco de Subscricao foram aprovados pelo Administrador por meio do
Instrumento de Alteragao do Fundo.

4.4, Publico-alvo da Oferta
A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo dos Investidores.

O Fundo devera ter, no minimo, cinco Cotistas, sendo que cada Cotista nao podera deter mais do que 40%
das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos
de Reserva e ordens de investimento e/ou, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, observado
que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, a vedacdo prevista neste
item ndo se aplicara a eventual subscricdo de Cotas na Oferta pelo Formador de Mercado. A
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 125
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas nao foram e nao serao registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da
Ameérica, conforme alterado (“Securities Act”). Assim, as Cotas ndo poderdo ser ofertadas ou distribuidas,
direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América, (ii) a qualquer pessoa considerada uma US
Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido na Regulation S do
Securities Act, ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou redistribuicdo, direta ou indireta, nos Estados
Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos de uma isengdo aos
requisitos de registro do Securities Act ou mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis
e regulamentagdes aplicaveis dos Estados Unidos da América.
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4.5. Quantidade de Cotas e Preco de Subscricao na Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta é de até 3.500.000 Cotas, perfazendo um montante de até R$ 350.000.000,00
(sem considerar as Cotas Adicionais). O Preco de Subscricdo e integralizacdo de cada Cota sera de
R$ 100,00.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricao de, no minimo, 2.050.000 Cotas, totalizando o
Montante Minimo da Oferta, durante o Periodo de Colocagdo. Apds atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, a critério do Coordenador Lider e da Gestora.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada poderd ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 700.000 Cotas Adicionais, nas mesmas
condigGes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider, que poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de
registro da oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo.

4.6. Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe Unica e correspondem a fragbes ideais do Patriménio Liquido do Fundo,
terdo forma nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Todas as Cotas
fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condicdes e ndo sdo resgataveis, salvo na hipotese de
liquidagao do Fundo.

As Cotas serao negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota correspondera a 1 voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrugao CVM 578.

4.7. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patriménio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00, sendo necessario
ser observado, no entanto, no contexto da Oferta, a colocagao de Cotas equivalente ao Montante Minimo
da Oferta.

4.8. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdao destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto neste
Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serad efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricdo,
que especificara as respectivas condicdes de subscricao e integralizacao das Cotas, e do termo de adesdo
ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu
os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicao quando da celebragdo do Pedido
de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, € no ato de sua subscricdo por meio do Boletim
de Subscrigao.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricdo. As Cotas deverao ser

integralizadas na Data de Liquidagao por meio da B3. Para informac0des adicionais vide Secado “Liquidacdo
das Cotas na B3"” na pagina 44 deste Prospecto Preliminar.
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Os investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou do
Boletim de Subscricdo, conforme o caso, serdo convidados a outorgar procuracdo em favor do
Administrador, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de Subscrigao, conforme o caso,
para fins de deliberagao favoravel ou ndo, a critério exclusivo do investidor, por intermédio do respectivo
procurador, na qualidade de representante de cada Cotista, das seguintes matérias na Assembleia Geral
Originaria: (i) a possibilidade de investimento, direta ou indiretamente, pelo Fundo na LEST, com os
recursos decorrentes da Oferta, conforme descrito neste Prospecto Preliminar; e (i) a ratificacdo da
inclusao de despesas com a escrituracdo de Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais ndo estardo
englobadas no valor da Taxa de Administragao.

A aprovacao do investimento pelo Fundo na LEST, conforme item (i) da procuracdo, é
necessaria tendo em vista que a LEST é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por veiculos
atualmente geridos pela Gestora, situacdao que é considerada pela regulamentacao em vigor
como um conflito de interesses entre o Fundo e a Gestora. Desse modo, a realizacao de tal
investimento devera ser objeto de deliberacdao na Assembleia Geral Originaria em atengao aos
artigos 24, inciso XII, e 44, paragrafo 1° da Instrucao CVM 578. O Conflito de Interesse
relativo a Aquisicdo da LEST pelo Fundo somente sera descaracterizado mediante aprovacao
prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no
Artigo 28, inciso i, do Regulamento e na Instruciao CVM 578.A outorga da procuracdao acima
descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas na Assembleia
Geral Originaria, constituira expressa autorizacdo do Cotista para que o Administrador, na
qualidade de representante do Cotista, aprove, na Assembleia Geral Originaria, (i) a aquisicado,
nos termos do Artigo 44, paragrafo 1° da Instrucao CVM 578 e do Regulamento, de
participacdo societaria pelo Fundo, direta ou indiretamente, na LEST; e (ii) a ratificacdo da
inclusao de despesas com a escrituracao de Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais nao
estarao englobadas no valor da Taxa de Administragao.

Para maiores informag0es, vide Segao “Informagdes Relativas ao Portfdlio Alvo —Conflito de Interesse na
Aquisicao da LEST”, bem como o Fator de Risco “Risco de Conflito de Interesses” nas paginas 64 e 119,
respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Apods o registro da Oferta pela CVM, as Instituicdes Participantes da Oferta continuardo recebendo os
Boletins de Subscricao, acompanhados da procuragao.

4.9. Distribuicao parcial e subscriciao condicionada

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira Emissdo equivalente a
2.050.000 Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta,
o Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira
Emissdo que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo
de subscricdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Oferta, a Oferta
sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizagdao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos investidores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

Os investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagao, poderdo optar por condicionar
sua adesdo a Oferta (i) somente se houver a colocacdo do Montante Total da Oferta; ou (ii) de uma
proporc¢do ou quantidade de Cotas, definida conforme critério do proprio investidor, mas que ndo podera
ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.
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No caso da alinea (ii) acima, o investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se
a condigao prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente
a proporgao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade das
Cotas por ele subscritas.

Caso o investidor indique o item (ii) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicacao Minima Inicial.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de
Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informag0es, vide “Suspensao e cancelamento da
Oferta” na pagina 46 deste Prospecto Preliminar.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE
VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, VEJA A SEGAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO
DA OFERTA” NA PAGINA 125 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Para maiores informagdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicdo parcial
das Cotas, veja a secao “Destinagao dos Recursos”, na pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

4.10. Plano de distribuicdao

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, as InstituicGes Participantes da Oferta deverdo
realizar a distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e
outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica da Gestora e do Coordenador Lider da Oferta,
observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos
investidores; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os
representantes de venda das InstituicOes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar deste
Prospecto Preliminar, para leitura obrigatoria, e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider.

4.11. Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nado Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas e Clientes da Gestora, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao preencher
um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Cotas que
pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento), e
apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.

As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Investidores
titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacao de Pedidos de Reserva que (a) leiam
cuidadosamente os termos e condicOes estipulados no Pedido de Reserva — especialmente os
procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta —, o Regulamento e as informagGes constantes neste
Prospecto Preliminar — em especial os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e o disposto na secdo
“FATORES DE RISCO”, que trata, dentre outros, sobre 0s riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo expostos;
(b) verifiquem com antecedéncia, perante a Instituicao Participante da Oferta de sua escolha, antes de
formalizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutengdo de recursos em
conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicdo Participante da Oferta,
para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua escolha para obter informagbes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pela
Instituicdo Participante da Oferta para a realizagao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao
de cadastro em tal Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Instituigdo Participante da Oferta.
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A Oferta Ndo Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdao da B3, bem como os
procedimentos indicados no item 4.13 abaixo.

A Oferta N3do Institucional compreendera a Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora e a Oferta
de Varejo na forma descrita abaixo.

4.11.1.0ferta Prioritaria aos Clientes da Gestora

No contexto da Oferta, o montante de 1.225.000 Cotas, correspondentes a 35% do total das Cotas da
Primeira Emissao (sem considerar as Cotas Adicionais) sera destinado prioritariamente a colocacdo publica
para Clientes da Gestora que realizarem Pedido de Reserva, atestando sua condicdo de Cliente da Gestora.

Os Pedidos de Reserva pelos Clientes da Gestora deverao ser realizados de acordo com as condigOes ali
previstas e com o procedimento indicado no item 4.13 abaixo.

Critério de colocacdo da Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Clientes da Gestora:

(a) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Clientes da Gestora,
conforme indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de
Reserva dos Clientes da Gestora, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, serao
destinadas a Oferta de Varejo; ou

(b) exceda o total de Cotas destinado aos Clientes da Gestora, sera realizado rateio entre os respectivos
Clientes da Gestora, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva,
desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas.

4.11.2.Oferta de Varejo

Do montante de Cotas da Primeira Emissdo (sem considerar as Cotas Adicionais) ndo destinado
prioritariamente a Clientes da Gestora nos termos acima, 70% das Cotas remanescentes (i.e. ndo colocadas
no ambito da Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora) serdo destinadas para a Oferta de Varejo a ser
realizada exclusivamente junto aos demais Investidores N3o Institucionais. O Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e a Gestora, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta de Varejo, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critério de colocacdo da Oferta de Varejo

Caso, apos o atendimento dos Pedidos de Reserva no dmbito da Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora,
o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos demais Investidores Nao Institucionais:

(a) seja igual ou inferior a0 montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao
Institucionais, conforme indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos
os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais até o limite de 70% (ou outro percentual
definido pelo Coordenador Lider na forma do paragrafo acima) das Cotas que ndo tiverem sido
colocadas para Clientes da Gestora; ou

(b) exceda o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Ndo Institucionais, sera
realizado rateio proporcional entre os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta
de Varejo, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se,
entretanto, as fragdes de Cotas.
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4.12. Oferta Institucional

A Oferta Institucional serd realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais que realizarem
ordem de investimento, de acordo com o procedimento indicado no item 4.13 abaixo.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Clientes da Gestora e demais Investidores
Nao Institucionais, conforme previsto no item 4.11 acima, as Cotas remanescentes serdo destinadas a
colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para
tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observado o Limite Maximo de Investimento e os
procedimentos indicados no item 4.13 abaixo.

Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, conforme descritos no item 4.13,
inciso xv abaixo.

4.13. Procedimento da Oferta

A partir do quinto Dia Util contado da publicacio do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do Prospecto
Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo constante da pagina 46 deste Prospecto Preliminar,
as Instituicdes Participantes da Oferta iniciarao, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Reserva
e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir o montante total da
Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.
O recebimento de reservas e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas e Clientes da
Gestora, ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada a Aplicacao Minima Inicial e o Limite Maximo
de Investimento.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverao ser realizados durante o periodo
compreendido entre 25 de setembro de 2019 (inclusive) e 21 de outubro de 2019 (inclusive).

Os Investidores deverao observar, além das condicdes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas ordens de
investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

i. a Oferta terd como publico alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; (b) os Investidores
Institucionais; e (c¢) os Clientes da Gestora, em todo caso, que sejam Investidores;

ii. apos a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderao ser
realizadas apresentagGes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e
observado o inciso iii abaixo;

iii. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagbes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até um Dia Util apds a sua utilizacdao, nos
termos da Deliberacdo da CVM n© 818, de 30 de abril de 2019;

iv. durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM 400, e as ordens
de investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima Inicial e o Limite
Maximo de Investimento;
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V. o Investidor N3o Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
conforme disposto na Secdo “Termos e CondigOes da Oferta — Oferta Nao Institucional”, na
pagina 38 deste Prospecto Preliminar. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos vii, xii, xix, xxi e xxii abaixo e nos itens 4.18 e 4.19 deste
Prospecto (a partir da pagina 45 deste Prospecto Preliminar), observada a Aplicagdo Minima
Inicial e o Limite Maximo de Investimento;

Vi. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua ordem
de investimento para o Coordenador Lider, até a Data do Procedimento de Alocagao, conforme
disposto na Secdo “Termos e CondigGes da Oferta — Oferta Institucional”, na pagina 40 deste
Prospecto Preliminar. As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos vii, xii, xix, xxi € xxii abaixo e nos itens 4.18 e 4.19 deste Prospecto (a
partir da pagina 45 deste Prospecto Preliminar), observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite
Maximo de Investimento;

Vii. os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no Periodo de
Reserva, sendo que os Investidores que sejam (a) Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condigdo de Pessoa Vinculada,
sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pela
Instituicdo Participante da Oferta; e (b) Clientes da Gestora deverao, necessariamente, indicar no Pedido
de Reserva a sua condicdo de Cliente da Gestora, conforme o caso, sob pena de seu Pedido de Reserva
nao ser incluido na Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora;

viii. no ambito da Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora: (@) o montante de 1.225.000 Cotas,
correspondente a 35% do total das Cotas da Primeira Emissao (sem considerar as Cotas Adicionais) sera
destinado prioritariamente a colocagao publica para Clientes da Gestora que realizarem Pedido de Reserva
atestando sua condicao de Cliente da Gestora;

iX. 70% das Cotas remanescentes (/.. nao colocadas no ambito da Oferta Prioritaria aos Clientes da
Gestora) serao destinadas para a Oferta de Varejo a ser realizada exclusivamente junto aos demais
Investidores Nao Institucionais, observado que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e a Gestora, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta de Varejo,
reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais;

X. apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Clientes da Gestora e demais
Investidores Nao Institucionais, conforme previsto no inciso viii acima, as Cotas remanescentes serdao
destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider;

Xi. conforme permitido no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucao CVM 400, o montante equivalente
a até R$1.000.000,00 em Cotas podera ser preferencialmente destinado a colocacdo ao Formador de
Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuacdo como formador de mercado (market maker), nos termos da
legislacdo aplicavel e do Contrato de Formador de Mercado;

Xii. caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas
Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, observado
que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, a vedagdo prevista neste
item ndo se aplicara a eventual subscrlgao de Cotas na Oferta pelo Formador de Mercado. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 125
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR;
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Xiii. caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Clientes da Gestora (a) seja igual ou
inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Clientes da Gestora, conforme indicado no
inciso viii acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos
Clientes da Gestora, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, serdo destinadas a Oferta de Varejo;
ou (b) exceda o total de Cotas destinado aos Clientes da Gestora, sera realizado rateio entre os respectivos
Clientes da Gestora, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se,
entretanto, as fragdes de Cotas, conforme descrito no item 4.11.1 acima;

Xiv. caso, apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Clientes da Gestora nos termos do inciso viii
acima, o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos demais Investidores Nao Institucionais, no
ambito da Oferta de Varejo, (a) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos
Investidores N3ao Institucionais, conforme indicado no item 4.11.2 acima, ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais até o limite de
70% (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider na forma do item 4.11.2 acima) das Cotas que
nao tiverem sido colocadas para Clientes da Gestora; ou (b) exceda o total de Cotas remanescentes
destinado aos Investidores Nao Institucionais, sera realizado rateio proporcional entre os Investidores Nao
Institucionais que participaram da Oferta de Varejo, sendo as Cotas remanescentes destinadas
prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais rateadas entre tais Investidores Nao Institucionais,
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as
fragdes de Cotas, conforme descrito no item 4.11.2 acima;

XV. caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condicdes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura,
conforme descrito no item 4.12 acima;

XVi. na Data do Procedimento de Alocacdo, com base nas informagOes enviadas pela B3, o Coordenador
Lider realizara procedimento de alocagao, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificacdo da
demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com relacdo a colocagao da Oferta Institucional e
da Oferta Nao Institucional, e, em caso de excesso de demanda, para a definicao, da quantidade das Cotas
Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta;

xvii.  observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apos (a) a concessao do
registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacao do Anuincio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa)
dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores;

xvii.  até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, a Data de Liquidacdo e a
quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e o
valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscricdo, sendo que, em qualquer caso, o
valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento), serdo informados a cada Investidor (a) pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no
Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos
Investidores Institucionais (b) pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco eletronico
indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia;
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XiX. até as 10h30min da Data de Liquidacdo, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de
Reserva ou ordem de investimento devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso xviii acima a Instituicao Participante
da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu
Pedido de Reserva ou ordem de investimento automaticamente cancelado, observada a possibilidade de
integralizagdao das Cotas junto a B3 ou ao Escriturador em caso de falha na integralizacdo por parte dos
Investidores, conforme descrito na Secao "Liquidagao das Cotas na B3", na pagina 44 deste Prospecto
Preliminar;

XX. na Data de Liquidacdo, a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva entregara, por meio da B3, as Cotas alocadas ao respectivo Investidor que tenha realizado
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicao, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso xix acima;

XXi. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagGes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a
sua decisao de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido
de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao Coordenador Lider (i) até as 12h do quinto Dia
Util subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até
as 12h do quinto Dia Util subsequente a data em que o Investidor for comunicado diretamente pela
Instituigao Participante da Oferta sobre a suspensao ou a modificacdo da Oferta, nos casos das alineas (b)
e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente divulgados
por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagao deste Aviso ao Mercado
e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400. No caso da alinea (c) acima,
apds a divulgacdo do anuncio de retificacdo, a respectiva Instituigdo Participante da Oferta devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o respectivo
Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.
Caso o Investidor ndo informe sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado
valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha
efetuado o pagamento nos termos do inciso xix acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos
deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até cinco Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

xxii.  caso nao haja conclusao da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicao ou de
cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e as Instituicbes
Participantes da Oferta e o Fundo, por meio do Administrador, comunicarao tal evento aos investidores, o
que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha
efetuado o pagamento nos termos do inciso xix acima, os valores depositados serdo devolvidos de acordo
com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicagdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacao do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacao do preco das Cotas da
Primeira Emissao.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.
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4.14. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizagao do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugao CVM 400.

O Periodo de Colocacgdo das Cotas encerrar-se-a em até seis meses contados da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacao do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider,
conforme acordado com a Gestora, podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e
(b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada (“Periodo de Colocagao").

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagdo se encerrara na data da divulgagdo do Anuncio
de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo de
Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrucao CVM 400.

4.15. Liquidacao das Cotas na B3

Com base nas informac0es enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante Minimo
da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante
disto, o Coordenador Lider definira se havera liquidacao da Oferta, bem como seu volume final.

Apds a verificacdo da alocacdo das Cotas, as Instituicbes Participantes da Oferta liquidardao as ordens
recebidas na forma prevista abaixo e no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuigao, conforme o caso.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas da Oferta ocorrerd na B3, na Data de Liquidacdo, de acordo com
os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacdo.

A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagao, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Subscricdao, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocacdo e os
critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva ou ordem(ns) de investimento.

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas ndao sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto a B3 ou ao Escriturador,
conforme o caso, até o 3° Dia Util ou até o 4° Dia Util, respectivamente, imediatamente subsequente a
Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizacdo
das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por investidores da Oferta de modo a ndo ser atingido
o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituigbes Participantes da Oferta deverdo
devolver os recursos aos Investidores eventualmgnte depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores da Oferta, estes deverdo fornecer
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso sejam integralizadas Cotas no ambito da Oferta em montante suficiente para que o Montante Minimo

da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a
Gestora, e eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.
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4.16. Ambiente de negociacao das Cotas

As Cotas serdo registradas para negociagao no segmento de negociagao administrado pela B3.
4.17. Classificacao de risco

A Oferta ndo conta com classificacdo de risco.

4.18. Condigoes da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condigbes expressamente
informadas neste Prospecto Preliminar.

4.19. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacao para modificar
ou revogar a Oferta caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, o Administrador,
em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar
seus termos e condicOes para os investidores ou a fim de renunciar a condicao da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento
de modificacdo das condicOes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera
ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes
os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo
CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores.

Na hipdtese de modificagdo das condicdoes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM
400, as Instituicdes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, deverao
certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de que as
condigdes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das novas
condicoes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgard a modificacao pelos mesmos
meios utilizados para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente,
comunicara diretamente aos investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo,
para que confirmem, no prazo de até cinco Dias Uteis do recebimento da comunicacdo do Administrador,
seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencao em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de alteracao ou modificacdo ou,
ainda, de revogagdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo de
até trés Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria.
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4.20. Suspensao e cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM:

i. podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condigOes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha sido havida
por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagao até o quinto Dia
Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacao. Todos os investidores que tenham aceitado a
Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de
suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida
as Cotas, conforme o disposto no paragrafo Unico do artigo 20 da Instrugdao CVM 400, no prazo de até
cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

4.21. Registro
A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrucao CVM 400.

4.22. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista (1)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 07/08/2019
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 05/09/2019

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado
3 . 18/09/2019
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar

4 Inicio das apresentagGes de roadshow para potenciais investidores 18/09/2019
5 Inicio do Periodo de Reserva 25/09/2019
6 Encerramento do Periodo de Reserva 21/10/2019
7 Registro da Oferta pela CVM 21/10/2019
8 Data do Procedimento de Alocacao 22/10/2019
9 Divulgég."a-o do Andncio de Inicio o 22/10/2019
Disponibiliza¢éo do Prospecto Definitivo
10 Data de Liquidagdo 25/10/2019
11 Divulgacao do Anuncio de Encerramento 25/10/2019

(@) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, suspensoes,
prorrogagoes, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
Modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteracoes
das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogacio, suspensao,
0 cancelamento ou qualquer modificagédo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo
do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.
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4.23. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacao dos custos relacionados a constituicao do Fundo, a distribuicao
das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relagao ao valor total

Custo da Distribuicdo Montante (R$)®) da Oferta(®
Comisséo de Coordenacéo® 3.500.000,00 1,00%
Comisséo de Distribuicdo® 7.000.000,00 2,00%
Tributos sobre o Comissionamento 1.121.472,05 0,32%
Total de Comissdes® 11.621.472,05 3,32%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,09%
Despesas com Cartorio 30.000,00 0,01%
Taxa de Registro ANBIMA 22.322,00 0,01%
Taxa de Registro na B3 179.123,07 0,05%
Despesas com Consultores Legais 800.000,00 0,23%
Roadshow 100.000,00 0,03%
Outras despesas da Oferta® 80.000,00 0,02%
Total de Despesas 1.528.759,43 0,44%
Total 13.150.231,48 3,76%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os numeros
apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagOes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os
totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comisstes
acrescidas dos tributos.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugbes, impressoes,
dentre outros.

Custo de Distribuicao

Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
100,00 3,76
Montante Total da Oferta (R$) Custo maximo da distribuicdo (R$)
350.000.000,00 13.150.231,48
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota (R$)
336.849.768,52 96,24

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a
distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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4.24. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos de
coordenacgao, colocacao e distribuicao de Cotas, diretamente ou por meio das Instituicdes Consorciadas,
sob regime de melhores esforgos de colocacdo com relacao a totalidade das Cotas da Primeira Emissao
(inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de garantia de subscricdo.

Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, as Instituiches Participantes da Oferta fardao jus a uma
remuneracao detalhada na secdo “InformagOes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 47 deste
Prospecto Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data de
divulgagao do Anlncio de Inicio, no enderego indicado na secdao “Identificacdo do Administrador, do
Coordenador Lider e Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina 19 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informagodes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas com
o Fundo e a Oferta, veja a segao “Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo e a Oferta” na
pagina 111 deste Prospecto Preliminar.

4.25. Formador de Mercado

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilirios S.A. prestara servigos de formador de
mercado ao Fundo, tendo por objeto as Cotas, nos termos da Instrucao da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,
pelo prazo de um ano contado da data de assinatura do respectivo contrato, podendo ser prorrogado de
comum acordo entre as partes. O montante equivalente a até R$1.000.000,00 em Cotas podera ser
preferencialmente destinado a colocacdo ao Formador de Mercado, nos termos do artigo 55, paragrafo 2° da
Instrucdo CVM 400 e do Contrato de Formador de Mercado.

4.26. Violacdo das normas de conduta

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicoes
Consorciadas, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesao ao
Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta,
ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo,
sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400 e na Instrucao CVM 578 e, especificamente, na
hipdtese de manifestagdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, emissao indevida de pesquisas
e relatorios publicos sobre o Fundo e/ou divulgagdo indevida da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da
Instrucao CVM 400, tal Instituigdo Consorciada, a critério exclusivo do Coordenador Lider, e sem prejuizo
das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, (i) deixara imediatamente de integrar o
grupo de instituigdes responsaveis pela colocacdo das Cotas no ambito da Oferta sendo cancelados todos
os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de Subscricdo que tenha recebido
e informar imediatamente os investidores que com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o
referido cancelamento; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo
Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes, indenizacdes decorrentes de eventuais
condenacOes em agoes propostas por investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e
demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores; e
(iii) sera descredenciado do consorcio de distribuicao e, por um periodo de seis meses contados da data
do descredenciamento, podera ndo ser admitida nos consorcios de distribuicdo sob a coordenagdo do
Coordenador Lider. Caso o investidor ja tenha efetuado o pagamento de valores em contrapartida as Cotas,
os valores ja depositados serdo devolvidos pela respectiva Instituicdo Consorciada ao respectivo investidor,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da ordem de investimento nas Cotas. O Coordenador Lider ndo sera, em
hipdtese alguma, responsavel por quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem seus Pedidos
de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricdo cancelados por forca do
descredenciamento da Instituicdo Consorciada.
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4.27. Inadequacao do investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO
“FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO, 0OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS
PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

AS COTAS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS
COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM
BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S
DO SECURITIES ACT, OU (III) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA
OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON,
EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES ACT ou
MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTAGOES
APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

4.28. Disponibilizacdo de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS
DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO
DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
INDICADAS ABAIXO, DA CVM E DA B3:

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website acessar o documento
desejado)

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”;
acessar “Vinci Energia FIP — Oferta Publica das Cotas da 12 Emissao do Vinci Energia Fundo de Investimento
em Participagbes em Infraestrutura”; e entdo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto
Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada)
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Instituicoes Consorciadas

Informacbes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituigdes Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 59 andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio
de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, CEP 01333-
010, na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como na seguinte pagina: www.cvm.gov.br
(neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Vinci
Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento
desejado).

B3

www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servigos > Soluges para Emissores > Ofertas publicas /
Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagbes
em Infraestrutura - 12 emissao” e, entao, localizar o documento requerido.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos
participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, a Gestora e a Oferta, o Coordenador Lider alerta
os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas
informacdes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL
AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA 113, BEM COMO
DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia andlise e aprovacao da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido
junto a CVM em 7 de agosto de 2019.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS
VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 investimento nas Cotas representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda variavel
e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos,
inclusive aqueles relacionados as Cotas, aos setores em que os ativos do Portfélio Alvo atuam e ao ambiente
macroecondmico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto Preliminar (paginas 59 a 61) e no
Regulamento (Capitulo XVII), e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo
de investimento. O investimento nas Cotas ndo €, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.
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5. INFORMACOES RELATIVAS AO PORTFOLIO ALVO
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5.1. Informagodes sobre o setor de atuacdao do Fundo

5.1.1. Cenario macroeconomico brasileiro

O periodo de recessao iniciado em 2014, se encerrou em 2016 com a retomada do crescimento da economia,
quando o Brasil apresentou um crescimento esperado do Produto Interno Bruto (“PIB") de 1,1%, para
2018, e um crescimento real de 1,0% em 2017. Isso resultou na retomada do indice de confianca
empresarial (ICE), que passou de 92,6 ao final de 2017 para 95,9 ao final de 2018, um recorde histdrico
desde abril de 2014, de acordo com a Fundacdo Getulio Vargas ("FGV").

Apesar da retomada do crescimento do PIB, apoiada pelo aumento do nivel de consumo interno e redugao
da taxa Selic (a taxa basica de juros da economia brasileira definida pelo Comité de Politica Monetaria,
“Taxa Selic”), que atingiu patamar histérico de 6,5% (conforme grafico abaixo), um maior controle das
contas publicas aliadas a uma agenda reformista corroboraram para a manutencao da inflagdo em 3,75%
(conforme acumulada nos Ultimos 12 meses para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2018),
atingindo as metas estipuladas pelo Banco Central do Brasil.

Na visdo da Gestora, um cendrio de afrouxamento monetario é também benéfico para companhias com
grande volume de dividas atreladas a juros pds-fixados. As quedas das taxas de juros ocasionam uma
consequente reducdo no custo da divida, favorecendo a captacdo de recursos para empreendimentos de
infraestrutura e otimizacao da estrutura financeira das companhias, conforme demonstrado abaixo.

Evolucdo anual da Taxa Selic (esquerda) e do IPCA (direita) acumulados nos
ultimos 12 meses
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Evolucao da Taxa Selic em termos reais nos ultimos 5 anos
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Fonte: Banco Central do Brasil.
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Evolucdo do Patriménio Liguido de FIPs no Brasil

O grafico abaixo apresenta a evolucao do patrimonio liquido dos fundos de investimento em participagGes

(FIPs) no mercado brasileiro, demonstrando o crescimento deste mercado nos Ultimos anos:

Evolugao do PL dos FIPs no Mercado Brasileiro (R$ bilhées)
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Fonte: ANBIMA / Em moeda constante do Ultimo més, deflacionado pelo IGP-DI.

5.1.2. Investimentos em infraestrutura

A combinacdo da retomada do crescimento econdmico do Brasil com uma agenda de investimentos em
infraestrutura, proposta pelo novo Governo Federal eleito em 2018, podem favorecer novas oportunidades
no setor de energia. O governo do presidente eleito Jair Bolsonaro declarou que uma de suas metas € de
acelerar o programa de privatizacdes do Brasil, a fim de reduzir os gastos do Governo Federal e o
endividamento publico.

A Secretaria Geral de Desestatizagdo seria colocada em operacdo como principal 6rgdo para colocar em
pratica este projeto e apresenta, também, metas de investimento para o setor de infraestrutura, planejando
investir R$ 180 bilhdes em 2019, impulsionados por capital privado nacional e internacional, de acordo com
declaragbes publicadas no Jornal “Valor Econémico” em 31 de outubro de 2018. Estes investimentos podem
chegar a R$ 250 bilhdes em 2022, segundo a equipe do Governo Federal eleito, a fim de continuar
impulsionando o crescimento nacional e de fortalecer setores chaves da economia, como o setor de
energias.

O boletim de Perspectivas do Investimento 2018-2021, elaborado pelo Comité de Assuntos Setoriais do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, apresentou um mapeamento dos planos
de investimento para 20 setores da economia, dos quais 12 da indUstria e 8 da infraestrutura. O valor total
dos investimentos propostos alcancou R$ 1,03 trilhdo, correspondendo a uma média anual de R$ 258
bilhdes.

Deste valor total, a meta de investimentos para o setor energético entre 2018-2021 é de R$ 160,3 bilhdes.
Segundo o Plano Decenal de Expansdo de Energia (PDE) 2027, entre 2022 e 2027, é previsto um
investimento de R$ 156 bilhGes apenas no setor de geragao de energia. O investimento referente ao periodo
de 2017 a 2027 no setor de transmissado atingira os R$ 108 bilhoes.
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Perspectiva: 2018 a 2

Realizado

2017 Soma Meédia anual

Extrativa mineral 13,8 60,5 15,1
Petréleo e gas 57.9 2914 728
Alimentos 8.9 381 9.5
Bebidas 23 n2 2.8
Papel e celulose 7.7 211 53
Biocombustiveis 27 ns 2.9
Quimica 2,7 4.6 37
Siderurgia 23 153 38
Complexo eletroeletronico 41 21,0 53
Complexo ind. satide 50 204 5,1
Automaotivo 6,8 24,6 6,1
Aeroespacial 28 10,2 25
Industria 16,8 539,9 135,0
Energia elétrica 61,1 1603 40,1
Telecomunicacoes 28,0 1210 30,2
Logistica 283 156,3 39,1

« Rodovias 14,4 80,7 20,2

- Ferrovias 7.8 393 9.8

- Portos 13 18,0 4.5

+ Aeroportos 15 8.0 2,0

+ Mobilidade urbana 3,2 10,3 26
Saneamento 4 525 131
Infraestrutura 128,8 490,1 122,5
Total 2457  1.030,0 257,5

Fonte: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. Valores referentes ao ano de 2017.
5.1.3. Conjuntura setorial
O Setor Elétrico Brasileiro

Por se tratar de um dos elementos mais essenciais para as sociedades atuais, a energia elétrica é
considerada um dos principais vetores de desenvolvimento socioecondmico do pIaneta A cadeia produtiva
do setor € composta pelas geradoras, responsaveis pela geracdo de energia elétrica, pelas transmissoras,
responsaveis pelo transporte da energia produzida até os centros de consumo, e pelas distribuidoras que
sdo responsaveis por levar a eletricidade gerada e transportada ao consumidor fi nal, seja este residencial,
comercial ou industrial.

O Ambiente Regulatério

De acordo com a Constituicdo brasileira, o Governo Federal é responsavel pela exploragdo dos servigos de
energia elétrica de forma direta ou indireta por meio de outorga de concessoOes, autorizacoes e permissoes.
Algumas medidas foram adotadas para reformulagdo do setor, com o objetivo de aumentar o investimento
do setor privado nacional e internacional de forma a elevar a concorréncia, por mais que, historicamente,
o setor tenha sido explorado por concessiondrias publicas de geragao, transmissdo e dlstrlbuu;ao
controladas pelo Governo Federal.

O investimento do capital estrangeiro em empresas do setor de energia elétrica foi autorizado em 1995,
inicialmente apenas para o segmento de geragdo de energia. No mesmo ano, ainda, foram promulgadas a
Lei das Concessdes (Lei n.° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995) e a Lei das Concessdes de Servico de
Energia Elétrica (Lei n.© 9.074, de 7 de julho de 1995). Em 1998, foi também promulgada a Lei do Setor
Elétrico (Lei n.° 9.648, de 27 de maio 1998/Decreto n.° 2.688, de 2 de julho de 1998) que, em conjunto
com aquelas datadas trés anos antes, ajudaram a estruturar, otimizar e controlar o setor elétrico.

Devido a crise enfrentada pelo pais entre inicio de 2001 até fevereiro de 2002, o Governo Federal brasileiro
tomou medidas que instituiu o Programa de Racionamento nas regides mais afetadas pela escassez de
eletricidade bem como a Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica cujo objetivo foi a redugdo do
consumo de energia elétrica por parte dos consumidores finais. Entretanto, com o subsequente crescimento
da oferta de energia e o decréscimo da demanda, tais medidas emergenciais e o Programa de
Racionamento foram suspensas. Em margo de 2004, foi promulgada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
(Il_el n.© 10.848, de 15 de margo de 2004) pelo Governo Federal visando uma nova reestruturacdo do setor
elétrico.
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Atual Modelo do Setor Elétrico

A fim de possibilitar o fornecimento de incentivos aos setores publicos e privados para construgao e
manutencao da capacidade de geracao de energia elétrica e garantia do fornecimento em todo o pais
priorizando o conceito de modicidade tarifaria através de processos publicos licitatorios, foi promulgada em
2004 a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico trazendo alteragGes importantes na regulamentagao do setor:

- Criacdo de dois ambientes distintos de comercializacdo de energia: o0 Ambiente de Contratacdo Regulado,
feito para empresas de distribuicao, e o0 Ambiente de Contratacdo Livre, para empresas de comercializacao
de energia e outros consumidores livres.

- Limitacdo das atividades das distribuidoras de energia, com o objetivo de garantir que estas se voltem
exclusivamente ao seu principal negocio, de forma a assegurar servicos mais confiaveis e eficientes aos
consumidores.

- Reforgo para garantir o cumprimento dos contratos assinados antes dessa lei, visando proporcionar
segurancga e estabilidade as transacOes anteriores a esta.

- Impedimento as distribuidoras que atuem no SIN da venda de energia elétrica aos consumidores livres a
precos diferentes dos pregos de energia praticados no mercado regulado.

- Obrigatoriedade que as distribuidoras contratem 100% de suas cargas de forma a mitigar o risco de
insuficiéncia da oferta de energia.

Modelo Institucional do Setor Elétrico Brasileiro

Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE

Em agosto de 1997, foi criado o CNPE com a atribuicdo de propor ao Presidente da Republica politicas
nacionais e medidas para o setor energético brasileiro. O CNPE é composto pelo Ministro de Minas e Energia
gue o preside, dez membros da administragao do Governo Federal, sendo oito destes ministros de Estado,
e trés representantes escolhidos pelo Presidente da Republica.

Ministério de Minas e Energia — MME

O MME é o agente institucional primario do setor elétrico. Apds a aprovagao da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico em 2004, o MME assumiu determinadas obrigacdes que anteriormente constituiam
responsabilidade da ANEEL, inclusive a redacdo das diretrizes que regem a outorga de concessoes e a
emissdo de instrugGes para o processo de licitagdo em concessoes relacionadas a servicos e ativos publicos.
Empresas de capital misto como Petrobras e Eletrobras bem como a ANEEL e a Agéncia Nacional do Petrdleo
— ANP estdo vinculadas aos MME.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE

Criado em 2004, o CMSE tem como fungdo acompanhar e avaliar permanentemente a continuidade e a
seguranca do suprimento eletro energético em todo o territdrio nacional. E composto por quatro membros
do MME e os respectivos titulares das seguintes instituigbes: ANEEL; Agéncia Nacional do Petrdleo — ANP;
Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE; Empresa de Pesquisa Energética — EPE; e Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

A ANEEL é uma autarquia federal cuja principal responsabilidade é regular e fiscalizar o setor elétrico
segundo a politica determinada pelo MME e responder a questoes a ela delegadas pelo Governo Federal e
pelo MME. As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras, (i) regular a producao, transmissao,
distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica; (ii) fiscalizar as concessoes, as permissoes e 0s servicos
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de energia elétrica; (iii) implementar as politicas e diretrizes do governo federal relativas a exploracdo da
energia elétrica e ao aproveitamento dos potenciais hidraulicos; (iv) promover as atividades relativas as
outorgas de concessao, permissao e autorizacdo de empreendimentos e servigos de energia elétrica; (v)
mediar, na esfera administrativa, os conflitos entre os agentes e entre esses agentes e os consumidores;
e (vi) definir os critérios e metodologia para determinagao das tarifas no Ambiente de Contratacdo Regulado.

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

O ONS é uma associacao civil sem fins lucrativos que coordena e controla empresas que se dedicam a
geragao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, além de outros agentes privados, tais como
importadores, exportadores e Consumidores Livres, ou outros agentes de geragdo, transmissao,
distribuicdo e comercializagdo de energia. O principal papel do ONS é supervisionar as operagoes de
geragao e transmissao no Sistema Interligado Nacional ("SIN"), de acordo com a regulamentacdo e
supervisao da ANEEL. As principais atribuicdes do ONS sdo: (i) o planejamento e a programacdo da
operacao e o despacho centralizado da geracado, com vistas a otimizacao do SIN, (ii) a supervisdo e controle
da utilizacdo do SIN e interconexdes internacionais, (iii) a contratacdo e a administracdo de servicos de
transmissao de energia elétrica e as respectivas condicbes de acesso de maneira ndo discriminatoria a
todos os agentes do setor, (iv) proposicdao de regras para a operagao das instalagdes da transmissao da
Rede Basica do SIN, mediante processo publico e transparente, e (v) propor ao Poder Concedente
ampliacdes de instalacdes da rede basica, bem como de reforcos do SIN, a serem considerados no
planejamento da expansao do sistema de transmissao.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE

Criada em 2004 em substituicdo ao Mercado Atacadista de Energia Elétrica, a CCEE é uma associacao civil
sem fins lucrativos mantida pelo conjunto de agentes que atuam no mercado de energia e esta sujeita a
autorizacao, fiscalizacdo e regulamentagao da ANEEL. A CCEE viabiliza as atividades de compra e venda de
energia em todo o Brasil. A instituicao é incumbida do célculo e da divulgacao do Preco de Liquidacdo das
Diferencas — PLD, utilizado para valorar as operacoes de compra e venda de energia. Entre as principais
atribuicOes da entidade, incluem-se: (i) implantar e divulgar regras e procedimentos de comercializacao;
(ii) supervisionar a execucao de contratos do Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR) e do Ambiente de
Contratagao Livre (ACL); (iii) manter o registro de dados de energia gerada e de energia consumida; (iv)
realizar leildes de compra e venda de energia no ACR, sob delegacao da ANEEL; (v) realizar leildes de
Energia de Reserva, sob delegacao da ANEEL, e efetuar a liquidacao financeira dos montantes contratados
nesses leildes; (vi) apurar infracoes que sejam cometidas pelos agentes do mercado e calcular penalidades.

Segmentos do Setor de Energia Elétrica

Com relacdo aos segmentos do setor de energia, na visao da Gestora, os segmentos de geracao e de
transmissdao de energia elétrica representam as melhores oportunidades de investimento nos mercados
regulamentados, conforme abaixo:
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. Classe de ativos com contratos tanto no
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) Revisdo tarifaria com riscos identificaveis

( ) Unica classe de ativo com contratos de
./ disponibilidade com o governo federal

Riscos de crédito

¢66LHb o

( ’ ) Revisdo tarifaria com riscos identificaveis
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Geracao de Energia Elétrica

As fontes de energia elétrica no Brasil sdo diversas e, atualmente, sdo compostas principalmente por: (i)
hidricas — Centrais Geradoras Hidrelétricas (CGHs), Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) e Usina
Hidrelétricas de Energia (UHEs); (ii) edlicas; (iii) térmicas (a gas natural, combustiveis fosseis, biomassa,
carvao e, inclusive, nuclear); (v) solares; dentre outras.

Em virtude da existéncia de grandes rios de planalto alimentados pelas chuvas tropicais abundantes no
pais, a matriz elétrica brasileira é essencialmente hidraulica. Porém, incentivada pela necessidade de
garantia de suprimento e oferta de energia, além das restricoes ambientais que dificultam a obtencao de
licencas para alagamentos de um grande espago de terra, necessario para este tipo de empreendimento,
a matriz energética do Brasil vem apresentando uma maior diversificagao de fontes energéticas.

De acordo com a ANEEL, em agosto de 2019, o segmento de geracdo de energia elétrica brasileira contava

com 7.534 empreendimentos geradores que juntos somavam o total de 165.964 MW de capacidade
instalada conforme tabela abaixo:

DADOS DOS EMPREENDIMENTOS DE GERACAO
EM OPERAGAO NO BRASIL

POTENCIA INSTALADA

TIPO QUANTIDADE
(Kw)
Micro Usinas Hidrelétricas
696 695.138
(menor que 5 MW)
Central Geradora Undi-elétrica
. 1 50
(usina de ondas)
Central Geradora Eolielétrica
- 589 14.516.793
(edlica)
P Central Hidrelétri
equena Central Hidrelétrica 428 5.160.380
(entre 5 MW e 30 MW)
Usina Fotovoltaica
2.313 19.000.624
(solar)
Usina Hidrelétrica de Energia
) 217 98.286.811
(maior que 30 MW)
Usina Térmica de Energia
L. . 3.004 40.431.327
(fésseis ou biomassa)
Usina T |
sina Termonuclear 2 1,950,000
(nuclear)
Total 7.250 162.981.123

Fonte: Banco de Dados da Gerac¢ado / ANEEL, janeiro de 2019

Devido ao crescimento esperado da populacao brasileira bem como a retomada do crescimento econémico,
sera necessario a realizacdo de investimentos para poder continuar atendendo a demanda do consumo de
energia elétrica. De acordo com Plano Decenal de Expansao de Energia 2027, realizado pela EPE, estima-
se investimentos no aumento da capacidade geracao de energia de mais de R$156,1 bilhdo entre os anos
de 2022 e 2027 para suprir as cargas demandadas tanto pelo ambiente livre quanto pelo regulado, sem
contar os investimentos associados a manutencdo da capacidade ja existente.

Transmissao de Energia Elétrica

A transmissdo de energia elétrica tem papel importante na integracdo e no desenvolvimento de regides
distantes dos grandes centros urbanos e industriais. Na visdo da Gestora, a interligacdo elétrica entre
regides possibilita um melhor aproveitamento energético das bacias hidrograficas brasileiras € um aumento
da seguranca elétrica de subsistemas, além de permitir o escoamento dos excedentes de geracao de fontes
renovaveis entre regioes.
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Conforme citado no Plano Decenal de Expansao de Energia 2027, realizado pela EPE, um dos problemas
do setor é o envelhecimento do sistema de transmissdo brasileiro. Nesse contexto, a EPE realiza estudos
para assegurar a substituicdo de infraestrutura do sistema elétrico em fim de vida (til, a fim de garantir os
niveis de confiabilidade e qualidade exigidos pela populagdo. Segundo a ANEEL, existem, atualmente, 398
empreendimentos em construcao no pais, destinados a dar prosseguimento as adaptacdes do sistema
nacional relacionadas com as novas mudancgas da matriz brasileira.

Na visao da Gestora, outro desafio para o setor s3o os apagdes mais recorrentes no Estado de Roraima, o
Unico ndo conectado ao SIN. O Estado de Roraima depende da energia fornecida pela Venezuela desde
2001 e, para enderecar esta situacdo, esta em construcdo o Linhdao de Tucurui, que interliga Boa Vista a
Manaus e vem enfrentando atrasos. Além disso, foi realizado em 31 de maio de 2019, pela ANEEL e CCEE
o Leildo de Geracdo 01/2019, para suprimento de energia elétrica a Boa Vista e localidades conectadas,
com negociacao total de 263,5 MW para fornecimento a partir de 28 de junho de 2021, envolvendo
investimentos de aproximadamente R$ 1,62 bilhao.

Diante disso, segundo o Plano Decenal de Expansao de Energia (PDE) 2027, estima-se que os investimentos
previstos para o setor de transmissdo atinjam R$ 108 bilhGes até 2027, dos quais R$ 73 bilhGes serdao
destinados a linhas de transmissdao e R$ 35 bilhdes a subestagdes, incluindo instalacdes de fronteira. Do
montante total, R$ 38 bilhdes serao destinados exclusivamente a novos empreendimentos, ratificando que
o setor apresentara, na visao da Gestora, oportunidades de negdcios nos préximos anos, bem como que o
Governo busca expandir o sistema de transmissao de energia nacional para atender a demanda de energia
crescente.

Na visdo da Gestora, o setor de transmissdo de energia elétrica tem como principais caracteristicas a
previsibilidade de retorno, baseados, em geral, em contratos de longo prazo. Tais contratos, ajustados pela
inflagao, sao uma alternativa aos investimentos de renda fixa disponiveis no mercado, especialmente pelo
marco regulatdrio consolidado, contratos com duracdo de 30 anos, Receita Anual Permitida corrigida pela
inflacdo, recebimentos baseados na disponibilidade da linha, independentemente do volume de energia
transportado.

Distribuicao de Energia Elétrica

O segmento de distribuicdo de energia elétrica € aquele responsavel pela pulverizacdo da eletricidade para
os medios e pequenos consumidores, ou seja, sao as empresas distribuidoras que fazem com que a energia
elétrica chegue as residéncias e aos pequenos comércios e industrias conectados a rede elétrica.

O Brasil conta atualmente com o total de 53 concessionarias, publicas e privadas, de servico publico de
distribuicao de energia elétrica, além de um conjunto de outras permissionarias e autorizadas.

A ANEEL é a responsavel por definir as tarifas de energia elétrica através da Revisao Tarifaria Periddica
gue visa a definicdo de um nivel tarifario adequado de modo que garanta o equilibrio econdémico-financeiro
entre as empresas do setor e a modicidade tarifaria. Além dessa revisdao periddica, anualmente sdo
realizados os Reajustes Tarifarios Ordinarios que visa reajustar as tarifas energéticas de acordo com os
indices inflacionarios bem como capturar parte das eficiéncias obtidas pelas companhias.

5.2. Portfolio Alvo

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisigdo de Ativos Alvo, participando do processo decisorio
das Companhias Investidas, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua gestao.

O Portfélio Alvo é composto pelas SPEs, que s3o ativos do setor elétrico, mais especificamente nos
segmentos de transmissao, geragdo hidrelétrica, termelétrica e solar. Na presente data, os documentos
relacionados a aquisicdo das SPEs estdo em fase de negociagao, ja tendo sido iniciada a auditoria da maioria
dos ativos. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos
descritos neste Prospecto Preliminar, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo
realizados na forma descrita neste Prospecto Preliminar, em especial nos subitens abaixo.

O Fundo tera gestdo ativa de sua Gestora, e o investimento em SPEs ou em outros Ativos Alvo, bem como
o investimento em Companhias Investidas de maneira geral, podera ser alterado por decisdo da Gestora,
a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, a Gestora podera desinvestir os Ativos
Alvo da carteira do Fundo a qualquer tempo, e adquirir novos Ativos Alvo que se enquadrem na Politica de
Investimento.
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5.3. Ativos do Portfélio Alvo

O Portfdlio Alvo é composto por vinte SPEs, sendo (a) sete concessionarias de transmissao de energia
elétrica (incluindo a LEST), e (b) 13 geradoras de energia elétrica autorizadas, sendo (i) quatro ativos de
geracao térmica, (ii) um ativo de geracdo hidrelétrica, (iii) oito ativos de geragao fotovoltaica.

As SPEs poderao ser adquiridas direta ou indiretamente, por meio de holdings.

5.3.1. SPEs de Transmissdo de Energia Elétrica

As sete SPEs de transmissao de energia parte do Portfolio Alvo contam com ativos de transmissao com
um total de 990 km de extensdo e seis subestagGes proprias. As SPEs estdo localizadas no Nordeste,
Centro-Oeste, Sul e Sudeste do Brasil, conforme ilustracdao abaixo, sendo seis de tais SPEs operacionais
e uma SPE em fase avancada de desenvolvimento com previsao de entrada em operagao entre o final
de 2019 e meados de 2020.

As SPEs contam com, no minimo, 20 anos de concessao vigente. As concessoes podem ser renovadas
a critério da ANEEL, mediante pedido formulado pela respectiva SPE, nos termos na legislacdo em vigor.

|

SPE I (LEST)
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A tabela abaixo apresenta uma visdo geral das SPEs de transmiss3o de energia do Portfolio Alvo:

Participacdo Extensdo

RAPY OpEx™

Ao Aprox. (U0 UF  Cido19720 2018 P
) Km) g0 (RS milhdes) (RS milhdes) ~OTCESSa0
SPE1 .
S 49,9% 200 - SEIALIPE 249 1,1 2047
SPE Il 90,4% 10 - RS 8,0 0,8 2039
SPE III 51,0% 80 = GO 4,0 0,5 2046
SPE IV, V e 50%/50%| _ 2039-
' MSIM
s o | oD 5 BIMG 31,9 7,2 e
SPE VII 100% 140 1 PE 27,1 2,0 2047

(1) Valores de receita anual permitida (RAP), despesas operacionais (OpEX) e divida liquida ponderados pela participagdo alvo do
Fundo em tais ativos, conforme calculado pela Gestora

Para maiores informagdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicdo parcial
das Cotas, veja a secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

5.3.2. SPEs Geracdo de Energia Elétrica

As 13 SPEs de geracdo de energia elétrica possuem um total de 853 MW de capacidade instalada, e
contam com, no minimo, 20 anos de autorizacdes. As SPEs estdo localizadas em todas as regides do
Brasil, conforme informag0es financeiras e operacionais ilustradas no grafico abaixo:

SPE XIII

e — '

SPE XVII e XVIII

SPE IXX e XX SPE XII
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A tabela abaixo apresenta uma visdo geral das SPEs de geracao de energia elétrica do Portfdlio Alvo:

Participacdo Sy ReceitaLiq. OpEx .
Alvo c;f’;:ld;de Tipo UF  2018% MR e
(%) aca (RS milhes) (RS milhes) Autorizacao
SPE VIII 78,3% 204 MW UTE ES 266,1 194,4 2044
SPE IX 100,0% 75MW  UTE ES 2452 160,6 2043
SPE X 25,0% 332MW UTE MA 126,6 78,4 2043
SPE XI 50,0% 85 MW UTE AM 47,6 28,6 2036
SPE XII 100% 12MW PCH R 18,9 9,3 2039
SPE XIII,
XIV, XV, GOIPE
XVI, XVII, 100% 45MWp UFV IPIICE = - 2049
XVIIL, XIX ISPIPR
e XX

() Valores ponderados pela participagdo alvo do Fundo em tais ativos, conforme calculado pela Gestora.

Cinco SPEs sdo operacionais e oito SPEs estdo em fase avancada de desenvolvimento com previsao de
entrada em operagdo para o quarto trimestre de 2019.

Para maiores informagBes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicdo parcial
das Cotas, veja a secao “Destinacao dos Recursos”, na pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

5.4. Aquisicao da LEST

O Fundo utilizard os recursos da Oferta para potencialmente adquirir SPEs, dentre as quais 49,9% de
participacdo no capital social da LEST. Na data deste Prospecto Preliminar, o FIP Vinci Infra I detém 40%
e o FIP Vinci Infra Transmissdo detém 60% do capital social da LEST, conforme ilustracdao abaixo:

FIP Vinci Infra

Transmissio

60,0% 40,0%

lest
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A LEST sera adquirida de forma indireta através da ho/ding V2i Transmissao, de modo que o organograma
abaixo apresenta a estrutura societaria do Fundo considerando apenas a Aquisicdo da LEST:

Vinci Energia FIP-IE

100%

FIP Vinci Infra § BP

V2i Transmissio Transmissio [JCoin
49,904 30,1%

20,0%

lest

A LEST tem como objetivo operar e explorar a concessao de servico publico de transmissdo de energia elétrica
para implantagdo, operagao e manutengao das linhas de transmissao, de acordo com os requisitos técnicos
presentes do Edital de Leildo da ANEEL n° 05/2016, consistentes (a) na Linha de Transmissao 500 kV em
Xing6 — Jardim C2; (b) na Linha de Transmissao Paulo Afonso IV — Luiz Gonzaga C2. A LEST iniciou suas
atividades em, 11 de agosto de 2017, por meio da assinatura do Contrato de Concessao n° 33/2017 — ANEEL.

A LEST é uma concessionaria de transmissdo de energia elétrica, sediada no Rio de Janeiro, e segundo a
Gestora o preco maximo de aquisicdo considera a previsao de inicio operacional parcial (77%) para
dezembro de 2019 (LT Paulo Afonso IV — Luiz Gonzaga) e junho de 2020 (LT Xing6 — Jardim).

O FIP Vinci Infra I, o FIP Vinci Infra Transmissdo e a V2i Energia, com a interveniéncia do Fundo e da LEST,
assinaram em 16 de setembro de 2019 o Contrato de Compra e Venda da LEST, que estabelece os termos
e condicOes da aquisicao de 49,9%, das acOes de emissdao da LEST, de maneira proporcional entre os
atuais acionistas.

5.4.1. Instrumentos para Gerenciamento de Riscos Greenfield da LEST

A fim de gerenciar os riscos da LEST, uma companhia pré-operacional, a Gestora implementou as seguintes

medidas:
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« Licencas Ambientais j ’\ 9 0 Financiamentocom BNB ja
. A ‘ contratado
obtidas
Fundiarioe Financiamento
« DUP concedida ymbiental * Alto indice de cobertura de
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/ divida na visao do gestor
e yiy \ e > * Cotagoes de O&M
o >
* Protecaocontratual w Riscos m,,'(i obtidas em linha com
> ! ustos estimado:
no SPA Cronograma Greenfield Peformance Tl S
da LEST para atraso

operacional  « Sem riscode
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* Projetos basico e executivo
aprovados
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Fonte: Vinci Partners
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5.4.2. Conflito de Interesse na Aquisicao da LEST

Tendo em vista que a LEST é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por veiculos atualmente geridos pela
Gestora, a Gestora, neste ato, declara entender que a aquisicao de participacdo na LEST pelo Fundo implica
em Conflito de Interesse entre o Fundo e a Gestora, nos termos da regulamentagao em vigor. Portanto, os
Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou do Boletim
de Subscricdo, conforme o caso, serao convidados a outorgar procuracao em favor do Administrador,
consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de Subscricdo, conforme o caso, para fins de
deliberacdo pelo respectivo outorgado, na qualidade de representante de cada Cotista, da possibilidade de
investimento, direta ou indiretamente, pelo Fundo na LEST, com os recursos decorrentes da Oferta,
conforme descrito neste Prospecto Preliminar. A celebracdo da procuragao pelo Investidor é facultativa e,
caso celebrada, ndo podera ser outorgada para a Gestora ou parte a ela vinculada.

Da referida procuracao constara orientacao de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndao
com a aquisicao, pelo Fundo, de participacao societaria direta ou indireta na LEST. Além disso,
da procuracao constara orientacdo de voto segregado por assunto, de modo que o Cotista
podera aprovar ou reprovar, conforme o caso, cada matéria elencada na ordem do dia da
Assembleia Geral Originaria.

A outorga da procuracao acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as
matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa autorizacao do
Cotista para que o Administrador, na qualidade de representante do Cotista, aprove, na
Assembleia Geral Originaria, (i) a aquisicao, nos termos do Artigo 44, paragrafo 19, e do Artigo
24, inciso XII da Instrucao CVM 578, bem como do Regulamento, de participacdo societaria
pelo Fundo, direta ou indiretamente, na LEST; e (ii) a ratificacdao da inclusao de despesas com
a escrituracdo de Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais nao estarao englobadas no valor
da Taxa de Administracdao. O conflito de interesses descrito no item (i) acima somente sera
descaracterizado mediante aprovacao prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral
Originaria, conforme qudérum previsto no Artigo 28, inciso i, do Regulamento e na Instrucdo
CVM 578.

A procuracao podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizagao
da Assembleia Geral Originaria, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga.
Dessa forma, o Cotista podera revogar a respectiva procuracao mediante: (i) comunicagdo entregue ao
Administrador, de forma fisica, no endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Itaim Bibi, Sdo Paulo —
SP, CEP 04538-133, 11° Andar, ou de forma eletronica (via e-mail) para o seguinte endereco eletronico:
Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com; (ii) envio de correio eletronico (e-mail) de revogagao ao enderego
por meio do qual foi convidado a outorgar a procuragao, com copia para o Administrador, no endereco Ol-
voto-eletronico-psf@btgpactual.com; ou ainda, (iii) comparecimento pelo Cotista na Assembleia Geral
Origindria para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizagao de procuragao para aprovar as matérias listadas nos itens (i) e (ii) acima,
o Administrador e a Gestora destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na Assembleia Geral
Originaria, tendo em vista que tais matérias sdo de competéncia prevista da Assembleia Geral de Cotistas
nos termos da Instrugdo CVM 578.

5.4.3. Contrato de Compra e Venda da LEST e preco de aquisicao da LEST

O preco de aquisicao da LEST sera composto de uma parcela a vista e uma parcela contingente.
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A parcela a vista, no valor total de R$ 98.718.000,00, corrigido monetariamente desde 30 de junho de
2019 até a Data de Fechamento da Aquisigao da LEST pela variacdo positiva do IPCA acrescida de 8% ao
ano. A V2i Transmissdo pagara a parcela a vista na Data de Fechamento da Aquisicdo da LEST, por meio
de transferéncia eletronica direta (TED) de fundos imediatamente disponiveis. A parcela a vista devera ser
ajustada caso o FIP Vinci Infra I e o FIP Vinci Infra Transmissdo realizem aumentos de capital na LEST até
a Data de Fechamento da Aquisicao da LEST, mediante subscricdo e integralizagdo de novas acdes da LEST,
sendo a parcela a vista ajustada de forma proporcional aos aportes realizados.

Conforme tabela abaixo, caso a data de inicio das operagbes de cada uma das linhas de transmissao da
LEST ocorra até 31 de dezembro de 2019, o FIP Vinci Infra I e o FIP Vinci Infra Transmissao terdo o
direito de receber da V2i Transmissao uma parcela contingente no valor total de até R$ 4.977.000,00,
sendo tal valor determinado com base na efetiva data de inicio das operagdes da LEST, conforme tabela

abaixo:
Valor a ser pago no caso de
Valor a ser pago no caso de X L .
. L . ) operacionalizacao da Linha
Caso a Data de operacionalizacao da Linha de L
. . e e ) de Transmissao Paulo
Operacionalizacao ocorra Transmissao Xingo — Jardim .
; Afonso 1V - Luiz Gonzaga
ateé as datas destacadas ,
até as datas destacadas

Até 31 de dezembro de 2019 R$ 1.407.000,00 R$ 3.570.000,00

Até 31 de janeiro de 2020 R$ 1.407.000,00 R$ 2.386.000,00

Até 29 de fevereiro de 2020 R$ 1.407.000,00 R$ 1.195.000,00
Até 31 de margo de 2020 R$ 1.407.000,00 R$ 0,00
Até 30 de abril de 2020 R$ 1.407.000,00 R$ 0,00
Até 31 de maio de 2020 R$ 1.407.000,00 R$ 0,00
Até 30 de junho de 2020 R$ 1.407.000,00 R$ 0,00
Até 31 de julho de 2020 R$ 1.031.000,00 R$ 0,00
Até 31 de agosto de 2020 R$ 686.000,00 R$ 0,00
Até 30 de setembro de 2020 R$ 342.000,00 R$ 0,00
Apds 30 de setembro de 2020 R$ 0,00 R$ 0,00

A parcela contingente serd paga, caso devida, no 20° Dia Util a contar da data de operacdo de cada linha
de transmissdo da LEST, por meio de transferéncia eletronica direta (TED) de fundos imediatamente
disponiveis.
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5.4.4. Descricao do Acordo de Acionistas da LEST

O FIP Vinci Infra I, o FIP Vinci Infra Transmissdo e a V2i Transmissdo, com a interveniéncia anuéncia do
Fundo e da LEST, celebrardo um acordo de acionistas, o qual sera devidamente arquivado na sede da LEST,
nos termos da legislacdo, por meio do qual serdo estabelecidos os principios gerais da LEST, os principais
direitos e obrigacdes do FIP Vinci Infra I, do FIP Vinci Infra Transmissdo e da V2i Transmissao, bem como
regras relativas a transferéncia e exercicio dos direitos inerentes as agdes de emissdo da LEST.

O Acordo de Acionistas LEST prevé mecanismos para permitir @ V2i Transmissdo sua participacdo no
processo decisério da LEST, notadamente por meio da eleicdo, pela V2i Transmissdo, de um dentre os trés
membros que formardo o Conselho de Administracdo da LEST.

Adicionalmente, o Acordo de Acionistas LEST prevé que a V2i Transmissdo tera direito de veto nas seguintes
matérias:

0) alteracao ou modificacdo do objeto social;

(i) aumentos de capital social, exceto em caso de aumento de capital autorizado realizado
pelo Conselho de Administracdo nos termos do Acordo de Acionistas LEST, do estatuto social da
LEST e da legislacao aplicavel;

(iii) alteracdo do valor aprovado para aumentos de capital autorizado;
(iv) reducdes de capital social;

(v) criacao de novas classes ou espécies de acdes ou valores mobilidrios conversiveis em agdes
da LEST;

(vi) emissdao de novas acoes, debéntures conversiveis em acdes, bonus de subscricdo ou
quaisquer outros valores mobilidrios conversiveis em agdes que excedam o limite do capital
autorizado previsto no estatuto social da LEST;

(vii)  alteracdo do estatuto social da LEST que afetem de forma adversa os direitos, vantagens
ou privilégios da V2i Transmissdo, incluindo as politicas de destinacao do lucro liquido ou de
distribuicao de dividendos e proventos de um modo geral e/ou qualquer disposicao conflitante com
os termos e condigdes previstos no Acordo de Acionistas LEST;

(viii) pedido de autofaléncia, liquidagdo, dissolugdo, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
faléncia e/ou extincdo, bem como eleicao e destituicdo de liquidantes, aprovacado de suas contas e
partilha do acervo social em caso de liquidagao;

(ix) realizagao de qualquer reorganizacao societaria que envolva ages de emissdo da LEST,
incluindo, sem limitagao, incorporacao, incorporacao de agOes, transformacao, fusao, cisao (total
ou parcial), conferéncia de ativos e passivos (drop down), exceto se a reorganizagao societaria
pretendida ocorrer Unica e exclusivamente no contexto de uma reorganizacdo societaria intra-
grupo de um dos acionistas e desde que nao afete de forma adversa os direitos, vantagens ou
privilégios da V2i Transmissdo; e

(x) abertura e fechamento de capital social da LEST, bem como aprovagao de oferta publica
inicial de distribuicdo primaria e/ou secundaria de acdes (ou de outros valores mobilidrios
representativos de acdes, conversiveis em agdes ou que confiram direitos relativos a acdes) de
emissao da LEST.
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As assembleias gerais da LEST que deliberardo sobre as matérias acima apenas poderdo ser instaladas, em
primeira convocacao, com a presenca da V2i Transmissao.

Enquanto a V2i Transmissao detiver, pelo menos, 30% do capital social total e votante da LEST, o membro
do Conselho de Administragdo indicado pela V2i Transmissao tera direito de veto nas seguintes matérias:

Q)] aprovacao do plano de negdcios da LEST, o orcamento anual, o orgamento plurianual, o
plano de negdcios e o plano anual de comercializacdo de energia da LEST, observado o disposto
no Acordo de Acionistas;

(i) autorizar a contratacdo ou aditamento de qualquer contrato ou acordo, cujo valor individual
ou em uma série de operagoes relacionadas em um periodo de 12 meses, e sob o qual a LEST ou
quaisquer de suas controladas aliene e disponha de ativos, assumindo responsabilidades e
obrigac0es reciprocas de valor superior a R$ 5.000.000,00;

(iii) aprovacao de quaisquer operagoes de endividamento e eventuais aditivos a tais operacgoes,
incluindo empréstimos, financiamentos, derivativos, linhas de crédito, instrumentos de divida,
instrumentos de crédito para captacao de recursos, tais como “bonds”, “notes”, “commercial
papers”, debéntures ou endividamentos de qualquer natureza, em qualquer caso, cujo valor
individual ou em uma série de operacoes relacionadas em um periodo de 12 meses seja igual ou

superior a R$ 5.000.000,00;

(iv) autorizar a celebracdo, realizacao, alteracao e/ou rescisdao de quaisquer transacoes,
contratos, acordos e negocios entre a LEST, de um lado, e quaisquer de suas partes relacionadas,
de outro lado;

(v) autorizar a cessao de qualquer licenca, autorizacdo, concessao ou permissao ou instituto
similar emitido por qualquer autoridade Governamental relevante em relacdo a LEST e/ou ao
projeto e que possa ter um impacto negativo sobre os negdcios da LEST e/ou ao projeto, exceto
se: (a) no curso ordinario dos negdcios; (b) por exigéncias legais e/ou regulatorias; ou (c) por
determinacao de qualquer autoridade governamental; ou, ainda, (d) por exigéncia das instituicoes
financeiras financiadoras do projeto; e

(vi) autorizar a constituicdo de gravames e a prestacdo de garantias em favor de terceiros.

Ainda, o Acordo de Acionistas da LEST prevera regras relacionadas a restricao de transferéncia das acoes
de emissao da LEST, sendo permitidas apenas transferéncia nas seguintes hipdtese: (i) oferta publica inicial
de distribuicdo primaria e/ou secundaria de agGes (ou de outros valores mobiliarios representativos de
acoes, conversiveis em agdes ou que confiram direitos relativos a acoes) de emissao da LEST, (ii) entre
afiliadas (incluindo da V2i Transmissao para o Fundo), entre outras.

Além disso, caso um dos signatarios do Acordo de Acionistas da LEST deseje transferir acbes a um terceiro,
este deverd observar as regras de direito de preferéncia e direito de venda conjunta (tag along).

N3do obstante o disposto acima, tendo em vista que a aquisicao dos ativos do Portfdlio Alvo
ainda esta em fase de negociacao, as informacgoes previstas acima representam objetivos a
serem perseguidos pela Gestora no ambito da negociacao e celebracdo dos documentos
relativos a estas aquisicdoes, ndo havendo qualquer garantia de que os investimentos serao
realizados pelo Fundo na forma descrita neste Prospecto Preliminar e que os direitos acima
previstos serdao assegurados ao Fundo.

67



(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

68



6.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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6.1. Destinacao dos recursos

Com base no Prego de Subscricao de R$ 100,00 por Cota, é estimado que os recursos liquidos provenientes
da Oferta, apds a deducdo das comissOes e das respectivas despesas, e considerando a distribuicao do
Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$ 96,24 por Cota. Para informacdes detalhadas
acerca das comissoes e das despesas da Oferta, veja a secao “Informacdes Relativas a Oferta - Custos da
Oferta” na pagina 47 deste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo das SPEs, na forma prevista abaixo.

A aquisicao, de forma direta ou indireta, das SPEs, ainda esta em fase de negociacao. Dessa
forma, nao ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos
neste Prospecto Preliminar, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao
realizados na forma descrita neste Prospecto Preliminar. A Gestora tera discricionariedade
para, no ambito de sua gestao ativa, selecionar outros ativos que ndo as SPEs, observada a
Politica de Investimento.

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria
€ negociacao, os recursos provenientes da Oferta serdo destinados preferencialmente na forma da tabela
abaixo:

Valor
aproximado dos
recursos liquidos

da Oferta % aproximado
% do ativo a ser destinado a do montante
adquirido pelo aquisicao das liquido da
SPE Fundo SPEs (R$)?! Oferta?
SPE I (LEST) (conforme descrita na Segdo 5.4, na pagina
62 deste Prospecto Preliminar), a ser adquirida pelo
Fundo por meio da holding V2i Transmissao 49,90% 120.000.000,00 61,00%
SPE II (conforme descrita na Segdo 5.3.1, na pagina 60
deste Prospecto Preliminar), a ser adquirida por meio de
uma holding 90,40% 50.000.000,00 25,42%
SPE III (conforme descrita na Secdo 5.3.1, na pagina 60
deste Prospecto Preliminar), a ser adquirida por meio de
uma holding 51,00% 20.000.000,00 10,17%
Ativos Financeiros ou parte de outros Ativos do Portfdlio
Alvo? conforme descritos na Segdo 5.33 - 6.715.128,37 3,41%

Total

196.715.128,37

100,00%

1valores e percentuais aproximados para aquisicdo das SPEs. Tais valores estdo sujeitos a alteracdes de acordo com
o andamento do processo de due diligence das SPEs, as negociacoes conduzidas pela Gestora, eventuais ajustes de
preco, atendimento de determinadas condigdes suspensivas, incluindo aprovagdes regulatdrias e de terceiros,
conforme aplicavel, entre outros. Ademais, considerando que a Gestora realizara a gestdo ativa do Fundo, referidos
investimentos poderdo ser alterados, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.

2 A Gestora definira os Ativos do Portfélio Alvo que serdo adquiridos de acordo com eventuais processos competitivos,
com a conclusdo satisfatoria do processo de due diligence, com do andamento das negociagoes, bem como com o
atendimento de condigdes suspensiva, incluindo aprovagoes regulatorias e de terceiros, conforme aplicavel, entre
outros fatores. Ainda, os ativos poderdo ser adquiridos de forma direta ou indireta, neste Gltimo caso por meio de
holdings.

30 Fundo, a exclusivo critério da Gestora, aplicara o saldo remanescente, se houver, em outros Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, observada a Politica de Investimento.
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Ainda, informamos que o Montante Minimo da Oferta é suficiente para aquisicao dos percentuais das SPEs
I, I1 e III na tabela acima, ndo sendo necessaria captagao de recursos adicionais de terceiros para conclusdo
de referidas aquisigOes.

Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), os
recursos provenientes da Oferta serdo destinados preferencialmente na forma da tabela abaixo, bem como
para aquisicao, a critério da Gestora, de outras SPEs que tiverem seus estagios de negociacao e processos
de diligéncia satisfatdrios e estejam de acordo com a Politica de Investimentos.

Valor
aproximado dos
recursos liquidos

da Oferta % aproximado
% do ativo a ser destinado a do montante
adquirido pelo aquisicao das liquido da
SPE Fundo SPEs (R$)! Ofertal

SPE I (LEST) (conforme descrita na Secdo 5.4, na pagina

62 deste Prospecto Preliminar), a ser adquirida pelo

Fundo por meio da Aolding V2i Transmissao 49,90% 120.000.000,00 35,62%
SPE II (conforme descrita na Segdo 5.3.1, na pagina 60

deste Prospecto Preliminar), a ser adquirida por meio de

uma holding 90,40% 50.000.000,00 14,84%
SPE III (conforme descrita na Secdo 5.3.1, na pagina 60

deste Prospecto Preliminar), a ser adquirida por meio de

uma holding 51,00% 20.000.000,00 5,94%

Outros Ativos do Portfélio Alvo? conforme descritos na

Secdo 5.33 - 146.849.768,52 43,60%
Total - 336.849.768,52 100,00%

1Valores e percentuais aproximados para aquisicdo das SPEs. Tais valores estdo sujeitos a alteragoes de acordo com
o andamento do processo de due diligence das SPEs, as negociacoes conduzidas pela Gestora, eventuais ajustes de
preco, atendimento de determinadas condigdes suspensivas, incluindo aprovagdes regulatorias e de terceiros,
conforme aplicavel, entre outros. Ademais, considerando que a Gestora realizara a gestdo ativa do Fundo, referidos
investimentos poderao ser alterados, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.

2 A Gestora definira os Ativos do Portfolio Alvo que serdo adquiridos de acordo com eventuais processos competitivos,
com a conclusdo satisfatoria do processo de due diligence, com do andamento das negociagées, bem como com o
atendimento de condigbes suspensiva, incluindo aprovacoes regulatodrias e de terceiros, conforme aplicavel, entre
outros fatores. Ainda, os ativos poderdo ser adquiridos de forma direta ou indireta, neste Ultimo caso por meio de
holdings.

30 Fundo, a exclusivo critério da Gestora, aplicara o saldo remanescente, se houver, em outros Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, observada a Politica de Investimento.

Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta (considerando as Cotas Adicionais), os
recursos provenientes da Oferta serao destinados preferencialmente na forma da tabela abaixo, bem como
para aquisicdo, a critério da Gestora, de outras SPEs que tiverem seus estagios de negociacdo e processos
de diligéncia satisfatorios e estejam de acordo com a Politica de Investimentos.
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Valor
aproximado dos
recursos liquidos

da Oferta % aproximado
% do ativo a ser destinado a do montante
adquirido pelo aquisicao das liquido da
SPE Fundo SPEs (R$)! Ofertal

SPE I (LEST) (conforme descrita na Secdo 5.4, na pagina

62 deste Prospecto Preliminar), a ser adquirida pelo

Fundo por meio da holding V2i Transmissdo 49,90% 120.000.000,00 29,66%
SPE 1II (conforme descrita na Segdo 5.3.1, na pagina 60

deste Prospecto Preliminar), a ser adquirida por meio de

uma holding 90,40% 50.000.000,00 12,36%
SPE III (conforme descrita na Secao 5.3.1, na pagina 60

deste Prospecto Preliminar), a ser adquirida por meio de

uma /70/0’/'/7g 51,00% 20.000.000,00 4,94%
Outros Ativos do Portfdlio Alvo? conforme descritos na

Secdo 5.33 - 214.519.951,60 53,031%
Total - 404.519.951,60 100,00%

1valores e percentuais aproximados para aquisicdo das SPEs. Tais valores estdo sujeitos a alteragdes de acordo com
o andamento do processo de due diligence das SPEs, as negociacdes conduzidas pela Gestora, eventuais ajustes de
preco, atendimento de determinadas condigbes suspensivas, incluindo aprovagdes regulatorias e de terceiros,
conforme aplicavel, entre outros. Ademais, considerando que a Gestora realizara a gestdo ativa do Fundo, referidos
investimentos poderao ser alterados, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.

2 A Gestora definira os Ativos do Portfélio Alvo que serdo adquiridos de acordo com eventuais processos competitivos,
com a conclusdo satisfatoria do processo de due diligence, com do andamento das negociagoes, bem como com o
atendimento de condigoes suspensiva, incluindo aprovacdes regulatorias e de terceiros, conforme aplicavel, entre
outros fatores. Ainda, os ativos poderdo ser adquiridos de forma direta ou indireta, neste Ultimo caso por meio de
holdings.

30 Fundo, a exclusivo critério da Gestora, aplicara o saldo remanescente, se houver, em outros Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, observada a Politica de Investimento.

Para maiores informacgodes a respeito da aquisicdo de valores mobiliarios em caso de distribuicao
parcial, veja a secao "FATORES DE RISCO"” em especial o Fator de Risco "Risco de Nao Colocagao
do Montante Minimo da Oferta” na pagina 125 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informacoes sobre o Portfélio Alvo, consulte a secao “Informacdes Relativas ao
Portfdlio Alvo”, na pagina 59 deste Prospecto Preliminar.

Conforme descrito na secdo “Conflito de Interesse na Aquisicdo da LEST” na pagina 64 deste Prospecto
Preliminar, tendo em vista que a LEST é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por veiculos atualmente
geridos pela Gestora, a aquisicao de participacdo na LEST pelo Fundo implica Conflito de Interesse. Portanto,
os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou do
Boletim de Subscricdo, conforme o caso, serdo convidados a outorgar procuracao em favor do
Administrador, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de Subscricao, conforme o caso,
para fins de deliberacdo pelo respectivo outorgado, na qualidade de representante de cada Cotista, da
possibilidade de investimento, direta ou indiretamente, pelo Fundo na LEST, com os recursos decorrentes
da Oferta, conforme descrito neste Prospecto Preliminar. A procuragao ndo podera ser outorgada para a
Gestora ou parte a ela vinculada.
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A outorga da procuracdao acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as
matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa autorizacdo do
Cotista para que o Administrador, na qualidade de representante do Cotista, aprove, na
Assembleia Geral Originaria, (i) a aquisicdo, nos termos do Artigo 44, paragrafo 1° da
Instrucdo CVM 578 e do Regulamento, de participacao societaria pelo Fundo, direta ou
indiretamente, na LEST; e (ii) a ratificacdo da inclusdo de despesas com a escrituragao de
Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais nao estarao englobadas no valor da Taxa de
Administracdo. O conflito de interesses descrito no item (i) acima somente sera
descaracterizado mediante aprovacdao prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral
Originaria, conforme quorum previsto no Artigo 28, inciso i, do Regulamento e na Instrucdo
CVM 578.

Para maiores informacoes, vide Secao “Informacoes Relativas ao Portfélio Alvo - Conflito de
Interesse na Aquisicdo da LEST”, bem como o Fator de Risco “Risco de Conflito de Interesses”
nas paginas 64 e 119, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Apos as aquisigbes descritas nas tabelas acima, seja no cenario de colocacao do Montante Minimo da Oferta
ou do Montante Total da Oferta (considerando, ou ndo, as Cotas Adicionais), o Fundo podera aplicar o
saldo remanescente em outros Ativos Alvo que venham a ser selecionados pela Gestora, observada a
Politica de Investimento.

Ressaltamos que o Fundo tera gestdo ativa de sua Gestora, e o investimento em SPEs podera ser alterado
por decisdo da Gestora, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, a Gestora podera
desinvestir os Ativos Alvo da carteira do Fundo a qualquer tempo, e adquirir novos Ativos Alvo que se
enquadrem na Politica de Investimento.

Caso o investimento em SPEs ndo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento e o Fundo ndo
esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n® 11.478, o
Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
n° 11.478. Em caso de liquidacdo do Fundo, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido
depositados pelos investidores que assinaram o Boletim de Subscrigdo. Referidos valores, se houver, serdo
depositados aos investidores, no prazo de até trés Dias Uteis contados do término do Prazo para
Enquadramento, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria.
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7. O FUNDO - BASE LEGAL E CONCEPGAO DA ESTRUTURA DE INVESTIMENTO
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7.1. Base legal
O Fundo é um fundo de investimento em participagées em infraestrutura (“FIP-IE").

Os FIPs-IE foram instituidos pela Lei n® 11.478, como conversdo da Medida Provisoria n® 348, de 22 de
janeiro de 2007, e, atualmente, sao regulamentados pela Instrucdo CVM 578 (que também regulamenta
as demais categorias de fundos de investimento em participacdes, como o FIP Capital Semente, o FIP
Empresas Emergentes, o FIP Multiestratégia e o FIP-PD&I).

Os FIPs-IE sao veiculos de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, sendo uma
comunhao de recursos destinados a aquisicao de agbes, bonus de subscricao, debéntures, conversiveis ou
ndo em acgoes, ou outros titulos de emissdo de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, desde
que permitidos pela regulamentagao da CVM sobre fundos de investimento em participagdes, que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura no territorio nacional, nos setores de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

Os FIPs-IE devem participar do processo decisorio das companhias investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, por meio da detencdo de acdes que integrem o
respectivo bloco de controle, pela celebracdo de acordo de acionistas, ou, ainda pela celebragao de
qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro procedimento que assegure aos FIPs-IE
efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e gestdo das companhias investidas, inclusive através
da indicacao de membros do conselho de administracao.

Abaixo estdo destacados, de forma resumida, alguns pontos normativos relevantes, decorrentes da Lei
n° 11.478, da Instrugdo CVM 578 ef/ou do Codigo ABVCAP|ANBIMA, concernentes a conducdo das
atividades dos FIP-IE, destacando-se aquelas relacionadas a transparéncia e governanca.

. manutencao de, no minimo 90%, de seu patriménio liquido investido em agbes, bonus de
subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agles, ou outros titulos de emissao de sociedades
anonimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos pela regulamentacdo da CVM sobre fundos
de investimento em participacbes, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos setores de
energia, transporte, agua, saneamento basico, irrigacao, além de outras areas tidas como prioritarias pelo
Poder Executivo Federal;

o o FIP-IE tem o prazo de 180 dias depois de obtido o registro de funcionamento perante a CVM
para iniciar suas atividades e para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido pela
regulamentacdo aplicavel;

o as sociedades investidas pelo FIP-IE devem seguir, pelo menos, as praticas de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por FIPs — como, por exemplo, mandato
unificado de até dois anos para o Conselho de Administracdo, se houver, e adesdo a camara de arbitragem
para resolugdo de conflitos societarios;

. o FIP-IE devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista nao podera ter mais que
40% das cotas, ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do respectivo FIP-IE; e

o 0 gestor do FIP-IE deve adotar politica de prevengao e gestdo de conflito de interesses, com
previsao de full disclosure aos cotistas sobre situacbes que possam afetar a independéncia e a
imparcialidade de atuacdo do gestor e, consequentemente, colocar em risco o cumprimento de seu dever
fiduciario.
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7.2. Concepgao da Estrutura de Investimento

Levando-se em consideragdo a atual conjuntura econémica, setorial, fiscal e de liquidez em ambito nacional,
a Gestora acredita que os FIPs-IE se colocam no mercado como uma alternativa de investimento com
relacdo custo/beneficio atrativa para determinados tipos de investidores, principalmente tendo em vista o
ambiente legal e fiscal em que se inserem, conforme descrito na segao "Base Legal" acima e na segao
“Tributagdo”, na pagina 96 deste Prospecto Preliminar.

O Fundo é um FIP-IE focado em ativos de infraestrutura que buscard investir em ativos do setor elétrico
tais como geradoras de energia renovavel ou convencional, transmissoras e distribuidoras que, na visao da
Gestora, apresentem qualidade técnica, longevidade operacional, escala adequada e custos de operagao
consistentes.

A proposta da Vinci para o Fundo, na qualidade de Gestora, € a criacdo de valor e crescimento da carteira
do Fundo que se baseia na reducdo do custo de capital aliadas a potenciais sinergias operacionais e
administrativas e um crescimento oriundo de aquisicdes de boas oportunidades com previsibilidade de
geracao de caixa que, na visdao da Gestora, tem potencial para aumentar retornos e incrementar a
capacidade do Fundo de distribuicao de rendimentos a seus Cotistas ao longo dos anos.

Além disso, a Vinci entende que o setor de geracdo de energia e transmissdo ainda possui espago para
novas oportunidades de investimento, principalmente em relacdo a ativos de pequeno e médio porte. Por
meio da gestdo ativa da carteira do Fundo, a Gestora buscara aquisicdes que, além de aumentar a
capacidade de geracdo caixa e distribuicao de rendimentos aos Cotistas, tragam retornos e diversifiquem
a base de ativos do Fundo, objetivando reduzir o risco consolidado da carteira no Fundo. Ilustramos abaixo
0 processo de avaliacao de oportunidades e de ativos conduzido pela Vinci.

Avaliacdo
do ativo

Aquisicéo

Andlise de especificacdes técnicas
e da capacidade de geracio de caixa

Contratacdo de assessores técnicos,
legais/regulatorios, contabeis e etc.

Assinatura da documentacdo
necessaria

Compreender os riscos envolvidos n
projeto

CN

Estruturacdo das ferramentas legais
da transacdo

Pagamento do preco acordado

@

Observacdodo cendrio
macroecondmico

e das oportunidades resultantes

no setor de energia

all

Estudo dos dados histéricos e
definicdo de premissas operacionais

Analise da viabilidade econ6mica do
retorno previsto do investimento

Oportunidades Negociacao

Fonte: Vinci Partners
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Na aquisicdo de novos Ativos Alvo, além de agir de acordo com a Politica de Investimento do Fundo, a
Gestora tera ainda como um de seus objetivos de gestdo ativa a busca de projetos de infraestrutura no
setor de energia elétrica que tragam retornos para o Fundo de, ao menos, 3,5% acima das NTN-B de 10
anos. Ressaltamos que tais valores s3o apenas parametros que visam orientar a Gestora em potenciais
futuras aquisicdes de Ativos Alvo, e ndo configuram promessa de rentabilidade, nem tampouco garantia de
que a Gestora conseguira identificar Ativos Alvo com retornos equivalentes. NAO HA QUALQUER GARANTIA
DE QUE SERAO IDENTIFICADOS OU ADQUIRIDOS ATIVOS ALVOS QUE ASSEGUREM AOS COTISTAS DO
FUNDO OS RETORNOS ACIMA REFERIDOS OU QUALQUER OUTRO TIPO DE RETORNO SOBRE SEU
INVESTIMENTO NAS COTAS.

Apresentamos abaixo uma visdo geral da Gestora com relacao ao ambiente normativo no qual o Fundo
esta, bem como algumas de suas principais caracteristicas estruturais levando-se em consideracdo o
Portfélio Alvo:

¢ Retorno dos investimentos de longo prazo, indexados a inflagdo e com baixo risco de
demanda:

o Receita contratada a longo prazo e indexada a inflacdo;

o ativos do Portfolio Alvo sem risco de volume de energia, no caso das transmissoras de
energia, ou com baixo risco no caso das geradoras que possuem contratos de longo prazo;

o Em relacao ao ambiente regulatoério, desde o inicio de suas atividades, ha mais de 20 anos,
a ANEEL tem contribuido com a evolucdo do arcabouco regulatério, por meio do
aperfeicoamento e criacdo de regras, reforco da fiscalizagdo dos servicos de energia
elétrica, além de implementar politicas e diretrizes e tabela tarifaria.

o As contrapartes dos contratos sao em sua maioria a ANEEL, representando a Uniao Federal,
agentes do setor como companhias de geracao e distribuicdo de energia e companhias
operadoras de telecomunicagao, com perfil de risco de crédito baixo.

¢ Portfolio Alvo:

o Portfélio Alvo apresenta ativos com receita contratada e expectativa de distribuicdo de
rendimentos recorrente;

o Portfélio Alvo composto por ativos com regulagdo técnica e econdmica especifica, que
operam por meio de contratos de concessdo ou autorizacdes com regras tarifarias,
mecanismos de protecdo inflaciondria e expectativa de distribuicdo de rendimentos
recorrente.

e Estrutura com listagem em bolsa, pioneira na gestao ativa, com vantagens para o
investidor pessoa fisica:

o Estrutura com isengoes fiscais na renda e ganho de capital para pessoas fisicas. Para

maiores informagdes, vide a segao “Tributacdo” na pagina 96 deste Prospecto Preliminar;

o Um fundo listado, tal como o Fundo, pode ensejar maior liquidez e ampliacdo da base de
investidores, sendo um diferencial se comparado a outros FIP-IEs.
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¢ Gestdo ativa da Vinci e track record de aquisicoes no setor de energia:

o Gestdo ativa com track record de aquisicdes no setor de energia desde 2004;

o Gestao focada em retorno para os Cotistas através de valorizagao do capital investido e
distribuicdo de rendimentos. Na visao da Gestora o Fundo sera capaz de atuar em
oportunidades onde a concorréncia € menor, havendo possibilidade de gerar retornos e
ter acesso a transagdes normalmente apenas disponiveis a grandes investidores;

o Time de infraestrutura com experiéncia no setor de energia. Para maiores informagoes,
vide a segao "Breve Historico da Gestora” na pagina 99 deste Prospecto Preliminar;

o Abaixo apresentamos um organograma ilustrando a gestdo ativa da Vinci.

oy

Parceria com
players estratégicos
= Objetivo: intercdmbio de boas
praticas operacionais e
alinhamento na geragdo de renda e
valorizagdo do ativo no longo
prazo
= Pode adquirir participacoes
minoritarias ou de controle
em ativos do setor

Contratos de Longo Prazo

= Visando previsibilidade das

receitas dos ativos — valido para
transmissoras de energia mas

nao necessariamente para
geradoras
* Geradoras: Ativos com baixo
risco de demanda e/ou contratos
de longo prazo

-l
Baixo risco de
contra-parte

= Exposicdo ao segmento de

geracdo com contratos $
devera ser extremamente y

diligente e atrativa de um .
ponto de vista risco- Rentabilidade e

retorno distribuicédo de proventos
= Gestao buscara ativos que possam
gerar rentabilidade de ao menos
3,5% acima da NTN-B de 10 anos
e que possuam perspectiva

distribuir rendimentos no curto e
meédio prazo.

Consolidagao de ativos
de pequeno e médio porte

= Busca diversificar o risco e
possibilitar ganhos de
eficiéncia administrativa e/ou
operacional
= Permite negociacdo em

ambiente menos
competitivo

Fonte: Vinci Partners

Na visdo da Gestora, o investimento no Fundo é uma alternativa aos investimentos, que vém
apresentando taxas de retorno decrescentes tendo em vista:

1 2
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ANEEL
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Estudo de viabilidade do Fundo!

Abaixo a Gestora apresenta o estudo de viabilidade do Fundo, sendo que o fluxo de caixa
projetado tem como premissas: (i) distribuicao trimestral de rendimentos a partir de margo de
2020 (caréncia de 6 meses); (ii) receitas e Custos das SPEs em linha com os contratos de
concessao e dados histdricos; (iii) IPCA no longo prazo de 3,75%. Além disso, as projecoes levam

em consideragao expectativa de Yield atrativo e crescente no curto e médio prazo.

[Valores em RS milhoes 2020 (9 meses) 2021 2022 2023 2024 2025

stidas 37,8 61, 34,4 35,3 37,2 46,4

Gross-up de IR (15,0%)® 8,8% 10,6% 11,2% 11,5%

Taxa Interna de Retorno liquida®® 12,0%

Notas: (1) conforme estudo de viabilidade da Gestora (2) O gross up de Imposto de Renda na aliquota de 15,0% foi apresentado
para o que o investidor possa comparar o retorno estimado do Fundo com a rentabilidade auferida por um instrumento de renda fixa
(3) Considerada o investimento nas SPEs I, I, III, IV, V e VI descritas neste Prospecto Preliminar até o final das respectivas concessoes
ou autorizages; (4) considera 6 meses de caréncia na distribuicdo de rendimentos aos cotistas com base em uma oferta no final de
outubro de 2019.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA
E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE
PROSPECTO PRELIMINAR SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS REAIS
PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.
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8.

CARACTERISTICAS DO FUNDO
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Esta Secdo traz um breve resumo das disposicoes constantes do Regulamento, sendo que a sua leitura ndo
substitui a leitura do Regulamento.

8.1. Forma, base legal e Prazo de Duragao

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento, pelo disposto
na Lei n® 11.478 e na Instrugdo CVM 578, bem como pelas demais disposicbes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis.

Segundo os critérios estabelecidos no Codigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado
— Tipo 3. A modificacdo do tipo de Fundo dependera de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Regulamento.

O Fundo tera Prazo de Duracdo de 30 anos, prorrogavel por mais 30 anos, mediante deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas, que devera ser convocada, por orientacdo da Gestora, especialmente para
esse fim.

8.2. Publico-alvo do Fundo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 9°-B da Instrugao CVM 539.

E vedado ao Administrador adquirir cotas de emissao do Fundo, direta ou indiretamente, sendo certo que
investidores qualificados que sejam sdcios ou empregados da Gestora, ou de sociedades que sejam suas
controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum da Gestora, poderao adquirir cotas de
emissao do Fundo.

O Fundo deve ter, no minimo, cinco Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40%
das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo.

8.3. Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicao de Ativos Alvo, participando do processo decisério
das Companbhias Investidas, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua gestdo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% de seu Patrimdnio Liquido investido nos Ativos Alvo, sendo que
o Fundo tera o prazo maximo de 180 dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM ou apds o
encerramento de um projeto referente a um Ativo Alvo para se enquadrar ao referido limite.

O Fundo devera observar o Prazo para Enquadramento.

Para que titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias fechadas possam ser objeto dos
investimentos do Fundo, mencionadas companhias deverao adotar as seguintes praticas de governanca:

i. proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de até dois anos para todo o conselho de administragao,
quando existente;

iii. disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opcOes de aquisicao de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissao da
companhia;

iv. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtengao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstos nos
incisos anteriores; e
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Vi. auditoria anual de suas demonstracoes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.
O Fundo nao podera realizar opera¢des com derivativos, exceto quando tais operacoes:
i. forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou

ii. envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira do
Fundo com o proposito de (a) ajustar o preco de aquisicdo das Companhias Investidas com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ac¢des investidas ou de (b) alienar essas acdes no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

O Fundo podera realizar AFACs nas companhias abertas ou fechadas em que investir, observado que: (i) o
Fundo somente podera realizar AFACs em companhias em que ja tiver investido na data da realizagdo do
referido AFAC; (ii) o Fundo podera utilizar até 40% do seu capital subscrito para realizar AFACs nas
companhias por ele investidas; (iii) os AFACs somente poderdo ser realizados caso seja vedado, em cada
caso, o arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser
convertido em aumento de capital das Companhias Investidas em, no maximo, 12 meses da sua realizagao.

A Gestora podera, a seu exclusivo critério sempre que achar conveniente, realizar Coinvestimentos,
observado que:

i. a Gestora podera, mas nao estara obrigada a, oferecer eventuais oportunidades de Coinvestimento
a determinados investidores que detenham direta ou indiretamente Cotas do Fundo, observada a
participacao detida, direta ou indiretamente, por estes Cotistas no Fundo;

ii. a Gestora também poderd, a seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de Coinvestimento para
outros investidores, nacionais ou estrangeiros, que ndao sejam Cotistas do Fundo, podendo a Gestora
e/ou suas Partes Relacionadas também coinvestir em tais oportunidades;

ii. a Gestora avaliara e definira, a seu exclusivo critério, as regras aplicaveis aos Coinvestimentos,
incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas do Fundo para
participacdo no Coinvestimento; (ii) efetivacao de Coinvestimentos através de Fundos_Paralelos; e
(iii) definicao sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em
participar das oportunidades de Coinvestimento oferecidas pela Gestora em Fundos Paralelos;

iv.  a Gestora definira, a seu exclusivo critério, a participacao a ser atribuida, no ambito de eventuais
Fundos Paralelos, a cada investidor que tiver manifestado o interesse em participar do
Coinvestimento, bem como a participacdo que sera atribuida a cada Fundo Paralelo no ambito das
Companhias Investidas;

V. em razao do direito conferido a Gestora de estruturar, a seu exclusivo critério, Coinvestimentos nas
Companhias Investidas pelo Fundo, ndo é possivel a Gestora antecipar a participacdo que o Fundo
deterad nas companhias por ele investidas, sendo certo que em razao dos Coinvestimentos o Fundo
podera, inclusive, deter participagbes minoritarias, desde que observadas as regras de governanca
corporativa estabelecidas no Regulamento e na regulamentacdo em vigor; e

vi. em caso de Coinvestimentos realizados por Fundos Paralelos, a Gestora definird se os Fundos
Paralelos e o Fundo assinarao acordo de acionistas que garanta uma atuagao conjunta e em bloco
do Fundo e dos Fundos Paralelos como acionistas das Companhias Investidas. Nesse contexto, ainda
que a Gestora seja, por qualquer motivo, substituida da gestao do Fundo e/ou dos Fundos Paralelos,
os direitos do Fundo como acionista das Companhias Investidas serdo, na medida do possivel,
preservados;
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Havendo oportunidades para o Coinvestimento, a Gestora podera notificar os respectivos investidores das
oportunidades de Coinvestimento por escrito. Os investidores que receberem referida notificagao terdo o
prazo de dez dias, contados do recebimento da comunicagdo, para manifestar por escrito sua intencdo de
realizar o Coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre sem a manifestacao dos investidores que
receberem a notificagdo, a auséncia de resposta sera presumida como falta de interesse no referido
Coinvestimento; e

Configurar-se-a hipdtese de Coinvestimento a situacdo em que, cumulativamente, (i) a Gestora tenha
efetivo poder decisdrio sobre a composicado dos investidores das companhias a serem investidas pelo Fundo,
e (ii) haja espaco para alocagao de recursos de investidores sem que haja sdcios pré-determinados e/ou
estratégicos para as companhias devidamente definidos para preencher referido espaco.

8.4. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fragOes ideais do Patriménio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e serdo
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de
amortizacao em iguais condigoes.

As Cotas serao negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota correspondera a um voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas.

Os Cotistas terao Direito de Preferéncia na subscricao de novas cotas do Fundo emitidas dentro do limite
do Capital Autorizado, na proporcado de cotas do Fundo que possuirem. O Direito de Preferéncia devera ser
exercido dentro de cinco dias contados da data de concessao de registro de distribuicdo das novas cotas
do Fundo pela CVM ou, caso a distribuicdo esteja dispensada de registro, da data da divulgacdo do inicio
da distribuicdo das novas cotas do Fundo. Os Cotistas poderao ceder seu Direito de Preferéncia entre os
proprios Cotistas ou a terceiros ou negocia-lo no mercado secundario junto a B3.

8.5. Taxa de Administragao

Sera cobrada a Taxa de Administracdo de 1,50% ao ano, a partir da data da primeira integralizacdo de
Cotas, sobre o Patrimonio Liquido ou Valor de Mercado, o que for maior, observado valor minimo mensal
da Taxa de Administracdo sera de R$ 20.000,00, corrigido no més de janeiro pelo indice IGP-M acumulado
no ano anterior.

A Taxa de Administragdo com base no Patriménio Liquido do dia anterior e sera calculada a base de 1/252
por Dia Util, sendo apropriada mensalmente, como despesa do Fundo.

A Taxa de Administracdo com base no Valor de Mercado serd calculada & base de 1/252 por Dia Util, sendo
apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

A Taxa de Administracdo apropriada no Fundo mensalmente sera o resultado do somatdrio das taxas diarias.
Sendo a taxa diaria definida como o maior entre o valor apurado por uma das metodologias descritas acima.
A Taxa de Administragdo sera paga, por periodo vencido, até o 5° Dia Util do més subsequente ao dos
servigos prestados.

A Taxa de Administragdao engloba os pagamentos devidos ao Administrador, a Gestora e ao Custodiante e
nao inclui valores correspondentes aos demais Encargos do Fundo, os quais serdao debitados do Fundo de
acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentagao vigente.

A taxa maxima de custodia anual a ser cobrada do Fundo correspondera a 0,03% ao ano, sobre o valor do

Patrimonio Liquido do Fundo, paga conjuntamente com a parcela da Taxa de Administracdo que remunera
0 Administrador.
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O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode estabelecer que parcelas
da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de servicos que
tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao.

Em caso de destituicao sem Justa Causa da Gestora, o Fundo devera pagar para a Gestora, como taxa de
administracdo extraordinaria, a Multa de Destituicdo. A Multa de Destituicdo sera devida na data da efetiva
substituicdo.

Além da Taxa de Administracdo, podera ser cobrada taxa de ingresso de novos investidores por meio de
subscricao de novas cotas emitidas em ofertas subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes
da estruturacao e distribuicdo de novas Cotas, sendo tal taxa determinada pela Gestora e pelo
Administrador quando da emissao de tais Cotas dentro do Capital Autorizado ou pela Assembleia Geral de
Cotistas em caso de emissdo de novas Cotas além do Capital Autorizado. N3o sera cobrada taxa de
performance e nem taxa de saida.

8.6. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo devidas ao Administrador e a Gestora, as
seguintes despesas que poderdo ser debitadas diretamente:

emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operagoes do Fundo, inclusive
operacdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

ii. taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

iii. despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios
e informagdes periddicas previstas na regulamentacao aplicavel;

iv. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas e de
divulgacado das informagdes sobre 0 FUNDO em meio digital;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes contabeis
do Fundo;
Vi. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao Fundo,
se for o0 caso;

Vii. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de dolo ou
culpa dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

viii. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

iX. quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagado ou liquidagdo do Fundo
e a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, sem limitacdo de valores;

X. quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, sem limitacdo de
valores;
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Xi. despesas com liquidacdo, registro, negociacao e custddia das operacdes com os ativos integrantes
da carteira do Fundo;

Xii. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatdrias para leildes e qualificagdo do Fundo
e/ou de sociedades por ele investidas como proponentes em tais leildes e (b) despesas com a
contratacdo de assessores financeiros em potenciais operagbes de investimento e/ou
desinvestimento pelo Fundo, em qualquer caso, sem limitacdo de valores;

Xiii. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

Xiv. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos
de depdsito de valores mobiliarios;

XV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

XVi. despesas inerentes a constituigdo do Fundo, incluindo registros em cartério e despesas para
registro do Fundo no CNPJ e demais despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
constituicao do Fundo, limitadas a até 0,25% do Patrimonio Liquido do Fundo;

xvii.  despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro do Fundo e da Oferta na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel,
bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizacdo da respectiva
Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Oferta ou das ofertas
subsequentes, conforme o caso; e

xviii.  despesas com escrituracdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao Regulamento ficam
cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo do Fundo,
observado que tais despesas nao estardao englobadas no valor da Taxa de Administragao.

Todas as despesas previstas acima serdo debitadas diretamente sem necessidade de ratificagdao pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento como encargos do Fundo correrdao por conta do
Administrador ou da Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Os investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou do
Boletim de Subscricdo, conforme o caso, serao convidados a outorgar procuracao em favor do
Administrador, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de Subscrigao, conforme o caso,
para fins de deliberagao favoravel ou ndo, a critério exclusivo do investidor, por intermédio do respectivo
procurador, na qualidade de representante de cada Cotista, das seguintes matérias na Assembleia Geral
Origindria: (i) a possibilidade de investimento, direta ou indiretamente, pelo Fundo na LEST, com os
recursos decorrentes da Oferta, conforme descrito neste Prospecto Preliminar; e (i) a ratificacdo da
inclusdao de despesas com a escrituragdo de Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais ndo estarao
englobadas no valor da Taxa de Administracao. A aprovacao do investimento pelo Fundo na LEST,
conforme item (i) da procuracgdo, é necessaria tendo em vista que a LEST é detida por Fundos
Paralelos, ou seja, por veiculos atualmente geridos pela Gestora, situacdo que é considerada
pela regulamentacdo em vigor como um Conflito de Interesses entre o Fundo e a Gestora.
Desse modo, a realizacao de tal investimento devera ser objeto de deliberacao na Assembleia
Geral Originaria em atencdo aos artigos 24, inciso XII, e 44, paragrafo 1° da Instrucdo CVM
578. O Conflito de Interesse relativo a Aquisicdo da LEST pelo Fundo somente sera
descaracterizado mediante aprovacdao prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral
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Originaria, conforme quorum previsto no Artigo 28, inciso i, do Regulamento e na Instrucdo
CVM 578. A outorga da procuracdo acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel
as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa autorizacdo do
Cotista para que o Administrador, na qualidade de representante do Cotista, aprove, na
Assembleia Geral Originaria, (i) a aquisicdo, nos termos do Artigo 44, paragrafo 1° da
Instrucao CVM 578 e do Regulamento, de participacdao societaria pelo Fundo, direta ou
indiretamente, na LEST; e (ii) a ratificacdo da inclusdao de despesas com a escrituracao de
Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais nao estarao englobadas no valor da Taxa de
Administracao.

Para maiores informacdes, vide Secao “Informacg0es Relativas ao Portfdlio Alvo — Conflito de Interesse na
Aquisicao da LEST”, bem como o Fator de Risco “Risco de Conflito de Interesses” nas paginas 64 e 119,
respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador e a Gestora, as despesas incorridas pelo
Administrador ou pela Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, serao
passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral
de Cotistas, nas hipdteses em que as disposicoes legais e regulamentares assim o exigirem, desde que
tenham sido incorridas no maximo 12 meses antes do registro do Fundo na CVM.

8.7. Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente, sempre que o0s
interesses do Fundo exigirem.

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovacao das seguintes matérias:

i deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao fundo e deliberar, em até 180 dias apds o
término do exercicio social, sobre as demonstragbes contabeis apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes;

ii. deliberar sobre a alteracao do Regulamento;

iii. deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto;

iv. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora e escolha de sua substituta, em caso de
destituicao sem Justa Causa;

V. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora e escolha de sua substituta, em caso de
destituicdo por Justa Causa;

Vi. deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou eventual liquidacao do Fundo;
Vii. deliberar sobre emissao e distribuicao de novas cotas acima do limite do Capital Autorizado, bem
como os prazos, termos e condigbes para subscricao e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto

no Regulamento;

viii. deliberar sobre 0 aumento da remuneracdao do Administrador e/ou da Gestora, inclusive no que diz
respeito a participacdo nos resultados do Fundo;

iX. deliberar sobre a alteracdao do Prazo de Duracao;

X. deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagao e deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;
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Xi. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Cotistas;

Xii. deliberar, mediante recomendacdo da Gestora, sobre a realizacdo de investimentos em situagdes
de Conflito de Interesses e a aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o
Fundo e seu Administrador e/ou a Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais do que 10% das cotas subscritas, na forma do Regulamento;

Xiii. deliberar sobre a alteracdo da classificagao adotada pelo Fundo de acordo com o previsto no Codigo
ABVCAP|ANBIMA;

Xiv. deliberar sobre a prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacao e de
garantias reais, em nome do Fundo;

XV. deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no Regulamento ou o seu respectivo aumento
acima dos limites maximos previstos no Regulamento, conforme aplicavel;

XVi. deliberar sobre a aprovacdo de laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagao de cotas do Fundo;

xvii.  deliberar sobre a instalacao, composicao, organizacdo e funcionamento dos comités e conselhos
do Fundo, se for o caso; e

xviii.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda haja Ativos Alvo no Fundo ao final
de seu Prazo de Duragao, bem como sobre eventuais procedimentos de entrega dos Ativos Alvo aos Cotistas
na liquidacao do Fundo.

As deliberagbes dos Cotistas serdao tomadas:

i. por Cotistas que representem ao menos a maioria absoluta das Cotas emitidas nos casos dos itens
i, iii, v, vi, vii, viii, x, xii, xiii, xv, xvi e xvii, alteracdbes ao Regulamento que decorram das, ou sejam
relacionadas as, matérias previstas nos itens iv e ix acima deverao observar os qudruns previstos nos itens

iii e iv acima, respectivamente;
ii. por Cotistas que representem ao menos 2/3 das Cotas subscritas nos caso do item xiv;
iii. por Cotistas que representem ao menos 95% das Cotas emitidas para o caso do item iv; e

iv. pela maioria dos presentes nos casos dos itens i, ix, xi e xviii e demais matérias ndo previstas na
lista acima ou em legislacdo especifica.

Nao serao computados os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em situacao de Conflito de Interesses;
(ii) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do laudo de avaliacdo, no caso de deliberacao
prevista no item xvi acima; (iii) sejam o Administrador ou a Gestora; (iv) sejam socios, diretores e/ou
funcionarios do Administrador ou da Gestora; (v) sejam empresas consideradas partes relacionadas ao
Administrador ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios; ou (vi) sejam prestadores de servicos do
Fundo, seus socios, diretores e funcionarios, exceto em caso de anuéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se
refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 dias, mediante

correio eletronico, sendo que as convocagbes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a
descrigao das matérias a serem deliberadas.
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Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde o Administrador
tiver a sede. Se houver necessidade de realizar-se em outro local, o edital enviado aos Cotistas indicara,
com clareza, o local onde a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada, sendo admitida a participacao por
conferéncia telefonica ou videoconferéncia, desde que o Cotista envie voto por escrito com antecedéncia
de dois Dias Uteis a data de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
Administrador ou mediante solicitacao de Cotistas que sejam titulares, isoladamente ou em conjunto, de,
no minimo, 5% do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Os Cotistas deverdao manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados cadastrais, como
nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da convocagao.

Sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser adotadas ainda mediante processo de consulta
formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reuniao dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas
terdo o prazo de até dez Dias Uteis contados do recebimento da consulta para respondé-la.

O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou do envio da consulta
formal.

A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca de pelo menos um Cotista.

Poderdo comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocagao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano.

Os Cotistas também poderao votar através de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que o seu
recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observados os
prazos do edital de convocagao.

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada no livro proprio.

O resumo das decisOes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas no prazo de
até 30 dias, observado excegdo disposta no Regulamento, apods a data de realizacao da Assembleia Geral
de Cotistas, exceto no caso de presenga da totalidade dos Cotistas, caso em que sera dispensado o envio
do referido resumo.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
sempre que tal alteragao (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM
ou de adequacao a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servico do Fundo; e (iii) envolver reducao da
taxa de administracdo, devendo ser providenciada, nos casos (i) e (ii), no prazo de 30 dias, e no caso (iii)
a imediata comunicagao aos Cotistas.

8.8. Partes Relacionadas e situacoes de Conflito de Interesse
O Administrador e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese de potencial Conflito de

Interesses, submeter sua resolucdo a aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, apds
recomendacgdo prévia da Gestora.
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O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo
de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Salvo aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Regulamento, o Fundo ndo podera
investir seus recursos em titulos e valores mobilidrios de emissao de companhias nas quais participem
Partes Relacionadas. Além disso, exceto quando o Administrador ou a Gestora atuarem como administrador
ou gestora de fundos investidos ou na condicao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, é igualmente vedada a realizagao de operacdes, pelo Fundo,
em que este figure como contraparte de Partes Relacionadas, salvo se aprovada em Assembleia Geral.

O Administrador, fundos de investimento por ele administrados e/ou geridos, bem como empresas ligadas,
controladas e coligadas, poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento
das Companhias Investidas.

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas fungOes perante o Fundo e ndo se encontra em situacao que possa configurar Conflito de Interesses
com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento
que venha a coloca-lo em situagao que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou
aos Cotistas.

Exceto pelo descrito neste Prospecto Preliminar, a Gestora declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagao que possa configurar Conflito
de Interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Gestora devera informar ao Administrador e aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagao que possa configurar Conflito de Interesses
com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas. Para informagdes sobre o Conflito de Interesse entre a Gestora e
as Companhias Investidas, vide secao “Informacoes Relativas ao Portfdlio Alvo — Conflito de Interesse na
Aquisicdo da LEST” na pagina 64.

8.9. Inadimpléncia dos Cotistas

Os Cotistas deverdo integralizar as Cotas na data de liquidacdo da Oferta. Em caso de inadimplemento, o
Administrador ou a Gestora poderdo contrair empréstimos em nome do Fundo para fazer frente a tal
inadimplemento.

8.10. Exercicio social e demonstragoes contabeis do Fundo

O exercicio social tera a duracdo de um ano, com término no dia 31 de dezembro de cada ano, quando
serao elaboradas as demonstragbes contabeis previstas na regulamentacdo vigente.

O Fundo tera escrituracdo contabil prdpria.

As demonstracdes contabeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos,
estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM.

8.11. Amortizacao e resgate das Cotas

A Gestora fara uma gestdo de caixa ativa do Fundo, com vistas a distribuicdes trimestrais aos Cotistas, de
forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicao de recursos, observadas as regras de
enquadramento da carteira do Fundo e observado o disposto abaixo. Apds a deducdo de encargos e
despesas presentes e futuras, a Gestora podera reinvestir os recursos do Fundo observada a politica de
investimentos prevista no Regulamento ou distribuir aos Cotistas valores relativos a:
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i desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

ii. dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos
de valores mobiliarios ou outros valores pagos ao Fundo com relagao a titulos e valores
mobiliarios constantes da carteira do Fundo; ou

iii. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em
decorréncia dos investimentos parte de sua carteira.

A Gestora devera considerar os Encargos anuais do Fundo para realizar as distribuicGes, de forma a manter
fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

As distribuicdes do Fundo serdo efetuadas pelo Administrador, mediante recomendacdao da Gestora, e
ocorrerdo a titulo de amortizacdo de Cotas, observado que os valores recebidos pelo Fundo na forma do
item ii acima também poderao ser pagos diretamente aos Cotistas.

Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma descrita acima, o Administrador devera
informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado apds o
fechamento do pregdo de negociacdo das cotas na B3. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de
cotas no fechamento do referido pregao, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

A amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

O pagamento de quaisquer valores em dinheiro devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3, em até
cinco Dias Uteis contados do comunicado referido acima, caso as Cotas estejam depositadas na central
depositaria da B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nao se encontrarem
depositadas na central depositaria da B3.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duracao, ou da liquidacdo do
Fundo, ndao se confundindo estes eventos de resgate com as amortizagdes das Cotas previstas no
Regulamento.

8.12. Liquidagao do Fundo

O Fundo entrard em liquidagdo (i) ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacdo ou (ii) por
deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

Com a liquidacdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimonio sera
atribuida aos seus Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido, deduzidas as despesas
necessarias a liquidacdo do Fundo.

A liquidagdo financeira dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo sera realizada pelo Administrador,
conforme as propostas aprovadas pela Gestor, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir
e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

i. venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nesses mercados; ou

ii. venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira que ndo sejam admitidos a negociagdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociacOes privadas; ou

iii. na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo
integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto no Regulamento e observadas as
deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Em qualquer caso, a liquidacao dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia as normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
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O Fundo devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracdo e conclui-lo na forma
prevista acima. Caso existam Direitos ou ObrigagGes Sobreviventes, o Administrador mantera o Fundo em
funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos ou ObrigagGes Sobreviventes e mantera, caso
aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos ou obrigagdes, promovendo
amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes dos Direitos ou Obrigacbes
Sobreviventes, se for o caso.

Ao final do Prazo de Duracao e durante o periodo em que Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ainda
vigorarem, a Gestora nao fara jus a qualquer taxa devida pelo Fundo, sendo a Taxa de Administragao
devida a Gestora reduzida para zero, mantidos, no entanto, os valores minimos descritos acima e no
Regulamento.

Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os auditores independentes do Fundo deverdao emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer (a) no prazo de 180
dias, contados (i) do encerramento do Prazo de Duragao ou (ii) da data da realizacdo da Assembleia Geral
de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo; ou (b) ao final da liquidacdo dos Direitos e
ObrigagGes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

Apos a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover o encerramento
do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de dez dias, contados da data em que os recursos provenientes
da liquidacao forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacao referida na regulamentacao da CVM,
assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

8.13. Informacodes ao Cotista e a CVM

Observadas as disposicoes previstas na Instrucdgo CVM 578, no Codigo ABVCAP/ANBIMA e nas demais
deliberacdes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, o Administrador
remetera aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas do Fundo estejam
admitidas a negociagdo e a CVM:

i. trimestralmente, no prazo de 15 dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informac0es referidas no Anexo 46-I da Instrugao CVM 578;

ii. semestralmente, no prazo de 150 dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a
composicdo da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram; e

iii. anualmente, no prazo de 150 dias apds o encerramento do exercicio social, as demonstracoes
contabeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
Administrador e da Gestora.

As informagdes mencionadas acima poderdo ser remetidas por meio eletronico ou através de carta pelo
Administrador aos Cotistas ou ainda disponibilizadas no site do Administrador.

O Administrador fornecera aos Cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo um
exemplar do Regulamento do Fundo e, por meio da assinatura do termo de adesdo ao Regulamento, devera
declarar a sua condicdo de Investidor Qualificado e atestar que estd ciente das disposi¢bes contidas no
Regulamento.

O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, salvo com relagao a informacoes sigilosas referentes as companhias emissoras de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo Administrador sob compromisso de
confidencialidade ou em razao de suas fungbes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de
administracao ou consultivos das Companhias Investidas, se o Administrador entender que sua revelagao
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pOe em risco interesse legitimo do Fundo ou das Companhias Investidas ou, ainda, se o Administrador
entender que a revelacdo de tal ato ou fato relevante atinente ao Fundo pde em risco interesse legitimo
do Fundo ou das Companhias Investidas.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicacoes relativas
ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Se alguma informacao do Fundo for divulgada com incorrecdes ou improbidades que possam induzir os
Cotistas a erro de avaliacdo, devera ser usado o mesmo veiculo de divulgacao no qual foi prestada a
informacdo errbnea para republicar corretamente a informacdo, constando da retificacdo, de modo
expresso, que a informacdo esta sendo republicada para fins de correcao de informagGes erroneas ou
improprias anteriormente publicadas, conforme determinacao da CVM.

O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas:
i. saldo do Cotista em numero de Cotas e valor; e
ii. comprovante para efeitos da declaracao de imposto de renda.

Para fins do disposto no Regulamento, e-mail sera considerado uma forma de correspondéncia valida entre
o Administrador, o Custodiante, a Gestora, o Escriturador e os Cotistas.

8.14. Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislagao brasileira em vigor
na data deste Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a carteira ird cumprir os limites de
diversificagao e as regras de investimento constantes da Lei n°® 11.478 e na Instrugao CVM 578.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei 11.478, o Fundo e os seus respectivos Cotistas
deverao observar os seguintes requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrucdo CVM 578.

0] o Fundo somente devera realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de
infraestrutura nas areas de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas
tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal; observado que sdo considerados novos
projetos de infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei 11.478, por meio de
sociedades de propdsito especifico criadas especificamente para esse fim;

(i) 0s novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo poderdo constituir-se na expansao de
projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e
os resultados sejam segregados mediante a constituicao de sociedades de proposito especifico;

(iii) as sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverao ser
necessariamente organizadas como sociedades por agoes, de capital aberto ou fechado;

(iv) no minimo 90% do patriménio do Fundo deverd ser aplicado em agdes, bonus de subscricdo,
debéntures, conversiveis ou ndo em acoes, ou outros titulos de emissdo das Companhias Investidas,
tendo o Fundo prazo maximo de 180 dias contados da obtengdo do registro de funcionamento
expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite;

(v) as Companhias Investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governanga corporativa
estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de investimento em participagoes;

(vi) o Fundo devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de

40% das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% do total de rendimento
do Fundo;
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O ndo atendimento das condigBes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrugao CVM 578 resultara
na liquidacdo do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do
artigo 19, § 99, da Lei 11.478. Em tal cenario, o tratamento fiscal descrito abaixo deixara de ser aplicavel
aos Cotistas, os quais estardo sujeitos as aliquotas regressivas previstas nos incisos I a IV do caput do
artigo 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme o tempo de investimento.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informagdes aqui contidas levam em consideracdo as
previsoes de legislacdo e regulamentagdo aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data.

As consideracgdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel, sem,
portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode
sofrer alteragdes em funcdo de mudancas futuras na legislacdao pertinente e da interpretagao da Receita
Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos acima descritos.

Tributacdo FIP-IEs vs. outros produtos incentivados

Apresentamos abaixo um quadro comparativo da tributacdo aplicavel aos FIPs-IE, fundos de investimento
imobilidrios e outros produtos incentivados, desde que observados os limites de diversificagao e as regras
de enquadramento constantes da regulamentagao aplicavel.

Quadro comparativo de tributacao
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e
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8.14.1.Tributacdo do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacoes da carteira do Fundo estdo isentos
do Imposto de Renda.

IOF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota zero.
O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,50% ao dia,
relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento.

8.14.2.Tributagao dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas so se aplica caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagao e as regras de enquadramento constantes da Lei n® 11.478 e na Instrucao CVM 578.

97



IRRF

Regra geral, os rendimentos auferidos no resgate de Cotas do Fundo, inclusive quando decorrentes de sua
liqguidagao, bem como na amortizacao de cotas, ficam sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte a
aliquota de 15%, observado o que se segue:

a. As pessoas fisicas Cotistas serao isentas do Imposto de Renda na Fonte e na Declaracao Anual de
Ajuste das Pessoas Fisicas sobre os rendimentos auferidos por ocasiao de resgate e amortizacao de Cotas,
bem como no caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienagao de Cotas sao
tributados a aliquota zero em operacOes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

b. No que tange as pessoas juridicas, aplica-se a regra geral, qual seja, os rendimentos auferidos no
resgate, inclusive quando decorrente de liquidacao do Fundo, e na amortizacao das cotas estdo sujeitos ao
Imposto de Renda na fonte a aliquota de 15%. Os ganhos auferidos em operagGes realizadas dentro ou
fora de bolsa sdo tributados pelo Imposto de Renda como ganho liquido a aliquota de 15%, que sera
apurado e recolhido pela pessoa juridica.

C. Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas por investidores nao residentes que invistam no pais de
conformidade com as normas da Resolugdo CMN 4.373 de 29 de setembro de 2014, e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em paises com tributagdo favorecida, na forma definida pelo artigo 24 da Lei
9.430, de 27 de dezembro de 1996, serdo tributados a aliquota zero.

IOF/Titulos

As operacdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima
de 1% ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em fungao do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0%
do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder
executivo, até o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual
aumento.

IOF/Cambio

ConversOes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estdo sujeitas ao IOF/Cambio. As operacGes de
cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil
para aplicacdo no Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos
no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder
executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transacoes ocorridas apds este eventual aumento.

8.15. Arbitragem

O Fundo, os Cotistas, o Administrador e a Gestora obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de
acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa
ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade,
eficacia, interpretacdo, violagcdo e seus efeitos, das disposigbes contidas no Regulamento e nas normas
editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis.
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9. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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9.1. Breve historico do Administrador e do Custodiante

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM é uma empresa controlada e coligada ao Banco BTG Pactual
S.A., focada exclusivamente na gestdo de recursos de terceiros. Esta atividade desenvolveu-se como
desdobramento natural da capacidade de pesquisa e da expertise do Banco BTG Pactual em tesouraria,
tendo incorporado desde o inicio (1984) a filosofia basica de investimento representada pela busca por
retornos elevados, sob uma dtica de estrito controle de risco e foco absoluto em preservagdo de capital.

A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise
da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacao técnica e académica. O desenvolvimento de produtos
customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave da estratégia da empresa.

Rol dos servigos prestados:

() Calculo de cotas e precificacao de ativos;

(i) Controle de enquadramento e compliance;

(iii) Processamento de aplicacoes, resgates e transferéncias de cotas;

(iv) Reconciliacdo de custddia dos ativos;

(v) Consultoria juridica para os fundos;

(vi) Contabilizacao de fundos e suporte a equipe de auditoria externa;

(vii) Informes a 6rgaos reguladores (CVM/ANBIMA);

(viii)  Calculo e pagamento de comissionamento de distribuidores;

(ix) Relatdrios padronizados e customizados (Gestor/Cotistas); e

x) Relatorio de Risco Detalhado (Sob Demanda).

9.2, Breve histdrico da Gestora

O Fundo é gerido pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda., devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliadrios nos termos do Ato Declaratério
n° 14.321, de 9 de julho de 2015, ou outro que venha a substitui-la, sociedade controlada pela Vinci
Partners, uma das lideres em gestao de investimentos no Brasil, conforme dados divulgados pela ANBIMA.
A Gestora foi constituida em 2014 pelo Grupo Vinci com o objetivo de prover aos seus clientes alternativas
de investimentos no mercado de infraestrutura, aplicando recursos em ativos e direitos creditdrios de
companhias do setor.

A Vinci Partners foi formada em 2009 por um grupo de gestores com ampla experiéncia nos mercados
financeiro e de capitais, sendo uma gestora independente, com foco em investimentos alternativos com
R$27 bilhGes e 214 fundos/veiculos sob gestdo e com atuagao nos setores de Private Equity, Infraestrutura,
Real Estate, Crédito, Multimercado, AcOes, Investments Solutions e Assessoria. A Vinci Partners tem
atualmente 29 (vinte e nove) sécios em um modelo de partnership em que sécios sao clientes e clientes
sao socios e conta com cerca de 190 profissionais com profundo conhecimento da economia brasileira,
localizados no Rio de Janeiro, S3o Paulo, Recife e Nova Iorque. Cada estratégia de investimento é gerida
por uma equipe de investimento independente e dedicada, com comités de investimento e processos de

tomada de decisdo distintos; referida equipe de investimento também é responsavel pelo acompanhamento
e monitoramento constante dos investimentos e do mercado.

101



A Vinci Partners detém 80,00% das cotas representativas do capital social da Gestora, sendo que as demais
participacOes da Gestora sdo detidas pelo sdcio José Guilherme Cruz Souza, com 10,00% das cotas, e pelo
socio Mariano Ceppas Figueiredo, com 10,00% das cotas.

A Vinci possui uma plataforma independente que se beneficia da complementaridade de suas linhas de
negdcio, conforme descritas abaixo, e conta com o conhecimento e suporte de diversas areas como
research, crédito, risco, juridico, compliance, back-office, entre outras.

Solugdes e
Private Equity Real Estate Acdes Hedge Funds Produtos de
Investimentos

Abordagem Exposicdoa Fundosde Solugdes de crédito  PosicSes delongo  Abordagem Ofertade
generalistae ativos reais investimentos desenvolvidas prazo pautadas multiestratégia produtos
orientadaparao atravésde imobiliarios para atender as em analises focadaem financeiros em
controle, com instrumentos de focadosna necessidades de fundamentalistas instrumentos plataforma
focoem equity e divida obtencioderenda  negociosem de empresas brasileirose aberta provendo
crescimento e atravésde crescimento e locaislistadas em internacionais servicosde
reestruturacio investimentos em maduros, bolsa com elevada gestaode

diversos capturando valor liquidez portfélioe risco

segmentos, Como paraos

shoppingse investidores

Logistica

Assessoria Financeira

Alto valor agregado de servigos financeiros e estratégicos para empresarios, equipes seniores de empresas e conselhos de administracio, com foco
principalmente em IPO Advisory e transagdes de M&A

Apresentamos abaixo o histdrico de investimentos em infraestrutura realizados desde 2004, que somam
mais de R$2,6 bilhdes, de acordo com a Gestora:
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Fonte: Vinci Partners

* Os membros seniores da gestdo tém trabalhado em conjunto no setor de infraestrutura desde 2001, embora a Vinci tenha sido
estabelecida em 2009. Performances passadas de investimentos aqui descritos sdo reportadas exclusivamente para fins ilustrativas
e ndo indicam futuros resultados em investimentos do Fundo; ndo podemos assegurar que o Fundo obtera resultados comparaveis
ou sera bem-sucedido na obtengdo de seus objetivos.

Com relacao ao investimento feito pela Gestora ou suas antecessoras na Equatorial Energia e na Light,
destacamos os seguintes aspectos:
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Equatorial Energia

A Equatorial é uma holding de energia situada no Norte e Nordeste. A Gestora realizou o investimento na
Equatorial em margo de 2006 e alienou sua participagdo em maio de 2015, obtendo-se retorno bruto
superior a 1.000% do total do capital investido de R$91 milhoes.

O desempenho do preco por acdo do investimento da Equatorial podem ser observados abaixo:

Geracdao de Valor durante o Investimento
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Fonte: Vinci Partners

A Gestora acredita que gerou valor por meio das seguintes medidas:

Light

Gestdo: Executou uma importante reorganizacao na gestdao, nomeou CFO e renovou grande parte
do corpo de funcionarios.

Eficiéncia: Renegociacdo da divida com os principais credores bem como a reducao de despesas
nao fixas.

IPO: na Bovespa (atual B3) em abril de 2006.

Crescimento: Coordenou a aquisicao de participacdo na Gera Maranhao (UTE), Celpa (DisCo) e da
Sol Energia (Comercializadora).

Operacdo: Aumento expressivo do EBITDA entre 2004 e 2013, com margens quase dobrando no
mesmo periodo.

Resultado: Geragao de valor e criagdo de uma das maiores holdings de distribuicdo de energia do
Brasil e geracao de valor para o fundo.

A Light é a terceira maior distribuidora de energia do Brasil. A Gestora realizou o investimento na Light em
agosto de 2006 e alienou sua participacao em junho de 2010. O investimento representou retorno bruto
de 34,2% do total de R$175 milhdes de capital investido.
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O desempenho do preco por acdo do investimento da Light podem ser observados abaixo:

Geracao de Valor durante o Investimento
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Fonte: Vinci Partners
A Gestora acredita que gerou valor por meio das seguintes realizacOes:
o Gestdo: (i) conduziu a analise financeira do consércio utilizada para determinar o preco na oferta;

(ii) exigiu sign-off em todos os desembolsos de caixa durante os meses iniciais de investimento;
(i) profunda compreensdo regulatdria do setor de energia para identificar oportunidades e atenuar
riscos, especialmente apos a reestruturagao bem-sucedida da CEMAR.

o Eficiéncia: Trabalhou em conjunto com a administragdo para melhorar a estrutura de divida da
Light, reduzindo o saldo de divida liquida e o custo da mesma.

o Operacao: Auxiliou a administracdo durante negociagdes com clientes inadimplentes,
principalmente a SuperVia e a Cedae, resultando em melhores taxas de cobranca.

o Resultado: Reorganizacdo e geracao de valor em uma das maiores concessionarias de distribuicao
de energia do Brasil.

Sumario da Experiéncia Profissional da Gestora

Time experiente, liderado por gestor com mais de 15 anos atuando no mercado de Private Equity e
Infraestrutura, tendo vivido diferentes ciclos de mercado e atuando em diferentes segmentos. A area possui
5 profissionais multidisciplinares dedicados exclusivamente a gestdo e a estratégia de infraestrutura e um
comité de investimento composto por 5 membros conforme organograma abaixo.
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Comité de Investimentos

Gilberto Sayao Alessandro Horta José Guilherme Souza Bruno Zaremba Pedro Quintella

Time de Gestao
José Guilherme Souza
Sécio e Head de

Infraestrutura
v v l v v
Rodrigo Rocha Pedro Paulo Guedes Cynthia Sisconetto Felipe Moura
Diretor Gestdo e Aquisicdo RI, Gestdo e Aquisigdo RI, Gestdo e Aquisigdo
Areas de Suporte
Crédito — Juridico — Contabilidade eFinanceiro - Compliance - Risco - Macroeconomia — Relacio comInvestidor — Research — TI - Backoffice

Fonte: Vinci Partners

Entre os fundos que s3o geridos pela Gestora estd o FIP Transmissdo e o FIP Vinci Infra I que tiveram
inicio em junho de 2017. Estes fundos possuem participagdo em duas concessionarias de transmissado na
regiao Sudeste e Nordeste do pais e totalizam mais de 300 milhdes de investimentos.

Além dos nove profissionais diretamente associados as operagoes da area de infraestrutura, a Gestora
possui a vantagem de contar com uma plataforma robusta que incluem areas dedicadas a compliance,
juridico, risco, analise macroeconémica, research e crédito.

Equipe de gestao Vinci

Na data deste Prospecto Preliminar, as pessoas envolvidas da Gestora, e suas respectivas experiéncias
profissionais, com a gestao dos fundos de Infraestrutura sao as seguintes:

José Guilherme Cruz Souza, Head de Infraestrutura

Sr Souza é sdcio da Vinci Partners desde sua fundagdo. Atuou na drea de Private Equity, onde foi
responsavel por investimentos nos segmentos relacionados a infraestrutura e industria. Monitorou o
investimento na Equatorial Energia, foi membro do conselho de administracao da Celpa, da Cecrisa, e ainda
€ conselheiro de administracdo do Grupo CBO e da transmissora LEST. Antes de se juntar a Vinci Partners,
trabalhou no Banco Pactual como co-gestor do FIP Brasil Energia (fundo de R$1,2 bilhdao focado em geragao
e transmissao de energia). Foi consultor da Stern Stewart & Co. e teve experiéncia prévia em equity sales
and trading no Citigroup Asset Management e no Banco Graphus. Sr. Souza é engenheiro eletricista pela
Escola Federal de Engenharia de Itajubd (EFEI) e possui MBA, com concentragbes em finangas e
contabilidade corporativa pela University of Rochester, New York, com distingao Beta Gamma Sigma.

Alessandro Horta, CEOQ, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura.

Alessandro Horta é fundador, CEO ( Chief Executive Officer) e membro do Conselho de Administragdo, do
Comité Estratégico e responsavel pela area de Investimentos Alternativos da Vinci Partners. Anteriormente,
ocupou a posicao de Deputy CEO do Banco UBS Pactual. Alessandro Horta foi também responsavel pelas
atividades de private equity da UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos. No Banco Pactual,
Alessandro Horta ocupou a posicao de COO (Chief Operational Officer) e, anteriormente a de Head do
Private Equity, onde foi sécio e membro do Comité Executivo. Antes de ingressar no Pactual, foi sécio do
Banco Icatu, responsavel pelas operacoes de merchant banking. De 1997 a 1998, ele trabalhou como trader
de equities para o Banco CSFB Garantia, e entre 1994 e 1997, geriu fundos de investimento na Gestora de
Recursos do Opportunity. Alessandro Horta também trabalhou como ¢rader de renda fixa e agdes, e como
analista de investimentos de Real Estate do Banco Icatu de 1991 a 1994. Ele é formado em Engenharia
Elétrica pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.
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Gilberto Sayao, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura

Gilberto Sayao é fundador e membro do Conselho de Administragdo e do Comité de Gestdo da Vinci Partners.
Anteriormente, ele ocupou a posigao de chairman do Banco UBS Pactual e também de principal diretor do
UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos. No Banco Pactual, Gilberto Sayao era um dos sdcios
controladores, membro do Comité Executivo e também executivo responsavel por investimentos
alternativos, finangas corporativas, e hedge funds. Ele comegou sua carreira no Banco Pactual em 1993,
tornando-se socio em 1995. Gilberto Sayao cursou Engenharia Elétrica na Pontificia Universidade Catdlica
do Rio de Janeiro.

Bruno Zaremba, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura

Head da equipe de Private Equity da Vinci Partners. Integra o Conselho de Administragao de varias
companhias do portfdlio da Vinci, como Austral, Cecrisa, CBO, Uniasselvi, Burger King e Le Biscuit e o
Conselho Deliberativo da ABVCAP. Iniciou sua carreira no Banco Pactual em 1996 como analista sénior de
Bancos, Bebidas, Varejo, Alimentos e Tabaco. Tornou-se sécio do Banco em 2001 e liderou a mesa
proprietaria de investimentos em bolsa e divida em mercados desenvolvidos. Entre 2006 e 2009, trabalhou
na UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos, ja envolvido na estratégia de Private Equity. Em
2009, ingressou como sdcio da Vinci Partners, onde se dedica desde o inicio a estratégia de Private Equity.
E formado em Economia pela PUC-Rio, possui a certificacdo CFA (Chartered Financial Analyst) e concluiu o
OPM 50 pela Harvard Business School.

Pedro Quintella, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura

Responsavel pela area Comercial Internacional Longo Prazo da Vinci Partners. De 2008 a 2009, foi membro
do time de Private Equity da UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos onde foi responsavel por
originar, monitorar e analisar investimentos em companhias privadas e listadas. De 2009 a 2011, foi socio
e membro do comité de investimentos do time de Real Estate e socio do time de Private Equity da Vinci
Partners. Anteriormente ao UBS Pactual, trabalhou no Credit Suisse e na Iposeira Gestdo de Ativos. De
1998 a 2000, trabalhou em start-ups de Internet para a GP Investimentos e no Playcenter S.A. E formado
em Engenharia de Produgdo Civil pela PUC-Rio e possui MBA pela Harvard Business School (EUA).

Rodrigo Rocha

Diretor da Vinci Infraestrutura, trabalha na Vinci desde 2013. E membro da equipe-chave de gestdo dos
FIPs Vinci Infra I e Vinci Infra Transmissdo, gestor do FIDC — Vinci Crédito e Desenvolvimento I e membro
do conselho de administracdo da LEST e AVT (concessiondrias do setor transmissdo de energia
elétrica). Antes de integrar o time da Vinci, trabalhou 9 anos no Citi Infrastructure Investors, divisdo do
Citigroup em Nova Iorque responsavel pela gestdo de um fundo de private equity especializado em
Infraestrutura, com capital comprometido de US$ 3,4 bilhdes. Como Principal de Investimentos, foi
responsavel pela identificacdo, analise e execucgdo de transagoes pelo fundo. Anteriormente trabalhou na
area de Estratégia & Desenvolvimento de Negodcios da plataforma de investimentos alternativos do
Citigroup, onde coordenou a estruturacdo e captacdo de recursos do primeiro fundo de investimento em
infraestrutura do banco. No Citi, também trabalhou nas areas de M&A e Tesouraria. Anteriormente,
trabalhou como consultor na Accenture Brasil. Faz parte da gestdo do FIDC — Vinci Crédito e
Desenvolvimento e do conselho de administracao da LEST. Rodrigo Rocha é formado em Engenharia Civil
pela UFRJ e tem um MBA pela University of Michigan - Ross School of Business (EUA).

Pedro Paulo Guedes

Membro do time da Vinci desde outubro de 2016, atuando na analise de oportunidades, monitoramento e
gestao do portfélio de companhias do setor elétrico sob gestdo da Vinci Infraestrutura. Anteriormente,
atuou na EDP Energias do Brasil na area de desenvolvimento de negécios e M&A, com foco na avaliagao
de projetos de geragdo e distribuicdo de energia e na divisdao de Novos Negocios da TAESA, atuando em
operagodes de aquisicdo e participando de diversos leildes de transmissdo de energia no Brasil. Também
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integrou a equipe de Transaction Services da PwWC sendo responsavel por realizar due diligence contabil-
financeira em processos de fusGes e aquisices de empresas. Em 2011 atuou nos setores de gas natural e
energias renovaveis (biomassa) na MDCPar. Pedro Guedes é graduado em Economia pela Fundacgdo Getulio
Vargas (FGV-EBEF).

Cynthia Sisconetto

De 2015 a 2016, trabalhou na Contour Global como especialista na area juridica, onde era responsavel pelo
juridico no Brasil, incluindo as questdes regulatorias, corporativas, contratuais e contencioso. Anteriormente,
fez parte do departamento juridico de companhias como Neoenergia, MRS Logistica, Sul América Seguros
e Light. Bacharel em Direito e possui LLM Corporativo tanto pelo IBMEC quanto pela Fundacao Getlio
Vargas. Cynthia trabalha na Vinci desde 2016, atuando na gestdo e monitoramento do portfélio de
companhias e andlise de oportunidades de investimento.

Felipe Moura

Membro do time de Infraestrutura da Vinci Partners desde 2016. Felipe atua na analise de investimentos,
no monitoramento e gestdo do portfélio de companhias e na gestao de FIDCs. De Maio de 2016 a Agosto
de 2017, trabalhou como analista do time de Backoffice da Vinci. Foi responsavel pela contabilidade de
fundos, elaboracdo de relatdrios de gestdo e pelo operacional na compra e venda de ativos para as areas
de equity e private equity. Anteriormente, fez estagios de curta duragdo na JGP e na propria Vinci, onde
ele trabalhou com crédito e financiamento de projetos em infraestrutura, respectivamente. Formado em
economia pela Universidade de Michigan, EUA.

9.3. Breve historico do Coordenador Lider

O Coordenador Lider iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar a
distribuicao de investimentos com educacao financeira do investidor. O principal objetivo foi o de
proporcionar aos seus clientes o acesso a uma gama de produtos e servicos financeiros em um Unico
provedor, por meio das suas principais divisGes de negocio: corretora de valores, gestdo de recursos,
corretora de seguros, educacao financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacao como uma empresa independente e responsavel por
oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral. No ano de 2005, a XP Gestdo iniciou
suas atividades com a criagdo do fundo XP Investor FIA. Neste mesmo ano, o Coordenador Lider atingiu
a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte e cinco) escritérios de agentes de investimento
credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicao da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro, que marcou o
inicio da atuagdo do Coordenador Lider como corretora de valores e, consequentemente, o lancamento da
area institucional. No ano de 2008, o Coordenador Lider foi considerado a primeira corretora independente,
nao ligada a bancos, a langar um fundo de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacao, por meio de
seus cursos de educacao financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informagdo em tempo real sobre o mercado
financeiro para assessores. No mesmo ano, o Coordenador Lider recebeu investimento do fundo de Private
Equity inglés Actis.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criacdo da XP
Securities, sediada em Nova Iorque (EUA).

Em 2012, o Coordenador Lider recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano General
Atlantic.
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Em 2013, o Coordenador Lider atingiu 75.000 clientes ativos e R$9.500.000.000,00 sob custodia. A
expansao das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do
escritorio da XP Securities, em Miami.

Em 2014, o Coordenador Lider adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisicdo de 100% (cem
por cento) do capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35 bilhdes sob custddia, e disponibiliza em
sua Plataforma Bancaria cerca de 60 emissores.

O Coordenador Lider, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas de
Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC),
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de
Investimento Imobilidrio (FII). Em 2014, o Coordenador Lider celebrou o 1° (primeiro) contrato de
formador de mercado de CRA.

Em 2015, a XP Investimentos atuou como coordenador lider das ofertas de FIDC Anga Sabemi Consignados
II (R$ 128 milhdes), CRA da 12 e 22 Série da 138 Emissao da RB Capital Securitizadora — Risco Burger King
(R$ 102 milhoes), CRA da 742 Série da 12 Emissao da Eco Securitizadora — Risco Alcoeste (R$ 35 milhoes)
e Debénture 12.431, em Duas Séries, da Saneatins (R$ 190 milhdes). Ainda, atuando como coordenador,
a XP Investimentos participou da Debénture 12.431, em Série Unica, da VLI Multimodal (R$ 232 milhdes),
Debénture 12.431, em Série Unica, da Ventos de Sao Tito Holding (R$ 111 milhdes), CRA da 722 Série da
12 Emissao da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$ 150 milhdes) e CRA da 13 Série da 72 Emissdo da Gaia
Agro Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 67 milhoes).

Em 2016, as principais ofertas nas quais a XP Investimentos atuou como coordenador lider foram: Cotas
Seniores e Mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$ 194 milhdes), CRA da 12 Série da 12
Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Bartira (R$ 70 milhdes), CRA da 792 Série da 12 Emissdo da Eco
Securitizadora — Risco Burger King (R$ 202 milhdes), CRA da 32 Série da 12 Emissao da Apice Securitizadora
— Risco Jalles Machado (R$ 135 milhdes), Cotas Seniores do FIDC Credz (R$ 60 milhdes) e Debénture
12.431, em Série Unica, da Calango 6 (R$ 43,5 milhdes). Ainda, atuando como coordenador, a XP
Investimentos participou do CRI da 1272 Série da 12 Emissao da RB Capital Securitizadora — Risco Atento
(R$ 30 milhdes), CRI da 1352 Série da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Iguatemi (R$ 275
milhGes), CRI da 732 Série da 128 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Vale (R$ 140 milhdes), CRI da
2722 Série da 22 Emissao da Cibrasec Securitizadora — Risco Multiplan (R$ 300 milhdes), CRA da 32 e 42
Séries da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhdes), CRA da 832 Série da 12
Emissdo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$ 200 milhdes), CRA da 12 Série da 62 Emissao da Octante
Securitizadora — Risco Sdo Martinho (R$ 350 milhGes), CRA da 32 Série da 12 Emissao da Apice
Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$ 135 milhOes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da Cemar
(R$ 270 milhGes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da Celpa (R$ 300 milhdes), Debénture 12.431, em
Trés Séries, da TCP (R$ 588 milhdes) e Debénture 12.431, da 128 Série, da Comgas (R$ 675 milhdes).

Em 2017, a XP participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 1042 Série da 12 Emissdo da Eco
Securitizadora - Risco VLI (R$ 260 milhdes), CRA da 992 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco
Coruripe (R$ 135 milhdes), CRI da 12 Série da 52 Emissao da Brazil Realty Companhia Securitizadora de
Créditos Imobiliarios - Risco Cyrela (R$ 150 milhdes), CRI da 642 Série da 128 Emissdo da Apice
Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$ 270 milhdes), CRI da 1452 Série da 12 Emissdo da RB Capital
Companhia de Securitizagao — Risco Aliansce (R$ 180 milhdes), CRI da 822 Série da 138 Emissdo da Apice
Securitizadora S.A. — Risco Urbamais (R$ 50 milhdes), CRI da 2523 Série da 1@ Emissdo da Isec
Securitizadora — Risco Direcional Engenharia (R$198 milhdes), Debénture, em Trés Séries, da 122 Emissao
da Light S.E.S.A (R$398 milhdes), Debénture, em Duas Séries, da Movida (R$40 milhdes), Debénture
12.431, em Série Unica, da 132 Emissao da Light S.E.S.A (R$458 milhdes), CRA da 102 Série da 12 Emissao
da Apice Securitizadora S.A. — Risco JF Citrus (R$100 milhGes), Debénture 12.431, em Série Unica, da 32
Emissdo da Nascentes do Xingu Participagdes e Administragdo S.A. (R$155 milhdes), CRA da 22 Série da
12 Emissao Cibrasec Securitizadora — Risco Minerva (R$350 milhdes) e CRI da 1562 Série da 12 Emissao
RB Capital Companhia de Securitizagdo — Risco Aliansce (R$300 milhdes). Ainda, atuando como
coordenador, a XP Investimentos participou da Debénture 12.431, da 12 Série, da CCR AutoBAn, Debénture
12.431, em Duas Séries, da 82 Emissdo da Energisa S.A. (R$374 milhOes), CRA da 12 e 22 Séries da 142
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Emissao da Vert Companhia Securitizadora — Risco Ipiranga (R$944 milhGes), CRA das 92 e 102 Séries da
12 Emissao da RB Capital Companhia de Securitizacao — Risco Fibria (R$941 milhdes), Notas Promissorias
Comerciais da 4@ Emissdo da Arteris S.A. (R$650 milhGes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da 52
Emissdo, da Arteris S.A. (R$1.615 milhdes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da 72 Emissdo da Cosern
(R$370 milhGes), Debénture 12.431, em Duas Séries, da 6@ Emissdao da RodoNorte (R$390 milhGes)
Debénture 12.431, em Quatro Séries, da 92 Emissdo da Energisa S.A. (R$850 milhdes).

Em dezembro de 2018, a XP Investimentos possuia presenca no atendimento do investidor pessoa fisica e
institucional, com mais de 892.000 clientes ativos, resultando em aproximadamente R$202.000.000.000,00
de ativos sob custddia e cerca de 3,9 mil agentes auténomos ativos. No ranking ANBIMA de Renda Fixa e
Hibridos, a XP Investimentos encerrou o ano de 2018 em 6° lugar em volume distribuicdo. Quanto ao
numero de operacgoes e volume distribuido de Fundos de Investimento Imobilidrio, encerrou o ano em 1°
lugar.

9.4. Breve historico do Escriturador

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM é uma empresa controlada e coligada ao Banco BTG Pactual
S.A, devidamente autorizada a prestar os servicos de escrituragdo de valores mobiliarios conforme previsto
na Instrugao CVM n° 543 e respectivas alteracoes.

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM iniciou a prestacao dos servigos de escrituracao para Fundos
negociados em mercado de bolsa em Agosto de 2018 e atualmente possui 58 Fundos sob a sua
responsabilidade, considerando a data base de 30 de junho de 2019.

Rol dos servigos prestados:

) a abertura e manutengao, em sistemas informatizados, de livros de registro, conforme previsto na
regulamentagdo em vigor;

(i) o registro das informagdes relativas a titularidade dos valores mobilidrios, assim como de direitos
reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os valores mobiliarios;

(iii) o tratamento das instrucdes de movimentacao recebidas do titular do valor mobiliario ou de pessoas
legitimadas por contrato ou mandato;

(iv) a realizacao dos procedimentos e registros necessarios a efetivagdao e a aplicagdo aos valores
mobiliarios, quando for o caso, do regime de depdsito centralizado; e

(v) o tratamento de eventos incidentes sobre os valores mobilidrios.
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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10.1. Relacionamento

10.1.1.Relacionamento do Administrador, Escriturador e Custodiante com o Coordenador
Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador, o Escriturador e o Coordenador Lider nao possuem
qualquer relacao societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como contrapartes
de mercado.

O Administrador, o Escriturador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracdo pelo Administrador, ou da escrituragao
de Cotas pelo Escriturador, de outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo
economico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razao da presente Oferta, o Administrador
e o Escriturador ndo possuem qualquer relacionamento relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12
meses.

10.1.2.Relacionamento da Gestora com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora nao possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagoes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessdrias a condugao das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, a Gestora ndao possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico.

O Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria da distribuicao publica das cotas de fundos de
investimento imobilidrio geridos pela Gestora.

O Coordenador Lider ndo identificou, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses

decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relagdo ao
Fundo.
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11. FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagoes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive,
mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composicdo da
carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
— FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagcoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacio e,
mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo as Companhias Investidas e as potenciais SPEs, estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco, entre outros:

11.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Risco de concentracdo

O Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, sendo que até 100% do
Patrimonio Liquido podera ser investidko em uma Unica Companhia Investida. Caso o Fundo tenha
investimento concentrado em uma Unica Companhia Investida, quaisquer perdas ou queda nos lucros de
referida companhia podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo e/ou amortizagdo de suas
Cotas.

Risco de nao-realizacdo dos investimentos por parte do Fundo

O Fundo buscara investir em ativos no setor elétrico. Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias
de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades e
precos convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao-realizacdao destes investimentos.

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobilidrios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas situacoes. Se
alguma dessas situacoes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em
titulos e/ou valores mobilidrios representantes dos Ativos Alvo integrantes da carteira. Nessa hipotese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobilidrios que
venham a ser recebidos em razao da liquidagao do Fundo.

Risco relacionado a liquidez das Cotas no mercado secundario

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para
tanto, a critério da Gestora, ou na data de liquidagao do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos
seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto, o disposto no Regulamento.

Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para

negociacdo de cotas de FIPs-IE apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a
venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.
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Risco relacionado a amortizacdo

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacoes que
sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas e ao retorno do
investimento em tais companhias mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar
as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco relacionado aos Direitos ou Obrigacées Sobreviventes

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apoés o final do Prazo de Duragao caso
subsistam Direitos ou Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a
distribuicao de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos ou Obrigacdes
Sobreviventes ou da expiracao dos prazos relativos aos referidos Direitos ou ObrigagGes Sobreviventes esta
condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem nao estar sob o controle do
Administrador e/ou da Gestora. Em razao do exposto acima, recursos do Fundo poderao ser retidos para
fazer frente a Direitos ou ObrigagGes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apos
o encerramento do Prazo de Duracao.

Adicionalmente, poderao ocorrer situacdes em que os Cotistas sejam chamados para aportar recursos
adicionais no Fundo para fazer frente a Direitos ou Obrigagdes Sobreviventes, mesmo apds o encerramento
do Prazo de Duragao.

Risco de Patriménio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de forma
que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de alocacdo de oportunidades

A Gestora podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em outros
fundos de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, nao se pode afastar o risco de potencial Conflito
de Interesse por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a
alocagdo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora
pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros fundos de investimento por ela geridos que
venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situacdes em que seus interesses individuais
conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.

Risco de alteracoes da legislacdo tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragGes na legislagdo tributaria que podem implicar o aumento
da carga tributaria incidente sobre o investimento nas cotas do Fundo. Essas alteragoes incluem (i) a
eventual extincdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo
da atual isencdo de imposto de renda na distribuicao de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei
n.2 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas,
na forma da legislacdo em vigor, (ii) mudancas na interpretacdo ou aplicagao da legislacdo tributaria em
vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais (iii) possiveis modificagGes na aliquota
e/ou na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, (iv) a criagdo de novos tributos. Os
efeitos dessas medidas nao podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Companhias Investidas e demais
Ativos Alvo integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente.
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Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas descrito na Secdo “Tributagdo” na pagina 96
deste Prospecto Preliminar baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo cinco Cotistas, e nenhum
destes podera deter mais do que 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40%
do rendimento do Fundo. Eventual concentracao do quadro de Cotistas em desacordo com as regras
descritas acima podera acarretar em alteracdes no tratamento tributario dos Cotistas.

Risco de Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% das cotas do Fundo e entre o
Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral de Cotistas.

Parte dos recursos decorrente da Oferta poderao ser destinados a aquisicao de participacdo societaria na
LEST, companhia que é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por veiculos atualmente geridos pela Gestora.
Assim, a Aquisicao da LEST implica em Conflito de Interesse, nos termos da Instrugdo CVM 578. Esse
Conflito de Interesse somente sera descaracterizado mediante aprovagao prévia de Cotistas reunidos na
Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no Artigo 28, inciso i, do Regulamento e na
Instrucdo CVM 578.

Caso a negociacdo da LEST nado tenha sido feita em condigdes estritamente comutativas, o Fundo e os
Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais relevantes.

Para maiores informacoes, vide Secdo “Conflito de Interesse na Aquisicdo da LEST” na pagina
64 deste Prospecto Preliminar.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagOes apenas mediante decisao
proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agles, ou omissdes, ensejam a destituicao por
Justa Causa. Nao € possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisoes
e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungcdes apos eventual acdo,
ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderao deliberar pela destituicao da Gestora sem Justa Causa e pagar a Multa de Destituicao.

Eventual demora na decisdao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa
Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

11.2. Riscos relacionados ao setor econémico
Risco de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas, o que podera afetar de forma adversa as atividades das companhias emissoras dos Ativos Alvos
detidos pelo Fundo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco macroeconémico

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle
do Administrador e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza social, politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudangas legislativas, os quais poderdo resultar em (i) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
e/ou (i) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflagao e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconomicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que
possam resultar em flutuacao do valor da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente e outros poderdo impactar os negocios, as condi¢es
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
do Fundo.

11.3. Riscos relacionados aos Ativos Alvo
Risco de liquidez dos Ativos Alvo

O risco de liquidez consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Alvo, devido a
condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que os Ativos Alvo estao
inseridos. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais
permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez. Caso ndo seja possivel negociar
os Ativos Alvo pelo preco e dentro do prazo esperado, as amortizacoes, distribuicOes e resgates, conforme
0 caso, das Cotas poderdo ser impactados negativamente.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos Ativos Alvo ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, na reducdo de ganhos, ou mesmo perdas financeiras, até o valor das operagGes
contratadas e nao liquidadas.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Alvo constantes
da carteira do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alterac0es politicas, econémicas e fiscais, tanto no Brasil quanto no exterior. A oscilacdo de pregos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes dos de emissdao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

120



Risco relacionado ao investimento em Ativos Alvo

Os investimentos nos Ativos Alvo, incluindo os que compdem o Portfélio Alvo, envolvem riscos relativos aos
respectivos setores em que atuam os emissores. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores,
tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas
acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e seus Cotistas ndo
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

Ainda, no caso de investimentos realizados por meio da aquisigdo de participacdo indireta em SPEs, todos
0s riscos operacionais que referida SPE venha a incorrer, ao longo da existéncia do Fundo, sdo também
riscos operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre do resultado obtido nas
atividades das referidas sociedades.

A participacao do Fundo no processo decisorio das companhias emissoras dos Ativos Alvo investidos nao
garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das companhias
investidas, tampouco (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor
das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como
dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar
em razdo de insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda,
outros fatores, inclusive restricGes em contratos de financiamento. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacao de tais riscos.

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas companbhias e (ii) a correta decisao sobre a liquidagao do investimento,
0 que pode afetar o valor das Cotas.

Os resultados futuros das Companhias Investidas estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no
ambito econdmico, concorrencial, regulatorio e operacional, muitos dos quais estdo fora de controle do
Fundo. Essas incertezas decorrem, dentre outros fatores, do carater ciclico de precos de (i) insumos tipicos
da atividade de geracao de energia; e (ii) bens de capital necessarios para os projetos. Assim, as
Companhias Investidas podem enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito
adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

Risco de perdas e danos das Companhias Investidas

As Companhias Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. O Fundo
ndo pode garantir que as apdlices de seguro, quando contratadas, serdo suficientes em todas as
circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em cumprir obrigacGes
indenizatdrias assumidas perante as Companhias Investidas ou em contratar seguros pode ter um efeito
adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que as Companhias Investidas serdo
capazes de manter apolices de seguro a taxas comerciais razodveis ou em termos aceitaveis no futuro.
Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das Cotas.
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Risco de interrupcoées ou falhas na transmissao de energia

A operagao de transmissao de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes nao
previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das companhias integrantes do Portfdlio Alvo, incluindo
da LEST e das SPEs neste setor, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de
niveis esperados para os sistemas e ativos da transmissdo, catastrofes e desastres naturas, entre outras.
O Fundo ndo pode garantir que as apdlices de seguro contratadas em nome das companhias integrantes
do Portfolio Alvo, conforme o caso, serao suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos
e prejuizos associados a interrupgdes ou falhas na transmissao de energia. As interrupgdes e/ou falhas na
transmissao de energia elétrica podem impactar adversamente a receita das SPEs e, como consequéncia,
nas distribuicbes e amortizagdes do Fundo.

Risco de perda de executivos-chave

As companhias integrantes do Portfélio Alvo dependem dos servigos de pessoal técnico na execucdo de
suas atividades. Se as companhias integrantes do Portfdlio Alvo perderem os principais integrantes desse
guadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as
companhias integrantes do Portfélio Alvo, conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho poderao
afetar a capacidade das companhias integrantes do Portfdlio Alvo de contratar ou de manter o pessoal
técnico que precisa reter. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para
manutencao das operagdes, as companhias integrantes do Portfdlio Alvo poderdo ser incapazes de
administrar os seus negécios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de demandas judiciais e administrativas

Demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as companhias
integrantes do Portfélio Alvo e podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de obrigaces e
indenizagGes em razdo de prejuizos causados a terceiros e danos ambientais, dentre outros.

Risco ambiental

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislacdo federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a
terceiros afetados podera impedir ou levar as Companhias Investidas a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco relacionado a nio aquisicdo das SPEs parte do Portfolio Alvo

Os documentos relacionados a aquisicdo das SPEs ainda se encontram em fase de negociacdo, ndo tendo
as respectivas auditorias das SPEs sido concluidas pela Gestora até a presente data. Neste sentido, o
resultado final da auditoria pode ndo ser satisfatorio, podendo a Gestora decidir ndo investir em uma ou
mais SPEs. Além disso, pode haver a necessidade de autorizagdo por terceiros, inclusive entidades
reguladoras e financiadores, bem como outras condigdes precedentes para a efetivacao da aquisicao das
SPEs na forma contemplada pela Gestora. Nesse caso, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou
indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto Preliminar, e que os investimentos em tais ativos, caso
efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto Preliminar.
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Risco relacionado a oneracdo de ativos das SPEs em virtude de financiamentos de projetos

As SPEs, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem vir a contar com
financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais,
tais como as agdes de emissao das SPEs, bem como seus direitos e ativos. Por exemplo, na data deste
Prospecto Preliminar as acOes de emissao da LEST, bem como seus direitos creditérios e os direitos
emergentes de seu contrato de concessdo, estdo onerados em favor do Itad Unibanco S.A., na qualidade
de fiador da divida contraida pela LEST junto ao BNB. Dessa forma, caso as SPEs ndo cumpram suas
obrigagOes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas (inclusive
as acles das SPEs de titularidade das holdings) poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

11.4. Riscos relacionados ao setor de atuacao das companhias parte do Portfélio Alvo
Risco relacionado a legislacdo do setor elétrico

O setor elétrico estd sujeito a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades — em
especial a ANEEL —, as quais afetam as atividades de concessao, implantagao e operacao de instalagdes de
energia elétrica. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados a transmissao de energia elétrica
podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtengao de licengas especificas, a aprovacado de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecao ambiental e/ou de natureza regulatoria.

O descumprimento de qualquer das disposicdes das referidas leis, regulamentos, normas, autorizagdes e
licencas podera resultar em imposigao de penalidades relevantes, ao pagamento de multas e indenizagoes
em valores significativos, a revogagao de licencas ambientais ou a suspensao das atividades, o que podera
causar um efeito adverso relevante nos negdcios da SPE e, consequentemente, do Fundo.

Ainda, referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir
da data deste Prospecto Preliminar poderao implicar aumento de custos e/ou limitar a estratégia do Fundo,
causar a suspensao, temporaria ou definitiva, do exercicio das atividades das Companhias Investidas,
podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco relacionado a extin¢cao dos contratos de concessao e revogacao das autorizacoes

A concessdo das SPEs estd sujeita a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas
pela legislacao e pelos respectivos contratos de concessao. Ocorrendo a extingao da concessao, os ativos
sujeitos a utilizados na concessao serdo revertidos ao Poder Concedente, nos termos da legislacdo vigente.
Nao podemos garantir que, em caso de extingao antecipada, eventual indenizacao do valor de ativos que
nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o
Poder Concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido
a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela
concessionaria.

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo de contratos de concessao a
serem eventualmente celebrados por Companhia Investida pelo Fundo com o poder concedente (caso a
companhia se sagre vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessdo celebrado
podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situacdo financeira do
Fundo.

Igualmente, a autoridade competente podera determinar a revogacao das autorizacdes outorgadas as SPEs,
por meio da instauragdo de processo administrativo, diante de infracbes que impliquem prejuizo
consideravel ao desenvolvimento das atividades autorizadas ou configurem sistematica inadimpléncia do
agente setorial nas hipoteses indicadas na regulamentagdo vigente.
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Risco relacionado a renovacdo das concessoes e autorizacées

As SPEs de transmissao de energia elétrica conduzem suas atividades com base em contratos de concessao
celebrados com a Unido, por intermédio da ANEEL, com uma média de 30 anos a partir da assinatura do
respectivo contrato. Por sua vez, algumas SPEs de geracao de energia elétrica conduzem suas atividades
com base em autorizagdes concedidas pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Energia, que podem
alcancar o prazo de 35 anos. Em virtude da discricionariedade do Poder Concedente para a prorrogacao
e/ou renovacao das outorgas concessoes, o Poder Concedente podera nao permitir tais renovacdes ou as
SPEs poderdo ndo aceitar os termos e condicdes propostos para as prorrogacdes em questdo. Ndo ha como
garantir que as atuais outorgas serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles
atualmente em vigor.

Risco relacionado a operacdao comercial da LEST e de outras SPEs

A nao conclusdo ou eventual atraso na construcao das instalacdes da LEST e das demais SPEs transmissoras
e geradoras em virtude dos riscos associados a construgdo, tais como o aumento do custo de mao-de-obra,
bens e servicos, riscos de erros de projeto, perdas e danos causados a terceiros, atraso nos processos de
desapropriacao e constituicdo das servidoes administrativas € na obtencdo ou renovacao das licengas
necessarias, restricbes ambientais e atraso no término da construcdo das obras, podera implicar custos
operacionais e/ou financeiros adicionais, afetando adversamente o planejamento, resultado operacional e
financeiro das SPEs, incluindo da LEST. Eventuais atrasos na implementacao e construcao de novos projetos
de energia e o descumprimento de quaisquer das obrigacdes estabelecidas nos contratos de concessao e
autorizagdes podem, ainda, resultar na imposigao de penalidades regulatdrias por parte da ANEEL, que, de
acordo com as Resolucdes Normativas ANEEL n° 63, de 12 de maio de 2004, e n° 846, de 11 de junho de
2019, com os termos dos contratos de concessao e das autorizacdes, poderao consistir em desde
notificagbes e multas até, em Ultima instancia, no vencimento antecipado de tais concessdes e revogacao
das autorizagGes, o0 que podera causar impacto adverso relevante nos negdcios das SPE, incluindo da LEST,
e do Fundo.

Risco relacionado a alteracées regulatorias aplicaveis as SPEs

O Fundo ndo pode assegurar as acdes que serao tomadas pelos governos federal e estaduais no futuro
com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais acbes poderdao
afetar adversamente as SPEs. As atividades das SPEs sao regulamentadas e supervisionadas principalmente
pela ANEEL e pelo MME. A ANEEL, o MME e outros érgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um
grau substancial de influéncia sobre os negdcios das SPEs, inclusive sobre as modalidades e os termos e
condicoes dos contratos de venda de energia que estao autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis
de producao de energia. Qualquer medida regulatodria significativa adotada pelas autoridades competentes
podera impor um 6nus relevante sobre as atividades das SPEs e causar um efeito adverso sobre o Fundo.
Ademais, reformas futuras na regulamentacdo do setor elétrico e seus efeitos sdo dificeis de prever. Na
medida em que as SPEs nao forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento
de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.

11.5 Riscos relacionados a Oferta

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera
cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipotese, os valores eventualmente

depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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Risco de violacao de normas de conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituicdes Consorciadas, de
qualquer das obrigacOes previstas no respectivo Contrato de Adesdo ou em qualquer contrato celebrado
no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel
a Oferta, tal Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara imediatamente de integrar o grupo de
instituicOes responsaveis pela colocacdo das Cotas, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva e ordens
de investimento, e, se for o caso, todos os Boletins de Subscricdo que tenha recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento. Os valores depositados serdo
devolvidos integralmente, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituigdo de
Valores. Para maiores informacdes, veja a secao “Violagdes das Normas de Conduta” na pagina 48 deste
Prospecto Preliminar.

Participacado de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.
Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos
de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, observado
que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, a vedagdo prevista neste
item ndo se aplicara a eventual subscricdo de Cotas na Oferta pelo Formador de Mercado.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das cotas do Fundo
no mercado secundario.

Risco de ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta.

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, dos
Boletins de Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de

Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informag0es, vide “Suspensao e cancelamento da
Oferta” na pagina 46 deste Prospecto Preliminar.
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DEC! A

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragiio de carteiras de titulos e valores mobilidrios na categoria
administrador fiduciario por meio do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), inscrito
no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, na qualidade de administrador do VINCI ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA ("Fundo"), inscrito no CNP] sob o
no 33.601.138/0001-03, vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, declarar que:

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas ao
mercado no dmbito da distribuigdo plblica de cotas da primeira emissdo do Fundo, em conformidade com
a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Cotas”, e “Oferta”,
respectivamente), sendo que estas permitem a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(ii) o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto definitivo da Oferta
(“Prospecto Definitivo”) conterd, nas respectivas datas de divulgagdo, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo, da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes as atividades do Fundo e ao investimento no Fundo pelos
investidores, entre outras informacdes relevantes.

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

Rio de Janeiro, 16 de setembro de 2019

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
administrador do VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACO

EM INFRAESTRUTURA

/ \
; t
Nome: v etaNO Cotta Piersa” Nome:
Diretof o Dugue Horta Nogueira
Cargo: : Ll Executive Director
SP - 2590033171 "‘ofo Juf‘°
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(s, Investimentos

DECLARACAO
(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco, n.° 290, sala 708, inscrita no CNPJ
sob o n.? 02.332.886/0001-04, neste ato representado na forma de seu estatuto
social, na qualidade de intermediario lider ("Coordenador Lider") da distribuicio
publica das cotas da primeira emissio do VINCI ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o
n.° 32.374.147/0001-38 ("Fundo" ¢ "Oferta"), administrado pelo BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institui¢do financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar
(parte), inscrita no CNPJ sob o n.° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada
pela CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o Ato Declaratério
n.° 8.695, de 20 de margo de 2006, no dmbito da Oferta, conforme exigido pelo
artigo 56 da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada {"Instrucdio CVM 400"), declara que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissio,
para assegurar que (i) as informagdes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informag¢des fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuigdo, que integram o Prospecto Preliminar
e integrardo o Prospecto Definitivo da Oferta, sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta. O
Coordenador Lider declara, ainda, (i) que o Prospecto Preliminar contém e o
Prospecto Definitivo conterd, na sua data de disponibilizagdo, as informagdes
relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as
cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagdo econdmico-financeira, os
riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras
informagdes relevantes, e (ii) que o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto
Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a
Instrugdo CVM 400.

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2019

¥

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A. 4con000 AMARAL BOTELHO
Coordenador Lider Diretor

FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA
Diretor
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1° RTD-RJ Protocolo 1927349 Selo EDEK08556-GGE. RJ,13/09/2019
N° de controle: 82862552fd30eab7b5f303804f509bd3

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

CNPJ n© 59.281.253/0001-23

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO
VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 33.601.138/0001-03

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") a prestagdo de servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de
margo de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 59 andar (parte), inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do Vinci Energia
Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura, fundo de investimento de participagdes,
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n° 33.601.138/0001-03 (“Fundo”),
nos termos do Instrumento Particular de Constituicdo do FIP Shelf VIII — Multiestratégia (antiga
denominagdo do Fundo), celebrado em 02 de maio de 2019 pelo Administrador e registrado em 02 de maio
de 2019 perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do
Rio de Janeiro ("RTD") sob n° 1920940, e do Ato Unico do Administrador do FIP Shelf VIII — Multiestratégia,
celebrado em 05 de maio de 2019 pelo Administrador e registrado em 06 de agosto de 2019 perante o RTD
sob n° 1925802, considerando que até a presente data o referido Fundo ndo iniciou suas atividades e ndo
possui cotistas,

RESOLVE:

(i) alterar o Artigo 39 do Regulamento, de modo que este passara a vigorar nos seguintes termos:

“Artigo 39. O exercicio social terd a duracao de 1 (um) ano, com término no dia 31 de
dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contdbeis previstas na
regulamentacdo vigente.

Paragrafo Gnico. Para fins deste Regulamento, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos comerciais sejam
solicitados ou autorizados a nao funcionarem na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.”

(i) aprovar a versao consolidada do Regulamento nos termos das alteracdes acima, que integra o
presente instrumento como Anexo I;

Este Ato Unico do Administrador com seu anexo devera ser registrado em Oficial de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2019

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
ANA CRISTINA DigitaIIy signed by ANA DIANA FALCAO Dlglta”y Slgned by

FERREIRA DA CRISTINA FERREIRA DA DIANA FALCAO

_ COSTA:04293386785 (CAZES:0982604 CAZES:09826047775
COSTA:04293386  pate: 2019.09.13 Date: 2019.09.13
785 16:29:11 -03'00" 7775 16:29:31 -03'00"
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Anexo I

Regulamento do Fundo
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i Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
/\ Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de

o]

Al

abvcap ANBIMA Investimento em Participagées e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

CNPJ/ME n° 33.601.138/0001-03

Com vigéncia em

13 de setembro de 2019
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REGULAMENTO DO

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

Capitulo I. O Fundo

Attigo 1°. O VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA (“FUNDOQO”), constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em
especial a Instru¢ao da Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 578, de 30 de agosto de 2016,
e alteracoes posteriores (“Instrucio CVM n°® 578/16”), a Lei n° 11.478 de 29 de maio de 2007
(“Lei n° 11.478/07”) e o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE (“Cédigo ABVCAP/ANBIMA”).

Paragrafo inico. Em razio de seu publico-alvo, o FUNDO ¢ considerado diversificado e adota
o Tipo 3 nos termos do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Capitulo II. Prazo de Duragio

Artigo 2°. O FUNDO tera prazo de duracio de 30 (trinta) anos, contado da data da primeira
integralizagdo de cotas de emissao do FUNDO (“Cotas” e “Prazo de Duracido”, respectivamente).
O Prazo de Duragdo podera ser prorrogado por mais 30 (trinta) anos, apés deliberacio da
assembleia geral de cotistas do FUNDO (“Assembleia Geral de Cotistas”), que devera ser

convocada, por otientagio da GESTORA (conforme abaixo definido), especialmente para esse
fim.

Capitulo III. Administragio e Prestagdo de Servigos

Artigo 3°. O FUNDO ¢ administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 6°
andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 59.281.253/0001-23, o qual ¢ autorizado pela CVM a
exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR?”), que também

exercera a controladotia e escrituracio das cotas do FUNDO.

Artigo 4°. A atividade de gestio da carteira do FUNDO serd exercida pela VINCI
INFRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre 336, 5° andar,
parte, Leblon, insctita no CNPJ/ME sob o n°® 20.859.417/0001-11, autotizada pela CVM para o
exercicio profissional de carteiras de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n® 14.321, de
9 de julho de 2015 (“GESTORA”).

Paragrafo 1°. A competéncia para gerir a carteira do FUNDO, que engloba as atribuicdes de
selecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienagio, subscri¢do, conversio, permuta e exercicio dos demais
direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO

(incluindo o exercicio do direito de voto nas assembleias das companhias investidas), cabe com
exclusividade a GESTORA, a qual terd poderes para negociat, em nome do FUNDO, os referidos

SP - 26158502v1
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ativos e modalidades operacionais, sem prejuizo do dever da GESTORA de comunicar,
imediatamente, toda e qualquer operagaio ao ADMINISTRADOR, com o envio da documentag¢io

pertinente na forma e nos prazos previstos na regulamentacio aplicavel.

Paragrafo 2°. A GESTORA podera contratar instituicdes ou profissionais para assessora-la na
analise de potenciais investimentos, realizados ou nao, permanecendo, no entanto, responsavel
pelas analises perante o FUNDO, sendo que os custos para tais contratagdes correrdo por conta
do FUNDO, nos termos do Artigo 38, inciso xii deste Regulamento.

Paragrafo 3°. A decisdo sobre a realizagio, pelo FUNDO, de investimentos e desinvestimentos,
observada a politica de investimentos do FUNDO, cabera tio somente 2 GESTORA, sem a
participagdo e/ou ingeréncia de qualquer conselho consultivo, comité de investimento, comité
técnico ou qualquer outro comité, salvo em caso de eventual necessidade de aprovacio pela

Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto no Artigo 27, inciso i.xii deste Regulamento.

Paragrafo 4°. A GESTORA mantera uma equipe dedicada a gestio do FUNDO (sem qualquer
obriga¢do de exclusividade ou necessidade de alocagio de tempo minimo), integrada por, no

minimo, 3 (trés) profissionais devidamente qualificados (“Equipe Chave”).

Paragrafo 5°. A Equipe Chave sera responsavel pela gestao da carteira do FUNDO, e devera ser
composta por profissionais devidamente qualificados, sendo necessariamente um deles diretor
responsavel pela administracio de recursos de terceiros, nos termos da Instrugio CVM n® 558, de
26 de marco de 2015, conforme alterada (“Instrucio CVM n°® 558/15”), perante a CVM e
ABVCAP/ANBIMA, que possuir as seguintes qualificacbes e habilitacdes: (a) graduagio em

curso superior, em instituigao reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e (b) experiéncia
profissional de, no minimo 5 (cinco) anos, em atividade de gestio de recursos de terceiros no
mercado financeiro ou de capitais, em especial na area de investimentos que integram a politica de
investimentos do FUNDO, compreendendo origina¢io de oportunidades de investimento, analise

de investimentos, negocia¢ao e estruturacio de operagoes.

Artigo 5°. Os servicos de custddia e tesouraria dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do FUNDO serio prestados pela Banco BTG Pactual S.A., instituigio financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Cotrcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, ¢ inscrita no CNPJ/ME sob o nimero
30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Artigo 6°. O FUNDO contara com os servi¢os de auditoria independente prestados por empresa
devidamente habilitada perante a CVM.

Artigo 7°. O ADMINISTRADOR e a GESTORA serao substituidos nas seguintes hipdteses:

i descredenciamento para o exercicio da atividade de administracio de carteira de valores
mobilidrios, por decisio da CVM;

. rentncia pelo ADMINISTRADOR ou pela GESTORA, conforme o caso; ou

iii. destituigio, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido), por deliberagio da

Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento,
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na qual devera ser eleito o substituto.

Paragrafo 1°. Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa a pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
e/ou fungio no desempenho de suas tespectivas fungdes, devetes ou no cumprimento de
obrigagbes nos termos deste Regulamento, conforme deciséo final proferida por tribunal arbitral
competente; (i) comprovada violagdo material de suas obrigacdes nos termos da legislagio e
regulamentac¢io aplicaveis da CVM, conforme decisaio do Colegiado da CVM, confirmada por
decisdo judicial de mérito em primeira instdncia; ou (iii) descredenciamento pela CVM como
administrador fiduciario ou gestor de carteira de valores mobilidrios, conforme o caso.

Paragrafo 2°. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a GESTORA nio deve ser fundamento
para destituigdo dos demais prestadores de servicos do FUNDO, e tampouco impactard a
remunera¢io devida aos demais prestadores de servicos. A GESTORA e o ADMINISTRADOR
nao poderio ser destituidos por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou for¢a maior, conforme
previsto por lei. Ademais, situacées que ensejem destituicdo por Justa Causa geradas
individualmente pelo ADMINISTRADOR ou pela GESTORA nio constituirdo motivo valido
para a destituicio da GESTORA e do ADMINISTRADOR, conforme o caso, por Justa Causa.

Paragrafo 3°. Nas hipéteses de rentncia ou descredenciamento, ficard o ADMINISTRADOR ou
a GESTORA, conforme o caso, obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral de
Cotistas para eleger o substituto, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultado aos cotistas do FUNDO (“Cotistas™) titulares de ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renincia, ou a CVM, na hipétese de descredenciamento,
ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocagio da

respectiva assembleia.

Paragrafo 4°. No caso de rendncia ou destitui¢do, o ADMINISTRADOR ou a GESTORA,
conforme o caso, deverd permanecer no exercicio de suas funcGes até a sua efetiva substituicio,
cujo prazo maximo para indicacio nio ultrapassara 90 (noventa) dias, sendo que em caso de
renuncia, os Cotistas ¢ a CVM deverdo ser comunicados, pelo ADMINISTRADOR ou pela
GESTORA, conforme o caso, da decisao com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

Paragrafo 5°. Caso, ap6s o prazo maximo para indicagao previsto no Paragrafo 4° acima, o novo
administrador ou a nova gestora ainda nio tenham iniciado suas atividades, estes terdo prazo

adicional de 90 (noventa) dias pata tanto.

Paragrafo 6°. No caso de descredenciamento, a CVM devera indicar administrador ou gestor

temporario até a eleicdo da nova administragdo pelos Cotistas.

Paragrafo 7°. Nos casos de renuncia ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, do
ADMINISTRADOR ou da GESTORA, estes continuario recebendo, até a sua efetiva
substitui¢cio, a Taxa de Administracido estipulada no Artigo 35 deste Regulamento, calculada pro

rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

Paragrafo 8°. No caso de destituicio da GESTORA sem Justa Causa, esta fara jus ao recebimento
da Multa de Destitui¢io (conforme definida no Artigo 36 deste Regulamento).

Paragrafo 9°. Em qualquer das hipéteses de substituicio, o ADMINISTRADOR ou a
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GESTORA, conforme o caso, devera enviar a0 novo administrador ou a nova gestora todos os

documentos ou cépias relativos as suas atividades como prestador de servicos do FUNDO.

Artigo 8°. Além das atribui¢Ges que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagio aplicavel
a0 FUNDO e deste Regulamento, sao obrigagoes do ADMINISTRADOR:

i manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o

encerramento do FUNDO:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
o) o livro de presenca de Cotistas;
d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragoes contabetis;
e) os registros e demonstracGes contabeis referentes as operagdes e ao pattimoénio do
FUNDO;
f) copia da documentagio relativa as operacoes do FUNDO.
ii. receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;
i pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da

legislagao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instru¢io CVM

578/16 e/ou neste Regulamento;

iv. elaborar, em conjunto com a GESTORA, relatério a respeito das operagdes e resultados

do FUNDO, incluindo a declaracio de que foram obedecidas as disposi¢es da legislagio aplicavel,

V. no caso de instaura¢io de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagio

referida no inciso I deste Artigo até o término do mesmo;

Vi. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do FUNDO;

vii. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condic¢io de administrador do FUNDO;

viii.  manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO custodiados em
entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no
Artigo 37 da Instrucio CVM 578;

ix. elaborar e divulgar as informagGes previstas no Capitulo VIII da Instrucio CVM 578;
X. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
xI. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo

FUNDO, bem como as demais informagdes cadastrais;
Xil. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

xili.  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;
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xiv.  disponibilizar aos Cotistas e 2 CVM, conforme o caso, os seguintes documentos:

a) edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de

Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao;

b) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas nas assembleias

gerais ordindrias ou extraordinarias;

o) até 8 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, as atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
d) prospecto, material publicitirio e anincios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicio de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagio
especifica.
XV. proteger e promover os interesses do FUNDO;

xvi.  empregat, na defesa dos direitos dos Cotistas e do FUNDO, a diligéncia exigida pelas
circunstincias, praticando todo e qualquer ato necessatio para assegura-los, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

xvil.  promover a efetiva gestdo de caixa e carteira didtia do FUNDO; e

xvili.  divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO,
conforme especificado no Capitulo XIII deste Regulamento.

Paragrafo 1°. Obsetvadas as competéncias e responsabilidades atribuidas 2 GESTORA nos
termos do Artigo 9 deste Regulamento, o ADMINISTRADOR tem poderes para representar o
FUNDO, em juizo e fora dele, e praticat, em nome do FUNDO, todos os atos necessarios a sua
administra¢do, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo
praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO em observancia estrita as limitagoes

deste Regulamento e a legislagdo aplicavel.

Paragrafo 2°.Na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o FUNDO e nio se encontra em situagao que
possa configurar Conflito de Interesses (conforme abaixo definido) com relagio a0 FUNDO e/ou
aos Cotistas. O ADMINISTRADOR devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloci-lo em situagio que possa configurar Conflito de Interesses com relagio ao FUNDO e/ou
aos Cotistas.

Artigo 9. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagdo aplicavel e neste Regulamento,
a GESTORA terd os poderes necessitios para exercer todos os direitos inerentes a gestdo dos

ativos integrantes da carteira do FUNDO, inclusive:

i. prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do FUNDO quaisquer documentos,
acordos ou contratos necessatios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO, incluindo mas nio
se limitando a acordos de confidencialidade, memorandos de entendimentos, propostas
vinculantes e ndo vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento, contratos
de compra e venda e de usufruto, celebrar, ainda que na qualidade de interveniente, contratos de
concessao, autorizacio ou outorga de servicos e uso de bens publicos e prestar as garantias
cotrelatas cabiveis, boletins de subscricio, acordos de acionistas e/ou de cotistas, livros societarios,

atos e documentos necessarios a representacio do FUNDO em assembleias gerais de fundos ou
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de companhias investidas, inclusive assembleias gerais extraordinarias e ordinarias, além de
quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos investimentos e
desinvestimentos do FUNDO;

i. apoiar as companhias investidas, em defesa dos interesses do FUNDO e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacio estratégica, incluindo estratégias alternativas
de distribuicio, identificagio de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de
reestruturagdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica ¢ na
gestdo das companhias investidas, e assegurando as praticas de governanca referidas neste

Regulamento e na regulamentagao em vigor;

iii. fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informacoes e documentos necessarios para que

este possa cumptir suas obrigagGes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgbes necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se o FUNDO se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da Instrucio CVM 579;

b) as demonstracGes contibeis anuais auditadas das companhias investidas, quando
aplicavel; e

) o laudo de avaliagdo do valor justo das companhias investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os documentos

necessatios para que o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas conclusdes

acerca das premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.
iv. custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

V. elaborar anualmente, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério a respeito das
operagoes e resultados do FUNDO, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as

disposi¢oes regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

Vvi. fornecer ao ADMINISTRADOR, sempre que necessario para atender as solicitagdes da
CVM e dos demais érgios competentes, os dados, posicGes de carteira, informacGes, analises e
estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda
integre, a carteira do FUNDO, sem qualquer limitacdo, colaborando no esclarecimento de

qualquer davida que tais 6rgaos regulamentadores possam tet com relacio a tais operagoes;

Vii. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros

apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

viii. fornecer aos Cotistas, anualmente, atualizagdes periédicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de

retorno e identificacdo de possiveis a¢does que maximizem o resultado do investimento;

ix. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio
e as atividades do FUNDO;

X. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicio de GESTORA do FUNDO;
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xi. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
xii. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento;
xiil.  executar as transacoes de investimento e desinvestimento do FUNDO, nos termos da

politica de investimentos do FUNDO;

xiv.  negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestagdo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos

Alvo (conforme definido no Artigo 15 deste Regulamento);

XV. representar o FUNDO, na forma da legislacio aplicavel, perante as companhias investidas,
entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz
respeito aos negéeios desenvolvidos pelas companhias investidas, e monitorar os investimentos
do FUNDO;

xvi.  realizar recomendagdes para a Assembleia Geral de Cotistas sobre a emissao de novas
Cotas, observado o disposto no Artigo 20;

xvil.  monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto decorrente

dos Ativos Alvo, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio;

xvili. no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documenta¢io
que suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos, bem como demais informag¢des das

companhias investidas até o término do mesmo;

xix.  manter a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestio das companhias
investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste Regulamento, bem como conjuntos
de melhores praticas, o que inclui, mas nio se limita, a adogdo ou aprimoramento de
procedimentos de controles internos (compliance) pelas companhias investidas para fins de
prevencio a corrup¢io, preserva¢do do meio ambiente, respeito as leis e relagdes do trabalho,
privacidade e prote¢io de dados pessoais, prevencio a lavagem de dinheiro e financiamento ao

terrorismo dentre outros conjuntos de melhores praticas adotados no mercado.

Paragrafo tnico. Exceto pelo descrito nos documentos da Primeira Oferta (conforme abaixo
definido), na data deste Regulamento, a GESTORA declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungGes perante o FUNDO e nio se encontra em situa¢do que possa configurar
Conflito de Interesses com relagio a0 FUNDO e/ou aos Cotistas. A GESTORA devera informar
a0 ADMINISTRADOR e aos Cotistas qualquer evento que venha a colocd-lo em situagio que
possa configurar Conflito de Interesses com relagio ao FUNDO e/ou aos Cotistas.

Artigo 10. E vedado a0 ADMINISTRADOR e 2 GESTORA, direta ou indiretamente, em nome
do FUNDO:

i.  receber depdsito em conta corrente;

ii.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) na hipétese prevista no artigo 10 da Instrucao
CVM n° 578/16 e no Artigo 15, Parigrafo 12° deste Regulamento, (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que

deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;
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fli.  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovaciao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 277, inciso ixiv,
observado que caso haja regulamentagdo superveniente que permita expressamente a
pratica de tais atos sem a necessidade de aprovacio da Assembleia Geral de Cotistas, a
vedacio prevista neste item (iif) ndo serd mais aplicavel, passando a pratica de tais atos a
ser regida por tal regulamentac¢do superveniente, sendo observado o procedimento descrito

no Artigo 32 abaixo;
iv.  vender Cotas a prestagdo, salvo o disposto na regulamentacao aplicavel;

v.  realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na

regulamentagio em vigor ou neste Regulamento;
vi.  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

vil.  aplicar recursos do FUNDO: (a) na aquisi¢ao de bens iméveis, (b) na aquisicao de direitos
creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas na Instrucio CVM 578 ou caso sejam
emitidos pelas companhias investidas do FUNDO, ou (c) na subscti¢io ou aquisi¢io de

cotas de sua prépria emissio;

vili.  utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

Cotistas; e
ix.  praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 11. O ADMINISTRADOR e a GESTORA, conforme o caso, nio tresponderio
solidariamente entre si por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas, mas responderdo por
quaisquer prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias quando
procederem com culpa ou dolo, com violagio da legislagio e das normas editadas pela CVM

aplicaveis ao FUNDO ou a este Regulamento.

Artigo 12. O ADMINISTRADOR e a GESTORA obrigam-se a, na medida das suas respectivas
atribuicoes, observar o disposto na Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme
alterada, e¢ na Lei n°9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme alterada (Lei de Lavagem de
Dinheiro), com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro”, ou ocultagio de bens, diteitos e valores identificados pela referida norma,
bem como obrigam-se a, na medida das suas respectivas atribui¢des, ndo realizar, oferecer,
prometer, autotizar, dar, aceitar ou receber subornos, ou quaisquer outros pagamentos
assemelhados, direta ou indiretamente, que possam violar qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento aplicavel no Brasil ou outra jurisdi¢ao relativa a pagamentos de subornos, em especial
a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada (Lei Brasileira de Anticortupgao), a lei
Norte-Americana contra pratica de corrupcdo no exterior (Foreign Corrupt Practices Act) e a lei do
Reino Unido relacionada a suborno e corrup¢ao (UK Bribery Aci). Para efeito deste Regulamento,
suborno ou corrupgio sio definidos como qualquer vantagem, financeira ou nio, oferecida,
prometida, autorizada, realizada, recebida ou dada a outra pessoa, diretamente ou indiretamente
por meio de intermediarios, independentemente do exercicio de fun¢ao publica, com a finalidade

de obter qualquer tipo de vantagem ilicita ou nao condizente com a atividade desenvolvida.

Capitulo IV. Puablico Alvo
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Artigo 13. O FUNDO destina-se exclusivamente a participagdo de investidores qualificados, tal
como definidos nos termos do artigo 9°-B da Instrugao da CVM n° 539, de 14 de novembro de
2013, sejam elas pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de
investimento domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior, vedada a

colocacio para investidores nio permitidos pela regulamentagido aplicivel (“Investidores
Qualificados”).

Paragrafo 1°. E vedado a0 ADMINISTRADOR adquirir Cotas, direta ou indiretamente, sendo
certo que Investidores Qualificados que sejam sécios ou empregados da GESTORA, ou de
sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum da
GESTORA, poderao adquirir Cotas.

Artigo 14. O FUNDO deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo FUNDO ou auferir

rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do FUNDO.

Paragrafo unico. O ADMINISTRADOR e a GESTORA nio serdo responsaveis, assim como
nao possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas do
FUNDO que extrapolem os limites descritos no caput.

Capitulo V. Objetivo e Politica de Investimentos

Artigo 15. O FUNDO tera como politica de investimento a aquisi¢gio de ag¢des, bonus de
subscricio, debéntutres, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em a¢oes de emissio de sociedades andnimas, de capital aberto ou
fechado (ou cotas de fundos de investimento em participacdes que invistam nos ativos acima) no
setor de energia elétrica, incluindo geragao, distribuicdo e transmissdo, e que se enquadrem nos
termos da Lei n® 11.478/07, participando do processo decisério da companhia investida, com
influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestdo (“Ativos Alvo”). O FUNDO tem
como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valoriza¢iao do capital investido no longo prazo,

preponderantemente por meio da aquisi¢ao de Ativos Alvo.

Paragrafo 1°. A participagio do FUNDO no processo decisorio da companhia investida pode
ocorter: (i) pela detengdo de agGes que integrem o respectivo bloco de controle; (i) pela celebragao
de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela celebracio de qualquer contrato, acordo, negécio
juridico ou a adog¢io de outro procedimento que assegure a0 FUNDO efetiva influéncia na
defini¢do da politica estratégica e gestdo dos Ativos Alvo, inclusive, mas nao se limitando, através

da indicacdo de membros do conselho de administragao.

Paragrafo 2°. Fica dispensada a participagio do FUNDO no processo decisério da companhia
investida, quando: (i) o investimento do FUNDO na companbhia for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da companhia investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido
reduzido a zero e haja deliberagio dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante

aprovac¢ao da maioria dos titulares das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo 3°. O requisito de efetiva influéncia na defini¢io da politica estratégica e na gestio das
companhias investidas ndo se aplicard ao investimento em companhias listadas em segmento

10
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especial de negocia¢ao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcio organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrées de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do FUNDO. O limite de
35% (trinta e cinco por cento) serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagio dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses, contados de cada um dos eventos de integralizagio
de Cotas.

Paragrafo 4°. O FUNDO devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio

Liquido (conforme definido no Artigo 47 abaixo) investido em Ativos Alvo.

Paragrafo 5°. O FUNDO tera o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias ap6s obtido o registro
de funcionamento na CVM ou apéds o encerramento de um projeto referente a um Ativo Alvo

para se enquadrar aos limites previstos no Paragrafo 4° acima.

Paragrafo 6°. Para que os titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas que se
enquadrem no caput deste Artigo possam ser objeto dos investimentos do FUNDO, mencionadas

companhias deverdo adotar as seguintes praticas de governanga:
i proibi¢do de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagio;

il estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de

administragdo, quando existente;

i disponibiliza¢do para os acionistas de contratos com pattes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de op¢oes de aquisi¢io de acoes ou de outros titulos ou valores mobilidrios

de emissao da companhia;
iv. adesdo a camara de arbitragem para resolu¢io de conflitos societarios;

V. no caso de obtenc¢ao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
metcado de balcio organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca

corporativa previstos nos incisos anteriores;

vi. auditoria anual de suas demonstra¢Ses contabeis por auditores independentes registrados

na CVM.

Paragrafo 7°. Cabera a GESTORA a busca de ativos em que o FUNDO possa investir de acordo
com a politica de investimentos descrita neste Regulamento, bem como as decisdes de

desinvestimento.

Paragrafo 8°. Os recursos do FUNDO que nio estiverem alocados em Ativos Alvo poderio ser
investidos livtemente pela GESTORA, dentro dos limites estabelecidos na legislacio e
regulamentagio aplicaveis, em ativos de renda fixa, como titulos publicos federais, certificados de
depdsitos bancarios, fundos de investimento de renda fixa, operagdes compromissadas, de acordo
com a regulacio especifica do Conselho Monetario Nacional — CMN, sendo certo que serd
permitido o investimento em fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR ou pela GESTORA, ou sociedades a eles ligadas.

Paragrafo 9°. O FUNDO nio podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais
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operagoes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial; ou
(i) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira do
FUNDO com o propésito de (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia investida com o
consequente aumento ou diminui¢ao futura na quantidade de a¢Ges investidas; ou (b) alienar essas
acbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do FUNDO.

Paragrafo 10°. O FUNDO podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital
(“AFACs”) nas companhias abertas ou fechadas em que investir, observado que: (i) o FUNDO
somente podera realizar AFACs em companhias em que j4 tiver investido na data da realizacio do
referido AFAC; (i) o FUNDO podera utilizar até 40% (quarenta por cento) do seu capital
subscrito para realizar AFACs nas companhias por ele investidas; (iif) os AFACs somente poderiao
ser realizados caso seja vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por parte do
FUNDO; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em aumento de capital da

companhia investida em, no maximo, 12 (doze) meses da sua realizagio.

Paragrafo 11°. A critério da GESTORA, nos termos da Instru¢io CVM n° 578/16, o FUNDO

podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento.

Paragrafo 12°. A GESTORA podera, a seu exclusivo critério sempre que achar conveniente,
observada a regulamentacdo aplicivel, compor os recursos investidos pelo FUNDO nas
companhias investidas com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de
investimento, geridos ou ndo pela GESTORA, no Brasil ou no exterior, observado o disposto

abaixo (“Coinvestimentos” ou “Coinvestimento”):

i a GESTORA podera, mas ndo estara obrigada a, oferecer eventuais oportunidades de
Coinvestimento a determinados investidores que detenham direta ou indiretamente Cotas
do FUNDO, observada a participacao detida, direta ou indiretamente, por estes Cotistas no
FUNDO;

i. a GESTORA também poderd, a seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de
Coinvestimento para outros investidores, nacionais ou estrangeiros, que nao sejam Cotistas
do FUNDO, podendo a GESTORA e/ou suas Partes Relacionadas (conforme definido no
Artigo 54 deste Regulamento) também coinvestir em tais oportunidades;

iii. ~a GESTORA avaliard e definird, a seu exclusivo critério, as regras apliciveis aos
Coinvestimentos, incluindo, mas nio se limitando, a (i) concessao de direito de preferéncia
aos Cotistas do FUNDO para participagio no Coinvestimento; (ii) efetivagio de
Coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos pela GESTORA
(“Fundos Paralelos™); e (iii) definigdo sobre a necessidade de reunir os investidores que
tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de Coinvestimento
oferecidas pela GESTORA em Fundos Paralelos;

iv.  a GESTORA definira, a seu exclusivo critétio, a patticipacio a ser atribuida, no ambito de
eventuais Fundos Paralelos, a cada investidor que tiver manifestado o interesse em participar
do Coinvestimento, bem como a participagio que sera atribuida a cada Fundo Paralelo no

ambito da companhia investida;

v. em razao do direito conferido 2 GESTORA de estruturar, a seu exclusivo critério,
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Coinvestimentos nas companhias investidas pelo FUNDO, nio é possivel 2 GESTORA
antecipar a participagio que o FUNDO detera nas companhias por ele investidas, sendo
certo que em raziao dos Coinvestimentos o FUNDO podera, inclusive, deter participagdes
minoritarias, desde que observadas as regras de governanga corporativa estabelecidas neste

Regulamento e na regulamentagio em vigor; e

vi. em caso de Coinvestimentos realizados por Fundos Paralelos, a GESTORA definira se os
Fundos Paralelos ¢ o FUNDO assinardo acordo de acionistas que garanta uma atuagio
conjunta e em bloco do FUNDO e dos Fundos Paralelos como acionistas da companhia
investida. Nesse contexto, ainda que a GESTORA seja, por qualquer motivo, substituida da
gestio do FUNDO e/ou dos Fundos Paralelos, os direitos do FUNDO como acionista da

companhia investida serdo, na medida do possivel, preservados.

Paragrafo 13°. Havendo oportunidades para o Coinvestimento, a GESTORA podera notificar os
respectivos investidores das oportunidades de Coinvestimento por escrito. Os investidores que
receberem referida notificagio terdo o prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da
comunicagao, para manifestar por escrito sua intengao de realizar o Coinvestimento. Caso o prazo
acima se encerre sem a manifestacio dos investidores que receberem a notificagdo, a auséncia de

resposta serd presumida como falta de interesse no referido Coinvestimento; e

Paragrafo 14°. Configurar-se-4 hipétese de Coinvestimento a situa¢do em que, cumulativamente,
(i) a GESTORA tenha efetivo poder decisério sobre a composicio dos investidores das
companhias a serem investidas pelo FUNDO, e (ii) haja espaco para alocacio de recursos de
investidores sem que haja sécios pré-determinados e/ou estratégicos para as companhias

devidamente definidos para preencher referido espago.

Paragrafo 15°. O FUNDO e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de riscos elencados no Capitulo
XVII deste Regulamento.

Capitulo VI. Emissao, Distribui¢do e Subscri¢do de Cotas

Artigo 16. O patriménio do FUNDO sera dividido em cotas de classe tnica que correspondem a
fragSes ideais de tal patrimonio, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular,

conferindo a estes idénticos direitos patrimoniais, politicos e econémicos.

Paragrafo 1°. As cotas do FUNDO sio atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos

critérios estabelecidos pela regulamentacio em vigor.

Paragrafo 2°. A instituicdo financeira contratada para a prestacdo de servigos de escrituragio das
Cotas é o ADMINISTRADOR, conforme acima definido.

Artigo 17. O FUNDO promovera a emissao e oferta de Cotas inicial (“Cotas Iniciais” e “Primeira
Oferta”, respectivamente). Apés a Primeira Oferta, o FUNDO podera realizar novas ofertas de
Cotas do FUNDO (“Novas Cotas” e “Ofertas Subsequentes”, respectivamente).

Paragrafo unico. As Ofertas Subsequentes e a emissio das Novas Cotas poderdo set realizadas
dentro do limite do Capital Autorizado (conforme definido no Artigo 20 abaixo), sem necessidade

de aprovagio dos Cotistas.

Artigo 18. As Cotas Iniciais serdo distribuidas por sociedades integrantes do sistema de
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distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pelo FUNDO, por meio de oferta de distribuigdo
publica de Cotas do FUNDO, em regime de melhores esforcos de colocacio, na forma e prazos
estabelecidos pela Instrucago CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM 400/03”). Para efeito de registro e listagem as Cotas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Balcao (“B3”) sera considerada a data de emissdo a data da primeira integralizacio das Cotas

realizada por Investidor Qualificado.

Paragrafo tGnico. A Primeira Oferta serd (a) destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, (b) intermediada por sociedades integrantes do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios, e (c) direcionada e tera esforcos de venda voltados a Investidores Qualificados que
sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

Artigo 19. O patrimoénio inicial minimo para funcionamento do FUNDO ¢ de R$ 1.000.000,00
(um milhio de Reais), sendo emitidas e distribuidas, inicialmente na Primeira Oferta do FUNDO,
no minimo, 2.050.000 (dois milhées e cinquenta mil) Cotas Iniciais, e no maximo 3.500.000 (trés
milhoes e quinhentas mil) de Cotas Iniciais (sem considerar as Cotas Adicionais, conforme abaixo
definido) a serem subscritas ao preco de emissao de R$ 100,00 (cem Reais) por Cota. O preco de
integralizacdo das Cotas Iniciais objeto da Primeira Oferta serd o preco de emissao. A
integralizacdo das Cotas de cada emissdo deverd ser realizada em moeda corrente nacional,

conforme definido por ato que venha a aprovar a emissao.

Paragrafo 1°. Nos termos do patrigrafo 2° do artigo 14 da Instru¢io CVM n° 400/03, a quantidade
de Cotas Iniciais ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
700.000 (setecentas mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condi¢oes das Cotas
Iniciais ofertadas, a critério do ADMINISTRADOR e da GESTORA, em comum acordo com
a(s) instituicao(¢oes) distribuidora(s) de Cotas, que poderdo ser emitidas pelo FUNDO, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificacio dos termos da emissio
e da Primeira Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de

melhores esforcos de colocacio.

Paragrafo 2°. Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas Iniciais no ambito da Primeira Oferta,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucio CVM n° 400/03, sendo o montante minimo de
colocag¢io no ambito da primeira emissdo equivalente a 2.050.000 (dois milhoes e cinquenta mil)
Cotas Inicias, totalizando um montante de R$ 205.000.000,00 (duzentos e cinco milhdes de reais).
Caso atingido tal montante e encerrada a Primeira Oferta, as Cotas Iniciais remanescentes da
emissdo deverdo ser canceladas pelo ADMINISTRADOR. Findo o prazo de subscri¢io, caso o
montante acima ndo seja colocado no ambito da Primeira Oferta, esta serd cancelada pelo

ADMINISTRADOR, sendo o FUNDO liquidado.

Artigo 20. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do
FUNDO, a GESTORA, a seu exclusivo critério, poderd deliberar e instruir o
ADMINISTRADOR a realizar as emissdes de Novas Cotas por meio de Ofertas Subsequentes,
sem necessidade de aprovacio em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do limite do
capital autorizado de R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de Reais) (“Capital Autorizado”).
Adicionalmente, a GESTORA, também a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital

Autorizado, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 1°. Na hipétese de emissio de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o
preco de emissdo das Novas Cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente serd fixado pela
GESTORA, de acordo com um dos seguintes critérios: (i) o valor de mercado das Cotas no
fechamento do Dia Util anterior 4 aprovacio da emissio das Novas Cotas, informado pela B3, ou
(ii) o valor do Patriménio Liquido do Fundo, dividido pelo nimero de Cotas em circulagdo, ou
(iif) a média de cotagdo das Cotas na B3, nos ultimos 30 (trinta) dias. Nos demais casos, o preco
de emissio de Novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme
recomendacio da GESTORA.

Paragrafo 2°. Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscricio de Novas Cotas emitidas
dentro do limite do Capital Autorizado por meio de Ofertas Subsequentes, na propor¢io de Cotas

do FUNDO que possuirem (“Direito de Preferéncia”). O Direito de Preferéncia devera ser
exercido por um periodo minimo de 10 (dez) Dias Uteis iniciado apés 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de divulgagdo do anincio de inicio da Oferta Subsequente ou, caso a distribuigdo
esteja dispensada de registro, ap6s 5 (cinco) Dias Uteis da data da divulgagio do inicio da

distribuicio das Novas Cotas.

Paragrafo 3°. Fardo jus a ao exercicio do Direito de Preferéncia os Cotistas titulares de Cotas na
data de divulgacio do anincio de inicio da Oferta Subsequente ou na data de divulgacio do inicio

da distribuicio das Novas Cotas, conforme o caso.

Paragrafo 4°. As Ofertas Subsequentes que nio sejam realizadas dentro do limite de Capital
Autorizado poderio ter as Novas Cotas emitidas com Direito de Preferéncia, desde que mediante

aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 5°. Os Cotistas poderio ceder seu Direito de Preferéncia entre os proprios Cotistas ou
a terceiros ou negocid-lo no mercado secundirio junto a B3, conforme procedimentos

operacionais da B3.

Paragrafo 6°. As Novas Cotas assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja

existentes.

Artigo 21. Na hip6tese de emissao de Novas Cotas acima do limite do Capital Autorizado, o valor
das Novas Cotas sera definido pela Assembleia Geral de Cotistas que ira deliberar sobre a emissio

de Novas Cotas.

Artigo 22. A colocagio das Novas Cotas do FUNDO no ambito de uma Oferta Subsequente
poderi ser objeto de distribuicio publica, nos termos da Instrugio CVM n°® 400/03 ou da Instrucio
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM n° 476/2009”), no segmento de

negociacio da B3.

Artigo 23. Mediante aprovagdo da GESTORA, em caso de novas emissdes até o limite do Capital
Autorizado, serd admitida a integralizacdo de Cotas do FUNDO com os ativos referidos no Artigo
15 deste Regulamento. Na hipétese de emissio de Novas Cotas acima do limite do Capital
Autorizado, a forma de integralizagao das Cotas sera definida pela Assembleia Geral de Cotistas
que deliberar sobre a emissao de Novas Cotas, conforme recomendagio da GESTORA neste
sentido. Em ambos os casos, o valor justo dos ativos objeto da integralizagao deve estat respaldado

em laudo de avaliagio emitido por avaliador independente. O avaliador independente serd
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previamente aprovado pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 24. A subscricio das Cotas no ambito de cada oferta publica serd efetuada mediante

assinatura do pedido de reserva e/ou do boletim de subscricio (“Boletim de Subscricdo”), que
especificara as respectivas condigdes de subscri¢io e integralizacio das Cotas, e do termo de adesio
a0 Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicbes do presente Regulamento, em especial

daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores de risco.
Capitulo VII. Negociagido e Transferéncia

Artigo 25. As Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3, em mercado de bolsa,
cabendo as entidades integrantes do sistema de distribui¢ao e intermedia¢do de valores mobiliarios,

assegurar que a aquisicio de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados.
Capitulo VIII. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 26. A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente,

sempre que os interesses do FUNDO exigirem.

Artigo 27. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovagdo das

seguintes matérias:

1. deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao fundo e deliberar, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social, sobre as demonstragdes contabeis apresentadas
pelo ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatétio dos auditores independentes;

ii. deliberar sobre a altera¢do do Regulamento do FUNDO;

iii. deliberar sobre a destituicio ou substituicio do ADMINISTRADOR e escolha de seu
substituto;

iv. deliberar sobre a destituicao ou substituicio da GESTORA e escolha de sua substituta em

caso de destituicdo sem Justa Causa;

v. deliberar sobtre a destituicao ou substitui¢ao da GESTORA e escolha de sua substituta em

caso de destituicdo por Justa Causa

vi. deliberar sobre a fusdo, incorporagio, cisdo, transformacio ou eventual liquidagio do
FUNDO;
Vil. deliberar sobre a emissao e distribuicdo de Novas Cotas acima do Capital Autorizado, bem

como os prazos, termos e condigdes para subscricio e integralizacio dessas Cotas, observado o

disposto no Artigo 21 deste Regulamento;

vili.  deliberar sobre o0 aumento da remuneracio do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA,

inclusive no que diz respeito a participagio nos resultados do FUNDO;

ix. deliberar sobre a alteracio do Prazo de Duracio do FUNDO;

X. deliberar sobre a alteracio do quérum de instalacio e deliberagao da Assembleia Geral de
Cotistas;
xi. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de Cotistas;
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xil. deliberar, mediante recomendacio da GESTORA, sobre a realizacio de investimentos em
situagGes de Conflito de Interesses e a aprovagao dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre o FUNDO e o ADMINISTRADOR ou a GESTORA e entre o FUNDO e
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais do que 10% (dez por cento) das Cotas

subscritas, na forma do Artigo 54 deste Regulamento;

xiii.  deliberar sobre a alteragdo da classificagdo adotada pelo FUNDO de acordo com o previsto
no Cédigo ANBIMA;

xiv.  deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagio

e de garantias reais, em nome do FUNDO;

XV. deliberar sobre a inclusdo de encargos nio previstos no Regulamento ou o seu respectivo

aumento acima dos limites maximos previstos no Regulamento, conforme aplicavel;

xvi.  deliberar sobre a aprovacio do laudo de avaliagio do valor justo de ativos utilizados na
integralizacio de cotas do FUNDO;

xvil.  deliberar sobte a instalagdo, composicio, organizacio e funcionamento dos comités e

conselhos do FUNDO, se for o caso; e

xvili. deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda haja Ativos Alvo no Fundo
ao final de seu Prazo de Duragido, bem como sobre eventuais procedimentos de entrega dos Ativos

Alvo aos Cotistas na liquidac¢ao do Fundo.
Artigo 28. As deliberacoes dos Cotistas serdo tomadas:

i por Cotistas que representem a maiotia absoluta das Cotas subsctitas (50% + 1 cota) nos
que decorram das, ou sejam relacionadas as, matérias previstas nos incisos iv e ix do Artigo 27

deverdo observar os quéruns previstos nos itens iii e iv deste Artigo, respectivamente;

i. por Cotistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas nos caso

do inciso xiv do Artigo 27,

i por Cotistas que representem no minimo 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas

subscritas para o caso do inciso iv do Artigo 27;

iv. pela maioria das Cotas subscritas por Cotistas presentes nos casos dos incisos i, ix, xi, xviii

e demais matérias ndo previstas na lista acima ou em legislagdo especifica.

Paragrafo inico. Nio serdo computados os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em situagio
de Conflito de Interesses; (i) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do laudo de
avaliagio, no caso de deliberacio prevista no inciso xvi do Artigo 27; (i) sejam o
ADMINISTRADOR ou a GESTORA; (iv) sejam sécios, diretores e/ou funcionarios do
ADMINISTRADOR ou da GESTORA; (v) sejam empresas consideradas partes relacionadas ao
ADMINISTRADOR ou a GESTORA, seus socios, diretores e funciondrios; ou (vi) sejam
prestadores de setvicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios, exceto em caso de
anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de
Cotistas, ou em instrumento de procura¢ao que se refira especificamente a Assembleia Geral de

Cotistas em que se dard a permissao de voto.
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Artigo 29. Sera atribuido a cada Cota o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 30. A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no
minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio eletronico, sendo que as convocagdes deverdo indicar
a data, o horario, o local da reunido e a descricao das matérias a serem deliberadas.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde o ADMINISTRADOR
tiver a sede. Se houver necessidade de realizar-se em outro local, o edital enviado aos Cotistas
indicard, com clareza, o local onde a Assembleia Geral de Cotistas serd realizada, sendo admitida
a participaciio por conferéncia telefonica ou videoconferéncia, desde que o Cotista envie voto por

escrito com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis 4 data de realizacio da assembleia.

Paragrafo 2°. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR ou mediante solicitagio da GESTORA ou de
Cotistas que sejam titulares, isoladamente ou em conjunto, de, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo 3°. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o ADMINISTRADOR todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de

recebimento da comunica¢io mencionada no caput deste Artigo.

Paragrafo 4°. Independentemente da convocagao prevista neste Artigo, serd considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5°. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas ainda
mediante processo de consulta formal pelo ADMINISTRADOR, sem necessidade, portanto, de
reunizo dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do

recebimento da consulta para respondé-la.

Paragrafo 6°. O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessirios a0 exercicio do direito de voto, na data da convocacio da Assembleia

Geral de Cotistas ou do envio da consulta formal.
Artigo 31. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenga de pelo menos um Cotista.

Paragrafo 1°. Poderdo comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de cotistas na data da convocacio da respectiva assembleia, seus representantes legais

ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 2°. Os Cotistas também poderao votar através de comunica¢io escrita ou eletronica,
desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Cotistas, observados os prazos do edital de convocagio.

Paragrafo 3°. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas setdo registradas em ata lavrada
no livro proéprio.

Paragrafo 4°. O resumo das decisoes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado
aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, observado exce¢io disposta no Artigo 32 abaixo, apds
a data de realizagido da Assembleia Geral de Cotistas, exceto no caso de presenga da totalidade dos
Cotistas, caso em que serd dispensado o envio de referido resumo.
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Artigo 32. Este Regulamento poderia ser alterado independentemente de deliberagio da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracio (i) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM ou de adequagio a normas legais ou regulamentares; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacio dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos
prestadores de servico do FUNDO; e (iii) envolver redugio da taxa de administragao, devendo ser
providenciada, nos casos (i) e (ii), no prazo de 30 (trinta) dias, e no caso (iii) a imediata comunicagao

aos Cotistas.
Capitulo IX. Amortizagido, Resgate e Pagamento de Distribui¢ées aos Cotistas

Artigo 33. A GESTORA fard uma gestdo de caixa ativa do FUNDO, com vistas a distribui¢bes
trimestrais aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribui¢ao de
recursos, observadas as regras de enquadramento da carteira do FUNDO e observado o Paragrafo
1° abaixo. Apés a deducdo de encargos e despesas presentes ¢ futuras, a GESTORA podera
reinvestir os recursos do FUNDO observada a politica de investimentos prevista neste

Regulamento ou distribuir aos Cotistas valores relativos a:
i. desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

il. dividendos, jutos sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos
de valores mobilidrios ou outros valores pagos ao FUNDO com relagdo a titulos e valores

mobilidrios constantes da carteira do FUNDO; ou

ili. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo FUNDO em

decorréncia dos investimentos parte de sua catteira.

Paragrafo 1°. A GESTORA devera considerar os Encargos anuais do FUNDO para realizar as
distribui¢Ges, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o
exercicio social.

Paragrafo 2°. As distribui¢des do FUNDO serio efetuadas pelo ADMINISTRADOR, mediante
recomendacio da GESTORA, e ocorrerio a titulo de amortizagdo de Cotas, observado que os
valores recebidos pelo FUNDO na forma do inciso (ii) do caput também poderdo ser pagos
diretamente aos Cotistas.

Paragrafo 3°. Sempre que for decidida uma distribui¢io aos Cotistas, na forma do Pardgrafo 2°
acima, o ADMINISTRADOR devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicio, mediante
aviso aos Cotistas a ser divulgado apds o fechamento do pregio de negociagio das Cotas na B3.
Fardo jus a tal distribuicao os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido pregao, para

pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

Paragrafo 4°. A amortizacio ou distribuicio abrangera todas as Cotas, mediante rateio das

quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

Paragrafo 5°. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da
B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas
na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nio se encontrarem

depositadas na central depositaria da B3.

Artigo 34. Nio haveri resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duracio
fixado no Artigo 2 deste Regulamento, ou da liquidagio do FUNDO, nio se confundindo estes
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eventos de resgate com as amortiza¢des das Cotas previstas neste Regulamento.
Capitulo X. Taxa de Administragdo

Artigo 35. Serd cobrada a Taxa de Administracdo de 1,5% a.a. (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento ao ano), a partir da data da primeira integralizacio de Cotas, sobre o Patrimonio Liquido

ou o Valor de Mercado (conforme abaixo definido), o que for maior (“T'axa de Administracdo”).

Paragrafo 1°. O valor de mercado do FUNDO sera calculado por meio da multiplicagio (a) da
totalidade de Cotas pelo (b) valor de mercado das Cotas, considerando o prego de fechamento do
Dia Util anterior, informado pela B3 (“Valor de Mercado”).

Paragrafo 2°. A Taxa de Administracio com base no Patrimoénio Liquido do dia anterior e sera
calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apropriada

mensalmente, como despesa do FUNDO.

Paragrafo 3°. A Taxa de Administragio com base no Valor de Mercado sera calculada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apropriada mensalmente como
despesa do FUNDO.

Paragrafo 4°. A Taxa de Administracio apropriada no FUNDO mensalmente sera o resultado do
somatério das taxas didrias. Sendo a taxa didria definida como o maior entre o valor apurado pela
metodologia descrita no paragrafo 2° e o valor apurado pela metodologia do paragrafo 3°. A Taxa
de Administracio sera paga, por periodo vencido, até o 5° Dia Util do més subsequente ao dos

servigos prestados.

Paragrafo 5°. Nao obstante o disposto no caput deste Artigo, o valor minimo mensal da Taxa de
Administracio serd de R$ 20.000,00 (vinte mil Reais), cotrigido no més de janeiro pelo indice
IGP-M acumulado no ano antetiot.

Paragrafo 6°. A Taxa de Administracio engloba os pagamentos devidos ao ADMINISTRADOR,
a GESTORA ¢ a0 CUSTODIANTE, e nao inclui valores correspondentes aos demais encargos
do Fundo, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste Regulamento e

na regulamentagio vigente.

Paragrafo 7°. A taxa maxima de custédia anual a ser cobrada do FUNDO (englobada no valor do
caput do Artigo 35) correspondera a 0,03% a.a. (trés centésimos por cento ao ano), sobre o valor
do Patriménio Liquido do FUNDO, paga conjuntamente com a parcela da Taxa de Administragdao
que remunera o ADMINISTRADOR.

Paragrafo 8°. O ADMINISTRADOR, na qualidade de representante do FUNDO e em nome
deste, pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos seus prestadores de setvicos que tenham sido contratados pelo
ADMINISTRADOR, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa

de Administracao.

Artigo 36. Em caso de destitui¢io sem Justa Causa da GESTORA, o FUNDO devera pagar, como
taxa de administragdo extraordindria para a GESTORA, o valor equivalente a 12 (doze) meses da
Taxa de Administracio, calculada com base no Patriménio Liquido ou no Valor de Mercado do

Dia Util anterior 4 data de convocacio da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre a
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destituigdo, o que for maior (“Multa de Destituicao”). A Multa de Destitui¢ao sera devida na data
da efetiva substituicao.

Artigo 37. Além das taxas dispostas neste Capitulo X, podera ser cobrado taxa de ingresso de
novos investidores quando da subscri¢ao de Novas Cotas emitidas em Ofertas Subsequentes, para
fins de arcar com os custos decorrentes da estruturacio e distribuicao das Novas Cotas, sendo tal
taxa determinada pela GESTORA e pelo ADMINISTRADOR quando da emissao de Novas
Cotas dentro do Capital Autorizado ou pela Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissdo de
Novas Cotas além do Capital Autorizado. Néo serd cobrada taxa de performance e nem taxa de

saida.
Capitulo XI. Encargos do Fundo

Artigo 38. Constituem encatgos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo devidas ao
ADMINISTRADOR e a GESTORA, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas
diretamente:

i emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagées do FUNDO,
inclusive operagoes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do FUNDO;

i taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais e municipais ou autirquicas que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

i despesas com registro de documentos em cartério, impressio, expedi¢do e publicagio de

relatérios e informacgoes periddicas previstas na regulamentacio aplicavel;

iv. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas e de divulgacio das informacées sobre o FUNDO em meio digital;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragSes
contabeis do FUNDO;

vi. honoratios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada
ao FUNDO, se for o caso;

vii. patcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apoélices de seguro e nido decorrente de dolo
ou culpa dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas

funcdes;

vili.  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

ix. quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagio, cisio, transformagao ou liquidacio do

FUNDO, sem limitacdo de valores;

X. quaisquer despesas inerentes a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas, sem limitagao
de valores;
xi. despesas com liquida¢io, registro, negociagdo e custddia de operagdes com ativos

integrantes da carteira do FUNDO;
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despesas com a contratacio de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para leildes e qualificagao do
FUNDO e¢/ou de sociedades por ele investidas como proponentes em tais leildes, (b)
despesas com a contratacio de assessores financeiros em potenciais operagdes de
investimento e/ou desinvestimento pelo FUNDO, em qualquer caso, sem limitacdo de
valores; despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decotrente de ativos do FUNDO;

contribui¢io anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras

do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

despesas com fechamento de cimbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou

recibos de depésito de valores mobilidrios;
honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

despesas inerentes a constituicio do FUNDO, incluindo registros em cartério e despesas
pata registto do FUNDO no CNPJ/ME e demais despesas comprovadas como tendo sido
necessatias a constituicio do FUNDO, limitadas a até 0,25% do Patriménio Liquido do
FUNDO;

despesas relacionadas a ofertas de disttibuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como
outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a trealizagio da respectiva
oferta, as quais setdo devidamente desctitas nos documentos da Primeira Oferta ou das

Ofertas Subsequentes, conforme o caso; e

despesas com escrituracdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao adetirem ao presente
Regulamento ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam
consideradas como encargo do FUNDO, observado que tais despesas nio estardo

englobadas no valor da Taxa de Administra¢io descrita no Artigo 35.

Paragrafo 1°. Todas as despesas previstas neste Artigo 38 acima serdo debitadas diretamente sem

necessidade de ratificacio pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°.Quaisquer despesas nio previstas neste Regulamento como encargos do FUNDO
correrdo por conta do ADMINISTRADOR ou da GESTORA, salvo decisio contraria da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°. Salvo se acordado de forma diversa entre o ADMINISTRADOR e a GESTORA,
as despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR ou pela GESTORA anteriormente a constitui¢io
do FUNDO ou a0 seu registro na CVM, serdo passiveis de reembolso pelo FUNDO, observada

a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, nas hipéteses em que as

disposig¢oes legais e regulamentares assim o exigirem, desde que tenham sido incorridas no maximo
12 (doze) meses antes do registro do FUNDO na CVM.

Capitulo XII. Exercicio Social e Demonstragdes Contabeis
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Artigo 39. O exercicio social terd a duracio de 1 (um) ano, com término no dia 31 de dezembro
de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contdbeis previstas na regulamentagao
vigente.

Paragrafo tinico. Para fins deste Regulamento, “Dia Util” significa qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos comerciais sejam

solicitados ou autorizados a nio funcionarem na cidade de Siao Paulo, Estado de Siao Paulo.
Artigo 40. O FUNDO tera escrituragao contabil propria.

Artigo 41. As demonstragGes contibeis do FUNDO, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo

auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.
Capitulo XIII. Informagdes aos Cotistas e a CVM

Artigo 42. Observadas as disposi¢des previstas na Instrucio CVM n° 578/16, no Cddigo
ABVCAP/ANBIMA e nas demais deliberacdes emitidas pelo Conselho de Regulacio e Melhores
Praticas da ANBIMA, o ADMINISTRADOR remetera aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas do FUNDO estejam admitidas a negociacao e a CVM:

i trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que

se referitem, as informacdes referidas no Anexo 46-1 da Instrugio CVM n°® 578/16;

1. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do semestre
a que se referirem, a composi¢ao da carteira do FUNDO, discriminando quantidade e espécie dos

titulos e valores mobilidrios que a integram; e

iii. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstragbes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatério do ADMINISTRADOR e da GESTORA.

Paragrafo dnico. As informag¢bes mencionadas no caput poderio ser remetidas por meio
eletronico ou através de carta pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas ou ainda disponibilizadas no
site do ADMINISTRADOR.

Artigo 43. A(s) instituicao(6es) distribuidora(s) de Cotas fornecera aos respectivos Investidores
Qualificados, obrigatéria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no FUNDO como Cotistas um
exemplar deste Regulamento do FUNDO e, por meio da assinatura do Termo de Adesao, o Cotista
deverd declarar a sua condicio de Investidor Qualificado e atestar que esta ciente das disposi¢oes

contidas neste Regulamento.

Artigo 44. O ADMINISTRADOR devera divulgar a todos os Cotistas e 2 CVM, qualquer ato ou
fato relevante atinente ao FUNDO, salvo com relagdo a informacdes sigilosas referentes as
companhias emissoras de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, obtidas
pelo ADMINISTRADOR sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes
regulares enquanto membro ou participante dos 6rgios de administracio ou consultivos das
companhias investidas ou, ainda, se 0o ADMINISTRADOR entender que a revelagao de tal ato ou
fato relevante atinente ao FUNDO pée em risco interesse legitimo do FUNDO ou das
companhias investidas.
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Paragrafo 1°. O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente 2 CVM exemplares de

quaisquer comunica¢oes relativas ao FUNDO divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informagio do FUNDO for divulgada com incorre¢Ses ou improbidades
que possam induzir os Cotistas a erro de avaliagio, deverd ser usado o mesmo veiculo de
divulgacio no qual foi prestada a informacio errénea para republicar corretamente a informagio,
constando da retificacdo, de modo expresso, que a informagio esta sendo republicada para fins de
corre¢do de informacdes erroneas ou impréprias anteriormente publicadas, conforme
determinacao da CVM.

Artigo 45. O ADMINISTRADOR devera remeter anualmente aos Cotistas:
i saldo do Cotista em numero de Cotas e valor; e
ii. comprovante para efeitos da declaragio de imposto de renda.

Artigo 46. Para fins do disposto neste Regulamento, e-wail sera considerado uma forma de
correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o Escriturador, o CUSTODIANTE, a
GESTORA e os Cotistas.

Capitulo XIV. Patriménio Liquido

Artigo 47. O patriménio liquido do FUNDO ¢é constituido pelo resultado da soma do disponivel,
do valor da carteira e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades (“Pattiménio Liquido™).

Paragrafo tiinico. Os ativos e passivos do FUNDO serio apurados com base nos principios gerais
da contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de

pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 48. A avaliagio do valor da carteira do FUNDO sera feita utilizando-se para cada titulo ou
valor mobilidrio integrante da carteira os critérios previstos na Instru¢io CVM n° 579, de 30 de
agosto de 2016 e no manual de precificagdo do CUSTODIANTE disponivel em
https://static.btgpactual.com/media/manual-de-marcacao-a-mercado-btg-pactual-
20161010142038.pdf .

Capitulo XV. Liquidagiao

Artigo 49. O FUNDO entrard em liquidagio (i) ao final do Prazo de Duragio ou de sua
prorrogacao ou (i) por deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

Artigo 50. Com a liquidagio do FUNDO, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patrimonio serd atribuida aos seus Cotistas, na proporc¢ao de cada Cotista no Patrimoénio Liquido,
deduzidas as despesas necessarias a liquidagaio do FUNDO.

Artigo 51. A liquidagdo financeira dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FUNDO sera
realizada pelo Administrador, conforme as propostas aprovadas pela Gestor, observados quaisquer
dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

@) venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de balcio
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociac¢ao nesses mercados; ou
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(if) venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira que nao sejam admitidos a negociagdo em

bolsa de valores ou mercado de balcio organizado por meio de negociagdes privadas; ou

(iif) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos
Alvo integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observincia do disposto neste
Regulamento e o observado as deliberacoes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do FUNDO sera realizada em

observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

Paragrafo 2°. O FUNDO devera conduzir o processo de liquidagao durante o Prazo de Duragio
e conclui-lo na forma deste Capitulo. Caso existam quaisquer valores a receber em razio dos
investimentos trealizados pelos FUNDO ao longo do Prazo de Duragdo e/ou obrigagbes a serem
adimplidas pelo FUNDO ao final do Prazo de Durac¢io (“Direitos e Obrigacdes Sobreviventes”),
o ADMINISTRADOR mantera o FUNDO em funcionamento até o final do prazo de vigéncia
dos Direitos e Obriga¢Ges Sobreviventes e manterd, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer

frente aos referidos direitos e obrigacdes, promovendo amortizacoes de Cotas na medida do

recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, se for o caso.

Paragrafo 3°. Ao final do Prazo de Duragio e durante o periodo em que Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes ainda vigorarem, a GESTORA nio fara jus a qualquer taxa devida pelo FUNDO,
sendo a Taxa de Administra¢ao reduzida para 0,00% (zero por cento), mantidos, no entanto, os

valores minimos previstos no Artigo 35 deste Regulamento.

Paragrafo 4°. Quando do encerramento e liquidagao do FUNDO, os auditores independentes do
FUNDO deverio emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas

demonstragdes contabeis.

Artigo 52. A liquidagio do FUNDO e a divisio de seu patriménio entre os Cotistas deverdo
ocorter (a) no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados (i) do encerramento do Prazo de
Duracido ou (i) da data da realizacio da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobtre a
liquida¢io do FUNDO; ou (b) ao final da liquidagdao dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, o
que ocorrer por ultimo.

Paragrafo unico. Apds a divisio do patrimonio do FUNDO entre os Cotistas, o
ADMINISTRADOR devera promover o encerramento do FUNDO, encaminhando a CVM, no
prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recutrsos provenientes da liquidagio forem
disponibilizados aos Cotistas, a documentacio referida na regulamentagdo da CVM, assim como

praticar todos os atos necessarios ao encerramento do FUNDO perante quaisquer autoridades.
Capitulo XVI. Conflito de Interesses

Artigo 53. O ADMINISTRADOR e a GESTORA deverio sempre agir de boa-fé, e na hipétese
de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolugdo a aprovacio da Assembleia Geral de
Cotistas do FUNDO, apés recomendagio prévia da GESTORA ou na hipétese do
ADMINISTRADOR identificar potencial causa de Conflito de Interesses.

Paragrafo 1°. Para fins deste Regulamento, “Conflito de Interesse” significa toda matéria,

operagdo, contratacio ou situagido que possa proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas,
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seus representantes e prepostos, a0 ADMINISTRADOR, a GESTORA, pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestio dos Ativos Alvo do FUNDO com influéncia efetiva na gestio
e/ou defini¢io de suas politicas estratégicas, ou para outrem que potrventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operagio ou da situacio em questdo, ou que dela possa se

beneficiar.

Paragrafo 2°. O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as
circunstincias que possam impedi-lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem
prejuizo do dever de diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA em buscar identificar os

Cotistas que estejam nessa situagao.

Artigo 54. Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, o
FUNDO nio podera investir seus recursos em titulos e valores mobilidrios de emissdo de

companhias nas quais participem as seguintes partes relacionadas (“Partes Relacionadas™):

i o ADMINISTRADOR, a GESTORA, membros de comités ou conselhos criados pelo
FUNDO, se houver, Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patrimoénio do FUNDO, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com

porcentagem superior a 10% do capital social votante ou total; e

ii. quaisquer das pessoas referidas no inciso I que estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estrutura¢io financeira da operagio de emissio dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo
FUNDO, inclusive na condigao de agente de coloca¢io, coordenagio ou garantidor da emissio,
ou fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia antes do

primeiro investimento realizado pelo FUNDO.

Paragrafo 1°. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizagdo de operacoes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso i acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores

mobilidtios administrados pelo ADMINISTRADOR ou pela GESTORA.
Paragrafo 2°. O disposto no Parigrafo 3° nao se aplica quando o ADMINISTRADOR ou a

GESTORA atuarem como administrador ou gestora de fundos investidos ou na condigdo de
contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
FUNDO ou de contratar operagdes compromissadas junto ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo 3°. O ADMINISTRADOR, a GESTORA ¢ os fundos de investimento por cada um
deles administrados e/ou getidos, bem como empresas ligadas, controladas e coligadas, poderio

realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das companhias investidas.
Capitulo XVII. Fatores de Risco

Artigo 55. Nio obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estio, por sua natureza,
inclusive, mas nio se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos
emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de
investimentos e riscos de crédito de modo geral.

Artigo 56. O ADMINISTRADOR e a GESTORA nio poderiao, em qualquer hipotese, ser

26

SP - 26158502v1

167



1° RTD-RJ Protocolo 1927350 Selo EDEK08557-DFA. RJ,13/09/2019
N° de controle: ac62c6050df9ff4e11e4742f2e56634f

responsabilizados por qualquer depreciagio dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas do FUNDO.

Artigo 57. Mesmo que o ADMINISTRADOR mantenha rotinas e procedimentos de

gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para

o FUNDO e para seus Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do
FUNDO.

Artigo 58. O FUNDO e seus Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nio

exaustiva:

@

(i)

(i)

(iv)

Risco de Liquidez: consiste no risco de reduc¢ao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proptrios mercados em que sio
negociados. Em virtude de tais riscos, o FUNDO podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestao adotada para o FUNDO, os quais permanecerdo
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que
podem, inclusive, obrigar o FUNDO a aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o

pagamento de amortizagGes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapatrtes das opera¢des do
FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugio de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagGes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos
na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagGes no preco de

negociacio dos Ativos Alvo que comp&em a catteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragoes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagao de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissio

e/ou contabilizacio, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o FUNDO podera manter até 20% de seu capital
subscrito investido em ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir Cotas de
fundos de investimento que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance
pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas
a todos os pafses nos quais ele invista ou, ainda, pela variagio do Real em relagio a outras
moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteracdes nas condi¢des
politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos
de capital ou principal, entre pafses onde o FUNDO invista ¢ o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO.
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Risco de Concentragdo: o FUNDO aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu Patrimoénio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% (cem por cento)
do Patrimoénio Liquido poderd ser investido em uma unica companhia investida, qualquer
perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o FUNDO. O disposto
neste item implicara risco de concentragio dos investimentos do FUNDO em poucos
Ativos Alvo.

Riscos de Acontecimentos e Percepgio de Risco em Outros Paises: o mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢oes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo pafses de economia emergente. A reacio dos
investidores aos acontecimentos nesses outros pafses pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das companhias investidas e, por conseguinte, os resultados
do FUNDO e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ¢/ou da GESTORA, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagio da
moeda e de mudancas legislativas, poderio resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
que compdem a catteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderido acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o FUNDO desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
economica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagio e implementar as politicas economica e
monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalotizagio da moeda, controle de cimbio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢ées macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagio da economia, instabilidade de
pregos, elevagio de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar
os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados do FUNDO e a consequente
distribuicio de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
FUNDO.

Riscos de Alteragdes da Legislagdo Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragdes na legislacio tributiria que pode implicar o aumento da carga

tributaria incidente. Essas altera¢oes incluem possiveis modifica¢des na aliquota ¢/ou na
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base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a ctiacdo de novos tributos. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as companhias
investidas e demais Ativos Alvo integrantes da carteira, 0 FUNDO e/ou os Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas descrito no Capitulo XVIII abaixo baseia-se na constitui¢do do
FUNDO com no minimo 5 (cinco) Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que
40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo FUNDO ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do FUNDO. Eventual concentragio
do quadro de Cotistas do Fundo em desacordo com as regras descritas acima podera

acarretar em alteracOes no tratamento tributirio dos Cotistas.

Riscos de nio Realizagdo dos Investimentos por parte do FUNDO: os
investimentos do FUNDO sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode nido ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nio realizacio destes

investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios: conforme previsto
no Regulamento, poderd haver a liquidacio do FUNDO em determinadas situagdes. Se
alguma dessas situacGes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser
resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios representantes dos Ativos Alvo integrantes
da carteira. Nessa hip6tese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou valores mobilidrios que venham a ser recebidos em razio da
liquida¢io do FUNDO.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o FUNDO, constituido sob
a forma de condominio fechado, nio admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento.
A amortizacio das Cotas serd realizada na medida em que o FUNDO tenha
disponibilidade pata tanto, a critério da GESTORA, ou na data de liquidagio do
FUNDO. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no FUNDO, sera
necessatia a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e
que o mercado secundario existente no Brasil para negociac¢io de cotas de fundos de
investimento em patticipacoes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas ¢/ou podetio obter precos reduzidos na

venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: a participagio do FUNDO no
processo decisério das companhias investidas nio garante: (i) bom desempenho de
quaisquer das companhias investidas, (i) solvéncia das companhias investidas, ou
(iif) continuidade das atividades das companhias investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das
Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidtios de emissao das

companhias investidas, como dividendos, jutos sobre capital préptio e outras formas de
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temuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional das companhias investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos nas companhias investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais companhias. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses
setores ¢ nem tampouco certeza de que o desempenho das companhias investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente,
ainda que o desempenho das companhias investidas acompanhe o desempenho do seu
setor de atuagdo, nio ha garantia de que o FUNDO e os seus Cotistas ndo experimentario
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos do FUNDO poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, nio estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacio de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o FUNDO quanto: (i) a0 bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisio sobre a liquidagdo do investimento,

o que pode afetar o valor das Cotas.

Riscos Relacionados a Primeira Oferta: Caso o FUNDO nio consiga o montante
minimo de subscri¢io para formag¢do do seu pattimonio inicial, o ADMINISTRADOR

sera obrigado a cancelar a Primeira Oferta.

Riscos Relacionado a Nio Execugdo dos Investimentos: O FUNDO buscara
investir em ativos no setor de energia elétrica. Parte material da estratégia de investimento
incluira a aquisi¢do de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos triscos

de cumprimento de condi¢bes comerciais, regulatérias ou outras.

Riscos Ambientais: H4 a possibilidade de ocorrer eventos decorrentes das operagoes
das companhias investidas pelo FUNDO que causem danos ambientais ¢ que podem
afetar a rentabilidade do FUNDO.

Riscos Relacionados a Legislagdo do Setor Elétrico: O sctor elétrico esta sujeito a
uma extensa regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as
atividades de concessio e operacio de instalagoes de energia elétrica. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados a transmissdo de energia elétrica podera estar
condicionado, sem limitacio, a obtencdo de licencas especificas, aprovacio de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecio ambiental. Referidos
requisitos e regulamenta¢des atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir
da data deste Regulamento poderio implicar aumento de custos, limitar a estratégia do
FUNDO, podendo impactar adversamente a rentabilidade do FUNDO.

Riscos Relacionados a Extingdo de Contratos de Concessio: Ha a possibilidade de
autoridades governamentais declaratem a extin¢do do contrato de concessio a ser
eventualmente celebrado por companhia investida pelo FUNDO com o poder

concedente (caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do
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contrato de concessao celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negécios, os

resultados operacionais e a situagao financeira do FUNDO.

Riscos Relacionados a Reclamagio de Terceiros: No dmbito de suas atividades, as
companhias investidas e, eventualmente, o préprio FUNDO poderio responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar

negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

Riscos Relacionados a Amortizagido: os recursos gerados pelo FUNDO serio
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonifica¢des que sejam atribuidos aos
valores mobilidrios de emissao das companhias investidas e ao retorno do investimento
em tais companhias investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do
FUNDO de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos

recursos acima citados.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes: o
ADMINISTRADOR podera manter o FUNDO em funcionamento apés o final do
Prazo de Duragio caso subsistam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes. A capacidade do
FUNDO de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do
recebimento de valores decorrentes desses Diteitos e Obrigacoes Sobreviventes ou da
expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes esta
condicionada a eventos futuros e obrigacoes contratuais e legais que podem nio estar sob
o controle do ADMINISTRADOR e¢/ou da GESTORA. Em razio do exposto acima,
recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas mesmo apds o
encerramento do Prazo de Duragio; poderdo ocorrer situagdes em que os Cotistas sejam
chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente a Direitos e

ObrigagGes Sobreviventes, mesmo apds o encerramento do Prazo de Duracio.

Risco de Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do FUNDO
ndo estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO, inclusive em decorréncia do passivo
contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o Patriménio Liquido
do FUNDO em virtude de obrigages assumidas pelo Fundo ou de sua condigio de

acionista.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos,

bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xxiii) Risco Relacionado a Caracterizagdo de Justa Causa na Destitui¢ao da Gestora:

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes apenas
mediante decisao proferida pelo tribunal competente comprovando que suas a¢des, ou
omissoes, ensejam a destituicio por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em
que o tribunal competente levard para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto

tempo a Gestora permanecerd no exercicio de suas fun¢bes apés eventual agdo, ou
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omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas ¢ o
Fundo deverio aguardar a decisio do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicio da Gestora sem Justa Causa e pagar a
Multa de Destitui¢ao. Eventual demora na decisio a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora, poderd impactar

negativamente os Cotistas e o Fundo.

(xxiv) Demais Riscos: o FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,

alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

As aplicagbes realizadas no FUNDO nido contam com garantia do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Capitulo XVIII. Tributagio
Artigo 59. As regras de tributagdo aplicaveis ao FUNDO e aos Cotistas sio as seguintes:

Paragrafo 1°. Conforme legislacio vigente na data deste Regulamento, os rendimentos aufetidos
no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagio do FUNDO, ficam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga

positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Cotas.

Paragrafo 2°. Os ganhos auferidos na alienagao das Cotas setdo tributados: (i) a aliquota zero,
quando auferidos por pessoa fisica em operagGes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como
ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em
operagles realizadas dentro ou fora de bolsa; (i) a aliquota zero, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo,
que realizar opera¢des financeiras no Pais de acordo com as normas e condicoes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com tributagao
favorecida, nos termos do art. 24 da Lei no 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Paragrafo 3°. No caso de amortizagio de Cotas, o imposto de renda incidird sobre o valor que

exceder o respectivo custo de aquisi¢ao a aliquota de que trata o paragrafo 1° acima.

Paragrafo 4°. No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no caput
deste Artigo e no paragrafo 3° acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na

fonte e na declaracio de ajuste anual das pessoas fisicas.

Paragrafo 5°. O disposto neste Capitulo somente sera valido caso o FUNDO cumpra os limites

de diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentagdo estabelecida pela CVM.

Paragrafo 6°. Na hipétese de liquidagdo ou transformagio do FUNDO, conforme previsto no
paragrafo 9°, Artigo 1° da Lei n® 11.478/07, aplicar-se-d0 as aliquotas previstas nos incisos I a IV
do caput do Artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

Paragrafo 7°. As perdas apuradas nas operagdes tratadas neste Capitulo, quando realizadas por

pessoa juridica tributada com base no lucro teal nio serdo dedutiveis na apuragio do lucto real.
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Capitulo XIX. Disposigdes Finais

Artigo 60. As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serio reguladas pela
Lei n° 11.478/07, pela Instrugio CVM n° 578/16, pelo Cédigo ABVCAP/ANBIMA e pelas
demais normas aplicaveis ou que venham a substitui-las ou altera-las.

Artigo 61. Os Cotistas do FUNDO deverdo manter sob sigilo (i) as informag¢des constantes de
estudos e andlises de investimento, elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou a
GESTORA; (ii) as suas atualizagSes peridédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os
documentos relativos as operagdes do FUNDO, nio podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito da GESTORA ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta ltima hipétese, o ADMINISTRADOR e a GESTORA deverio

ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

Artigo 62. O FUNDO, os Cotistas, 0o ADMINISTRADOR e a GESTORA obrigam-se a resolver,
por meio de arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou
oriunda, em especial, da aplicacio, validade, eficacia, interpretagio, violagao e seus efeitos, das
disposi¢bes contidas neste Regulamento e nas normas editadas pela Comissio de Valores

Mobiliarios que lhe sejam aplicaveis.

Artigo 63. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2019.

ANA CRISTINA Digitally signed by Ana cristna DIANA FALCAO FDﬁi\gLigl\g Scizgzcsi by DIANA
:09826047775

FERREIRA DA EERSBFEA%'ZZDQ'A?>3867SS CAZES:098260477 Date: 2019.09.13 16:30:22

COSTA:04293386785 Date:2019.09.13 16:30:07 -03'00' 75 -03'00"

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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