PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, DA 24* EMISSAO DA

sabesp

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Companhia Aberta - CVM n°® 1444-3 - CNPJ/ME n° 43.776.517/0001-80 - NIRE 35.3000.1683-1
Rua Costa Carvalho, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, n° 300, S&o Paulo - SP

Perfazendo o montante total de

R$ 400.000.000,00 Gz

- N o MERCADO
Caodigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRSBSPDBS1E9
Cadigo ISIN das Debé da Segunda Série: DBS1F6
C i do de Risco Definitiva da issao (Rating) pela Standard & Poor’s: “brAAA”
A COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP (‘Emissora’ ou “Companhia’) est4 realizando uma oferta plblica de distribui&o de 400.000 mil) debé (“Debé "), todas i criturais, simples, nao iveis em agoes,

da espécie quirograféria, em duas séries, da sua 24 (vigésima quarta) emiss&o (“Emiss&o”), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) (‘Valor Nominal Unitario’), na data de emiss&o das Debéntures, qual seja, 15 de julho de 2019 (‘Data de Emissao”), perfazendo o montante total de
RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhes de reais), sob a coordenagao do Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual’ ou “Coordenador Lider”) e do Banco Safra S.A. (“Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos da Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”)
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrugao CVM 400"), do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas (conforme definido neste Prospecto), e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (*Oferta’).

As Debéntures serZo objeto de distribuico publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400, o i de 4 atica de registro de oferta publica de valores
miéri emlidos por emissores com crana expasigi no mercado, conforme disposio os arigas 6 - A.e 6. B da Insiugdo CVM 400, do Cotigo ANBIMA de Ofertas Pblcas o das demais lsposigles legls @ regulamentares apiicives, nos temmos. do Canfrto de Disiiuigdo (conforme
definido neste Prospecto), com a dos elou outras a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de
Distribuicéo, e desde que cumpridas as condigdes preoedemes elencadas no Contrato de Distribuigao, os Coordenadores realizaro a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime misto de: (i) garantia firme de colocagéo, de forma individual e ndo
solidéra, no valor de RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo, no minimo, RS 125.000.000.00 (cento e vite e cinco milhes de reais) slocados para as Debéniures da Segunda Seie (conforme definido neste Prospecto). e (i) de mekhores esforgos do co\ocag:ao no valor de
RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais). Para mais informagées sobre o Regime de Colocagao (conforme definido neste Prospecto) das D vejaa segdo Relativas 4 Emissao, 4 Oferta e as - Contrato de egim:

nas paginas 77 e 78 deste Prospecto.

Foi realizado em 12 de julho de 2019, 0 i de coleta de intengGes d izado pelos C nos t d 4 1°e2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugéo CVM 400, com recebimento de reservas, para a verificagéo da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), no qual foi definido, junto & Emissora: (a) a existéncia da primeira série da Emissao; (b) a quantidade de Debéntures alocada a cada série da Emisso; (c) a Remunerago da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto) e a Remuneragao
da Segunda Série (conforme definido neste Pmspecm) e (d) o valor otal da Oferta. Para fins de verificagéo da existéncia da primeira série da Emisséo, da quantidade de Debéntures alocada a cada série da Emissdo e do valor total da Oferta, foram considerados as ordens colocadas efou Pedidos de

Reserva (conforme definido neste Prosps por da Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Prospecto), observado o disposto neste Prospecm do de  para dermgao da
da Primeira Série e da 40 da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto), com excego dos que sejam Pes: Para mais i des sobre o ilding, veja a
secéo “Informagdes Relativas 4 Emissao, a Oferta e as Debé -c isticas da Oferta - i de Coleta de Intengdes de i ( i de ilding)”, na pagina 70 deste Prospecto.

O Valor Total da Emisséo (conforme definido neste Prospecto) no pode ser aumentado em fungao do exercicio da opgao de emisséo de Debéntures adicionais e/ou de Debéntures suplementares, nos termos do parégrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instrugdo CVM 400.
Adicionalmente, foi admitida, mas néo houve, a parcial das D que a Emisszo das Debéntures estava condicionada a emissao de, no minimo, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures (“Montante Minimo da Oferta”), sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco

mil) Debéntures da Segunda Série. Para mais informagdes acerca da “distribuigéo parcial” veja a segao “Informagdes Relativas 3 Emiss@o, a Oferta e as Debé -Ci isticas da Oferta - Di 4o Parcial”, na pagina 75 deste Prospecto.
As Debéntures serdo ara () 630 no mercado primério por meio do MDA - Médulo de Distribuigéo de Ativos (‘MDA'), administrado e operacionalizado pela Bs SA. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM (‘B3 - Segmento Cenp UTVM), sendo a distibuicao iquidada
financeiramente por meio da B3 - Segmento Cetip UTVM; e (b) negociagéo no mercado secundério por meio do CETIP21 - Titulos e Valores (‘CETIP 21"), pela B3 - Segmento Cetip UTVM, sendo as liquidadas e as D

custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM.

AEmisséo e a Oferta sdo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 24* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espec\e erogralér\a em até Duas Séries, para Distribuigdo Publica, da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP”, celebrada em 13 de junho de 2019 entre a Emissora e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de dos Dt (conforme definido neste Prospecto), a qual foi inscrita na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em 26 de junho de 2019, sob o n° ED002946-4/000, de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lal das Sociedades por Agdes”) (“Escritura”). A Escritura foi aditada pelo “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 24° Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuigdo Piblica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP”, celebrado em 15 de julho de 2019, entre a
Emissora e 0 Agente Fiduciario (“Primeiro Aditamento a Escritura”) para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual foi ratificado na RCA de Ratificagéo (conforme definido neste e , sem a i de 40 dos D i reunidos em AGD (conforme definido neste
Prospecto), o qual foi protocolado na JUCESP em 18 de julho de 2019, sob o n® 0.730.515/19-9.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagoes tomadas pelo Conselho de Administragao da Emissora, em reuniao realizada em 13 de junho de 2019, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condigdes da Emissao e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo
1°, da Lei das Sociedades por A¢oes, as quais serdo objeto de distribuigéo publica, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata foi arquivada na JUCESP em 26 de junho
de 2019, sob o n® 335.146/19-3, e foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (‘DOESP") e no jornal “Valor Econémico” nas ediges de 14 de junho de 2019, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes. Adicionalmente, o resultado
do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio da reuniao do Conselho de Administragéo da Emissora realizada em 15 de julho de 2019 (“RCA de Ratificagao”), cuja ata foi protocolada na JUCESP em 18 de julho de 2019 sob o n° 0.730.500/19-6 e foi publicada no DOESP e no jornal “Valor
Econémico” nas edigdes de 16 de julho de 2019.

AS DEBENTURES SERAO INCENTIVADAS E CONTARAO COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI n° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431”). ASSIM, A EMISSAO DAS DEBENTURES SERA REALIZADA NA FORMA DO
ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8.874”) E DA PORTARIA N° 315 DO MINISTERIO DAS CIDADES (O QUAL FOI ABSORVIDO PELO MINISTERIO DE DESENVOLVIMENTO REGIONAL), DE 11 DE MAIO DE 2018, TENDO EM
VISTA O ENQUADRAMENTO DO PROJETO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) COMO PRIORITARIO PELO MINISTERIO DAS CIDADES, POR MEIO DA PORTARIA N° 635 DO MINISTERIO DAS CIDADES, DE 09 DE NOVEMBRO DE 2017, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA
UNIAO (“DOU”) EM 10 DE NOVEMBRO DE 2017 (“PORTARIA DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 635”), CUJO PRAZO DE VALIDADE FOI PRORROGADO PELO OFiCIO DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 357/2018/SNSA-MCIDADES, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018 (“OFiCIO DO MINISTERIO
DAS CIDADES N° 357”). 0S RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA PRESENTE EMISSAO SERAO DESTINADOS A EXECUGAO DO PROJETO EM MUNICIPIOS QUE ESTEJAM DENTRE OS 71 (SETENTA E UM) MUNICIPIOS DO ESTADO DE SAO PAULO APROVADOS PELA PORTARIA DO
MINISTERIO DAS CIDADES N° 635. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O PROJETO E A DESTINACAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NAS PAGINAS 104 E 105 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER ANCIA, SER ( 0 COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A
SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E 0S COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este foi base nas i 5 pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia, para assegurar que: (i) as mfurmagoes prescadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e sufici itindo aos i uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigéo, inclusive aquelas da do registro da
Emissora, sejam sufici itindo aos investi atomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta.

nas D ndo & ainvesti que: () néo tanham profundo conheclmento dos riscos envolvidos na operagéo ou que no tenham acesso a i i (ii) item de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexi as d no mercado o; elou (jii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor puiblico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular de saneamento basico.
Para uma avaliagio adequada dos riscos iados ao i os i deverdo ler a sego “Fatores de Risco Relacionados 4 Oferta e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como a segdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de

definido neste Prospecto) da Emissora antes de aeeitara Oforta,

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as i 5 no ario de éncia, o qual foi nos termos da Instrugéo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugao CVM 480"), e com as informagdes trimestrais (ITR) da
Emissora e demonstragdes financeiras da Emissora, os quais sao i por referéncia a este Prospecto, conforme elencado nos enderegos indicados na segao e a este Prospecto por , nas pagina 21 a 22 deste Prospecto.
A Oferta foi registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugio CVM 400, bem como das demais Ges legais aplicaveis, observad i indicado para emissoras com grande exposigéo no mercado, conforme artigos

6°-Ae 6°B da Instrugdo CVM 400. A Oferta sera registrada na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo méximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do enoortament 6a Oferta, nos termos do artigo 16 do Codigo ANBIMA de Ofertas Pdblicas.
Este Prospecto esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3 - Segmento Cetip UTVM, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segao “Informagdes Adicionais”, na pagina 83 deste Prospecto.

Foi admitido o recebimento de reservas para a subscrigao das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto, sendo certo que as reservas somente serdo confirmadas
pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuigao das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE E AQUISIGAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA, PODERA (1)
ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (Il) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (Ill)
TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES
DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA, O QUE PODERA
IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRITURA”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

AEmissora é avel pela

qualidade e ia das Ges prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigao das Debéntures.

0 pedido de registro da Oferta foi requerido junto 4 CVM em 14 de junho de 2019. A Oferta foi regi: em idade com os i previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Piblicas e demais disposides legais e
regulamentares aplicaveis.

A Oferta das Debéntures da Primeira Série foi registrada pela CVM em 23 de julho de 2019, sob o n° CVM/SRE/DEB/2019/007
A Oferta das Debéntures da Segunda Série foi registrada pela CVM em 23 de julho de 2019, sob o n° CVM/SRE/DEB/2019/008
“0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informages sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e 8 CVM nos enderecos indicados na seg&o *Informagdes Adicionais”, na pagina 83 deste Prospecto.

Autorregulagio

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

jSTG Pactual Safra

COORDENADOR LIDER COORDENADOR

A data deste Prospecto Definitivo é 24 de julho de 2019
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora”, “Companhia” ou “Sabesp” referem-se, a menos que
0 contexto determine de forma diversa, & Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sédo
Paulo — SABESP. Todos os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos
significados constam da segido “Sumario da Oferta” na pagina 25 deste Prospecto. Ademais, os
termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta sec¢éo, salvo referéncia diversa

neste Prospecto.

“Administradores”

“AGD”

“AGD das Debéntures da
Primeira Série”

“AGD das Debéntures da
Segunda Série”

“Agéncia de Classificagao de
Risco” ou “Standard and
Poor’s”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por A¢des, na qual os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
comum a todas as séries, na forma estabelecida na Escritura.

Assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Ac¢0Oes, na qual os Debenturistas da Primeira Série poderéo, a
qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
especifico a Debéntures da Primeira Série, na forma
estabelecida na Escritura.

Assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, na qual os Debenturistas da Segunda Série poderao, a
qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
especifico a Debéntures da Segunda Série, na forma
estabelecida na Escritura.

Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.295.585/0001.40.

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br)
representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e Estevam
Borali, telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-
2675, correio  eletrdnico:  vrodrigues@planner.com.br,
tima@planner.com.br eborali@planner.com.br ou
fiduciario@planner.com.br.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Aniincio de encerramento da Oferta, o qual seré elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d) da
CVM.



mailto:fiduciario@planner.com.br/

“Anuncio de Inicio”

“Apresentagées para
Potenciais Investidores”

“Atualizagdao Monetaria”

“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

“B3!!
“B3 — Segmento Cetip UTVM”
“Banco Central” ou “BACEN”

“Banco Liquidante”

Anincio de inicio da Oferta, o qual foi elaborado nos termos
dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d)
da CVM.

Apresentacfes para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) realizadas conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, apds o
protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgacdo do
Aviso ao Mercado e a disponibilizacéo do Prospecto Preliminar.

Atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures
da Primeira Série e do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série, pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de
Integralizacao das Debéntures da Primeira Série e/ou desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série. A Atualizagcédo
Monetéria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, segundo a formula descrita na Clausula 4.8.1 da
Escritura e na segao “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissédo e das
Debéntures — Remuneracdo - Atualizacdo Monetaria”, nas
paginas 53 a 55 deste Prospecto.

KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n° 105, Torre A, 6° a 12° andares inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 57.755.217/0001-29.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos termos
do artigo 53 da Instrucdo CVM 400 e divulgado, em 14 de junho
de 2019, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d) da
CVM.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o - Segmento Cetip UTVM.
Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP
06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-
12.




“Boletim de Subscri¢cao”

“Brasil” ou “Pais”

“BTG Pactual”

“CETIP21”

“CM N”
“CNPJ/ME”

“Coédigo ANBIMA de Ofertas
Publicas”

“Comissionamento da Oferta”

“Conselho de Administragao”

“Contrato de Distribui¢ao”

“Coordenador Lider” ou “BTG
Pactual”

“Coordenadores”
“CVM ”»

“Data de Apuragao”

“Data de Emissao”

“Data de Liquidagao”

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado pelos
Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade por agGes, com escritorio na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, 14° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-
26.

CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Conselho Monetéario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicao de Ofertas Publicas
de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de
Valores Mobiliarios” em vigor desde 03 de junho de 2019.

Remuneracéo devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigacBes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na seg¢ao “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento
dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto.

Conselho de Administracao da Emissora.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagao
e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Ag0es, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, sob o
Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de
Colocacdo, da 242 Emissdo da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP”, celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores em 14 de junho de 2019.

Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador Lider e Safra, considerados em conjunto.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding.

15 de julho de 2019.

Data de liquidacdo financeira da Oferta, a qual esta prevista
para ocorrer em 24 de julho de 2019.




“Data de Pagamento da
Remunerac¢ao”

“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Debéntures”

“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures de Infraestrutura”

Cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo, as
quais, ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme
previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas
secdes “Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures —
Remuneracéo — Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e
56 deste Prospecto e “Informagdes Relativas a Emisséao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61
deste Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na secédo
“Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Vencimento
Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, ocorrerao
anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2020 e
0 Ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira
Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, e na Data de
Vencimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série. Para mais informacfes, veja a secédo
“Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Pagamento da Remuneragdao”, na pagina 58 deste
Prospecto.

15 de julho de 2026.

15 de julho de 2029.

As 400.000 (quatrocentas mil) debéntures, todas nominativas,
escriturais, nado conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, da Emissao.

As 100.000 (cem mil) Debéntures objeto da Emisséo que foram
alocadas na primeira série. A existéncia da primeira série e a
guantidade total de Debéntures alocadas na primeira série
foram determinadas no Procedimento de Bookbuilding.

As 300.000 (trezentas mil) Debéntures objeto da Emissdo que
foram alocadas na segunda série. A quantidade total de
Debéntures alocadas na segunda série foi determinada no
Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures que cumpram com 0s seguintes requisitos:
(i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a
pactuacao total ou parcial de taxa de juros pés-fixada;
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo
respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois)
primeiros anos apés a sua emissao e a liquidacdo antecipada
por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo
emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;




“Debéntures da Primeira Série
em Circulagao”

“Debéntures da Segunda Série
em Circulagiao”

b

“Debéntures em Circulagao
“Debenturistas”
“Debenturistas da Primeira
Série”

“Debenturistas da Segunda
Série”

“Decreto n° 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”

(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta)
dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado
pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os
voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagao, sendo
certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados
0s recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo
Ministério competente.

Todas as Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente
para os fins de convocacéo e realizacdo de qualquer AGD das
Debéntures da Primeira Série, as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, bem como de seus
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

Todas as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente
para os fins de convocacéo e realizacdo de qualquer AGD das
Debéntures da Segunda Série, as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, bem como de seus
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

Debéntures da Primeira Série em Circulagcdo e Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, consideradas em conjunto.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série, considerados em conjunto.

Titulares das Debéntures da Primeira Série.

Titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no DOU
em 13 de outubro de 2016.

Qualquer dia, excecao feita aos sdbados, domingos e feriados
declarados nacionais.

Diretoria da Emissora.




“DOESP”
“DOU”

“Emissao”

“Emissora”, “Companhia” ou
“Sabesp”

“Encargos Moratoérios”

“Escritura”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Eventos de Inadimplemento”

“Formulario de Referéncia”

Diario Oficial do Estado de S&ao Paulo.
Diério Oficial da Uniéo.

A presente emissdo de Debéntures, que
242 (vigésima quarta) emissado da Emissora.

representa a

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo —
SABESP, sociedade por acfes de capital aberto com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Costa
Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 43.776.517/0001-80 e com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE
35.3000.1683-1.

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente da
Escritura, hipétese em que os débitos em atraso, sem prejuizo
do pagamento da Remuneracdo da Primeira Série e da
Remuneracdo da Segunda Série, ficardo sujeitos a multa
moratdria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1%
(um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos
titulares das Debéntures para cobranca de seus créditos.

“Instrumento Particular de Escritura da 242 Emissdao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢les, da Espécie
Quirograféria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica,
da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
— SABESP”, celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
em 13 de junho de 2019, registrada na JUCESP em 26 de junho
de 2019, sob o n° ED002946-4/000. A Escritura, registrada na
JUCESP, encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma
do Anexo B.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP
06.029-900, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-
12.

Estatuto social da Emissora.

Hipoteses descritas na secdo “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, sendo
cada uma, um Evento de Inadimplemento.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderecos indicados
na secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” nas paginas 21 a 22 deste
Prospecto.
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“Garantia Firme”

“Governo Federal”
“IBGE”

“Indices Financeiros”

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

“Instrucédo CVM 384”

“Instrugao CVM 400”

“Instrugao CVM 480”

“Instru¢ciao CVM 505”

“Instrucdao CVM 539”

“Instrugdo CVM 583”

“Investidores da Oferta”

“Investidores Institucionais”

Garantia firme de colocacdo prestada pelos Coordenadores, de
forma individual e ndo solidaria, para as Debéntures, no valor de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo, no minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda
Série, desde que cumpridas todas as Condicbes Precedentes
até a data de registro da Oferta, de forma satisfatoria aos
Coordenadores, observados os termos e condicdes do Contrato
de Distribuicéo.

Para mais informacdes sobre o Regime de Colocag¢édo da
Oferta, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Regime de Coloca¢ao”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa os indices financeiros a serem observados pela
Emissora, descritos na segcdo “Sumario da Oferta — Indices
Financeiros” nas péaginas 33 e 34 deste Prospecto Definitivo.

Coordenadores e Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Instru¢cdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n°505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais,
considerados em conjunto.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de penséao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da
Instrugdo CVM 539, bem como os investidores que
apresentaram um ou mais Pedidos de Reserva com valor
individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais).
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“Investidores Nao
Institucionais”

“lOF/Cambio”

“lOF/Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCESP”

“Jurisdicao de Tributacao
Favorecida”

“Lei das Sociedades por
Acbes”

“Lei do Mercado de Capitais”
“Lei n®12.431”

“Local de Pagamento”

“MDA”

“Ministério das Cidades”

“Montante Minimo da Oferta”

“Oferta”

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre opera¢fes de cambio.

Imposto sobre OperacBes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operacdes que envolvam titulos e valores
mobiliarios.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a
aliguota méxima inferior a 20% (vinte por cento).

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lein®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Local onde os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serdo efetuados, sendo certo que 0s pagamentos a que fizerem
jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3 — Segmento Cetip UTVM,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM, conforme o caso; elou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Ministério das Cidades (o qual foi absorvido pelo Ministério de
Desenvolvimento Regional).

250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures, sendo, no
minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da
Segunda Série.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures,
nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucdo
CVM 400, observado especialmente o procedimento de
registro automatico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios emitidos por emissores com grande
exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A
e 6°-B da Instrucdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de
Ofertas Publicas e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis.
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“Oferta Institucional”

“Oferta Nao Institucional”

“Oficio do Ministério das
Cidades n° 357”

“Participantes Especiais”

“Periodo de Rentabilidade”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Institucionais.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Nao
Institucionais.

Oficio do Ministério das Cidades n° 357/2018/SNSA-
MCIDADES, de 25 de setembro de 2018, o qual prorroga o
prazo de validade da Portaria do Ministério das Cidades n° 635
até 10 de novembro de 2019. O Oficio do Ministério das
Cidades n° 357 encontra-se anexo ao presente Prospecto como
Anexo H.

Instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios convidadas pelos Coordenadores para
participarem do Contrato de Distribuicdo, escolhidas a
exclusivo critério dos Coordenadores, para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de
Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores N&o
Institucionais, quais sejam: (i) Agora Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., (ii) Banco Andbank (Brasil) S.A,,
(iii) Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e
Valores, (iv) Azimut Brasil Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., (v) Banco BNP Paribas Brasil S.A,
(vi) Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
(vii) Banco Daycoval S.A., (viii) Easynvest-Titulo Corretora de
Valores S.A., (ix) Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores, (x) Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., (xi) ltad Corretora de Valores S.A., (xii) Itad Unibanco
S.A., (xii)) Reliance Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., (xiv) Safra Corretora de Valores e Cambio
Ltda., (xv) Banco Santander (Brasil) S.A., (xvi) Socopa -
Sociedade Corretora Paulista S.A. e (xvii) XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacéo, inclusive, da respectiva série, no caso do
primeiro Periodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Rentabilidade, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo, exclusive, correspondente ao
periodo em questao.

Cada formulario especifico, celebrado em caréter irrevogavel e
irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores da Oferta, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Unica Instituigdo Participante da Oferta, referente a intencéo de
subscricdo das Debéntures no &mbito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de junho de 2019, inclusive, e
11 de julho de 2019, inclusive, durante o qual os Investidores
da Oferta interessados em subscrever Debéntures puderam
apresentar suas intengdes de investimento por meio de um ou
mais Pedidos de Reserva.
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“Pessoas Elegiveis”
“Pessoas Residentes no

Exterior”

“Pessoas Vinculadas”

“Plano de Distribuigao”

Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas Residentes no
Exterior, consideradas em conjunto.

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢gdo CMN
4.373 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em
Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbhomos que prestem
servicos a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servigcos diretamente relacionados
a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta
e/ou por pessoas vinculadas as Instituic6es Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cdnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucao
CVM 505.

Para mais informac@es sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as seg¢ées “Informagodes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -

Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por

Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderd ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas paginas 71 e
94, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos
termos do parégrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o
qual leva em consideracéo suas relagfes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, devendo os Coordenadores
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacédo do investimento ao perfil de
risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda
das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplar (a) do Prospecto Preliminar, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo,
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“Portaria do Ministério das
Cidades n° 315”

“Portaria do Ministério das
Cidades n° 635”

“Prazo de Colocagao”

“Prazo de Exercicio da
Garantia Firme”

“Prego de Subscrigao”

“Primeira Data de
Integralizagao”

mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia, e (b) deste
Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitagdo, o Formulario de Referéncia, disponibilizado ao
mercado quando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, para
leitura obrigatdria, e que suas dividas possam ser esclarecidas
por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400.

Para mais informag¢des acerca do Plano de Distribuicéo,
veja secdo “Informagoes Relacionadas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de
Distribui¢ao”, nas paginas 68 a 70 deste Prospecto.

Portaria n°® 315 do Ministério das Cidades, de 11 de maio de
2018, que regulamenta os requisitos e os procedimentos para
aprovacdo e acompanhamento de projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura para o
setor de saneamento basico.

Portaria n°® 635 do Ministério das Cidades, de 09 de novembro
de 2017, publicada no DOU em 10 de novembro de 2017. A
Portaria do Ministério das Cidades n°® 635 encontra-se anexa a
ao presente Prospecto como Anexo H.

Prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apos a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as condi¢8es precedentes previstas no Contrato de
Distribuicéo.

02 de agosto de 2019.

Preco de subscricdo de cada uma das Debéntures, o qual
correspondera ao Valor Nominal Unitario ou, observado o
disposto no item “Preco de Subscricdo e Integralizacdo” na
secdo “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures” na pagina 58 deste Prospecto, ao respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracdo da
Primeira Série ou da Remuneragdo da Segunda Série,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a
respectiva Primeira Data de Integralizacdo até a data da sua
efetiva integralizacéo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, podendo o pre¢co de subscricdo na
Primeira Data de Integralizacdo e datas de integralizacdo
subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo
gue, caso aplicavel, o agio ou desagio sera 0 mesmo para
todas as Debéntures da respectiva série em cada uma das
datas de integralizacéo.

Data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e
integralizacdo de quaisquer das Debéntures da respectiva
série.
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“Primeiro Aditamento a
Escritura”

“Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

“Projeto”

“Prospecto” ou “Prospecto
Definitivo”

“Prospecto Preliminar”

“Prospectos”

“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
242 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
AcOes, da Espécie Quirograféaria, em até Duas Séries, para
Distribuigdo Publica, da Companhia de Saneamento Basico do
Estado de S&o Paulo — SABESP”, celebrado entre a Emissora
e 0 Agente Fiduciario, em 15 de julho de 2019, o qual foi
protocolado na JUCESP em 18 de julho de 2019, sob o
n®0.730.515/19-9. O Primeiro Aditamento a Escritura,
acompanhado de evidéncia de protocolo na JUCESP,
encontra-se anexo ao presente Prospecto na forma do Anexo
C.

Procedimento de coleta de intencbes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, realizado em 12 de julho de
2019, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo
44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de reservas, para
a verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros, no qual foi definido, junto & Emissora:
(i) a existéncia da primeira série da Emisséo; (i) a quantidade
de Debéntures alocada a cada série da Emissédo; (i) a
Remuneragdo da Primeira Série, e a Remuneragdo da
Segunda Série; e (iv) o valor total da Oferta.

Projeto de investimento em infraestrutura no setor de
saneamento basico, apresentado pela Emissora, referente a
adequacao e modernizacdo de sistemas de abastecimento de
agua em 71 (setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo,
cujos objetivos principais sédo o controle e a redugdo de perdas
nesses sistemas. Os recursos provenientes da captagdo por
meio da Emissdo serdo destinados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionadas
a execucdo do Projeto em municipios que estejam dentre os 71
(setenta e um) municipios do Estado de Sdo Paulo aprovados
pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, observado o
previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431. Para
mais informagcdes sobre o Projeto e a destinacdo dos
recursos das Debéntures, veja a segdo “Destinagado dos
Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.

Este “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféaria, em Duas Séries, da 24% Emissdo da Companhia
de Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo — SABESP”
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

O “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da 242 Emissdo da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP”,
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

O Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo,
considerados em conjunto.
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“Puablico Alvo”

“RCA”

“RCA de Ratificagao”

“Real”, “reais,! ou “R$”

“Regime de Colocagao”

“Remuneragao”

“Remuneracgédo da Primeira
Série”

Puablico alvo da Oferta, que € composto pelos Investidores da
Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 13 de junho de 2019, na qual foi deliberada, dentre outras
matérias, a realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condigfes. A copia da ata da RCA,
registrada na JUCESP, encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo D.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 15 de julho de 2019, na qual foi ratificado o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, cuja ata foi protocolada na
JUCESP em 18 de julho de 2019 sob o n° 0.730.500/19-6. A
copia da RCA de Ratificagcdo, acompanhada de evidéncia de
protocolo na JUCESP, encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo E.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Sujeito a legislacdo em vigor aplicavel e aos termos e
condigdes do Contrato de Distribui¢éo, incluindo, mas néo se
limitando, ao atendimento das Condi¢cdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
realizardo a Oferta, de forma individual e ndo solidaria, sob o
regime misto: (i) de garantia firme de colocacdo no montante
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo, no minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série, e
(i) de melhores esfor¢os, no valor de R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais).

Para mais informacdes sobre o Regime de Colocag¢éo da
Oferta, veja a se¢ao “Informacdoes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuigao -
Regime de Colocagao”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Remuneracéo da Primeira Série e Remuneracdo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

Remuneragéo a que as Debéntures da Primeira Série faréo jus,
correspondente a 3,20% (trés inteiros e vinte centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding. A
Remuneracdo da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira Data de
Integralizacéo das Debéntures da Primeira Série ou a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, e
paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade.

17




“Remuneragao da Segunda
Série”

“Resolugao CMN 3.947”
“Resolugcdao CMN 4.373”

“Safra”

“SELIC”
“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor Total da Emissao”

A Remuneragédo da Primeira Série sera calculada de acordo com
a férmula descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na secao
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneracdo — Remuneragdao da Primeira Série”, nas
paginas 56 e 57 deste Prospecto.

Remuneragdo a que as Debéntures da Segunda Série farao
jus, correspondente a 3,37% (trés inteiros e trinta e sete
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding. A Remuneracdo da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao,
conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de
Rentabilidade.

A Remuneracé@o da Segunda Série serd calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 4.8.3 da Escritura e na se¢ao
“Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Remuneracédo — Remuneragao da Segunda Série”, napagina
57 deste Prospecto.

Resolugdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Banco Safra S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sado Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n° 2.100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 58.160.789/0001-28.

Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia.
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizacdo Monetaria.

Valor total da Emissdo serd de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhBes de reais), ha Data de Emisséo.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificac&o

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagdes com
Investidores

Escriturador das Acbes da
Emissora

Auditores Independentes
Jornais nos quais a Companhia

divulgainformacg6es

Atendimento aos Debenturistas

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
— SABESP, sociedade por ag6es inscrita no CNPJ/ME sob o
n®43.776.517/0001-80 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP, sob o NIRE 35.3000.1683-1.

Registro n° 1444-3 concedido pela CVM em 27 de junho de
1994,

Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Costa
Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000.

A Emissora tem por objeto social a prestacdo de servigos de
saneamento basico com vistas a sua universalizacdo no
Estado de Sao Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade
financeira no longo prazo, compreendendo as atividades de
abastecimento de 4gua, esgotamento sanitario, drenagem e
manejo de aguas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo
de residuos solidos, além de outras que lhes sejam
correlatas, inclusive o planejamento, operacdo e manutengéo
de sistemas de producéo, armazenamento, conservacao e
comercializagdo de energia, para si ou para terceiros e
comercializagdo de servigos, produtos, beneficios e direitos
que direta ou indiretamente decorrerem de seus ativos
patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda
atuar subsidiariamente em qualquer parte do territério
nacional ou no exterior na prestacdo dos mesmos servicos.

A Diretoria de Relagfes com Investidores esta localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Rela¢gdes com Investidores
€ o Sr. Rui de Britto Alvares Affonso. O telefone do
departamento de relacdes com investidores é +55 11 3388-
8247 e o e-mail é raffonso@sabesp.com.br. O website é
http://www.sabesp.com.br/investidores/.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes.

As publicacbes realizadas pela Companhia em decorréncia
da Lei das Sociedades por A¢des sao divulgadas no DOESP
€ no jornal “Valor Econdmico”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de Relacdes
com Investidores. A Diretoria de RelacSes com Investidores
esth localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Relagdes com Investidores € o Sr. Rui de Britto Alvares
Affonso. O telefone do departamento de relagcdes com
investidores é +55 11 3388-8247 e o0 e-mail é
raffonso@sabesp.com.br. @) website é
http://www.sabesp.com.br/investidores/.
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Website

Responsaveis pelo Prospecto

Informacdes Adicionais

http://www.sabesp.com.br/investidores/. As informacdes
constantes do website da Companhia ndo sdo parte
integrante deste Prospecto, nem se encontram incorporadas
por referéncia a este.

A Diretoria de Rela¢des com Investidores é responsavel pelo
prospecto. A Diretoria de Rela¢gdes com Investidores esta
localizada na sede da Companhia. O Diretor de Relagbes
com Investidores é o Sr. Rui de Britto Alvares Affonso. O
telefone do departamento de relagdes com investidores é +55
11 3388-8247 e o e-mail é raffonso@sabesp.com.br. O
website é http://www.sabesp.com.br/investidores/.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
Diretoria de Relagdes com Investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados
na segdo “Informagbes Sobre a Emissora, o0s
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante, o Escriturador e o0s Auditores
Independentes” nas paginas 102 a 103 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, séo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora em sua verséo 3.0, elaborado nos termos da Instrucao
CVM 480;

(i) as Informacdes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao trimestre findo em 31 de mar¢o 2019,
acompanhadas do respectivo relatério de revisdo emitido pela KPMG Auditores Independentes,
bem como de suas respectivas notas explicativas; e

(iii) as demonstragOes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2016, 2017 e 2018, acompanhadas dos respectivos relatérios da KPMG Auditores
Independentes, bem como de suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

Formulario de Referéncia

e Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Formulario de Referéncia e IAN”, e, em seguida,
efetuar o download no item “Data base 31 de dezembro de 2018”).

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou “Download” da
versdo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia).

e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/lempresas-listadas.htm (neste website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em
“Formulario de Referéncia”’, no link referente ao ultimo Formulario de Referéncia
disponibilizado.

Informacgfes Trimestrais relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2019

e Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Submetidas a CVM”, e selecionar “Demonstracées
Financeiras 2019”, e, em seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha “1°
Trimestre/2019 — Demonstragdes Financeiras”.

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ?”, clicar em “ITR” e, por fim, clicar na informacéo financeira desejada).

21


http://www.cvm.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/

B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em
selecionar “2019”, clicar em “Informacdes Trimestrais ITR” e efetuar o download no item
“31/03/2019 — Informagdes Trimestrais” mais recente.

Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2016, 2017 e 2018

Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informagdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Submetidas a CVM’, e (1) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2018”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2018 — Demonstragdes Financeiras”; (2) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2017”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2017 — Demonstra¢des Financeiras”; e (3) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2016”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2016 — Demonstragdes Financeiras”.

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ”, clicar em “Dados Econdémico-Financeiros” e, por fim, clicar na demonstragdo
financeira desejada).

B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida (1) selecionar
“2018”, clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download
no item “31/12/2018 — Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente; (2)
selecionar “2017”, clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o
download no item “31/12/2017 — Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente; e
(3) selecionar “2016”, clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar
o download no item “31/12/2016 — Demonstracdes Financeiras Padronizadas” mais recente.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas, declaragées acerca do futuro e proje¢des preparadas pela Emissora,
inclusive, mas nao se limitando, na se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5.
Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, incluindo seus
subitens “7.1 — Descrigao das principais atividades do emissor e suas controladas” e “7.3 —
Informagbes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais”, “10.
Comentarios dos Diretores”, incluindo o subitem “10.8. Plano de Negoécios”, e “11. Projegoes”
do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, nao constituem
garantias dos resultados da Emissora e ndo devem ser levados em consideragao pelos
investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

As estimativas e declaragbes futuras tém por embasamento as expectativas atuais, projecdes
futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negécios
operacionais e os setores de atuacdo da Emissora, bem como sua situagao financeira e resultados
operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e declaragbes
futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e declaragdes estao
sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes e sdo feitas com base nas informagdes
atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras sec¢des deste Prospecto, hd uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragcbes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situacfes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econémica internacional no Brasil;

e conjuntura econdmica, politica e de negécios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

e alteracdes nas politicas fiscais brasileiras, incluindo alteragdes nas aliquotas de tributos;

e alteracdes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagdo, taxas
de juros, cAmbio, nivel de emprego e crescimento populacional,

e fatores ou tendéncias que podem afetar os negocios da Emissora, participacdo no mercado,
condicao financeira, liquidez ou resultados de suas operacfes; implementacdo das principais
estratégias da Emissora;

e capacidade da Emissora obter novos financiamentos e implementar seus planos de
investimentos;

e alteragdes na legislagao e regulamentacao brasileira aplicaveis as atividades da Emissora;
e aadministragao e as operagoes futuras da Emissora;
e sucesso na implementacao da estratégia da Emissora;

e ocorréncia de eventos climaticos extremos que afetem a capacidade da Emissora de oferecer
Seus servicos;

e mudancas tecnoldgicas, desintermediacao financeira, pressées competitivas sobre produtos e
precos e intervencdes do Governo; e

e outros fatores de risco discutidos na segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como na segdo “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Essa lista de fatores de risco nao é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E
ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA. TAIS ESTIMATIVAS
REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORANAO
ASSUME A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS
ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

"« "« 29« ” o« "«

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este

Prospecto.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condigbes da
situacao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participagéo e
posicdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da
Emissora. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisédo de investimento deve ser
tomada somente baseada nas estimativas e declaragbes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora

incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGCAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A
SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMACOES
TRIMESTRAIS (ITR) E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR
COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n°67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br)
representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e Estevam Borali,
telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-2675, correio
eletrénico: vrodrigues@planner.com.br, tima@planner.com.br,
eborali@planner.com.br ou fiduciario@planner.com.br. Para os fins do
artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583, o Agente Fiduciério declara que
presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (a) 222
(vigésima segunda) emissao de debéntures da Emissora, com volume
de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 750.000
(setecentas e cinquenta mil) debéntures da espécie quirografaria, sem
garantias adicionais, em trés séries, com vencimento (a) da primeira
série em 15 de fevereiro de 2021; (b) da segunda série em 15 de
fevereiro de 2023; e (c) da terceira série em 15 de fevereiro de 2025,
com taxa de 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI
acrescida de spread ou sobretaxa de 0,58% (cinquenta e oito
centésimos por cento) ao ano, em relagdo a primeira série, 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou
sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, em
relagdo a segunda série, e 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, em
relacdo a terceira série, sobre a qual o Agente Fiduciario declara nao
ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos até
a presente data; e (b) 232 (vigésima terceira) emissao de debéntures
da Emissora, com volume de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e
sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 866.755
(oitocentas e sessenta e seis mil, setecentas e cinquenta e cinco)
debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em 2
(duas) séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de
2024; e (b) da segunda série em 10 de maio de 2027, com taxa de
100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI acrescida
de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por
cento) ao ano, em relagdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de
0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, sobre as quais
0 Agente Fiduciario declara nao ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer
inadimplementos ocorridos até a presente data.
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Amortizacéo do Valor
Nominal Unitario
Atualizado

Amortizacao
Extraordinéaria
Facultativa

Aquisicéo Facultativa

Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas
Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas segbes “Informagdes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneracdo — Indisponibilidade do
IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informacdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste
Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na segéo “Informacgdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas
paginas 62 a 65 deste Prospecto: (i) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera pago em uma Unica
parcela, sendo devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii)
0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sempre no dia 15 de julho
de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2027,
em valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil
trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
segunda parcela devida em 15 de julho de 2028, em valor
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e a Ultima na
Data de Vencimento da Segunda Série, em valor correspondente a
100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série.

Para mais informag¢des sobre a amortizagcdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, veja a seg¢ao “Informagées Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo
e das Debéntures — Amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado”, na pagina 53 deste Prospecto Definitivo.

Ndo serd permitida a amortizagdo extraordinaria facultativa das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data
de Emisséo, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentacdo
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei
n® 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo ser: (i) canceladas, caso
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n°® 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (i) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus
a mesma Remuneracdo das demais Debéntures da respectiva série.
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Atualizacao Monetéria

Aumento do Valor Total
da Emissao

Autorizacao

Banco Liquidante e
Escriturador

Para mais informac8es sobre a aquisicao facultativa, veja as sec¢des
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Aquisicéo
Facultativa”, na pagina 59 deste Prospecto Definitivo” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures
poderéo ser objeto de aquisi¢cao facultativa nos termos previstos na
Escritura, 0 que podera impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, na pagina 93 deste Prospecto
Definitivo.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série, serdo atualizados pela variacdo
acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série e/ou desde a Primeira Data de Integralizagcao das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, sendo o produto da Atualizacéo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou
ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures
da Primeira Série e/ou ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série.

Para mais informa¢8es sobre a Atualizacdo Monetéria, veja a
secao “Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Remuneracéo - Atualizagdo Monetaria”, nas paginas 53 a 55 deste
Prospecto.

O Valor Total da Emisséo nao péde ser aumentado em fun¢édo do
exercicio da opg¢do de emissdo de Debéntures adicionais e/ou de
Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e
do artigo 24, respectivamente, da Instrucdo CVM 400.

A Escritura foi firmada com base nas deliberacdes da RCA, na qual foi
deliberada: (a) a realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condi¢cdes; e (b) a autorizacdo a Diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos & Escritura, incluindo o Primeiro Aditamento a Escritura
gue ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual
definiu a existéncia da primeira série da Emisséo, a taxa final da
Remuneracdo da Primeira Série, a taxa final da Remuneracdo da
Segunda Série, a quantidade de Debéntures efetivamente emitida em
cada série e o valor total da Oferta, tudo em conformidade com o
disposto no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por Acdes, e ratificar
todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com
relacdo aos itens acima.

Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi
ratificado pela RCA de Ratificacéo.

O banco liquidante e escriturador da Emissao sera o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Séo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar,
bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita ho CNPJ/ME sob o n°
60.746.948/0001-12.
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Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de
R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais), totalmente subscrito
e integralizado, representado por 683.509.869 (seiscentos e oitenta e
trés milhdes, quinhentas e nove mil, oitocentas e sessenta e nove)
acoes ordinérias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

Para mais informac8es acerca do capital social da Emissora, veja
a secao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Composi¢ao do Capital Social da Emissora”, na
pagina 48 deste Prospecto.

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating
“brAAA” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas,
a Agéncia de Classificagdo de Risco para atribuir classificagcao de risco
as Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado, pelo
menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificacdo
de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacéo de risco das
Debéntures, a Emissora devera: (a) contratar outra agéncia de
classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch
Ratings ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de
classificacdo de risco que ndo as mencionadas anteriormente,
conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
AGD, a ser realizada nos termos da Escritura.

Para mais informagdes sobre a classificacdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificacdo de Risco, anexa a
este Prospecto Definitivo naformado Anexo |, e a segdo “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificacéo de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captagdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto
negativo relevante na Emissora”, na pagina 92 deste Prospecto
Definitivo.

BRSBSPDBS1E9.

BRSBSPDBS1F6.
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As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pudblica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento
indicado para emissoras com grande exposicdo no mercado, conforme
artigos 6°A e 6°B da Instrucdo CVM 400, sob o regime misto de:
(i) garantia firme de colocagdo prestada pelos Coordenadores de forma
individual e ndo solidaria, para as Debéntures, no valor de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo, no
minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes de reais)
alocados para as Debéntures da Segunda Série, e (ii) de melhores
esforgos de coloca¢éo, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), com a intermediag¢&o dos Coordenadores, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, com a participacdo dos Participantes
Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. A Oferta ndo contara com
esforcos de colocacgdo no exterior.

Para mais informacdes, veja a segdao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao —
Regime de Colocagdo”, nas paginas 77 e 78 deste Prospecto..

A Emissora ndo emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato expedido em nome do Debenturista pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, simples, ou
seja, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora e sem
emissao de cautelas ou certificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de
sociedade por a¢des, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.

Coordenador Lider e Safra.

Como as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentadas pelos Investidores Institucionais excederam o total de
Debéntures remanescentes apés o atendimento da Oferta N&o
Institucional, os Coordenadores deram prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendiam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
bem como criar condigBes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa.

Para mais informacgdes sobre os critérios de colocagcao da Oferta
Institucional, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de
Colocacgédo da Oferta Institucional” da pagina 75 deste Prospecto
Definitivo.
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Como o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de
Investidores N&o Institucionais validos e admitidos foi superior a
40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do
Valor Total da Emisséo, o qual foi prioritariamente destinado a Oferta
N&o Institucional, e os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, alteraram a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender parcialmente os referidos
Pedidos de Reserva, foi realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao
Institucionais, ndo tendo sido consideradas fragBes de Debéntures,
sendo certo que o eventual arredondamento foi realizado para baixo
até o nimero inteiro.

Para mais informacgdes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja
a segdao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional” da pagina 75 deste Prospecto Definitivo.

Para informac®es acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a sec¢ao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 45 deste Prospecto.

A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3 — Segmento
Cetip UTVM esta prevista para o dia 25 de julho de 2019.

A Data de Liquidacéo das Debéntures esta prevista para ocorrer em
24 de julho de 2019.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°
12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicio no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 —
Segmento Cetip UTVM, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente
por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as negocia¢fes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
— Segmento Cetip UTVM.

Os recursos provenientes da captacdo por meio da Emisséo serédo
destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior
a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da Oferta,
relacionadas a execugédo do Projeto em municipios que estejam dentre
0s 71 (setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo aprovados
pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, observado o previsto
no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431, conforme informacdes
descritas abaixo:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

Objetivo do Projeto: Projeto de investimento em infraestrutura
no setor saneamento basico, apresentado pela Emissora,
referente a adequacdo e modernizacdo de sistemas de
abastecimento de agua em 71 (setenta e um) municipios do
Estado de Sao Paulo, cujos objetivos principais séo o controle
e a reducédo de perdas nesses sistemas.

Prazo estimado para o inicio e o encerramento dos
investimentos: O Projeto iniciou-se em 1° de julho de 2016 e,
conforme cronograma apresentado ao Ministério das
Cidades, possui prazo estimado de concluséo de 66
(sessenta e seis) meses contados do seu inicio.

Fase Atual do Projeto: O Projeto encontra-se em fase de
execucao, com realiza¢do acima de 1/3 (um terco).

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto: Conforme tabela abaixo, o volume total
estimado de recursos necessarios para a conclusdo do
Projeto € de R$734.326.221,00 (setecentos e trinta e quatro
milhdes, trezentos e vinte e seis mil e duzentos e vinte e um
reais), sendo suas fontes distribuidas entre empréstimo
contraido junto a Japan International Cooperation Agency —
JICA, recursos préprios da Emissora e recursos provenientes
da Emissao.

Valor das Debéntures que serd destinado ao Projeto:
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
considerando as Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas.

Alocacdo dos recursos a serem captados por meio das
Debéntures: Os recursos a serem captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso dos gastos, despesas ou
dividas ocorridas em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e
guatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionados
a execucao do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de S&o Paulo
aprovados pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, nos
termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei n® 12.431.

Percentual estimado dos recursos financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das Debéntures: Considerando as
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas, estima-
se que aproximadamente 54,47% (cinquenta e quatro inteiros
e quarenta e sete centésimos por cento) dos recursos
financeiros necessarios ao Projeto serdo provenientes das
Debéntures.
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Distribuicdo Parcial

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaragéo
a respeito da utilizagdo de recursos previstos na forma aqui prevista,
obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaracdo ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
solicitacao.

Para mais informacBes sobre a destinacdo dos recursos e o
Projeto, veja a secdo “Destinagdo dos Recursos”, nas paginas
104 e 105 deste Prospecto Definitivo.

O montante minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10%
(dez por cento) do Valor Total da Emisséo, foi destinado, prioritariamente,
a colocagdo publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da
Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender parcialmente os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais. Adicionalmente, o
limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por
Investidor N&o Institucional foi de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais),
sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por um
investidor tenham ultrapassado o valor individual ou agregado de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), referido investidor foi considerado
para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

N&o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures
pelos atuais acionistas da Emissora.

Foi admitida, mas ndo houve, a distribuicdo parcial das Debéntures,
observado que a Emissdao das Debéntures estava condicionada a
emissédo do Montante Minimo da Oferta, sendo, no minimo, 125.000
(cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda Série.

Tendo em vista que poderia ter havido a distribuicdo parcial, nos
termos do paragrafo acima e do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, o
Investidor da Oferta poderia, no ato da aceitacdo da Oferta, ter
condicionado sua adesao a que houvesse distribuicéo:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condicdo ndo se implementasse, as ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, seriam cancelados; ou

(if) de uma proporgéo ou quantidade minima de Debéntures, definida
conforme critério do proprio Investidor da Oferta, que ndo poderia ser
inferior ao Montante Minimo da Oferta. Nesse caso, o Investidor da
Oferta deveria, no momento da aceitag¢éo, indicar se, implementando-
se a condicdo prevista, pretenderia receber a totalidade das
Debéntures a serem subscritas por tal Investidor da Oferta ou a
quantidade equivalente a proporcéo entre a quantidade de Debéntures
efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente
objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse
do Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por
ele subscritas. Caso a condigdo prevista ndo fosse implementada, a
sua ordem de investimento ou seu Pedido de Reserva, conforme
aplicavel, seria cancelado.

Para mais informagdes acerca da “Distribuicdo Parcial” veja a
secdao “Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Distribuigdo Parcial”, na
pagina 75 deste Prospecto.
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Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -
SABESP, sociedade por acdes de capital aberto com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Costa Carvalho, n°® 300,
bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
43.776.517/0001-80 e com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP, sob o NIRE 35.3000.1683-1.

As Debéntures sao da espécie quirografaria.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados
antes da deciséo de investimento nas Debéntures, veja a secéo
“4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 89 a 95 deste Prospecto, além de outras informacdes
incluidas neste Prospecto.

Nao havera formador de mercado para a Emisséo e a Oferta.

N&o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as
Debéntures.

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informacdes sobre a inexisténcia de garantia, veja a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem
preferéncia”, na pagina 90 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que:
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada;
(i) necessitem de liqguidez com relagdo as Debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociacfes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (iii)) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor publico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular no saneamento bésico.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 89 deste Prospecto, bem como a se¢cido “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento antecipado
automatico e ndo automatico previstas na Escritura, constitui Evento
de Inadimplemento ndo automatico, podendo acarretar o vencimento
antecipado das obriga¢cGes decorrentes das Debéntures caso assim
deliberado em AGD, aplicando-se o disposto na Escritura, a nao
manutenc¢do, pela Emissora, dos indices financeiros abaixo apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das demonstracdes
financeiras trimestrais ou demonstra¢cbes financeiras anuais da
Emissora. A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara
caracterizada quando verificada nas suas demonstracdes financeiras
trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres
consecutivos ou, ainda, por 2 (dois) trimestres nao consecutivos dentro
de um periodo de 12 (doze) meses (ndo se aplicando a esta hipbtese
o periodo de cura de 30 (trinta) dias previsto na Escritura):

(@) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado ser menor ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta
centésimos); e

33



Informacdes Adicionais

InstituicBes
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(b) o indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta
centésimos);

onde:

“Divida Liquida”: em qualquer data de apuragao, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora,
deduzidos (i) os juros acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa
e equivalente de caixa; e (iii) o valor liquido da marcacdo a mercado
de operagdes de hedge sobre a divida em moeda estrangeira, a ser
informado pela Emissora;

“EBITDA Ajustado”: em relagédo aos 12 (doze) meses anteriores a data
de apuracdo do indice, o somatério do: (i) Resultado Antes dos
Tributos sobre o Lucro; (i) das Despesas de Depreciacdo e
Amortizacdo ocorridas no periodo; (iii) das Despesas Financeiras
deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e
Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras”: em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores
a data de apuracéao do indice, o somatorio dos pagamentos de juros e
despesas financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, n&o
devendo ser consideradas para esse fim as despesas da variacdo
cambial (diferenca de moedas).

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de RelagBes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a B3 — Segmento Cetip UTVM, nos enderecgos e websites
indicados na segao “Informagcbes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas
102 a 103 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM em 14 de junho
de 2019.

A Oferta das Debéntures da Primeira Série foi registrada pela CVM em
23 de julho de 2019, sob o n° CVM/SRE/DEB/2019/007.

A Oferta das Debéntures da Segunda Série foi registrada pela CVM
em 23 de julho de 2019, sob o0 n° CVM/SRE/DEB/2019/008.

A Oferta foi registrada em conformidade com os procedimentos
previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrucdo CVM 400, do Cddigo
ANBIMA de Ofertas Publicas e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Sdo considerados Investidores Institucionais os investidores que
sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de penséo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central, seguradoras, entidades de previdéncia
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Local de Pagamento

NUmero da Emisséao

NUmero de Séries

Oferta Institucional

complementar e de capitalizacdo, pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da Instrucao
CVM 539, bem como os investidores que apresentaram um ou mais
Pedidos de Reserva com valor individual ou agregado acima de
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Séo considerados Investidores N&o Institucionais os investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na
definicdo de Investidores Institucionais.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a)
os procedimentos adotados pela B3 — Segmento Cetip UTVM, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip
UTVM, conforme o caso; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que n&o estejam custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

A Emissao constitui a 242 (vigésima quarta) emissao de debéntures da
Emissora.

A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéncia
da primeira série e a quantidade de Debéntures alocada em cada série
da Emissdo foram definidas de acordo com a demanda das
Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e
de acordo com o interesse de alocacdo da Emissora.

A alocacédo das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorreu no
sistema de vasos comunicantes, observado que a quantidade de
Debéntures de quaisquer séries foi diminuida da quantidade total de
Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures alocada
na outra série.

Para mais informacdes sobre os critérios de colocacao da Oferta
Institucional, veja as se¢des “Informagoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Numero de Séries” na pagina 51 deste Prospecto
Definitivo e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A Oferta sera realizada em duas séries, sendo que
a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissao foi
efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, 0 que
podera afetar a liquidez da série com menor demanda”, nas
paginas 94 e 95 deste Prospecto Definitivo.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no &mbito da
Oferta N&o Institucional, as Debéntures remanescentes foram
destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados
Pessoas Vinculadas ou ndo, que apresentaram: (i) Pedidos de
Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo
Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida
em diferentes niveis de taxas de juros, observados o Publico Alvo e os
procedimentos previstos neste Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Participacédo de
Pessoas Vinculadas no
Procedimento de
Bookbuilding

Participantes Especiais

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento efetuados pelos
Investidores Institucionais séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto neste Prospecto, e de acordo com as condi¢cdes
estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informacdes sobre a Oferta Institucional, veja a secéo
“Informagbes Relativas a Emissido, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Oferta Institucional”, nas paginas 73 e
74 deste Prospecto Definitivo.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures puderam preencher e apresentar aos Coordenadores 0s
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva. O montante
minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emisséo, foi destinado, prioritariamente, a
colocagdo publica para Investidores N&o Institucionais no dmbito da
Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender parcialmente os Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais.
Adicionalmente, o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos
de Reserva por Investidor N&o Institucional foi de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva
apresentados por um investidor tenham ultrapassado o valor individual
ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido
investidor foi considerado para todos fins e efeitos como Investidor
Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo foram considerados no
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracdo da
Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série, ndo tendo
participado, portanto, da definicdo da taxa final da Remuneracédo da
Primeira Série e da Remuneracéo da Segunda Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o
Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
neste Prospecto, e de acordo com as condi¢des estabelecidas neste
Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta N&o Institucional, veja a
secdao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao Institucional”,

nas paginas 71 a 73 deste Prospecto Definitivo.

As ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo foram
considerados no &mbito Procedimento de Bookbuilding para fins de
definicdo da Remuneracao da Primeira Série e da Remuneracao da
Segunda Série.

InstituicBes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.
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Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores
N&o Institucionais e os Investidores Institucionais, incluindo aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante
uma Instituicdo Participante da Oferta, referente a intencdo de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de junho de 2019, inclusive, e 11 de
julho de 2019, inclusive, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures puderam apresentar suas
intengbes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a
participacéo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta. Tendo em vista que néo foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, foi permitida a colocagdo de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam
(i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores da
Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou
das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servi¢cos a Emissora e/ou
as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituices Participantes da
Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no a@mbito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou por pessoas vinculadas as Instituigdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cbnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros néo vinculados, nos termos
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da
Instrucdo da CVM 505.

Para mais informacdes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a secao “Informacgdes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas”, na pagina 71 deste Prospecto Definitivo.
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Plano de Distribuicéo

Prazo e Data de
Vencimento

Preco de Subscricéo e
Integralizacdo

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual leva em
consideracéo suas relagcdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora,
devendo os Coordenadores assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda das
InstituicBes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) do
Prospecto Preliminar, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagcdo, o Formulario
de Referéncia, e (b) deste Prospecto Definitivo, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitagdo, o Formulario de Referéncia, disponibilizado ao mercado quando
da divulgacédo do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria, e que suas
dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugcéo
CVM 400.

Para mais informacfes acerca do Plano de Distribuicéo, veja
secao “Informagdes Relacionadas a Emissado, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribuigao”,
nas paginas 68 a 70 deste Prospecto.

As Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 7 (sete)
anos, contados da Data de Emisséo, ou seja, 15 de julho de 2026 e as
Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de julho de 2029.
Ressalvadas as hip6teses de resgate das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas
Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas seg¢des “Informacgodes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneracdo — Indisponibilidade do
IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informacdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste
Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na segéo “Informacdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas
paginas 62 a 65 deste Prospecto, a Emissora obriga-se a: (i) na Data
de Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das
Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracao da Primeira Série e eventuais
valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na
Escritura; e (ii) na Data de Vencimento da Segunda Série, realizar o
pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal
Unitério Atualizado, acrescido da Remuneragcdo da Segunda Série e
eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista
na Escritura.

As Debéntures serdo integralizadas a vista e em moeda corrente
nacional, no ato de subscri¢cdo, no mercado primério, em uma ou mais
datas durante o Prazo de Colocacéo, pelo seu Valor Nominal Unitario
e, caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data,
para as Debéntures que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de
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de Intencdes de
Investimento
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Integralizacdo da respectiva série, pelo seu respectivo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série ou
da Remuneracédo da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro
rata temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizacéo até a
data da sua efetiva integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, podendo o preco de subscricdo na
Primeira Data de Integralizacdo e datas de integralizacéo
subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo que,
caso aplicavel, o agio ou desagio ser& o mesmo para todas as
Debéntures da respectiva série em cada uma das datas de
integralizagéo.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, com recebimento de
reservas, para a verificacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros, no qual foi definido, junto & Emissora:
(i) a existéncia da primeira série da Emissédo; (ii) a quantidade de
Debéntures alocada a cada série da Emisséo; (iii) a Remuneracdo da
Primeira Série e da Remuneracéo da Segunda Série; e (iv) o valor total
da Oferta.

Para fins de verificagcao da existéncia da primeira série da Emissao, da
quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo e do
valor total da Oferta, foram considerados as ordens colocadas e/ou
Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da Oferta,
incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado
o disposto abaixo.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da
Remuneracao da Primeira Série e da Remuneracgéo da Segunda Série
exclusivamente Investidores Institucionais, com excecdo dos
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas. Os Investidores N&o Institucionais e Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas néo
participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da
Remuneracéo da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio
da RCA de Ratificacdo e do Primeiro Aditamento a Escritura, sem a
necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
AGD. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado por
meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, foi aceita a participacao
de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta.
Tendo em vista que néo foi verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, foi
permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas.
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Publico Alvo

Quantidade de
Debéntures

Quéruns de
Deliberacéao

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais.

Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, em 2 (duas)
séries, sendo (i) 100.000 (cem mil) Debéntures da Primeira Série e
(i) 300.000 (trezentas mil) Debéntures da Segunda Série, observado
gue a quantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding.

Nas delibera¢des da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida
a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto se disposto
de forma diversa na Escritura, todas as deliberacdes tomadas em AGD
deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
(i) a maioria das Debéntures em Circulagcdo, em primeira convocacéao,
ou (ii) a maioria das Debéntures em Circulacao presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocacao. Em caso de renancia ou perdao temporario de qualquer
Evento de Inadimplemento, as deliberacBes a serem tomadas em
AGD, dependeréo de aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, (i) na hipétese de deliberacdo sobre a rendncia ou perdao
temporério do Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 6.1.2(iii)
da Escritura e no item (iii) da se¢do “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado — Vencimento
Antecipado Nao Automatico” deste Prospecto, (a) a maioria das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacéo, ou (b) a maioria
das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam
presentes Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacdo; e
(i) na hipotese de deliberacdo sobre a renuncia ou perdéo temporario
de qualquer outro Evento de Inadimplemento previsto na Escritura, (a)
a maioria das Debéntures em Circulagéo, em primeira convocagéo, ou
(b) a maioria das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocacao, exceto com relacdo aos Eventos de Inadimplemento que
possuam quoéruns especificos para rentincia ou perd@o temporario.

Nao estéo incluidos no quérum acima:

(i) os quéruns expressamente previstos em outras clausulas da
Escritura; e

(i) as alteragBes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures:
(a) dos quoruns previstos na Escritura; (b) da Remuneracdo da
Primeira Série ou da Remuneracdo da Segunda Série; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura devidos aos Debenturistas; ou (d) de quaisquer dos termos
previstos na Clausula 5 da Escritura; as quais deverdo ser aprovadas
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série, em primeira
convocacgédo, ou em segunda convocacao.
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Quoérum de Instalacéo

Regime de Colocagéo

Remuneracéo

Remuneracéo da
Primeira Série

Para mais informa¢8es sobre os quéruns de deliberacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a se¢gao “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — AGD”, nas
paginas 65 a 67 deste Prospecto Definitivo.

A AGD de cada uma das séries se instalara, (i) em primeira
convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo da respectiva série
e, (i)em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades
por Acdes e na Escritura, serd considerada regular a AGD a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

Sujeito a legislacdo em vigor aplicavel e aos termos e condi¢bes do
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando, ao
atendimento das Condi¢Bes Precedentes previstas no Contrato de
Distribuic&o, os Coordenadores realizardo a Oferta, de forma individual
e nédo solidaria, sob o regime misto (i) de garantia firme de colocacao
no montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), na proporcao de 60% (sessenta por cento) para o BTG Pactual
e 40% (quarenta por cento) para o Safra, sendo, no minimo,
R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para as
Debéntures da Segunda Série, e (ii) de melhores esforgos, no valor de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

Para mais informacdes sobre o Regime de Colocagao da Oferta,
veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime de
Colocagao”, nas paginas 77 e 78 deste Prospecto.

A Remuneracdo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

A remuneracdo a que as Debéntures da Primeira Série faréo jus,
correspondente a 3,20% (trés inteiros e vinte centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
definida no Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo da
Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série
ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, e
paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade.

A Remuneracdo da Primeira Série serd calculada de acordo com a
formula descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na segdo
“Informagdes Relativas a Emissido, a Oferta e as Debéntures —
Remuneragao da Primeira Série”, nas paginas 56 e 57 deste
Prospecto.
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Repactuacéo
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Facultativo
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A remuneracdo a que as Debéntures da Segunda Série fardo jus,
correspondente a 3,37% (trés inteiros e trinta e sete centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definida no Procedimento de Bookbuilding. A
Remuneragdo da Segunda Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, e paga ao final
de cada Periodo de Rentabilidade.

A Remuneracédo da Segunda Série sera calculada de acordo com a
formula descrita na Clausula 4.8.3 da Escritura e na segdo

“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Remuneragao da Segunda Série”, na pagina 57 deste Prospecto.

N&o havera repactuacdo das Debéntures.

Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo, total ou parcial,
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série.

As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto no artigo 2° da
Lei n®12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este devera encaminhar
ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagcdo comprobatéria
de sua condigéo tributaria diferente, nos termos do paragrafo acima, e
que tiver essa condi¢do alterada por disposicdo normativa, ou por
deixar de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, bem como prestar qualquer informacdo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela
Emissora. Mesmo que tenha recebido a documentacao comprobatéria
referida acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender
devida.

Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocac¢éo das
Debéntures na forma prevista na Escritura, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°
12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
n° 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e nédo
alocado no Projeto.
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Valor Nominal Unitario

Valor Total da Oferta

Sem prejuizo da multa prevista acima, caso a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a data da liquidacao
integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de
revogacgdo ou alteracéo da Lein®12.431 ou edi¢do de lei determinando
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das
hipéteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetéria, Remuneracéo da
Primeira Série e Remuneracdo da Segunda Série valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada,
a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade
das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacado, desde que permitido pela legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis, incluindo, sem limitacéo, as regras expedidas pelo CMN.
Até que o resgate antecipado previsto acima seja realizado, a
Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetéria,
Remuneracdo da Primeira Série e Remunera¢do da Segunda Série,
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes,
sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do dmbito da
B3 — Segmento Cetip UTVM.

Para mais informacdes sobre o tratamento tributério, veja a se¢cao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso
as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas
que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431,
inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n°® 12.431 nao
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas.”, nas paginas 90 e 91 deste Prospecto
Definitivo.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, é de
R$1.000,00 (mil reais).

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emissao.
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Vencimento Antecipado A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1 da
Escritura acarretard 0 vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos itens
da Clausula 6.1.1 da Escritura, sem prejuizo do envio do aviso prévio
a Emissora. Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1.2 da
Escritura, devera ser convocada, em até 48 (quarenta e oito) horas
contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do
evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. Na AGD a que
se refere este item, os Debenturistas que representem, no minimo,
(i) em primeira convocacéo, a maioria das Debéntures em Circulacao,
ou (ii) em segunda convocacdo, a maioria das Debéntures em
Circulacdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, poderdo, de forma irrevogavel e irretratavel, optar por
deliberar pela decretacéo do vencimento antecipado das Debéntures.
Na hipétese de ndo ser aprovada a decretagdo de vencimento
antecipado das Debéntures pelo quérum minimo de deliberacéo
previsto acima, o Agente Fiduciario nao devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

Para mais informagdes sobre as hipdteses de vencimento
antecipado veja “Informag¢oes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto Definitivo e a segdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As obrigacdes da Emissora constantes
da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado”, na pagina 93 deste Prospecto Definitivo.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data(\@
Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos
artigos 6°-A e 6°-B da Instrugao CVM 400

1 Divulgagéo do Aviso ao Mercado 14/06/2019
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos investidores do
Puablico Alvo da Oferta

2 |Inicio das apresentagbes de Roadshow 17/06/2019
3 Encerramento das apresentagdes de Roadshow 18/06/2019
4 |Inicio do Periodo de Reserva 25/06/2019
5 Encerramento do Periodo de Reserva 11/07/2019
6 Procedimento de Bookbuilding 12/07/2019
7 Registro da Oferta pela CVM 23/07/2019

Divulgagao do Anuncio de Inicio com a divulgagao do resultado do
Procedimento de Bookbuilding
g Inicio da Oferta 24/07/2019
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

Liguidagéo Financeira das Debéntures

Data de inicio da negociagao das Debéntures na B3 — Segmento 25/07/2019
9 " Cetip UTVM
10 Divulgagéo do Anlncio de Encerramento da Oferta 26/07/2019

(M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alterag@es, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e podera
ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugcéo
CVM 400.

@ Caso ocorram alterag6es das circunstancias, suspenséo, prorrogagdo, revogacdo ou modificagcéo
da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagcéo de aceitacédo
a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitagdo a Oferta, modificacao da Oferta, suspensédo
da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, veja as se¢des “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta”,
‘Infformagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Suspensédo da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre o Prospecto Preliminar e
este Prospecto Definitivo” e “Informacdes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Cancelamento, Revogagdo da Oferta ou Resilicao do Contrato de
Distribuigao”, a partir da pagina 76 deste Prospecto.

Na hipétese de suspenséo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma acima
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicacdo e divulgacao do Aviso
ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 14 de junho de 2019 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 — Segmento Cetip UTVM esta
disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:

45



Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Aviso ao Mercado - 242
Emisséo de Debéntures”).

Coordenador Lider — BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Aviso ao Mercado);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Aviso ao Mercado — Debéntures Sabesp
2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO’”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado); e

B3 - Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacgdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Aviso ao Mercado da 242 Emissdo de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Inicio, divulgado nesta data, esta disponivel aos interessados e pode ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Anuncio de Inicio - 242
Emisséo de Debéntures”).

Coordenador Lider - BTG Pactual:
https://lwww.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Inicio);

Coordenador - Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Anuncio de Inicio — Debéntures Sabesp
2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO’”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio); e
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B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informagodes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Anudncio de Inicio da 242 Emissao de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Encerramento, ap6s a sua divulgagdo, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissdo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Anuncio de Encerramento
- 242 Emissao de Debéntures”).

Coordenador Lider - BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Encerramento);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Anuncio de Encerramento — Debéntures
Sabesp 2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Andncio de Encerramento); e

B3 - Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informagoes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Anuncio de Encerramento da 242 Emissao de Debéntures da Emissora).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

O capital social da Emissora é de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais), na data base
informada na ultima versdo do Formulario de Referéncia, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 683.509.869 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, quinhentas e nove mil, oitocentas
e sessenta e nove) acdes ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participacéo relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social da Companhia na data deste
Prospecto:

I Acbes e fererefEhe (10 . et (1
Acionista Ordinarias Participacao (%0) Total Acdes Participacao (%0)
Secretaria da Fazenda 343.524.285 50,259 343.524.285 50,259
do Estado de Séo Paulo
Companhia Paulista de 6 0,001 6 0,001
Parcerias - CPP
Outros 339.985.578 49,740 339.985.578 49,740
0,

Ac0Oes em Tesouraria 0 0 0 0%

Total 683.509.869 100% 683.509.869 100%

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora € a Secretaria da Fazenda do Estado de
Séo Paulo.

Para mais informac8es sobre a composicdo do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissoratitulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora
indicados natabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja o item “15. Controle
e Grupo Econémico” do Formulario de Referéncia.

EVENTOS RECENTES

N&o ocorreram eventos relevantes na Emissora desde o protocolo do pedido de registro da Oferta
na CVM em 14 de junho de 2019.

AUTORIZACAO

A Escritura foi celebrada pela Emissora com base nas deliberacdes da RCA, na qual foi deliberada
a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condi¢cdes, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des.

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a adotar todas e quaisquer medidas
e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a
Escritura, incluindo o Primeiro Aditamento a Escritura que ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual definiu a existéncia da primeira série da Emissao, a taxa final da Remuneracéo
da Primeira Série, a taxa final da Remuneracdo da Segunda Série, a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida em cada série e o valor total da Oferta, tudo em conformidade com o disposto
no artigo 59, 8§1°, da Lei das Sociedades por Agdes, e ratificar todos os demais atos ja praticados
pela Diretoria da Emissora com relagdo aos itens acima.

Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pela RCA de Ratificagao.
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REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observéancia dos seguintes requisitos:
Registro na CVM

A Oferta das Debéntures da Primeira Série e a Oferta das Debéntures da Segunda foram
devidamente registradas na CVM em 23 de julho de 2019, sob o n°® CVM/SRE/DEB/2019/007 e o
n°® CVM/SRE/DEB/2019/008, respectivamente, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da
Instrucdo CVM 400, observado o procedimento de registro automatico de oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras com grande exposicdo ao mercado,
conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugcdo CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas.

Arquivamento e Publicac&o da Ata da RCA e da RCA de Ratificacdo

A ata da RCA foi registrada na JUCESP em 26 de junho de 2019, sob o n°® 335.146/19-3 e foi
publicada no DOESP e no jornal “Valor Econdmico” nas edi¢des de 14 de junho de 2019, nos termos
do inciso | do artigo 62 e do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Acdes. A ata da RCA de
Ratificag@o foi protocolada na JUCESP em 18 de julho de 2019 sob o n° 0.730.500/19-6 e foi
publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico” nas edi¢des de 16 de julho de 2019.

Inscrigcdo e Registro da Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

A Escritura foi registrada na JUCESP em 26 de junho de 2019, sob o n° ED002946-4/000. A Escritura
e seus eventuais aditamentos, os quais deverao ser firmados entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
serdo devidamente inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Ac¢des.

A Escritura foi objeto do Primeiro Aditamento & Escritura, para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual definiu a existéncia da primeira série da Emisséo, a taxa final da Remuneragéo
da Primeira Série, a taxa final da Remuneracdo da Segunda Série, a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida em cada série e o valor total da Oferta, nos termos e condi¢c8es ratificados pela
RCA de Ratificacdo, sem a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas reunidos em AGD, o qual foi
protocolado na JUCESP em 18 de julho de 2019, sob o0 n° 0.730.515/19-9. O Primeiro Aditamento a
Escritura serd inscrito na JUCESP, nos termos acima.

Depésito para Distribuicdo e Negociacao

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo a distribuicédo liquidada
financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM.

Adicionalmente, as Debéntures serdo depositadas para negocia¢do no mercado secundério por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritério pelo Ministério das Cidades

A Emissédo das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto n°
8.874 e da Portaria do Ministério das Cidades n° 315, tendo em vista o enquadramento do Projeto
como prioritario pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria do Ministério das Cidades n° 635,
cujo prazo de validade foi prorrogado pelo Oficio do Ministério das Cidades n° 357, anexos ao
presente Prospecto como Anexo H.
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Para mais informag¢6es sobre o Projeto, veja a segao “Destinagdao dos Recursos”, nas paginas
104 e 105 deste Prospecto.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social a prestacdo de servicos de saneamento basico com vistas a sua
universalizagao no Estado de S&o Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo,
compreendendo as atividades de abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e
manejo de 4guas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos sélidos, além de outras
que lhes sejam correlatas, inclusive o planejamento, operacdo e manutencéo de sistemas de
producédo, armazenamento, conservacado e comercializacdo de energia, para si ou para terceiros e
comercializagdo de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou indiretamente decorrerem
de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar subsidiariamente
em qualquer parte do territorio nacional ou no exterior na prestacdo dos mesmos servigos.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emisséo

O Valor Total da Emisséo serd de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo. O Valor Total da Emissdo ndo pdde ser aumentado em funcdo do exercicio da op¢ao de
emissao de Debéntures adicionais e/ou de Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2°
do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instru¢do CVM 400.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emisséo das Debéntures sera 15 de julho de 2019.
Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n®12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da
Portaria do Ministério das Cidades n° 635, 0s recursos provenientes da captacdo por meio da
Emisséo serdo destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionadas a execugéo do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de Sdo Paulo aprovados pela Portaria do Ministério das
Cidades n° 635, observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informagdes necessarias encontram-se na
secao “Destinagao dos Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.

O Agente Fiduciario podera solicitar & Emissora o envio de declaracdo a respeito da utilizacdo de
recursos previstos na Escritura e neste Prospecto, obrigando-se a Emissora a fornecer referida
declaracéo ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitac&o.

Para mais informagdes sobre o Projeto e a destinacdo dos recursos das Debéntures, veja a
secao “Destinacao dos Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.
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Numero da Emisséo
A Emisséo constitui a 242 (vigésima quarta) emissédo de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emisséo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéncia da primeira série e a quantidade
de Debéntures alocada em cada série da Emisséo foram definidas de acordo com a demanda das
Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o interesse de
alocacéo da Emissora.

A alocacao das Debéntures entre as séries da Emissao ocorreu no sistema de vasos comunicantes,
observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries foi diminuida da quantidade total de
Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures alocada na outra série.

Para mais informagodes, favor consultar o fator de risco “A Oferta sera realizada em duas
séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emisséo foi efetuada com
base no sistema de vasos comunicantes, o que poderd afetar a liqguidez da série com menor
demanda”, nas paginas 94 e 95 deste Prospecto.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries, sendo (i) 100.000 (cem
mil) Debéntures da Primeira Série e (ii) 300.000 (trezentas mil) Debéntures da Segunda Série,
observado que a quantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding.

Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 7 (sete) anos, contados da Data de
Emisséo, ou seja, 15 de julho de 2026 e as Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em
10 (dez) anos, contados da Data de Emissao, ou seja, 15 de julho de 2029. Ressalvadas as hipéteses
de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto
nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas se¢des “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Remuneracédo — Indisponibilidade
do IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas
60 e 61 deste Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 6 da Escritura e na segao “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, a Emissora obriga-se a: (i) na Data
de Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das Debéntures da Primeira Série pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgado da Primeira Série e eventuais valores
devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na Escritura; e (ii) na Data de Vencimento da
Segunda Série, realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal
Unitério Atualizado, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série e eventuais valores devidos e ndo
pagos, calculados na forma prevista na Escritura.
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Agente Fiduciario

O agente fiduciério é a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br) representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e
Estevam Borali, telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-2675, correio eletrnico:
vrodrigues@planner.com.br, tima@planner.com.br, eborali@planner.com.br ou
fiduciario@planner.com.br.

Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrugdo CVM 583, 0 Agente Fiduciario declara que presta servicos
de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (a) 222 (vigésima segunda) emissao de debéntures da
Emissora, com volume de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissao, na qual foram emitidas 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debéntures
da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em 3 (trés) séries, com vencimento (a) da
primeira série em 15 de fevereiro de 2021; (b) da segunda série em 15 de fevereiro de 2023; e (c)
da terceira série em 15 de fevereiro de 2025, com taxa de 100% (cem por cento) da variacao
acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,58% (cinquenta e oito centésimos por
cento) ao ano, em relacdo a primeira série, 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, em relacao
a segunda série, e 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, em relacdo a terceira série, sobre a qual
0 Agente Fiduciario declara néo ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos
até a presente data; e (b) 232 (vigésima terceira) emissao de debéntures da Emissora, com volume
de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil
reais) na respectiva data de emisséo, na qual foram emitidas 866.755 (oitocentas e sessenta e seis
mil, setecentas e cinquenta e cinco) debéntures da espécie quirograféria, sem garantias adicionais,
em 2 (duas) séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de 2024; e (b) da segunda
série em 10 de maio de 2027, com taxa de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) ao ano, em
relagdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de
spread ou sobretaxa de 0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, sobre as quais o
Agente Fiduciario declara néo ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos até
a presente data.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 583, as informacdes acima podem ser
encontradas na Clausula 8.2.1, item (xiv), da Escritura.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e escriturador da Emisséo sera o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nlcleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo,
2° andar, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

Comprovacéo da Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome
do Debenturista pela B3 — Segmento Cetip UTVM, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes
de emissédo da Emissora e sem emisséo de cautelas ou certificados.
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Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

Garantia

As Debéntures nédo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informag6es sobre a inexisténcia de garantia, veja a segcdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem
garantia e sem preferéncia”, na pagina 90 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

Repactuacéo
N&o haverd repactuacdo das Debéntures.
Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado

Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas sec¢des
“Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Remuneracgéo — Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e
“Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Tratamento Tributério”, nas paginas 60 e 61 deste Prospecto, e/ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na segao “Informagdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd pago em
uma Unica parcela, sendo devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais,
sempre no dia 15 de julho de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2027, em
valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil trezentos e trinta e trés décimos de
milésimos por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
segunda parcela devida em 15 de julho de 2028, em valor correspondente a 50,0000% (cinquenta
por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e a Ultima na
Data de Vencimento da Segunda Série, em valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série.

Remuneracéo

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série e o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures da Segunda Série, serdo atualizados pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série e/ou desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série.

A Atualizacdo Monetéaria das Debéntures sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte férmula:
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VNa =VNe xC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) ou Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso), conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢gdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

] A\U dut
C=T1||
k= E\“I.H
onde,
n= numero total de nimeros-indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n”

um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na préopria data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. Apds a data de
aniversario respectiva, o “Nlk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de
atualizacao;

Nlk.1= valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacédo das Debéntures da
Primeira Série ou da Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso (ou a Ultima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “dup” um

ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a proxima data de
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aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:

l. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico niimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

Il. A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade;

[l Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizacao, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas;

VA O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1)]@ur/du) & considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediérios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, no caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA quando
da apuragdo da Atualizagao Monetaria, sera utilizada, em sua substituigédo, para calculo do fator “C”
a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacéo
posterior do IPCA.

Indisponibilidade do IPCA

Em caso de extingdo, limitagdo e/ou auséncia da divulgagdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua apuracdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade
de aplicacdo do IPCA as Debéntures por imposicéo legal ou determinacao judicial, o IPCA devera
ser substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de ndo haver
substituto legal do IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio deste item, convocar
AGD das Debéntures da Primeira Série e AGD das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
para que o0s Debenturistas da Primeira Série e/lou os Debenturistas da Segunda Série,
respectivamente, deliberem, individualmente e de comum acordo com a Emissora, o novo indice
para céalculo da Atualizacdo Monetaria. Até 0 momento da definicdo ou aplicacédo, conforme o caso,
do novo indice da Atualizagdo Monetaria, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagao
do IPCA divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, quando
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da deliberacéo do novo indice da Atualizagdo Monetéaria. Caso nao haja acordo sobre o novo indice
da Atualizacdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e/ou o0s
Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o quérum previsto na segdo “AGD” abaixo e no
modo e prazos estipulados em referido item, ou caso a respectiva assembleia ndo seja instalada por
falta de quérum, reunidos em AGD das Debéntures da Primeira Série e/ou AGD das Debéntures da
Segunda Série, respectivamente, a Emissora devera, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n® 12.431, resgatar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva AGD, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado da respectiva série, acrescido da Remuneragédo da Primeira Série ou da Remuneracao
da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacéo, inclusive, ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atualizacdo Monetaria com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo
do fator “C” a ultima variagao disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado
das Debéntures nédo seja permitido nos termos da legislacéo ou regulamentagéo aplicaveis, até que
seja possivel a realizagao do referido resgate sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagao
do IPCA divulgada oficialmente.

Caso o IPCA venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures antes da realizacédo da
AGD das Debéntures da Primeira Série e/ou da AGD das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel, a que se refere o paragrafo acima, a respectiva AGD néo sera mais realizada e o IPCA
divulgado sera empregado para apuragéo do fator “C” no calculo da Atualizagdo Monetaria.

Remuneracdo da Primeira Série

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneracao correspondente a 3,20% (trés inteiros
e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
definida no Procedimento de Bookbulding. A Remuneragédo da Primeira Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade. O célculo da Remuneragao da
Primeira Série obedecera a seguinte férmula:

J ={VNa x [(FatorJuros) — 1]}

onde:

J= valor unitario da Remuneracao da Primeira Série devida no final de cada
Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros =  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Dp

Fat _ (taxa )ﬁ
atoruros = 100 +

onde:

Taxa = 3,2000;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a Gltima Data de Pagamento
da Remuneracao da Primeira Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “DP” um numero
inteiro.

Remuneracdo da Sequnda Série:

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 3,37% (trés
inteiros e trinta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme definida no Procedimento de Bookbulding. A Remuneragao da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade. O calculo da
Remuneragéo da Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J ={VNa x [(FatorJuros) — 1]}

onde:

J= valor unitdrio da Remuneracdo da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros =  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

bp
taxa )252

FatorJuros = (m +

onde:
Taxa = 3,3700;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a Gltima Data de Pagamento
da Remuneragdao Segunda Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “DP” um numero
inteiro.
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Pagamento da Remuneracao

Ressalvadas as hipGteses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas sec¢fes
“Informacdes Relativas a Emiss&o, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Remuneracgéo — Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste Prospecto, e/ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na segéo “Informagdes
Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto, os valores relativos a Remuneragéo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série deverao ser pagos anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2020 e o ultimo pagamento devido na Data de
Vencimento da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, e na Data de Vencimento
da Segunda Série, no caso das Debéntures da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento da Remuneracao”).

Preco de Subscricéo e Integralizacdo

As Debéntures serédo integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do, no
mercado primério, em uma ou mais datas durante o Prazo de Colocacao, pelo seu Valor Nominal
Unitério e, caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, para as Debéntures
gue forem integralizadas apos a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série, pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série ou da
Remuneragédo da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a respectiva
Primeira Data de Integralizacéo até a data da sua efetiva integralizacéo, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, podendo o preco de subscrigcdo na Primeira Data de Integralizacao
e datas de integralizacdo subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio sera 0 mesmo para todas as Debéntures da respectiva série em cada
uma das datas de integralizagéo.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo das Debéntures, ndo haja divulgacéo do IPCA do
més imediatamente anterior, seré utilizado, para calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado, o
tltimo IPCA oficialmente divulgado até que haja a divulgacdo do IPCA do més imediatamente
anterior, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e o0s
Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Resgate Antecipado Facultativo

N&o sera permitido o resgate antecipado facultativo, total ou parcial, das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série.

Amortizacé@o Extraordinéria Facultativa

N&o sera permitida a amortizacéo extraordinaria facultativa das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série.
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Aquisicéo Facultativa

A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, e observado o
disposto na Lei n°® 12.431 e na regulamentacao aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde
gue venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n° 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures,
observado, ainda, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Bes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderao ser: (i) canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto
na Lein®12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacéo aplicavel, devendo o cancelamento
ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (i) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das demais
Debéntures da respectiva série.

Para mais informagbées sobre a aquisicdo facultativa, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicdo
facultativa nos termos previstos na Escritura, o que poderé impactar de maneira adversa a
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 93 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 — Segmento
Cetip UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM,
conforme o caso; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Encargos Moratoérios

Sem prejuizo da Remuneracao da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas pelos titulares das Debéntures para cobranca de seus créditos.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item “Prorrogacdo dos Prazos” abaixo, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniérias da
Emissora, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dard direito ao recebimento da Remuneracéo da Primeira Série, da Remuneracéo da Segunda Série
e/lou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

59



Publicidade

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio da Oferta e o Andncio de Encerramento da Oferta, bem
como todos os demais anuncios relacionados a Oferta foram ou serdo, conforme o caso,
disponibilizados nas péginas da rede mundial de computadores da Emissora
(http://www.sabesp.com.br/investidores/), dos Coordenadores, da CVM, da B3 - Segmento Cetip
UTVM, bem como divulgadas no médulo de envio de informag8es periddicas e eventuais (IPE) por
meio do sistema Empresas.Net, conforme previsto no artigo 54-A da Instrucdo CVM 400. Todos os
demais atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser divulgados no médulo de envio de informacgfes
periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, e, conforme e se exigido pela
legislacdo e regulamentacao aplicaveis, comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal
“Valor Econémico”, sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado. A Emissora podera
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas publicacdes
societarias, mediante comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributério julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicao tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposicédo
normativa, ou por deixar de atender as condi¢cdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender
devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagéo das Debéntures na forma prevista
na Escritura, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei
n° 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado no Projeto.

Sem prejuizo da multa prevista acima, caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente
Emissao e até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razéo de
revogacgao ou alteragédo da Lei n° 12.431 ou edigdo de lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
qualquer das hipéteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria, Remuneragdo da Primeira Série e
Remuneragéo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes; ou
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(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a
realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovagdo, desde que permitido pela legislagdo e regulamentagédo aplicaveis,
incluindo, sem limitag&do, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate antecipado previsto
acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel,
de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria, Remuneragao
da Primeira Série e Remuneragdo da Segunda Série, valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo
certo que tais pagamentos serao realizados fora do &mbito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

Para mais informag¢bées sobre o tratamento tributario, veja a se¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndao pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n°
12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, nas paginas 90 e 91 deste Prospecto.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao relativa as
Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que nédo
haja expediente comercial ou bancéario no Local de Pagamento ou na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM, hipotese em que
somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado e/ou domingo.

Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating “brAAA” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificagdo
de Risco para atribuir classificacdo de risco as Debéntures, bem como manter o rating valido e
atualizado, pelo menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera: (a) contratar outra agéncia de
classificacéo de risco sem necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings
ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de classificacdo de risco que ndo as
mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de AGD,
a ser realizada nos termos da Escritura.

Para mais informac8es sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificacdo de Risco, anexa a este Prospecto Definitivo, e a segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na classificacdo de risco
atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 92 deste
Prospecto Definitivo.

Fundo de Liquidez e Estabilizagdo

N&o seré constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.
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Fundo de Amortizacéo

N&o sera constituido fundo de amortizagcdo para a presente Emisséo.
Formador de Mercado

N&o havera formador de mercado para a Emissédo e a Oferta.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissédo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto neste item, o Agente Fiduciario, mediante o envio de prévio aviso a Emissora,
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir de
imediato o pagamento da totalidade das Debéntures, apurado nos termos da Clausula 6.4 da
Escritura e deste Prospecto, nas hipoteses previstas abaixo.

Vencimento Antecipado Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto
no paragrafo acima, aplicando-se o disposto abaixo:

® (a) decretacgéao de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora; (c) pedido
de faléncia da Emissora formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacéo judicial ou de recuperagao extrajudicial da Emissora, ou eventos analogos, tais
como, intervengdo e/ou liquidagdo extrajudicial, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagao, dissolu¢ao ou extingdo da Emissora;

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria decorrente da Escritura,
incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento da Remuneragéo da Primeira Série ou da
Remuneragdo da Segunda Série nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracao,
bem como de quaisquer outras obrigagcdes pecuniarias previstas na Escritura;

(iii) transformacéao do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes; e

(iv) ndo utilizacao, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma descrita
na Escritura.

Aocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste subitem “Vencimento Antecipado Automatico”
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos itens acima, sem
prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto neste item “Vencimento Antecipado”.

Vencimento Antecipado Ndao Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

0] caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora
na Escritura;
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(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes
prestadas pela Emissora na Escritura;

caso o Estado de Sao Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais uma agao com direito a voto representativas do capital social da
Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes previstas na Instrugdo CVM
400;

extingdo de licenga, perda de concessado ou perda de capacidade da Emissora para a
execugao e operagao dos servigos publicos de saneamento basico em areas do territorio do
Estado de Sao Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a vigéncia da
Escritura, resultem em uma reducgao da receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante
os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as
informacgdes financeiras divulgadas pela Emissora;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo valor
individual ou global reclamado ultrapasse R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido efetuado por erro ou ma fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado ou
sustado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas contadas a
partir da data em que tomar conhecimento a esse respeito;

alienagdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia da
Escritura, resultem em uma reducgéo da receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante
0os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as
informacgdes financeiras divulgadas pela Emissora;

fusdo, ciséo, incorporacdo, ou qualquer forma de reorganizagcao societaria da Emissora
(“Reorganizacdo”) que nao tenha sido previamente aprovada em AGD especialmente
convocada para esse fim, por Debenturistas representando, no minimo, (i) em primeira
convocagao, a maioria das Debéntures em Circulagédo, ou (ii) em segunda convocagao, a
maioria das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagao, observados os procedimentos de convocagéao previstos na Escritura, exceto na
hipétese da Emissora demonstrar ao Agente Fiduciario, anteriormente a efetivacdo da
Reorganizagéo que, uma vez concluida a Reorganizagéo, serédo atendidos cumulativamente
0s seguintes requisitos: (a) o patriménio liquido da Emissora e/ou de sua sucessora, ndo
sera inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da Reorganizagdo, admitida uma
variagdo de até 10% (dez por cento); (b) a Emissora ndo violara os indices Financeiros
estabelecidos na alinea (xii) a seguir; e (c) a receita liquida de vendas e/ou servigcos da
Emissora nao sofrera uma redugéo superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagéo a
receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora e/ou de sua sucessora, conforme
apurado com base em demonstracgao financeira da Emissora proforma que reflita os efeitos
da Reorganizagao, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento do Ultimo trimestre (relativamente ao qual tenham sido
elaboradas informagdes financeiras obrigatdrias), ficando ajustado que os requisitos
indicados nos itens “a” a “c” desta alinea sdo exclusivamente destinados a verificagao, pelo
Agente Fiduciario, da Reorganizagéo, e ndo vinculam a livre deliberagdo das AGDs aqui
previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros sobre capital préprio,
caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na
Escritura;
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) inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura, ndo sanado no prazo de cura especifico atribuido em quaisquer dos documentos
da Emisséao ou, em n&o havendo prazo de cura especifico, ndo sanado no prazo de 30 (trinta)
dias corridos, contados (a) do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;
ou (b) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, o que
ocorrer primeiro;

(xi) caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM,;

(xii) ndao manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgagao das demonstragdes financeiras trimestrais
ou demonstragfes financeiras anuais da Emissora. A falta de cumprimento pela Emissora
somente ficara caracterizada quando verificada nas suas demonstragdes financeiras
trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2
(dois) trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses (ndo se
aplicando a esta hipotese o periodo de cura de 30 (trinta) dias acima mencionado):

€)) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado ser
menor ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e

(b) o indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras
ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);

onde:

“Divida Liguida”: em qualquer data de apuracéo, significa o total de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, deduzidos (i) 0s juros
acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa e equivalente de caixa; e (iii) o valor
liquido da marcacgdo a mercado de operag8es de hedge sobre a divida em moeda
estrangeira, a ser informado pela Emissora;

“EBITDA Ajustado”: em relagéo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao
do indice, o somatério do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro; (ii) das
Despesas de Depreciacdo e Amortizacdo ocorridas no periodo; (iii) das Despesas
Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e
Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras”: em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracdo do indice, o somatdrio dos pagamentos de juros e despesas financeiras
incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo ser consideradas para
esse fim as despesas da variagdo cambial (diferenca de moedas); e

(xiii)  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou agregado
igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), em razéo de
inadimplemento contratual.

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes constantes dos itens (vi) e (xiii) acima, os
valores de referéncia em reais (R$) la constantes dever&o ser corrigidos pela variagdo do IPCA,
apurado e divulgado pelo IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emisséo.

Na ocorréncia dos eventos previstos neste subitem “Vencimento Antecipado Nao Automatico”,
devera ser convocada, em até 48 (quarenta e oito) horas contados da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento do evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual
declaragédo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagao
previsto na secado “AGD” abaixo. A AGD podera também ser convocada pela Emissora ou na forma
prevista na seg¢do “AGD” abaixo.
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Na AGD de que trata a o paragrafo acima, os Debenturistas que representem, no minimo, (i) em
primeira convocagao, a maioria das Debéntures em Circulacao, ou (ii) em segunda convocacéo, a
maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, poderao, de forma
irrevogavel e irretratavel, optar por deliberar pela decretagcdo do vencimento antecipado das
Debéntures.

Na hipétese de nao ser aprovada a decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures pelo
quorum minimo de deliberagéo previsto no paragrafo acima, o Agente Fiduciario ndo devera declarar
o vencimento antecipado das Debéntures.

Disposigées aplicdveis em caso de vencimento antecipado

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento da totalidade das Debéntures, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo da Primeira Série ou da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso (e dos Encargos Moratérios, se aplicavel),
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento
da Remuneragéo da respectiva série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, fora do
ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicagao
feita pelo Agente Fiduciario a Emissora acerca da declara¢do do vencimento antecipado, nos termos
deste item, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

A B3 - Segmento Cetip UTVM devera ser imediatamente notificada sobre a ocorréncia do
vencimento antecipado das Debéntures, pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario.

Para mais informacgdes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
obrigagdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipdteses de vencimento
antecipado”, na pagina 93 deste Prospecto.

AGD

A AGD aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Aces.

Convocacéo

A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circula¢éo ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacéao das AGDs se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos
do item “Publicidade” acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao
aplicavel e da Escritura.

As AGDs deverao ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira
publicacdo da convocacdo. A AGD em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacdo da AGD em primeira convocacao.

Quodrum de Instalacao

A AGD de cada uma das séries se instalara, (i) em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagé@o da respectiva
série e, (ii) em segunda convocacado, com qualquer quérum.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por A¢cbes e na Escritura,
serd considerada regular a AGD a que comparecer a totalidade dos Debenturistas.
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Mesa Diretora

A presidéncia e a secretaria da AGD caberdo aos Debenturistas eleitos pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacao

Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto se disposto de forma diversa na Escritura, todas as deliberacbes
tomadas em AGD deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, (i) a maioria
das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocagdo, ou (ii) a maioria das Debéntures em
Circulacdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda convocacao.

Em caso de rendncia ou perddo temporario de qualquer Evento de Inadimplemento, as deliberacdes
a serem tomadas em AGD, dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,
(i) na hipétese de deliberagao sobre a renuncia ou perdao temporario do Evento de Inadimplemento
previsto na Clausula 6.1.2(iii) da Escritura e no item (iii) da secéo “Informagdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado — Vencimento Antecipado Nao Automatico” deste
Prospecto, (a) a maioria das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacao, ou (b) a maioria
das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocacao; e (ii) na hipdtese de deliberacdo sobre a rentncia ou perdao temporario de qualquer
outro Evento de Inadimplemento previsto na Escritura, (a) a maioria das Debéntures em Circulagéo,
em primeira convocacao, ou (b) a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures
em Circulacdo, em segunda convocacgdao, exceto com relacdo aos Eventos de Inadimplemento que
possuam quéruns especificos para renlincia ou perdao temporario.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o primeiro paragrafo deste subitem “Quérum de
Deliberagao”

® 0s quoéruns expressamente previstos em outras clausulas da Escritura; e

(ii) as alteragdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) dos quoéruns
previstos na Escritura; (b) da Remuneracdo da Primeira Série ou da Remuneragdo da
Segunda Série; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura devidos aos Debenturistas; ou (d) de quaisquer dos termos previstos na clausula 5
da Escritura; as quais deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, em primeira
convocagao, ou em segunda convocagao.

Para efeito de fixacdo de quérum na Escritura, considera-se “Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo” e “Debéntures da Segunda Série em Circulagdo” (conjuntamente, “Debéntures em
Circulagdo”) todas as Debéntures da Primeira Série e todas as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, subscritas, integralizadas e ainda néo resgatadas, excluidas: (i) aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente para os fins de convocacéo e realizagéo de
qualquer AGD, as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou administradores
da Emissora, bem como de seus cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.
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Outras disposicdes aplicaveis as AGDs

Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs convocadas pela
Emissora, enquanto que nas AGDs convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciério, a
presenca dos representantes legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria.

Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias ja deliberadas
até a suspensao da respectiva AGD instalada, ndo poderao ser votadas novamente na continuagéo
da referida AGD, sendo que tais deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos
juridicos perfeitos. As matérias nao votadas até a suspensao dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e ndo produziréo efeitos até a data da sua efetiva deliberagéo.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as informagdes que
Ihe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acbes sobre a
assembleia geral de acionistas.

Os procedimentos previstos nesta segdo “AGD” seréo aplicaveis as AGDs de todas as séries, em
conjunto, e AGDs de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e 0s
quéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracgao o total de Debéntures
ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso, portanto:

® quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Debenturistas de todas as séries; e

(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas
da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢oes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagao, instalagdo e
deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacéo e Procedimento de Distribuic&o

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400,
especificamente de acordo com o procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢do no
mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucdo, sob o regime misto de: (i) garantia firme
de colocacdo prestada pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, para as
Debéntures, no valor de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo, no
minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) alocados para as Debéntures
da Segunda Série, e (ii) de melhores esforcos de colocagéo, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento
e cinquenta milh8es de reais), com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, com a participagcado dos Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuigcéo.

Para mais informacfes, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagédo”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Pablico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é
composto pelos Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais.
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Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢Ges da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta,
conforme Plano de Distribuicdo adotado pelos Coordenadores, em conformidade com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracéo suas relagdes com
clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e
da Emissora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo, assegurando os Coordenadores:
(i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda das InstituicBes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) do Prospecto Preliminar, acompanhado
de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o
Formulario de Referéncia, e (b) deste Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitacéo, o Formulario de Referéncia,
disponibilizado ao mercado quando da divulgacao do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria, e
gue suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, observado que a Oferta nao contara com
esforcos de colocacéo no exterior.

O Plano de Distribuicédo foi fixado nos seguintes termos:

l. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigcdo, com intermediacdo dos
Coordenadores;

Il. nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Prospecto Preliminar, os Coordenadores
convidaram os Participantes Especiais para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais;

M. apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgacéo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, foram realizadas Apresentacbes para Potenciais
Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora;

V. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacfes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua
utilizac&o ou previamente a sua utilizagcdo, conforme o caso, nos termos da Deliberacdo da CVM n°
818, de 30 de abril de 2019, e do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;

V. apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtengédo do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que foi realizado
nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento
de Bookbuilding)” abaixo;

VI. o Prospecto Preliminar foi disponibilizado nos mesmos locais em que foi disponibilizado este
Prospecto Definitivo, e foi disponibilizado com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do
prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva;

VII. os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
puderam apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva a
uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva, observado que o limite
maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao Institucional foi de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados
por um investidor tenham ultrapassado o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhao
de reais), referido investidor foi considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional,

VIILI. 0os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures também puderam apresentar seus Pedidos de Reserva,
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durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta, ou suas respectivas
ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros;

IX. findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram os Pedidos de Reserva
gue tinham recebido e os encaminharam ja consolidados aos Coordenadores;

X. concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram todos os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais e pelos
Investidores N&o Institucionais para subscricdo das Debéntures;

XI. nos termos do artigo 54 da Instrucdo CVM 400, desde que todas as Condi¢cdes Precedentes
listadas na Clausula 9.1 do Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido
expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo, a Oferta tera inicio ap6s (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo da Oferta aos
investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400;

XiIl. iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscri¢éo
das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, e
(b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e
que, em ambos 0s casos, tiveram suas ordens alocadas, deverdo assinar o boletim de subscricéo,
na data da respectiva subscricdo e integralizacédo, sendo certo que a integralizagcdo das Debéntures
somente ocorrerd ap0s a assinatura do boletim de subscricdo e sera efetuada pelo Preco de
Subscricéo;

XIII. a colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 —
Segmento Cetip UTVM, bem como com o Plano de Distribuigéo;

XIV.  caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacédo da Oferta; (b) as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; (c) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagéo passivel de comprovacao, a respeito da
modificacéo efetuada, para que confirmem, até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da
Oferta, 0 interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o
interesse do investidor em nédo revogar sua aceitacédo. Se o investidor revogar sua aceitacao e se 0
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;

XV. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado,
por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisédo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de investimento
(i) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacéo deste
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima,; e (ii) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspenséo da
Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
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investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacédo e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio; e

XVI.  caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicbes
Participantes da Oferta e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacéo do cancelamento ou revogacado da Oferta.

Procedimento de Coleta de Inten¢cdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento, organizado pelos Coordenadores,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento
de reservas, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros,
no qual foi definido, junto a Emissora: (i) a existéncia da primeira série da Emissao; (ii) a quantidade
de Debéntures alocada a cada série da Emissao; (i) a Remuneracdo da Primeira Série e da
Remunerac¢éo da Segunda Série; e (iv) o valor total da Oferta.

Para fins de verificacdo da existéncia da primeira série da Emissao, da quantidade de Debéntures
alocada em cada série da Emissao e do valor total da Oferta, foram considerados as ordens colocadas
e/ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da Oferta, incluindo os que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneragdo da Primeira Série e
da Remuneragdo da Segunda Série exclusivamente Investidores Institucionais, com exce¢do dos
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores N&o
Institucionais e Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas néo
participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracao da Primeira Série
e da Remunerac¢ao da Segunda Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio da RCA de Ratificagéo e do
Primeiro Aditamento a Escritura, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos Debenturistas
reunidos em AGD. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado por meio do Anuncio
de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Tendo em vista que ndo foi verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, foi permitida
a colocacao de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.
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Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicées Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servigos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacédo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta e/ou por pessoas vinculadas as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuges
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e
do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢do CVM 505.

Oferta Nao Institucional

O montante minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor
Total da Emissdo, foi destinado, prioritariamente, a colocacdo publica para Investidores N&o
Institucionais no &mbito da Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, elevaram a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender parcialmente os Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais. Adicionalmente, o limite maximo,
individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao Institucional foi de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados
por um investidor tenham ultrapassado o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhao
de reais), referido investidor foi considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, néo foram considerados no Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracéo
da Primeira Série e da Remuneracéo da Segunda Série, ndo participando, portanto, da definicéo da taxa
final da Remuneracao da Primeira Série e da Remuneracéo da Segunda Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais sdo irrevogaveis e
irretratveis, exceto pelo disposto nos incisos (ll), (lll), (VI) e (VII) abaixo, e de acordo com as
seguintes condi¢des, observados os procedimentos e normas de liquidacéo da B3 — Segmento Cetip
UTVM:

l. durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, seja ele considerado
Pessoa Vinculada ou néo, interessado em participar da Oferta N&o Institucional efetuou Pedido de
Reserva perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva. Recomendou-se aos Investidores Nao Institucionais que entrassem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivagdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitacdo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

Il. 0os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveriam,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada;

M. no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais tiveram a faculdade de indicar a
quantidade de Debéntures da respectiva série a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros,
bem como de estipular, como condicado de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacao da
Oferta, a distribuicdo da totalidade das Debéntures objeto da Oferta ou de proporcao ou quantidade
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minima de Debéntures. O Pedido de Reserva foi automaticamente cancelado caso: (a) o Investidor
Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneracao da Primeira Série e/ou
para a Remuneracdo da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa final da
Remuneracédo da respectiva série, (b) o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa
minima para a Remuneracdo da Primeira Série e/ou para a Remuneracdo da Segunda Série,
conforme o caso, uma taxa superior a taxa médxima da Remuneracgéo da respectiva série estipulada
no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; ou (c) o Investidor Nao Institucional ndo tenha
(x) estipulado ao menos uma taxa para a Remuneragédo da Primeira Série e/ou para a Remuneragéo
da Segunda Série; ou (y) indicado expressamente que ndo condicionaria sua participacéo na Oferta
a qualquer taxa de Remuneracado da Primeira Série e/ou de Remuneracdo da Segunda Série;

V. até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagdo do Andncio de Inicio,
foram informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
o respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua
auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor N&o Institucional apés
o atendimento do critério de rateio previsto no item “Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional”
abaixo; (b) a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou a Primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; e (c) a Remuneracao da
Primeira Série e/ou a Remuneracéo da Segunda Série, conforme o caso, definidas no Procedimento
de Bookbuilding;

V. os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima junto a Instituicdo Participante da
Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, nas respectivas datas de integralizacéo,
conforme o caso, conforme instrucéo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido
de Reserva ser cancelado;

VL. nas hipoteses de: (a) identificacéo de divergéncia relevante entre as informacdes constantes
do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor N&o Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (b) suspenséo da Oferta nos termos
do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor N&o Institucional desistir do Pedido de Reserva apos
o0 inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor N&o Institucional devera informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido
de Reserva, em conformidade com 0s termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

VII. na hipétese de ndo haver conclusédo da Oferta ou na hip6tese de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislacéo de nao producéo de efeitos
ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e o0s respectivos
Investidores N&o Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, 0 que podera
ocorrer por meio de divulgacao, pela Emissora e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

VIILI. na respectiva data de integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor N&o Institucional o niumero de
Debéntures alocado a tal Investidor N&o Institucional, ressalvadas as hip6teses de cancelamento do
Pedido de Reserva descritas nos incisos (11), (lll), (VI) e (VII) acima; e

IX. os Investidores N&o Institucionais deveréo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo
Preco de Subscricdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizacdo, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito
acima.
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Foi recomendado aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizagcdo de Pedido
de Reserva, que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta
e as informacBes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia;
(i) verificassem com a Instituic&o Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar
0 seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutencao de recursos
em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva,
conforme o caso; (iii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes da realizagdo do seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da
reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrassem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informac¢des mais detalhadas
sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a formalizacdo do
Pedido de Reserva ou, se for o caso, para arealizacdo do cadastro na Instituicdo Participante
da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo
Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizacdo das
Debéntures, autorizacdo para débito em conta corrente, eventual garantia exigida e outras
clausulas que dizem respeito a relacdo juridica do Investidor Ndo Institucional com a
Instituicdo Participante da Oferta.

Oferta Institucional

ApOs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao Institucional, as
Debéntures remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que apresentaram: (i) Pedidos de Reserva, durante o
Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, indicando
a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de juros.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos Investidores
Institucionais sédo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (I1), (ll1), (V1) e (VII)
abaixo e no item “Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional” abaixo, e de acordo com as
seguintes condi¢des, observados os procedimentos e normas de liquidacéo da B3 — Segmento Cetip
UTVM:

. cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deveria assumir
a obrigacéo de verificar se estava cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta
durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel. Recomendou-se aos Investidores Institucionais
que entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar
0s procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivagdo do
Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depésito prévio do
investimento pretendido;

Il. os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deveriam,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua qualidade
de Pessoa Vinculada;

II. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais tiveram a
faculdade de indicar a quantidade de Debéntures da respectiva série a ser adquirida em diferentes
niveis de taxa de juros, bem como de estipular, como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva
ou ordem de investimento e aceitacio da Oferta, a distribuicdo da totalidade das Debéntures objeto
da Oferta ou de proporcédo ou quantidade minima de Debéntures. O Pedido de Reserva ou ordem
de investimento foram automaticamente cancelados caso: (a) o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneracédo da Primeira Série e/ou para a Remuneracao da
Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa final da Remuneracéo da respectiva série,
(b) o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneracéo da Primeira
Série e/ou para a Remuneracdo da Segunda Série, conforme 0 caso, uma taxa superior a taxa
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maxima da Remuneracao da respectiva série estipulada no Prospecto Preliminar e no Aviso ao
Mercado; ou (c) o Investidor Institucional ndo tenha (x) estipulado ao menos uma taxa para a
Remuneragdo da Primeira Série e/ou para a Remuneracdo da Segunda Série; ou (y) indicado
expressamente que ndo condicionaria sua participacao na Oferta a qualquer taxa de Remuneragéo
da Primeira Série e/ou de Remunera¢do da Segunda Série;

IV. até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, as
respectivas Instituicbes Participantes da Oferta informaram aos Investidores Institucionais, por meio
do seu respectivo endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao referido investidor, (b) a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série e/ou a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, e (c) a Remuneragdo da Primeira Série e/ou a Remuneracdo da Segunda Série,
conforme o caso, definidas no Procedimento de Bookbuilding;

V. os Investidores Institucionais deverao, conforme o caso (a) efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (iv) acima junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta;
ou (b) integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com as normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3 — Segmento
Cetip UTVM, em ambos 0s casos, nas respectivas datas de integralizacdo, conforme instrucao da
Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ou de sua ordem de
investimento ser cancelado;

VI.  nas hip6teses de: (a) identificag8o de divergéncia relevante entre as informagfes constantes
do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de
investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou
(c) modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor
Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, apés
o inicio da Oferta. Nesta hipotese, tal Investidor Institucional deverd informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos
deste Prospecto Definitivo;

VII.  na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resiligdo do Contrato de
Distribuigdo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislacdo de ndo producao de efeitos
ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso,
estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados sobre
o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacao de comunicado ao mercado;

VIIl. na respectiva data de integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada Investidor
Institucional o numero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hip6teses
de cancelamento do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento descritas nos incisos (1), (111),
(VI) e (VIl) acima, observado, ainda, o disposto no item “Critérios de Colocagcado da Oferta
Institucional” abaixo; e

IX.  os Investidores Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo Preco de
Subscricao, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizacéo, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com os procedimentos descritos no
inciso (V) acima.
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Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Como o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais
véalidos e admitidos foi superior a 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do
Valor Total da Emissdo, o qual foi prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, e os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, alteraram a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender parcialmente os referidos Pedidos de Reserva, foi realizado o rateio das
Debéntures proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, ndo tendo sido consideradas fracdes de
Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento foi realizado para baixo até o nimero
inteiro.

Critérios de Colocacgao da Oferta Institucional

Como as ordens de investimento e/ou Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores
Institucionais excederam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores deram prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendiam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢bes para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa.

Distribui¢cdo Parcial

Foi admitida, mas ndo houve, a distribuicdo parcial das Debéntures, observado que a Emissdo das
Debéntures estava condicionada a emissdo de, no minimo, 250.000 (duzentas e cinquenta mil)
Debéntures (“Montante Minimo da Oferta”), sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil)
Debéntures da Segunda Série.

Tendo em vista que poderia ter havido a distribuigdo parcial, nos termos do paragrafo acima e do
artigo 31 da Instru¢cdo CVM 400, o Investidor da Oferta poderia, no ato da aceita¢éo da Oferta, ter
condicionado sua adeséo a que houvesse distribuigao:

® da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo nido se
implementasse, as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, seriam
cancelados; ou

(ii) de uma propor¢ao ou quantidade minima de Debéntures, definida conforme critério do
préprio Investidor da Oferta, que nao poderia ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.
Nesse caso, o Investidor da Oferta deveria, no momento da aceitagdo, indicar se,
implementando-se a condigao prevista, pretenderia receber a totalidade das Debéntures a
serem subscritas por tal Investidor da Oferta ou a quantidade equivalente a proporgao entre
a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do
Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas. Caso a
condicao prevista nao fosse implementada, a sua ordem de investimento ou seu Pedido de
Reserva, conforme aplicavel, seria cancelado.
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Inadequacdo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢cfes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular
no saneamento basico. Para uma avaliagcdo adequada dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, os investidores deverao ler a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como a secao “4. Fatores de
Risco” do Formulério de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragédo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacao
da Oferta. O pleito de modificagcao da Oferta presumir-se-a deferido caso nédo haja manifestagéo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo
sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condi¢do da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, (a)
a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacédo da Oferta; (b) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta, de que o investidor esté ciente de
que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢fes; (c) os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacao passivel de comprovacao, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da
Oferta, 0 interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o
interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se 0
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetéria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Suspensao da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre o Prospecto Preliminar e
este Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violacao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensédo da Oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
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Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrucdo CVM 400; ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; o investidor que ja tiver aderido a Oferta
devera ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicacdo passivel de comprovacgdo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha
realizado sua intencédo de investimento (i) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizagédo deste Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e
(ii) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensédo da Oferta, no caso da alinea (a) acima, presumindo-se,
na falta da manifestacédo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscri¢do das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricédo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento, Revogacéo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuicao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacédo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicao também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderéa acolher pleito de revogacao da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes
da Oferta e a Emissora comunicaréo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco
de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido
sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocagéo

Sujeito a legislagdo em vigor aplicavel e aos termos e condigbes do Contrato de Distribuigéo,
incluindo, mas nao se limitando, ao atendimento das Condi¢g8es Precedentes previstas na clausula
9.1 do Contrato de Distribuicdo até a data de registro da Oferta, os Coordenadores realizardo a
Oferta, de forma individual e ndo solidaria, sob o regime misto (i) de Garantia Firme de colocacéo no
montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na propor¢cdo de 60%
(sessenta por cento) para o BTG Pactual e 40% (quarenta por cento) para o Safra, sendo, no minimo,
R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série,
e (ii) de melhores esforcos, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais). As
Debéntures serao distribuidas pelos Coordenadores, no Prazo de Colocacéo, isto €, no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias apés a data de divulgacdo do Anancio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as Condi¢cdes Precedentes, observado o Prazo de Exercicio da Garantia Firme
estabelecido abaixo.

A Garantia Firme é valida durante o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, isto é, até o dia 02 de
agosto de 2019 ou até a Data de Liquidacdo, o que ocorrer primeiro, desde que cumpridas todas as
Condig6es Precedentes até a data de registro da Oferta, de forma satisfatéria aos Coordenadores.
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Caso néo haja demanda consolidada para a totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme, ou
seja, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures, ao final do Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, observado o disposto neste item “Regime de
Colocacédo”, deverao subscrever e integralizar as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série que porventura ndo tenham sido colocadas junto a Investidores da Oferta,
limitadas a quantidade de Debéntures objeto da Garantia Firme, nos termos deste item “Regime de
Colocacao”, observado, ainda, o montante minimo de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures
da Segunda Série.

A obrigagdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item “Regime de
Colocacéao” sera exercida no Prazo de Colocacédo, desde que: (i) seja verificado o cumprimento das
Condicdes Precedentes elencadas na Clausula 9 do Contrato de Distribuicdo até a data de registro
da Oferta ou caso tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores; e (ii) ndo se
verifigue demanda pela totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme por Investidores da
Oferta em conformidade com os demais termos e condi¢6es do Contrato de Distribuicdo e deste item
“Regime de Colocagéao”.

A Garantia Firme ser& exercida com relacdo as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série, a exclusivo critério dos Coordenadores, na taxa teto dos juros remuneratérios da
respectiva série, observado, no entanto, a quantidade minima de Debéntures da Segunda Série, nos
termos deste item e do item “Distribuicdo Parcial” acima.

Independentemente de eventual desagio no Preco de Subscri¢do, nos termos do item “Prego de
Subscrigao e Integralizagdo” acima, o montante correspondente a Garantia Firme sera integralmente
observado para efeito da colocagéo da Oferta, devendo os Coordenadores arcar com eventual custo
financeiro decorrente do referido desagio, sendo certo, portanto, que a Companhia nédo arcara com
gualquer 6nus ou custo adicional em decorréncia de eventual desagio no Preco de Subscricéo.

O Prazo de Exercicio da Garantia Firme podera ser prorrogado a exclusivo critério dos
Coordenadores, mediante comunicag&o prévia, por escrito, a Emissora. Caso os Coordenadores
decidam por ndo prorrogar o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, qualquer uma das partes do
Contrato de Distribuicdo podera resilir o Contrato de Distribuicdo e a Unica responsabilidade da
Emissora perante os Coordenadores sera o reembolso de despesas nos termos do Contato de
Distribuicdo por eles efetivamente incorridas com relacao a Oferta, até a data da resilicdo, desde que
tais despesas tenham sido incorridas no cumprimento das disposi¢cdes do Contrato de Distribuigéo
e sejam devidamente comprovadas.

Para os fins do disposto no item5 do Anexo VI & Instrugdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures em raz&o do
exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacéo
do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneracgéo, calculada pro rata temporis
desde a respectiva Primeira Data de Integralizagdo até a data da respectiva venda (exclusive). A
revenda das Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apdés a divulgacdo do Andncio de
Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢cdes de mercado
verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada
respeitada a regulamentacao aplicavel.
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Comissionamento dos Coordenadores

Como contraprestacéo pelos servicos de estruturacdo, coordenacao e distribuicdo das Debéntures,
bem como pela prestacdo da Garantia Firme, nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, a Companhia
deverd pagar a cada um dos Coordenadores as seguintes comissfes:

@

(ii)

(iii)

Comissédo de Estruturacédo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comisséo equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre a quantidade
total de Debéntures emitidas e integralizadas, na propor¢do da Garantia Firme prestada
por cada um dos Coordenadores, com base no Pre¢o de Subscri¢ao;

Comisséo de Colocacdo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissédo equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre a quantidade
total de Debéntures emitidas e integralizadas, na propor¢do da Garantia Firme prestada
por cada um dos Coordenadores, com base no Preco de Subscricdo;

Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um
prémio equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total de
Debéntures objeto da Garantia Firme, independentemente de seu exercicio, na propor¢ao
da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores, com base no Preco de
Subscricao; e

(iv) Comisséo de Distribuigdo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma

comissdo equivalente a 0,225% (duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano,
incidente sobre a quantidade total de Debéntures emitidas e integralizadas com base no
Preco de Subscricao, multiplicado pelo prazo médio das Debéntures da respectiva série,
na proporgéo da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores. A Comisséo
de Distribuicdo podera ser repassada, pelos Coordenadores, no todo ou em parte,
conforme definido pelos Coordenadores, aos Participantes Especiais. Na hipétese de
repasse parcial da Comisséo de Distribuicao para os Participantes Especiais, a diferenca
entre a Comissdo de Distribuicdo e a comissdo repassada sera dividida entre os
Coordenadores na proporcdo da Garantia Firme prestada por cada Coordenador. No
caso de repasse da Comisséo de Distribuicdo aos Participantes Especiais, ndo havera
nenhum incremento nos custos para a Emissora, ja que toda e qualquer remuneracéo
dos Participantes Especiais sera calculada considerando-se a realocacdo da Comisséo
de Distribuicao entre os Coordenadores e tais Participantes Especiais, ou seja, o valor
total da remuneragdo paga aos distribuidores da Oferta ndo ultrapassara o montante
indicado neste item.

Caso, durante o procedimento de colocacdo das Debéntures, os Coordenadores concedam desagio
no Preco de Subscricdo, o montante equivalente a tal desagio devera ser deduzido do montante a
ser pago pela Companhia em razdo do Comissionamento da Oferta previsto neste item. Eventual
desagio no Preco de Subscricdo estara, a qualquer tempo, limitado ao valor correspondente ao
Comissionamento da Oferta, observado o disposto no item “Regime de Colocagéo” acima.
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O Comissionamento da Oferta sera pago pela Emissora aos Coordenadores, a vista, em moeda
corrente nacional, no primeiro Dia Util apés a Data de Liquidagéo, liquido de quaisquer tributos, apds
deducdes e retencdes de qualquer natureza, eventualmente aplicaveis de acordo com a legislacédo
em vigor, incluindo-se quaisquer juros, adicionais de impostos, multas, penalidades ou outros tributos
que porventura venham a incidir sobre as operacfes da espécie da Oferta, bem como quaisquer
majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes (i.e., sem gross up). Cada uma das partes do
Contrato de Distribuicdo sera responsavel pelo recolhimento ao fisco dos tributos por ela devidos na
forma da legislacéo em vigor.

Data de Liquidagéo
A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 24 de julho de 2019.
Cépia do Contrato de Distribuicao

A cépia do Contrato de Distribuicao estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducéo,
na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na secéo
“Informacdes Adicionais” na pagina 83 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emisséo, considerando a colocacao da totalidade das Debéntures.

% do Valor
Valor por Total da
Descricdo @ Valor Total Debénture® Oferta®
(R$) (R$)

Custo Total ....oooevviiiiiiii e, 10.185.099,75 25,46 2,55%
Comissbes dos Coordenadores...........ccccceeenn..... 8.575.000,00 21,44 2,14%
Estruturacao® .........ccccceveivie v 400.000,00 1,00 0,10%
ColoCaCAO® .. ... 400.000,00 1,00 0,10%
Distribuica0®) ........cocveeiiiie e, 7.650.000,00 19,13 1,91%
Prémio de Garantia Firme® ..............ccccuvvee... 125.000,00 0,31 0,03%
Taxa de Registro na CVM .......ccccceiiiiiiiiiinenennnnne 634.628,72 1,59 0,16%
Taxa de Registro na B3 — Segmento Cetip UTVM 20.000,00 0,05 0.01%
Taxa de Registro na ANBIMA .........cocceiveeeennn. 16.132,00 0,04 0,00%
Agéncia de Classificagdo de Risco .................... 140.000,00 0,35 0,04%
ASSESS0ores JUridiCoS......cooeeeeeeieiiieiiiniinnnannns 500.000,00 1,25 0,13%
Auditores Independentes...........cccoeeveiiiiiicnnnnnnns 174.539,03 0,44 0,04%
Escriturador e Banco Liquidante ) .................... 46.500,00 0,12 0,01%
Agente FiduCiario® ...........ccccoeveeeiiciiie e, 18.300,00 0,05 0,00%
OUtras DESPESAS ......uvvvieiereieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e 10.000,00 0,03 0,00%
Road ShOW ... 30.000,00 0,08 0,01%
Publicacdes e material de divulgacéo da Oferta 20.000,00 0,05 0,01%
389.814.900,25 974,54 97,454%

Valor Liquido para Emissora.......ccccceeevvvnenn..

@ Determinadas despesas poderdo ser arcadas inicialmente pelos Coordenadores, hipétese na
qual a Emissora devera efetuar o reembolso aos Coordenadores na forma prevista no Contrato

de Distribuicéo.
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@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela diviséo do custo total da
Oferta pelo nimero de Debéntures.

©®) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre a quantidade total de Debéntures emitidas e integralizadas,
com base no Preco de Subscri¢o.

@ A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissao equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre a quantidade total de Debéntures emitidas e integralizadas,
com base no Preco de Subscricéo.

®) A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,225%

(duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre a quantidade total de

Debéntures emitidas e integralizadas com base no Preco de Subscricdo, multiplicado pelo prazo

médio das Debéntures da respectiva série. Considera-se o montante total de R$100.000.000,00

(cem milhdes de reais) na Primeira Série e R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na

Segunda Série, para fins de calculo da Comisséo de Distribuigdo.

A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um prémio equivalente a 0,05% (cinco

centésimos por cento) incidente sobre o valor total de Debéntures objeto da Garantia Firme,

independentemente de seu exercicio, com base no Pre¢o de Subscrigcéo.

™ Valor anual.

® Valor anual.

©®) Montante total correspondente a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) utilizado para
calculo dos custos da Emisséo.

Gl

As comissdes devidas aos Coordenadores nos termos da tabela acima seréo pagas pela Emissora
aos Coordenadores, a vista, em moeda corrente nacional, no primeiro Dia Util apés a Data de
Liquidagdo, sendo certo que o valor das comissdes devidas aos Coordenadores nédo sera acrescido
dos tributos devidos pelos Coordenadores (i.e., sem gross up). Cada uma das partes do Contrato de
Distribuicdo sera responsavel pelo recolhimento ao fisco dos tributos por ela devidos na forma da
legislagédo em vigor.

Para mais informacdes sobre o comissionamento a ser pago pela Emissora aos
Coordenadores, veja a seg¢do “Informacgdes Relativas & Emisséo, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emissao:

% em
Valor Custo da relacéo ao Valor
Nominal Custo da Distribuicéo preco Liquido por
Unitario Distribuico Unitario unitario  Debénture®
(R$) (R$) (R$) (R$)
25,46 2,55% 974,54

Por Debénture 1.000,00  10.185.099,75

@ Liguido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures néo é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo
ou gue nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociac@es das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) nao estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular de saneamento basico. Parauma avaliacdo adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a segcao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem
como a secao "4. Fatores de Risco" do Formuléario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Definitivo, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta disponivel
nas paginas da rede mundial de computadores:

e Emissora: Rua Costa Carvalho, n°® 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, S&o Paulo, SP.
http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar
em “Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Prospecto Definitivo
- 242 Emissao de Debéntures”).

e Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andar, Sdo Paulo, SP.
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Prospecto Definitivo);

e Safra: Avenida Paulista, n° 2.100, 16° andar, S&o Paulo, SP: http://www.safrabi.com.br/
(neste website clicar em “Prospecto Definitivo — Debéntures Sabesp 2019”);

e CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua
Cincinato Braga, 340, 2° 3° e 4°andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP
(http://lwww.cvm.gov.br, neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informagdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e
clicar em “Continuar”. Clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULOQ”, clicar
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao dltimo
Prospecto Definitivo disponivel); e

e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Informacbes Relevantes”, depois em “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar no Prospecto Definitivo da 242 Emissdo de
Debéntures da Companhia”).

Informagbes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de
Relagbes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, & CVM, ao Agente Fiduciario, a B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados na secdo “Informacgdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas 102 a 103 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI N°©12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei n°® 12.431 e regulamentados pelo Decreto n° 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos valores
mobiliarios regulados pela Lei n® 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descri¢éo
Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei n°® 12.431 compreendem:

® valores mobiliarios relacionados a captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacado, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por
fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
fechado; e (c) certificados de recebiveis imobilidrios, adquiridos por pessoas fisicas ou
pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no Pais;

(ii) valores mobilidrios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados de
recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da
carteira de direitos creditérios ndo seja instituicdo financeira, adquiridos por beneficiério
residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que tribute
a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

(iii) fundos de investimento em valores mobiliarios de projetos prioritarios mencionados no item
(i) acima, constituidos por instituicdes autorizadas pela CVM ao exercicio da administracédo
de carteira de titulos e valores mobiliarios e desde que autorizado pela regulacéo aplicavel
a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sao denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com 0s seguintes requisitos:
(i) remuneracéo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial,
(i) ndo admitir a pactuacéo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo
emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos ap6s a sua emisséo e a liquidagéo
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular;
(vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacgéo de que as debéntures estejam registradas em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os
recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a
inovacéao, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverao
ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 (vinte e quatro)
meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.
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Qualificacao dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
acbes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementagcéo de
projetos de investimento prioritarios; (ii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendatéria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii)
acima.

Decreto n© 8.874

O Decreto n® 8.874 regulamenta as condicbes para aprovagdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na &rea de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Para um projeto de investimento ser considerado prioritario,
requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacao pelo ministério competente para a
avaliacédo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério. Desta
maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprovacdo do Ministério das Cidades, obedecendo ao
disposto na Portaria do Ministério das Cidades n°® 315.

Para mais informagdes sobre o Projeto, vide secédo “Destinagao dos Recursos” nas paginas
104 e 105 deste Prospecto.

Por esta razéo, as Debéntures contardo, em principio, com o beneficio tributario nos termos do artigo
2° da Lein® 12.431.

Tributac&o das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislac@o brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei n® 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto, a
Emissora estard sujeita & multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado
no Projeto, mantido, mesmo nesta hipotese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta se¢éo tomam por base a interpretacao da legislagéo vigente em termos gerais,
podendo haver excec¢des, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores
juridicos com relagdo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagfes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagao especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transacdes com as Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdao ler a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributéario
diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n®
12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — nas paginas 90 e 91 deste Prospecto.
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IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienacao, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0% (zero por
cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serdo excluidos na apuracéo do lucro
real para fins de célculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica e adicionados a base de calculo
da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

Titulares de Debéntures nédo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de
residirem ou ndo em uma Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

(a) Investidores néo residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdic&do de Tributacéo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos
de capital auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte & aliquota de
0% (zero por cento).

(b) Investidores néo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo
sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do investimento nas
Debéntures, com a aplicacdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50% (vinte e dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicacdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias, (ii) 20% (vinte por cento), para aplicac6es com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos
por cento), para aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias, ou (iv) 15% (quinze por cento), para aplicagbes com prazo acima de
720 (setecentos e vinte) dias. Embora seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser
considerado como rendimentos, caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,5% a
15%, harisco de ser considerado como ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota
de até 25%.

Imposto sobre Operacdes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios

As operacdes com Debéntures estédo sujeitas ao IOF/Titulos & aliquota de 0% (zero por cento). A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, embora essa possibilidade seja
vdlida apenas para as transagfes efetuadas em data futura a majoragdo da aliquota.

Imposto sobre Operacdes de Cambio

Conversbes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operacées
de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operacdes de cambio conduzidas
por investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento nos
mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicacBes nas Debéntures estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a operacdes ocorridas apos tal eventual aumento.
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Qutros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre herancga,
doacdes ou sucessfes, aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienacdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doa¢des e herangca sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacfes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituicdes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, 0s
investidores néo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Tratamento Tributério

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributério diferente daquele previsto na Lei n°® 12.431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria do
referido tratamento tributério julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condicdo tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condi¢cdo alterada por disposicao
normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liguidante, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatdria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacao que entender
devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, nos termos do
paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei n°® 12.431, caso 0s recursos nao sejam
destinados aos projetos de investimento a eles relacionados, conforme descrito na secao
“Destinagao dos Recursos” nas paginas 104 e 105 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20%
(vinte por cento) do montante total dos recursos captados néo investido nos projetos de investimento,
e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracdo de Tratamento Tributéario

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao e
até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogac¢éo ou
alteracdo da Lei n® 12.431 ou edi¢do de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipoteses,
a Emissora:

(a) deveréa arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetéaria, Remunerac¢éo da Primeira
Série e Remuneragdo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que o0s
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes;
ou
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(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a
realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacao, desde que permitido pela legislagcdo e regulamentacao aplicaveis,
incluindo, sem limitacao, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate antecipado previsto
acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se
aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria,
Remuneracdo da Primeira Série e Remuneracdo da Segunda Série, valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
nao fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serado realizados fora do ambito da B3
— Segmento Cetip UTVM.

Prazo de Isencéo

A Lein®13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n® 12.431, para emissfes que ocorrerem até 31
de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta se¢éo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos & Emissora e suas atividades ou o
mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no &mbito
da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulério de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na sec¢do “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstragbes financeiras e informagdes trimestrais (ITR)
da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situacéo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s negdcios atuais e futuros
da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo e na seg¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O pre¢o de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razao
de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais investidores
poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢cfes das Debéntures e
das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispenséavel que os
Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condi¢fes, 0s quais sdo
especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condi¢cfes de outras operacdes envolvendo
risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento.

Os riscos descritos abaixo e na segéo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sdo aqueles
que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente néo conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta
e/ou as Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta se¢éo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mencédo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negocios,
na situacgdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios
atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressdes similares incluidas
nesta se¢cdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos seus
investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondémico estdo disponiveis em seu
Formulario de Referéncia, na secao “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E As DEBENTURES
As Debéntures séo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures, conforme previsto na Escritura, ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou
preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa
forma, na hip6tese de eventual liquidacdo da Emissora ou de ela sofrer processo semelhante
aplicavel a sociedades de economia mista, os Debenturistas somente terdo preferéncia no
recebimento de valores que Ihe forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos
subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os titulares das Debéntures estardao
subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio. Assim,
credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, receberéo parte ou totalidade
dos recursos que Ihe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em
caso de liquidacdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes
para quitar seus passivos, razao pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberéo a
totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a
receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431, inclusive, a Emissora
ndo pode garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n® 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicdes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n® 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham
sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com 0s seguintes requisitos: (i) remuneragéo por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuacao total ou
parcial de taxa de juros poés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos ap6s a sua emissao e a liquidacao antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;
(vii) comprovacéao de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e
(viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacdo, sendo certo que
0s projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como
prioritarios pelo Ministério competente. Para informagfes adicionais sobre as Debéntures de
Infraestrutura, ver se¢ao “Visao Geral da Lei n® 12.431” nas paginas 84 a 88 deste Prospecto.
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Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razao de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des), a Emissora
nao pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao e
até a data da liquidacado integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em raz&o de revogacao ou
alteracdo da Lei n® 12.431 ou edicéo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipoteses,
a Emissora: (a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo que
a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria, Remuneracao da Primeira
Série e Remuneracdo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo
do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar resgate
antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacao, desde que permitido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, sem
limitagdo, as regras expedidas pelo CMN. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos
suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso
ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hip6tese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no
Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao
Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lei n° 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como
garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver,
que isso nao terd um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundério
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasiao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacgéo a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatii do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures nao tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
queiram vendé-las no mercado secundario.

Riscos relacionados a situacéo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepc¢ao
dorisco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, 0 que podera
afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos mercados
de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no
Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios da Companhia.
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Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e pelas condi¢Ges
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢cdes econbmicas dos Estados Unidos. Os
precos das acdes na B3, por exemplo, séo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros
dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a
liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o
interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das
Debéntures.

A modificacdo das préaticas contébeis utilizadas para célculo dos indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepc¢do de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as
praticas contébeis vigentes quando da divulgacéo pela Emissora de suas demonstracdes financeiras
anuais ou informacdes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas
contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A
percepc¢do de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver
divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma
como 0s mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as préticas contabeis
modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o preco
das Debéntures da presente Emisséo.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de
liguidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados
em consideracéo, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢gfes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econdbmicos que podem afetar a condi¢cao financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto
as condicdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas
com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario. Além disso, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios,
0 que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagdes
da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificagBes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢do no
mercado secundario.
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As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estédo sujeitas a hip6teses de vencimento
antecipado.

A Escritura estabelece hip6teses que ensejam o vencimento antecipado (automético ou ndo) das
obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, tais como, mas nédo se limitando a (i) liquidagao,
dissolucdo ou extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obriga¢des previstas na Escritura,; (iii)
ndo manutencdo dos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da
Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer
face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigacdes, hipétese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no
recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora poderéd sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operacgdes.

Para mais informagdes, veja a secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto.

As Debéntures poderéo ser objeto de aquisi¢do facultativa, nos termos previstos na Escritura,
0 que poderaimpactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informacdes descritas na secado “Informacdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Aquisi¢do Facultativa”, na pagina 59 deste Prospecto, a Emissora podera, depois de decorridos 2
(dois) anos contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei n° 12.431 e na
regulamentacéo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n® 12.431, da regulamentacéo do
CMN ou de outra legislac@o ou regulamentacao aplicavel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal aquisi¢céo facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento
da aquisicao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociacéo.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate nas hip6teses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431, (i) na
hip6tese de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua apura¢gdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade
de aplicagdo do IPCA as Debéntures por imposicao legal ou determinacao judicial, e, ndo havendo
um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para céalculo da Atualizacdo Monetéria entre
a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso néo seja obtido quérum de instalagdo
em primeira e segunda convocag¢fes has AGDs das respectivas séries convocadas para deliberar a
respeito do novo indice de atualizagdo; e (ii) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431 ou caso haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogacao ou
alteracdo da Lei n°® 12.431 ou edi¢&o de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das
Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
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Para mais informacdes sobre indisponibilidade do IPCA, veja a secao “Informagées Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e para mais informacfes a
respeito do tratamento tributario veja a se¢do “Informacées Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributdrio”, nas
paginas 60 e 61 deste Prospecto.

As informacfes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Definitivo podem néo
ser precisas, podem ndo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos
resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores
na suatomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Prospecto Definitivo contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacéo ao desenvolvimento futuro e que,
como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagfes. Os eventos futuros e
projecbes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios
fatores discutidos nesta secéo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas se¢des “Descricao dos
Fatores de Risco” e “Descricao dos Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4. Fatores
de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, “10.
Comentarios dos Diretores”, e “11. Proje¢cbes” do Formulario de Referéncia, e em outras secdes
deste Prospecto Definitivo. As expressoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressdes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes
da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais
investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas neste
Prospecto Definitivo e a nao tomar decisdes de investimento baseados em previsdes futuras,
projecdes ou expectativas. Ndo é possivel assumir qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar
quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacéo
aplicavel, e a ndo concretizacao das perspectivas do futuro ou proje¢cdes da Emissora divulgadas
podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operacfes da Emissora.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulacéo, influenciando a liquidez.
A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de
circulacao.

A Oferta sera realizada em duas séries, sendo que a alocagéo das Debéntures entre as séries
da Emissao foi efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que podera afetar a
liquidez da série com menor demanda.

A gquantidade de Debéntures alocada em cada série da Emisséo foi definida de acordo com a
demanda das Debéntures, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacéo
das Debéntures entre as séries da Emissao foi efetuada por meio do sistema de vasos comunicantes,
observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries foi diminuida da quantidade total de
Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures alocada na outra série, o que podera
afetar a liquidez da série com menor demanda.
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Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda poderao
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até
mesmo, podem néo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Adicionalmente, os Debenturistas da série com menor demanda poderao enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em AGDs das quais participem Debenturistas de todas as séries.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das
Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hip6teses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das
obrigagbes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipéteses ha de se
respeitar um quérum minimo para que haja a declaracdo do vencimento antecipado, de forma que o
interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das
Debéntures dependerd, nestas hipéteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste caso, ndo
h& como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaragdo do vencimento antecipado.

Para mais informagdes, veja a segcdo “Informacdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto.
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APRESENTAQAO DAS INSTITUIQOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade por acdes de capital aberto, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, CEP
04538-133, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com
foco principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢des,
wealth management, asset management e sales and trading (vendas e negociacdes).

Em 2006, 0 UBS A.G, institui¢éo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-
se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdo
em capital para um consorcio de respeitados investidores e sécios, representando 18,65% do BTG
Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% no Banco Pan
Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e a
Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transa¢Bes em ac¢des na Colémbia, de acordo com
a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual € uma area relevante para o banco. Desde 2012, o
BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisicfes das corretoras
Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou instituicbes publicas e privadas nos mercados de capitais de
renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de
debéntures, notas promissoérias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos
imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissao de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de
renegociacao de termos e condi¢cBes de dividas em ambos 0os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisicdo do banco suico BSI, pertencente ao grupo
italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisicdo acrescenta ao BTG Pactual 140 anos de histéria
na industria de private banking, aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo e uma
presenca global com cerca de 2.000 funcionarios em mais de 10 paises. A combinacdo do BTG
Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset management com mais de
US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdo e presente em todos os principais centros financeiros
internacionais. Com a transacédo, além da robusta base de capital, 0o BTG Pactual passa a oferecer
aos seus clientes solucfes de investimento inovadoras e customizadas, com uma abrangéncia global
e servicos diferenciados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada com
outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario das
transacdes. Servicos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo
a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong
Kong, Santiago e S&o Paulo.
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Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 operagdes locais de DCM, com mais de R$15,0 bilhdes
em captac6es no mercado, refletindo em uma participagdo de mercado (market share) de
aproximadamente 20%, destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP (R$770,0 Milhées), BR
Malls (R$405,0 milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI (R$472,0 milhdes) em que atuou
como coordenador lider e as ofertas de CEMIG (R$1,4 bilhdo), BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias
(R$800,0 milhdes) e BR Properties (R$600,0 milhdes) em que atuou como coordenador. Em 2013,
0 BTG Pactual participou como coordenador lider das ofertas da Triangulo do Sol (R$691,0 milhdes),
Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhées), AES Sul (R$290,0
milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200,0 milh8es), Intervias
(R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se neste periodo também a operacédo de
Rodovias do Tieté em que atuou como coordenador lider e assessor de Project Finance, no volume
de R$1,065 bilhdo. Como coordenador, o BTG Pactual participou da 42 emissdo de Iguatemi
(R$450,0 milhdes), Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma
(R$287,690 milhdes), da Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar (R$300,0 milhdes) e da
Andrade Gutierrez Participacdes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 operacdes, totalizando um volume de R$5,69 bilhdes
distribuidos no mercado local. Destacamos a participacdo como coordenador lider das ofertas de
debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhdes), Ferreira Gomes (R$210,0
milhdes), Santa Vitdria do Palmar (R$90,0 milhdes), e como coordenador nas ofertas da Centrovias
(R$400,0 milhdes), Intervias (R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza (R$500,0
milhdes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o BTG Pactual
classificou-se na 22 posicdo em volume tanto no ranking consolidado como de renda fixa de longo
prazo, com um total de R$2,8bi distribuidos, representando 18,5% de participacdo de mercado.
Neste ano, destacamos as opera¢fes de Cielo (R$4,6bi), Ecorodovias Infraestrutura (R$600,0
milhdes) e DASA (R$400,0 milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 operacdes, totalizando um volume de R$3,9 bilhGes
distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no ranking de distribuicdo consolidado da
ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share,
respectivamente. Neste ano, destacamos as operagfes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias
Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594
milhdes) e o CRI da 1082 Emissédo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios devidos por e
garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$ 1,9 bilhdes em 28 operag¢fes. Destacam-se nesse
periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua,
no volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de
R$148 milhdes, as Notas Promissérias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250
milhdes e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi,
no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 42 posicdo em volume no ranking de renda fixa de longo
prazo, com R$ 4,5 bilhdes distribuidos em 23 operacdes. Destacamos a participagdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690milh&es, das Debéntures de
Triangulo do Sol, no volume de R$110milhdes, das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos
Ventos e Transmissora Sul Litordnea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes,
respectivamente.
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Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de longo prazo, com
R$ 7,2 bilhdes distribuidos em 30 operacdes. Destacam-se, nesse periodo, a emisséo de debéntures
de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes, a emissdo de duas
debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta
de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a
emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhGes, a emisséo de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Celeo Redes Transmisséo, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milh6es e a emisséo de
Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.

Banco Safra S.A.

O Grupo Safra, reconhecido conglomerado bancério e de private banking, possui mais de 175 anos
de tradicdo em servi¢cos financeiros e presenca em 23 paises, com atividades nos EUA, Europa,
Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no Grupo
estdo o Banco Safra S.A., o Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em
dezembro de 2018 o Grupo possuia em valores agregados, gestdo de recursos de terceiros no
montante de R$ 1,0 trilh&o.

O Banco Safra S.A. atua como banco multiplo e figura como o quarto maior banco privado por total
de ativos, segundo dados do BACEN. Em 31 de dezembro de 2018 os ativos totalizavam R$ 182,2
bilhdes e a carteira de crédito expandida R$ 107,1 bilhdes.

Investment Banking: atua na originacdo, execucao e distribuicdo de ofertas de a¢Bes no mercado
domeéstico e internacional, bem como operacdes de fusdes e aquisicdes, dentre outras.

Em Fusdes e Aquisicbes, o Safra atua na assessoria junto as principais Empresas e Fundos do
Brasil, tendo conduzido operacdes, como por exemplo, em 2016, a venda da Lotten Eyes para a Amil
e em 2018 a assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares,
combinando solugdes personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de
ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos
segmentos de clientes. Em dezembro de 2018, possuia aproximadamente R$96,3 bilhées de ativos
sob gestéo.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de a¢des, op¢des, indice de
agdes, doélar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo
acompanhamento e producéo de relatérios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos
setores de Construcdo Civil, Bancos, Mineracdo, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originag&o, execuc¢do e distribui¢do de financiamentos estruturados e titulos de
dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo debéntures, notas promissérias, FIDC, CRI,
CRA, CCB, Bonds, dentre outros, configurando entres os lideres desse mercado.

No mercado de capitais, em 2018, os principais destaques do Safra foram a participacdo na
estruturacdo e distribuicdo de operacdes de CRI, CRA, Debéntures de Infraestrutura, Debéntures,
Bonds e Notas Promissorias, totalizando mais de R$ 9 bilhdes em operacdes para empresas dos
mais variados setores, tais como Rede D'Or, Einstein, BR Distribuidora, Klabin, Engie Brasil, TAESA,
Klabin, EDP, Petrobras e Fibria.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, sdo descritos abaixo as
relagbes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as sociedades dos respectivos
conglomerados econdmicos destes, além do relacionamento referente & presente Oferta.

Nenhuma das operac¢fes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emisséo e néo ha, na data
deste Prospecto, quaisquer operac¢8es celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos conglomerados econémicos que estejam vinculadas
a Oferta e/ou a Emisséo.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos ultimos 12 (doze) meses,
0 Coordenador Lider atuou como intermediario lider na 232 (vigésima terceira) emissédo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acfes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, de
emissédo da Companhia com volume de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e sessenta e seis milhdes,
setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na respectiva data de emissao, na qual foram emitidas
866.755 (oitocentas e sessenta e seis mil, setecentas e cinquenta e cinco) debéntures da espécie
quirografaria, sem garantias adicionais, em duas séries, com vencimento (a) da primeira série em 10
de maio de 2024; e (b) da segunda série em 10 de maio de 2027, com taxa de 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove
centésimos por cento) ao ano, em relacdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da variacao
acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,63% (sessenta e trés centésimos por
cento) ao ano, em conjunto com o Safra, distribuido por meio de oferta com esforgos restritos de
colocagéo realizada nos termos da Instrucdo CVM 476.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou as sociedades do
seu conglomerado econémico ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico. Além disso, salvo pelo
acima descrito, nos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o langcamento da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo participaram de
qualquer outra oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia ou de
operagdes de financiamento ou reestruturacdes societarias da Companhia e/ou sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderdo vir a contratar, no futuro,
0 Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagdo de
operacOes financeiras, em condi¢cfes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operac@es de fusfes e aquisicdes, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducéao de
suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo negociar
outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderéo (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emisséo
da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissao da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depésito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em a¢des ordinarias de emissao da
Companhia; e (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacdo
do Coordenador Lider no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opg¢des de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢éo
"Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu

conglomerado econémico.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacéo do Coordenador
Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico

Relacionamento entre a Emissora e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Companhia e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdmico possuem 0s seguintes relacionamentos comerciais
com o Safra e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico:

O Safra atuou como intermediario lider na 232 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, de emissao da Companhia com volume de R$
866.755.000,00 (oitocentos e sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 866.755 (oitocentas e sessenta e seis mil,
setecentas e cinquenta e cinco) debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em
duas séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de 2024; e (b) da segunda série
em 10 de maio de 2027, com taxa de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
acrescida de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) ao ano, em
relagdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de
spread ou sobretaxa de 0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, em conjunto com o
Coordenador Lider, distribuido por meio de oferta com esforcos restritos de colocacao realizada nos
termos da Instrugdo CVM 476.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou as sociedades do
seu conglomerado econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Safra
elou as sociedades do seu conglomerado econdmico. Além disso, salvo pelo acima descrito, nos
Ultimos 12 (doze) meses que antecederam o langamento da presente Oferta, o Safra e/ou as
sociedades do seu conglomerado econémico nado participaram de qualquer outra oferta publica de
titulos e valores mobilidrios de emissdo da Companhia ou de operacdes de financiamento ou
reestruturacdes societarias da Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econdémico.

Sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Safra e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagbes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou possuem titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negociacdes envolveram acdes
representativas de participagdes que atingiram nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento)
do capital social da Companhia, e (ii) em todos 0s casos, consistiram em operacdes em bolsa de
valores a precos e condi¢cdes de mercado.
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A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderao vir a contratar, no futuro,
o0 Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de operacdes
financeiras, em condi¢Bes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisi¢cdes, investimentos, emissfes de valores
mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades.

O Safra e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderdo negociar outros valores
mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o
Safra e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao (i) mediante a solicitacdo de
seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissédo da Companhia, com o fim
de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissdo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado em a¢8es ordindrias de emissdo da Companhia; e (iii) realizar
operacdes destinadas a cumprir obrigac6es assumidas antes da contratacdo do Safra no &mbito da
Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de op¢cbes de compra ou venda
por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢éo
“Informacgbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Safra e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico.

A Companhia declara que ndo h& qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Safra como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informagdes
prestadas acima, ndo h& qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Safra e/ou
qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.
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INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES, O
AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS AUDITORES
INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP
At.: Rui de Britto Alvares Affonso

Rua Costa Carvalho, 300

CEP 05.429-000

Tel.: +55 (11) 3388-8247

www.sabesp.com.br

Administradores da Emissora

Informacgdes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel na pagina da rede mundial
de computadores da Emissora, da CVM e da B3 — Segmento Cetip UTVM, nos enderec¢os
indicados na seg¢ao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
na pagina 21 deste Prospecto.

Coordenadores

Coordenador Lider Coordenador
Banco BTG Pactual S.A. Banco Safra S.A.
At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico At.: José Scheliga
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andar Avenida Paulista, n® 2100, 16° andar
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP CEP 01310-930 — Séo Paulo, SP
Tel.: (11) 3383-2000 Tel.: +55 11 3175 8059
www.btgpactual.com.br www.safra.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores Consultores Legais da Emissora
Stocche, Forbes, Filizzola, Clapis, Passaro, Ce;con Barrieu Advogados
At.: Sr. Marcos Ribeiro Rua Funchal, 418, 11° andar
Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 10° andar CEP 04551-006 - Sao Paulo, SP
CEP 04538-132, S&o Paulo, SP Tel.: +55 (11) 3089-6500
Tel.: +55 (11) 3755-5464 Fax: +55 (11) 3089-6565
Fax: +55 (11) 3755-5401 www.cesconbarrieu.com.br

www.stoccheforbes.com.br

Agente Fiduciario
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.
CNPJ/ME: 67.030.395/0001-46
At: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima / Estevam Borali
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613 / (11) 2172-2675
E-mail: vrodrigues@planner.com.br / tima@planner.com.br / eborali@planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br
www.fiduciario.com.br
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Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Bairro Vila Yara
Osasco, Sao Paulo, CEP 06029-900
At.: Rosinaldo Batista Gomes e Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-9444
E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br e 4010.mpoli@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br
Auditores Independentes
KPMG Auditores Independentes
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - 8°
andar - Torre A
Sao Paulo - SP
CEP: 04711-904
At.: Sr. Marcio Serpejante Peppe
Telefone: (11) 3940-3368
E-mail: mpeppe@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br

Declara¢des de Veracidade das Informacdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das informacdes, nos
termos do artigo 56 da Instrugcdo CVM 400. Estas declara¢gBes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos F e G, respectivamente.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n®12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da
Portaria do Ministério das Cidades n° 635, os recursos provenientes da captacdo por meio da
Emisséo serdo destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionadas & execuc¢éo do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo aprovados pela Portaria do Ministério das
Cidades n° 635, observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n° 12.431, conforme

informacdes descritas na tabela abaixo:

Objetivo do Projeto

Projeto de investimento em infraestrutura no setor saneamento
basico, apresentado pela Emissora, referente a adequacéo e
modernizacdo de sistemas de abastecimento de agua em 71
(setenta e um) municipios do Estado de S&o Paulo, cujos
objetivos principais sdo o controle e a reducéo de perdas nesses
sistemas.

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento dos
investimentos

O Projeto iniciou-se em 1° de julho de 2016 e, conforme
cronograma apresentado ao Ministério das Cidades, possui
prazo estimado de conclusdao de 66 (sessenta e seis) meses
contados do seu inicio.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se em fase de execucdo, com realizacéo
acima de 1/3 (um terco).

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizagdo do Projeto

Conforme tabela abaixo, o volume total estimado de recursos
necessarios para a conclusdéo do Projeto ¢é de
R$734.326.221,00 (setecentos e trinta e quatro milhdes,
trezentos e vinte e seis mil e duzentos e vinte e um reais), sendo
suas fontes distribuidas entre empréstimo contraido junto a
Japan International Cooperation Agency — JICA, recursos
préprios da Emissora e recursos provenientes da Emisséo.

Fonte (RS)

123.427.886,00
210.898.335,00
400.000.000,00

734.326.221,00

JICA

Recursos Proprios
Debéntures de Infraestrutura
TOTAL

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
considerando as Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas.

Alocacdo dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures seréo
integralmente utilizados para investimento, pagamento futuro ou
reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionados a execucao do Projeto
em municipios que estejam dentre os 71 (setenta e um)
municipios do Estado de S&o Paulo aprovados pela Portaria do
Ministério das Cidades n°® 635, nos termos do paragrafo 1°-C do
artigo 1° da Lei n°® 12.431.
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Percentual estimado dos | Considerando as Debéntures efetivamente subscritas e
recursos financeiros | integralizadas, estima-se que aproximadamente 54,47%
necessarios ao Projeto | (cinquenta e quatro inteiros e quarenta e sete centésimos por
provenientes das | cento) dos recursos financeiros necessarios ao Projeto serdo
Debéntures provenientes das Debéntures.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaragao a respeito da utilizacao de
recursos previstos acima, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaracdo ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagao.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracfes
financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016 e as informag08es trimestrais da Emissora referentes ao trimestre findo em 31 de margo
de 2019, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta indicado na Secédo
“Documentos e Informacgdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total (empréstimos, financiamentos e debéntures,
circulantes e nao circulantes, e patriménio liquido) da Emissora em 31 de marco de 2019, indicando,
(i) em bases histdricas, coluna “Efetivo” em 31 de margo de 2019; e (ii) conforme ajustado para refletir
0 recebimento dos recursos liquidos estimados em R$ 389.815 mil (trezentos e oitenta e nove
milhGes e oitocentos e quinze mil reais) provenientes da emissdo de 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures no ambito da Oferta, apds a deducéo das comissfes e despesas estimadas da Oferta a
serem pagas pela Emissora.

Em 31 de marco de 2019

Efetivo % do total Ajustado® % do total
(em R$ mil)

Empréstimos, Financiamentos 1.488.194 4,60% 1.488.194 4,54%
e Debéntures — Circulante

Emprestimos, Financiamentos 10,692,566 33,02% 11.082.381 33,82%
e Debéntures — N&o
Circulante.........cccccooviivieeeennn.

Patriménio Liquido.................... 20.198.979 62,38% 20.198.979 61,64%

32.379.739 100,00% 32.769.554 100,00%

Capitalizacdo Total®..............

(@ A capitalizagéo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos, financiamentos
e debéntures, circulantes e ndo circulantes e patrimbénio liquido. Ressalta-se que outras
sociedades poderao utilizar definicbes diversas de capitalizagéo total.

@ Ajustado para refletir o recebimento de R$ 389.815 mil (trezentos e oitenta e nove milhdes e
oitocentos e quinze mil reais) provenientes da emisséo de 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures
no ambito da Oferta ap6s a deducgédo das comissdes e despesas estimadas da Oferta no montante
total de R$ 10.185 mil (dez milhdes e cento e oitenta e cinco mil reais), a serem pagas pela
Emissora. Para mais informagfes acerca dos custos estimados da Oferta, veja a se¢do “Custos
Estimados da Oferta”, na pagina 81 deste Prospecto.

Para mais informacfes relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver as demonstragdes
financeiras e informacg8es trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja
forma acesso esta indicado na Secdo “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracfes
financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016 e as informac8es trimestrais da Emissora referentes ao exercicio de trés meses
encerrado em 31 de marco de 2019, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta
indicado na Secao “Documentos e Informacdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na
pagina 21 deste Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da
geracéo operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢des para
honrar as obrigacdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como
para continuar expandindo suas operacdes, embora ndo possam garantir que tal situagao
permanecerd igual. De acordo com os Administradores da Emissora, sua geracdo de caixa lhe
confere margem de conforto para honrar todas as obriga¢ges de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da
Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e no trimestre
findo em 31 de marco de 2019 estédo apresentados na tabela (em R$ mil) a seguir:

Trimestre findo Exercicio social Exercicio social Exercicio social
em 31.03.2019 encerrado em encerrado em encerrado em
@ 31.12.2018W 31.12.2017W 31.12.2016W

Caixa liquido
gerado pelas
atividades 589.840 3.842.920 3.301.882 3.003.592
operacionais .......
Caixa liquido
utilizado nas
atividades de (233.143) (2.189.287) (1.971.444) (2.130.720)
investimentos......
Caixa liquido
utilizado nas
atividades de (1.180.805) (907.489) (933.612) (625.865)
financiamentos ...
Aumento (reducao)
do saldo de caixa
e equivalentes a
CaIXA eveeviveeeenn (824.108) 746.144 396.826 247.007

@ As informacdes contabeis da Emissora foram extraidas das suas demonstragdes financeiras e/ou
informacdes trimestrais.
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Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos
financeiros da Emissora, ver se¢ao “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢cdes
Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia e as demonstracdes financeiras da
Emissora e as demonstra¢cfes financeiras e informacfes trimestrais da Emissora, e
respectivas notas explicativas, cuja forma acesso esta indicado na Se¢ao “Documentos e
Informacgdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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ANEXOS

Anexo A

Anexo B

Anexo C

Anexo D

Anexo E

Anexo F

Anexo G

Anexo H

Anexo I

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
ESCRITURA DE EMISSAO REGISTRADA NA JUCESP
PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
DAEMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
DA EMISSORA QUE RATIFICOU O RESULTADO DO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUCAO CVM 400

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO
ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

PORTARIA N° 635 DO MINISTERIO DAS CIDADES, DE 09 DE
NOVEMBRO DE 2017, PUBLICADA NO DOU EM 10 DE NOVEMBRO
DE 2017 E OFICIO DO MINISTERIO DAS CIDADES

Ne 357/2018/SNSA-MCIDADES, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018

SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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Tipo

Estatutario Vigente

Titulo Nimero e Versdo
sabesp Estatuto Social IE0001 - V.69
Area Emitente Aprovador: Vigéncia da 12 versdo: Vigéncia desta versdo
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Areas Relacionadas (Abrangéncia) Processos:

SABESP

CAPiTULO I
DA DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

ARTIGO 1° - A sociedade por agdes denominada Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP
é parte integrante da administragdo indireta do Estado de Sdo Paulo, regendo-se pelo presente Estatuto, pelas Leis
Federais n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e 13.303, de 30 de junho de 2016, e demais disposicoes legais
aplicaveis.

Paragrafo primeiro - Sendo esta Companhia listada no segmento especial de listagem denominado Novo Mercado,
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"), sujeitam-se a Companhia, seus acionistas, incluindo o acionista controlador,
administradores e membros do Conselho Fiscal as disposigdes do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3
(Regulamento do Novo Mercado).

Paragrafo segundo - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.
Paragrafo terceiro - A Companhia tem sede na Rua Costa Carvalho, 300, na Capital do Estado de S&o Paulo.

Paragrafo quarto - Na medida em que for necessario para a consecugdo do objeto social e observada sua area de
atuacdo, a Companhia podera abrir, instalar, manter, transferir ou extinguir filiais, dependéncias, agéncias, sucursais,
escritorios, representagdes ou ainda designar representantes, respeitadas as disposicdes legais e regulamentares.

ARTIGO 2° - Constitui o principal objeto social da Companhia a prestagdo de servigos de saneamento basico com
vistas a sua universalizagdo no Estado de Sdo Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo,
compreendendo as atividades de abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e manejo de aguas
pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos sdélidos, além de outras que Ihes sejam correlatas, inclusive o
planejamento, operagdo e manutengdo de sistemas de produgdo, armazenamento, conservagao e comercializagdo de
energia, para si ou para terceiros e comercializacdo de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou
indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar
subsidiariamente em qualquer parte do territério nacional ou no exterior na prestagdo dos mesmos servigos.

Paragrafo Unico - Para consecugdo do objeto social, a Companhia podera constituir subsidiarias integrais, participar
de fundos de investimento e associar-se, por qualquer forma, com outras pessoas juridicas de direito publico ou

privado, inclusive mediante formagdo de consdrcio ou subscrigdo de parcela minoritaria ou majoritaria do capital
social.

CAPiTULO II
CAPITAL SOCIAL E ACOES

ARTIGO 3° - O capital social é de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhGes de reais), totalmente integralizado, dividido
em 683.509.869 (seiscentos e oitenta e trés milhGes, quinhentos e nove mil, oitocentas e sessenta e nove) agoes,
exclusivamente ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Paragrafo primeiro - E vedada a emissdo de partes beneficidrias e de a¢des preferenciais.

Paragrafo segundo - A Companhia podera cobrar diretamente do acionista o custo do servigo de transferéncia da
propriedade das agGes, observados os limites maximos fixados pela regulamentagdo vigente, assim como autorizar a

mesma cobranga por instituicdo depositaria encarregada da manutengédo do registro de agGes escriturais.

ARTIGO 4° - A cada agdo ordinaria correspondera um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.
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SABESP
CAPITULO III
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 5° - A Assembleia Geral serd convocada, instalada e deliberara, na forma da lei, sobre todas as matérias de
interesse da Companhia.

Paragrafo primeiro - A Assembleia Geral também poderd ser convocada pelo presidente do Conselho de
Administragdo ou pela maioria dos conselheiros em exercicio.

Paragrafo segundo - A Assembleia Geral sera presidida preferencialmente pelo presidente do Conselho de
Administracdo ou, na sua falta, por qualquer outro conselheiro presente; fica facultado ao presidente do Conselho de
Administragdo indicar o conselheiro que devera substitui-lo na presidéncia da Assembleia Geral.

Paragrafo terceiro - O presidente da Assembleia Geral escolherd, dentre os presentes, um ou mais secretarios,
facultada a utilizagdo de assessoria propria na Companhia.

Paragrafo quarto - A ata de Assembleia Geral sera lavrada na forma de sumario, conforme previsto no artigo 130,
§ 10, da Lei Federal n°® 6.404/1976.

Paragrafo quinto - Todos os documentos a serem analisados ou discutidos em Assembleia Geral deverdo ser
disponibilizados aos acionistas na sede social e na B3, com pelo menos 1 (um) més de antecedéncia.

Paragrafo sexto - A comprovagdo da condicdo de acionista podera ocorrer a qualquer momento até a abertura dos
trabalhos da Assembleia Geral, mediante a apresentagdo do documento de identidade, do comprovante expedido pela
instituigcdo financeira depositaria das agdes escriturais informando o respectivo nimero e, no caso de constituigdo de
procurador, do competente instrumento de mandato com firma reconhecida e outorgado ha menos de um ano.

CAPiTULO IV

ADMINISTRAGCAO DA COMPANHIA

ARTIGO 6° - A Companhia sera administrada pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria.

CAPiTULO V

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

ARTIGO 7° - O Conselho de Administragdo é érgdo de deliberagdo colegiada responsavel pela orientagdo superior da
Companhia.

Composicdo, Investidura e Mandato

ARTIGO 8° - O Conselho de Administragdo serd composto por no minimo 7 (sete) e no maximo 11 (onze) membros,
eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos a contar da data da eleigdo,
permitida, no maximo, 3 (trés) recondugbes consecutivas.

Paragrafo primeiro - Atingindo o limite de recondugdes a que se refere o caput deste artigo, o retorno do membro
para o Conselho de Administragdo somente poderad ocorrer apos o prazo de 2 (dois) anos.

Paragrafo segundo - O diretor-presidente da Companhia integrard o Conselho de Administragdo, enquanto ocupar
aquele cargo.

Paragrafo terceiro - Caberd a Assembleia Geral que eleger o Conselho de Administragdo fixar o niumero total de
cargos a serem preenchidos, dentro do limite maximo previsto neste Estatuto, e designar o seu presidente, ndo
podendo a escolha recair na pessoa do diretor-presidente da Companhia que também for eleito conselheiro.

Pagina 2/20

114



Instrumento Organizacional

Tipo

Estatutario Vigente

Titulo Nimero e Versdo
sabesp Estatuto Social IE0001 - V.69
Area Emitente Aprovador: Vigéncia da 12 versdo: Vigéncia desta versdo
Pl ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA 01/11/73 03/06/19
Areas Relacionadas (Abrangéncia) Processos:

SABESP

Paragrafo quarto - Serd garantido ao acionista controlador o poder de eleger a maioria de seus membros, nos
termos da alinea “a” do artigo 116, da Lei Federal n® 6.404/1976.

Paragrafo quinto - A disponibilidade minima de tempo exigida para o presidente do Conselho de Administracdo
correspondera a 30 (trinta) horas mensais.

Representante dos Empregados

ARTIGO 9° - Fica assegurada a participacao de 1 (um) representante dos empregados no Conselho de Administracgao,
com mandato coincidente com o dos demais conselheiros.

Paragrafo primeiro - O conselheiro representante dos empregados sera escolhido pelo voto dos empregados, com
a colaboragdo administrativa da Companhia, quando solicitada, em eleigdo direta, vedada a recondugdo automatica
para periodo sucessivo.

Paragrafo segundo - O Regimento Interno do Conselho de Administragdo poderd estabelecer requisitos de
elegibilidade e outras condigGes para o exercicio do cargo de representante dos empregados, além dos requisitos e
das vedagOes do artigo 17 da Lei Federal n® 13.303/2016.

Representante dos Acionistas Minoritarios

ARTIGO 10 - E garantida a participacdo, no Conselho de Administracdo, de representante dos acionistas minoritarios,
com mandato coincidente com o dos demais conselheiros, nos termos do artigo 239 da Lei Federal n°® 6.404/1976 e
do artigo 19, da Lei Federal n°® 13.303/2016.

Membros Independentes

ARTIGO 11 - O Conselho de Administracdo terd a participacdo de no minimo 2 (dois) ou 25% (vinte e cinco por
cento), o que for maior, de membros independentes, observado o disposto no artigo 22 da Lei Federal n°® 13.303/2016
e na definigdo constante do Regulamento do Novo Mercado, devendo a caracterizagdo dos indicados ao Conselho de
Administracdo como Conselheiros Independentes ser deliberada pela Assembleia Geral que os eleger.

Paragrafo primeiro - Também serd considerado membro independente o membro eleito por acionistas minoritarios,
mediante votagdo em separado, nos termos do artigo 141, §§ 4° e 59, e artigo 239 da Lei Federal n® 6.404/1976, e
do artigo 22, § 49, da Lei Federal n® 13.303/2016.

Paragrafo segundo - Na hipdtese de a aplicagdo do percentual minimo referido no caput resultar nimero fracionario
de conselheiros de Administragdo, proceder-se-a ao arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior.

Vacancia e Substituicdes

ARTIGO 12 - Ocorrendo a vacancia do cargo de conselheiro de administragdo antes do término do mandato, o proprio
colegiado podera deliberar sobre a escolha do substituto para completar o mandato do substituido, ficando a
deliberagdo sujeita a ratificagdo posterior da proxima Assembleia Geral.

Paragrafo Unico - Na vacéncia do cargo do conselheiro representante dos empregados, sera substituido por outro
representante dos empregados, nos termos dos §§ 1° e 2° do artigo 9° deste Estatuto.

Funcionamento

ARTIGO 13 - O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més, e, extraordinariamente,
sempre que necessario aos interesses da Companhia.

Paragrafo primeiro - As reunides do Conselho de Administragdo serdo convocadas pelo seu presidente, ou pela
maioria dos conselheiros em exercicio, mediante o envio de correspondéncia escrita ou eletronica a todos os
conselheiros e também ao Estado, por intermédio do Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, devendo constar da convocagdo a data, horario e assuntos que constardo da
ordem do dia.
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Paragrafo segundo - O presidente do Conselho de Administracdo devera zelar para que os conselheiros recebam
individualmente, com a devida antecedéncia em relagéo a data da reunido, a documentacdo contendo as informacgées
necessarias para permitir a discusséo e deliberacdo dos assuntos a serem tratados.

Paragrafo terceiro - As reunides do Conselho de Administracdo serdo instaladas com a presenca da maioria dos
seus membros em exercicio, cabendo a presidéncia dos trabalhos ao presidente do Conselho de Administragdo ou, na
sua falta, a outro conselheiro por ele indicado.

Paragrafo quarto - O presidente do Conselho de Administragéo, por iniciativa propria ou por solicitagdo de qualquer
conselheiro, poderd convocar diretores da Companhia para assistir as reunides e prestar esclarecimentos ou
informagdes sobre as matérias em apreciagdo. As solicitagcdes deverdo ser dirigidas ao diretor-presidente da
Companhia, devendo constar da convocacdo a data, horario e assuntos que constardo da ordem do dia.

Paragrafo quinto - As matérias submetidas a apreciagdo do Conselho de Administragdo serdo instruidas com a
proposta aprovada da Diretoria ou dos 6rgédos competentes da Companhia e parecer juridico, quando necessarios ao
exame da matéria.

Paragrafo sexto - As reunides ordinarias ou extraordindrias serdo realizadas presencialmente, podendo, por decisdo
do presidente do Conselho de Administragdo ou da maioria dos conselheiros em exercicio, ser realizada por via
telefénica, videoconferéncia ou outro meio idoneo de manifestacdo de vontade do conselheiro, cujo voto serd
considerado valido para todos os efeitos, sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.

Paragrafo sétimo - O Conselho de Administracdo deliberard por maioria de votos dos participantes da reunido,
prevalecendo, em caso de empate, a proposta que contar com o voto do conselheiro que estiver presidindo os
trabalhos.

Paragrafo oitavo - As reunides do Conselho de Administragdo serdo secretariadas por quem o seu presidente indicar
e todas as deliberagdes constardo de ata lavrada e registrada em livro prdprio, com inclusdo, de imediato, no Sistema
de Informagdes das Entidades Descentralizadas - SIEDESC.

Paragrafo nono - Sempre que contiver deliberagdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros, o extrato da ata
sera arquivado no registro de comércio e publicado.

Atribuicbes

ARTIGO 14 - Além das atribuigcOes previstas em lei, compete ainda ao Conselho de Administragdo:

I. aprovar o planejamento estratégico, contendo a estratégia de longo prazo atualizada com analise de riscos e
oportunidades para, no minimo, os proximos 5 (cinco) anos, as diretrizes de agdo, metas de resultado e indices de

avaliagdo de desempenho;

II. aprovar o plano de negdcios para o exercicio anual seguinte, programas anuais e plurianuais, com indicagdo dos
respectivos projetos;

III. aprovar orgamentos de dispéndios e investimentos da Companhia, com indicagdo das fontes e aplicagGes de
recursos;

IV. manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria, nos termos do artigo 142, inciso V, da
Lei Federal n°® 6.404/1976;

V. promover anualmente a andlise do atendimento das metas e resultados na execugdo do plano de negdcios, do
inciso 1II, e da estratégia de longo prazo, inciso I deste artigo, devendo publicar suas conclusGes e informa-las a
Assembleia Legislativa e ao Tribunal de Contas do Estado, excluindo-se dessa obrigagdo as informagdes de natureza
estratégica cuja divulgacdo possa ser comprovadamente prejudicial ao interesse da Companhia;

VI. elaborar a politica de distribuigdo de dividendos, a luz do interesse publico que justificou a criagdo da Companhia,
submetendo-a a Assembleia Geral;

VII. avaliar e aprovar as seguintes politicas institucionais:
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a) divulgagdo de informagdo relevante;
b) negociagdo com valores mobiliarios;

c) indicagdo de membros do Conselho de Administragdo, seus comités de assessoramento, Diretores e de membros
do Conselho Fiscal;

d) auditoria interna;

e) conformidade;

f) gestdo de riscos corporativos;

g) de remuneragao; e

h) estabelecer politica de porta-vozes;

VIII. aprovar e revisar anualmente a elaboragdo e divulgagdo da politica de transagGes com partes relacionadas;

IX. deliberar sobre a politica de pessoal, incluindo a fixagdo do quadro, plano de empregos e salarios, condicdes gerais
de negociagdo coletiva, abertura de concurso publico para preenchimento de vagas e Programa de Participacdo nos

Lucros e Resultados;

X. deliberar sobre politica de pregos e de tarifas dos bens e servigos fornecidos pela Companhia, respeitado o marco
regulatério do respectivo setor;

XI. avaliar os diretores da Companhia, nos termos do inciso III, do artigo 13, da Lei Federal n® 13.303/2016, podendo
contar com apoio metodoldgico e procedimental do Comité de Elegibilidade e Aconselhamento;

XII. acompanhar a execugdo dos planos, programas, projetos e orgamentos;

XIII. fiscalizar o cumprimento das metas e resultados especificos a serem alcangados, assumidos pelos membros da
Diretoria quando de sua investidura;

XIV. determinar a elaboragdo de carta anual de governanga e subscrevé-la;

XV. definir objetivos e prioridades de politicas publicas compativeis com a area de atuagdo da Companhia e o seu
objeto social;

XVI. autorizar a abertura, instalacdo e a extingdo de filiais, dependéncias, agéncias, sucursais, escritorios e
representagdes;

XVII. deliberar sobre o aumento do capital social dentro do limite autorizado pelo Estatuto, fixando as respectivas
condigdes de subscrigao e integralizagdo;

XVIII. fixar o limite maximo de endividamento da Companhia;

XIX. deliberar sobre emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes e sem garantia real e, em relagdo as
demais espécies de debéntures, sobre as condigbes mencionadas no § 1° do artigo 59 da Lei Federal n® 6.404/1976;

XX. deliberar sobre a declaragdo de juros sobre o capital préprio e/ou distribuicdo de dividendos por conta do resultado
de exercicio em curso, de exercicio findo ou de reserva de lucros, sem prejuizo da posterior ratificacdo da Assembleia
Geral;

XXI. propor a Assembleia Geral o pagamento de juros sobre o capital proprio ou a distribuicdo de dividendos por conta
do resultado do exercicio social findo;

XXII. autorizar previamente a celebragdo de quaisquer negdcios juridicos quando o valor envolvido ultrapassar R$
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), incluindo a aquisicdo, alienagdo ou oneragdo de ativos, a obtengdo de
empréstimos e financiamentos, a assungdo de obrigagdes em geral e ainda a associagdo com outras pessoas juridicas;
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XXIII. autorizar a constituicdo de subsidiaria integral ou a participagdo no capital de outras sociedades, ressalvada a
competéncia da Assembleia Geral prevista no artigo 256 da Lei Federal n® 6.404/1976, bem como determinar a
orientagdo geral a ser seguida nessa sociedade;

XXIV. aprovar a contratacdo de seguro de responsabilidade civil em favor dos membros dos 6rgdos estatutarios,
empregados, prepostos e mandatarios da Companhia;

XXV. conceder licengas aos diretores, observada a regulamentagéo pertinente;

XXVI. aprovar o seu regimento interno, que defina claramente as suas responsabilidades e atribuigdes e previna
situagdes de conflito com a Diretoria, notadamente com o diretor-presidente, além de aprovar os regimentos internos
da Diretoria, do Comité de Auditoria e de qualquer outro comité com atribuigdo estatutaria, nos termos do artigo 160
da Lei Federal n°® 6.404/1976;

XXVII. autorizar a Companhia a adquirir suas préoprias agoes, observada a legislagdo vigente e ouvindo-se previamente
o Conselho Fiscal;

XXVIII. manifestar-se previamente sobre qualquer proposta da Diretoria ou assunto a ser submetido a Assembleia
Geral;

XXIX. avocar o exame de qualquer assunto compreendido na competéncia da Diretoria e sobre ele expedir orientagdo
de carater vinculante;

XXX. discutir, aprovar e monitorar decisées envolvendo praticas de governanga corporativa, relacionamento com
partes interessadas, politica de gestdo de pessoas, programa de integridade, Cédigo de Conduta e Integridade dos
agentes;

XXXI. indicar diretor estatutario que liderard a area de conformidade e de gestdo de riscos, vinculada ao diretor-
presidente;

XXXII. manter interlocugdo direta com a area de conformidade, em situagGes em que haja suspeita do envolvimento
dos membros da Diretoria em irregularidades ou quando o diretor-presidente se furtar a obrigagdo de adotar medidas
necessarias em relagdo a situacdo a ele relatada, para adogdo de medidas cabiveis;

XXXIII. aprovar o Cdédigo de Conduta e Integridade, a ser elaborado e divulgado pela Companhia, observadas as
diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Defesa dos Capitais do Estado — CODEC;

XXXIV. supervisionar a instituigdo de mecanismo de consulta prévia para solugéo de duvidas sobre a aplicagdo do
Cddigo de Conduta e Integridade, o qual devera ficar disponivel no sitio eletrénico, dispondo sobre os padrdes de
comportamento ético esperados dos administradores, conselheiros fiscais, membros de comités estatutarios,
empregados, prepostos e terceiros contratados;

XXXV. implementar e supervisionar os sistemas de gestdo de riscos e de controle interno estabelecidos para a
prevencdo e mitigagdo dos principais riscos a que esteja exposta a Companhia, inclusive os riscos relacionados a
integridade das informac0es contabeis e financeiras e os relacionados a ocorréncia de corrupgdo e fraude;

XXXVI. elaborar e divulgar parecer fundamentado sobre qualquer oferta publica de aquisicdo de agBes - OPA que
tenha por objeto as acbes de emissdo da Companhia, em até 15 (quinze) dias da publicagdo do edital da referida OPA,
no qual se manifestara, ao menos: (i) sobre a conveniéncia e a oportunidade da OPA quanto ao interesse da
Companhia e do conjunto de seus acionistas, inclusive em relagdo ao prego e aos potenciais impactos para a liquidez
das agdes; (ii) quanto aos planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relagdo a Companhia; e (iii) a respeito de
alternativas a aceitagdo da OPA disponiveis no mercado. O parecer deve abranger a opinido fundamentada favoravel
ou contraria a aceitagdo da OPA e conter alerta de que é de responsabilidade de cada acionista a decis&o final sobre
a referida aceitagdo;

XXXVIIL. promover a divulgagdo anual do relatério integrado ou de sustentabilidade;

XXXVIII. divulgar e incentivar o uso do canal institucional de dendncias;
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XXXIX. aprovar a proposta de ampliagdo do limite de despesa com publicidade e patrocinio elaborada pela Diretoria
Colegiada, observado o disposto no artigo 93, § 29, da Lei Federal n°® 13.303/2016; e

XL. eleger e destituir os membros da Diretoria e do Comité de Auditoria.
CAPITULO VI
DIRETORIA
Composicao e Mandato
ARTIGO 15 - A Diretoria serd composta por 6 (seis) membros, sendo diretor-presidente, diretor de gestdo
corporativa, diretor econdmico-financeiro e de relacdes com investidores, diretor de tecnologia, empreendimentos e
meio ambiente, diretor metropolitano e diretor de sistemas regionais, com as respectivas atribuicdes fixadas neste

Estatuto, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos, permitidas 3 (trés) recondugdes consecutivas.

Paragrafo Unico - E condicdo para investidura em cargo de Diretoria a assuncdo de compromisso com metas e
resultados especificos.

Vacancia e Substituicoes

ARTIGO 16 - Nas auséncias ou impedimentos temporarios de qualquer diretor, o diretor-presidente designara outro
membro da Diretoria para cumular as fungdes.

Paragrafo Gnico - Nas suas auséncias e impedimentos temporarios, o diretor-presidente sera substituido pelo diretor
por ele indicado e, se ndo houver indicagdo, pelo diretor responsavel pela area financeira.

ARTIGO 17 - Em caso de vacancia e até que seja eleito um sucessor, o diretor-presidente serd substituido pelo
diretor responsavel pela area financeira.

Funcionamento

ARTIGO 18 - A Diretoria reunir-se-3, ordinariamente, pelo menos 2 (duas) vezes por més e, extraordinariamente,
por convocagao do diretor-presidente ou de outros dois diretores quaisquer.

Paragrafo primeiro - As reunides da Diretoria serdo instaladas com a presencga de pelo menos metade dos diretores
em exercicio, considerando-se aprovada a matéria que obtiver a concordancia da maioria dos presentes; no caso de
empate, prevalecera a proposta que contar com o voto do diretor-presidente.

Paragrafo segundo - As deliberagGes da Diretoria constardo de ata lavrada em livro préprio e assinada por todos
os diretores presentes.

Paragrafo terceiro - O diretor-presidente poderd, no ato de convocagdo para a reunido, facultar a participagdo dos
diretores por telefone, videoconferéncia, ou outro meio de comunicagdo que possa assegurar a participacdo efetiva e
a autenticidade do seu voto; o diretor que participar virtualmente da reunido serad considerado presente e seu voto
valido para todos os efeitos legais, sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.

Atribuicées

ARTIGO 19 - Além das atribuigdes definidas em lei, compete a Diretoria Colegiada:

1. elaborar e submeter a aprovagdo do Conselho de Administragdo:

a) a proposta de planejamento estratégico, contendo a estratégia de longo prazo atualizada com andlise de riscos e

oportunidades para, no minimo, os proximos 5 (cinco) anos, as diretrizes de agdo, metas de resultado e indices de
avaliagdo de desempenho;
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b) a proposta de plano de negdcios para o exercicio anual seguinte, programas anuais e plurianuais, com indicacdo
dos respectivos projetos;

c) os orcamentos anuais de dispéndios e investimentos da Companhia, com a indicagédo das fontes e aplicagdes dos
recursos bem como suas alteragoes;

d) a avaliagdo do resultado de desempenho das atividades da Companhia;

e) os relatérios trimestrais da Companhia acompanhados dos balancetes e demais demonstragdes financeiras;

f) anualmente, a minuta do relatério da administracdo, acompanhada do balango patrimonial e demais demonstragées
financeiras e respectivas notas explicativas, com o parecer dos auditores independentes e a proposta de destinagdo
do resultado do exercicio;

g) os balangos intermediarios ou intercalares, trimestralmente;

h) o Regimento Interno da Diretoria;

i) a proposta de aumento do capital social e de reforma deste Estatuto, ouvido o Conselho Fiscal, quando for o caso;
j) a proposta da politica de pessoal; e

k) a proposta de ampliagdo do limite de despesa com publicidade e patrocinio, observado o disposto no artigo 93, §
29, da Lei Federal n°® 13.303/2016;

I1. aprovar:

a) os critérios de avaliacdo técnico-econdmica para os projetos de investimentos, com os respectivos planos de
delegacdo de responsabilidade para sua execugao e implantagao;

b) o plano de contas;
c) o plano anual de seguros da Companhia;

d) residualmente, dentro dos limites estatutarios, tudo o que se relacionar com as atividades da Companhia e que
ndo seja de competéncia privativa do diretor-presidente, do Conselho de Administragdo ou da Assembleia Geral; e

e) o Codigo de Conduta e Integridade da Companhia;
III. autorizar, observados os limites e as diretrizes fixadas pela lei, por este Estatuto e pelo Conselho de Administragao:

a) os atos de renuncia ou transagdo judicial ou extrajudicial, para por fim a litigios ou pendéncias, podendo fixar
limites de valor para a delegagdo da pratica desses atos pelo diretor-presidente ou qualquer outro diretor; e

b) celebracdo de quaisquer negdcios juridicos quando o valor envolvido ultrapassar R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), sem prejuizo da competéncia atribuida pelo Estatuto ao Conselho de Administragdo, incluindo a aquisigdo,
alienagdo ou oneragdo de ativos, a obtengdo de empréstimos e financiamentos, a assungdo de obrigagdes em geral e
ainda a associagdo com outras pessoas juridicas.

ARTIGO 20 - O Regimento Interno da Diretoria podera detalhar as atribuigGes individuais de cada diretor, assim
como condicionar a prévia autorizagdo da Diretoria Colegiada a pratica de determinados atos compreendidos nas éreas
de competéncia especifica.

Paragrafo primeiro - A area de auditoria e a de conformidade e gestdo de riscos corporativos serdo vinculadas
administrativamente ao diretor-presidente.

Paragrafo segundo - Compete ao diretor-presidente:
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1. representar a Companhia, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir para esse fim, procurador
com poderes especiais, inclusive poderes para receber citagdes iniciais e notificagdes, observado o artigo 19 deste
Estatuto;

II. representar institucionalmente a Companhia nas suas relagdes com autoridades publicas, entidades privadas e
terceiros em geral;

III. convocar e presidir as reunides da Diretoria;
IV. coordenar as atividades da Diretoria;
V. expedir atos e resolugdes que consubstanciem as deliberagdes da Diretoria ou que delas decorram;

VI. coordenar a gestdo ordindria da Companhia, incluindo a implementacdo das diretrizes e o cumprimento das
deliberagdes tomadas pela Assembleia Geral, pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria Colegiada;

VII. coordenar as atividades dos demais diretores;

VIII. promover a estruturagdo organizacional e funcional da Companhia;

IX. expedir as instrugdes normativas que disciplinam as atividades entre as diversas areas da Companhia;
X. coordenar, avaliar e controlar as fungdes relativas a:

a) gabinete da presidéncia;
b

C

~

planejamento integrado, gestdo e organizagdo empresarial;

—

comunicagao;
d) assuntos regulatérios;
e) ouvidoria; e

f) qualidade.

Paragrafo terceiro - Compete ao diretor de gestdo corporativa:

I. processos comerciais e relacionamento com os clientes;

II. recursos humanos e responsabilidade social;

I11. tecnologia da informagdo;

1IV. patriménio;

V. servigos juridicos; e

VI. suprimentos e contratagdes.

Paragrafo quarto - Compete ao diretor econdmico-financeiro e de relagdes com investidores:
I. planejamento, arrecadagdo e suprimento de recursos financeiros;
I1. controladoria;

II1. contabilidade;

IV. relagbes com os investidores;
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V. operagdes no mercado de capitais e outras operagdes financeiras;

VI. controle do endividamento;

VII. governancga corporativa; e

VIII. custos e tarifas.

Paragrafo quinto - Compete ao diretor de tecnologia, empreendimentos e meio ambiente:
I. meio ambiente;

I1. pesquisa, inovagdo, desenvolvimento tecnoldgico e operacional;

II1. controle da qualidade dos produtos dgua e esgoto;

IV. empreendimentos;

V. projetos especiais; e

VI. novos negocios.

Paragrafo sexto - Compete ao diretor metropolitano, na drea metropolitana de Sdo Paulo e parte da regido
bragantina, e ao diretor de sistemas regionais, nas demais areas do Estado de Sdo Paulo de atuagdo da Companhia:

1. operagdo, manutencgdo e execugdo de obras e servigos nos sistemas de abastecimento de adgua, coleta e tratamento
de esgotos, inclusive por atacado;

I1. servigos comerciais e de atendimento ao publico;
II1. controle do desempenho econdmico-financeiro e operacional das suas unidades de negdcio;
IV. assessoramento a municipios autbnomos em sistemas de abastecimento de dgua e de esgotos sanitarios;

V. negociagdo de contratualizacdes para prestacdo de servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario nos municipios; e

VI. negociagao com a comunidade e prefeituras, visando harmonizar os interesses dos seus clientes e da Companhia.
Representacdo da Companhia
ARTIGO 21 - A Companhia obriga-se perante terceiros:

1. pela assinatura de dois diretores, sendo um necessariamente o diretor-presidente ou o diretor responsavel pela
area financeira;

II. pela assinatura de um diretor e um procurador, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de
mandato;

III. pela assinatura de dois procuradores, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de mandato; e

IV. pela assinatura de um procurador, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de mandato, nesse
caso exclusivamente para a pratica de atos especificos.

Paragrafo Gnico - Os instrumentos de mandato poderdo ser outorgados por instrumento publico ou particular,
inclusive por meio eletrénico, com prazo determinado de validade, e especificardo os poderes conferidos; apenas as
procuragdes para o foro em geral terdo prazo indeterminado.
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CAPITULO VII
CONSELHO FISCAL

ARTIGO 22 - A Companhia terd um Conselho Fiscal de funcionamento permanente, com as competéncias e
atribuigGes previstas na lei.

ARTIGO 23 - O Conselho Fiscal sera composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos,
com igual nimero de suplentes, eleitos anualmente pela Assembleia Geral Ordinaria, permitidas 2 (duas) recondugGes
consecutivas.

Paragrafo unico - Na hipotese de vacancia ou impedimento de membro efetivo, assumira o suplente.

ARTIGO 24 - O Conselho Fiscal reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
convocado por qualquer de seus membros ou pela Diretoria, lavrando-se ata em livro préprio.

Representante dos Acionistas Minoritarios

ARTIGO 25 - E garantida a participacdo, no Conselho Fiscal, de representante dos acionistas minoritarios e seu
respectivo suplente, nos termos do artigo 240 da Lei Federal n® 6.404/1976.

CAPiTULO VIII
COMITE DE AUDITORIA
ARTIGO 26 - A Companhia terd um Comité de Auditoria, érgdo de assessoramento vinculado ao Conselho de
Administragdo, composto por 3 (trés) conselheiros de administragdo, que atendam cumulativamente aos requisitos

de independéncia, conhecimento técnico e disponibilidade de tempo.

Paragrafo primeiro - Todos os integrantes do Comité de Auditoria deverdo atender aos requisitos de independéncia
previstos na legislagdo pertinente, sem prejuizo das exoneragdes porventura admitidas.

Paragrafo segundo - Para integrar o Comité de Auditoria, devem ser observadas as condigdes minimas estabelecidas
em lei, em especial o § 1° do artigo 25 da Lei Federal n® 13.303/2016.

Paragrafo terceiro - Os integrantes do Comité de Auditoria deverdo ter conhecimento técnico suficiente em matéria
contabil e financeira, e pelo menos 1 (um) deles deve ter reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade
societaria internacionalmente aceita, andlise, preparagdo e avaliagdo de demonstragdes financeiras, conhecimento de
controles internos e de politicas de divulgagdo de informagdes ao mercado, ao qual cabera a coordenagéo.

Paragrafo quarto - A disponibilidade minima de tempo exigida de cada integrante do Comité de Auditoria
corresponderd a 30 (trinta) horas mensais.

ARTIGO 27 - Os membros do Comité de Auditoria poderdo ser indicados simultaneamente a sua eleigdo para o
Conselho de Administrag@o ou por deliberagdo posterior desse Conselho.

Paragrafo primeiro - Os integrantes do Comité de Auditoria exercerdo a funcdo enquanto perdurar o respectivo
mandato de conselheiro de administragdo ou até deliberagdo em contrario da Assembleia Geral, ou do préprio Conselho
de Administragdo.

Paragrafo segundo - Tendo exercido mandato por qualquer periodo, os membros do Comité de Auditoria s6 poderdo
voltar a integrar tal 6rgdo, na mesma Companhia, apds decorridos, no minimo, 3 (trés) anos do final do mandato.

ARTIGO 28 - Além do previsto em lei, compete ao Comité de Auditoria:

1. referendar a escolha do responsavel pela auditoria interna indicado pela Diretoria Colegiada, propor sua aprovacao
e destituicdo ao Conselho de Administragdo e supervisionar a execugao dos respectivos trabalhos;
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II. aprovar o Cédigo de Conduta e Integridade da Companhia e avaliar periodicamente a aderéncia de suas praticas
empresariais, incluindo o comprometimento dos administradores com a difusdo da cultura de integridade e a
valorizagdo do comportamento ético;

II1. monitorar os procedimentos apuratérios de infragdo ao Codigo de Conduta e Integridade, bem como os eventos
registrados no Canal de Denuncias;

1V. receber e processar dentincias e reclamagdes de terceiros sobre assuntos relacionados com contabilidade, controles
contabeis internos e auditoria;

V. avaliar as diretrizes do processo de contratacdo de empresa de auditoria independente bem como outras condigdes
da prestagao dos servigos, recomendando ao Conselho de Administragdo a contratagao;

VI. opinar sobre a contratagdo e a destituigdo dos auditores independentes;

VII. manifestar-se previamente sobre a contratagdo de outros servigos da empresa de auditoria independente, ou de
empresas a ela vinculadas, que ndo estejam compreendidos nas atividades tipicas de auditoria;

VIII. opinar, a qualquer momento, sobre a atuagdo das areas de contabilidade e de auditoria interna, propondo a
Diretoria as medidas que julgar cabiveis;

IX. articular-se diretamente com a auditoria interna e com os auditores independentes, acompanhando os respectivos
trabalhos, em conjunto com a Diretoria Econd6mico-Financeira e de Relagdes com Investidores;

X. examinar os relatérios da auditoria interna e dos auditores independentes antes de serem submetidos ao Conselho
de Administragdo;

XI. zelar pela adequagdo dos recursos materiais postos a disposicdo da auditoria interna;

XII. acompanhar, avaliar e analisar a elaboragdo das demonstragdes financeiras trimestrais, intermediarias ou
intercalares e anuais, buscando assegurar a sua integridade e qualidade, reportando ao Conselho de Administragao
quando necessario;

XIII. avaliar permanentemente as praticas contdbeis, os processos e controles internos adotados pela Companhia,
buscando identificar assuntos criticos, riscos financeiros e potenciais contingéncias e propondo os aprimoramentos

que julgar necessarios;

XIV. solicitar a contratagdo de servigos especializados para apoiar as atividades do Comité de Auditoria, cuja
remuneragdo sera suportada pela Companhia, dentro do seu orgamento anual aprovado;

XV. avaliar a razoabilidade dos parémetros em que se fundamentam os calculos atuariais bem como o resultado
atuarial dos planos de beneficios de previdéncia complementar mantidos pela Fundagdo Sabesp de Seguridade Social
- Sabesprev;

XVI. acompanhar as atividades da auditoria interna, conformidade e de controles internos da Companhia;

XVII. avaliar e monitorar as exposigdes de risco da Companhia;

XVIII. avaliar, monitorar e recomendar a administracdo a correcdo ou aprimoramento das politicas internas da
Companhia, incluindo a politica de transagées com partes relacionadas; e

XIX. possuir meios para recepgdo e tratamento de informagdes acerca do descumprimento de dispositivos legais e
normativos aplicaveis a Companhia, além de regulamentos e cddigos internos, inclusive com previsdao de
procedimentos especificos para protegdo do prestador e da confidencialidade da informagao.

Paragrafo primeiro - O Comité de Auditoria deliberard pela maioria de seus membros, sem prejuizo da faculdade

de seus integrantes solicitarem individualmente informagGes e examinarem os livros, documentos e papéis da
Companhia.
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Paragrafo segundo - Os relatoérios produzidos pela auditoria interna serdo sempre encaminhados a Diretoria e aos
integrantes do Comité de Auditoria.

ARTIGO 29 - O Comité de Auditoria elaborara o seu regimento interno, submetendo-o a aprovagdo do Conselho de
Administragao.

Paragrafo unico - O regimento interno podera ampliar as competéncias do Comité de Auditoria, cabendo-lhe ainda
dispor sobre as atividades do coordenador, a realizagdo de reunides periddicas, a forma de registro de suas
manifestacdes e deliberagdes, além de outros assuntos considerados pertinentes ao bom andamento dos trabalhos.

ARTIGO 30 - O Comité de Auditoria terd autonomia operacional e orgamento préprio aprovado pelo Conselho de
Administragdo, nos termos da lei e do Regulamento do Novo Mercado.

CAPITULO IX
COMITE DE ELEGIBILIDADE E ACONSELHAMENTO
ARTIGO 31 - A Companhia terd um Comité de Elegibilidade e Aconselhamento, responsavel pela supervisdo do
processo de indicagdo e de avaliagdo de administradores e conselheiros fiscais, observado o disposto no artigo 10 da
Lei Federal n°© 13.303/2016.

Paragrafo primeiro - O Comité devera:

I. emitir manifestagdo conclusiva, de modo a auxiliar os acionistas na indicagdo de administradores e conselheiros
fiscais, sobre o preenchimento dos requisitos e a auséncia de vedagdes para as respectivas eleigdes;

I1. verificar a conformidade do processo de avaliagdo dos administradores e dos conselheiros fiscais;

I11. deliberar por maioria de votos, com registro em ata, devendo ser lavrada na forma de sumario dos fatos ocorridos,
inclusive das dissidéncias e dos protestos, e conter a transcrigdo apenas das deliberagdes tomadas;

IV. manifestar-se, no prazo de 7 (sete) dias, contado da data de recebimento das fichas cadastrais e documentagao
comprobatéria dos indicados, encaminhadas pelo Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC, sob pena de
ser noticiada a omissdo ao Conselho de Administragdo e as instancias governamentais competentes; e

V. oferecer apoio metodoldgico e procedimental para que o Conselho de Administragdo avalie o desempenho dos
diretores e demais membros de comités estatutarios.

Paragrafo segundo - Em caso de manifesta urgéncia, o Comité se reunird, facultativamente, por meio virtual,
emitindo sua deliberagdo de forma a possibilitar tempestivamente os procedimentos necessarios.

Paragrafo terceiro - Apds a manifestagdo do comité, a cépia ata deverd ser encaminhada pela empresa ao Conselho
de Defesa dos Capitais do Estado — CODEC, para as providéncias pertinentes.

Paragrafo quarto - Os originais das fichas cadastrais e a documentacdo comprobatdria examinada deverdo ser
mantidos em arquivo pela Companhia.

ARTIGO 32 - Os 6rgdos de administracdo também poderdo submeter ao Comité solicitacdo de carater consultivo
objetivando o aconselhamento estratégico para o atendimento do interesse publico que justificou a criacdo da
Companhia, nos termos do artigo 160, da Lei Federal n°® 6.404/1976.

ARTIGO 33 - O Comité serd composto por até 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis por Assembleia Geral, que
poderdo participar das reunides do Conselho de Administragdo, nos assuntos de atribuigdo do referido Comité, com
direito a voz, mas nao a voto.

Paragrafo Gnico - Os membros do Comité devem ter experiéncia profissional de, no minimo, 3 (trés) anos na
Administragdo Publica, ou 3 (trés) anos no setor privado, na area de atuacdo da Companhia ou em area conexa.
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CAPiTULO X
AREA DE CONFORMIDADE E GESTAO DE RISCOS
ARTIGO 34 - A Companhia terd uma area de conformidade e gestdo de riscos vinculada ao diretor-presidente e
liderada por diretor estatutadrio indicado pelo Conselho de Administragdo, podendo ainda contar com o apoio
operacional da auditoria interna e manter interlocugdo direta com o Conselho Fiscal, o Comité de Auditoria Estatutario
e o Conselho de Administragdo, quando houver suspeita do envolvimento em irregularidades por parte dos membros
da Diretoria.

ARTIGO 35 - Compete a area, além do atendimento as disposicBes aplicaveis da Lei Federal n°® 13.303/2016, o
seguinte:

1. estabelecer politicas de incentivo ao respeito as leis, as normas e aos regulamentos, bem como a prevengdo, a
deteccdo e ao tratamento de riscos de condutas irregulares, ilicitas e antiéticas dos membros da Companhia, devendo
para isso adotar estruturas e praticas eficientes de controles internos e de gestdo de riscos estratégicos, patrimoniais,
operacionais, financeiros, socioambientais e reputacionais, dentre outros;

11. disseminar a importancia da conformidade, do gerenciamento de riscos e do controle interno;

I11. identificar e classificar, em conjunto com as diversas areas da empresa, os principais riscos a que estd sujeita a
Companhia, coordenando estes trabalhos;

1V. elaborar, em conjunto com as demais areas da empresa, e monitorar os planos de agdo para mitigagdo dos riscos
identificados;

V. adotar, em conjunto com as diversas areas da empresa, procedimentos de controle interno, objetivando prevenir
ou detectar os riscos inerentes ou potenciais a tempestividade, a fidedignidade e a precisdo das informagbes da
Companhia;
VI. elaborar o programa de integridade, submetendo a aprovagdo da Diretoria Colegiada, do Comité de Auditoria e do
Conselho de Administragdo, observadas as diretrizes estabelecidas no Decreto Estadual n® 62.349, de 26 de dezembro
de 2016; e

VII. elaborar relatérios periddicos de suas atividades, submetendo-os a Diretoria Colegiada, aos Conselhos de
Administragdo e Fiscal e ao Comité de Auditoria.

CAPITULO XI
AUDITORIA INTERNA

ARTIGO 36 - A Companhia terd auditoria interna, vinculada ao Conselho de Administracdo por meio do Comité de
Auditoria e administrativamente ao diretor-presidente, regida pela legislagdo e regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Gnico - A area sera responsavel por aferir:
1. a adequacgdo dos controles internos;
I1. a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de governanga;

II1. a confiabilidade do processo de coleta, mensuragdo, classificagdo, acumulagdo, registro e divulgagdo de eventos
e transagdes, visando ao preparo de demonstragées financeiras; e

1V. a aplicagdo adequada do principio da segregacdo de fungbes, de forma que seja evitada a ocorréncia de conflitos
de interesse e fraudes.
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ARTIGO 37 - As diretrizes do processo de auditoria interna e suas atribuigbes serdo definidas na Politica Institucional
de Auditoria Interna, analisada pela Diretoria Colegiada e aprovada pelo Comité de Auditoria e Conselho de
Administragao.

ARTIGO 38 - Cabera ao Comité de Auditoria referendar a escolha, pelo Conselho de Administragdo, do responsavel
pela Auditoria Interna indicado pela Diretoria Colegiada, propor sua destituicdo aquele e supervisionar a execugdo dos
respectivos trabalhos.

ARTIGO 39 - A auditoria interna podera prestar apoio operacional a area de conformidade e de gestdo de riscos,
quando houver suspeita do envolvimento em irregularidades por parte dos membros da Diretoria ou quando estes se
furtarem a obrigagdo de adotar medidas necessarias em relagdo a situagdo a eles relatadas.

CAPiTULO XII

REGRAS COMUNS AOS ORGAOS ESTATUTARIOS

Posse, Impedimentos e Vedagées

ARTIGO 40 - Consideram-se “6rgdos estatutarios” para fins deste capitulo, o Conselho de Administragdo, a Diretoria,
o Conselho Fiscal, o Comité de Auditoria e o Comité de Elegibilidade e Aconselhamento.

ARTIGO 41 - Os membros dos 6rgdos estatutarios deverdo comprovar o atendimento das exigéncias legais, mediante
apresentagdo de curriculo e documentagéo pertinente nos termos da normatizagdo em vigor.

Paragrafo Gnico - Deverdo ser observados os requisitos da politica de indicagdo do acionista controlador, pelos
membros por ele indicados.

ARTIGO 42 - Os membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria e do Conselho Fiscal serdo investidos em seus
cargos mediante assinatura de termo de posse, lavrado no respectivo livro de atas, bem como o atendimento dos
requisitos legais aplicaveis.

Paragrafo primeiro - O termo de posse dos membros do Conselho de Administragdo, Diretoria e Conselho Fiscal,
efetivos e suplentes, deve contemplar sua sujeigdo a cldusula compromissdria do Regulamento do Novo Mercado
referida no artigo 52.

Paragrafo segundo - O termo de posse devera ser assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a eleigdo, sob pena de
sua ineficacia, salvo justificativa aceita pelo érgdo para o qual o membro tiver sido eleito, e devera conter a indicagdo
de pelo menos um domicilio para recebimento de citagbes e intimagGes de processos administrativos e judiciais,
relativos a atos de sua gestdo, sendo permitida a alteracdo do domicilio indicado somente mediante comunicacdo
escrita.

Paragrafo terceiro - A investidura ficard condicionada a apresentagdo de declaragdo de bens e valores, na forma
prevista na legislagdo estadual, que devera ser atualizada anualmente e ao término do mandato.

ARTIGO 43 - Os membros dos 6rgdos estatutarios poderdo convocar empregados para assistir as reunides e prestar
esclarecimentos ou informagGes sobre as matérias em apreciagdo. As solicitagbes deverdo ser dirigidas ao diretor-
presidente da Companhia e/ou diretor respectivo, devendo constar da convocagéo a data, horario e assuntos que
constardo da ordem do dia.

ARTIGO 44 - A alteracdo na composicdo dos 6rgdos estatutarios sera imediatamente comunicada ao Conselho de
Defesa dos Capitais do Estado — CODEC.

ARTIGO 45 - Salvo na hipdtese de rendncia ou destituigdo, considera-se automaticamente prorrogado o mandato
dos membros dos 6rgdos estatutarios, até a posse dos respectivos substitutos.
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Remuneracdo e Licengas

ARTIGO 46 - A remuneragao dos membros dos 6rgdos estatutarios serd fixada pela Assembleia Geral e ndo havera
acumulagéo de vencimentos ou quaisquer vantagens em razdo das substituicGes que ocorram em virtude de vacancia,
auséncia ou impedimento temporario, ou em razdo de acumulacdo de funcdes em conselhos e/ou comités, podendo

o conselheiro optar por uma das remuneragoes.

Paragrafo (nico - Fica facultado ao diretor, que, na data da posse, pertenca ao quadro de empregados da
Companhia, optar pelo respectivo salario.

ARTIGO 47 - Os diretores poderdo solicitar ao Conselho de Administragao afastamento por licenga ndo remunerada,
desde que por prazo ndo superior a 3 (trés) meses, o qual devera ser registrado em ata.

CAPITULO XIII

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS, LUCROS, RESERVAS E DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

ARTIGO 48 - O exercicio social coincidirda com o ano civil, findo o qual a Diretoria fard elaborar as demonstracGes
financeiras previstas em lei.

ARTIGO 49 - As acgdes ordinarias terdo direito ao dividendo minimo obrigatério correspondente a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes determinadas ou admitidas em lei.

Paragrafo primeiro - O dividendo podera ser pago pela Companhia sob a forma de juros sobre o capital proprio.

Paragrafo segundo - A Companhia podera levantar balangos intermediarios ou intercalares, trimestralmente, para
efeito de distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital préprio.

Paragrafo terceiro - Os dividendos aprovados ndo vencem juros e os que ndo forem reclamados dentro de 3 (trés)
anos da data da Assembleia Geral que os aprovou prescreverdao em favor da Companhia.

Paragrafo quarto - O Conselho de Administragdo podera propor a Assembleia Geral que o saldo remanescente do
lucro do exercicio, apds a dedugdo da reserva legal e do dividendo minimo obrigatdrio, seja destinado a constituicdo
de uma reserva para investimentos, que obedecera aos seguintes principios:

I. seu saldo, em conjunto com o saldo das demais reservas de lucros, exceto as reservas para contingéncias e de
lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social; e

II. a reserva tem por finalidade assegurar o plano de investimentos, e seu saldo podera ser utilizado:

a) na absorgdo de prejuizos, sempre que necessario;
b) na distribuicdo de dividendos, a qualquer momento;
c) nas operagoes de resgate, reembolso ou compra de agdes, autorizadas por lei; e

d) na incorporagdo ao capital social.
CAPITULO X1V
LIQUIDAGAO

ARTIGO 50 - A Companhia entrara em liquidagdo nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia Geral, se o
caso, determinar o modo de liquidag@o e nomear o liquidante, fixando sua remuneragao.
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CAPITULO XV
MECANISMO DE DEFESA

ARTIGO 51 - A Companhia assegurard aos membros dos 6rgdos estatutarios, por meio de profissional externo a ser
contratado, a defesa técnica em processos judiciais e administrativos propostos durante ou apds os respectivos
mandatos, por atos relacionados com o exercicio de suas fungdes.

Paragrafo primeiro - A mesma protegdo fica estendida aos empregados, prepostos e mandatarios da Companhia,
que tenham atuado nos limites dos poderes a eles conferidos.

Paragrafo segundo - Por autorizagdo da Diretoria Colegiada, desde que ndo implique conflito de interesses, fica
assegurado para providéncias preliminares a assisténcia de advogado do quadro profissional da Companhia.

Paragrafo terceiro - A Companhia poderd, a seu critério, manter permanentemente contratado ou pré-qualificado
um ou mais escritérios de advocacia de reconhecida reputagdo profissional para estar em condigdes de assumir, a
qualquer tempo, a defesa técnica dos agentes abrangidos por este artigo.

Paragrafo quarto - Se, por qualquer motivo, ndo houver escritério de advocacia contratado ou pré-qualificado pela
Companhia, o agente podera contratar advogado de sua prépria confianga, caso em que os honorarios e outras
despesas incorridas na defesa técnica serdo reembolsados ou adiantados pela Companhia, apdés a comprovagdo da
realizacdo da despesa ou de sua iminéncia, desde que os valores envolvidos tenham sido aprovados pelo Conselho de
Administracdo quanto a sua razoabilidade.

Paragrafo quinto - Quando a Companhia ndo aprovar em tempo habil o profissional indicado para assumir a defesa,
o interessado podera contratd-lo por sua propria conta, fazendo jus ao reembolso dos respectivos honorarios
advocaticios fixados, nos limites aprovados pelo Conselho de Administragdo quanto a sua razoabilidade.

Paragrafo sexto - A Companhia assegurarad a defesa técnica e o acesso em tempo habil a toda a documentagdo
necessaria para esse efeito, bem como arcard com as custas processuais, emolumentos de qualquer natureza e
depdsitos para garantia de instancia.

Paragrafo sétimo - O agente que for condenado ou responsabilizado, com sentenca transitada em julgado, ficara
obrigado a ressarcir a Companhia os valores efetivamente desembolsados, salvo quando evidenciado que agiu de boa-
fé e visando o interesse da Companhia.

Paragrafo oitavo - A Companhia poderd contratar seguro em favor dos membros dos 6rgdos estatutarios,
empregados, prepostos e mandatarios, para a cobertura de responsabilidades decorrentes do exercicio de suas
fungoes.

CAPITULO XVI
ARBITRAGEM

ARTIGO 52 - A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu
regulamento, qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua condigdo de
emissor, acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial, daquelas decorrentes das
disposigBes contidas na Lei Federal n°® 6.385/1976, na Lei Federal n® 6.404/1976, neste Estatuto, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
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CAPITULO XVII
ALIENACAO DO CONTROLE ACIONARIO E CANCELAMENTO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

ARTIGO 53 - A alienagdo direta ou indireta de controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operagdo, como
por meio de operagbes sucessivas, devera ser contratada sob a condicdo de que o adquirente do controle se obrigue
a realizar oferta publica de aquisicdo de agdes tendo por objeto as agbes de emissdo da Companhia de titularidade
dos demais acionistas, observando as condigdes e os prazos previstos na legislagdo, na regulamentagdo em vigor e
no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao alienante.

CAPITULO XVIII
SAIDA DO NOVO MERCADO

ARTIGO 54 - A saida da Companhia do Novo Mercado serd deliberada em conformidade com o disposto no
Regulamento do Novo Mercado, podendo a oferta publica de aquisicdo das agdes pertencentes aos demais acionistas
da Companhia ser dispensada, observados os procedimentos previstos no referido Regulamento.

CAPITULO XIX
DISPOSICOES GERAIS

ARTIGO 55 - A Companhia mantera canal institucional, que podera ser externo a Companhia, para recebimento de
denlncias sobre praticas de corrupcgdo, fraude, atos ilicitos e irregularidades que prejudiquem o patrimonio e a
reputagdo da Companhia, incluindo as infragdes ao Cédigo Conduta e Integridade.

Paragrafo primeiro - Os administradores da Companhia divulgardo e incentivardo o uso do canal institucional de
dendncias, que devera assegurar o anonimato do denunciante por prazo indeterminado e a confidencialidade do
processo de investigagdo e apuracdo de responsabilidades.

Paragrafo segundo - Sob supervisdo do conselho de administragdo, devera ser instituido mecanismo de consulta
prévia para solugdo de duvidas sobre a aplicagdo do Cédigo de Conduta e Integridade e definir orientagdes em casos
concretos.

ARTIGO 56 - Até o dia 30 de abril de cada ano, a Companhia publicara o seu quadro de empregos e fungGes,
preenchidos e vagos, referentes ao exercicio anterior, em cumprimento ao disposto no § 5° do artigo 115 da
Constituicdo do Estado de Sao Paulo.

ARTIGO 57 - A Companhia poderd patrocinar plano previdenciario administrado por entidade fechada, sob a
modalidade contribuigdo definida, destinado a seus empregados, cabendo ao Conselho de Administragdo deliberar
sobre as condigbes previstas no respectivo regulamento, bem como sobre o percentual de contribuicdo da
patrocinadora, observada a legislagdo de regéncia.

Paragrafo anico - A Companhia poderd permanecer como patrocinadora de plano previdenciario na modalidade
beneficio definido, em regime de extingdo, vedado o ingresso de novos participantes, bem como a ampliagdo ou
majoracdo dos respectivos beneficios.

ARTIGO 58 - Em face do disposto no artigo 101, da Constituicdo do Estado de Sao Paulo, na forma regulamentada
pelo Decreto Estadual n® 56.677, de 19 de janeiro de 2011, a contratacdo do advogado responsavel pela chefia
maxima dos servigos juridicos da Companhia devera ser precedida da aprovagdo do indicado pelo Procurador Geral
do Estado, segundo critérios objetivos de qualificagdo, competéncia e experiéncia profissional.

ARTIGO 59 - A Companhia devera propiciar a interlocugdo direta de seus advogados com o Procurador Geral do
Estado ou outro Procurador do Estado por ele indicado, com vistas a assegurar a atuagdo uniforme e coordenada, nos

limites estabelecidos no artigo 101 da Constituigdo do Estado, observados os deveres e prerrogativas inerentes ao
exercicio profissional.
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ARTIGO 60 - E vedada a indicacdo, para os 6rgdos estatutarios da Companhia, de pessoas que se enquadrem nas
causas de inelegibilidade estabelecidas na legislagdo federal.

Paragrafo primeiro - A proibicdo presente no caput deste artigo estende-se as admissGes para empregos em
comissdo e as designagdes para fungdes de confianca.

Paragrafo segundo - A Companhia observard o artigo 111-A da Constituicdo do Estado de S&o Paulo e as regras
previstas nos Decretos Estaduais n® 57.970, de 12 de abril de 2012, e n® 58.076, de 25 de maio de 2012, bem como
as eventuais alteragGes que vierem a ser editadas.

ARTIGO 61 - A admissdo de empregados pela Companhia fica condicionada a apresentagdo de declaragdo dos bens
e valores que comp&em o seu patriménio privado, que devera ser atualizada anualmente, bem como por ocasido do
desligamento.

Paragrafo unico - A Companhia observara as regras previstas no artigo 13 da Lei Federal n° 8.429, de 2 de junho
de 1992, e suas alteragGes posteriores, e no Decreto Estadual n°® 41.865, de 16 de junho de 1997, e suas alteragées
posteriores, bem como as eventuais que vierem a ser editadas.

ARTIGO 62 - A Companhia observara o disposto na Sumula Vinculante n.° 13, do Supremo Tribunal Federal, e no
Decreto Estadual n® 54.376, de 26 de maio de 2009, bem como as eventuais alteragdes que vierem a ser editadas.

Complementos

Arquivos Anexados (Arquivos Complementares do Instrumento Organizacional) Documentos Referenciados
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JUCESP PROTOCOLO
0.618.684/19-0
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 24° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
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msrnumm'm P&R'EECULAR m: ESCR!TURA DA 24* EMISSAO DE
DEBENTURES' SIMPLES, NAO ‘CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA COMPANHIA DE SANEAMENTQ BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

Peln presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAQ PAULO -
SABESP, socicdade por acdes de capiral aberto com sede nz Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, baitre Pinhciros, CEP 05. 429-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n®
43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de sew estatuto social (“Emissora” ou

“SABESP");
¢, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS L'TDA., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, o® 3.900, 10° andar, bairro Ttaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de representante
da comunhio dos interesses dos ttulares das Debéntures (conforme abaixo definido)
(‘D_g_;mms_g'} neste atw representada na forma de seu contrato social (“Agente
Fiduciitio™ ¢, em conjunto com a Emissora, “Partes” ¢, individual e indistintamente, como

“Patte™);

vém, por meio desta, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 24 Emissdo
de Debéatures Simples, Nio Conversivels em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas
Sécies, para Distribuicio Piblica, da Companhia de Saneamento Basico do Estade de Sia
Paulo — SABESP" (“Escritura”), nos seguintes termos e condigdes:

Os termos aqui iniciados em maitiscula, esiejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atrbuidos nesta Escrtura, ainda que posterionmente a0 seu uso.

1 AUTORIZAGCAO

11 A preseate Escritura é firmada com base nas deliberaces da Reunido do Conselho de
Administragio da Emissora realizada em 13 de junho de 2019 (“RCA”), aa qual foi
deliberada: (2) a realizagio da Emissio (conforme abaixo definido) e da Oferta
(conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos e condigdes; e (b) a
autotizacio i Diretorda da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar

=

o
;
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2.2

2.3
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rados,o,; Hocluneﬂtoi hedessiriogd Ei—mssao, podendo, inclusive, celebrar aditamentos

a esta Escritura, incluindo o aditamento a esta Escritura que ratificard o resultado do
Procedimento de Baoklyilding (conforme abaixa definido), o qual ird definir a existéncia
da primeira série da Emissdo, 4 taxa final da Remuneragdo da Primeira Sére {conforme
abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Séde, a taxa fnal da
Remuneragio da Segunda Série (conforme abaixo definido), a quantidade de
Debéntures a ser cfetivamente emitida em cada sére e o valor total da Oferta,
mediante o cancelamento das Debénturcs evenrualmente nio colocadas, mdo em
conformidade com o disposto no artigo 39, §1°, da Lei n” 6.404, de 15 de dezembro d.c
1976, conforme alteradn (“Lei das Sociedades por Agdes”), € ratificar todos o5 demals

atos ji praticados pela Diretoria da Emissora com relacio aos itens acima.
REQUISITOS

A 24" (vigésima quarta) emissio de debéatures simples, nao conversiveis em agdes, da
espécie quirogeafiria (“Debéntures”), em até 2 (duas) sérics, da Emissora ¢ a
distribuicio publica das Debéntures, nos termos da Instrugio da Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucio CVM 400”), da Lei n® 12431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lei_n®12.431"), do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto
n° 8.8747), da Lei n” 6.383, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Capitais”), bem como das demais disposicdes legais e regulamentares
(“Emissin” ¢ “Qferm”, respectivamente), serio realizadas com observincia dos
seguintes requisitos:

Registro na cvM

221 A Oferta serd devidamente repisttada na CVM, na forma da Lei do Mercado
de Capitais ¢ da Instrugio CVM 400, observado o procedimenta de registro
automitico de oferra publica de distribuicio de valores mobilidrios emiddos
por emissoras com grande exposicio 20 mercado, conforme disposto nos
argos G°-A e 6°-B da Instrugio CVM 400.

Registro na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Metcados
Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA”)

2.3.1 A Oferta serd registrada na ANBIMA, no prazo méximo de 15 (quinze) dias a
contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artgo 16 do
“Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Pritcas para Estruturacio,
Coordenagio e Distribuicio de Ofertas Pablicas de Valores Mobilidrios e

Ofertas Pablicas de Aquisicio de Valores Mobilidrios™ em vigor desde 03 de
junho de 2019,

o
;

-

4
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24 Arquiva

24.1

.
aw EE aee ww

mento ¢ Publicagdo da Ata da RCA

A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“IJUCESP") ¢ publicada no Diirio Oficial do Estado de Sio Paulo
(“DOLSP™) ¢ no jornal “Valor Feondmico™, nos termos do inciso I do artigo
62 ¢ do ardgo 289, ambos da Lei das Sociedades por Acbes.

2.5 Inscrigio e Registro desta Eseritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

2,5.1

2.5.2

2.5.3

Esta Eseritura ¢ seus eventuais aditamentos, os quals deverio ser firmados
entre a Imissota ¢ o Agente Fiduclitdo (“Aditamentos”), serio devidamente
inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso 11, ¢ parageafo
3°, da Lei das Sociedades por Agées, devendo ser apresentados para registro
em até 3 (cinco) Dias Utels (conforme abaixo definida) contados da data de
sua respectiva celebragio.

Nos termos da Cliusula 3.64 abaixo, esta Escritura sera objeto de
Aditamento, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbritding, o qual
ira definir a existéncia da primeiran sére da Emissio, a taxa final da
Remuneracio da Primeira Série, caso sejam emiddas Debéntures da Primeir
Séric, a taxa final da Remuncragio da Segunda Sére, a quantdade de
Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série e o valor total da Oferta,
nos termos ¢ condicdes a serem ratificados em Reuntdo do Conselho de
Administragio da  Lmissora, sem a necessidade de aprovagio dos
Debenturistas reunidos em AGD (conforme abaixo definido). O Aditamento
de que trata csta Cliusula 2.5.2 seri inscrito na JUCESP, nos termos da
Cliusula 2.5.1 acima.

A Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio esta Escritura e seus eventuais
Aditamentos devidamente inscritos na JUCESP em até 3 (trés) Dias Uteis
contados das respectivas datas de obtengio do registro,

2.6  Deposito para Distribuigio e Negociagio

2.6.1

As Debéntures serdo depositadas para distribuicio no mercado primirio por
meio do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos, administrado ¢
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Baledo — Segmento CETIP

UTVM (“B3 - Segmento Cetip UTVM”), sendo a distribuicio liquidada

financeiramente por meio da B3 = Segmento Cetip UTVM,

138

==

Scanned by CamScanner

-
«



2.6.2

aae
& .

. ana s wes
L)

.

A .
. T see sasn wan

Ei:.ikiomig:.linit_cj as Debépitres serio depositadas para negociacio no
mercado secundizo por meio do CETIP21 — Tiwlos e Valores Mobilidrios
("CETIP21"), administrado ¢ operacionalizado pela B3 — Segmento Ceup
UTVM, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiaclas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

27  Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritdrio pelo Ministério das
Cidades

AR

A Emissio das Debéntures serd realizada na forma do artigo 2° da Lei n"
12,431, do Decreto n® 8.874 ¢ da Portaria n® 315 do Ministério das Cidades (o
qual foi absorvido pelo Ministéro de Desenvolvimento Regional), de 11 de
maio de 2018, tendo em vista o enguadramento do Projeto (conforme abaixo
definido) como prioritirio pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria
1° 635 do Ministério das Cidades, de 09 de novembro de 2017, publicada no
Didrio Oficial da Unido cm 10 de novembro de 2017 (“Portaria do Ministério
das Cidades n°635"), cujo prazo de validade foi prorrogado pela Oficio do
Ministério das Cidades n” 357/2018/SNSA-MCIDADES, de 23 de setembro
de 2018 (“Qficio_do Ministério_das Cidades n® 357"), ancxos i presente
Liseritura como Anexo 1,

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31  Objeto Social da Emissora

311

De acordo com o artigo 2° do estatuo soeial da Emissora, 2 Emissora tem
por objeto social a prestagio de servigos de saneamento bésico com vistas a
sua universalizacio no Estado de Sio Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade
financeira no longo prazo, compreendendo as atividades de abastecimento de
dgua, esgotamento sanitirio, drenagem ¢ mancjo de dguas pluviais urbanas,
limpeza urbana ¢ mancjo de residuos sélidos, além de outras que lhes sejam
correlatas, inclusive o planejamento, operagio e manutengio de sistemas de
produgdo, armazenamento, conservagio ¢ comercializacio de energia, para si
ou para terceiros ¢ comercializacio de servicos, produtos, beneficios e direitos
que direta ou indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais,
empreendimentos e atividades, podendo ainda amsar subsidiariamente em
qualquer parte do territdrio nacional ou no exterior na prestagio dos mesmos
servigos.
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3.2 Numern da Emissio

321 A presente Esentura constnu a 24* (vigéstma quarta) emissio de debéntures
da Emissora.

33 Valor Tatal da Emissio

331 O valor toral da Emissdo serd de RS 400,000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reats), na Data de Emissio (conforme abaixo  definido), observada a
. possibilidade de distnbuicio parcial nos termos da Cliusula 3.3.8 abaixo,

34 Nimern de Séries

341 A Lmissio serd realizada em até 2 (duas) sénes, sendo que a existéncia da
primeira série ¢ a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da
Emissio serio definidas de acordo com a demanda das Debéntures,
conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding ¢ de acordo com o
interesse de alocagio da Enussora, observado o disposto na Cliusula 3.5.8

abaixo.

3.4.2 A aloeagio das Debentures entre as séries da Emissio ocorrerd no sistema de
vasos comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures de quatsquer
séries deverd ser diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando,
portanto, a quantidade de Debémures a ser alocada na ouwtra série, sendo
certo que serio colocadas, no minimo, 125.000 (cento ¢ vinte e cinco mil)

Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido).

3.4.3 As Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da primeira séric sio

doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” ¢ as Debéntures

objeto da Oferta distribuidas no imbito da sepunda séde sio doravante

denominadas “Debéntures da Segunda Série”,

3.5 Colocagio e Procedimento de Distribuigao

3.51 As Debéntures serio objeto de distrbuicao piblica, nos rermos da Instrucio
CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento indicado para
emissoras com grande exposicio no mercado, conforme artigos 6°-A ¢ 6°-B @J
da Instrugio CVM 400, sob o regime misto de: (i) garanta firme de colocagio
a ser prestada por insttuicdes integrantes do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios (“Coordenadores”), de forma individual e nio solidira,
para as Debéntures, no valor de RS 230.000.000,00 (duzentos ¢ cinquenta

Scanned by CamScanner

140



352

3.5.3

# & & @as saam e  wmy
] . ;. b "
. s s res wa s
- s s @ = L
i ' sas ssss swd ¥
e e = e
7% e =h et e & e
sass . .

nithoes &E".;.egl:is} sendgno,inimo, R$ 125.000.000,00 (cento & vinte ¢ cinco
milhoes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda Sére, e (i) de
melhares esforcos de celocagio, no valor de RS 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), com a intermediacio dos Coordenadores, nos
termos do  “Instrments  Pardicilar de Comtrate de  Coordenagan, Colocagdo e
Distribuigao Priblica de Debéntures Stwrples, Nao Conversivets em Agbes, da Espécie
Ontiroprajiria, em até Duas Siries, sob o Ragime Misto de Garautia Firme ¢ Melhores
Esfargos de Calocagia, da 24° Emissio da Companhia de Saneaments Bdsico do Estada
de Sdo Pawlh — SABEST, a ser celebrado entrc a Emissora e 08
Coordenadores (“Contrara de Distribuicio™), com a participagio de outras
instituighes financeiras, que nio se enquadrem como coordenadores da
Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da
colocagio das Debénwres junto a potenciais investidores e clientes

(‘“Participantes Especiais” ¢, em conjunto com os Coordenadores,
“Instinuicdes Participantes da Oferra”), observado o procedimento previsto

no pariprafo3® do arigo 33 da Instrugio CVM400 (“Plano de
Distribuicin”). Os termos ¢ condigdes do Plano de Distribuigio seguem
descritos no Contrato de Distrbuigio ¢ nos demais documentos da Oferta. A
Oferta nio contard com esforgos de colocagio no exterior

Nos termos do parigrafo 1° do artigo 6°-B da Instrugio CVM 400, a colocagao
publica das Debéntures somente ocotrera apos:

(i) a concessia do repistro da Oferta pela CVM;

(i) o divulgagio do anincio de inico de distribuicio piablica das
Debéntures (“Antincio de Inicio da Oferta™), nos termos do artigo 54-A
da Tnstrugio CVM 400; e

(i)  adisponibilizacio de prospecto definitivo contendo informacdes sobre a

Oferta (“Prospecto Definitive”) 205 investidores e seu eavio 3 CVM,
nos termos do artipo 42 da Instrucdo CVM 400,

Observados os requisitos indicados nesta Escritura, as Debénrures serio
subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizacio (conforme
abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data
de divulgacio do Antincio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 18 da

Instrugio CVM 400 (“Prazo de Colocacio”).

3.54 Apés a colocagio e liquidagio das Debéntures, seri divulgado o respectivo
anincio de encerramento da distnbuicio das Debéntures (“Anidncio de
Encermmento da Oferta”).
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355 O piblico alvo da Oferta, levando-se em conta o perfil de risco dos seus

3.5.6

3.5.7

359

destinatirios, serd composto por: (i) “Investidores Insttucionais”, definidos
como investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensio, entdades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (“BACENY), seguradotas, entidades de
previdénecia complementar ¢ de capitalizagio, bem como pessoas fisicas ou
juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A ¢ 9°-B da Instrugio da CVM
n°339, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, bem como os
investidores que apresentarem um Ou mais Pedidos de Reserva {conforme
abaixo definida) com valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais); e (i) i i stitucionais”, definidos camao
investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na
definigio de Tnvestidares Institucionais (sendo os Investidores Institucionals ¢
os Investidores Nio Institucionais, em conjunto, “[nvestidores da Oferta™).

Nio haveri possibilidade de aumento da gquantddade de Debéntures

inicialmente ofectada.

Nio seri concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade
de coneessio de dgio ou desigio na forma da Cliusula 4.14.1 abaixo.

Secrd admitida a distrbuigio parcial das Debéntures, observado que a Emissio
das Debéntures estd condicionada i emissio de, no minimo, 250.000 (duzentas
¢ cinquenta mil) Debéntures (“Montante Minima da_Oferta™), sendo, no
minimo, 125.000 (cento e vinte & cinco mil) Debéntures da Segunda Sére. As
Debéntures nio colocadas serio canceladas pela Emissora, de modo que o
valor total da Emissdo e 2 quantidade de Debéntures serio ajustados por meio
de Aditamento a esta Escritura, devidamente ratificado por ato societario do
Conselho de Administracio da Emissord, sem a necessidade de qualquer
aprovagio dos Debenturistas reunidos em AGD.

Tendo em vista que a distribuicio poderi ser parcial, nos termos da Cliusula
3.5.8 acima e do artigo 31 da Instrugio CVM 400, o Investidor da Oferta
poderd, no ato da aceitagio da Oferta, condicionar sua adesio a que haja
distribuigao:

=~
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(1)

da ‘tgilidade das:Debénrures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condigio ndo se implementar, as ordens de investimento ou Pedidos de

Reserva, conforme o caso, serio cancelados; ou

de uma proporcao ou quantidade minima de Debéntures, definida
conforme critério do proprio Investidor da Oferta, que ndo poderd ser
inferior 20 Montante Minimo da Ofetta. Nesse caso, o Investidor da
Oferta deverd, no momento da aceitacio, indicar se, implementando-se
a condigio prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures a
serem subseritas por tal lnvestidor da Oferta ou a quantidade
cquivalente 4 proporgdo entre 4 quantidade de Debéntures cfetivamente
distribuida ¢ a quantddade de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, preswmindo-se, na falm da manifestacao, o interesse do
Investidor da Oferta em receber 2 tomalidade das Debéntures por cle
subsctitas. Caso a condicio prevista nio seja implementada, a sua ordem
de investimento ou sen Pedido de Reserva, conforme aplicivel, serd
cancelado.

346  Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

361

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,

organizada pelos Coordenadores, nos termos dos pardgrafos 1° ¢ 2” do artigo
23 ¢ do artigo 44 da Instrugio CVM 400, com recebimento de reservas, e
observado o disposto na Clausula 3.7.1 abaixo, para a verficacio da demanda
pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de jures (“Procedimento de
Bopkbuilding”) ¢ para definicio, junto & Emissora:

&)

(1)

(i)

()

da existéncia da primeira sére da Emissio,
da quantidade de Debéntures a scr alocada a cada série da Emissio;

da Remuneragao da Primeira Sére, caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Séne, e da Remunerago da Segunda Série; e

do valor total da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures
eventualmente nio colocadas.

3.6.2 Pam fins de venficacio da existéncia da pomeira séric da Emissio, da
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissio e do valor
total da Oferta, serio considerados as ordens eolocadas e/ou Pedidos de
Reserva apresentados por Investidotes da Ofetta, incluindo os que sejam
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euhdas (conforme abaixo definido), observada a

Clausula 3.6.3 abaixo.

Participarin do Procedimento de Baookbwilding para definigio da Remunergio
da Primeira Séne ¢ da Remuneracio da Segunda Séne exclusivamente
Investidores Institucionais, com excecio dos Investidores Instinucionais que
sejam considerados Pessons Vinculadas. Os [nvestidores Nio Institucionais e
Investidores Insttucionais que sejam considerados Pessoas Vineuladas nio
participario  do Procedimento de  Haokbarlding para a  definigio da

Remuneragio da Primeina Sére ¢ da Remuncragio da Segunda Serie.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratficado por meio de
Aditamento a esta Esentura, devidamente ratificado por ato societirio do
Consclho de Administracio da Emissora, sem a necessidade de qualquer
aprovacio dos Debenturistas  reunidos em AGD. O resultado  do
Procedimento de Beokbwifding scri divulgado por meio do Antincio de Inicio
da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafo 2° da Instrugio CVM 400

Nos termos do artign 55 da Instrugio CVM 400, poderd ser aceita a
participagio de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Dcbéntures inicialmente ofertada, ndo seri permitida a
colocacio de Debéntures junto aos Investudores da Oferta que scjam Pessons
Vinculadas, sendo suas ordens de invesumento ou Pedides de Reserva,

conforme o caso, automaticamente cancelados.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas™ (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Iimissora, de sua controladora e/ou de suas
conteoladas ou outras pessoas vinculadas & Emissdo ¢ & Oferta, bem como
seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) praw; (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituigoes Participantes da Oferta; (ili) emprepades,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instiruiches
Pardcipantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagio ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autonomos que prestem  servicos a Emissora efou ds  Insttuicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora €/ou as Instituicoes Partcipantes da Oferta, contrato de prestagio
de servicos diretamente relacionados a advidade de intermediacio ou de
suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
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A I’_':;fticipahmi “dl Ofets ¢/ou por pessoas vinculadas 3s Instiruigdes
Participantes da Oferta, desde que dicetamente envolvidos na Oferta; (vai)
conjuges ou companheiro ¢ filhos menores das pessoas mencionadas nos
iteas “ii” a *%"; ¢ (ix) clubes ¢ fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se gendos discrcionaramente por
terceiros nio vinculados, nos termos do artigo 35 da Instrugio CVM 400 ¢ do
artigo 1°, inciso VI, da Instrugio da CVM n® 303, de 27 de setembro de 2011,

conforme aleerada.
3.7 Perindo de Reserva

371 Os Investidores da Oferta poderio apresentar suas ordens de invesumento
por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva™), duranie
periodo de reserva especifico a ser definido no ambito da Oferta (“Perioda de
Reserva”), observado que o limite miximo, individual ou agregado, de
Pedidos de Reserva por investidor no ambito da Oferta Nio Instituciopal ¢
de RS1.000.000,00 (um milbio de reais), sendo certo que €aso os Pedidos de
Reserva apresentados por um investidor ulizapassem o valor individual ou
agregado de RSLODOONOO0 {um milhio de reais), referido investidor serd
considerado para todos fins e cleitos como [nvesudor Institucional. O
prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar” ¢, conjuntamente
com o Prospecto Definitive, “Drospectos”) deverd estar disponivel nos
mesmos locais em que serd disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo
menos 3 (cinco) Dias Uteis antes do praze inicial para © recebimento dos
Pedidos de Reserva,

1.8 Escrituradar e Banco Liquidante

3.8.0 Seri contratado como escriturador ¢ banco liquidante das Debéntures o
Banco Bradeseo S.A., instituigio financeira com sede ma Cidade de Osasco,
Estado de Sio Paulo, no Nicleo Cidade de Deus s/n”, Prédio Amarelo, 2°
andar, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.746.948/0001-12 (“Escamrador” ¢ “Banco Liquidante”, cujas definigoes
incluem quaisquer outras institui¢oes que venham a suceder o Escriturador
e¢/ou o Banco Liquidante na prestagio dos scrvigos de cscrituragio das
Debéntures ¢/ou de banco liquidante no ambito da Emissio, conforme o
caso).

3.9 Destinagio dos Recursos (?
b

3.9.1 Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decteto n® 8.874, da Resolucio
do Conselho Monetdtio Nacional (“CMN") n® 3.947, de 27 de janeiro de
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ey 2001 ¢ daPorearia do Ministério das Cidades n® 635, os recursos provenientes

da capuiio por meio da Emissio serio destinados para investimento,

pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas despendidos

no periodo igual ou inferior a 24 (vinte ¢ quatro) meses antes do

encerramento da Oferta, relacionadas 4 execucio do Projeto em municipios

que estejamn dentre os T1 (setenta ¢ um) municipios do Estado de Sio Paulo
aprovados pela Portaria do Ministério das Cidades n® 635, observado o
previsto no parigrafo 1°C, da artigo 1% da Lei n® 12431, conforme

informacdes descritas na tabela abaixe:

Objetivo do Projeto

Projeto de  investimento em  infraestrutura no  setor
saneamento basico, apresentade pela Emissora, referente a
adequacio ¢ modernizacio de sistemas de abastecimento de
dgua em 71 (setenta ¢ um) municipios do Estado de Sio
Paulo, cujos objetivos principais sio o controle ¢ a redugdo de

perdas nesses sistemas (“Projeto”).

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento

dos investimentos

O Projeto iniciou-se em 1° de julho de 2016 e, conforme
cronograma apreseatado ao Ministéro das Cidades, possw
prazo cstimado de conclusio de 66 (sessenta ¢ seis) meses
contados do seu infein,

Fase atual do Projeto

O Projeto ¢ncontra-se em fase de execucio, com realizacio
acima de 1/3 (um terco).

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizagiao do Projeto

Contorme tabela abaxo, o volume torl esnmada de recursos
necessdrios  para a  conclusio  do Projeto & de
R§734.326.221,00 (setccentos e trinta e quatro milhdes,
trezentos e vinte e seis mil ¢ duzentos e vinte e um reais),
sendo suas fontes distribuidas entre empréstimo contraido
junto & Japan Internatonal Cooperation Agency — JICA,
recursos proprios da Emissora e recursos provenientes da
Emissiio.

Fonte (R3)
NCA 123.427.886,00
Recursos Préprios 210.898.335,00
Debéntures de Infraestrutura 400.000.000,00
TOTAL 734.326.221,00
Valor das Debéntures | R$ 400.000.000,00 (quatrocentos  milhdes  de reais),

que serd destinade ao
Projeto

considerando a subscrigio ¢ intepralizacin da totalidade das
Debéntures,

Alocagao dos recursos a
setem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados por mein das Debéntures serio
integralmente utilizados para investimento, pagamento futuro
ou reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em
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raa e *+ { petiodd i5ual ou inferior 2 24 (vinte e quatro) meses antes da
encerramento da Oferta, relacionados i exccugio do Projeto
em municipios que estejam denfre os 71 (setenta e um)
mugicipios do Estado de Sio Paulo aprovados pela Portaria
do Ministério das Cidades n® 633, nos termos do parigrafo 1°-

C do artigo 1° da Lei 12,431,

Percentual estimado dos | Considerando a subscricao ¢ integralizacio da totalidade das
recursos financeiros | Debéntures,  estima-se que aproximadamente  54.47%
necessirios a0 Projeto | (cinquenta ¢ quatto inteiros ¢ quarenta ¢ sete centésimos por
ptovenientes das | centa) dos recursos financeiras necessirios ao Projeto serdo
Debéntures provenicntes das Debéntures.

4.1

4.2

4.3

4.4

3.92 Os tecursas adicionais necessirios 4 cooclusio do Projeto em tazio dec
eventual distribuicio patcial das Debéntures, poderio decorrer de uma
combinagio de recursos priprios provenientes das atividades da Emissora
e/ou de financiamentos a serem contratados pela Emissora, via mercados
financeire efou de capitis (Jocal ou externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora,

3.9.3 O Agente Fiduciirio poderi solicitar 3 Emissora o envio de declaracio a
gespeito da utilizagio de recursos previstos na Cliusula 3.9.1 acima,
obrigando-se 2 Emissora a fornecer referida declaracio 20 Agente Fiduciirio
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdn.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Data de Emissio

4.L1 Para todos os fins ¢ cleitos legais, a dawa da emissio das Debéntures seri 15
de julho de 2019 (“Data de Emissac").

Tipo, Forma e Conversibilidade
421 As Debéntures serio da forma nominativa e escritural, simples, ou seja, ndo
conversiveis em agGes de emissio da Emissora e sem emissio de cautelas ou
certificados,
Espécie
4.3.1 As Debéatures sio da espécie quirografiria, (

Prazo e Data de Vencimento
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44.1 As Debéntures da Pdmeira Sére terdo seu vencimento em 7 (sete) anos,
contados da Data de Emissio, ou seja, 15 de julho de 2026 (“Data de
[encimento da Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série terio seu
vencimenta em 10 (dez) anos, contados da Data de Emissio, ou seja, 15 de
julho de 2029 (“Data_de Vencimento da Segnnda Séric”). Ressalvadas as
hipoteses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Strie, conforme previsto nas Cliusulas +.8.1.3 ¢ +.18.5 abaixo, e/ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Cldusula 6
abaixo, 2 Emissora obriga-se & (i) na Data de Vencimento da Primeira Série,
realizar o pagamento das Debéntures da Primeira Série pelo scu Valor
Nominal Unitirio Atualizado (conforme abaixo definido), acrescido da
Remuneragio da Primeira Séde e eventuais valores devidos e nao pagos,
caleulados na forma prevista nesta Escritura; ¢ (i) na Data de Vencimento da
Segunda Série, realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo
seu Valor MNominal Unitirie Anmlizado, acrescido da Remuneracio da
Segunda Série e eventuais valores devidos e nio pagos, calculados na forma
prevista nesta Escritura,

4.5 Valor Nominal Unitario

4,51 O valot nominal unitario das Debéntures sera de RS 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao (“Valor Nominal Unitirio™).

4.6 Quantidade de Debéntures

4.6.1 Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, em até 2 (duas) séries,
observads a possibilidade de distribuicia parcial. A quanddade de Debéntures
a ser alocada em cada serie serd definida conforme o Procedimento de
Bookbaifding, sendo certo gue serdo colocadas, no minimo, 125.000 (cento e
vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda Série,

4.7  Amortizagio do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.7.1 Ressalvadas as hiporeses de resgate das Debénnires da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5
abaixo, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Cliusula 6 abaixo: (i) o Valor Nominal Unitirdo Atualizado das Debénmures da
Primeira Série serd pago em uma tgica parcela, sendo devida na Dara de \
Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal Unitirio Atualizado das :
Debéntures da Segunda Série seri amortizado em 3 (trés) parcelas anuais,
sempic no dia 15 de julho de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15

.7
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de jullio.de 2027, cm valpt corresporidénte a 33,3333% (trinta e trés inteltos ¢
trés mil trezentos e trinta c trés décimos de milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a segunda
parcela devida em 15 de julho de 2028, em valor correspondente a 50,0000%
(cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitiro Atualizado das Debéntures
da Segunda Sétic, ¢ 2 Wtima na Data de Vencimento da Segunda Série, em valar
carrespondente a2 100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures da Segunda Série.
48  Remuneragio

4.8.1 Atualizagio Monetiria, O Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor
Nominal Unitirio, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e o
Valor Nominal Unitario ou o salda do Valor Nominal Unitirio, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série, serio atualizados pela variagio
acumulada do Tndice Nacional de Precos ao Consumidor Ampla (“IPCA™),
apurade e divulgade mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢
Estatistica (“IBGE™), desde a Primeira Data de Integralizacio das Debénturcs
da DPrimeira Série c/ou desde 2 Ptimeira Data de TIntegralizagio das

Debéntures da Scgunda Série, conforme o caso (“Atalizacio Moneriria™),
sendo o produto da Awalizagio Monetiria automaticamente incorporado ac
Valor Nominal Unitirio ou ao saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Sére e/ou 20 Valor Nominal Unitdrio ou
a0 saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das Debénrures da

Segunda Série (*Valor Nominal Unitdrio Atualizado™).

4.8.1.1 A Anmlizacio Monetiria das Debéntures serd calculada pro rafa tempuris, por
Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde,
VNa = Valor Nominal Unitido Atualizado das Debéntures da Primeira Séde ou

Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Séxie, calculado com 8
{oita) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor

Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) ou Valor 6\'
Nominal Unitirio das Debénwres da Segunda Séde (ou saldo do Valor Nominal

Unitirio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), conforme o caso, l
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"“1
N
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C = fator asumulado das Jatiagdes measai§ do [PCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamenta, apurado da seguinte forma:

- ()|
|\ N, J
onde,
n= ndmero totl de nimeros-ndices considerados na Mualizagio Monetina,

sendo 0™ win pamero inteiro;

NIk = valor do mimero-indice do [PCA do més anterior ao mes de atualizagio, caso a
atualizagio seja em data anterior ou na propra data de aniversiro das Debéntures da
Prnmeira Sérte ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. Apds a dan de
aniversino respectiva, o “NIL" eorresponderd a0 valor do nimero indice do IPCA do

mes de annalizagio,
NI, ;= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™;

dup = nimero de Dias Uteis entre 2 Pameira Data de Integrlizacio das Debéntures
da Prmeira Séric ou da Primeira Data de Integralizagio das Debentures da Segunda
Série, conforme o caso (ou a wltima data de aniversirio das Debéntures da Primeira
Séne ou das Debéntures da Segunda Séde, conforme o caso), ¢ a daw de eileulo,
sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = ntmero de Dias Uteis conddos entre a dldma dar de aniversirio das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ¢
a Pn‘;xinm data de aniversirio das Debéntures da Primeira Séde ou das Debéntures da
Scgunda Série, conforme o easo, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observagoes:

I O nimero-indice do TPCA deverd ser wtilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

IL A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio
em vigor, sem necessidade de ajuste 4 Escritura ou qualquer outra
formalidade;

I11. Considera-se como “data de aniversirio” todo dia 13 de cada més, e caso

referida data ndo seja Dia Utl, o prmeiro Dia Udl subsequente,

P
P
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Iv.

V.

Ghosideta-se ornd. més de swalizacio, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversirios consecurivas:

O fator resultante da expressio [NI(k) /NI(k-1)]*7* ¢ considerado com
8 (oito) casns decimais, sem arredondamento; ¢

O produtéro € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.8.1.2 Observado o disposto na Cliusula 4.8.1.3 abaixo, no caso de indisponibilidade

temporatia do [PCA quando da apuragio da Atualizacio Monetara, serd
utilizada, em sua substituigio, para cileulo do fator “C” a dltima varagdo
disponivel do IPCA divulgada oficialmente ate a data do calculo, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto pot
parte da Fmissora, quanto pelos Debenturistas da Primeira Sére ¢/ou
Debenturistas di Segunda Série, quando da divulgacio posterior da [PCA.

4.8.1.3 Em caso de extingfio, limitagio ¢/ou auséncia da divulgacio do IPCA por mais

de 10 (dez) dias consecutivos da dara esperada para a sua apuracio ou em caso
de extincio ou de impossibilidade de aplicagio do [PCA as Debéntures por
imposicao legal ou determinagio judicial, o IPCA devera ser substituido pelo
substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de nio haver
substituto legal do IPCA, o Apente Fiduciirio deverd, no prazo de até 2 (dais)
Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Cliusula, convecar AGD das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definido) e AGD das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixe definido), conforme o ecaso, para que oz Debentunstas da
Primeita Sétie ¢/on os Debenturistas da Segunda Série, respectivamente,
deliberem, individualmente e de comum acordo com a Emissora, o novo
indice para cilculo da Arualizagio Monetdria. Até 0 momento da definigio ou
aplicacio, conforme o caso, do novo indice da Amalizacio Monetdria, seri
utilizada para cileulo do fator “C” a dlima varagio do IPCA divulgada
oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora ¢ os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, quando da deliberagio do novo indice da Atualizagio
Monetiria. Caso nio haja acordo sobre o novo indice da Amalizagio
Monetiria entre a Emissora ¢ 08 Debenturistas da Primeira Série e/ou os
Debentunstas da Segunda Série, de acordo com o quarum previsto na Cliusula
9.5.1 abaixo e no modo e prazos estipulados na Clausula 9 abaixe, ou caso a
respectiva assembleia ndo seja instalada por falta de quérum, reunidos em
AGD das Debéntures da Primeira Séric ef/ou AGD das Debéntures da
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Segunida SE.L‘.Ie, reépc;:éi}':rlmentc.,h Emissora deverd, desde que venha a ser
lepalmente permitido e devidamente regulamentada pelo CMN, nos wermos da
Lei n® 12431, resgatar a tatalidade das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das
Debénrures da Segunda Séde, conforme o caso, no prazo de 30 (trine) dias
contados da data da realizagio da respectiva AGD, pelo Valor Nominal
Unitirio Atualizado da respectiva séde, acrescido da Remuneragao da Primeira
Série ou da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata
femporis desde a Primeira Data de Inregralizacio, inclusive, ou desde a dltima
Data de Pagamento da Remuneragio (conforme abaixo definido), conforme o
caso, aré a data do efetivo resgare, exclusive. Nesta alternativa, com a finalidade
de apurac-se 2 Amalizacio Monetitia com relacio is Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizada para cileulo do fator “C™ a Gltima variagio disponivel
do [PCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado das Debéntures
nio seja permitido nos termos da lcgislacio ou regulamentagio aplicaveis, até
que seja possivel a realizagio do referido resgate serd udlizada para cileulo do
fator “C” a dltima varagio do IPCA divulgada oficialmente,

4.8.1.4 Caso o IPCA venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel s Debéntures

4.8.2

antes da realizacio da AGD das Debéntures da Primeira Série ¢/ou da AGD
das Decbénmres da Segunda Série, conforme apliedvel, a que se refere a
Clavsula 4.8.1.3 acima, 2 respectiva AGD niio serd mais realizada e o [PCA
divulgado seri cmpregado para apuracio do fator “C” no calculo da
Atualizacio Monetina.

Remuneragio das Debéntures da Primeira Sére. As Debéntures da
Primeira Sérde fardo jus a uma remuncragio (“Remuperacio da Primeira
Série”) correspondente a um determinado percenmial a0 ano, base 252
{duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Urels, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuidiyg, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominacio
atual da antga Nota do Tesouro Nacional, séde B — NTN B), com
vencimento cm 2026, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em suan pagina na dwlemel (http:/ ;’www.anbima.com.br) no Dia Uil
imediatamente anterior 4 data de realizagio do Procedimento de Bookbulding
(“Data_de Apuracic”), decrescida de um gpread de 0,05% {cinco centésimos
por centw) 20 ano, hase 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i)
3,95% (teés inteiros ¢ noventa e cinco centésimos por cento) a0 ano, base 252
(duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for
maior na Data de Apuragio. A Remuneraciio da Primeira Série sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rala fewsporis, por Dias Uteis decarridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, desde a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da

A
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Primeira’ Série ou o dtima Darade Fzgamento da Remuneracio, conforme o
caso, € paga 20 final de cada Periodo de Rentabilidade (conforme abaixo
definido). O cilculo da Remuncragio da Prameira Sére obedecerd 4 seguinte
farmula:

] = {VNa x |(Fator]uros) — 1]}
ande;
1= vilor unitirio da Remuneracio da Primeira Sére devida no final de
cada Periodo de Rentabilidade, caleulado com 8 (oito) casas deeimais sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Primeira Série,

caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = FFator de juros fixos, caleulado com 9 (nove) casas decimais,
com arredandamento, de acordo com a seguinte formula;

op
F = (raxa 2 1)15?
atorfuros = <00

onde:

Taxa = taxa de juros fixa wilizada para cileulo da Remuneracio da Primeirn
Série, cxpressa cm forma percentmal, 2 ser definida no Procedimento de
Buokbuilding, informada com 4 (quatre) casas decimais;

DP = nimero de Dias Utels entre a Primeira Data de Integralizagio {ou a
dldma Data de Pagamento da Remuneracio da Primeira Série, conforme o
caso), ¢ a data de cdleulo, sendo “DP” um nimero inteiro,

4.8.3 Remuneragio das Debéntures da Segunda Série, As Debéntures da

Segunda Série fario jus a uma remuneracio (“Remurneracio_da Segunda

Séric”) correspondente a um determinado percentual a0 ane, base 252
(duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, ¢, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Jures Semestnais (denominagio
atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, sére B — NTN B), com
vencimento em 2028, baseada na catacio indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pigina na internet (http:// www.anbima.com.br) na Data de Apuragio;
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ou (i} 407% (quatya fntsiros ¢ Sete tentésimos por cenro) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, entre os itens (i) e (i) o que for
maior na Data de Apuragdo. A Remuneragio da Segunda Série seri calculada
de forma exponencial e cumulativa prs rata senporis, por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitida Atualizado das Debéntures da
Scgunda Séric, desde a Primeira Data de Integralizagao das Debéntures da
Segunda Série ou a dltima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o
caso, e paga ao final de cada Perfodo de Rentabilidade. O cileulo da
Remuneragio da Segunda Série obedecerd 4 seguinte formula:

] = {VNa x [(Fatotfuros) — 1]}
onde:

]= valor unitirio da Remuneracio da Segunda Série devida no final de
cada Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio Amalizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com B (oito) casas decimas, sem arredondamento;

Fatorfuros = Fator de jures fixos, calculado com Y (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

o
t 357
Fator|uros = (—% i 1)

onde:

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para cilculo da Remuneragio da Segunda
Série, expressa em forma percentual, a ser definida no Procedimento de
Boukbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Dara de Integralizacio (ou a
iltima Data de Pagamento da Remuneracio Segunda Série, conforme o caso), e
2 data de cileulo, sendo “DP” um nimero inteiro.
0

4.8.4 Para fins de cilculo da Remuneragio da Primeira Série ¢ da Remuneracio da
Segunda Série, define-se “Perfodo de Rentabilidade™ o intervalo de tempo que
se inicia na Primeira Data de Integralizagio, inclusive, da respectiva série, no
caso do primeiro Perodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento da
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Remincragio imedjatamente anfzrigr, inclusive, no casa dos demnis Perfodos
de Renmbilidade, e termina na Daa de Pagamento da Remuneragio,
exclusive, correspondente ao periodo e questio.

485 Pam fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Utl(els)” significa
qu:l.lqucr dia, CXCCCAD feita aos sabados, domiﬂgos ¢ feriados declarados
nacionais.

4.9  Pagamento da Remuneragiio

4.9.1 Tessalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Sérig, conforme previsto nas Cldausulas 4.8.1.3 e
4185 desta Escrtura, c/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Cliusula 6 abaixo, os valores relativos i Remuncracio
da Primeira Série ¢ i Remuneragio da Segunda Séric deverio ser pagos
anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de julho de 2020 e o Glomo pagamento devido na
Data de Vencimento da Prmeira Séric, no caso das Debéntures da Prdmeira
Série, ¢ na Data de Veacimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Setie (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da

Remuneracae™).
410 Local de Pagamenta

4.10.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio cfetuados pela
Emissora no tespectivo vencimento wtilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3 — Sepmeato Cetip UTVM, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM,
conforme o caso; efou (b) os procedimentos adatados pelo Eseriturador,
para as Debéntures que nio estejam custodindas eletronicamente na B3 —

Scgmento Cetip UTVM (“Local de Pagamenta”).

4.11 Prorrogagio dos Prazos

4.11.1 Considerar-se-io prorrogados os prazos refereates aa pgamento de qualquer
obrigacio relativa is Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Ut subsequente, se
o vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente comercial au
bancirio ne Local de Pagamento ou na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, sem nenhum scréscimo a0s valores a serem pagos, ressalvados os ﬁ )
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3 — Segmenta Ly
Cetip UT'VM, hipdtese em que somente haverd prorrogacio quando a data de '
pagamento coincidit com ferindo declarado nacional, sabado ¢ Jou domingo,
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4.12 Encargos Moratdrios

4.12.1 Sem prejuizo da Remuneragio da Primeira Sére e da Remuncracio da
Sepunda Séde, ocorrendo unpontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida ans trulares das Debénrures, os débitos em atraso ficario sujeitos a
multa moratana, nio compensatora, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido ¢ juros de mora caleulados desde a data de inadimplemento, até a data
do efetiva pagamente, 4 taxa de 19 (um por cento) ac més, sobre © montante
assim devido, independentemente de aviso, nonficagio o interpelacio
judicial ou extrajudicial, além das despesas ncorndas pelos titulares das

Debéntures para cobranga de scus eréditos (“Encargos Moratorios™).
413 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.13.1 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 411 acima, o nio comparecimento da
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstis nesta Eseritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dara direito ao recebimento ea
Remuneragio da Primeira Séne, da Remuneragio da Segunda Série efou
Encargos Moratdrios no perdodo relativo a0 atraso no recebimento, sendo-
The, todavia, asscgurados os dircitos adquiridos até a dam do respectivo
venelmento.

4.14  Prego de Subscrigio e Integralizagio

4.14.1 As Debéntures serdo integralizadas 4 vista e em moeda corrente nacional, no
ato de subscrigio, no mercado primico, em uma ou mais datas durante o
Prazo de Colocagio, pelo seu Valor Neminal Unitado ¢, caso ocorra a
integralizacio das Debéntures em mais de uma data, para as Debéntures que
forem integralizadas apds a primeira data de integralizagio da respectiva série
(“Primeira Data de Tntegralizacio”), pelo seu respectivo Valor Nominal
Unitirio Atualizado, acrescido da Remuneracio da Primeira Sére ou da
Remuneragao da Segunda Strie, confonne o casa, caleulada pro rata temparis
desde a respectiva Primeira Data de Integralizagio até a data da sua efetiva
integralizagio, utilizando-se 8 (oiro) casas decimais, sem arredondamento, =
podendo o preco de subscrigio na Primeira Data de Integralizacio e datas de
integralizagio subsequentes ser colocado com dgjo ou desagio, sendo certo

que, caso aplicdvel, o dgio ou desdgio serd 0 mesmo para todas as Debéntures \
da respectiva série em cada uma das datas de integralizacio.
\
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4.14.2 C}fEJ:.E?il:G a d'lhil’?{ :L}uc oct?fl:c‘r: :1: integralizagio das Debéntures, nio haja
divulgacio do IPCA do més imediatamente anterior, serd utilizado, para
calculo do Valor Nominal Unitirio Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente
divulgado até que haja a divulgacio do IPCA do més imediatamente anterior,
nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora ¢ 09
Debenturistas, se e quando o TPCA que seria aplicivel for divulgado.

415  Repactuagio
4.15.1 Nio haveri repactuagio das Debéntures.
4.16  Publicidade

4.16.1 O aviso ac mercado da Oferta, o Anvincio de Inicio da Oferra e 0 Antincio de
Encerramento da Oferta, bem como todos os demais antincios relacionadas a
Oferta serio disponibilizados nas piginas da rede mundial de computadores
da Dmissora (http:/ /www.sabesp.com.br/investidores/), dos Conrdenadores,
da CVM, da B3 - Segmento CETIP UTVM, bem como divulgadas no
médulo de envio de informagdes periddicas e eventuais (IPE) por meio do
ststema mpresas.Ner, conforme previsto no arigo 54-A da Instrucio CVM
400, Todos os demais atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
LEmissic que, de qualquer forma, viererm a envolver interesses dos
Debentunstas, deverio ser divulgados no mdédulo de envio de informaces
periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, ¢, conforme
e se exigido pela legislicio ¢ regulamentagio aplicavels, comunicados, na
forma de aviso, no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulpado, A Emissora podera
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagio que seja adotado
para suas publicagdes societirias, mediaate comunicagio par eserito ao
Agente Fiduciirio e a publicagio, ma forma de aviso, no jornal a ser
substituido, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 289 da Let das Sociedades
por Agdes.

417 Comprovagio de Titularidade das Debéntures
4.17.1 A Emissora ndo emitird certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos

os fine de direito, a tirularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome do
Debenturista pela B3 — Segmento Cetip UTVM, com relagdo 4s Debénrures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Fﬂa
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418 Tratamentd f]il;ii:ﬁlta-li i

4.18.1

4.18.2

4183

4.18.4

4.18.5

e
s
-

-

T

As Debéntures gozam do tratamento tnbutido previsto no artigo 2° da Lei
n® 12.431. Caso qualquer Debentunista tenha tratamento triburirio diterente
daquele previsto na Let n® 12431, este deveri encaminhar a0 Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Utels anteriores i data prevista
parn recebimento de valores relativos as  Debénmres, documentagio
comprobatoria do referido tratamento tributirio julgada apropriada pelo
Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos 05 valores

devidos nos termos da legislagio tributina em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatoria de sua
condicio tributiria diferente, nos termos da Cliusula -1 18.1 acima, e que iver
essa condicio alterada por disposicin normativa, ou por deixar de arender as
condigies ¢ requisitos porventurt prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicio questionada por autondade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e
por eserito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informagio
adicional em relagio ao tema que lhe scja solicitada pelo Baneo Liquidante ou
pela Limissora,

Mesmo que tenha recebido a documentagio comprobatona referida na
Cliusula 4.18.1 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributagio que entender devida.

Caso a Emissora nio utlize os recursos obtidos com a colocagio das
Dcbéntures na forma prevista na Cliusula 3.9 acima, dando causa ao scu
desenquadramento nos termos do parigrafo 8% do arigo 1° da Lei n® 12,431,
esta serd responsdvel pela multa a ser paga nos termos da Lei n® 12,431,
equivalente a 20% (vinte por eento) do valor captado e nio alocado no
Projeto.

Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.18.4 acima, caso a qualquer momento
durante 4 vigéncia da preseate Emissio e até a data da liquidagio integral das
Debéntures: () as Debéntures deixemn de gozar do tratamento tributirio
previsto na Lei n® 12.431; ou (i) haja qualquer retencio de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas nio se
limitando, em razio de revogagio ou alteragio da Lei n° 12.431 ou edicio de
lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido ama fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer
das hipéteses, a Emissora: (a) deverd arcar com todos os tributos que venham
a set devidos pelos Debenturistas, bem coma com qualquer multa a ser paga
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nos' tdrmios dat Ldisn? 12,431 se 'dilicavel, de modo que a Emissora deverd
acrescer a0s pagamentos de Atualizacio Monetira, Remuneragio da Prameira
Série ¢ Remuncragio da Segunda Séne valores adicionais suficientes para que

os Debentunstas recebam tais PAgRmentos como se os refeddos valores nio

fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima,

estard autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado part a
totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer pmcedi.mcnlu ou
aprovagao, desde que permindo pela legislagio ¢ rt'gld:mcm-.u_:iu .1plic:i\'ci5.
incluindo, sem himitagio, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate
antecipado previsto acima seja realizado, a Emissora deveri arcar com todos
os mibutos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer mulia a ser paga nos termos da Lei n” 12431, se aplicivel, de modo
que a Iimissora devera acrescer 208 pagamentos de Anlizagio Monetira,
Remuneracin da Primeira Sére ¢ Remuneragio da Segunda Séric, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas reeebam tais pagamentos
coma se os referidos valores nio fossem incidentes, sendo certo que fals
pagamentos serin realizados fora do dmbito da B3 — Segmento CETIP

UTVM.
Fundo de Amortizagio

4.19.1 Nio serd constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.

Fundo de Liguidez e Estabilizagdo

4.20.1 Nio foi constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de
parantia de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures.

Dircito de Preferéncia

4.21.1 Nio haverd direito de preferéncia para subscrigio das Debentures pelos atuais

acionistas da Emissora.

Classificagio de Risco

4221 Foi contratada a agéncia de classificacio de risco Standard & Poor's

(“Agéncia_de Classificacdo _de Risco”) para atribuir rafing as Debéntures,

observado o disposto na Clausula 7.1 (xxvii) abaixo.

Diteito a0 Recebimento dos Pagamentos

4.23.1 Fario jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debentudstas no

W
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AQUISICAQ FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

Aquisigao Facultativa

511 A Emissora poderd, depois de decarridos 2 (dois) anos contados da Dara de
FEmissio, ¢ observado o disposto na Lei n® 12431 e na rcgulamentagio
aplicivel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, pardgrafo 17, inciso 1T da Lei
n® 12431, da regulamentagio do CMN ou de outra legislagio ou
regulamentagio aplicavel, adquiric Debéntures, observado, ainda, o disposto
no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures
adquiridas pela BEmissora poderio ser: (i) canceladas, caso seja legalmente
permitido, observado o disposto na Lei n® 12.431, nas regras expedidas pelo
CMN ¢ na regulamentagio aplicivel, devendo o cancelamento ser objeto de
ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; on
(iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Ernissara para Pcnrmn::ncin em tesouraria nos termos desta Cliusula, se e
quando recolocadas no mercado, fario jus 4 mesma Remuneracio das demais

Debéntures da respectiva série.
Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1 Nio seri permitido o resgate antecipado facultativo, toral ou parcial, das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Sére.

Amortizagio Extraordindria Facultativa

5.3.1 Nio serd permitida a amortizacio extraordindria facultativa das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Sepunda Série.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Cliusulas 6.2 ¢ 6.3 ¢ subcliusulas abaixo, o Agente Fiducidrio,
mediante o covio de prévie aviso i Emissorn, deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes relativas is Debéntures ¢ exigir de imediato o pagamento
da rotalidade das Debéntures, apurado nos termos da Cliusula 6.4 abaixo, nas
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hipateses Exex;i's:téé nas L‘Ilau»ul-{s 6. 1.1_:.5_6',1515 (cada uma dessas hipoteses, um “Evento

Bam

de Inadimplemento™).

6.1.1

(i)

(11)

()

6.1.2

(u)

(1)

Constitvem  Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automitico das obrigacdes decotrentes das Debéntures, sem
prejuizo do envio do aviso prévio 4 Emissora previsto na Cliusula 6.1 acima,
aplicando-se o disposto na Cliusula 6.2 abaixo:

(a) decretagio de faléncia da Emissors; (b) pedido de autofaléncia pela
Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e ndo
elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacio judicial ou de recuperagio
extrajudicial da Limissors, ou eventos andlogos, tais como, intervencio e/ou
liquidacio extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou (e) liquidacio, dissolugio ou extingio da Emissors;

inadimplemento, pela Emussora, de qualquer obrigacio pecuniira decorrente
desta Escritura, incluindo, mas nio se limitando 2, o pagamento da
Remuneragio da Primeira Sére ou da Remuneragio da Segpunda Séme nas
respectivas Datas de Pagamento da Remuneragio, bem como de quaisquer
outras obrgagdes pecunidrias previstas nesta Escritura;

transformacio do tipo societitio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acoes; e

nio utlizagio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com 2 Oferta na
forma descrita na Clausula 3.9 acima.

Constituem BEventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigacdes decotreates das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.3 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes Eventos de Inadimplemento:

caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaraces prestadas pela
Ermissora ncsta Escrtura;

caso revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaracdes prestadas pela Einissora nesta Escritura;

caso o Estado de Sio Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo
menos 50% (cinquenta por cento) mais uma agio com direito 1 voto
representativas do capital social da Emissora;

i

¢

4
&

b
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(e}

(v)

(vi)

(vii)

deszumprimentd, gela: Emisséra,’ e qualquer das obrigacdes previstas na
Instrucao CV'M 400;

extingio de licenca, perda de concessio ou perda de capacidade da Emissora
para a execucio e operacio dos senvigos pablicos de sancamento bésico em
drcas do ternitdno do Fstado de Sio Paule que, consideradas isoladamente ou
em conjunto durante a vigéncia desta Fserituea, resuliem em uma redugio da
receita liquida de vendas ¢/ou servicos da Emissora superior a 25% (vinte ¢
cinco por cento). O limite acima estabelecido serd apurado trimestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os
12 (d‘!‘r'.i::l meses anteriores ao encerramento de cada trimestre ¢ unlizando-se

as informagdies financeiras divulgadas pela Emissora;

protesio legitimo de tiulos ou pedidos reiterados de falénca contra a
LEmissora, cujo  wvalor  individual ou  plobal  reclaimado  ulirapasse
RS 1530.000.000,00 {cento ¢ cinguenta milhoes de reais), salvo se o protesto ou
o pedida de faléncia tiver sido efetado por erro ou mi ¢ de erceiros, desde
que validamente comprovade pela Emissora, ou se for cancelado ou sustado,
em qualquer hipdtese, no prazo misimo de 72 (setenta e duas) horas contadas

a partir da data em que tomar conhecimento a esse respeito;

alienagdes de aivos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia desta Escritura, resultem em uma reducio da receita liquida de vendas
¢/ou servicos da Emissora superior a 25% (vinte ¢ cinco por cento). O limite
acima estabelecido serd apumdo thmestralmente, levando-se em conta as
receitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores ao cncerramento de cada timestre e wilizando-se as informagoes
financeiras divulgadas pela Emissora;

fusiio, cisio, incorporagio, ou qualquer forma de reorganizacio societiria da
Emissora (“Reorganizacio”) que nio tenha sido previamente aprovada em
AGD  especialmente  convocada  para esse  fim, por Debenturistas
representando, no minimo, (i) em primeira convocacio, a maioria das
Debéntures em Circulagao, ou (i) em segunda convoeagio, a maioria das
Debéntures em  Circulagio  presentes, desde que estejam  presentes
Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por cento) das
Debénmres em Circulagio, observados os procedimentos de convocacio
previstos nesta Escritura, exceto na hipotese da Emissora demeonstrar 2o
Agente Fiducidrio, antedormente a efetvacdo da Reorganizacio que, uma vez
concluida a Rectganizacio, serio awendidos cumulativamente os seguintes
requisitos: (a) o patdménio liquido da Emissora ef/ou de sua sucessora, nio
serd inferior 20 patfiménio liquido da Emissora antes da Reorganizacio,
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(ix)

&)

(i)

(1)

adrtida wma variagio de até 10°9 {dez por cento); (b) 2 Emissora nio violari
os Indices Financeiros (conforme abaixo definide) estabelecidos na alinea ()
a seguir; e (c) a receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora nio sofrera
uma reducio superior a 23% (vinte e cinco por cento) em relagio i receita
liquida de vendas ¢/ou servicos da Emissora e/ou de sua sucessora, conforme
apurado com base cm demonstragio financeira da Emissora proforma que
reflita os efeitos da Reorganizagio, preparada exclusivamente para csse fim,
com base nos 12 (doze) meses anteriores a0 encerramento do dlimo trimestre
(relativamente a0 qual tenham sido elaboradas  informacoes financeiras

. i 5, . e < s P o bk i
obrigatdrias), ficando ajustado que os requisitos indicados nos itens “a” a

desta alinea sio exclusivamente destinados 4 verificagio, pelo Agente
Fiducidrio, da Reorganizagio, ¢ nio vinculam a livee deliberacio das AGDs

aqui previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrgatdrios por lei, ¢fou juros sobre
capital proprio, caso a Fmissora esteja inadimplente eom qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura;

inadimplemente, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio nio pecunidria
prevista nesta Liscritura, nio sanado no prazo de cura especifico atribuido em
quaisquer dos documentos da Emissio on, em nio havendo prazo de cura
especifico, nio sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados (a) do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciirio; ou (b) da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de um Evento de Imadimplemento, o que
ocorrer primeiro;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por
auditor independente repistrado na CVM;

nio manutengio, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trmestralmente, sempre quando da divulgacio das demonstragoes financeiras
trimestrais ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora (“Indices
Financeiros”). A falta de cumprimento pela Emissora somente ficard
caracterizada quando verificada nas suas demonstragdes financeiras trimestrais
obrigatorias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2
(dois) trimestres nio consecutivos dentro de um perfoda de 12 (doze) meses
(ndo sc aplicando a esta hipétese o periodo de cura de 30 (trinta) dias acima
mencionado):

(a) o indice obtido pela divisio da Divida Liquida pela EBITDA Ajustado
ser menor ou igual a 3,50 (trés intelros e cinquenta centésimos); e

29
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6.2

6.3

(b). -0 indici ojidd pela divisio do EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras ser igual ou superor a 1,30 (um inteiro e einquenta centésimos);

onde:

“M”: em quﬂlquc]: data de npumqio, signiﬁca o total de
empréstimos ¢ financiamentos de curto ¢ longo ptaze da Emissora, deduzidos
(i) os juros acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa e equivalente de
caixa; e (i) o valor liquido da marcagio a mercado de operagoes de hedge
sobre a divida em moeda estrangeira, a ser informado pela Emissora;

YEBITDA Ajustade™ em relagio aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuragio do indice, o somatério do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o
Lucro; (ii) das Despesas de Depreciagio e Amortizagio ocorridas no periodo;
(iii) das Despesas Financciras deduzidas das Reccitas Financedras; ¢ (iv) de
Outras Despesas ¢ Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras™ em relagio aos 12 (doze) meses anteriores 4 data de
apuragic do indice, o somatorio dos pagamentos de juros e despesas
financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, nio devendo ser
consideradas para esse fim as despesas da variagio cambial (diferenca de
moedas); e

vencimento antecipade de gualquer divida da Emissora, em montante
individual ou agregado igual ou supedor a R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), em razao de inadimplemento contratual.

6.1.3 Para fins de wverificacio do cumprimento das obrigacoes constantes das

Clausulas 6.1.2(vi) e 6.1.2(xiii) acima, os valores de referéncia em reais (R3S) la
constantes deverio ser corrgidos pela variagio do IPCA, apurado e divulgado
pelo IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacio, pelo indice oficial
que vier 2 substirui-lo, a partir da Data de Emissao.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Cliusula 6.1.1 acima acarretati o
vencimento antecipado automidtico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, respeitados os prazos de cura cstabelecidos nos itens da
Cliusula 6.1.1, sem prejuizo do envio do aviso prévio @ Emissora previsto na Cldusula
6.1 acima.

Na ocorréncia dos eventos previstos na Cliusula 6.1.2 acima, deverd ser convocada, em
até 48 (quarenta e oito) harms contados da data em que o Agente Fidudiddo tomar
conhecimento do evento, AGD pata os Debenturistas delibernrem sobre eventual

30
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6.4

6.5

71

declaracio do vencimedto antecipado ths Debénmures, observado o procedimento de
convocacio previsio na Cliusula 9 abaixo. A AGD poderi também ser convocada pela

Fmissara au na forma da Clausula 9.1 abaiso.

6.3.1 Na AGD de que trara a Clausula 6.3, os Debenturistas que representem, no
minimo, (1) em prmeira convocagio, a maiona das  Debéntures  em
Circulagao, ou (i) em segunda convocacio, a maioda das Debéntures em
Circulagio  presentes,  desde  que  estejam  presentes Debenturistas
representando pelo menos WP (trinta por cento) das Debéntures em
Cireulacan, poderio, de forma rrevogivel ¢ irretrativel, optar por deliberar
pela deeretacio do vencimento antecipado das Debénrures.

6.3.2  Na hipitese de nio ser aprovada a decretagio de vencimento antecipado das

Debéntures pelo quorum minimo de deliberagio previsio na Clausula 6.3.1
acima, o Apgente Fiduciano nio deverd declarar o veneimento antecipado das

Debéntures.

Na ocorréncia do vencunento anteapado das Debéntures, 2 Emissora obnga-se a
realizar o pagamento da tonalidade das Debentures, obrigando-se a pagar o Valor
Nominal Unitirio Awalizado das Debéntures da Primeira Séne ¢/ou o Valor Naminal
Unitdrio Arualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da
respectiva. Remuneragio da Pruncira Séric ou da Remuneragio da Segunda Série,
conforme 6 caso (¢ dos Encargos Momtonos, se aplicavel), caleulada pro ruta temporis
desde a Primeira Data de Integralizagio ou a dlima Data de Pagamento da
Remuneragio da respectiva série, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, fora do dmbito da B3 ~ Segmento CETIP UTVM, no prazo de
até 2 (dois) Dias Utels contados da comunicacio feita pelo Agente Fidueiiro a
Emissora acerea da declaragio do vencimento antecipado, nos termos desta Clausula 6,
sob pena de, em niio o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos

Moratdrios.

A B3 — Segmento CETIP UTVM deveri ser imediatamente notificada sobre a
ocorséncia do vencimento anteeipado das Debéntures, pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiducidrio.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
Sem prejuizo das demais obrigagOes previstas nesta Escritura ¢ no Contrato de

Distribuigio, enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a
Emissora assume as obrigacdes a seguir mencionadas:

3t
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(i)

(i@}

(1if)

()

fornecer as Agente Fiduciado: -

(a)

(b)

(©

@

©

apds o @rmino do cxercicio socul. dentro do prazo legalmente
estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apos a data de sua efetiva divulgacao,
0 que ogorrer pameiro: (1) copla de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes; (1) memora de cilculo e
demais informacaes necessiras para o acompanhamento dos Indices
Financeiros, conforme previsto ma Cliusula 6.1.2(xi), supr (i)
nfenmagies necessinas par verificagio do previsto na Clausula 6.1.2(v)
¢ 6.1.20vii), supra; ¢ (iv) declaragio do Dirctor de Relagoes com
Investidores da Iimussora atestando o cumprmento de todas as

obrigagdes previstas nesta Eseritura;

apos o término de cada timestre do exercleio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apos a data de sua efetiva
divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas informagaes
financeiras relativas a0 respectivo trimestre (TR}, (1) memonia e
cilculo e demais informagbes necessirias para o acompanhamento dos
indices Financeiros, conforme previsto na Clausula 6.1.2(xil), supra; ¢
(i) informacdes necessirias para verificagio do previsto na Cliusula

6.1.2(v) e 6.1.2(vii), supra;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualguer informacio relacionada com a
presente Emissio que the venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidriog

notificagio, imediatamente apds tomar conhecimento, sobre a
ocorrinein de quaisquer descumprimentos de obrigagdes que impliquem
vencimento antecipado das obripagdes desta Eseritura, conforme
previsto na Clausula 6.1 acima; ¢

informages a respeito de relatorios de atualizagio de nafing cavolvendo
esta Emissio, pela Agéncia de Classificagio de Risco;

proceder 4 adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por Aghes,

manter & sun contabilidade atlizada ¢ efetuar os respectivos repistros de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil,

convocar, nos termos da Cliusula 9.1 desta Escritura, AGDs para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissio, caso o Agente Fiducidrio nio o faga;

il
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v)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

(i)

; z
Trahg

cumprir todas as determinacoes emanadas da CVAL inclusive mediante envio

de dacumentos, prestando, ainda, as informagaes que lhe forem solicitadas por

aquela aurarquia;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos
termos da Instrucio da CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme

alterada (“Instrucio CVM 480");

mantet em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas,
para asscpurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigdes autorizadas a
prestar este servico,

notificar imedialamente o Agente  Fiducidrio sobre  qualquer  alteragio
substancial nas condigaes (financeims ou nio) ou nos negocios da Emissorn
que possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela

Emissora, de suas abrigacdes decorrentes desta Escritura ¢ das Debéatures;

comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer ocorréncia que
importe em modificagio da wtilizagio dos recursos prevista na Cliusula 3.9
acima;

praticar todos os atos exigidos nos termos da Portada do Ministério das
Cidades n® 635 ¢ da Lei n® 12,431, durante a vigéncia das Debeéntures que sejam
de responsabilidade da Emissora, bem como comunicar o Agente Fiducidrio,
em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimenta de quaisquer comunicaces
por escrito ou intimagdes acerca da instauragio de qualquer processo
administrativo ou judicial que possa resultar no desenguadramento do Projeto
como prioritdrio, nos termos da Lei n® 12.431, para o tnico efcito de ciéncia ¢
acompanhamento até decisdo definitiva dos processos;

manter seguros conforme as priticas usualmente adotadas no setor de

saneamento bisico;

nio praticar qualquer ato em desacordo com scu estatuto social efou esta
Eseritura;

obter e manter vilidas e regulares as licencas ou aprovacées relevantes
necessiras ao regular funcionamento da Emissora e i regular pritica de suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas,
exceto no que se referr a licengas ou aprovagdes cuja perda, revogagao,
cancelamento ou ndo obtengio ndo possa resultar em impacto adverso

33

=
4

%/

Scanned by CamScanner

167



(av)

(xv)

(axvi)

(evid)

(oevid)

(xcix)

(xx)

)

relevante para as aividades ca Efrissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigagdes relativas as Debéntures;

obter e manter vilidas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes
as suas atividades, bemn como cumprir todas as cxipéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licencas euja perda, rovogacio ou
cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes
relativas as Debénrures;

exceto com relacio iqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagameato de
todos os trbutos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enguanto as Debénwres estiverem em circulagio, nio cfetuar qualquer
alteragdo substancial na natureza de seus negécios, conforme conduzidos nesta

data;

contratar ¢ manter contratados, ds suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Bscritura, incluindo o Agente Fiducidrio,
o Escriturador, o Banco Liguidante, o ambiente de negociagio das Debénrures
no mercado secunddrio (CETIP21) e os auditores independentes;

aplicar os recursos obtidos por meio da Fimissio das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.9 acima;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer
junsdicin, instancia ou esfera na qual realize negdceios ou possua atives, exceto
por aqueles casos em que (a) a aplicagio das leis, regras, repulamentos efou
ordens esteja scndo contestads de boa f¢é nas esferas judicial efou
administrativa pela Emissora; ou (b) o descumprimento das leis, regras,
regulamentos e/ou ordens ndo resulte em impacto adverso televante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes
relativas as Debéntures;

manter as Debéntures depositadas para negociacio junto ao CETIPZ1 durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ eferuar pontualmente o pagamento

dos servigos relacionadas a0 depésito das Debéntures no CETIP21;

tomar as medidas cabivels para que esteja sempre em dia com o cumprimento
das condutas ¢ regulamentagdes referidas na Clausula 10.1(xvii) desta Escritura;

34
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(xxii)

(i)

{xxiv)

envidar os melnores esforcos par1 que seus prestadores de servico adotem as
melhores priticas de protecio ao meio ambiente ¢ relativas a seguranca € sadde
do trabalho, inclusive no tocante a nio utilizacio de trabalho infantl ou
andlogo a0 escravo, se possivel mediante condigio contramal especifica;

cumprir e adotar as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, pot seus
consclheiros, diretores ¢ funcioniros, das normas aplicivels relacionadas a atos
de corrupcio e atos lesivos contra a administragio publica, na forma da Lei
n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, da Tei n® 12,846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n® 8.420, de 18 de marco de
2015, conforme alterado (“Decreto 8.420”), do Foreign Corrupt Practices At
(FCPA) e da Convenyio da QECD sobre o Combate da Corrupgio de
Funcioninios Publicos Estranpeiros em Transagdes Comerciais Internacionais,
confotine aplicivels is atvidades da companhia de acordo com a legislagio
brasileira, sem prejuizo das demais lepislagdes anticorrupcio  (“Leis
Anticorrupgio”), na medida em que: (i) adara programa de intepridade de
acordo com as melhotes priticas de integridade corporativa, nos tetmos do
Decreto 8420, visando a garantr o fiel cumprimento das leis indicadas
antetiormente; (i) seus funciondrios, dirctores ¢ administradares, no melhar do
seu conhecimento, nio foram condenados por decisio admimistratva definitdva
ou judicial transitada cm julgado e razdo da pranca de atos ilicitos previstos
nos normativos indicados anteriormente, bem como nunca incorreram em tais
pratcas; (iif) adota as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da
Emissora, para contratagio de terceiros, tais como fornecedores e prestadotes
de servigo, de forma a instruir que estes ndo pratquem qualquer conduta
relacionada & viclagde dos normativos referidos anteriormente; c (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas NOLMAas, comunicar
em até 2 (dois) Dias Ureis o Apente Fiduciirio, e

disponibilizar aos Coordenadores e demais partes envolvidas na realizacio da
Oferta todas as informagdes necessirias para que os Prospectos, incluindo o
formulirio de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugio CVM
480 (“Formulirio de Referéncia™), contenham, nas respectivas daras, as
informagées rclevantes necessiras ao conhecimento, pelos Investidores da
Oferta, da Emissao, das Debéntures, da Emissora, das suas atividades e
situaciio econdmico-financeira, bem como dos dscos increntes &s atividades da
Emissota e quaisquer outeas informacdes relevantes, envidando seus melhores
esforgos neste sentido;

cumprir toda e qualquer decisio judicial transitada em julgado ou sentenca
arbitral, de natureza condenatdria, contra a Emissora, no prazo estipulado para
O seu cumptimento;

A
0

Q

Scanned by CamScanner

169



(xxv1) observar as disposicdes da Instrucio da CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ¢ da Instrugio CVM 400, no tocante a dever de sigilo e
vedaghes & negociagio; ¢

(xxvil) manter contratada, 4s suas expensas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Agéncia de Classificagio de Risco para atribuir classificacio de
risca as Debéntures, bem como manter o rafiag vilido ¢ aralizado, pelo menos
anualmente, observado que, caso a agéncia de classificagio de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer mativo, esteja ou seja impedida
de cmitir a classificacio de risco das Debéntures, a Emissora deverd: contratar
outra agéncia de classificagio de risco sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciirio, desde que tal agéacia de
classificacio de risco scja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's,
ou mediante contratagio de agéncia de classificagio de rsca que nio as
mencionadas  anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos
Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada
nos termos desta Escritura,

8 AGENTE FIDUCIARIO
Bl Nomeagio

811 A Emissora constitui ¢ nomeia como agente fiduciirio da Emissio objeto
desta FEscritura a Planner Trustee Distdbuidora de Tinlos e Valores
Mabilidrios Leda., qualificada no preambulo desta Escritura, a qual, neste ato
e pela melhor forma de direito, aceira a nomeagio par, nos termos da lei ¢ da
presente Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

8.2 Declaragio

8.2.1 O Agente Fiducidrio dos Debenrunstas, nomeado na presente Escritura,
declara, sob as penas da lei:

[6) ndo tet qualquer impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artgo 66
da Lei das Sociedades por Agoes, e o artigo 6° da Instrugio da CVM n®
583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucio CVM . \
583"), para exercer a fongio que lhe € conferida; ]{

3

=

(i)  accitar 2 fungio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres
€ atribuiges previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;
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(v1)

(vii)

(wiid)

(ix)

(x)

(i)

(xdi)

(aaii)

(xiv)

conhecer ¢ aceltar- 'integ?a]mentc a presente Eseritura, tadas as suas
cliusulas ¢ condicdes;

ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

nio se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 3° da Instrugdo CVM 5833

estar ciente da cegulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ser uma insttweio Hnanceira, esmndo  devidamente organizado,
constituido ¢ existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos s requisitos
legais ¢ estatutisios necessilos pasm @anto;

estar devidamente qualificado a exereer as atvidades de agente
fiduriirio, nos termos da regulamentaciio aplicavel vigente;

que csm Lscritura constitui uma obrigagio legal, vilida, vinculadva e
chicaz do Apente Fidueiirio, exequivel de acordo com o5 seus termos ¢
condigdes;

que a celebtagio desta Eseritura ¢ o cumprimento de suas obrigages
aqui previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida
pelo Agente Fiducidrio,

que verficou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou
deteitos de que tenha tido conhecimento,

asscpurar tratamento cquitaivo a todes os ttulares de valores
mobiliirios, respeitadas as garanuas, as obrigagdes e os diteitos
especificos atnbuidos aos respectivos tirulares de valores mobilidrios de
cada emissio ou série descritas na alinea (xiv) abaixo; e

na data de assinatura da presente Esctitura, que presta servigo de agente
fiducidrio na: (a) 22° emissio de debéntures da Emissora, com volwne
de R§ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhGes de reais) na
tespectiva data de emissio, na qual foram emitidas 750.000 (setecentas e

At

4

Scanned by CamScanner

171



cinquenta ‘mil) debéntates da espécie quirografiria, sem garantias
adicionais, em 3 (trés) séries, com vencimento (a) da primeira série em
15 de fevereiro de 2021; (b) da sepunda série em 15 de feverciro de
2023; e (c) da terceira série em 15 de fevereiro de 2025, com taxa de
100% (cem pot cento) da varagio acumulada da Taxa DI acrescida de
spread ou sobretaxa de 0,58% (cinquenta e oito centésimos por cento) 20
ano, em relagio i primeira série, 100% (cem por cento) da vanagio
acumuladi da Taxa DI acrescida de gpread ou sobretaxa de 0,90%
(noventa centésimos por cento) ao ano, em relagio i segunda série, e
6,00% (scis inteiros por cento) a0 ano, em relagio A terceira série, sobre
a qual o Agente Fiducidrio declara ndo ter ciéncia da ocorréncia de
quaisquer inadimplementos ocorridos até a presente dara; e (b) 23°
emissio de debéntures da Emissora, com volume de RS 866.755.000,00
(oitocentos e sessenta e scis milhoes, setecentos e cinquenra e cinco mil
reais) na respectiva data de emissio, na qual foram emitidas 866.755
(vitocentas ¢ sessenta e seis mil, setecentas € cinguenta ¢ Cinco)
debéntures da espécie quirografiria, sem garantias adicionais, em 2
(duas) sénes, com vencimento (1) da primeira série em 10 de maio de
2024, e (b) da segunda séric em 10 de maio de 2027, com taxa de 100%
(cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI acrescida de spread
ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) 40 ano,
em relagio A primeira sérde, e 100% (cem por cento) da variagio
acumulada da Taxa DI acrescida de gpread ou sobretaxa de 0,63%
(scssenta ¢ s centésimos pot cento) ao ano, sobre as quais o Agente
Fiducidro declara nio ter ciéncia da ocoméncia de quaisquer
inadimplementos ocorridos até a presente dara.

8.3  Substituigdo

8.3.1 Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporinios, renincia, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia, serd realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados
do cvente que a determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fidudiirio,
a qual poderi ser convocada pelo proprio Apente Fidudidrio a ser subs tituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por centa), no
minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipotese da
convocagio nao ocotrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd i Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagio e B (oito) dias para a segunda convocagio, i/
sendo certo que o CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nio
se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciirio. A
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R e

' remuneracio: 40 wnovo agene; fiducidrio serd a mesma que a do Agente
b T e | Ay R i % o

Fiducidrio, obscrvado o disposto na Cliusula 8.3.6 abaixo.

8.3.2 Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciiro continuar a exercer as suas
funcées por circunstincias supervenientes a esta Escnrura, devera comunicar
imediatamente o fato 105 Debenturistas, p-cdindc: sua substtuicio.

8.3.3 [ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder i
substitigio do Agente Fiducidrio ¢ i indicagio de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim.

8.3.4 A substituicio do Apente Fiducidrio deverd ser comunicada 2 CVM em até 7
(sete) Dias Uteis, cantados do registro do Aditamento da Escritura, nos
termos do artigo 9° da Instrugio CVM 383, acompanhado das declaragdes
previstas no artigo 3° apad ¢ §17 da Instrugio CVM 583.

8.3.5 O Agente Fiduciirio iniciard o exercicio de suas fungoes na data da presente
Escritura ou de eventual Aditamento relativo 2 substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagio das
Debéntures ou até sua cfetiva substituigio. Neste dlimo caso, o término do
exercicio das funcdes do Agente Fiducidrio serd formalizado por meio de
Aditamento.

8.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciiro em todos os
seus termos ¢ condicdes, sendo que a prmeira parcela anual devida ao
substituto serd caleulada pro rata tessporis, a partir da data de inicio do exercicio
de sua funcio com agente fiducidrio. sta remuneragiio podera scr alterada de
comum acordo ¢ntre a Bmissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que
prevismente aprovada pela AGD.

8.3.7 Aplicam-sc is hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas ¢
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.,

8.4  Deveres

8.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura, constituemn deveres e attibuicoes do Agente Fiduciirio:

() proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no (/
exercicio da funciio, o cuidado e a dilipéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragio de seus proprios bens;

39 Bﬂ /
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(i) renunciar A funcio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a
imediata convocagio de assembleia peral de debenturistas para deliberar
sobre sua substinncio;

(i)  conservar em boa guarda toda documentagin relativa ao exercicio de
suas funcoes;

(iv)  venficar no momento de aceitar a fungio, a consisténcia das
informacies contidas nesta Escrimura, diligenciando para que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos
termos do artigo 11, inciso V, da [nstrugio CVM 383;

) diligenciar junto 3 Emissora para que esta Escritura e respectivos
Aditamentos, sejam registrados nos orgdos competentes, adorando, no
caso de omissdo da Emissora, as medidas previstas em lei necessdrias
para promover os devidos registros nos orgios competentes, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

(vi}  acompanhar a observincia da pedodicidade na prestacio das
informagoes penddicas pela Emissora, alerrando os Debenturistas, nos
termos previstos na Imstrugdio CVM 383, acerea de  eventuais
inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

(vii) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacoes nas condicdes das Debéntures;

(vii) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas
fungoes, ceruddes atalizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Pablica, cardros de protesto, Junts de Conciliacio e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza 2 sede do
estabelecimento prncipal da Emissora;

(ix)  solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordiniria na =
Emissota, sendo que tal solicitacio deverd ser devidamente justificada a

Emissora;

(x) convocar, quando necessitio, AGD, mediante amincio publicado, pela

menos 3 (ieés) vezes, nos orgios de imprensa referidos na

5

Cliusula 4.16.1, respeitadas outeas regras relacionadas a publicagio
constantes da Lei das Sociedades por Agdes ¢ desta Escritura;
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comparecet as AGDs 2’ fim de prestar as informacdes que lhe forem

solicitadas;

claborar relardrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, parigrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdcs, a
qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

()

®)

©

{d)

©

(G

cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagio de
3 A i s ; ok
informagdes penodicas, indicando as inconsisténcias  oOu
omissdes de que tenha conhecimento;

alteraghes  cstatutirias ocorridas no  periodo com  efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentirios sobre os indicadores econdmicos, financeiros ¢ de
cstrutura de capital da Emissora, relacionados a clivsulas
contraruais destinadas a proreger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condiches que nio devem ser descumpridas
pela Emissora;

quantidade de Debéniures emindas, em crculagio e saldo
cancelado do petiodo;

resgate, amortzagio, conversio, repactuacin e pagamento da
Remuneracio da Primeira Série ou da Remuneracio da Segunda
Série realizados no perfoda;

constituicio e aplicaces em fundo de amortizacio ou outros
tipos de fundos, quando houver;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
da Emissio, de acordo com os dados obtides junto aos
administradores da Emissara;

relacio dos bens e valores cventualmente entregues a sua
administragio, quando houver;

cumprimento de outras obrigagbes asswmidas peln Emissora

nesta Hscritura, inclusive quanto @ ocorréncia dos eventos
previstos na Clausula 6.1 acima;

41
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(3aain)

(siv)

(xv)

(xv)

-f1) - déclaracio sbbre.a nio existéncia de situacio de conflito de

“interesses qué impeca o Agente Fiduciano de continuar no

exercicio de suas fungdes; ¢

(k) extsténeia de outras emissoes de valores mobilianos, piblicas ou
prvadas, feitas pela Emissom ou por sociedade coligada,
controlada, contraladora ou integrante do mesmo grupo da
Fmissora em que tenha anndo no mesmo exerciclo como agente
fiduciinio no periodo, bem como os seguintes dados sobre 1ais
emissoes: denominagio da companhia  ofertante; valor da
emissioy quantidade emitida, espécie ¢ garantias envolvidas;
prazo de vencimento ¢ taxa de juros; ¢ inadimplemento no

perindo.

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores o relatorio de
que trata a alinea (xii) acima aos Debentunstas no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exerccio social da
Emissora, bem como enviar & Emissora, para sua divulgagio na forma

prevista em regulamentagio especifica;

manter atualizada a relagio dos Debenturstas ¢ seus  enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora, no Escriturador, ao Banco
Liguidante e & B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo que, para fins de
atendimento a0 disposto pesta alinea, a Emissora expressamente
autoriza, desde ji, o Escrturador, o Banco Liquidante ¢ a B3 —
Segmento Cetip UTVM a atenderem quaisquer solicitagfes feitas pelo
Agente Fiducidrio, de acordo com os termos desta Escritura, da lei ou
regulamentagio aplicavel, inclusive referente i divulgagio, a qualquer
momento, da posi¢io de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obtigacdes de fazer ¢ de nio
fazer,

comunicar os Debentutistas qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagbes fnanceiras assumidas nesta Escritura, incluindo as
obrigaches relativas i eventuais garantias 2 serem constituidas e a
cliusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condigées que nio devem ser descumpridas pela
Enmussora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (scte)

Scanned by CamScanner

176

L]




i .Diag Erets contgdos.:ida  ciéneia pelo  Agente Fiduoirio do
inadimpleniento;

(xvii) disponibilizar em sua pigina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissdes em que exerce a fungio de agente fiductirio;

(xvill) acompanhar, e cada dat de pagamento, através de confirmagio junto
A Emissora, o integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos,

conforme estipulado nesta Ligeritura; ¢

(xix) disponibilizar o Valor Nominal Unitirio Atalizado, caleulado pela
Emissora, aos investidares ¢ aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento ¢/ou em sua pigina na rede mundial de
computadores,

8.5  Atribuigdes Especificas

851 O Agente liduckiro utilizari  quaisquer  procedimentos  judicials  ou
extrajudiciais, contra 2 Emissora, para a protegio ¢ defesa dos interesses da
comunhio dos Debenturistas ¢ da realizagio de seus créditos, em caso de
inadimplemento da Enussora, observados os termos desta Esertura.

8.5.2 Observado o disposto na Cliusula 6 acima e suas subcliusulas, o Agente
Fiduciirio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas previstas nesta scritura, se, convocada a AGD, houver deliberagio
neste sentido por unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando,
porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio,
se a deliberagiio se referir 4 representagiio dos Debenturistas em processo de
faléncia, recuperagio judicial e/ou recuperacio extrajudicial, bem como
intervengio ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

8.6 Remuncragio do Agente Fiduciario

8.6.1 Seri devida ao Agente Fiduciirio ou 4 instituigio que vier a substitui-lo nesta
qualidade a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuigdes %}ﬁ>
que lhe competem, nos termos da lei, destn Escritura ¢ do contrato de
prestagdo de servicos celebrado entre 2 Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, 2
remuneracio correspondente a parcelas trimestrais de R$ 4.575,00 (quatro @
mil, quinhentos e setenta e cinco reais), sendo a primeira parcela devida 30
(trinta) dias apos a data que corresponder ao fim do primeiro trimestre de
execugio dos servicos pelo Agente Fiduciirio. As dernais parcelas trimestrais
serio devidas no mesmo prazo, com relagio aos trimestres subscquentes, ate

4 !
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,+ aliguidacifo ipiégal das Lebéntures, caso estas nio sejam quitadas na Data de

@ ¥, A H i LF SR 2 -~ ~ A b
Vencimento da Primeira Sére ¢/ou na Data de Vencimento da Segunda Série.

8.6.2 FEventuas dcspcs.‘ls com viagens, estadias, transportes, publicagio, despesas
com cspecialistas, tais como auditona e assessora legal a0 Agente Fiducidrio,
necessirias ao exercicio da fungio do Agente Fiduaiine, durante ou apos a
implantagio do servigo, serio cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacio.
As eventuas despesas, depsitos, custas judictais ¢ despesas com honorinos
advocaticios para defesa do Agente Fiduciirio, bem como indenizacoes,
decorrentes de acdes intentadas conten o Agente Fiductino decorrentes do
exercicio de sua funcio ou da sua atuacio em defesa da estruura da operagio,
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas ¢ ressarcidas pela Fmissora.

8.6.3  As parcelas referidas acima serio atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagio do Indice de Pregos a0 Consumidor- [PC, divulgado pela Fundagio
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE, ou, na sua falta, pelo indice que

vier a substii-lo,

8.6.4 Os servicos do Apente Fiduciirio previstos nesta Eseritura sio aqueles
deseritos na Instrugio CVM 383 ¢ Lei das Sociedades por Acdes.

8.6.5 No caso de inadimplemento da Emissors, todas as despesas com
procedimentos  legais, inclusive as  administrativas, em que o Apente
Fiduciirio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverao ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturstas, e
postedormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas  incluem  também os gastos razodveis com  honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ raxas judicidrias de acdes
propostas pelo Agente Fidueidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra
ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou rscos
financeiros, cnquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judicinis seio igualmente suportadas pelos Debentudstas, bemn
como 1 remuneracio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciirio, na T
hipotese de a Emissora permanceer em inadimpléncia com relagio a0
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, pedendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco y
da sucumbéneia. ( |

8.6.6 A remuneragio prevista na Cliusula 8.6.1 acima seri devida mesmo apds o
vencimenio das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
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2. obanca (dersnahmpléngias jeferentes 35 Debéarures nio sanadas pela
Ermussor,

8.7  Despesas

8.7.1 A\ Frssora ressarcira o Aeeate Fiduerino, de todas a3 despesas mzodvels ¢
winas que tenha meormdo pam proteger os direlios ¢ igeresses dos
Pebenminsias Ly para n,-ah},u sCUN [rud;lln. Jdesde que, sempre e p-.\ssail'i‘l-

previamente autonzadas pela Emisanra,

872 O ressaramento a que se refere esta Clansula serd eferuado, em 30 (tnnea)
dhas contados da entregn 4 Fmissora dos documentios cnmptnh:t:]m-a das
despesas efetvamente incorndas ¢ necessinas & protegio dos direntos dos

nmulares das Debéntures,

8.7.3  As despesas a que se refere esta Cliusula compreendeeio, mclusive, agquelas
incornidas coni

1) publicagio de relatonios, avisos, convocagoes e notiticagoes, conforme
previsto nesty laentues, e outras que vierem a ser exigidas por
repulamentos aphicavens,

(1) extragio de cernddes;

()  locomogoes entre Estados da Federagao ¢ respeetvas hospedagens,
quando necessirias ao desempenho das fungoes;

(iv)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem 4
ser imprescindivels, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscundades nas
infonmagoes pertinentes 10s estritos interesses dos Debentunistas, e

(v) despesas com cartoririos ¢ com correios necessarias ao desempenho da
funeio de Agente Fiduciario,

8.74 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger Z
direitos ¢ interesses ou realizar eréditos dos Debenturistas, que nio tenha sido
saldado na forma da Cliusula B.7.2 acima, serd acreseido i divida da Emissora
e gozard das mesmas garantias das Debéatures, preferindo a estas na ordem ( '|
de pagamento.

9 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

J
———
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9.1 A assembkia‘geralde Debenmuristas (AGD” e, quando referida 3 assembleia geral de
Decbenturistas da Primeira Série ¢ 4 assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série, serd denominada “AGD das Debéntures da Primeira Sérc” ¢ “AGD_das
Debéntures da Sepunda Série”, respectivamente) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Acdes.

9.2 Convocagio

9.21 A AGD pode ser convoeada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pelos
Dcbenturistas que representem 10% (dez por cento), ne minimo, das
Debéntures em Circulagio ou das Debéntures em Circulagio da respectiva
série, conforme o caso, ou pela CVM.

9.2.2 A convocacio das AGDs sc dard mediante antncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos termos da Cliusula 4.16.1 acima, respeitadas outras regras
relacionadas 2 publicacio de andincio de convecagio de assembleias gerals
constantes da Lei das Sociedades por Agées, da regulamentacio aplicivel e

desra Escritura,

9.2.3 As AGDs deverio ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagdo da convocagio. A AGD em segunda
convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalaciio da AGD em primeira convoeagio.

9.3  Quodrum de Instalagao

931 A AGD de cada uma das séries se instalard, (i) em prmeira convocacio, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagio da respectiva série e, (it) em segunda convocacio,
com qualquer quérum,

9.3.2 Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura, serd considerada regular a AGD a que comparecer a
totalidade dos Debenturistas.

9.4  Mesa Diretora %
ﬂj

9.4.1 A presidéncia ¢ a sccretania da AGD enberio aos Debenturistas eleitos pelos
titulares das Debéntures ou iquele que for designado pela CVM.

9.5 Quoérum de Deliberagio

46 Lﬂd
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9.5.1  Flas deliberaches-da AGD, a cada Debénture caberi um vota, admitida 2
consttuigio de mandatirio, Debenturista ou nao. Exceto se disposto de
forma diversa nesta Escritura, todas as deliberacoes tomadas em AGD
deverio ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, (i) a
maiora das Debéntures em Circulagio, em primeira convocagio, ou (i) &
maioria das Debéntures em Circulacio presentes, desde que cstejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulacio, em sepunda convocagio.

9.52 Em caso de rentincia ou perdio temporirio de qualquer Evento de
Inadimplemento, ag deliberages a serem tomadas em AGD, dependerio de
aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, (f) na hipétese de
deliberagio sobre a renincia ou perdio tempotito do Evento de
Inadimplemento previsto na Cliusula 6.1.2(iil) acima, (a) 2 maioria das
Debéntures em Circulagio, em primeira eonvocagio, ou (b) a maioria das
Debéntures em  Circulagio  presentes, desde que  cstejam  presenles
Debenturistas  representando pelo menos 20% (vinte por cento) das
Dehéntures em Circulagio, cm segunda convocagio; e (i) na hipotese de
deliberagio sobre a renincia ou perdio temporirio de qualquer outto Evento
de Inadimplemento previsto nesta Eseritura, (a) @ maiona das Debéntures em
Circulacio, em primeira convoeagio, ou (b} a maioria das Debéntures em
Cireulagio presentes, desde que estejam  presentes  Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagio, em segunda convocagio, excero com relacio aos Evenros de
Tnadimplemento que possuam quéruns especificos para rendncia ou perdio

remporirio.
9,53 Nio estio incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.5.1 acima:

(i) os quén.ms expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura;

(i) as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) dos
quéruas previstos nesta Escritura; (b) da Remuneracao da Primeira Série
ou da Remuncracio da Segunda Série; (c) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura devidos aos
Debenturistas; ou (d) de quaisquer dos tetmos previstos na Cliusula 5
desta Escritura; as quais deverio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagiio da respectiva série, em primeira convocagio, ou em segunda

convoCcagao.

R
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9.5.4
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Para efeitd 4 fixacio dé quorum gesta Escritura, considera-se “Debéntures
{icira Sére e Cireulacio” ¢ “Debéntures Séd

Circulacin” (eonjuntamente, “Debéntures em  Circulacio”) rodas as

Debéntures da Primeira Séric ¢ todas as Debentures da Segunda Série,
conforme o caso, subscritas, integralizadas e ainda nio resgatadas, excluidas:
(1) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (1) exclusivamente para 0s
fins de convocagio e realizagio de qualquer AGD, as de titulardade de
empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladors (ou grupo de controle), socicdades sob controle comum ou
administradores da Emissors, bem comao de scus cOnjuges ou compa nheiros,
ascendentes, descendentes ¢ colaterais até o 2° grau,

9.6 Outras disposicics apliciveis is AGDs

9.6.1

9.6.2

9.6.3

9.6.4

9.6.5

Serd obrigaldria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs
convocadas pela Emissora, ¢nquanto que nas AGDs convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, 2 presenca dos representantes legais
da Emissora seri facultaiva, a nio ser quando cla seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipotese em que
seri obrigatoria.

Em caso de suspensio dos trabalhos para deliberagio em data posterior, as
matéras ji deliberadas até a suspensio da respectiva AGD instalada, nao
poderio ser votadas novamente na contnuagdo da referida AGD, sendo que
tais deliberagoes ji tomadas serfio, para todos os fins de dircito, atos juridicos
perfeitos. As matérias nio votadas até a suspensio dos trabalhos nio serio
consideradas deliberadas ¢ ndo produzirio efeitos até a data da sua efetiva
deliberagio.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer is AGDs ¢ prestar 20s Debenturistas
as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplicar-se-a 4s AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acbes sobre a assembleia geral de acionistas.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo apliciveis s AGDs de
todas as séries, em conjunto, € AGDs de cada uma das respectivas séries,
individualmente, conforme o caso, e 0s quoruns aqui previstos deverio ser
calculados levando-se em consideracio o total de Debéntures ou o total de
Debéntures da respectiva série, conforme o caso, portanto:
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() qiapile o assunta @ st deh'técrza.da:i for comum a todas as séries, os
Debenntistas potierhd, a quaiqier tempo, reunir-se cin assembleia geral
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da

comunhio dos Debenturistas de todas as séres: e

(1)  quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
sirie, 0s Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lel das Sociedades por Agdes,
reunit-se em  assembleia geral, que se realizari em separado,
computando-se em separado o$ respectivos qudruns de convocagio,
instalacio e deliberagiio, 2 fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhio dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara ¢ garante, na data da assinatura desta Escrinura, que:

@

(i)

()

(vii)

€ sociedade de economia mista devidamente organizada, eonstituida e existente
sob a forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras;

esti devidamente autorizada e obteve todas as aprovacdes e, confarme
aplicavel, licen¢as necessirias (inclusive perante os drgios estaduais e federais
competentes) 4 celebragio desta Escritura e 4 emissio das Debéntures, tendo
sido satsteitos todos os requisitos lepais ¢ estatutarios necessarios para tanto;

tem plena capacidade para cumpriz com todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escrituta;

4§ pessoas que 4 representam na assioatura da Fscritura e do Contrato de
Distribuicio ("Documentos da Oferta™) tém poderes bastantes para tanto;

0s Documentos da Oferta constimem obrigacées legais, vilidas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigaes;

a celebragio dos Documentos da Oferta ¢ o cumprimento de suas respectivas
obrigacies ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela

Emissora;

a celebragio dos Documeatos da Oferta, a Emissio e a Oferta () nio infrngem
(1) seu estatuto social; (2) disposi¢io legal, contrato ou instrumento dos quais a
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(i)

(=)

(x)

"

Emissora _s_(.:‘,é‘p;:tc;- &) %qi_a'a.iqucr O;r}u*a.- decisdo ou sentenca administrativa,
judicial oif arbitral em face dd Ernissora; e {ii) nio resultardo em (1) vencimento
antecipado de obrigacio cstabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (2) na rescisio de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou

(3) na crincio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emmissorn;

a Emissora tem todas as autorizagdes ¢ licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para 0
exercicio de suas atvidades, sendo todas vilidas, observado que algumas das
licengas e autarizagbes ambientais ainda estio em processo de obtengio pela
Emissora, que ja tomou todas as providéncias necessdrias a sua consccucao, ¢,
ainda, exccto (2) no que se referir 2 licencas cuja nfio manutengio nio possa
resultar em impacto adverso relevante para as atvidades da Emissora ou para a
sua capacidade em honrar as cbrigagdes relativas s Debéntures ou (b)
conforme descrito em seu Formuldrio de Referéncia;

a Emissora estd :umpriﬂdo as leis, mgu]ﬂmcnlos, normas administragvas ¢
determinagdes das drgios governamentais, autarquias ou rabunais, aplicivels 4
condugio de seus negdcios, exceto (a) por aqueles casos em que a aplicagio das
leis, repulamentos, normas administrativas ¢ determinacdes dos  drgios
povernamentais, autarquias ou tribunais esteja sendo eontestada de boa fé nas
csferas judicial ¢/ou administrauva pela Emissora; (b) por aqueles casos em que
o descumprimento das leis, repulamentos, normas administrativas ¢
determinagdes dos orgios governamentais, autarquizs ou tribunais nio resulte
em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou pama a sua
capacidade em honar as obrgagdes relatvas as Debéntres; ou () conforme
descrito no Formulario de Referéncia da Emissora;

nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiduciirio ou conhecimenta de fato
que impcea o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos
termos da Lel das Sociedades por Agoes, desta Hscritura e demais normas
apliciveis, inclusive regulamentares;

exceto com telagiio as contingéncias informadas no Formulirio de Referéncia,
nio hd agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo
sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, ou previdencidrias contra a Emissora,
que, de acordo com o melhor conhecimento da Emissora razoavelmente
poderia, individual ou conjuntamente, ocasionar um efeito adverso relevante na
capacidade da Emissora de cumpnr suas respectivas obrigagdes pecunidrias nos
termos desta Escritura e/ou dos demais Documentos da Oferra, conforme
aplicavel;

<
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(xii) 2 E«T'ﬁss”’f‘- “?“ﬂm"ﬁl:f dqt__ Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza,
que seja’dé’séu conheamento ¢ que possa razoavelmente resultar em clite
adversa relevante;

(xiii)  todas as declaracdes e garantias relacionadas & Emissora, que constam dos
Documentos da Oferta, sio, na data de assinatura desta Eseritura, verdadeiras,
corretas, suficientes e consistentes:

(xiv) as demonstragdes financeiras da limissora relatvas aos exercicios soeiais
encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 ¢ 2016, bem como as
informagtes trimestrais da [Emissora relativas ao irimestre encerrado em 31 de
marco de 2019, apresentam de mancira adequada a situagio financeira da
Ermissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contiheis geralmente aceitos no Brasil;

(xv)  nio omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimenta e
que possa resultar, conforme entendimento razodvel da Emissora, em alteragao
substancial na situagio econdmico-financeira ou jurdica da Emissora em
prejuizo dos Debenturistas,

(xvi) tem plena ciéneia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio ¢
apuragio do IPCA, divulgado pele IBGE;

(xvi) cumpre ¢ adota as medidas descritas abaixo visando o cumpnmento, por seus
conselheiros, ditetores ¢ funciondrios, das normas aplicives relacionadas a atos
de corrupgio e atos lesivos contra a administragio publica, na forma das Leis
Anticorrupeio, na medida em que: (i) adota programa de integridade, nos
termos do Deereto 8,420, visando a garantr o fiel cumprimento das leis
indicadas anteriormente; (i) seus funciondrios, ditetotes e administradores, no
melhor do seu conhecitmento, nio  foram  condenados por decisio
administrativa defininva ou judieial reansitada em julgado em razio da pratica de
atos ilicitos previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como
nunca incorreram em tais priticas; e (i) adota as dilipéncias apropriadas, de
acordo com as politicas da Emissora, para contratagio de terceiros, tais como
fornccedotes ¢ prestadores de servico, de forma a instruir que estes nio
pratiquem qualquer conduta relacionada a violagio dos normativos referidos
anterionmente;

(xviil) os documentos ¢ informacdes fornecidos ao Agente Fiduciirio e/ou nos -
Debenturistas sio verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes ¢ estio atualizados (neste dltimo caso, conforme exigido pela
regulamentacio aplicavel, caso exista regulamentagao) e incluem os documentos

* g
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'

e informacges velevarites! dara 2 romada & decisio de investimento sobre as
Debénrutoss *° A '

o Prospecto Prelitminar ¢ o Prospecto Definitivo, incluindo o Formulitio de
Referéncia da Emissora incorporado por referéncia aos mesmos, conterio, nas
respectivas datas, as informacées relevantes necessirias ao conhecimento, pelos
Investidores da Oferta, da Emissdo, das Debéatures, da Emissora, das suas
atividades e situacio econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes ds
atividades da Fmissora ¢ quaisquer outras informagaes relevantes 4 tomada de
decisio dos Investidores da Oferta;

o Formulirio de Referéncia da Emissora conterd, durante todo o periodo da
Oferta, todas as informacoes atualizadas relevantes (conforme sua atualizagio
seja exigida pela regulamentagao aplicavel 4 Emissora) em relacio 4 Emissora
1o contexto da presente Emissio ¢ necessirias para que os investidores e seus
consultores tenham condicdes de fazer uma andlise correra dos auvos, passivos
e das responsabilidades da Emissora, bem como de sua condigio econbmico-
financeira, lucros, perdas ¢ petspectivas, fscos inerentes as atvidades da
Emissora ¢ quaisquer outras informagdes relevantes, € nio conterd declaragdes
falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que as informacdes, fatos e
declaragSes setdo verdadeiras consistentes, corretas e suficientes, permitindo
a0s investidores uma tomada de decisin fundamentada a respeito da Oferta;

niio hi outros fatos relevantes em relacio 4 Emissora que nia tenham sido
divulgados no Formulirio de Referéncia ¢/ou nas demonstracdes financeiras da
Emissora, cuja omissio faga com que qualquer declaracio do Formulido de
Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta ¢/ou
insuficiente; ¢

as opinioes, andlises e previsoes (se houver) expressas e que venham a ser
expressas no [ormulido de Referéncia em relacio 4 Emissora sio e serio dadas
de boa-fé, consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da
Oferta e cam base em suposicoes razoaveis.

DISPOSICOES GERAIS

Comunicacdes

11.L1 As comunicagdes 2 serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
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Paraa _Englis's'qm: & ds e e RRE
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sio Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros

CEP 053429900 - $io Paulo — SP

Ac: Sr. Mirio Azevedo de Arruda Sampaio

Tel.: (11) 3388-866+

Fax: (11) 3388-8669

E-mail: maasampaio@sabesp.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Av. Brigadeiro Iaria Lima, n® 3.900, 10° andar, bairro Ttaim Bibi

CEP (14538-132 - 830 Paulo — 5P

At Sra. Viviaoe Rodrigues / Sra. Tatiana Lima/ Sr. Estevam Borali

Tel: (11) 21722628/ (11) 2172-2613/ (1) 2172-2675

E-mail: vrodrigues@plannec.com.br / dima@planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br/ chorli@planner.com.br

Para o Escriturador ¢ Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Nacleo Cidade de Deus, s/n® Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara
CEP 06029-900 = Osasco - SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / St. Douglas Marcos da Cruz

Tel: (1) 3684-9492 / (1) 3684-7911 / (11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.combr / 4010.custodiarf@bradesco.com.br

/ fabio.tomo@bradesco.cam.br / douglas.cruz@bradesco.com.br /
70 -

sco.combre

b1 b 5

Para a B3 — Segmento CETIP UTVM:

B3 5.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM
Praca Antonio Prado, n” 48, 4° andar

CEP 01010-901 — Sio Paulo— SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel: 0300-111-1596

protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, por fax ou por correio cletrdnico nos enderecos acima. s
comunicagdes feitas por fac-simile ou cotreio eletrdnico serio consideradas {ﬁ)

1112 As comunicagdes serio consideradas entregues quando recebidas sob %)5

recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela méiquina utlizada pelo
remetente). Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou correio

O
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eletronico deverio® serzencaminhidos para os enderecos acima em até 3
- w3 . . .
(cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem.

11.2  Remincia

11.2.1 Nio se presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciirio
¢/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seri interprerado como
constituindo uma renfincia 208 mesmos ou concordincia  com  tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer
outras obripagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tecante a qualquer outro inadimplemento ou atraso,

1.3 Despesas

11.3.1 Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissio ¢ a Oferta ou com o
execugdo de valores devidos nos termos destn Escritura, incluindo
publicacdes, inscrices, registros, averbagdes, contmtagio do  Agente
Fiducidrio ¢ dos prestadores de setvicos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora
e serdo reembolsadas nos termos da Clusula 8.7 desta Escritura.

114  Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execugdo Especifica

11.4.1 Esta Escritura e as Debéntures constituem titnlos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos T e I11, da Lei n° 13.105 de 16 de marco de

2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil"), reconhecendo as

Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabivels,
as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugio
especifica, nos termos dos artigos 815 ¢ seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura,

11.5  Disposigies Gerais

11.5.1 Esta Escritura € celebrada em cariter irrevogivel e irretrativel, obrigando as
Partes ¢ seus sucessores a gualquer Hrilo. (

11.5.2 A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura nio afetard as demais, que permanecerdio sempre vilidas e

54 =
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éﬁ;.:iw:;s até of cu.%é'p'r';mcn(o,txé@? Partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previsess. Ocoffendo a declaracao de invalidagio ou nulidade de qualquer

clausula desta Escritura, as Partes desde ja s comprometem a negociar, no

menor prazo possivel, em substituigio i cliusula declarada invalida ou nula, 2
inclusio, nesta Escritura, de termos ¢ condigbes vilidos que reflitam os
termos ¢ condicoes da cliusula invalidada ou nula, observados a intencgiio e o
objetivo das Partes quando da nepociagio da eldusula invalidada ou nula e o
CONExto em que se insere.

11.5.3 [ vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessia
4 terceiros, pela missora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura.

1L6  Lei Aplicavel
11.6.1 Esta Escrtura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

1.7 Foro

11.7.1 Fica cleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com
rentincia expressa a qualquer outro, por mais prvilegiado que seja ou possa
vir a ser.

Lstando assim, as Partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrurnento, em 3 (teés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam,

Siio Paulo, 13 de junho de 2019,
[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Data: n4 it 2018
Hora: (0:5¢ £, s5F -

ENTROU KO PPD NESTA DATA

MINISTERIO DAS CIDADES
Departamento de Financiamentos de Projetos de Saneamento
SAUS Quadra 01 Bloco H Edifico Telemundi ), Ministério das Cidades, Brasilia/DF,
CEP 70070010, Telefone: (51) 2108-1914, - http://www. cidades gov.br

Oficio n? 357/2018/SNSA-MCIDADES

Brasilia, 25 de setembro de 2018,

ASenhaora

KARLA BERTOCCO TRINDADE

Diretora-Presidente

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAQ PAULO - SABESP/SP
Rua Nicolau Gagliardi n® 313, Pinheiros

13253-205, Sio Paulo/sP

Assunto: Prorrogacdo da Portaria n® 635, de 9 de novembro de 2017, do Ministério das Cidades,
a qual aprova como projeto prioritario o empreendimento denominado “adequagio e
meodernizagio de sistemas de abastecimento de dgua em 71 municipios do estodo de Sdo Paulo,
cujos objetivos principais séio o controle e a redugdo de perdas nesses sisternas".

Referéncio: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n? 80000.018420/2017-
38.

Senhora Diretora-Presidente,

Trata-se de resposta ao requerimento de prorrogagio do prazo da prioridade concedida ac
projeto de investimento "Adequagio e modernizagGo de sistemas de abostecimento de dqua em
71 municipios do estado de SGo Paulo, cujos objetivos principais séo o controle e a reduciio de
perdas nesses sistemas” apraovado pela Portaria n® 635, de 9 de novembro de 2017, do Ministério
das Cidades, no dmbito da Lei n? 12,431/2011, conforme solicitado pela Carta FI-03/18, de 4 de
julho de 2018, da SABESP, e complementado pela Carta FI-15/18, de 17 de agosto de 2018,

Em atengdo a solicitagdo, comunico que a solicitagdo foi analisada e aprovada por esta Secretaria
Nacional de Saneamento Ambiental. Em virtude dessa aprovacdo, considere o prazo ampliado por
mais um ano, ou saja, a Portaria n” 635/2017 passa a ter validade até 10 de novembro de 2019,

Informo também que a Companhia de Saneamento Basico do Estado de S3o Paulo devera
observar e atender a todos os dispositivos constantes da Portaria n® 315, de 11 de maio de 2018,
tom relagdo ao empreendimento em tela.

Por fim, coloco a equipe da Secretaria Nacional de Saneamento Ambiental a disposicdo para
guaisquer esclarecimentos.

Atenciosamente,

hups:/isei.cidades.gov. br/seifcontrolador.php?acao=documento_imprimir web&acao ... 26/09/2018
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(Assinado eletronicamente)
Adailton Ferreira Trindade

Secretario Nacional de S5aneamento Ambiental

Documenta assinato eletronicamenta por Adailton Ferreira Trindade, Secretdrio Nacional
de Saneamento Ambiental, em 25/09/2018, as 16:34, conforme horario oficial de Brasilia,
rom fundamento no art, 60, da Portaria n® 102/2016 do Ministério das Cidades.

VP
9':;'.&;" IE.‘[, Aautenticid
1

ade deste documento pode ser conferida na site
.-{y:#? httpsi//sei.cidades goy br/seifcontrolador_externo.php?

dean=documen to_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o codiga verificador
A 1449696 ¢ o cddign CRC OCCBA1FD.

Reteréncia: Caso responda este Oficlo, indicar expressamente o Processa ni A0000.018420/2017-38 SEI N2 1449696

(W)
htips:/fseic idadr:s.gov.br!seih:unlrnIador.php?acao=dncumentu_imprimir_\vcb&acao e 2610912018
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ANEXO C

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 24 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

{1 Autarregulacan
/XN ANBIMA

Agente Fiduciario

entre

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

eomre Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
conra Agente Fiducidrio, representando a commnbio de Debenituristas

Damnado de
15 de julho de 2019
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PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 24° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CpNVERsiVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SHRIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade por agdes de capital aberto com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
320 Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros. CEP 03429-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Beonomia (“CNPJ/MIEL) sob o n®
43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“SABESP”);

¢, de ourra lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.. instituigan financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Fstado de
Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Laria Lima, n® 3.900, 10" andar, bairro Iraim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 67.030.395/0001-46, ra qualidade de representante
da comunhio dos interesses dos ttulares das Debéntures (conforme abaixo definido)
(“Debenturisas™), neste ato l;cpn:.scul.ada na forma de seu estatuta social & ;\gu!gg Fiduciane™
e, em conjunto com a BEmussora, “Partes” e, individual e indistintamente, como “Paree™);

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Parites eelebraram, em 13 de junho de 2019, o “Instrumento Particular de Escritura
da 24" Fmissio de Debénmures Simples, Nio Conversivels em Acoes, da Espécic
Quirngrafiria, em até Duas Sérics, para Distribuicio Priblica, da Companhia de
Saneamento Bisico do Estado de Sio Paulo — SABESP” (“Escritura”), o qual foi
arquivade na Junta Comercial do Fstado de $io Paulo (“JLICESP") em 26 de junho de
2019, sob o 1® KDU02946-4/000, para reger os termos ¢ condicoes da emissio de
debéniures  simples,  Dao comversivels e oagdes,  da cnpéuiu yuirogaficia
(“Debéntures”), em até 2 (duas) séties, da 24° (vigésima quarta) emissio da Emissora ¢
da distribuicio piblica das Debéntures, nos termos da Instrugao da Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“ILnsteucio CVM 4007, da Lei n° 12,431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lei_0°12.4317), do Decreto o 8874, de 11 de cutubro de 2016 (“Decreto
n" 88747, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Capitais”), bem como das demais disposigoes legais ¢ regulamentares
(“Lmissao™ ¢ “Oferma’”, respectivamente);

(i) conforme previsto na Hseritura, foi realizado, em 12 de julho de 2019, Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido na Escritua) por meio do qual foi definido: (i) a
existénein da primeira série da Emissio; (i) a quantidade de Debéntures alocada,em
cada série da Fimisso; (i) a taxa final da Remuneracio da Primeira Séric {confﬁﬁ

&

=
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definido na Iscritura) e da Remuneracao da Segunda Sére (contorme definida na
Escritura); ¢ (iv) o valor total da Oferta;

(i) as Dartes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos ¢ condicoes da
Escritura, nos termos aqui dispostos, de forma a reflenr o resuhado do Procedimento

de Bookluildeng, e

(1v) as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas por Investidores da Oferta
(conforme definido na Escritura), de modo que nio se faz necessiria a realizacio de
AGD (conforme definido na Escritura) para ratificar o tesultado do Procedimento de
Booklwitding e celebrar o presente instrumento;

RESOLVEM as Partcs, de comum acordo € na melhor forma de direito, aditar a Fseritura
por meio do presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 24°
Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da [lspécie Quirografiria, em
até Duas Séries, para Distribuicio Pablica, da Companhia de Sancamento Bisico do Estado de
Saa Paulo — SABESP” [“Prmeiro Aditamento™), mediante as cliusulas e condicoes a sepuir.

= DEFINICOES

L1, Os teomos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atrbuido neste Primeiro Aditamento, ainda que posterionmente 20 seu usa,
sendo que os termos indicados em letras mainsculas que nio estiverem aqui expressamente
definidos 1em o significado que Thes foi atribuido na Escritura.

2. AUTORIZAGAO E REQUISITOS

2.1, O presente Prmeiro Aditamento ¢ firmado com base nas deliberagtes aprovadas em
reunides do Conselho de Administragio da Mimissora realizadas em 13 de junho de 2019 ¢ cm
15 de julho de 2019,

2.2,  Este Prmeiro Aditamento sera devidamente inscrito na JUCESP, conforme o disposta
no artigo 62, inciso 11, e parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes (conforme definido na
lseritura), sendo que | (uma) via original do mesmo, devidamente inscrito na JUCHESP,
devera ser encaminluda ao Agente Fidudinio no prazo de at€ 3 ures) Dias Utcis contados da
data de obtengin do registro, nos termos da Clausula 2.5.3 da Eseritura.

3. ALTERAGOES

3.1, As Partes resolvemn alterar a denominagio da Iscritura, que passa a ser “lusdmmento
Particnlar de Eseriturer da 24° Baivsdo de Debentures Stmples, Nao Comrersiveis em Avdes, da Espécie
Dutirggrafirea, ene Duas Sévies, para Distribuizan Piblica, da Companhia de Saneamento Bisico do Estada
de S Pastla— SABEST,

3.2 As Partes resolvem alterar a Clinsula 1.1 da Fscritura, que passa a vigorar com a
seguinte redacion

“L1 A presente Escritwra ¢ ffwada com base nas deliberagoes das Restiides do Laamfm\ dc
Admirnistragao da nissora realezadas: (5) enr 13 de jroho de 2009 (“BCA Qrignal”), wa
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33

detiberada; (@) @ realizado da Fmisiao (conforme abaixe definidu) ¢ da Ofertar (conforme abaina
definicla), bem comvo seus respectivas bermos ¢ condigies, ¢ (b) a arforizagio @ Dircloria da Enissora
para adotar fodas ¢ quatiquer piedidas e colelrar todas os docimeentos uecessdrios @ Fissn, pudencda,
inclusive, colebrar aditansentos & esta Fscritura, inelnindo o aditamento a esta Uscritura gue tatificon
a rivirltadn do Procodinento de Bookbueldig (conforme abaixu definicn), o qual defnmre a exzsténeia
da premetra sétie da Fatissao, a grantidade de Debeninres adocads em cada séne da Fissdo, a taa

JSinal da Rewuneragdo da Primeira Sévic ¢ da Remneragdo do Sogunda Série, o a valor total da

Oferta, tudy em ionformidads com o disposte e artige 59, (17, da Lol w* 6404, de 15 de desembro
de 1976, confarme alterada (el dar Sodedades por Agies"), ¢ ratificar todes o5 demais afos ji
praticadas pela Divetoria da Famissora com relagda aor itens acimay ¢ (i) em 15 de juiho de 2019
("RCA de Ratificacin™ ¢, em congrirto com a RCA Original, "RCAs"), wa qual foi vatifrcade o
regilieits da Procedimiento de Booktniding”

As Partes resolvem alterar a Cliusula 2.1 da Hscritura, que passa a vigorar com a

seguinte redagiio:

34

“2.0 A 247 (nigdsima quarta) emissdo de depintnres simples, ndo conversivers emr agies, da espéciz
qreirggrafdavea (“Debduinres”), e 2 (dwas) sévies, da Emissora ¢ o disiribwigdo paiblica das
Debéntures, wos termos da Instrugdo da Comiign de 1 alores Mobiligrios ("CLM") w® 400, de
29 de desenibrn de 2003, wonforme alterada (*Loctaio CUM 400"), da Lei " 12437, de 24 de

Jienhn de 2001, conforme alterada (“Lei #® (2431 ), do Decreto n° 8.874, de 11 de omtbro de

2016 ("Decreto n* 8.874"), da Lei n* 6.385, de 7 de despnrbro de 1976, conforme afterada (*Led
do Mercady de Capitais”), bem conro das demats disposigies lpgais ¢ regulamentares (“Erpssda” ¢

“Oferta ", respectivamente), ferdo realizadas con observanda dos segiintes rquisitos™

As Partes resolvem alterar a Cliusula 2.4.1 da Escritura, que passa a vigorar com 2

s¢ gu.itltc redacion

34

“2.4.1 A ata da RCA for argiivada na Junta Coniervial do Fistade de Sao Pawlo (“JUCESP")
cmr 26 de junbo de 2019, sob o w" 335,146/ 19-3, ¢ prebliada so Digrio Oficial do Estado de Sio
Pasely ("DOESP) ¢ no_gornal *Valor Econdmteo™ nas edigies do dia 14 de junbo de 2019, nos
terias do inciso I do arlign 02 ¢ do ariigo 289, wirhos da Lei das Svetedades por Agdes. A ata da
RCA de Ratificagio serd argnivada wa [UCESP ¢ publicada av DOESP ¢ no_jorwal 1 alor
Fcancimien”, tambén nus fermvs do inciso 1 do artige 62 ¢ do arlige 289, amibos da Lei das
Sovteiacles pop ~lpaes, ™

As Partes resolvem alterar as Clausulas 2.5.1 e 2.5.2 da Fscritura, que passam a vigorar

com a seguinte redacio:

“2.5.1 Euta Extitura foi devidawente inserita na JUCESP em 26 de junbo de 2019, sob o
w* EDOO294647 000, o sens eventuais aditamentos, o5 guais deperdo ser firmados entre a Fmissora
e o Agente Ieduciario (“Aditaprentos”), serio devidamente insoritos wa [UCESP, conformre digposto
ne artige G2, inciso 1, ¢ parigraf 3% da Laé dar Sociedades for <lgies, devendv ser apresentacdos
para resisiro emr até 5 (eince) Dias Uteds contados da data de sua vespectiva celebrayio.

2.5.2 Nox termos da Clinsala 3.4 abaiso, esta Fseritura foi objeto de Aditaments, para reffetir o
westeltada do Procedimento di Boskbuilding, o qual definin a existéncia da primeira sévie da FEamisian,
a quantidade de Debéntures atocada em cada iérie da Emissao, a taxa final da Resnnerdigo da
Prdmeera Nevie o da Remuneragio da Negunda Sévie, o o valor fotal da Oferta, nas termos ¢ r‘;’%.r
L]

4
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ratijicados pela RCA de Ratificapio, semr a necersidade de aprovagdo das Detentrristas reunicos e

AGD (cwuforsee defiutde abarxo). O Aditanwento de gue drata esta Clinswla 2.5.2 serd inscrito ne
JUCESP, nos termas da Clansnta 2.5.1 acinsa.”

3.6, As Partes resolvem alterar a Cliusula 3.3.1 da Escritura, que passa a wigarar com 2
seguinte redigio:
“F.3.4 0 waler dotal da Emissao ¢ de RS S00.000.000,00tgnatrocentos prithies de reais), na Dati
de Emisido.”
3.7.  As Partes resolvemn alterar as Clausulas 341 ¢ 3.4.2 da Escritura, que passam a vigorar

com a seguinte redaciao:

38,

“3.4.1 A Ewmiudo serd reafizada enr 2 (duas) séries, senda quee o extsténeza do prinveira série da
Eimiveio v a qrentidacde de Dehéntures alocada en cade sévie da insissdo foram definidas de avordy
com a desranda das Debéntures, conformn apurada em Procedimento de Bookluilding ¢ de avordo com
o interesse de alocagio da Eniissora, obsitvade o disposto na Clawsela 3.5.8 abatxo.

3.4.2 A wheagie dar Debintures entre as séver da Emissdo ocorres wo sistema de vasos
comunicantes, observady que a quaniidade de Debéntures de quatiquer séries foi diminutda da
quantidede total de Debéntires, limitando, portante, a guanfidade de Debéntures alpcadea wa ontra

série.”

As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.5.5, 3.5.8 ¢ 3.5.9 da Escritura, que passam a

vigorar com a seguinte redacio:

“3.5.5 O piiblico atw da Ofirta, levando-se enr wonta o perfil de risco dos seus destinatarios, serd
comgpasta por: (i) “Luvestidores Dustitncionais”, definics coma investidores que sejant fundos de
inresiimento, clwbes de imestinento, carfetras  adwinistradas, findas de  pensdo, - entidaces
adpnisiradorar de recursos de terceiros registradas ma C1 M, intidades antorizadas a funcionar polo
Banen Central do Brasil (' BACEN"), sequradoras, entidades de previdéncia complementar ¢ de
cupitalizagdn, bemr vomo pesioas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores projisiionats
ont inpestidores qealifecadas, canforme definido wos artigor 921 ¢ 9B da Instragdo de CUM #”
539, de 13 de novemilro de 2013, conforme alterada, bem conro o investidores que apresentaram 1
ar wmeris Podiclor de Rovervee (esferme abaixn definidu) cone oalor individel on agregada ariwa do
RE 1.000.000.00 (wm wwilids de veaic); ¢ (@) “Tnvestidorer Ndo Inctiticionaic®, definidos cono
iureitidores, pessoas fisicas on jurielicas, que win estefam compreendides na definigdo de durestidores
Tnstitucionais (sende o5 Investidores Institucionais ¢ os Investidores Néo Institncionars, en conjunio,

“Lirvestidores da Qferta )"

“3.5.8 Doi admitida, mas wio bowve, @ diswibuicao parcal das Debéntures, observado que a
Eimiriida das Debéntures estaw condicionada a emissio de, no mivime, 250000 (dusentas ¢

cinguenta mit) Debéninres (' Montanie Miuineg da Oferta"), sendo, no minimo, | 25.000 feento ¢
rinte ¢ cinco mil) Debintaves da Segpemda Sérée.

3.5.9 Tendo em vista que poderia ter bavido a distrebuicdo paral, wos fermos da € :a’ém#!.:j:'\\i\,_'f

acima ¢ do artigs 31 d Tustriegio C1MA00, o Investedor da Oferter poderta, no aio da awiags
Oferta, fer condictonads sita adesio @ que howresse distibuigdo; \\
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39.

() e sotadicude das Debéntures abjeto da Oferta, sendo que, se tal cndicio nio so ipiplinentasse, ar
ordens de dnvestimenta an Pedidor de Reserva, conforme o ase, seriam caneslados: on

(i) de nma proporgdo on quantidade minipa de Debévtnres, definida conforme ervitério do pridtaia
Tuvestidor da Oferta, que nio poderia ser inferior aa Montante Ménima da Oferta. Nesse cara, o
luvestidor da Oferta deveria, no monento du aceitagdo, indicar s, implenzeniando-re a condsgdn
prevista, prefendenia receber a totalidade das Debéntures a seremn subscritas por tai Investicor da
Oferter on ot guantidade equivalente G proporyds entre a guantidads de Debéntures efetivamente
distribuida ¢ o quantidade de Debénturus onjginalmente objots da Ofirta, presumindo-se, na falta da
wiantfestagio, o interesse do Imestidor da Oferia ent receber a tolafidade das Debéutures por ele
swbscilas. Caso a condicds prewista wio fosse fmplementada, a sua ordem de investimento v sen
Pedido de Reserva. conforme aplicined, seria canceiadn.

As Partes resolvem alterar as Cliusulas 3.6.1 a 3.6.5 da Escritura, que passam a vigorar

com A seguinte redacio:

“3.6.0 Foi adotado o procediprento de colela de Intencies de investinwento, organisade pedor
Coardenadores, wos termos dos pardgrafos 1° ¢ 2° do artige 23 ¢ da artige 44 da Instrugas C17M
00, com recebimento de reservas, ¢ observade v disposto na Clansula 3.7.1 abaixe, para a verificacio
da demanda pelas Debéntmrer emr diferontes wiveds e taas de juros (“Procedinsento_de

Bookbuitding"), no qual foi definido, junto a Emissora:

i) a exiriéncia da prigeira sévie da Emissao

fiz) a grantidade de Debéntrres alocada a cada sévie da Bmissdo;

() a Remuncragan da Prénicira Série ¢ a Remuneragio da Seguenda Séviey ¢
(i) o perlor fotal da Oferta,

3.6.2 Para fins de verificagin da exutinca da promeira sévie da Fmissao, da quaniidade de
Debintures afocada enr cada série da Bmissao e do valor total da Oferta, foram considerados as
urdens colocadas ef on Pededos de Resorva apresentados por Dnvesiidores da Oferta, inclaindo os gne

sigam consiclerados Pecioas Vinarladas (conforme abaixo definida), observada a Clansula 3.6.5
alierixo.

3.6.3  Participaram da Procedimenta de Boofbuilding para definegio da Benuneragio da Prisecra
Séree ¢ da Rewmpeneragio da Negrunda Névie exclurivamente Lnvestidores Institucionais, com excegda dox
Tuvestidores Tnstitucionais que sgjane considerados Pecroar 1inendadas. Or  Tmestidorer Nao
Tnstiteeionais v Investidores  Institwaonars que  seiam considerados  Possoas  Vinewladas  nae
participaram do Procedimento de Bookbuilding para a defivicio di Rommneragio da Primeiva Sére ¢
A Repaperagdn da Segrnda Sire.

3.6.4 O resnllade do Procedieento de Bookbuddding for ratificads por mewn de detamenio a tsla
Esiritura, devidunsente ratificady pela RCA de Ratificagao, sem a wecessidade de gualguer aprovagdo
dos Dvelonturistas vesidos em AGL. O resltady do Procedimento de Bookbailding serd-divadgedo

por mei du Anrinda de Infcio da Oferta, pos lermios do artize 23, pardsrajo 2°, da Instrig
41, :
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J.6.5  Nos dermos do antige 55 da Instrwgio CTM 400, for aceita a participagio de Tnvestidores
da Oferta que sejam Pessoas Uincladas na Oferta. Tends en vista que nido foi verificads excesso de
denranida superior ent 1/ 3 (i tergn) i quantidade de Debeéntures iniciabmente ofertada, for permitida
a wodocagdn de Debéntnres junto wos Inpestidores du Oferta gue sijam Pesiaas 1 incnladas, "

As Partes resolvem alterar a Cliusula 3.7.1 da Escritura, que passa a vigorar com 4

seguinte redacio:

133l

“3.7.1 O¢ Investidores da Oferta paderam apresontar suas ordens de investimento por meio de um on
anals pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva ™), durante peviodo de teserve especifico definide no
dambito doe Oferta (“Periodo de Reserva”), observads qire o liniete wmaximo de Pedido de Reserva por
investidar o dnbito da Oferta Nao Iustitncional foi de RS1.000.000,00 (mom wrillio de reais),
seando certo que or inestidores cijos Pedidos de Reserva wltrapassaram o palor individual oir agregads
de BE1.000.000,00 (v malhao de rears) forame consideradas, para fodos fins ¢ ofeitas, coma
Dnvestidurer Intitncionas. O progpecte preliminar da Qferta  (“Prospecte Creleminar” e,
canjsntaments cam o Proghecto Definétivn, *Progpectas”) for dispontbitizada nos mesmor focai eme que
serd dispanibitizads o Prospects Definitive com polo neenos 5 (cinco) Dias Ulteis de antocedéncia do
Drazso iwicial para o recelinientn dos Pedidos de Reserra, "

As Partes resolvemn alterar a Cliusula 3.9.1 da Fseritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacio, bem como excluir a Cliusula 3.9.2 da Escritura e renumerar as Cliusulas
subsequentes:

‘3.9.4 Nos termos do artige 2° da Lei 0" 12431, do Decreto w* 8.874, da Resolngia do Conrelba
Manetdria Naconal (“CMN") #" 3.947, de 27 de janeiro de 2011 ¢ da Portara do Ministérin das
Cidades n* 635, o¢ recursos provenientes da captagie por meie da Emissio serdo destinados para
fnpestimento, pagaviento filuro on reemmbolso de gastas, despesas oxe divedas despendsdas o perzads
donal on infirtor a 24 (uinte e guatra) meses antes do encervamsento da Oferla, relaconadas @ weecngdo
do Progeto em smunicipios gue esteiam dentre o 71 (selenta ¢ am) mannicipios do Fslado de Sio Pado
aprovador pele Partaria de Ministério das Cidades 1° 635, obiernady o previtto no peirdgrafa 1°C,

do ariige T° da Lei w° 12431, conforme informaes descritas na labeta abaixo:

Objetiva do | Projeta de imvestimenta ene infraestriinga no setor Saneaseito bdsice,
Profeto apresentade pela Fawiviora, referente a adeguagadv ¢ modernisado de
sistemras de abastecimento de dgna em T (xetenia ¢ wm) paenicipios do
Listade de Sav Pamty, cijos oljetinos P?ff;r@a’e‘.r sda o controle ¢ @ rdigdn
de perdas nesses sistmas {“Projeto”).

Prazo estimado | O Projeto tntcivar-se em 1% de fulbo de 2016 ¢, conforme cronagrama
para o inicto e o | apreentado av NMinittério day Cidades, possu prage estimads  de
encerramento  dos | conclirds de 66 (sessenta ¢ seis) meses confades do sex inicio.

investmentos

Fase  arual  do | O Projeto encontra-se em fase de exeoudn, com realizacdo acmade 1/,
Projeto {ram Lergn), e

~f
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Volume estimado | Conforme lateds abaixn, o volume total exlimado de recirvos mecessirios

de recursos | para a qwndlisda do Projeto ¢ de R§734.326.221.00 (sefecsntos e trinta
financeiros e quatro pnlhdes, tresentos ¢ pepfe ¢ seis wil o dusentos e vinte ¢ wm
necessdrios para a | rais), sondn sias fontes distribuidas entre emprisiine contraide funto G
realizagdo do | Japan luternational Cooperatian Agency — JICA, recasos pripains da
Projeta Esmiseona ¢ recrsas provenientes da Faissdn.
Fonte (RE)

JICA 123.427. 886,00

Recursns Priprios 210.898.335,00

Deliéntures de Infraertrietiora SO0.000.00,00

TOTAL T34.326.221,00
Valor das | RS 400.000.000,00 (guatrocentus milhdes de rears), considerando as

Debéntures  que | Debéntures efetivamsente subseritas e integralizadas.
serd destinado ao
Projeto

Alocagio dos | Os recursos o serem raplados por gieio das  Debéutrres . seria
recursos  a  serem | infigralmente  wttligados  para  inweslimente,  paganento  fulitro ok
captados por meto | rentbolio dos gastes, despesas on dévedas ovarridas e perfodo {gual ou
das Debéntures inferior @ 24 (vnle ¢ quatra) meses aples do encervapento da Oferda,
relaciomados & execurdo do Profete enr municipios que estejam dentre of
71 frelenta ¢ une) manicipios do Eitadn de $do Panle aprovedes pela
Partaria do Menisiéria das Cidades #° 635, nos lérmios do peerdgrafo 1°-
C doartigo 1" da Ler 12431,

Percentual Consideranda as Debéntures efetivanente subscritas ¢ integralézadas,
estimado dos | estima-se gue aproxinadamente S4,47% (dnguenta ¢ gualre interos &
recursos quarenta € sele conficinag por conts) dos recarios financetros necessaring
financeiros ao Projeto serdo provenientes das Debénlures.

necessArios a0

Projeto

provenfentes  das

Debéntures

312, As Partes resolvem alterar a Cliusula 4.6.1 da Lscritura, que passa a vigorar com a
seguinte redacio:

“4.6.1 Serdo coritidar 400000 (peatracentar nail) Debéntnres, e 2 (duas) séries, sendo (1)
100.000 (cem mif) Debéntures da Primeiva Sévie ¢ (i) 300.000 (treszutar pid) Debinteres da
Segunda Sévie, observada que @ quantidade de Debéntures atocada en cada érie foi definida conforme
o Procedimento de Boo&buatdens. "'

3.13.  As Partes resolvem alterar a Cliusula 4.8.2 da Esentura, que passa a vigorar ;%‘a
seguinte redacio: \

N

% ;
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*4.8.2 Remuneragio das Debéntures da Primeira Série. /1y Debinmies da Primeira
Série fardo jus a uma remuneragio (“Remmneracdo da Primseira Ségie”) correspondente a 3,20% (trés
inleiros e vinte centésimos por cento) wo ano, hase 252 (dnsentor ¢ duguesta e dois) Dias Ulteis, A
Remmeneragdo da Prineiva Sévie seri calonlada de forma expanencial ¢ comuiativa pro rata lemporss,
por Dias Uteds decorvidos, incidente sobre o 1 alar Nominal Unitirio Atnatizads das Debintures da
Primeira Sére, desde a Primeira Dava de Integralizagao das Debéntires da Primeiva Série on a
riltima Data de Pagaments de Ressuneragio, ronforme o caso, ¢ paga ao final de cada Periods de
Rentubilidade {confarme abaixo definids). © vdlonio da Remunerado da Premeiva Série abedecerd i
segranle formea:

I = {VNax [(Fatorluras) — 11}
onde:

i= rerior wneldtie da Remuncragdn da Primeira Sévie devida wo final de cada Perfoda
dy Renterlrilicdade, calcwlads cons 8 foitn) casar decnais semr arredandanenta;

UNa = Ualor Nominal Unitdria Atwalizady das Debéntures da Priseira Sérée, calielady
conr 8 (oilo) casas decnials, sens aredondamento;

Vatorfurs = Pator de jures fixos, colcalado conr 9 (nowe) casas decintais, com
arvedpndanents, de arordo com a segutnte firmiia:
D

Fat (!axa )R’E
atorfuros = 100 +

ﬂh’df"

Tz = 3,2000;

DP = wsimers de Dias Ulteis entre @ Prémeira Data de 1, wlegratisagio (on a dltime Data de
Pagamentn de Remneneracio da Privwviva Sévie, conforme o caso), ¢ a data de valcwl, sendo

“DPY wa wdtmern inteive. "

As Partes resolvem alterar o Clausula 4.8.3 da Hscritura, que passa a vigorar com a

seguinte redagao:

“4.8.3 Remuneragio das Debéntures da Sepunda Série. v Debininres da Segunde
Serde fardo jur a unia repmneragio (“Remuneracio da Segunda Série ") corvespandente a 3,37% (trés

irdeiros ¢ {rinta e Sete centésipns por cento) ao ane, bare 252 (dusentos ¢ onguenta ¢ dotg), Diag
Ulteis. A Remuneragio de Seannda Série serd calowlada de Jormia exponencial o cennlativa pn&{?’

N

@A :
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teniporis, por Dias Ufeis decorsidus, incidonte sobre o 1 alor Nowsnal Uitiria Abwalizade das
Debéntnres da Segunda Sérve, desde a Priweira Deter de | ntegralizagdo day Delmtires da Sesnnda
Nerze on @ witina Data de Pagamento dir Resmtmneragio, confarme o caso, e paga ao final de cada
Paried de Rentabilidade. O ilenlo da Remseneracio di Segsuda Sivie obedvcerii i Sepnante firmda:

J=1VNa x [(Fatorfuros)— 17}
onde:

[= " walor wnitiria da Repineragio da Segunda Série devida wa final de cada Periods de
Rentabilidade, calewlads com 8 (vito) casas decemais sem avvedopdanrento;

U Ne = alor Nominal Unitirio Atualizada das Debéntures der Segunda Sirie, calenlado
o & foita) vusas decineais, sem arvedo wdanento;

Fatorfuros = Tator de juros fixos, cabuladn com 9 (rove) casas decinrads, oom
arvedandenenito, de acorde cam a seguinte firmida:

Lp
Pepig _taxﬂ+1§§“£
REJTIIF‘DS—(W ]

ﬂu{!.r-.'.‘
Taxa = 3,3700;

P = primera de Dices Ulteis entre a Primeira Deta de Integralizagin (on a sltima Data de
Pagaments de Remnneracio da Seguitda Série, confornie o caso), ¢ a data de caleielo, sendo
CDIP wa ssemero fefenn. "

4. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

1. A Emissora, neste ato, declara ¢ garanie ao / te Fiducidrio, que todas as declaragaes
© garantias previstas na Bscritura permanecem verdadeiras, corretas ¢ plenamente vilidas e
cficazes na data de assinamra deste Primeiro Aditamento.

5. RATIFICACAO E CONSOLIDACAO DA ESCRITURA

51.  As alteragoes feitas na Hseritura por meio deste Primeiro Aditamento nio implicam
em novagio, pelo que todos os termos e condicoes da Escritura que ndo foram expressamente
alterados por este Primeira Aditamento sio neste ato ratificados ¢ permanecem em. pleno
vigor e efeito. Assim sendo, a Escritura passa a vigorar na forma do Anexo I a este Primgiro
Aditamento. -

1
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6. DISPOSICOES GERAIS

6.1.  Nio se presume a reniineia a qualquer dos direitos decarrentes deste Primeiro
Aditamento, de forma que nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualguer
direito, faculdade ou remédin que caiba ao Agente Fiduaiane e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como rentncia o5 mesmos ou concordincia com tal
maditnplemento, nem constituird novacio ou modificagio de quaisquer outtas obrigagoes
assumidas pela Emissora neste Primeira Aditamento ou precedente no tocante a qualquer
outto inadimplementn ou atraso,

6.2, O presente Primeito Aditamento é frmado em cardter irrevogivel e irretratavel,
obriganda as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumpomento.

6.3.  Todas ¢ quaisquer despesas incorridas em razio do registro, nas awtoridades
competentes, deste Primeiro Aditamento ¢ dos atos societdrios relacionados 4 Fmissio serio
de responsabilidade exclusiva da Fmissora,

6.4 Caso qualquer das disposiches ora aprovadas venha a ser julgada ilegal. invilida ou
incficaz, prevalecerio todas as demais disposicoes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

6.5.  Este Primeiro Aditamento € regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

0.6. Fiste Primeira Aditamento, a Fscritura e as Debéntures constituem titlos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos T e 111, da Tei n® 13,105 de 16 de margo de
2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes, desde 14, que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabivets, as obrigacdes assumidas nos termos
deste Primeiro Aditamento ¢ da Eseritura compormam execucio especifica, nos termos dos
arligos 815 ¢ seguintes do Cadigo de Processo Civil, sem prejuiza do direito de declarar o

vencimento antecipado das Debéntures nos rermos da Escritura,

6.7.  Dste Primeiro Aditamento é firmado em catiter irrevogivel e irretrativel, obrigando as
Paries por Sl C SEUS SUCCSSOres.

% FORO

7.1, Fiea eleito o toro da Comarca du Capital do Hsiado de Sio Paulo, com rentncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Ii por estaremn assim certas e ajustadas, as Partes firmam o presente Primeiro Aditamento, em
3 (wés) wvias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam,
Sio Paulo, 15 de julho de 2019,
[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRA%]
N

' y
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Pagina de assinaturas 1/2 dy Prigreir Aditanrento ao lustrumento Particnlar de Fiveritura da 247 Fowissio
de Debintuses Simples, Niw Converséveic em Agies, da Lispéeie Qusragrafaria, enr até Diwas Séries, para
Distriterpdo Pibidca, da Conghanbia de Saneamenta Bdsico do Fistado de Sao Paslo — SABESP

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

I

e s, Adriano Candido Stringhini
S i A /' Diretor de Gestao Corporativa
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Pegina de assimatiras 2{ 2 do Priniciro Aditameento ao Instrumento Particular de Eseritura da 247 Fawdssao
de Debintares Simples, Nao Conpersiveis ens Agies, da Bpécic Ouirografiria, em até Duas Séries, para
Dustrilnicigan Piiblica, da Compernhia di Saneanrento Bavico dy Exstado de Sio Panlo — S ARESP

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Y y J =
Lm}u-ﬁ"(f.c:f;ﬁ_q e W
Nome: L il Nome: i Anlunes
Cargo: Viviang Rodrigues Cargo: DEYSE M-

W ratarad
Diretora Procula

Testemunhas:

it e '..1. (a7 |‘; Iy {_-.} f Lt \-r..t_'.,*l TR Y O 22 = _
Nome: Mg @iuid 1 De 4L L{"g:lf' P AtiarS4 Nome: Matbun Losto. Montoino -f.s')ﬁﬁ-:
RG: 42 389- Y9N RG: MG +860.315

211



ANEXO I
VERSAO CONSOLIDADA DA ESCRITURA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 24° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAOQ PAULO -
SABESP

Pela presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade por aches de capital aberto com sede na Cidade de Sio Paulo, Fstado de
Sio Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, bairra Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa juridica do Ministério da Heonomia (“CNPJ/ME”) seb o n®
43.776.517 /0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“SABESP);

e, de outro lado,

PLANNER ‘TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, stado de
Sio Pavlo, na Avenida Brgadeiro Fara Lima, n® 3,900, 10° andar, baitro Iaim Bibi, CEP
(14538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 67.030.395/0001-46, na qualidade de representante
da comunhio dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definida)
“Dehenturistas”), neste ato representada ma forma de sew contrato social (“Agente
Fiduciinio™ e, em conjunto com a Emissora, “Partes™ e, individual e indistintarmente, camo

“Parte™);

vém, por meio desta, firmar o presente “Instrumento Particular de Bseritura da 24 Emissao
de Debentures Simples, Nao Conversivels em Acoces, da BEspéde Quirografana, em Duas
Séries, para Distribuigio Pablica, da Companhia de Saneamento Bisico do Hstado de Sio

Paulo — SABESP” (“Escritura™}, nos sepuintes termos ¢ condicoes:

Os termos aqui iniciados em matiscula, estejam no singular ou no plural, terao o signiﬁcad/%
eles arribuidos nesta Dscritura, ainda que posteriormente an seu uso. y

Autorregulacda |

ANBIMA

Agente Fiduciario
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2.2

2.3

AUTORIZACAO

A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberacoes das Reunides do Conselho
de Administracio da Emissora realizadas: (i) em 13 de junho de 2019 (“RCA
Original”), na qual foi deliberada: (a) o tealizacio di Emissio (conforme abaixo
definido) ¢ da Oferta (contorme abaixe definido), bem como seus respectivos termos ¢
condicdes; ¢ (b) a autorizacio a Diretoria da Emissora pata adotar todas ¢ quaisquer
medidas ¢ celebrar todos os documentos neeessirios i Emissio, podendo, inclusive,
celebrar aditamentos 4 esta Escrtura, incluindo o aditamento a4 esta Escrinea que
ratificon o resultado do Procedimento de Baskduitding (conforme abaixo definido), o
qual definiu a existéneia da primeira série da Emissdo, 4 quantidade de Debéntures
alocada em cada série da Emissio, a taxa final da Remuneracio da Primerra Série e da
Remuneracio da Segunda Série, ¢ o valor total da Oferta, tudo em conformidade com
o disposto no artigo 59, §1°, da Lei 0n” 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™), e ratificar tados os demais atos ji praticados
pela Dirctoria da Emissora eom relagio aos itens acima; e (i) em 15 de julho de 2019
("RCA de Ratificagio” e, em conjunio com a RCA Ornginal, “RCAs™), na qual foi
ratificacdo o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

REQUISITOS

A 24 (vigésima quarta) emissio de debéntures simples, ndn conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria (“Debéntures™), em 2 (duas) séries, da FEmissora e a distribuicia
publica das Debéntures, nos termos da Instrugio da Comissio de Valores Mobilidrios
(TCVM™) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Lostrucio CVM
400"}, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431%),
do Decreto n* 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n° 8.8747), da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alierada (“Let do Mercado de Capitais™), bem
coma das demais d.-lsposi(;acs 1Eg:1fs - n:gul;lm::nmn::s C‘Fﬂ‘ssﬁp” ° “Qfm",
respectivamente). serio realizadas com observancia dos seguintes requisitas:

Registro na CVM

2.2.1 A Oferma serd devidamente registrada na CVM, na forma da Let do Mercado
de Capitais e da Instrugio CVM 400, observado o procedimento de registro
automatico de aferta piblica de distribuicio de valores mobilidrios emitidos
por emissoras com grande exposicio ao mercado, conforme disposto nos
artigos 67-A e 6°-B da Instrucio CVM 400,

-

bWy
Registro na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) N

A
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2.31

A Oferta serd reglstrada na ANBIMA, no prazo miximo de 15 (quinze) dias a
contar da data do encerramenta da Oferta, nos termos do artigo 16 do
“Codign ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Priticas para Ilstruturagio,
Coordenacio e Distribuigio de Ofertas Pablicas de Valores Mobiliarios ¢
Ofertas Prblicas de Aquisicio de Valores Mobilidrios™ em vigor desde 03 de
juntho de 2019,

24 Arquivamento e Publicagio da Ata da RCA

24.1

A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do FEstado de Sio Paulo
(ILCESP™) em 26 de junho de 2019, sob o n® 335.146/19-3, e publicada no
Diario Oficial do Estade de Sio Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor
FEceondmico™ nas edicoes do dia 14 de junho de 2019, nos termos do inciso T
do artigo 62 e do artigo 289, ambos da Lei das Soctedades por Aches. A ata
da RCA de Ratificagao serd arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e
no jornal “Valor Economico”, também nos termos do inciso 1 do artigo 62 ¢
do artgo 289, ambos da Let das Socedades por Agoes.

2.5  Inscricio e Registro desta Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

2.5.1

252

253

Esta Escritura foi devidamente inscrita na JUCESP em 26 de junho de 2019,
sob o n® EDO02946-4/000, ¢ seus eventuais aditamentos, os quais deverio ser
firmados entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario (“Aditamentos”), serio
devidamente inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II,
¢ parigrafo 3%, da Lei das Sociedades por Acdes, devendo ser apresentados
para registro em até 3 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua respectiva
celebracio.

Nos termos da Clausula 3.6.4 abaixo, esta Escritura foi objeto de Aditamento,
para refletir o resultado do Procedimento de Baokbuwiiding, o qual definiu a
existencia da primeira série da Emissdo, a quantidade de Debéntures alocada
em cada série da Emissio, a taxa final da Remuneracio da Primeira Sétie e da
Remuneragao da Segunda Série, e o valor total da Oferta, nos termos ¢
condicoes ratificados pela RCA de Ratificagio, sem a nccessidade de
aprovacio dos Debenturistas reunidos em AGD (conforme definido abaixo).
O Aditamento de que trata esta Cliusula 2.5.2 serd inserito na JUCESP, nos
termos da Clausula 2.5,1 acima.

A Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio esta Eseritura e seus eventuais
Aditamentos devidamente inscritos na JUCLESP em até 3 (teés) Dins&
contados das respectivas datas de obtengio do registro. ."-ﬁ

\
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2.6 Depésito para Distribuicio ¢ Negociagio

2.6.1

2.6.2

As Debéntures serio depositadas para distribuicio no mercado primitio por
meio do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmenio CETIP
UTVM (“B3 — Segmento Cedp UTVM"), sendo a distribuicao liquidada

financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM.

Adicionalmente, as Debéntures serio depositadas para negociagio no
mercado secunddrio por meio do CETTP21 — Titulos ¢ Valores Mobilidrios
("CETIP21"). administrado ¢ operacionalizado pela B3 — Segmento Cetdp
UTVM, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas cletronicamente na B3 — Segmenta Cetip UTVM.

2.7  Projeto de Infraestrutura Considerade como Prioritario pelo Ministério das

Cidades

2.7.1

A Fmissao das Debénrutes serd realizada na forma do artigo 2° da Lei n®
12,431, do Decreta n® 8.874 ¢ da Partaria n® 313 do Ministéria das Cidades (o
qual foi absorvido pelo Ministério de Desenvolvimento Regional), de 11 de
maio de 2018, tendo em vista o enquadramentn do Projeto (conforme abaixo
definido) como prioritirio pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria
n® 635 do Ministério das Cidades, de 09 de novembro de 2017, publicada no
Didrio Oficial da Unido em 10 de novembro de 2017 (“Portaria do Ministério
das Cidades 0" 6357, cujo prazo de validade foi protrogado pelo Oficio do
Ministério das Cidades n® 357/2018/SNSA-MCIDADES, de 25 de setembra
de 2018 (“Oficio do Ministério das Cidades n® 3577), anexos 2 presente
Escritura como Anexo 1.

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeta Social da Emissora

311 De acordo com o arfigo 2° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem

por objeta social a prestacia de servicos de saneamento bisico com vistas 4
sua universalizagio no Hstado de Sio Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade
financeira no longo prazo, compreendendo as atividades de abastecimenta de
dpua, esgotamento sanititio. drenagem e manejn de dguas pluvias urbanas,
limpeza urbana ¢ mancjo de residuos sélidos, além de outras que lhes sejax

correlatas, inclusive o planejamento, operagio e manutencio de sisternas
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produgio, armazenamento, conservacio ¢ comercializacio de encrgia, para si
ou para terceiros e cometetalizacio de servicos, produtos, beneficios e direitos
que dircta ou indirctamente decorrerem de seus ativos patrimoniais,
empreendimentos ¢ atividades, podendo ainda awar subsidiariamente em
qualquer parte do terrirono nacional ou no exterior na prestagio dos mesmos
servicos,

3.2  Numero da Emissao

3.2.1

A presente Escritura constitu 2 24 (vigésima quarta) emissio de debéntures
da limissora,

33 Valor Total da Emissao

331

O wvalor towl da Hinissio ¢ de R 400.000.000 00(quatrocentos milhdes de
reais), na Data de Emissao.

3.4  Nuomero de Séries

3.4.1

342

343

A Emissio serd realizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéocia da
primeira série da Tmissio e a quantidade de Debéntures alocada em cada
série da Emissao foram definidas de acordo com a demanda das Debéntures,
conforme apurada em Procedimento de Bookbuwdding ¢ de acordo com o
interesse de alocacio da Emissora, observado o disposto na Clausula 3.5.8
abaixo,

A aloeacio das Debéntures entre as séries da Emissiao ocorren no sistema de
vasos comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer
séries foi diminuida da quantidade total de Debentures, limitanda, portanto, 2
quantidade de Debéntures alocada na outra série.

As Debénrures objeto da Oferta distribuidas no ambito da primeira sére sdo
doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as Debentures
objeto da Oferta distribuidas no dmbito da segunda sére sio doravante

denominadas “Debéntures da Segunda Série”,

35  Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1

As Debéntures serao objeto de distribuigio pablica, nos termos da Instrucio
CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento indicado para
emissoras com grande exposicao no mercado, conforme artigos 6°-A ex(°-B
da Instrugdo CVM 400, sob o regime misto de: (i) garantia finne de colocagh
b\

\
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352

4 ser prestada por instituiches integrantes do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios (*Coordenadores™), de forma individual e ndo soliddrta,
para as Debéntures, no valor de R§ 230.000.000.00 (duzentos ¢ cinquenta
milhées de reais), sendo, no minimo, R§ 123.000.000,00 (cento ¢ vinte e cinco
milhdes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda Sérde, e (if) de
melhores esforcos de colocacio, no valor de R§ 150.000.00000 (centa e
cinquenta milhdes de reais), com a intermediacio dos Coordenadores, nos
termos do “Instruments  Partivdar de Contrate de Coordenacio, Coloiagdn e
Distribuigan Piblica de Debintures Simples, Nao Conrersiveis em Agdes, da Digpécie
Lueragrafiiria, em até Dnas Sévdes, sob o Regime Misto de Garantia Firoe ¢ Melbores
Eisfirpar de Cotocagdo, da 24° Ewiesiio da Companbia de Samaprents Bdsico do Estade
de Sao Pawle — SABESP, a ser celehrade entre a Dmissora ¢ os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicio™), com a parncipacio de outras
instituiches financeiras, que ndo se enquadrem como coordenadores da
Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da
colocagio das Debéntures junte 1 potenciais investidores ¢ clientes
(“Participantes lispeciais”™ e, em conjunto com os (Coordenadores,
“Instituicoes Participantes da Oferra™), observado o procedimento previsto
no paragrafo 3" do artgo 33 da Instrugio CVM 400 (“Plano  de
Distribuicao™). Os termos ¢ condicics do Plano de Distribuicio sepuem
descritas no Contrato de Distribuicio ¢ nos demais documentos da Oferta, A

Oferta nao contara com esforgos de colocagio no exterior.,

Nos termos do paragrafo 1° do artigo 6°-B da Tnstrucio CVM 400, a eoloeacio
publica das Debéntures somente ocorrera apos:

(i) a concessio do registro da Oferta pela CVM;,

(i1) a divulgacio do antncio de inico de distrbuicio publica das
Diebéntures (“Amincio de Inicio da Oferta™), nos termos do artigo 54-A
da Instrucas CVM N ¢

(1) a disponibilizaciao de prospecto definitivo contendo infermagdes sobre a
»y

Oferta ("Prospecto Definitive”) aos investidores ¢ sew envio a CVM,
nos termos do artigo 42 da Instrugdn CYVM 400,

Observados os requisitos indicados nesta Eserimura, as Debéntures serdao
subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizacio (conforme
abaixo definida), dentro do prazo maximo de 6 (scis) meses contados da dara
de divulgagio do Antncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 13¢da
Instrucao CVM 400 (“Prazo de Colocacio™). 7
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3.54

3.5.6

3.5.7

3.5.9

Apos a colocagio e liquidacio das Debéntures, serd divilgads o respectivo
antincio de encerramento da distribuicao das Debénmures (*Anvncio de
Encerramento ferea™).

O publico alvo da Oferta, levando-se em conta o perfil de rsco dos seus
destinatarios, seri composto por: (i) “Investidores Institucionais”, definidos
como investidores que sejam fundos de investimento, cubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensio, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autotizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN™), seguradoras, entidades de
previdéncia complementar ¢ de capitalizacio, bem como pessoas tsicas ou
juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da lostrugio da CVM
0”330, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, bemn como os
investidores que apresentaram um ou mais Pedidos de Reserva (conforme
abaixo definido) com valor individual ou agregado acima de RS 1.000.000,00
(um milhio de reais); ¢ (i) “Invesidores Nio Institucionais™, definidos come
investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo cstcjam compreendidos na
definicio de Investidores Institucionais (sendo os Investidores Institucionais ¢

os Investidores Nao Institucionais, em conjunto, “Investidores da Oferta”™).

Nao haverd possibilidade de aumento da  quantidade de Debéntures
indcialmente ofertada.

Nio serd concedido qualquer tipn de descontn pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade
de coneessio de dgio ou desigio na forma da Cliusula 4.14.1 abaixo.

Fai admitida, mas nio houve, a distribuicao parcial das Debéntures, observado
que a Emissio das Debéntures estava condicionada & emissio de, no minimo,
250000 (duzentas e cinquenta mil) Debeéntures (“Montante Mimmo da

Oferta™), sendo, no minimo, 125,000 {cento ¢ vinte ¢ cinco mil) Debéntures da

Segunda Séric.

Tendo em vista que poderia ter havido a distribuigao parcial, nos termos da
Clansula 358 acima ¢ do artigo 31 da Instrugao CVM 400, o Investidor da
Oferta podena, no ato da aceitacio da Oferta, ter condicionado sua adesfio a
que houvesse distribuigio:

(1) da rtotalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condigio nio se implementasse, as otrdens de investimento ou ﬁéc_ﬁdm

de Reserva, conforme o caso, seniam cancelados; ou

S
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(i)  de wmna proporgio ou quantdade minima de Debéntures, definicla

conforme eritério do proprio Investidar da Oferta, que nio podena ser
inferior ao Montante Minimo da Oferta. Nesse caso, o Investidor da
Oterta deveria, no momento da aceitagio, indicar se, implementando-se
a condicio prevista, pretenderia receber a totalidade das Debéntures a
serem  subscritas por tal Investidor da Oferta ou a quantidade
equivalente a proporcio entre 4 quantidade de Debéntures efetdvamente
distribuida ¢ 2 quantidade de Debéatures originalmente objeto da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacio, o interesse do
Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por ele
subscritas, Caso a condicio previstn pio fosse implementada, 2 sua
ordem de investimento ou seu Pedido de Reserva, conforme aplicivel,

seria cancelado.

3.6  Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

3.6.1

3.6.2

3.6.3

ol adotado o procedimento de coleta de intenches de investimenta,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragratos 1% e 27 do artigo
23 ¢ do artigo 44 da Tostrugio CVM 400, com recebimento de rescrvas, e
observado o disposto na Clausula 3.7.1 abaixo, para a verificagio da demanda
pelas Debéntures em diferentes nivels de taxas de juros (“Procedimento de
Bonkhurlding™), no qual foi definido, junto 4 Emissora:

(1 a existénea da primeira séric da Emissao;
(it) a quantidade de Debéntures alocada a cada série da Bmissiao;
(i)  a Remuneragio da Primeira Séric ¢ a2 Remuneragiio da Segunda Série: e

(iv) o valor total da Oferta.

Para fins de verificagio da existéncia da prmeira séde da Emussio, da
quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissio ¢ do valor toral
da Oferta, foram considerados as ordens colocadas e/ou Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores da Oferta, incluindo os que sejam considerados
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), observada a Clausula 3.6.5
abaixo.

Patticiparam do Procedimenta de Bookbwilding para definigio da Remuneragio
da Primeira Séric ¢ da Remunecragio da Segunda Séde exclusivaipente

W
o
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.64

3.6.5

3.6.6

Investidores Institucionais, com excecio dos lnvestidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Investudores Nio Insttucionais e
Tnvestidores Tnstitucionals que sejam considerados Pessoas Vineuladas pio
participaram  do Procedimento  de  Bokbuiding para a definicio  da
Remuneracio da Primeira Série ¢ da Remuneracio da Segunda Série,

Q) resultada do Procedimento de Bookéwuriding foi ratificado par meio de
Aditamento a esta Bscritura, devidamente ratificado pela RCA de Ratificacio,
sem a necessidade de qualquer aprovacio dos Debenturistas reunidos em
AGD. O resultado do Procedimento de Buokbuilding sera divalgads por meio
do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 23, pardgrafo 2°, da
Instrucao CVM 400,

Nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM 400, foi aceita a partcipagio de
Lnvestidores da Oferta que sejam Pessoas Vineuladas na Oferta. Tendo em
vista que nio foi verificado excesso de demanda superior etn 1/3 (utn tergo) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, fol permitida a calocacio de
Debéntures junto aos Invesndores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas™ (i) controladores pessoa fisica ou
jutidica ou administradores da Emissora, de sua controladora ¢/ou de suas
controladas ou outras pessoas vinculadas 4 Hmissio ¢ a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, scus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 27 (segundo) pgrau; (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicoes Pardcipantes da Oferta; (1) empregados,
operadores e demais prepostos da Emissora c/ou das  Instituicoes
Parucipantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacio ou de
suporte  operacional  dirctamente  envolvidos na  Oferta; (iv)  agentes
autdnomos que prestem  servicos a2 FEmissora ¢/ou as Tnstituicoes
Participantes da Oferea;, (v) demals profissionais que mantenham, com a
Emissora ¢/ou as [nsanugoes Parncipantes da Oferta, contrato de prestagio
de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagio ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a elis vinculadas: (vii)
sociedades  controladas, direta ou indiretamente, pelas  Instiruigoes
Participantes da Oferta e/ou por pessoas vinculadas as Iostituigoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vidi)
conjuges ou companheiro ¢ filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v"’; e (ix) clubes e fundos de iavestimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiras min vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucio CVM 400}:};0
i
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artigo 1°, inciso VI, da Instrucio da CVM n” 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

3.7 Periodo de Reserva

371

Os Investidores da Oferta puderam apresentar suas ordens de investiumento
por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva”), durante
periodo de reserva especifico definido no ambito da Oferta (“Petinda de
Reserva™), observado que o limite miximo de Pedido de Reserva por
investidor ne ambito da Oferta Nao Institucional for de R§1.000.000,00 (am
milhio de reais), sendo certo que os investidores cujos Pedidos de Reserva
ultrapassatam o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhio
de reais) foram considerados, para todos fins e efeitos, como Investidores

Institucionais. O prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”™ e,
conjuntainente com o Prospecto  Definitivo, “Prospecios”)  foi

disponibilizado nos mesmos locais em que serd disponibilizado o Prospecta
Definitive com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do prazo
inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.

3.8 Escriturador e Banco Ligquidante

3sal

Sera contratado como escriturador ¢ banco liguidante das Debéntures o
Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Osasca,
Estado de Sie Paulo, no Nicleo Cidade de Deus s/n”, Prédio Amarelo, 2°
andar, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n”
60.746.948/0001-12 (“Escrituradaor” ¢ “Banco Liguidante”, cujas definiches
incluem guaisquer outras instituigoes que venham a suceder o Escriturador
¢/ou o Banco Liguidante na prestagae dos servicos de escrituracio das
Debéntures e/ou de banco liquidante no ambito da Emissio, conforme o
€aso).

3.9 Destinacio dos Recursos

391

Nos termos do artigo 2° da Lei 0 12431, do Decreto n® 8.874, da Resolugia
do Conselho Monetirio Nacional (“CMN") o 3.947, de 27 de janciro de
2011 e da Portaria do Ministério das Cidades n® 635, os recursos provenientes
da captacio por meio da Emissio serio destinados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas despendidos
no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionadas @ execucio do Projero em municipios
que estejam dentre os 71 (setenta ¢ um) municipios do Hstado de Sao, Paula
aprovados pela Portaria do Ministéro das Cidades n® 635, absm&’f
\
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previsto no paragrafo 1°C, do artign 1° da Lei n® 12431, conforme
informagdes descritas na tabela abaixo:

Objetivo da Projeto

Projeto de invesimento em infraestrutura no  setor
sancamento bisico, apresentado pela Emissora, referente a
adequagio e modernizacio de sistemas de abastecimento de
agua em T1 (setenta ¢ um) municipios do Hstado de Sio
Paulo, cujos objetivos principais sio o controle ¢ a reducio de
perdas nesses sistemas (“Projeto”).

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento
dos investimentos

O Projeto iniciou-se em 17 de julho de 2016 e, conforme
cronograma apresentado ao Ministério das Cidades, possud
prazo estimado de conclusio de 66 (sessenta ¢ sels) meses

cantados do seu inicio.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se em fase de execucdo, com realizacio

acitma de 1/3 (um terco).

Volume estimado de
IECUrsos financeiros
necessarios para a

realizagdao do Projeto

Conforme tabela abaixo, o volume total estimado de recursos

necessarios  para a  conclusio  do  Projeta € de
R$734.326.221,000 (sctccentos ¢ trinta ¢ quatre milhdes,
trezentos ¢ vinte ¢ seis mil ¢ duzentos e vinte e um reais),
sendo suas fontes distribuidas entre empréstimo contraido
junto 4 Japan Internatonal Cooperation Agency — [ICA e

tecursos proprios da Emissora

Fonte (R$)
JICA 123.427 886,00
Recursos Proprios 210.898.335,00
Debéntures de Infraestrutura | 400.000.000,00
TOTAL 734.326.221,00

Valor das Debéntures

que sera destinado ao
FProjeto

R$ 400.000.000.,00 milhoes de  reais),
considerando  as  Debéntures efedvamente  subscritas e
integralizadas,

(quatrocentos

Alocagio dos recursos a
serem  captados por

meio das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures serdo
integralmente utilizados para investimento, pagamento futuro
ou reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorndas em
petiodo igual ou inferior a 24 (vinte ¢ quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionados i execucio do Projeto
em municipios que estejam dentre os 71 (setenta e um)
municipios do Estado de Sio Paulo aprovados pela Portaria
do Ministério das Cidades n® 635, nos termos do parigrafo 1°
€ do artigo 17 da Lei 12,431,

Percentual estimado dos

reCULs 08 financeiros

Considerando  as Debéntures  efetivamente  subsenitas ¢
integralizadas, estima-se que  aproximadamente .'-'-S%A-T“.u

\
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necessdrios ao  Projeto | (cinquenta ¢ quatro inteiros ¢ quarents ¢ sete centésimos por

provenientes das | cento) dos recursos financeiros necessirios ao Projeto sedo
Dehéntures provenientes das Debéntures.

4.1

4.2

43

44

3.9.2 O Ageate Fiducidrio poderd solicitar 3 Hmissora o envio de declaracio a
respeito da utilizagio de recursos previstos na Clivsula 3.9.1 acima,
obtigando-se a Hmissora a fornecer referida declameiio o Agente Fiduciirio
em até 10 (dez) Dias Utels contados da tespectiva solicitagio.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
Data de Emissio

4.1.1 Para todos os fins ¢ efeitos legais, a dara da emissio das Debéntures serd 15

de julbo de 2019 (“Data de Limissio™.
Tipo, Forma e Conversibilidade

4.2.1 As Debénrures serin da forma nominativa e escritural, simples, ou seja, nao
conversiveis em agoes de emissdo da Himissora e sem emissio de caurelas ou

certificadas.
Espécie
4.3.1 As Debéntures sio da espécic quirografiria.
Prazo e Data de Vencimento

441 As Debentures da Prnmeira S¢ére erio seu vencimento em 7 (sete] anos,
contados da Data de Emissan, ou seja, 15 de julho de 2026 (“Data de
Vencitmento da Primeirg Série™) e as Debeéntures da Segunda Série terio sew
vencimento em 10 (dez) anos, contados da Data de Emissao, ou seja, 15 de
julho de 2029 (“Data de Vencimento o Séric™). Ressalvadas as
hipdteses de resgare das Debenmires da Primeira Sétie ¢ das Debénmres da
Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 ¢ 4.18.5 abaixo, e/ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Cliusula 6
abaixo, a Fmissora obriga-se a: i) na Data de Vencimento da Primeira Séric,
realizar o pagaments das Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor f
Nomipal Unitatio Amalizado [(conforme abaixe definido), acrescido da ™
Remuneracio da Primeira Série e eventuais valores devidos e ndo f) 35,
=3
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4.5

4.6

4.7

4.8

caleulados na forma prevista nesta Escritura; ¢ (i) na Data de Vencimento da
Segunda Série, realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo
seu Valor Nominal Unitirio Atualizado, acrescido da Remuperagio da
Sepunda Série ¢ eventuals valores devidos e nio pagos, caleulados na forma
prevista nesta Escritura,

Valor Nominal Unitério

451 O valor nominal unitirio das Debéntures serd de RS 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao (“Valor Nominal Unitano™).

Quantidade de Debéntures

4.6.1 Serio emitidas 400,000 (quatrocentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries,
sendo (i) 100.000 (cem mil) Debéntures da Primeira Série e (i) 300.000
(trezentas mil) Debéntures da Segunda Série, observado que a quantidade de
Debénrures alocada em cada série foi definida conforme o Procedimento de
Bookbailding.

Amortizacio do Valor Nominal Unitério Atualizado

471 Ressalvadas as hipdteses de resgate das Debéntures da Primeira Série ¢ das
Debéntures da Segunda Sérde, conforme prevista nas Clausulas 4.8.1.3 ¢ 4.18.3
abaixo, ¢/on vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Cliusula 6 abaixo: (i) 0 Valor Nominal Unitirio Atwalizado das Debéntures da
Primeira Série serf pagn em uma Gnica parcela, sendo devida ma Data de
Vencimento da Primeira Séric; ¢ (i) o Valor Nominal Uniririo Atualizado das
Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (tees) parcclas anuals,
sempre no dia 13 de julho de cada ano, sendo a primeita parcela devida em 13
de julho de 2027, em valor correspondente a 33,3333% (trinta ¢ trés inteiros e
trés mil trezentos e winta e trés décimos de mulésimos por cento) do Valor
Nominal Unitirio Atualizado das Debéotures da Segunda Séric, a segunda
patcela devida em 15 de julho de 2028, em valor correspondente a 50,0000%
(cinguenta por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série, e 2 dltima na Data de Vencimento da Segunda Série, em valor
carrespondente a 100,0000% (cem por cento} do Valor Nominal Unitdrio
Atualizade das Debéntures da Segunda Série.

Remuneragio

4.8.1 Atualizagdo Monetdria. O Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira hc’ﬁ?c o

-
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Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Sepunda Série, serio atualizados pela variacio
acumulada do Indice Nacional de Precos 20 Consumidor Amplo (“IPCA”),
apurado ¢ divulgado mensalmente pelo Tnstituto Brasileiro de Geografia ¢
Estatistica (“IBGLE”), desde a Primeira Dara de Integralizacio das Debéntures
da Primeira Séric efou desde a Primeira Dara de Integralizacio das
Debéntures da Segunda Série, conforme o casa {(*“Atualizagio Monetiria™),
sendo o produto da Atualizagio Monetiria antomaticamente incorporado a0
Valor Nominal Unitirio ou ao saldo do Valer Nominal Unitdrio, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou a0 Valor Nominal Unititio ou
an saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das Debéntures da

Segunda Série (“Valor Nominal Unitirio Atualizado™).

4.8.1.1 A Atualizagic Monetiria das Debéntures serd calculada fpra rata tenrporis, por
Dias Uteis decorridos, confortne a seguinte formula:

VNa=VNex=C

onde,

VNa = Valor Nominal Unititio Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou
Valor Neominal Unitiro Atwalizado das Debéntures da Segunda Série, calculada com §
(oito} easas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Séeie (ou saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Sére, conforme o caso) ou Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulada das variacGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da segunte forma:

i
i NI{ dur
c-T1|( 2
LU v,
onde,
n= nimero tomal de nimeros-indices considerados na Arwalizagio l\l(mutﬁh,

e

sendo “n” wm admero inteiro;

'
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NIk = valor do nimero-indice do TPCA do més anterior 20 més de atualizacio, caso a
atualizacio seja em data anterior ou na propria dara de aniversario das Dehéntures da
Primeira Séric ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. Apos a data de
aniversario respectiva, o “NI,” correspondesi ao valor do aumero indice do IPCA do
més de atualizacio;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior an més “k™

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures
da Primeira Séric ou da Primeira Data de Integralizagio das Debéatures da Segunda
Serie, conforme o caso [ou a dltima dara de aniversario das Debéntures da Primeira
Serie ou das Debentures da Segunda Série, conforme o caso), ¢ a dara de cileulo,
sendo “dup™ um nimero inteiro; ¢

dut = namero de Dias Uteis contidos entre a dltima data de aniversirio das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o easo, e
a proxima data de aniversirio das Debéntures da Primeita Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o easo, sendo “dur’” um ntimero inteiro.

Observagoes:

L ) numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se identico

niimera de casas decimais daquele divulgado pelo TBGE;

11, A aplicacio do IPCA incidiri no menor perfodo permitido pela legislacio
em vigor, sem necessidade de ajuste 4 Hsertuma ou qualquer outra
formalidade;

I11. Considera-se como “data de aniversario”™ todo dia 15 de cada més, e caso

referida data nio seja Dia Utl, o primeiro Dia Udl subsequente,
Considera-se como iés de atualizacio, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversdnos consecunvas;

v, O fator resultante da expressio [NI(k) /NIk-1)]*"* ¢ considerado com
8§ (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Vi O produtdrio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguwida, os mais remotos, Os resultados intermediirios sia caleulados

cam 16 (dezessels) casas decimais, sein arredandamento.
4.8.1.2 Observado o disposto nia Cliusula 4.8.1.3 abaixo, no caso de indisponibilidade

temporaria do TPCA quando da apuracio da Amalizacio Monetaria, sefa
N\
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wilizada, em sua substituicio, para cilculo do fator “C" a vlima vardacio
disponivel do TPCA divulgada oficialmente aré a data do cileulo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas da Primeira Séric e/on
Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagio posterior do IPCA,

4.8.1.3 Em caso de extinedo, limitagio ¢/ou auséncia da divulgacio da IPCA por mais

de 10 (dez) dias consecutivos da data csperada para a Sua APUracio ou em caso
de extingo ou de impossibilidade de aplicagio do IPCA as Debéntures por
mmposigio legal ou determinagio judicial, o TPCA deveri ser substituido pelo
substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de nio haver
substituto legal do IPCA, o Apente Fiducirio deveri, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Clausula, convocar AGD das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definide) ¢ AGD das Debéntures da Segunda Série
(canforme abaixo definide), conforme o caso, para que os Debenturistas da
Primeira Séric ¢/ou os Debenturistas da Segunda Série, respectivamente,
deliberem, individualmente e de comum acordo com a Emissora, o nova
indice para cilculo da Atualizacio Monetira. Até o momento da definicio ou
aplicacio, conforme o easa, do novoe indice da Atalizacio Monetaria, serd
utilizada para ecileulo do fator “C” a dltima varagio do IPCA divulgada
oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora ¢ os
Debenturistas da Primeira Serie efou os Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, quando da deliberagio do nove indice da Atualizagio
Monetiria. Caso nio haja acordo sobre o nove indice da Awalizacao
Monetiria entre a Emissora ¢ os Debenturistas da Prameira Sétie efou os
Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o quirum previsto na Clausula
9.5.1 abaixo e no modo ¢ prazos estipulados na Cldusula 9 abaixo, ou caso a
tespectiva assembleia nao seja instalada por falta de quérum, reunidos em
AGD das Debéntures da Primeira Série ¢/ou AGD das Debéntures da
Segunda Sére, respecl‘ivamcnte_ a FEmissora deverd, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei n” 12.431, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das
Debéntures da Sepunda Série, conforme o caso, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacio da respectiva AGD, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado da respectiva série, acrescido da Remuneragao da Primeira
Sére ou da Remuneracio da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rasa
fempporis desde a Primeira Daa de Integralizagio, inclusive, ou desde a ultima
Data de Pagamento da Remuneragio (conforme abaixo definida), conforme o
caso, até a data do efetvo resgate, exclusive. Nesta alternativa, com a finalidade
de apurar-se a Awalizacio Monetiria com relagio as Debéntures a serem

resgatadas, serd utilizada para cileulo do fator “C” a dltima variacio djspc};@cl
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do TPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado das Debéntures
miio seja permitido nos termos da legislacio ou regulamentagio aplicivels, até
que sefa passivel a realizacio do referido resgate serd utilizada para cileulo do

fator *C" a dltima variacio do IPCA divulgada oficialmente.

4.8.1.4 Caso o [PCA venha a ser divulgado ou volte a ser aplicivel s Debéntures

antes da realizacio da AGD das Debéntures da Primeira Série e/ou da AGLD
das Debéntures da Sepunda Série. conforme aplicivel, a que se refere a
Cliusula 4.8.1.3 acima, a respectiva AGD ndo serd mais realizada ¢ o IPCA
divulgado scra empregado para apuracio do faror “C” no cileulo da
Atualizacio Monetiria.

4.8.2 Remuneracio das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da

Primeira Série fardo jus a uma remuneracio (“Remuneracio da Primeira
Série™} correspondente a 3.20%0 (trés inteiros e vinte centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cingquenta ¢ dois) Dias Uteis. A Remuneracio da
Primeira Sére serd calculada de forma exponencial ¢ cumuladva pre rala
tempaoris, por Dias Utels decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitirio
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira Data de
Integralizagio das Debéntures da Primcira Sére ou a dltima Data de
Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, ¢ paga ao final de cada
Perfodo de Rentabilidade {conforme abaixe definido). O cileulo da
Remutieracan da Primeira Série obedeterd a seguinte formula:

| = {VNa x [(Fatorfuzos) — 1]}
onde:
J= valor unitirio da Remuneracio da Primeira Séric devida no final de
cada Periodo de Renabilidade, caleulado com 8§ (oito) casas decimais sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitardo Atvalizado das Debéntures da Primeira Série,
caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorfuras =  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas dec}mﬁis,

com arredondamento, de acordn com a seguinte farmula: \
oe
Fat taxa £ 1)531
? ros =(——
atorjure. ( 100
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onde:
Taxa = 3,2000;

DP = nimera de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio (ou a
ulima Data de Pagamento da Remuneragio da Primeira Série, conforme o
caso), ¢ a data de caleulo, sendo “DP” um atimero inteiro,

4.8.3 Remuneragio das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da
Segunda Séne fario jus @ uma remuneragio (“Remuneragio dn Sepunda
S¢ric”) correspondente a 3,37% (trés inteiros e trinta e sete centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Utels, A
Remuneracio da Segunda Sérc sera calculada de forma exponencial ¢
curnulativa piv tata teporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a
Primeira Dara de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série ou a tltima
Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o caso, ¢ paga ao final de
cada Periodo de Rentabilidade. O edleulo da Remuneracio da Segunda Série
obedecerd & seguinte formula:

J = {VNax [(Fatorjuros) — 1]}
onde:

J= valor unitirio da Remuneracio da Segunda Séric devida no final de
cada Periodo de Rentabilidade, caleulado com 8 (oito) casas decimals sem
arredondamento:

VNa = Valor Naminal Unitirio Atalizado das Debéntures da Segunda Série,
caleulado com & (oito) casas decimals, sem arredondamento;

FatorJuros =  Fator de juros fixes, caleulado com 9 (nove) casas dcc%‘a,
P\

com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

e
Fat 2 {taxa 4 l)ﬂf
atorfures = 100

ande:

Taxa = 3.3700;
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DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Tntegealizacio (ou a
dltima Data de Pagamento da Remuneracio da Segunda Sére, conforme o
casa), € a data de edlculo, sendo “DP” um nimero inteiro,

4.8.4 Dara fins de cileulo da Remuneragio da Primceira Série e da Remuneragio da
Segunda Série, define-se “Perindo de Rentabilidade™ o intervalo de tempo que
se inicta na Primeira Data de Integralizagio, inclusive, da respectiva séric, no
caso de primeiro Periodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento da
Remuneragin imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos
de Renmbibidade, ¢ termina ma Dam de Pagamento da Remuneragio,
exclusive, correspondente ao periodo em guestio.

4.8.5 Para fins da presente Lscritura, a expressio “Dia(s) Utilfeis)” significa
qualquer dia, cxcecio feita aos sibados, domingos e feriados declarados

nacionais,
4.9  Pagamento da Remuneragio

4.9.1 Ressalvadas as hipateses de resgate das Dehéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e
4185 desta Escritura, ¢/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 abaixo, os valores relativos 2 Remuneragao
da Primeira Scre e & Remuneragao da Segunda Série deverao ser pagos
anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de eada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de julho de 2020 e o dlimo pagamento devido na
Data de Vencimento da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira
Sére, e na Data de Vencimento da Segunda Série, no caso das Debénrures da
Segunda Séric (cada uma dessas datas, uma “Data de Papamento da
Remuneracao®).

410  Local de Pagamento

4.10.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio cfcados pela
Hmissora no respectivo vencimento utlizando-se, conforme o casor {a) os
pracedimentos adorados pela B3 — Segmento Cetip UTVM, para as
Debéntures custodiadas cletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM,
conforme o caso: ¢fou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na B3 —

Segmento Cetip UTVM ("Local de Pagamento™). LY
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4.11  Prorrogagio dos Prazos

4.1L1 Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes a0 pagamenta de qualquer
obrigagdo relativa is Debéntures, até o 1° (primeira) Dia Udl subsequente, se
o vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou
bancido no Local de Pagamento ou aa Cidade de Sio Paulo, Fstado de Sio
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por melo da B3 — Segmento
Cetip UTVM, hipdtese em que somente haverd prorrogagio quando a data de
pagamento comeidir com feriado declarado nacional, sabado ¢/ou domingo,

412 Encargos Moratarios

4121 Sem prejuizo da Remuneracao da Primeita Séric ¢ da Remuneracio da
Segunda Série, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida acs ttulares das Debéntures, os débitos em atraso feario sujeitos a
multa morarona, nio compensatara, de 2% (dots por cento) sobre o valar
devido ¢ juros de mora calculados desde a dara de inadimplemento, até a dara
do eferivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por centn) a0 més, sobte o montante
assim devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos titulares das

Debéntures para cobranca de seus eréditos (“Encargos Moratdrios™).
4.13 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.13.1 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.11 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou cm
comunicadeo publicado pela Emissora, nio lhe dard dircito ao recebimento da
Remuneragio da Prmeira Séde, da Remuneragio da Segunda Série ¢/ou
Encargos Moratérios no periodo relativo o atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquitidos até a data do respectivo

vencimento.
4.14  Prego de Subscrigao ¢ Integralizagao

4.14.1 As Debeéntures serio integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, no
ato de subscricio, no mercado primirio, em uma ou mais datas durante o
Prazo de Colocagio, pelo sen Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a
integralizagio das Debéntures em mais de uma data, para as Debentures que
forem integralizadas apos a primeira data de integralizacio da respectiva jﬁpc

\

=

“\\
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(“Primeira Data de Integralizacio™), pelo seu respectivo Valor Naminal

Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracio da Prameira Série ou da
Remuneracio da Segunda Séte, conforme o casa, caleulada P rata fosforss
desde a respectiva Primeira Data de Integralizacio aré a dat da sua efetiva
nregralizacio, utlizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
podendo o preca de subserigio na Primeira Data de Integralizacio ¢ datas de
integralizagio subsequentes ser colocadn com dgio ou desigio, sendo certa
que, caso aplicivel, o dgio ou desigio serd o mesmo para todas as Debéntures
da respectiva série em cada uma das datas de integralizacio.

4.14.2 Caso, até a data em que ocorrer a integralizacio das Debéntures, nio haja
divulgacio do IPCA do més imediatamente anlerior, sera utilizado, para
cileulo do Valor Nominal Unitinio Awalizado, o dltimo IPCA oficialmente
divulgado até que haja a divalgagio do [PCA do més imediatamente anterior,
nio sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora ¢ os

Debenturistas, se e quanda o TPCA que seria aplicavel for divulgado.
4.15 Repactuagio
4.15.1 Nao haverd repactuacio das Debéntures,
416 Publicidade

4.16.1 O aviso ao mercado da Oferta, o Antncio de Inicio da Oferta ¢ o Antncio de
Encerramento da Oferta, bem como todos os demals antncios relacionados &
Oferta serdo disponibilizados nas piginas da rede mundial de computadores
da Emissora (http://www.sabesp.com.br/investidores/), dos Coordenadores,
da CVM, da B3 - Sepmento CELIP UTVM, bem como divulgadas no
modulo de envie de informagoes periddicas ¢ eventuais (IPE) por meio do
sistema Empresas.Net, conforme previsto no artigo 54-A da Instrucio CVM
400, Todos os demals atos e decisoes 2 serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverio ser divulgados no modulo de envio de informagoes
periddicas ¢ eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, e, conforme
e se exigido pela legislacio e regulamentagao apliciveis, comunicados, na
torma de aviso, no DOHESP e no jornal "Valor Econdmico”, sempre
imediatamente apds a ciéncla do ato a ser divulgado. A Fmissora poderd
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacio que seja adotado
pata suas publicagbes societirias, mediante comunicagio por eserito ao
Agente Fiductdrio ¢ a publicacio, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido, nos termos do parigrafo 3° do artigo 289 da Lei das Scx:iecia;gﬁ

por Agoes,

W
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417 Comprovagio de Titularidade das Debénrures

4171

A Emissora oo emitird certificados ou cautelas das Debéntures, Para todos
os fins de direito, 4 tirularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido  pelo  Escriturador.  Adicionalmente, sera  reconhecido  como
comprovante de ntulandade das Debéntures, o extrata expedido em nome do
Debenturista pela B3 — Segmento Cetip UTVM, com relagio as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

4,18 Tratamento Tributario

4.18.1

4.18.2

4.18.3

4.18.4

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previstwo no artigo 2° da Lei
n® 12431, Caso qualquet Debenturista tenha tratamento tributdrio diferente
daquele previsto na Lei n® 12431, este deveri encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimente de walores relativos as  Debéntures, documentagio
comprobatoriy. do refendo tratamento tnbutdrio julgada apropriada pelo
Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislagio tributdria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatoria de sua
condicia tributiria diferente, nos termos da Clausula 4.18.1 acima, ¢ que tiver
essa condicio alterada por dispasicio normativa, ou por deixar de atender as
condicdes ¢ requisitos porventuta prescritos no dispositiva legal aplicivel, ou
ainda, tiver essa condicio questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devers comunicat esse fato, de forma detalhada ¢
por escrito, a0 Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informagio
adicional em relagao ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou

pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido 2 documentagio comprobatoria referida na
Clausula 4.18.1 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado 4 Emissora depositar em juizo a tibutagio que entender devida.

Caso a Emissora nio utilize os recursos obtdos com a colocacio das
Debéntures na forma prevista na Cliusula 3.9 acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do pardgrafo 87 do artigo 1° da Lei n® 12,431,
esta serd responsdvel pela multa a ser paga nos temmos da Lei n” 12451,

equivalente a 20% (vinte por cento} do valor captado ¢ nio aiocado{i}_ﬁ'

Projeto.
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4.18.5 Semn prejuizo do disposto na Clausula 4.18.4 acima, caso a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissao ¢ até a dara da liquidacio integral das
Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento triburdrio
previsto na Lei 0° 12.431: ou (i) haja qualquer reteacio de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por gualquer motivo, inclusive, mas nio sc
limitando, ern razio de revogacio ou alteragio da Lei n® 12431 ou edicio de
lei determinando a incidéncia de impesto de reada retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer
das hipoteses, a Emissora: (a) deverd arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei 0% 12431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos de Atualizacio Monetiria, Remuneracio da Primeira
Série ¢ Remuneracio da Segunda Série valores adiciomais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nio
fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo do disposto na alinea “{2)"" acima,
estard autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a
totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovigio, desde que permitido pela legislacio e regulamentacio aplicives,
incluindo, sem limitacao, as regras expedidas pelo CMN, Até que o resgate
antecipado previsto acima scja realizado, a Emissora deverd arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem coma com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lel n® 12,431, se apJ.icé.vcl. de modao
que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Atualizagio Monetdria,
Remuneracin da Prmeira Série ¢ Remuneracio da Sepunda Série, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistms recebam mis pagamentos
como se os referidos valores nio fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serdo realizados fora do dmbito da B3 — Segmento CETIP
U'TVML

419 Fundo de Amortizagio
4.19.1 Nio serd constiruide fundo de amortizacio para a presente Emissao.
4.20 Fundo de Liquidez e Estabilizagio

4.20.1 Nio foi constituido fundo de manutengio de hiqudez ou firmado contrato de

garantiz de liquidez ou estabilizagio de preco para as Debéntures.
4.21 Direito de Preferéncia

4.21.1 Nio havera direito de preferéncia para subscricio das Debéntures pclo&uﬂjﬁ

acionistas da Eimissora, \

-
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4.22 Classificagdo de Risco

4.221 Foi contatada a agéncih de classificacio de risco Standard & Poor's
(“Agéncia _de Classificacio de Risco™ parn atribuir rating s Debéntures,

observado o disposto na Cliusula 7.1 (xxvii) abaixo.
4.23 Direito ao Reccbimento dos Pagamentos

4.23.1 Fardo jus ao recehimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termas desta Hscrtura de Umissio aqueles que forem Debenturistas no
enceramento do Dia Udl imedintamente antedor i respectiva data de

pagamenl.n %

5 AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

51  Aquisi¢ao Facultativa

5.1.1 A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissio, ¢ observade o disposto na Lei n° 12,431 ¢ na regulamentacio
aplicivel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 19, parigrafo 1%, inciso I1 da Lei

n®

12431, da regulamentacio do CMN ou de outra legislagio ou
regulamentacan aplicivel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o disposto
no parigrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debentures
adquiridas pela Emissora poderao ser: (i) canceladas, caso seja legalmente
permitido, observado o disposto na Lei 0® 12431, nas regras expedidas pelo
CMMN ¢ na regulamentagiao aplicivel, devendo o cancelamento ser objeta de
ato deliberativo da Emissora: (i) permanecer na tesouraria da Emissora: ou
(ili) ser novamente colocadas no metcado. As Debéntures adquiridas pela
Emissom para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cliusula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma Remuneracio das demais
Debéntures da respectiva série.

5.2 Resgate Antecipado Facultativo

6.21 Nio seri permitido o resgate antecipado facultativo, total ou parcal, das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéatures da Segunda Sétjec?
X

A

"
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5.3

6.1

Amaortizagiio Extraordinaria Facultativa

531 Nao seri permitida 2 amortizacio extraordindria facultativa das Debéntures

da Primeira Série ou das Diebéntures da Scgunda Série,

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito a0 disposto nas Cliusulas 6.2 ¢ 6.3 e subcliusulas abaixo, o Agente Fiduciano.
mediante o envio de prévio aviso 4 Emissora, deveri declarar antecipadamente
veacidas todas as obrigagdes reladvas as Debéntures ¢ exigir de imediato o pagamento
da rtomlidade das Debéntures, apurado nos termos da Clausula 6.4 abaixo, nas
hipéteses previstas nas Clausulas 6.1.1 ¢ 6.1 2 (cada uma dessas hipoteses, um “Evento

6.1.1

(i)

(i)

6.1.2

Constituem. Eventos de  Inadimplemente que acarretam o vencimento
antecipado  automdtico das obngagdes decorrentes das Debéntures, sem
prejuizo do envio do aviso prévie a Emissora previsto na Clausula 6.1 acima,
aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 abaiso:

(a) decretacio de falencia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela
Limissora: (¢) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros ¢ nao
elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagio judicial on de recuperagio
extrajudicial da FEmissora, ou eventos andlogos, tis como, intervengao e/ou
liquidagdo extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou () Hquidacio, dissolugio ou extincio da Emissora;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecuniaria decorrente
desta Hseritura, incluindo, mas nio se limitando a, o pagamento da
Remuneracao da Primeira Sétie ou da Refmuneragao da Segunda Séte nas
respectivas Daras de Pagamento da Remuneracio, bem como de quaisquer
outras nbrigagoes pecuniarias previstas nesta Kscritura;

transformacio do tipe societirio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a
222 da | ei das Sociedades por Agdes; e

nio utilizacio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na

forma deserita na Cliusula 3.9 acima.

Constituem Hyentos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
; s " 2 R M
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto Db

\
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(1)

(i)

(vif)

Clausula 6.3 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes Eventos de Inadimplemente:

caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaraghes prestadas pela
Emissora nesta scrinura:

caso revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura;

caso o Listado de Sio Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo
menos 50% (cinguenta por cento) mais uma acio com direito a voto
representativas do capital social da Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigaches previstas na
Instruciao CVM 400,

extingan de licenca, perda de concessio ou perda de capacidade da Emissora
pari 4 execugdo e operacdo dos servicos publicos de saneamento bdsico em
dreas do territdrio do Estado de Sio Paulo que, consideradas isoladarente ou
em conjunto durante a vigéncia desta Escritura, resultem em uma reducao da
receita Hguida de vendas ¢/ou servigos da Emissora superior a 25% (vinte ¢
cinco pot cento). O hmite acima estabelecido serd apurado timestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Iimissora durante os
12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se

as informacdes fnanceiras divulgadas pela Emissora;

protesto legitimo de twlos ou pedidos reiterados de faléncia contra a
limissora, cujo  wvalor individual ou global recdamado  ultrapasse
R§ 150.000.000,00 (cento ¢ cinquenta milhoes de reais), salvo se o protesto au
o pedida de faléncia tiver sido eferiado par erro ou ma fé de terceiros, desde
que validimente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado ou sustado,
em qualquer hipétese, no prazo maximo de 72 (setenra e duas) horas contadas
a partir da data em que tomar conhecimento a csse respeito;

alicnagoes de ativos operacionals que, individual ou conjuntamente, durante a
vigencia desta Esentura, resultem em uwma redugao da receita liquida de vendas
e/ou servicos da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por centa). O limite
acima estabelecido serd apurado tnmestralmente, levando-se em conta as
receitas operacionais liguidas da Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as infom%s

financeiras divulgadas pela Emissora; A
Al

=
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(vii)

(ix)

(%)

(xi)

fusio, cisie, incorporacio, ou qualquer forma de reorganizacio societiria da
Fmissora {"Reorganizacan™) que nio tenha sido previamente aprovada em
AGD  especialmente  convocada  para csse  fim, por  Debenturistas
epresentando, 0o minimo, (i) em primeira convocagio, a maioria das
Debentures em Circulagio, ou (i) em segunda convocagio, o maioria das
Debéntures  em  Circulagia  presentes, desde que  estejam presentes
Debenturistas  representando  pelo menos  20%  (vinte por cento) das
Debéntures em Circulagio, observados os procedimentos de convocagic
previstos nesta Hscritura, exceto na hipdtese da Emissora demonstrar zo
Agente Fiduciirio, anterdormente 2 efetivagio da Reorganizacio que, uma vez
concluida a Reorganizacio, serio atendidos cumulativamente os scguintes
requisitos: (a) o pattimonio liquide da limissora ¢/ou de sua sucessora, nio
serd inferior a0 patdmonio liquido da Fmissora antes da Reorganizagio,
admitida uma variagio de aré 10% (dez por cento); {b) a Fmissora nio violard
os Indices Financeiros (conforme abaixo definido) estabelecidos na alinea (xif)
a seguir, ¢ (e] a receita liquida de vendas ¢/ ou setvicos da Emissora nio sofrerd
uma redugio superior a 25% (vinte ¢ dnco por cento) em relacio i receita
liguida de vendas e/ou servicos da Emissora ¢/ou de sua sucessora, conforme
apurado com base em demonstracio financeira da Emissora profonma que
reflita o5 efcitos da Reorganizacio, preparada exclusivamente para esse fim,
com base nos 12 (doze) meses anteriores a0 encerramenta do tltima trimestre
(relativamente a0 gual tenham sido claboradas informagées financeiras
obtigatorias), ficando ajustado que os requisitos indicados nos itens *a” a “¢”
desta alinea sio exclusivamente destinados @ verificagio, pelo Agente
Fiduciario, da Reorganizacio, e ndo vinculam 2 livre deliberacio das AGDs
AQUL Previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatorios por lei, ¢/ou juros sobre
capital préprio, caso a Fmissora csteja inadimplente com qualquer obrigacio
pecuniiria prevista nesta Escritura,

inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacio nio pecuniaria
prevista nesta Escritura, ndo sanado no prazo de cura especifico atribuido em
quaisquer dos documentos da Emissio ou, em nio havendo prazo de curma
especifico, nio sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados (a) do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio; ou (b) da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, o que
GCOrrer primeiro;

"

caso a Emissora deixe de ter suas demonstracdes financeiras auditadg%jﬁbr
auditor independente registrado na CVM; A\
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(s

(xiti)

nao manutengio, pela Fmissora, dos scguintes indices financeiros aputados
trimestralmente, sempre quando da divulgacio das demonstracoes financeiras
trimestrals ou  demonstracoes  fnanceiras apuais da Fmissora (“igdigg;j_
Fipanceires™). A falia de cumprimento pela Emissora somente  ficard
caracterizada quando verificada nas suas demonsiracies financeitas trimestrais
obrigatdnas por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos o, ainda, por 2
(dois) trimestres nao conseentivos dentro de um perfodo de 12 (doze) meses
(ndo sc aplicando a esta hipétese o petioda de cura de 30 {trinta) dias acima
mencionado):

(a) o indice obtido pela divisio da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustada
ser menor ou igual a 3,50 (trés inteiros ¢ cinquenta centésimos); ¢

{b) o indice obtido pela divisio do EBIMTDA Ajustade pelas Despesas
Financeiras ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);

onde:

“Divida Liguida™ em qualquer data de apuracio, significa o towal de
empréstimos ¢ financiamentos de curto ¢ longo prazo da Emissora, deduzidos
(i) os juros acumulados ¢ encargos financeiros; (i) o caixa e equivalente de
caixa; e (iii) o valor liquido da mareagio a mercado de operagoes de hedge
sobre a divida em moeda estrangeira, a ser informado pela Emissora;

“EBITDA Ajustado™ em relacio aos 12 (doze) meses anteriores 2 data de
apuragdo do indice, o somaténo do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o
Lucto; (ii) das Despesas de Depreciacio ¢ Amortizagio ocorridas no periodo;
(i) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de
Outras Despesas ¢ Receitas Operacionais; e

“Despesas Financewras™

aputagio do indice, o somatério dos pagamentos de juros e despesas

em relacio aos 12 (doze) meses anterores a data de

financeiras incorridas sobre o eadiwidamento fnanceiro, ndo devendo ser
consideradas para esse fim as despesas da varacio cambial (diferenca de
moedas): ¢

vencimento antecipado de  qualquer  divida da Emissora, e¢m montante
individual ou agregado igual ou superior a RE 150L000L00000 (cento e

cingquenta milhaes de reais), em mzao de inadimplemento contratual,

6.1.3 TPara fins de venficagio do cumprimento das obrigacdes constantes das

Clausulas 6.1.2(vi) ¢ 6.1.2(xiii) acima, os valores de referéncia em reais @Jﬂ

N
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6.2

6.3

6.4

constantes deverio ser corrigidos pela varagio do IPCA, apurado e divulgado
pelo IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacio, pelo indice aficial
que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissao,

A ocarréncia de quaisquer dos eventos indicados na Cliusula 6.1.1 acima acarretard o
vencimento antecipado avtomaneo das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aas Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos itens da
Cliusula 6.1.1, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto na Cliusula
6. acima.

Na ocorréncia dos eventos previstos na Cliusula 6.1.2 acima, deverd ser convocada, em
até 48 (quarenta e oito) horas contados da data em que o Agente Piduciario tomar
conhecimento do eventa, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual
declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocacio previsto na Cliusula 9 abaixo. A AGD podetd também ser convocada pela

Emissota ou na forma da Cldusula 9.1 abaixo,

6.3.1 Na AGD de que trata a Clinsula 6.3, os Debenuuristas que representem, no
minimo, (i) em primeira convocagio, a maioria das Debéntures em
Circalacio, ou (i) em segunda convocagdo, a maioria das Debéntures cn
Circulacio  presentes,  desde  que  estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (tinta por cento) das Debéntures em
Circulacio, poderio, de forma irrevogivel e irretatdvel, oprar por deliberar
pela deerctacio do vencimento antecipado das Debentures.

6.3.2 Na hipitese de nio ser aprovada a decretagio de vencimento antecipado das
Debéntures pelo quorum minimo de deliberacio previsto na Cliusula 6.3.1
acima, 0 Agente Hiducidtio nio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures,

Na ocorréncia do vencimenio antecipado das Debéntures, 4 Einissora obriga-se a
realizar 6 pagamento da totalidade das Debéntures, obrigando-se a pagar o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal
Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da
tespectiva Remuneracio da Primeira Série ou da Remuncragio da Segunda Série,
conforme o caso (e dos Encargos Moratorios, se aplicivel), calculada pro rada femporis
desde a Primeira Data de Integralizacio ou a fltima Data de Pagamento da
Remuneragio da respectiva série, conforme o caso, até a dam de seu efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, fora do ambito da B3 — Segmenta CETIP UTVM, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicacio feitn pelo Agente Fiduciirio a
Eimissora acerca da declaracio do vencimento antecipado, nos termos desta Ciéus_%rﬁ,

A\
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6.5

7.1

sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos lincargos
Mosatdrios. .

A B3 — Sepmento CETIP UTVM deverd ser imediatamente notificada sobre a
ocoréncia do vencimento antecipada das Debéntures, pela Emissora, em conjunio
com o Agente Fiductario.

OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrigacoes previstas nesta Hseritura e no Contrato de
Distribuigio, enquanta o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a
Emissorm assume as obrigacdes a seguir mencionadas:

(i) fornecer a0 Agente Fiduciario:

(a) apos o termino do exercicio social, dentro da prazo legalmente
estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua efetiva divalpacio,
0 que vcorrer primeiro: (1) copia de suas demonstraghes financeiras
completas relativas ao exercicio social entao encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes; (i) memoria de eileulo e
dernais informacdes necessdrias para o acompanhamento dos [ndices
Financeiros, conforme previsto na Clausula 6.1.2(xit), supra; (i)
informacdes necessarias para vetificacio do previsto na Clausula 6.1.2(v)
e 6.1.20wi), supra; e (iv) declaracio dn Diretor de Relagdes com
Iovestidores da Emissora atestando o cumprimento de todas as

obrigagies previstas nesta Escrituga;

(b) apos o término de cada rimestre do excreicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, ou 3 (tres) Dias Uteis apas a data de sua efetiva
divulgacin, o que ocarrer primeire, (i) capia de suas informagoes
financeitas relativas ao tespectivo trmestre (ITR): (i) meméria de
cileulo ¢ demais informagoes necessdrias para o acompanhamento dos
Indices Financeiros, conforme previsto na Cliusula 6.1.2(xii), supra; e
(ili) informacfies necessdras pata verificagio do previste na Cliusula
6.1.2(v) e 6.1.2(vii), supra;

{c) dentro de 5 (cinca) Dias Uteis, qualguer informacia relacionada com a

presente Emissio que lhe wenha a ser solicitada pelo Agente Fiduciirio;

(d)  notficagio, imediatamente apds tomar conhecimenro, sobre 2
EgF z ; s i e A
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigacoes que 1mp]5p§lfm

b

3
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(i)

)

(vi}

(viid)

vencimento antecipado das obrigacdes desta Escritura, conforme
previsto na Clausula 6.1 acima; ¢

(e) informacoes a respeito de relatorios de atualizagao de rating envaolvendo
esta Eimissdo, pela Agéncia de Classificagio de Risco;

proceder a adequada publicidade de suas informagées econdmico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contibeis getalmente aceitos no Brasily

convocar, nos termos da Clinsula 9.1 desta Eseritura, AGDs para deliberar
sobre qualquer das matcrias que direta ou indiremmente se relacione com a
presente Emissao, caso o Agente Fiduciirio nio o faca;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante eavie
de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas por

aquela autarquia;

manter sempre atualizado o sen registro de companhia aberta junto a CVM, nos
ternos da Instrucio da CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 480"},

manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas,
para assegurar-lhes tratamento eficlente, ou contratar instinuicoes autorizadas a

prestar este servico;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer  alteragio
substancial nas condighes (financeiras ou nia) ou nos negdcios da Emissora
que possi in:poasibilita: ou dificultar, de forma relevanie, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacoes decorrentes desta Fscritura e das Debéntures;

comunicar imediatamente o Agente Fiduciirio sobre qualquer ocorréncia que
importe em modificacio da utlizagio dos recursos prevista na Clausula 3.9
aclima;

praticar todos os atos exigidos nos termos da Portara do Ministério das
Cidades n° 635 ¢ da Lei n® 12431, durante a vigéncia das Debéntures que sejam
de responsabilidade da Emissora, bem como comunicar o Agente Fiduckino,
em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes
por escrito ou intmagdes acerca da insmuragio de qualquer Eﬂ;{:ﬁsn

administeativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Drtjeto

%
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(xd)

(s

(1)

(xiv)

5\

(xv)

(i)

(xvi)

{xviil)

(xix)

camo prioritario, nos termos da Lei n® 12,431, para o anico efeito de cléncia e
acompanhamento até decisao definttiva dos processos;

manter seguros conforme as priticas usualmente adotadas no setor de
saneamento bisico;

nio pratcar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social efou esta
Escritura;

obter e manter validas e regulares as livencas ou aprovagoes relevances
necessarias ao regular funcionamento da Emissora e 4 regular pritica de suas
atividacles, bem como cumprir todas as exipéncias téenicas nelas estabelecidas,
exceto no que se referic a licencas ou aprovagoes cuja perda, revogacio,
cancelamento ou ndo obtencdo ndo possa resultar em impacto adverso
relevante para as atvidades da Fmissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigagoes relativas as Debéntures;

abter ¢ manter validas ¢ regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes
s suas atividades, bem corno cumprir todas as exigéncias (éenicas nclas
estabelecidas, exceto no que se referir a licencas cuja perda, revogacio ou
capcelamento ndo possa resultar em wopacto adverso  relevante para as
atividades da [Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacoes

relativas as Debéntures;

exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial on administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Fstadnal ou Municipal;

enquanto as Debéntures estiverem em  circulacio, nio eferuar qualquer

alteracio substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta
data;

contratar ¢ manter contratados, s suas expensas, os prestadores de scrvigos
inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidno,
o Escriturador, o Banco Liquidante, o ambicate de negociagio das Debéntures
na mercado sceundirio (CETIP21) ¢ os auditores independentes;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissao das Debentures estritamente
conforme descrto na Cliusula 3.9 acima;

curmnprir todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicivels, em qualguer
jurisdicin, instincia ou esfers na qual realize negdcios ou possua ativos,
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(xx)

()

(i)

(i)

por aqueles casos em que () a aplicagio das lets, regras, regulamentos ¢/ ou
ordens esteja sendo contestada de boa f¢ nas csforas judicial ¢/ou
administrativa pela Fanissora; ou (b) o descumprimento das leis, regras,
regulamentos e/ou ordens nio resulte em impacto adverso relevante para as
atividades da Iimissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacoes
relativas as Debéntures;

manter as Debéntures depositadas para negociagio juato ao CETIP21 durante
todo 6 prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento
dos servicos relacionados ao depdsito das Debéntures no CETIP21,

tomar as medidas cabiveis para que esteja sempre em dia comn o cumprimento
das condutas ¢ regulamentagdes refendas na Clausula 10, 1(xvii) desta Escritura:

envidar 08 melhores esforcos para que seus prestadores de servigo adotem as
melhores prifeas de protecio ao meic ambiente ¢ relativas a seguranca ¢ saude
do trabalho, inclusive no tocante a ndo ufilizagio de trabalho infantil ou
andlogo ao escravo, se possivel mediante condigio contratual especifica;

cumprir ¢ adotar as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por seus
conselheiros, diretores ¢ funciondrios, das normas apliciveis relacionadas a atos
de corrupeao ¢ atos lesivos contra a administracia publica, na forma da Lei
1 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, da Lei n® 12,846, de 1 de
agosto de 2013, conforine alterada, do Decreto n® 8.420, de 18 de marca de
2013, conforme alterado (“Decreto 84207, do Doreien Corrupt Practices et
(FCPA) ¢ da Convengao da OECD sobre o Combate da Corrupgio de
Funciondrios Pablicos Estranpeiros em Transacoes Comercials Internacionais,
conforme aplicaveis is atvidades da companhia de acordo com a legislagio
brasileira, sem prejuizo  das  demais  legislacbes  anticorrupcio  (“Leis
Anticorrupeiio™), na medida em gque: (i) adota programa de integridade de
acordo com as melhores privcas de intepridade corporativa, nos termos do
Decreto 8420, visando a garantir o fiel eumprimento das leis indicadas
anteriormente; (1) seus funcionirios, diretores e administradores, no melhor do
seu conhecimento, ndo foram condenados por decisio administrativa definitva
ou judicial transitada em julgado em razao da pritica de atos ilicitos previstos
nos normativos indicados anterormente, bem como nunca incarreram em tais
priticas; (i) adota as diligéncias apropriadas, de acordo eom as politicas da
Emissora, para contratacio de terceirns, mis como fornecedores e prestadores
de servigo, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta
telacionada i violacio dos normativos referidos anteriormente; ¢ (iv) caso renha

: ] : : o
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comu

em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio; ¢
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{xx1v)

(xxv)

[xxvi)

(xxvit)

disponibilizar aes Coordenadores ¢ demais partes eavolvidas na realizacio da
Oferta todas as informagdes necessirias para que os Prospectos, incluindo o
formulirio de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrucio CVM
480 (“Lormulirio de Referéncia™), contenham, nas respectivas  datas, as
intormacoes relevantes necessirias ao conhecimento, pelos Investidores da
Oferta, da Emissdo, das Debéntures, da Emissora, das suas atvidades ¢
situacio econdmico-financeira, bem como dos tiscos increntes as atividades da
Emissora e quaisquer outras informacoes relevantes, envidando scus melhores
esforcos neste sentido;

cumprir toda e qualquer decisio judicial transitada em julgado ou sentenca
arbitral, de natureza condenatdria, contra a Emissora, no prazo estpulade para

O seu cumprimento;

observar as disposicoes da Tnstrucio da CVM n” 358, de 3 de janciro de 2002,
conforme alterada ¢ da Tnstrugio CVM 400, no tocante a dever de sigilo ¢
vedagdes 4 nepociacio; ¢

manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de wvigencia das
Debéntures, a Agéncia de Classificagio de Risco para atribuir classificacio de
risco a5 Debéntures, bem como manter o rating valido ¢ atualizado, pelo menos
anualmente, observado que, caso a agéncia de classificagao de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou s¢ja impedida
de emitr a classificacio de risco das Debéntures, a Emissora deveri: conteatar
outra agéncia de classiticacio de risco sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's, a Frich Ratings ou a Moody's,
ou mediante contratacio de agéncia de classificagio de risco que nao as
mencicnadas  anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos
Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada
nos rermos desta Fscritura,

8 AGENTE FIDUCIARIO

8.1 Nomeagio

8.11

A Emissora constitui ¢ nomein como agente fiducidrio da Emissio objero
desta Escritura a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Lida., qualificada no preimbulo desta Fscritura, a qual, neste ato

e pela melhar forma de direito, aceita a nomeacio para, nos tetmos da lcii\ﬁm/

presente Hscrtura, representar a comunhdo dos Debenturistas, o
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8.2  Declaragio

8.21 O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Eseritura,

declara, sob as penas da lei:

1

(1)

(1)

(iv)

(vi)

(vii)

(v

(ix)

nao ter qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3" do artigo 66
da Lei das Socicdades por Agdes, ¢ o artigo 6 da Instrugao da CVM n®
583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucan CVM
583"), para exercer a funcio que lhe é conferida;

aceitar a fungio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres
¢ airibuicoes previstos na legislacio especifica e nesta Eserituea;

conhecer ¢ aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas
cliusulas ¢ condicoes;

nio ter qualguer ligacio com a Emissora que o mmpeca de exercer suas
<

fungdes;

nio se encontrar em nenhuma das situacdes de contlito de interesse
previstas no arfigo 5° da Instrugio CVM 583;

estar ciente da regulamentagio aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e dp CVM

ser uma instituicio financeira, estando devidamente organizado,

constituido ¢ existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigacdes aqu previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legals ¢ estaturirios necessirios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as aovidades de agente
fiducifirio, nos termos da regulamentagio aplicivel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinct_ﬂam;a ©

eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus t-.-rrgé{ e
condicaes: W
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(xi)

(i)

()

(xiv)

que a celebragio desta Fseritura ¢ o cumptimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida
pelo Agente Fidueidrio;

que verificon a consisténeia das wkormacdes contdas nesta Escritura,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou
defeitos de que tenha ddo conhecdimento;

assegurar mratamento  equitative a todos os  dwlares de valores
mobilidrios, respeitadas as garantias, as obrigacoes ¢ ox direitos
especificos atdbuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de
cada emissio ou série descritas na alinea (xiv) sbaixo; e

na clata de assinatura da presente Escritura, que presia servico de agente
fiductirio na: {a) 22° emissac de debéntures da Emissora, com volume
de R$ 750.00000000 (setecentas ¢ cinquenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissio, na qual foram emitidas 750.000 (setecentas e
cinquenta mil) debéntures da espécie quirografiria, sem garantas
adicionais, em 3 (trés) séries, com vencimento (a) da primeira séric em
15 de feverciro de 2021; (b) da segunda série em 15 de fevereiro de
2023; ¢ (¢) da terceira série em 15 de feverciro de 2025, com taxa de
100% (cem por cento) da vadacio acumulada da Taxa DI acrescida de
spread ou sobretaxa de 0,387 (cinquenta e oito centésimos por cento) ao
ano, em relagio 4 primeira série, 100% (cem por cento) da varagio
acomulada da Taxa DI acrescida de gpread ou sobretaxa de 0,907
(noventa centésimos por cento) 2o ano, em relacio a segunda sére, ©
6,00 (seis tateiros por cento) ao ano, em relagio a terceira série, sobre
a qual o Agente Fiduciirio declara nio ter ciéncia da ocorréncia de
quaisquer inadimplementos ocortidos até a presente data, e (b) 23
emissin de debéntures da Hmissora, com volume de R§ 866.755.000,00
(orocentos e sessenta ¢ seis milhoes, setecentos e cinquenta ¢ cinco mil
reais) na respectiva data de emissio, na qual foram emitidas 866,733
(oitocentas ¢ sessenta ¢ seis mil, setecentas ¢ cinquenta e cinco)
debéntures da espécie quirografaria, sem garantas adicionais, em 2

{duas) séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de

2024; e (b) da segunda séde em 10 de maio de 2027, com taxa de 100%,

[cem por cento) da variacio acumulada da Taxa DT acrescida de gpread

ou sobretaxa de 0497 (quarenta € nove centésimos por cento) ao ano,

em relagio 4 primeira séde, ¢ 100%0 (eem por cento) da variacao

acumulada da Taxa DI acrescida de spread on sobretaxa de 0,63%

(sessenta ¢ trés centésimos por cento) ao ano, sobre as quais o Agente

Fiducidrio declara ndo ter ciéneia da ocorréncia  de quaisq;.ki

inadimplementos ocorados até a presente data.
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8.3

Substituigao

8.3.1

832

833

8.3.4

835

8.3.6

Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporirios, rendncia, intervencio,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, sera realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, AGD para a escolha do nove Agente Fidudirio,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 100 (dez por eente), no
minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocacio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do términa do prazo
acima citado, caberd & Bmissora eferui-la, pbservado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a sepunda convocacia,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nio
se consumar o ptocessa de escolha do nove Agente Fiduciano. A
remuneracao do novo agente fiducidrio setd a mesma que a do Agente
Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixa.

Na hipitese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
funcdes por circunstincias supervenientes a esta scritura, deverd comunicar
imediatamente o fato ans Debentunistas, pedindo sua substituicio.

I facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta, proceder a
substituicao do Agenre Fiducidrio ¢ a indicacao de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim,

A substimiicao do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a CVM em até 7
(sete) Dias Uteis, contados do repistro do Aditamento da Escritura, nos
termos do artigo 9% da Tnstrugio CVM 583, acompanhado das declaracoes
previstas no artigo 3%, aped e §1° da Instrugao CVM 583,

O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual Aditamento relativo 2 substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas funcoes até a iotegral quitagio das
Debéntures on até sua efetiva substituicio. Neste altimo caso, o término do
exercicio das funcdes do Agente Fiduaisin serd formalizade por meio de
Aditamento.

Caso ocotra a efetiva substituicio do Agente Piducnrio, esse substtuto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciirio em todos os
seus termos e condigtes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pira rata draports, a partit da data de inicio do exereigio

W

y
h
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de sua funcio com agente fiducidrio, Fsta remuneragin poderi ser alterada de
comum acordo entre a Bmissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD,

8.3.7 Aplicain-sc as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciirio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ata(s) da CVM.

84  Deveres

8.41 Além de outros previstos em lel, em ato normatvo da CVM, ou nesta
Eseritura, constituem deveres ¢ atribnicoes do Agente Fiduciirio:

i)

i

(1)

fiv)

(vi)

(vil

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungao, o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar aa administracio de seus proprios bens:

renunciar 4 funcao, na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptddo ¢ realizar 4
imediata convocagio de assembleia geral de debenturistas para deliberar
sobre sua substituigao:

consetvar em boa guarda toda docomentagio relativa ao exercicio de

suas funcoes;

verificar no momento de aceitar a funciio, a consisténcia  das
informagées contidas nesta Escrtura, diligenciando para que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos
termos do artigo 11, inciso V, da Instrugio CVM 383,

diligenciar junto 4 Emissora para que esta Hseritur e respectivos
Aditamentos, sejain registrados nos dtgAos competentes, adotando, no
case de omissio da Fmissora, as medidas previstas em lei necessarias
para promover os devidos registros nos orgaos competenies, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observanca da  periodicidade na  prestagio  das
informagdes periddicas pela Fmissora, alertando os Debenturistas, nos
termos  previstos na  Instrugio CVM 383, acerca de  eventuais

inconsisténcias ou omissaes de que tenha conhecimento:

opinar sobre a subiciéncia das informactes prestadas nas propostas,

modificacOes nas condices das Debéntures;
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(v

(ix)

()

(i)

saliciar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungées, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis. das Varas de
Fazenda Pablica, cartodos de protesto, Juatas de Conciliagio e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Puiblica, onde se localiza a sede da
estabelecimenta principal da Emissora;

solicitar, quando considetar necessirio, auditoria cxtraordinara na
Emissara, sendo que tal solicitacio devera ser devidamente justificada a
Frmissora;

convocar, quando necessirio, AGL), mediante antincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos oOrgios de mmprensa  refendos na
Cliusula 4.16.1, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio
constantes da Lei das Sociedades por Agoes ¢ desta Eseritura:

comparecer is AGDs a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

claborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do

artigo 68, parigrafo 17, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agoes, o

qual deverd conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de presracio de
mformacoes  periodicas, indicando  as  inconsisténcias  ou
omissoes de gue tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutirias ocorridas no  periodo  com  efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(¢) comentirios sobre os indicadores ccondmicos, financeiros ¢ de
estrutura de capial da Fmissora, relacionados a  clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que cstabelecem condighes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, em circulacio e saldo

cancelado do perfodo;

(e} resgate, amortizagio, conversio, repaciuacio e pagamento da
Remuneracio da Primeira Série ou da Remuneragio da Segur

Série realizados no periodo;
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)

(siv)

(£ constituicio ¢ aplicagdes em fundo de amortizacio ou ountros
pos de fundos, quando houver;

f-3] acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
da Emissin, de acordo com os dados obtidos junta  aos
administradores da Emissora;

{h)  relagio dos bens e wvalores eventualmente entregues 3 sua
administracio, quando houver;

(R cumprimente de outras obrigages assumidas pela Emissora
nesta Escritura, incdusive quanto 4 ocorcéncia dos eventos
previstos na Clausula 6.1 acima;

i declaracio sobre a pio existéneia de situacio de conflito de
intcresses que impeea o Agente Fiduciirio de continuar no
exercicio de suas funcdes; ¢

&) existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitms pela Eoussora ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenba atuado no mesmo exereicio como agente
fiduciirio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
etnissoes: denominacho da companhia ofertante; valor da
emissdo; quantidade emitda; espécie ¢ garantias envolvidas;
prazo de vencimento e taxa de juros; e inadimplemento no
periodo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio de
que ttata a alinea (xii) dcima aos Debenturistas no prazo miximo de 4
(quarro) meses a conmar do encerramento do exercicio social da
Emissora, bem como enviar 2 Ernissora, para sua divulgacao na forma
prevista em regulamentacao especifica;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto 2 Emissora, ao Escriturador, 20 Banco
Liguidante ¢ 4 B3 — Segmento Cetip U'TVM, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente
autoriza, desde ji, o Hscriturador, o Banco Liquidante e a B3 —
Segmento Cetip UTVM a atenderem quaisquer solicitaghes feitas pelo
Agente Fiducidrio, de acordo com os tetmos desta Escritura, da lei
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regulamentagio aplicivel, inclusive referente 2 divulgacio, a qualguer
momento, da posi¢ao de Debéntures, e seus respectuvos Debenturistas:

{xv) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Hseritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nio
fazer,

(xvi] comunicar os Debenturstas qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigaches financeiras assumidas nesta Eseritura, incluindo as
obtigagoes relativas 4 eventuals parantias a4 serem constituidas ¢ a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
¢ que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, cm até 7 (sete)
Dias  Uteis conmdos da ciéncia pelo Agente  Fiducidro  do
inadimplemento;

(xvii) disponibilizar em sua pigina na rede mundial de computadores lista
arualizada das emissées em gue exerce a funcao de agente fiducidrio,

(xviii) acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmagio junto
a Emissora, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado nesta Eseriturg; e

{(xix) disponibilizar o Valor Nominal Unitario Atualizado, caleulado pela
Limissora, aos investidores e aas participantes do mercado. por meio de
sua central de atendimento e/ou em sua pigina na rede mundial de

computadores.

8.5  Awibuicdes Especificas

8.5.1

8.5.2

O Agente Fiduciario udlizara  quaisquer procedimentos  judiciais  ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da
comunhiio dos Debenturistas ¢ da realizacio de seus créditos, em casa de
inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura,

Observado o disposto na Clausula 6 acima e suas subcliusulas, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adocio das
medidas previstas nesta Hscritura, se, convocada 4 AGD, houver deliberagio
neste sentido por unanimidade das Debéntures em Circulagin, bastando,
porém, a deliberacao da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio, k{'ﬁ
st a deliberacio se referir 4 representagdo dos Dicbenturistas em prrwccss:f}}(

252



faléncia, recuperacio judicial e/ou recuperagio extrajudicial, bem como
intervencao ou liquidacio extrajudicial da Emissora.

8.6 Remuncragio do Agente Fiduciario

8.6.1

8.6.2

8.6.3

8.6.4

8.6.5

Sera devida an Agente Fiducidrio ou a insttuican que vier a substitui-lo nesta
qualidade a titulo de honoririos pelo desempenho dog deveres e atribuicoes
que The competen, nos termos da lei, desta Escritura ¢ do contrato de
prestagio de servigos celebrado entre a Timissora ¢ o Agente Fiduciinio, a
remuneracio correspondente a parcelas mimestrais de RE 4.575,00 (quatro
mil, quinhentos ¢ setenta e cinco reais), sendo a primeira parcela devida 30
(trinta) dias apds a data que corresponder ao fim do primeiro trimestre de
execucio dos servicos pelo Ageate Fiduciirio. As demais parcelas wimestrais
serio devidas no mesmo prazo, com relagio aos trimestres subsequentes, até
a hiquidacao integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Dara de
Vencimento da Primeira Série e/ ou na Dara de Venamento da Segunda Série.

Evenumis despesas com viagens, estadias, transportes, publicacio, despesas
com especialistas, tais como auditoria ¢ assessoria legal ao Agente Fiducidrio,
necessirias ao exercicio da fungo do Agente Fiducidrio, durante ou apos a
implantacio do servico, serio cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagio,
As eventuais despesas, depésitos, custas judiciais e despesas com honoratios
advocativios para defesa do Agente Fiduciario, hem como indenizacoes,
decorrentes de acoes intentadas contra o Agente Fiducidtio decorrentes do
exercicio de sua fungio ou da sua atuacio em defesa da estrutura da operacio,
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

As parcelas referidas acima serio awalizadas, anualmente, de acordo com a
variacio do fndice de Precos ao Consumidor- IPC, divulgado pela Fundagio
Instituto de Pesquisas Econémicas - FIPE, ou, na sua falta, pelo indice que
vier a subshtui-lo,

Os servicos do Agente Fiduciido previstos nesta Fscritura sio aqueles
deseritos na Instrucao CVM 583 ¢ Lei das Sociedades por Agdes.

No caso de inadimplemento da Limissora, todas as despesas com
procedimentas legais, inclusive as administranvas, ¢m que o Agente
Fiduciirio venha a correr para resguardar os interesses dos Debentutistas
deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢
postetiormente, conforme previsto em let, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas  incluem  também  os  gastos  razodvels com hnnom%

C
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8.60.6

advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiduciddo ou decorrentes de agdes intentadas contra
cle no exercicio de sua funcio, ou ainda que The causern prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas, As
eventuals despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéneia
em acoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como i remuneracao ¢ as despesas reembolsivess do Agente Fiduciirio, na
hipotese de a Emissora penmanccer an inadimpléncia com relacio a0
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Ageate
IMiduciitio solicitar garanta prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéneia.

A remuneragio prevista na Cliusula 8.6.1 acima serd devida mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fidueidrio ainda esteja atuando na
cobranica de inadimpléncias referentes as Debéntures nio sanadas pela
Ernissora.

8.7  Despesas

8.7.1

872

B.7.3

A Lmissor ressarcird o Agente Fiducidrio, de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha incomdo para proteger os direitos e interesses das
Debenturistas ou pata realizar seus eréditos, desde que, sempre que possivel,
previamente autorizadas pela Emissora.

O ressarcimento a que se refere esia Clausula serd efetuado, em 30 (trinta)
dias contados da entrega & Fmissora dos dacumentos comprobatorios das
despesas efetivamente incorridas ¢ necessarias 4 protegio dos direitos dos

titulares das Debéntures.

As despesas a que se refere esta Clausula compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:

{1} publicacio de relatorios, avisos, convocagdes e notificacdes, conforme
previsto nesta Hscritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos apliciveis;

(1) extracao de certiddes:
(il locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hmpc‘%as,
quando necessirias ao desempenho das fungdes; \

N
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9.1

9.2

9.3

874

(iv)  eventuals levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindivels, se ocorrerem omissdes ¢fou obscuridades nas

intormacdes pertinentes ans estritas interesses dos Debenturistas; e

(v} despesas com cartorinios e com correlos necessarias 20 desempenho da
fungio de Apente Hiduciatio,

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido
saldado na forma da Clausula §.7.2 acima, sera acrescido a divida da Finissora
¢ gozara das mesmas parantias das Debéntures, pn:fcrindc: a estas na ordern
de pagamento.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de Debenturistas (“AGI™ ¢, quando referida 4 assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e 4 assembleia geral de Debenturistas da Segunda

Série, seri denominada “AGLD das Debéntures da Primeira Séne” ¢ © s
Debéntures da Scgunda Séric”, respectivamente) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71

da |Lei das Sociedades por Agoes.

Convocagao

9.21

9.2.2

9.2.3

A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciirio, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacio ou das Debéntures em Circulagao da respectiva
série, conforme o caso, ou pela CVM,

A convocacio das AGDs se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos termos da Cliusula 4.16.1 acima, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagio de aniindio de convacagio de assembleias germs
constantes da Lei das Sociedades por Acaes, da regulamentacio aplicivel e
desta Hscritura.

As AGDs deverao ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicacio da convocacao. A AGD em segunda
convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, § (oito) dias apé

data marcada para 2 instalacio da AGD em primeira convocagio. \

Quérum de Instalagio

et
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9.3

932

A AGD de cada uma das séries se instalard, (i) em primeira convocacio, com
a presenca de Debenturistas que representem a meade, no minimo, das
Debéntures em Circulagio da respectiva sérde ¢, (i) em segunda convocacio,
com qualquet quorum.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Eseritura, serd considerada regular a AGD a que comparecer a
totalidade dos Debenturistas.

2.4 Mesa Dirctora

941

A presidéncia e a secretaria da AGD caberio aos Debenturistas eleitos pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

95 Qudirum de Deliberagio

9.51

9.5.2

Nas deliberactes da AGD, o cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicio de mandatirio, Debentursta ou nio. Exceto se disposto de
forma diversa nesta Fseritura, todas as deliberactes romadas em AGD
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, (i) a
maioria das Debénrares em Circulagio, em primeira convocagao, ou (i) a
matoria das Debéntures em Circulagao presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 30%  {trinta por cento] das
Debéntures em Circulacio, em segunda convocagio.

Em ecaso de rentincia ou perdio temporito de qualquer Fvento de
Inadimplemento, as deliberagdes a serem tomadas em AGD, dependerao de
aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, (i) na hipatese de
deliberacio sobre a renincia ou perdio temporiro do Fvento de
[nadimplemento previsto na Cliusula 6.1.2(H) acima, (2) a maioria das
Debéntures em Cireulacio, em primeira convocagio, ou (b) a maiona das
Debéntures em  Circulagio  presentes, desde que  estejam  presentes
Debenturistas  representando  pelo menos 20%  (vinte por cento) das
Debéntures em Circulagio, em segunda convocagio; e (i) na hipotese de
deliberacio sobre a renincia ou perdio temporirio de qualquer cutro Evento
de Inadimplemento previsto nesta Hscritura, (a) a maioria das Debéntures em
Cireulacio, em primeira convocagio, ou (b) a maloria das Debéntures em
Circulacio presentes, desde que estejam  presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trnma por cento) das Debéntures em
Circulacio, em segunda convocagio, exceto com relagio aos Eventos de
Inadimplemnento que possuam quoruns especificos para rentincia ou do
temporario,
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9.5.3 Nio estio incluidos no qudnum a que se refere a Claosula 9.5.1 acima:

{1) 0% quoruns expressamente  previstos em  outras  Cliosulas  desta
Liscritura; ¢

(if)  as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) dos
qudruns previstos nesta Escritura; (b) da Remuneracio da Primeira Série
ou da Remuneracio da Segunda Série; (¢) de quaisquer datas de
pagaumento de quaisquer valores previstos nesta Escritura devidos aos
Debenruristas; ou (d) de quaisquer dos termos previstos na Clausula 5
desta Ilscritura; as quais deverio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacao da respectiva série, em primeira convocagio, ou em segunda
ConvOCagio.

9.5.4 TPara efeito de fixacio de quirum nesta Hscritura, considera-se “Debénnares
da_Primeira Série_cm Circulacio” ¢ “Debénmures da Scpunda Série em
Circulacio” (conjuntamente, “Debéntures em  Circulacio™ todas as
Debéntures da Primeira Séric ¢ todas as Debéntures da Segunda Serie,

conforme o caso, subseritas, integralizadas ¢ ainda nao resgatadas, excluidas:

(i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (if) exclusivamente para os
fins de convocagio ¢ realizacio de qualquer AGD. as de ttularidade de
empresas controladas ou coligadas pela Emissota (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, bem como de seus conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterals ate o 27 grau,

9.6  Ourras disposicaes apliciveis as AGDs

9.6.1 Serd obrigatoria a presenga dos representantes legais da HEmissora nas AGLDs
convoeadas pela Emissora, enquanto que nas AGDs convocadas pelos
Dehenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais
da Dmissora serd facultativa, 2 nio ser quando cla seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipotese em que
serd obrgarGaa.

9.6.2 Em caso de suspensio dos trabalhos para deliberagio em data posterior, as
matérias ji deliberadas até a suspensio da respectiva AGD instalada, nio
poderio ser voradas novamente na continuacio da referida AGD, sendo que
tais deliberagaes jd tomadas serio, para todos os fins de direito, atos juridicos

perfeitos. As matérias niio votadas até a suspensio dos trabalhos nio ser

g )]
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10

10.1

9.6.3

9.6.4

2.6.5

consideradas deliberadas ¢ ndo produzitio eleitos até a data da sua efetiva
deliberacio.

O Agente Fidudario devera comparecer as AGDs ¢ prestar aos Debenturistas
as informacoes que The forem solicitadas.

Aplicar-se-i as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

Os procedimentos previstos nesta Clinsula 9 serio apliciveis as AGDs de
todas as séries, em conjunto, ¢ AGDs de cada uma das respectivas sérles,
individualmente, conforme o caso, ¢ os quéruns aqui previstos deverio ser
calculados levando-se em consideracio o toral de Debéntures ou o total de
Debéntures da respectiva série, conforme o easo, portanto:

(1) quando o assunta a ser deliberado for comum a todas as séries, os

Debenturstas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
canjunty, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da

comunhio dos Debenturistas de todas as séries; e

(1) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada

série, os Debenturistas da respectiva série poderio, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artign 71 da Lei das Sociedades por Agoes,
reunir-se  em  assemblein  geral, que se realizardi em  separado,
computando-se em separado os respectivos quoruns de convocagao,
instalacao e deliberacio, a fim de deliberarem sobre matéria de intercsse

da comunhao dos Debenturistas da respectiva scrie, conforme o caso.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritara, que:

()

(i)

¢ saciedade de economia mista devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as lets

brasileiras:

estd devidamente autorizada e obteve todas as aprovagdes e, conforme
aplicivel, licencas necessdtias (inclusive perante os orgaos estaduais e federais
competentes) i celebragio desta Fscritura € @ emissio das Debéntures, @gd’n
sido satisfeitos todos 0§ requisitos legals e estatutdrios necessirios para tm%

%

<
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(iif)

(iv)

()

(vi)

(vi)

i)

(ix)

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigaciies previstas nesta
Fscrituea;

as pessods que a representam na assinatura da Fscritura ¢ do Contrato de

Distribuicio (“Documentos da Oferta™) tém poderes bastantes para ranto;

os Documentos da Oferta constituem obripacoes legais, vilidas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condicdes;

a celebracio dos Documentos da Oferta ¢ o cumprimento de suas respectivas
obrigacoes ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela
[imissora;

a celebracio dos Documentos da Oferta, a Emissio e a Oferta (i) ndo infringem
(1) seu estatuto social; (2) disposicio legal, contrato ou instrumenta dos quais a
Emissora seja parte; (3) qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora; ¢ (i) nio resultardo em (1) vencmento
antecipado de obrigacio estabelecida em quaisquer desses conitatos ou
instrumentos, (2) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou
13) na criacio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora:

a Fmissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
rclevanres exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas vilidas, observado que alpumas das
licencas e antorizagdes ambientais ainda estdo em processo de obtengae pela
Emissora, que ja tomou todas as providéncias necessirias a sua consecugao, ¢,
ainda, exceto (a) no que se referir a licencas cuja nio manutengio nao possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a
sua capacidade em honrar as obrigacdes relativas as Debéntures ou (b)
confarme descrito em seu Formuldrio de Referencia;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, nonmas admiinistrativas e
determinacaes dos drgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducio de seus negdcios, exceto (a) por aqueles casos em que a aplicagio das
leis, regulamentos, normas administrativas e dererminagdes dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais esteja sendo contestada de boa £¢ nas
esferas judicial ¢/ou administrativa pela Emissora: (b) por aqueles casos em que
o descumprimento  das leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacoes dos Grgins governamentais, autirquias ou tribunais ndo resulte
em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para ajsua

capacidade em honrar as obrigacdes relativas 4s Debéntures; ou (c) conf
descrito no Formulido de Referencia da Emissora;
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-
)

(i)

(i)

(s

(xiv}

(xv)

(xvi)

[xvii)

nio tem qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato
que impeca o Agente Fiduciiro de exercer, plenamente, suas funedes, nos
termos da Lel das Socedades por Acoes, desta Escritura e demais normas
aplicaveds, inclusive regulamentares;

exceto com relagio 4s contingéncias informadas no Formulirio de Referéncia,

ndo hd agoes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo

sem limitacio, civels, trabalhistas, fiscais, ou previdenciirias contra a Fmissora,
que, de acardo com o melhor conhecimento da Emissora razoavelmente
podetia, individual ou conjuntamente, ocasionar um efeito adverso relevante na
capacidade da Fmissora de cumprir suas respectivas obrigagoes pecuniarias nos
termos desta Escritura ¢/ou dos demais Documentos da Oferta, conforme
aplicavel;

a Emissora nio omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza,
que seja de seu conheamento © que possa razoavelmente resultar em efeito
adversa relevanic

todas as declaracdes ¢ garantias relacionadas a Bmissora, que constam dos
Documentos da Oferta, sio, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras,
cotretas, suficientes e consistentes:

as demonstraghes financeiras da Fmissora relativas 40s exercicios socials
encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, bem como as
informagées trimestrais da Emissora relatvas ao trimestre encerrado em 31 de
marco de 2019, apreseatam de maneira adequada a situagio financeira da
Iimissora nas datas a que se referem, tendo sida devidamente elaboradas em
conformidade com ng principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

nao omidu qualquer fato, de qualquer narureza, que seja de seu conhecimento ¢
que possa resultar, conforme entendimento razodvel da Emissora, em alteracao
substancial na situagio econdmico-financeira ou juridica da Emissora em
prejuizo dos Debentunstas:

tem plena ciéncla e concorda integralmente com a forma de divulgacio ¢
apuracio do TPCA, divulgado pelo IBGE:

cumpre ¢ adota as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por seus
conselheiros, diretores ¢ funcionirios, das normas apliciveis relacionadas 4 atos
de corrupgio e atos lesivos contra 4 administracio piblica, na forma das Leis
Anticorrupeio, na medida em que: (i) adota programa de integridade,
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(xviil)

(1)

{xxi)

termos do Decreto BA20, visando a garantir o fiel cumptimento das leis
indicadas anteriormente; (i) seus funcionirios, diretores ¢ administradores, no
melhor  do seu  conhecimento, pio foram condenados por decisio
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razio da pritica de
ates ilicitos previstos nos normativos indicados antemormente, bem como
nunca incorreram em tais praticas; ¢ (i) adota as diligéncias apropriadas, de
acordo com as politicas da Fmissora, para contratacio de terceiros, tais como
fornecedores ¢ prestadores de servico, de forma a instrulr que estes Nao
pratiquem qualquer conduta relacionada a violagin dos normatvos referdos
anteriormente:

os documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debentunistas sio verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes ¢ estio atualizados (neste ultimo caso, conforme exigido pela
regulamentagio aplicivel, caso exista regulamentacio) e incluem os documentos
¢ informagoes relevantes para a tomada de decisao de investimento sobre as
Debéntures;

o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo, incluindo o Formulario de
Referéneia da Emissora incorporado por referéncia aos mesmos, conterao, nas
respecnvas datas, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
Investidares da Oferta, da Emissio, das Debéntures, da Emissora, das suas
atividades ¢ situacio econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes s
atividades da Fmissora ¢ quaisquer outras informacgdes relevantes a tomada de
decisio dos Investidares da Oferra;

o Formulitio de Referéncia da Tmissora conterd, durante todo o periodo da
Oferta, todas as informacoes atualizadas relevantes (conforme sua atualizacio
seja exigida pela regulamentagio aplicavel 4 Emissora) em relagio & Hmissora
a0 contesto da presente Emissio ¢ necessirias para que os investidores ¢ seus
consultares tenham condigaes de fazer uma awdlise correta dos ativos, passivos
¢ das responsabilidades da Emissora, bem como de sua condigio ccondmico-
financeira, lucros, perdas e perspectivas, riscos inerentes as auvidades da
Emissora ¢ guaisquer outras informacdes relevantes, ¢ ndo conteri declaragoes
falsas ou omissées de fatos relevantes, sendo que as informaghes, fatos ¢
declaraches serio verdadeiras consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta;

mio hi outros fatos relevantes em relagio 4 Emissora que ndo reaham sido

divulgados no Formulirio de Referéncia ¢/ou nas demonstragocs financeiras da
Tmissora, cuja omissio faca com que qualquer declaracic da Formulido'
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Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou
insuficiente; e

(xxil) as opinides, anilises ¢ previsdes (se houver) expressas e que venham a ser
expressas no Formuliro de Referéncta em relacio a Emissora sdo e serdo dadas
de boa-fe, consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da
Oferta ¢ com base em suposigoes razoivels.

11 DISPOSICOES GERAIS

111  Comunicagdes

111 As comunicagoes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Lseritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamenio Basico do Estado de Sio Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, 0 300, bairro Pinheiros

CEP 05429-900 - 3io Paulo — 5P

At Sr. Mirio Azevedo de Arruda Sampaio

Tel: (11) 3388-8664

Fax: (11) 3388-8669

Ii-mail: maasampaio(@sabesp.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, bairro Ttaim Bibi

CEP 04538-132 — 530 Paulo - SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sta. Tatiana Lima/ Sr. istevam Borali

Tel: (11) 2172-2628/ (11) 2172-2613/ (11) 2172-2673

E-mail: viodrgues@planner.combr / dima@planner.com.be /
fiduciarin@planner.com.br/ chormlit@planner.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Nicleo Cidade de Deus, s/ 0%, Predio Amarelo, 27 andar, batrro Vila Yara
CEP 06029-900 — Osasco - SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz

Tel: (11) 3684-9492 / (11) 3684-7911 / (11) 3684-7691 "
E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarfi@bradesco.
/ fahio.tomo@hradesco.combr / douglas.cruz@brmdesco.com.br /
4010 debentures(@bradesco.com.br
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Para a B3 - Segmento CETIP UTVM:

B3 5.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM
Praca Anténio Prado, n® 48, 47 andar

CEP 01010-901 — 830 Paulo— SP

At Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel: 0300-111-1596

1112 As comunicagées serio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebiments” expedido pela Empresa Brasileira
de Corretos, por fax ou por correio eletrdnico nos enderecos acima. As
comunicacoes feitas por fac-simile ou correio eletronico serio consideradas
recebidas aa data de seu envio, desde que scu recebimento scja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina udlizada pelo
remctente). Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou correio
cletrémico deverio ser encaminhados para os cudcrui_;(:s acima em até 5

{einca) Dias Uteis apas o envio da mensagem.
11.2  Rentncia

11.2.1 Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Fscritura, desta forma, nenhum ateaso, omissio ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caitba ao Agente Fiducidtio
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado comao
constituindo  wma  rentncis  aos mesmos ou  concordincia  com  (al
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer
outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Hseritura ou precedente no
tocante a qualquer outro insdimplemento ou atrase.

1L3 Despesas

11.3.1 Todas ¢ quaisquer despesas incorridas com a Emissio ¢ a Oferta ou com a
execucio de valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo
publicacdes, inscriches, registros, averbagoes, contratagio do  Agente
Fiduciirio e dos prestadotes de servicos e quaisquer oufros custos
relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora
¢ serdo reembaolsadas nos tetmos da Clausula 8.7 desta Escritura.

11.4 Titulo Executive Extrajudicial e Execuc¢ido Especifica

11.4.1 Tsta Hscritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos T e 111, da Lei n® 13.105 de 16 de mu%

" .-({\

263



2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil™), reconhecendo as
Partes desde ji que, independentemente de quasquer outras medidas cabiveis,
as obrigagdes assumidas nos termos desta Fscritura compertam execucio
especifica, nos termos dos artigos 815 e seguintes do Cadigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debeéntures nos termos desta Eseritura.

115 Disposicbes Gerais

116

17

11.5.1

11.5.2

i1.5.3

Esta Eseritura € celebrada em carater irrevogavel ¢ irretratavel, obrigando as
Partes ¢ seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas
desta FHscritura ndo afetard as demais, que permanecerio sempre vilidas e
eficazes aré o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagoes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidacio ou nulidade de qualguer
cliusula desta Escritura, as Partes desde ji se comprometem a negoeiar, no
menor prazo possivel, em substituicio i cliusula declarada invilida ou nula, 4
inclusdo, nesta Escritura, de lermas e condigoes validos que reflitam os
teemos ¢ condighes da cliusula invalidada eu nula, observados a intencéo ¢ o
objetiva das Partes quando da negociagio da clausula invalidada ou oula ¢ o

contexto em quc sc insere.

It vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio
a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Hiscritura,

Lei Aplicavel

11.6.1

Foro

n.7.1

Esta Bscrituea ¢ regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil,

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, o
rentincia expressa a gqualquer outro, por mais privilegiado que seja ou,pé:

5 \
VI 4 8or, %

Local e data da Eseritura de Emissio: Sio Paulo, 13 de junho de 2019,

Local e data do Aditamento: 8io Paulo, 15 de julho de 2019.

o
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ANEXO I
PORTARIA DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 635 E OFICIO DO
MINISTERIO DAS CIDADES N* 357

=%
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P-1013/2018
Data: n4 o 2018
Hora: j0:57 4y -55F

ENTROU NGO PPD NESTA DATA
MINISTERIO DAS CIDADES
Departamento de Financiamentos de Projetos de Saneamenta
5ALS Quadra 01 Bloco H Edificin Telemundi |, Ministério das Cidades, Brasilia/0F,
CER 70070 010, Telefone: (1) 21081814, - http://www.cidades.gov.br

Oficio n? 357/2018/SNSA-MCIDADES

Brasilia, 25 de setembro de 2018,
A Senhora
KARLA BERTOCCO TRINDADE
Diretora-Presidente
COMPAMHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAQ PAULO - SABESP/SP
Rua Nicolau Gagliardi n® 313, Pinheiros
13253-205, 530 Paulo/SP

Assunto: Prorrogagdo da Portaria n® 635, de 9 de novembro de 2017, do Ministério das Cidades,
a qual aprova como projeto prioritario o empreendimento denominado "adequacdo e
modernizacéio de sistemas de abastecimento de dguao em 71 municipios do estado de Sdo Paulo,
cujos objetivos principais séo o controle e a reducdo de perdas nesses sistemas”.

Referéncin: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n? 20000.018420/2017-
38,

Senhora Diretora-Presidente,

Trata-se de resposta ao reguerimento de prorrogacdo do prazo da prioridade concedida ao
projeto de investimento “Adequacéo e modernizagio de sistemos de abastecimento de dgua em
71 municipios do estado de Sdo Paulo, cujos objetivos principals sGo o controle e a reducdo de
perdas nesses sistemas™ aprovado pela Portaria n” 833, de 9 de novembro de 2017, do Ministerio
das Cidades, no Ambito da Lei n® 12.431/2011, conforme solicitado pela Carta EI-09/18, de 4 de
julho de 2018, da SABESP, e complementado pela Carta FI-15/18, de 17 de agosto de 2018,

Em atencao a solicitagdo, comunico que a solicitagdo foi analisada e aprovada por esta Secretaria
Nacional de Saneamento Ambiental. Em virtude dessa aprovagdo, considere o prazo ampliado por
mais um ano, ou seja, a Portaria n® 635/2017 passa a ter validade até 10 de novembro de 2019.

informo também que a Companhia de Saneamento Basico do Estado de 530 Paulo devera
shservar e atender a todos os dispositivos constantes da Portaria n® 315, de 11 de maio de 2018,
com relacdo ao empreendimento em tela.

Por fim, colaco a equipe da Secretaria Nacional de Saneamento Ambiental a disposicao
guaisquer esclarecimentos. .

Atenciosamente, ( M

https://sei.cidades.gov.brfsei/controlador.phpPacao=documenta imprimir webhdacao .. 26/09/2018
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(Assinado eletronicamente)
Adailton Ferreira Trindade

Secretanio Nacional de Saneamento Ambiental

Docurmenta assinado eletronicamente por Adailten Ferreira Trindade, Secretario Nacional
de Saneamento Ambiental, em 25/09/2018, as 16:34, conforme harario oficial de Brasilia,
com fundamento no art, 60, da Portaria n? 102/2016 do Ministério das Cidades.

fikl acao=dacumento_conferir®id_orgac_acesso_externo=0, informande o cadigo verificador
T
-

Referéncia: Caso responda este Oficio, Indlcar expressamente o Processo n? 80000.018420/2017-38 Sﬁaﬁa%ﬁa
s
Qé/
]
.-.—’q
hups:/isei.cidades. gov. brisei/controlador. phplacao=documento_imprimir web&acao ... 26/092018
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JUCESP - Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

Ministério da Indistria, Comércio Exterior e Servigos
Departamento de Registro Empresarial e Integragao — DREI
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico
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ANEXO D

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DAEMISSORA QUE
APROVOU A EMISSAO E A OFERTA REGISTRADA NA JUCESP
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0.618.697/19-

sea

Ty
e, .
. L e

: .Cog'ﬁ@.;—.\nﬁla de Baheamento |

T

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAD PAULO - SABESP
CNPJ n® 43.776.517/0001-80
NIRE n® 35,3000.1683-1

EXTRATO DA ATA DA OCTINGENTESIMA NONAGESIMA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Aos 13 dias do més de junho de 2019, as 9 horas, por convocagdo do Presidente do Conselho de
Administracdo, Mario Engler Pinto Junior, em cardter ordinrio, na forma do disposto no caput e no
paragrafo sexto do artigo 13 do Estatuto Social da Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Séo Paulo - SABESP ("Emissora” ou "Companhia”), na sala de reunides da sede da Companhia,
situada na Cidade de S30 Paulo, Estade de Sdo Paulo, Rua Costa Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros,
reuniram-se os membros do Conselho de Administragao da Companhia, os senhores abaixo nomeados
e assinados.

[P

Dando prosseguimento aos trabalhos, passou o Presidente do Conselho de Administracdo ao exame do
item 8 da pauta “Aprovacio das condigdes apliciveis as debéntures da 242 Emissdo” (tempao:
207), qual seja, "aprovacdo das condigBes aplicaveis 3 242 (vigésima quarta) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries ("Debéntures”),
para distribuigdo piblica, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Moabilidrios ("CVM") no
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400") e do "Cddigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenacio e Distribuicdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobilidrios e Ofertas Plblicas de Aquisicio de Valores Mobilidrios” em vigor desde 03 de
junho de 2019 ("Emissdo”, "Oferta” e "Cédigo ANBIMA de Ofertas”, respectivamente)”,
concedendo a palavra ac Diretor Econdmico-Financeiro e de RelagBes com Investidores, Rui de Britta
Alvares Affonso, e ao Superintendente de Captacio de Recursos e RelagBes com Investidores, Mario
Azevedo de Arruda Sampaio, gque passaram a expor o item, com base na Deliberacdo da Diretoria
0239/2019, de 12/06/2019, na Comunicacdo Interna FI 031/2018, de 12/06/2019, e na apresentacdo
em power point, documentos arquivades na pasta eletrénica da reunifo. Colocada a matéria em
discussdo e a sequir em votagdo, em observancia ao artigo 59, paragrafo 19, da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcSes”), e em conformidade
com os incisos XIX e XXII do artigo 14 do Estatuto Social, foram aprovadas por unanimidade as
condigdes aplicdveis & Oferta, nos termos a sequir descritos, os quais serdo detalhados e regulados
por meio da respectiva escritura de emissdo das Debéntures (“Escritura”):

1. Emissora: Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP,

2. Valor Total da Emiss&o: O valor total da Emissio serd de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), observada a possibilidade de
distribuigdo parcial nos termos abaixo e nos termos a serem previstos na Escritura.
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3. Nimero de Séries: A Emiss3g ser3 realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a existéncia da

primeira série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissdo serdo definidas
de acordo com a demanda das Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido) e de acordo com o interesse de alocagio da Emissora. A alocagdo das
Debéntures entre as séries da Emissao ocorrerd no sistema de vasos comunicantes, cbservado que a
quantidade de Debéntures de quaisquer séries deverd ser diminuida da quantidade total de
Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série, sendo
certo que serdo colocadas, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda
Série (conforme abaixo definido). As Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da primeira
série sdo doravante denominadas "Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures objeto da Oferta

distribuidas no &mbito da segunda série sdo doravante denominadas "Debéntures da_Sequnda
4.

Colocacdo e Procedimento de Distribuicao: As Debéntures serSo objeto de distribuicdo
piblica, nos termos da Instrugdo CVM 400, especificamente de acerdo com o procedimento indicado
para emissoras com grande exposicdo no mercado, conforme artigos 60-A e 69-B da Instrugdo CVM
400, sob o regime misto de: (i) garantia firme de calocacdo a ser prestada por instituicBes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mabilidrios ("Coordenadores”), de forma individual e n3o
solidaria, para as Debéntures, no valor de R$250.000. 000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais),
sendo, no minimo, R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) alocados para as
Debéntures da Segunda Série, e (i) de melhores esforcos de colocacdo, no wvalor de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), com a intermediacio dos Cocrdenadores, nos
termos do competente contrato de colocagéo das Debéntures a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores (*Contrato de Distribuicdo”), com a participagéo de outras Instituicses financeiras,
que ndo se enquadrem como coordenadores da Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes ("Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, " ituicoes Parti d f "
observado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400 ("Plano de
Distribuicdo”). Os termos e condicdes do Plano de Distribuicio serdo descritos no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta nio contard com esforgos de colocacdo no
exterior. Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures,

observado que a Emissdo das
Debéntures estd condicionada a emissdo de, no minimo, 250,000 (duzentas e cinguenta mil)

Debéntures ("Montante Minimo da Oferta”) sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil)
Debéntures da Segunda Série. As Debéntures ndo colocadas serdo canceladas pela Emissora, de modo
que o valor total da Emissio e a quantidade de Debéntures serdo ajustados por meio de aditamento &
Eseritura, devidamente ratificado por ato societario do Conselho de Administragdo da Emissora, sem a
necessidade de qualquer aprovagio dos Debenturistas reunidos em AGD. Tendo em vista que a
distribuicio poderd ser parcial, nos termos deste item e do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, o
Investidor da Oferta poderd, no ato da aceitacdo da Oferta, condicionar sua adesdo a que haja

\
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distribuicdo: (i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, senda que, se tal condicdo ndo se
implementar, as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, serdo cancelados;
ou (ii) de uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures, definida conforme critério do préprio
Investidor da Oferta, que ndo poderd ser inferior ao Montante Minimo da Oferta. Nesse caso, o
Investidor da Oferta deverd, no momento da aceitacio, indicar se, implementando-se a condicio
prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures a serem subscritas por tal Investidor da Oferta
ou a quantidade equivalente & proporgo entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e
a quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo,
0 interesse do Investider da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas. Caso a
condicdo prevista ndo seja implementada, a sua ordem de investimento ou seu Pedido de Reserva,
conforme aplicavel, sera cancelado.

5. Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding): Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado
pelos Cocrdenadores, nos termos dos paragrafes 19 e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, com recebimento de reservas, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros ("Procedimento de Bookbuilding") e para definigéo, junto a Emissora: (i)
da existéncia da primeira série da Emissdo; (ii) da quantidade de Debéntures a ser alocada a cada
série da Emiss3o; (iii) da Remuneragdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série, e da Remuneragdo da Segunda Série (conforme abaixo
definido); e (iv) do valor total da Oferta, mediante o cancelamento das Debé&ntures eventualmente
ndo colocadas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento &
Escritura, devidamente ratificado por ato societério do Conselho de Administracdo da Emissora, sem a
necessidade de qualguer aprovagdo dos Debenturistas reunidos em AGD. O resultado do Procedimento
de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anincio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 23,
paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400.

6. Depésito para Distribuicdo e Negociagdo: As Debéntures serdo depositadas para
distribuicio ne mercado priméric por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM ("B3_— Segmento
Cetip UTVM"), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3 - Segmento Cetip
UTVM. Adicionalmente, as Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento
Cetip UTVM, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM.

7. Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério das Cidades: A
Emiss3o das Debéntures serd realizada na forma do artigo 20 da Lei n® 12.431, do Decreto n® 8.874 e
da Portaria n® 315 do Ministério das Cidades (o qual foi absorvido pelo Ministério de Desenvolvimento
Regional), de 11 de maio de 2018, tendo em vista o enquadramento do projeto de investimento em
infraestrutura no setor saneamento basico, apresentado pela Emissora, referente a adeqy céu‘a__' e
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modernizacdo de sistemas de abastecimento de agua em 71 (setenta e um) municipios do Estado de
Sa@o Paulo, cujos objetivos principais sdo o controle e a reducdo de perdas nesses sistemas
("Projeto”), como pricritério pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria n® 635 do Ministério
das Cidades, de 09 de novembro de 2017, publicada no Diaric Oficial da Unido em 10 de novembro de

2017 (“Portaria Ministério das Cidad © 635"}, cujo prazo de validade fol prorrogado pelo

Oficio do Ministério das Cidades ne 357/2018/SNSA-MCIDADES, de 25 de setembro de 2018.

8.  Destinaco dos Recursos: Nos termos do artigo 20 da Lej n® 12.431, do Decreto n°® 8.874, da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 e da Portaria
do Ministério das Cidades no 635, os recursos provenientes da captacdo por meio da Emissdo serdo
destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da
Oferta, relacionadas & execucio da Projeto em municipios que estejam dentre os 71 (setenta e um)
municipios do Estado de S3o Paulo aprovados pela Portaria do Ministério das Cidades n® 635,
observado o previsto no pardgrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431, conforme informacbes a serem
descritas na Escritura.

9. Data de Emiss&o: Para todos os fins e efeitos legals, a data da emissdo das Debé&ntures serd

15 de julho de 2019 ("Data de Emisséo").

10. Tipo, Forma e Conversibilidade: As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural,
simples, ou seja, ndo conversiveis em acBes de emissdo da Emissora e sem emiss3o de cautelas ou
certificados.

11. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

12. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terfo seu vencimento em 7
(sete) anos, contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de julho de 2026 ("Data de Vencimento da
Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de julho de 2029 ( ncimento da Seqund

Série"). Ressalvadas as hipdteses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série a serem previstas na Escritura, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme

sera previsto na Escritura, a Emissora obriga-se a: (i) na Data de Vencimento da Primeira Série,
realizar o pagamento das Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor Nominal Unitério Atualizado
(conforme abaixo definido), acrescido da Remuneragdo da Primeira Série e eventuais valores devidas
e ndo pagos, calculados na forma a ser prevista na Escritura; e (ii) na Data de Vencimento da
Segunda Série, realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal
Unitério Atualizado, acrescido da Remuneragio da Segunda Série e eventuais valores devidos e ndo

pagos, calculados na forma a ser prevista na Escritura.

13. Vvalor Nominal Unitério: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil

reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario"). 7
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14, Quantidade de Debéntures: Serfio emitidas 400,000 (quatrocentas mil) Debéntures, em até
2 (duas) sérles, abservada a possibilidade de distribuicio parcial. A quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada série serd definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que serdo
colocadas, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda Série.

15. Amortizagiio do Valor Nominal Unitario Atualizado: Ressalvadas as hipéteses de resgate
das Debéntures da Primelra Série e das Debéntures da Segunda Série a serem previstas na Escritura,
e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme serd previsto na Escritura: (i) o Valor Mominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Sérle serd pago em uma Unica parcela, sendo devida
na Data de Vencimento da Primelra Série; e (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuals, sempre no dia 15 de julho de cada
ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2027, em valor correspondente a 33,3333%
(trinta e trés inteiros e trés mil trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitdrio Atualizade das Debéntures da Segunda Série, a sequnda parcela devida em 15 de
julho de 2028, em valor correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e a (iltima na Data de Vencimento da Segunda Série,
em valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série.

16. Remuneragdo: (a) Atualizagio Monetaria: O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor
Mominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal Unitdrio ou o
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série, serdo
atualizados pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA"),
apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, desde a Primeira
Data de IntegralizacBo (conforme abaixo definido) das Debéntures da Primeira Série e/ou desde a
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso ("Atualizacio
Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Primeira
Série efou ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal Unitarlo, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série ("Valor Nominal Unitdrio Atualizado"). A Atualizagio Monetéria das
Debéntures serd calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorrdos, conforme a férmula a ser
descrita na Escritura; (b) Remuneracio das Debéntures da Primeira Série: As Debéntures da
Primeira Série fardo jus a uma remuneracdo ("Remuneracio da Primeira Série”) correspondente a
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbullding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro
Nacional, série B = NTN B), com vencimento em 2026, baseada na cotagdo Indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pdgina na internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior &
data de realizaglio do Procedimento de Bookbuilding ("Data de Apuracfio”), decrescida de um spread
de 0,05% (cInco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias L'.Iteli:1 ou
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(if) 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias L'Jteis, entre os itens (i) e (i) o que for maior na Data de Apuracdo. A
Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido), conforme o caso, e paga ao final de
cada Periodo de Rentabilidade (conforme abaixo definido). O calculo da Remuneragdo da Primeira
Série obedecerd a férmula a ser descrita na Escritura; (c) Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série: As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneracio ("Remuneracio da
Sequnda_ Série”) correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimentc de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado a: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominacdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN B), com vencimento em 2028,
baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na intermet
(http://www.anbima.com.br) na Data de Apuragdo; ou (ii) 4,07% (quatro inteiros e sete centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os jtens (i) e (ii) o que for
maior na Data de Apuragdo. A Remuneracdo da Segunda Série serd calculada de forma expenencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Noeminal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série ou a lltima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, € paga ao final
de cada Periodo de Rentabilidade. O calculo da Remuneragdo da Segunda Série obedecera a férmula a
ser descrita na Escritura; e (d) Periodo de Rentabilidade: Para fins de célculo da Remuneracgdo da
Primeira Série e da Remuneracio da Segunda Série, define-se “Periodo de Rentabilidade” o
intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo, inclusive, da respectiva série, no
caso do primeiro Periodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Rentabilidade, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracgdo, exclusive, carrespondente ao periodo em questdo.

17. Pagamento da Remuneracdo: Ressalvadas as hipdteses de resgate das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série a serem previstas na Escritura, efou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme sera previsto na Escritura, os valores relativos & Remuneragdo
da Primeira Série e & Remuneracdo da Segunda Série deverdo ser pagos anualmente, sempre no dia
15 do més de julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2020 e o
ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira Série, no caso das Debéntures da
Primeira Série, e na Data de Vencimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da Sequnda Série

(cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remuneracio”).

18. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados
pela B3 - Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento
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Cetip UTWM, conforme o caso; efou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debé&ntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM (“Local de
Pagamento”).

19. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagdo relativa &s Debéntures, até o 19 (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério no Local de
Pagamento ou na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3 -
Segmento Cetip UTVM, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento

coincidir com feriado declarado nacional, sabado efou domingo.

20. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragio da Primeira Série e da Remuneracao da
Segunda Série, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso ficar8o sujeitos a multa moratéria, ndo compensatéria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e juros de meora calculados desde a data de inadimplemento, até a
data do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre © montante assim devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas pelos titulares das Debéntures para cobranga de seus créditos.

21, Preco de Subscrigdo e Integralizagdo: As Debéntures serdo integralizadas a vista e em
moeda corrente nacional, no ato de subscricdo, no mercado primario, em uma ou mais datas durante
o Prazo de Colocacdo, pelo seu Valor Nominal Unitério e, caso ocorra a integralizagdo das Debéntures
em mais de uma data, para as Debéntures que forem integralizadas apés a primeira data de
integralizacdo da respectiva série ("Primeira Data de Inteqralizacdo”), pelo seu respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série ou da Remuneracdo da
Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data de
Integralizagdo até a data da sua efetiva integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, podendo o preso de subscricdo na Primeira Data de Integralizagdo e datas de
integralizacdo subsequentes ser colocado com dgio ou desdgie, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio
ou desdgio sera o mesmo para todas as Debéntures da respectiva série em cada uma das datas de
integralizagdo. Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, ndo haja divulgacdo
do IPCA do més imediatamente anterior, serd utilizado, para calculo do Valor Nominal Unitério
Atualizado, o dltimo IPCA oficialmente divulgado até que haja a divulgacdo do IPCA do més
imediatamente anterior, ndo sendo devidas quaisguer compensacdes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

22. Repactuacio: N3o haverd repactuacdo das Debéntures.

23. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados ou
cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direite, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido come comprovante de
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titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome do Debenturista pela B3 - Segmento Cetip

UTVM, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento
Cetip UTVM.

24, Classificacdo de Risco! Foi contratada a agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor's
para atribuir rating as Debéntures, abservado o que vier a ser disposto na Escritura.

25. Aquisicio Facultativa: A Emissora poderd, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emisséo, e observade o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 19,
paragrafo 1°, inciso II da Lei no 12.431, da regulamentacio do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o disposto no pardgrafo 3° do artigo
55 da Lei das Sociedades por Acties. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser:
(i) canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n® 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacio aplicavel, devendo o cancelamento ser objeto de ato
deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Cldusula, se e guando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracdo das demais
Debéntures da respectiva série.

26. Resgate Antecipado Facultativo: Nio serd permitido o resgate antecipado facultativo, total
ou parcial, das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

27. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: N3o serd permitida a amortizacio extraordinaria
facultativa das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

28. Vencimento Antecipado: Sujeito aos termos a serem dispostos na Escritura, o Agente
Fiducidrio, mediante o envio de prévio aviso & Emissora, devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacBes relativas as Debéntures e exigir de imediato o pagamento da totalidade das
Debéntures, apurado conforme sera previsto na Escritura, nas determinadas hipoteses a serem
previstas na Escritura.

Os termos utilizados na presente ata que ndo estiverem aqui definidos t8m o mesmo significado que
Ihes seré atribuido na Escritura.

0 Conselho de Administracdo autorizou, ainda, os membros da Diretoria da Companhia, observadas as
disposicies legais e estatutdrias, a praticarem todos e quaisquer atos relacionados 3 Emisséo,
incluindo, mas n&o se limitando a, (i) negociar e celebrar a Escritura e seus eventuais aditamentos,
incluindo o aditamento & Escritura que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding, bem
como o Contrato de Distribuicio e assinar todos os demais documentos necessarios para a realizagdo
da Emissdo e da Oferta; (ii) promover o registro da Oferta perante a CVM, B3 - Segmento Cetip UTVM
e demais 6rgdos competentes; (ifi) contratar uma ou mais instituicGes financeiras autorizadas a operar
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no mercado de capitais para serem responsaveis pela coordenagio e intermediagdo da distribui¢do das
Debéntures; (iv) contratar os prestadores de servicos inerentes as Debéntures, incluindo o sistema de
distribuicio e negociacdo das Debéntures nos mercade primario e secunddrio; e (v) estabelecer
condices adicionais aquelas aqui deliberadas necessdrias ou convenientes & Emissdo, podendo,
inclusive, definir a existéncia de 1 (uma) ou 2 (duas) séries e a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das séries, definindo o valor total da Oferta, mediante o cancelamento das
Debéntures eventualmente nio colocadas, bem como fixar a remuneragdo das Debéntures, apds
apuragdo em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos Coordenadores, dentro dos limites e
pardmetros aqui estabelecidos. Por fim, o Conselho de Administragdo ratificou todos os atos relativos
& Emissdo que tenham sido praticados anteriormente pela Diretoria.

(..

Ata assinada pelos Conselheiros de Administragio presentes: Mario Engler Pinto Junior, Benedito Pinto
Ferreira Braga Junior, Ernesto Rubens Gelbcke, Francisco Luiz Sibut Gomide, Francisco Vidal Luna,
Lucas Navarro Prado, Luis Eduardo Alves de Assis, Monica Ferreira do Amaral Porto e Reinaldo
Guerreiro.

Declaramos ser o texto transcricdo fiel de trecho da ata lavrada no Livro de Atas do Conselho de
Administragao.

Sao Paule, 13 de junho de 2019.

nior Manalvé’ﬂé'é' S. Martins
de Administracdo Secretaria lo Conselho de Administracio

\UCESA

2 6 JUN 2019
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Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sac Paulo - Sabesp
Conselho de Administracdo

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAQ PAULO - SABESP
CNPJ n® 43.776.517/0001-80
NIRE n® 35.3000.1683-1
EXTRATO DA ATA DA OCTINGENTESIMA NONAGESIMA PRIMEIRA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Aps 15 dias do més de julho de 2019, as 14h, por convecacdo do Presidente do Conselho de
Administracdo, Mario Engler Pinto Junior, em cardter extraordindrio, na forma do disposto no caput e
pardgrafo sexto do artigo 13 do Estatuto Social, via correio eletrdnico, os membros do Conselho de
Administracdo da Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo - SABESP (“"Companhia” ou
“Emissora®), situada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro
Pinheiros, os senhores abaixo nomeados e assinados, deliberaram sobre a seguinte pauta:

1. Ratificacao do resultado do Bookbuilding da 242 Emiss3o de Debéntures. A matéria foi
instruida com a Deliberagdo da Diretoria 0274/2019, de 12/07/2019, a Comunicacao Interna FI
034/2019, de 12/07/2019, e a apresentacdo em power point, documentos arguivados na pasta
eletr8nica da reunide. Nos termos do artigo 59, pardgrafo 19, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, em conformidade com os incisos XIX e XXII do artigo 14 do Estatuto
Social da Companhia, e com as deliberagtes da 8902 Reunifo do Conselho de Administragdo da
Companhia, realizada em 13 de junho de 2019 ("8902 Reunido do Conselho de Administragdo”),
resultou aprovada por unanimidade a ratificacdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
realizado em 12 de julho de 2019, no ambito da 242 (vigésima quarta) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, em até 2 (duas) séries, da
Companhia, para distribuigdo plblica, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Debéntures”, “Emissdo” e “Oferta”,
respectivamente), por meio do qual foram definidos: (i) a emissdo das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definido); (ii) a quantidade de Debéntures alocada em cada série da
Emissao; (iii) a taxa final da Remuneracdo da Primeira Série (conforme abaixo definido) e da
Remuneracdo da Segunda Série (conforme abaixo definido); e (iv) o valor total da Oferta; conforme
a seguir especificado:

1. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, em 2
(duas) séries, sendo (i) 100.000 (cem mil) Deb&ntures da Primeira Série; e (i) 300.000 (trezentas
mil) Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido), observado que a quantidade de
Debéntures alocada em cada série foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.

2. Nomero de Séries: A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéncia da
primeira série e a quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo foram definidas de

-
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Companhia de Saneamento Basico do Estado de S50 Paulo - Sabesp
Conselho de Administragéo

acordo com a demanda das Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e de
acordo com o interesse de alocagdo da Emissora, observado o disposto na Escritura. A alocacio
das Debéntures entre as séries da Emlissao ocorreu no sistema de vasos comunicantes, ohservado
que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries foi diminuida da quantidade total de
Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures alocada na outra série, As
Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da primeira série serdo doravante denominadas
“Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da sequnda
série serdo doravante denominadas "Debéntures da Segunda Série”.

3 Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série: As Debéntures da Primeira Série faro jus
a uma remuneragdo ("Remuneracdo da Primeira Série”) correspondente a 3,20% (trés inteiros e
vinte centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A
Remuneracdo da Primeira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado {conforme
definido na Escritura) das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira Data de Integralizacdo
(conforme definide na Escritura) das Debéntures da Primeira Série ou a lltima Data de Pagamento
da Remuneracdo (conforme definido na Escritura), conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo
de Rentabilidade (conforme definide na Escritura). O calculo da Remuneracdo da Primeira Série

obedecera a férmula constante da Escritura.

4, Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série: As Debéntures da Segunda Série fardo jus
a uma remuneracio ("Remuneragio da Sequnda Série") correspondente a 3,37% (trés inteiros
trinta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, A
Remuneracdo da Sequnda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizade das
Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda
Série ou a (ltima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, e paga ao final de cada
Periodo de Rentabilidade. O célculo da Remuneracdo da Segunda Série ocbedecera & formula
constante da Escritura.

5. Valor Total da Emissdo: O wvalor total da Emissdo é de R$400.000.000,00 (guatrocentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definide na Escritura).

O Conselho de Administragdo ratificou todos os demalis termos e condicdes relativos a Emisséo,
conforme aprovados nas deliberacdes da 8903 Reunido do Conselho de Administracdo, e constantes
do “Instrumento Particular de Escritura da 243 Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Agbes, da Espécie Quirograféria, em até Duas Séries, para Distribuigdo Publica, da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de S50 Paulo - SABESP”, celebrado em 12 de junho de 2019 entre
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Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - Sabesp
Conselho de Administracdo

a Companhia e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., o qual foi
devidamente registrado perante a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo, em 26 de junho de
2019, sob o n@ ED002946-4/000 (“Escritura”), bem como todos os atos relativos & Emissdo que
tenham sido praticados anteriormente pela Diretoria. O Conselho de Administragao ratificou, ainda,
a autorizagdo aos membros da Diretoria da Companhia para negociar e celebrar o aditamento &
Escritura que refletira o resultado do Procedimento de Bookbuilding, bem como para praticar todos

os demais atos necessarios para essa finalidade.

()

Ata assinada pelos Conselheiros de Administra¢do: Mario Engler Pinto Junior, Benedito Pinto Ferreira
Braga Junior, Ernesto Rubens Gelbcke, Francisco Luiz Sibut Gemide, Francisco Vidal Luna, Lucas Navarro
Prado, Luis Eduardo Alves de Assis, Monica Ferreira do Amaral Porto e Reinaldo Guerreiro.

Declaramos ser o texto acima transcricdo fiel de trecho da ata lavrada no livro de Atas do Conselho de
Administracdo.

S&do Paulo, 15 de julho de 2019.
/ﬂ{/ =
M

io Engler Pinito Junior Marialve de/S. Martins
Presidente Conselho de Administracao Secretdria do Conselho de Administracio
Y,
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ANEXO F

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400
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sabesp

DECLARACAO DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO —
SABESP PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

A COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP, sociedade
por agbes com registro de companhia aberta categoria "A” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CvM"), sob o cédigo n® 14443, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S0 Paulo, na Rua
Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia sob o n® 43.776.517/0001-80 (“"Companhia”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social, vem, pela presente, no dmbito do pedido de registro da
oferta plblica de distribuicio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, da sua 243 (vigésima quarta) emissdo ("Debéntures” e “Oferta”,
respectivamente), nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), DECLARAR o quanto segue:

(i) & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagbes
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicio das
Debéntures;

(ii) o "Prospecto Prefiminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao
Conversivels em Agdes, da Especie Quirograldria, em até Duas Series, da 249 Emissdo da Compantia
de Saneamento Bdsico do Estado de S3o0 Paulo — SABESP' (“Prospecto Preliminar”), contém, e o
" Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirograldria, em Duas Séries, da 242 Fmissdo da Companhia de Saneamento
Bdsico do Estado de Sdo Paulo — SABESP' (“Prospecto Definitivo™) contera, juntamente com o
Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado conforme o Anexo 24 da Instrucdo da CVM n®
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("Formuldrio de Referéncia” e “Instrucio CVM
480", respectivamente), nas datas de suas respectivas divulgages, as informagbes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas
atividades, sua situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras
informacdes relevantes;

(i) as informagdes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo das Debéntures,
inclusive as informacdes contidas nos materiais de marketing e apresentacdo de roadshow, bem como
aquelas eventuais ou periddicas constantes (a) do Formulario de Referéncia; e (b) da atualizacdo do
registro de companhia aberta da Companhia efou que integram o Prospecto Preliminar e/ou que
venham integrar o Prospecto Definitivo, sao suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
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(iv) as informagbes prestadas pela Companhia no Formulario de Referéncia e no Prospecto
Preliminar sdo, e as informagGes a serem prestadas pela Companhia no Prospecto Definitivo sergo,
nas datas de suas respectivas divulgacoes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(v) o Prospecto Definitivo sera e o Formulério de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas n&o se limitando, a Instrugdo CVM

400 e a Instrugdo CVM 480.

S&o Paulo, 14 de junho de 2019,

BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

c

Nome:  BENEDITO BRAGA
Cargo: Diretor Presidente

or-?fw\mm DE SANEAMEN
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ANEXO G

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS
DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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.y |
QBTGPactuai

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM N® 400

BANCO BTG PACTUAL 5.A., instituicdo financeira integrante. do sisteina de distribuigio de
valores mobilidrios; constituida sob a forms dé saciedade andnima, com estritdrie ha Cidade de
S0 Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiry Faria Linea, n° 3477, 14° andar, inscidta
no Cadastrc Nacional de Dessoa Juridica do Ministétio da- Economia ("CNPJ/ME®) sob
1 30,306,294 /0002-26, 1. qualidade de instituicis intermedidria lidet responsivel por coordenar
c proccdcl 4 disuibuigao publlca de até. 400.000 (guatrocentas m.il} debéitures sitples, nic
conversivels. em agdes, da cspécie quitografinia, em até' 2 (duas) séeies, da 24 {vigésima quarta)
smissio da COMPANHIA DE SANEAI\#IENTO BASICO DO ESTADO DE SAQ
PAULO - SABESP, sociedade’ por dgdes som rc_g:sn'o_ de. companhid aberta categosia An
perante a Comissiio de Valgres Mobilidrios (“CVIM'™), sob o codigo n® 14443, com sede na
Cidade de 885 Pavls, Estade de Sio Paulo, na Rua Costa Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros,
ingerita ne CNPJ/ME sob o n® 43776:517/0001-80 (“Ofertn”, “Debénmures” ¢ “Ernissora”,
respectivimente), vem, apresentar 7 declaragio nos retmos do paddgrafo 12 do ardgo 56 da
Instugio ‘da CVM 0% 40, de 28 de dezembro de 2003, conforme alterads (“Instriucio CVM
4007,

CONSIDERANDO QUE:

ey a Emissora e ot coordenadores da Oferta ("Q_digm”) constmuirdm  seus
respectivos agsessaes legais para aualid-los ha ijnpiemcntagié:g da Oferta;

(b) patit realizagiio da Ofsrta, estd sebdo efetvada auditoria juridica na Emissota, iniciada em
abrl de 2019 (“Auditoris™), a qual prosseguira até a divulgagio do Prospecto. Definitivo
{conforme définido abaixa);

[ pot solicitagio do Cootdenddor lider, i Emissora contraton seus. auditores
independentes para (ij aplicacio de-procedimentos previamente acotdados a, em conformidade
com a Nooni Drasileita de Contabilidide - CTA 23 emitda, pelo. Consclho Federal de
Conwbilidade - CFC, de modo a verificar a consisténcla de determinadas informagdes contabeis e
Anariceiras, inclaidas ou _incbrpondé's’ poir referéneis. aos Prospectos (confonme definido abaixqg),
com as demonsiragbes financeiras consclidadas da Benissora, relativas aos edercicios socldls
findos em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018, e comi as Faformagdes Trimestrais — ITR
consolidadas da Emissora relativas aos periodos de trés meses encerrados em 31 de margo de
2018 ¢« 2019; ¢ (i} emissio de carts conforto para os Coordenadotes;
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td foram disponibilizados pela Emistora, os. documentos. que o, Coordenadotr Lider
considierou televantes parn.a Oferta e par 2 élaboragio dos documentos 2 ela felacionados;

() aldm dos documentos referidos no item {d) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos ¢ infornactes adicionais relafivos i Einissora;

{§ 2 Bmissors confirma tet disponibilizade para andlise do Coordenador Lider e de seus
assessores legais, com veracidade, condisténcis, qualldade e suficiéncia, redos os dogirmnentos ¢
prestado todas as informagbes donsideradas relevintes sobre os negdeios da Emissora para
andlise do Coordenador. Lider.e de seus assessores legais, com o fim de’ permitit-acs investidores
uma-tomads de decisio fundimentida sobre.a Oferta; ¢

(g} a Bnissora, em conjunto com os Coordenadotes, e seus asseisores legals, participou da
elaboragio: do Prospécto Prelimiinar ¢ participara da elabaragio do Prospecto Definitvo,
direramente & por melo de seus respectivos assessores legaisy

O Cootdenador Lider, em cumpritnento ag disposto no artigo 56 da Instrughe’ CVM 400, deelara
que:

@) o “Prospecto Prafinsinar da Oferia Riblicir de Distribwipdo. e Debéntores Simsples, Nio Conversivigs em
Agies, da Espéeir Qrirografizia, iy até Duas Sérvizs, da 24" Eipsissiio de Companbia de Saneargents Besico do
Estade de Sao Panbo — SABESP? (“P;mﬂz_.[:-_a_:mﬁaﬂgf’), qué ificorporon por referéncla o
formulido de referfocia; da Eimissora, elaborado pela Emissora em confonmidade com a
Thiartugio da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulifo de
Refetéicia™), contéin, & o “Pragpecto Deffnitivn dy Ofirta Piibliaa dé Distribuicds do Debiniures: Simphos,
Nao Conperstusic enr Agies, da Eiphiie Oniragrafiivig, emt Duas Sévies, do 24° Bwisséio da Campanbia de
Sansanivate Bisies do Btads dr Sds Panly — SABESP”- ('“Ems,pﬂ;m_gﬂi_mm”) que incorposs pot
referéncia o Fotmulirio de Referfncia conterd, nas datas de suss respectivas divulgagSes, as
informagdds relevantes necessirias ao conbecimento pelos investidores das Debénwres, da
Oferta, da Eimissors, de suas atividades, de sua finiagio econdmico-financeira, dos riteos
inerentes is suss adwidades ¢ quaisquer outras informagdes relevantes, permitindo aes
investidores ums tomada de decisio fundamentada 2 respeito. di Oferta, tendcl sido cliborados
de'acotdo com is normas pertinentes, incluinde, tras o se Hmiftando, & [nsttncio CVM 400; ¢

(i} tomou todas as cauiclas £ agin com elevados padides de diligénida, iespondéndo pela falta de
diligincfa ou omissdo, para assegutar que (a) as informagdes prestadas pela Enissora sio
verdadeiras, consistentes, cométat ¢ suficientes, petmitnde aos investidores uma tomada de
decisio fundamentada o respeiro da Oferts; (b) as infermages presiadas pela Emissora relativas
is Drebéntures e as demais informages forhecides a0 mereade for Formulano de Reféréncia, no
Prospecto Prelimingt e na Prospecto Definitivo sio e serio, nas datas de suas respectivas
divulpagdes, verdadeiras, consistentes, corretss e suficientes, permitindo 20d iavesddores uhia
tomads de-decisdo fundamentada a respeita di Oferta; (c)-as infarmagfes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aguelas eventuais e periddicas coristantes da atualizacio
do registro’ da Emissora, que integram o Prospecto Preliminar e:venbam a integrar o Prospecto
Definitiva, nas suas respectivas-datas de divulgagio, sio suficientes, permidndo aos avestidores
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uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; ¢ (d) o Prospecta Preliminar fol ¢ o
Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nio se
limitando, a Instrugio CVM 400,

340 Paulo, 14 de junho de 2019,

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Nome: -
Brung Duque Horta Nogueira Do
ogu :
Diretor Execu Aadré Farnandes Lopes Dias

Diretor Executivo

297



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

298



ANEXO H

PORTARIA N° 635 DO MINISTERIO DAS CIDADES, DE 09 DE
NOVEMBRO DE 2017, PUBLICADA NO DOU EM 10 DE NOVEMBRO
DE 2017 E OFICIO DO MINISTERIO DAS CIDADES

Ne 357/2018/SNSA-MCIDADES, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018
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N°216, sexta-feira, 10 de novembro de 2017

Diidrio Oficial da Unido - segio

ISSN 1677-7042

b) Declaragdo de Capacidade Técnica, Financeira ¢ Geren-
cial.

©) O Plano Municipal de Sancamento Bésico ou estdo cm
fase de elaboragdo em parceria com a Funasa ou com recursos pro-
prios, conforme Lei n.° 11.445/2007, Decreto n° 7217, de 21 de
junho de 2010 e Decreto n° 8211, de 21 de margo de 2014, caso
possua.

) Declaragio de Inexisténcia de sobreposicio de recursos,
para pleitos realizados ou a serem realizados. E vedada a duplicidade
ou sobreposigio de fontes de recursos publicos no custeio de uma
mesma parcela da despesa, de acordo com o Decreto n®
6.170/2007.

ANEXO II

DOS DOCUMENTOS NECESSAR[OS PARA CADAS-
TRAMENTO DA PROPOSTA PARA A ACAO DE MELHORIAS
HABITACIONAIS PARA O CONTROLE DA DOENCA DE CHA-

Para a efetiva celebragao dos instrumentos tem-se como con-
digdo, além da elaboragio do plano de trabalho, a insergao no Sistema
de Convénios - SICONV da documentagdo inserida no Sistema In-
tegrado de Gerenciamento de Agdes da Funasa - SIGA e demais
documentos relativos as propostas listada abaixo, no Programa n°
3621120170006:

a) Lista nominal dos beneficiirios com CPF ¢ RG, ¢ cn-
derego complcm, as unidades
se a habitagdo serd
objeto de restauracao ou reconstrugdo, em formato PDF.

Inquérito Sanitirio Domiciliar, em formato PDF.
¢) Relatério fotografico das casas a serem restauradas ou
. feacio d et

com los

d) Declaragio de Capacidade Técnica, Financeira ¢ Geren-
cial.

€) Plano Municipal de Saneamento Basico ou estdo em fase
de elaboragio em parceria com a Funasa ou com recursos proprios,
conforme Lei n.° 11.445/2007, Decreto n° 7.217, de 21 de junho de
2010 ¢ Decreto n° 8.211, de 21 de margo de 2014, caso possua.

f) Declaragio de Incxisténcia de sobreposicdo de recursos,
para pleitos realizados ou a serem realizados. I vedada a duplicidade
ou sobreposigio de fontes de recursos publ\cos no custeio de uma
mesma parcela da despesa, de acordo com o Decreto n®
6.170/2007.

PORTARIA N° 1.365, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2017

O PRESIDENTE DA FUNDACAO NACIONAL DE SAU-
DE - Funasa, no exercicio da competéncia que lhe confere o art. 14,
inciso XII do Decreto 8.867 de 3/10/2016, publicado no D.O.U. de
4/1012016, e

Considerando os termos da Portaria n° 973, de 13 de julho de
2017, que estabeleceu cmenos ¢ procedimentos para apllcacau de
recursos nas agdes
pliagdo ou melhoria de Smemas de Abastecimento de Agua em dreas
rurais e comunidades tradicionais, resolve:

Art. 1° Tomnar piiblico o resultado da selegdo das propostas
clegiveis, referente @ Portaria n® 973, de 13 de julho de 2017, e
convocar os municipios selecionados, cujas propostas envolvem a
agdo de implantagdo, ampliagio ou melhoria de Sistemas de Abas-
tecimento de Agua em dreas rurais e comunidades tradicionais, a

ANEXO 1

DOS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA CADAS-
TRAMENTO DA PROPOSTA
ara a efetiva celebragdo dos instrumentos tem-se como con-
digéo, além da elaboragdo do plano de trabalho, a insercio no Sistema
le Ges de Convénios ¢ Contratos de Repasse - SICONV da do-
cumenlacao inserida no Sistema Integrado de Gerenciamento de
Agdes da Funasa - SIGA ¢ demais documentos relativos as propostas
listados abaixo, no Progmma n°® 3621120170008:

a) Projeto B

b) Documento de licenciamento ambiental ou a sua dispensa,
quando for o caso, em conformidade com a legislagao especifica
sobre a mdnenu,

faragdo ou comprovante da titularidade das dreas ne-
cessdrias a implantagdo do empreendimento;

d) Anotagdes de Responsabilidade Técnica (ARTS), devi-
damente registradas no CREA, em nome dos técnicos responsaveis
pelos Projetos Técnicos ¢ pela Planilha Orgamentaria;

ocumento que comprove a forma de gestio estruturada
para_manter e operar sistemas de abastecimento de dgua em dreas
(r1n|ra|s ou declaragdo de compromisso em operar ¢ manter o sistema
e

1) Plano de sustentabilidade do empreendimento a ser rea-
lizado;

g) Contrato de concessio ¢ declaragio de que a concessio
ndo cobre as dreas rurais beneficiadas pela proposta (no caso de
municipio atendido por cor dria);

h) Declaragio de ndo onerosidade da concessdo, caso exis-

ta;

i) No caso de comunidades quilombolas certificadas cfou
tituladas, documento que comprove a certificagio e/ou titulagdo por
orgdo competente;

J) Ato normativo de instituigio do Orgdo colegiado de con-
irole social dos servigos de sancamepto, conforme artigo 34, §6° do

cereto n° 7217 de 21 de junho de 2010

) Declaragdo na qual informe sobre a existéncia de apli-

cagio de recursos publicos federais, financiamentos com recursos d:

da Unido, bem como da adequada operagio ¢ manutengio de em-
preendimentos financiados com tais recursos no municipio, na area de
saneamento.

1) Documento informando quem seré o exccutor da Obra,
caso ndo seja o Convenente, a unidade executora deverd ser inserida
como interveniente;

m) Documento informando quem serd o responsvel pela
gestdo ¢ operagdo do sistema, em caso de concessio, a concessiondria
devera ser inserida como interveniente.

Ministério das Cidades

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N* 635, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2017

Aprova o enquadramento, como prioritario,
do Projeto de Investimento em Infraestru-
tura no Setor Sancamento Basico apresen-
tado pela Companhia de Saneamento do
Estado de Sdo Paulo - SABESP.

O MINISTRO DE ESTADO DAS CIDADES, no uso das
atribuicdes que Ihe confere art. 87, pardgrafo (inico, incisos I ¢ Il da
C I, combi

cadastrar suas respectivas propostas no SICONV, 0s va-
lores deﬁmdus conforme disponibilidade orgamentiria.

. 2° A relagio dos municipios selecionados serd dispo-
mblllmda no sitio eletronico da Funasa e poderdo ser acessados por
meio do enderego www.funasa.gov.br

Al 0Os i

ficas
anexar os documentos técnicos ao SICONV no prazo de 7 (sete) dlas
corridos a partir da data de publicagio desta Portaria, obedecendo as
condigdes contidas na Portaria n® 973, de 13 de julho de 2017.

Parigrafo tnico. A nio observagio do prazo contido no
caput deste artigo implicara em eliminagdo da proposta.

Art. 4° Os documentos a serem apresentados pelos propo-
nentes estdo elencados no Anexo I desta Portaria.

Art. 5° Os recursos serdo empenhados, integral ou parcial-
mente, ¢ os convénios celebrados, caso a Funasa disponha de limite
orgamentario para o ano de 2017.

s propostas selecionadas poderdo sofrer alteragdes de plano
de trabalho em decorréncia da andlise técnica preliminar da proposta
e do valor de repasse disponibilizado.

Paragrafo Ginico. Poderd ser solicitada ao convenente, a qual-
quer tempo, a 4o de a0 pro-
cesso que deverdo ser entregues no local e prazo estabelecidos no
momento da solicitagao.

Art. 6° Maiores informagdes poderdo ser obtidas por meio do
e-mail saneamentorural@funasa.gov.br ou pelo telefone (61) 3314-
6415.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

RODRIGO SERGIO DIAS

igdo Federal com o art. 25 da Medida Provisoria
n° 782, de 31 de maio de 2017, ¢ o art. 1° do Anexo I do Decreto n°
8.927, de 08 de dezembro de 3016,

CONSIDERANDO o dl<p0<|0 na Lei n° 12.431, de 24 de
junho de 2011;

CONSIDERANDO o disposto no Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016;

CONSIDERANDO o disposto na Portaria n° 18, de 21 de
janeiro de 2014; ¢

CONSIDERANDO o constante dos autos do processo n
80000.018420/2017-38, resolve:

Art. 1° Apmvar o0 enquadramento, como prioritirio, do pm-
jeto de i 1o setor bisico,
apresentado pela Cumpdnhld e Sancamento do Estado de Sfo Pauly

SABESP, referente 4 adequagio ¢ modernizagio de sistemas de
ahasleclmenm de dgua em 71 municipios do estado de Sdo Paulo,
cujos objetivos principais sio o controle ¢ a redugdo de perdas nesses
sistemas, para fins de emissdo de debéntures, nos termos do art. 2° da
Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011 e do Decreto n° 8.874, de 11
de oulubro de 2016 conforme descrito no Anexo desta Portaria.
‘'ompanhia de Saneamento Basico do Estado de
Sio Paulo "SABESP - deverd:

I - manter atualizada, junto ao Ministério das Cidades, a
relagio das pessoas juridicas que a integram;

11 - destacar, quando da emissao piblica das debéntures, na
primeira pagina do Prospecto ¢ do Antncio de Inicio de Distribuigio
ou, no caso de distribuigdo com esforgos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgagdo, o namero ¢ a data de pu-
blicagdo desta Portaria ¢ o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritario aprovado: ¢

I - manter a ducumsnlacéo relativa a utilizagdo dos re-
cursos captados, até cinco anos apos o vencimento das debéntures
emitidas ¢/ou npm a conclusdo do empreendimento para consulta ¢
fiscalizagio pelos Orgdos de Controle.

Art. 3° Alteragdes técnicas do projeto de que trata esta Por-
taria, desde que autorizadas pelo Ministério das Cidades, ndo en-
sejardo a publicagdo de nova Portaria de aprovagio do projeto como
prioritario, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Att. 4° O prazo da prioridade concedida a0 projeto de in-
vestimento em infracstrutura ¢ de 01 (um) ano. Caso a Companhia de
Saneamento Bésico do Estado de Sio Paulo - SABESP - nio realize
a emissdo das debéntures neste prazo, devera comunicar formalmente
@ Secretaria Nacional de Sanecamento Ambiental do Mi
Cidades.

Art. 5° A Companhia de Sanecamento Bésico do Estado de
Sao Paulo - SABESP - deverd observar, ainda, as demais disposi¢oes
constantes na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016,
na Portaria do Ministério das Cidades n° 18, de 21 de janeiro de
2014, ¢ na legislagio ¢ normas vigentes ¢ supervenientes.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-

BRUNO ARAUJO

SECRETARIA EXECUTIVA
DEPARTAMENTO NACIONAL DE TRANSITO

PORTARIA N* 237, DE 8 DE NOVEMBRO DE 2017

N DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO (DENATRAN), no uso das atribuiges legais, e, con-
siderando o disposto na Portaria n® 272, de 21 de dezembro de 2007,
do Departamento Nacional de Transito (DENATRAN), bem como o
que consta do Processo Administrativo n® 80000.024182/2017-08.
resolve:

Art. 1° Certificar a empresa DDS INDUSTRIA E COMER-
CIO DE LACRES LTDA-ME, CNPJ n° 00.547.287/0001-74, com
sede na Rua Saul Piccolli, 204, Curitiba/PR, CEP 82.600-050, como
produtora de lacres, com sistema de controle integrado, a serem
aplicados nas placas de veiculos automotores.

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagio.

ELMER COELHO VICENZI
PORTARIA N* 238, DE 8 DE NOVEMBRO DE 2017

N O DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO - DENATRAN‘ 10 uso da atribuigdo que lhe confere o
Art. 19, da Lei n°. 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o
Codigo de Transito Brasileiro - CTB,

Considerando o disposto nas Portarias DENATRAN n° 99,
de 01 de junho de 2017 e n° 124, de 19 de junho de 2017.

onsiderando o  que consta do
80000.027223/2017-18. resolve:

Att. 1° Homologar, pelo periodo de 4 (quatro) anos, a contar
da data de publicago desta Portaria, o sistema informatizado (softwa-
re) denominado "eTRANSITO" do taldo eletronico, desenvolvido pela
empresa TIVIC TECNOLOGIA E INFORMACAO LTDA ME, sub-
metido a auditoria do perito forense computacional credenciado Fag-
ner Lopes Carvalho, inscrito no CPF n° 840.766.665-3:

Att. 2° A alteragio do codigo da aplicagio do sistema, qual-
quer que seja a extensdo da modificagio, cancelar automaticamente
a sua homologagdo, sendo exigida nova homologagio.

Art. 3° A empresa responsével pelo desenvolvimento do sis-
tema informatizado do taldo clclmmco deverd comunicar ao DE-
NATRAN o do sistema, o
nome, CNPJ e endereco do orgio que o utilizard,

Art. 4° Esta portaria entra em vigor na data da sua pu-
blicagdo.

processo  n®

ELMER COELHO VICENZI

PORTARIA N* 239, DE 8 DE NOVEMBRO DE 2017

O DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO (DENATRAN), no uso das atribuigdes legais, ¢, con-
siderando o disposto na Resolugio n° 632, de 30 de novembro de
2016, do Conselho Nacional de Transito (CONTRAN), e na Portaria
n° 27, de 25 de janeiro de 2017, do Departamento Nacional de
Transito (DENATRAN), bem como o que consta do Processo Ad-
ministrativo n° 80000.024513/2017-00, resolve:

At 1° Conceder, por quatro anos, a partir da data de pu-
40 desta Portaria, nos termos do §1° do art. 8° da Resolugdo n®
632, de 30 de novembro de 2016, do CONTRAN, renovagio da
licena de funcionamento a pessoa juridica MAUATRANS - INS-
PECAO VEICULAR EM AUTOMOVEIS LTDA - ME, CNPJ n°
08.323.241/0001-83, situada no Municipio de Maui - SP, Rua Al-
mirante Barroso, n° 37, Vila Bocaina, CEP: 09.310-030 para atuar
como Instituigdo Técnica Licenciada - ITL.

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

ELMER COELHO VICENZI

Este documento pode ser verificado no enderego eletrdnico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 00012017111000031
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ENTROU NO PPD NESTA DATA

MINISTERIO DAS CIDADES
Departamento de Financiamentos de Projetos de Saneamento
SAUS Quadra 01 Bloco H Edificio Telemundi 11, Ministério das Cidades, Brasilia/DF,
CEP 70070-010, Telefone: (61) 2108-1814, - httpy//www.cidades.gov.br

Oficio n® 357/2018/SNSA-MCIDADES
Brasilia, 25 de setembro de 2018.

A Senhora

KARLA BERTOCCO TRINDADE

Diretora-Presidente

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP/SP
Rua Nicolau Gagliardi n2 313, Pinheiros

13253-205, Sao Paulo/SP

Assunto: Prorrogacdo da Portaria n° 635, de 9 de novembro de 2017, do Ministério das Cidades,
a qual aprova como projeto prioritario o empreendimento denominado "adequagdo e
modernizacdo de sistemas de abastecimento de dgua em 71 municipios deo estado de Sdo Pauilo,
cujos objetivos principais sdo o controle e a redugdo de perdas nesses sistemas".

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n? 80000.018420/2017-
38.

Senhora Diretora-Presidente,

Trata-se de resposta ao requerimento de prorrogacdo do prazo da prioridade concedida ao
projeto de investimento "Adeguacdo e modernizacéo de sistemas de abastecimento de agua em
71 municipios do estado de Sdo Paulo, cujos objetivos principais sdo o controle e a reducdo de
perdas nesses sistemas" aprovado pela Portaria n® 635, de 9 de novembro de 2017, do Ministério
das Cidades, no ambito da Lei n? 12.431/2011, conforme solicitado pela Carta FI-09/18, de 4 de
julho de 2018, da SABESP, e complementado pela Carta FI-15/18, de 17 de agosto de 2018,

Em atencao a solicitacdo, comunico que a solicitagdo foi analisada e aprovada por esta Secretaria
Nacional de Saneamento Ambiental. Em virtude dessa aprovacado, considere o prazo ampliado por
mais um ano, ou seja, a Portaria n® 635/2017 passa a ter validade até 10 de novembro de 2019.

Informo também que a Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de S3o Paulo devera
observar e atender a todos os dispositivos constantes da Portaria n® 315, de 11 de maio de 2018,
com relagdo ao empreendimento em tela.

Por fim, coloco a equipe da Secretaria Nacional de Saneamento Ambiental a disposicao para
guaisquer esclarecimentos.

Atenciosamente,

hitps://sei.cidades.gov.br/sei/controlador.php?acac=documento_imprimir_webdacao ... 26/09/2018
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{Assinado eletronicamente)
Adailton Ferreira Trindade

Secretario Nacional de Saneamento Ambiental

Documento assinado eletronicamente por Adailton Ferreira Trindade, Secretario Nacional
de Saneamento Ambiental, em 25/09/2018, as 16:34, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento no art. 60, da Portaria n? 102,/2016 do Ministério das Cidades.

Referéncia: Caso responda este Oficig, indicar expressamente o Processo n® 80000.018420/2017-38 SEl n2 1449606

hitps://sei.cidades.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao ... 26/09/2018
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Comunicado a Imprensa

Rating ‘brAAA’ atribuido a 242 emissao
de debéntures da SABESP

14 de junho de 2019

Resumo

— Nodia 14 de junho de 2019, a S&P Global Ratings atribuiu o rating ‘brAAA’ na Escala Nacional
Brasil a proposta da 242 emissao de debéntures a ser realizada pela Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP (SABESP: BB-/Estavel/-- e
brAAA/Estavel/--).

— Aemissao se dara em até duas séries no valor total de até R$ 400 milhoes - sendo que a
primeira série vencera em 2026 e a segunda, em 2029.

— Osrecursos serao utilizados para investimentos na modernizagao de sistemas de
abastecimento de agua dentre 71 municipios do estado de Sao Paulo, com o objetivo de
controlar e reduzir as perdas de agua nessas localidades.

Ratings de Emissao - Analise do Risco de Subordinacao

O rating atribuido & 24@ emissao de debéntures da SABESP se encontra no mesmo nivel que seu
rating de crédito corporativo na Escala Nacional Brasil, visto que todas as dividas da empresa sao
emitidas no nivel operacional. Vale ressaltar que somente cerca de 20% da divida da SABESP
conta com garantias reais; portanto, os credores das dividas senior unsecured - como é o caso
dessa emissao — ndo se encontram em desvantagem significativa em relagao aos credores das
dividas senior secured da empresa. Em 31 de margo de 2019, a estrutura de capital da SABESP
consistia de cercade R$ 12,1 bilhdes em divida, sendo R$ 1,5 bilhao vencendo no curto prazo. Na
mesma data, sua posicao de caixa era de R$ 2,2 bilhoes.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

A proposta da 242 emissao de debéntures da SABESP contara com os seguintes covenants
financeiros:

— Divida liquida sobre EBITDA menor ou igual a 3,50x;
— Cobertura de juros pelo EBITDA igual ou superior a 1,50x.

Esses indicadores serao medidos trimestralmente e um evento de vencimento antecipado nao-
automatico da 242 emissao de debéntures ocorreria se a empresa nao fosse capaz de cumpri-los
por dois trimestres consecutivos ou dois trimestres nao-consecutivos dentro de um intervalo de
12 meses.
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Em nossa visao, a SABESP seré capaz de cumprir com esses dois indicadores requeridos durante
os proximos 12 meses, dado que apresenta uma folga significativa nesses covenants. Dessa

maneira, mesmo que ocorra uma reducao no EBITDA da SABESP superior a 10%, os covenants
financeiros seguiriam sendo cumpridos.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa
vis@o sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo
atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os
Critérios de Ratingem www.standardandpoors.com.br para mais informacées. Informacées detalhadas
estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings afetados
por esta a¢do de rating sdo disponibilizados no site pablico da S&P Global Ratings em
www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna & esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia corporativa: Indices e ajustes, 1° de abril de 2019

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018

— Refletindo o risco de subordinacao em ratings de emissao de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018

— Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, na sigla em inglés para Government-
Related Entities): Metodologia e Premissas, 25 de margo de 2015

— Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013

— Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013

— Principais fatores de crédito para a industria de concessionarias de servicos de utilidade
publica reguladas, 19 de novembro de 2013

— Critério geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013

— Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19
de novembro de 2013

— Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracao e governanca para entidades
corporativas e seguradoras, 13 de novembro de 2012

— Perfis de crédito individual (Stand-Alone Credit Profiles ou SACP): componente de um rating, 1°
de outubro de 2010

— Usode CreditWatch e Perspectivas, 14 de setembro de 2009

Artigo
— Anélise detalhada: Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo, 17 de abril de
2019.

309



S&P Global
Ratings

INFORMAGCOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

Atributos e limitacoes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes consideradas confiaveis, incluindo
aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de
verificagao independente da informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou
de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a completude e a precisao das informagdes que recebe.
Ainformagao que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito
de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha informagéao suficiente e de qualidade
satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou
emissao pela S&P Global Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade da (i) informagao
na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio
da utilizagao do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagao

Para atribuicao e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de emissor/emissao,
informagodes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal,
informagdes financeiras trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagoes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administragao dos emissores, bem como os relatérios de analises dos aspectos
econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagoes de dominio
publico, incluindo informagodes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de seguros e ou outros
reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servicos de informagdes de mercado nacionais e
internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na politica “Notificacoes ao Emissor
(incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (secao de Revisao de Ratings de Crédito)
e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de Interesse — Instrucao N°©
521/2012, Artigo 16 XII” se¢cdo em www.standardandpoors.com.br.
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Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulério de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de
suas receitas anuais.

As informacdes regulatérias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings sao publicadas com referéncia a uma data
especifica, vigentes na data da ultima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informagoes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais informagdes somente quando uma
Acao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as informagdes regulatérias apresentadas neste relatério podem néo
refletir as mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior & publicagdo de tais informagoes regulatérias, mas que nao
estejam de outra forma associadas a uma A¢édo de Rating de Crédito.
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Copyright® 2019 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.
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