PROSPECTO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DO

BTG PACTUAL INVESTIMAGE I11 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA
INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL - FUNCINE

CNPJ n° 31.674.280/0001-47

no montante de até

R$5.000.000,00

(cinco milhdes de reais)

Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFO/2019/002, em 27 de setembro de 2019

O BTG PACTUAL INVESTIMAGE IIl - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL - FUNCINE, fundo de financiamento da indUstria cinematografica nacional ("Fundo™), constituido sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 398, de 28 de outubro de 2003,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 398"), administrado por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte),
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para administrar recursos de
terceiros de acordo com o Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2006 ("Administrador™), esté realizando a distribuicdo
publica de até 50.000 (cinquenta mil) cotas nominativas, escriturais e de classe Unica ("Cotas"), de sua primeira emissdo, com prego
unitario de subscricdo de R$100,00 (cem reais), considerado o valor das Cotas na Data de Liquidacéo, perfazendo o montante de
até R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ("Primeira Emissdo").

Sera admitida a distribui¢do parcial das Cotas da Primeira Emissdo, respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a
20.000 (vinte mil) Cotas do Fundo, perfazendo o volume minimo de R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ("Quantidade Minima
da Emisséo™), observado o disposto no Contrato de Distribui¢do (conforme definido abaixo neste Prospecto), no Regulamento
(conforme definido abaixo), neste Prospecto e na legislacdo vigente.

As Cotas da Primeira Emissdo serdo distribuidas no mercado por BANCo BTG PACTUAL S.A,, institui¢do financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo n° 501, 5° andar (parte), CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45 ("Coordenador Lider"), nos
termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (" Instrucdo CVM 400"), sob o regime de melhores
esforgos de colocacédo ("Oferta™). O Coordenador Lider serd a instituicdo intermedidria lider responsavel pela Oferta. A Oferta foi
submetida a registro na CVM conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400, tendo sido registrada na CVM sob o n®
CVM/SRE/RFO/2019/002, em 27 de setembro de 2019.

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO REGISTRADAS NEM ADMITIDAS A NEGOCIACAO EM
BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, NAO PODENDO SER
ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU NEGOCIOS
REALIZADOS.

No ambito da Oferta, o valor minimo de subscricdo, por investidor, ¢ de R$100,00 (cem reais). Ndo ha limites maximos de
investimento por investidor.

A gestéo da carteira do Fundo serd realizada por INVESTIMAGE ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Carmo, n° 71, 5° andar, inscrita no CNPJ sob
0 n° 09.544.103/0001-97, devidamente credenciada pela CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o Ato
Declaratorio n° 10.005, de 21 de agosto de 2008 ("Gestor"). Os servigos de custddia e tesouraria do Fundo serdo prestados pelo
Banco BTG PACTUAL S.A., acima qualificado ("Custodiante™), e 0s servigos de escrituracéo e controladoria das Cotas do Fundo
serdo prestados pelo Administrador, conforme qualificado acima. Os servigos de auditoria independente do Fundo serdo prestados
por PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

O Fundo foi constituido pelo Administrador, em 13 de setembro de 2018, por meio do "Instrumento Particular de Constitui¢do do
BTG Pactual Investimage Il — Fundo de Financiamento da Industria Cinematogréafica Nacional — FUNCINE", por meio do qual
também foram aprovadas a Primeira Emisséo e a Oferta (“Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo"). O Instrumento
Particular de Constituigdo do Fundo foi devidamente registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil
de Pessoa Juridica da Capital do Estado do Rio de Janeiro, em 13 de setembro de 2018, sob o n® 1912069. O regulamento vigente
do Fundo foi aprovado por meio do "Instrumento Particular de 3* Alteracdo ao Regulamento do BTG Pactual Investimage 111 —
Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional — FUNCINE" ("Regulamento™), o qual foi devidamente
registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado do Rio de




Janeiro, em 12 de setembro de 2019, sob 0 n® 1927285. O Fundo foi registrado na CVM em 26 de outubro de 2018, nos termos da
Instrucdo CVM 398.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA
DE INVESTIMENTOS, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS DE SUA
CARTEIRA QUE CONSTITUIREM SEU OBJETIVO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO
ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO "DOS FATORES DE RISCO™
DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 71 A 74.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM
DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO,
POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO DO
FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS
DISPOSICOES DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS
O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO
REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE
TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA COMPOSICAO
DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO
SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGCAO E PERDA NO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL
INVESTIDO NO FUNDO.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSIGCOES DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAGCAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA
DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

Administrador Gestor Coordenador Lider
@TGPactual investimage © @TGPactual

ASSET MANAGEMENT

A data deste Prospecto é 10 de outubro de 2019.
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SUMARIO DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e as Cotas. Recomenda-se ao
investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto,
inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com especial atencéo a Secéo "Dos Fatores de Risco™
nas paginas 71 a 74 deste Prospecto.

Termos iniciados por letra mailscula utilizados nesta correspondéncia que ndo estiverem aqui
definidos tém o significado que lhes foi atribuido nas sec¢Ges abaixo deste Prospecto.

Fundo BTG Pactual Investimage 11l — Fundo de Financiamento da
Inddstria Cinematografica Nacional - FUNCINE.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.

Gestor Investimage Administradora de Recursos Ltda.

Coordenador Lider Banco BTG Pactual S.A.

Autorizagoes A Primeira Emissdo do Fundo e sua Oferta foram aprovadas

pelo Administrador juntamente com a constituicdo do Fundo,
em 13 de setembro de 2018, por meio do "Instrumento
Particular de Constituicdo do BTG Pactual Investimage Il —
Fundo de Financiamento da Industria Cinematogréafica
Nacional - FUNCINE", devidamente registrado no 1° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da
Capital do Estado do Rio de Janeiro, em 13 de setembro de
2018, sob 0 n°® 1912069.

O regulamento vigente do Fundo foi aprovado por meio do
"Instrumento Particular de 3% Alteracdo ao Regulamento do
BTG Pactual Investimage Il — Fundo de Financiamento da
Industria  Cinematografica  Nacional —  FUNCINE"
("Regulamento™), o qual foi devidamente registrado perante o
1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica da Capital do Estado do Rio de Janeiro, em 12
de setembro de 2019, sob 0 n° 1927285.

Montante Total da Oferta O valor total da emissdo é de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas, com
preco unitario de subscricdo de R$100,00 (cem reais),
considerado o valor das Cotas na Data de Liquidagéo.

Quantidade Total de Cotas 50.000 (cinquenta mil) Cotas, podendo ser diminuido em virtude
da Oferta da distribuicéo parcial, desde que observado 0 Montante Minimo
da Oferta descrito abaixo.



Quantidade Minima da A quantidade minima da Primeira Emissdo correspondente a

Emissao

Lote Suplementar e Lote
Adicional

Destinacao dos recursos

Caracteristicas, Vantagens e
Restri¢des das Cotas

20.000 (vinte mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) necesséaria para a
manutencdo da Primeira Emissdo. Para maiores informagoes
sobre a distribuicdo parcial, veja a se¢do "InformacGes Relativas a
Oferta — Distribuicdo Parcial", na pagina 17 deste Prospecto.

N&o haveré lote adicional ou lote suplementar de Cotas no &mbito
da Oferta.

Observada a Politica de Investimentos, os recursos liquidos da
presente Oferta serdo destinados ao investimento, pelo Fundo,
em Projetos Aprovados e demais ativos financeiros permitidos
conforme Politica de Investimento, bem como ao pagamento
dos encargos do Fundo, observado o previsto na Secdo
"InformagBes Relativas a Oferta — Destinacao dos Recursos"’,
na pagina 22 deste Prospecto.

As Cotas do Fundo (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo
existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricao
entre as Cotas), sendo que cada Cota confere ao seu titular o
direito a um voto nas Assembleias do Fundo; (ii) correspondem
a fracdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo; (iii) ndo sdo
resgataveis a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou
liquidacdo do Fundo; (iv) terdo a forma escritural e nominativa,;
(v) conferirdo aos seus titulares direito de participar em
quaisquer rendimentos do Fundo, se houver, na forma prevista
no Regulamento; (vi) ndo conferem aos seus titulares
propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou
sobre fragdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em
contas de deposito individualizadas, mantidas pelo
Administrador, na qualidade de instituicdo escrituradora, em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a
propriedade das Cotas e a qualidade de cotista do Fundo, sem
emissédo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, o
Administrador ndo pode votar na Assembleia, observado que os
funcionarios do Administrador, bem como quaisquer outras
partes a ele relacionadas podem votar na Assembleia caso (i)
forem, no momento de seu ingresso no Fundo, 0s Unicos cotistas
do Fundo; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais cotistas presentes a respectiva Assembleia, manifestada
na propria Assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se
refira especificamente a Assembleia em que se daré a permisséo
de voto.



Preco de Integralizagio

NUmero de série

Regime de distribuicdo das
Cotas

Distribuicéo parcial

Os cotistas do Fundo ndo poderdo requerer o resgate de suas
Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo ou liquidagéo
do Fundo, sendo permitidas a amortizacdo e a distribuicdo de
rendimentos nos termos do previsto no Regulamento.

As Cotas serdo integralizadas pelo valor unitario inicial de
R$100,00 (cem reais) na Data de Liquidacdo (conforme
definida abaixo).

Para maiores informagdes sobre a Data de Liquidacdo, veja a
secdo "Do Cronograma Estimado da Oferta” na pagina 28 deste
Prospecto.

Série Unica.

As Cotas objeto da Primeira Emissdo serdo distribuidas pelo
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esfor¢os de
colocagéo.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da
Oferta, respeitada a Quantidade Minima da Emisséo, nos termos
dos artigos 30 e 31 da Instru¢cdo CVM 400.

A Oferta podera ser encerrada, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, ainda que néo colocada a totalidade das Cotas da
Primeira Emissdo, desde que observada a colocagdo da
Quantidade Minima da Emisséo.

Em razdo da possibilidade de Distribuicao Parcial das Cotas, 0s
investidores poderdo, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar
sua adesdo a Oferta a que haja a distribuicéo (i) da totalidade das
Cotas objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizagéo das Cotas subscritas por tal investidor, 0s
valores integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem juros
ou corre¢do monetéaria, mas acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo, se existentes, no prazo de
15 (quinze) dias corridos contados da data de encerramento da
Oferta; ou (ii) de uma proporg¢éo ou quantidade minima de Cotas
originalmente objeto da Oferta, a serem definidas a exclusivo
critério do préprio investidor, mas que ndo podera ser inferior a
Quantidade Minima da Emissdo, observado o disposto no
paréagrafo abaixo.

No caso do item (ii) acima, o investidor, no momento da
aceitacdo, poderd indicar se, implementando-se a condicdo
prevista, pretende receber: (a) a totalidade das Cotas subscritas
por tal investidor, ou (b) quantidade equivalente a proporgédo
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Participacao de Pessoas
Vinculadas

entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas e a
quantidade de Cotas originalmente objeto da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em receber
a totalidade das Cotas subscritas por tal investidor, sendo que, se
o investidor tiver indicado tal proporcao, se tal condi¢do ndo se
implementar e se o investidor j& tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo das Cotas subscritas por tal investidor, 0s
valores integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem juros
ou correcdo monetaria, mas acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo, se existentes, no prazo de
15 (quinze) dias corridos contados da data de encerramento da
Oferta.

Caso a Quantidade Minima da Emissdo ndo seja colocada no
prazo de até 6 (seis) meses contados da data de divulgacéo deste
Andncio de Inicio, a Oferta seré cancelada e os valores obtidos
na distribuicdo de Cotas do Fundo serdo imediatamente rateados
entre os subscritores, nas propor¢des dos valores integralizados,
sem juros ou corre¢do monetaria, mas acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, se
existentes, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data
de cancelamento da Oferta.

Sera aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme definidas abaixo), sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas ofertadas no ambito da
Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas perante
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os boletins de
subscricdo apresentados por tais investidores automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.
Nesta hipotese, se o investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo, referido Preco
de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) dias uteis contados da data da revogacao do respectivo
investimento, por meio de depdsito na conta do investidor junto
ao Coordenador Lider.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA O ITEM "RISCOS RELACIONADOS A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA" DA SECAO "DOS FATORES DE RISCO" NA
PAGINA 72 DESTE PROSPECTO.
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Pedido de Reserva

Escriturador

Distribuicdo e Negociacdo

Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas"
os investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo da
CVM n. 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada:
(i) controladores ou administradores do Fundo, do
Administrador, do Gestor ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(i) administradores ou controladores do Coordenador Lider, bem
COmMo Seus respectivos coOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau,
inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do
Coordenador Lider; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem atividades
de intermediacg&o ou de suporte operacional no &mbito da Oferta;
(iv) agentes autdbnomos que prestem servicos ao Coordenador
Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"ii" a "v" acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas.

As Cotas serdo objeto de oferta publica de distribui¢cdo, com
intermediacdo do Coordenador Lider, ndo existindo reservas
antecipadas, nem lotes minimos ou maximos (observado o valor
minimo de subscri¢do por investidor e o valor minimo da Oferta
previstos neste Prospecto), sendo atendidos investidores que, a
exclusivo critério do Coordenador Lider e do Administrador
melhor atendam aos objetivos da Oferta e do Fundo.

O Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM
para prestar 0s servicos de escrituracao das Cotas do Fundo.

As Cotas objeto da Oferta ndo serdo registradas para
distribuicdo no Modulo de Distribuicdo de Ativos, ou para
negociacdo no Fundos 21 — Modulo de Fundos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (Segmento CETIP UTVM), nem junto a qualquer bolsa
de valores.
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Restricdo a Negociacdo das
Cotas

Data de Liquidacao

Publico Alvo da Oferta

Caso qualquer cotista do Fundo deseje transferir suas Cotas,
total ou parcialmente, podera fazé-lo privadamente, observado
0 publico alvo do Fundo, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario e
registrado em cartorio de titulos e documentos, e desde que
observadas as instrugdes do Administrador com relagdo aos
procedimentos operacionais a serem adotados pelo cedente e/ou
pelo cessionario, conforme o caso, para a efetivagdo de tal
transferéncia. O termo de cessdo devidamente registrado devera
ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador para que
seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos
respectivos registros do Fundo.

N&o obstante o disposto no paragrafo acima, fica vedada a
negociacdo, alienacdo, cessdo ou transferéncia de Cotas, a
qualquer titulo, pelos subscritores, a terceiros até que a
distribuicdo se encerre, observados os termos da Instrucdo CVM
398 e da Instrucdo CVM 400.

Para maiores informacdes sobre os riscos associados a
distribuicdo e a negociacdo das Cotas, recomenda-se a
leitura cuidadosa da Secéo ""Dos Fatores de Risco™ deste
Prospecto, em especial dos ""Riscos Relacionados a Liquidez
das Cotas' na pagina 71 deste Prospecto.

Nos termos da Instru¢cdo CVM 398, fica vedada a negociacao,
alienacdo, cessao ou transferéncia de Cotas, a qualquer titulo,
pelos subscritores, a terceiros até que a distribuicdo se encerre,
na forma prevista na Instrucdo CVM 400.

As Cotas deverdo ser integralizadas em 20 de dezembro de
2019, na forma prevista no respectivo boletim de subscrig&o.

A Oferta tem como publico alvo exclusivamente investidores,
nacionais e estrangeiros, que sejam (i) pessoas fisicas que tenham
interesse em aplicar recursos no desenvolvimento e promocao da
indUstria cinematogréfica brasileira e declaram imposto de renda,
ou (ii) pessoas juridicas que tenham interesse em aplicar recursos
no desenvolvimento e promog¢do da industria cinematogréfica
brasileira e estejam sujeitas a tributacdo com base no lucro real, em
cada caso que possam se beneficiar da dedugdo da parcela do
imposto de renda, na forma da legislagdo pertinente. O
Coordenador Lider podera levar em consideragdo suas relactes
com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo, devendo ser
assegurado, em todo caso, 0 tratamento justo e equitativo aos
investidores e a adequacéo do investimento ao perfil de risco do
publico alvo da Oferta, cabendo ao Coordenador Lider a
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Valor Minimo de Subscricéo
por Investidor

Declaracdo de Inadequacéo
da Oferta

Fatores de Risco:

verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de
seus respectivos clientes.

O valor minimo de subscri¢do, por investidor, na Primeira
Emisséo, é fixado em R$100,00 (cem reais).

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento
sujeito a diversos riscos, uma vez que € um investimento em
renda varidvel, estando os investidores sujeitos a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados com a liquidez das Cotas e a volatilidade do
mercado de capitais. Assim, os investidores poderdo perder uma
parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, 0s
cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso
o Fundo venha a ter Patriménio Liquido negativo.

A aplicacdo neste Fundo é inadequada para investidores que ndo
se enquadram no publico alvo do Fundo e da Oferta, assim como
para investidores que necessitam de liquidez e rentabilidade a
curto prazo. Além disso, o Fundo tem a forma de condominio
fechado, ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate das suas
Cotas, ndo havendo ainda, a possibilidade de venda das Cotas
objeto da Oferta no mercado secundario regulamentado.

Recomenda-se, portanto, que o0s investidores leiam
cuidadosamente a Secdo "Dos Fatores de Risco", nas paginas 71
a 74 do Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento,
para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO
E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE
LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO ""DOS
FATORES DE RISCO"™ CONSTANTE NAS PAGINAS 71
A 74 DESTE PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DE
CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
SUBSCRICAO/AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

Autorizacdes

A Primeira Emiss@o do Fundo e sua Oferta (conforme definidos abaixo) foram aprovadas pelo
Administrador juntamente com a constituicdo do Fundo, em 13 de setembro de 2018, por meio do
"Instrumento Particular de Constituicho do BTG Pactual Investimage Ill — Fundo de
Financiamento da Industria Cinematografica Nacional — FUNCINE", devidamente registrado no
1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado do
Rio de Janeiro, em 13 de setembro de 2018, sob 0 n°® 1912069.

O regulamento vigente do Fundo foi aprovado por meio do "Instrumento Particular de 32
Alteracdo ao Regulamento do BTG Pactual Investimage Il — Fundo de Financiamento da
Industria Cinematografica Nacional — FUNCINE" ("Regulamento™), o qual foi devidamente
registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da
Capital do Estado do Rio de Janeiro, em 12 de setembro de 2019, sob o n® 1927285.

O Fundo foi registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") em 26 de outubro de 2018,
nos termos da Instrugcdo CVM 398.

Oferta

A oferta de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo sera pablica, nos termos da Instrucdo da CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), sob o regime de
melhores esforgos de colocagéo, tendo seu registro sido concedido pela CVM em 27 de setembro
de 2019, sob 0 n°® CVM/SRE/RF0/2019/002 ("Oferta").

O Fundo emitira, no minimo 20.000 (vinte mil) Cotas e, no maximo, 50.000 (cinquenta mil) Cotas,
com valor unitario inicial de R$100,00 (cem reais), considerado o valor das Cotas na Data de
Liquidacéo, perfazendo o montante de até R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ("Primeira
Emissdo"). As Cotas da Primeira Emissdo serdo subscritas no prazo de até 6 (seis) meses contados
da divulgacédo do anuncio de inicio da distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 400 ("Anudncio
de Inicio") e integralizadas na Data de Liquidacdo, sendo vedada a negociacdo, alienagdo, cessao
ou transferéncia de Cotas, a qualquer titulo, pelos subscritores, até o término da distribuicao.

Deste modo, a Oferta tera valor minimo de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) e valor maximo
de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Na eventualidade de serem colocadas durante o prazo da Oferta, no minimo, 20.000 (vinte mil)
Cotas, eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador na forma prevista
no Regulamento.

As Cotas serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermedia¢do do Coordenador Lider,
ndo existindo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou méaximos (observado o valor minimo de
subscrigdo por investidor previsto abaixo e a Quantidade Minima da Emiss&o (conforme definido
na subsecdo "Distribuicdo Parcial™, na pagina 17 deste Prospecto), sendo atendidos investidores
que, a exclusivo critério do Coordenador Lider e do Administrador melhor atendam aos objetivos
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da Oferta e do Fundo. O Coordenador Lider podera levar em consideracéo suas relacdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do
Fundo, devendo ser assegurado, em todo caso, o tratamento justo e equitativo aos investidores e a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta.

Todo cotista que subscrever Cotas do Fundo durante o periodo de distribuicdo se comprometera a
integralizar o valor subscrito na Data de Liquidacdo, nos termos do Regulamento e do respectivo
boletim de subscricdo, pelo valor unitario inicial de R$100,00 (cem reais) ("Preco de
Integralizacdo™). Para maiores informacdes sobre a Data de Liquidacdo, veja a secdo "Do
Cronograma Estimado da Oferta™ na pagina 28 deste Prospecto.

A subscrigdo de Cotas do Fundo podera ser efetuada em qualquer dia Gtil dentro do prazo da Oferta.
A integralizacdo de Cotas ocorrerd na Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional, e podera
ser efetuada por (i) débito em conta corrente do investidor mantida junto ao Coordenador Lider,
(ii) transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou (iii) outro meio legal de transferéncia de valores,
conforme previsto no boletim de subscricéo.

O valor minimo de subscri¢&o, por investidor, na Primeira Emisséo, € fixado em R$ 100,00 (cem
reais). Nao ha limites maximos de investimento por investidor. Dessa forma, um mesmo investidor
poderda subscrever a totalidade de Cotas objeto da presente Oferta.

Ao ingressar no Fundo, o cotista devera firmar o boletim de subscricdo e o termo de adesdo,
fazendo constar expressamente de que tomou ciéncia de todos os termos e condi¢des constantes
deste Prospecto, do Fundo e do seu Regulamento.

Publico Alvo da Oferta

A Oferta tem como publico alvo exclusivamente investidores, nacionais e estrangeiros, que sejam
(i) pessoas fisicas que tenham interesse em aplicar recursos no desenvolvimento e promocdao da
indUstria cinematogréafica brasileira e declaram imposto de renda, ou (ii) pessoas juridicas que
tenham interesse em aplicar recursos no desenvolvimento e promogéo da industria cinematogréafica
brasileira e estejam sujeitas a tributacdo com base no lucro real, em cada caso que possam se
beneficiar da deducdo da parcela do imposto de renda, na forma da legislacdo pertinente. O
Coordenador Lider podera levar em consideracdo suas relagdes com clientes e outras
consideracGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Fundo, devendo
ser assegurado, em todo caso, o0 tratamento justo e equitativo aos investidores e a adequacéo do
investimento ao perfil de risco do pablico alvo da Oferta, cabendo ao Coordenador Lider a
verificacdo da adequacéo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Distribuicéo Parcial

Sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400, observado que a Oferta somente sera efetivada se for colocada, no minimo,
0 ndmero minimo de 20.000 (vinte mil) Cotas, com o valor unitario inicial de R$100,00 (cem
reais), totalizando R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), considerado o valor das Cotas na Data
de Liquidacdo ("Quantidade Minima da Emissdo").
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A Oferta podera ser encerrada, nos termos do Contrato de Distribuicao, ainda que nédo colocada a
totalidade das Cotas da Primeira Emisséo, desde que observada a colocagdo da Quantidade Minima
da Emissao.

Caso a Quantidade Minima da Emissdo néo seja colocada no prazo de até 6 (seis) meses contados
da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, a Oferta sera cancelada e os valores obtidos
na distribuicdo de Cotas do Fundo serdo imediatamente rateados entre os subscritores, nas
propor¢des dos valores integralizados, sem juros ou correcdo monetaria, mas acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacGes do Fundo, se existentes, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados da data de cancelamento da Oferta.

Tendo em vista que a distribuicdo poderd ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400, o investidor podera, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua subscricdo
a que haja distribuicéo:

(i) datotalidade das Cotas objeto da Oferta, sendo que, se tal condi¢cdo ndo se implementar e se
o0 investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo das Cotas subscritas
por tal investidor, os valores integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem juros ou
correcdo monetaria, mas acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do
Fundo, se existentes, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de encerramento
da Oferta; ou

(i)  de uma proporc¢do ou quantidade minima de Cotas originalmente objeto da Oferta, definida
conforme critério do proprio investidor, mas que ndo poderd ser inferior a 20.000 (vinte mil)
Cotas, podendo o investidor, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber: (a) a totalidade das Cotas subscritas por tal investidor,
ou (b) quantidade equivalente a proporcdo entre a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas e a quantidade de Cotas originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas subscritas por
tal investidor, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporcao, se tal condigdo nédo se
implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de Integralizacdo das
Cotas subscritas por tal investidor, os valores integralizados serdo devolvidos ao investidor,
sem juros ou correcdo monetaria, mas acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicacdes do Fundo, se existentes, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data
de encerramento da Oferta.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Serd aceita a participacdo de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitacdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas no ambito da Oferta,
ndo sera permitida a colocacgéo de Cotas perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
os boletins de subscrigdo apresentados por tais investidores automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipotese, se o investidor que seja Pessoa Vinculada ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da
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revogacao do respectivo investimento, por meio de deposito na conta do investidor junto ao
Coordenador Lider.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO "DOS FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "RISCOS
RELACIONADOS A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA™ NA
PAGINA 72 DESTE PROSPECTO.

Plano de Distribuicéo

O Coordenador Lider realizard a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacdo, de acordo com a Instru¢cdo CVM 400, a Instrucdo CVM 398 e as
demais normas pertinentes, conforme o plano da distribui¢éo adotado em cumprimento ao disposto
no artigo 33, 83°, da Instru¢cdo CVM 400, o qual leva em consideracéo as relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Fundo,
devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo do Fundo e da Oferta, e (iii) que 0s
representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura
obrigatoria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador
Lider ("Plano de Distribuicdo™).

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo publica das Cotas da Primeira Emissdo, conforme Plano de Distribui¢do fixado no
Contrato de Distribuicdo (conforme definido na subsecdo "Contrato de Distribui¢do, Regime de
Colocacdo e Remuneracdo do Coordenador Lider", na pagina 25 deste Prospecto), nos seguintes
termos:

l. as Cotas serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, com intermediacdo do Coordenador
Lider, ndo existindo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou maximos (observado o
valor minimo de subscri¢cdo por investidor previsto acima e a Quantidade Minima de
Emissdo), devendo a Oferta ser efetivada sob o regime de melhores esforcos de colocacgéo;

. 0 publico alvo da Oferta é composto exclusivamente por investidores, nacionais e
estrangeiros, que sejam (i) pessoas fisicas que tenham interesse em aplicar recursos no
desenvolvimento e promocéo da industria cinematogréafica brasileira e declaram imposto
de renda, ou (ii) pessoas juridicas que tenham interesse em aplicar recursos no
desenvolvimento e promocdo da industria cinematografica brasileira e estejam sujeitas a
tributacdo com base no lucro real, em cada caso que possam se beneficiar da dedugéo da
parcela do imposto de renda, na forma da legislacéo pertinente;

I1l.  apds a concessdo do registro da Oferta e a disponibilizagdo do Prospecto poderdo ser
realizadas apresentacOes para potenciais investidores, nos termos permitidos pela
Instrucdo CVM 400, conforme determinado pelo Coordenador Lider de comum acordo
com o Administrador;
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VI.

VII.

VIII.

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacGes para potenciais
investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos da
Instru¢cdo CVM 400 e da Deliberagdo CVM n.° 818, de 30 de abril de 2019;

ndo havera recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos (observado o valor
minimo de subscri¢do por investidor previsto acima e a Quantidade Minima de Emissdo),
sendo atendidos investidores que, a exclusivo critério do Coordenador Lider e do
Administrador melhor atendam aos objetivos da Oferta e do Fundo, podendo ser levadas
em consideracdo as relacbes com o publico alvo da Oferta e outras consideracfes de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Fundo, observado, entretanto,
o disposto no item (V1) abaixo. O Coordenador Lider se compromete a direcionar a Oferta
a investidores que tenham perfil de risco adequado ao investimento no Fundo, bem como
a observar tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos;

os investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo subscrever Cotas no ambito da
Oferta, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto,
que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas ofertadas no ambito da Oferta, os boletins de subscricdo das Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados. Para mais informac0es, veja a Sec¢éo "'Participacao
de Pessoas Vinculadas™ na péagina 18 deste Prospecto, bem como o fator de risco
""Riscos Relacionados a Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta’ na pagina 72
deste Prospecto;

ndo podera ser aceita na Oferta a participacdo de investidores que ndo fagam parte do
publico alvo da Oferta;

tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400, o investidor poderd, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua
adesdo a que haja distribuicao:

(a) da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagdo das Cotas subscritas por tal investidor, os valores integralizados
serdo devolvidos ao investidor, sem juros ou corre¢cdo monetaria, mas acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo, se existentes, no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de encerramento da Oferta; ou

(b)  de uma proporcéao ou quantidade minima de Cotas originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do proprio investidor, mas que nao podera ser inferior a
20.000 (vinte mil) Cotas, podendo o investidor, no momento da aceitacéo, indicar
se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas
subscritas por tal investidor ou quantidade equivalente a proporcdo entre a
guantidade de Cotas efetivamente distribuidas e a quantidade de Cotas
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacgdo, o interesse
do investidor em receber a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo subscritas por
tal investidor, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporcéo, se tal condi¢ado
ndo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagdo das Cotas subscritas por tal investidor, os valores integralizados
serdo devolvidos ao investidor, sem juros ou corre¢do monetaria, mas acrescidos
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XI.

XIl.

X1,

XIV.

dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢cdes do Fundo, se existentes, no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de encerramento da Oferta;

a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo adquiridas por um investidor no ambito da
Oferta ficara bloqueada para cesséo, negociacgdo, alienagdo ou transferéncia, a qualquer
titulo, até o encerramento da Oferta, sendo a sua cessdo, negociacdo, alienacdo ou
transferéncia permitida na forma do Regulamento apés a divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400
("Anuncio de Encerramento");

observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apds (a) a
concessao do registro da Oferta pela CVM,; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizagdo do Prospecto aos investidores;

iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscri¢do e integralizacdo das cotas
deveréo fazé-la por meio da (a) assinatura do boletim de subscrigéo e (b) integralizagéo das
Cotas na Data de Liquidacéo, pelo Preco de Integralizacéo;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) o Coordenador Liderdevera se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; (C) 0s
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 15:30 horas do 5° (quinto)
dia util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por
escrito, a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizagdo das Cotas subscritas por tal investidor, os valores integralizados seréo
devolvidos ao investidor, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados da data da respectiva revogacao;

caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o
investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo
ao Coordenador Lider até as 15:30 horas do 5° (quinto) dia Gtil subsequente a data em que
foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a suspensdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo das Cotas subscritas por tal investidor, os valores
integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da respectiva revogacao;
e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢cdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido ap0s o inicio da distribuicdo, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de aviso ao mercado.
Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo das Cotas
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subscritas por tal investidor, os valores integralizados serdo devolvidos ao investidor, sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados
da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacédo da Oferta.

Destinacao dos Recursos

Observada a Politica de Investimentos, os recursos liquidos da presente Oferta serdo destinados ao
investimento, pelo Fundo, em Projetos Aprovados pelo Comité (conforme definido abaixo) do
Fundo, e demais ativos financeiros permitidos conforme a Politica de Investimentos, bem como
ao pagamento dos encargos do Fundo.

O investimento em Projetos Aprovados e demais ativos financeiros depende necessariamente da
existéncia de recursos disponiveis no Fundo apds o encerramento da Oferta. De tal forma, o Fundo
ird apurar o montante liquido disponivel para concretizar o investimento em Projetos Aprovados e
demais ativos financeiros apds o encerramento da Oferta.

EM CASO DE DISTRIBUIQAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA O INVESTIMENTO NOS PROJETOS APROVADOS
NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. Nesta hipétese, o Fundo priorizard o
investimento em Projetos Aprovados para 0s quais (a) possua recursos e (b) a respectiva analise e
auditoria juridica (due diligence) tenha sido concluida de forma satisfatoria, a critério do Gestor e
do Comité, observado o disposto no Regulamento.

Para maiores informacdes sobre os riscos de ndo colocacdo das Cotas originalmente objeto da
Oferta, vide Secédo "Dos Fatores de Risco — Risco Decorrente do Cancelamento da Primeira Oferta
de Cotas do Fundo, Em Especial para os Investidores que Ja Obtiveram o Beneficio Fiscal" na
pagina 73 deste Prospecto.

Declaracéo de Inadequacéo da Oferta

A aplicacdo neste Fundo por meio da Oferta é inadequada para investidores que nao se enquadram
no publico alvo do Fundo e da Oferta, definido no Regulamento e/ou neste Prospecto, conforme o
caso, assim como para investidores que necessitam de liquidez e rentabilidade a curto prazo. Além
disso, o Fundo tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate
das suas Cotas, ndo havendo ainda, a possibilidade de venda das Cotas objeto da Oferta no mercado
secundario regulamentado, conforme mencionado na subsecdo "Distribuicdo e Negocia¢do™, na
pagina 23 desta sec¢do do Prospecto.

Caracteristicas, vantagens e restri¢cdes das Cotas

As Cotas do Fundo (i) sdo emitidas em classe unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Cotas), sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um
voto nas Assembleias (conforme definido abaixo) do Fundo; (ii) correspondem a fragdes ideais do
Patriménio Liquido do Fundo; (iii) ndo sao resgataveis a ndo ser pelo término do prazo de duracao
ou liquidacédo do Fundo; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares
direito de participar em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver, na forma prevista no
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Regulamento; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de
depdsito individualizadas, mantidas pelo Administrador, na qualidade de instituicdo escrituradora,
em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de
cotista do Fundo, sem emisséo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, o Administrador ndo pode votar na Assembleia,
observado que os funcionérios do Administrador, bem como quaisquer outras partes a ele
relacionadas podem votar na Assembleia caso (i) forem, no momento de seu ingresso no Fundo,
0s Unicos cotistas do Fundo; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas
presentes a respectiva Assembleia, manifestada na propria Assembleia, ou em instrumento de
procuragdo que se refira especificamente a Assembleia em que se dara a permissao de voto.

Os cotistas do Fundo ndo poderdo requerer o resgate de suas Cotas, a ndo ser pelo término do prazo
de duracdo ou liquidacdo do Fundo, sendo permitidas a amortizacdo e a distribuicdo de
rendimentos nos termos do previsto no Regulamento.

Distribuicéo e Negociagao

As Cotas objeto da Oferta ndo serdo registradas para distribuicdo no Médulo de Distribuicéo de
Ativos, ou para negociacdo no Fundos 21 — Modulo de Fundos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM), nem junto a
qualquer bolsa de valores.

Caso qualquer cotista deseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, podera fazé-lo
privadamente, observado o publico alvo do Fundo, mediante termo de cessdo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario e registrado em cartorio de titulos e documentos, e desde
que observadas as instrugcdes do Administrador com relagdo aos procedimentos operacionais a
serem adotados pelo cedente e/ou pelo cessionario, conforme o caso, para a efetivacdo de tal
transferéncia. O termo de cessdo devidamente registrado devera ser encaminhado pelo cessionario
ao Administrador para que seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos
registros do Fundo.

N&o obstante o disposto no paragrafo acima, fica vedada a negociacgdo, alienacdo, cessao ou
transferéncia de Cotas, a qualquer titulo, pelos subscritores, a terceiros até que a distribuicdo se
encerre, observados os termos da Instrugdo CVM 398 e da Instru¢cdo CVM 400.

Para maiores informacdes sobre os riscos associados a distribuicéo e a negociacédo das Cotas,
recomenda-se a leitura cuidadosa da Secéo "'Dos Fatores de Risco' deste Prospecto, em
especial dos ""Riscos Relacionados a Liquidez das Cotas™ na pagina 71 deste Prospecto.

Alteracdo das Circunstancias, Modificacéo, Revogacéo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta
Modificacéo da Oferta
O Coordenador Lider pode requerer a CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, e a CVM

podera acolher tal pleito caso tenha ocorrido, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido do registro
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de distribuicéo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a prdpria Oferta, conforme previsto pela Instrugdo CVM 400.

E sempre permitida a modificagio da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para
renuncia a condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 25, Paragrafo
Terceiro, da Instrucdo CVM 400.

Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento
do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Caso a Quantidade Minima da Emissdo ndo seja totalmente subscrita no periodo da Oferta, o
Administrador podera optar por reduzir o nimero total de Cotas a ser emitido, readequando as
participacOes percentuais relativas as Cotas ja colocadas, desde que (i) obtenha manifestacédo
favoravel da CVM sobre a modificacdo da Oferta, (ii) obtenha, por escrito, a concordancia formal
dos subscritores com relacdo as novas condicdes, e (iii) efetue a devolucédo do valor integralizado
aos subscritores discordantes, na forma prevista no respectivo boletim de subscricao.

Qualquer modificacdo da Oferta deveréa ser divulgada imediatamente atraves de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, nos termos do Artigo 27 da Instru¢cdo CVM 400.

Adicionalmente, o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagBes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser diretamente comunicados pelo
Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 15:30 horas do 5° (quinto) dia Util subsequente
a data do recebimento da comunicacao, o interesse em manter a aceitacdo, presumida a manutengédo
em caso de siléncio.

Os investidores que revogarem sua aceitacdo e ja tiverem efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo das Cotas subscritas terdo direito a restituicdo integral dos valores integralizados,
que serdo devolvidos ao respectivo investidor, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados da data da respectiva revogacao pelo investidor.

Cancelamento da Oferta, Revogacéo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribui¢ao

Se (i) a Oferta for cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, (ii) se a Oferta
for revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400, ou (iii) se o Contrato de
Distribuicdo for resilido ap6s o inicio da Oferta, todos os atos de aceitacdo, como boletins de
subscricdo, firmados anterior ou posteriormente a revogagdo serdo considerados ineficazes e
cancelados, e o Coordenador Lider e o Fundo comunicardo tal evento aos investidores, o que
podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacéo de aviso ao mercado.

Os investidores que ja tiverem efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo das Cotas
subscritas serdo comunicados diretamente e pelo Coordenador Lider e pelo Fundo e terdo direito
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a restituicdo integral dos valores integralizados, que serdo devolvidos sem acréscimo de juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da comunicacao
do cancelamento ou revogacdo da Oferta, ou da resilicdo do Contrato de Distribui¢do, conforme o
caso.

Suspenséo da Oferta

A presente Oferta poderd ser suspensa pela CVM, a qualquer tempo, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM 400, caso a Oferta esteja se processando em condigdes diversas das
constantes na Instrucdo CVM 400 ou no registro concedido pela CVM, caso seja considerada
ilegal, fraudulenta ou contréria a regulamentacao da CVM, ainda que depois de obtido o respectivo
registro, ou, ainda, quando a CVM verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensdo da oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados 0s vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar o encerramento da Oferta e cancelar o
respectivo registro da Oferta.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensao da Oferta aos investidores
que ja tenham aceitado a Oferta por meio da assinatura dos respectivos boletins de subscricéo,
mediante correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovacdo, facultando-lhes a possibilidade de revogar sua aceitacdo até as
15:30 horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data do recebimento de tal comunicacao, por meio
do cancelamento do boletim de subscricdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do investidor em nédo revogar sua aceitagao.

Os investidores que revogarem sua aceitacdo e ja tiverem efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo das Cotas subscritas terdo direito a restituicdo integral dos valores integralizados,
que serdo devolvidos sem acréscimo de juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados da data da respectiva revogacéao da aceitacao.

Contrato de Distribuicéo, Regime de Colocacdo e Remuneracao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, para estruturar
e realizar a distribuicdo publica das Cotas da Primeira Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM 400
e do "Contrato de Coordenacéo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos, de
Cotas do BTG Pactual Investimage Il — Fundo de Financiamento da Industria Cinematogréafica
Nacional — FUNCINE" firmado entre o Coordenador Lider, o Fundo e o Administrador, em 25 de
outubro de 2018, conforme aditado em 22 de maio de 2019 ("Contrato de Distribui¢do™).

O Coordenador Lider realizara a distribui¢do publica das Cotas no &mbito da Oferta em regime de
melhores esfor¢cos de colocacdo, com relagéo a totalidade das Cotas objeto da Oferta ("Melhores
Esforcos™). Os Melhores Esforgos séo validos até a data de encerramento da Oferta ou até a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas da Primeira Emisséo, o que ocorrer primeiro.
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Se, até tal data, as Cotas ndo tiverem sido total ou parcialmente subscritas e integralizadas, o
Coordenador Lider ndo se responsabilizara pelo saldo ndo colocado.

O Coordenador Lider fara jus a seguinte comisséo a titulo de remuneracéo pela distribui¢éo publica
das Cotas, que sera integralmente paga pelo Administrador na forma prevista no Contrato de
Distribuigé&o:

(1) Comisséo de Colocacdo: a titulo de comissdo de colocagéo, o Coordenador Lider
fard jus a uma remuneracdo no valor equivalente a 4% (quatro por cento) do
montante somado de Cotas efetivamente integralizadas considerando o Valor
Unitéario Inicial ("Comisséo de Colocacao™);

A Comissdo de Colocacdo devera ser paga pelo Administrador em até 12 (doze) parcelas iguais,
pagas mensalmente, no 5° (quinto) dia Util de cada més, sendo a primeira parcela paga em janeiro
de 2020 e a ultima parcela em dezembro de 2020.

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao

Coordenador Lider, nos enderecos indicados na se¢do "Outras Informagdes e Contatos" deste
Prospecto, na pagina 79.
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Do CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

EVENTOS DATA®
1. Protocolo na CVM do Pedido de Registro da Oferta. 26 de outubro de 2018
2. Recebimento de exigéncias formuladas pela CVM. 28 de novembro de 2018
3. Pedido de Prorrogacdo de Prazo para cumprimento das exigéncias 25 de janeiro de 2019
formuladas pela CVM.
4. Pedido de Interrupc¢do do Prazo de Analise da Oferta pela CVM. 22 de fevereiro de 2019
5. Protocolo de Retomada da Oferta. 23 de maio de 2019
6. Recebimento de exigéncias da retomada da Oferta formuladas pela 21 de junho de 2019
CVM.
7. Cumprimento das exigéncias da retomada da Oferta na CVM. 16 de agosto de 2019
8. Recebimento de Vicios Sanaveis formuladas pela CVM 30 de agosto de 2019

9. Protocolo do Cumprimento de Vicios Sanaveis e Pedido de

Modificac¢do da Oferta na CVM. 13 de setembro de 2019

10. Registro da Oferta pela CVM. 27 de setembro de 2019
e Divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta.
e Data de Inicio da Oferta. 10 de outubro de 2019
e Disponibilizagdo do Prospecto.
11. Inicio do Periodo de Subscrigdo das Cotas. 10 de outubro de 2019
12. Data de Liquidagdo 20 de dezembro de 2019
13. Divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. 23 de dezembro de 2019

@ As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e representam apenas uma previso para a ocorréncia de cada
um dos eventos nele descritos. Apés a concesséo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma da distribuicéo
devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucéo
CVM 400.

Na hipétese de alteracbes das circunstancias, suspensao, prorrogacdo, modificacdo ou revogacao
da Oferta, o cronograma acima podera ser alterado.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a quaisquer eventos relacionados a Oferta serdo
divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Andncio de Inicio da Oferta.

Para informacdes sobre modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao
da Oferta, veja a secdo "InformacBes Relativas a Oferta - Alteracdo das Circunstancias,
Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta", a partir da pagina 23 deste
Prospecto.
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CusTOS ESTIMADOS RELATIVOS A DISTRIBUICAO

O custo total da Oferta é de até R$479.000,00 (duzentos e setenta e nove mil reais), conforme
tabela abaixo:

PERCENTUAL EM

CUSTOS DA OFERTA VALOR (EM R$) RELAC}/N-\O AO VALOR

TOTAL DA EMISSAO @
Comissdo de Colocagéo: @ R$200.000,00® 4,00%
Despesas com Taxa de Registro de Oferta Publica da CVM: R$32.000,00 0,64%
Despesas com Divulgacio de Antncios™: R$25.000,00 0,50%
Despesas com Emolumentos de Cartorios®: R$2.000,00 0,04%
Assessores Legais R$220.000,00 4,40%
'II:'SEagOd(gi:Custos de Distribuicdo Suportados pelo R$279.000,00 5,58%
Total dos Custos de Distribui¢cdo (*): R$479.000,00 9,58%

@ Calculado com base no valor unitario inicial de R$100,00 (cem reais) e considerando-se a colocagio do nimero maximo de Cotas.

@ A Comisséo de Colocagio devida ao Coordenador Lider, conforme descrita acima, sera integralmente paga pelo Administrador na forma prevista
no Contrato de Distribuigao.

® Considerando a colocagdo do nimero maximo de Cotas, correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas, com valor unitério inicial de R$100,00
(cem reais).

® Despesas estimadas

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO
Total dos custos de distribuicdo™: R$479.000,00
Numero minimo de Cotas: 20.000
NUmero méximo de Cotas: 50.000
Custo unitario por Cota®: R$9,58
Custo percentual unitario por Cotal: 0,02%

@ Calculado com base no valor unitario inicial de R$100,00 (cem reais) e considerando-se a colocagio do nimero maximo de Cotas.
® Despesas estimadas.
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Do FUNDO
Fundo

O BTG PACTUAL INVESTIMAGE |11 - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL — FUNCINE ("Fundo") é um Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica
Nacional ("EUNCINE"), constituido sob a forma de condominio fechado, por prazo determinado,
administrado pelo BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM e gerido pela INVESTIMAGE
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., ambos qualificados no predmbulo acima.

Prazo de Duracgao

O Fundo terd prazo de duracdo de 4 (quatro) anos, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo, podendo este prazo ser prorrogado mediante aprovacdo dos
cotistas reunidos em Assembleia.

Ao final de seu prazo de duracdo, o Fundo entrard em liquidacdo. Em qualquer caso, a liquidacéo
de ativos do Fundo serd realizada com observancia ao disposto no Regulamento e as normas
operacionais aplicaveis ao Fundo estabelecidas pela CVM.

Metas e Objetivos de Gestao do Fundo

O Fundo é constituido com o proposito de proporcionar a valorizacdo das Cotas por ele emitidas,
em favor de seus investidores, por meio da realizacdo de investimentos em Projetos Aprovados,
conforme a politica de investimentos definida no Regulamento do Fundo (“Politica de
Investimentos™), sem qualquer taxa referencial. Favor referir-se a secdo "Da Politica de
Investimentos, Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento, Reinvestimento e Processo
de Andlise e Selecdo de Projetos — Politica de Investimentos”, na pagina 41 deste Prospecto e ao
Regulamento do Fundo para uma descricdo dos tipos de Projetos Aprovados passiveis de
investimento pelo Fundo.

Publico Alvo do Fundo

O Fundo destina-se a investidores em geral, nacionais e estrangeiros, e principalmente a (i) pessoas
fisicas que tenham interesse em aplicar recursos no desenvolvimento e promoc¢do da industria
cinematogréafica brasileira e declaram imposto de renda e (ii) pessoas juridicas que tenham
interesse em aplicar recursos no desenvolvimento e promoc¢do da inddstria cinematografica
brasileira e estejam sujeitas a tributacdo com base no lucro real, em cada caso que possam se
beneficiar da deducdo da parcela do imposto de renda, na forma da legislacdo pertinente.

Esta é uma descrig¢do do publico alvo do Fundo em geral. Para uma descrigdo do publico alvo da
Oferta, favor referir-se a secdo "Informacdes Relativas a Oferta — Publico Alvo da Oferta”, na
pagina 17 deste Prospecto.

Declaracéo de Inadequacéo

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez
que é um investimento em renda variavel, estando os investidores sujeitos a perdas patrimoniais e
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a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas e a volatilidade
do mercado de capitais. Assim, os investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu
investimento. Além disso, os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o
Fundo venha a ter Patrimonio Liquido negativo.

A aplicacdo neste Fundo é inadequada para investidores que nao se enquadram no publico alvo do
Fundo e da Oferta, assim como para investidores que necessitam de liquidez e rentabilidade a curto
prazo. Além disso, o Fundo tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a
possibilidade de resgate das suas Cotas, ndo havendo ainda, a possibilidade de venda das Cotas
objeto da Oferta no mercado secundario regulamentado.

Recomenda-se, portanto, que os investidores leiam cuidadosamente a secdo "Dos Fatores de
Risco", a partir da pagina 71 deste Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
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DA ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Administracao

O Fundo sera administrado pelo BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, inscrita
no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo n°501, 5° andar (parte), CEP 22.250-040 ("Administrador").
Telefones de contato do Administrador: Tel. (21) 3262-9600, Fax (21) 3262-8600.

Os servigos de controladoria e escrituracdo de Cotas do Fundo serdo prestados pelo proprio
Administrador.

O diretor responsavel pela administracdo do Fundo, perante a CVM, e por responder civil, criminal
e administrativamente, pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informacdes a ele relativas € o Sr. Allan Hadid, brasileiro, casado, economista,
portador da cédula de identidade RG-IFP/RJ n.° 102179165, inscrito no CPF sob o n.°
071.913.047-66, nos termos do Artigo 8°, inciso V e do Paragrafo Unico do Artigo 49 da Instrucio
da CVM n.° 398, de 28 de outubro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 398").

Breve Histérico do BTG Pactual Servigcos Financeiros DTVM

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente "BTG PSF", controlada 100%
pelo Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacéo de servigcos de administracao
fiduciaria e controladoria de ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 96,21 bilhdes (dados Anbima, margo/2018) e ocupa posi¢do entre 0s
maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 1200 fundos sob sua
administracdo, os quais incluem Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento
em Ac¢Oes, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios e Fundos de Investimento em Participacoes.

A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a
expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica. O
desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave da
estratégia da empresa.

Rol dos servigos prestados:

* Calculo de quotas e precificacao de ativos;

* Controle de enquadramento e compliance;

* Processamento de aplicacdes, resgates e transferéncias de quotas;
* Reconciliagao de custodia dos ativos;

* Consultoria juridica para os fundos;

* Contabilizacao de fundos e suporte a equipe de auditoria externa;
* Informes a 6rgdos reguladores (CVM/ANBIMA);

* Calculo e pagamento de comissionamento de distribuidores;

* Relatérios padronizados e customizados (Gestor/Quotistas); e
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* Relatorio de Risco Detalhado (Sob Demanda).
Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos.

1. Equipe experiente, com alta qualificacdo técnica e académica;

2. Investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia: O desenvolvimento de
sistemas proprietarios para processamento dos fundos e interface com os gestores contratados nos
permite agilidade e uma 6tima capacidade de customizagdo das informagfes enviadas para 0s
clientes.

3. Desenvolvimento de produtos customizados: nossa equipe € preparada para atender as diversas
necessidades dos clientes, estando aptos a customizar tanto o atendimento quando a customizacao
de relatorios.

Gestdo

Para realizacdo da gestdo dos ativos da carteira do Fundo, foi contratada a INVESTIMAGE
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°
10.005, de 21 de agosto de 2008, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua do Carmo, n° 71, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o0 n® 09.544.103/0001-97, que seréa a
responsavel pela gestdo da carteira, nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 50 da Instru¢do CVM
398 ("Gestor™). Telefones de contato do Gestor: Tel. (21) 2532-2519, Fax (21) 2533-6825.

Breve Historico da Investimage

A Investimage Administradora de Recursos Ltda. foi criada em 2001 com o objetivo de realizar
consultorias e operacdes de estruturacdo financeira para projetos e empresas do setor audiovisual,
e em 2008 tornou-se administradora de recursos.

A Investimage Administradora de Recursos Ltda. é uma das principais empresas brasileiras
especializadas na gestdo de fundos de investimento para 0 mercado audiovisual.

Com quatro FUNCINES sob gestdo, ja realizou investimentos em mais de 35 (trinta e cinco) longa-
metragens e em 5 (cinco) Produtoras Independentes - Conspiragédo Filmes, Bossa Nova Films, Glaz
Entretenimento, Oca Animation e AfroReggae Audiovisual, constituindo o maior grupo de
produtoras independentes brasileiras.

Remuneragdo do Administrador e do Gestor

Pela prestacdo de servicos ao Fundo, o Administrador e o Gestor receberdo uma remuneracao, a
ser dividida entre eles conforme acordo existente entre as partes.

A taxa de administracéo, prevista no Regulamento do Fundo, serd composta de uma (a) taxa devida
ao Administrador equivalente a um montante fixo de R$32.000,00 (trinta e dois mil reais) por
ocasido do encerramento da primeira distribuicdo de Cotas do Fundo; acrescido de (b) taxa devida
ao Administrador e ao Gestor, em conjunto, correspondente a (y) 5% (cinco por cento) ao ano
apurados sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, apurada e provisionada diariamente, em base dias
Gteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente a sua vigéncia, ou (z)
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R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) mensais, corrigidos anualmente pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("IPCA™), o que for maior, paga mensalmente até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente a sua
vigéncia ("Taxa de Administracdo™).

Na falta de divulgagdo ou extingdo do IPCA, aplicar-se-a a variacio do Indice Geral de Precos -
Mercado, apurado pela Fundacdo Getulio Vargas (IGP-M).

Os cotistas estdo isentos do pagamento de: (i) qualquer comissdo; (ii) taxa de ingresso; (iii) taxa
de saida; ou (iv) taxa de performance.

Demais Prestadores de Servigos
Os demais prestadores de servigos do Fundo, nos termos do Artigo 35, inciso Ill, da Instrucéo

CVM 398 encontram-se identificados na secdo "Dos Terceiros Prestadores de Servicos ao Fundo
e Politica de Relacdo com Instituicdes de Mercado", na pagina 39 deste Prospecto.
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Dos TERCEIROS PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO E POLITICA DE RELACAO COM
INSTITUICOES DE MERCADO

Custodiante

Os servicos de custddia de ativos pertencentes a carteira do Fundo, bem como de tesouraria, serao
prestados pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n © 501, 5° andar (parte), inscrito no CNPJ
sob o n.° 30.306.294/0001-45 (“Custodiante™), tendo como responsavel a Sra. Carolina Cury.
Telefones de contato do Custodiante: Tel. (11) 3383-3290, Fax (11) 3383-2469.

Auditoria Independente

As demonstracfes financeiras do Fundo serdo auditadas pela PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua do Russel, n° 804, salas 601 e 701, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.562.112/0002-01,
devidamente cadastrada na CVM, tendo como responsavel o Sr. Anténio Fossa. Telefones de
contato do auditor independente do Fundo: Tel. (11) 3674-2000.

Coordenador Lider da Oferta

A Oferta de Cotas da Primeira Emisséo tera como coordenador lider o BANCO BTG PACTUAL S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n © 501, 5° andar (parte),
inscrito no CNPJ sob o n.° 30.306.294/0001-45 ("Coordenador Lider"), tendo como responsavel a
Sra. Carolina Cury. Telefones de contato do Coordenador Lider: Tel. (11) 3383-3290, Fax (11)
3383-2469.

Relagbes Societarias ou Ligagdes Contratuais Relevantes

O Administrador presta os servicos de administracdo do Fundo. O Custodiante sera responsavel
pelos servicos de custddia e de tesouraria do Fundo e também seré responsavel pela colocacao das
Cotas do Fundo no ambito da presente Oferta, na qualidade de Coordenador Lider. O
Administrador, o Custodiante e o Coordenador Lider fazem parte do mesmo grupo econémico.
N&o ha quaisquer outras relacGes societarias relevantes entre os prestadores de servigos ao Fundo.

Em 19 de janeiro de 2018, o Gestor e seus sécios firmaram com o Administrador um acordo por
meio do qual estabeleceram uma parceria comercial para a prestagéo de servicos de administracao,
custodia, gestdo, distribuicdo, dentre outros, de FUNCINEs e de fundos para o setor audiovisual,
bem como para a realizagdo de determinados investimentos neste setor.

Na presente data, alem do Fundo, o Gestor € responsavel pela gestdo e o Administrador é
responsavel pela administracdo dos seguintes FUNCINEs: BTG Pactual Investimage 1 - Fundo de
Financiamento da Industria Cinematografica Nacional - FUNCINE e BTG Pactual Investimage 2
- Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional - FUNCINE. Referidos
FUNCINEs também tém o Custodiante e o Coordenador Lider como prestadores de servigos
contratados.
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DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO,
REINVESTIMENTO E PROCESSO DE ANALISE E SELECAO DE PROJETOS

Politica de Investimentos

Constitui objetivo do Fundo proporcionar a valorizacdo das Cotas por ele emitidas, mediante a
implementacdo de uma Politica de Investimentos que observara o disposto no Regulamento, na
Instrucdo CVM 398, e as seguintes diretrizes, a serem implementadas pelo Administrador e pelo
Gestor:

Q) No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos do Fundo deverdo ser direcionados
aqueles projetos e/ou programas aprovados pela ANCINE que sejam destinados a
projetos de comercializacdo e distribuicdo de obras audiovisuais cinematograficas
brasileiras de producdo independente realizados por Empresas Brasileiras ("Projetos

Aprovados").

(i) A parte dos recursos ndao comprometida com os Projetos Aprovados mencionados
acima, ou seja, no maximo 10% (dez por cento) dos recursos do Fundo, deverao ser
aplicados em:

@ titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou pelo Banco Central do Brasil
("Titulos Publicos™), registrados em sistemas de negociacdo, compensacao e
liquidacdo administrados por entidades autorizadas pela CVM ou pelo Banco
Central do Brasil.

(b) operagfes compromissadas, com liquidez diéria, lastreadas em Titulos
Pablicos, desde que sejam realizadas com qualquer das InstituicGes
Autorizadas (conforme definidas abaixo); e

(©) cotas de fundos de investimento (que ndo sejam fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento) administrados por qualquer das Instituicdes
Autorizadas que tenham liquidez diaria e cujas carteiras sejam compostas
exclusivamente por Titulos Publicos.

Por "Instituicfes Autorizadas" entende-se quaisquer das seguintes instituicGes financeiras, desde
que possua classificacdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Standard & Poor's, igual
ou superior a classificacdo de risco soberano da Republica Federativa do Brasil: Banco BTG
Pactual S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco Bradesco S.A., Itat Unibanco S.A., Banco do
Brasil S.A. ou Caixa Econémica Federal.

Os investimentos realizados pelo Fundo deverdo se adequar as normas estabelecidas pela Agéncia
Nacional de Cinema — ANCINE ("ANCINE"), em particular a Instrugdo Normativa ANCINE n°
80, de 20 de outubro de 2008, e posteriores alteragdes. A Politica de Investimentos do Fundo foi
aprovada pela ANCINE em 3 de dezembro de 2018.

A participagdo do Fundo nas receitas dos Projetos Aprovados, conforme aplicavel, ndo podera

envolver direitos que caracterizem propriedade sobre a obra audiovisual ou qualquer dos bens
resultantes do Projeto Aprovado. O direito do Fundo & participacdo nas receitas podera se estender
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por um periodo maximo de 10 (dez) anos, contados da primeira exibicdo comercial da obra
audiovisual ou do inicio da exploracdo comercial da sala de exibicdo ou dos elementos de
infraestrutura.

Os investimentos em Projetos Aprovados pela ANCINE, deverdo se dar por meio de contrato a ser
firmado entre o Administrador, em nome e representacdo do Fundo, e a Empresa Titular, devendo
conter as seguintes especificacoes:

Q) denominacdo do Projeto Aprovado;

(i) numero de registro e data de aprovacao do Projeto Aprovado na ANCINE;

(iii)  qualificacdo da Empresa Titular, com os numeros de registro no CNPJ e na inscrigdo
estadual ou municipal,

(iv)  especificagdo dos direitos assegurados no empreendimento em contrapartida ao
investimento através do Fundo e da forma de participacdo do Fundo nos resultados do
empreendimento em questao;

(V) garantias, se houver;

(vi)  prazo para a concluséo do Projeto Aprovado;

(vii)  sangBes e multas pelo ndo cumprimento das clausulas contratuais;

(viii) assinatura autorizada do responsavel pela Empresa Titular; e

(ix)  obrigacdo das Empresas Titulares submeterem a anuéncia do Fundo todos os contratos
firmados com terceiros que impliguem na cessdo de direitos patrimoniais ou de
participacdo em receitas de Projetos Aprovados investidos pelo Fundo.

Os contratos a que se refere o paragrafo acima deverdao ser mantidos, de forma atualizada, nas
dependéncias do Administrador a disposicdo dos cotistas, e qualquer alteracdo nesses contratos

inclui-se no conceito de fato relevante, nos termos do Artigo 62 da Instrugdo CVM 398.

Os investimentos em Projetos Aprovados pela ANCINE poderao se dar através de qualquer forma
legal que garanta ao Fundo participacdo nos resultados do Projeto Aprovado em questao

E vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em Projetos Aprovados cuja participacdo majoritaria
seja detida por cotista do Fundo.

As obras audiovisuais de natureza publicitaria, esportiva ou jornalistica ndo poder&o ser objeto de
investimento do Fundo.

Se o Fundo deixar de realizar a totalidade do investimento disponivel em um Projeto Aprovado, o
Fundo poderé propor oportunidades de co-investimento aos seus cotistas, pelo menos na propor¢éo
das suas respectivas participacdes e em condic¢des similares as do Fundo, sendo que a decisao final
caberd ao Comité.
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Sempre que for do interesse do Fundo, o Administrador e o Gestor, deverdo alienar, trocar,
substituir, ou, de qualquer outra forma, transferir ativos do Fundo, respeitadas as regras da
composicdo de sua carteira e as orientagdes do Comité, restando claro que, na hipo6tese de
desmobilizacdo temporaria dos ativos, necessaria para fazer frente as referidas mudancas de
posicdo e composicdo de carteira, os recursos disponiveis devem ser depositados em banco
comercial ou multiplo de primeira linha, com carteira comercial, em nome do Fundo, sendo
obrigatoria sua aplicacdo, até a determinacdo de seu destino final, em (i) Titulos Publicos, (ii)
operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em Titulos Publicos, e (iii) cotas de
fundos de investimento administrados por qualquer das Instituicbes Autorizadas que tenham
liquidez diaria e cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por Titulos Publicos, conforme
descrito no item (ii) acima do primeiro pardgrafo desta secdo "Politica de Investimentos”, na
pagina 41 deste Prospecto.

O descumprimento dos limites de composicdo e diversificacdo de carteira, apos o prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias contados da data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas, deve
ser imediatamente justificado perante a CVM que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, pode
determinar ao Administrador a convocacdo da Assembleia para decidir sobre uma das seguintes
alternativas:

Q) transferéncia da administracdo do Fundo;
(i) incorporagdo a outro FUNCINE; ou
(iii)  liquidacdo do Fundo.

Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

O Fundo tera o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data do encerramento de cada
distribuicdo de Cotas para enquadramento da carteira do Fundo, prazo este que podera ser
prorrogado pela CVM, nos termos do Artigo 78 da Instrucdo CVM 398, observado que neste prazo
0 investimento deve ser realizado exclusivamente em (i) Titulos Publicos, (ii) operacoes
compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em Titulos Publicos, e (iii) cotas de fundos de
investimento administrados por qualquer das Instituicbes Autorizadas que tenham liquidez diaria
e cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por Titulos Publicos, conforme descrito no item
(ii) do primeiro paragrafo da se¢do "Politica de Investimentos", na pagina 41 deste Prospecto.

O prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data do encerramento de cada distribuicéo
de Cotas limita-se tdo somente aos recursos captados na distribuicdo em referéncia.

O Periodo de Investimento do Fundo sera de 2 (dois) anos a contar da data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo, podendo ser prorrogado por até mais 1 (um) ano a critério do
Comité ("Periodo de Investimento™), ndo podendo ocorrer novos investimentos apds o término do
Periodo de Investimento, mesmo que o valor total do capital subscrito do Fundo ndo tenha sido
investido, exceto na forma permitida no paragrafo abaixo.

Excetuam-se ao anteriormente disposto 0s investimentos para capitalizacbes de Projetos
Aprovados ja aprovados pelo Comité durante o Periodo de Investimento ou integrantes da carteira
do Fundo, os quais poderédo ser efetuados no prazo de até 1 (um) ano apds o término do Periodo
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de Investimento, respeitado o prazo de duracdo do Fundo e observadas as regras da Instrucdo CVM
398, em especial o seu Artigo 78.

Em seguida ao Periodo de Investimento havera o periodo de desinvestimento do Fundo (o "Periodo
de Desinvestimento™), cujo prazo de duracdo sera até o encerramento do prazo do Fundo.

Reinvestimento

Durante o Periodo de Investimento os recursos do Fundo decorrentes dos investimentos nos
Projetos Aprovados serdo (i) reinvestidos ou (ii) distribuidos aos cotistas através de amortizacoes
das cotas do Fundo, nos termos do Artigo 61, Pardgrafo Segundo e Paragrafo Quinto do
Regulamento. Dessa forma, se a liquidacdo dos investimentos em Projetos Aprovados investidos
pelo Fundo ou o pagamento de dividendos, bdnus e quaisquer outros valores decorrentes dos
investimentos nos referidos Projetos Aprovados ocorrerem durante o Periodo de Investimento, os
recursos obtidos serdo incorporados ao patriménio do Fundo e serdo destinados a (i)
reinvestimento ou (ii) distribuidos aos cotistas através de amortiza¢bes de cotas do Fundo, nos
termos do Artigo 61, Paragrafo Segundo e Paragrafo Quinto do Regulamento.

Poderdo ser realizadas amortizacdes de Cotas durante o Periodo de Investimento, inclusive para
fins de reenquadramento da carteira do Fundo, desde que sob prévia recomendacéo do Gestor e
posterior aprovacao do Administrador e do Comité.

Durante o Periodo de Desinvestimento, os investimentos deverao ser liquidados de forma ordenada
e, via e regra, o produto resultante serd utilizado para amortizacdo das Cotas do Fundo. Dessa
forma, se a liquidacdo dos investimentos em Projetos Aprovados investidos pelo Fundo ou o
pagamento de dividendos, bénus e quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos nos
referidos Projetos Aprovados ocorrerem durante o Periodo de Desinvestimento, 0S recursos
obtidos serdo incorporados ao patriménio do Fundo e imediatamente destinados a amortizacao de
Cotas, observado o disposto abaixo, bem como a constituicdo e manutencdo da Reserva. Favor
referir-se a secdo "Da Politica de Distribuicdo de Resultados e Condigdes de Amortizacdo de
Cotas", na pagina 54 deste Prospecto, para maiores informacdes sobre a Reserva.

Excepcionalmente, durante o Periodo de Desinvestimento poderd haver investimentos
exclusivamente para capitalizacfes de Projetos Aprovados ja aprovados pelo Comité durante o
Periodo de Investimento ou integrantes da carteira do Fundo. Tais investimentos ou
reinvestimentos, conforme o caso, poderdo ser efetuados no prazo de até 1 (um) ano ap6s o término
do Periodo de Investimento.

Durante o Periodo de Desinvestimento, as amortizacGes de Cotas poderdo ser realizadas a qualquer
tempo, independentemente de aprovacdo em Assembleia ou Comité.

Para maiores informacdes sobre a amortizacdo de Cotas do Fundo, veja a se¢do "Da Politica de
Distribuicdo de Resultados e Condigdes de Amortizacdo de Cotas", na pagina 54 deste Prospecto.

Processo de Analise e Selecao dos Projetos Aprovados

Os Projetos Aprovados a serem investidos pelo Fundo seréo selecionados pelo Gestor e analisados,
primeiramente, pelo proprio Gestor a fim de que se identifique sua potencialidade de geragéo de
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retornos e viabilidade comercial (conforme macro critérios estabelecidos abaixo), e, em seguida,
serdo apresentados ao Comité a fim de que este aprove o investimento do Fundo.

Em sua prospecgdo e avaliacdo de Projetos Aprovados, o Gestor atuara por meio de contatos na
industria audiovisual brasileira, incluindo produtores, distribuidores e exibidores, instituicoes
publicas e privadas, valendo-se, ainda, de sua presenca e experiéncia no setor audiovisual.

O Gestor fara a selecdo de Projetos Aprovados no seu Comité de Investimento Interno ("CII")
analisando os seguintes macro critérios, cumulativamente:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

potencial de retorno, rentabilidade e liquidez dos ativos envolvidos, tendo em vista o
risco inerente ao investimento nos Projetos Aprovados;

analise mercadoldgica, bem como da fatia de mercado, posicionamento competitivo e
vantagens comparativas sustentaveis no médio e longo prazo dos Projetos Aprovados;

composicao, capacidade, experiéncia, e qualidade das equipes artistica (quando
aplicavel), técnica e gerencial responsaveis pela execucdo dos Projetos Aprovados;

potencial de liquidez futura dos Projetos Aprovados, focado no levantamento de
potenciais compradores/investidores estratégicos ou possibilidade de abertura de
capital;

modelagem e projec¢des financeiras, mediante a analise do fluxo de caixa dos Projetos
Aprovados em cenarios variados e detalhamento do plano de negécios; e

analise da cadeia de direitos, no caso de obra audiovisual, e atencdo aos critérios
eliminatorios delimitados pelo Gestor.

Apos a anélise em seu ClI, o Gestor devera apresentar os Projetos Aprovados ao Comité, contendo
as bases negociais do investimento pretendido. O Comité deliberara sobre o Projeto Aprovado e a
proposta de investimento, que, se aprovada, sera levada pelo Gestor a Empresa Titular do Projeto.
Aceitas as bases da proposta pela Empresa Titular do Projeto, o Gestor procedera a redacdo do
Contrato de Investimento, que devera ser assinado pelas partes, e que servira como base para a
aprovacao do investimento na ANCINE.
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COMITE DE INVESTIMENTOS

Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador e do Gestor, sera constituido um comité de
investimentos ("Comité") o qual devera necessariamente observar a Politica de Investimentos do
Fundo.

Competéncia

O Comité sera responsavel pela fiscalizacdo e controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas, e tera por prerrogativas:

Q) deliberar sobre a realizag&o dos investimentos nos Projetos Aprovados;

(i)  acompanhar o desempenho do Fundo, através dos relatos do Gestor acerca do
desempenho dos Projetos Aprovados integrantes da carteira do Fundo;

(iii)  aprovar e supervisionar os desinvestimentos nos Projetos Aprovados integrantes da
carteira do Fundo, bem como deliberar sobre as condi¢6es de desinvestimento;

(iv)  deliberar sobre a amortizacéo de Cotas durante o Periodo de Investimento, nos termos
do Artigo 61, Paragrafo Quinto do Regulamento; e

(V) deliberar sobre a prorrogacao do Periodo de Investimento.

Todo investimento e desinvestimento pelo Fundo sera realizado somente com a aprovacao prévia
do Comité.

Composicao

O Comité serd composto por 3 (trés) membros e seus respectivos suplentes indicados para um
mandato de 3 (trés) anos, permitida a reconducdo. Na hipdtese de vacancia de cargo por rendncia,
morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, este sera preenchido por um novo membro, para tanto
indicado mediante correspondéncia encaminhada ao Administrador pelos responsaveis pela
indicacdo original do membro a ser substituido. O novo membro indicado completara o mandato
do substituido.

O Gestor indicara 2 (dois) membros do Comité e seus suplentes e 0 Administrador indicara 1 (um)
membro do Comité e seu suplente, devendo fazé-lo concomitantemente a indicacao pelo Gestor.

O membro do Comité indicado pelo Administrador terd poder de veto a respeito das deliberac6es
do Comité.

Funcionamento
O Comité reunir-se-a4 sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, mediante convocacao
pelo Gestor, e ou por qualquer membro do Comité, enviada por correio eletrdnico a todos os

membros do Comité com, no minimo, 15 (quinze) dias Uteis de antecedéncia, indicando a data,
horério, local da reunido e respectivas matérias a serem nela tratadas. As reuniées do Comité se
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instalardo, em primeira e segunda convocacgdes, com a presenca da totalidade de seus membros e,
em terceira convocacdo, com a presenca de qualquer nimero de seus membros.

A ndo observancia pelo Gestor e/ou por membro do Comité do prazo acima mencionado resultara
no direito de qualquer um dos membros do Comité solicitar a suspenséo da reunido convocada até
que seja observado este prazo e cumprido o ritual previamente definido.

Independentemente das formalidades de convocacgdo previstas no Regulamento, serd considerada
regular a reunido a que comparecerem todos os membros do Comité.

O Gestor e/ou 0 membro do Comité comprometem-se a enviar a todos 0s membros do Comité, em
anexo a convocacao, as informacdes necessérias & avaliacdo das deliberac@es, inclusive propostas
de investimento e desinvestimento, quando aplicavel, em Projetos Aprovados a serem apresentadas
na reunido do Comité.

As informacGes deverdo conter proposicdes especificas, justificadas pelos estudos e avaliacbes
elaborados ou reunidos pelo Gestor, ou pelo membro do Comité que convocar o Comité.

Salvo previsdo expressa em contrario no Regulamento, as delibera¢fes do Comité serdo adotadas
por decisdo de 2/3 (dois tergos) dos membros do Comité que estejam em pleno exercicio do seu
direito de voto, presentes ou ndo a reuniao, permitido o voto por escrito, a ser enviado por meio de
fac-simile, carta ou correio eletronico.

As deliberacGes do Comité deverdo ser lavradas em ata elaborada pelo Gestor, a qual devera ser
assinada pelos membros do Comité e encaminhada ao Administrador em até 15 (quinze) dias da
realizacdo da reunido.

Todo membro do Comité tem a obrigacdo de se abster de votar sobre qualquer assunto sob analise
do Comité que possa Ihe envolver em real ou potencial conflito de interesse de qualquer natureza.
Caso o Administrador ou o Gestor venham a ser informados sobre qualquer real ou potencial
conflito de interesse com relacdo a qualquer decisdo tomada ou a ser tomada por qualquer membro
do Comité, estes deverdo, imediatamente, comunicar o fato ao Comité, que deliberara sobre o
tratamento a ser dado a questdo, inclusive se 0 membro em conflito podera participar ou ndo da
deciséo.

As deliberacdes do Comité ndo deverdo servir, a qualquer tempo, ou sob qualquer pretexto, para
eximir o Administrador, o Gestor, ou quaisquer outras instituicbes contratadas para prestar
servigos ao Fundo, das obrigagdes, deveres e responsabilidades que lhes sdo respectivamente
atribuidos pelo Regulamento ou pela legislacéo.

Os membros do Comité ndo fardo jus a qualquer remuneragdo por ocasido de sua nomeagao ou por
sua presenca nas reunides do Comité.

Serd facultado ao Administrador e/ou ao Gestor desistir de e/ou vetar a realizacdo de qualquer
investimento aprovado pelo Comité caso venham a surgir, durante o processo de auditoria contabil
e legal do Projeto Aprovado a ser investido, elementos que desabonem o investimento no Projeto
Aprovado e/ou de qualquer forma sejam conflitantes com a Politica de Investimentos do Fundo, a
regulamentacdo em vigor e/ou 0 Regulamento.
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Dos ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que
poderao ser debitadas do Fundo pelo Administrador:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

taxas, impostos ou contribuigfes federais, estaduais ou municipais que recaiam ou
venham a recair sobre o0s bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicao e publicacédo
de relatorios, formularios e publicacbes, previstas na Instrucdo CVM 398 ou na
regulamentacéo pertinente, com excecao do prospecto, se houver;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor no exercicio de suas funces;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcédo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacéo, se for o caso; e

despesas com custddia e liquidacdo de operagcfes com titulos.

Poderdo ser reembolsadas ao respectivo prestador de servicos do Fundo as despesas
comprovadamente incorridas referentes ao registro do Fundo e da Oferta antes da Data de
Liquidacdo.

Quaisquer despesas ndo previstas no Regulamento ou na Instrugdo CVM 398 como sendo de
responsabilidade do Fundo correrdo por conta do Administrador.
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Do CALCULO DO PATRIMONIO LiQuIDO E DA APURACAO DO VALOR DAS COTAS DO FUNDO

O Patrimdnio Liquido do Fundo é constituido pela soma: (i) do disponivel; (ii) do valor da carteira;
e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

A avaliagdo das Cotas do Fundo serd feita diariamente utilizando-se, na avaliacdo dos ativos
integrantes da carteira, os critérios de precificacdo dos ativos determinados no Anexo | ao
Regulamento.

O valor da Cota € resultante da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas do
Fundo, calculado, no minimo, semestralmente, com base nas correspondentes demonstracdes
contabeis.
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DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E CONDICOES DE AMORTIZACAO DE COTAS

O Gestor realizara o investimento do patrimoénio do Fundo nos Projetos Aprovados de acordo com
as decisbes do Comité. O Administrador dever liquidar os investimentos, bem como distribuir 0s
valores recebidos pelo Fundo, ou aqueles gerados por seus investimentos, aos cotistas na forma
prevista abaixo, observado o disposto no Regulamento.

Os recursos oriundos da liquidag&o total ou parcial dos investimentos nos Projetos Aprovados que
integram a carteira do Fundo, assim como os dividendos, bénus ou quaisquer outros valores
recebidos pelo Fundo em decorréncia dos seus investimentos nos referidos Projetos Aprovados,
serdo utilizados para amortizacdo das Cotas do Fundo, salvo a Reserva (conforme definido abaixo),
bem como o reinvestimento a que se refere os paragrafos abaixo.

Se a liquidacéo dos investimentos em Projetos Aprovados investidos pelo Fundo ou o pagamento
de dividendos, bdnus e quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos nos referidos
Projetos Aprovados ocorrerem durante o Periodo de Investimento, os recursos obtidos serdo
incorporados ao patriménio do Fundo e destinados (i) a reinvestimento ou (ii) distribuidos aos
cotistas através de amortizagdes de cotas do Fundo, observado o disposto no paragrafo abaixo.

Poderdo ser realizadas amortizaces de Cotas durante o Periodo de Investimento, inclusive para
fins de reenquadramento da carteira do Fundo, desde que sob prévia recomendacdo do Gestor e
posterior aprovacdo do Administrador e do Comité. Nesse caso, 0s recursos mencionados no
paragrafo acima nédo serdo destinados ao reinvestimento em Projetos Aprovados.

Se a liquidacéo dos investimentos em Projetos Aprovados investidos pelo Fundo ou o pagamento
de dividendos, bonus e quaisquer outros valores decorrentes dos investimentos nos referidos
Projetos Aprovados ocorrerem durante o Periodo de Desinvestimento, 0s recursos obtidos serdo
incorporados ao patriménio do Fundo e imediatamente destinados & amortizacdo de Cotas,
observado o disposto abaixo, bem como a constituicdo e manutencao da Reserva.

Excepcionalmente, durante o Periodo de Desinvestimento poderd haver investimentos
exclusivamente para capitalizacfes de Projetos Aprovados ja aprovados pelo Comité durante o
Periodo de Investimento ou integrantes da carteira do Fundo, na forma prevista no Regulamento,
de modo que o0s recursos mencionados no paragrafo acima ndo serdo imediatamente destinados a
amortizacdo de Cotas.

Durante o Periodo de Desinvestimento, as amortiza¢6es de Cotas poderao ser realizadas a qualquer
tempo, independentemente de aprovacdo em Assembleia ou Comité.

Sera respeitada uma reserva de recursos liquidos do Fundo de, no minimo, 5% (cinco por cento)
do capital integralizado do Fundo, para fazer frente aos encargos do Fundo ("Reserva").

Caso a Reserva atinja um montante inferior ao montante minimo previsto no paragrafo acima, o
Administrador, para atender as necessidades de caixa do Fundo, poderé, a seu exclusivo critério,
reter parte ou a totalidade dos recursos obtidos na liquidacdo de ativos, como também dos
dividendos, b6nus ou quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, nos termos dos paragrafos
acima, até o limite para recompor a Reserva.
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As amortizacOes serdo pagas aos cotistas, em moeda corrente nacional. O Administrador procedera
ao pagamento aos cotistas relativo & amortizacdo das Cotas em até 3 (trés) dias Uteis do
recebimento, pelo Fundo, de valores decorrentes de Projetos Aprovados, e comunicara aos cotistas
acerca da respectiva amortizacdo de Cotas em até 10 (dez) dias Uteis da realizacdo de tal
pagamento.

A amortizacao de Cotas sera feita através de depdsito em conta corrente do cotista, Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED ou outro meio legal de transferéncia de valores.

As amortizagdes das Cotas do Fundo poderéo ser realizadas exclusivamente com valores de
principal desde que previamente aprovados em Assembleia.

Em caso de ndo atendimento do requisito descrito no pardgrafo acima, a amortizacdo devera
necessariamente abranger rendimentos.

Né&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracédo ou liquidacdo do Fundo,
conforme especificado no Artigo 61 do Regulamento.
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DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia
Compete privativamente & assembleia geral de cotistas do Fundo ("Assembleia™) deliberar sobre:
Q) as demonstracdes contébeis apresentadas pelo Administrador;
(i) a substituicdo do Administrador ou do Gestor;
(i)  afusdo, a incorporagéo, a cisdo ou a liquidagdo do Fundo;
(iv)  oaumento na Taxa de Administracao;
(V) a emisséo de novas Cotas do Fundo;
(vi)  aalteracdo da Politica de Investimentos do Fundo;
(vii) aalteracdo do Regulamento, observado o disposto no Artigo 46 do Regulamento;
(viii) aprorrogacdo do prazo de duragdo do Fundo;
(ix)  adestinacéo dos ativos do Fundo nos casos de liquidagéo antecipada do Fundo;
x) as hipoteses de que trata o Artigo 33 do Regulamento; e
(xi)  asubstituicdo da empresa de auditoria do Fundo.
Quoruns de Instalacao e Deliberacgéo
As deliberacdes da Assembleia, que deve ser instalada com a presenca de, pelo menos um cotista,
serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos cotistas presentes, sendo

atribuido um voto a cada Cota.

As matérias previstas nos incisos (iii), (iv), (v), (vi), e (vii) acima somente podem ser aprovadas
pelo voto dos cotistas que detenham a maioria absoluta das Cotas em circulacéo.

Somente podem votar na Assembleia os cotistas do Fundo e seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

O Administrador n&o pode votar na Assembleia, observado que os funcionarios do Administrador,
bem como quaisquer outras partes a ele relacionadas podem votar na Assembleia caso (i) forem,
no momento de seu ingresso no Fundo, os Unicos cotistas do Fundo; ou (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais cotistas presentes a respectiva Assembleia, manifestada na propria
Assembleia, ou em instrumento de procuracgdo que se refira especificamente & Assembleia em que
se dara a permissao de voto.
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Convocacao das Assembleias

A convocacdo da Assembleia deve ser feita pelo Administrador mediante correspondéncia enviada
aos cotistas por correio eletronico.

Para fins de convocagdo mediante correio eletronico, os cotistas devem se comprometer a manter
0s seus dados atualizados junto ao Administrador.

Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia e, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados, observado que em caso de
Assembleia convocada para deliberar sobre a alteracdo do Regulamento, a convocagdo devera
conter as alteracdes propostas ao Regulamento.

A primeira convocagdo da Assembleia deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo e acompanhada de todas as informacgdes necessarias a
tomada de decisé&o.

As deliberagdes da Assembleia serdo adotadas por decisdo dos cotistas em pleno exercicio do seu
direito de voto, sendo permitido o envio do voto por escrito do cotista que ndo comparecer a
Assembleia, por meio de fax, telegrama, carta, correio eletrénico ou qualquer outro meio escrito
de comunicacdo, desde que recebido pelo Administrador até o inicio da Assembleia.

Né&o havendo quérum suficiente para a instalacdo da Assembleia, o Administrador promovera nova
convocacdo dos cotistas, na forma estabelecida acima, com, no minimo, 8 (oito) dias de
antecedéncia da data prevista para sua realizacdo, sendo que tal Assembleia sera instalada com
qualquer nimero de cotistas.

Independentemente das formalidades de convocacdo de cotistas previstas no Regulamento, seré
considerada regular a Assembleia a que comparecerem todos os cotistas.

A Assembleia deve ser convocada pelo Administrador anualmente, até o dia 30 de junho, para
deliberar sobre as demonstrac6es contabeis apresentadas pelo Administrador.

Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia pode ser convocada, a qualquer tempo, pelo Gestor
ou por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas.

Quando a realizacdo da Assembleia for motivada pela iniciativa de cotista(s), o0 Administrador
deve realizar a convocacdo em até 30 (trinta) dias, as expensas do(s) requerente(s), contados do
recebimento da solicitacdo do(s) cotista(s), salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em
contrario.

Outras informac6es
O resumo das decisdes da Assembleia devera ser comunicado pelo Administrador a cada cotista e

ao Gestor, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da sua realizagdo, por meio de correio
eletronico.
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As modifica¢cdes do Regulamento do Fundo aprovadas em Assembleia passam a vigorar a partir
da data de protocolo dos seguintes documentos perante a CVM:

Q) declaragdo do Administrador, atestando ter sido enviada correspondéncia a todos os
cotistas, de que conste, especificamente, a matéria a ser deliberada;

(i) lista de cotistas presentes na Assembleia;
(iii)  copia da ata da Assembleia;

(iv)  exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

(V) modificacBes procedidas no Prospecto, caso aplicavel.
O Regulamento pode ser alterado independentemente de Assembleia ou de consulta formal aos
cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncia expressa da CVM, de adequagdo a normas legais ou regulamentares ou, ainda,
exclusivamente em virtude da atualizacdo de endereco do Administrador.

As alteracOes realizadas nos termos do paragrafo acima devem ser comunicadas aos cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias.

O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias para proceder as alteracfes determinadas pela
CVM, contados do recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.
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NOVAS EMISSOES DE COTAS

Somente podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas do Fundo apds totalmente subscrita e
integralizada a distribuicéo anterior, bem como aprovada pelos cotistas do Fundo em Assembleia,
observando-se que na emissdo de novas Cotas do Fundo, devera ser utilizado o valor da Cota do
dia atil imediatamente anterior ao da subscrigéo.

A cada cotista & época de nova distribuicdo de Cotas sera dado direito de preferéncia para a
aquisicao das novas Cotas, na propor¢éo de sua participacdo no Fundo. Para tal, o cotista devera
notificar o Administrador de sua intencdo de adquirir tais Cotas em até 15 (quinze) dias contados
da data da aprovacdo de emissdo de novas Cotas ou do recebimento de correspondéncia
informando da nova distribuicdo que lhe tenha sido enviada pelo Administrador, a qual devera
conter todos os termos e condic¢Bes para a aquisicao.

Para os efeitos do exercicio da preferéncia, as Cotas detidas pelos cotistas serdo aquelas que
estiverem registradas 10 (dez) dias antes da respectiva aprovac¢ao ou do envio da correspondéncia.
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DAS HIPOTESES DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente apenas por deliberacdo da Assembleia. Em tal
hipotese de liquidacdo do Fundo por deliberagdo da Assembleia, o Administrador promovera a
divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, na proporc¢do de suas Cotas, no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contado da data da realizacdo da referida Assembleia.

Durante o prazo de liquidagdo do Fundo, as quantias relativas a alienacdo de ativos integrantes de
seu patrimonio serdo aplicadas em (i) Titulos Pablicos, (ii) operagdes compromissadas, com
liquidez diéria, lastreadas em Titulos Publicos, e (iii) cotas de fundos de investimento
administrados por qualquer das Instituicbes Autorizadas que tenham liquidez diaria e cujas
carteiras sejam compostas exclusivamente por Titulos Publicos, conforme descritos no item (ii) do
primeiro paragrafo da secdo "Da Politica de Investimentos, Periodo de Investimento e Periodo de
Desinvestimento, Reinvestimento e Processo de Andlise e Selecdo de Projetos — Politica de
Investimentos™, na pagina 41 deste Prospecto.

Encontrando dificuldade na alienacao, a preco justo, de ativos de baixa liquidez, o Administrador
convocard a Assembleia, dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias previsto acima, para
deliberar sobre a destinacdo de tais ativos, devendo, contudo, em relacdo aos ativos ja alienados,
proceder em conformidade com o disposto no primeiro paragrafo acima, dentro do prazo de 180
(cento e oitenta) dias acima referido.

Apbs a alienacdo integral do patriménio do Fundo, o Administrador disponibilizara o valor
correspondente a cada cotista em uma mesma data, no prazo de 1 (um) dia Util a contar da data em
que os respectivos recursos financeiros estiverem disponiveis na conta do Fundo.

Na hipdtese em que, no processo de liquidacdo do Fundo e apos a realizacdo da Assembleia
referida acima, ndo seja possivel o Administrador liquidar determinados ativos e, assim, converté-
los em moeda corrente nacional, tais ativos remanescentes e ndo liquidados passardo a ser detidos
em condominio pelos cotistas, na proporcao de suas respectivas Cotas, aplicando-se a legislacao
civil que regula a matéria. Nesta hipotese, os cotistas deverdo nomear entre si um representante do
condominio, o qual sera o responsavel por receber toda a documentacdo do Administrador.
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Do EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

O exercicio social do Fundo tem dura¢do de um ano, com inicio em 1° de abril e término em 31 de
marc¢o de cada ano.
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Do Foro

O foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser, serd 0 competente para solucionar os desentendimentos ou

conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto neste Prospecto e/ou no
Regulamento.
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DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS RISCOS INERENTES AO FUNDO

O Administrador e o Gestor deverdo empregar todo o zelo e cuidado na aplicacéo e gestdo dos
recursos do Fundo, observando as boas préticas de mercado. N&o obstante, o investimento no
Fundo apresenta riscos que devem ser levados em conta pelo potencial investidor, incluindo riscos
de mercado, crédito, liquidez, rentabilidade, concentracdo de carteira e outros riscos especificos
aos Projetos Aprovados investidos pelo Fundo.
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Dos FATORES DE RISCO

Antes de tomar a decisdo pelo investimento no Fundo, os interessados deverdo ler e considerar
cuidadosamente todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, a luz
de sua propria situacao financeira, de seus objetivos de investimento e, em particular, dos fatores
de risco a seguir.

Riscos Relacionados ao Mercado

Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
cinematografico brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, variacdes cambiais bruscas e
mudancas legislativas ou politicas, poderédo resultar em perdas ao Fundo e seus cotistas.

Riscos Relacionados ao Crédito

O investimento em direitos de comercializacdo e distribuicdo de obras audiovisuais
cinematograficas brasileiras de producdo independente, caracterizam operagcdes cujo risco de
crédito se concentra na capacidade de as partes obrigadas honrarem os contratos em vigor. Dentre
outros, os seguintes riscos de crédito devem ser considerados, segundo o tipo de Projeto Aprovado,
que pode incluir, mas ndo se limita, a Projetos Aprovados envolvendo a comercializagdo e
distribuicdo de obras cinematograficas brasileiras de producdo independente: o investimento pelo
Fundo em obras cinematogréficas confiadas a Empresas Titulares, produtores e distribuidores
independentes expde 0 Fundo a diversos riscos relacionados a capacidade econémico-financeira
desses produtores e distribuidores, inclusive riscos relativos a efetiva conclusdo de Projetos
Aprovados dentro dos orcamentos e prazos inicialmente aprovados, riscos relativos a capacidade
econémico-financeira de eventuais co-investidores do Fundo nos Projetos Aprovados e, ainda, o
risco de insolvéncia das Empresas Titulares dos Projetos Aprovados, produtores, distribuidores e
outros intermediarios normalmente envolvidos nos Projetos Aprovados. O Administrador e o
Gestor, além da analise criteriosa do risco de crédito de cada uma das partes envolvidas em cada
Projeto Aprovado, deverdo cuidar para que o Fundo condicione seu investimento a apresentacao,
pelas respectivas Empresas Titulares, produtores, distribuidores e demais partes envolvidas, de
garantias contratuais, securitarias e procedimentais usualmente adotadas pela indudstria
cinematografica.

Riscos Relacionados a Liquidez das Cotas

O Fundo, em razdo do seu tipo FUNCINE, é um veiculo de investimento novo no mercado
brasileiro, ndo movimentando ainda volumes vultosos de recursos. Pelo fato de os FUNCINESs
serem condominios fechados e ndo admitirem resgate de Cotas, salvo nos casos previstos no
Regulamento, os investidores podem ter dificuldades em negociar suas Cotas em mercado
secundario, uma vez que estas ndo devem apresentar grande liquidez.

As Cotas objeto da Oferta ndo serdo registradas para negociacdo em mercados de bolsa ou de
balcdo organizado. Caso qualquer cotista do Fundo deseje transferir suas Cotas, total ou
parcialmente, podera fazé-lo privadamente, observado o publico alvo do Fundo, mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario e registrado em cartorio de
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titulos e documentos, e desde que observadas as instrucdes do Administrador com relacdo aos
procedimentos operacionais a serem adotados pelo cedente e/ou pelo cessionario, conforme o caso,
para a efetivacdo de tal transferéncia, na forma prevista no Regulamento. Tendo em vista que as
Cotas somente poderdo ser transferidas privadamente, a liquidez das Cotas podera ser reduzida,
com risco de ndo formacéo de pregos decorrente da ndo negociacdo das Cotas em mercado de bolsa
ou de balcéo organizado.

Riscos Relacionados a Liquidez dos Investimentos

O Administrador podera ter dificuldade na alienacdo, a preco justo, de ativos do Fundo dentro do
prazo estipulado no Regulamento para sua liquidacdo. N&o ha garantia que, quando da liquidacao
do Fundo, sera possivel ao Administrador alienar a mercado os ativos remanescentes do Fundo,
de maneira que os cotistas poderao vir a receber fracédo ideal dos referidos ativos remanescentes,
na proporcgdo de suas respectivas Cotas, na forma do Regulamento, ndo havendo por parte do
Administrador ou do Gestor qualquer garantia quanto a possibilidade ou valor da eventual
liquidagdo futura dos referidos ativos.

Riscos Relacionados a Participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, sera aceita a participacdo de
investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor
total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Cotas ofertadas no ambito da Oferta, ndo sera permitida a colocagédo de
Cotas perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os boletins de subscricéo
apresentados por tais investidores automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400. Nesta hipétese, se o investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da revogacdo do respectivo
investimento, por meio de depdsito na conta do investidor junto ao Coordenador Lider.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para o
publico investidor em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario. O Coordenador Lider ndo tem como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Cotas que
subscreverem e integralizarem fora de circulag&o.

Riscos Decorrentes da Selecéo das Naturezas de Destinacdo e Modalidades de Investimento da
Carteira

O investimento em cotas de FUNCINESs é uma aplicacdo em valores mobiliarios de renda variavel,
0 que pressupde que a rentabilidade do cotista dependerd da valorizagdo dos ativos da carteira do
Fundo e de sua rentabilidade. Ha riscos especificos a serem considerados para cada tipo de Projeto
cada tipo de Projeto Aprovado, que incluem riscos decorrentes do investimento em projetos de
comercializacdo e distribuicdo de obras audiovisuais cinematograficas brasileiras de producéo
independente.
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Riscos Relacionados a Concentracédo da Carteira

No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos do Fundo deverdo ser direcionados aos Projetos
Aprovados, observado o disposto na Politica de Investimentos do Fundo descrita no Regulamento
e na secdo "Da Politica de Investimentos, Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento,
Reinvestimento e Processo de Andlise e Selecdo de Projetos — Politica de Investimentos”, na
pagina 41 deste Prospecto, e o disposto na Instrucdo CVM 398. A parte dos recursos do Fundo
ndo comprometida com os Projetos Aprovados, que podera ser de até 10% (dez por cento), devera
ser aplicada nos ativos previstos no item (ii) do primeiro paragrafo da secdo "Politica de
Investimentos, Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento, Reinvestimento e Processo
de Andlise e Selecdo de Projetos — Politica de Investimentos”, na pagina 41 deste Prospecto.
Podera haver maior ou menor concentracdo dos investimentos do Fundo em um unico Projeto
Aprovado e, portanto, os investimentos do Fundo poderdo estar concentrados em apenas um ou
mais Projetos Aprovados. O investimento em poucos Projetos Aprovados, conforme permitido
pelo Regulamento, podera acarretar perdas ao Fundo na hipotese de referidas aplicacdes se
concentrarem em projetos deficitarios. A concentracdo da carteira do Fundo em somente um ou
em poucos Projetos Aprovados e ativos financeiros ou modalidades de investimento pode elevar
0 risco de o Fundo e seus cotistas sofrerem prejuizos.

Risco de Atraso ou Nao Concluséo dos Projetos Aprovados

Os Projetos Aprovados de comercializagdo e distribuicdo de obras audiovisuais, s6 comegam a
gerar receitas depois de sua conclusdo. Atrasos, portanto, poderéo afetar a rentabilidade do Fundo
e de seus cotistas.

Risco Decorrente do Investimento em Comercializacéo e Distribui¢do de Obras
Cinematograficas Brasileiras de Producéo Independente

A rentabilidade do investimento na comercializacdo e distribuicdo de obras audiovisuais advém,
principalmente, das receitas de venda de ingressos em cinema, venda de DVD e Home Video,
venda do direito de transmissdo para TV fechada e aberta, além de outros direitos de
comercializacdo. Nesse sentido, ha o risco de a obra ndo obter o sucesso comercial esperado e o
retorno financeiro ficar abaixo do projetado, afetando o Fundo e os cotistas.

Risco Decorrente do Cancelamento da Primeira Oferta de Cotas do Fundo, Em Especial para os
Investidores que J& Obtiveram o Beneficio Fiscal

Caso o0 numero minimo de 20.000 (vinte mil) Cotas ndo seja totalmente subscrito no prazo de 6
(seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, os valores obtidos na
distribuicéo inicial de Cotas serdo imediatamente rateados entre 0s subscritores, nas proporcoes
dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do
Fundo. Deste modo, e igualmente em outros casos de cancelamento ou revogacéao de aceitacao da
Oferta, em razdo da devolugdo dos valores aos cotistas em tais ocasides, investidores que tenham
utilizado o beneficio fiscal previsto em lei (vide secdo "Beneficio Fiscal e Tributacdo" deste
Prospecto, na pagina 76 deste Prospecto) devem consultar seus assessores e avaliar as
consequéncias tributérias aplicaveis decorrentes do cancelamento da Oferta ou de revogacdo da
aceitacdo da mesma na forma prevista neste Prospecto ou na Instrucdo CVM 400.
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Risco Decorrente da Indisponibilidade do Beneficio Fiscal Ap6s o Ano de 2019

Na data deste Prospecto, a legislacdo tributaria referente ao beneficio fiscal concedido aos
investidores que adquirem cotas de FUNCINES prevé que as pessoas fisicas e juridicas tributadas
pelo lucro real poderdo deduzir do imposto de renda devido 100% das quantias aplicadas na
aquisicao de cotas de FUNCINES (sujeito aos limites ali previstos), contanto que tal investimento
seja feito até o periodo de apuracéo relativo ao ano-calendario de 2019, inclusive. N&o ha como
assegurar a potenciais investidores no Fundo que tal beneficio fiscal ou beneficio semelhante estara
disponivel em caso de investimentos em Cotas do Fundo feitos apds o ano-calendario de 2019.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTA SECAO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO
EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS
A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO. O FUNDO NAO
CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, GESTOR, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC, OU DE QUALQUER TIPO DE SEGURO.
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BENEFICIO FISCAL E TRIBUTACAO

A discussdo a seguir, sujeita as limitacdes estabelecidas abaixo, descreve consideracdes
tributarias relevantes, no Brasil, relacionadas ao investimento em Cotas do Fundo. Essa andlise
nao pretende ser uma analise completa de todas as consideracdes fiscais relativas a esse tipo de
investimento e aos varios tipos de investidor que fazem parte do publico alvo do Fundo e da Oferta.
Potenciais investidores sdo fortemente incentivados a consultar seus respectivos assessores fiscais
e tributarios com relacdo a legislagdo fiscal e tributaria aplicavel especificamente a seu
investimento no Fundo e em Cotas de emissdo do Fundo.

De acordo com a legislacéo aplicavel aos fundos de financiamento da industria cinematografica
nacional, em especial a Medida Provisdria n® 2.228-1 de 6 de setembro de 2001, alterada pela Lei
13.524, de 27 de novembro de 2017, a Instrucdo CVM 398 de 28 de outubro de 2003, e a Instrucao
Normativa ANCINE n° 80, de 20 de outubro de 2008, os investidores que adquirem Cotas do
Fundo fardo jus ao seguinte beneficio fiscal:

Até o periodo de apuracdo relativo ao ano-calendario de 2019, inclusive, as pessoas
fisicas e juridicas tributadas pelo lucro real poderao deduzir do imposto de renda devido
100% das quantias aplicadas na aquisicao de cotas de FUNCINES, tais como o Fundo.

a. No caso de pessoas juridicas tributadas pelo lucro real, esta deducéo esta limitada
a 3% (trés por cento) do imposto devido, observado o limite previsto no inciso Il
do caput do art. 6° da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997 e considerando-se
a aplicacdo da aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o lucro real. A parcela do
lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o valor resultante da multiplicacdo
de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) pelo namero de meses do respectivo
periodo de apuracdo, sujeita-se a incidéncia de adicional de imposto de renda a
aliquota de dez por cento, que devera recolhido integralmente, ndo sendo permitidas
quaisquer deducdes. Somente serdo dedutiveis as quantias aplicadas na aquisicao
de Cotas do Fundo no respectivo periodo de apuragdo do imposto.

b. No caso de pessoas fisicas, a deducdo esta limitada a 6% (seis por cento) do imposto
devido, conjuntamente com as deducdes de que trata o Artigo 22 da Lei n°® 9.532,
de 10 de dezembro de 1997. Somente serdo dedutiveis as quantias aplicadas na
aquisicdo de Cotas do Fundo no respectivo no ano-calendario a que se referir a
declaragéo de ajuste anual.

Além disso, a pessoa juridica que alienar as Cotas dos Funcines somente podera considerar como
custo de aquisicdo, na determinacdo do ganho de capital, os valores deduzidos na forma descrita
no item (i) a. acima, na hipotese em que a alienacdo das Cotas ocorra ap0os 5 (cinco) anos da data
de sua aquisi¢do. No entanto, como o Prazo de Duracdo inicial do Fundo é de 5 (cinco) anos, 0s
investidores ndo devem considerar esse beneficio quando de sua tomada de decisdo de
investimento no Fundo e em suas Cotas.

Em qualquer hipotese, ndo sera dedutivel a perda apurada na alienagéo das Cotas dos FUNCINES,
tais como o Fundo.
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Sobre o rendimento auferido pelo cotista no resgate de Cotas em decorréncia do término do prazo
de duracgdo ou da liquidagéo do fundo, incidird imposto de renda na fonte a aliquota de 20% (vinte
por cento) conforme artigo 46, paragrafo 2° da Medida Provisoria n® 2.228-1 de 6 de setembro de
2001.

Os demais rendimentos, os ganhos de capital e os ganhos liquidos decorrentes de aplicagdo no
Fundo sujeitam-se as normas tributarias aplicaveis aos demais valores mobiliarios no mercado de
capitais.

Os rendimentos e ganhos liquidos e de capital auferidos pela carteira de FUNCINES estdo isentos
do imposto de renda.
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OUTRAS INFORMACOES E CONTATOS

Para maiores esclarecimentos e informacbes a respeito da Oferta e do Fundo, deverdo os
interessados dirigir-se ao Coordenador Lider e ao Administrador, onde se encontram disponiveis
os documentos e informacdes necessarios a avaliacao do investimento, pelo investidor, ou a CVM
— Comissdo de Valores Mobiliarios ou ao Gestor.

CVM

CoMmissAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Endereco: Rua Sete de Setembro n° 111, Rio de Janeiro — RJ
Website: www.cvm.gov.br

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

At.: Carolina Cury

Endereco: Praia de Botafogo n° 501, 5° andar (parte), Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (11) 3383-3290

Fax: (11) 3262-2469

E-mail: ol-juridico-asset@btgpactual.com

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

At.: Ana Cristina Costa

Endereco: Praia de Botafogo n° 501, 5° andar (parte), Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 3262-9682

E-mail: ol-reguladores@btgpactual.com

Gestor

INVESTIMAGE ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.

At.. Gabriel Felipe Kessler

Endereco: Rua do Carmo n° 71, 5° andar, Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 2532 2519

Fax: (21) 2533 6825

E-mail: gkessler@investimage.com.br

Assessores Legais

PINHEIRO GUIMARAES

At.: Paula Pessda/Roberta Pimentel

Enderego: Avenida Rio Branco n° 181, 27° andar, Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 4501 5000

Fax: (21) 4501-5025

E-mail: pgrj@pinheiroguimaraes.com.br
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DISPONIBILIZACAO DOS DOCUMENTOS E INFORMACOES

Avisos e Anlncios da Oferta

O Anuncio de Inicio, o0 Anancio de Encerramento, eventuais anuncios de retificacdo, bem como
todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta, serdo disponibilizados, até o encerramento
da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider
e da CVM, nos seguintes websites: (i) Administrador: https://www.btgpactual.com/home/asset-
management/fundos-btg-pactual (neste website identificar na pagina e selecionar a opcao
"FUNCINE BTG PACTUAL INVESTIMAGE I11", em seguida selecionar o documento do Fundo
desejado dentre as opcoes elencadas); (i) Coordenador Lider:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website acessar "Mercado de Capitais
— Download”, depois clicar em "2019" e, ao localizar na pagina a opcdo "FUNCINE BTG
PACTUAL INVESTIMAGE I1I", clicar no nome do documento do Fundo desejado dentre as
opcOes elencadas); e (iii) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela,
clicar em "InformagGes de Regulados"; clicar em "Fundos de Investimento™; clicar em "Consulta a
Informacdes de Fundos™; clicar em "Fundos de Investimento Registrados"; digitar no primeiro campo
disponivel "BTG Pactual Investimage I11"; digitar o nimero que aparece abaixo no canto direito da tela;
clicar em "Continuar>"; clicar no link "BTG PACTUAL INVESTIMAGE IIl - FUNDO DE
FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE"; clicar em
"Documentos Eventuais (assembléias, fato relevante, prospecto distribuicdo, regulamento, etc)";
selecionar no campo "Tipo de Documento™ a op¢do desejada (“Anuncio de Inicio de Distribuigao",
"Anuncio de Encerramento de Distribuicao”, "Outros")).

Prospecto

Este Prospecto estd disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i) Administrador:
https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website
identificar na pagina e selecionar a op¢do "FUNCINE BTG PACTUAL INVESTIMAGE III", em
seguida selecionar o documento do Fundo desejado dentre as opgdes elencadas); (ii) Coordenador
Lider: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website acessar "Mercado de
Capitais — Download", depois clicar em "2019" e, ao localizar na pagina a opcao "FUNCINE BTG
PACTUAL INVESTIMAGE I11", clicar no nome do documento do Fundo desejado dentre as
opcOes elencadas); e (iii) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela,
clicar em "Informactes de Regulados"; clicar em "Fundos de Investimento™; clicar em "Consulta a
Informagdes de Fundos™; clicar em "Fundos de Investimento Registrados"; digitar no primeiro campo
disponivel "BTG Pactual Investimage I11"; digitar o nimero que aparece abaixo no canto direito da tela;
clicar em "Continuar>"; clicar no link "BTG PACTUAL INVESTIMAGE Il - FUNDO DE
FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE"; clicar em
"Documentos Eventuais (assembléias, fato relevante, prospecto distribuicdo, regulamento, etc)”;
selecionar no campo "Tipo de Documento” a opcéo "Prospecto Distribuicdo™).

Regulamento
O Regulamento estd disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i) Administrador:
https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website

identificar na pagina e selecionar a op¢do "FUNCINE BTG PACTUAL INVESTIMAGE 111", em
seguida selecionar o documento do Fundo desejado dentre as opcdes elencadas); e (ii) CVM:
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http://www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em "Informacdes de
Regulados™; clicar em "Fundos de Investimento"; clicar em "Consulta a Informagdes de Fundos"; clicar
em "Fundos de Investimento Registrados"; digitar no primeiro campo disponivel "BTG Pactual
Investimage I11"; digitar o nimero que aparece abaixo no canto direito da tela; clicar em "Continuar>";
clicar no link "BTG PACTUAL INVESTIMAGE Ill - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA
INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE"; clicar em "Documentos Eventuais
(assembléias, fato relevante, prospecto distribuicao, regulamento, etc)", selecionar no campo "Tipo de
Documento" a opcao "Regulamento”, clicar no link "Exemplar do Regulamento™).

Informagdes Complementares

As informacGes periddicas e eventuais a serem prestadas pelo Administrador nos termos do
Capitulo X da Instrucdo CVM 398 serdo oportunamente divulgadas nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores: (i) Administrador: https://www.btgpactual.com/home/asset-
management/fundos-btg-pactual (neste website identificar na pagina e selecionar a opcao
"FUNCINE BTG PACTUAL INVESTIMAGE I11", em seguida selecionar o documento do Fundo
desejado dentre as opgdes elencadas); e (ii) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, na parte
esquerda da tela, clicar em "Informagdes de Regulados™; clicar em "Fundos de Investimento™; clicar em
"Consulta a Informagdes de Fundos™; clicar em "Fundos de Investimento Registrados”; digitar no
primeiro campo disponivel "BTG Pactual Investimage I11"; digitar o nimero que aparece abaixo no canto
direito da tela; clicar em "Continuar>"; clicar no link "BTG PACTUAL INVESTIMAGE Ill - FUNDO
DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE"
(assembléias, fato relevante, prospecto distribuicao, regulamento, etc)", selecionar no campo "Tipo de
Documento" a opcao desejada).
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ANEXOS

(Os anexos seguem nas paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO | — INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO

1 RTD-RJ Protocoio 1912065 Beio ECRTIAIE2-HEE. R, 13052018
N® de controle: 5560 TST0aTdod

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S A DTVM.
CNPJ/MF N.°59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
BTG PACTUAL INVESTIMAGE I1I - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL - FUNCINE

1. Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S A
DTVM, sociedade por agdes devidamente autorizada pela Comissio de
Valares Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracio
de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM

n° 8695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n® 501, 5% andar - parte, inscrita
no CNPI/MF sob n® 59.281.253/0001-23, na qualidade de institmicdo
administradora ("Administrador™), neste ato representada na forma de sen
estatuto social. resolve:

(a) constituir um fondo de financiamento da indistria cinematografica
nacional - Funcine nos termos da Medida Provisoria o® 2.228-1, de 6 de
setembro de 2001 e da Instrugio da CVM n® 398, de 28 de outubro de
2003, conforme alterada ("Iostrucio CVM 398", em regime de
condominio fechado, que seri denominado BTG PACTUAL INVESTIMAGE
I - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA
NACIONAL - FUNCINE ("Fundo");

(b) aprovar o regulamento do Fundo, que sepue anexo ao presente
instumento de constitnigio ("Regulamento™);

(c) assomir as fongdes de administracio do Fundo, na forma do
Eegulamento anexo, aprovado neste ato;

(d) nomear, nos termos do Artigo 8%, inciso V e do Paragrafo Unico do
Artigo 49 da Instrugio CVM 398, o SR ALLAN HADID, brasileiro,
casado, economista, portador da carteira de identidade RG-IFP/RJ n®
102179163, inscrito no CPF/MF sob o n." 071.913.047-66, com enderego
comercial na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n® 3477, 12° andar, para ser o diretor do
Administrador responsavel pela administracio do Fundo, perante a
CVM, e por responder civil, criminal e administrativamente, pela gestiio,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagio de
informagGes a ele relativas;
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(e) aprovar a contratacio dos seguintes prestadores de servigos para o
Fundo:

(i) INVESTIMAGE ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA,
sociedade limitada devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracio de carteira de valores mobilirios
através do Ato Declaratorio n® 10.005, de 21 de agosto de 2008,
inscrita no CNPI/MF sob o n® 09.544.103/0001-97, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do
Carmo n° 71, 5° andar, que serd responsivel pela gestic da
carteira do Fundo, nos termos do Paragrafo Unico do Artizo 50 da
Instrungdo CVM 398 ("Gestor™):

(1i) BANCO BTG PACTUAL S_A | institnicio financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogoe o ® 501, 5° andar (parte), Totre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040 e inscrita no CNPJ/MF sob o n®30.306.294/0001-
45, devidamente credenciada na CVM como cuostodiante, de
acordo com o Ato Declaratorio n® 7204, de 25 de abril de 2003,
para ser responsdvel pelos serviges de custodia e tesouraria do
Fundo;

(i11) PRICEWATERHOUSECQOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sic Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n® 1400, 9°-10°, 13°-17" andares, Agua
Branca e inscrita no CNPI/MF sob o n.° 61.562.112/0001-20],
devidamente cadastrada na CVM, para ser responsivel pela
anditoria independente das demonstragdes contibeis do Fundo; e

{iv)  BANCO BTG PACTUAL S_A . instimicio financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogoe o ® 501, 5° andar (parte), Totre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040 e inscrita no CNPJ/MF sob o n®30.306.294/0001-
45, devidamente auwtorizada pela CVM a prestar o servigo de
distribuicio de wvalores mobiliarios ("Coordenador™), para ser
responsdvel pela realizacio da Oferta (conforme definido abaixo).

(f) aprovara (i) emissio, pelo Fundo, de no minime, 20.000 (vinte mil) cotas
e, no maximo, 50.000 (cinguenta mil) cotas, com valor nnitirio inicial de
emissio de R$100,00 (cem reais), observado, no entanto, o disposto no
Eegulamento ora aprovado e no contrato de distribuicdo a ser firmado
entre o Fundo, o Administrador e o Coordenador; e (it) distribuicio
piblica das cotas do Fundo, a ser realizada de acordo com os dispositives
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da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 ("Instrucio
CVM 400" e "Oferta”, respectivamente). As Cotas terdo as caracteristicas
e os direitos definidos no Regulamento ora aprovado; e

() submeter a aprovagio da CVM a presente deliberacdo de realizacdo da
Oferta, bem como os demais documentos exigidos pela Instrugiio CVM
398 e pela Instrugdo CVM 400, para a obtencdo do registro da Oferta.

2. Estando assim deliberado este instrumento de constituicdo do Fundo e a aprovacio
da primeira emissio de cotas do Fundo, vai o presente assinado em 1 (uma) via.

Os termos ndo definidos utilizados neste instrumento tém o mesmo significado que

Este instrumento de deliberagio e o Repulamento com sens anexos deverdo ser
registrados em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2018

AN CRISTING B on  DIANAFALCAD ooty sormaiy cuon

FERREIFA D4 cosTATmTE | CATES008I60MT e i
Dl J0A00.11 1E1134 :

COSTADA2I3B6TES Tmer 775 i

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.

REINALDO GARCLA, pigaity signed by REWALDG RENATA VILAS BOAS DEfialvdgnodiv RERATR
ADAODI20522670 S e m g ARALLIO COHEIDTERETTI

o -o30r COHM:10476485711 o w13 111412
Por: Por:

Cargo: Cargo:
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ANEXO Il — REGULAMENTO DO FUNDO

1° RTD-R.J Profocoio 1927285 Seio
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BL R, 12092019
45

REGULAMENTO DO

BTG PACTUAL INVESTIMAGE T1T - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA

CINEMATOGRAFICA NACIONAL - FUNCINE

CAPITULO I - DENOMINACAO, DEFINICOES, PRAZO DE DURACAO DO FUNDO E

LIQUIDACAD

Artipp 1° - O BTG PACTUAL INVESTIMAGE IIT - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA
INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL - FUNCINE ("Fuado™) é um fundo de
financiamento da indfstria cinematografica nacional, constituido de acordo com a
Instrugio da Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM") n® 398, de 28 de outubro
de 2003 e alteragbes posteriores ("Instrucio CWVM 398"™), sob a forma de
condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais
e regulamentares que The forem aplicaveis.

Pardgrafo Primeiro: Para efeito do disposto neste Regulamento, considera-se:

@

(i)
(i)
()

)

(vi)

(vi)

(x)

"Administrador”: tem o significado previsto no Artigo 5° deste
Eegulamento;

"ANCINE": Agéncia Nacional de Cinema;

"Assembleia": assembleia geral de cotistas do Fundo;

"B3 — Segmento CETIP UTWM": € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balciio
(Segmento CETIP UTVM), sociedade empresiria com sede na Praga

Antonio Prado, n® 48, 7 andar, Centro, na Cidade e Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-253;

"BACEN": Banco Central do Brasil;

"Comité": o comité de investimentes do Fundo, previsto no Capitule VII
deste Regulamento;

"Custodiante”: tem o significado previste no Artipo 19 deste
Begulamento;
"CVM": Comissiio de Valores Mobilidnios;

"Empresa Brasileira": sociedade constitnida sob as leis brasileiras, com
sede e administracio no Pais. cuja maioria do capital total e votante seja
de titularidade direta ou indireta, de brasileiros natos ou naturalizados ha
mais de 10 (dez) anos, os quais devem exercer de fato e de direito o poder
decisorio da empresa;
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(%) "Empresa Titular de Projeto Aprovado pela ANCINE" ou "Empresa
Titular": empresa de capital predominantemente nacional que, podendo
revestir-se de qualquer das formas societanias previstas em lei, € a
responsdvel pela producio efow execugio de Projeto Aprovado pela
ANCINE, bem como pela prestagio de contas relativa a utilizacio dos
recursos ormndos do Fundo, em nome da qual a aprovacdo do projeto é
publicada no Didrio Oficial da Unifio, na forma da regulamentaciio da
ANCINE;

(x1) "FUNCINE™ Fundo de Financiamento da Indistria Cinematoprafica
Macional;

(xii) "Fundo": BTG PACTUAL INVESTIMAGE III - FUNDO DE FINANCIAMENTO
DA INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA MACIONAL — FUNCINE;

(xiil) "Gestor": tem o significado previsto no Artigo 9° deste Regulamento;

(xiv) "Instifuicio Autorizada": Quaisquer das segnintes institnigSes financeiras,
desde que possua classificacio de risco de crédito de lonpgo prazo,
atribuida pela Standard & Peor's, igual ou superior a classificacio de risco
soberano da Repiblica Federativa do Brasil: Banco BTG Pactual S A |
Banco Santander (Brasil) 5.A., Banco Bradesco S A, Itad Unibanco S. A,
Banco do Brasil S.A_ ou Caixa Econdmica Federal;

(xv) "Instruciio CVM 398" Instrucio da CVM n® 398, de 28 de outubro de
2003 e alteracdes posteriores;

(xvi) "Instrugio CVM 400" Instrugio da CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003, e alteragbes posteriores;

(xvii) "Instruciio CVM 476" Instrugdo da CVM n” 476, de 16 de janeiro de 2009
e alteracdes posteriores;

(xviii) "Investidores Profissionais™ inwestidores profissionais, conforme
definidos pela Instrugiio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, e
alteragbes posteriores;

(xix) "IPCA™ Indice Nacional de Pregos ao Consumider Amplo, apurado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

(xx) "Patrimdénio Liguido": patrimdnio liquido do Fundo;
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(xxi) "Periodo de Desinvestimento™ tem o significado previsto no Artigo 32
deste Regulamento;

(xxii) "Periodo de Investimento": tem o sipnificado previsto no Artizo 31 deste
Eegulamento;

(xxiii) "Politica de Investimento™ politica de investimento do Fundo prevista no
Capitulo VIII deste Regulamento;

(xxiv) "Producio Independente”™ aquela cnja empresa produtora, detentora
majoritiria dos direitos patrimoniais sobre a obra, nio tenha qualguer
associacio ou vinculo, direto ou indireto, com empresas de servigos de
radiodifusdo de sons e imagens ou operadoras de commnicagio eletrénica
de massa por assinatura;

(xxv) "Projetos Aprovados pela ANCINE" ou "Projetos Aprovados™ agqueles
projetos efou programas aprovados pela ANCINE que sejam destinades a
projetos de comercializagiio e distribnicieo de obras andiovisuais
cinematograficas brasileiras de produgio independente realizades por
Empresas Brasileiras;

(xxvi) "Regulamento”: o regulamento do Fundo;

(xxvid) "W": tem o significado previsto no Artigo 70, Paragrafo
Unico, deste Regulamento;

(xxviii) "Reserva”: tem o significado previsto no Artigo 61, Paragrafo Sexto, deste

Begulamento;
(xxix) "Taxa de Administracio": tem o significado previsto no Artigo 17, item

(1), deste Regulamento;

(xxx) "Termo de Adesfo": tem o significado previsto no Astigo 52 deste
Begulamento; e

(xxxi) "Titulos Piblicos™ titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou pelo
BACEN.

Pardgrafo Segundo: O Fundo é constituido com o propdsite de proporcionar a
valorizagdo das cotas por ele emitidas. em favor de seus investidores, por meio da
realizacio de investimentos em Projetos Aprovados, conforme a politica de
investimento definida no Capitulo VI ("Politica de Investimento") deste
Regnlamento, sem qualguer taxa referencial.
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Artigo 2° - O Fundo terd prazo de duragio de 4 (quatro) anos. contados a partir da
data da primeira integralizagio de cotas do Fundo, podendo este prazo ser
promrogado por decisfo dos cotistas rennidos em Assembleia Geral de Cotistas
("Assembleia”).

Parigrafo Unico: Ao final de seu prazo de duragiio, o Fundo entrari em liquidagio.
Em qualquer caso, ahqmdagaodeaut-osdoﬁmdosmreahzadacumohsewm

ao disposto neste Regulamento e as normas operacionais aplicaveis ao Fundo
estabelecidas pela CVM

Artipp 3° - Na hipdtese de liquidacio antecipada do Fundo, por deliberacdo da
Assembleia, o Administrador promovera a divisiio de seu patrimdnio entre os
cotistas, na proporgio de suas cotas, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da realizacio da referida Assembleia.

Pardgrafo Primeiro: Durante o prazo de liquidaciic do Fundo, as quantias relativas
4 alienacfio de ativos integrantes do seu patriménio serfio aplicadas nos ativos
previstos no Artigo 26, item (i1).

Parigrafo Segundo: Encontrando dificuldade na alienagdo, a preco justo, de ativos
de baixa lignidez, o Administrador convocard a Assembleia, dentro do prazo
previsto no caput, para deliberar sobre a destinacio de tais ativos, devendo,
confudo, em relagiio aos ativos ja alienados, proceder em conformidade com o
disposto no caput, dentro do prazo nele previsto.

Pardgrafo Terceiro: Apoés a alienacio integral do patrimdmic do Fundo, o
Administrador disponibilizara o valor comrespondente a cada cotista em uma

mesma data, no praze de 1 (om) dia 0til a contar da data em que os respectivos
recursos financeiros estiverem disponiveis na conta do Fundo.

Pardgrafo Quarto: Na hipdtese em que, no processo de liquidacio do Fundo e apds
a realizacio da Assembleia de que trata o Pardgrafo Sepundo acima, ndo seja
possivel o Administrador liquidar determinados ativos e, assim converté-los em
moeda corrente nacional, tais ativos remanescentes e nio liquidados passario a ser
detidos em condominic pelos cotistas, na proporgio de suas respectivas cotas,
aplicando-se a legislacdo civil que regula a matéria.

Pardgrafo Quinto: No caso do Paragrafo Quarto acima, os cotistas deverdo nomear
entre si um representante do condominio, o qual serd o responsavel por receber
toda a documentacdo do Administrador.

CAPITULO II - PUBLICO ALVO
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Artigo 4° - O Fundo destina-se a investidores em geral, nacionais e estrangeiros, e
principalmente a (i) pessoas fisicas que tenham interesse em aplicar recursos no
desenvolvimento e promocio da indistria cinematografica brasileira e declaram
imposto de renda e (ii) pessoas juridicas que tenham interesse em aplicar recursos
no desenvolvimento e promogdo da indistria cinematografica brasileira e estejam
sujeitas a tributagio com base no lucro real, em cada caso que possam se beneficiar
da deducdo da parcela do imposto de renda, na forma da legislagdo pertinente.

Parigrafo Unico; Observado o disposto no caput deste Arfigo, o Fundo podera
realizar ofertas piblicas de cotas do Fundo nes termos da Instrugiio da CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, e alteragdes posteriores ("Instucio CVM 400™).
bem como ofertas piblicas, com esforgos restrites de colocagfio, de cotas do
Fundo, nos termos da Instrugio da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, e
alteragbes posteriores ("Instruciio CVM 476"), sendo que meste ultimo caso
somente investidores profissionais, conforme definidos pela Instrugio CVM n°
539, de 13 de novembro de 2013, e alteragBes posteriores ("Investidores
Profissionais™), poderdio subscrever cotas do Fundo. O coordenador da respectiva
oferta podera acessar um mimero maximo de 73 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, com a respectiva subscricio por no maximo 50 (cinguenta)
Investidores Profissionais, considerando cada oferta de maneira individual.

CAPITULO ITI - PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO - ADMINISTRACAQ E
GESTAO DO FUNDO

Artigo 5° - O Fundo € administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracio de carteira de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n®
8.695, expedido em 20 de marco de 2006, inscrita no CNPJ sob o n®
59.281.253/0001-23, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo n°501, 5° andar - parte, CEP 22250-040
("Administrador™).

Artipp 6° - O Administrador, observadas as limitagdes legais e as previstas na
Instrugio CVM 398, tem poderes para praticar todos os atos mecessirios a
administracdo da carteira do Fundo, bem como exercer todos os direitos inerentes
aos atives integrantes da carteira do Fundo, podendo, ainda, contratar terceiros
legalmente habilitados para a:

(1) execucdo dos servigos de tesouraria;

(it} escrituracdo da emissdo e resgate de cotas; e

(iii) distribuigdio das catas do Fundo.
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Parigrafo Primeiro: As instituigdes e pessoas contratadas para a execucio de
servigos respondem solidariamente com o Administrador, no exercicio de suas
atribuigdes, pelos prejuizos que cansarem aos cotistas do Fundo.

Pardgrafo Sepundo: Os contratos de prestacdo de servigos para o Fundo firmados
pelo Administrader com terceires devem ser mantides a disposigio da CVM.

Pardgrafo Terceire: As despesas de confratagiio dos servigos descritos neste Astigo
devem ser custeadas pelo Administrador. ndo podendo ser consideradas como
despesas do Fundo.

Astigo 7° - Incluem-se entre as obrigagtes do Administrader:

@

(i)

(i)

(i)

)

Diligenciar para que sejam mantidos, s suas expensas, atnalizados e em
perfeita ordem, pelo praze minimo de 5 (cince) anos apos a liquidacdo do
Fundo:

(@)  oregistro de cotistas;

() o livro de atas das Assembleias;

(c) o livro de presenca de cotistas;

(d) ospareceres do anditor independente;

e os istros contibeis referentes as des e ao patrimdnio do
registr operago P
Fundo; e

® ::1 flnu;manta{;io relativa ds operagbes do Fundo, pelo prazo de 5
cinco) anos.

no caso de instauragdo de procedimento admimstrativo pela CVM, manter
a documentagio referida no inciso anterior até o seu término;

exercer, on diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patriménio e das atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos dimeitos dos cotistas, a dilipéncia exigida pelas

circunstincias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los,
tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicdes para o
Fundo;
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(vi) custear as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboragio
do prospecto, se houver;

(vil) transferir ao Fundo qualquer beneficio on vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigio de administrador do Fundo;

(vill) exigir, por meio de cliusula contratual cue as Empresas Titolares
encaminhem todos os contratos firmados com terceiros que impliquem na
cessdo de direitos patrimoniais on de participacio em receitas de Projetos
Aprovados investidos pelo Fundo ou em processo de investimento pelo
Fundo;

e

(ix) pagar a multa cominatoria, nos termos da legislacio vigente, por dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na Instmgio CVM 398;

X elaborar e divulgar as informagd i nos itulos X e XI da
g coes previstas
Instrugio CVM 398;

(xi) solicitar a admissio a negociagio das cotas do Fundo em belsa de valores
on em mercado de balcio orgamizado;

(xil) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de dividas e pelo recebimento de reclamagfes;

(xiil) observar as disposi¢hes constantes deste Regnlamento; e
(xiv) cumprir as deliberagbes da Assembleia

Artipp 8° - E vedado ao Administrador, em nome do Fundo, praticar os sepuintes
atos:

(1) receber depdsito em conta corrente que ndo aquela de titularidade do Fundo;
(it} prestar fianca. aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(ii1) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

(iv) realizar operagdes com agdes;

(v) vender cotas 4 prestacdo;

(vi) conceder ou contrair empréstimos, adiantar rendas futuras aos cotistas ou
abrir créditos sob qualquer modalidade;

(vii) aplicar recursos no exterior;
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(viii) aplicar recursos na aquisi¢io de cotas do proprio Fundo;

(ix) realizar operagdes do Fundo, quando caracterizada situagio de conflito de
interesses entre 0 Fundo e o Administrador on entre o Fundo e o Gestor;

(x) onerar, sob qualquer forma, os ativos do Fundo;
(xi) aplicar em mercados futuros ou de opgdes; e
(xii) adguirir imoveis.

Artipp 9° - A pestio da carteira do Fundo serd exercida pela INVESTIMAGE
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracio de carteira de valores mobiliarios através do
Ato Declaratorio n® 10.005, de 21 de agosto de 2008, inscrita no CNPJE sob o n®
09.544.103/0001-97, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua do
Carmo, n° 71, 5% andar, CEP 20.011-020, que sera a responsavel pela gestdo da
carieira, nos termos do Pardgrafo Unico do Artigo 50 da Instrugio CVM 398
("Gestor").

Artigo 10 - O Gestor, observadas as limitagSes deste Regulamento. tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a4 gestio da carteira do Fundo e devera
cumprir suas obrigagdes com a diligéncia e corregdo que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducio de sens proprios negocios.

Parigrafo Unico: 0 Gestor devera praticar todos os sens atos com a estrita
observincia da lei, das normas regnlamentares, em especial as da CVM, deste
Begulamento, das deliberacbes do Comité e da Assembleia, bem como observar
os deveres de diligéncia, lealdade e salvaguarda da integridade dos direitos dos
cotistas.

Astizo 11 - O Administrador, sem prejuizo de sua responsabilidade no que lhe for
cabivel em virtude da norma vigente, € solidirio aos atos do Gestor designado para
gerir a carteira de Projetos Aprovados e tifulos integrantes da carteira do Fundo.

Parigrafo Unico: O Gestor compromete-se a prestar as informacies necessérias ao
cumprimento das obrigagdes do Administrador, em especial o estabelecido no
Artigo 26 deste Regplamento, obedecendo. ainda, os preceitos normativos
vigentes.

Artigo 12 - O Administrador sera substitnido nas seguintes hipoteses:

1) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracio de
P
carteira, por decisio da CVM;
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(if) renincia;
(i11) destitnigio, por deliberagio da Assembleia; ou
(iv) liquidagio extrajudicial do Administrador.

Pardgrafo Primeiro: A CVM podera., a guoalquer tempo, descredenciar o
Administrador que deixar de comprir as normas legais ou regulamentares vigentes.

Pardgrafo Sepundo: Na hipotese de descredenciamento do Administrador, a CVM
deve nomear administrador tempordrio, que deve comvocar, imediatamente,
Assembleia para eleger sen substituto ou deliberar pela hiquidacdo do Fundo.

Pardgrafo Terceiro: Na hipotese de reniincia, o Administrador devera comunicar
sua decisiio, mediante aviso prévio de 180 (cento e oitenta) dias, por intermédio de
correio eletrénico ou carta registrada, enderegado a cada cotista do Fundo, ficando
o Administrador ainda obrigado, no mesmo ato, a comunicar sua decisfo a CVM.

Pardgrafo Quarto: O Administrador, na hipdtese prevista no Paragrafo Terceiro
supra, permanecera responsavel pela administracio do Fundo até que a Assembleia
delibere pela sna substitnigio ou pela liquidacio do Fundo.

into: Na hipotese de destitnicio do Administrador pela Assembleia,
o Administrader devera comunicar imediatamente tal fato a CVM.

Parigrafo Sexto: MNas hipoteses de renincia, descredenciamento pela CVM oun
destitnigiio pela Assembleia, o Administrador ficarda cbrigado a convocar
imediatamente a Assembleia para eleger seu substituto ou deliberar pela lignidacio
do Fundo.

Pardgrafo Sétimo: Caso o Administrador ndo convoque Assembleia no prazo de
15 (quinze) dias a contar dos eventos de que trata o Pardgrafo Sexto supra, é
facultado ao Gestor ao representante dos cotistas ouw cotistas que detenham pelo
menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas de Fundo, em qualquer caso, ou a
CVM. no caso de descredenciamento, a convocagdo da refenda Assembleia.

Parigrafo OQitavo: Na hipotese de liquidacio extrajudicial do Administrador,
caberi ao liguidante designado pelo Bance Central do Brasil ("BACEN") convocar
a Assembleia. no prazo de 5 (cinco) dias dteis, contados da data de publicagio no
Diario Oficial da Unidc, do ato que decretar a liqudagio extrajudicial, a fim de
deliberar sobre a eleigio de novo administrador ou pela liquidacio do Fundo.

Parigrafo Nono: Se a Assembleia nio eleger novo administrador no prazo de 30
(trinta) dias Gteis, contados da data de publicacdo, no Didrio Oficial da Unifio, do
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ato que decretar a liquidacdo extrajudicial do Administrador, o BACEN nomeara
uma nova institunicdo para processar a liquidacio do Fundo, ficando a institnicio
liguidada cbrigada a arcar com os custos de remuneragio do administrador assim
nomeado.

Astizo 13 - O Gestor podera ser destimido por deliberaciio da Assembleia,
inchundo, mas nio se limitando, aocasodefa]encmunllqmdal;aoexh’ap:dtml,
pelo seu descredenciamento para o exercicio de atividade de administracio de
carteira pela CVM.

Parigrafo Unico: Nas hipdteses previstas no capuf deste Artigo, o Admimstrador
ficard obrigado a convocar imediatamente a Assembleia para eleger o substituto
do Gestor.

Artipp 14 - A CVM podera, a qualquer tempo, descredenciar o Gestor se este
deixar de comprir as normas legais ou regulamentares vigentes.

Artigo 15 - O Gestor podera renunciar a gestio do Fundo, devendo comunicar sua
renincia por escrito a todos os cotistas do Fundo e ao Administrader com, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias de antecedéncia, bem como communicar
imediatamente sua renincia & CVM.

Parigrafo Unico: Em caso de remiincia, o Gestor deverd permanecer na gestio do
Fundo até que seja concluido o processo de sua substituigio pela Assembleia.

Astizo 16 - O Administrador e o Gestor nfio estio obrigados a prestar servigos de
administracdo e gestio de carteira Gnica e exclusivamente ao Fundo e nio estardo
impedidos de exercer todas as atividades que constituem os sens objetos sociais,
nos termos de seus atos constitutivos, enguanto Administrador e Gestor do Fundo.

CAPITULO IV - REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E GESTOR

Artipp 17 - Pela prestacio de servigos ao Fundo, o Administrador e o Gestor
receberio do Fundo uma repmneracio (a ser distribuida entre eles conforme
confrato(s) firmado(s) entre as partes), composta de: (a) taxa devida ao
Administrader equivalente a um montante fixo de R$32.000,00 (trinta e dois mil
reais) por ocasiio do encerramento de primeira distribnicio de cotas do Fundo;
acrescido de (b) taxa devida ao Administrader e ao Gestor, em conjunto,
comrespondente a (y) 3% (cinco por cento) ao ano, apurados sobre o patrimdmio
liguido do Fundo ("Patiménio Liquide™), apurada e provisionada diariamente, em
base dias teis, e paga mensalmente até o 5% (quinto) dia itil do més subsequente
4 sua vigéneia, ou (z) R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) mensais. corrigidos
anualmente pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("[PCA"). o que for maior, paga
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mensalmente até o 5 (quinto) dia Gtil do més subsequente i sua vigéncia ("Taxa
de Administracio”).

Pardgrafo Primeiro: Na falta de divolgacio ou extingio do [PCA. aplicar-se-d a
variagdo do Indice Geral de Pregos - Mercado, apurado pela Fundagio Getilio
Vargas (IGP-M).

Pardgrafo Sesundo: A remumneracio do Custodiante sera deduzida da Taxa de

Pardgrafo Terceiro: Nio serd cobrada taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance.

CAPITULO V - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 18 - Os servigos prestados por terceiros confratados pelo Fundo nos termos
deste Regulamento, sem prejuizo da responsabilidade do Administrador, deverio
ser pagos pelo Administrador, podendo este pagar diretamente por meio do Fundo,
desde que com a respectiva redugio da Taxa de Administragio, exceto no caso de
estarem contempladas pelo Artigo 62 deste Regulamento.

Inico: Os contratos de prestacio de servigos firmados pelo Fundo,
representado pelo Administrador, com os ferceiros mencionados no capuf deste
Artigo encontram-se a disposigio da CVM na sede do Administrador.

CAPITULO VI - CUSTODIA DO FUNDO

Astizo 19 — Os servigos de custodia e tesouraria do Fundo serfio prestados por
BANCO BTG PACTUAL S A instini¢do financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n ® 501, 5° andar (parte),
Tome Corcovado, Botafogo, CEP 22250040 e inscrita no CNPJ sob o n®
30.306.294/0001-45, devidamente credenciada na CVM como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abnil de 2003 ("Custodiante™).
Parigrafo Unico: Os servigos de controladoria e escrituragio de cotas do Fundo
serdo prestados pelo préprio Administrador.

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

11
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Artigo 20 - Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador e do Gestor, serd
constituido uvm comité de investimentos ("Comité") o qual devera necessariamente
observar a Politica de Investimento do Fundo.

Artipp 21 - O Comité sera responsivel pela fiscalizacio e controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos inferesses dos cotistas, e tera
por prefrogativas:

(1) deliberar sobre a realizacdo dos investimentos nos Projetos Aprovados;

(it} acompanhar o desempenho do Fundo, através dos relatos do Gestor acerca
do desempenho dos Projetos Aprovados integrantes da carteira do Fundo;

(iif) aprovar e supervisiomar os desinvestimentos nos Projetos Aprovados
inteprantes da carteira do Fundo, bem como deliberar sobre as condigfes de
desinvestimento;

(iv) deliberar sobre a amortizacio de cotas durante o Periodo de Investimento nos
termos do Astigo 61, Paragrafo Quinto abaixo; e

(v) deliberar sobre a prorrogaciio do Periodo de Investimento.

Astigo 22 - O Comité serd composto por 3 (irés) membros e sens respectivos
suplentes indicados para um mandato de 3 (trés) anos, permitida a recondugdo. Na
hipdtese de wacdncia de cargo por renincia, morte, interdi¢io ou qualquer outra
razio, este serd preenchido por um nove membro, para tanto indicado mediante
correspondéncia encaminhada ao Administrador pelos responsaveis pela indicagio
original do membro a ser substimido. O novo membro indicado completara o
mandato do substituido.

Pardgrafo Primeiro: O Gestor indicara 2 (dois) membros do Comité e seus
suplentes & o Administrador indicard 1 (um) membro do Comité e seu suplente,
devendo fazé-lo concomitantemente a indicagio pelo Gestor.

Pardgrafo Segundo: O membro do Comité indicado pelo Administrador tera poder
de veto a respeito das deliberagdes do Comité.

Artigo 23 - O Comité reunir-se-i sempre que os interesses do Fundo assim o
exigirem mediante convocagio pelo Gestor, e ou por qualquer membro do Comité,
enviada por correio eletrénico a todos os membros do Comité com, no mimimo, 15
(quinze) dias uteis de antecedéncia, indicando a data, hordrio, local da reunifio e
respectivas matérias a serem nela tratadas. As reunides do Comité se instalarfo,
em primeira e segunda convocagdes. com a presenca da totalidade de seus
membros e, em terceira convocagdo, com a presenca de qualquer mimero de seus
membros.
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Pardgrafo Primeiro: A ndo observincia pelo Gestor e/ou por membro do Comité
do prazo acima mencionado resultara no direito de gqualgoer vm dos membros do
Comité solicitar a suspensdo da reunido convocada até que seja observado este
prazo e cumprido o ritual previamente definido.

Pardgrafo Segundo: Independentemente das formalidades de convocagio previstas
neste Artigo, serd considerada regular a reunifio a que comparecerem todes os
membros do Comité.

Pardgrafo Terceiro: O Gestor e/ou 0 membro do Comité comprometem-se a enviar
a todos os membros do Comité, em anexo a convocagiio, as informagdes
necessarias d avaliagio das deliberagbes, inclusive propostas de investimento e
desinvestimento, quando aplicavel, em Projetos Aprovados a serem apresentadas
na rennido do Comité.

Pardgrafo Quarto: As informacgSes deveriio conter proposigfes especificas,
justificadas pelos estudos e avaliages elaborados ou rennidos pelo Gestor, ou pelo
membro do Comité que convocar o Comité.

Pardgrafo Quinto: Salvo previsio expressa em contrdrio neste Regnlamento. as
deliberagies do Comité serio adotadas por decisio de 2/3 (dois tergos) dos
membros do Comité que estejam em pleno exercicio do sen direito de voto,
presentes ou nio i reunido, permitido o voto por escrito, a ser enviado por meio de
fac-simile, carta ou correio eletronico.

Pardgrafo Sexto: Todo investimento e desinvestimento pelo Fundo sera realizado
somente com a aprovagio prévia do Comité.

Pardgrafo Sétimo: As deliberagfes do Comité deverfio ser lavradas em ata
elaborada pelo Gestor, a qual devera ser assinada pelos membros do Comité e
encaminhada ao Administrador em até 15 (quinze) dias da realizacdo da reunido.

Pardgrafo Oitavo: Todo membro do Comité tem a obrigacdo de se abster de votar
sobre qualquer assonto sob andlise do Comité que possa lhe envelver em real on
potencial conflito de interesse de qualguer natureza. Caso o Administrador ou o
Gestor venham a ser informados sobre qualquer real ov potencial conflito de
interesse com relacdo a qualquer decisio tomada ou a ser tomada por qualquer
membro do Comité, estes deverio, imediatamente, comunicar o fato ao Comité,
que deliberara sobre o tratamento a ser dado i questdo, inclisive se o membro em
conflito podera participar ou nio da decisio.

Pardgrafo Nono: As deliberagbes do Comité nio deverio servir, a qualquer tempo,

ou sob qualguer pretexto, para eximir o Administrador, o Gestor, ou quaisquer
outras institnigdes contratadas para prestar servigos ao Fundo, das obrigaces,
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deveres e responsabilidades que lhes sio respectivamente atribuidos por este

Artigo 24 - Os membros do Comité ndo farfo jus a nenhuma remmneracio por
ocasido de sua nomeacdo nem por sua presenca nas reumides do Comité.

Artipp 25 - Sera facultado ao Administrador e/ow a0 Gestor desistir de e/on vetar
a realizacio de qualquer investimento aprovado pelo Comité caso venham a surgir,
durante o processo de anditoria contibil e legal do Projeto Aprovado a ser
investido, elementos que desabonem o investimento no Projeto Aprovado efou de
qualquer forma sejam conflitantes com a Politica de Investimento do Fundo, a
regulamentacio em vigor efou este Regulamento.

CAPITULO VIII - POLITICA DE INVESTIMENTC

Astigo 26 - Constitui objetivo do Fundo proporcionar a valorizagio das cotas por
ele emitidas, mediante a implementacdo de uma Politica de Investimento que
observara o disposto nos Artiges 9° e 78 da Instrugio CVM 398 e as seguintes
diretrizes, a serem implementadas pelo Administrador e pelo Gestor:

(1) no minimo 90% (noventa por cento) dos recursos aplicados nmo Fundo
deverdio ser direcicnados aos Projetos Aprovados, quais sejam projetes de
comercializacio e distribuicio de obras audiovispais cinematopraficas
brasileiras de produgiio independente realizados por Empresas Brasileiras:

(it} nomaximo 10% (dez por cento) da carteira do Fundo podera ser representada
por:

a Titolos Puablicos, registtados em sistemas de ociacio,

@ gisty negociag
compensagio e liquidaciio administrados por entidades autorizadas
pela CVM ou pelo BACEN;

) operagdes compromissadas. com lquidez didria, lastreadas em
Titolos Publicos, desde que sejam realizadas com qualgquer das
Instituigbes Autorizadas; e

(c) cotas de fundos de imvestimento (gque nio sejam fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento) administrados
por qualquer das Instituigdes Autorizadas que tenham liquidez didria
e cujas carteiras sejam compostas exclisivamente por Titulos
Publicos.
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Pardgrafo Primeiro: Os investimentos realizados pelo Fundo deverdo se adequar
as normas estabelecidas pela ANCINE, em particular a Instrugio Normativa n® 80
da ANCINE e posteriores alteracdes.

Pardgrafo Segundo: A verificacio que trata o disposto no Paraprafo Primeiro deste
Artigo é de responsabilidade do Gestor.

Pardgrafo Terceiro: Os investimentos em Projetos Aprovados pela ANCINE
deverdo se dar por meio de contrato a ser firmado entre o Administrador, em nome
e representaciic do Fundo, e a Empresa Titular, devendo conter as seguintes
especificagbes:

(1) denominacio do Projeto Aprovado;
(if) niameroe de repistro e data de aprovagdo do Projeto Aprovado na ANCINE;

(ii1) qualificacio da Empresa Titolar, com os nmimeros de registro no CNFJ e na
inscrigio estadual ou municipal;

(iv) especificacio dos direitos assegurados no empreendimento em contrapartida
ao investimento através do Fundo e da forma de participacic do Fundo nos
resultados do empreendimento em questio;

(v) garantias, se houver;

(vi) prazo para a conclusiio do Projeto Aprovado;

(vii) sangbes e multas pele nio cumprimento das clansulas contratuais;

(viil) assinatura autorizada do responsavel pela Empresa Titular; e

(ix) obrigacio das Empresas Tifulares submeterem i anmuéncia do Fundo todos os
contratos firmados com terceiros que impliquem na cessio de direitos
patrimoniais ou de participacio em receitas de Projetos Aprovados investidos
pelo Fundo.

Pardgrafo Quarto: Os contratos a que se refere o Paragrafo Terceiro acima deverio
ser mantidos, de forma atuwalizada nas dependéncias do Admimstrador a
disposigiio dos cotistas.

Pardgrafo Quinto: Inclui-se no conceito de fato relevante, nos termos do Astigo 62

da Instrugio CVM 398, qualquer alteracdo nos contratos descritos no Paragrafo
Terceire acima deste Regulamento.
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Artigo 27 - Os investimentos nas em Projetos Aprovados pela ANCINE poderdo

se dar atraves de qualquer forma legal que garanta ao Fundo participacio nos
resultados do Projeto Aprovado em questio.

Artipp 28 - E vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em Projetos Aprovados
cuja participacio majoritiria seja detida por cotista do Fundo.

Astizo 20 - As obras andiovisuais de natureza publicitiria, esportiva ou jornalistica
ndo poderdo ser objeto de investimento do Fundo.

Artigp 30 - O Fundo tera o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da
data do encerramento de cada distribuigio de cotas para enquadramento da carteira
do Fundo, prazo este que podera ser prorrogado pela CVM., nos termos do Artigo
78 da Instrugiie CVM 398, observado que neste prazo o investimento deve ser
realizado exclusivamente nos ativos previstos no Artigo 26, item (i1). O prazo aqui
estabelecido limita-se tio somente acs recursos captados na distribuicio em
referéncia.

Artigo 31 - O periodo de investimento do Fundo ("Periodo de Investimento™) sera
de 2 (dois) anos a contar da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo,
poedendo ser prorrogado por até mais 1 (um) ano a eritério do Comité, nio podendo
ocofrer novos investimentos apds o témino do Periodo de Investimento, mesmo
que o valor total do capital subscrite do Fondo nio tenha sido investido.

Pagigrafo Primeiro: Excetuam-se ao disposto no caput deste Artigo, os
investimentos para capitalizagbes de Projetos Aprovados ja aprovados pelo Comité
durante o Periodo de Investimento ou integrantes da carteira do Fundo, os quais
poderdo ser efetuados no praze de até 1 (om) ano apds o término do Periodo de
Investimento.

Pardgrafo Sesundo: Durante o Periodo de Investimento os recursos do Fundo
decorrentes dos investimentos nos Projetos Aprovados serfo (1) reinvestidos ou (1i)
distribuidos aos cotistas através de amortizagbes das cotas do Fundo, nos termos
do Artigo 61, Pardgrafo Sepundo e Parapgrafo Quinto deste Regulamento.

Artipp 32 - Em segnida ao Periodo de Investimento havera o periodo de
desinvestimento do Fundo ("Periodo de Desinvestimento"), cujo prazo de duragio
sera até o encerramento do prazo do Fundo.

Parigrafo Primeiro: Durante o Periodo de Desinvestimento, os investimentos da
carteira do Fundo deverdio ser liquidados de forma ordenada e o produto resultante

serd utilizado para amortizacdo das cotas do Fundo, observado o disposto no
Artigo 61 deste Regulamento e seus pardgrafos.
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Parigrafo Sepnndo: Sempre que for do interesse do Fundo, o Administrador e o
Gestor deverdo alienar, trocar. substituir, ou, de qualquer outra forma, transferir
ativos do Fundo, respeitadas as regras da composicio de spa carteira e as
orientapbes do Comité, restando claro que, na hipétese de desmobilizacio
temporaria dos ativos, necessiria para fazer fremte as referidas mmdancas de
posigio e composigio de carteira, os recursos disponiveis devem ser depositados
em banco comercial on muiltiplo de primeira linha, com carteira comercial, em
nome do Fundo, sendo obrigatéria sua aplicagiio nos ativos previstos no Artigo 26,
item (1i) até a determinacio de sew destino final

Artipp 33 - O descumprimento dos limites de composicio e diversificacio de

carteira, apés o prazo de que trata o Artigo 30 acima deve ser imediatamente
justificado perante a CVM que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, pode
determinar ao Administrador a convocagio da Assembleia para decidir sobre uma
das seguintes alternativas:

(i) transferéncia da administracio do Fondo;

(if) incorperagio a outro FUNCINE; ou

(iii) liquidagdio do Fundo.

CAPITULO IX - CO-INVESTIMENTO

Astizo 34 - Se o Fundo deixar de realizar a totalidade do investimento disponivel
em um Projeto Aprovado, o Fundo podera propor oporfumidades de co-
investimento acs seus cotistas, pelo menos na proporgic das suas respectivas
participagdes e em condiges similares as do Fundo, sendo que a decisdo final
caberd ao Comité.

CAPITULO X - PATRIMONIO LIQUIDO
Artigo 35 - O Patriménio Liguido do Fundo € constituido pela soma: (i) do
disponivel; (i) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma as exigibilidades.
Parigrafo Unico: A avaliagio das cotas do Fundo sera feita diariamente utilizando-

se, na avaliacio dos ativos integrantes da carteira, os critérios determinados no
Anexo I a este Regnlamento.

CAPITULO XTI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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Artigo 36 - Compete privativamente a Assembleia deliberar sobre:

(i) asdemonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(ii) a substituigdo do Administrador ou do Gestor;

(i11) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a liguidagio do Fundo:

(iv) o aumento na Taxa de Administracdo;

(v) aemissdo de novas cotas do Fundo;

(vi) a alteragio da Politica de Investimento do Fundo;

(vii) a alteracio deste Repulamento. observado o disposto no Artigo 46 abaixo;
(viil) a prorrogagiio do prazo de duragio do Fundo;

(ix) a destinaciio dos atives do Fundo nos casos de liguidagio antecipada do
Fundo;

(x) ashipoteses de que trata o Artigo 33 acima; e

(xi) asubstituicdo da empresa de anditoria do Fundo.

Astizo 37 - As deliberagbes da Assembleia, que deve ser instalada com a presenca
de, pelo menos um cotista, serdo tomadas pelo criténio da maioria das cotas de
titolaridade dos cotistas presentes, sendo atribuido um voto a cada cota.

Parigrafo Unico: As matérias previstas nos incisos (iii), (iv), (v), (vi), e (vii) do
Artigo 36 deste Regulamento somente podem ser aprovadas pelo voto dos cotistas
que detenham a maioria absoluta das cotas em circulagio.

Artipp 38 - Somente podem votar na Assembleia os cotistas do Fundo e seus
representantes legais ou procuraderes legalmente constitnides ha menos de 1 (um)
ano.

Artigo 39 - O Admimistrador ndo pode votar na Assembleia, observado que os
funcicnarios de Administrador, bem como guaisquer outras partes a ele
relacionadas podem votar na Assembleia caso (1) forem no momento de seu
ingresso no Fundo, os Onicos cotistas do Fundo; ov (i) houver aguiescéncia
expressa da maioria dos demais cotistas presentes 4 respectiva Assembleia,
manifestada na propria Assembleia, ou em instromento de procuragio que se refira
especificamente 4 Assembleia em que se dard a permissdo de voto.
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Artipo 40 - A convocagio da Assembleia deve ser feita pelo Admimistrador
mediante correspondéncia enviada aos cotistas por correio eletrdnico.

Parigrafo Primeiro: Para fins de comvocacio mediante comeio eletrémico, os
cotistas devem se comprometer a manter os sens dados atunalizados junto ao

Pardgrafo Segundo: Da convocagiio devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembleia e, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados, observado que em caso de Assembleia convocada para deliberar sobre a
alteracdo deste Regulamento, a convocagio devera conter as alteragdes propostas
ao Regulamento.

Pardgrafo Terceiro: A primeira convocacio da Assembleia deve ser feita com, no
minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacio e acompanhada
de todas as informagdes necessarias a tomada de decisio.

Paraprafo Quarto: As deliberagbes da Assembleia serdo adotadas por decisdo dos
cotistas em pleno exercicio do sen direito de voto, sendo permitido o envio do voto
por escrito do cotista que ndo comparecer a4 Assembleia, por meio de fax,
telegrama, carta, comeio eletrdnico ou qualquer oufro meio escrito de
comunicagio, desde que recebido pelo Administrador até o inicio da Assembleia.

; Nio havendo quornm suficiente para a instalagio da
Assembleia. o Administrader promovera nova convocagio dos cotistas, na forma
estabelecida no capuf do presente Arfigo, com no minimo, 8 (cito) dias de
antecedéncia da data prevista para sua realizaco, sendo que tal Assembleia sera
instalada com qualquer mimero de cotistas.

Pardgrafo Sexto: Independentemente das formalidades de convocagiio de cotistas
previstas neste Artigo, serd considerada regular a Assembleia a que comparecerem
todos os cotistas.

Artipp 41 - A Assembleia deve ser convoecada pelo Administrador anualmente, até
o dia 30 de junho, para deliberar sobre a matéria prevista no inciso (1) do Astigo
36 supra.

Artipo 42 - Além da convocagdo prevista no Artigo 41, a Assembleia pode ser

convocada, a qualguer tempo. pelo Gestor ou por cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 3% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Artigo 43 - Quando a realizacio da Assembleia for motivada pela iniciativa de
cotista(s), o Administrador deve realizar a convocagiio em até 30 (trinta) dias, as

expensas do(s) requerente(s). contados do recebimento da solicitagio do(s)
cotista(s), salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.
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Artigo 44 - O resumo das decisbes da Assembleia devera ser comunicado pelo
Administradoer a cada cotista e ao Gestor, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da sua realizacdo, por meio de correio eletrémico.

Astizo 45 - As modificages do Regulamento do Fundo aprovadas em Assembleia
passam a vigorar a partir da data de protocolo dos segnintes documentos perante a
CVM:

(i) declaragiio do Administrador, atestando ter side enviada comrespondéncia a
todos os cotistas, de que conste, especificamente, a matéria a ser deliberada;

(i) lista de cotistas presentes na Assembleia;
(i) copia da ata da Assembleia;

(iv) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetnadas,
devidamente registrado em cartorio de titulos e documentos; e

(v) modificacdes procedidas no prospecto, caso aplicavel.

Artigo 46 - Este Regulamento pode ser alterado independentemente de Assembleia
ou de censulta formal aos cotistas, sempre que tal alteracio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM., de
adequagiio a normas legais ou regulamentares ou, ainda, exclusivamente em
virtnde da atnalizacio de enderego do Administrador.

Parigrafo Unico: As alteragbes realizadas nos termos do caput deste Artigo devem
ser comunicadas acs cotistas, por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias.

Astizo 47 - O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias para proceder as
alteracbes determinadas pela CVM, contados do recebimento da comrespondéncia
que formmlar as referidas exigéncias.

CAPITULO XTI - EMISSAO DAS COTAS, DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO,
RESULTADOS E AMORTIZACAC
Astigo 48 - As cotas do Fundo comrespondem a fragfes ideais de sen Patriménio
Liguido, devendo ser escriturais, sendo que as caracteristicas, os direitos e as
condigbes de emissdo, distribunigiio. subscrigio, integralizacfio, amortizagiio e
resgate de cotas estio descritos neste Regulamento.
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Artigo 49 - O valor da cota é resnltante da divisfio do valor do Patriménio Liquido
pelo mimero de cotas do Fundo, calculado. no minimo, semestralmente, com base
nas correspondentes demonstragfes contibeis.

Artipp 50 - A condigio de cotista € caracterizada pela inscricio no registro de
cotistas do Fundo.

Parigrafo Unico: No caso de cotas depositadas em cémaras de liquidagio e
costddia, admite-se que o registro de propriedade seja mantido por aquela entidade,
na forma aplicivel a agbes emitidas por companhias abertas.

Astizo 51 - A titnlaridade das cotas do Fundo confere aos cotistas igunaldade de
direitos, inclusive no tocante a prazos. taxas e despesas, sendo atribuido a cada
cota o direito a nm voto nas Assembledas.

Artigo 52 - Tedo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar, por meio de termo
de adesdio, o recebimento do prospecto, se for o caso, deste Regnlamento, que
tomou ciéncia de sua Politica de Investimento e sna condigio de cotista qualificado
("Termo de Adeséo").

Parigrafo Unico: O Administrador deve manter 4 disposicio da fiscalizagio da
CVM o Termo de Adesdo, devidamente assinado pelo cotista ou sistema eletrénico
reconhecido por auditoria de sistemas, que garanta o atendimento ao disposto no
caput.

Astizo 53 - Os cotistas estio isentos do pagamento de: (1) qualquer comissfo; (i)
taxa de ingresso; e (iit) taxa de saida.

Artipp 54 - A intepralizacio de cotas somente poderd ser realizada em moeda
corrente nacional. (i) por meio de débito em conta corrente do investidor mantida
juanto a institui¢io intermedidria contratada, conforme o caso, (i) por transferéncia
eletrdnica disponivel (TED), ou (i) por outro meio legal de transferéncia de
valores, conforme previsto em cada boletim de subscrigiio.

Astizo 53 - As cotas nfo serfo registradas para distribuicio no Méddulo de
Distribuicio de Ativos (MDA) ou para negociagio no Fundos 21 —Moadulo de
Fundos, ambos administrados e operacicnalizados pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, nem junto a qualquer bolsa de valores.

Parigrafo Primeira: Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo. caso qualquer
cotista deseje transferir sumas cotas, total ou parcialmente, podera fazé-lo
privadamente, observado o piblico alvo do Fundo, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pele cedente e pelo cessionario e registrado em cartorio de
titnlos e documentos, & desde que observadas as instrugdes do Administrador com
relacdo aos procedimentos operacionais a serem adotados pelo cedente efou pelo
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cessionario, conforme o caso, para a efetivacdo de tal transferéncia. O termo de
cessdo devidamente registrado deveri ser encaminhado pelo cessiondrio ao
Administrador para que seja procedida a alteragio da titularidade das cotas nos
respectivos registros do Fundo.

Astizo 56 - Do boletim de subserigfio constario:
(i)  nome e qualificaciio do subscritor;

(if) mimero de cotas subscritas;

(iit)  valor da cota e valor total subserito; e

(iv) forma e prazo de integralizagio.

Artigo 57 - A subscrigio total das cotas referentes a primeira oferta do Fundo deve
ser encerrada em até 6 (seis) meses, contados da divulgacdo do anmincio de inicio
da distribuigio, pedendo ser prorregada nos termos da regulamentagio aplicdvel,
ficando vedada a sua negociagio, alienacdo, cessdo ou transferéncia. a qualquer
titnlo, pelos subscritores, a terceiros até que a distribuicdo se encerre, observados
os termos da Instrugio CVM 398 e da Instrugio CWVM 400

iro: Caso o mimero minimo de cotas previsto no Paragrafo
Primeiro do Artigo 60 abaixo nio seja totalmente subscrito no prazo de até 6 (seis)
meses, a contar da data de divulgagio do amincio de inicio da distribuicdo, a
primeira oferta de cotas do Fundo serd cancelada e os valores obtidos durante a
distribuigio de cotas serfio imediatamente rateados entre os subscritores, nas
proporgdes dos valores integralizados. acrescidos dos rendimentos liquidos
anferidos pelas aplicagtes do Fundo.

Pardgrafo Segundo: No caso do paragrafo anterior, o Administrador podera optar
por reduzir o mimero total de cotas a ser emitido, readequando as participagbes
percentuais relativas as cotas ja colocadas, desde que (i) se for o caso, obtenha
manifestagio favoravel da CVM scbre a modificacio da oferta, (if) obtenha por
escrito, a concordincia formal dos subscritores com relagio ds novas condigbes, e
(ii1) efetue a devolugio do valor integralizado aos subscritores discordantes.

Pardgrafo Terceiro: Na hipotese de, durante o processo de distribuigio de cotas, o
Administrador ou a institni¢io intermedidria contratada, conforme o caso, decidir
alterar alguma das condigbes previamente divolgadas, deve ser suspensa a
distribuicio, obtida, se for o caso, a manifestacio favoravel da CVM sobre a
modificaciio da oferta e obtida a concordincia dos subscritores com relagfo as
novas condigdes e efetuada a devolugio do valor integralizado aos subscritores que
ndo concordarem com as novas condigdes.
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Artigo 58 - As importincias recebidas na imtegralizacio de cotas devem ser
depositadas em bance comercial ou mmltiplo de primeira linha com carteira
comercial, em nome do Fundo, sendo obrigatéria sua imediata aplicagdo nos ativos
previstos no Artigo 26, item (i1) até o enquadramento de sua carteira.

Parigrafo Unico: O Administrador deve remeter mensalmente a CVM, durante o
periodo de distribuicio, no prazo miximo de 15 (quinze) dias, contados do
encerramento do més, demonstrativo das aplicacbes da carteira.

Artipp 59 - Somente podera ser iniciada nova distribuigio de cotas do Fundo apds
totalmente subscrita e integralizada a distribunigio anterior. bem como aprovada
pelos cotistas do Fundo em Assembleia, conforme previsto no Artigo 36,
observando-se que na emissfio de novas cotas do Fundo, devera ser utilizado o
valor da cota do dia 0til imediatamente anterior ao da subscrigio.

Pardgrafo Primeiro: Apos a constifuigiio e inicio de funcicnamento do Fundo, no
caso de nova emissdo e distribuicdo de cotas do Fundo, os valores relativos 4 nova
distribuigio de cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagfes
do Fundo, até o encerramento da distribuigio.

Parigrafo Segundo: Na proporgio do niimero de cotas que possuirem, os cotistas
teriio preferéncia para a subserigiio de novas cotas, desde que o exercam dentro do
prazo de 15 (quinze) dias, contado da data da aprovacgio de emissdo de novas cotas
ou do recebimento de correspondéncia a esse respeito que lhe tenha sido enviada
pelo Administrador. Para os efeitos do exercicio da preferéncia, as cotas detidas
pelos cotistas serdo aquelas que estiverem registradas 10 (dez) dias antes da
respectiva aprovagio ou do envio da correspondéncia.

Astizo 60 - A primeira emissio de cotas do Fundo correspondera a até 50.000
(cinquenta mil) cotas com o valor unitirio inicial de R$100,00 (cem reais),
totalizando até R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais), considerado o valor das
cotas na data da primeira integralizacio, observado o disposto no Paragrafo
Primeiro deste Artigo. As cotas distribuidas no dmbito da primeira emissio de
cotas do Fundo serfio integralizadas, em moeda comrente nacional em data a ser
fixada no boletim de subscrigio.

Parigrafo Primeiro: O npimero minimo de cotas a ser distribuida em razdo da
primeira emissio de cotas do Fundo é de 20.000 (vinte mil) cotas, totalizando
E$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), caso em que, decormrido o prazo da oferta,
o Administrador ou a instituigc intermediaria contratada, conforme o case, pedera
dar por encerrada a distribuigdo imicial, cancelando o saldo ndo colocado.

Pariagrafo Segundo: Quando da subscrigio das cotas da primeira emissdo do
Fundo, cada cotista assinard um boletim de subscrigdo pelo qual se comprometera
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a integralizar o valor subscrito em data a ser fixada no respectivo boletim de
subscrigio, pelo valor pnitirio inicial de R$100,00 {cem reais).

Parigrafo Terceiro: A primeira oferta de cotas do Fundo sera publica, nos termos
da Instrugdo CVM 400, observados os termos deste Artigo 60.

Pardgrafo Qmarto: O valor minimo de subscrigio, por investidor, na primeira
emissio de cotas do Fundo nos termos deste Artigo 60, é de R$100,00 (cem reais).

Astigo 61 - Os recursos oriundos da liquidacio total ou parcial dos investimentos
nos Projetos Aprovados que integram a carteira do Fundo, assim como os
dividendos, bénus ou quaisquer oufros valores recebidos pelo Fundo em
decorréncia dos seus mvestimentos nos referidos Projetos Aprovados, serdo
utilizados para amortizagio das cotas do Fundo, salvo a Reserva, tratada mnos
Parigrafos Sexto e Sétimo a seguir, bem como o reinvestimento a que se refere o
Pardgrafo Segundo deste Artigo.

Pardgrafo Primeiro: Nio havera resgate de cotas, a nio ser pelo término do prazo
de duracio ou lignidagio do Fundo.

Pardgrafo Segundo: Se a liguidagio dos investimentos em Projetos Aprovados
investidos pelo Fundo ou o pagamento de dividendos, bonus e quaisquer outros
valores decorrentes dos investimentos nos referidos Projetos Aprovados ocotrerem
durante o Periodo de Investimento, os recursos obtidos serdo incorporados ao
patriménio do Funde e serio destinados (i) a reinvestimento ou (it) distribuidos
aos cotistas através de amortizagSes de cotas do Fundo, observado o disposto no
Pardgrafo Quinto abaixo.

Pardgrafo Terceiro: Se a liquidacdo dos investimentos em Projetos Aprovados
investidos pelo Fundo ou o pagamento de dividendos, bonus e gquaisquer outros
valores decorrentes dos investimentos nos referidos Projetos Aprovados ocotrerem
durante o Periodo de Desinvestimento, os recursos obtidos serdo incorporados ao
patriménio do Fundo e imediatamente destinades & amortizacio de cotas,
observada a constituicio e manutencdo da Reserva de que tratam os Paragrafos
Sexto e Sétimo abaixo, ressalvado ainda que tais recursos poderfio ser reinvestidos
nos termos do Artigo 31, Paraprafo Primeiro deste Regulamento.

Pardgrafo Quarto: Durante o Periodo de Desinvestimento. as amortizagbes de cotas
poderdo ser realizadas a qualquer tempo, independentemente de aprovagio em
Assembleia ou Comité.

Pardgrafo Quinto: Poderdo ser realizadas amortizagdes de cotas durante o Periodo
de Investimento, inclusive para fins de reenquadramento da carteira do Fundo,

desde que sob prévia recomendacdo do Gestor e postenor aprovagio do
Administrader e do Comité.
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Pardgrafo Sexto: Sera respeitada uma reserva de recursos liquidos do Fundo de, no
minimo, 3% (cinco por cento) do capital integralizade do Fundo, para fazer frente
aos encargos do Fundo ("Reserva™).

Pardgrafo Sétimo: Casc a Reserva atinja um meontante inferior ac montante
minimo previsto no Pardgrafo Sexto acima o Admimistrador, para atender as
necessidades de caixa do Fundo, poderd, a sen exclusivo critério, reter parte ou a
totalidade dos recursos obtidos na liqmidacdo de atives, como também dos
dividendos, bénus ou quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, nos termos
do caput deste Artigo, até o limite para recompor a Reserva do capital subscrito do
Fundo.

Pardgrafo Oitavo: As amertizagBes previstas neste Artigo serfio pagas aos cotistas,
em moeda corremte nacional O Administrador procederd ao pagamento aos
cotistas relativo a amortizagiio das cotas em até 3 (trés) dias iteis do recebimento,
pelo Fundo, de valores decorrentes Projetos Aprovados, e comunicara acs cotistas
acerca da respectiva amortizagdo de cotas em até 10 (dez) dias dteis da realizacio
de tal pagamento.

Pardgrafo Sétimo: A amortizaciio de cotas sera feita através de deposite em conta
corrente do cotista, Transferéncia Eletrémica Disponivel - TED ou outro meio legal
de transferéncia de valores.

Pagigrafo Oitave: As amortizagdes das cotas do Fundo poderfio ser realizadas

exclusivamente com valeres de principal desde que previamente aprovados em

Assembleia.

Pardgrafo Nono: Em caso de nfo atendimento do requisito descrito no Paragrafo

Qitavo deste Artigo, a amortizacio deverd necessariamente abranger rendimentos.
CAPITULO XIII - ENCARGOS DO FUNDO

Astizo 62 - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracio, as

sepuintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pelo Administrador:

(1) taxas, impostos ou confribuipbes federais, estaduais ou municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(if) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicio e
publicacio de relatorios. formmlarios e publicagbes. previstas na Instrucio
CVM 398 ou na regulamentacio pertinente, com exce¢do do prospecto, se

houver;
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(i) despesas com comespondéncia de inferesse do Fundo, inclusive

comunicagdes aos cotistas;

(iv) honorarios e despesas do anditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

(vi) honerarios de advogado, custas e despesas processuais comrelatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valer da condenacfo, imputada ac Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos nio coberta por apolices de segure e nic decorrente
diretamente de culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor no exercicio de
suas fungGes;

(viii) a contribuiciio anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcio organizado em gue o Fundo tenha spas cotas admitidas 4 negociagiio,
se for o caso; e

(ix) despesas com custodia e liqnidacio de operagdes com titnlos.

Parigrafo Primeiro: Poderdo ser reembolsadas ao respectivo prestador de servigos
as despesas comprovadamente incorridas referentes ao registro do Fundo antes da
data da primeira integralizacio de cotas.

Pardgrafo Segundo: Quaisquer despesas nfio previstas neste Regulamento on na

Instrugio CVM 398 como sendo de responsabilidade do Fundo cotrerdo por conta

CAPITULO XTIV - DEMONSTRACOES CONTABEIS E DOS RELATORIOS DE
AUDITORIA

Artipp 63 - O Fundo tera escrifuracio contibil propria, devendo as contas e
demonstragSes contibeis do Fundo serem segregadas das do Administrador.

Astizo 64 - O exercicio social do FUNDO tem duragfio de um ane, com inicio em
17 de abril & término em 31 de margo.

Parigrafo Unico: As demonstracdes contibeis do Fundo relativas aos periodos
findos em 31 de margo e 30 de setembro estio sujeitas as normas contibeis
expedidas pela CVM
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Artigo 65 - As demonstragbes contibeis do Fundo devem ser colocadas a
disposigio de qualquer interessado que as solicitar a0 Administradoer, no prazo de
60 (sessenta) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem.

Artipp 66 - As demonstragdes contibeis do Fundo devem ser auditadas,
semestralmente, por auditor independente registrado na CVM, observadas as
normas que disciplinam o exercicio da atividade, observada. ainda. que a decisio
de substitnigio da referida empresa de auditoria devera ser feita em Assembleia,
nos termos do Artigo 36, inciso (xi) deste Regulamento.

Artigp 67 - Nos casos de liquidacio do Fundo, o anditor independente deve emitir
parecer sobre a demonstracio da movimentacic do Patnménio Liguido,
compreendendo o periodo entre a data das dGltimas demonstragBes contibeis
anditadas e a data da efetiva liquidacio do Fundo, manifestando-se sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

Parigrafo Unico: Em seu parecer, o auditor deve ainda atestar se os valores das
amortizagdes foram ou ndo efetuados em condighes equitativas e de acordo com a
regulamentagio pertinente, bem como a inexisténcia de débitos, créditos, ativos ou
passivos nio contabilizados.

Artipo 68 - O anditor deve manifestar-se sobre o parimetro utilizado para as
conversdes dos valeres das cotas do Fundo, nos casos de incorporagio, fusfio ou
cisdo, bem como sobre o valor das cotas dos FUNCINEs resultantes de tais

operagdes.

CAPITULO XV - DIVULGACAO DE INFORMACOES
Astizo 69 - O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar snas decisdes quanto

4 permanéncia no Fundo ow, no caso de outros investidores, quanto a aquisigio das
cotas.

Parigrafo Unico: As informagdes previstas neste Artigo devem estar disponiveis
para os cotistas na sede do Administrador.

Astigo 70 - O Administrador esta obrigado a remeter semestralmente aocs cotistas,
no prazo de até 60 (sessenta) dias contados a partir do encerramento do periodo a
que se referirem_ extrato de conta contendo:

(i) nome do Fondo e o mimero de sen registro no CNFPI;

(if) nome, endereco e nimero de registro do Administrador no CNPI;
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(iif) nome do cotista;

(iv) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagio
ocorrida ao longo do mesmo;

(v) local e data de emissdo; e

(vi) demonstragdes contabeis do Fundo.

Parigrafo Unico: O Administrador devera, adicionalmente, remeter aos cotistas,
no prazo e periodicidade especificados no caput, o relatorio semestral ("Relatério
Semestral™).

Artipp 71 - Além de outros que o Administrador julgar relevantes, o Relatorio
Semestral deve abordar os seguintes aspectos:

(1) informacdes basicas, compreendendo:
(a) rentabilidade auferida; e
(b) demonstragbes contibeis, acompanhadas do parecer do anditor
(if) analise da carteira do Fondo, em face da estratégia adotada e dos objetivos
da Politica de Investimento;

(ii) apresentacdo de desempenho, compreendendo evolugic do valor da cota no
ultimo dia de cada semestre dos altimos 24 (vinte e quatro) meses;

(iv) taxa de administracic em moeda comrente e em percentual do Patrimdnio
Liquido do Fundo;

(v) despesas incorridas em nome do Fundo, mformando:
(a) walor total debitado. discriminando os principais tipos de despesas; e

(b) percentual do valor debitado como despesas em relacio ao Patrimbnio
Liquido médio do Fundo;

(vi) amudanca do Administrador, do Gestor on de sens diretores responsdaveis;
(vii) descricio dos negocios realizados no semestre, especificando, em relagio a

cada um, os objetivos, os montantes dos investimentos feitos, as receitas
aufenidas, a ongem dos recursos investidos. bem como a rentabilidade
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apurada no periodo, conforme informado pelo Gestor ao Administrador em
até 30 (trinta) dias do encerramento de cada semestre;

(viil) programa de investimentos para o semestre seguinte, conforme mformado
pelo Gestor ao Administrador em até 30 (trinta) dias do encerramento de cada
semestre;

(ix) informacdes, conforme fornecido pele Gestor ac Administrader em até 30
(trinta) dias do encerramento de cada semestre, baseadas em premissas e
fondamentos devidamente explicitados, sobre:

(a) a conjuntura economica do segmento da indistria cinematografica em
que se concentrarem as operagdes do Fundo relativas ao semestre findo; e

(b) as perspectivas do Administrador para o semestre seguinte;
(x) relagdo das obrigacfes contraidas no periodo.
Astigo 72 - A remessa de informagBes previstas neste Regulamento nio &
obrigatoria caso o cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacio
de sen enderego e a nltima comrespondéncia enviada tiver sido devolvida por
incorrecio no endereco declarado.
Artigo 73 - O Administrador deve remeter & CVM, nos termos da regulamentacio
aplicavel, sem prejeizo de outras que venham a ser exigidas, as seguintes
informagdes:
(i)  trimestralmente, no praze de 15 (quinze) dias apdés o encerramento do
trimestre civil a que se referirem. as seguintes informaces:

(a) walor do Patriménio Liguide do Fundo; e

(b) mamero de cotas emitidas.

(if) semestralmente, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados a partir do
encerramento do semestre a que se referirem-

(a) Relatério Semestral;

(b) parecer do auditor independente. relativo as demonstragdes contibeis;
e

(c) relagiio das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra a admimistragio do Fundo, indicando
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a data do seu inicio, o estigio em que se encontram e a sclugio final se
houver.

Artigo 74 - As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo
ndo podem estar em desacordo com o prospecto, se houver, o Regulamento do
Fundo, ou com o Relatério Semestral protocolado na CVM.

Astigo 75 - Nenhum material de divulgacio pode assegurar ou sugerir garantia de
resultados futuros ou isencio de risco para o investidor.

CAPITULO XVI - FUSAO, INCORPORACAO OU CISAO

Astizo 76 - Na hipotese de cisfio, fusio on de incorporagio do Funde, por
deliberacio da Assembleia, as demonstrages contibeis do Fundo e do FUNCINE
com o gual sera realizada a operagiic de cisdo. fusio ou de incorporagio deverio
ser anditadas por auditor do Fundo, que deve fazer constar em sen parecer mencio
sobre a adequacio dos critérios utilizados para a equalizacio das cotas entre os
FUNCINEs.

Astigo 77 - Mos casos de cisdo, fusfie ov incorporagio, deverdo ser encaminhadas
4 CVM, no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data da realizacio das
respectivas Assembleias:

(i) declaragio do Administrador atestando ter sido enviada comespondéncia
eletronica, a todos os cotistas, de que conste, especificamente, a matéria a ser
deliberada;

(it} ata da assembleia geral;

(i) balangos e memeorial de cileule de conversio de cotas;

(iv) novo regnlamento do Fundo;

(v) prospecto, devidamente atualizado, se houver; e

(vi) qualgquer material de divolgacio ao mercado e aos cotistas.

Parigrafo Unico: O Administrador do Fundo devera apresentar 3 CVM, no prazo

de 60 (sessenta) dias, contados da data de entrega dos documentos referidos nos

incisos (i) a (vi) deste Artigo, o parecer de anditoria relativo ao demonstrativo de
cisdo, incorporacdo ou fosdo.

CAPITULO XVII - FATORES DE RISCO
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Artigo 78 - Antes de tomar a decisdo pelo investimento no Fundo, os interessados
deverfo ler e considerar cuidadosamente todas as informacdes contidas neste
Begulamento, em especial com relagio a politica de investimento e esta seqio de
fatores de risco, e analisi-las considerando os seus objetivos de investimento:

()  Riscos Relacionados ao Mercado: Variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos exiraordindrios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, economica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro el/ou
cinematografico brasileiro, incliindo wvariagSes nas taxas de juros,
variagbes cambiais bruscas e mmdancas lepislativas ou politicas,
poderdo resultar em perdas ao Fundo e seus cotistas.

(II) Riscos Relacionados ao Crédito: O investimento em direitos de de
comercializacio e distribnicio de obras audiovisuais cinematogrificas
brasileiras de produgio independente caracterizam operagdes cujo risco
de crédito se concentra na capacidade de as partes obrigadas honrarem
os confratos em vigor. Dentre outros, os seguintes riscos de crédito
devem ser considerados, segundo o tipo de Projeto Aprovado, que pode
inchur, mas ndo se limita a Projetos Aprovados envolvendo a
comercializacio e distribuicio de obras cinematograficas brasileiras de
produgio independente: o investimento pelo Fundo em obras
cinematograficas confiadas a Empresas Titulares, produtores e
distribuidores independentes exple o Fundo a diversos riscos
relacionados & capacidade econdmico-financeira desses produtores e
distribuidores, inclusive riscos relativos a efetiva conclusio de Projetos
Aprovados dentro dos orgamentos e prazes inicialmente aprovados,
riscos relativos & capacidade econdémico-financeira de eventuais co-
investidores do Fundo nes Prejetos Aprovados e, ainda, o risco de
insolvéncia das Empresas Titulares dos Projetos Aprovados, produtores,
distribuideres e outros intermedidrios normalmente envelvidos nos
Projetos Aprovades. O Administrador e o Gestor, além da anilise
criteriosa do risco de crédite de cada uma das partes envolvidas em cada
Projeto Aprovado, deverfo cuidar para que o Fundo condicione seu
inwvestimento a apresentacdo, pelas respectivas Empresas Titulares,
produtores, distribuidores e demais partes envolvidas, de garantias
contratpais, securitirias e procedimentais usualmente adotadas pela
inchistria cinematografica.

(II) Riscos Relacionados a Liquidez das Cotas: O Fundo, em razdo do seu
tipp FUNCINE, é um veiculo de investimento move no mercado
brasileiro. nio movimentando ainda volnmes vultosos de recursos. Pelo
fato de oz FUNCINE: zerem condominios fechados e nio admitirem
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resgate de cotas, salvo nos casos previstos no Regulamento, os
investidores podem ter dificuldades em negociar suas cotas em mercado
secundinio, uma vez que estas nfio devem apresentar grande liquidez.
Além disso, as Cotas ndo serdo repistradas para nepociacio em
mercados de bolsa ou de balcdo organizado. Caso qualquer cotista do
Fundo deseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, podera fazé-
lo privadamente, observado o piblico alve do Fundo, mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionirio e
registrado em cartorio de titulos e documentos, e desde que observadas
as instrugdes do Administrador com relagio aos procedimentos
operacionais a serem adotados pelo cedente efou pelo cessiondrio,
conforme o caso, para a efetivagiio de tal transferéncia. Tendo em vista
que as Cotas somente poderdo ser transferidas privadamente, a liquidez
das Cotas podera ser reduzida, com risco de nfio formacio de pregcos
decorrente da nio negociacio das Cotas em mercado de bolsa ou de
balcfio organizado.

Riscos Relacionados a Liquidez dos Investimentos: O Administrador
podera ter dificuldade na alienagio, a prego justo, de atives do Fundo
dentro do prazo estipulado neste Regulamento para sua hquidacdo. Nio
ha garantia que, quando da liquidacic do Fundo, sera possivel ao
Administrador alienar a mercado os ativos remanescentes do Fundo, de
maneira que os cotistas poderdo vir a receber fragio ideal dos referidos
ativos remanescentes, na proporgdo de suas respectivas cotas, na forma
deste Regulamento, nio havendo por parte deo Administrader on do
Gestor qualquer garantia quanto 4 possibilidade ou valor da eventoal
liquidacio futura dos referidos ativos.

Riscos Decorrentes da Selecdo das Nafurezas de Destinacio e
Modalidades de Investimento da Carteira: O investimento em cotas de
FUNCIMNEs é uma aplicagiio em valores mebilidrios de renda varidvel,
o que pressupde que a rentabilidade do cotista dependera da valorizagio
dos ativos da carteira do Fundo e de sua rentabilidade. Ha riscos
especificos a serem considerados para cada tipo de Projeto Aprovado,
que incluem rniscos decomentes do investimento em projetos de
comercializagdo e distribnicio de obras audiovisuais cinematopraficas
brasileiras de produgio independente.

Riscos Relacionados a4 Concentragfio da Carteira: No minimo 90%
(noventa por cento) dos recursos do Fundo deverdo ser direcionados aos
Projetos Aprovados, observado o disposto na Politica de Investimento
do Fundo descrita neste Repulamento e o disposto na Instrugio CVM
308. A parte dos recursos do Fundo nio comprometida com os Projetos
Aprovados, que podera ser de até 10% (dez por cento), deverd ser
aplicada nos ativos previstos no Artigo 26, item (i1). Podera haver maior
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ou menor concentragio dos investimentos do Fundo em um uanico
Projeto Aprovado e, portanto. os investimentos do Fundo poderdo estar
concenfrados em apemas um ou mais Projetes Aprovados. O
investimento em poucos Projetos Aprovados, conforme permitido por
esse Regulamento, podera acametar perdas ao Fundo na hipotese de
referidas aplicacbes se concenfrarem em projetos deficitarios. A
concenfracio da carteira do Fundo em somente um ou em poucos
Projetos Aprovados e afivos financeiros ou meodalidades de
investimento pode elevar o risco de o Fundo e seus cotistas sofrerem
prejuizos.

(VI) Risco de Atraso ou Nio Conclusio dos Projetos Aprovados: Os Projetos
Aprovados de comercializagio e distribuicdo de obras andiovisuais s6
comecam a gerar receitas depois de sua conclusio. Atrasos, portanto,
poderdo afetar a rentabilidade do Fundo e de seus cotistas.

(VII) Risco Decomrente do Investimento em Comercializacio e Distribuicio
de Obras Cinematogrificas Brasileiras de Producio Independente: A
rentabilidade do investimento na comercializaciio e distribuicio de
obras audiovisuais advém, principalmente, das receitas de venda de
ingressos em cinema, venda de DVD e Home Video, venda do direito
de transmissdo para TV fechada e aberta, além de outros direitos de
comercializagio. Nesse sentido, ha o risco de a obra nio obter o sucesso
comercial esperado e o retorno financeiro ficar abaixo do projetado,
afetando o Fondo e os cotistas.

(B0 Risco Decomrente do Cancelamento da Primeira Oferta de Cotas do
Fundo, Em Especial para os Investidores que Ja Obtiveram o Beneficio
Fiscal: Caso o mimero minimo de 20.000 (vinte mul) cotas nio seja
totalmente subscrito no praze de § (seis) meses contados da data de
divulgacdo do anincio de inicio da primeira oferta de cotas do Fundo,
os valores obtidos na distribuicfo inicial de cotas serfio imediatamente
rateados entre os subscritores, nas proporgdes dos  valores
integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo. Deste modo, e ignalmente em outros casos de
cancelamento ou revogacio de aceitacfio da primeira oferta de cotas do
Fundo, em razio da devolugdo dos valores aos cotistas em fais ocasides,
investidores ¢ue tenham utilizado o beneficio fiscal previsto em lei
devemn consultar seus assessores e avaliar as consequéncias tributirias
aplicaveis decomentes do cancelamento da distribuigfo inicial de cotas
ou de revogagio da aceitacip da mesma na forma prevista neste
Regulamento ou na Instrugiio CVM 400.
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(X) Risco Decorrente da Indisponibilidade do Beneficio Fiscal Apos o Ano
de 2019. Na data deste Regulamento a legislagio tributiria referente ao
beneficio fiscal concedido aos investidores que adguirem cotas de
FUNCINES prevé que as pessoas fisicas e juridicas tributadas pelo Incro
real poderdo deduzir do imposto de renda devido 100% das quantias
aplicadas na aquisi¢io de cotas de FUNCINEs (sujeito acs limites ali
previstos), contanto que tal investimento seja feito até o periodo de
apuracio relativo ac ano-calendario de 2019, inclusive. Nio ha como
assegurar a potenciais investidores no Fundo que tal beneficio fiscal ou
beneficio semelhante estard disponivel em caso de investimentos em
cotas do Fundo feitos apds o ano-calendario de 2019

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE CAPITULO
NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS
COMO EXEMPLO E ALERTA AOQS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAQ SUJEITOS OS INVESTIMENTOS
NO FUNDO. ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, GESTOR. DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO —
FGC, OU DE QUALQUER TIPO DE SEGURO.

CAPITULO XVTII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 79 - Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Japeiro, com

expressa renuncia de gualquer outre, por mais privilegiado que possa ser, para
solucionar os desentendimentos ou conflitos orundos da interpretagio efon

implementacio do disposto neste Bepulamento.
Artipp 80 - Este Repulamento esti baseado na Imstrugio CVM 398 e demais
normatives que dispdem sobre a constituigo, o funcicnamente e a administragio
do Fundo.
Astizo 81 - Para fins do disposto neste Regnlamento, considera-se o correio
eletrénico como vma forma de correspondéncia vilida entre o Administrador, o
Gestor e os cotistas.

Rio de Janeiro. 11 de setembro de 2019

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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ANEXO I

FRECIFICACAQ DE ATIVOS

A avaliaciio das cotas do Fundo sera feita ordinariamente pelo Administrador. ao
final de cada més, utilizando-se. na avaliagdo dos valores integrantes da carteira,
03 seguintes critérios:

a) Direitos de comercializagio e distribuigio sobre as obras audiovisuais
cimematograficas brasileiras de producdo independente realizadas por Empresas
Brasileiras:

Serdo avaliados a prego de custo até o més da apropriagio da primeira receita
gerada. A partir do recebimento da primeira receita, os custos serdo amortizados
do valor da receita inferida até o total diferimento dos custos.

b) Titulos Pablicos, operagfes compromissadas e cotas de fundos de investimento:

Serdo avaliados conforme Mannal de Marcacio do Administrador.

c) Avaliagio do valor recuperavel dos ativos (teste de "impairment™)

0 Administrador revisa semestralmente, por ocasifio das demonstragdes contabeis
do Fundo, o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstincias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas que
possam indicar deterioragfio ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas
evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperdvel,
€ constituida provisiio para deterioragfio ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperivel.
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ANEXO Il — DECLARACAO DO COORDENADOR LIiDER NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO
CVM 400

DECLARALAG
[ARTIGO 56 DA [INSTRUCAO DA CWM 4010)

Bamoo BTG PacTlal $.A, instiluigio (nmanceira integrantz do sistema de
distribuigio de valores mobilidrios, com sede ne Cidade do Ria de Tangivo, Fstado
do Rio de Janeiro, na Praia de Dota®ogo n®™ 301, 3 andar (parte), CEF 22250-04C,
inscrita no CNPLIME sob o n® 300306.2940001-43, neste ale representado na
forma de sen sttt secial, na qualidade dz intermediario lider {"Coordenadar
Lider"y da oferta pablica de disiribuivio de cotas da pomedira emissio do BTG
I’ALT'L".-’LL. PIVESTIMAGE I — FowDo DC FINAMCIAMENTO Da TNDUSTRIA
CaMEMa TOGERARCA NaCional -~ FUNCINE (" Oferte"), eonsti.uide sob a Jonma dz
condominie fechado, cujo regulamento em vigor [oi registrade em 12 de setembro
de 2019, sob o n® 1927285, perantc o ¥ Ohcial de Beeistira de Tiolos 2
Decumentos & Civil de Pessoa Jurldica da Capital do Estado do Rio de Janeiro,
pela Medide Proviadria n® 2.228-1, de 6 de setembreo de 2001, pela Instrugie da
Comissile de Volores Mobilidrios ("CVM") n® 398, de 28 de oulubeg de 2002,
contforme alterada, e pelas demais disposighes legais ¢ regulamentares que lhe
forern apliciveis, inserito ne CNPIME so0h 2 n® 31 674 AM} T001-47 " Funda™.
adminizstrado pelo BTG PACTUS L SERVICOS Fruamcrmos S A, TV inarinigio
financeira com sede na Cldade o Rio de Taneira, Ezado do Rie de Janeiro, na
Praii de Bowalfoge, 301, 537 andar (parte), CEP 22230040, inserita no CNEIME
sob oon® AR2EL2530000-I3, devidamente credenciada pela CVM o para
adminiatrar recursns de terceirns de acordn com o Ato Declaratdrio n® 8695, de
200 cles maren de 2006, vem, no dmbita da Oleria, comflieme exigido pelo armige 56
da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 dz dezembre de 2003, conforme alleruda
" Iostruc o SV 4007), declar gue Wi Wdis as caunclas o agia com clevades
pacrides de diligineia para assegurar cue (i) as informagdes prestadas pelo Fundo
actarm verdadeiras, consistzntes. coretas ¢ suficientes, permitindo zos invesldores
uma tomada de decisfio fundamentada a respeitn da Oferta; e (i) as informagdes
formecidas a0 mercado duranie wdo o praeoe de distribuiglio, que integram o
prospecto da Oferta ("Frospecto"), sdo suficientes, pennitindo acs investidores a
tomads de decizdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador declars,
ainda, gque o Prospecta (1) contém, na suz data de disponibilizagiio, as informagbes
relevanles necessidas a0 conhecdmente, pelos Dvestidores, sobre a Olorla, as
cotas do Funde, o Fundo, suas atividades, sua sitaagfio econdmico-financeira, os
riscos nerenles ds suas alividades ¢ ao investimento ni Fundo e quaisgquer ouras
informaydes relevantes, © (i) (i claborado de deordo com a3 normas perlinenes,
incluinde a [nstrugioe CVM 400, —,

Rio d}///n{o 13 de serembiro de 21 'EZ &

o - ;“
I\L!‘ /

_-P'/ .-'F Tlf‘\NE.[JJ T]-Tf‘. PACTUAL ‘p.x\

I'd Coondenadur Lider ganay muei uss et

I i Direter

Horta Moguelra

wa Zfeachat
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ANEXO IV — DECLARACAO DO ADMINISTRADOR NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM

400

DECLARACAD
[ARTIGO 56 DA INSTRUCAG Da OV 00

BTG PACTUAL SERVICOS FINAMCEIROS 5.4 ThsTRIMUIDORA DE TITULOS E
WaLorEs MOBILIARIOS, insliluigio Mnanseira com sede na Cidade do Rie de
Janeiro, Eslado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), CEP
22230-040, inscrita ne CNPIME s0b o n® $9.281.25330001-23, devidamente
credenciada pela Comissio de Valores Mobilidrios {"CVM") purs sdministrar
revurses de Lerceiros de acordo com o Ate Declaratério n® B.693, de 20 de mergs
de 2006, neste ata representada nos termos de seu eslalus social, na qualidade de
adminiztiador do BT PACTUAL INVESTIMAGE LI — FUNDO DL FINANCIAMEN O
i INDUSTRIA CIREMATOGRAFICA NACIONAL — FUNCINE, constituido sob a
forma de condominio feckado, eujo regulamento em viger foi registrado sm 12 de
setembro de 2019, sob o 0" 1927285, perante o 1° Oficial de Regisiro de Tiwlos e
Drocurmnentos ¢ Civil de Pessoa Jaridica da Capatal do Estade do Rie de JTancire,
pela Mcdldal FProvisoria n® 2.228-1, de 6 de setembro de 2001, pela Tnstrucdo da
CVM n® 398, de 28 de outubro de 2003, confonmne .1llLrt|d.J, e pelas demais
disposigdes legais ¢ regulamentares gue lhe forem aplizdveis, inscrito no
CNPIME sob o n® 31.674.280/0001-47 ("Funda"), venn, no ambila da olsra
pliblica de distribuigdo de cotas da primeira cniss@o do Fundo ("Oferia"h
canfarme exigido pelo artige 56 da Instrugdo da CWVMW n™ 400, d2 29 de dezembro
e 2003, conforme allerd (" Instrogdo CVR 400" declacar gae (i) o prospecta da
Oferta ("Prospectc”™) contém, na sua data de disponibilizacho, as informagtes
relevantes necessarias ao conbecimento, pelos investidores, sobre o Oferta, a3
cotas do Fundo, ¢ Funde, suas arividades, sua situagdo ceondmico-fnanceira, os
riseos increntes s suas atividades ¢ quaisquer outras infmmagdes relevanles; (i)
o Prespectn toi alaborado de acorde com as aarmas perticentes; (i) as
inlommaydes presludas no Prospeete ¢ lomecidas ao mercado durante a Oferta sio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo ass investideres uma
Lomeda de dectaio umdameniada oo respeilo da Oleda, e (iv) & responsive] pela
vurnprimenio das obrigagdes impostas ao oleranle pels Insorugio OV 400,

Rio de Junciro, 13 de selembro de 2"&19

L :’/{;//@ z;_._"éfj_ ,

BTG PACTUAL SERVICOS FINARNCEIRDS S.A. DNSTRIBUILORA 0 TITULOS B

Gush mmpm},mmm:q MORILIARIOS Allan Hadid
Adminiztrado- Diretor
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ANEXO V — INFORMACOES GERAIS SOBRE O MERCADO DE FUNCINES E 0 FUNDO

O Produto
Funcine

@ml’acmd investimage €

set-19
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O Produto Funcine

O Funcine & um Fundo de Investimento que atua no setor audiovisual brasileiro e que proporciona um

beneficio fiscal para o investidor cotista.

o fundo

Beneficio  _ Investimento
Fiscal Tl

_“FUNCINE.

7 MP22282001 n
k¢ De/0e/2001 4

B
-

*.. N80 ANCINE
E T
.~ Retorno

Gestio v Financeiro
Profissional De Médio
Prazo®

O Funcine & um produto fiscal , financeiro e de marketing

133
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| O Produto Funcine

@gmpacmal investimage ¢

O Funcine permite que um contribuinte invista, utilizando-se de dedugéo fiscal.

Até 6% do IR

A Lei permite que a
pessoa fisica deduza a
quantia aplicada na
compra de cotas de um
Funcine até o limite de
6% do imposto de renda
devido.

5
©
.

Funcine

Regulado pela CVM e
pela Ancine

Auditoria
independente

Gestdo profissional da
carteira

134

Audiovisual

= Investimento em
filmes, senes, salas de
cinema e empresas
gue atuam no setor.

Retorno
Financeiro

Ameta do Fundo sera
devolver ao cofista
mais de 100% do
valor investido.*

Benefido Fiscal e Tributa
rentabilidade. As api

Prospecto **A rentabilidade alvo do Fundo e/ou de suas Cotas nd B
< realizadas no Fundo n3o contam com Earantia oo administrador, do Gestor, de




' @B_TG[’acma] investimage ¢
O Produto Funcine

Em 2018, a Investimage e o BTG Pactual firmaram uma parceria para a administragéo de
Funcines.

@f;rﬁpactual investimage ©

Gestora de recursos

Banco de investimento da alizad
América Latina e
audiovisual

Wealth Management - R$119,2

bilhdes sob gestdo A empresa tem mais de 80% dos

Funcines existentes sob gestdo

Fontas: hitps:/fwww.btgpactual comy/noticias/receita-do-big-pactual-cresce-13-2-soma-r-1-549-bilhao-no-quarto-trimestre & CViv

set-15 4
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| O Produto Funcine

@gmpacmal investimage ¢

E um produto capaz de investir em todos os elos da cadeia do setor audiovisual.

- FUNCINE
- MP2.228/2001

Modalidades de
. investimentos com
i caracteristicas

e estratégias de

. retornos especificos

"

EXIBIGAO 3
Financiamento para construgo

INFRAESTRUTURA
Financiamento de elementos
materiais que sustentam acadeia
audiovisual

136

©

-

PRODUGAO E DISTRIBUIGAO
Investimento emobras
audiovisuais

AQUISICAO DE AGOES _
Aquisicio de participagio
acionaria em empresas do
Sefor Audiovisual



' @B_TG[’acma] investimage ¢
| O Produto Funcine

Os Funcines séo regulados pela CVM e pela Ancine, o que, favorece a gestao transparente
dos recursos aplicados.

hd CVM .

Comissio do Vilores Mobilidrios Agéncia Nacicnal

do Cinema

AUDITORIAS SEMESTRAIS
As demonstragdes contdbeis dos
Funcines s3o auditados a cada seis

APROVACAO DE INVESTIMENTOS
v A Politica de investimento do
Funcine, bem como os projetos

meses e seus ativos s30 remarcados

SUPERVISAO DE ATAS DE
ASSEMBLEIA

investidos devem ser aprovados
pela Ancine

RELATORIOS SEMESTRAIS

O orgdo regulador supervisiona,

Q

As  decisdes tomadas em #—| dentre outras questdes, os
assembleias dos Funcines sdo investimentos  realizados  pelo
enviadas ao 6rgdo regulador. fundo através de relatorios
semestrais
set-19 6
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_ @ﬂmpacmal investimage ¢
O Produto Funcine

Mecanismo que permite investir com recursos de deducéo fiscal e ter retorno financeiro.

MP 2.228/2001
D&/D9/2001
Adquirente Modalidades de Amoriizacio Rapida
investimentos com
Compra de Coias B e chcac O Retomo curto/médio prazo
(Deducao do IR) e estratégias de O Amortizagdes a partir do
retornos especificos 187 mes

d Imposto sobre o Principal +
Ganho de capital

set-19
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Termos & Condicoes
e
Estrutura de Governanca

@mm investimage €
8
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@ﬂmpacmal investimage ©
Termos & Condicoes e Estrutura de Governanga

Estrutura de Governanga do Funcine BTG Pactual Investimage Il

Orgios Reguladores
& ar@ ol
nd CYM - ReceitaFederal

Gestor
investimage €

ASSET BANAGIMEHT

Cotistas (rGPactua
N vestimage (Gpspactua
vevtimont g -
Investimentos Auditor pwe

set-19
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@gmpacmal investimage ¢

Termos & Condicoes e Estrutura de Governanca

Termos e Condigdes

MNome do Fundo Funcine BTG Pactual Investimage Il

Estrutura Legal Funcine [Fundo de Financiamento da Indistria Cinematografica Nacional] nos termas  da ICVM 338 & IM 80 Ancine

Gestor do Fundo Investimage Administradora de Recursos

Patrimdnio Liquido Alvo: RS 5 milhdes (12 Oferta)

Taxa de Administracao 5,0% (a.a) sobre o capital subscrito (pago mensalmente). Inclui Administracdo, Gestdo e Custadia

Prazo do Fundo 4 anos

Taxa de Performance N/A

set-19
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I Termos & Condicoes e Estrutura de Governanca

Termos e Condigdes (cont.)

Projetos Elegiveis

Distribuigéo

Beneficio Fiscal

Data Limite

Piblico Alvo

Subscricdo Minima

Benchmark

Distribuigdo de obras audiovisuais brasileiras

Oferta Publica de Cotas, sob a ICVM 400, através da Plataforma Digital do BTG Pactual

Deducio de até 6% do IR devido de Pessoas Fisicas, & 3% do IR devido de Pessoas Juridicas (Excluindo o adicional de 1RPI)

Aguisigao de Cotas com Beneficio Fiscal até 31,/12/2019, conforme MP 2_.228/2001

Investidores em geral, Nacional ou estrangeiro

RS 100,00 (cem reais)

N/A

142
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Anexo I:
Leis de Deducao Fiscal
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@mm investimage €
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@gmpacmal investimage ¢

A Ldgica da Deducao Fiscal

A Economia Criativa brasileira conta com uma série de beneficios para estimular seu
crescimento.

O mais recente dos produtos fiscais estruturados, o Funcine, normatizado pela CVM em 2003 e pela
ANCINE em 2008 tem, na visédo do Gestor, um objetivo mais arrojado.

Replicando a estrutura das Sociedade de Financiamento da Industria Cinematografica e
Audiovisual (SOFICA) francesas, que tiveram papel importante no desenvolvimento da Industria
Cinematografica francesa, o Funcine visa permitir que o Investidor tenha potencial retorno
financeiro com o investimento.

Na visdo da Gestora, a criacdo do produto Funcine teve como objetivo precipuo, além de fomentar o
desenvolvimento do Setor Audiovisual Brasileiro, demonstrar que a Economia Criativa &€ um segmento
com potencial, e ainda pouco explorado.

set-19 13
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@mjl’aclual investimage ©

I Produtos de Deducao Fiscal

A captacao anual de todos os mecanismos somados ultrapassa R$1,2 bi por ano.

-

oo s [ - e ER
F U % 20 sunda Nacona!do Hosa T —— e LEI MENDONGA
' o i il LEI FOUANET
A ,
- MINISTERIO LS
DA CULTURA
PRONON . ) 6]
s . PRONAS | ugm
(e (] I-f\:l:.'-;' e ARKU g Proaroms Nicional 9o fpalo
4 Menccn Zncokig co Pmacsp EAvercho d:;_:_:';?‘:ca.
Xeaviio KOu Rk S Pwsyos com Deiceosa
LEI DE INCENTIVO e

AO ESPORTE

Fonte: https://noticias.r7.com/brasil fcomo-a-lei-rouanet-coloca-r-12-bi-por-ano-em-cultura-no-brasil-03122018
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Comparativo - Leis deincentivo*

@g}ﬁpacmal investimage ¢

O Funcine Permite a diversificagdo do portfolio e a busca por retorno superior ao

valor investido.

Leis de
Incentive

Setor de
Atuagdo

Limite de
Dedugio
do IR™

Formato

Retorno

*Elaborado pelo Gestor

Lei de
audiovisual
Art 1°

Audiovisual

Até 3% do
IRPF & 1%
do IRPJ

Investimento

Retomo
Financeiro
+

Marketing

Lei de
audiovisual
Art 1°A

Audiovisual

Até 6% do
IRPF e 4%
do IRPJ

Patrocinio

Marketing

Lei
Rouanet

Cultural

Até 6% do
IRPF & 4%
do IRPJ

Patrocinio

Marketing

Funcine

Audiovisual

Até 6% do

IRPF e
do IRPJ

Investimento

Retormo
Financeiro
+

Marketing

** Limite global de deducio de 6% do Imposto de Renda devido para a totalidade das contribuigbes e investimentos efetuados pela pessea fisica ou juridica com base nas leis de incentive listadas
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Anexo I .
Exemplos de Investimentos: __ I
em Filmes e _ |

@QTGIW Imestlmage°
16
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@B_TG[J'acmal investimage ©
Historico de Rentabilidade - Filmes

Investimento: RS 1 milhde Retorno: RS 1,24 milhdo

| Retomno: 124% .

fngressas Vendidos: 1,46 milhdes

Investimento: RS 411 mil Retorno. RS 412 mil
Pm——————

' Retorno: ?!3\95%|

Investimento: RS 1 milhdo  Retorno: RS 1,1 milhde Investimento: RS 1,5 milhdo Retorno: R$1,09 milhdo

: Retorno; T10%

: Retorno: 73% |

Ingressos Vendidos: 1,17 milhdes Ingressos Vendidos: 2,52 milhdes

Fonte: Relatdricos de Gestdo dos Funcines Investimage 1, Funcine TIM & Funcine Caixa Seguros.
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