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As informacgdes aqui apresentadas constituem um resumo dos termos e condi¢des da terceira emissdo da
Terna Participacdes S.A. (a “Emissora” ou a “Companhia”), para distribuicao publica, em série unica, de
550 (quinhentas e cinquenta) notas promissérias comerciais, no valor total de R$ 550.000.000,00
(quinhentos e cinquenta milhdes de reais) (as “Notas Promissorias” e a “Oferta” ou a “Emissdo”,
respectivamente), na Data de Emissdo. Este resumo dos termos e condigdes da Oferta sera doravante
denominado “Lamina”, sendo seu conteido meramente indicativo. Nem todas as informagdes desta
Lamina constardo da cartula das Notas Promissorias (a “Cartula’™).

Os termos iniciados em letra maiuscula neste documento terdo o significado a eles aqui atribuidos, ainda
que posteriormente ao seu uso.

1. INFORMACOES SOBRE A OFERTA
1.1. Deliberacgoes Societarias

A Emissdo foi aprovada pelo Conselho de Administracio da Emissora, em reunido realizada em 7 de
setembro de 2009, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro — JUCERJA em
10 de setembro de 2009, sob o n° 1951684, e publicada, em 21 de setembro de 2009, no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no “Jornal do Commercio”, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta ¢ de R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais).
1.3. Séries

As Notas Promissorias serdo emitidas em série unica.

14. Quantidade de Notas Promissérias

A Oferta é composta de 550 (quinhentas e cinquenta) Notas Promissorias.

1.5. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Notas Promissorias é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de
Emissdo (o “Valor Nominal Unitério”).

1.6. Forma

As Notas Promissorias serdo emitidas fisicamente. As Notas Promissorias serdo nominativas e circulardo
por endosso em preto, de mera transferéncia de titularidade. Nos termos do paragrafo unico do artigo 2° da
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”) n° 134, de 01 de fevereiro de 1990
(a “Instrucdo CVM n° 134”), o endosso das Notas Promissorias é sem garantia por parte do endossante.

1.7. Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Notas Promissorias sera a data de sua efetiva subscrigdo
e integralizacdo (a “Data de Emissao™).



1.8. Procedimento de Subscri¢do e Integralizacio

A subscricdo e integralizacdo das Notas Promissorias serdo realizadas por meio do NOTA — Médulo de
Notas Comerciais (0o “NOTA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcao Organizado
de Ativos e Derivativos (a “CETIP”), e deverdo ocorrer dentro do Prazo de Colocagdo, previsto no item
1.16 abaixo.

1.9. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacio

As Notas Promissorias serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario e serdo integralizadas, em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢do.

1.10. Forma de Precificacido

As Notas Promissorias serdo ofertadas aos investidores de acordo com a Remunera¢do mencionada
abaixo, sem mecanismos de formacao de preco.

1.11. Remuneracio

O Valor Nominal Unitario das Notas Promissorias ndo sera atualizado. As Notas Promissorias fardo jus ao
pagamento de juros remuneratorios (os “Juros Remuneratdrios”) correspondentes a taxa de 113% (cento e
treze por cento) da taxa média diaria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros, over extra grupo, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (respectivamente, a ‘“Taxa DI” e a “Remuneracdo”). A Remuneragdo sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre
o Valor Nominal Unitario de cada Nota Promissoria, desde a Data de Emissdo até a respectiva Data de
Vencimento, obedecida a seguinte férmula:

J=VNex (FatorJuros - 1)
onde:

J - Valor unitario dos juros remuneratdrios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizacao.

VNe - Valor nominal de emissdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator Juros - produtorio das Taxas DI, acrescidas exponencialmente de um fator percentual, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até data de término do Periodo de
Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:



n

Fator Juros = H(l +TDI, xij

i 100
onde:
n - Numero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “n” um nimero inteiro.
P -113,0000 (cento e treze)
TDI, - Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (o0ito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:
1
DI 252
TDI, =| —£+1| -1
100
onde:

DI, - Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

“Periodo de Capitalizagdo™: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, e
termina na data de pagamento do Valor Nominal Unitario da Nota Promissoria, exclusive, acrescido da
Remuneragao.

Para efeitos da Oferta, a expressao “Dia Util” significa qualquer dia, excecdo feita aos sdbados, domingos
e feriados nacionais.

Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas Promissoérias, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera
aplicada a ultima Taxa DI disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
detentores das Notas Promissorias quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, ou caso seja extinta ou
haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI as Notas Promissorias, serd utilizado em sua
substituicdo o parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso ndo haja um parametro legal
substituto para a Taxa DI, serd utilizada entdo a taxa média ponderada de remuneragdo dos titulos publicos
federais brasileiros de curto prazo, a época de tal verificacdo, que tiverem sido negociados nos ultimos 30
(trinta) dias, com prazo de vencimento de até 360 (trezentos e sessenta) dias.

1.12. Pagamento da Remuneracio e do Valor Nominal Unitirio

Sem prejuizo das demais disposi¢cdes do Contrato de Colocagdo, a Remuneracdo sera integralmente paga
pela Emissora aos titulares das Notas Promissorias, juntamente com o pagamento do Valor Nominal
Unitario de cada uma das Notas Promissorias, na Data de Vencimento.

1.13. Publico Alvo

As Notas Promissorias serdo colocadas junto a fundos de investimento (inclusive aqueles fundos de
investimento cujos cotistas ndo sdo considerados investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (a “Instrucdo CVM n° 409”)), bem
como junto a outros investidores caracterizados como investidores qualificados, nos termos do artigo 109
da Instru¢ao CVM n° 409, observado o Lock-up de Venda previsto no item 1.17 abaixo (o “Publico
Alvo”).




1.14. Prazo de Vencimento

O prazo de vencimento das Notas Promissdrias ¢ de 360 (trezentos e sessenta) dias corridos, contados a
partir da Data de Emissdo (a “Data de Vencimento™).

1.15. Identificacdo do Coordenador Lider e demais Coordenadores

Para todos os fins e efeitos, o Coordenador Lider da Oferta ¢ o BB — Banco de Investimento S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, n°® 105, 36° andar, Centro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (o “CNPJ/MF”) sob o n°® 24.933.830/0001-30 (o “Coordenador Lider” ou o “BB-BI”).

Além do Coordenador Lider, sdo coordenadores da presente Oferta as seguintes institui¢des financeiras:

(1) Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° e 7° andares, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob
0 1n°30.306.294/0001-45; (o “BTG Pactual”);

(i1) Banco Citibank S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar — parte, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 33.479.023/0001-80 (o “Citibank™); e

(iii) HSBC Corretora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira estabelecida na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 2° andar,
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 58.229.246/0001-10 (o “HSBC” e, em conjunto com
o BB-BI, 0 BTG Pactual ¢ o Citibank, os “Coordenadores’).

1.16. Regime de Colocacio

Sujeito aos termos e condigdes do “Contrato de Coordenagao, Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob o
Regime de Garantia Firme de Subscri¢do, de Notas Promissorias Comerciais da 3* Emissdo da Terna
Participagdes S.A.” (o “Contrato de Colocacdo”), os Coordenadores realizardo a distribui¢do publica, em
regime de garantia firme de subscri¢do, da totalidade das Notas Promissérias, no valor total de
R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais), até o dia 31 de outubro de 2009 (o “Prazo
de Colocacdo”), na forma da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(a “Instrucdo CVM n° 400”) e da Instrugdo CVM n° 429, de 22 de margo de 2006 (a “Instrucio CVM
n°® 429”), na proporg¢do abaixo:

Coordenadores Numero de Notas Garantia Firme Prestada
Promissorias (em RS na Data de Emissao)
BB-BI 180 180.000.000,00
BTG Pactual 180 180.000.000,00
Citibank 95 95.000.000,00
HSBC 95 95.000.000,00
Total 550 550.000.000,00




Fica estabelecido que, ao final do Prazo de Colocagdo, os Coordenadores serdo responsaveis, na proporgao
da garantia firme constante da tabela acima, pela subscrigdo e integralizagdo das Notas Promissorias ndo
colocadas perante investidores, ndo respondendo solidariamente pelo montante total da garantia firme.

A garantia firme de subscrigdo aqui referida somente sera exercida apos cumpridas as condi¢des
precedentes elencadas no Contrato de Colocagdo e tem validade até o dia 31 de outubro de 2009,
inclusive.

Observados os termos do Contrato de Colocacdo, os Coordenadores poderdo subcontratar instituicdes
financeiras para auxilid-los na colocacdo das Notas Promissorias, nos termos do Contrato de Colocagao.
Caso sejam contratadas, pelos Coordenadores, outras instituigdes financeiras para participar da Oferta
cada uma dessas institui¢des financeiras subcontratadas sera responsavel pela subscri¢ao e integralizagdo
das Notas Promissorias por ela ndo colocadas perante investidores, de maneira proporcional, aplicando-se
as subcontratadas as demais disposigoes do Contrato de Colocag@o, conforme aplicavel. Fica, porém,
desde ja estabelecido que cada Coordenador sera solidariamente responsavel pela obrigagdo da(s)
instituicdo(des) financeira(s) que subcontratar com relagdo a garantia firme prestada pela(s) respectiva(s)
instituigdo(des) financeira(s) subcontratada(s).

Nao havera a possibilidade de aumento da quantidade de Notas Promissorias no ambito da Oferta, seja por
meio de lote adicional (nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 400), seja por meio
de lote suplementar (nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM n° 400). A Emissora renuncia ao direito
previsto no paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 400.

1.17. Procedimento de Colocacao

As Notas Promissorias serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de subscricao,
com intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo do preco das Notas
Promissorias, ndo serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Notas Promissérias e ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores
aos investidores interessados em adquirir Notas Promissorias.

A colocagdo das Notas Promissorias somente tera inicio, nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM
n° 429, apés decorridos 5 (cinco) Dias Uteis contados da adogdo das seguinte providéncias: (i) protocolo
do pedido de registro da Oferta na CVM; (ii) republicagdo do antincio de inicio da distribuigdo
(o “Anuncio de Inicio™); e (iii) disponibilizagdo da presente Lamina aos potenciais investidores
(o “Registro Automatico™).

Caso a CVM nao conceda o Registro Automatico, os termos e condi¢des desta Lamina e do Contrato de
Colocagdo continuardo em vigor, entretanto, o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis referido no paragrafo anterior
sera substituido pelos prazos normais dispostos na Instru¢gdo CVM n° 134 e o termo “Registro
Automatico” sera substituido por “Registro”, que terd o seguinte significado: “concessdo do registro da
Emissao pela CVM.”

As Notas Promissdrias serdo colocadas junto aos investidores que integrem o Publico Alvo.



Serd vedada, apos subscritas e integralizadas as Notas Promissorias, a alienacdo, cessdo ou qualquer
outra forma de transferéncia de titularidade das Notas Promissorias pelo prazo de 180 (cento e oitenta)
dias contados do final do Prazo de Colocacdo (o “Lock-up de Venda”).

O Lock-up de Venda ndo se aplicard as alienagdes, cessdes ou transferéncias das Notas Promissorias
realizadas entre os Coordenadores, os controladores, subsidiarias, controladas, afiliadas e fundos de
investimentos administrados ou geridos por subsidiarias ou afiliadas de cada um dos Coordenadores.

Caso qualquer Coordenador, ainda durante o Prazo de Colocagdo, decida revender Notas Promissérias que
eventualmente tenha adquirido nesse periodo, esse Coordenador poderd fazé-lo por seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissao, inclusive,
até a data da venda, exclusive. Ap6s a publica¢cdo do antincio de encerramento da distribui¢ao (o “Anuncio
de Encerramento”), se qualquer um dos Coordenadores decidir revender as Notas Promissorias, tal
revenda podera ocorrer a prego de mercado, desde que observado o Lock-up de Venda.

Durante todo o Prazo de Colocagao, o preco de subscri¢do das Notas Promissorias serd correspondente ao
seu Valor Nominal Unitario.

A colocagdo das Notas Promissorias sera realizada de acordo com os procedimentos do NOTA, bem como
com o plano de distribui¢do previsto no Contrato de Colocagao.

Apds a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Notas Promissorias sera publicado Anuncio de
Encerramento, nos termos do Anexo III da Instru¢do CVM n° 134.

Observadas as disposi¢oes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a distribuicao
publica das Notas Promissorias de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores sera
justo e equitativo; e (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos seus clientes, nos termos do
paragrafo 3° do art. 33 da Instrugdo CVM n° 400.

O critério de rateio sera proporcional ao volume das ordens colocadas pelos investidores

De acordo com a faculdade prevista no artigo 1° da Instru¢do da CVM n° 155, de 07 de agosto de 1991,
conforme alterada (a “Instru¢do CVM n° 155”), nao havera, para os fins da presente Oferta, utilizagcdo de
prospecto ou qualquer material publicitario destinado a divulgagdo publica, além do Anuncio de Inicio, do
Anuncio de Encerramento e da disponibilizagao desta Lamina.

A liquidacdo financeira das Notas Promissorias, com a respectiva prestacdo de contas e pagamentos, dar-
se-4 até as 14:00 horas da data de subscrig@o e integralizagdo das Notas Promissorias.

1.18. Custos da Oferta

Os custos de distribuicdo da Oferta serdo devidos pela Emissora, conforme acordado no Contrato de
Colocacgdo. Abaixo segue descricdo dos custos relativos a Oferta:



.~ % em Relagio ao Valor
Comissoes e Despesas Valor (RS) Total da Oferta
Comissao de coordenagao ...........cc.ccveeeveeenveennen. 275.000,00 0,050%
Comissao de estruturagdo............ccceeeeveeeveeenreennne.. 275.000,00 0,050%
Prémio de garantia firme ..........ccccceoveeevveecnveennennnee. 550.000,00 0,100%
Total de comissoes 1.100.000,00 0,200%
Despesa com Banco Mandatario e Custodiante 500,00 0,000%
Despesas com advogados ..........ccceccveeeveecnveennennnee. 50.000,00 0,009%
Despesas COM FAting.......cueecuveecveeseeecreaiieereeannes 36.508,00 0,007%
Despesas GErais.........cveeveeevereveriverieniierieecresinenenans 50.000,00 0,009%
Subtotal de despesas 137.008,00 0,025%
Taxa de Registro.......cccccvveeuiieciiiiciieciiecieeeieeeiiens 82.870,00 0,015%
Taxa de Registro da ANBID .......c.ccccceevevvenrrenenn. 10.800,00 0,002%
Total 1.330.678,00 0,242%

1.19. Encargos Moratérios

Caso a Emissora deixe de efetuar o pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Notas
Promissorias, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, equivalente a Taxa DI acrescida de 2% (dois por cento) ao ano, aplicados pro
rata temporis. Os encargos ora estabelecidos incidirdo a partir da declaragdo de inadimplemento ou de
vencimento antecipado das Notas Promissorias, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial até a data de seu efetivo pagamento.

1.20. Inadequacio da Oferta

Devem todos os outros interessados que ndo o Publico Alvo atentar para a inadequacao da presente Oferta, uma
vez que esta ¢ adequada a investidores que estejam familiarizados com investimentos desse tipo € que busquem
investimento de curto prazo. As Notas Promissorias ndo sdo adequadas a investidores que (i) busquem retornos
de médio e longo prazos; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociacdes das Notas Promissdrias no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam capacitados a
compreender e assumir 0s riscos inerentes ao investimento nas Notas Promissorias.

Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” constante desta Lamina.

1.21. Distribuicio e Negocia¢ao

As Notas Promissoérias serdo distribuidas no mercado primario e registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do NOTA, administrado e operacionalizado pela CETIP, observado o Lock-up de
Venda previsto no item 1.17 acima.

1.22. Local do Pagamento

Os pagamentos referentes as Notas Promissorias serdo realizados: (i) em conformidade com os

procedimentos da CETIP, para as Notas Promissorias registradas no NOTA; ou (ii) para os titulares das
Notas Promissérias que ndo estiverem vinculadas ao referido sistema, na sede da Emissora (“Local do

Pagamento™).
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1.23. Banco Mandatario e Custodiante

O banco mandatario da presente Oferta ¢ o Banco Citibank S.A. (o “Banco Mandatario”). A custodia das
Notas Promissorias sera realizada pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (o
“Custodiante”). Para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Promissorias sera comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Banco Mandatirio e, adicionalmente, para as Notas
Promissorias registradas na CETIP, serd expedido por esta, um relatério de posigdo de ativos,
acompanhado de extrato em nome dos titulares das Notas Promissorias, emitido pelo Custodiante. O
Banco Mandatario e o Custodiante terdo os poderes e deveres definidos na regulamentagao aplicavel.

1.24. Destinacao dos Recursos

Os recursos captados por meio da Oferta serdo utilizados pela Companhia para o pagamento antecipado do
Contrato de Mutuo (Intercompany Facility Agreement), celebrado entre a Companhia e sua controladora,
Terna — Rete Elettrica Nazionale S.p.A. (a “Terna S.p.A.”), em 16 de fevereiro de 2009, no valor de
R$ 500.000.000,00, com vencimento final previsto para 31 de maio de 2012 e juros remuneratorios
contratados a Taxa DI capitalizada de sobretaxa de 3% (trés por cento) ao ano e cujo saldo devedor, em 30
de setembro de 2009, sera de aproximadamente R$ 535.500.000,00 (quinhentos e trinta e cinco milhdes e
quinhentos mil reais) (o “Contrato de Mutuo”), além dos custos decorrentes da presente Emissdo. O saldo
remanescente, se houver, sera utilizado pela Emissora para capital de giro. Em cumprimento ao disposto
no item 3.5.1.3 do Anexo III da Instru¢io CVM n° 400, os recursos captados por meio do Contrato de
Mituo foram utilizados pela Emissora para pagamento do saldo devedor das notas promissorias
comerciais objeto da 2* emissdo publica da Emissora, emissdo esta registrada junto a CVM sob o n’
CVM/SRE/RNP/2008/017, em 28 de maio de 2008.

1.25. Garantia
Nenhuma garantia foi ou sera constituida em relagdo as Notas Promissorias.
1.26. Hipoéteses de Vencimento Antecipado

1.26.1. Observado o disposto nos itens 1.26.3 e 1.26.4 abaixo, a partir da Data de Emissao, qualquer um
dos titulares das Notas Promissorias em Circulagdo podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Notas Promissorias de que seja detentor e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario das Notas Promissorias em Circulagdo, acrescido da Remuneragdo e
dos encargos devidos, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data do seu efetivo
pagamento, mediante carta protocolada ou carta com aviso de recebimento enderecada a sede da
Emissora, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (cada hipotese, um “Evento de

Inadimplemento™):

@) vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obriga¢do da Companhia, de carater financeiro, no
mercado nacional ou internacional, que envolva o pagamento de quantia superior, individualmente
ou no agregado, a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outra moeda;

(i1) exceto se houver anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Notas Promissorias em Circulagdo, pagamento, pela Companhia, de dividendos e
juros sobre o capital proprio cujo somatoério ultrapasse 50% (cinquenta por cento) do lucro liquido
ajustado no periodo;
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(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

exceto se houver anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Notas Promissorias em Circulagdo, ocorréncia de quaisquer eventos, situagdes ou
hipéteses, ou a adogao de qualquer medida, incluindo, sem limitagdo, a cisdo, fusdo, incorporagao,
transformacgao e/ou qualquer forma de reorganizagdo societaria, envolvendo a Companhia e/ou
qualquer de suas subsidiarias, que represente mais do que o valor equivalente a 10% (dez por
cento) do patriménio liquido da Companhia a época, excegao feita a aquisi¢ao da Emissora pela
Transmissora do Atlantico Energia Elétrica S.A. (“TAESA”), constituida pela Cemig Geragdo ¢
Transmissdo S.A. (“Cemig GT”), desde que o(s) outro(s) acionista(s), soécio(s) da Cemig GT na
TAESA, ndo possua(m) restricdes cadastrais impeditivas em quaisquer 6rgaos de protecdo ao
crédito no Brasil;

ocorréncia de quaisquer eventos, situagdes e/ou hipoteses que resultem ou possam resultar na
perda da gestdo operacional da Companhia pela Cemig GT;

ndo publica¢do do relatério de classificagdo de risco a ser emitido, até o dia 30 de outubro de
2009, pela Agéncia de Classificacao de Risco;

caso ocorra (a) a dissolugdo ou liquidacio da Companhia; (b) a decretagdo de faléncia da
Companhia; (c) o pedido de autofaléncia por parte da Companhia; (d) o pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Companhia e ndo devidamente solucionado, por meio de
pagamento ou deposito, rejei¢do do pedido, suspensdo dos efeitos da declaragdo de faléncia, ou
por outro meio, nos prazos aplicaveis; (e) a apresentagdo de pedido, por parte da Companhia, de
plano de recuperagdo extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido requerida
homologacdo judicial do referido plano; ou (f) o ingresso pela Companhia em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz
competente;

descumprimento de qualquer decis@o judicial transitada em julgado de natureza condenatoria
contra a Companhia, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhodes de reais), ou seu equivalente em outra moeda;

descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relativa as Notas
Promissorias ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias do referido descumprimento, sendo que esse
prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

caso qualquer declaracdo dada pela Companhia mostre-se incorreta em algum aspecto relevante e
o fato a que se referia a declaracdo incorreta tenha um efeito relevante adverso na capacidade
financeira e/ou operacional da Companbhia;

alteracdo ou modifica¢do do objeto social da Companhia, exceto se houver anuéncia prévia e
expressa dos detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissorias
em Circulagao;

alienacdo ou transferéncia de ativos essenciais as atividades da Companhia, inclusive a¢des ou
quotas de sociedades controladas pela Companhia, exceto se houver anuéncia prévia e expressa
dos detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissérias em
Circulagao;
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(xil)  intervengdo, extin¢do ou transferéncia de concessdo, licenga, permissdo, autorizagdo ou outorga
emitida por agéncia regulatoria que seja essencial ao exercicio das atividades da Companbhia,
conforme aplicavel;

(xiii) nacionalizacgdo, desapropria¢do, ou qualquer ato governamental que possa causar a apreensdo de
bens materiais de propriedade da Companhia, incluindo agdes ou quotas de emissdo de sociedades
controladas pela Companbhia;

(xiv) transferéncia pela Emissora a terceiros, de qualquer obrigacao relacionada as Notas Promissorias,
exceto se houver anuéncia prévia e expressa dos detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Notas Promissorias em Circulagdo; e

(xv) ndo atendimento, pela Companhia, do indice financeiro relacionado a seguir (o “Indice
Financeiro), a ser verificado trimestralmente pela Emissora, que enviard aos Coordenadores, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da disponibilizagio de suas informagdes financeiras trimestrais
respectivas no site da CVM, certificado evidenciando o atendimento (ou ndo) aos Indices
Financeiros, com base nas informagdes trimestrais consolidadas, divulgadas regularmente pela
Emissora, sendo que a primeira verificacdo para fins deste subitem ocorrera com relagdo ao
terceiro trimestre de 2009: Divida Financeira Liquida Consolidada / EBITDA Consolidado menor
ou igual a 3,0 (trés).

1.26.2. Para os efeitos do disposto no subitem (xv) do item 1.26.1 acima serdo utilizadas as seguintes
definigoes:

“Divida Financeira Liquida Consolidada”: significa o somatorio dos empréstimos, financiamentos,
debéntures, notas promissorias comerciais, titulos descontados, encargos financeiros, diferencial a pagar
por operagdes com derivativos, cessdo de direitos creditorios ndo performados, assim entendidos direitos
creditorios que tenham por origem operagdes de compra e venda para entrega futura, e/ou futura prestagao
de servigo pela Emissora, avais e todas as garantias prestadas a terceiros da Emissora e suas controladas,
menos o saldo em caixa, saldo de aplicagdes financeiras classificadas como disponivel e o diferencial a
receber por operagdes com derivativos da Emissora e suas controladas.

“EBITDA Consolidado”: significa o somatorio, calculado em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a
data de apuragdo (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribui¢des e participagdes,
excluido o resultado da equivaléncia patrimonial e o resultado de ganhos ou perdas de capital; (ii) das
despesas de depreciacdo e amortizagdo ocorridas no periodo; e (iii) das despesas financeiras deduzidas das
receitas financeiras, calculado com relacao a Emissora e suas sociedades controladas, diretas ou indiretas.

1.26.3. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (i), (iii), (iv),
(vi), (vii), (x), (xi), (xii) e (xiii) do item 1.26.1 acima, as Notas Promissoérias tornar-se-ao automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

1.26.4. Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles previstos no
item 1.26.3 acima), devera ser convocada, em até 5 (cinco) Dias Uteis contadas da data em que qualquer
dos titulares das Notas Promissorias tomar conhecimento da ocorréncia do referido evento, assembleia
geral dos titulares das Notas Promissorias para deliberar acerca da ndo declaracdo do vencimento
antecipado das Notas Promissorias, que devera ser definida por deliberacdo de titulares detentores de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissorias em Circulagao.
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1.26.5. Nao se realizando a assembléia geral conforme disposto no item 1.26.4 supra, ou em nao havendo:
(a) sua convocacao; (b) deliberag@o na data originalmente estabelecida para sua realizago; ou (c) quorum,
as Notas Promissoérias tornar-se-ao automaticamente vencidas, nos termos do caput do item 1.26.1 acima.

1.26.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Notas Promissorias, a Companhia obriga-se a
resgatar a totalidade das Notas Promissorias em Circulagdo, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Notas Promissorias em Circulacéo,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo
pagamento, acrescida de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, inclusive
encargos moratérios, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Companhia, da
comunicagdo escrita referida acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos encargos moratorios previstos no item 1.19 desta Lamina.

1.26.7. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberacao da
assembléia geral de titulares das Notas Promissorias aqui previstos, considera-se “Notas Promissérias em
Circulac@o” todas as Notas Promissorias subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora, bem como aquelas de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (c¢) administradores da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

1.27. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Notas
Promissorias, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancario no Local do Pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos em que os pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que
somente havera prorrogacdo quando a data do pagamento coincidir com sabados, domingos e feriados
nacionais.

1.28. Classificacio de Risco

As Notas Promissorias contardo com classificagdo de risco (rating), em escala nacional, a ser preparada
pela Moody’s América Latina (a “Agéncia de Classificagdo de Risco”). O respectivo relatorio de
classificagdo de risco (rating) das Notas Promissdrias serd apresentado aos investidores (e copia enviada a
CVM) até 30 de outubro de 2009.

1.29. Assembléia de Titulares das Notas Promissorias

Os titulares das Notas Promissorias poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia especial a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares das Notas Promissorias. A assembleia dos
titulares das Notas Promissorias podera ser convocada pela Emissora, por titulares de Notas Promissorias que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas Promissorias em Circulagdo, ou pela CVM.

A convocacdo de qualquer assembleia deve ser feita por meio de anuncio publicado, pelo menos 2 (duas)
vezes, nos jornais em que a Emissora publica seus atos societarios, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias para a primeira convocacdo e com qualquer antecedéncia com relag@o a segunda convocacdo, desde
que ndo conflitem com o aqui disposto, a Lei das Sociedades por A¢des e a regulamentacdo aplicavel.
Aplicar-se-4 a assembleia dos titulares das Notas Promissérias, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas e de debenturistas.
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A assembleia dos titulares das Notas Promissodrias instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca
de titulares de Notas Promissorias que representem, no minimo, metade das Notas Promissérias em
Circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero. Cada Nota Promisséria conferird a seu
titular o direito a um voto na assembleia dos titulares das Notas Promissorias, sendo admitida a
constitui¢do de mandatarios, titulares de Notas Promissorias ou nao.

Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer quoruns de instalacdo e/ou deliberacdo da assembleia
geral de titulares das Notas Promissorias previstos nesta Lamina e no Contrato de Colocacdo, considera-se
“Notas Promissérias em Circulacdo” todas as Notas Promissorias subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora, bem como aquelas de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas. Para efeitos de quorum de deliberagdo
ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias dos titulares das Notas
Promissorias. A presidéncia da assembleia dos titulares das Notas Promissorias cabera ao titular das Notas
Promissorias eleito pelos titulares das Notas Promissorias ou aquele que for designado pela CVM.

Toda e qualquer alteragdo as regras relacionadas as assembleias do titulares de Notas Promissorias
previstas no Contrato de Colocagdo dependera da aprovacao de titulares das Notas Promissorias que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas Promissorias em Circulagdo e devera ser
aprovada pela Emissora.

As alteragdes solicitadas pela Emissora relativas: (i) & Remuneracdo das Notas Promissorias; (ii) ao prazo
de vencimento das Notas Promissorias; e/ou (iii) as hipoteses de vencimento antecipado previstas no item
1.26 acima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da assembleia dos titulares das Notas
Promissorias, ou em qualquer convocacdo subsequente, por titulares das Notas Promissorias que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas Promissorias em Circulagao.

A renuncia a declaracdo de vencimento antecipado das Notas Promissorias, nos termos do item 1.26.4
acima, bem como toda e qualquer alteragdo de suas cldusulas ou condigdes ndo expressamente
mencionadas no paragrafo anterior, dependera da aprovagdo de titulares das Notas Promissérias que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissorias em Circulagao.

1.30. Agente de Notas

Nao foi contratado agente de notas para a presente Oferta.

1.31. Comprovacio de Limites

A Emiss@o ndo necessita observar os limites previstos nos artigos 3° e 4° da Instru¢do CVM n° 134, nos
termos da dispensa prevista no inciso III do artigo 1° da Instrucdo CVM n° 155.
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1.32. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes da Oferta que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares das Notas Promissdrias, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos, no Jornal do Commercio, bem como na pagina da Emissora na Internet
(http://www.terna.com.br).

Os avisos e/ou anuncios aqui referidos deverao ser divulgados imediatamente apds a ciéncia do(s) ato(s)
ou fato(s) que originou(aram) esses avisos ou antincios, devendo os prazos para manifestagdo dos titulares
das Notas Promissorias, caso necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, na Cartula ou, na
falta de disposi¢@o expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da publicag¢do do aviso ou
anuncio.

1.33. Resgate Antecipado
Nao havera resgate antecipado facultativo das Notas Promissorias por parte da Emissora.
1.34. Da Suspensido, Cancelamento, Revogacao ou Modificacdo da Oferta

Na hipdtese da Oferta ser cancelada, revogada ou suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado
ao menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Antncio de Inicio e Anuncio de
Encerramento. Os investidores que ja tenham aceito a Oferta, no caso de sua suspensio, terdo o direito de
revogar sua aceitagio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagio. Terdo direito a
restitui¢do integral, sem adicao de juros ou corre¢do monetaria, do valor dado em contrapartida as Notas
Promissorias, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis de sua manifestagdo: (i) todos os investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento ou revogacdo; e (ii) os investidores que tenham
revogado a sua aceitacao no prazo acima mencionado, na hipdtese de suspensao da Oferta.

A eventual modificacdo dos termos e condi¢des da Oferta devera ser divulgada imediatamente ao menos
pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento e
os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagcdes da
Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condigdes. Nesta hipotese, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da alteragdo dos termos e condi¢cdes das Notas Promissdrias, para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagio, o interesse em manter a
declaragdo de aceitagdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio. Caso apo6s notificados os
investidores decidam revogar sua aceitagdo da Oferta, deverdo ser estes restituidos, sem adi¢do de juros ou
corre¢do monetéria, do valor dado em contrapartida as Notas Promissorias, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua manifestagdo.

2. IDENTIFICACAO DOS PARTICIPANTES DA OFERTA

Emissora

Terna Participacdes S.A.

Praca XV de Novembro, n° 20, sala 1003 (parte) — Centro
20210-010 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Tiziano Ceccarani

Telefone: (21) 2212-6000

Fac-simile: (21) 2212-6000

E-mail: tiziano.ceccarani@terna.com.br
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Coordenador Lider

BB - Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar — Centro

20031-923, - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Paulo Laranjeira / Sra. Patricia Romano

Telefone: (21) 3808-3603 / (11) 3149-8504 / (11) 3149-8505
Fac-simile: (11) 3149-8529

E-mail: paulolaranjeira@bb.com.br / patriciaromano@bb.com.br

Coordenadores

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 9° andar
04538-133 - Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Vinicius Amato

Telefone: (11) 3383-2194

Fac-simile: (11) 3383-2101

E-mail: vinicius.amato@btgpactual.com

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n° 1.111, 10° andar
01311-920 - Sao Paulo, SP

At.: Sra. Patricia Asdourian
Telefone: (11) 4009-2623
Fac-simile: (11) 4009-7558

E-mail: patricia.asdourian@citi.com

HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 4° andar
01451-000 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Marques de Oliveira Neto

Telefone: (11) 3847-5078

Fac-simile: (11) 3847-9818

E-mail: antonio.m.oliveira@hsbc.com.br

Assessores Legais para a Oferta

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch - Advogados

Praia de Botafogo, n® 228, 11° andar, sala 1101 — Botafogo
22250-040 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Henrique Filizzola

Telefone: (21) 2196-9238

Fac-simile: (21) 2551-5898

E-mail: hfilizzola@scbf.com.br




Auditores Independentes

Referente aos exercicios sociais encerrados em 31.12.2008, 31.12.2007 ¢ 31.12.2006:
KPMG Auditores Independentes

Rua Paraiba, n° 1.122, 13° andar — Funcionarios

30130-918 - Belo Horizonte, MG

At.: Marco Tulio Fernandes Ferreira

Telefone: (31) 2128-5700

Fac-simile: (31) 2128-5702

E-mail: mtferreira@kpmg.com.br

Banco Mandatario

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n° 1.111, 10° andar
011311-920 - Sao Paulo, SP

At.: Andre Pina

Telefone: (11) 4009-3920
Fac-simile: (11) 9813-6771

E-mail: andre.pina@citi.com

3. DESCRICAO SUMARIA DA EMISSORA E SUAS ATIVIDADES
3.1. Visao Geral

A Emissora ¢ uma sociedade holding de capital aberto, com aproximadamente 34% (trinta e quatro por
cento) de seu capital social listado no Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&F BOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (a “BM&F BOVESPA”). Seu objeto social consiste na
participacdo em outras sociedades que atuem no setor de transmissdo de energia elétrica, na qualidade de
sOcia, acionista ou quotista.

A Companhia opera seus negdcios por meio das seguintes concessiondrias de transmissdo de energia
elétrica: (i) Novatrans Energia S.A. (a “Novatrans™); (ii) TSN — Transmissora Sudeste Nordeste S.A.
(a “TSN”), incluindo as concessionarias Munirah Transmissora de Energia S.A. (a “Munirah”), Goiania
Transmissora de Energia S.A. — GTESA (a “GTESA”) e Paraiso — Acu Transmissora de Energia S.A. —
PATESA (a “PATESA”), que foram incorporadas pela TSN; (iii) ETEO — Empresa de Transmissdao de
Energia do Oeste S.A. (a “ETEQ”); (iv) Empresa de Transmissdo do Alto Uruguai S.A. — ETAU
(a “ETAU”); e (v) Brasnorte Transmissora de Energia S.A (a “Brasnorte” e, em conjunto com Novatrans,
TSN (incluindo Munirah, GTESA e PATESA), ETEO e ETAU, as “Concessionarias”).

Além disso, a Emissora detém o controle da Terna Servicos Ltda. (a “Terna Servicos” e, em conjunto com
a Emissora ¢ as Concessionarias, o “Grupo Terna”), a qual foi constituida com objetivo de realizar, no
ambito do setor elétrico nacional, servigos diversos ndo compreendidos no escopo das concessdes
outorgadas as Concessionarias pela Unido, representada pela ANEEL (o “Poder Concedente”™), incluindo a
realizag@o de estudos de viabilidade, engenharia basica ¢ detalhada, execug@o de construcdes, operagao e
manutencdo de sistema de energia elétrica, além de todos os sistemas conexos de supervisdo, controle,
reparti¢do e monitoramento.
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As atividades da Emissora, por meio das Concessionarias, s3o a implementacdo, operagdo e manutengao
de instalacdes de transmissdo de energia elétrica no Brasil. Tais atividades sdo de responsabilidade das
Concessionarias, que operam por meio de contratos de concessdao celebrados com o Poder Concedente,

com prazo de vigéncia de 30 (trinta) anos, da seguinte forma:

Concessionarias Data de Celebracao do Data de Vencimento do

Contrato de Concessao Contrato de Concessao
Novatrans 20/12/2000 20/12/2030
TSN 20/12/2000 20/12/2030
TSN — Munirah 18/02/2004 18/02/2034
TSN — GTESA 21/01/2002 21/01/2032
TSN — PATESA 11/12/2002 11/12/2032
ETEO 12/05/2000 12/05/2030
ETAU 18/12/2002 18/12/2032
Brasnorte 17/03/2008 17/03/2038

Atualmente, as Concessiondrias operam 2.447 km de linhas de transmissdo de 500 kV, 502 km de linhas
de transmissdo de 440 kV e 767 km de linhas de transmissdo de 230 kV, totalizando o montante de 3.716
km de linhas de transmissdao em todo o Brasil, distribuidas entre as Concessionarias da seguinte forma:

@) 1.362 km de linhas de transmissdo de 500 kV e 230 kV na TSN, sendo uma linha de
transmissdo de 1.069 km que se estende da subestacdo Serra da Mesa, em Goias, até a
subestacdo de Sapeagu, na Bahia (Interligacdo Sudeste-Nordeste); uma linha de transmissao
de 107 km que se estende da subestacdo de Sapeagu até a subestacdo de Camagari I, ambas
na Bahia (outorgada a Munirah); uma linha de transmissao de aproximadamente 51 km que se
estende da subestacdo de Goianinha, em Pernambuco, até Mussuré, na Paraiba (outorgada a
GTESA); ¢ uma linha de transmissdo de aproximadamente 135 km que se estende da
subestagdo de Paraiso até a subestacdo de Agu, ambas no Rio Grande do Norte (outorgada a
PATESA);

(i1) 1.278 km de linhas de transmissdo de 500 kV na Novatrans, que se estendem do Distrito
Federal até o Maranhao (Interligagdo Norte-Sul);

(iii) 188 km de linhas de transmissdo de 230 kV na ETAU, que se estendem da subestacdo
Campos Novos, no Estado de Santa Catarina, até a subestacdo Santa Marta, no Estado do Rio

Grande do Sul,;

(iv) 502 km de linhas de transmissdo de 440 kV na ETEO, que se estendem entre as subestacdes
de Taquaragu, Assis e Sumaré, todas no Estado de Sao Paulo; e

) aproximadamente 386 km de linhas de transmissdo de 230 kV na Brasnorte, no Estado do
Mato Grosso.
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Para maior conveniéncia, o0 mapa a seguir ilustra a distribuicdo das linhas de transmissdo operadas pelas
Concessionarias em todo o territorio brasileiro:

Lagenda
Maw atrars
TSN
Murirah
PATESA
GTESA
ETED
ETAL
Brasnorts

Além das linhas de transmissdo, as Concessionarias operam um total de 28 (vinte e oito) subestagdes, bem
como 1 (um) centro de controle.

As Concessionarias operam essas instalagdes integradas com base em regulamentos editados pela
ANEEL, orientagdes e diretivas do Operador Nacional do Sistema Elétrico (o “ONS”) e de acordo com as
condicdes previstas em seus contratos de concessdo e contratos de prestagdo de servigos de transmissdo,
celebrados entre 0 ONS ¢ cada uma das Concessiondrias.

Como sociedade holding, detentora de participacdo aciondria em concessiondrias de servigos publicos de
transmissdo de energia elétrica, praticamente todos os seus proventos sdo decorrentes dos dividendos
pagos pelas Concessionarias, cujas receitas sao oriundas da Receita Anual Permitida (a “RAP”) recebida
em contrapartida pela implementa¢do, operagdo e manutencao de suas instalagdes de transmissdo. A RAP
corresponde ao valor fixo apresentado em leildo pelas Concessiondrias (e aceito pela ANEEL) quando da
outorga de suas concessdes ¢ ndo esta relacionada ao volume de energia elétrica transmitido por suas
instalacdes. A RAP ¢ reajustada anualmente com base na inflagdo, medida pelo Indice Geral de Precos de
Mercado — IGP-M, apurado e divulgado pela Fundagio Getulio Vargas, ou pelo Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo — IPC-A, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE, de acordo com o disposto no respectivo contrato de concessao, referente ao periodo compreendido
entre junho do ano anterior ¢ maio do ano do reajuste. A RAP poderd também ser revisada em
determinados eventos extraordinarios, tais como alteragdes na legislacdo tributaria ou de outra natureza,
bem como com base em investimentos aprovados em linhas e instala¢des de transmissao.
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O Grupo Terna acredita ser um dos maiores grupos privados de transmissdo de energia elétrica do Brasil,
em termos de RAP. A tabela a seguir apresenta a RAP das Concessionarias (em milhdes de reais)' para os

periodos indicados:

2006-2007 2007-2008 2008-2009 2009-2010

Ajuste IGP-M / IPC-A’ -0,3% 4,4% 11,5% 3,6%
Novatrans 268,5 280,3 312,6 324,0
TSN 2442 2549 287.,4 303,2
TSN — Munirah 18,3 19,1 21,3 22,1

TSN — GTESA 4,6 4.8 5,3 5,5

TSN — PATESA 10,7 11,2 12,5 13,0
ETAU 24,0 249 27,8 29,0
ETEO 90,8 94,8 105,8 109,6
Brasnorte - - - 16,4
Total 661,1 690,1 772,8 822.,8

"Receita baseada na disponibilidade das linhas de transmiss@o de energia elétrica das Concessionarias e ndo no volume de
energia elétrica transmitido.

2 A RAP das Concessiondrias é anualmente ajustada pelo indice de inflagdo IGP-M, exceto no caso da Brasnorte, em que a
RAP ¢ ajustada anualmente pelo IPC-A.

O objetivo da Companhia ¢ ser lider entre as empresas do setor transmissao de energia elétrica do Brasil,
enquanto continua a prestar servicos publicos de alta qualidade e maximizar valor para seus acionistas e
funcionarios, para os usuarios de suas instalacdes (incluindo geradoras e distribuidoras de energia elétrica)
e para as autoridades regulatorias brasileiras. A Emissora pretende alcancar esse objetivo implementando
principalmente as seguintes estratégias:

» Manter alta qualidade dos servigos, com foco em atividades criticas;
» Foco em eficiéncia financeira; e

» Capitalizar em sinergias operacionais para aumentar a sua eficiéncia.

3.2. Breve Historico

A Emissora ¢ uma sociedade holding controlada pela Terna S.p.A., constituida, em 23 de janeiro de 2006,
sob a forma de sociedade por agdes, com o intuito de concentrar os ativos da Terna S.p.A. no setor de
transmissdo de energia elétrica brasileiro.

Em dezembro de 2003, a Terna S.p.A. adquiriu a totalidade do capital social da Novatrans e uma
participagdo equivalente 99,74% (noventa e nove inteiros e setenta e quatro centésimos por cento) do
capital social da TSN por meio da aquisi¢do da totalidade da participagdo da Enelpower S.p.A. em ambas
as sociedades. Em novembro de 2004, a Terna S.p.A. concluiu a aquisicao da totalidade do capital social
da TSN, mediante a aquisicao dos 0,26% (vinte e seis centésimos por cento) restantes detidos pela Inepar
Energia S.A.

Em 31 de margo de 2006, a TSN adquiriu e incorporou a Munirah, concessionaria de transmissdo de
energia elétrica controlada até entdo pela Control y Montajes Industriales CYMI S.A. e Fluxo Engenharia
S.A. Em decorréncia de tal incorporacdo, a TSN sucedeu a Munirah em todos os seus direitos e
obrigacdes, nos termos da regulamentagao aplicavel.
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Em 7 de junho de 2006, a Emissora recebeu da Terna S.p.A. a totalidade das a¢des de emissdo da TSN e
da Novatrans, com exce¢ao das acdes detidas pelos respectivos membros do Conselho de Administragdo
para fins de elegibilidade. Em contrapartida, na mesma data, foram emitidas em favor da Terna S.p.A.
202.368.566 (duzentas e duas milhdes, trezentas e sessenta e oito mil e quinhentas e sessenta e seis) acdes
ordinarias e 6.631.434 (seis milhdes, seiscentas e trinta ¢ uma mil e quatrocentas e trinta e quatro) acdes
preferenciais, representativas da totalidade do capital social da Emissora, excetuadas as agdes
anteriormente detidas pela Terna S.p.A. e a¢des detidas por membros do Conselho de Administragao para
fins de elegibilidade. Em outubro de 2006, a Emissora realizou uma oferta publica inicial de suas agdes na
BM&F BOVESPA e aderiu as politicas de governanga corporativa do Nivel 2 de Governanca Corporativa
da BM&F BOVESPA, refor¢ando o seu comprometimento com as boas praticas de governanca
corporativa. Apos tal oferta publica inicial de a¢des, a Terna S.p.A. passou a deter aproximadamente 66%
(sessenta e seis por cento) do capital social total e 85% (oitenta e cinco por cento) do capital votante da
Emissora, enquanto o mercado passou a deter aproximadamente 34% (trinta e quatro por cento) do capital
social total e 15 (quinze por cento) do capital votante da Emissora.

Em 7 de novembro de 2007, a Companhia adquiriu participagdo de 35% (trinta e cinco por cento) no
Consorcio Jaurt, o qual sagrou-se vencedor do direito de explorar, por 30 (trinta) anos, a concessdo de 2
(duas) linhas de transmissdo de energia elétrica no Estado do Mato Grosso, por meio da Brasnorte. Os
demais acionistas da Brasnorte sdo: Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (“Eletronorte™)
(originalmente com 45% (quarenta e cinco por cento)) e Bimetal Industria e Comércio de Produtos
Metalurgicos Ltda. (“Bimetal”) (originalmente com 20% (vinte por cento)). A condugdo dos negocios da
Brasnorte ¢ regulada por um acordo de acionistas celebrado entre a Emissora e os demais acionistas da
Brasnorte. Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 10 de setembro de 2009, os acionistas da
Brasnorte aprovaram um aumento de capital (ndo acompanhado pela acionista Bimetal), passando a
composi¢do acionaria da Brasnorte, apds o referido aumento de capital, com consequente diluigdo da
participacdo da acionista Bimetal, a ser de: Companhia: 38,67% (trinta e oito inteiros e sessenta e sete
centésimos por cento); Eletronorte: 49,71% (quarenta e nove inteiros e setenta e um centésimos por
cento); ¢ Bimetal 11,62% (onze inteiros e sessenta e dois centésimos por cento). As obras de constru¢ao
das subestagdes e linhas de transmissdo da Brasnorte tiveram inicio em margo de 2008 e sua conclusao
estava prevista para o dia 17 de setembro de 2009, mas registrou um atraso de parte do empreendimento
devido a fatores externos a Emissora. Vale ressaltar que os contratos assinados entre a Bransorte e os
fornecedores contratados para a construgdo de suas subestacdes e linhas de transmissdo contém clausulas
de repasse de quaisquer O6nus ou penalidades atribuidas a Brasnorte, conforme suas respectivas
responsabilidades.

Em 30 de novembro de 2007, a TSN adquiriu e incorporou a GTESA e a PATESA, concessiondrias de
transmissdo de energia elétrica controladas até entdo pela Hotline Construgdes Elétricas Ltda. Em
decorréncia de tal incorporagdo, a TSN sucedeu a GTESA e a PATESA em todos os seus direitos e
obrigac¢des, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Em 28 de dezembro de 2007, a Emissora adquiriu 52,58% (cinquenta e dois inteiros e cinquenta e oito
centésimos por cento) do capital social da ETAU das empresas Alcoa Aluminio S.A. (42% (quarenta e
dois por cento)) e Camargo Correa Cimentos S.A. (10,58% (dez inteiros e cinquenta e oito centésimos por
cento)). Os demais acionistas da ETAU sao: Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (27,42% (vinte e sete
inteiros e quarenta e dois centésimos por cento)), DME Energética Ltda. (10% (dez por cento)) e
Companhia Estadual de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica (10% (dez por cento)). Embora a
Emissora detenha a maioria do capital social da ETAU, por forga de acordo de acionistas celebrado entre a
Emissora e os demais acionistas da ETAU, o controle da ETAU ¢ exercido de forma compartilhada entre
referidos acionistas.
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Em 30 de maio de 2008, a Lovina Participagdes S.A. (a “Lovina”), sociedade de propdsito especifico com
0 escopo exclusivo de servir de veiculo para a aquisi¢cdo da totalidade das quotas representativas do capital
social da ETEO pela Emissora, concretizou a aquisicdo de 100% (cem por cento) das quotas
representativas do capital social da ETEO das sociedades Earth Tech Brazil Ltda. e Tyco International
Holding S.A.R.L.. Em 2 de junho de 2008, a ETEO incorporou a Lovina e, em decorréncia de tal
incorporacdo, a Lovina foi extinta ¢ a ETEO sucedeu a Lovina em todos os seus direitos e obriga¢des nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

Todas as transferéncias de controle mencionadas acima foram aprovadas previamente pela ANEEL, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

O grafico abaixo ilustra o histérico de crescimento do Grupo Terna, conforme descrito acima, e também
apresenta o impacto desse crescimento na rentabilidade do Grupo Terna nos periodos indicados:

Aqunsn;ao_e Inicio das Operagoes Estruture_a\g_ao d_a Desenyolvimento)
Construgao Terna Participacoes

+ Outorga da concesséo ¢ Operacéo comercial + Foco no desempenho + Crescimento disciplinado alcangado
da TSN por meio de teve inicio operacional (margem através das aquisi¢des de ETAU,
leildo em 2000 progressivamente em EBITDA superior a GTESA, PATESA e ETEO e outorga
2003 e 2004 85%) da concesséo para Brasnorte
¢ Concesséo da + IPO
Novatrans adquirida de + Aquisigcdo dos ativos da
um consorcio local em TSN e Novatrans pela + Aquisigdo de Munirah Margem EBITDA ajustada
2002 Terna S.p.A. da pela excluso das atividades
Enelpower (Dez/2003) 7 desenvolvidas pela Terna
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M Receita Liquida (R$mm) [l EBITDA (R$mm) === Margem EBITDA (%)

3.3. Capital Social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia, em 30 de junho de 2009, era de R$
1.312.535.193,28 (um bilhdo, trezentos e doze milhdes, quinhentos e trinta e cinco mil, cento € noventa e
trés reais e vinte e oito centavos), dividido em 263.498.907 (duzentas e sessenta e trés milhdes,
quatrocentas e noventa e oito mil e novecentas e sete) agdes, sendo 203.517.711 (duzentas e trés milhdes,
quinhentas e dezessete mil e setecentas e onze) agdes ordinarias € 59.981.196 (cinquenta e nove milhdes,
novecentas ¢ oitenta ¢ uma mil € cento ¢ noventa e seis) agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais
e sem valor nominal.
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Abaixo ¢ apresentada tabela contendo a posi¢do acionaria dos acionistas da Emissora:

Acobes Acdbes

Acionista Ordinarias % Preferenciais % Total %
Terna S.p.A. 173.537.108 | 85,27 20.000 0,03 | 173.557,128 | 65,87
SKOPOS 3.222.800 1,58 6.445.600 10,75 | 9.668.400 3,67
BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. 2,082,700 1,02 4.165.400 6,94 6.248.100 2,37
Genesis Asset Managers, LLP 1.588.260 0,78 3.176.520 5,30 4.764.780 1,81
ECOFIN WATER AND
POWER OPP PLC 1.475.834 0,73 2.951.668 4,92 4.427.502 1,68
Conselho de Administragdo 5 0 0 0 0 0
Outros (free float) 24.246.709 11,92 48.493.417 80,90 | 72.740.131 | 27,6
Total 203.517.711 100 59.981.196 100 | 263.498.907 | 100

34. Estrutura Societaria

O organograma a seguir apresenta estrutura societaria da Emissora na presente data:

‘ Outros \

Capital Total: 34,13%
Capital Votante: 14,73%

‘ Terna SpA I

Capital Total: 65,87%
Capital Votante: 85,27%

Terna
Participagdes

100% 100% 100%

38.67%

52,58%

100%

[ Novatrans ] [ TSN ] [ ETEO J [ Brasnorte ]

=l

Terna

Servigos

|

Fonte: Companhia
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3.5.  Aquisi¢io da Companhia pela Cemig GT

Em abril de 2009, foi celebrado entre a Terna S.p.A. ¢ a Cemig GT, Contrato de Compra ¢ Venda de
Acgdes referente a aquisicao, pela Cemig GT, de 173.527.113 (cento e setenta e trés milhdes, quinhentas e
vinte e sete mil, cento e onze) a¢des ordinarias emitidas pela Companhia e detidas pela Terna S.p.A.,
representando, aproximadamente, 85% (oitenta e cinco por cento) do capital votante ¢ 66% (sessenta e
seis por cento) do capital total da Emissora.

O fechamento dessa aquisi¢do e o pagamento do prego de compra estdo previstos para o dia 30 de
setembro de 2009 ou data posterior, quando a Cemig GT devera, uma vez concluido o fechamento,
conduzir uma oferta publica de aquisi¢do obrigatoria com relagdo as acdes em circulagdo da Companhia,
pelo mesmo preco de compra e sujeita as mesmas condigdes da aquisi¢do das agdes junto a Terna S.p.A.,
conforme exigido pela Lei das Sociedades por Ag¢des, pelo estatuto social da Companhia, pela Instrugdo
CVM n° 361, de 5 de margo de 2002, conforme alterada, e pelo Nivel 2 de Governanga Corporativa da
BM&F BOVESPA.

A aquisigdo ja foi aprovada pelos 6rgdos de defesa da concorréncia, incluindo o Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica, e ainda est4 sujeita a renuncia a direitos por parte de instituicdes financeiras de
garantias as quais a Companhia esta sujeita em relacdo ao seu endividamento.

Em 5 de agosto de 2009, o Conselho de Administragdo da Cemig GT deliberou: (i) autorizar,
ad referendum da Assembleia Geral Extraordindria, a reducdo da participacdo aciondria da Cemig GT na
Companhia para até 50% (cinquenta por cento) menos 1 (uma) agdo ordinaria e, quanto as agdes
preferenciais, até o percentual realizado pela Oferta Publica de Compra de Ag¢des (“OPA”), mediante
parceria a ser constituida com o Fundo de Investimentos em Participagdo — FIP Coliseu (o “FIP Coliseu”),
caso seja viabilizada a subscricdo da totalidade das cotas do FIP Coliseu; e (ii) outorgar ao FIP Coliseu o
direito de venda, para a Cemig GT, da integralidade de participagdo acionaria do FIP Coliseu na Emissora.
A Cemig GT realizou uma Assembleia Geral Extraordinaria, em 26 de agosto de 2009, que deliberou
sobre a possibilidade de reducgdo da participagdo acionaria na Companhia. O Contrato de Compra e Venda
de Ac¢des firmado com a Terna S.p.A., acima mencionado, serd cedido & TAESA, sociedade de propdsito
especifico criada para ser a holding da Companhia. A Cemig GT deterd uma participagdo aciondria de
49% (quarenta e nove por cento) das agdes ordindrias emitidas pela TAESA, enquanto o FIP Coliseu
detera os 51% (cinquenta e um por cento) restantes.

A associagdo da Cemig GT e do FIP Coliseu sera regida por um Termo de Compromisso, um Acordo de
Acionistas referentes a TAESA e pelo Estatuto Social da TAESA.

O processo de aquisicdo da Companhia, conforme aqui descrito, foi aprovado pela ANEEL em 22 de
setembro de 2009, nos autos do Processo n° 48500.005016/2009. O possivel organograma representativo
da nova estrutura societaria da Emissora ap6s sua aquisi¢ao pela TAESA, sem considerar a realizagdo da
OPA, ¢ o seguinte:
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CEMIG GT FIP Coliseu

49% 51%
TAESA Outros
Capital Total: 65,87% Capital Total: 34,13%
Capital Votante: 85,27% Capital Votante: 14,73%

Terna
Participagdes

100% 100% 100% 38.67% 52,58% 100%

[Novatrans] [ TSN ] [ ETEO ] [Brasnorte] [ ETAU ] [ Terna ]
Servigos

3.6.  Breve descricio da Terna S.p.A.

A Emissora ¢ atualmente controlada pela Terna S.p.A., sociedade por agdes incorporada sob as leis da
Italia. A Terna S.p.A. € responsavel pelo gerenciamento da transmissdo de energia elétrica por meio da
rede italiana de transmissdo de alta voltagem e de extra-alta voltagem e ¢ também a empresa de
transmissao de energia elétrica lider da Italia, detendo atualmente mais de 98% (noventa e oito por cento)
da rede de transmissao italiana.

As agoes ordinarias da Terna S.p.A. sdo negociadas no Mercato Telematico Azionario, administrado pela
Bolsa de Valores da Itdlia. O maior acionista da Terna S.p.A. ¢ a Cassa Depositi e Prestiti S.p.A.,
sociedade por acdes controlada pelo Ministério da Economia e Financas da Italia, que detém 29,9% de seu
capital social.

3.7.  Breve descricio da Cemig GT

A Cemig GT ¢ uma das maiores concessionarias de geracdo e transmissdo de energia elétrica no Brasil,
sendo a principal geradora e transmissora de energia elétrica no Estado de Minas Gerais, o qual esta entre
os trés maiores mercados consumidores de energia do Pais por MW consumido, segundo informagdes da
Empresa de Planejamento Energético — EPE, onde estdo instaladas algumas das maiores empresas nas
areas de siderurgia, mineragdo, automobilisticas e metalurgia. As atividades da Cemig GT compreendem a
geragdo e transmissdo de energia elétrica dentro e fora do Estado de Minas Gerais, sendo que sua principal
base de operagdo esta localizada nesse Estado.
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A Cemig GT opera seus negocios de geragdo e transmissdo de acordo com contratos de concessdo
celebrados com a Unido, representada pela ANEEL, que pertenciam a sua controladora Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG antes do processo de desverticalizagdo implementado. A Cemig GT
teve a sua abertura de capital autorizada pela CVM em 10 de outubro de 2006, devendo ser ressaltado que
as suas agdes nao sdo negociadas em bolsa de valores.

A Cemig GT ¢ controlada pela Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, que ¢ uma sociedade de
economia mista controlada pelo Estado de Minas Gerais.

3.8. Acordo de Acionistas
A Terna ¢ parte em acordos de acionistas de 2 (duas) de suas controladas: Brasnorte e ETAU.

O acordo de acionistas relacionado a Brasnorte foi celebrado em 07 de dezembro de 2007, e encontra-se
arquivado na sede da referida sociedade.

O acordo de acionistas relacionado a ETAU foi celebrado em 12 de agosto de 2004, e esta arquivado na
sede da referida sociedade.

4. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

Abaixo sao apresentados os principais dados financeiros consolidados da Emissora, extraidos das
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora para o periodo indicado, que devem ser lidos em
conjunto com suas demonstragdes financeiras completas, que seguem anexas a presente Lamina.

Todos os dados financeiros apresentados neste item correspondem aqueles constantes das demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora, tendo sido: (i) auditadas, no caso de informagdes financeiras relativas ao
exercicio social; ou (ii) objeto de relatorio de revisdo especial, no caso dos relatorios trimestrais.

4.1. Aspectos Contabeis Relevantes

Em dezembro de 2008, foi editada a Medida Provisoria n® 449 (a “MP n° 449/08), com for¢a de lei, que
instituiu 0 RTT — Regime Tributario Transitorio de apurag@o do lucro real, que trata dos ajustes tributarios
decorrentes dos novos métodos e critérios contdbeis introduzidos pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro
de 2007 (a “Lei 11.638”), além de introduzir algumas alteragdes a Lei das Sociedades por Ag¢des. A Lei n°
11.638 teve como principal objetivo atualizar a legislacdo societéria brasileira para possibilitar o processo
de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas
internacionais de contabilidade, representadas pelo IFRS - International Financial Reporting Standards
(o “IFRS”), e permitir que novas normas e procedimentos contabeis sejam expedidos pela CVM em
consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade.

Além disso, as companhias listadas no Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&F BOVESPA (como ¢

o caso da Emissora) estdo obrigadas a apresentar, a partir do exercicio social de 2008, suas demonstragdes
financeiras de acordo as praticas contabeis internacionais representadas pelo IFRS.

27



Até o momento, existe uma indefinicdo quanto a aplicabilidade de alguns principios contabeis, inclusive
aqueles relacionados a interpretagdo da norma divulgada pela IASC - International Accounting Standards
Committee quanto ao reconhecimento de receitas (o “IAS 18”), tendo em vista que a regulamentacao
especifica sobre estes assuntos estd em processo de andlise e aprovacdo pelos 6rgdos reguladores
brasileiros. Essas indefini¢des persistem mesmo com a edi¢do, pela CVM, em 15 de setembro de 2009, da
Deliberacdo n° 597, que trata desse assunto, uma vez que tal deliberagdo ainda precisa ser interpretada e
experimentada pelos participantes do mercado e autoridades competentes.

Assim, considerando a necessidade de adotar os principios internacionais de contabilidade (IFRS) por
forca da adesdo ao Nivel II de Governanga Corporativa da BM&F BOVESPA e a indefini¢do acerca da
harmonizagdo com os principios nacionais, sobre tudo com referéncia ao reconhecimento da receita nas
concessiondrias de energia elétrica, a Emissora, por ser a unica companhia do setor de transmissdo de
energia elétrica listada no referido nivel de governanca corporativa, obteve da BM&F BOVESPA a
dispensa da adog¢do do IFRS com relacdo a suas demonstragdes financeiras de 2008, enquanto nao
houvesse um posicionamento das autoridades competentes nesse sentido.

Entre dezembro de 2008 e janeiro de 2009, o assunto foi discutido com ANEEL, que emitiu inicialmente
oficio orientando a linearizacdo das receitas das concessiondrias de energia elétrica, orientacdo esta que
logo depois foi desconsiderada por aquela Agéncia.

Em junho de 2009, a Emissora enviou carta 8 CVM formalizando consulta sobre o reconhecimento da
receita das concessionarias transmissoras de energia elétrica licitados no periodo anterior a 2007, como €
seu caso. Em agosto de 2009, a CVM, por meio do Oficio 324/09, manifestou entendimento preliminar no
sentido de que a receita das concessionarias de energia elétrica deveria ser contabilizada de forma linear,
durante todo o prazo da concessao.

A Emissora, ainda em agosto de 2009, apresentou a Superintendéncia de Relagdes com Empresas da CVM (“SEP”)
pedido de reconsideracdo e suspensdo dos efeitos do referido Oficio 324/09. Em 11 de setembro de 2009, a SEP se
manifestou de forma desfavoravel ao pedido de reconsideraco apresentado pela Emissora, suspendendo, porém, os
efeitos do Oficio 324/09 até a decisdo final a ser proferida pelo Colegiado daquela Autarquia.

A modificacdo de referidas normas contdbeis relacionadas ao setor de energia elétrica pode produzir
impactos relevantes nas demonstracdes financeiras das concessionarias de energia elétrica (inclusive da
Emissora), com possivel efeito em seu lucro liquido.

Além do disposto acima, para elaborar as Demonstra¢des Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2007 comparaveis com as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, a
Emissora reapresentou suas Demonstragdes Financeiras ja publicadas em 31 de dezembro de 2007 para
adequé-las as alteragOes nas politicas contabeis introduzidas pela Lei 11.638 e pela MP n° 449/08.

Ja as informag¢des financeiras da Emissora referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes a época das referidas
demonstragdes financeiras, as quais ndo incluiam as altera¢des introduzidas pela Lei 11.638, o que pode
afetar a comparabilidade entre os exercicios.

As tabelas abaixo apresentam um sumadrio das demonstragdes financeiras e do balanco patrimonial da
Emissora para os periodos ali indicados.
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4.2. Informacées Financeiras Consolidadas Selecionadas da Emissora para os periodos
encerrados em 30 de junho de 2009 e 30 de junho de 2008:

. 30/06/2009 30/06/2008

b ) LA O (R LY Consolidado Consolidado
ATIVO
CIRCULANTE
Disponivel e aplicagdo no mercado aberto 278.468 287.328
Consumidores, concessionarias e permissionarias 80.523 75.605
Tributos a compensar 55.971 9.614
Estoque 158 3.362
Despesas pagas antecipadamente 1.206 1.500
Dividendos - 2.674
Outras contas a receber 22.963 8.005
Total do circulante 439.288 388.088
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicagdo no mercado aberto 45,652 59.160
Depositos judiciais 2,782 2.022
Partes relacionadas 36.450 -
Total do realizavel a longo prazo 84.884 61.707
PERMANENTE
Investimento (0) -
Imobilizado 2.487.395 2.317.233
Intangivel 303.356 525.719
Diferido 9.173 11.693
Total do permanente 2.799.924 2.854.645
TOTAL DO ATIVO 3.324.096 3.304.440
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE
Fornecedores 18.780 10.237
Empréstimos e financiamentos 122.050 688.066
Taxas regulamentares 13.269 10.974
Folha de pagamento 4.579 3.011
Tributos e contribuigbes sociais 47.713 7.658
Credores diversos 808 1.022
Dividendos e juros capital préprio - -
Partes relacionadas 521.610 -
Total do circulante 728.808 724.593
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos 952.146 1.049.528
Partes relacionadas 1.714 2370
Provisao para contigéncias 182 3.077
Outras contas a pagar 8.977 995
Receita diferida 7.179 -
Total do exigivel alongo prazo 970.199 1.055.970
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social 1.312.535 1.311.061
Reservas de lucros 163.854 70.082
Lucros (prejuizos) acumulados 148.699 112.898
Total do patriménio liquido 1.625.089 1.494.041
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 3.324.096 3.304.440
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS (R$ Mil) 30/06/2009 30/06/2008

Consolidado Consolidado
RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Disponibilizagédo do sistema de transmisséo 377.905 299.926
Receita de equivaléncia patrimonial -

Outras Receitas 27.293 5.750
Total dareceita bruta 405.199 305.676
Deducgdes a receita operacional bruta (27.122) (21.377)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 378.077 284.299

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (19.717) (14.248)
Material (23.204) (1.087)
Servigos de terceiros (23.476) (17.591)
Depreciacédo e amortizagédo (60.955) (41.170)
Outras despesas (7.926) (6.976)
Custos e Despesas Operacionais (135.277) (81.072)
RESULTADO DO SERVICO 242.800 203.227

DESPESAS OPERACIONAIS - -
RESULTADO DO SERVICO 242.800 203.227

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Renda de aplicagéo financeira 15.306 16.392
Encargos de dividas (84.263) (64.263)
Variagbes monetarias 18.888 8.236
Outras Receitas (Despesas) Financeiras (1.722) (1.809)
Juros sobre capital préprio -

Receitas (Despesas) Financeiras (51.791) (41.444)
RESULTADO OPERACIONAL 191.009 161.783

RESULTADO NAO-OPERACIONAL

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTAGAO 191.009 161.783

Imposto de renda e contribuicéo social (42.310) (26.355)
Reverséao dos juros sobre o capital proprio -

LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO 148.699 135.428




4.3. Informacdes Financeiras Consolidadas Selecionadas da Emissora para os periodos
encerrados em 31 de dezembro de 2008 e 31 de dezembro de 2007:

. 31/12/2008 31/12/2007

LB TR (RO Consolidado Consolidado
ATIVO
CIRCULANTE
Disponivel e aplicagdo no mercado aberto 242.206 262.068
Consumidores, conces sionarias e permissionarias 80.682 64.300
Tributos a compensar 17.846 3.565
Devedores diversos 18.723 4.893
Estoque 3.378 -
Despesas pagas antecipadamente 905 655
Partes relacionadas 138 2.271
Outras contas areceber 34 104
Total do circulante 363.912 337.856
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicagdo no mercado aberto 58.677 54.580
Partes relacionadas 18 -
Depésitos judiciais 2.656 1.679
Qutras contas areceber - 2.090
Total do realizavel a longo prazo 61.351 58.349
PERMANENTE
Imobilizado 2.795.944 2.302.434
Investimento - -
Intangivel 3.439 4.976
Diferido 10.262 12.441
Total do permanente 2.809.645 2.319.851
TOTAL DO ATIVO 3.234.908 2.716.056
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE
Fornecedores 27.032 5.808
Empréstimos e financiamentos 639.883 118.669
Taxas regulamentares 15.615 9.075
Folha de pagamento 2.026 1.817
Tributos e contribuigdes sociais 10.521 6.219
Credores diversos 973 1.090
Dividendos e juros capital proprio 9.099 65.089
Partes relacionadas 1.336 3.627
Outras contas a pagar 219 6
Total do circulante 706.704 211.400
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos 1.029.803 1.112.111
Partes relacionadas 540 1.648
Provisédo para contigéncias 23 3.076
Outras contas a pagar 14.423 -
Receita diferida 7.306 7.306
Total do exigivel alongo prazo 1.052.095 1.124.141
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social 1.312.255 1.310.433
Reservas de lucros 163.854 70.082
Lucros (prejuizos) acumulados - -
Total do patriménio liquido 1.476.109 1.380.515
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 3.234.908 2.716.056
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS (R$ Mil)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Disponibilizagcao do sistema de transmissao
Receita de equivaléncia patrimonial

Outras Receitas

Total dareceita bruta

Dedugbes areceita operacional bruta

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
Pes soal

Material

Servicos de terceiros

Depreciagdo e amortizagao

Outras despesas

Custo do Servigo de Energia Elétrica

LUCRO OPERACIONAL BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal e administradores
Material

Servicos de terceiros
Depreciagao e amortizagao
Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais
Despesas Operacionais
RESULTADO DO SERVIGCO

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Renda de aplicagéo financeira

Encargos de dividas

Variagbes monetarias

Outras Receitas (Despesas) Financeiras
Juros sobre capital préprio

Receitas (Despesas) Financeiras
RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO NAO-OPERACIONAL

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTAGAO

Imposto de renda e contribui¢cdo social
Reversao dos juros sobre o capital proprio

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO

31/12/2008

31/12/2007

Consolidado Consolidado

663.759 531.664
11.667 -
675.426 531.664
(50.236) (22.975)
625.190 508.689
(20.214) (8.626)
(13.333) (1.533)
(21.186) (28.384)
(123.467) (67.403)
(9.606) (7.330)
(187.806) (113.276)
437.384 395.413
(9.578) (7.383)
(87) (87)
(17.424) (6.781)
(2.501) (696)
(1.289) (5.365)
(1.242) (904)
(32.121) (21.216)
405.263 374.197
35.273 49.003
(161.136) (123.118)
(33.659) 15.074
(7.277) (6.412)
- (30.113)
(166.799) (95.566)
238.464 278.631
25 1.905
238.490 280.536
(50.945) (96.398)
- 30.113
187.545 214.251
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4.4. Informacdes Financeiras Consolidadas Selecionadas da Emissora para os periodos
encerrados em 31 de dezembro de 2007 e 31 de dezembro de 2006:

31/12/2007 31/12/2006

BALANGO PATRIMONIAL (R$ Mil) Consolidado Consolidado

ATIVO

CIRCULANTE

Disponivel e aplicagdo no mercado aberto 262.068 492.529
Consumidores, concessionarias e permissionarias 64.300 53.915
Tributos a compensar 3.565 15.858
Devedores diversos 4.893

Estoque - 52.372
Despesas pagas antecipadamente 655 222
Partes relacionadas 2.271 930
Outras contas a receber 104 4.621
Total do circulante 337.856 620.447
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Aplicacdo no mercado aberto 54.580 28.148
Partes relacionadas - 183
Depositos judiciais 1.679 1.716
Outras contas a receber 2.090 1.748
Total do realizavel a longo prazo 58.349 31.795
PERMANENTE

Imobilizado 2.302.434 2.051.226
Investimento - -
Intangivel 4.976 38.644
Diferido 12.441 20.932
Total do permanente 2.319.851 2.110.802
TOTAL DO ATIVO 2.716.056 2.763.044
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores 5.808 7.509
Empréstimos e financiamentos 118.669 123.742
Taxas regulamentares 9.075 9.261
Folha de pagamento 1.817 1.450
Tributos e contribuigbes sociais 6.219 261
Credores diversos 1.090 14.934
Dividendos e juros capital proprio 65.089 93.928
Partes relacionadas 3.627 -
Outras contas a pagar 6 3.154
Total do circulante 211.400 254.239
EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos e financiamentos 1.112.111 1.182.668
Partes relacionadas 1.648 -
Proviséo para contigéncias 3.076 3.076
Outras contas a pagar - -
Receita diferida 7.306 7.306
Total do exigivel alongo prazo 1.124.141 1.193.050
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 1.310.433 1.309.403
Reservas de lucros 70.082 6.352
Lucros (prejuizos) acumulados - -
Total do patriménio liquido 1.380.515 1.315.755
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2.716.056 2.763.044
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS (R$ Mil) 31/12/2007 31/12/2006

Consolidado Consolidado

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Disponibilizagao do sistemade transmissao 531.664 378.124
Receita de equivaléncia patrimonial -

Outras Receitas - 305
Total da receita bruta 531.664 378.429
Deducdes a receita operacional bruta (22.975) (3.973)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 508.689 374.456
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA

Pessoal (8.626) (5.124)
Material (1.533) (1.436)
Servigos de terceiros (28.384) (26.872)
Depreciagédo e amortizagao (67.403) (48.442)
Qutras despesas (7.330) (318)
Custo do Servigo de Energia Elétrica (113.276) (82.192)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 395.413 292.264
DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal e administradores (7.383) (5.187)
Material (87) (109)
Servigos de terceiros (6.781) (5.349)
Depreciagdo e amortizagao (696) (419)
Despesas gerais e administrativas (5.365) (924)
Qutras despesas operacionais (904) (1.328)
Despesas Operacionais (21.216) (13.316)
RESULTADO DO SERVICO 374.197 278.948
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Renda de aplicacao financeira 49.003 16.443
Encargos de dividas (123.118) (95.173)
Variagbes monetarias 15.074 (11.134)
Outras Receitas (Despesas) Financeiras (6.412)

Juros sobre capital proprio (30.113) (22.512)
Receitas (Despesas) Financeiras (95.566) (112.376)
RESULTADO OPERACIONAL 278.631 166.572
RESULTADO NAO-OPERACIONAL 1.905 1.925
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTAGAO 280.536 168.497
Imposto de renda e contribuigdo social (96.398) (72.055)
Reversao dos juros sobre o capital préprio 30.113

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO 214.251 96.442




4.5.  Auditores Independentes

As demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2006, 2007 e 2008 foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, sem quaisquer ressalvas nas
respectivas datas de emissao.

As demonstracdes financeiras da Emissora referentes aos periodos encerrados em 30 de junho de 2008 e
2009 foram objeto de relatério de revis@o especial pela KPMG Auditores Independentes, sem quaisquer
ressalvas nas respectivas datas de emissao.

S. FATORES DE RISCO

Esta se¢do sumariza exclusivamente os fatores de risco da operagdo, quais sejam, os fatores de risco
relacionados a Oferta e as Notas Promissorias, considerando as caracteristicas do procedimento de
colocagdo, conforme previsto no item 1.17 acima, e o Valor Nominal Unitdrio das Notas Promissorias, de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Notas Promissorias, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras e dos objetivos de investimento,
todas as informagoes disponiveis nesta Lamina e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a
seguir e outros que, a juizo de cada investidor, possam afetar a situagdo financeira da Emissora. Para
uma andlise de outros fatores de risco, os potenciais investidores devem consultar informagdes da
Emissora disponiveis por meio dos respectivos Formularios de Informagoes Anuais — IAN e/ou pelo
Sistema de Informagoes Periodicas e Eventuais (Sistema IPE), no endereco eletronico www.cvim.gov.br
ou www.bovespa.com.br e, caso entendam necessario, contratar seus respectivos assessores financeiros
e/ou legais.

Riscos Relacionados a Oferta e as Notas Promissorias

O Lock-up de Venda e a baixa liquide; do mercado secunddrio de Notas Promissorias limita a
capacidade de venda das Notas Promissorias no preco e no momento desejados.

Tendo em vista o Lock-up de Venda, os titulares das Notas Promissorias ndo poderdo, via de regra,
alienar, ceder ou de qualquer forma transferir suas Notas Promissorias a terceiros pelo prazo de 180
(cento e oitenta) dias contados do final do Prazo de Colocagdo. Além disso, mesmo findo o Lock-up
de Venda, o mercado secundario existente no Brasil para negocia¢do de Notas Promissdrias apresenta
historicamente baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para
negociacao das Notas Promissorias que permita aos titulares das Notas Promissdrias a sua alienagao.
Dessa forma, além de estarem obrigados pelo Lock-up de Venda, os titulares das Notas Promissorias
podem encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos, caso assim decidam, no mercado
secundario. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para
as Notas Promissorias. A liquidez e o mercado para as Notas Promissorias também podem ser
negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Notas Promissérias. Tal queda pode ter
um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Notas Promissdrias, independentemente da
perspectiva de desempenho financeiro da Emissora.
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O mercado brasileiro de titulos representativos de divida é voldtil e apresenta baixa liquidez.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em
titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como sendo de natureza
especulativa. Os investimentos em titulos brasileiros, tal como as Notas Promissdrias, estdo sujeitos a
riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

@) mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

(i1) restri¢des a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do
que os principais mercados de titulos americanos e europeus, € ndo sio tdo regulamentados ou
supervisionados como estes; €

(iii) a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a liquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Notas Promissorias ao preco e no
momento desejados.

As obrigagcoes da Emissora decorrentes das Notas Promissorias estido sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

As Notas Promissorias estabelecem hipoteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora,
tais como pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou de autofaléncia pela Emissora, o ndo cumprimento
de obrigacdes previstas nas Notas Promissorias, entre outros. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Notas Promissorias na hipotese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigagdes, nos termos previstos no item 1.26 desta Lamina. Ademais, o
vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora.

A Taxa DI utilizada para a remuneragdo das Notas Promissorias pode ndo ser vilida.

A Sumula n° 176, ndo vinculante, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a
clausula contratual que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com taxas divulgadas pela
ANBID/CETIP, dentre as quais, a Taxa DI. De acordo com os 6rgdos que deram origem a referida
Stimula, tanto a ANBID quanto a CETIP sao institui¢des de direito privado, destinadas a defesa dos
interesses de institui¢cdes financeiras.

As Notas Promissorias serdo remuneradas com base na Taxa DI. Assim, existe a possibilidade de, em uma
eventual disputa judicial, a referida Siimula ser aplicada pelo Poder Judiciario por considerar que a Taxa
DI, divulgada pela CETIP, ndo ¢ valida como fator de remuneragdo das Notas Promissdrias. Nesse caso, o
indice que vier a ser estipulado pelo Poder Judiciario podera conceder aos titulares das Notas Promissorias
uma remuneracao inferior a da Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Notas Promissorias.

A Oferta trata-se de operacdo de curto prazo, cuja liquidacio dar-se-a mediante a contratacio de novas
fontes de financiamento.

Tendo em vista que a Oferta trata-se de operagdo de curto prazo, cuja liquidacdo dar-se-a mediante a
contratagdo de novas fontes de financiamento, caso a Emissora ndo tenha sucesso na estruturagdo de novas
fontes de financiamento durante o prazo da Oferta, esta poderd nao dispor de recursos suficientes para
resgatar as Notas Promissorias dentro de seu prazo de vencimento.

36



A Emissora é uma holding e parte significativa de sua receita provém do recebimento de dividendos e
outros rendimentos das controladas. Uma diminuigdo relevante na capacidade de distribuicdo desses
dividendos a Emissora poderd afetar sua condi¢do financeira e em sua capacidade de pagamento.

A Emissora € uma sociedade cujos principais ativos sdo as participagdes que detém em transmissoras de
energia elétrica. Assim, parte significativa da receita da Emissora provém do recebimento de dividendos e
juros sobre o capital proprio pagos por tais controladas. Ainda, algumas das controladas da Emissora
possuem contratos de financiamento que impedem, em alguns casos, mediante a ocorréncia de eventos de
inadimplemento, o pagamento de quaisquer dividendos a Emissora.

Além disso, a Emissora estd discutindo com as autoridades competentes a necessidade de que suas
controladas, concessionarias transmissoras de energia elétrica, linearizem suas receitas, conforme
mencionado na Se¢do 4.1, na pagina 27, desta Lamina. A determinagdo, pelas autoridades competentes, da
linearizagdo da receita das concessionarias de transmissdao de energia elétrica controladas pela Emissora,
podera afetar de forma negativa a distribuicdo de dividendos realizada por essas sociedades a Emissora,
uma vez que tais concessiondrias teriam que fazer a distribuicdo com base na receita linearizada (i.e.,
considerada durante todo o prazo da concessdo e aplicada de forma linear, independentemente das
variacdes).

Manifestacdo das autoridades competentes estabelecendo a linearizagdo da receita das concessiondrias
transmissoras de energia elétrica controladas pela Emissora, bem como redugdes nos lucros de referidas
sociedades ou suspensdes ou restrigdes ao pagamento de dividendos, por qualquer outra razdo, podera
afetar adversamente os resultados e a condi¢do financeira da Emissora e, consequentemente, sua
capacidade de honrar o pagamento de dividas, inclusive das Notas Promissorias.

Modificacoes nas prdticas contdibeis adotadas no Brasil em funcdo de sua convergéncia as prdticas
contdbeis internacionais (IFRS) podem afetar adversamente os resultados da Emissora.

Com a edicdo da Lei 11.638 e da MP n° 449/08, que alteram, revogam e introduzem novos dispositivos a
Lei das Sociedades por Agdes, foram criadas as condigdes para que as praticas contabeis adotadas no
Brasil fossem convergentes com as praticas contabeis internacionais (/FRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — 1ASB. Ademais, as companhias listadas no Nivel 2 de Governanca
Corporativa da BM&F BOVESPA (como é o caso da Emissora), estdo obrigadas a apresentar suas
demonstragdes financeiras de acordo as praticas contabeis internacionais representadas pelo IFRS.

Até o momento, existe uma indefinicdo quanto a aplicabilidade de alguns principios contabeis, inclusive
aqueles relacionados a interpretagdo da norma divulgada pela IASC - International Accounting Standards
Committee quanto ao reconhecimento de receitas (IAS 18), tendo em vista que a regulamentagdo
especifica sobre esses assuntos estd em processo de analise e aprovagdo pelos o6rgaos reguladores
brasileiros. Essas indefini¢des persistem mesmo com a edigdo, pela CVM, em 15 de setembro de 2009, da
Deliberacdo n° 597, que trata desse assunto, uma vez que tal deliberacdo ainda precisa ser interpretada e
experimentada pelos participantes do mercado e autoridades competentes.

A modificacdo de referidas normas contdbeis relacionadas ao setor de energia elétrica pode produzir
impactos relevantes nas demonstragdes financeiras da Emissora, com possivel efeito em seu resultado
contabil, incluindo possiveis impactos nas bases de distribuicdo de dividendos, bem como na manutengao
de indices financeiros assumidos pela Emissora, que podem ensejar, inclusive, o vencimento antecipado
de outras obrigagoes financeiras da Emissora.
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6. RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES
Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora ndo mantém relacionamento comercial com o
Coordenador Lider ou com sociedades de seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Emissora e o BTG Pactual

Além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora ndo mantém relacionamento comercial com o
BTG Pactual ou com sociedades de seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Emissora e o HSBC

Além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora ndo mantém relacionamento comercial com o
HSBC ou com sociedades de seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Emissora e o Citibank

Além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o Citibank
ou com sociedades de seu conglomerado econdmico, envolvendo operacdes financeiras em geral,
incluindo operagdes de cdmbio e manutengdo de conta corrente, bem como a prestagao de servigos de
banco mandatario e custodiante, de acordo com praticas usuais do mercado.

Em relacdo as operacdes de crédito, a Emissora tinha, em 31 de agosto de 2009, a seguinte posi¢ao junto
ao Citibank ou com sociedades de seu conglomerado econdmico:

VALOR TOTAL DA
PARTES OPERACAO EM ENCARGOS
ENVOLVIDAS FINALIDADE 31.08.2009 PRAZO FINANCEIROS
Citibank, Santander =~ Refinanciamento de
Banespa S.A. e BNP  divida contraida perante
Paribas Brasil S.A. ¢ o Banco Interamericano
Novatrans de Desenvolvimento R$70.452.472,14* 15.12.2013 CDI + 0,9% ao ano

* Tendo em vista ser um empréstimo sindicalizado, o Citibank ¢ credor de apenas um terco desse valor.
7. DECLARACOES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LiDER

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Emissora ¢ responsavel pela veracidade das informacdes
contidas nesta Lamina, bem como aquelas que venham a ser fornecidas ao mercado por ocasido do
Registro Automadtico e da distribuicdo publica, e declara que as mesmas sdo verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes, conforme declaragdo prestada pela Emissora de acordo com o disposto no
item 7 do Anexo a Instrug¢do CVM n° 155 e no artigo 56 da Instru¢do CVM n° 400.

A Emissora declara, ainda, que inexiste informagao relevante a seu respeito que ndo seja de conhecimento
publico e que o registro em seu nome, de que trata o Artigo 21 da Lei 6.385/76, bem como as informagdes
referentes ao seu registro de companhia aberta perante a CVM, encontram-se atualizados até a presente
data nos termos da regulamentagdo aplicavel.
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O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que todas as informagdes fornecidas ao mercado por ocasido do Registro Automatico e da
distribuicdo publica sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, nos termos da declaragdo
prestada pelo Coordenador Lider de acordo com o disposto no item 7 do Anexo a Instrugdo CVM n°® 155 e
no artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400.

8. LOCAIS DE AQUISICAO DAS NOTAS PROMISSORIAS

Conforme mencionado acima, os interessados poderdo adquirir as Notas Promissdrias por meio do NOTA.
Para maiores informacdes, os interessados em adquirir as Notas Promissorias poderdo contatar os
Coordenadores da Oferta, assim como ter acesso a esta Lamina, nos endere¢os indicados abaixo:

BB - Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar — Centro
20031-923 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Paulo Laranjeira / Sra. Patricia Romano
Website: www.bb.com.br/ofertapublica

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Faria Lima, n® 3.729, 9° andar

04538-905 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Vinicius Amato

Website: www.btgpactual.com/home/ib/pt/capitalmarkets.aspx

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar

01311-920 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Patricia Asdourian

Website:
www.brasil.citibank.com/BRCIB/JPS/portal/loadPage.do?path=/staticfiles/portuguese/Prospecto.htm

HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 4° andar

01451-000 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Marques de Oliveira Neto

Website: www.hsbc.com.br/1/2/portal/pt/para-sua-empresa/investimento/operacoes-especiais/operacoes-
especiais-mais-informacoes

9. INFORMACOES ADICIONAIS

Para maiores informagdes a respeito da Oferta e das Notas Promissorias, os interessados deverao dirigir-se
as sedes dos Coordenadores, nos enderecos indicados no item (v) acima, ou a sede da Emissora, ou, ainda,
a CVM ou a CETIP, nos enderegos e paginas da Internet, conforme indicados abaixo:

Terna Participacoes S.A

Praca XV de Novembro, n° 20, sala 1003 (parte)
20210-010 - Rio de Janeiro, RJ

Website: www.terna.com.br
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Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar
20050-901 - Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares
01333-010 - Sao Paulo, SP

Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badaro, n® 425, 24° andar

01009-000 - Sao Paulo, SP

Website: www.cetip.com.br

ESTE DOCUMENTO ENCONTRA-SE A DISPOSICAO NOS SITES DA CVM, DA EMISSORA, DA CETIP E DOS
COORDENADORES PARA CONSULTA E REPRODUCAO.

As informagoes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢oes da Terceira Emissdo de
Notas Promissorias da Terna Participagoes S.A., os quais encontram-se descritas na cartula das Notas
Promissorias. O conteudo da Ldmina é meramente indicativo. Nem todas as informagdes desta Lamina
constardo da cartula da Notas Promissorias.

O investimento nas Notas Promissorias envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagdo
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Oferta e as Notas Promissorias, devendo os
investidores ler a secdo “Fatores de Risco” desta Lamina.

“QO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NA CVM OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS
INFORMACOES QUE SERAO PRESTADAS PELA EMISSORA A PEDIDO DOS SUBSCRITORES NO LOCAL
MENCIONADO NESTE AVISO, NAO IMPLICANDO, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DA VERACIDADE
DAQUELAS INFORMACOES OU EM JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DA COMPANHIA OU SOBRE AS
NOTAS PROMISSORIAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

AN

A(0) presente oferta pliblica (programa) foi elaborada(o) de acordo comas
normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisicéo de Valores Mobiliarios, atendendo,
assim, a(o) presente oferta pablica (programa), aos padrdes minimos de
informagéo exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer
responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade daemissora
efou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios
objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nado implica
recomendagéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente
distribuicao nao implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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