FERREIRA GOMES
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DEBENTURES INCENTIVADAS COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DA LEI N° 12.431/2011

ANUNCIO

DE INICIO

DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA TERCEIRA EMISSAO DA

FERREIRA GOMES ENERGIA S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado (Categoria “B")
CNPJ n° 12.489.315/0001-23 - NIRE 35.300.383.656 - Registro CVM n°®2297-7
Avenida Dr. Cardoso de Melo, n° 1.855, Bloco I, 9° andar, sala G, CEP 04548-005, Sao Paulo - SP
Registro CVM n°: CVM/SRE/DEB/2014/012, concedido em 28 de julho de 2014

Codigo ISIN das Debéntures: BRFGENDBS024

Nos termos do disposto na Instrucado da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e nos termos do disposto no artigo 52 da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), na Instrucao
da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM 471"), no convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA - Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM/ANBIMA"), no Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores

Praticas para as Atividades Conveniadas (“Cédigo ANBIMA") e nas demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, a FERREIRA GOMES ENERGIA S.A., sociedade por acoes, com registro de companhia aberta perante a CVM, na categoria “B”

Classificacao de Risco (Rating) das Debéntures pela Fitch Ratings: AA+(exp)(bra)

, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n° 1.855, Bloco |, 9° andar, sala G, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 12.489.315/0001-23, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”) e o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Pau\o, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11°a 15° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider”), comunicam, nesta

data, o inicio da distribuicao publica de 210.900 (duzentas e dez mil e novecentas) debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, em série Unica, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, todas nominativas e escriturais, da 3? (terceira) emissao da Emissora (“Emissao” e “Oferta”
com prazo de vencimento de 162 (cento e sessenta e dois) meses contados a partir da Data de Emissao (conforme abaixo definida), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario” e “Debéntures”

A Oferta é realizada sob o regime de garantia firme de colocacdo, sendo que a garantia
firme abrange o montante final da Oferta que foi definido de acordo com 0s Juros
Remuneratérios (conforme abaixo defi no Procedil
(conforme abaixo definido) e com a Tabela de Escalonamento (conforme abaixo deflnldof
sendo que houve reducdo do montante maximo da Oferta, originalmente de
Rs 211.500.000,00 (duzentos e onze milhoes e qumhentos mil reais) em razdo dos Juros
ios ap em Procedi de conforme item 2.3. abaixo.
A Emisséo é realizada nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n° 12.431"), do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011
(“Decreto n° 7.603"), da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN") 3.947 e da
Portaria do Ministério de Minas e Energia n° 47, de 6 de fevereiro de 2012, que regulamenta
as condicbes para aprovagao dos projetos considerados como prioritarios na area de
infraestrutura. Os recursos obtidos com a Emissao serdo destinados prioritariamente ao
pagamento de dividas captadas com a finalidade de realizar investimentos na usina
hidrelétrica Ferreira Gomes, com poténcia total instalada de 252 MW, em construgao no Rio
Araguari, no Municipio_de Ferreira Gomes, no Estado do Amapa, e das respectivas
instalacdes de transmissdo de interesse restrito (“Projeto”), sendo a parcela remanescente
dos recursos destil a pag futuros, de gastos e d ou novos
investimentos relacionados a0 Projeto, inclusive os voltados a
e inovacgo. O Projeto foi enquadrado pelo Ministério de Minas e Energia como projeto
prioritario de investimento em infraestrutura na area de geracao de energia elétrica, por
meio da Portaria n° 559, de 03 de outubro de 2012, publicada no Diério Oficial da Unido em
04 de outubro de 2012, nos termos da Lei n° 12.431, e do Decreto n° 7.603. Exceto quando
especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra
maitiscula terao o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie com Garam\a Real, com
Garantia Adicional F\dejussona da Terceira Emissao da Ferreira Gomes Energia S.A." (“Prospecto
Definitivo”) e no “Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, da Ferreira Gomes Energia S.A." celebrado em 4 de junho de
2014 entre a Emissora, a Alupar Investimento S.A. (“Fiadora” ou “Alupar”) e o Agente F\ducia’mo
(conforme abaixo definido), conforme aditado (“Escritura de Emissao”).

1. I AUTORIZACOES

1.1.1. A Emissdo e a Oferta das Debéntures foram aprovadas na Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 30 de maio de 2014 (“RCA da Emissora”). A ata da RCA
da Emissora foi devidamente arquivada na JUCESP em 09 de junho de 2014, sob n° 220.227/14-7 e
publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP") e (ii) no jornal “O Estado de Sao
Paulo” em 4 de julho de 2014, nos termos do inciso | do artigo 62 e do artigo 289 da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”). 1.1.2. A Fianca
foi aprovadadpe\a Reuniao do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 4 de junho de

4("RCA AIupar” ). A ata da RCA da Alupar foi devidamente arqu\vada naJUCESPem 11 de
Junho de 2014, s0b n°229.251/14-6 e publicada no (i) DOESP e (ii) no jornal “Valor Econémico” em
4 de julho de 2014, nos termos do artigo 142, paréagrafo 1°, e do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes. 1.1.3. Para a realizacdo da Oferta e/ou para a constituicdo da Garantia Real nao foi
necessaria a obtencdo da aprovacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (*ANEEL"), em
observancia ao disposto na Resolugao Normativa da ANEEL n® 532, de 14 de janeiro de 2013, e no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, conforme aprovado pela ANEEL, em vigor desde 1° de
janeiro de 2014. 1.1.4. Os termos e condicoes da Emissao, inclusive as obrigacdes da Emissora com
relacdo ao pagamento das Debéntures, estéo detalhadamente descritos na Escritura de Emissao,
anexa ao Prospecto Definitivo. A Escritura de Emissdo foi arquivada na JUCESP em 20 de junho de
2014, sob o n° ED001442-4/000, nos termos do inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acoes. A Escritura de Emissao foi objeto de aditamento em 17 de julho de 2014 (“Aditamento”)
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding concluido em 17 de julho de 2014, sendo
que o Aditamento encontra-se em processo de registro perante a JUCESP, nos termos do paragrafo
3°do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acoes.

2. | CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Numero da Emissdo: A Emissao constitui a 3° (terceira) emissao de debéntures da Emissora.
2.2. Numero de Séries: A Emissao é realizada em 1 (uma) tnica série. 2.3. Valor Total da Emissao:
0 valor total da Emissao é de R$ 210.900.000,00 (duzentos e dez milhdes e novecentos mil reais),
na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”), observado que o montante total da Oferta foi
reduzido, nos termos da Escritura de Emissao e do Prospecto Definitivo, de acordo com os Juros
Remuneratorios definidos em Procedimento de Bookbuilding, uma vez que cada uma das
possibilidades de resultado dos Juros Remuneratorios definidos no Procedimento de Bookbuilding
correspondia a uma hipotese de montante total da Oferta indicado na tabela de escalonamento
abaixo (“Tabela de Escalonamento”), a qual foi previamente estabelecida pelo BNDES, que, na
qualidade de credor da Emissora, fixou alguns limites de endividamento que foram observados pela
Emissora, observadas as disposicoes das Clausulas 4.8.10. e Cléusula 4.8.14.1. da Escritura de
Emissao, no item " Caracteristicas da Oferta - Procedimento de Distribuicdo”, da secao "Informacoes
Sobre a Oferta” do Prospecto Definitivo.

Juros Remuneratorios "
9,50% (inclusive) a 9,25% (exclusive)

Montante Total da Oferta
R$ 179.100.000,00

9,25% (inclusive) a 9,00% (exclusive) R$ 184.100.000,00
9,00% (inclusive) a 8,75% (exclusive) R$ 189.000.000,00
8,75% (inclusive) a 8,50% (exclusive) R$ 194.000.000,00
8,50% (inclusive) a 8,25% (exclusive) R$ 199.800.000,00
8,25% (inclusive) a 8,00% (exclusive) R$ 205.500.000,00
8,00% (inclusive) a 7,75% (exclusive) R$ 209.100.000,00
7,75% (inclusive) a 7,50% (exclusive) R$ 209.400.000,00
7,50% (inclusive) a 7,25% (exclusive) R$ 209.700.000,00
7,25% (inclusive) a 7,00% (exclusive) R$ 210.000.000,00
7,00% (inclusive) a 6,75% (exclusive) R$ 210.300.000,00
6,75% (inclusive) a 6,50% (exclusive) R$ 210.600.000,00
6,50% (inclusive) a 6,25% (exclusive) R$ 210.900.000,00
6,25% (inclusive) a 6,00% (exclusive) R$ 211.200.000,00

6 00% (inclusive) ou abaixo R$ 211.500.000,00

As faixas e taxas de Juros Remuneratérios indicados nesta Tabela de Escalonamento sao apenas
referéncias para os limites de endivid: belecidos pelo BNDES itidos a Emissora no
ambito da Oferta. Os investidores ndo estavam obrigados a optar por uma dessas taxas em sua
intencdo de investimento, observada a Taxa Maxima.

A taxa de 9,50% apresentada nesta Tabela de Escalonamento é o valor maximo dos Juros
Remuneratdrios aprovados pelo BNDES, nao devendo ser confundida com a Taxa Maxima apurada de
acordo com o disposto nas segdes “Caracteristicas da Oferta - Juros Remuneratorios” ou “Definicoes
- Taxa Maxima" do Prospecto Definitivo.

Caso, por qualquer motivo, os Juros Remuneratdrios, apds apuracao em Procedimento de
Bookbuilding fossem superiores ao percentual maximo previsto na Tabela de
Escalonamento, qual seja 9,50% (nove inteiros e cinquenta centésimos por cento), esta
Oferta seria cancelada. Para informagoes a respeito da pussibilidade de ndo realizacdo da
Oferta, verificar |tem “Caso a taxa final de r 30 das Dek finida em
Procedii e kbuilding fosse superior a 9,50% (nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento), esta Oferta seria cancelada” na segéo “Fatores de Risco relativos a
Oferta e as Debé do Prospecto Definitivo.

2.4, Espécie: As Debéntures sao da espécie com garantia real, representada pela Cessao Fiduciria
e pelo Penhor de Acdes, nos termos da Clausula 5.12 da Escritura de Emissao, do item “Garantias”
deste Andncio de Inicio, do item “Caracteristicas das Debéntures - Garantias”, da secao
“Informacdes Sobre a Oferta”, do Prospecto Definitivo e do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acbes. As Debéntures contam ainda com garantia fidejussoria outorgada pela Fiadora.
2.5. Quantidade de Debéntures: Foram emitidas 210.900 (duzentas e dez mil e novecentas)
Debéntures na Data de Emissdo, sendo que, em observancia aos limites de endividamento
estabelecidos pelo BNDES, o montante final da Oferta foi reduzido na forma dos itens 4.7. e
48.14.1. da Escritura de Emissao e do item “Caracteristicas da Oferta - Procedimento de
Distribuicdo”, da seco “Informacdes Sobre a Oferta” do Prospecto Definitivo. 2.6. Valor Nominal
Unitario: O valor nominal unitario das Debentures é de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de
Emissdo. 2.7. Forma e Emissao de Certificados: As Debéntures sdo emitidas na forma nominativa
e escritural, sem a emissao de cautelas ou certificados. 2.8. Comprovacéo de Titularidade das
Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures
emitido pela Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”). Adicionalmente, as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos
titulares de Debéntures (“Debenturistas”) emitido pela CETIP e as Debéntures depositadas na
BM&FBOVESPA terdo sua titularidade comprovada por extrato de custodia emitido pela
BM&FBOVESPA. 2.9. Conversibilidade: As Debéntures sao simples, ndo conversiveis em acoes de
emissdo da Emissora. 2.10. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao
das Debéntures serd 15 de junho de 2014. 2.11. Prazo e Data de Vencimento: O vencimento das
Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 162 (cento e sessenta e dois) meses contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2027, ressalvados os Eventos de
Vencimento Antecipado (conforme definido no Prospecto Definitivo), conforme previstos na
Cléusula VIl da Escritura de Emissao e no item “Caracteristicas das Debéntures - Vencimento
Antecipado”, da secao “Informagdes Sobre a Oferta” do Prospecto Definitivo. 2.12. Prazo de
Subscrigdo: As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir do inicio da
distribuicdo, durante o Perfodo de Colocacao das Debéntures. 2.13. Prego de Subscricgo: O preco
de subscricao das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitério atualizado pela variacao do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor - Amplo, apurada e divulgada pelo, Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, calculados de forma pro rata temporis por Dias Uteis (IPCA”" e “Valor
Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente), acrescido dos Juros Remuneratorios, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data da sua efetiva subscricao e mtegra\izagéo.
2.14. Registro para Distribuicdo e Negoqagao 2.14.1. As Debéntures foram registradas para
distribuicao publica, no mercado primério, por meio (i) do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“MDA" e “CETIP",
respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada por meio da CETIP; e/ou (ii) do DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“DDA" e “BM&FBOVESPA”, respectivamente), sendo a distribuicdo
liquidada na BM&FBOVESPA, submetendo-se aos controles de compensacéo e liquidacdo da CETIP e
da BM&FBOVESPA, conforme o caso, observadas, ainda, as normas e os procedimentos de
operacionalizagdo de tais sistemas. 2.14.2. As Debéntures foram redglstradas para custodia eletronica
e negociacao secundaria por meio (i) do CETIP21 - Madulo de Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacoes liquidadas e as Debentures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) de sistema administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as negociacoes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, submetendo-se aos controles de compensacao e liquidacdo da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso. 2.15. Integralizacdo e Forma de Pag As Debéntures
serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do de acordo com os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso. 2. 16 Direito de Preferenqa Nao ha
direito de preferéncia na subscricao das Debentures. 2.17. R do: 2.17.1. lizacdo
Monetaria do Valor Nominal. As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario ou saldo de seu
Valor Nominal Unitério atualizado a partir da Data de Emissdo até a Data de Vencimento, pela
variacio acumulada do IPCA, calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo o produto
incorporado ao Valor Nominal Unitario, levando-se em consideracdo as amortizacGes e os Juros
Remuneratrios parcialmente ou integralmente incorporados ao Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme previsto na Clausula 5.6.5. € 5.7.1., da Escritura de Emisséo, conforme formula constante
do item 5.5.1. da Escritura de Emissao e do item “Caracteristicas das Debéntures - Atualizacdo
Monetaria do Valor Nominal”, da secdo “Informacées Sobre a Oferta”, do Prospecto Definitivo
(“Atualizacdo Monetéria”). 2.17.2. Juros Remuneratérios. A partir da Data de Emisséo, as
Debéntures farao jus a juros prefixados, correspondentes a 6,4686% (seis inteiros, quatro mil e
seiscentos e oitenta e seis milésimos por cento), calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, conforme formula constante da Clausula 5.6.3. da Escritura
de Emissdo e do item "Caracteristicas das Debéntures - Juros Remuneratérios”, da seqdo
“Informacdes Sobre a Oferta”, do Prospecto Definitivo. 2.17.2.1. Os Juros Remuneratérios serdo
pagos semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro, sendo que o primeiro
pagamento sera devido em 15 de junho de 2015 e o Ultimo na Data de Vencimento, observado o
item “Prorrogacao dos Prazos” abaixo. Durante o periodo compreendido entre a Data de Emissao e
a primeira data de pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures, conforme definida na
Cléusula 5.6.4. da Escritura de Emissao e no item “Caracteristicas das Debéntures - Juros
Remuneratorios” do Prospecto Definitivo (“Data de P: dos Juros atorios das
Debéntures” e “Periodo de Caréncia”, respectivamente), os Juros Remuneratorios serdo
parcialmente ou integralmente incorporados ao Valor Nominal Unitario Atualizado ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), abaixo, sendo o percentual dos Juros
Remuneratérios nao incorporado ao Valor Nominal Unitério Atualizado, caso existente, pago aos
Debenturistas, conforme tabela abaixo. Nas demais Datas de Pagamento de Juros Remuneratorios,
a totalidade do valor devido a titulo de Juros Remuneratorios no periodo em questéo sera pago pela
Emissora aos Debenturistas.

@

Data Juros Pagos  Juros Incorporados
15 de dezembro de 2014 0% 100%
15 de junho de 2015 55% 45%
15 de dezembro de 2015 55% 45%
15 de junho de 2016 55% 45%
15 de dezembro de 2016 55% 45%
15 de junho de 2017 55% 45%
15 de dezembro de 2017 em diante™ 100% 0%

A data de 15 de dezembro de 2017 refere-se ao término do Periodo de Caréncia das Debéntures

R$ 210.900.000,00

(duzentos e dez milhées e novecentos mil reals)

2.17.2.2. O termo "Periodo de Capitalizacdo” para fins da presente Emissdo, significa o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou
na Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures imediatamente anterior, inclusive,
no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdo, exclusive, ou na Data do Vencimento,
exclusive, no caso do Ultimo Perfodo de Capitalizacao. 2.18. Amortizaggo: O Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures serd amortizado em parcelas semestrais, a partir de
15 de dezembro de 2017 até a Data de Vencimento, observados os percentuais de amortizacao
definidos na tabela prevista na Clausula 5.7.1. da Escritura de Emisso e no item “Caracteristicas das
Debéntures - Amortizacdo” da secdo “InformacGes sobre a Oferta”. 2.19. Repactuacao
Programada: 2.19.1. Nao havera repactuacdo programada das Debéntures. 2.20. Garantias:
2.20.1. Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacdes, principais e
acessorias, da Emissora sob as Debéntures, foram constituidas a Fianca, a Cessao Fiduciéria e o
Penhor de Acdes, conforme abaixo definidos (“Garantias”). 2.20.2. Fianca. Em garantia do pontual
e integral adimplemento de todas as obrigacdes, principais e acessorias, da Emissora sob as
Debéntures, a Alupar prestou fianca, nos termos da Clausula 5.11. da Escritura de Emissao, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadora e principal
responsével pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos da Escritura de Emissao
(“Fianga” ou “Garantia Fidejussoria”). 2.20.3. Para \nformagées adicionais a respeito da Fianga,
consu\tar a Clausula 5.11. da Escritura de Emissdo e o item “Breve Descricao da Fianca” da secao
"Descricdo das Garantias” do Prospecto Definitivo. 2.20.4. Penhor de Acdes. Em garantia do
pontual e integral adimplemento de todas as obrigacées, principais e acessérias, da Emissora sob as
Debéntures, foi constituido penhor: (i) de todas as acdes representativas do capital social da
Emissora de titularidade da Alupar, subscritas até a data de celebracao do Contrato de Penhor de
Acoes, correspondentes a 314.081.528 (trezentas e catorze milhdes, oitenta e uma mil, quinhentas
e vinte e oito) aces ordinarias, nominativas e sem valor nominal detidas pela Alupar; (ii) de todas as
novas acdes de emissao da Emissora que a Alupar venha a subscrever ou adquirir no futuro, durante
avigéncia do Contrato de Penhor de Acdes, seja na forma dos artigos 166, 167, 168, 169 e 170 da
Lei das Sociedades por Acdes, se#a por forca de bonificacoes, desmembramentos ou grupamentos
das acoes, seja por consolidacao, fusao, aquisicao, permuta de acdes, divisao de agdes, reorganizacao
societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as agdes originalmente
empenhadas, nos termos do Contrato de Penhor de Acdes; (iii) de todos os frutos, lucros,
rendimentos, bonificacoes, juros sobre capital proprio, distribuicoes e demais direitos, inclusive
dividendos (em dinheiro ou’ mediante distribuicao de novas acoes) e direitos de subscr\gao que
venham a ser apurados, declarados e ainda ndo pagos, creditados ou pagos pela Emissora em
relacdo as acdes, de propriedade da Alupar, bem como debéntures conversiveis, partes beneficirias
ou outros valores mobilidrios conversiveis em acdes, relacionados a participagao da Alupar no capital
social da Emissora, além de direitos de preferéncia e opcoes, que venham a ser por elas subscritos ou
adquiridos até a liquidacdo do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito
n°12.2.1390.1, celebrado entre a Emissora e o BNDES, com a interveniéncia da Alupar (“Contrato
de Financi " e “Financi ", respectivamente); (iv) todos os valores e bens recebidos
ou, de qualquer forma, distribuidos a Alupar a titulo de qualquer cobranca, permuta, venda ou outra
forma de disposicdo de qualquer das acoes, de quaisquer bens ou titulos nos quais as aces sejam
convertidas e de quaisquer outros bens ou titulos sujeitos ao Penhor de Acdes (incluindo qualquer
deposito, valor mobilidrio ou titulo negociavel); e (v) todos os titulos, valores mobiliarios, respectivos
rendimentos e quaisquer outros bens ou direitos eventualmente adquiridos pela Alupar com o
produto da realizacao dos bens objeto da garantia mencionada nos itens (i) e (ii) acima (“Penhor de
Acdes”). 2.20.5. Para informacdes adicionais a respeito do Penhor de Acdes, consultar a Clausula
5.12.2.1. da Escritura de Emissao e o item “Breve Descricdo do Contrato de Penhor de Acbes” da
secdo “Descricao das Garantias” do Prospecto Definitivo. 2.20.6. Cessdo Fiduciaria. Nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria, a Emissora cedeu fiduciariamente ao BNDES e ao Agente Fiduciario,
representando a comunhdo dos interesses dos Debenturistas, a totalidade dos direitos creditorios de
que ¢ titular, emergentes direta ou indiretamente do “Contrato de Concessao n° 02/2010-MME-UHE
Ferreira Gomes de Uso de Bem Plblico para Geracdo de Energia Elétrica”, celebrado em
9 de novembro de 2010, entre a Unido, por intermédio do Ministério de Minas e Energia, e a
Emissora (“Contrato de Concessao”) ou conforme previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria,
compreendendo, mas nao se limitando a: (i) o direito de receber todos e quaisquer valores que,
efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pela
Unido a Emissora, incluido o direito de receber todas as indenizacoes pela extincdo da concessdo
outorgada nos termos do Contrato de Concessdo; (ii) os direitos creditérios da Emissora,
provenientes dos Contratos de Compra e Venda de Energia no Ambiente Regulado celebrados pela
Emissora ("CCEARs"), dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados e/ou que
venham a ser celebrados pela Emissora no Ambiente de Contratacao Livre, incluindo mas ndo se
limitando ao CCVE celebrado entre ACE Comercializadora Ltda. e a Emissora em 1° de abril de 2013
("CCVEs") e de quaisquer outros contratos supervenientes de comercializacdo de energia elétrica
firmados pela Emissora, inclusive a totalidade da receita proveniente da venda de energia elétrica
pela Emissora; (iii) as garantias constantes dos CCEARSs, dos CCVEs e de quaisquer outros contratos
supervenientes de comercializacdo de energia elétrica firmados pela Emissora; (iv) os direitos
creditérios da Conta Centralizadora, da Conta Reserva de Servico da Divida das Debéntures, da
Conta de Complementagdo do ICSD, da Conta Reserva de Servico da Divida do BNDES, da Conta
Reserva de O&M e da Conta Seguradora; e (v) todos os demais direitos, corpreos ou incorpreos,
potenciais ou ndo, da Emissora que possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo com as normas
legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de Concessao ou decorrentes da venda
de energia elétrica pela Emissora (“Cessao Fiduciaria”, em conjunto com o Penhor de Aces,
“Garantia Real”). 2.20.7. Para informacoes adicionais a respeito da Cessao Fiduciaria, consultar a
Clausula 5.12.2.2. da Escritura de Emissdo e o item “Breve Descricao do Contrato de Cessao
Fiduciaria” da secao “Descri¢do das Garantias” do Prospecto Definitivo.
0 investidor deve ler o subitem “A limitagdo na execug.io das Garantias podera afetar o
recebimento do valor do crédito dos Debenturistas” do item da secao “Fatores de Risco
Relativos a Oferta e as Debéntures” do Prospecto Definitivo.
2.21. Compartilhamento de Garantias: 2.21.1. A Cessdo Fiducidria e o Penhor de Acdes serao
compartilhados entre o BNDES e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas (“Credores”), na proporcao do saldo devedor de cada um dos Contratos de
Financiamento apurado na data da execucao das Garantias Compartilhadas, conforme previsto no
Contrato de Compartilhamento de Garantias celebrado entre os Credores, para compart\lhamento

Objetivo do Projeto Aimplementacao da UHE Ferreira Gomes, a ser realizada

com 0s recursos provenientes da Emissao e do
Financiamento.

Aimplantacao da UHE Ferreira Gomes esta em andamento,
com prazo previsto para concluséo em 2015.

Em andamento.
A implantacao estara completamente finalizada em 30 de

Data estimada para o inicio do Projeto

Fase atual do Projeto
Data estimada para o encerramento

do Projeto abril de 2015, sendo que a primeira maquina entrard em
funcionamento em 30 de dezembro de 2014, a sequnda
maquina entrara em funcionamento em 28 de fevereiro de
2015 e a terceira maquina em 30 de abril de 2015.
Volume estimado de recursos R$1,34 bilhdes

financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto
Valor das Debéntures que sera
destinado ao Projeto

No minimo: R$179.100.000,00; e
No maximo: R$211.500.000,00, conforme previsto na
Clausula 4.9. da Escritura de Emissao.

Percentual dos recursos financeiros ~ Até 15%.
necessarios ao projeto provenientes

das Debéntures

2.30.3. Nos termos do Prospecto Definitivo, 0 montante total da Oferta variou em virtude da
definicdo dos Juros Remuneratorios em Procedimento de Bookbuilding, nos termos previamente
definidos pelo BNDES na Tabela de Escalonamento. Tendo em vista que, em virtude da defini¢o dos
Juros Remuneratérios em Procedimento de Bookbuilding, o montante total da Oferta foi inferior ao
montante maximo de R$211.500.000,00 (duzentos e onze milhdes e quinhentos mil reais) que teria
sido permitido pelo BNDES, a Emissora priorizard, na seguinte ordem, (i) o pagamento das
obrigacoes decorrentes de sua 1° (primeira) emissdo de notas promissorias, cujas principais
caracteristicas encontram-se descritas na secdo "Destinacao dos Recursos” do Prospecto Definitivo e
no item 18.5. do Formulario de Referéncia da Emissora; (ii) o pagamento ou o reembolso de outros
gastos e despesas relacionados ao Projeto; e (iii) novos investimentos no Projeto. Dessa forma, os
Tecursos necessarios para a Emissora atingir os objetivos inicialmente pretendidos considerando o
montante maximo que seria permitido poderdo decorrer de uma combinacdo dos recursos liquidos
que esta receber com a Oferta e de outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e do
caixa decorrente das suas atividades operacionais. 2.30.4. A destinacao dos recursos liquidos que a
Emissora vier a receber com a Oferta se baseia em suas analises, perspectivas atuais, projecdes sobre
eventos futuros e tendéncias. Alteracdes nesses e em outros fatores podem obrigar a Emissora a
rever a destinacdo dos recursos liquidos da Oferta quando de sua efetiva utilizacdo, ao seu exclusivo
critério. 2.30.5. Para informagdes adicionais a respeito da destinacao de recursos das Debéntures, ver
secao “Destinacdo dos Recursos” do Prospecto Definitivo.

3. | CARACTERISTICAS DA OFERTA

3.1. Oferta: 3.1.1. A oferta pablica de distribuicdo de Debéntures foi registrada na CVM em 28 de
julho de 2014, sob o n® CVM/SRE/DEB/2014/012, em conformidade com a Lei n° 6.385, a Lei das
Socwedades por Acdes, a Instrucdo CVM 400, e demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatorias aplicaveis. 3.1.2. O pedido de registro da Oferta na CVM foi objeto de andlise
prévia pela ANBIMA, no ambito do Codigo ANBIMA para Atividades Conveniadas e do Convénio
CVM/ANBIMA. O pedido de registro da Oferta foi apresentado a ANBIMA em 12 de fevereiro de
2014. 3.2. Publico-Alvo: 3.2.1. O publico-alvo da Oferta é composto por investidores qualificados,
nos termos do artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
residentes ou nao residentes no Brasil, incluindo, mas ndo se limitando a pessoas fisicas e juridwcas,
fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
administradores de recursos de terceiros registrados na CVM, instituicoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados & aplicacdo em carteiras de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras e entidades de previdéncia
complementar (“Investidores Qualificados”), e investidores ndo considerados Investidores
Qualificados, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta. Participaram
do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico-alvo da Oferta, incluindo Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido). 3.3. Procedimento de Bookbuilding: 3.3.1. Apés a
divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos investidores, foi
adotado o procedimento de coleta de intencoes de investimento, organizado pelo Coordenador
Lider nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a
verificagao, junto aos investidores, da demanda das Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros,
de forma a definir os Juros Remuneratorios, no dmbito da Oferta e, consequentemente, o nlimero

", respectivamente),

, respectivamente), perfazendo, na Data de Emissao, o valor total de:

existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes & propria Oferta, a
CVM podera acolher pleito de modificacéo da Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-
se-a deferido caso nao haja manifestacao da CVM em sentido contrério no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado do seu protocolo na CYM. Tendo sido deferida a modificacao, a CVM podera, por sua
propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa)
dias. £ sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para
rentincia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora. 3.7.2. A modificacdo da Oferta devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao do Aviso
a0 Mercado e deste Andincio de Inicio e o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicGes. Nesse caso, 0s
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovacgo,
a respeito da modificacao efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a modificacao
da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o
interesse do investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagéo e se o
investidor jd tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, referido Preco de Subscricao serd
devolvido sem juros ou correcao monetéria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
manifestaco. 3.7.3. Para mformagces adicionais a respeito da modificacdo da Oferta vide o item
“Cancelamento, Suspensao, Revogacao ou Alteracdes dos Termos e Condicdes da Oferta” da secao
“Informacoes Sobre a Oferta” do Prospecto Definitivo. 3.8. Suspenséo da Oferta: 3.8.1. Nos termos
do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se (a)
estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria & regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apbs obtido o respectivo registro da Oferta; e %ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. 3.8.2. A Emissora devera dar conhecimento da
suspensao da Oferta aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitacdo até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Ut subsequeme a data em que foi
comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito a suspensdo da Oferta, o interesse em revogar
sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscrigao, o referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou
correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua manifestacao
3.8.3. Para informacoes adicionais a respeito da suspensdo da Oferta vide o item “Cancelamento,
Suspensdo, Revogacdo ou Alteragdes dos Termos e Condicoes da Oferta” da secdo ”Infcrmagées
Sobre a Oferta” do Prospecto Definitivo. 3.9. Cancelamento da Oferta: 3.9.1. Nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se (i)
estiver se processando em condices diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contréria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que
apds obtido o respectivo registro da Oferta. A rescisio do Contrato de Distribuicdo importara no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400,
havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da a?resentagéo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes & propria Oferta,
a CVM podera acolher pleito de revogacdo da Oferta. Se o investidor revogar sua aceitacdo a Oferta
e ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricao, referido Prego de Subscricao sera devolvido
a0 investidor sem juros ou correcdo monetdria, com reembolso e sem deducao dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao. 3.9.2. Para |nformagoes adicionais a respeito do cancelamento da Oferta vide o
item “Cancelamento, Suspensdo, Revogacao ou Alteracoes dos Termos e Condicdes da Oferta” da
secao “Informacdes Sobre a Oferta” do Prospecto Definitivo.

4. |LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

4.1. Os interessados em adquirir Debéntures podem contatar o Coordenador Lider, o Coordenador
Contratado ou os Participantes Especiais no endereco abaixo indicado:
¢ Coordenador Lider:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, 04538-133, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Telef (11) 3383-2576 - Fac-simile: (11) 3383-2474

de Debéntures efetivamente colocadas e o montante total da Oferta (“Procedil de
Bookbuilding”), conforme previsto nas Clausulas 4.5.1. e 4.8.14.1. da Escritura de Emissdo, bem
como nos itens “Caracteristicas das Debéntures - Quantidade de Debéntures” e “Caracteristicas das
Debéntures - Valor Total da Emissdo” da secdo “Informacoes Sobre a Oferta” do Prospecto
Definitivo. 3.3.2. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado sem recebimento de reservas, bem
como sem lotes minimos ou maximos. 3.3.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi
ratificado por meio do Aditamento a Escritura de Emissdo. 3.3.4. Puderam participar do
Procedimento de Bookbuilding os investidores do Publico-Alvo, inclusive investidores que eram
(i) acionistas, controladores e/ou administradores da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) controladores e/
ou administradores do Coordenador Lider; (jii) outras pessoas vinculadas & Oferta; e/ou (iv)
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o sequndo grau de qualquer
uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii) acima, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400
(em conjunto, “Pessoas Vinculadas"). Foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
das Debéntures, ndo tendo sido permitida a colocacdo de Debéntures perante investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intencdes de investimento apresentadas por tais investidores
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocacdo
das Debéntures perante o Formador de Mercado, nos termos do Contrato de Distribuicdo e do
paragrafo tnico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
O |nvest|dor deve ler o subitem “A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
ilding e na Oferta poderia ter causado um efeito adverso na defini¢ao da taxa de

da Cessao Fiduciaria e do Penhor de Acdes (“Contrato de Compartilk de G e
“Garantias Compartilhadas”, respectivamente). As Garantias Compartilhadas serao executadas
conjunta ou separadamente pelos Credores, conforme opgao destes & época, em caso de decretacao
de vencimento antecipado dos Contratos de Financiamento, sem guardar ordem de preferéncia
entre os Credores. Entretanto, os Credores envidarao seus melhores esforcos para buscar uma
solugdo em conjunto. 2.21.2. Para informacoes adicionais a respeito do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, consultar o item “Breve Descricio do Contrato de
Compartilhamento de Garantias” da secdo “Descricdo das Garantias” do Prospecto Definitivo.
2.22. Oferta de Resgate Antecipado: 2.22.1. Na data deste Andincio de Inicio ndo é permitida a
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido). No entanto, desde que
permitido pela Lei n° 12.431, na forma a ser definida pelo CMN, a Emissora podera realizar, a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas,
sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condicoes para aceitar o resgate das
Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). 2.22.2. A Oferta de Resgate
Antecipado ser4 operacionalizada nos termos da Clausula 6.1. da Escritura de Emissao, e do item
“Caracteristicas das Debéntures - Oferta de Resgate Antecipado”, da secao “Informacoes Sobre a
Oferta”, do Prospecto Definitivo. 2.22.3. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente
por meio da Oferta de Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21; (iifpor meio dos procedimentos
adotados pela BM&FBOVESPA para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA;
e (iii) mediante deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Escriturador Mandatério, no caso de titulares das Debéntures que nao estejam custodiadas na CETIP
ou na BM&FBOVESPA. 2.22.4. Em caso de Oferta Resgate Antecipado das Debéntures, as
Debéntures resgatadas deverao ser canceladas, na forma a ser regulamentada pelo CMN. 2.22.5. A
realizacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures esta condicionada & aprovacao do
BNDES ou & liquidacdo antecipada da divida da Emissora nos termos do Financiamento,
proporcionalmente ao valor das Debéntures resgatadas. 2.22.6. Além da Oferta de Resgate
Antecipado, as Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, respeitado o disposto na Lei n®
12.431 e na forma a ser regulamentada pelo CMN, nas h\poteses previstas nos itens 5.5.1.8. e
7.2.5.2. da Escritura de Emissao, conforme disposto no item “Caracteristicas das Debéntures - Oferta
de Resgate Antecipado”, da secao “Informacoes Sobre a Oferta”, do Prospecto Definitivo.
2.23. Aquisi¢do Facultativa: 2.23.1. A Emissora poderd, apos decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissao, adquirir no mercado Debéntures em Circulacao, de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela CVM, observado o disposto na Lei n° 12.431 e no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Acoes. 2.23.2. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser
canceladas, se vier a ser permitido pela Lei n.° 12.431, na forma a ser definida pelo CMN,
(i) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, farao ‘usa mesma remuneragao das demais Debéntures que ainda
estiverem em circulacdo. 2.23.3. A realizacdo da aquisicdo facultativa de que trata este item esta
condicionada a aprovacao do BNDES ou a liquidacdo antecipada da divida da Emissora nos termos
do Contrato de Financiamento, proporcionalmente ao valor das Debéntures adquiridas pela
Emissora nos termos deste item. 2.24. Vencimento Antecipado: 2.24.1. As Debéntures estdo
sujeitas a vencimento antecwpado, na ocorréncia dos eventos descritos nos itens 7.1. e 7.2. da
Escritura de Emissao, e no item " Caracteristicas das Debéntures - Vencimento Antecipado”, da secao
“Informagoes Sobre a Oferta”, do Prospecto Definitivo. O vencimento antecipado das Debéntures
implicard no pagamento, em ate 2 (dois) Dias Uteis, do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido
dos Juros Remuneratérios devidos desde a data do ltimo pagamento de remuneracao, inclusive, até
a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se
gouver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura
le Emissdo.
O investidor deve ler o subitem “As obrigagbes da Emissora constantes da Escritura de
Emissao estao sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado” da se¢do “Fatores de Risco
Relativos a Oferta e as Debéntures” do Prospecto Definitivo.
2.25. Local de P: e Imunidade Trik : 2.25.1. Os pagamentos a que fazem jus as
Debéntures serdo efetuados utilizando-se: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas na CETIP; (ii) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as
Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; e/ou (iii) na hipotese de as Debéntures ndo estarem
vinculadas a CETIP ou a BM&FBOVESPA, os procedimentos adotados pelo Itati Unibanco S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setbal, inscrita no CNPJ sob 0 n®60.701.190/0001-04
(“Banco Liquidante”). 2.25.2. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2°
da Lei n° 12.431. 2.25.3. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributéria diferente daquelas previstas na Lei n® 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante
e a0 Escriturador Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao comprobataria dessa imunidade ou
isencdo tributdria julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado dos
rendimentos das Debéntures os valores devidos nos termos da legislacdo tributéria em vigor.
2.25.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na secdo “Destinacdo dos
Recursos” do Prospecto Definitivo, dando causa a seu desenquadramento da Lei n° 12.431, a
Emissora deverd arcar com a multa, a ser paga nos termos do §8° do Artigo 1° da Lei n® 12.431,
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado nao alocado no Projeto. 2.26. Prorrogagao
dos Prazos: 2.26.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacéo, até o primeiro Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com feriado
declarado nacional, sébado, domingo ou dia em que nao exista expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, hiptese em que a referida prorrogacao de prazo, também sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com (i) sabado,
domingo ou feriado nacional para os pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP; e
(ii) sabado, domingo, feriado nacional, feriado municipal na Cidade de Sao Paulo ou com data que,
por qualquer motivo, nao haja expediente na BM&FBOVESPA, para os pagamentos que devam ser
realizados por meio da BM&FBOVESPA. 2.27. Encargos Moratérios: 2.27.1. Sem prejuizo da
Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora e/ou pela
Fiadora de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item
“Prorrogacao dos Prazos” acima, os débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de juros de mora
de 1% ?um inteiro por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois inteiros por
cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos Moratorios”).
2.28. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: 2.28.1. Sem prejuizo do disposto no item
“Prorrogacdo dos Prazos” acima, 0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura
de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao |he daré direito ao recebimento de
Remuneracéo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. 2.29. Publicidade:
2.29.1. Sem prejuizo da divulgacdo do Aviso ao Mercado, Antncio de Inicio, Andncio de
Encerramento e Prospectos em conformidade com o artigo 54-A Instrucdo CVM 400, os demais
andncios, avisos e demais atos e decisoes decorrentes gesta Emissdo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP, na forma de “Aviso aos
Debenturistas” e quando exigido pela legislacdo, no jornal “O Estado de Sao Paulo”, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, devendo a Emissora comunicar ao
Agente Fiducidrio qualquer publicacao na data da sua realizacao, sendo que, caso a Emissora altere
seu jornal de publicacdo apos a Data de Emissao, devera enviar notificacédo ao Agente Fiducidrio
informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o novo veiculo de publicacdo. 2.30. Destinagdo dos Recursos: 2.30.1. Os recursos
liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissao serao destinados prioritariamente a quitar as
notas promissorias da 1% (primeira) emissao da Emissora, as quais foram emitidas com a finalidade de
quitar as debéntures integrantes da 2° (segunda) emissdo da Emissora, cujos recursos estdo sendo
aplicados para usos gerais da Emissora no Projeto. A parcela remanescente dos recursos liquidos
obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serd destinada a pagamentos futuros, reembolso de
gastos e despesas ou novos investimentos relacionados ao Projeto, inclusive os voltados 3 pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, devendo ser observada a prioridade de utilizacao descrita abaixo na
hipotese de colocacdo parcial das Debéntures. 2.30.2. Em cumprimento ao previsto no Artigo 2°
ga Resolugdo do CMN 3.947, segue abaixo breve descricdo acerca das principais caracteristicas
o Projeto:

r 40 final das Debé , poderia, inclusive, ter promovido a sua ma-formagdo
ou descaracterizado o seu processo de formagao, bem como na liquidez das Debéntures no
mercado secundério” da secdo “Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures” do
Prospecto Definitivo.

A vedagdo de colocagao disposta no artigo 55 da Instrugago CVM 400 nzo se aplica ao
Banco BTG Pactual S.A., quando do exercicio da funcdo de formador de mercado da
Emissao, nos termos do contrato de prestacdo de servicos de formador de mercado
(“Formador de Mercado”).

3.4. Regime de Colocacdo: 3.4.1. A Oferta é realizada sob o regime de garantia firme de
colocacado, sendo que a g flrme brange o final da Oferta que foi definido
de acordo com os Juros R 05 no Procedi ilding e com
a Tabela de Escalonamento, sendo que houve reducao do montante maximo da Oferta,
originalmente de R$ 211.500.000,00 (duzentos e onze milhdes e qulnhentos mil reais) em
razao dos Juros R i ing, conforme

em Procedi de B
item 2.3. acima. 3.4.2. Portamo comrorme procedimento descrito no pardgrafo acima, a garantia
firme prestada pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta poderia variar entre R$ 179.100.000,00
(cento e setenta e nove milhdes e cem mil reais) e RS 211.500.000,00 (duzentos e onze milhes e
quinhentos mil reais), de acordo com os Juros Remuneratdrios definidos no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que a garantia firme prestada pelo Coordenador Lider abrange o montante total
da Oferta definido aps o Procedimento de Bookbuilding, qual seja, R$210.900.000,00 (duzentos e
dez milhdes e novecentos mil reais). 3.4.3. No dia anterior a data do Procedimento de Bookbw/dmg
foi apurada a média aritmética simples das taxas internas de retorno da NTN-B para apuracao da Taxa
Maxima. Apés a apuracdo dos Juros Remuneratérios na data do Procedimento de Bookbuilding,
limitados & Taxa Maxima, foi definido o montante total efetivo da Oferta, dentro dos parametros 3
Tabela de Escalonamento aprovada pelo BNDES. Na hipétese de néo haver demanda para o
montante objeto de garantia flrme apurado nos termos deste |tem 343, 0 Coordenador
Lider exercera a g ia firme subscrevendo e integ o as Dek
emitidas apos apuragao dos Juros Remuneratorios que ndo tenham sido colocadas aos
investidores do Publico-Alvo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicao. 3.4.4. Para
informagdes adicionais, vide o item “Caracteristicas da Oferta - Regime de Colocacao” do
Prospecto Definitivo. 3.4.5. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI & Instrucado CVM 400,
caso 0 Coordenador Lider eventualmente (i) venha a subscrever Debéntures por forca da garantia
firme prestada nos termos do Contrato de Distribuico; e (ii) tenha interesse em vender tais
Debéntures antes da divulgacao do Antincio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures
sera limitado ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios calculados
pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data da respectiva venda. A revenda das Debéntures
pelo Coordenador Lider, apds a divulgacdo do Antncio de Encerramento, poderd ser feita pelo preco
aser apurado de acordo com as condicoes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel.
3.5. Procedimento de Distribuicao: 3.5.1. Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel,
o0 Coordenador Lider realizaré a O%erta conforme plano adotado em conformidade com o disposto no
artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400, o qual leva em consideragao as relacoes com clientes
e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora, 0s
quais asseguraram (i) que o tratamento conferido aos investidores fosse justo e equitativo, (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes
das InstituicGes Participantes da Oferta recebessem previamente exemplares do Prospecto Preliminar,
incluindo o Formulério de Referéncia da Emissora, e do Prospecto Definitivo para leitura obrigatoria e
que suas duvidas pudessem ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. A Oferta
nao contara com esforcos de colocacao no exterior. 3.5.2. O Coordenador Lider contratou os
Participantes Especiais e o Coordenador Contratado para realizar parcela da distribuicdo das
Debéntures por meio de adesdo ao Contrato de Distribuicdo (em conjunto com o Coordenador Lider,
“Instituicoes Participantes da Oferta”). 3.5.3. A colocacao das Debéntures serd realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e/ou DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, bem como com o plano de d\smbu\gao
descrito no Contrato de Colocacdo. 3.5.4. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo
Coordenador Lider, pelas Instituicoes Participantes da Oferta ou pela Emissora aos investidores
interessados em subscrever Debéntures no dmbito da Oferta. 3.5.5. Nao serd constituido fundo de
sustentacdo de liquidez para as Debéntures. O Formador de Mercado foi contratado para atuar como
formador de mercado, para fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundério, bem como
para proporcionar um preco de referéncia para a negociacao das Debéntures no mercado secundario,
pelo prazo maximo de 162 (cento e sessenta e dois) meses, nos termos do Contrato de Distribuicao e
do contrato de prestacdo de servicos de formador de mercado, celebrado em 30 de maio de 2014, e
podera ser rescindido por qualquer uma das partes, mediante notificacdo com antecedéncia de 30
(trinta) dias. Para informagoes adicionais sobre o Contrato de Formador de Mercado, vide secao
“Caracteristicas da Oferta - Contrato de Formador de Mercado” do Prospecto Definitivo. 3.5.6. A
Oferta somente tem inicio apos (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgagdo deste
Antincio de Inicio; e (iii) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo para os investidores, nos termos da
Instrucdo CVM 400. 3.5.7. O prazo de distribuicao das Debéntures é de até 6 (seis) meses, contados
a partir da data de divulgacdo deste Antncio de Inicio. Apés a colocacdo das Debéntures, serd
publicado o respectivo andncio de encerramento da Oferta. 3.5.8. Caso as Debéntures efetivamente
emitidas de acordo com os Juros Remuneratérios apurados no Procedimento de Bookbuilding e a
Tabela de Escalonamento ndo sejam integralmente colocadas durante o Periodo de Colocacao, o
Coordenador Lider estard obrigado a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da
garantia firme que porventura nao tenham sido colocadas. 3.5.9. Em observancia ao disposto nos
artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, os investidores interessados em adquirir Debéntures no dmbito
da Oferta poderdo, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricao de Debéntures,
condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo (i) da totalidade das Debéntures ofertadas
(considerando-se como totalidade, nesse caso, 0 volume maximo possivel de R$ 211.500.000,00
permitido pelo BNDES); ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures, que ndo
poderé ser inferior ao Montante Minimo, indicando, ainda, que, caso seja implementada a condico
referida no item (ji) acima, pretende receber (a) a totalidade das Debéntures indicadas no referido
boletim de subscricao; ou (b) a quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Debéntures
efetivamente distribuidas e o nimero de Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
de manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures originalmente
indicadas no referido boletim de subscricao. Os Investidores que subscreverem Debéntures ndo
poderao negocia-las no mercado secundario até o término do Periodo de Colocacdo ou até que a
Oferta seja encerrada, o que ocorrer primeiro, uma vez que s6 entdo poderd ser verificado
atendimento das condicdes estabelecidas pelos subscritores nos respectivos boletins de subscricao.
3.5.10. Na hipotese de ndo atendimento das condicoes estabelecidas pelo subscritor no respectivo
boletim de subscricao conforme alineas (i) ou (ii) do item acima, os respectivos boletins de subscricio
serao cancelados e os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures no ambito da
Oferta receberdo do Coordenador Lider ou da Emissora, caso os recursos decorrentes da integralizacao
ja tenham sido repassados pelo Coordenador Lider & Emissora, os montantes utiizados na
mtegrahzagao das Debéntures, no prazo de até cinco dias contados da data de liquidacdo ou
cancelamento da Oferta, conforme o caso, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo
devida, nessas hipoteses, qualquer remuneracdo ou atualizacdo monetaria aos referidos investidores.
3.5.11. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto no item
acima, os investidores deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como
efetuar a devolucdo dos boletins de subscricdo das Debéntures de cujos valores tenham sido
restituidos. 3.5.12. Para informacdes adicionais a respeito do Plano de Distribuicdo das Debéntures,
vide o item " Caracteristicas da Oferta - Procedimento de Distribuicdo”, da secao “Informacdes Sobre
a Oferta” do Prospecto Definitivo. 3.6. Colocacao Parcial: 3.6.1. Nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, sdo concedidos os beneficios da colocacdo parcial das Debéntures aos
Debenturistas (considerando-se como totalidade das Debéntures, nesse caso, o volume maximo
possivel de R$ 211.500.000,00 permitido pelo BNDES), uma vez que houve a redugao do montante
inicialmente ofertado, sendo observada a colocacao de, no minimo, 179.100 (cento e setenta e nove
mil e cem) Debentures equwalentes aR$179.100.000, 00 (cento e setenta e nove milhdes e cem mil
reals). 3.6.2. Os Investidores que subscreverem Debentures nao poderao negocia-las no mercado
secundario até o término do Periodo de Colocacao ou até que a Oferta seja encerrada, o que ocorrer
primeiro, uma vez que so entdo podera ser verificado atendimento das condicdes estabelecidas pelos
subscritores nos respectivos boletins de subscricao.
Para informagges adicionais, o investidor deve ler o subitem “Possibilidade de Colocagdo
Parcial das Debéntures e Restricdo de negociagdo até o encerramento da Oferta” da secao
“Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures” do Prospecto Definitivo.
3.7. Modificagdo da Oferta: 3.7.1. Nos termos do artigo 25 e sequintes da Instrucao CVM 400,
havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato

Website: https://www.btgpactual.com

Coordenador Contratado

BANCO MODAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, saldo 501, Botafogo, 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Pedro Marcelo Luzardo

Telefone: (21) 3223-7851 - Fac-simile: (21) 3223-7738

Website: http://www.modal.com.br

Participantes Especiais

Informacdes acerca dos Participantes Especiais deverao ser obtidas na pagina da BM&FBOVESPA
na Internet (http://www.bmfbovespa.com.br).

5. IPRESTADORES DE SERVICO

o Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ n°® 17.343.682/0001-38

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro/Srta. Marcelle Motta Santoro/Sr. Marco Aurélio Ferreira

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, ala B, Salas 303 e 304, 22640-102, Rio de Janeiro - R)

Telefone: (21) 3385-4565 - Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Website: www.pentagonotrustee.com.br
Na data deste Antincio de Inicio, conforme organograma encaminhado pela Emissora, 0 Agente
Fiducidrio, para os fins do paragrafo 2°do artigo 10 da Instrucao CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28”), também atua como agente fiducidrio em outras
emissoes de debéntures da Emissora e de integrantes do seu Grupo Econémico, quais sejam: (a) 1°
emissao de debéntures simples, nao conversivels em acdes, da espécie com garantia flutuante e com
garantias_adicionais reais e fidejussoria, em série Unica, para distribuicao publica, com esforcos
restritos de colocacdo da Alusa Engenharia S.A. (“Alusa”), sociedade pertencente ao mesmo Grupo
Econdmico da Emissora, em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, com valor nominal
unitério de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), perfazendo omontante total de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), com data de vencimento em 10 de janeiro de 2016, néo permmndo
repactuacdo ou conversao. Na data da emissdo, as debéntures da Alusa foram garant\das (i) por
cessao fiducidria de parcela de direitos creditérios de titularidade da Alusa e cessao fiduciéria dos
créditos bancérios de titularidade da Alusa, sendo os bens dados em garantia no ambito da 1
emissao de debéntures da Alusa no valor de R$422.204.782,Z7 (quatrocentos e vinte e dois milhGes,
duzentos e quatro mil, setecentos e oitenta e dois reais e vinte e sete centavos), bem como (ii) por
garantia fidejussoria prestada pela Guarupart Participacoes Ltda. nos termos da respectiva escritura
de emissdo. Na data de 10 de janeiro de 2012 houve amortizagdo, até a presente data ndo foram
identificados eventos de resgate repactuacao ou inadimplemento; e (b) 5° emissao de debéntures
swmp\es, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussria, em série
Unica, da Alupar Investimento S.A., para oferta privada em que foram emitidas 300 (trezentas)
debentures com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), perfazendo o
montante total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com data de vencimento em 30
de maio de 2027, nao permitindo repactuacdo ou conversdo. Na data da emissao, as debéntures da
Alupar Investimento S.A. foram garantidas por garantia fidejussoria preslada pela Guarupart
ParticipacGes Ltda. Até a presente da (? ta ndo foram identificados eventos de resgate, repactuacéo ou
inadimplemento nas emissoes descritas acima. Em funo de atuar em outras emissoes realizadas
por sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora, o Agente Fiduciario assegura e assegurara,
nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os
debenturistas de eventuais emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na
qualidade de agente fiduciario.
¢ Escriturador Mandatario

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 10° andar, Sao Paulo - SP

Website: www.itaucorretora.com.br
* Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setibal, Sao Paulo - SP
 WWW. 0.com. hr

6. |INFORMACOES ADICIONAIS

6.1. Quaisquer informacoes complementares sobre a Oferta e as Debéntures poderao ser obtidas
com a Emissora e 0 Coordenador Lider, nos enderecos indicados na secao “Identificacao dos Agentes
e Prestadores de Servico Envolvidos na Oferta”, do Prospecto Definitivo, e com a CVM, na Rua Sete
de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20050-006, Rio de Janeiro - RJ e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP (www.cvm.gov.br). 6.2. As informacoes
constantes do website da Emissora na Internet ndo sao parte integrante do Prospecto Definitivo e
nem se encontram incorporadas por referéncia a este, exceto quando expressamente referido de
forma contraria. 6.3. As informacoes relativas a Emissora, a Emissao, as Debéntures e a Oferta estao
detalhadas no Prospecto Definitivo e no Formulario de Referéncia da Companhia (“Formulario de
Referéncia”), o qual se encontra incorporado por referéncia ao Prospecto Definitivo. O Prospecto
Definitivo e o Formulério de Referéncia contém informacées adicionais e complementares a este
Antincio de Inicio, que possibilitam aos, investidores uma andlise detalhada dos termos e condicGes
da Oferta e dos riscos a ela inerentes. E rec dada aos lores a leitura cuidadosa do
Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia, especlalmente a secao de “Fatores de
Risco” do Prospecto Definitivo e os itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia, antes da tomada de decisdo de i 6.4. Para
informacGes adicionais a respeito da Oferta e as Debéntures, bem como para consulta ao Prospecto
Definitivo, os interessados deverdo acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um
na rede mundial de computadores, conforme abaixo indicadas. 6.5. Todos os atos e decisoes
decorrentes da Oferta que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverao ser veiculados no DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo”, bem
como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - internet, neste ultimo
caso, exceto por este Andncio de Inicio e pelo Anuncio de Encerramento e outros avisos ou
anuncios relativos a Oferta, que serdo d | E Jor Lider,

pela pelo C
pelo Coordenador Contratado, pela BM&FBOVESPA e pela CETIP em seus respectivos
bsites, além de disg Jos via sistema IPE no site da CVM. A publicagao do referido
aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a
todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.
FERREIRA GOMES ENERGIA S.A.
Avenida Dr. Cardoso de Melo, n° 1.855, Bloco |, 9° andar, sala G, 04548-005 - Sao Paulo - SP
At.: José Luiz de Godoy Pereira
Telefone: (11) 2184-9600
E-mail: ri@alupar.com.br
Website: http://www.fer
sequida, "Prospecto”).
BANCO BTG PACTUAL S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Sao Paulo - SP
Website: https://www. btgpactual com/home/ tBal tBanking/
MercadoCapltals (neste website, clicar em “2014" no menu 3 esquerda e a sequir em
“Prospecto Definitivo” logo abaixo de " “Distribuicao Publica de Debéntures da Terceira Emissao da
Ferreira Gomes Energia S.A.").
BANCO MODAL S.A.
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, saldo 501, Botafogo, Rio de Janeiro - RJ
Website: http:/lwww.modal.com.br/htmllindex.php (neste website, no item “Ofertas
Publicas”, subitem “Em Andamento”, clicar em Ferreira Gomes Energia S.A., na pagina seguinte
acessar o ifem “Prospecto”).
ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS
Avenida das Nacoes Unidas, n°8.501, 21° andar, Sao Paulo - SP
Website: http://cop.anbima.com.br (neste website acessar “Acompanhar Andlise de Ofertas”
e, em sequida, acessar “Ferreira Gomes Energia S.A." e entdo selecionar a Ultima versao
dwspomve\ do Prospecto).
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua 7 de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4°'andares, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias. Abertas e Estrangeiras” da secdo
“Acesso Rapido”, selecionar subitem “[TR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No fink,
buscar por “Ferreira Gomes Energia S.A." e clicar em continuar. Em sequida, clicar em "“Ferreira
Gomes Energia S.A." e, na pagina seguinte, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”. Acessar download com a data mais recente).
CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Sao Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br (neste website acessar no item “Comunicados e Documentos”,
no campo da esquerda, clicar no item “Prospectos”, em sequida selecionar na Categoria de
Documento a opcao “Prospectos de Debéntures”, inserir o termo “Ferreira Gomes” no campo
F’;T\’tu\o", )chcar em buscar e, posteriormente, acessar o download com a data mais recente do
rospecto).
BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Website: http://www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, o link
abaixo de “Empresas Listadas”, digitar “Ferreira Gomes Energia S.A.” no campo disponivel e
clicar em BUSCAR. Em sequida, clicar em “Ferreira Gomes Energia S.A.", selecionar acessar
“Informacoes Relevantes”, clicar no link “Prospectos de Distribuicao Publica”. Em seguida acessar
o link do Prospecto).

ia.com.br (neste website clicar em “CVM" e, em
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0O Formulério de Referéncia da Emissora se encontra disponivel para consulta nas sequintes paginas
da Internet: (i) Emissora: wwwferrelragomesenergla com.br, neste website acessar “CVM" e,
em sequida, “Formulério de Referéncia”; (i) CVM: www.cvm.gov.br, neste website, acessar “Cias.
Abertas e Estrangeiras” da secao " Acesso Rapido”, selecionar subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e
outras Informacoes”. No fink buscar por “Ferreira Gomes Energia S.A." e clicar em continuar. Em
se%uida, clicar em "Ferreira Gomes Energia S.A." e, na pagina sequinte, selecionar “Formuldrio de
Referéncia”. Acessar download com a data mais recente; gii) ANBIMA: http:llcop.anbima.com.
br/webpubllchefauIt aspx (neste website, acessar “"Acompanhar Andlise de Ofertas”, em
seguida clicar sobre “Ferreira Gomes Energia S.A." e, finalmente, acessar o /ink da Ultima vers3o do
Formuldrio de Referenua) e (iv) BM&FBOVESPA: http://www. bmfbovespa com.br, (neste
website acessar, na pagina inicial, o fink abaixo de “Empresas Listadas”, digitar “Ferreira Gomes
Energia S.A." no campo dispom’vel e clicar em BUSCAR. Em seguida clicar em “Ferreira Gomes
Energia S.A.", acessar “Relatorios Financeiros” e, posteriormente, “Formulario de Referéncia”.
Acessar download com a data mais recente). As informacdes contidas nos itens 3.7, 6.1a 6.3, 7.1,
8,12.1,1256, 13.2, 15.1, 16.2, 17.1, 18,5 e 22.3 do Formulario de Referéncia da Fiadora sao
incorporadas por referéncia ao Prospecto, e, adicionalmente, estdo disponiveis nas sequintes paginas
da internet: (i) Fiadora: www.alupar.com (neste website acessar “Relacdes com Investidores” e,
em sequida, “InformacGes Financeiras” e “Documentos Entregues & CVM". Em sequéncia,
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e, por fim, clicar sobre o “Formulario de
Referéncia”); (i) CVM: www.cvm.gov.br (neste website, “Cias. Abertas e Estrangeiras” da secao

No Campo arquivo, acessar o arquivo do ano “2014",

" Acesso Rap\do selecionar subitem “[TR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras mformagoes No link
buscar por Aluparlnvest\mento SIA, clicar em ™ A\upar Investimento S/A” e clicar em “Formulrio
de Referéncia”. Acessar download com a data mais recente) e (iii) BM&FBOVESPA:
WWWw. bmfbovespa com.br, (neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e digitar
“Alupar Investimento S/A” no campo disponivel. Em seguida acessar “Relatorios Financeiros” e,
posteriormente “Formulario de Referéncia”).

| INADEQUACAO DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES

7.1. Q investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (ii) néo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou
do setor de geracdo de energia elétrica. Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco
Relativos & Oferta e as Debéntures” do Prospecto Definitivo, em conjunto com as secdes “4.
Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia ao Prospecto Definitivo e o qual poderé ser encontrado nos enderegos indicados na
secao “Documentos e Informagdes Incorporados ao Prospecto” do Prospecto Definitivo.

8. |REGISTRO DA OFERTA

A Oferta foi prewamente submetida a anélise da ANBIMA, nos termos do Convénio

CVM/ANBIM

A Oferta f0| reglstrada perante a CVM em 28 de julho de 2014, sob o n° CVM/SRE/

DEB/2014/012.

gata do inicio da Oferta: a partir da data da divulgacao deste Anuncio de Inicio, ou seja, 31 de julho
e 2014,

InformacGes adicionais sobre a Oferta poderéo ser obtidas com o Coordenador Lider ou na CVM,

nos enderecos indicados acima.

AS INFORMACOES RELATIVAS A EMISSORA, AS DEBENTURES E A OFERTA ESTAO

DETALHADAS NO PROSPECTO DEFINITIVO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA.

Alupar

0 PROSPECTO DEFINITIVO FOI COLOCADO A DISPOSIGAO DOS INVESTIDORES NOS LOCAIS
REFERIDOS ACIMA, NA DATA DE DIVULGACAO DESTE ANUNCIO DE INiCIO

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.
LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES DE “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO DEFINITIVO, EM
CONJUNTO COM AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO" DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, CUJO ACESSO ESTA INDICADO NA SECAQ
“DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO” DO PROSPECTO

DEFINITIVO.
Sao Paulo, 31 de julho de 2014

ANBIMA nao implica recomendacao de investimento.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Préticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobilidrios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicGes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo
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