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INFORMACOES GERAIS

Os rendimentos em geral auferidos por pessoas fisicas - saldrios, aluguéis, rendimentos
decorrentes da prestacdo de servicos, entre outros, recebidos no Brasil ou no exterior - estdo
sujeitos a tributacdo pelo imposto de renda (“IR”) de acordo com a tabela progressiva mensal
vigente no ano de 2018%:

Base de calculo (R$) Aliquota (%) Parcela a deduzir do IRPF (R$)
Até 1.903,98 - -
De 1.903,99 até 2.826,65 7,5 RS 142,80
De 2.826,66 até 3.751,05 15 RS 354,80
De 3.751,06 até 4.664,68 22,5 RS 636,13
Acima de 4.664,68 27,5 RS 869,36

Estes rendimentos estdo ainda sujeitos a ajuste na Declaracdo de Ajuste Anual, ocasido em
que sdo permitidas algumas dedugdes da base de calculo do imposto e/ou complementacdes?.

L Artigo 55 da IN RFB n2 1.500/2014.
2 Artigo 56 da IN RFB n? 1.500/2014.



@TG Pactual
<z

1. Obrigatoriedade de Entrega

Estdo obrigadas a apresentar Declaracdo de Ajuste Anual do exercicio de 2019, ano-calendario
2018 (“Declaragdo”), as pessoas fisicas residentes no Brasil que no ano de 2018 incorreram
em qualquer das seguintes hipdteses3:

Critérios

Condig¢Ges

Renda

Recebeu rendimentos tributaveis acima de RS 28.559,70;
Recebeu rendimentos isentos, ndo tributdveis ou tributados
exclusivamente na fonte, cuja soma seja superior a RS 40.000,00.

Ganho de
capital e
operacgdes
em bolsa
de valores

Obteve, em qualquer més, ganho de capital na alienacdo de bens
ou direitos, sujeito a incidéncia do imposto, ou realizou operacdes
em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas;
Optou pela isencdo do imposto sobre a renda incidente sobre o
ganho de capital auferido na venda de imdveis residenciais, cujo
produto da venda seja destinado a aplicacdo na aquisicdo de
imoveis residenciais localizados no Pais, no prazo de 180 dias
contados da celebracdo do contrato de venda®*.

Atividade
rural

Obteve receita bruta anual em valor superior a RS 142.798,50;
Pretenda compensar, no ano-calenddario de 2018 ou posteriores,
prejuizos de anos-calenddrio anteriores ou do proprio ano-
calendario de 2018.

Bens e
direitos

Teve a posse ou a propriedade, em 31 de dezembro de 2018, de
bens ou direitos, inclusive terra nua, de valor total superior a RS
300.000,00.

Condicdo de
residente no
Brasil

Iniciou o ano fiscal ou passou a condicdo de residente no Brasil em
qualguer més, e nessa condicdo se encontrava em 31 de dezembro
de 2018.

Aqueles que est3o desobrigados a apresentar a Declara¢do poderdo fazé-lo se desejarem®.

3 Artigo 22 da IN RFB n2 1.871/2019.
4 Artigo 39 da Lein® 11.196/2005.
5 Artigo 29, §22 da IN RFB n2 1.871/2019.
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2. Prazo de Entrega e Retificagao

A Declaracdo devera ser entregue entre o dia 12 de mar¢o até as 23h59min (horario de
Brasilia) do dia 30 de abril de 2019. O contribuinte obrigado a apresentar Declaragdo e que (i)
ndo o faz; ou (ii) faz apds o prazo previsto; fica sujeito ao pagamento de multa por atraso,
calculada da seguinte forma®:

« Existindo imposto devido, multa de 1% ao més ou fragao de atraso, incidente sobre o
imposto devido, ainda que integralmente pago, observados os valores minimos de RS
165,74 e maximo de 20% do imposto devido na Declaragao; e

« Inexistindo imposto devido, multa de RS 165,74.

O preenchimento e transmissdao da Declaracdo podem ser feitos pelo e-CAC via certificado
digital (e-CPF) em acesso ao “Meu Imposto de Renda” ou mediante a utilizacdo do Programa
Gerador da Declaragdo (PGD) (a ser disponibilizado para download no sitio da RFB na
Internet?).

Observamos que a entrega da Declaracdo mediante utilizacdo de certificado digital (e-CPF) é
obrigatéria® em alguns casos®.

Em relacdo a apresentacdo de Declaracdo Retificadora, esta ndo enseja aplicacdo de multa e
ha o prazo de 5 anos para o contribuinte retificar Declaragado (ndo é permitido alterar a forma
do modelo de entrega completo ou simplificado).

6 Artigo 10 da IN RFB n2 1.871/2019.

7 Programa a ser disponibilizado em http://rfb.gov.br.

8 Se a pessoa fisica recebeu rendimentos tributaveis, isentos e ndo tributaveis ou tributados exclusivamente na fonte acima de
RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou se efetuou pagamentos acima desse valor.

9 Artigo 72 da IN RFB n2 1.871/2019.

10 Artigo 92 da IN RFB n2 1.871/2019.
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3. Declarag¢ao de Entrada

Quando um contribuinte passa a condicdo de residente fiscal no Brasil, uma vez cumprido os
requisitos de obrigatoriedade acima, este deve entregar Declaracdao a RFB informando seus
rendimentos, pagamentos/doacdes, bens e direitos e dividas e dnus reais em bases globais, a
partir de sua data de caracterizacdo de residéncia fiscal®'.

Desta forma, no caso de contribuinte que tenha adquirido ou readquirido a condicdo de
residente fiscal em 2018, por exemplo em 01/08/2018, apenas os rendimentos recebidos e os
pagamentos e/ou doacdes realizados a partir desta data é que deverdo ser reportados na
Declaracao.

11 Artigo 29, VI da IN RFB n2 1.794/2018.
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4. Declaragao de Saida Definitiva do Pais

Os contribuintes que deixaram o pais em 2018 em carater definitivo, apds apresentacdo da
Comunicacdo de Saida Definitiva do Pais devem apresentar Declaracdo de Saida Definitiva do
Pais, informando seus rendimentos, pagamentos/doacdes, bens e direitos e dividas e 6nus
reais em bases globais, até a data de caracterizacdo da saida definitiva®?.

A Comunicacdo de Saida Definitiva devera ser entregue a partir da data da saida até o ultimo
dia do més de fevereiro do ano-calendario subsequente®® — neste ano, referente as saidas de
2018, até 28/02/2019. A Declaracdo de Saida Definitiva no Pais segue o mesmo prazo para
entrega das DeclaracGes de Imposto de Renda.

Caso o contribuinte tenha saido do pais definitivamente em 2018, apenas os rendimentos
recebidos e os pagamentos e/ou doagdes realizados até a data da saida é que deverdo ser
reportados na Declaragao.

12 Artigo 92 da IN SRF n2 208/2002.
13 Artigo 11-A, inciso “i” da IN RFB n2 208/2002.
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INFORMACOES ESPECIFICAS

5. Aplicagbes Financeiras com Rendimentos Isentos e Nao Tributaveis

Os Rendimentos Isentos sdo identificados no Informe de Rendimentos do Banco e devem ser
reportados na ficha “Rendimentos Isentos e Ndo Tributaveis”.

Sendo assim, elencamos abaixo os principais produtos financeiros que possuem rendimentos
isentos de Imposto de Renda:

o Poupanga;

« LCl (Letra de Crédito Imobiliario);

« LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio);

« CRI (Certificado de Recebiveis Imobilidrios);

« CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegdcio);

o Debéntures Incentivadas; e

« Fundo de Investimento Imobiliario (Fll) pulverizados que atendam determinados

requisitos legais®®.

Dentre outros rendimentos isentos de Imposto de Renda, listamos abaixo alguns comuns:

Cddigos Ficha de “Rendimentos Isentos e Nao-Tributdveis”

- Ganhos liquidos auferidos na venda de acdes ou ouro, ativo
financeiro em Bolsa de Valores, cujo valor de venda global e
mensal ndo seja superior a R$ 20.000,00'¢;

050u 20 - Lucro na alienagdo de bens ou direitos de pequeno valor, até
RS 35.000,00, inclusive reducdo de capital de companhia no
exterior em que a parcela reduzida seja inferior ou igual a este
montante mensal — reporte vinculado ao Anexo de Ganho de
Capital 2018 (mediante importacdo do anexo);

Lucro na alienac¢do do Unico imdvel e lucro na venda de imével
06 ou 07 residencial para a aquisicdo de outro imédvel residencial —
reporte vinculado ao Anexo de Ganho de Capital 2018
(mediante importacdo do anexo);

09 Lucros e dividendos recebidos pelo titular e seus dependentes;
Parcela isenta de proventos de aposentadoria, reserva

10 remunerada, reforma e pensao de contribuinte com 65 anos
ou mais'’;

Rendimentos de cadernetas de poupanca, letras hipotecarias,

14 Artigo 92 da IN RFB n2 1.500/2014.

15 Para os rendimentos serem isentos de IR, é preciso que o FlI (i) tenha cotas negociadas exclusivamente em bolsa ou mercado
de balcdo organizado e (ii) tenha no minimo 50 cotistas — beneficio ndo concedido para cotista que detenha mais de 10% das
cotas do FlI, nos termos do artigo 40 paragrafo 19, inc. 1 e 2 da IN RFB n2 1.585/2015.

16 Esta isengdo ndo se aplica para alienacdo de cotas de Fundos Imobiliarios.

7 Importante notar que o valor mensal correspondente a soma de todas as aposentadorias que o contribuinte recebe.
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12 letras de crédito do agronegdcio e imobilidrio (LCA e LCI) e
certificados de recebiveis do agronegdcio e imobiliarios (CRA e
CRI)

14 Transferéncias patrimoniais decorrentes de doacgdes,
herangas, meag0Oes e dissolu¢ao da sociedade conjugals;

18 Bonificacbes em acdes/Incorporacdes de reservas ao capital;

25 Restituicdo do Imposto de Renda 2018/2017;
Acréscimo patrimonial decorrente de variacdo cambial de
depdsitos ndo remunerados mantidos em instituicOes
financeiras no exterior e apurado quando da reducdo de capital

26 de companhia constituida com rendimentos auferidos
originariamente em moeda estrangeira;
Sugerimos que as Debéntures Incentivadas sejam reportadas
em “Outros”.
Doacdo, heranca, pensdo e aposentadoria recebida no
exterior.

Exemplo de reporte na Declaracdo dos Rendimentos de LCl ou LCA:

Ficha — “Rendimentos Isentos e N3o Tributaveis”

Cédigo 12

incluir nome de RS 1,00

todas as fontes (valor recebido e constante
pagadoras e CNPJs | no Informe de Rendimentos

individualmente 2018)

Para aluguel de titulos e valores mobilidrios, checar o item 15.

18 podem estar sujeitos a tributacdo pelo ITCMD de acordo com a Lei Estadual.
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6. Aplicagdes Financeiras sujeitas a Tributacao Exclusiva e Definitiva

Este tipo de rendimento também ndo compde a base de cdlculo dos rendimentos tributdveis
para fins de apuracdao do imposto de renda devido na Declaracdo e ndo sdo levados a ajuste
anual, ou seja, ndo sdo sujeitos de complementos ou restituicdes.

Os principais produtos financeiros que possuem rendimentos sujeitos a tributacdo definitiva
e exclusiva s3o0'%:

« Fundos de Investimento;

. CDB;

o« COE;

« Operacbes compromissadas;
o Titulos Publicos;

« Debentures; e

« JCP advindos de Agdes.

Dentre outros rendimentos sujeitos a tributacdo exclusiva e definitiva, os mais comuns sao:

Cédigo Ficha de “Rendimentos Sujeito a Tributa¢do Exclusiva e Definitiva”
01 139 saldrio (valor a ser importado pela ficha de “Rendimentos Tributaveis
Recebidos de Pessoa Juridica”)
02 Ganho de Capital na alienacdo de bens e direitos (valor a ser incluido na
Declara¢do mediante importacdo do Anexo de Ganho de Capital 2018)
03 Ganhos de capital auferidos na alienacdo de bens, direitos e aplicagbes

financeiras adquiridos em moeda estrangeira (valor a ser incluido na
Declara¢do mediante importacdo do anexo de Ganho de Capital 2018)

05 Ganhos liquidos em renda varidvel

10 Valores dos Juros sobre o Capital Préprio (JCP) pagos ou creditados no ano de
2018;

12 Beneficios liquidos resultantes da amortizacdo antecipada, por sorteio, dos

titulos de capitalizacdo

Os beneficios recebidos e as contribuicbes resgatadas de planos de
previdéncia complementar, e o valor tributdvel (diferenca positiva entre o
montante recebido, inclusive no caso de resgate, e a soma dos respectivos
prémios pagos) recebido em decorréncia de cobertura por sobrevivéncia em
apodlices de seguros de vida (Vida Gerador de Beneficio Livre - VGBL).

19 Artigo 19 da IN RFB n2 1.500/2014.
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Exemplo de reporte na Declaracdo:

Ficha - “Rendimentos Sujeitos a Tributac¢io Exclusiva/Definitiva”

Cédigos Rendimentos de aplicagdes financeiras RS 1,00
(Fundos, CDB, COE, Operacgoes (valor recebido e
06 compromissadas [incluir o nome da empresa | constante no Informe de
e CNPJ das fontes pagadoras de forma Rendimentos 2018)
discriminadal
JCP — [incluir nome da empresa e CNPJ] RS 1,00
10 (valor recebido e
constante no Informe de
Rendimentos 2018)

Ficha — “Bens e Direitos” (JCP)

Cédigos Discriminag3o 31/12/17 31/12/18
Juros sobre Capital Préprio creditados e ndo RS 0,00 RS 10,00
99 pagos de [incluir nome da empresa e CNPJ]

Em relacdo a produtos financeiros especificos:
« Certificados de Operagoes Estruturadas

Os COEs sdo contratos Unicos e indivisiveis emitidos por institui¢des financeiras que possuem
como lastro ativos subjacentes utilizados como referenciais, o qual, muitas vezes, ndo possui
uma rentabilidade pré-determinada na aquisicao deste titulo.

A base de cdlculo do imposto de renda é o resultado positivo auferido entre o valor de
liquidacdo/cessdo e o respectivo custo de aquisicdo, ou o rendimento distribuido, quando
houver, sujeito as aliquotas regressivas exclusiva e definitiva na fonte de 22,5% a 15% a
depender do prazo de aplicagdo.

e Swap
As operacdes de swap sdo realizadas para liquidacdo em data futura e resultam na troca de
resultados financeiros decorrentes da aplicacdo de taxas ou indices referenciais sobre valores
ativos e passivos.
No swap a base de cdlculo é o resultado positivo na liquidacdo da operacao, inclusive quando

da cessdo do contrato, apurado pela diferenca entre as variacdes das taxas, dos precos ou dos
indices objeto do contrato, sendo que os prémios pagos compdem custo de aquisi¢ao.

10
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Os ganhos auferidos nas operacdes de swap estdo sujeitos as aliquotas regressivas de 22,5%
a 15% a depender do prazo de aplicacdo®® e os prejuizos nestas opera¢des ndo podem ser
compensados entre si ou com outros ganhos auferidos em outras operacdes de renda varidvel

ou renda fixa?l.

20 Artigo 45 e 46 da IN RFB n2 1.585/2015.
21 Artigo 50, §32 da IN RFB n2 1.585/2015.

11
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Quando ocorrida transferéncia patrimonial por doacdo, seja em espécie (dinheiro) ou em
ativos, o doador e o donatdrio estdo obrigados a reportar em suas respectivas Declaracgdes,

conforme abaixo:

Declarac¢do do Doador(a)

Declara¢do do Donatario(a)

Ficha “Rendimentos
Isentos”?2

N/A

Informar (i) o valor do montante
e/ou ativo recebido por heranca
sob o codigo 14 “Transferéncias
Patrimoniais — Doacgdes e
Herancas”); e (ii) nome e CPF

do Doador(a)

Ficha “Doacgoes
Efetuadas”?3

Informar (i) o valor doado
sob o cddigo 81 (se bens)
ou 80 (se dinheiro); e (ii)
nome e CPF do
Donatario(a)

N/A

Ficha “Bens e
Direitos”?*

a. Informar no item
relativo ao bem doado na
“Discrimina¢do” do bem, o
nome e o nimero de CPF
de quem recebeu a
doacdo; e

b. Deixar em branco o
campo “Situagdo em
31/12/2018 (RS)”.

a. Inserir bem e direito recebido por
doacgao pelo custo de aquisicao e na
Discriminagdo, indicar nome e CPF
do doador e, se estabelecido pelo
instrumento de doacdo, informar a
existéncia de clausulas restritivas
de bens?>; e

b. informar no campo “Situacdo em
31/12/2018 (RS)” o valor do bem ou
direito recebido e/ou adquirido a
custo.

Esta tabela é aplicavel para as doacGes de ativos realizadas pelo custo de aquisicdo do(a)
Doador(a). Ainda, na eventualidade de a doacdo ser efetivada por valor de mercado,
destacamos que sera devido pelo doador o Imposto sobre a Renda sobre o ganho de capital
correspondente a diferenca positiva entre o valor atribuido ao ativo e seu custo de aquisicao.
Em todos os casos é devido o Imposto Estadual de Transmissdo Causa Mortis e Doacdo
(ITCMD).

22 Artigo 11, Ill da IN RFB n2 1.500/2014.

23 Perguntas e Respostas de 2018/2017 n2 438.

24 \/ide Nota de Rodapé n2 22.

25 |Inalienabilidade, incomunicabilidade, impenhorabilidade e usufruto.

12
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8. Previdéncia Privada

Para que o reporte de Previdéncia Privada seja feito corretamente, separamos os planos de
previdéncia entre PGBL (Plano Gerador de Beneficio Livre) e VGBL (Vida Gerador de Beneficio
Livre), conforme abaixo.

« PGBL

As contribui¢cdes ao PGBL podem ser deduzidas dos rendimentos tributaveis (até o limite de
12% do total de rendimentos levados a ajuste) na determinagdo da base de calculo do imposto
de renda.

Quando do resgate, a base de calculo do imposto de renda sera o valor integral resgatado, ja
qgue quando dos aportes houve deducao das contribuicdes. No momento da contratacao do
plano, o contratante deve optar pela tributacdo deste, entre as seguintes opgdes:

« Tabela progressiva do IR (de 0 a 27,5%): os valores recebidos a titulo de beneficios
serdo tributados na fonte pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% e levados a ajuste
na Declaragdo Anual; ou

« Tabela regressiva do IR: Unica incidéncia por ocasido do resgate com aliquotas
regressivas conforme o periodo de acumulagdo das contribui¢des, de acordo com a
tabela abaixo?®:

Tempo Aliquota
Menor ou igual a 2 anos 35%
Maior que 2 anos e menor ou igual a 4 anos 30%
Maior que 4 anos e menor ou igual a 6 anos 25%
Maior que 6 anos e menor ou igual a 8 anos 20%
Maior que 8 anos e menor ou igual a 10 anos 15%
Mais que 10 anos 10%

Exemplo de reporte: o valor de contribuicdo ao PGBL deve ser informado somente na ficha
“Pagamentos Efetuados” durante o periodo de acumula¢ao e nada deve ser reportado na ficha
de “Bens e Direitos”?’, conforme abaixo:

Ficha — “Pagamentos Efetuados”

BTG Pactual Vida e CNPJ: RS 1,00
Codigo 36 Previdéncia S.A. 19.449.767/0001- | (valor contribuido no ano de
20 2018 e constante na Carta de
Contribuicao)

26 Artigo 19, XXIl da IN RFB n2 1.500/2014.
27 Os clientes do BTG Pactual Vida e Previdéncia possuem suas respectivas “Cartas de Contribuicdo” no Portal.

13
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- VGBL
As contribuicGes ao VGBL ndo podem ser deduzidas da base de cdlculo do imposto de renda.

Ao contrdrio do PGBL, ndo se reportam as Contribuicdes ao VGBL na ficha “Pagamentos
Efetuados”. Neste tipo de Plano de Previdéncia o saldo de aplicagcdo deve ser reportado na
Ficha de “Bens e Direitos” (i.e., todas as contribuicdes feitas ao plano pelo valor de
contribuicdo, sem qualquer atualizacdo ou rendimento).

No momento do resgate, a base de calculo sobre a qual incidird o IR serd o valor dos
rendimentos produzidos pelos aportes realizados, equivalente ao “ganho” /rendimento do
periodo. N3do incide imposto de renda sobre o valor do principal aportado, devendo o
Contratante, no momento da contratacgdo, optar pela tributacao regressiva ou progressiva, tal
como no item anterior “PGBL".

Exemplo de reporte: o valor de contribuicdo do VGBL deve ser informado somente na ficha
“Bens e Direitos” e nada deve ser reportado na ficha de “Pagamentos”, conforme abaixo:

Ficha — “Bens e Direitos”

Cadigo Discriminagao — Pais 31/12/17 31/12/18
Brasil
RS 0,00 RS 10,00
Saldo de Contribuigdes

97 BTG Pactual Vida e “Valor constante no

Previdéncia S.A Informe de Rendimentos
de 2018”

Com o falecimento do titular, o beneficidrio do plano, recebera o valor principal, que sera o
peculio, acrescido dos rendimentosz.

O peculio é isento de imposto de renda, enquanto os rendimentos serdo tributados de acordo
com a op¢do escolhida (tabela progressiva ou regressiva) pelo titular no momento da
contratacdo do plano. As informagbes de reporte estardo no Informe de Rendimentos
disponibilizados pelo BTG Pactual.

28 Em alguns Estados é exigido o ITCMD sobre estes pagamentos. Sugerimos avaliar se € o caso do Estado onde V.Sas sdo
residentes.

14
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9. Reporte de Ativos Financeiros na Ficha “Bens e Direitos”

O declarante deve relacionar na ficha de “Bens e Direitos” todos os ativos financeiros (e os
demais) detidos por ele em 31/12/2018 e a evolugdo patrimonial daqueles existentes em
31/12/2017. Estas informacdes devem ser compativeis com o Informe de Rendimentos
2018%.

Os bens e direitos deverdo ser reportados de forma individualizada, com o devido cédigo de
sua caracterizacdo, discriminadamente, com indicacdo de origem — quando adquirido por
doacdo, heranca e exterior — e existéncia de clausulas protetivas, bem como, reserva de
usufruto ou nua propriedade pelos valores de aquisicdo constantes nos instrumentos de
transferéncia de propriedade ou da respectiva nota fiscal.

« Depésitos
As contas-correntes no Brasil (codigo 61) devem ser informadas pelos seus respectivos saldos,
de acordo com o Informe de Rendimentos 2018 — para reporte de contas correntes no exterior
ver tépico 0. a. e b.

« Ativos Financeiros
Os ativos financeiros devem ser reportados de forma individualizada pelos seus respectivos
cddigos, a exemplo dos abaixo indicados:

Bens e Direitos — Investimentos Financeiros
Codigo Tipos 31/12/17%° 31/12/183%
41 Caderneta de Poupanca RS 1,00 RS 10,00
45 Aplicacdo de Renda Fixa (CDB, RDB e RS 0,00 RS 1,00
outros)
46 Ouro ativo financeiro RS 10,00 RS 10,00
47 Mercados Futuro, de op¢Bes e a termo R$ 0,00 RS 150,00
71 Fundo de Curto Prazo RS 100,00 RS 0,00
72 Fundo de Longo Prazo e Fundo de RS 50,00 RS 0,00
Investimentos em Direitos Creditdrios
(FIDC)
73 Fundo de Investimento Imobilidrio RS 1.000,00 RS 1.000,00
74 Fundo de Ac¢des, Fundos Mdutuos de RS 50,00 RS 100,00
Privatizacdo, Fundo de Investimento em
Empresas Emergentes, Fundos de
Investimento em Participacdo e Fundos de
investimentos de indice de Mercado
79 Outros Fundos RS 0,00 RS 100,00

29 Artigo 74 da IN RFB n? 1.500/2014.
30 Valor constante no Informe de Rendimentos 2017.
31 Valor constante no Informe de Rendimentos 2018.
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« Participagdes Societdrias

As participacdOes societdrias, sejam elas, acdes ou quotas, devem ser declaradas pelo seu custo
de aquisi¢dao, com a informacao sobre a quantidade e o tipo das a¢des, quotas ou quinhdes de
capital detidos em 31/12/2018 e o nome e o CNPJ da sociedade empreséria®?.

Em relacdo as agGes, o custo declarado deve basear-se nas notas de negociacao, acrescidas as
bonifica¢Ges, ao custo origindrio, se aplicavel,>> bem como as compras fracionadas realizadas
em 2018 e alienadas neste ano. Via de regra, estes ativos devem ser contabilizados pelo custo
médio de aquisicdo — vide Tépico 14.a.a. deste Guia.

Bens e Direitos - Participag6es Societdrias
Cddigo 31 Acoes (inclusive as provenientes de linha telefonica)
Cddigo 32 Quotas ou quinhdes de capital
Cddigo 39 Outras participacdes societdrias

« Empréstimos

O contribuinte que conceder empréstimo devera lancar na ficha “Bens e Direitos” (cddigo 59
“Outros créditos”), um direito de crédito pelo valor emprestado ao mutudrio, preenchendo o
campo “Discriminag¢do” com o valor do mutuo, data, nome e CPF do mutudrio, bem como os
valores recebidos em 2018, se for o caso.

O mutuario deve inserir os dados do mutuante, valor e data do empréstimo na ficha de
“Dividas e Onus Reais”, observando o cédigo conforme a classificagdo do mutuante.

32 Artigo 74, §19, IV da IN RFB n2 1.500/2014.

33 Via de regra, bonificagdo de acdes mediante capitalizagdo de lucros gera custo de aquisicdo para a pessoa fisica.

34 Em caso se venda parcial, é necessario “baixar” do custo apenas o custo médio de aquisicdo proporcional a participacdo
alienada.

35 Artigo 75 da IN RFB n2 1.500/2014.
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10. Reporte de Ativos Offshore na Ficha “Bens e Direitos”3®

Os ativos e os rendimentos auferidos no exterior também devem ser reportados na
Declaracdo, independentemente de terem sido reportados ou tributados no pais de origem.

Em relacdo aos rendimentos, caso haja pagamento de IR (inclusive retido na fonte) no exterior
sobre este rendimento, e se houver reciprocidade ou acordo para evitar a bitributacdo entre
Brasil e o pais onde tiver sido recolhido o IR, este podera ser deduzido do valor devido de IR
no Brasil. Presume-se a reciprocidade com Reino Unido, Estados Unidos e Alemanha®’.

Quando do reporte destes ativos, é importante que a descri¢do destes contenha a informacao
sobre a moeda origem dos recursos, pois isto produz efeitos tributédrios distintos3®. Vide
exemplos:

Ativo adquirido com rendimentos auferidos originariamente em reais: ativos adquiridos
no exterior com os rendimentos produzidos no Brasil.

Ativo adquirido com rendimentos auferidos originariamente em moeda estrangeira«:
ativos no exterior adquiridos com os rendimentos produzidos no exterior; ou

Ativo de origem mista«: é aquele adquirido no exterior com os rendimentos produzidos
parte no Brasil e parte no exterior. Neste caso especifico, deve ser mantido o histérico de
cada origem do rendimento, pois em eventual alienacdo, o ganho de capital devera ser
calculado proporcionalmente a referida origem.

Reporte de diferentes tipos de ativos:
a. Conta Corrente Nao Remunerada no Exterior

A conta corrente detida em instituicdo financeira no exterior deve ser informada na
Declaracdo com indicagdo do saldo em 31/12/2018.

O saldo deve ser convertido de délar para reais pela cotac¢do fixada, para compra, pelo Banco
Central do Brasil na data base da Declaracdo, no caso, 31/12/2018 (p. tax. c. 3,8742)*2.

Exemplo de reporte: caso tedrico de um contribuinte que possui uma conta nos EUA com o
mesmo saldo de USD 100.000,00 em 31/12/2017 (p. tax. c. 3,3074) e 31/12/2018 (p. tax. c.
3,8742)

36 N3o existe disponibilizacdo de “Informe de Rendimentos” sobre seus ativos no exterior. Estes investimentos devem ser
reportados pelos seus respectivos custos e saldos de conta e essas informagdes devem ser extraidas dos extratos.

37 Perguntas e Respostas de 2018/2017, n2 128.

38 Tributacdo dos ganhos de variacdo cambial para aqueles auferidos originariamente em moeda nacional, e isentos sobre
ganho de variagdo cambial se adquiridos com recursos auferidos originariamente em moeda estrangeira.

39 Artigo 22 da IN SRF n2 118/2000.

40 Artigo 32 da IN SRF n2 118/2000.

41 Artigo 62 da IN SRF n2 118/2000.
“2https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/legado?url=https:%2F%2Fwww4.bcb.gov.brw2Fpec%2Ftaxas%2 Fport%2Fptaxn
pesq.asp%3Fid%3Dtxcotacao.
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Ficha — “Bens e Direitos”

Cédigo Pais Discriminagio 31/12/17 31/12/18

Ilhas Banco BTG Pactual RS RS 387.420,00
Cayman Cayman - Conta corrente 330.740,00
com saldo de USD
62 100.000,00 (p. tax. c.
3,3074) em 31/12/2017 e
USD 100.000,00 (p. tax c.
3,8742) em 31/12/2018.

A variacdo cambial positiva do saldo mantido a vista é isenta de imposto de renda e deve ser
informada na Ficha de “Rendimentos Isentos e Ndo Tributaveis” (cddigo 26 — Outros e
especificar).

Exemplo de reporte: mantendo o caso tedrico acima:

Ficha — “Rendimentos Isentos e Ndo Tributaveis”

Variacdo cambial isenta proveniente de conta RS 56.680,00

Codigo 26 corrente ndo remunerada nos EUA

Caso a variacdo cambial seja negativa, devera ser considerada apenas como um “prejuizo”
para fins de fluxo de caixa*® e ndo hd nenhum campo especifico para tal reporte.

Muito embora ndo haja recomendacgao formal expedida pela RFB, recomenda-se que o Campo
CNPJ ndo seja preenchido e na descricdo do rendimento se coloque “Variagdo Cambial de
Conta Ndo Remunerada”.

b. Conta Corrente Remunerada no Exterior

A conta corrente remunerada detida em instituicdo financeira no exterior também deve ser
informada na Declaracdo com indicacdo do saldo em 31 de dezembro do ano-calenddrio,
convertido de ddlar para reais pela cotac¢do fixada para Compra pelo Banco Central do Brasil
na data base da Declaragdo — assim como demonstrado no item anterior.

Entretanto, o crédito de juros na conta remunerada estd sujeito ao imposto sobre ganho de
capital desde que o valor creditado esteja disponivel para saque. Destacamos que a mera
disponibilizacdo dos recursos em conta no exterior ja é o suficiente para que o rendimento
seja tributado no Brasil, e ndo apenas em eventual remessa ao Brasil e/ou sua internalizacdo.
Ao receber juros no exterior, o contribuinte devera preencher o programa de Ganho de Capital
em Moeda Estrangeira, emitir o DARF (cddigo 8523) e pagar o imposto de renda até o ultimo
dia util do més subsequente ao recebimento.

Destacamos que ndo ha orientacdo formal expedida pela RFB de como preencher o Anexo de
Ganho de Capital em Moeda Estrangeira com relacdo ao Campo “Nome” e “CPF/CNPJ” do

43 Artigo 11, 12 da IN SRF n2 118/2000.
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Adquirente nesta situacdo especifica. No entanto, recomenda-se neste caso que nada seja
preenchido no Campo CNPJ/CPF do Adquirente no Exterior e no campo “Nome do
Adquirente” se coloque o nome da Instituicdo Financeira Estrangeira. Ao especificar o tipo de
rendimento sugerimos colocar “Rendimento de Juros de Conta Corrente Remunerada”. A
auséncia do CPF/CNPJ causa uma pendéncia na Declara¢do que ndo impede a sua entrega.

Por mais que a legislagdo ndo faca diferenciacdo entre depdsitos remunerados ou nao, as
normas infralegais da RFB determinam que somente a variacdo cambial de contas correntes
ndo remuneradas estdo isentas. Sendo assim, segundo a RFB, a variacdo cambial de contas
remuneradas deve ser submetida a tributacdo®.

c. Aplicagbes Financeiras

As aplicacdes financeiras detidas no exterior devem ser sempre reportadas na Declaragao pelo
valor do custo de aquisicdo devidamente convertidos para o real conforme instru¢ao da RFB:
cotacdo fixada, para venda, pelo Banco Central do Brasil na data de aquisicdo do ativo. Os
valores devem ser mantidos (até novas aquisicdes ou vendas) e ndo atualizados anualmente.

Quando do crédito de rendimentos, liquidacdo ou do resgate desta aplicacdo financeira, o
contribuinte estara sujeito ao ganho de capital em moeda estrangeira, as aliquotas
progressivas (de 15% a 22,5%) e o IR deve ser pago até o ultimo dia util do més subsequente
aapuracdo do ganho®. Importante destacar que a mera disponibilizacdo em conta no exterior
ja obriga o contribuinte submeter a tributacdo os rendimentos no exterior, e ndo apenas a
internalizacdo e/ou remessa dos recursos ao Brasil.

Tal como os juros de Contas Remuneradas, ndo ha manifestacdo expressa da RFB em como
reportar a liquidacao destes investimentos, bem como o crédito de rendimentos no “Anexo
de Ganho de Capital em Moeda Estrangeira” no que tange ao “CPF/CNPJ do Adquirente” e seu
“Nome”. No entanto, recomenda-se que nada seja preenchido no campo CPF/CNPJ deste
“Adquirente” e no campo “Nome” se reporte o nome da Instituicdo Financeira Estrangeira,
bem como seja qualificado na descricdo qual investimento foi liquidado e/ou provém esse
rendimento. A auséncia do CPF/CNPJ causa uma pendéncia na Declaragdo que ndo impede a
sua entrega.

Exemplo de reporte: caso tedrico de um contribuinte que possui 10.000 cotas de um fundo
de investimento adquirido por USD 20.000,00 em 01/11/2017 (p. tax. v. 3,2736), com recursos
auferidos originariamente em reais:

44 Perguntas e Respostas de 2018/2017, n2 603.
45 ADI SRF n2 8/2003.
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Ficha — Bens e Direitos

Cédigo Pais Discriminag3o 31/12/17 31/12/18

10.000 quotas do Fundo [nome | RS 65.472,00 RS 65.472,00
do fundo] custodiadas no Banco
BTG Pactual llhas Cayman,
lIhas adquiridas em 01/11/2017 por
79 Cayman USD 20.000,00 (p. tax. .

3,2736), com recursos
auferidos originariamente em
reais por doacdo de (Nome de
CPF)

Se ndo houve nova aquisi¢cdo ou venda o valor deve ser mantido.

d. Imodveis

Os imdveis adquiridos no exterior devem ser reportados na Declaragao pelo valor do custo de
aquisicdo devidamente convertidos para o real conforme instrucdo da RFB: cotacdo fixada,
para venda, pelo Banco Central do Brasil na data de aquisicdo do ativo.

Os valores despendidos em benfeitorias, impostos e taxas vinculados (apenas) a aquisicdo do
imovel, também compde custo de aquisicdo deste.

Exemplo de reporte: caso tedrico de um contribuinte que adquiriu uma casa em Miami por
USD 400.000,00 em 01/11/2012 (p. tax. v. 2,0312) e realizou benfeitorias no valor de USD
100.000,00 em 10/10/2018 (p. tax. v. 3,7510), com recursos auferidos originariamente em
moeda estrangeira:

Ficha — Bens e Direitos

Cddigo | Pais Discriminagdo 31/12/2017 31/12/2018

Apartamento situado a [endereco do RS RS 1.187.580,00
imével] em Miami, adquirido em | 812.480,00
01/11/2012 por USD 400.000,00 (p.
12 Estados | tax. v. 2,0312), com recursos
Unidos | auferidos  originariamente em
moeda estrangeira. Benfeitorias no
valor de USD 100.000,00 (p. tax. v.
3,7510) realizadas em 10/10/2018.

Notem que sé houve alteragdo pois foram feitas benfeitorias no curso do ano calendério.
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e. Companhias Offshore

Assim como os fundos de investimentos e os imdveis detidos no exterior, as companhias
constituidas no exterior (offshore) também sdo reportadas pelo custo de aquisi¢cdo, assim
sendo: valores em reais das remessas efetuadas para formacdo do capital social ou como o
valor pago pela aquisicdo das acdes da empresa.

As reducdes de capital sdo tributadas pelo imposto de renda sobre o ganho de capital apurado,
a aliquota de ganho de capital (tabela progressiva de 15% a 22,5%), sendo certo que se deve
realizar a baixa do ativo na Declaragdo pelo custo médio da aquisicdo da participagao
societaria.

Ja os lucros distribuidos pela empresa serdo tributados pela tabela progressiva (até 27,5%),
por meio do imposto de renda mensal (carné-ledo), devendo ser pago até o ultimo dia util do
més subsequente ao recebimento dos dividendos.

Exemplo de reporte: caso tedrico de um contribuinte que constituiu uma companhia em
15/10/2012 com 50.000 cotas e remeteu do Brasil USD 100.000,00 em 01/11/2012 (p. tax. v.
2,0312) e USD 100.000,00 em 10/10/2018 (p. tax. v. 3,7510), com recursos auferidos
originariamente em reais:

Ficha — Bens e Direitos

Cédigo Pais Discriminagao 31/12/17 31/12/18
32- Bahamas | 50.000 cotas da [nome da | RS 203.120,00 | RS 578.220,00
Quotas ou companhia] constituida em
quinhdes 15/10/2012. Aportes
de capital realizados: USD 100.000,00

(p. tax. w. 2,0312) em
01/11/2012; e usD
100.000,00 (p. tax. .
3,7510) em 10/10/2018.
Custo total da companhia:
USD 200.000,00 (p. tax.
média 2,8911), com recursos
auferidos  originariamente
em reais

Notar que sé mudou o valor pois houve nova aquisicao em 2018.
f. Fundos Offshore Exclusivos e Pulverizados
Os Fundos Offshore (exclusivos ou pulverizados) devem ser reportados tal como as

Companhias no Exterior (i.e., pelo respectivo custo de aquisicdo), aos quais correspondem o
valor efetivamente aportado neste investimento (vide padrdo acima—0.e.).
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11. Fundos de Investimento no Brasil
Os fundos de investimentos no Brasil sdo classificados em duas principais categorias:

(i) Fundos de Ac¢des: fundos cuja carteira é composta por, no minimo, 67% de
ativos de renda varidvel®®; ou

(ii) Demais Fundos de Investimento: fundos cuja carteira é composta por menos
de 67% de ativos de renda varidvel+.

Dentre estas categorias, os fundos podem ser constituidos sob a forma de condominios —
aberto ou fechado — e ainda, pelo prazo médio da carteira — curto ou longo prazo — conforme
abaixo:

a. Fundos de Renda Fixa Abertos

Os fundos constituidos sob a forma de condominio aberto sdo tributados semestralmente
(maio e novembro) pelo come-cotas. Os fundos de longo prazo estdo sujeitos as aliquotas que
variam de 22,5% a 15%, com retencdo semestral de 15%2.

Tempo de permanéncia Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Por outro lado, os fundos de curto prazo estdo sujeitos as aliquotas de 22,5% a 20% e sofrem
retencdo semestral de 20%*°.

Tempo de permanéncia Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

As informacGes referentes ao reporte e rendimentos destes fundos estardo no Informe de
Rendimentos 2018 disponivel no Portal do Banco BTG Pactual’®. Sendo assim, devem ser
reportados os rendimentos destes fundos em “Tributacdo Exclusiva e Definitiva” e informar
no campo “Bens e Direitos” o saldo de cotas constante no Informe. A tributacdo é exclusiva
de fonte e o valor do imposto é definitivo.

Notem que o saldo de cotas e o valor constante do Informe de Rendimentos Financeiros vai

46 Artigo 18 da IN RFB n2 1.585/2015.

47 Artigo 22 da IN RFB n? 1.585/2015.

48 Artigo 62 e 92 da IN RFB n2 1.585/2015.
49 Artigo 82 e 92 da IN RFB n2 1.585/2015.
50 Anexo Il da IN RFB n2 698/2006.
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ser o equivalente ao valor sujeito a tributacdo na época do come-cotas e este valor é diferente
do constante de seu Ultimo extrato.

b. Fundos de Ag¢oes — Abertos ou Fechados

Em relagdo aos Fundos de A¢des — fundos que detenham, no minimo, 67% de ativos em renda
variavel — estes contam com aliquota Unica de 15%, quando do resgate, sobre o rendimento
bruto, independentemente do prazo de permanéncia de cada aplicagdo do investidor no
fundo.

A tributagao é exclusiva de fonte e o valor do imposto é definitivo.

As informacGes referentes ao reporte e rendimentos destes fundos estardo no Informe de
Rendimentos 2018 do BTG Pactual’l. Sendo assim, devem ser reportados os rendimentos
destes fundos em “Tributa¢do Exclusiva e Definitiva” e informar no campo “Bens e Direitos” o
saldo de cotas constante no Informe.

Notem que o saldo de cotas e o valor constante do Informe de Rendimentos Financeiros vai
ser o equivalente ao valor aportado no Fundo, subtraidas eventuais amortiza¢cdes/resgates e
adicionadas novas aquisicoes.

c. Fundos de Investimento em indice de Mercado - ETF

Sao fundos cuja carteira busca investir em indice de mercado, via de regra, criados pela prépria
Bolsa de Valores. Existem, basicamente, no mercado brasileiros os fundos: (i) ETF de A¢Ges; e
(ii) ETF de Renda Fixa. Em ambos se reporta o valor efetivamente investido em “Bens e
Direitos” e esses fundos ndo estdo sujeitos ao come-cotas.

Os ETFs de A¢des sao Fundos de Investimento que investem na valorizacdo de indices de acdes
de empresas cotadas em bolsa. O ganho do investimento é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de investimento e o valor do resgate, tributdvel a aliquota fixa de 15%. Eventual
alienacdo das cotas na bolsa é tributado a aliquota fixa de 15%°2 e fora de bolsa sujeito as
regras de ganho de capital (i.e., 15% a 22,5%)3.

Por outro lado, os ETFs de Renda Fixa Fundos de Investimento que investem na valorizacao de
indices de ativos de renda fixa. O Ganho do investimento é constituido pela diferenca positiva
entre o valor do investimento, tributavel a aliquotas regressivas especificas a depender do
“Prazo Médio de Repactuacdo da Carteira” — “PRC” °*: (i) 25% quando a carteira de ativos
refletir PRC igual ou inferior a 180 dias; (ii) 20% quando a carteira de ativos refletir PRC
superior a 180 dias e inferior a 720 dias; e (iii) 15% quando a carteira de ativos refletir PRC
superior a 720 dias.

51 Anexo Il da IN RFB n2 698/2006.

52 Artigo 27, inciso | da IN RFB n2 1.585/2015.
53 Artigo 27, inciso Il da IN RFB n2 1.585/2015.
54 Artigo 28 da IN RFB n2 1.585/2015.
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12. Fundos Fechados

Os rendimentos produzidos por Fundos Fechados, via de regra, possuem aliquotas especificas
e nao estao sujeitos ao come-cotas.

Desta maneira, os rendimentos de Fundos de Investimento Multimercado (FIM) e/ou FICS
Exclusivos sdo tributados as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% se forem considerados de
Longo Prazo ou de 22,5% a 20% se de Curto Prazo®.Ja os Fundos de Investimento em A¢des
(FIAs) e os de Participacdes (FIPs) estdo sujeitos a aliquota fixa de 15%°°.

Em todos os casos, estes fundos devem ser reportados pelo custo de aquisicdo das cotas —
vide Informe de Rendimentos e ndo pelo valor do extrato mensal.

Se houver ganho em resgates e amortizacdes, este sera tributado pelo administrador (fonte)
e o ganho reportado em “Tributacdo Exclusiva e Definitiva”, conforme Informe de
Rendimentos.

Exemplo de reporte: caso tedrico de um investidor que tenha aportado recursos em um Fundo
Multimercado Exclusivo constituido sob a forma de condominio fechado em 2015 e
amortizado em 2018:

Data Evento Valor Cotas Custo Médio
RS
18-set-15 Aporte 100.000.000,00 100.000.000 RS 1,00

Ficha “Bens e Direitos”

DIR 18/17 (e anteriores): Discriminagdo: 100.000.000 cotas do FIM XYZ (CNP)J
00.000.000/0001-10) administrado pelo Banco BTG Pactual. Aporte de RS 100.000.000,00
realizado em 18/09/15.

Situa¢do em 31/12/2017: RS 100.000.000,00

Custo Ganho
Data Evento PL do Fundo . . IRRF
Proporcional Proporcional
. - RS RS
5-jun-18 | Amortizacdo 250.000.000,00 20.000.000,00 RS 30.000.000,00 |RS 4.500.000,00
31-dez-18 DIR RS RS RS 120.000.000,00

200.000.000,00 80.000.000,00

Ficha “Bens e Direitos”

DIR 19/18: Discriminacdo: 100.000.000 cotas do FIM XYZ (CNPJ 00.000.000/0001-10)
administrado pelo Banco BTG Pactual. Aporte de RS 100.000.000,00 realizado em 18/09/15.
Amortizacdo de RS 80.000.000,00 em 05/06/2018.

Situa¢do em 31/12/2018: RS 80.000.000,00

55 Artigo 82 da IN RFB n2 1.585/2015.
56 Artigos 18 e 32 da IN RFB n2 1.585/2015.
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13.Fundos Imobiliarios

Assim como todos os fundos fechados, as cotas de Flls devem ser reportadas pelo custo de
aquisicdo. Entretanto, o que difere o Fll de outros fundos de investimento é a tributacao; qual
seja: (i) no momento do resgate ou alienagdo das cotas o Imposto de Renda incide a aliquota
fixa de 20%; e (ii) as distribuicdes de rendimentos sdo isentas aos cotistas pessoas fisicas,
desde que cumprido os requisitos legais para tanto®’, sendo que n3o é aplicavel a isencdo de
RS 20.000,00 (vinte mil reais) por més para as alienacbes em bolsa. Esta isencdo é exclusiva
para acOes e ouro ativo financeiro.

Em eventual alienacdo, o procedimento de apuracao é diferente em casos de Flls cotados em
bolsa ou fora de bolsa:

« Flis cotados em bolsa: apuragdo muito similar a venda de agdes, feita na Ficha de
renda varidvel na Declaracdo — sob cédigo de recolhimento de DARF 6015 (ganhos
liqguidos em operagdes em bolsa); ou

« Flis fora de bolsa: apurac¢do pelo Programa de Ganho de Capital 2018 — sob cddigo de
recolhimento de DARF 4600 (ganhos de capital na alienacao de bens duraveis).

Os ganhos liquidos na alienagao de cotas de Flls devem ser langados na ficha Renda Varidvel
— Operacdes de Fundo de Investimento Imobilidrio da Declara¢do. Eimportante observar que
as perdas apuradas nas operacdes de venda de cotas do Fll poderdo ser compensadas, no
préprio més ou nos meses subsequentes, com os ganhos liquidos auferidos pela alienagao
somente de cotas de Fll, ndo sendo permitida a compensacdo com diferentes tipos de
produtos.

Ademais, a responsabilidade pela apuracao e recolhimento do imposto sobre estes ganhos
mensais é do contribuinte, que devera fazé-lo até o ultimo dia util do més subsequente ao que
os ganhos foram percebidos. Lembrando, o IR-Fonte (dedo-duro) de 0,005% é dedutivel na
operacdo do IR devido®®.

57 Artigo 37 da IN RFB n2 1.585/2015.
58 Artigo 63 da IN RFB n2 1.585/2015.
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14.Aplicagdes Financeiras de Renda Variavel

Via de regra, as operacdes de Renda Varidvel sdo aquelas cuja remunerac¢do ou retorno de
capital ndo pode ser dimensionado no momento da aplicacdo. Para a legislacdo fiscal, o
principal elemento para qualificar um investimento como de renda variavel é o ambiente em
gue se realiza sua negociacdo. De acordo com a Lei n2 8.981/95, sdo tributados como
rendimentos de renda vardvel os ganhos liquidos auferidos em bolsa de valores, de
mercadorias e de futuros e assemelhadas.

A base de calculo do imposto de renda nestas operacgdes é o ganho liquido. O chamado ganho
liqguido é formado pela soma algébrica dos resultados positivos e negativos em cada operacao,
em bases mensais, sendo possivel deduzir os custos e despesas inerentes a operacao (i.e.,
taxas e emolumentos)=.

Os ganhos auferidos em mercados a vista, a termo, futuro e de opcbes podem ser
compensados com prejuizos entre si, exceto com as operagdes de day-trade que somente
podem ser compensados com as proprias operacdes de day-trade.

A aliquota nas operacdes de renda variavel é de 15%, exceto para as operagdes de day-trade
e operagdes envolvendo ganhos em cotas de FlIs (Tépico 13.), cuja aliquota é de 20%. Ja para
as operagOes de swap sao aplicaveis as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a depender do
prazo de aplicacdo, sendo uma tributacao exclusiva de fonte, de responsabilidade de retencao
de prépria fonte pagadora.

O ganho serd a diferenca positiva entre o preco de fechamento de mercado das a¢ées e seus
respectivos custos de aquisicdo, aplicando-se o limite de isen¢3o, no valor de RS 20.000,00 de
venda®,

Abaixo algumas peculiaridades de cada mercado e como se determinar o ganho liquido de
cada operacao:

a. Mercado a Vista

Sdao mercados em que a liquidacao da operacdo é imediata e o preco é estabelecido no préprio
Pregao.

O ganho liquido auferido no mercado a vista é determinado pela diferenga positiva entre o
valor de alienacdo e o custo de aquisicdo, sendo este Ultimo determinado pela média
ponderada dos custos unitarios®’.

Exemplo de reporte: caso tedrico de um investidor que tenha adquirido Ag6es PETR4 em 2017
e vendido em 2018:

9 Artigo 56 da IN RFB n2 1.585/2015.
60 Conforme previsto no inciso | do Artigo 22 da Lei n2 9.250/1995.
61 Artigo 58 da IN RFB n2 1.585/2015.
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Data c/v Quantidade Custo P/Agdo Custo Médio
18-set-17 Compra 1.000 RS 14.420,00 RS 14,42 RS 14,42

3-jul-17 Compra 2.000 RS 23.700,00 RS 11,85 R$12,706666

TOTAL 3.000 RS 38.120,00 R$12,706666

Ficha “Bens e Direitos”

DIR 18/17: Discriminacdo: 3.000 Ac¢Ses PETR4 adquiridas em 2017 por RS 38.120,00 - custo médio por agdo

R$12,7066666.

Situacdo em 31/12/2017: RS 38.120,00

Data Quantidade | Valor Venda Valor Custo Ganho IRRF IR devido
30-abr-18 2.500 RS 55.075,00 | RS 31.766,66 | RS 23.305,34 RS 2,75 RS 3.493,50
Remanescente 500 RS 6.353,33 | RS 12,706,66

Ficha “Bens e Direitos”

DIR 19/18: Discriminagdo: 500 A¢bes PETR4 adquiridas em 2017 - custo médio por acdo 12,706666. Alienadas
2.500 a¢des em 2018 por RS 55.075,00, conforme anexo de Renda Varidvel.
Situacdo em 31/12/2018: R$ 6.353,33

b. Mercado a Termo

No mercado a termo sdo negociados contratos firmados para venda futura de determinado
ativo, onde o comprador tem expectativa que o prego futuro ird subir, e o vendedor tem a
expectativa que o preco futuro do ativo ird cair. Nas chamadas vendas cobertas, o vendedor
possui o ativo negociado, enquanto na venda descoberta, este vendedor ndo o possui. Neste
ponto, caso o valor a vista do ativo seja maior que o preco a termo, o ganho é do comprador,
pois pagou um valor menor do que teria pago no mercado a vista. Por outro lado, caso o valor
a vista do ativo no vencimento seja menor, o ganho é do vendedor®?,

O ganho liquido da operacgdo na venda descoberta é:

« Comprador: diferenga positiva entre o valor da venda a vista do ativo na data da
liguidacdo e o preco estabelecido. Por exemplo:

1. Um investidor adquiriu a termo 1.000 A¢des K pelo valor de RS 10,00 por agdo totalizando
o valor do contrato em RS 10.000,00, com vencimento para 30 dias.

2. No vencimento, o investidor vendeu no mercado a vista as 1.000 a¢bes K por RS
12.000,00. Desta maneira o investidor auferiu um ganho liquido de RS 2.000,00 no
vencimento do contrato.

3. 0 ganho ou perda deve ser apurado apenas no momento da alienacao.

Vendedor: Neste aspecto, é importante diferenciarmos as vendas cobertas, das vendas
descobertas.

62 Artigo 62 da IN RFB n? 1.585/2015.
27



@TG Pactual
<z

« Nasvendas cobertas, a base de calculo é a diferenca positiva entre o valor estabelecido
no contrato a termo e seu custo de aquisi¢cdo do ativo. Por exemplo:

1. Um investidor possui 1.000 Ac¢des K pelo valor de RS 10,00 por acdo totalizando o valor
do contrato em RS 10.000,00.

2. Este investidor celebrou contrato de alienagdo das ag¢des a termo. Sendo assim, ele
alienou a termo 1.000 Agdes K pelo valor de RS 12,00 com vencimento em 30 dias. Desta
maneira ele possui um ganho de RS 2.000,00 a ser tributado a aliquota de 15%.

« Nas vendas descobertas, a base de calculo é a diferenca positiva entre o preco
estabelecido no contrato a termo e o pre¢o da compra a vista do ativo para liquidacdo
do contrato. Por exemplo:

1. Um investidor vendeu 1.000 Ag¢des K pelo valor de RS 12,00 por agdo totalizando o valor
do contrato em RS 12.000,00.

2. Este investidor no vencimento do termo deve honrar com este contrato e, portanto,
adquiriu no mercado a vista 1.000 A¢des K pelo valor de RS 10,00 com vencimento em 30
dias. Desta maneira ele possui um ganho de RS 2.000,00 a ser tributado 3 aliquota de 15%.

¢. Mercado de Opg¢oes

Neste mercado sao negociados direitos de compra ou venda de determinado ativo em uma
certa data por um valor preestabelecido — chamado “preco de exercicio”, em troca de
pagamento de determinado valor denominado “prémio”. Sendo assim, o comprador da op¢ao
que paga o “prémio” é o “titular” e o que recebe o prémio é denominado “lancador”s.

Na op¢do de compra (call) o titular tem o direito de comprar determinado ativo em certa data
pelo preco de exercicio, enquanto o lancador tem a obrigacdo de vender este ativo pelo preco
estipulado. O titular espera que o preco do ativo suba.

Na opcdo de venda (put), o titular tem a opgdo de vender determinado ativo em certa data
pelo preco do exercicio. O langador fica obrigado a comprar o ativo pelo preco estipulado. O
titular, neste caso, espera que o prego do ativo caia no futuro e a opgao é exercida se o pre¢o
do ativo na data do exercicio for menor que o preco do exercicio estipulado entre as partes.

Em ambos os casos, o titular tem a opgdo de ndo exercer sua opgdo.

O ganho liquido no mercado de opg¢Ges pode ser decorrente: (i) negociacdo das préprias
opgoes; (ii) do exercicio da opgdo; ou (iii) do ndo exercicio da opgao.

63 Artigo 60 da IN RFB n2 1.585/2015.
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« Negociacdo de opcao

Na negociacdo da opcdo, o ganho liquido corresponde a diferenca positiva entre o valor
recebido na venda das op¢des de mesma série e o correspondente custo de aquisicdo, o qual
corresponde pela média ponderada dos prémios pagos. Por exemplo:

Posicdo Titular — negociando a opcdo

1. Investidor adquiriu uma op¢3o de compra de 10.000 A¢des K pelo valor de RS 1,00 por
acdo totalizando o valor da posicdo em RS 10.000,00, com vencimento para 60 dias.

2. Antes do vencimento, o investidor vendeu sua opc¢do de compra pelo valor de RS
12.000,00. Desta forma, este investidor auferiu um ganho de RS 2.000,00 tributédvel 3
aliquota de 15%.

Posicao Lancadora — negociando a opcado

1. Investidor alienou op¢do de compra de 10.000 Acdes K pelo valor de RS 1,20 por a¢do
totalizando o valor da posi¢gdo em RS 12.000,00, com vencimento para 60 dias.

2. Antes do vencimento, o investidor comprou esta op¢do de compra pelo valor de RS
10.000,00. Desta forma, este investidor auferiu um ganho de RS 2.000,00 tributdvel a
aliquota de 15%.

« Exercicio da opgao

No exercicio da opcdo, a base de calculo se diferencia para o titular e lancador e ainda, se é
uma opcao de call e opgao de put. Vejamos:

No exercicio de call, para o titular, o ganho liquido é a diferenca positiva entre o valor de venda
do ativo e o preco do exercicio, acrescido do prémio pago (sendo estes dois Ultimos o “custo
de aquisicdo”). Ja para o lancador, o ganho liquido é constituido pela diferenca positiva entre
o preco do exercicio, mais o prémio recebido, diminuido pelo custo de aquisicdo do ativo. Por
exemplo:

Posicdo Titular — exercendo a opcdo

1. Investidor adquiriu opc¢do de compra de 10.000 a¢des K, pagando o prémio total de RS
10.000,00, com vencimento para 60 dias e ao preco de exercicio de RS 10,00 por ac¢do K.

2. No vencimento, estando o preco de mercado da acdo K acima do preco de exercicio, o
investidor decidiu exercer a opcdo, mediante venda a vista das 10.000 acodes K.

3. A venda a vista totalizou RS 130.000,00, enquanto o preco de exercicio totalizou RS
100.000,00.

4. Assim, temos um valor de venda a vista do ativo de RS 130.000,00, sendo o custo o valor
de R$ 110.000,00 (sendo RS 10.000,00 e RS 100.000,00 de preco de exercicio pago). Ou seja,
investidor auferiu um ganho liquido de RS 20.000,00 tributavel a aliquota de 15%.

Posicao Lancadora — exercendo a opcao
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1. Investidor vendeu op¢do de compra de 10.000 ag¢des K, recebendo o prémio total de RS
10.000,00, com vencimento para 60 dias e ao preco de exercicio de RS 10,00 por acdo K.

2. No vencimento, o adquirente exerceu a op¢ao contra o ora contribuinte, sendo assim,
além do prémio ja pago, o titular efetivamente pagou ao langador (contribuinte aqui
tratado) o valor de RS 100.000,00 para 10.000 A¢des. Sendo assim, o lancador recebeu RS
110.000,00. Se o langador estiver descoberto, ele deve adquirir o ativo no mercado, sendo
este seu custo de aquisicdo. Por outro lado, se o lancador estiver coberto, seu custo de
aquisicdo é o seu custo originario e o valor de venda sera o prémio realizado mais o valor de
venda da acdo

3. Considerando que o custo de aquisicdo do investidor, seja coberto ou descoberto, é de
RS 9,00 por acdo, seu custo é de RS 90.000,00.

4. Assim, temos um valor total de venda de RS 110.000,00, sendo o custo o valor de RS
90.000,00, o investidor auferiu um ganho liquido de RS 20.000,00 tributavel a aliquota de
15%.

No exercicio de put, para o titular, o ganho liquido é a diferenca positiva entre o preco de
exercido e o custo de aquisi¢ao do ativo, acrescido do prémio pago. Para o lancador, o ganho
liqguido é constituido pela diferenca positiva entre o valor de venda, acrescido do prémio
recebido e o correspondente preco do de exercicio. Por exemplo:

Posicdo Titular — exercendo a opcdo

1. Investidor adquiriu op¢do de venda de 20.000 ac¢des K, pagando o prémio total de RS
20.000,00, com vencimento para 60 dias e preco de RS 10,00 por agdo K.

2. No vencimento, estando o preco de mercado da acdo K abaixo do preco de exercicio, o
investidor decidiu exercer a op¢dao, mediante compra no mercado a vista das 20.000 a¢des
K pelo valor de RS 160.000,00.

3. A compra a vista totalizou RS 160.000,00, enquanto o preco de exercicio totalizou RS
200.000,00.

4. Assim, temos um valor contratual recebido de RS 200.000,00, sendo que o custo de sua
opc¢do é RS 180.000,00 (RS 20.000,00 de prémio pago e RS 160.000,00 de compra a vista do
ativo). Desta maneira, o investidor auferiu um ganho de RS 20.000,00 tributdvel a aliquota
de 15%.

Posicao Lancadora — exercendo a opcao

1. Investidor firmou opc¢do de venda de 10.000 ag¢des K, recebendo o prémio total de RS
10.000,00, com vencimento para 60 dias e ao preco de exercicio de RS 10,00 por ac¢do K.

2. No vencimento, o adquirente exerceu a op¢ao, sendo assim, além do prémio ja pago, o
lancador recebeu do titular o valor de RS 100.000,00 para 10.000 A¢Ses. Sendo assim, o
lancador recebeu RS 110.000,00. Se o lancador estiver descoberto, ele deve adquirir o ativo
no mercado, sendo este seu custo de aquisicdo. Por outro lado, se o lancador estiver
coberto, seu custo de aquisicdo é o seu custo origindrio dos ativos.

3. Considerando que o custo de aquisicao do investidor, seja coberto ou descoberto, é de
RS 9,00 por acdo, seu custo é de RS 90.000,00.

4. Assim, temos um valor total de venda de RS 110.000,00, sendo o custo o valor de RS
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90.000,00. Desta maneira, o investidor auferiu um ganho liquido de RS 20.000,00 tributével

a aliquota de 15%.

« Nao exercicio da op¢ao

O titular pode vir a ndo exercer a opgao. Se isso ocorrer, o prémio recebido constitui ganho
para o langador e perda para o titular, na data do vencimento da op¢do. O prémio é tributavel
a aliquota fixa de 15% para o langador e é um prejuizo a ser compensado pelo titular.

d. Mercado Futuro

Este mercado é uma evolugdo do mercado a termo. Isto é, também s3ao negociados ativos
entre comprador e vendedor para liquidagdo em data futura por um valor predeterminado,
onde o comprador tem a expectativa que o preco suba e o vendedor espera que o preco caia.

O ganho liquido do investidor é o resultado positivo auferido entre a soma algébrica dos
ajustes didrios entre a data da abertura e o encerramento da opera¢do®. Por exemplo:

1. Determinado investidor adquiriu um contrato de futuro, com vencimento em
180 dias, o qual adquiriu 0 montante de USD 1.000.000,00 (um milhdo de
délares) pelo valor total de RS 2.800.000,00.

2. Tendo em vista que no Mercado Futuro os ajustes sdo diarios, este investidor
pode liquidar este contrato a qualquer tempo. Desta maneira, este investidor
deve controlar diariamente se houve ganho ou perda neste investimento.
Consideramos os ajustes didrios abaixo:

Dias ajuste diario
d+0 RS 0,00

d+1 RS 500,00
d+2 -RS 400,00
d+3 RS 350,00
d+4 RS 230,00
d+5 -RS 450,00
d+6 RS 550,00
d+7 RS 4.110,00
d+8 RS 110,00
d+9 RS 1.000,00
d+10 -R$ 2.000,00
BC RS 4.000,00

3. Verifica-se, portanto, do exemplo acima, que o investidor auferiu um ganho
de RS 4.000,00, sendo que este ganho deve ser submetido a tributacdo de 15%.

64 Artigo 61 da IN RFB n® 1.585/2015.
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e. Non-Deliverable Forward — NDFs

E um contrato a Termo de Moedas, sendo que o Investidor possui a intenc3o de fixar uma taxa
de cambio, sendo uma negociacdo cursada em mercado de balcdo. No vencimento da
operacao o ganho liquido é composto pela diferenca positiva entre a taxa definida pelo
mercado como referéncia e a taxa a termo contratada. Por exemplo:

1. Determinado investidor pretende travar a taxa de compra de USD 950.000,00 em
24/01/2017 pelo valor de RS 3,225000 para o prazo de 16 dias.

2. No vencimento da operagdo a taxa de liquida¢do da operacgdo foi no valor de RS 3,269200.
Desta maneira, o investidor obteve um ganho no valor de RS 41.990,00.

3. Tendo em vista que houve o IR-Fonte dedo-duro na operacdo no valor de RS 2,09, o
investidor deve recolher ainda o valor de RS 6.296,41 a titulo de Imposto de Renda sobre o

ganho liquido.
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15. Aluguel de Titulos e Valores Mobiliarios

Nas operacdes de aluguel de Ac¢des e de outros Titulos e Valores Mobilidrios o emprestador
entrega ao tomador as a¢Ges ou titulos por meio de uma transferéncia de titularidade, em
troca de remuneracdo pré-estabelecida. A intencdo do tomador é auferir ganho com eventual
alienacdo do titulo®.

Sendo assim, é importante distinguirmos as possibilidades de ganho e rendimento das pontas
emprestadoras e tomadoras, bem como as respectivas implica¢Ges tributdrias, sendo ambos,
pessoas fisicas residentes no Brasil:

Emprestador:

A remuneragdo paga ao emprestador pelo tomador é tributada de acordo com as
aliquotas regressivas de IR-Fonte de 22,5% a 15% a ser reportado em “Rendimentos
Sujeitos a Tributacdo Exclusiva/Definitiva”;

Reembolso de JCP e dividendos. No caso de reembolso de JCP, este recebe apenas o
montante liquido de IR-Fonte de 15%. Tanto o reembolso de JCP quanto de dividendos
devem ser reportados em “Rendimentos Isentos e Nao Tributdveis”;

Custo: como o aluguel de acbes ndo é considerado uma venda, ndo existe alteracdo
nas acdes em custddia e estas devem ser declaradas pelo custo de aquisicao; e

Se na quitacdo do empréstimo, o tomador ndo devolver as agdes/titulos objeto do
contrato, o emprestador deverd apurar ganho liquido, sendo a base de cdlculo
determinada pelo custo de aquisicdo de seus ativos e a respectiva liquidacdo da
operagao de empréstimo (como mercado a vista). Ndo é caracterizado como evento
tributavel a quitacdo do empréstimo com ativos de mesma classe, espécie e emissor.

Tomador:

A remuneracdo paga ao emprestador pelo tomador (taxa do empréstimo) é tributada
de acordo com as aliquotas regressivas de IR-Fonte de 22,5% a 15% a ser reportado
em “Rendimentos Sujeitos a Tributa¢do Exclusiva/Definitiva”;

A tributacdo de eventual IR-Fonte no recebimento do JCP sera recolhido de acordo
com a figura do Emprestador, devendo este rendimento ser repassado liquido de
impostos eventualmente incidentes; e

0O ganho somente é auferido na recompra das a¢des para devolugdo ao emprestador,
e nado na alienacao das agdes. A base de cdlculo de seu ganho liquido é a diferenca
positiva entre o valor de venda das a¢des e o valor de recompra do ativo no mercado,
sendo discutivel se a remuneragdo para ao Emprestador pode ser considerada custo.

65 Artigo 73 a 82 da IN RFB n® 1.585/2015.
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16. Ganho de Capital

O ganho de capital consiste na diferenga positiva entre o valor de transmisséo do bem ou
direito e o respectivo custo de aquisicGo. ex.: alienacdo de bens imdveis, bens mdveis,
participacdes societarias, investimentos fora de Bolsa de Valores e etc., localizados no Brasil
ou no exterior®®. Operacionalmente é necessario que o contribuinte efetue o célculo de seu
ganho de capital em programa apartado disponibilizado pela RFB®’, devendo este “Anexo” ser
importado para a Declaracdo de Imposto de Renda.

Os ganhos de capital estdo sujeitos a tributacdo pelo imposto de renda, de forma definitiva,
as progressivas do imposto de renda de acordo com a seguinte tabelas:

Base de Calculo (Ganho) Aliquota
até RS 5.000.000,00 15%
Acima de RS 5.000.000,00 e até RS 10.000.000,00 17,5 %
Acima de RS 10.000.000,00 e até RS 30.000.000,00 20%
Acima de R$ 30.000.000,00 22,5%

No caso de alienacdao em partes do mesmo bem ou direito, a partir da segunda operacao,
desde que realizada até o final do ano-calendario seguinte a primeira operagao, o ganho de
capital serd somado aos ganhos auferidos nas operagdes anteriores para fins de apuracdo do
imposto de renda, deduzindo-se o imposto ja pago nas operagdes anteriores.

O ganho de capital deve ser apurado em separado dos demais rendimentos auferidos no més
pelas pessoas fisica e por operacgdo. As perdas nas operagoes sujeitas a apuracdo de ganho de
capital ndo sdo compensaveis entre si.

66 Artigo 128 do RIR/18.
67 Disponivel no site da Receita Federal: http://receita.economia.gov.br/orientacao/tributaria/pagamentos-e-

parcelamentos/pagamento-do-imposto-de-renda-de-pessoa-fisica/ganho-de-capital/programa-de-apuracao-de-ganhos-de-
capital-moeda-nacional/2018/programa-de-apuracao-dos-ganhos-de-capital-gcap2018 acessado em 21/02/2019.
68 Artigo 153 do RIR/18.
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Este material foi preparado pelo Velloza Advogados Associados (“Velloza”), mediante
contratagdo por parte do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”).

O Velloza e o BTG Pactual e respectivas empresas afiliadas, bem como seus respectivos
administradores, executivos e funciondrios, ndo serdo (individualmente ou em conjunto)
responsdveis em qualquer medida junto ao destinatdrio do presente material e/ou a qualquer
pessoal que eventualmente tenha acesso ao seu conteudo total ou parcial. O Velloza e o BTG
Pactual ndo assumem responsabilidade por atualizar, revisar, retificar ou rescindir este
material em virtude de qualquer ocorréncia futura. Ressaltamos que o conteudo expresso
nesse material nGo necessariamente reflete a opinido do BTG Pactual, ndo devendo ser tratado
como tal. Esse material nGo deve ser reproduzido ou ter suas copias circuladas sem a prévia
autorizagéo do Velloza e do BTG Pactual.

O Grupo BTG Pactual ndo fornece opinibes juridicas ou tributdrias. Sendo assim, essa
apresentagdo ndo constitui aconselhamento legal de qualquer natureza. Essa apresentacgdo é
um breve resumo de cunho meramente informativo, ndo tendo como objetivo qualquer
consultoria. Embora as informagbes tenham sido obtidas de fontes confidveis e fidedignas,
nenhuma garantia ou responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a respeito da exatiddo,
fidelidade e/ou totalidade das informagdes. As informagdes contidas nesta apresentag¢do néo
podem ser consideradas como unica fonte de informagées pelo cliente, sendo vdlida
exclusivamente no dia 26/02/2019, uma vez que eventos futuros poderdo comprometer suas
conclusdes.

O Velloza e o BTG Pactual informam que no caso de divergéncia de informag¢des, prevalecem
as regras estabelecidas pela RFB.
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