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INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA

Qual a categoria do Fundo?
FIP

Cadastro do Fundo

Tipo de Fundos ASG
IS (Investimento Sustentavel)

Detalhar qual é a estratégia de investimento sustentavel do fundo.

A estratégia do FIP é investir em Companhias que fornegam solugbes escalaveis a desafios urgentes no
Brasil. Investimos em companhias que possuam missdes alinhadas as nossas para apoia-las a mudar a
sociedade através do impacto social e ambiental positivo intencional e mensuravel, além de gerar
resultados financeiros robustos, bom desempenho empresarial e integragdo Ambiental, Social e de
Governanga (ESG) apropriada. O fundo investe em empresas com margens previsiveis e estaveis, e fluxo
de caixa de longo prazo. Com frequéncia os investimentos estdo em mercados fragmentados e de
tamanho consideravel, com boas oportunidades de consolidacdo. O processo de investimento do Fundo
€ baseado em um conjunto de referéncias e iniciativas de mercado internacionais para monitorar, avaliar e
materializar o impacto positivo a sociedade e ao meio ambiente, em linha com os Operating Principles for
Impact Management, ao Impact Management Project (IMP) e ao IRIS+ (GIIN), contribuindo para os
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nag¢des Unidas (ODS).

O Fundo tera uma Estratégia de Impacto objetiva e transparente com a intengdo de gerar impacto social e
ambiental relevante e mensuravel, além de retornos financeiros consistentes e ajustados ao risco. O BTG
Pactual desenvolveu um Framework de Impacto para apoiar € aplicar a Estratégia de impacto do Fundo.
O Framework se baseia em trés pilares que orientam a estratégia de impacto do Fundo:

O Intengdo do Fundo de gerar e/ou maximizar impacto social e/ou ambiental positivo

0 Geragéao de impacto junto a geragao de retorno financeiro

O Mensuracao e gestao de impacto social e ambiental



Assinalar qual ou quais aspectos ASG o fundo tem como objetivo de sustentabilidade:
Ambiental

Social

Governanga Corporativa

Fundo Tematico?
Néao

Fundo de Impacto?
Sim

Assinalar caso o fundo tenha como objetivo uma meta alinhada a algum dos ODS abaixo:
ODS 2 — Fome zero e agricultura sustentavel

ODS 4 — Educacgao de qualidade

ODS 5 — Igualdade de género

ODS 8 — Trabalho decente e crescimento econémico
ODS 10 — Redugao das desigualdades

ODS 11 — Cidades e comunidades sustentaveis
ODS 12 — Consumo e producao responsaveis

ODS 13 — Agéao contra a mudanga global do clima
ODS 14 - Vida na agua

ODS 15 — Vida terrestre

O fundo tem como objetivo perseguir, superar ou replicar indices de sustentabilidade?
Né&o

Processo de Analise e Selegcao de Ativos Sustentaveis

O processo de aquisicdo deve prever de forma detalhada quais sdo os critérios utilizados na analise dos
ativos e como esses critérios se conectam para deliberar sobre a aquisicdo de um determinado
investimento sustentavel que devera estar alinhado ao objetivo do fundo.

Ao aplicar os critérios ASG é importante ter em mente que o universo de investimento se tornara mais
restrito considerando que a tese de sustentabilidade perseguida pelo fundo é fator crucial para a tomada
de deciséo.

Assinalar todas as metodologias que sao utilizadas no processo de sele¢ao e alocagao de ativos
sustentaveis:

Analises quantitativas

Analises qualitativas

Filtro positivo

Filtro negativo

Due diligence/ Assessment

Visita in loco

Analises quantitativas - Descreva de forma detalhada a analise quantitativa realizada no contexto
do objetivo do fundo, informando os indicadores que sdo observados para a aquisigdao do portfélio
do fundo e a memoéria de calculo, quando aplicavel.

Inicialmente, fazemos uma analise qualitativa dos ativos, para ver se os fundamentos deles estao linhados
com aquilo que buscamos. Num segundo momento, analisamos os indicadores financeiros histéricos das
empresas, 0s quais servem como base para fazermos projecdes de longo prazo (20 anos) dos ativos,
através das quais fazemos o valuation dos ativos através do método de fluxo de caixa descontado. A



analise por multiplos € complementar a analise do fluxo de caixa, mas serve como um parametro /
indicador adicional de analise do valuation da Companhia. No ambito das analises de impacto,
desenvolvemos uma ferramenta interna, chamada ImPactual, que funciona da seguinte maneira: durante
a diligéncia, é calculada uma nota inicial entre 1 e 5, ponderada com base na avaliagédo de cinco
dimensdes do impacto: (1) Qual, (2) Quanto, (3) Quem, (4) Adicionalidade e Contribuicao e (5) Riscos
associados ao impacto negativo, sendo a nota 1 a de menor impacto e nota 5 a de maior. Para serem
elegiveis ao Fundo, as empresas precisam passar por uma analise qualitativa e obter uma nota inicial
minima de 2,5, e anualmente fazemos uma reavaliagdo dessa nota, monitorando sua evolugdo. Nosso
objetivo ao longo do investimento € aumentar a nota através de um robusto plano de ag&o para maximizar
o impacto da companhia.

Andlises qualitativas - Descreva de forma detalhada a analise qualitativa realizada no contexto do
objetivo do fundo, informando quais caracteristicas, documentos e dados sao observados para a
aquisicao do portfélio do fundo.

Além das analises quantitativas descritas acima, o fundo analisa o negdcio da companhia de forma
qualitativa - observando seus fundadores, diretores chaves, governanga corporativa, cultura da
Companhia e as iniciativas voltadas a maximizar o impacto da Companhia no meio ambiente ou no
aspecto social. Analisamos todos os documentos da Cia, fazemos entrevistas com pessoas chaves,
observamos como a Cia é gerida e avaliamos 0 mercado em que ela esta inserida. No olhar de impacto,
analisamos se a Cia esta contribuindo de forma inovadora para o setor em que ela atua, qual sua
adicionalidade e contribuicdo e como o setor/industria estaria se a Companhia néo existisse. Depois do
investimento, o gestor do fundo tera um papel ativo na estratégia das empresas investidas e em suas
operagdes de diversas maneiras, incluindo por meio da indicacéo de representante no Conselho de
Administragéo, criagdo de uma area dedicada ESG e Impacto dentro de cada investida, plano de agao
ESG e Impacto durante o periodo de investimento, além de metas e resultados trimestrais e anuais das
iniciativas de impacto. As companhias investidas devem estar relacionadas a lista ndo exaustiva de
segmentos elegiveis (Lista de Inclusao) e/ou ndo envolvidas em setores excluidos (Lista de Exclusao).
Outros modelos de negdcio cuja intencao de solucionar questées socioambientais esteja evidente em
suas atividades principais também serao elegiveis. Observamos as iniciativas de sustentabilidade e ESG
das Companhias antes do investimento, porém o objetivo do fundo é avaliar o negdcio principal de cada
Companhia e sua cadeia de suprimentos e investir nessas Companhias que tem o objetivo principal em
contribuir com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU.

Filtro positivo - Descreva de forma detalhada a metodologia de filtro positivo utilizada, informando
quais critérios sdo observados para a aquisigao do portfélio do fundo.

Analisamos Companhias que tenham uma missao clara de solucionar desafios urgentes na sociedade e
que contribuem diretamente para os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU, setores chaves
da economia que necessiatam de investimento para melhorar a vida das pessoas e/ou 0 meio ambiente,
através de tecnologias disruptivas e solugdes escalaveis.

Filtros negativos - Envolve a exclusdo de oportunidades de investimento com base na aplicagéo de
filtro.

Apostas

Bebidas Alcodlicas

Corrupgao

Energia Nuclear

Industria Armamenticia

Industria do carvao (mineragéo e geradores de energia)
Pornografia

Tabaco

Trabalho escravo

Trabalho infantil



Due diligence/ Assessment - Descreva de forma detalhada o processo de due diligence realizado,
informando quais critérios sao observados para a aquisicao do portfélio do fundo.

Durante a fase de Due Diligence, contratamos uma empresa especializada em diligencia voltada a
questdes de sustentabilidade e ESG. Observamos todas as iniciativas de sustentabilidade, incluindo as
relacionadas a governanga, meio ambiente e social de cada companhia e sugerimos um plano de acdo de
acordo com a materialidade de cada tema. Realizamos entrevistas com departamentos e pessoas chaves,
por exemplo, com os fundadores, CEO, CFO, Recursos Humanos para entender as questdes
relacionadas aos funcionarios (social), sustentabilidade (se existir) e meio ambiente, além de solicitar
todas as iniciativas e resultados. Solicitamos todas as licengas necessarias para operagao, codigos de
ética, politicas, etc, e avaliamos se sao necessarias outras adicionais para o negécio. No plano de agéo,
descrevemos todas as iniciativas que planejamos desenvolver junto ao time de cada Companhia e
colocamos nos acordos de acionistas para que tenhamos a certeza que serao implementados.

Visita in loco - Descreva o processo de visitas presenciais na companhia, em que casos sao
requeridas, o objetivo e fatores avaliados.

Realizamos em torno de cinco visitas ou mais antes de cada investimento para termos a certeza que a
companhia é conforme esperamos. Durante as visitas conversamos com executivos chaves e funcionarios
de cada setor para entendermos o funcionamento total da Companhia.

Descreva como as diferentes praticas sao integradas na metodologia de andlise para aquisi¢ao de
ativos sustentaveis.

As questdes ESG e de Impacto estao integradas no framework de investimento cujas responsabilidades
estdo completamente incorporadas na estrutura de governanga do Fundo. O BTG Pactual desenvolveu
um Framework de Impacto para apoiar e aplicar a Estratégia de impacto do Fundo. O Framework se
baseia em trés pilares que orientam a estratégia de impacto do Fundo:

O Intengao do Fundo de gerar e/ou maximizar impacto social e/ou ambiental positivo
O Geragédo de impacto junto a geragdo de retorno financeiro
O Mensuragao e gestao de impacto social e ambiental

O Framework de Impacto foi elaborado com base nos Principios Operacionais para Gestdo de Impacto.
Ele combina a Estratégia de Impacto do Fundo, que cobre temas de estratégia de impacto setorial, e um
conjunto de ferramentas que servem como diretriz para sua: (i) Intengao Estratégica, (ii) Originagéo e
Estruturagao, (iii) Gestao de Portfélio e (iv) Impacto na Saida (desinvestimento). Como resultado, a
Gestora acredita que seu Framework de Impacto consiste em um método robusto, elaborado para garantir
gue novos investimentos serdo adequados ao Fundo.

Detalhar quais analises sao realizadas na aquisicao de ativos remanescentes ou temporarios, ou
seja, ativos mantidos para fins de liquidez ou hedge, ou ainda aqueles que permanecerao por

curto periodo na carteira em fungao de movimentagao do passivo.
Por ser um fundo de Capital Privado, ndo temos ativos para fins de liquidez ou hedge ou de curto prazo.

Indicadores

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter indicadores quantitativos pré-estabelecidos para monitorar a
aderéncia do investimento ao objetivo. Os indicadores devem ser divulgados aos cotistas, visando
transparéncia em relagcédo as metas estabelecidas.

Para os fundos que integram é facultativo ter indicadores de acompanhamento.

Devera ser indicada a abrangéncia do indicador considerando as sequintes premissas:




Emissor - indicadores estabelecidos para um emissor especifico.

Classe de Emissores - indicadores estabelecidos para um conjunto de emissores com aspectos e/ou
riscos sustentaveis correlatos.

Portfélio - indicador estabelecido para medir de forma consolidada a aderencia do fundo a sua meta de
sustentabilidade objetivada.

Listagem de indicadores

Tipo de Descricdo Abrangénc Descricdo Descri Memor Fonte Meta Periodicid
indicador ia do ¢caoda iade dos ade de
Emissor classe calcul dados avaliagao
o

Social Numero de Emissor Gran Ndmer Interno Aumentar  Trimestral
alunos Cursos o total
de
alunos

Ambiental CO2 Emissor Bioelement CcO2 Interno  NA Trimestral

evitado s evitado
na vida
utilo do
bioplas
ticoem
compar
acao
ao
plastic
o]
virgem

Social Numero de Emissor Aliare Produt Interno NA Trimestral
hectares ores
geridos de geridos
pequenos
produtores

Monitoramento

O processo de monitoramento deve prever de forma detalhada quais sdo os critérios utilizados para
acompanhar periodicamente os investimentos e a aderéncia do ativo ao objetivo do fundo, prevendo como
serdo tratados os ativos que ndo contribuirem de forma positiva para o alcance deste objetivo.

Como se da o processo de monitoramento dos ativos?

Processo de monitoramento dos ativos: Possui? Qual a periodicidade realizada no
monitoramento dos ativos?

Reavaliagao dos critérios avaliados para a Nao
aquisicao



Acompanhamento dos indicadores ASG Sim Trimestral

Acompanhamento de midias e publicagdes Sim Mensal
Acompanhamento de indices Nao
Acompanhamento de ratings Né&o
Andlise de DFs, FRE Sim Mensal
Analise de due diligences Nao

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de monitoramento dos ativos
adquiridos visando garantir o alinhamento ao objetivo sustentavel do fundo?

O fundo é um fundo de impacto, agndstico em termos de setores, ndo tendo um uUnico objetivo sustentavel
mas sim a contribuigdo com os objetivos de desenvolvimento sustentavel da ONU e ainhamento do
negocio principal da Companhia com desafios urgentes no Brasil. O fundo ndo tem metas especificas e
indicadores a nivel fundo, porém mensuramos o impacto de cada investida dependendo do seu negdécio
principal. O objetivo do fundo € maximizar o impacto das Companhias no setor que elas atuam. Listamos
alguns poucos indicadores que mensuramos nas Companhias, porém a lista acima € nao exaustiva.

Ocorre desinvestimento quando o ativo adquirido apresenta nao conformidade e/ou inércia com
relagao ao objetivo de sustentabilidade?
N&o

Para selecionar a opgéo "Sim", desmarque todas as opgdes abaixo.

Informar quais as a¢6es adotadas e prazo maximo permitido para a manutengao do ativo nessas
condi¢oes na carteira do fundo?
Reunido com os executivos da companhia investida

Detalhar as agdes acima assinaladas e o prazo maximo permitido para a manutengéao do ativo na
carteira do fundo.

Realizamos reunides periddicas e monitoramento dos KPIs de impacto durante todo periodo o
investimento, com alta governanga em todas as Companhias. Com isso, se a Companhia ndo apresenta
conformidade com relag&o ao objetivo de sustentabilidade, temos as reunides para discutirmos como
melhorarmos e mitigarmos essas situagdes. Ndo temos um periodo definido para a manutengao do ativo,
o fundo, por ser de capital privado, ndo fara desinvestimento antes do periodo estabelecido de
investimento.

Liste os sistemas e ferramentas utilizados no processo de
monitoramento dos ativos:

Tipo Nome Razao Social do CNPJ do Descrigao das
Fornecedor Fornecedor funcionalidade
s

Proprietario ImPactual Mensuracao do
impacto de
acordo com o
Impact
Management
Project (IMP),



availando as 5
dimensoes do
impacto - Qual,
Quanto, Quem,
Contribuicao e
Riscos.

Quais fontes sao utilizadas no processo de monitoramento?
Demonstragdes financeiras
Assessement preenchido pela propria instituicao

Existe um processo ou relatério de auditoria para averiguar a aderéncia dos ativos com os
objetivos do Fundo?
Néo

Informar qual auditoria externa é contratada?
PWC

Engajamento

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter um processo de engajamento ativo nas companhias investidas
de forma a tentar influenciar na causa sustentavel. A participagdo em assembleia de forma isolada, ndo é
considerada como uma forma de engajamento, uma vez que as regras de autorregulagdo ja exigem o
exercicio de voto em assembleia. Tampouco o rebalanceamento da carteira sera considerado como
engajamento, quando este for o tinico processo aplicado. O que se espera enquanto processo sistematico
de engajamento sdo agbes na esfera do emissor do ativo influenciando e engajando a companhia a
alcangar e manter os niveis de sustentabilidade almejados.

Assinalar o conjunto de agoées que demonstrem o processo sistematico de engajamento nos
emissores do ativos investidos
Participagdo no Conselho de Administragao

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de engajamento dos ativos
adquiridos visando o objetivo sustentavel do fundo ou as praticas de integragao ASG?
Mensalmente temos reunides com o time responsavel pela frente de ESG e Impacto de cada companhia
investida. Além de sugerirmos novas iniciativas, buscamos acompanhar indicadores importantes de ASG
e melhora-los ao longo do periodo de investimento. Além disso, realizamos mensalmente o Conselho de
Administragéo das investidas, onde discutimos a estratégia da companhia no geral, os nimeros
financeiros, além dos indicadores de impacto.

Quando o processo de engajamento se da também por meio da participagcdo em assembileia,
quando a representatividade do fundo ou do gestora for insuficiente para influenciar nas decisées,
qual a acao adotada caso a decisao da assembleia for contraria ao voto do gestor?

NA

Limitacoes

A metodologia utilizada pelo fundo para atingir seu objetivo de sustentabilidade ou a integragcao de
questdes ASG, conforme o tipo de fundo ASG, possui algum tipo de limitagao, inclusive com
relagao ao tratamento dos dados e as ferramentas utilizadas?

N&o



Transparéncia

Divulgar, de forma clara, objetiva e atualizada no Material Publicitario do fundo seu objetivo de
investimento sustentavel ou seu processo de integragao de questbes ASG e as estratégias e as agbes
utilizadas para buscar e monitorar esse objetivo, de modo a dar transparéncia ao investidor.

Considerando o dever acima, informar se o fundo possui material publicitario.
Sim

Informar o link dos materiais publicitarios do fundo:
https://www.btgpactual.com/capital-privado/estrategias/investimento-de-impacto

Informar e-mails para recebimento do formulario
preenchido:

Email - Obrigatoério Email - Obrigatoério
mariana.sang@btgpactual.com natalia.alouche@btgpactual.com
Email - Opcional Email - Opcional

marina.albuquerque@btgpactual.com vanessa.dayan@btgpactual.com



