REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES EM EMPRESAS
SUSTENTAVEIS NA AMAZONIA

CAPITULO | - DISPOSICOES INICIAIS

CARACTERISTICAS

Artigo 1° - O Fundo de Investimento em ParticipacGes em Empresas Sustentaveis na Amazonia,
constituido sob a forma de condominio fechado, reger-se-a pelo presente Regulamento, pela
Instrucdo CVM n° 391/03, pelo Codigo ABVCAP e pelas disposicdes legais e regulamentares
que Ihe forem aplicéveis, e destina-se a investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM
n° 409/04 e alteracdes posteriores.

Paragrafo Unico — Para fins no disposto no Cédigo ABVCAP, este Fundo se classifica como
“Fundo Restrito™.

DEFINICOES

Artigo 2° - Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos no Anexo | ao presente
Regulamento.

OBJETIVO

Artigo 3° - O objetivo do Fundo é obter retornos superiores ao Indexador com valorizacdo de
capital a longo prazo, por meio de investimento em carteira diversificada de Titulos e Valores
Mobiliarios de emissdao de Companhias Alvo. O Fundo participara do processo decisorio das
Companhias Investidas, exercendo influéncia na definicdo de sua politica financeira e na sua
gestdo, observado o disposto no Capitulo IV deste Regulamento.

Artigo 4° - O Fundo ter4 Prazo de Duracdo de 12 anos, contados da data do Fechamento,
podendo ser prorrogado por até 3 periodos adicionais de 1 ano, mediante solicitacdo do Gestor, a
ser devida e previamente aprovada pela Assembléia Geral de Cotistas.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGCAO DO FUNDO

ADMINISTRADOR E GESTOR

Artigo 5° - O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A
DTVM, com sede a Praia de Botafogo, n°® 501 — 5° andar - parte, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no
CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de
carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 8695, de 20 de margo de 2006.

Artigo 6° - A carteira do Fundo sera gerida pela K&C Investimentos Ltda., sociedade autorizada
pela CVM a exercer as atividades de administrador de carteira de valores mobiliarios, com sede
na Cidade e Estado de Sdo Paulo, Rua Bandeira Paulista, 702 — conjunto 22, Itaim Bibi, inscrito
no CNPJ sob o n° 10.674.684/0001.60, e autorizado pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n°. 10.837,



de 22 de janeiro de 2010, responsavel pela gestao profissional da carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao Gestor a tarefa de selecdo e manutencdo da Equipe, prépria ou
contratada, devendo empregar 0 necessario cuidado na selecdo dos profissionais mais adequados
e qualificados para exercer as fungdes que lhes séo atribuidas.

A Equipe devera dedicar seu tempo as atividades do Fundo de acordo com os respectivos
percentuais minimos abaixo discriminados, considerando-se para tanto, como base, uma semana
de 40 horas uteis, devendo o Administrador, mediante a solicitacdo de qualquer Cotista,
apresentar os demonstrativos que sejam necessarios para a verificacdo da respectiva alocacéo de
tempo da equipe, nos termos previstos neste paragrafo:

Tempo de dedicacdo ao Fundo tomando por base
uma semana de 40 horas

Nome
Periodo de Periodo de Desinvestimento
Investimento (%) (%)
Otavio Maffra Ottoni 50% 25%
Luis Fernando Laranja 100% 75%
Armando Luis Pironel 100% 75%

Paragrafo Segundo — Da equipe de profissionais mencionada no Paragrafo Primeiro deste
Artigo, sdo consideradas “Pessoas Chave”, 0s Srs. Otavio Maffra Ottoni, Luis Fernando Laranja
e Armando Luis Pironel.

Paragrafo Terceiro — Caso haja a saida de uma Pessoa Chave da Equipe, o Gestor devera
comunicar aos Cotistas em até 5 (cinco) dias Uteis do efetivo desligamento. Neste caso, o Gestor
deverd indicar um profissional substituto de qualificacdo técnica equivalente e submeter tal
substituicdo a Assembléia Geral de Cotistas, a qual devera ocorrer em até 90 (noventa) dias
contados da data do efetivo desligamento. Caso a Assembléia Geral de Cotistas (“1* AGC”),
deliberando nos termos deste Regulamento, rejeite a indicacdo do substituto, o Gestor devera
indicar um novo substituto, submetendo tal indicacdo a uma nova Assembléia Geral de Cotistas
(“2* AGC”), que devera ocorrer em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da 12 AGC.
Na hipétese de nova rejeicdo, deverdo os Cotistas por ocasido da 22 AGC deliberar a aplicacédo
de algumas medidas, tais como, dentre outras:

a. suspensdo tempordaria do pagamento da Taxa de Administracdo, incidente
no periodo, até que a referida pendéncia seja solucionada, que ocorrera
por ocasido da aprovacgdo pelos Cotistas, reunidos em Assembléia Geral
de Cotistas, da substitui¢do do profissional;

b. a suspensdo de quaisquer chamadas de capital para a integralizagdo de
Cotas, até que a referida pendéncia seja solucionada, que ocorrera por
ocasido da aprovacdo pelos Cotistas, reunidos em Assembléia Geral de
Cotistas, da substituicdo do profissional, ressalvado que ndo devera tal
suspensdo afetar chamadas de capital necessarias a aportes a serem
efetuados nas Companhias Investidas, desde que aprovados pelo Comité
de Investimentos; e/ou



c. destituicdo do Gestor por justa causa.

Paréagrafo Quarto — Caso ocorra a saida de duas ou mais Pessoas Chave, as medidas indicadas
nas alineas (a), (b) e (c) do Paragrafo Terceiro acima poderdo ser aplicadas na hipdtese de os
Cotistas ndo aprovarem os membros substitutos indicados pelo Gestor na 1° AGC realizada para
este fim, a qual devera ocorrer em até 90 (noventa) dias contados da data do primeiro efetivo
desligamento.

Paragrafo Quinto — O Gestor devera manter durante todo o periodo de existéncia do Fundo uma
equipe minima de 1 (um) profissional com perfil adequado as suas atribuicGes na prestacdo de
servigos ao Fundo, que deverd ter tempo de dedicacdo de 100% (cem por cento) ao Fundo,
devendo o pagamento da Taxa de Administracdo ser suspenso até que a situacdo seja
regularizada. Caso este profissional, ndo integrante do quadro de Pessoal Chave, e com dedicagéo
de 100% (cem por cento) de tempo ao Fundo deixe de integrar a Equipe ou haja alteracdo no seu
tempo de dedicacdo ao Fundo, caberd ao Gestor substituir o mesmo por outro de semelhante
experiéncia no prazo maximo de 90 (noventa) dias do efetivo desligamento ou da alteracdo do
tempo de dedicacdo. Caso ndo sejam indicados o nome no prazo acima estipulado, o Gestor
devera comunicar o Administrador, que devera convocar, imediatamente, Assembléia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a aplicacdo das mesmas penalidades constantes das alineas (a), (b)
ou (c) do Paragrafo Terceiro, até que a referida pendéncia seja solucionada, que ocorrera por
ocasido da substituicdo do profissional pelo Gestor.

Paragrafo Sexto — O Gestor, o Administrador e o0s terceiros contratados respondem
solidariamente, no exercicio de suas respectivas atribuicGes, pelos prejuizos que causarem aos
Cotistas, quando procederem com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das normas editadas pela
CVM e do Regulamento.

RENUNCIA E/OU DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 7° - O Administrador podera renunciar a administragdo do Fundo, mediante notificagdo
por escrito, realizada com no minimo 90 (noventa) dias corridos de antecedéncia em relacdo a
data em que pretende que a renlncia torne-se efetiva, enderecada a cada um dos Cotistas, ao
Gestor e a CVM.

Paragrafo Primeiro - Na hipétese de rendncia, ficara o Administrador obrigado a,
imediatamente apos a formalizacdo de seu pedido de rendncia, convocar Assembléia Geral de
Cotistas para elei¢do de seu substituto, a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias corridos,
sendo tal convocacdo também facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas emitidas.

Paragrafo Segundo - Néo obstante a entrega da notificacdo de rendincia, o Administrador devera
permanecer no exercicio de suas funcdes ate sua efetiva substituicao.

Artigo 8° - A CVM, no uso de suas atribui¢des legais, podera descredenciar o Administrador, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.

Paragrafo Primeiro - Na hipdtese de descredenciamento, ficara o Administrador obrigado a
convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a se



realizar no prazo de até 10 (dez) dias da convocagdo, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, ou a CVM, a convocacgdo da
Assembléia Geral dos Cotistas.

Paragrafo Segundo - No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador
temporario para o Fundo até a elei¢cdo de um novo Administrador.

Pardgrafo Terceiro - Na hipdtese da renincia e/ou de descredenciamento pela CVM do
Administrador, este ndo mais fara jus a Taxa de Administracdo prevista no Artigo 11, relativas ao
periodo posterior ao seu efetivo desligamento.

Paragrafo Quarto - Em qualquer das hipoteses de substituicdo, o Administrador substituido
devera enviar ao novo administrador todos os documentos ou cépias, referentes a sua atividade,
acompanhados de relatérios preparados pelo Auditor Independente do Fundo.

Paragrafo Quinto - Na hip6tese de substituicdo do Administrador ou do Gestor, fica definido
que:

| - no caso de operagOes vencendo antes da posse do novo administrador ou do administrador
nomeado pela CVM, o Administrador substituido ainda serd responsavel pela execucdo dos
pagamentos e/ou recebimentos devidos no vencimento de operacdes ja realizadas, cuidando para
que a carteira resultante seja reajustada ficando definido que, no caso de haver recebimentos, 0s
respectivos valores deverdo ser investidos em opera¢fes compromissadas de 1 (um) dia util,
efetuadas a taxa de mercado e com lastro em titulos publicos federais;

Il - no caso de haver pagamentos a serem feitos pelo Fundo, estes devem ser executados através
de liquidacdo, a precos de mercado, dos ativos de maior liquidez, sob expressa autorizacdo dos
Cotistas; e

Il - apds a data da efetiva transferéncia da administracdo, o Administrador ndo mais fara jus ao
recebimento da taxa de administracdo prevista neste Regulamento.

Artigo 9° - O Gestor podera renunciar a gestdo do Fundo mediante notificacdo por escrito,
realizada com no minimo 90 (noventa) dias corridos de antecedéncia em relacdo a data em que
pretende que a rendncia torne-se efetiva, enderecada a cada um dos Cotistas, ao Administrador e
a CVM.

Paragrafo Primeiro - A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o Gestor,
em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de gestor de carteira.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de renuncia ou descredenciamento do Gestor, 0
Administrador ficard obrigado a, em até 2 (dois) dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo acerca da rendncia ou do descredenciamento do Gestor, convocar Assembléia Geral
de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a se realizar em 10 dias corridos apds a convocacao,
sendo tal convocacdo também facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas emitidas.

Pardgrafo Terceiro — N&o obstante a entrega da notificacdo de renuncia, o Gestor devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao.



Paragrafo Quarto - Nas hipdteses de rendncia, de destituicdo sem justa causa, por justa causa
ou descredenciamento, 0 pagamento da parcela de remuneracdo devida ao Gestor observara o
estabelecido no Paragrafo Quarto do Artigo 11, no que se refere a Taxa de Administracdo, e nos
Paragrafos Terceiro ou Quarto (conforme o caso) do Artigo 12, no que diz respeito & Taxa de
Performance.

Paragrafo Quinto - O Gestor podera renunciar a gestdo do Fundo, observado o disposto no
Artigo 14 deste Regulamento, caso os Cotistas alterem este Artigo ou os Artigos 11 e 12, sem a
concordancia, no que couber, do Gestor.

SERVICOS DE TESOURARIA, CONTABILIZACAO E CUSTODIA

Artigo 10 - Os servigos de custddia de valores mobiliarios e tesouraria, descritos no Contrato de
Custddia, serdo prestados pelo Custodiante, instituicdo legalmente habilitada na forma da
regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Unico - O Administrador prestard ao Fundo os servicos de controladoria de ativos
(controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e controladoria de passivos
(escrituracdo de cotas).

REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 11 - Apos a Integralizacdo Inicial, o Administrador e o Gestor fardo jus a uma Taxa de
Administracéo, a ser calculada e paga de acordo com as regras definidas abaixo:

| - Durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Administracdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador e ao Gestor corresponderd a 4% (quatro por cento) ao ano incidentes sobre o
Capital Comprometido, limitada a R$ 4 milhdes ao ano. Deste percentual, 0.10% sera devido ao
Administrador a ao Custodiante e o restante serd devido ao Gestor; e

Il - ApGs o Periodo de Investimento, a Taxa de Administracdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador e ao Gestor correspondera a 4% (quatro por cento) ao ano incidente sobre o
Capital Investido do Fundo deduzido de eventual baixa contabil, limitada a R$ 4 milhGes ao ano.
Deste percentual, 0.10% sera devido ao Administrador a ao Custodiante e, o restante sera devido
ao Gestor.

Paragrafo Primeiro - A partir de 36 (trinta e seis) meses a contar da data do Fechamento, a
Meta de Investimento minima ficara fixada em 40% (quarenta por cento). Devera ser utilizado,
para efeito de verificacdo do percentual que a Meta de Investimento representa, a soma dos
montantes constantes naquelas atas do Comité de Investimento que aprovam o investimento na
aquisicdo de valores mobiliarios de Companhias Alvo. Decorridos os 36 (trinta e seis) meses,
caso 0 montante aprovado ndo tenha atingido a Meta de Investimento minima (40%), a Taxa de
Administracdo decrescera consoante a tabela abaixo.



Eficiéncia Coeficiente de reducéo Taxa de Administracdo

100% 0% 4%
entre 75% e 99,99% 12,50% 3,5%
entre 50% e 74,99% 25,00% 3%
entre 25% e 49,99% 37,50% 2,5%
entre 0 e 24,99% 50,00% 2%
Sendo que:

(a) Eficiéncia significa o percentual da Meta de Investimento minima, estipulada em 40%, que
foi atingido no 36° (trigésimo sexto) més;

(b) Decorrido o 36 (trigésimo sexto) més, caso novos investimentos sejam aprovados pelo
Comité de Investimento, o valor destes deverd ser somado ao montante anterior calculado
conforme disposto neste paragrafo para verificacdo do novo percentual de Eficiéncia. E assim
sucessivamente, acumulando-se o0 montante de investimentos aprovados a cada novo
investimento;

(c) O percentual de Eficiéncia devera ser verificado no altimo dia util de cada més e, se for o
caso, atualizado, passando a surtir efeito no célculo da Taxa de Administracdo a partir do
primeiro dia Gtil do més subsequente; e

(d) Para fins de célculo do atingimento da Meta de Investimento, caso decorra prazo superior a
12 meses a contar da data da aprovacao do investimento pelo Comité de Investimento, sem que
tenha assinado contrato vinculativo com o Fundo (fechamento da opera¢do), como por exemplo,
contrato de investimento e/ou acordo de acionistas, serd desconsiderado o valor aprovado pelo
Comité de Investimento. Transcorrido este prazo, caso venha a ser assinado o referido contrato
vinculativo com o Fundo, a Taxa de Administracdo voltara a ser devida em sua totalidade a partir
do més imediatamente seguinte ao da ocorréncia de tal evento, devendo ser recomposta
retroativamente em sua totalidade, caso seja aprovado em Assembléia Geral de Cotistas, a qual
avaliara o pleito do Gestor.

Paragrafo Terceiro - A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e
cinglenta e dois avos), de forma linear, da porcentagem referida nos incisos | e 1l acima, sobre o
valor diario da base de célculo indicada em tais alineas, conforme o caso, e sera paga diretamente
pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor segundo os percentuais definidos no Paragrafo
Primeiro acima, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

Paragrafo Quarto - Na hipdtese de renuncia, destituicdo por justa causa, sem justa causa ou
descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, os valores devidos a titulo de Taxa de
Administracdo serdo pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento, ndo lhe
sendo devidos quaisquer valores adicionais a tal titulo apos tal data, subtraido o montante
eventualmente devido pelo Administrador e/ou Gestor ao Fundo por forca de lei, deste
Regulamento ou de deciséo judicial.



Artigo 12 - Pela sua atuacdo, a titulo de participacdo nos resultados e sem prejuizo da Taxa de
Administracdo anteriormente mencionada, o Gestor fara jus a uma taxa de performance
calculada da seguinte forma:

TP = (VD — (Cl — VP)) x 30%
Onde:
TP é a Taxa de Performance;

VD é o valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido pelo Fundo a titulo de
dividendos, juros sobre capital proprio, amortizacdo ou por ocasido da liquidagdo do Fundo;

Cl é o capital integralizado pelos Cotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente
recebido pelo Fundo por ocasido de cada integralizacdo de Cotas, corrigido, a partir da data de
cada integralizacdo, até a data da amortizacdo ou liquidacdo do Fundo, pela variacdo do
Indexador; e

VP é a soma dos valores ja distribuidos pelo Fundo, atualizados, desde a data de sua distribuicdo
até a data de célculo pela variagdo do Indexador, limitada ao valor de CI.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance corresponde a 30% (trinta por cento) dos valores
distribuidos pelo Fundo que excederem os valores integralizados pelos Cotistas, atualizados pelo
Indexador desde a data da integralizacdo de Cotas, até a data da distribuicdo ou liquidacdo do
Fundo.

Paragrafo Segundo - A Taxa de Performance serd paga, desde que o resultado da formula
descrita no caput deste Artigo seja positivo, por ocasido das AmortizacOes previstas neste
Regulamento, e/ou quando do pagamento das quantias recebidas pelos Cotistas quando da
Liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Na hipdtese de decisdo irrecorrivel de descredenciamento pela CVM,
rendncia ou destituicdo por justa causa, decorrente de culpa, fraude ou dolo no desempenho de
suas funcOes e responsabilidades, ou da abertura de processo de intervencdo ou liquidagéo
extrajudicial ou de intervencdo judicial, o Gestor ndo fara jus a Taxa de Performance prevista
neste Artigo, a partir da data de sua efetiva renuncia/destituigao.

Paragrafo Quarto - Na hipdtese de destituicdo sem justa causa e de renuncia, conforme previsto
no Artigo 9 Paragrafo Quinto, o Gestor terd o direito a receber a Taxa de Performance relativa
aos investimentos do Fundo, realizados até a data do seu efetivo desligamento, calculados pro
rata temporis, observado (i) o periodo de exercicio efetivo de suas funcgdes e o Prazo de Duracgao
do Fundo, (ii) a medida da realizacdo das Amortizacbes de Cotas, relativas aos referidos
investimentos, que vierem a correr apos seu efetivo desligamento ou quando da Liquidacdo do
Fundo, observando as regras estabelecidas neste Artigo 12.

Paragrafo Quinto - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo
ou de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham
sido subcontratados pelo Administrador, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo fixada no Regulamento do Fundo.



Parégrafo Sexto - Na hipdtese de substituicdo do Gestor, fica definido que o pagamento da Taxa
de Performance no caso de substituicdo sera realizado em dinheiro, simultaneamente ao
pagamento da Taxa de Performance devida ao novo gestor do Fundo, a época do seu pagamento
regular.

CarPiTULO 11 - DAS COTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO
CoTAS

Artigo 13 - As Cotas correspondem a fragOes ideais de seu patrimonio, assumem a forma
nominativa e tém seu valor determinado com base na diviséo do valor do Patriménio Liquido do
Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia.

Paragrafo Primeiro - As Cotas garantem a seus titulares direitos e deveres patrimoniais,
econémicos e politicos idénticos.

Parégrafo Segundo - As Cotas emitidas pelo Fundo serdo ofertadas nos termos da Instrucéo
CVM n° 476/09 e poderdo ter registro na CETIP para negociacdo em mercado de balcédo
organizado, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisi¢do de Cotas somente seja feita por
investidores qualificados e observadas as restricfes para negociacdos previstas no referido
normativo.

Paragrafo Terceiro - O valor das Cotas serd calculado diariamente com base nas normas
contabeis aplicaveis ao Fundo.

Artigo 14 - O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua
intencdo por comunicacdo escrita aos demais Cotistas, 0s quais terdo direito de preferéncia para
adquiri-las na proporcdo das Cotas por eles detidas, com copia para o Administrador,
especificando em tal comunicacdo o prego, condicdes de pagamento e demais condigdes
aplicaveis a oferta.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da data do
recebimento da comunicacdo para se manifestar quanto a sua intencdo de exercer seu direito de
preferéncia e efetuar eventual reserva sobre as sobras que eventualmente venham a existir, e
adquirir as Cotas ofertadas, na propor¢do das Cotas detidas. A referida manifestacdo devera ser
formalizada por meio de notificacéo escrita ao Cotista titular das Cotas ofertadas com copia para
0 Administrador.

Paragrafo Segundo - Na hipétese de haver sobras de Cotas ofertadas, o Administrador devera
informar os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15
(quinze) dias corridos, informem sua intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacgéo a
esse respeito ao Cotista ofertante, com copia para o0 Administrador.

Paragrafo Terceiro - Apés o decurso dos prazos previstos nos Paragrafos anteriores sem que
tenha havido exercicio de direito de preferéncia em relacdo as Cotas do Cotista ofertante por
parte dos demais Cotistas, ou se ainda remanescerem sobras de Cotas ofertadas, o total das Cotas
ofertadas remanescentes podera ser alienado a terceiros, no prazo de 30 (trinta) dias contados do
decurso do prazo estabelecido no Paragrafo Segundo, acima, desde que, em prazos e condi¢Ges
ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.



Paragrafo Quarto - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
se enquadrar no conceito de investidor qualificado, nos termos da Instrucdo CVM n° 409/04, bem
como deverdo aderir aos termos e condi¢cGes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para 0 cumprimento da legislagdo
em vigor e efetivo registro como novos Cotistas do Fundo.

Parégrafo Quinto - Se ao final do prazo previsto no Paragrafo Terceiro deste Artigo o total das
Cotas ofertadas ndo tiver sido adquirido por terceiros, ou caso os termos e condi¢des aplicaveis a
eventual alienacdo sejam mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto neste
Artigo devera ser novamente iniciado.

Paragrafo Sexto — O Cotista que desejar ou necessitar alienar as Cotas de sua titularidade por
meio de um leildo publico, deveré notificar os demais Cotistas sobre a realizacdo do referido
leildo, observando-se os procedimentos previstos nos paragrafos sétimo e oitavo abaixo.

Paragrafo Sétimo - Decorridos 10 (dez) dias corridos ap6s o recebimento da notificacdo
mencionada no paréagrafo anterior, cada Cotista que pretender, apds a realizacao do leildo pablico
e pelo mesmo preco final fixado para a arrematacdo, exercer o direito de preferéncia na aquisicao
das Cotas de titularidade do ofertante, devera encaminhar a este uma contra-notificacdo,
informando tal intencéo, a qual devera estar consignada no edital do leildo publico. Caso o edital
do leildo preveja a venda de lote fechado de Cotas, os demais Cotistas somente poderdo exercer
o0 seu direito de preferéncia, individualmente ou em conjunto, se for pela totalidade do lote das
Cotas ofertadas.

Paragrafo Oitavo - O ndo envio da contra-notificacdo dentro do prazo estabelecido no
Paragrafo Terceiro deste artigo, serd considerado como renuncia do direito de preferéncia,
restando desvinculadas as Cotas ofertadas, de modo que o ofertante ficara livre para aliena-las ou
ndo a terceiros.

PATRIMONIO E SUBSCRICAO

Artigo 15 - A primeira emissdo de Cotas do Fundo ser4 de de no minimo 100.000 (cem mil)
Cotas ao valor de R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota, totalizando um valor de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e no maximo 300.000 (trezentas mil) Cotas ao valor de
R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota, totalizando um valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), sendo que para inicio de atividades, deverdo ser emitidas Cotas de modo a
atingir o Patrimdnio Inicial Minimo.

Paragrafo Primeiro - Ao subscrever Cotas do Fundo, cada investidor celebrard com o
Administrador um Boletim de Subscricdo, do qual devera constar (i) nome e qualificagdo do
subscritor, (ii) numero de cotas subscritas, (iii) preco de subscrigéo, valor total que o investidor
em questdo se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as
chamadas de capital realizadas pelo Administrador na forma deste Regulamento e do Boletim de
Subscricdo, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, (iv) respectivo
prazo e (v) declaracdo do Cotista de sua plena ciéncia a respeito do teor do presente
Regulamento, bem como de sua total concordancia com as regras aqui estabelecidas, incluindo
que, tendo em vista a natureza do investimento em participacdes, e a politica de investimento do
Fundo, estdo cientes de que (v.i) os ativos componentes da carteira do Fundo poderdo, em um
primeiro momento, ter liquidez significativamente baixa, em comparacdo a outras modalidades
de investimento em fundos de investimento; e que (v.ii) a carteira do Fundo podera estar



concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo de poucas Companhias Investidas, tomando 0s
riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance de tais Companhias Investidas.

Parégrafo Segundo — A subscrigdo minima é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Paragrafo Terceiro — O valor da Cota, para qualquer integralizacdo, serd considerado R$
1.000,00 (um mil reais).

INTEGRALIZACAO INICIAL

Artigo 16 — Em até 15 (quinze) dias corridos ap6s o Fechamento, cada Cotista devera
integralizar 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante do respectivo Boletim
de Subscricdo, a fim de dar inicio as atividades do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O valor da primeira integralizacdo sera utilizado para ressarcimento ao
Administrador das despesas inerentes a constituicdo do Fundo, conforme previsto no Artigo 48,
inciso | e pardgrafo quarto, a fim de assegurar o inicio de suas atividades.

Paragrafo Segundo — A Integralizacdo Inicial a que se refere o caput devera ser realizada no
prazo de até 360 (trezentos e sessenta) dias, contados a partir da data do registro do Fundo na
CVM, podendo ser prorrogado nos termos da Instrucdo CVM n° 476/09.

Paragrafo Terceiro — A integralizacdo do aporte inicial ocorrera por meio dos procedimentos de
registro e liquidacdo da CETIP ou sistema de liquidacdo e custddia que vier a substitui-la ou por
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED).

INTEGRALIZACOES REMANESCENTES

Artigo 17 - Apo6s a Integralizacdo Inicial, as Integralizacbes Remanescentes deverdo ser
aportadas ao Fundo pelos Cotistas mediante solicitacfes do Administrador uma vez recebendo a
recomendacdo do Gestor, a serem realizadas a medida que tais valores sejam necessarios para: (i)
a realizacdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, e observado
o disposto no paragrafo quarto abaixo, e/ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do
Fundo.

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera requerer aos Cotistas, em até 05 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da comunicacio feita pelo Gestor, acerca da aprovagio pelo
Comité de Investimento da realizacdo de investimento pelo Fundo, a realizagdo das
Integralizacbes Remanescentes, especificando no respectivo requerimento 0 prazo para
integralizacdo das Cotas, que em nenhuma hipdtese sera inferior a 15 (quinze) dias corridos ou
10 (dez) Dias Uteis, dos dois o0 maior.

Paragrafo Segundo - O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢fes previstas neste
Regulamento e no Boletim de Subscricéo ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-
se: (a) ao pagamento de seu débito atualizado pelo Indexador, pro rata temporis, (b) a perda de
seus direitos de voto na Assembleia Geral de Cotistas; e (c) perdas e danos em virtude de tal
atraso e de suas consequéncias.

Paragrafo Terceiro — Adicionalmente, as Amortizacfes a que o Cotista Inadimplente fizer jus
serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus
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débitos, sem prejuizo da aplicacdo das penalidades previstas neste Regulamento e no Boletim de
Subscricdo ou de outras possiveis formas de cobranca aprovadas em Assembléia Geral de
Cotistas.

Artigo 18 — As Integralizagdes Remanescentes de recursos ocorrerdo por meio dos
procedimentos de registro e liquidacdo da CETIP ou sistema de liquidacéo e custddia que vier a
substitui-la ou por meio de TED.

FECHAMENTO

Artigo 19 — O Fechamento ocorrerd no momento em que tenham sido assinados Boletins de
Subscricdo suficientes para se atingir o Patriménio Inicial Minimo.

Paragrafo Unico — O Administrador devera notificar os Cotistas, por escrito, sobre a
ocorréncia do Fechamento, devendo, cada Cotista aportar a Integralizacdo Inicial, equivalente
a 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar, conforme o Artigo 16.

EMISSAO DE NOVAS COTAS APOS O FECHAMENTO

Artigo 20 — O Fundo poderé emitir novas series de Cotas durante o Periodo de Investimento
para permitir a entrada de novos investidores, desde que haja aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Atualmente, o Fundo ndo tem taxa de ingresso e/ou taxa de saida a ser
paga pelo Cotista. No entanto, a Assembleia Geral de Quotistas Cotistas podera deliberar sobre
possivel cobranca de taxa de ingresso de novo cotista e sobre as condigdes de subscricdo e
integralizacdo das novas Cotas.

Paragrafo Segundo — Na ocasido da entrada de novo investidor, de forma a evitar a diluicdo de
da participacdo dos atuais Cotistas, estes poderdo adquirir novas Cotas, proporcionais a sua
participacdo no Fundo. Os Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do
recebimento da comunicacdo do Administrador para se manifestar quanto a sua intencdo de
exercer seu direito de preferéncia.

CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO

POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 21 - Constitui-se objetivo do Fundo investir em Titulos e Valores Mobiliarios que
permitam ao Fundo participar do processo decisério das Companhias Investidas, conforme
Artigo 3° deste Regulamento, sendo obrigatorio que, no minimo, 90% (noventa por cento) do
Patriménio Liquido esteja investido em Valores Mobiliarios das Companhias Alvo, observado o
disposto nesse Regulamento.

Paragrafo Primeiro - As Companhias Alvo deverao ser sociedades andnimas de capital fechado
ou aberto, com sede no Brasil, que (a) possuam parte de sua cadeia produtiva localizada na
Regido Alvo ou cujo plano de negdcio, a ser executado com recursos do Fundo, abranja a
instalacdo de unidades produtivas na Regido Alvo; e (b) atuem, preferencialmente, nos Setores
Alvos.
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Parégrafo Sequndo — O Fundo podera investir, em cada Companhia Alvo, até 30% (trinta por
cento) do valor total do investimento aprovado pelo Comité de Investimentos na aquisi¢do de
Titulos e Valores Mobiliarios ja existentes e até 100% (cem por cento) na subscricdo de novos
Titulos e Valores Mobilidrios. A aquisicdo secundaria de Titulos e Valores Mobilidrios em
percentual superior a 30% (quarenta por cento) do investimento total do Fundo em cada
Companhia Alvo ficara sujeita a prévia aprovacdo do Comité de Investimentos.

Artigo 22 - E vedado ao Fundo:

| - a realizacdo de operacOes de compra e venda de um mesmo titulo, valor mobiliario ou contrato
derivativo em um mesmo dia (operagdes “day trade”), excetuadas as realizadas em plataforma
eletrébnica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que devidamente
justificadas pelo Administrador;

Il - a realizacdo de investimentos em empresas ou projetos que guardem relacdo direta e
indiretamente com atividades de material bélico, de carater especulativo, de exploracdo de
combustiveis fosseis, fumo, bebidas alcodlicas e jogos de azar e/ou outros produtos relacionados
a tais atividades ou cuja industrializacdo, fabricacdo e/ou produtos ndo obedecam as normas
nacionais de preservacdo do meio ambiente, seguranca do trabalho e salde, bem como aquelas,
cujas atividades possam, de forma efetiva ou em potencial, atentar contra a moral e os bons
costumes;

1l — a realizacdo de investimentos em empresas ou projetos que contribuam para o
desmatamento de novas areas, exceto se configurarem como atividade de manejo florestal
sustentavel;

IV — a realizacdo de investimentos em empresas cujos acionistas ocupem cargos executivos na
administracdo municipal, estadual ou federal;

V - a realizacdo de investimentos em empresas cujos acionistas possuam mandato em Camaras
de Vereadores, Assembleias Legislativas, Camara de Deputados ou Senado Federal.

VI - na selecdo dos investimentos, proceder com discriminacdo em razao de cor, religido, sexo ou
origens étnicas, em termos consistentes com a legislacdo brasileira em vigor;

VI - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma; e

VIII - a realizagéo de operagdes que exponham o Fundo a ativos financeiros atrelados a variagao
cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter posic¢Ges liquidas
vendidas nesses instrumentos, exceto para fins de protecdo (hedge), observado o disposto nesse
Regulamento e as regras pertinentes a operacdes com derivativos previstas na Resolucao 3.792.

Artigo 23 - Na realizagdo dos investimentos do Fundo, o Gestor observara as deliberagdes do
Comité de Investimento, tomadas de acordo com o Artigo 39 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A participacdo do Fundo no processo decisério da Companhia Investida
podera ocorrer:

| - pela detencéo de a¢des que integrem o bloco de controle;

12



Il - pela celebragéo de acordo de investimentos e/ou de acionistas;

Il - pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou ado¢do de procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica financeira e estratégica e na sua gestao; ou

IV - por qualquer outro meio permitido pela legislacdo em vigor ou aprovado pela CVM.

Paréagrafo Segundo — Os Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo de uma mesma Companhia
Investida ndo poderdo representar, ao valor de custo de aquisi¢do, mais de 50% (cinguenta por
cento) do Capital Comprometido, sendo certo que ndo serdo consideradas para este fim
companhias de participagdes (“holdings puras”). Neste caso, a restricdo imposta se aplicard a
participacao direta e/ou indireta do Fundo nas sociedades objeto de investimento pela companhia
de participacdo. Qualquer investimento acima deste percentual devera ser aprovado pelo quérum
qualificado previsto para Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 24 - O Fundo deverd priorizar principios basicos de responsabilidade social, ambiental,
ética e de governanca corporativa nas Companhias Alvo, devendo ainda atender aos melhores
padrdes de operacdo e desenvolvimento exigidos legalmente em suas atividades.

Paragrafo Unico — Para atender ao disposto no caput, o Fundo, em relagdo as Companhias Alvo,
deverd, sempre que possivel:

| — observar os Principios para Investimento Responsavel — PRI, buscando a promocdo da
aceitacdo e desenvolvimento ou apoio a iniciativas de colaboracdo adequadas a implementacéo
do PRI, tais como:

publicacdo de Balanco Social;

declaragdo de ndo utilizacdo de mao-de-obra infantil ou trabalho
compulsorio;

tratamento equanime entre mao-de-obra prépria e terceirizada;

protecdo ao meio-ambiente;

politicas de inclusdo social e de geracdo de renda;

participacdo em projetos sociais; e

ética e transparéncia.

oo

Q@ oo

Il - observar critérios sdcio-ambientais, tais como:

a. Certificacdo de todas as atividades florestais que seja reconhecida
internacionalmente;

b. Agro-certificacdo, quando pertinente;

c. Alinhamento com os critérios das Mesas Redondas e de Sustentabilidade;

d. Uso preferencial de combustiveis renovaveis;

e. Envolvimento e capacitacdo da méo-de-obra local,

f. Priorizacdo de estratégias que visem a reducdo das Emissdes Liquidas de
Gases de Efeito Estufa, bem como adogdo de potenciais estratégias de
neutralizacdo das Emissdes Liquidas;

g. Programas de reducdo no uso de agua, energia e insumos; e

h. Correta disposi¢do disposicdo de residuos solidos e efluentes liquidos e

respectivo sistema de monitoramento.
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Artigo 25 — Adicionalmente, e observado o disposto nesse Regulamento, para se tornar uma
Companhia Investida, esta devera, ainda, seguir 0s seguintes requisitos:

| - proibigdo de emiss&o de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

Il - estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para os membros do Conselho de
Administracéo;

Il - disponibilizacdo de todos os contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de op¢Oes de aquisicdo de acBes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua
emisséo;

IV - adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V - formalizar perante o Fundo que, no caso de abertura de seu capital, obrigar-se-a a aderir aos
padrdes de governanga corporativa definidos na Resolugdo 3.792, ou pelo normativo que venha a
substitui-la, atinente a aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de
previdéncia complementar, por bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcéo
organizado credenciada na CVM para negociacdo em segmento especial nos moldes do Novo
Mercado ou Bovespa Mais;

VI — proceder a auditoria anual de suas demonstra¢fes contébeis por auditores independentes
registrados na CVM,;

VIl — Néo utilizar trabalho infantil ou escravo, o que deve ser comprovado, dentre outras formas,
pela inexisténcia de inscricdo no Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores
em condicdes analogas a de escravo, instituido pela Portaria n°® 540, de 15.10.04, do Ministério
do Trabalho e Emprego;

VIl — Nao praticar atos que infrinjam a legislacdo que trata do combate a discriminacdo de raca
ou de género, ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra 0 meio ambiente, 0 que deve ser comprovado, dentre outras formas,
pela inexisténcia de sentenca condenatoria transitada em julgado ou de ato administrativo,
exarado por entidade oficial, em decorréncia de suas atribuicdes legais

IX - apresentar situagdo de regularidade, perante o Ministério do Trabalho e Emprego,
comprovada com a entrega da Relacdo Anual de InformagGes Sociais - RAIS (art. 362, § 1° da
CLT; Decreto n° 76.900, de 23.12.75);

X - apresentar situacdo de regularidade com as obrigagdes relativas ao FGTS, comprovada
mediante apresentacdo de Certificado de Regularidade expedido pela Caixa Econémica Federal;

X1 - cumprir normas, regulamentos e padrdes de protecdo ambiental, a salde e a seguranca do
trabalho, tais como previstos na legislacédo brasileira em vigor;

XI1 - apresentar declaracdo de que nédo foi notificada de qualquer sangdo restritiva de direito, nos
termos dos incisos I, 11, IV e V art. 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008 e de ndo estar
descumprindo embargo de atividade nos termos do art. 11 do Decreto n°® 6.321, de 21 de
dezembro de 2007;
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X111l — apresentar, conforme o caso, Licenca Prévia de Instalacdo ou de Operacéo, expedida pelo
orgéo estadual competente, integrante do Sistema Nacional do Meio Ambiente - SISNAMA ou,
em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis
- IBAMA, oficialmente publicada;

X1V - apresentar certiddes comprobatdrias de regularidade com os tributos federais;

XV — sempre que possivel, apresentar certiddes comprobatdrias de regularidade com tributos
estaduais e municipais, sendo que sua eventual falta deverd ser justificada explicitamente ao
Comité de Investimento;

XVI — sempre que possivel, o Fundo deve desenvolver e divulgar uma politica de
acompanhamento de participacdo ativa de acordo com o PRI, inclusive verificando o
engajamento das Companhias Investida nas questdes relacionadas com meio ambiente,
desenvolvimento social, ética e governanga corporativa; e

XVII — envidar os melhores esforcos para observar os critérios socio-ambientais listados no item
Il do Paragrafo Unico do Artigo 24.

Paragrafo Primeiro — A Companhia Investida devera conduzir e realizar, em condi¢des de
mercado, conferindo tratamento idéntico ao usualmente dado as demais sociedades/empresarios
individuais de mercado, quaisquer operagdes comerciais e/ou financeiras, 0 mesmo se aplicando
na celebracdo de quaisquer contratos com (i) sociedades de que a companhia e 0s acionistas
controladores, individualmente ou em conjunto, detenham o controle acionario ou dele
participem, direta ou indiretamente; (ii) sociedades coligadas da companhia, e (iii) quando e se
aplicavel, pessoas relacionadas aos acionistas controladores por vinculos de parentesco, tais
como cOnjuge e parentes por consanguinidade ou afinidade em linha direta ou colateral até 4°
grau;

Paragrafo Segundo - Caberd ao Gestor a responsabilidade pela verificacdo da adequacdo e
manutencdo das Companhias Investidas aos requisitos estipulados neste Artigo, observado o
disposto nesse Regulamento, e a manutencdo das condi¢cdes durante o periodo de duracdo do
investimento na Companhia Investida, mediante a emisséo de relatorio contendo as a¢des a serem
implantadas para a adequagao ou atestando a conformidade da situacédo verificada.

Paragrafo Terceiro — Caso a Companhia-Alvo investida seja uma empresa do setor florestal, o
Gestor deve buscar a certificacdo de que trata o item (a), inciso Il do Artigo 24 deste
Regulamento.

Paragrafo Quarto — Nos memorandos de entendimentos ou quaisquer outros instrumentos
juridicos que objetivem investimentos em Companhias Alvo, o Gestor devera consignar
dispositivo expresso no sentido de que as Companhias Alvo autorizam que os Cotistas, se assim
desejarem, facam avaliacOes cadastrais suas e de seus controladores, bem como que, se
necessario, fornecerdo autorizacdes especificas para tanto perante o Cotista que desejar assim
proceder.

PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 26 - O Fundo devera realizar os investimentos nos ativos na Regido Alvo durante o
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Periodo de Investimento, que terd duracdo de 5 anos a partir da Integralizagdo Inicial.

Paragrafo Primeiro — O Fundo podera, desde que aprovado pela Assembléia Geral de Cotistas
prorrogar o Periodo de Investimento por mais 1 (um) periodo de 1 (um) ano ou encerra-lo
antecipadamente.

Paragrafo Segundo - Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, (i) nenhum novo
investimento sera realizado pelo Fundo, (ii) nem tampouco sera exigida qualquer Integralizagdo
Remanescente, ressalvado o disposto no Paragrafo seguinte;

Paragrafo Terceiro - Excepcionalmente, caso deliberado pela Assembléia Geral de Cotistas, o
Gestor podera, apés o término do Periodo de Investimento, realizar investimentos nas
Companhias Investidas e exigir Integralizagbes Remanescentes, para 0 pagamento, ou a
constituicdo de reservas para pagamento:

| - de despesas e responsabilidades do Fundo;

Il - de compromissos de investimento especificos assumidos pelo Fundo antes ou no momento do
término do Periodo de Investimento, entdo aprovados pelo Comité de Investimento; ou

Il - do valor de emisséo de Titulos e Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas,
com a finalidade de impedir diluicdo dos investimentos ja realizados, ou a perda de controle nas
Companhias Investidas, desde que o valor total destes novos investimentos ndo exceda 11%
(onze por cento) do Capital Investido corrigido pelo IPCA verificado no periodo compreendido
entre a Primeira Integralizacdo e a data da integralizacdo em questao.

Paragrafo Quarto — Nenhum Cotista respondera pelos valores mencionados nos incisos | a Ill
do 8§3° deste artigo, se tais valores excederem aos respectivos Boletins de Subscrigéo.

Paragrafo Quinto — Os investimentos aprovados antes do término do Periodo de Investimento, e
que, por qualquer motivo ndo imputavel ao Fundo, ndo tenham sido implementados até o
encerramento do Periodo de Investimento, poderdo ser realizados no prazo de até 24 (vinte e
quatro) meses ap0s o encerramento do Periodo de Investimento, desde que ndo tenha havido
alteracdo nas condi¢Oes da operacdo aprovadas anteriormente pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Sexto — Encerrado o Periodo de Investimento, sera respeitada uma reserva fixa de até
0,2% (dois décimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido, acrescido da Taxa de
Administragdo anual, para fazer frente aos encargos do Fundo. Para atender as suas necessidades
de caixa, o Fundo poderd proceder a novas Chamadas de Capital, até o limite do Capital
Comprometido, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da alienagédo, total ou
parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer
outros rendimentos oriundos de tais investimentos, respeitado o limite referente a reserva fixa,
conforme previsto neste paragrafo.

Paragrafo Sétimo - Encerrado o Periodo de Investimento, sera respeitada uma reserva fixa de
até 0,2% (dois décimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, acrescido da Taxa de
Administragdo anual, para fazer frente aos encargos do Fundo. Para atender as suas necessidades
de caixa, o Fundo poderd proceder a novas Chamadas de Capital, até o limite do Capital
Comprometido, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da alienacdo, total ou
parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de dividendos, juros ou quaisquer
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outros rendimentos oriundos de tais investimentos, respeitado o limite referente a reserva fixa,
conforme previsto neste Paragrafo.

CoMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Artigo 27 - A composicdo da carteira do Fundo, apds encerrado o Periodo de Investimento,
devera atender ao disposto no Artigo 21 deste Regulamento, podendo o Fundo investir valor
equivalente a no méximo 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido em Investimentos
Liquidos, respeitadas as vedagdes constantes da Resolucdo 3.792, ou pelo normativo que venha a
substitui-la, atinente a aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de
previdéncia complementar.

Artigo 28 — Observado o disposto nesse Regulamento, o Fundo participard preferencialmente
como acionista minoritario em cada Companhia Investida, sendo que nao podera deter mais do
que 60% (sessenta por cento) do capital social de qualquer Companhia Investida, exceto se
definido de outra forma pela Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico - Durante o Periodo de Desinvestimentos podera ocorrer concentracdo de até
100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo em Titulos e Valores Mobiliarios de
emissdo de uma Unica Companhia Investida.

Artigo 29 - E vedada ao fundo a realizagio de operagbes com derivativos, exceto quando tais
operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, observadas as
disposicdes da Resolucdo 3.792.

Artigo 30 - E vedada, salvo aprovacdo pela Assembléia Geral de Cotistas, a aplicacdo de
recursos do Fundo em Titulos e Valores Mobiliarios de Companhias alvo nas quais participem,
direta ou indiretamente:

| - o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimento e Cotistas titulares de
Cotas representativas de mais de 5% (cinco por cento) do patrimonio do Fundo, suas coligadas,
seus sAcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagédo, coordenagdo ou garantidor da
emisséo; ou

b. facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do
primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico - Salvo aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | do caput deste artigo, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.
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CAPITULO V - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 31 — As Cotas do Fundo nao sdo resgataveis, mas serdo amortizadas no todo ou em parte,
observada a disponibilidade de recursos para tanto. Qualquer Amortizacdo abrangera todas as
Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias
sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos
Cotistas em até 10 (dez) dias corridos ou 5 (cinco) dias Uteis, o que for menor, contados da data
do efetivo ingresso dos referidos recursos no Fundo, mediante crédito do valor correspondente na
conta corrente previamente indicada pelo Cotista através de procedimentos de registro e
liquidagdo da CETIP ou sistema de liquidagdo e custodia que vier a substitui-la ou por meio de
TED, pelo valor da Cota no dia do pagamento.

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera, por ocasido da alienagdo, total ou parcial, de
investimentos integrantes da carteira do Fundo, destinar o produto, oriundo de tal alienacdo, a
Amortizacdo de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

| — o produto da alienacdo seréd distribuido entre os Cotistas do Fundo, na proporcdo de suas
participacOes, até que estes tenham recuperado todo o capital integralizado, atualizado pelo
Indexador. Apos a realizacdo da primeira Amortizacdo, os valores totais de cada Amortizacao
serdo indicados considerando a atualizacéo pelo Indexador até o dia da nova Amortizacao, sendo
tal valor atualizado considerado no calculo do capital integralizado Investido ja recuperado pelos
Cotistas; e

Il — o saldo remanescente do produto da alienagédo sera destinado simultaneamente ao pagamento
da Taxa de Performance, nos termos do Artigo 12, e ao pagamento aos Cotistas, na proporgéo de
suas participacoes.

Paragrafo Segundo — Os dividendos e juros sobre o capital proprio, porventura distribuidos
pelas Companhias Investidas, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, em
decorréncia de seus investimentos nas Companhias Investidas, inclusive desinvestimentos, serdo
distribuidos aos Cotistas, na proporcdo de suas participacdes, no prazo de até 10 (dez) dias
corridos ou 5 (cinco) Dias Uteis, o que for menor, mediante crédito do valor correspondente na
conta corrente previamente indicada pelo Cotista através de procedimentos de registro e
liquidacdo da CETIP ou sistema de liquidacdo e custodia que vier a substitui-la ou por meio de
TED, sendo o valor atualizado equivalente a tal crédito considerado no calculo do Capital
Investido ja recuperado pelos Cotistas.

Paragrafo Terceiro — As amortizagdes previstas neste artigo serdo pagas aos Cotistas em moeda
corrente nacional, exceto se deliberado de forma diversa nos termos deste Regulamento.
CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 32 - Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, e de outras matérias
previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral de
Cotistas o seguinte:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano,
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sobre as demonstra¢des contébeis apresentadas pelo Administrador;

Il - deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes de Cotistas, observado o
disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 43;

Il - deliberar sobre as condi¢bes de emissao, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas e a
entrada de novo cotista;

IV - deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracdo e do Periodo de Investimento do Fundo;
V - deliberar sobre a alteracdo do Regulamento;
VI - deliberar sobre amortizagdes ou liquidacdo que ndo sejam em espécie;

VIl - deliberar sobre a alteracdo de quorum de instalacdo, composicdo, organizacdo e
funcionamento do Comité de Investimento;

VII1I - deliberar sobre a fusao, incorporacéo, cisdo ou eventual liquidacdo do Fundo;

IX - deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e do quorum de deliberacdo da
Assembléia Geral de Cotistas;

X - deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador-e-de-Gester e escolha de seu
substituto;

X1 - deliberar sobre as formas de cobranca previstas no Paragrafo Terceiro do Artigo 17,

XII - aprovar a alteracdo da classificagdo do Fundo para efeitos do Cadigo ABVCAP, conforme
disposto no artigo 1°, Paragrafo Unico;

X111 - deliberar sobre as situag@es previstas nos casos de liquidacdo do Fundo, conforme Capitulo
XI de seu Regulamento.

X1V - deliberar sobre eventual alteracdo do critério de calculo da Taxa de Administracdo e/ou de
seu percentual, conforme previsto no Artigo 11;

XV - deliberar sobre a instalacdo, composic¢do, organizacdo e funcionamento dos comités e
conselhos do Fundo;

XVI — deliberar sobre a ado¢do de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa
do Fundo (pdlo ativo), sendo tal aprovacdo desnecessaria nas hipoteses de defesa dos interesses
do Fundo em qualquer situagdo na qual este figure no pélo passivo e nas hipéteses de medidas
judiciais consideradas emergenciais, essenciais e inadiaveis, nas quais ndo seja possivel observar
0 prazo de convocacao de Assembléia Geral sem que se cologue em risco interesses legitimos do
Fundo;

XVII - outras deliberagdes conforme previstas neste Regulamento;

XVIII - deliberar sobre as eventuais situaces de Conflitos de Interesses conforme Artigo 62.
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XIX - aprovar investimento que represente mais de 50% (cinquenta por cento) do Capital
Comprometido, excepcionando o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 23;

XX - deliberar sobre a alteragdo do Auditor Independente; e

XXI — aprovar a Baixa Contabil parcial ou total de investimentos realizados pelo Fundo.
Paradgrafo Primeiro - Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador
independentemente da deliberacdo da Assembléia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da
CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos, a necessaria comunicacgdo aos Cotistas.

Paragrafo Segundo — A Assembléia Geral de Cotistas podera deliberar pela destituicdo do
Administrador e do Gestor, com justa causa, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

1) descumprimento de quaisquer de suas obrigacdes, deveres ou atribui¢fes nos termos previstos
neste Regulamento ou na legislacdo e regulamentacdo aplicavel;

ii) culpa, dolo ou méa-fé do Administrador ou do Gestor no exercicio de suas atividades;
iii) descredenciamento pela CVM do Administrador ou do Gestor; e

iv) caso as indicacdes para a Equipe feitas pelo Gestor sejam recusadas pela Assembléia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 6° deste Regulamento.

CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 33 - A Assembléia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Unico — O Gestor podera solicitar ao Administrador convocacéo de Assembléia Geral
de Cotistas a qualquer tempo e este acatara a solicitacdo do Gestor sempre que a matéria a ser
deliberada observe a legislacdo vigente e este Regulamento.

Artigo 34 - A convocacdo para a Assembléia Geral de Cotistas far-se-& mediante carta ou
correspondéncia eletrénica com aviso de recebimento, encaminhada a cada Cotista, a qual devera
indicar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que seréa realizada a Assembléia Geral de Cotistas,
bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Primeiro - As convocagdes da Assembléia Geral de Cotistas deverdo ser
acompanhadas de todo material necessario a deliberacéo e deverao ser feitas com no minimo 22
(vinte e dois) Dias Uteis ou 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia, dentre os dois prazos, o
maior, contado o prazo a partir da data de postagem, sendo que, no caso de convocacao realizada
por meio eletrénico, cada Cotista destinatario deverd aprovar previamente para o Gestor o
enderego eletrdnico para envio.

Paragrafo Segundo - Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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Paragrafo Terceiro - A Assembléia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas de
copias das demonstragfes contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos
estabelecidos na Instrugdo CVM n° 391/03.

Paragrafo Quarto — A Assembléia Geral de Cotistas serd instalada com a presencga de Cotistas
que representem, no minimo, a maioria das Cotas emitidas (50% mais uma cota). Caso nao haja
quorum suficiente na primeira convocacao, o Administrador devera realizar nova convocacao,
com as mesmas condicOes de instalagdo j& previstas.

Paragrafo Quinto — Os Cotistas deverdo manter atualizados junto ao Administrador todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de
recebimento da comunicagdo mencionada no caput deste artigo.

Artigo 35 — Os Cotistas poderdo ser representados em Assembléia Geral de Cotistas por
procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano.

Artigo 36 - Nas deliberagdes das Assembléias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o
direito a um voto.

Artigo 37 - As deliberacBes das Assembléias Gerais de Cotistas serdo tomadas por votos que
egresentem aela maioria abseluta-dos presentes—gual-seja—a—metade-das-Cotas-emitidas—mais

Paragrafo Primeiro - As matérias previstas nos itens H-1V, V, VII, VIII, 1X, X, X-XIV_e
XV} do artigo 32 deverdo ocorrer por dellbera(;ao de no m|n|mo 85% (0|tenta e cinco por
cento) das Cotas emitidas.

Paragrafo Segundo - Somente poderdo votar na Assembléia Geral de Cotistas os Cotistas que,
até 3 (trés) dias antes da data fixada para sua realizacdo, estiverem inscritos no livro "Registro
dos Cotistas" ou na conta de deposito, conforme for o caso.

Paragrafo Terceiro — Caso exista algum Cotista em situacdo de impedimento prevista no
Regulamento, as Cotas pertencentes ao Cotista impedido ndo serdo computadas para fins do
calculo dos quoéruns de instalacéo e deliberacdo das Assembléias.

Paragrafo Quarto — O Administrador e o Gestor, na qualidade de Cotistas, estdo impedidos de
votar as matérias que deliberem sobre os incisos I, X, XIV e XVI do Artigo 32, devendo ser
excluidos da contagem do quorum de instalacéo e de deliberacao.

Paragrafo Quinto — Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral de Cotistas realizar-se-a
preferencialmente no escritério do Gestor. Havendo necessidade de efetuar-se em outro lugar, a
correspondéncia enviada aos Cotistas indicara, com clareza, o lugar da reunido.

Paragrafo Sexto - Qualquer deliberacdo tomada em Assembléia Geral de Cotistas, nos termos da

regulamentacdo em vigor, somente produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da
copia da Ata da Assembléia Geral, contendo o inteiro teor das deliberacdes, bem como do
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Regulamento devidamente alterado e consolidado. A exce¢do desta regra, estdo a aprovacio da
matéria indicada no inciso | do Artigo 32 e qualquer outra ndo relacionada a questfes
regulamentares, como por exemplo aquelas relacionadas a investimentos do Fundo.

CapPiTULO VII - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 38 - O Fundo tera um Comité de Investimento, ndo remunerado pelo Fundo, composto
por, no maximo, 5 (cinco) membros e respectivos suplentes, a serem nomeados em Assembléia
Geral de Cotistas, da seguinte forma:

| - 02 (dois) membro serd indicado pelo Gestor;
Il - 03 (cinco) membros serdo indicados pelos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Os membros do Comité de Investimento indicados poderdo ser pessoa
fisica ou pessoa juridica. Havera suplente apenas na hipotese da indicacdo do membro efetivo
recair sobre pessoa fisica.

Paragrafo Segundo - Somente poderd ser eleito para o Comité de Investimentos,
independentemente de quem venha a indica-lo, pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada
reputacdo, com mandato de 1 (um) ano, sendo permitida a reconducdo. o profissional que
preencher 0s seguintes requisitos:

Q) possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no
pais ou no exterior;

(i) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser
especialista setorial com notorio saber na area de investimento do Fundo;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do
Comité de Investimentos;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagcdes necessarias para
preencher os requisitos dos itens (i) a (iii) acima; e

(V) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese em que se
abstera ndo so de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Terceiro - Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos, a
qualquer tempo, por solicitagdo de quem os indicou.

Paragrafo Quarto — N&o ha vedacao para que membros do Comité de Investimento participem
ou venham a participar de comités de investimentos de outros fundos que tenham por objeto o
investimento em companhias no mesmo setor da economia do Fundo

Paragrafo Quinto - No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do
Comité de Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser representado nas reunides e demais
atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que
possua as qualificacdes exigidas no Paragrafo Primeiro acima.
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Paragrafo Sexto — O Gestor e o Administrador, caso venham a deter Cotas do Fundo, ndo
poderdo participar, de nenhuma forma, seja isolada ou conjuntamente, da eleicdo visando o
preenchimento de vagas ndo ocupadas na forma do paragrafo 8° abaixo.

Paragrafo Sétimo — O Gestor e 0 Administrador ou quaisquer pessoas vinculadas, sob qualquer
forma, a esses agentes, ndo poderdo ser indicados para as vagas do Comité de Investimento
mencionadas no inciso Il deste artigo.

Paragrafo Oitavo - A representatividade no Comité de Investimento, particularmente quanto a
indicacdo reservada aos Cotistas, prevista no inciso Il deste artigo, dar-se-a proporcionalmente a
quantidade de Cotas detidas, sendo atribuido a cada 20% (vinte por cento) de Cotas emitidas,
detidas individualmente ou em conjunto, o direito de indicar um membro do referido Comité.

Paragrafo Nono - Na hipotese de vaga de cargo por renuncia, morte, interdicdo ou qualquer
outra razdo, esta sera preenchida automaticamente, por novo membro a ser indicado pelos
Cotistas que haviam indicado o membro que ocupava a vaga em questdo. A indicacdo de novo
membro do Comité de Investimento pelos Cotistas independera de aprovacdo em Assembléia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Décimo - Em caso de rendncia, o membro do Comité de Investimento renunciante
devera permanecer no cargo até sua efetiva substituicdo e o0 novo membro indicado completara o
mandato do membro substituido.

Paragrafo Décimo Primeiro - Serd permitida a participacdo dos membros por meio de audio
conferéncias, assim como o encaminhamento de seus respectivos votos via correio eletrdnico.

Paragrafo Décimo Segundo - O Comité de Investimento se reunira no minimo trimestralmente,
podendo se reunir sempre que o0s interesses do Fundo assim o exigirem.

Paragrafo Décimo Segundo — As reunides do Comité de Investimento poderdo ser convocadas
por qualquer de seus membros, ou pelos Cotistas que os elegeram ou pelo Gestor, mediante
notificacdo por escrito a ser enviada aos demais membros do Comité de Investimento pelo
Administrador ou pelo Gestor, com antecedéncia de 22 (vinte e dois) Dias Uteis, ou 30 (trinta)
dias corridos, dos dois prazos, 0 maior. No caso de algum membro do Comité de Investimento,
ou Cotista que o indicou, pretender convocar as reunides de que tratam este paragrafo, devera,
observados 0s prazos regulamentares, comunicar tal intencdo ao Administrador e ao Gestor, para
que estes notifiqguem por escrito os demais cotistas acerca da data da referida reunido, que devera
ser convocada pelo Administrador em até 1 (um) Dia Util de sua solicitacio pelo membro do
Comité.

Paragrafo Décimo Terceiro - Serd considerada instalada e vélida a reunido de Comité de
Investimento na qual estejam presentes 100% (cem por cento) de seus membros e/ou suplentes,
independente de convocacéo.

Paragrafo Décimo Quarto - A convocacdo de reunido do Comité de Investimento devera
indicar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a reunido, bem como a
respectiva ordem do dia.

Paragrafo Décimo Quinto - Na hipdtese de a pauta da reunido ter por objeto deliberar sobre
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determinada proposta de investimento, além das informacgdes acima estabelecidas, a convocacao
devera ser enviada com antecedéncia minima de 22 (vinte e dois) Dias Uteis, ou 30 (trinta) dias
corridos, dos dois prazos, o maior, acompanhada pelos seguintes documentos e informacdes
entregues pelo Gestor, quando aplicaveis ao investimento, os quais poderdo ser enviados por
meio magnético para os enderecos eletrénicos constantes do cadastro de cada membro do Comité
de Investimento:

| — andlise do mercado de atuacdo da Companhia Alvo objeto do investimento em questdo e
estratégias de crescimentos;

Il — anélise econdmico-financeira da Companhia Alvo em questao, projecdes de fluxo de caixa,
apresentando as premissas consideradas e demonstrativos financeiros incluindo retrospecto dos
altimos trés anos, quando houver;

Il — relatério de avaliacdo do investimento em questdo, bem como demonstracdo da referida
avaliacdo;

IV — estruturacdo financeira da operacdo envolvendo o investimento na Companhia Alvo em
questdo;

V — andlise juridica do investimento, abordando principalmente aspectos societarios, fiscais,
trabalhistas, ambientais e sociais, bem como quaisquer outros riscos decorrentes do investimento
e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-los;

VI — descricdo das possiveis opcdes de desinvestimento; e

VIl — estimativa do do valor das despesas previstas no inciso XIII do Artigo 48 para o
investimento em questao.

Paragrafo Décimo Sexto — As reunides do Comité de Investimento ocorrerdo,
preferencialmente, no escritério do Gestor.

Paragrafo Décimo Sétimo — Os demais Cotistas que ndo indicaram membros para compor o
Comité de Investimento poderdo examinar a documentacdo recebida pelos demais membros do
Comité a qualquer tempo apos as reunides deste.

Paragrafo Décimo Oitavo — As reunides do Comité de Investimento sé poderdo contar com a
presenca de no maximo 1 (um) convidado indicado pelos Cotistas que nédo estejam diretamente
representados no Comité, o qual devera assinar um acordo de confidencialidade e de inexisténcia
de Conflito de Interesses, sendo certo que sua presenca deverd ser aprovada por todos os
membros do Comité e também que nestas reunides € livre a presenca de membros da Equipe de
Gestdo e/ou de consultores contratados, desde que tenham relagdo com as propostas de
investimento a serem deliberadas.

Paragrafo Décimo Nono - Para cada membro indicado, haverd um suplente designado pelo
mesmo responsavel que indicou o titular, sendo o Gestor ou os Cotistas, conforme o caso,
responsavel pela nomeacao do membro substituto.

Paragrafo Vigésimo - Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a seu cargo
mediante comunicacdo por escrito encaminhada com 05 (cinco) dias de antecedéncia ao Gestor,
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que devera informar a todos os demais membros do Comité, bem como aos Cotistas do Fundo,
sobre tal rendincia.

Paragrafo Vigésimo Primeiro - Todos os membros do Comité de Investimento deverdo
informar por escrito aos demais integrantes do Comité de Investimento e ao Gestor, que devera
informar aos Cotistas, sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo de Conflito de Interesses
com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de
quaisquer discussdes que envolvam matéria na qual tenham conflito.

Parégrafo Vigésimo Segundo - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada méa-fé por
parte de um membro do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das disposi¢oes
deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas funcdes por
decisdo da maioria dos demais membros do Comité de Investimento, devendo tal destituicdo ser
imediatamente comunicada pelo Gestor.

Artigo 39 - Compete ao Comité de Investimento deliberar sobre:

| — os investimentos a serem realizados pelo Fundo em Companhias Alvo;

I — os desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo;

1l — as demais decisOes relevantes, inclusive aumento de participagdo nas Companhias
Investidas;

IV — os eventuais desenquadramentos do Fundo, no prazo compreendido entre as chamadas das
Integralizagbes Remanescentes e os efetivos investimentos nas Companhias Investidas;

V — recomendar a Assembléia Geral de Cotistas o encerramento antecipado do Periodo de
Investimentos, conforme prevé o Paragrafo Primeiro do Artigo 26.

VI - acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor e suas respectivas obrigagdes
referentes ao Fundo;

VIl - acompanhar o desempenho da carteira do Fundo por meio dos relatérios elaborados pelo
Gestor,

VIII — a aprovacdo de aquisicdo secundaria de acdes em percentual superior a 30% (trinta por
cento) do investimento total do Fundo em cada Companhia Alvo, coforme prevé o Paragrafo
Segundo do Artigo 21;

IX — a apuracdo das demonstracdes contabeis do Fundo relacionadas a a¢Ges sem cotagdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, conforme prevé o Artigo 51; e

X —a aprovacao das proporcdes de Capital Comprometido nas hipdteses do Artigo 63.

XI — aprovagdo do valor estimado das despesas previstas no inciso XIII do Artigo 48 para o
investimento em questao.

Paragrafo Primeiro - E de competéncia exclusiva do Gestor o encaminhamento das propostas
de investimento e/ou desinvestimento ao Comité de Investimento.
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Paragrafo Segundo — A aprovacdo ou rejeicdo de investimentos é de Unica e exclusiva
responsabilidade do Comité de Investimento e, no que couber da Assembléia Geral de Cotistas.

Artigo 40 — As decisbes do Comité de Investimento ndo eximem Administrador, Gestor e nem as
pessoas por estes contratadas para prestar servicos ao Fundo, de suas responsabilidades perante a
CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste regulamento e na legislagdo em vigor.

Artigo 41 - As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas mediante a presenca da
maioria dos membros indicados pelos Cotistas e suas deliberagdes serdo tomadas (i) pelo voto
favoravel da maioria dos membros do Comité de Investimentos e (ii) desde que, no minimo, 2
(dois) membros eleitos pelos Cotistas, nos termos do inciso Il, do Artigo 38, participem da
aprovacéo.

Paragrafo Primeiro — N&o sendo atingido o quorum de instalacdo previsto no caput supra, 0
Gestor promovera nova convoca¢do dos membros do Comité de Investimento, com no minimo
de 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para sua realizagéo.

Paragrafo Segundo - Compete ao Gestor lavrar a ata de reunido do Comité de Investimento,
providenciar a coleta da assinatura obrigatéria dos membros presentes e entregad-la ao
Administrador. O Gestor disponibilizara cépia da ata ao Administrador em até 03 (trés) dias uteis
da data de realizacéo da respectiva reunido, que a encaminhara a todos os membros do Comité de
Investimento em até 30 (trinta) dias corridos a contar da data da realizacdo da respectiva reunido.
O Gestor devera arquivar as atas de cada reunido do Comité de Investimento durante todo o
prazo de vigéncia do Fundo.

Paragrafo Terceiro - O Cotista, 0 Administrador, o Gestor, 0s membros votantes, observadores
ou convidados do Comité de Investimentos e, no caso do membro votante do Comité de
Investimentos ser pessoa juridica, os seus representantes no referido Comité (“Partes sob
Confidencialidade”), serdo responsaveis pelo sigilo das Informagdes Confidenciais a que tiverem
acesso em funcédo de sua condicdo ou do exercicio de suas atividades junto ao Fundo, conforme o
caso, devendo manter as informacdes constantes dos materiais apresentados para analise de
investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, que venham a ser a eles disponibilizadas, sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e do Gestor;
(ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, da Secretaria de Previdéncia
Complementar ou de qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes legais de
fiscalizacdo, sendo que, nestas hipoteses, o Administrador e o Gestor deverado ser informados por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo. Essa obrigacéo
vigorara pelo prazo de 02 (dois) anos apos a liquidacdo do Fundo, salvo se prazos maiores forem
determinados por lei ou acordados com as contrapartes dos investimentos feitos pelo Fundo,
sendo que tais prazos deverdo ser comunicados por escrito aos membros do Comité de
Investimento e aos Cotistas que participarem das reunides do Comité; ou (iii) em relacdo aqueles
que estejam, de alguma forma, envolvidos com as tomadas de decisdo dos Cotistas e das Partes
sob Confidencialidade, referentes as propostas de investimento e desinvestimento que vierem a
ser apresentadas pelo Gestor, e para 0s quais tais informacdes sejam imprescindiveis para
tomadas de decisdes incluindo, porém ndo se limitando a, diretores, executivos, funcionarios,
advogados, representantes junto a comités do Fundo e consultores (“Representantes das Partes™),
sendo que cada Cotista e 0s membros do Comité de Investimentos serdo igualmente responsaveis
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pela confidencialidade e sigilo das informagGes fornecidas a seus representantes, fazendo com
que os mesmos respeitem tais confidencialidade e sigilo. A obrigacdo de confidencialidade
prevista neste documento devera ser observada pelo prazo de duracdo do Fundo, salvo disposicéo
expressa das Partes sob Confidencialidade em contrario.

Paragrafo Quarto - As deliberacdes do Comité de Investimento que dependam de providéncias
por parte do Administrador deverdo ser a ele comunicadas pelo Gestor no prazo de 24 (vinte e
quatro) horas ap0s a realizacéo da reunido do Comité de Investimento.

Paragrafo Quinto — Os membros do Comité de Investimento poderdo solicitar documentos,
informacOes e/ou esclarecimentos adicionais, para complementagdo dos documentos
apresentados pelo Gestor nos termos desse Regulamento, mediante o envio de solicitacdo por
escrito ao Gestor e com coOpia para todos os Cotistas. Nessas hipdteses, o Gestor tera prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data do recebimento da referida solicitagdo para apresentar
documentos, informacgdes e/ou esclarecimentos adicionais aos membros do Comité de
Investimento. Caso o Gestor ndo atenda a(s) solicitagdo(Ges) adicional(is) dos membros do
Comité de Investimento no prazo previsto neste paragrafo, o prazo de 30 (trinta) dias previsto
para a convocacdo do Comité ficara suspenso até o efetivo envio dos referidos documentos,
informagdes e/ou esclarecimentos.

Paragrafo Sexto — A suspensao de prazo prevista no paragrafo acima somente ocorrera caso o(s)
solicitante(s) declare(m) por escrito que a(s) respectiva(s) solicitacdo(des) é (sdo) feita(s) de boa
fé e que ndo ha Conflito de Interesses.

Paragrafo Sétimo — O Comité de Investimento somente podera deliberar a respeito de
oportunidades de investimento pelo Fundo que tenham sido submetidas pelo Gestor, e na forma
por ele apresentada, nos termos desse Regulamento.

Parégrafo Oitavo - Os investimentos do Fundo somente poderéo ser realizados de acordo com o
cronograma de desembolsos estimados, que constara das propostas de investimento e nos termos
dos documentos encaminhados ao Comité de Investimento pelo Gestor, conforme paragrafos
quinto e sexto acima, sendo certo que qualquer alteracdo em tais documentos sera objeto de
reavaliacdo da Oportunidade de Investimento pelo Comité de Investimento.

CAPITULO VIII - OBRIGACOES E PODERES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
Artigo 42 - S&o obrigacdes do Administrador do Fundo:

| - manter por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;

o livro de presenca de Cotistas;

0 arquivo dos pareceres do Auditor Independente;

0s registros e demonstracGes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo
Fundo e seu patriménio;

a documentacdo relativa as operac¢des do Fundo; e

as atas de reunido do Comité de Investimento, recebidas do Gestor.

®oo0 o

«
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Il - no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida no inciso | acima até o término de tal inquérito;

1l - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

IV - empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

V - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de
sua condicdo de Administrador do Fundo, inclusive remuneracao, direta ou indireta, recebida por
atuar como consultor ou prestar qualquer tipo de assessoria as Companhias Investidas, incluindo-
se nesta obrigagdo as pessoas fisicas vinculadas ao Administrador através do exercicio de cargos
de direcdo, nos conselhos de administracdo e fiscal, relacdo empregaticia ou contratual, no
momento da indicagdo que venha a resultar na supracitada remuneracao;

VI - manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

VII - receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

VIII - pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM
n° 391/03 e alteracgdes posteriores;

IX - elaborar, junto com as demonstra¢fes contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito das
operacdes e resultados do Fundo, com base nas informagdes fornecidas pelo Gestor, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢Ges regulamentares aplicaveis, assim como as
constantes do presente Regulamento;

X - elaborar e divulgar as demonstracdes contabeis e demais informacdes do Fundo;

X1 - cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢fes constantes deste Regulamento;

XI1I - cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento;

XIII - proteger e promover os interesses do Fundo junto as Companhias Investidas, inclusive
iniciando quaisquer acOes legais, caso necessario;

XIV - divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo ou
as suas operacdes, de modo a garantir aos Cotistas acesso a estas informacoes;

XV - custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

XVI - Encaminhar aos Cotistas relatorios contendo informacbes sobre o enquadramento da
carteira do Fundo em relacéo as regras definidas em seu regulamento; e

XVII - comunicar a CVM, no prazo de até 08 (oito) dias contados da respectiva deliberacdo em
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Assembléia Geral de Cotistas, os seguintes atos relativos ao Fundo:

alteracdo do Regulamento;

substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;
fuséo;

incorporacéo;

Cisdo;

liquidacéo; e

distribuicdo de novas Cotas

@0 o0 o

Paragrafo Unico - Entre as informages referidas acima, ndo se incluirdo informag@es sigilosas
referentes as companhias emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo, obtidas pelo Administrador ou pelo Gestor sob compromisso de confidencialidade ou em
razdo de suas funcGes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de administracdo
ou consultivos da companbhia.

Artigo 43 - Sdo atribui¢bes do Gestor, por delegacdo do Administrador, com relacdo a atuacdo
junto as Companhias Alvo e as Companhias Investidas:

| - negociar e firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas e demais contratos necessarios
ao cumprimento dos objetivos do Fundo, dando conhecimento ao Comité de Investimento e aos
demais Cotistas e disponibilizando cdpia por meio magnético e/ou eletrénico aos membros do
Comité de Investimento e aos demais Cotistas em até 10 (dez) dias corridos apds a sua
assinatura, observado o disposto no Paragrafo segundo deste artigo;

Il - participar das Assembléias Gerais e Especiais de acionistas das Companhias Investidas, tanto
das ordinarias quanto das extraordinarias, sempre visando ao cumprimento dos objetivos do
Fundo, e atuar junto aos demais acionistas, de forma a que apdiem o Fundo na votacdo das
matérias que serdo deliberadas, dando conhecimento ao Comité de Investimento e aos demais
Cotistas e disponibilizando copia por meio magnético e/ou eletrénico aos membros do Comité de
Investimento e aos demais Cotistas em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds a sua
assinatura;

I1l - fornecer orientacdo estratégica as Companhias Investidas, incluindo estratégias alternativas
de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de
reestruturagéo financeira;

IV - proteger e promover os interesses do Fundo junto as Companhias Investidas;

V - contratar servicos especializados de consultoria para seus trabalhos, quando julgar necessario,
podendo firmar os respectivos contratos, observando os limites estabelecidos na alinea (XI111) do
Artigo 48 abaixo;

VI — com a confidencialidade necessaria, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente,
sendo detentores de pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, requererem
documentos relativos aos estudos e analises de investimentos elaborados, que fundamentem as
decisdes tomadas pelo Comité de Investimento, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

VIl - fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 5%
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(cinco por cento) das Cotas emitidas requererem atualizagBes periodicas dos estudos e analises
elaborados, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retomada e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento, comunicando ao Administrador a solicitagdo efetuada, antes de sua
disponibilizagdo, e encaminhando os documentos fornecidos para atendimento ao disposto no
Paragrafo Segundo deste artigo.

VIII — elaborar e apresentar ao Administrador parecer a respeito das operacOes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposi¢des regulamentares aplicaveis,
assim como as constantes do presente Regulamento;

IX - elaborar estudos e anélises de investimento e desinvestimento que fundamentem as decisdes
a serem tomadas pelo Comité de Investimento ou pela Assembléia Geral de Cotistas, mantendo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e decisdes tomadas;

X - atualizar, ao final de cada trimestre os estudos e analises, permitindo o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis cursos de acdo que maximizem o resultado do investimento;

XI - identificar, analisar, negociar, estruturar e documentar todas as propostas de investimentos
submetidas a aprovacdo do Comité de Investimento para integrar a carteira de ativos do Fundo;

X1l — apresentar proposta de investimento e desinvestimento aos membros do Comité de
Investimento do Fundo;

X — cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir todas as disposi¢Ges constantes
deste Regulamento;

XIV — cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir as deliberacdes da Assembléia
Geral de Cotistas e do Comité de Investimento; e

XV - por forca da Lei 10.522/02 o Gestor devera realizar a analise cadastral das Companhias-
Alvo.

Paragrafo Primeiro — O Fundo constitui o Gestor seu representante perante terceiros para o
cumprimento das atribui¢des previstas nos incisos I, Il, IV e V acima, outorgando-lhe todos os
poderes necessarios para tanto.

Paragrafo Segundo - Sempre que forem requeridas informag6es na forma prevista nos incisos
VI e VII deste artigo, o Administrador, mediante solicitacdo do Gestor, podera submeter a
questdo a prévia apreciacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Artigo 44 — Caberd, ainda, ao Gestor:
| - fornecer ao Administrador, no prazo de até 55 (cinquenta e cinco) dias corridos apos
encerramento do respectivo periodo, as informagdes e documentos necessarios para a elaboracao

do parecer a respeito das operagdes e resultados do Fundo mencionado no inciso IX do Artigo 43
acima;
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Il - comunicar ao Administrador, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas Uteis, as decisdes do
Comité de Investimento;

[l — encaminhar, ao Administrador, as Atas do Comité de Investimento, para arquivo; e

IV - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de Gestor do Fundo, inclusive remuneracéo, direta ou indireta, recebida por atuar
como membro do Conselho de Administragdo ou Conselho Fiscal, consultor ou prestar qualquer
tipo de assessoria as Companhias Investidas.

Artigo 45 - E vedado ao Administrador e ao Gestor praticar os seguintes atos em nome do
Fundo, direta ou indiretamente:

| - receber depbsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos;

I11 - prestar fianca, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;
IV - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

V - negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrucéo
CVM n° 134/90, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM,;

VI - aplicar recursos em companhias que nao sejam sediadas no Brasil;
VII — aplicar recursos na aquisicao de bens imdveis; e/ou
VIII - aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua prépria emissao.

Artigo 46 - O Administrador, observadas as limitacGes legais, tem poderes para praticar, em
nome do Fundo, todos os atos necessarios a administracdo da carteira do Fundo, a fim de fazer
cumprir 0s objetivos deste Fundo, inclusive com poderes para: abrir e movimentar contas
bancérias; adquirir e alienar titulos e valores mobiliarios, em conformidade com a Politica de
Investimentos do Fundo estabelecida neste Regulamento e desde que a aprovagdo tenha sido
realizada pelo Comité de Investimento ou pela Assembleia, conforme o caso; transigir, dar e
receber quitacdo, outorgar mandatos, e enfim praticar todos os atos necessarios para a
administracdo da carteira do Fundo, observadas (i) as limitacdes deste Regulamento, (ii) o que
for decidido nas Assembléias Gerais de Cotistas, (iii) as determinacbes do Comité de
Investimento e (iv) a legislagdo em vigor.

Artigo 47 - O Administrador obriga-se a cumprir as obrigacdes previstas na Lei 9.613/98, bem
como na Instrucdo MPS/SPC n° 26, de 1° de setembro de 2008, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de "lavagem de dinheiro™ ou ocultacdo de
bens, direitos e valores identificados pela Lei n°® 9.613/98, sendo certo que quaisquer penalidades
eventualmente impostas aos Cotistas em decorréncia de falta de cumprimento dessas regras, por
parte do Administrador, serdo por este suportadas.

Paragrafo Unico - Quaisquer penalidades decorrentes do ndo cumprimento do disposto no caput
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deste Artigo serdo suportadas pelo Administrador.
CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 48 - Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas que poderao ser debitadas pelo
Administrador:

| - as despesas relativas a constituicdo e distribuicdo publica de Cotas do Fundo, quais sejam: a
taxa de registro na CVM, a confeccdo dos prospectos, o registro do regulamento em cartorio, o
registro de Cota do Fundo em sistema de balcé&o organizado ou bolsa de valores e a publicacéo do
anuncio de inicio e encerramento de distribuicdo publica de Cotas. Poderdo ainda configurar-se
como despesas de constituicdo aquelas relacionadas a captacdo de recursos junto a investidores,
despesas \com consultorias, despesas com assessoria juridica e com terceiros para a constituicao
e distribuicdo publica de Cotas do Fundo desde que ndo ultrapassado o limite de R$ 50 mil.
Todas as despesas de constituicdo deverdo ser efetivamente comprovadas pelos instrumentos
préprios, com revisdo em procedimentos especificos por Auditor Independente, e serdo
ressarcidas, conforme o caso, ao Administrador e/ou Gestor apds sua aprovagdo em AGC.

Il - quaisquer despesas referentes a fusdo, incorporacdo, cisdo ou Liquidacdo do Fundo, dentro
dos limites aprovados pela Assembléia Geral de Cotistas.

Il - a Taxa de Administragéo e a Taxa de Performance;

IV - os honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria das
demonstra¢des contabeis do Fundo;

V - honorérios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas para a defesa dos interesses
do Fundo, em Juizo e fora dele, excetuadas as despesas com diligéncias nas Companhias Alvo, as
quais estdo tratadas especificamento no inciso XIII infra, inclusive eventual condenagdo judicial,
se for o caso, exceto quando originado por culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor;

VI - as taxas, impostos e contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢fes do Fundo, salvo as taxas e
tributos para constituigcdo, que observardo o previsto no inciso | acima;

VII - despesas com o registro de ativos da carteira do Fundo, de manutencdo do registro de cotas
e ativos da carteira do Fundo, documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacdes periddicas de interesse do Fundo, previstas na regulamentagédo
pertinente e neste Regulamento;

VIl - despesas com as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo a
Cotistas;

IX - os emolumentos e comissdes pagas sobre operacbes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

X - parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apolice de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou negligéncia do Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas fungdes;

XI - taxa de custddia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;
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XII - os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

X1l - as despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos juridico-legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada bem como as despesas referentes a fuséo, incorporacéo,
cisdo ou liquidacdo do Fundo, ficam limitadas a R$ 1,5 milh&o ao ano durante o Periodo de
Investimento ou R$ 1,5 milhdo ao ano ap6s o Periodo de Investimento, despesas estas ndo
inclusas na Taxa de Administracdo ou Perfomance. Caso a soma total das despesas ultrapasse
este limite, qualquer gasto adicional tera que ser aprovado previamente pela AGC. O Gestor
devera negociar sempre com a Companhia Alvo objetivando que estes custos sejam, sempre que
possivel, por ela suportados .

Paréagrafo Primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Em hip6tese alguma o Administrador e o Gestor poderdo: (i) atuar na
analise de Companhia Alvo como assessor ou consultor e/ou (ii) contratar prestador de servico
que tenha real ou potencial conflito de interesse com a pertinente Companhia Alvo.

CAPITULO X - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E INFORMACOES

Artigo 49 - O Fundo terd escrituracdo contébil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador e do Gestor, bem como
do custodiante e do depositario.

Artigo 50 - O exercicio social do Fundo coincidird com o ano civil, terminando em 31 de
dezembro.

Artigo 51 - As demonstracdes contabeis do Fundo serdo apuradas da seguinte forma:

| - Acbes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado — seréo
avaliadas pelo (a) custo de aquisicdo (b) pelo preco de emissdo adotado em aumento de capital
subseqiiente ao investimento realizado pelo Fundo, no qual terceiros tenham adquirido
participacdo igual ou superior a 10% (dez por cento) do capital da Companhia Investida; (c) pelo
preco fixado em negociacdo de participacdo que represente, no minimo, 10% (dez por cento) do
capital da Companhia Investida e na qual, pelo menos, 10% (dez por cento) tenham sido
adquiridos por terceiros; ou, caso aprovado pelo Comité de Investimentos pelo seu valor
econdmico, determinado por empresa independente especializada, nos termos da Instrugdo n.°
340, de 29 de junho de 2000, da CVM, cuja contratacdo devera ser aprovada pelo Comité de
Investimentos;

Il - acbes com cotacdes em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado serdo avaliadas
pela cotacgdo de fechamento do ultimo dia Gtil do més ao qual se refere a demonstragéo;

1l - debéntures conversiveis: serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da
remuneracao decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao, ou
pelo valor das agdoes em que sejam convertidas, calculadas nos termos do item "I" ou “II” acima,
conforme o caso;
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IV - titulos publicos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados a preco de mercado; e

V - demais titulos privados serdo avaliados a preco de mercado, com vistas a refletir o valor real
de negociagdo imediata do titulo e compatibilizar seu valor ao de transagOes realizadas por
terceiros.

Paragrafo Unico — O Administrador garante, ainda, que, uma vez adotado um critério de
avaliacdo, este sera regularmente utilizado ao longo dos exercicios contdbeis subsequentes.

Artigo 52 - O Gestor devera remeter aos Cotistas, trimestralmente, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias contados do final de cada trimestre, relatério reportando a situacdo de cada
Companhia Investida.

Artigo 53 - O Administrador devera remeter:
| - Aos Cotistas:
(@) mensalmente no prazo de 10 (dez) Gteis dias apds o encerramento do més:

(1) o extrato mensal contendo o valor patrimonial da Cota;

(i) o percentual de participacao do Cotista no Fundo; e

(iii) o patrimonio total do Fundo e composicéo da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram o em formato exigido pela
regulamentacdo em vigor.

Il - A CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comiss&o na
rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina, e também ao
Cotista, as seguintes informagoes:

a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagoes:

i) valor do patriménio liquido do Fundo;
ii) nimero de Cotas emitidas.

b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagdes:
i) composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;
i) demonstracdes financeiras do Fundo acompanhadas da declaragdo a que se refere o
inciso 1X do Artigo 43.
iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor; e
iv) relacdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servicos de custodia de titulos e
valores mobiliarios componentes da carteira.

c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem, as seguintes informagoes:
1) demonstragdes financeiras acompanhadas de parecer do Auditor Independente;
ii) o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco e a sua rentabilidade no
periodo; e
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Iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor e percentual em
relacéo ao valor do patrimdnio liquido média anual do Fundo.

Paragrafo Primeiro - As informagdes acima poderdo ser remetidas por correio eletrénico pelo
Administrador aos Cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

Paragrafo Segundo - O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas
as demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou
terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, 0 exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro — A prestagdo das informacGes acima devera observar o estabelecido no
Paragrafo Unico do Artigo 42 e no Paragrafo Segundo do Artigo 43.

Paragrafo Quarto - O Administrador deverad enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Artigo 54 - As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo poderdo
estar em desacordo com o seu Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.

Paragrafo Unico - Caso alguma informacdo do Fundo seja divulgada com incorrecbes ou
informagdes ndo verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliagdo, o
Administrador, por iniciativa propria ou por determinacdo da CVM, devera utilizar-se do mesmo
veiculo de divulgacdo da informacéo errbnea, constando de modo expresso que a informacéo esta
sendo republicada por determinacéo da CVVM, se for o caso.

Artigo 55 - O Administrador devera fazer as publicacdes previstas neste Regulamento sempre no
mesmo periddico e qualquer mudanca deveré ser precedida de aviso aos Cotistas.

CAPITULO XI - DA LIQUIDACAO

Artigo 56 - O Fundo entrara em Liquidacdo (i) ao final do Prazo de Duracdo ou de suas
eventuais prorrogacdes, conforme o caso ou (ii) quando a Assembléia Geral de Cotistas assim
determinar.

Paragrafo Primeiro — Mediante indicacdo do Gestor e aprovacdo da Assembléia Geral de
Cotistas, a Liquidacdo do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando-se em
consideracdo a opcao que possa gerar maior resultado para os cotistas:

| — venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto na
legislagdo aplicavel;

Il — exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opcdes de venda,
negociadas pelo Gestor, quando da realizacdo do investimento;

Il — venda através de transacOes privadas dos Titulos e Valores Mobiliarios que compdem a

carteira do Fundo e que ndo sdo negociaveis em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado; ou
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IV — entrega de Titulos e Valores Mobiliarios aos Cotistas, nos termos do Paragrafo Terceiro
deste Artigo 56.

Parégrafo Segundo — Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicéaveis ao Fundo.

Paragrafo Terceiro — A Liquidacdo do Fundo mediante entrega de bens e direitos, inclusive
titulos e valores mobilidrios podera ser realizada, desde que aprovado tal procedimento em
Assembléia Geral de Cotistas, sendo que tais valores deverdo ser avaliados com base nos
critérios estabelecidos no inciso (I) do Artigo 51 deste Regulamento, salvo se de outra forma for
determinado em referida Assembléia Geral, sendo certo que serdo respeitadas as vedacdes legais
e normativas aplicaveis a cada Cotista.

Paragrafo Quarto — Na hipotese de em que, encerrado o Prazo de Duracdo do Fundo, existam
ativos integrantes da carteira que ndo tenham sido aliendados ou resgatados integralmente, tais
ativos serdo avaliados, para fins de apuragdo do Patriménio Liquido e de célculo da Taxa de
Performance devida ao Gestor, de acordo com as seguintes regras:

| - a partir do inicio do exercicio anual relativo ao encerramento do Prazo de Duragdo, os ativos
integrantes da carteira que tenham sido objeto de oferta de compra formulada por terceiros
interessados, mas ndo tenham sido alienados por decisdo do Comité de Investimentos, deverao
ser avaliados pelo prego ofertado, atualizado de acordo com a variagéo do IPCA desde a data de
oferta, e, poderdo, a critério dos Cotistas, ser (i) adquiridos pelos Cotistas, proporcionalmente as
Cotas detidas, em dinheiro; ou (ii) distribuidos aos Cotistas, na proporcao das Cotas detidas no
Fundo, na data do encerramento do Prazo de Duragdo do Fundo; ou

Il — os ativos que, na data de encerramento do Fundo, ndo tiverem sido alienados ou resgatados
integralmente, e ndo tenham sido objeto de oferta de compra na forma do inciso (I) acima,
devem ser considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido naquela data, como sem
nenhum valor; ou

Il — pelo valor de mercado de sua agéo, caso a Companhia Investida seja listada em bolsa de
bolsa de valores.

Artigo 57 — Na liquidacdo do Fundo, a Assembléia Geral de Cotistas deliberara se o Gestor
podera optar, por um periodo de um ano, por realizar a venda dos ativos aos quais ndo tenha sido
atribuido valor, de acordo com o paragrafo quarto do artigo anterior. Caso a Assembléia Geral de
Cotistas delibere e o Gestor opte por realizar a venda dos ativos nos termos deste artigo, 0s
Cotistas outorgardo ao Gestor mandato irrevogavel e irretratdvel, sem previsdo de quaisquer
despesas para os Cotistas, com plenos poderes para negociar livremente e alienar os ativos
transferidos aos Cotistas, observado (i) o prazo de um ano e (ii) aprovacdo prévia pela maioria
dos Cotistas do Fundo para referida alienacao;

Paragrafo Primeiro - O Gestor fara jus a uma remuneragdo pela venda dos ativos descritos
conforme acima, que sera fixada de acordo com 0s mesmos critérios e principios aplicaveis a
Taxa de Performance, calculada como se o Fundo néo tivesse sido extinto, sendo que o valor
efetivo de venda dos referidos ativos ou valor de proposta vinculante apresentada pelo Gestor
para a venda dos ativos sera computado para fixagdo dessa remuneracao.

Paragrafo Segundo — Em caso de o Gestor optar, e a Assembléia Geral de Cotistas aprovar, pela
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venda dos ativos remanescentes a que se refere o caput deste artigo, ndo havera cobranca de Taxa
de Administracéo.

Paragrafo Terceiro — Caso o Gestor ndo consiga alienar ou resgatar integralmente os ativos
remanescentes, 0 mesmo devera convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de deliberar
sobre os procedimentos a serem adotados.

Artigo 58 — A liquidacdo do Fundo devera ser comunicada & CVM, no prazo de 8 (oito) dias
contados de sua deliberacdo em Assembléia Geral de Cotistas.

Parégrafo Primeiro - Tal deliberacdo somente produzird efeitos a partir da data de protocolo na
CVM da copia da ata da Assembléia Geral de Cotistas, com o inteiro teor da deliberacdo e do
Regulamento consolidado, se for o caso.

Paragrafo Segundo - O Administrador deverd, ainda, praticar todos 0s atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 59 - Quando da Liquidacdo do Fundo ao término do Prazo de Duracdo, o Administrador
devera iniciar a divisdo do Patrimonio Liquido do Fundo entre os Cotistas, observadas as suas
participacdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do
Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacéo, observado o disposto neste Capitulo.

CAPITULO XII — Dos FATORES DE RISCc0s AssoCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO

Artigo 60 — Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a
politica de investimento delineada neste Regulamento, 0 Administrador e 0 Gestor ndo poderao
ser responsabilizados por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira, ou
prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo (salvo na hipdtese de tais prejuizos ou depreciacdes
terem ocorrido em razéo de culpa ou dolo desses mesmos agentes), assumindo os Cotistas 0s
riscos inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo
alcancados.

Artigo 61 - Os investimentos no Fundo, por sua propria natureza, estdo sujeitos a riscos,
incluindo mas ndo se limitando a:

(i) — RestricOes ao resgate de Cotas e Liquidez Reduzida
O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite a qualquer
momento o resgate de Cotas. Caso os Cotistas queiram se desfazer de seus investimentos
no Fundo, serd necessaria a venda de suas Cotas no mercado secundario. Todavia,
considerando tratar-se de um produto novo e que 0 mercado secundario existente no
Brasil para negociar Cotas de fundos de investimento em participacfes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas do Fundo poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou obter precos reduzidos na venda das mesmas.

(i1) — Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo
As aplicagdes em valores mobiliarios do Fundo apresentam peculiariedades em relacéo
aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimentos brasileiros, em
razdo das caracteristicas de prazo e duragdo do mesmo. Caso o Fundo precise se desfazer
de parte desses valores mobiliarios como debéntures, bonus, acdes de companhias
fechadas, ou abertas com pouca negociacdo, poderd ndo haver comprador ou o prego de
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negociacao obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobiliario
no pais, causando perda de patrimbnio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

(iii) - Pagamento Condicionado ao retorno das Companhias Investidas
Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos,
dividendos e outras remuneragfes que sejam atribuidas aos valores mobiliarios
integrantes de sua carteira, bem como pela alienacéo de bens emitidos pelas Companhias
Investidas. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar suas obrigacdes esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(iv) - Ndo Recuperacéo dos Recursos Aplicados
Caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos
valores mobiliarios cujos valores de principal ou encargos ndo tenham sido honrados, nao
existem quaisquer garantias de que os montantes devidos serdo recuperados, total ou
parcialmente, em prazo compativel com a duracdo do Fundo. Nessa hipotese, 0s
rendimentos do Fundo e, em decorréncia, dos Cotistas, poderdo ser impactados de modo
negativo.

(v) — Critérios de Elegibilidade das Companhias Investidas

A selecdo de projetos e companhias passiveis de investimentos por parte do fundo devera
seguir os critérios de elegibilidade previstos neste Regulamento e sua aprovacao sera feita
pelo Comité de Investimento. Apesar disso, 0 cumprimento dos critérios de elegibilidade
ndo constitui garantia de rentabilidade ou promessa de atribuicdo de rendimentos na
medida esperada pelos Cotistas do Fundo, haja vista que a condi¢cdo econémico-financeira
das companhias investidas podera ser prejudicada por fatores exdgenos causados por
alteracbes no cenadrio macroecondmico do pais, que ndao podem ser previstos
antecipadamente.

(vi) — Concentracdo da Carteira
Apesar da limitagdo estabelecida por este Regulamento, o cumprimento deste requisito
nédo se constitui em promessa ou garantia de rentabilidade ou manutencéo de rendimentos
ao Cotista, podendo a concentracdo de aplicacdo de recursos, mesmo que limitada, em
uma mesma Companbhia Investida, na hipétese de ma performance desta, comprometer a
performance do Fundo. Nesta situacdo, os rendimentos do Fundo e, consequentemente, o
dos Caotistas poderéo ser impactados negativamente.

(vii) - Do uso de Derivativos
A contratacdo pelo fundo de modalidades de operacGes de derivativos podera acarretar
variacdes no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam no caso
de tais estratégias ndo terem sido utilizadas. Essa situacdo podera, ainda, implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo e aos seus Cotistas, proporcionalmente a sua participagdo
no patrimonio.

(viii) — N&o garantia de Rentabilidade
O objetivo de rentabilidade do Fundo ndo constitui garantia minima ou promessa de
obtencdo ou manutencdo de rentabilidade do Fundo. A verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participagdes existente no mercado ou no
proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicacdo dos recursos do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a
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capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigagcdes ndo permite determinar
qualquer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. Os cotistas do Fundo estaréo
sujeitos a prejuizos resultantes, dentre outros fatores, da depreciacdo dos ativos e bens
integrantes de sua carteira.

(ix) — Fatores Macroecondmicos e Risco de Mercado.

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo — mas ndo se limitando a - variagfes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas ou regulatorias, assim como em
decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores
de risco descritos neste Regulamento, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor
de principal de suas aplicagdes.

O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do Fundo podem
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdo de mercado, as
taxas de juros e os resultados das Companhias Investidas, sendo que em caso de queda do
valor dos ativos que compdem a carteira, 0 patrimdnio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda dos precos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria,
ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

(x) - Risco de Crédito
Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa
que integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo e/ou outras partes envolvidas
em operacdes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem suas obrigacfes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

(xi) - Riscos Relacionados as Companhias Investidas

Os negdcios da(s) Companhia(s) Investida(s) podem ser afetados por numerosos fatores
externos, inerentes a atividade e ao setor especifico de atuacdo destas. Embora o Fundo
tenha participacdo no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia
das Companhias Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados
do Fundo e o valor das cotas. Ndo obstante a diligéncia e 0 cuidado do Gestor, 0s
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e
0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Companhias
Investidas envolvem riscos relativos a exploragdo econdmica de projetos nos Setores
Alvo. Ndo ha garantia quanto ao desempenho destes setores e nem das Companhias
Investidas.

(xii) - Riscos Relacionados a Amortizacdo

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificacdes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento
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na Companhia Alvo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(xiii) Risco de Patriménio Negativo
As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo.

(xiv) Risco Legal
E o risco ligado a possibilidade de interferéncias legais aos projetos da Companhia Alvo
que interfiram na performance de cada uma delas, em detrimento do patrimonio do
Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito as demandas judiciais que porventura a
Companhia Alvo venha a ser ré, tais como indenizacOes, desapropriacBes, prejuizos a
propriedades e danos ambientais.

(xv)  Risco de AlteragBes Tributarias
Alteracdes tributarias e mudancas na legislacdo: Embora as regras tributarias dos Fundos
estejam vigentes desde a edicdo da Lei 11.033/04, existe o risco de tal regra ser
modificada no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributério
engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa
da atual sobre incidéncia de qualquer tributo ou a revogacdo de isencbes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente.

(xvii) Demais Riscos
O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador ou do Gestor, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Parédgrafo Primeiro — As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro, nem do Fundo Garantidor de Crédito.

Paragrafo Segundo - O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante
de sua politica de investimento, observado o disposto no artigo 29 deste Regulamento. Tais
estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas.
Paragrafo Terceiro - O investimento no Fundo representa riscos para os Cotistas. Ainda que o
Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

CAPITULO XIII - DISPOSICOES FINAIS

CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 62 — A AGC devera analisar as eventuais situa¢des de Conflito de Interesses, conforme
definido nos paragrafos abaixo, e aprovar, ou ndo, operacfes que envolvam tal conflito, ainda
que potencial. O Administrador, o Gestor, os Cotistas e membros do Comité de Investimento
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deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua
resolucdo a aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — O Administrador, o Gestor, o Cotista ou 0 membro do Comité de
Investimentos que se encontre em uma situacdo que o cologue, potencial ou efetivamente, em
situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera (i) informar a referida situacéo
ao Administrador, o qual informara essa mesma situacdo os demais membros do Comité de
Investimento e/ou demais Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo se detiver
informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar nas reunides do Comité de
Investimento e/ou nas Assembléias Gerais de Cotistas realizadas para a resolucdo de Conflito de
Interesses.

INVESTIMENTO CONJUNTO

Artigo 63 — O Gestor enquanto permanecer em suas respectivas funcées, ndo podera estruturar
outro fundo de mesma natureza, com foco de atuacdo no apoio a projetos e empresas
sustentaveis no Setor-alvo e na Regido Alvo, até que: (i) pelo menos 70% (setenta por cento)
do Capital Comprometido tenha sido aprovado pelo Comité de Investimentos do Fundo, com
respectivo contrato vinculativo celebrado entre as Companhias-Alvo e o Fundo; ou (ii) até que
encerrado o Periodo de Investimento do Fundo, ja tenham sidos aprovados investimentos
correspondentes ao montante minimo de 60% (sessenta por cento) do Capital Comprometido e
desde que ja tenham sido celebrados contratos vinculativos entre as Companhias-Alvo e o
Fundo, exceto se:

(a) tal fundo seja de co-investimento (“Fundo de Investimento Conjunto™),
estruturado junto a investidores internacionais, destinado a aplicacdo conjunta
com o Fundo. As Oportunidades de Investimento deverdo ser apresentadas pelo
Gestor a ambos fundos pari-passu,a0 mesmo preco e as mesmas condic¢des de
governanga. O investimento do Fundo de Investimento Conjunto em uma
Companhia-Alvo ndo obriga o Fundo a investir em tal empresa e vice-versa; e

(b) uma solucdo de gestdo detalhada quanto a dedicacdo da respectiva equipe, de
forma a evitar eventuais conflitos de interesse ou restricdes ao desenvolvimento
das atividades do Fundo, for negociada e submetida a deliberacdo prévia da
Assembléia Geral.

Artigo 64 - O Administrador e o Gestor deverdo, caso aprovado pela Assembleia Geral de
Cotistas e respeitadas as restri¢des legais, oferecer (i) aos Cotistas, e (ii) a empresas ligadas direta
ou indiretamente a ele Administrador e ao Gestor, oportunidades de investir, nas Companhias
Alvo, em condigdes equitativas e juntamente com o Fundo, montante excedente ao investimento
que o Fundo deliberou realizar. Na hipétese de ocorrer um interesse conjunto das pessoas acima
mencionadas, o valor do investimento excedente ao do Fundo serd rateado entre eles, nas
condi¢des em que 0S mesmos vierem a negociar.

Paragrafo Primeiro — O Administrador e/ou o Gestor, ou ainda empresas a eles ligadas direta ou
indiretamente, no caso de possuirem participagdo em Companhia Alvo que seja apresentada
como oportunidade de investimento ao Fundo, ndo poderéo condicionar o fechamento do negécio
a critérios que sejam exclusivamente em beneficio préprio ou ainda condicionar o investimento
em Companhia Alvo a co-investimento em empresa ligada ao Gestor ou Administrador.
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Paragrafo Segundo — Caso o direito de co-investimento dos Cotistas ndo seja exercido, o Gestor
podera oferecer a empresas ligadas direta ou indiretamente ao Gestor, oportunidades de investir,
nas Companhias Alvo, em condigles equitativas e juntamente com o Fundo, montantes
excedentes ao investimento do Fundo que ndo forem investidos pelos Cotistas.

CAPITULO XIV- ARBITRAGEM

Artigo 65 — A Administradora, a Gestora e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem, nos
termos da Lei n® 9.307/96, toda e qualquer controvérsia relacionada a constitui¢do, operagéo,
administragdo, gestdo e funcionamento do Fundo ou baseada em matéria decorrente deste
Regulamento e que ndo possam ser solucionadas de forma consensual pela Administradora, pela
Gestora e pelos Cotistas. A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis
brasileiras e sera administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBovespa
("CAM") estando sujeito ao regulamento da CAM, através da adocdo do seu respectivo
regulamento, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificaces
prevalecerdo em caso de duvida.

Paréagrafo anico - O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Artigo 66 — Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento que n&o possa, por forca de lei, ser dirimida pela via arbitral, nos termos do Artigo
65 acima, fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes judiciais relativas a
este Regulamento, inclusive para a obtencdo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes,
anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento
arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n® 9.307/96.

INFORMACOES E COMUNICACOES

Artigo 67 — Todas as informacgdes e comunicagfes previstas neste Regulamento entre o
Administrador, o Gestor e os membros do Comité de Investimento poderdo ser fornecidas e/ou
efetuadas por meios eletronicos.

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 68 - Em caso de omissao do presente Regulamento aplica-se, supletivamente, a Lei 6.404
de 15 de dezembro de 1976, com suas posteriores alteragoes.

Rio de Janeiro, 19 de abril de 2011

Anexo | — Termos e Defini¢des
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Administrador — é o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM, com sede a
Praia de Botafogo, n°® 501 — 5° andar - parte, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23.

Amazdnia ou Regido Alvo — corresponde a regido denominada de Amazonia Legal, que
compreende a totalidade dos estados do Acre, Amapa, Amazonas, Mato Grosso, Para, Rondonia,
Roraima e Tocantins e parte do estado do Maranhédo (a oeste do meridiano de 44° de longitude
oeste).

Amortizacdo - é o procedimento de distribui¢do aos Cotistas das disponibilidades financeiras do
Fundo, resultantes da alienagdo de um investimento, de dividendos, juros ou quaisquer outros
rendimentos oriundos de tais investimentos.

Assembléia Geral de Cotistas ou AGC - é a assembléia prevista no Capitulo VI deste
Regulamento.

Auditor Independente — € a Ernst&Young Auditores Independentes S/S.

Baixa Contébil - ocorrerd a baixa contabil, parcial ou total, de um investimento do Fundo,
quando, por orientacdo do Auditor Independente ou do Gestor, se concluir que aquele
investimento realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo, devendo o Gestor submeter a matéria a
deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas. Caso aprovada a baixa contabil pela Assembléia
Geral de Cotistas, o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido do Fundo, inclusive
para fins de calculo da Taxa de Administracdo descrita no Artigo 11 do presente Regulamento.

Boletim de Subscricdo - é o documento firmado pelo Cotista na data da subscricdo das Cotas,
através do qual o Cotista fica obrigado a integralizar suas Cotas durante o periodo de
investimento.

Capital Comprometido — € o valor comprometido a integralizar por cada Cotista no momento da
celebracéo de cada Boletim de Subscrigéo.

Capital Integralizado - € o valor total integralizado das Cotas do Fundo.

Capital Investido - é o valor total integralizado das Cotas do Fundo e que foi efetivamente
destinado a aquisicdo de valores mobiliarios das companhias investidas.

CETIP - €a CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

Codigo ABVCAP — ¢é o Codigo ABVCAP — ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para o
Mercado de FIP e FIEE;

Comité de Investimento - é o comité previsto no Capitulo VI deste Regulamento.

Companhia Alvo - é a companhia brasileira, fechada ou aberta, que possua ou ndo acles
negociadas em bolsa de valores e cujas atividades estejam de acordo com a Politica de
Investimentos definida no Capitulo 1V deste Regulamento.

Companhia Investida - € a Companhia Alvo que efetivamente recebeu aporte de recursos do
Fundo.
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Conflito de Interesses - € a existéncia de qualquer interesse do Administrador ou Gestor de seus
respectivos acionistas ou socios, de administradores ou empregados do Administrador ou Gestor,
de Cotistas do Fundo, de membros do Comité de Investimentos, ou dos respectivos conjuges,
companheiros ou parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas pessoas que, de forma
direta ou indireta, possa, sob qualquer aspecto, ser contraposto aos interesses do Fundo.

Contrato de Custddia — é o instrumento contratual celebrado pelo Fundo e o Custodiante, pelo
qual o Custodiante foi contratado para prestar os servicos de tesouraria e custodia do Fundo;

Cotas - correspondem a fragOes ideais do patrimonio do Fundo, na forma do Artigo 13 deste
Regulamento.

Cotista - € o detentor de Cotas do Fundo.

Cotista Inadimplente - é o Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo de
aportar recursos ao Fundo estabelecida no Boletim de Subscrigéo.

Custodiante —Banco BTG Pactual S.A., com sede na Praia de Botafogo, n° 501 - 5° e 6° andares,
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 30.306.294/0001-45.

CVM - é a é a Comissdo de Valores Mobiliérios, Autarquia Federal vinculada ao Ministério da
Fazenda, criada pela Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°,
26° ao 34° Andares, Centro, CEP 20050-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 29.507.878/0001-08.

Dia Util - significa qualquer dia, que ndo um Sabado, Domingo, ou outro dia em que os bancos
comerciais ndo estejam autorizados ou sejam obrigados a permanecer fechados na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo.

Disponibilidades - sdo todos os valores em caixa e bancos representados por Investimentos
Liquidos do Fundo.

Equipe - equipe dedicada mantida pelo Gestor para gestdo do Fundo, composta pelos
profissionais identificados no Artigo 6° deste Regulamento.

Exigibilidade - sdo as obrigacOes e encargos do Fundo, incluindo as provisfes eventualmente
existentes.

Fechamento - é a data a ser fixada pelo Gestor a partir da qual o Fundo poderd iniciar as suas
atividades, desde que ja tenham sido assinados Boletins de Subscrigdo suficientes para se atingir
o Patrimonio Inicial Minimo.

Fundo - € o Fundo de Investimento em Participagdes em Empresas Sustentaveis na Amazonia,
constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos no Artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409/04, e regido por este
Regulamento, pela Instrucdo CVM n° 391/03, pelo Cédigo ABVCAP e pelas demais alteracdes
posteriores.

Fundo de Investimento Conjunto - € um fundo ou outro veiculo de investimento administrado ou
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gerido pelo Gestor ou por sociedades controladoras, controladas ou sob controle comum do
Gestor, nos termos do Artigo 62 do Regulamento.

Gestor - ¢ a K&C Investimentos Ltda., sociedade autorizada pela CVM a exercer as atividades de
administrador de carteira de valores mobiliarios, com sede na Cidade e Estado de Séo Paulo, Rua
Bandeira Paulista, 702 — conjunto 22, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ sob o n°. 10.674.684/0001.60,
e autorizado pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratério CVM n°. 10.837, de 22 de janeiro de 2010, responsavel pela gestao
profissional da carteira do Fundo.

Grupo do Administrador - é o proprio Administrador e as empresas coligadas ou controladas pelo
Administrador.

Grupo do Gestor - é 0 proprio Gestor e as empresas coligadas ou controladas pelo Gestor.

Indexador - € o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, correspondente ao IPCA
acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die,
considerado o ano de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Instrucdo CVM n° 391/03 - é a Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, que dispbe sobre
a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento em Participacdes.

Instrucdo CVM n° 409/04 - € a Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, que dispde
sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos
de investimento.

Instrucdo CVM n° 476/09 - ¢é a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, que dispde
sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esfor¢os restritos e a negociagdo
desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

Informacdes Confidenciais - aquelas que revelam dados e informacGes estratégicas, financeiras,
comerciais, técnicas ou demais informagBes transmitidas verbalmente, por escrito,
eletronicamente, ou por qualquer outro meio, referente ao Fundo ou seus Cotistas, previamente
assim classificadas e acordadas pelas Partes sob Confidencialidade, assim definidas no Paragrafo
Terceiro do Artigo 42, devendo a classificagdo “confidencial” constar da informag&o. Entre as
informagdes referidas neste paragrafo, incluir-se-do informacGes sigilosas referentes as
companhias emissoras de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundio, obtidas
pelo Gestor sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares
enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administracdo ou consultivos das companhias
emissoras. O termo Informagdes Confidenciais ndo inclui informacdes que: (i) tornaram-se
disponiveis ao publico por outras fontes que ndo as Partes sob Confidencialidade; (ii) tenham
sido disponibilizadas as Partes sob Confidencialidade e/ou aos Representantes das Partes, assim
definidos no Paragrafo Terceiro do Artigo 42, em carater ndo confidencial (iii) alguma das Partes
sob Confidencialidade seja obrigada a divulgar visando atender requisitos legais ou quando
exigido por tribunal, juizo ou autoridade governamental com jurisdicdo para tanto,
comprometendo-se, nesse caso, a somente divulgar qualquer dado ou informacdo apos informar
as outras partes acerca do conteudo a ser divulgado.

Integralizacdo Inicial - é o aporte inicial de 5% (cinco por cento) sobre o Valor Total a
Integralizar constante do respectivo Boletim de Subscrigdo, que devera ser integralizado por cada

45



Cotista em até 15 (quinze) dias corridos ap6s o Fechamento.

Integralizacbes Remanescentes - sdo 0s valores remanescentes dos respectivos Boletins de
Subscricdo que deverdo ser aportados ao Fundo pelos Cotistas, ap6s a Integralizagdo Inicial,
mediante solicitacbes do Administrador, na forma disciplinada neste Regulamento, a serem
realizadas a medida que tais valores sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimentos
pelo Fundo, e/ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo.

Investimentos Liquidos - s&o os titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou de
instituicdo financeira considerada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais
como de baixo risco de crédito, tais como certificados de depositos bancarios emitidos por
instituicdes financeiras de primeira linha.

IPCA — o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou quaisquer outros indices que venham a substitui-
lo, adotando metodologia de apuracéo e célculo semelhante.

Liquidacdo - é o encerramento do Fundo, conforme definido no Capitulo XI.
Meta de Investimento — percentual utilizado para efeito de calculo da Taxa de Administracao.

Representa a razdo entre o valor aprovado pelo Comité de Investimento para ser investido na
aquisicdo de valores mobiliarios das Companhias Alvo e o Patrim6nio Comprometido.

Oportunidades de Investimento — sdo 0s ativos que se enquadram na Politica de Investimento do
Fundo, e encaminhados pelo Gestor ao Comité de Investimento como proposta de investimento.

Patriménio Liguido - é o valor resultante da soma das Disponibilidades do Fundo, mais o valor
da carteira precificado, ja deduzidas as Baixas Contébeis, mais valores a receber, menos
Exigibilidades, menos outros passivos mais outros ativos.

Patrimdnio Inicial Minimo — é o valor minimo necessario ao inicio das atividades do Fundo,
quando o total dos Boletins de Subscricdo alcancar, ao menos, R$ 100.000.000,00 (cem milhGes
de reais).

Periodo de Desinvestimento: é o periodo posterior ao término do Periodo de Investimento e que
se estendera até a expiracdo do Prazo de Duragdo do Fundo ou sua Liquidacdo, durante o qual os
investimentos do Fundo deverdo ter seus respectivos periodos de maturacdo e posteriormente ser
liquidados.

Periodo de Investimento - é o periodo no qual o Fundo devera realizar os investimentos nos
ativos dos Setores Alvo, até o 5° ano contado a partir da data de Integralizagéo Inicial, podendo
ser prorrogado por mais 1 periodo de 1 ano por deliberagdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Pessoas Afiliadas - significa as pessoas controladas, sob controle comum ou que controlem o
Gestor e/ou 0 Administrador.

Pessoa Chave — séo as pessoas indicadas no Paragrafo Primeiro do Artigo 6° do Regulamento.

Prazo de Duracdo - € o prazo de duracdo do Fundo, conforme definido no Artigo 4° deste
Regulamento.
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Regulamento - é o presente Regulamento, que rege o Fundo.

Resolucdo 3.792 - Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.792, de 24 de setembro de
20009.

Setores Alvo — sdo os setores relacionados a (i) extrativismo de produtos florestais néo
madeireiros (gomas, resinas, fitoterapicos, frutos, éleos/esséncias, fibras naturais, entre outros),
(if) producdo animal (aquicultura/piscicultura, entre outros), (iii) exploracdo de produtos
florestais madeireiros, (iv) processamento de matérias-primas (tais como frutos, gomas, resinas,
fibras naturais, 6leos/esséncias, entre outros) para a producdo de alimentos, textéis, cosméticos,
borracha, entre outros, (v) infraestrutura (logistica, energia renovavel, entre outros), servigos e
tecnologias ambientais (tratamento de residuos, etc), bem como outros setores/cadeias que
contribuam para o desenvolvimento sustentavel da Amazonia.

Taxa de Administracdo - é a taxa a que fardo jus o Administrador, o Custodiante e o Gestor,
calculada nos termos do Artigo 11 deste Regulamento.

Taxa de Performance - é a taxa a que fard jus o Gestor, a titulo de participacdo nos resultados,
calculada nos termos do Artigo 12 deste Regulamento.

Termo de Adesdo - é o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, por meio do qual o
investidor d& ciéncia e concordancia com relacdo a politica de investimento e riscos do Fundo.

Titulos e Valores Mobiliarios - sdo aces, certificados de deposito de a¢des, debéntures, bonus de
subscri¢do, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por acdes, ou que
confiram o direito ao recebimento de a¢6es ou que estejam em consonancia com as exigéncias da
CVM para esta modalidade de fundo de investimento. O Fundo poderd ainda investir em
debéntures simples das Companhias Alvo desde que firmados instrumentos juridicos que
garantam ao fundo o direito participar no processo decisorio dessas Companhias Alvo.

Valor Total a Integralizar - é o valor total que o Cotista se obriga aportar no Fundo, de acordo
com as chamadas de capital realizadas pelo Administrador na forma deste Regulamento e do
Boletim de Subscricéo.

Valor Total da Taxa de Administracdo — é o valor apurado pelo método descrito no Artigo 11,
incisos | e 11 deste Regulamento.

Valor Total da Taxa de Performance — € o valor apurado pelo método descrito no Artigo 12 deste
Regulamento.
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