Prospecto do “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios MIT”
CNPJ/MF: 13.733.804/0001-41

Cedente dos Direitos Creditorios:

V' A\

MITSUBISHI
MOTORS

MMC AUTOMOTORES DO BRASIL S.A.

Classificagao de risco das Cotas Seniores - AUSTIN RaTINGs - BB
Classificacao de risco das Cotas Subordinadas - AusTIN RATINGS - BB

Codigo ISIN para as Cotas Seniores: BREMITCTF005
Codigo ISIN para as Cotas Subordinadas: BREMITCTFO013

Classificagdo ANBIMA: FIDC Agro, Industria e Comércio - Foco de Atuagdo: Recebiveis Comerciais
O Fundo obteve registro de funcionamento perante a Comissao de Valores Mobiliarios em [¢]

O Fundo ¢ regido pelas disposi¢des de seu Regulamento, pela Resolugdo do Banco Central n® 2.907, de 29 de novembro de 2003, pela Instrugdo CVM
n°® 356, de 17 de dezembro de 2001 e posteriores alteragdes, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentos aplicaveis.

A deliberagdo de constituicdo do Fundo e o seu Regulamento foram registrados no 1° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, sob o nimero 1753468, em 30 de maio de 2011. O Fundo ¢ administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
sociedade autorizada pela Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e a administrar carteiras de valores mobiliarios,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, inscritano CNPJ/MF sob on°® 59.281.253/0001-23
(“Instituigdo Administradora”).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E DISTRIBUICAO DE SUAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO
EMISSOR, DE SEUS ADMINISTRADORES E PRESTADORES DE SERVICOS, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 25 A 30.
Veja outros avisos importantes na pagina 1 deste Prospecto.

Somente investidores qualificados, conforme definidos na regulamenta¢do vigente, e os demais investidores autorizados pela legislagdo pertinente podem
adquirir Cotas. No caso das Cotas Seniores, os investidores deverdo comprovar sua condi¢do de Concessionarias, conforme definidas neste Prospecto.

. 5 § “Este prospecto foi preparado com as informacdes necessarias ao atendimento das disposi¢does do Cédigo ANBIMA de Regulacio
rospecto e acorao com

Cédigo ANBIMA de Regulaio | © Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas a Comissdo de Valores Mobilidrios.

e Melhores Praticas para os | A autorizacdo para funcionamento e/ou venda das cotas deste Fundo de Investimento ndo implica, por parte da Comissido de
ANBIMA  yndos de Investimento.

Valores Mobiliarios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo,
de seu administrador ou das demais institui¢des prestadoras de servigos.”

Estrutura¢io, Administracao e Distribuicio

FPACTUAL

Custodia Gestio Consultoria Especializada

. 2 trust

"3 Bradesco tegral integral .
investimentos

Assessoria Legal Auditoria Independente Classificagdo de Risco

VAZ, BARRETO, SHINGAKI & OIOLI A
ADVOGADOS M ’. AUSTIN
= = R AT I N G

A data deste Prospecto ¢ 7 de junho de 2011



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



AVISOS DA ANBIMA E OUTROS AVISOS IMPORTANTES

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas.

O investimento no Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da Instituicdo
Administradora, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Ainda, ndo ha compromisso ou garantia por parte da
Instituicdo Administradora de que o objetivo de investimento do Fundo sera atingido.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia
de risco e de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto, que recebeu exemplar deste
Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composi¢do da carteira, da taxa de administracao devida pelo Fundo, dos
riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de
variacao e perda no patriménio liquido do Fundo, bem como, conseqlientemente, de perda,
parcial ou total, do capital investido no Fundo.

As informacgBes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o
Regulamento, porém n&o o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste
Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencdo para as clausulas e disposi¢es
relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢des do
prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.
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GLOSSARIO

Agéncia Classificadora de Risco Austin Ratings Servicos Financeiros Ltda.

Alocacdo de Investimento Minima Significa a fracdo cujo numerador €
equivalente ao valor contébil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e o
denominador é equivalente ao valor do PL,
apurada diariamente pelo Custodiante.

ANBIMA Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

ANFAVEA Associacdo Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores.

Assembleia Geral Assembleia geral de cotistas do Fundo.
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes Ltda.
BACEN Banco Central do Brasil.

Cedente ou MMCB MMC Automotores do Brasil S.A,

sociedade andnima com sede no Municipio
de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida das NacOGes Unidas, 19.847,
inscrito no CNPJMF sob o n°
54.305.743/0001-07.

CETIP CETIP S.A. — Balcédo Organizado de Ativos
e Derivativos.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.



Cadigo Civil

Concessionaria ou Devedor

Condicoes de Cesséo

Consultor Especializado

Contrato de Cessao

Contrato de Compra e Venda a Prazo

Contrato de Concessao

Contrato de Custddia

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Pessoa juridica que integra o Contrato de
Concesséo, estando autorizada a
comercializar Veiculos e responsavel pelo
pagamento dos Direitos  Creditérios
Elegiveis adquiridos pelo Fundo.

Condicbes que devem ser observadas pelo
Cedente quando da cessdo de Direitos
Creditdrios ao Fundo.

Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda.,
sociedade com sede no Municipio de Séao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1.744, cj. 21,
inscrita.  no CNPJMF sob o n°
03.223.073/0001-30.

Contrato de Promessa de Cessdao de
Direitos Creditérios e Outras Avencas, a ser
firmado entre o Fundo e o Cedente, e tendo
como interveniente-anuente o Custodiante,
0 Gestor e o Consultor Especializado.

“Contratos de Compra e Venda de Veiculos
Para Pagamento a Prazo” celebrados entre o
Cedente e Concessionarias.

“Contrato de Concessao Comercial para a
Venda de Veiculos ¢ Outras Avengas”, N0S
termos do artigo 19 da Lei n° 6.729, de 28
de novembro de 1979, celebrado entre o
Cedente e as Concessionarias.

Contrato pelo qual é formalizada a

prestacdo de servigos pelo Custodiante ao
Fundo.
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Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotista

Cotistas Seniores

Cotistas Subordinados

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Significa, em conjunto, as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas.

Aquelas que ndo se subordinam as demais
para efeto de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Aquelas que se subordinam as demais para
efeito de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Significa, sem distingdo, tanto o titular de
Cotas Seniores como o titular de Cotas
Subordinadas.

Titulares de Cotas Seniores.

Titulares de Cotas Subordinadas.

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda.

Condicbes para a aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo, cuja verificacdo é
feita pelo Custodiante, previstas na clausula
10 do Regulamento e reproduzidas no item
“Caracteristicas gerais do Fundo e da
Oferta - Politica de investimento -
Aplicacdo em Direitos Creditorios -
Critérios de Elegibilidade”, as quais seréo
verificadas pelo Custodiante.

Banco Bradesco S.A. ou Seu Sucessor.

Comissao de Valores Mobiliarios.

11



Data de Subscrigdo Inicial

Dia Util

Direito(s) Creditorio(s)

Direto Creditorio Elegivel

Documentos Comprobat6rios

Data a partir da qual as Cotas
representativas do Patrimbnio Liquido
serdo subscritas e integralizadas, a ser
determinada pela Instituicdo
Administradora.

Dia que néo seja feriado nacional, bancario
ou, ainda, feriados estaduais, municipais e
bancérios na sede do Custodiante.

E o preco do Veiculo vendido a prazo pelo
Cedente a Concessionaria, sob o Contrato
de Compra e Venda a Prazo ou sob
Instrumento de Confissdo de Divida,
acrescido de taxa de juros pds-fixada e de
eventuais encargos, que sera representado
por Nota Fiscal de venda do Veiculo
respectivo emitida pelo Cedente ou por
Instrumento de Confissdo de Divida, e
poderd ser representado por nota
promisséria pro solvendo emitida pela
Concessionaria em favor do Cedente.

Direito  Creditério que estd em
conformidade com os Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento.

Sdo0 o0s documentos necessarios para
evidenciar a existéncia, validade e
exigibilidade dos Direitos Creditorios,
incluindo a nota fiscal emitida pelo Cedente
em relagdo a venda de cada Veiculo e o
Contrato de Compra e Venda a Prazo
celebrado entre a Cedente e cada
Concessionaria, sem a eles se limitar.
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Documentos do Fundo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

FGC

FIDC SZK

Fundo

Instituicdo Administradora

Instrumento de Confissdo de Divida

Investidores Qualificados

Nota Fiscal

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessdo, 0
Contrato de Custodia e os demais contratos
celebrados entre o Fundo e seus prestadores
de servigo.

Eventos que poderdo acarretar na
liquidacdo antecipada do Fundo, conforme
definidos na clausula 24 do Regulamento.

Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo de Investimento em Direitos
Creditoérios SZK.

Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios MIT.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM.

Instrumento celebrado entre a MMCB e
Concessiondria para novacao de débitos da
Concessionéria perante a MMCB oriundos
da compra e venda a prazo de Veiculos.

S&o os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM
n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteracbes posteriores, e 0s demais
investidores autorizados pela legislacdo a
adquirir as Cotas.

Nota fiscal emitida pela MMCB em relacao

a cada um dos Veiculos por ela vendidos a
Concessionarias.
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Oferta

Outros Ativos

Partes Relacionadas

PL ou Patriménio Liquido

Prospecto

Regulamento

Relacdo Minima

Reserva de Pagamentos

SELIC

A oferta publica das Cotas do Fundo,
automaticamente dispensada de registro
perante a CVM nos termos do artigo 21 da
Instrucdo CVM n° 356/01.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que
ndo constituam  Direitos  Creditorios,
incluindo recursos em moeda corrente
nacional.

Em relacdo a qualquer pessoa juridica, (i)
as pessoas juridicas controladoras de tal
pessoa juridica; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa
juridica; (iii) as sociedades coligadas com
tal pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades sob
0 mesmo controle que tal pessoa juridica.

Valor do patriménio liquido do Fundo.

O presente prospecto do Fundo.

O regulamento do Fundo.

Relacdo minima admitida entre o PL e o
valor das Cotas Seniores, equivalente a
zero.

Reserva de recursos onde deverdo ser
segregados  Outros  Ativos para O
pagamento das despesas e encargos do

Fundo.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia.
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Taxa de Administracéo

Taxa DI

Taxa SELIC

TED

Termo de Cessao

Valor Nominal

Veiculos

Valor a ser pago pelo Fundo a Instituicéo
Administradora como contrapartida pelos
servicos de administracdo por ela prestados.

Taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-
Grupo, calculadas e divulgadas pela
CETIP, ao ano, base 252 dias Uteis.

Taxa do Sistema Especial de Liquidacao e
Custodia.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Documento cuja minuta consta do Anexo Il
do Contrato de Cessdo, pelo qual séo
formalizadas as cessbes de Direitos
Creditorios celebradas entre o Cedente e 0
Fundo.

Valor de venda do Veiculo, consignado na
Nota Fiscal respectiva.

Veiculos automotores da marca
“Mitsubishi”, produzidos ou importados
para 0 Brasil pelo Cedente e
comercializados pelas Concessionarias.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DEMAIS

ENTIDADES ENVOLVIDAS

Instituicdo Administradora
e Distribuidora

Gestor

Consultoria Especializada

Custodiante das Cotas

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

At.. Marcos Wanderley Pereira

Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte

22250-040 — Rio de Janeiro — RJ

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 9° andar

04538-133 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3383-2732

Fax: (11) 3383-2001

Correio eletronico: marcos.wanderley@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Integral Investimentos S.A.

At.. Carlos Fagundes

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 1° andar
01451-910 — S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3103-9999
www.integralinvest.com.br

Integral-Trust Servigos Financeiros Ltda.

At.. Carlos Fagundes

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.744, 1° andar
01451-910 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3103-9999
www.integraltrust.com.br

Banco Bradesco S.A

At.. Fabiano Bottignon Kosaka

Centro Administrativo “Cidade de Deus”, sem numero
06029-900 — Osasco — SP

Correio eletronico: 4010.kosaka@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br
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Agéncia Classificadora de

Risco

Auditoria Independente

Consultores legais

Entidade reguladora

Austin Ratings

At.. Décio Baptista Santos

Rua Leopoldo Couto Magalhdes Jr., 110, 7° andar, cj. 73
04542-000 — S&o Paulo — SP

Telefone/Fax: (11) 3377-0707

www.austin.com.br

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33
04530-904 — S&o Paulo — SP
Telefone: (11) 3067-3000

Fax: (11) 3079-3752
www.kpmg.com.br

Vaz, Barreto, Shingaki & Oioli Advogados
At.. Erik Frederico Oioli

Rua Gomes de Carvalho, 1329, 8° andar
04547-005 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3043-4963

Fax: (11) 3043-4980
www.vhsoadvogados.com.br

Comissdo de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n® 111
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone e Fax: (21) 3233-8686
WWW.cvm.gov.br
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTAE DO
FUNCIONAMENTO DO FUNDO

O presente capitulo contém informacdes gerais sobre o Fundo. Para informagdes
adicionais ¢ mais completas, veja o capitulo “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta”

abaixo.

Informagdes relativas ao Fundo e a Oferta

Emissor das Cotas

Forma de Constituigcdo

Cedente dos Direitos
Creditorios

Direitos Creditorios

Valor minimo de aplicacéo
no Fundo

Valor de integralizacéo das

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios MIT.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, de
modo que suas Cotas serdo resgatadas a qualquer tempo,
observados 0s critérios e procedimentos previstos no
Regulamento, ndo sendo admitida a amortizacdo das Cotas,
conforme disposto na se¢do “Caracteristicas gerais do Fundo
e da Oferta — Regras de Movimentacdo - Integralizacéo e
resgate das Cotas™, na pagina 38 deste Prospecto.

MMC Automotores do Brasil S.A.

Corresponde ao preco do Veiculo vendido a prazo pelo
Cedente a Concessionaria, sob o Contrato de Compra e
Venda a Prazo ou sob Instrumento de Confissdo de Divida,
acrescido de taxa de juros poés-fixada e de eventuais
encargos, que sera representado por Nota Fiscal de venda do
Veiculo respectivo emitida pelo Cedente ou por Instrumento
de Confisséo de Divida, e podera ser representado por nota
promissoria pro solvendo emitida pela Concessionaria em
favor do Cedente.

R$300.000,00.

Na Data de Subscricdo Inicial, o valor de integralizacéo sera
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Cotas

Remuneracgéo-alvo das
Cotas Seniores

Resgate das Cotas Seniores

Resgate de Cotas
Subordinadas

Reforcos de creditos e
garantias existentes

de R$1.000,00 para as Cotas Seniores e para as Cotas
Subordinadas. Na subscricdo de Cotas em data diversa da
Data de Subscricéo Inicial, sera utilizado o valor da Cota de
mesma classe em vigor no préoprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Instituicdo Administradora, em sua sede ou dependéncias.

A remuneracdo das Cotas Seniores sera equivalente a 100%
da Taxa DlI.

As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas a qualquer
momento no decorrer do prazo de duracdo do Fundo,
mediante solicitacdo a Instituicio Administradora. A
efetivacdo do resgate das Cotas Seniores ocorrerd no prazo
de 30 dias contados do recebimento da solicitacdo de resgate
pela Instituicdo Administradora, sendo pago ao Cotista o
valor da Cota a ser resgatada vigente no dia do efetivo
pagamento.

As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas antes do
resgate das Cotas Seniores, depois de transcorridos 60 dias
contados do pedido de resgate de Cotas Subordinadas,
respeitada a Relacdo Minima. Nesta hipotese, a Instituicdo
Administradora devera, no terceiro dia uatil apds o
recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares
das Cotas Seniores a solicitacdo do resgate, o valor e a data
de sua realizacdo. Os titulares das Cotas Seniores, a partir
da comunicacdo acima referida, poderdo requerer o resgate
de suas Cotas, que devera ser integralmente concluido antes
do respectivo resgate das Cotas Subordinadas.

O Fundo adotard como mecanismos de reforco de credito a
faculdade atribuida ao Cedente no &mbito do Contrato de
Cessdo de recomprar os Direitos Creditérios. Poderdo ser
recomprados (i) Direitos Creditorios vincendos, mediante
solicitacdo a Instituicdo Administradora com ao menos 1 dia
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Publicactes
Publico-Alvo das Cotas
Seniores

Publico-Alvo das Cotas

Subordinadas

Politica de Investimento

atil de antecedéncia ao dia pretendido para a recompra; (ii)
Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, hipdtese em que
a recompra devera ser formalizada até o 5° dia util contado
da data de vencimento do Direito Creditorio a ser
recomprado; e (iii) Direitos Creditorios devidos por
Concessionaria que tenha faléncia decretada, ou que tenha
pedido de recuperacdo judicial deferido, hipdtese em que a
recompra devera ser formalizada até o 5° dia Util contado da
data em que o Cessionario tiver conhecimento do evento
respectivo. A Instituicdo Administradora devera realizar a
baixa contabil dos Direitos Creditorios recomprados no
mesmo dia Util do recebimento dos recursos respectivos pelo
Fundo.

Monitor Mercantil.

Concessionarias que se enquadrem na definicdo de
Investidor Qualificado, constante do artigo 109 da Instrucédo
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004.

Investidores Qualificados.

O Fundo tem como objeto e prioridade a aquisicdo de
Direitos Creditérios. O Fundo pode manter o remanescente
de seu PL em moeda corrente nacional, ou aplica-lo
exclusivamente em:

)} titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil,

iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,

iv) titulos de emissdo de estados e municipios;
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V) certificados e recibos de depdsito bancario; e

vi) demais titulos, valores mobiliarios e ativos
financeiros de renda fixa.

O investidor interessado, antes de adquirir Cotas Seniores,
deve ler cuidadosamente a se¢dao “Caracteristicas gerais do
Fundo e da Oferta — Politica de investimento”, na pagina 32
deste Prospecto.

Prazo de Duracao O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser
liguidado antecipadamente nas hipdteses expressamente
previstas no item “Caracteristicas gerais do Fundo e da
Oferta — Liquidacdo do Fundo — Eventos de Liquidacao
Antecipada”, na pagina 46 deste Prospecto.

Fatores de Risco A carteira do Fundo, e por conseqliéncia seu patrimonio,
estd sujeita a diversos riscos, dentre 0s quais,
exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de
Risco”, na pagina 25, que deve ser lido cuidadosamente pelo
investidor interessado em aplicar seus recursos no Fundo.

Publico alvo e Adequacao do Investimento

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que busquem retorno no médio e
longo prazo de rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e que
estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas, bem como o prazo de
maturagdo do investimento. Adicionalmente, as Cotas Seniores somente poderdo ser
subscritas por Investidores Qualificados que sejam Concessionarias, conforme
comprovacao a ser solicitada pela Instituicdo Administradora previamente a subscricéo.

Inadequacéo do Investimento
O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de

liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios no mercado secundario; e/ou (ii) ndo
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estejam dispostos a correr 0s riscos relacionados a investimentos em fundos de investimento
em direitos creditorios ou dos Direitos Creditorios que compdem sua carteira. Ainda, é
vedada a aquisicdo de Cotas Seniores por quaisquer investidores que ndo sejam
Concessionarias.

Assembleia Geral

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberagcdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes.
No entanto, ha deliberacbes que demandam quérum qualificado, conforme descrito na
se¢do “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Assembleia Geral - Direito de voto e
critérios para apurag@o das delibera¢des”, na pagina 44 abaixo.

A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante anincio publicado no
periodico utilizado para a divulgacdo de informacGes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, na qual devem constar dia, hora e local de
realizacdo da Assembleia Geral e 0s assuntos a serem tratados.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publica¢do do primeiro anincio ou do envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas.

N&o se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio, de segunda
convocacdo, ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 dias.

Descricdo detalhada das competéncias, dos procedimentos de convocacdo e dos

quéruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral estdo descritos no item
“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Assembleia Geral”, na pagina 42 abaixo.
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Fluxograma da securitizagéo

Administradora
BTG Pactual

@ FIDC MIT

Consultor
Integral-Trust Servigos
Financeiros Ltda.

Banco Bradesco 5.A.
Custodiante

1. O Cedente realiza operagbes de compra e venda a prazo de veiculos junto as
Concessionérias.

2. A Instituicdo Administradora constitui 0 Fundo, cuja carteira é gerida pelo Gestor.
O Fundo distribui Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

3. Investidores subscrevem as Cotas Subordinadas. As Concessionarias adquirem
Cotas Seniores.

4, O Custodiante verifica o atendimento dos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos

Creditdrios a serem cedidos ao Fundo, mediante sistema eletrénico gerenciado pelo
Consultor Especializado.
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5. Atendidos os Critérios de Elegibilidade, a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo é
formalizada por meio da assinatura de Termo de Cessdo. Em contrapartida, o Fundo paga
ao Cedente o preco de cessao, equivalente ao VValor Nominal dos Direitos Creditorios.

6. As Cotas sdo valorizadas diariamente, mediante incorporacdo dos rendimentos
auferidos pela carteira do Fundo, na forma descrita neste Prospecto. Mencionados
rendimentos, quando houver, serdo atribuidos aos Cotistas Seniores e aos Cotistas
Subordinados no momento do pagamento de resgates das Cotas respectivas, conforme
procedimento descrito no Regulamento.
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FATORES DE RISCO

O investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios envolve
uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos
envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo especifica, entre outros,
que se relacionam tanto ao Fundo como as proprias Cotas. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informac6es deste Prospecto e do Regulamento antes de tomar a
deciséo de investimento em Cotas Seniores

Risco de mercado

Flutuacao de precos em virtude de fatores de mercado

Os pregos e a rentabilidade dos Direitos Creditorios e Outros Ativos do Fundo
poderdo flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteracbes na politica de crédito, econdmica e fiscal. Essa oscilacdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade dagueles Direitos Creditorios e Outros Ativos que
integram a carteira do Fundo sejam avaliados por valores inferiores ao da emissédo e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do Patrimonio Liquido e, conseqiientemente, a
prejuizos a seus Cotistas.

Descasamento de taxas

O Fundo poderéa aplicar parte de suas disponibilidades financeiras em Outros
Ativos, que poderdo ser remunerados a uma taxa pré-fixada ou a taxas poOs-fixadas
referenciadas a outros indices que ndo a Taxa DI. Ainda, o valor efetivo da taxa de juros
aplicavel a cada Direito Creditorio sera fixada posteriormente ao momento de sua
constituicdo, mas previamente ao seu pagamento. Considerando-se que o valor das Cotas
Seniores sera definido na forma estabelecida no Regulamento, utilizando-se a variacdo da
Taxa DI, poderd ocorrer o descasamento entre os valores de atualiza¢do (i) dos Outros
Ativos que sejam pré-fixados ou referenciados a outros indices que ndo a Taxa DI; (ii) ao
valor fixado a posteriori da taxa de juros dos Direitos Creditérios; e (iii) das Cotas
Seniores. A Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Consultor
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Especializado, o Cedente, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de principal de suas
aplicacdes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

Risco de crédito
Fatores macroecondmicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios,
dependera da solvéncia das respectivas Concessiondrias para distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas. A solvéncia das Concessionarias pode ser afetada por fatores
macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipotese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios, com possiveis reflexos negativos nos resultados do Fundo e,
eventualmente, na rentabilidade das Cotas Seniores.

Cobranca judicial e extrajudicial

No caso de as Concessionarias inadimplirem as obrigacGes de pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, poderd haver cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos valores devidos. Nada garante, porém, que referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos.

Risco de investimento em Outros Ativos

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira, durante os primeiros 90
dias de funcionamento, até 100% em Qutros Ativos. Posteriormente aos referidos 90 dias,
o0 investimento em referidos ativos podera representar até 50% da carteira do Fundo. Em
qualquer dos casos, se, por qualquer motivo, os devedores dos Outros Ativos ndo honrarem
seus compromissos, poderd o Fundo sofrer perdas patrimoniais significativas, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.
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Risco de Liquidez
Falta de Liquidez

Pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio aberto, 0
resgate de suas Cotas podera ser solicitado a qualquer momento pelos Cotistas (observadas
as limitacdes previstas no Regulamento). No entanto, mesmo podendo o resgate de Cotas
ser solicitado a qualquer tempo, podera ndo haver recursos de liquidez imediata no Fundo
para todos os Cotistas, 0 que obrigaria o investidor a aguardar até que houvesse recursos
suficientes para que se efetivasse o pretendido resgate. Assim, por exemplo, caso 0s
Cotistas solicitem o resgate da totalidade das Cotas, no pior cenério, os Cotistas receberdo
0S recursos correspondentes aos resgates solicitados na medida em que os Direitos
Creditorios forem adimplidos pelas respectivas Concessionarias.

Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios.
Pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&ao
existe no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios.
Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como
nas hipdteses de liquidacdo antecipada previstas no Regulamento, podera ndo haver
compradores ou podera ocorrer negociacdo dos Direitos Creditorios por preco gque cause
perda de Patriménio Liquido ao Fundo e reducdo da rentabilidade das Cotas Seniores.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do fundo

O Fundo poderd ser antecipadamente liquidado conforme o disposto no item
“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Liquidagdao do Fundo” deste Prospecto.
Ocorrendo a liquidacdo antecipada, o Fundo pode néo dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos
Creditorios do Fundo ainda néo ser exigivel das respectivas Concessionarias. Neste caso, 0
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelas
Concessionarias das parcelas relativas aos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) a venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patriménio
Liquido; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios, exclusivamente nas
hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo. Nas trés situacOes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.
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Riscos especificos
Riscos operacionais

Risco relativo a reqularidade da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios

O Custodiante realizara verificacdo periodica, por amostragem, do lastro dos
Direitos Creditorios. Uma vez que essa verificacdo € realizada apds a cessao dos Direitos
Creditorios ao Fundo e por amostragem, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios. O Fundo, a Instituicdo Administradora, o Custodiante, bem como quaisquer de
suas Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis pela existéncia dos Direitos Creditdrios ou
pela solvéncia das Concessionarias.

Falha na segregacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo

Enquanto o Custodiante for responsavel pelo recebimento dos recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditérios, ele serd responsavel pela segregacdo dos recursos
provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo dos demais
recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou falhas nesta
segregacdo, podera ser necessaria a via judicial para se obter os recursos. O Gestor, 0
Cedente e a Instituicdo Administradora ndo poderao ser responsabilizados por conta destas
falhas de segregacdo ou atrasos que das falhas resultarem.

Risco do originador

Rescisdo do Contrato de Cessao

O Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cesséo, pode, a
qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do
Fundo estd condicionada a continuidade das operacbes do Cedente com Direitos
Creditorios Elegiveis nos termos do Regulamento, inclusive em volume suficiente para
alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem como ao adimplemento da
obrigacdo do Cedente de ceder Direitos Creditorios ao Fundo, observada a possibilidade de
os Cotistas deliberarem a alterac&o dos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento
em Assembleia Geral.
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Outros Riscos

Intervencdo ou liguidacdo do Custodiante

O Fundo serd titular de conta corrente aberta junto ao Custodiante. Na hipotese de
intervencgdo ou liquidagdo extrajudicial deste, os recursos ali depositados serdo bloqueados.
E possivel que a recuperagdo integral dos valores bloqueados, que devera ser requerida por
via judicial, ndo ocorra, ou ocorra tardiamente, o que poderia afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas e o Patriménio Liquido.

Guarda da documentacio

O Cedente, na qualidade de fiel depositario e responsavel pela guarda da
documentacao fisica relativa aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, tem obrigacdo de
permitir ao Custodiante e a Instituicdo Administradora, ou terceiros por estes contratados,
livre acesso a essa documentacdo. Se, por qualquer motivo, o Cedente ndao cumprir referida
obrigacéo, a verificacdo da regularidade da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios
do Fundo pelo Custodiante e/ou Instituicdo Administradora, ou terceiros por estes
contratados, pode ser prejudicada.

Alteracdo do Regulamento

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou por determinacdo da
CVM. Da mesma forma, normas que afetam diretamente o Fundo também podem ser
alteradas. Tais alteracOes podem afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas Seniores

O Fundo pode ndo possuir recursos suficientes para adocdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e
dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas.
Nesse caso, a Instituicio Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Cedente, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais para salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo.
E possivel que a maioria dos titulares das Cotas Seniores reunidos em Assembleia Geral
ndo aprove aporte de recursos ao Fundo necessarios para assegurar eventual adocéo e
manutenc¢do dos procedimentos acima referidos. Nessa hipotese, o Patrimdnio Liquido e a
rentabilidade das Cotas Seniores podem ser afetados negativamente.
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Invalidade ou ineficéacia da Cessdo de Direitos Creditérios

Com relacdo ao Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso fosse
realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

i) fraude de execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditdrios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

iii)  fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total
pagamento da divida fiscal.

Subcontratacdo de terceiros para servicos de quarda de documentos

O Cedente tem a faculdade de subcontratar terceiros para a prestacdo de servicos de
guarda e processamento dos documentos relacionados aos Direitos Creditorios. Ainda que
o Cedente continue responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, a
subcontratacdo de terceiros para a prestacdo de tais servicos podera representar dificuldade
adicional a verificagcdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo, podendo gerar perdas ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus Cotistas.

Dacdo em pagamento de Direitos Creditérios

No caso de liquidacdo antecipada do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o
resgate das Cotas do Fundo mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, 0s
titulares de Cotas poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios
recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios inadimplentes.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO E DA OFERTA

Base legal e classificacdo ANBIMA

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela
Resolucdo n° 2.907/01, do Conselho Monetario Nacional, e pela Instru¢do CVM n° 356/01,
conforme alterada. A Classificagdo ANBIMA do Fundo é “FIDC Agro, Industria e
Comeércio”, e seu Foco de Atuagdo corresponde a “Recebiveis Comerciais”.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos
Creditdrios e Outros Ativos, nos termos de sua politica de investimento.

Forma de constituicdo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto. Portanto, suas Cotas
podem ser resgatadas a qualquer tempo, sendo vedada a amortizacdo de Cotas, observadas
as limitacdes previstas no Regulamento.

Prazo de duracéao

O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, e seu funcionamento se iniciara a
partir da Data de Subscricdo Inicial. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por
deliberacdo da Assembleia Geral e nas hipoteses listadas no item “Caracteristicas gerais do
Fundo e da Oferta — Liquidagdo do Fundo — Eventos de Liquida¢do Antecipada”.

Objetivo de investimento

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas por
meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditérios,
oriundos de Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados entre o Cedente e
Concessionérias e/ou de Instrumentos de Confissdo de Divida celebrados entre o Cedente e
Concessionarias, tendo por objeto débito decorrente de Contratos de Compra e Venda a
Prazo celebrados entre referidas partes.
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Politica de Investimento
Aplicacdo em Direitos Creditorios

O Fundo devera manter, ap6s 90 dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%
de seu PL em Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo

devem necessariamente observar os Critérios de Elegibilidade.

Critérios de Eleqgibilidade

Os Critérios de Elegibilidade serdo, exclusiva e cumulativamente, os dispostos
abaixo:

i) os Direitos Creditdrios deverdo ser devidos exclusivamente por Concessionarias,
conforme listagem constante do Contrato de Cesséo;

i) os Direitos Creditérios deverdo ser oriundos das compras e vendas a prazo de
Veiculos celebradas entre o Cedente e Concessionarias; e

iii)  considerada pro forma a aquisi¢do de Direitos Creditdrios, o volume financeiro de
Direitos Creditérios devidos por uma mesma Concessionaria ndo podera ser
superior a 20% do PL, exceto caso a Concessionaria seja (a) uma companhia aberta
ou (b) uma sociedade empresarial que tenha suas demonstragcdes financeiras
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM.

Na hipotese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos Critérios
de Elegibilidade acima descritos ap0s sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo caberd, por parte dos
Cotistas, direito de regresso contra a Instituicdo Administradora, o Gestor, o Cedente ou 0
Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.
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Aplicacgéo da parcela remanescente do PL

O Fundo podera aplicar o remanescente de seu PL, sem limites de concentracédo
além dos definidos no Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, exclusivamente em:

i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

iii)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

iv)  titulos de emissdo de estados e municipios;

V) certificados e recibos de deposito bancario; e

vi) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa.

A selecdo dos ativos mencionados no paragrafo anterior cabera ao Gestor.

E facultado ao Fundo, ainda, (i) realizar operacdes compromissadas tendo como
lastro os ativos indicados no paragrafo anterior, inclusive tendo como contraparte a
Instituicdo Administradora, assim como (ii) realizar operacdes em mercados de derivativos,
desde que com o objetivo de proteger posicOes detidas a vista, até o limite dessas, desde
que observado, neste caso, o disposto no artigo 40, 83° da Instru¢do CVM n° 356/01.

O Fundo pode realizar operacdes nas quais a Instituicdo Administradora atue na
condicdo de contraparte do Fundo, ainda que essas operacGes venham a representar mais do
que 20% do PL.

Operac0es vedadas

O Fundo néo podera realizar:

1) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variacdo cambial,
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i) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo ativo; e

1)  aplicagdo em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social — FDS.

Outras informacdes relevantes acerca da politica de investimento do Fundo

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicio Administradora, do
Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou
do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicacfes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu Patrimdnio Liquido. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente no
item “Fatores de Risco” deste Prospecto, que deve ser lido cuidadosamente pelo investidor
antes da aquisicdo de Cotas.

Ordem e aplicagdo dos recursos

A partir da primeira Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo antecipada do
Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Instituicdo Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, na seguinte ordem:

) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos no Regulamento e da legislacdo aplicavel;

i) no pagamento do preco de aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda
corrente nacional,

iii) na constituicdo da Reserva de Pagamentos;

iv) no pagamento de resgates de Cotas Seniores em circulagdo que venham a ser
solicitados, observados os termos e as condi¢des no Regulamento; e
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V) no pagamento de resgates de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos
e as condi¢cdes no Regulamento.

Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizagéo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo seréo
alocados na seguinte ordem:

) no pagamento da Taxa de Administracdo, da taxa de custodia e de despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos no Regulamento e da
legislacdo aplicavel,

i) no resgate das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as condigdes
do Regulamento; e

iii) no resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes
no Regulamento.

Cotas
Caracteristicas gerais

As Cotas correspondem a fragbes ideais do seu Patriménio Liquido e serdo
resgataveis.

As Cotas poderdo ser fracionarias e serdo escriturais e mantidas em conta de
depdsitos em nome de seus respectivos titulares. A qualidade de Cotista caracteriza-se,
justamente, pela abertura de conta de depdsitos em nome do Cotista.

As Cotas emitidas pelo Fundo poderdo ser objeto de constituicdo de garantia de
qualquer natureza.

Sempre que houver ou constituicdo de garantia de qualquer natureza, nos termos do
parégrafo anterior, a Instituicdo Administradora enviard ao Custodiante a documentacao
que formalize a constituicdo da garantia no prazo de 2 Dias Uteis contados da data em que
receber a documentacdo relativa a constituicdo da garantia, bem como instruird o
Custodiante a realizar o bloqueio das Cotas.
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Classes de Cotas

As Cotas serdo dividas em duas classes, sendo uma classe de Cotas Seniores e uma
classe de Cotas Subordinadas.

As Cotas terdo direito a voto, taxas e despesas iguais.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais ou entre si para
efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo.

Relacdo minima entre o PL e o valor das Cotas Seniores

A Relacdo Minima exigida, correspondente a divisdo do PL pelo valor das Cotas
Seniores, sera igual a zero.

Classificacao de risco das Cotas Seniores

As Cotas Seniores obtiveram classificacdo de risco “BB”, conferida pela Austin
Ratings Servicos Financeiros Ltda.

A nota “BB” indica que as Cotas Seniores encontram-se lastreadas por uma carteira
de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio, podendo afetar a margem de cobertura
para 0 pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O Fundo apresenta uma
relacdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O
risco € moderado.

Classificacao de risco das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas obtiveram classificacdo de risco “BB”, conferida pela
Austin Ratings Servigos Financeiros Ltda.
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A nota “BB” indica que as Cotas Subordinadas encontram-se lastreadas por uma
carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio, podendo afetar a margem de
cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O Fundo
apresenta uma relagdo apenas razodvel entre 0s mecanismos de protecdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é moderado.

Valorizacéo das Cotas

As Cotas, independentemente da classe, terdo seu valor calculado todo Dia Util,
conforme a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira
distribuicdo dos rendimentos ocorrera no primeiro Dia Util seguinte a Data de Subscricio
Inicial, e a ltima na data de liquidacdo do Fundo.

Todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido assim permita e ap6s o pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de cada
uma das Cotas Seniores, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo
relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente a até 100% da Taxa DI,
calculada e divulgada pela CETIP, ao ano, base 252 Dias Uteis, incidentes sobre o valor
anterior de cada uma das Cotas Seniores.

Também todo Dia Util, ap6s a incorporagdo dos rendimentos acima descritos para
as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no
periodo sera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

O presente item n&o constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
classes existentes.

Regras de movimentacgao

Somente poderdo adquirir Cotas os Investidores Qualificados. Ainda, as Cotas
Seniores somente poderdo ser adquiridas por Concessionarias. Caberd a Instituicdo
Administradora assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do subscritor de Cotas,
assim como, no caso da subscri¢do das Cotas Seniores, assegurar também que o subscritor é
uma Concessionaria.
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Serd admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
N&o havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Distribuigéo das Cotas

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo colocadas publicamente pela
Instituicdo Administradora, ap0s a concessdo, pela CVM, do registro de funcionamento do
Fundo.

O valor minimo de aplicacdo no Fundo sera de R$300.000,00

Na Data de Subscricdo Inicial, o valor para subscri¢do e integralizacdo de Cotas sera
de R$1.000,00 para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas. Na subscrigdo de
Cotas em data diversa da Data de Subscricdo Inicial, sera utilizado o valor da Cota de
mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a Instituicdo Administradora, em sua sede ou dependéncias.

No ato de subscricdo das Cotas Seniores, o investidor (i) assinard o boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado pela Instituicdo Administradora e (ii)
receberd exemplar deste Prospecto e cdpia do Regulamento, declarando, por meio da
assinatura de termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, estar ciente (a) das
disposicdes contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, a composicdo da carteira do Fundo e a Taxa de Administracdo; e (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste
Prospecto.

Integralizacdo e Resgate de Cotas

A integralizacéo e o resgate de Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou qualquer outro mecanismo de transferéncia
de recursos imediatamente disponiveis autorizado pelo Bacen.

As Cotas Seniores serdo emitidas por seu valor calculado na forma definida no item

“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Metodologia de avaliacdo dos ativos do
Fundo e das Cotas de cada classe - Metodologia de avaliagdo das Cotas” abaixo.
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Para o célculo do numero de cotas a que tem direito o investidor, devem ser
deduzidas do valor entregue a Instituicio Administradora as taxas ou despesas
convencionadas no Regulamento.

As Cotas Seniores poderdo ser objeto de resgate em Direitos Creditorios, nas
condigdes previstas no “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Liquidacédo
Antecipada do Fundo”.

Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizacdo e o resgate
sejam efetuados em Direitos Creditérios. Para este fim:

) é vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que Ihe serdo entregues na
hipdtese de optar por resgate em Direitos Creditérios; e

i) deverdo ser observadas a politica de investimentos do Fundo e os Critérios de
Elegibilidade para a integralizacdo de Cotas em Direitos Creditorios.

Deverdo ser observados os parametros estabelecidos no item “Caracteristicas gerais
do Fundo e da Oferta — Metodologia de Avaliagdo dos Ativos do Fundo” abaixo, conforme
0 caso, na apuracdo do valor dos Direitos Creditérios a serem empregados na integralizacdo
e no resgate das Cotas.

As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas a qualquer momento no decorrer do prazo
de duracdo do Fundo, mediante solicitacdo a Instituicdo Administradora, desde que
observado o disposto abaixo.

A efetivacdo do resgate das Cotas Seniores ocorrerd no prazo de 30 dias contados do
recebimento da solicitacdo de resgate pela Instituicdo Administradora, sendo pago ao
Cotista o valor da Cota a ser resgatada vigente no dia do efetivo pagamento.

Na hipdtese de o Fundo ndo ter liquidez para efetivar o resgate solicitado no prazo
referido no item anterior, o correspondente pagamento devera ocorrer no primeiro Dia Util
em que houver recursos disponiveis para tanto, sem prejuizo da prioridade de
contingenciamento ou pagamento de eventuais despesas e obrigagdes do Fundo.
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As Cotas Subordinadas poderéo ser resgatadas antes do resgate das Cotas Seniores,
depois de transcorridos 60 dias contado do pedido de resgate de Cotas Subordinadas,
respeitada a Relacdo Minima. Nesta hipotese, a Instituicdo Administradora devera, no
terceiro dia atil ap6s o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas
Seniores a solicitagcdo do resgate, o valor e a data de sua realizacao.

Os titulares das Cotas Seniores, a partir da comunicacao referida no item anterior,
poderdo requerer o resgate de suas Cotas, que devera ser integralmente concluido antes do
respectivo resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos do Regulamento.

Observado o disposto nos paragrafos anteriores, a Instituicdo Administradora devera
pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem, exceto nas hipdteses previstas no item
seguinte.

Na hipdtese de o dia da efetivacdo do resgate de Cotas coincidir com feriado
nacional, bancério ou, ainda, feriados estaduais, municipais e bancérios na sede do
Custodiante, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro dia Util
seguinte, pelo valor da Cota na data do efetivo pagamento.

Né&o sera admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocacao para a
Assembleia Geral que tenha como assunto a liquidacdo do Fundo, até a ocorréncia da
Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema.

Manutencéo de Reservas

A Instituicdo Administradora devera manter a Reserva de Pagamentos para
pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de
Subscricdo Inicial até a liquidacdo antecipada do Fundo, em que Outros Ativos deverdo ser
segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos
destinar-se-a ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo.

A Instituicdo Administradora devera segregar Outros Ativos na Reserva de
Pagamentos, observando que, até o 30° Dia Util anterior & data de pagamento de cada
despesa ou encargo, projetado até tal data de pagamento, devera ser equivalente a 100% do
valor estimado pela Instituicdo Administradora para a referida despesa ou encargo.
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Na hipétese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de
enguadramento descrito no item anterior, a Instituicdo Administradora, por conta e ordem
do Fundo, devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e
destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢éo da
Reserva de Pagamento. A Instituicdo Administradora somente interrompera tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienacdo dos Outros
Ativos segregados na Reserva de Pagamento, livres de quaisquer impostos, taxas,
contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% do valor
estimado pela Instituicdo Administradora para a referida despesa ou encargo.

Metodologia de avalicdo dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe
Metodologia de avaliacio dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos

Os Outros Ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a
utilizacdo de metodologia de apuragdo do seu valor de mercado, em conformidade com o
manual de marcagdo a mercado do Custodiante disponivel no site da ANBIMA.

Os Direitos Creditorios terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a
taxa de juros respectiva, observado o disposto na Instrucdo CVM n° 489/11, assim como as
provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
Instru¢cdo CVM n° 489/11.

Na hipétese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditorios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo, esses passardo a ser avaliados conforme os precos praticados em mercados
organizados nas operacdes realizadas com 0s mesmos tipos de ativos, levando em
consideracdo volume, coobrigacdo e prazo. A forma de avaliacdo dos Direitos Creditorios
devera ser informada pela Instituicdo Administradora.

Metodologia de avaliagéo das Cotas

As Cotas de cada classe terdo seu valor calculado todo Dia Util.
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O valor unitério das Cotas Seniores serd 0 menor entre: (i) o valor apurado nos
termos do item “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta - Cotas - Valorizacdo das
Cotas” deste Prospecto; e (ii) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo namero
total de Cotas Seniores.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas
Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas.

Assembleia Geral

Competéncia

E da competéncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no artigo 26 da
Instru¢cdo CVM n° 356/01:

) deliberar sobre a realizagéo de aditamentos e modificacdes ao Regulamento;

i) deliberar sobre a alteracdo do parametro de rentabilidade das Cotas Seniores;

iii)  eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos do Regulamento;

iv) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, caso esse ndo 0s possua em
montante suficiente para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos direitos e
interesses dos Cotistas;

V) deliberar sobre a contratacdo de novo Custodiante pela Instituicdo Administradora,
observado que, caso a Assembleia Geral ndo delibere favoravelmente a contratacao
de novo Custodiante pela Instituicdo Administradora, referida Assembleia Geral

podera deliberar pela liquidacao antecipada do Fundo; e

Vi) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.
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A Taxa de Administracdo ndo podera ser reduzida por determinacdo da Assembleia
Geral sem 0 expresso consentimento da Instituicdo Administradora.

A taxa de remuneracdo dos prestadores de servicos ndo poderd ser reduzida por
determinacdo da Assembleia Geral sem 0 expresso consentimento do(s) respectivo(s)
prestador(es) de servigo(s).

Procedimentos de convocacéo e instalacéo

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocacdo da Instituicdo Administradora ou de Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% do total das Cotas emitidas.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante andncio publicado no
periddico utilizado para a divulgacdo de informacBes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, de que devem constar dia, hora e local de
realizacdo da Assembleia Geral e 0s assuntos a serem tratados.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anincio ou do envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas.

N&o se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio, de segunda
convocagdo, ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 dias.

Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocacao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o andncio ou carta de primeira
convocagéo.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Instituicdo Administradora tiver sua sede; quando se efetuar em outro local, os anuncios ou
as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Instituicdo Administradora.
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Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Direito de voto e critérios para apuracéo das deliberagdes

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes,
observado o disposto abaixo.

A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, e
observado que estdo subordinadas também a aprovacdo prévia de titulares de mais da
metade de cada uma das classes de Cotas com direito a voto, sendo tomados em apartado 0s
votos de cada classe, as deliberac6es que tratem de quaisquer dos seguintes assuntos:

i) Critérios de Elegibilidade, desde que aceitos pelo Custodiante;
i) distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;

iii)  direito de voto de cada classe;

iv) cobranga de taxas, com excecdo da Taxa de Administracdo e das taxas de custddia e
controladoria; e

V) substituicdo da Instituicdo Administradora.
As deliberacdes relativas as matérias previstas no artigo 26, incisos Ill a V, da
Instrucdo CVM n° 356/01, serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas

emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas e seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 ano.
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Representante dos Cotistas
A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcGes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,

em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcGes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

i) ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum; e

iii)  ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da carteira
do Fundo.

Divulgacdo e eficacia das deliberacfes da Assembleia Geral

As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 dias contados da sua realizacao.

As modificacdes ao Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral passam a
vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

i) cdpia da ata da Assembleia Geral;

iii)  exemplar do Regulamento, consolidando as alteragGes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

Iv) indicacdo das modificagdes procedidas no Prospecto.
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O Regulamento poderd ser alterado em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, sendo o fato comunicado aos Cotistas no prazo maximo de 30 dias.
Liquidagéo do Fundo

O Fundo sera liquidado antecipadamente nas hipoteses previstas no Regulamento,
ou, ainda, caso os Cotistas assim deliberem em Assembleia Geral especialmente convocada
para tal fim.

Eventos de Liquidacédo Antecipada

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, sdo considerados Eventos de Liquidagdo
Antecipada:

) faléncia, intervencéo ou liquidacéo extrajudicial do Cedente ou do Custodiante;

i) constatacdo, pela Instituicdo Administradora, de que o Cedente cedeu, ou tentou
ceder ao Fundo, Direitos Creditorios onerados ou gravados;

iii)  caso o Contrato de Cesséo seja, por qualquer motivo, resolvido;

iv) em caso de ocorréncia de algum evento de resili¢do previsto no Contrato de Cessao;

V) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

vi)  se, durante 3 meses consecutivos, o PL médio for inferior a R$500.000,00;

vii)  por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar;

viii)  caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracao do valor
das Cotas Seniores, na hipdtese de indisponibilidade por mais de 2 meses
consecutivos, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI e
impossibilidade de substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC;
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iX) rebaixamento da classificacdo de risco inicial em 2 ou mais niveis, conforme a
metodologia adotada pela Agéncia Classificadora de Risco;

X) rentncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a consequente nao
assuncdo de suas fungbes por outras instituicbes nos prazos previstos no
Regulamento; e

Xi) impossibilidade de aquisicéo de Direitos Creditorios que se ajustem aos Critérios de
Elegibilidade.

Procedimentos de liquidagéo antecipada do Fundo

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituicdo Administradora
devera (i) notificar os Cotistas a respeito desta ocorréncia, (ii) suspender imediatamente o
pagamento de resgates e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditdrios; e (iii) dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo abaixo descritos. A
Instituicdo Administradora devera convocar imediatamente Assembleia Geral para que 0s
titulares das Cotas em circulag@o deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando a
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas
detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrupcéao
dos procedimentos acima referidos.

Apbs o0 pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas Seniores, se 0 Patrimonio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme o item
“Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Metodologia de avaliacdo dos ativos do
Fundo e das Cotas de cada classe — Metodologia de avaliagao das Cotas” acima, em vigor
na propria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das Cotas. Havendo excedente,
apos o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera este atribuido aos Cotistas
Subordinados, proporcionalmente ao nimero de Cotas Subordinadas por eles detidas.

Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios pelo valor

apurado nos termos do item “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta — Metodologia de
avaliacdo dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe — Metodologia de avaliacdo dos
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Direitos Creditdrios ¢ dos Outros Ativos”, desde que assim deliberado em Assembleia
Geral convocada para este fim.

Na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, a Instituicdo Administradora podera
ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, pelo
respectivo valor apurado nos termos do item “Caracteristicas gerais do Fundo e da Oferta —
Metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo e das Cotas de cada classe — Metodologia de
avalia¢do dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos”, acrescido de todos 0s custos e
despesas necessarios para a liquidagdo e extincdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da
eventual alienacdo no resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Nao havera tratamento diferenciado de Cotas de mesma classe.

A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Instituicdo Administradora, observando as
disposicdes do Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

Apb6s a partilha do ativo, a Instituigdo Administradora deverd promover o
cancelamento do registro do fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15
(quinze) dias, da seguinte documentacao:

) 0 termo de encerramento firmado pela Instituicio Administradora, em caso de
pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha deliberado a
liquidacdo antecipada do Fundo, quando for o caso;

i) as demonstragdes financeiras do Fundo a que se refere o presente item,
acompanhadas de parecer do auditor independente; e

iii) o comprovante de entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ/MF.
Custos referentes a defesa dos Cotistas

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogdo e manutencéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos de sua

titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares
das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderédo aprovar o aporte de recursos ao Fundo,
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por meio da integralizacdo de Cotas especificamente emitidas para este fim, a serem
subscritas e integralizadas por todos os titulares das Cotas, para assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas para a adogdo e manutencgéo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e
dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas
serdo de inteira responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em circulacdo, ndo
estando a Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Gestor ou 0 Consultor Especializado
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos no presente item.

A realizacdo de despesas ou a assunc¢do de obrigages, por conta e ordem do Fundo,
devera ser previamente aprovada pelos titulares da totalidade das Cotas reunidos na
Assembleia Geral prevista acima. Caso a realizacao das referidas despesas ou a assuncéo de
obrigacBes seja aprovada na forma deste item, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Geral o cronograma de integralizacdo e as caracteristicas da respectiva classe
de Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas na proporgéo de seus
créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos se fagam necessarios a
realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada
qualquer forma de compensacéo.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial seré iniciada ou mantida pela Instituicdo
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este item e
da assuncéo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado,
seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas
em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso 0s
referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.
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Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a0 Fundo nos termos deste item
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuic6es incidentes sobre os pagamentos intermediérios, independentemente de quem
seja 0 contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que O mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto
ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

Procedimentos de resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios e/ou Outros Ativos

A dacdo em pagamento de Direitos Creditorios para resgate das Cotas devera seguir
0s procedimentos previstos abaixo. Apds a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por
meio dos mecanismos de dacdo em pagamento ora previstos, o Fundo promovera o resgate
das Cotas Subordinadas, por meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos
remanescente em sua carteira, se houver.

Para fins do disposto neste item, os Direitos Creditorios conferidos aos titulares de
Cotas Seniores em dacdo em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das
Cotas Subordinadas, poderdo ser mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e
seguintes do Codigo Civil. No caso de a faculdade de constituicdo do condominio ser
exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45 Dias Uteis
contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral. O quinhdo de cada Cotista sera
equivalente ao valor dos Direitos Creditdrios a este efetivamente atribuidos. Os termos e as
condicdes da convencdo de condominio conterdo avenca que assegure aos Cotistas,
originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de
quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos Direitos Creditorios mantidos em
condominio.

Caso os Cotistas optem pela constituicio do condominio, a Instituicdo
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a
eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
anterior. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
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condominio civil, essa funcdo serd atribuida ao Cotista que detenha, direta ou
indiretamente, 0 maior quinh&o.

O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos

Creditorios mantidos em condominio pelo prazo de até 32 Dias Uteis contado de sua
constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio civil
indicara ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos Documentos
Comprobatorios.

Despesas e encargos do Fundo

Vi)

vii)

viii)

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracéo:

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honoréarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua situacdo e da atuacdo da
Instituicdo Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o

mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes & constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
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iX) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e

X) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco.

Quaisquer despesas ndo previstas no paragrafo anterior como encargos do Fundo
devem correr por conta da Instituigdo Administradora.

Informac0es obrigatdrias e periddicas

A Instituicdlo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes do presente item,
sem prejuizo de outras previstas no Regulamento ou na regulamentacéao pertinente.

A Instituicdo Administradora deve manter disponivel em sua sede e agéncia(s) e nas
instituigdes que coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas de cada classe; a relacéo
entre o PL e o valor das Cotas Seniores e as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem; e, se houver, o relatério da Agéncia Classificadora de Risco.

A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
inclusive a Agéncia Classificadora de Risco, por meio do periddico utilizado pelo Fundo,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de
Liquidagdo Antecipada, conforme definidos abaixo, a substituicdo do Auditor
Independente, do Custodiante, o rebaixamento da classificacdo de risco e qualquer
celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal divulgacéo deve ser realizada de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacgdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o
caso.

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com as
disposigdes da Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, sendo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil. No que n&o conflitar com as disposi¢des da Instru¢do CVM n° 489/11, aplicam-
se ao Fundo os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos
ativos e passivos, assim como os de reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas,
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previstos nas normas contdbeis emitidas pela CVM aplicaveis as companhias abertas, que
tratam do reconhecimento e mensuracdo, da apresentacdo e da evidenciacdo de
instrumentos financeiros.

O exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de julho de cada ano civil.

Compromisso Arbitral

Ao aderir ao Regulamento, cada Cotista manifestara sua concordancia expressa a
clausula compromisséria constante do Regulamento.

Serd submetida a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada ao Regulamento que n&do possa ser solucionada
amigavelmente pelas partes interessadas. A Instituicdo Administradora concorda
integralmente com o disposto nesta clausula, e fara constar dos contratos com quaisquer
prestadores de servicos do Fundo, inclusive o Custodiante, o Gestor e o Consultor
Especializado.

A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera
administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Cémara de Comércio Brasil-
Canadéa, por meio da adocdo do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre o
disposto no Regulamento, cujas especificacdes prevalecerdo em caso de davida.

O tribunal arbitral sera composto por 3 arbitros, competindo ao(s) requerente(s) da
arbitragem nomear 1 arbitro de sua confianca e ao(s) requerido(s) nomear 1 arbitro de sua
confianca, e o 3° sera indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros
substitutos serdo indicados pelo presidente do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
de Comércio Brasil-Canada. O arbitro escolhido pela Parte requerente devera ser nomeado
no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte Requerida devera ser
nomeado na comunicacao de aceitacdo da arbitragem e o 3° arbitro devera ser nomeado no
prazo de 5 dias corridos contados da aceitacdo do arbitro da Parte requerida.

O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.
Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, as Partes requerente e

requerida pagardo os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiverem
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indicado, rateando-se entre a Parte requerente, de um lado, e a Parte requerida, de outro, 0s
honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcédo de 50%.

Escolhidos os arbitros, as Partes instalardo o procedimento arbitral perante o Centro
de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comercio Brasil-Canada.

Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira estritamente sigilosa
e confidencial.

Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral serd definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as Partes a cumprir o
determinado na decisdo arbitral, independentemente de execucgéo judicial.

Em face da clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitacdo do referido tribunal arbitral ao juiz
estatal competente, no foro da Comarca de S&o Paulo.

Publicactes

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serdo feitas no jornal “Monitor

Mercantil”.
Atendimento aos Cotistas

Para consulta ou obtencdo de cdpia do Prospecto e do Regulamento, os investidores
interessados na aquisicdo de Cotas Seniores poderao dirigir-se a Instituicdo Administradora
ou a CVM em suas respectivas sedes, conforme informado no capitulo “Identificacdo da

Instituicdo Administradora e Demais Entidades Envolvidas na Oferta”.

O prospecto em versdo eletrbnica também estd disponivel na seguinte pagina:
http://www.btgpactual.com/home/ib/pt/capitalmarkets.aspx.

Os investidores poderdo dirigir-se a Instituicio Administradora para
encaminhamento de eventuais davidas, sugestdes ou reclamagoes.
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DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios e processo de originacdo

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo performados, oriundos
de Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados entre o Cedente e Concessionarias
e/ou de Instrumentos de Confisséo de Divida celebrados entre o Cedente e Concessionarias,
tendo por objeto débito decorrente de Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados
entre referidas partes. A cada compra e venda de Veiculos a prazo realizada, a
Concessionaria podera emitir, em favor do Cedente, nota promissoria pro solvendo no valor
do preco do Veiculo.

Por meio dos Contratos de Compra e Venda a Prazo, o Cedente se compromete a
vender Veiculos as Concessionarias contratantes. Por seu turno, as Concessionarias se
comprometem a pagar o preco dos Veiculos conforme disposto no Contrato de Compra e
Venda a Prazo.

Sobre o preco de cada Veiculo incidem juros remuneratéorios pos-fixados. Os juros
incidentes sobre o preco do Veiculo estardo, contudo, limitados ao dobro da taxa legal, que,
na data do Regulamento, equivale a 24% ao ano, limite que devera ser verificado
exclusivamente pela MMCB no momento da identificagdo da taxa do Direito Creditorio.

Caso o pagamento do preco do Veiculo seja realizado ap6s o decurso do prazo de
vencimento respectivo, sdo acrescidos a ele encargos moratorios fixados em cada Contrato
de Compra e Venda a Prazo, ou, conforme o caso, em cada Instrumento de Confisséo de
Divida.

Em caso de recompra de Direitos Creditorios pelo Cedente, o Cedente podera
celebrar com a Concessionaria respectiva Instrumento de Confissdo de Divida, pelo qual a
obrigagdo original da Concessionaria € objeto de novacdo, sendo substituida por nova
obrigacdo de pagamento a Cedente, indiretamente oriunda da compra e venda a prazo de
Veiculos. Os Direitos Creditorios oriundos de referido Instrumento de Confissdo de Divida
poderdo ser adquiridos pelo Fundo desde que preencham os Critérios de Elegibilidade
fixados no Regulamento.
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As Concessionarias devedoras dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo

Fundo sé@o pessoas juridicas que celebraram com o Cedente o Contrato de Concessdo, nos
termos do artigo 19 da Lei n°® 6.729, de 28 de novembro de 1979, e séo titulares, dentre

outros, do direito de comercializar veiculos automotores da marca “Mitsubishi”.

Recebimento e cobranca dos Direitos Creditorios

Recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditdrios

O recebimento dos Direitos Creditorios a vencer a serem adquiridos pelo Fundo sera

efetuado pelo Custodiante, por meio dos servicos de cobranca escritural, contratado pelo
Fundo para efetua-lo perante as Concessionarias e para repassar ao Fundo os valores
recebidos.

Procedimentos de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios

A Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, contratou o Cedente

para realizar a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos. O

procedimento adotado pelo Cedente para cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos €
0 descrito a sequir:

caso a Concessionaria ndo efetue o pagamento dentro do prazo previsto no
respectivo Contrato de Compra e Venda a Prazo, o Gestor devera imediatamente
informar o Cedente, com copia para o Custodiante e para a Instituicdo
Administradora, para que esta notifique em até 1 Dia Util a Concessionaria para que
pague em 48 horas o débito e os respectivos encargos. A notificacdo acima referida
podera ser substituida pelo protesto dos eventuais titulos de crédito que amparem o0s
Direitos Creditorios, se houver; e

em todo o caso, apds o prazo referido no item anterior, o Cedente podera, a seu
critério, (a) tentar o recebimento do crédito extrajudicialmente ou (b) iniciar, por si
ou por terceiros por ela contratados sem qualquer custo adicional para o Fundo, a
cobranca judicial dos Direitos Creditorios.

A Instituicdo Administradora sera a responsavel pela verificagdo do cumprimento

pelo Cedente do disposto no processo de cobranca judicial e extrajudicial.
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Sera admitida, a qualquer tempo, a liquidacdo dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo pelas respectivas Concessionarias.

Lista de Concessionarias
O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios devidos pelas Concessionarias abaixo

listadas, conforme listagem constante do Contrato de Cessdo e que podera ser alterada de
tempos em tempos:

NOME CNPJ/MF
ADPL MOTORS LTDA 04.845.177/0001-40
ADPL MOTORS LTDA 04.845.177/0002-20
ADPL MOTORS LTDA 04.845.177/0003-01
AGRO NORTE IMPORTACAO E EXPORTACAO LTDA 04.582.979/0001-04
AMAUTO AMAPA AUTOMOVEIS LTDA 04.830.139/0001-13
AUTO MIRAI COM. DE VEICULOS E PECAS LTDA 05.456.752/0001-85
AUTO MIRAI COM. DE VEICULOS E PECAS LTDA 05.456.752/0002-66
AVERSA - CAMP COM. DE VEICULOS E PECAS LTDA 10.981.791/0001-31
AVERSA - CAMP COM. DE VEICULOS E PECAS LTDA 10.981.791/0002-12
AVERSA - CAMP COM. DE VEICULOS E PECAS LTDA 10.981.791/0003-01

BARAO MOTORS LTDA

BARAO MOTORS LTDA

BMGR VEICULOS LTDA

BRITO, XAVIER & CIA LTDA

BRIZZA COMERCIO DE VEICULOS LTDA
BRIZZA COMERCIO DE VEICULOS LTDA
CARDINAL COMERCIO DE VEICULOS LTDA
CARDINAL COMERCIO DE VEICULOS LTDA
CARDOSO PECAS E AUTOMOVEIS LTDA
COMERCIAL DE VEICULOS SALVATERRA LTDA
COMERCIAL SOBRALENSE DE VEICULOS LTDA
COMERCIO DE VEICULOS KINPAI LTDA
COTRIL MOTORS LTDA

COTRIL MOTORS LTDA

DELTA VEICULOS LTDA

DELTA VEICULOS LTDA

DIAMOND AUTOMOVEIS LTDA

DIAMOND AUTOMOVEIS LTDA

DIAMOND AUTOMOVEIS LTDA

DIAS NETO VEICULOS PECAS E SEVICOS LTDA
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09.164.891/0001-96
09.164.891/0002-77
12.426.910/0001-10
12.632.090/0001-12
11.849.722/0001-31
11.849.722/0002-12
05.582.269/0001-47
05.582.269/0002-28
12.117.188/0001-31
07.412.087/0001-53
41.538.752/0001-98
06.048.420/0001-24
02.576.290/0001-41
02.576.290/0002-22
04.243.106/0001-77
04.243.106/0002-58
13.080.469/0001-20
13.080.469/0002-00
13.080.469/0003-91
07.816.107/0001-51



DIAS NETO VEICULOS PECAS E SEVICOS LTDA
DIAS NETO VEICULOS PECAS E SEVICOS LTDA
DITRASA S/A

EASYMOTORS VEICULOS E PECAS LTDA

ENDO COMERCIO DE VEICULOS LTDA

FERREIRA & LAGE COMERCIO DE VEICULOS LTDA
FERREIRA & LAGE COMERCIO DE VEICULOS LTDA
FERREIRA & LAGE COMERCIO DE VEICULOS LTDA
FERREIRA & LAGE COMERCIO DE VEICULOS LTDA
FOX VEICULOS LTDA

FOX VEICULOS LTDA

GUAMA VEICULOS LTDA

HC VEICULOS INDUSTRIAL E COMERCIAL LTDA
HVM VEICULOS E PECAS LTDA

INTER SAN MOTORS LTDA

INTERCAR COMERCIO E SERVICOS LTDA
INTERSTAR M. A. GENEROSO COMERCIO DE VEICULOS LTDA
INTERSTAR M. A. GENEROSO COMERCIO DE VEICULOS LTDA
INTERSTAR M. A. GENEROSO COMERCIO DE VEICULOS LTDA
IPPON VEICULOS LTDA

ITACIARA MOTORS LTDA

ITATIAIA MOTORS - COMERCIO DE VEICULOS LTDA
J.C. AUTO MOTORS LTDA

JC MARANHAO COMERCIO E REPRES. LTDA

JC MARANHAO COMERCIO E REPRES. LTDA

JC MARANHAO COMERCIO E REPRES. LTDA
JERONIMO & JERONIMO JUNIOR LTDA

KAMI COML. E DIST. DE VEICULOS LTDA

KIMERA VEICULOS LTDA

KIMERA VEICULOS LTDA

L.F. IMPORTS LTDA

L.F. IMPORTS LTDA

L.F. IMPORTS LTDA

L.F. IMPORTS LTDA

LMM COMERCIO DE VEICULOS LTDA

MANAUS AUTOCENTER LTDA

MANAUS AUTOCENTER LTDA

MANAUS AUTOCENTER LTDA

MAQNELSON VEICULOS LTDA

MAQNELSON VEICULOS LTDA

MAQNELSON VEICULOS LTDA

MAQNELSON VEICULOS LTDA

MARCA MOTORS VEICULOS LTDA
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07.816.107/0003-13
07.816.107/0002-32
18.460.972/0006-39
08.588.820/0001-58
15.513.351/0004-16
07.940.707/0001-27
07.940.707/0002-08
07.940.707/0003-99
07.940.707/0004-70
93.534.238/0005-01
93.534.238/0006-92
04.754.567/0001-04
01.525.013/0001-47
10.998.280/0001-22
06.111.244/0001-28
00.372.205/0001-06
10.350.899/0001-26
10.350.899/0002-07
10.350.899/0003-98
09.599.049/0001-31
02.345.431/0001-15
54.502.182/0001-28
10.227.348/0001-70
83.208.140/0001-87
83.208.140/0002-68
83.208.140/0003-49
11.430.677/0001-86
11.838.635/0001-89
09.147.254/0001-01
09.147.254/0002-92
03.483.599/0001-50
03.483.599/0002-30
03.483.599/0003-11
03.483.599/0004-00
12.071.515/0001-61
04.542.410/0001-15
04.542.410/0002-04
04.542.410/0004-68
07.773.452/0001-55
07.773.452/0002-36
07.773.452/0003-17
07.773.452/0004-06
04.724.715/0002-29



MARCA MOTORS VEICULOS LTDA
MARCOVEL VEICULOS COMERCIO LTDA
MARCOVEL VEICULOS COMERCIO LTDA
MIT CAR MINAS LTDA

MIT RIO VEICULOS LTDA

MIT2 COMERCIO DE VEICULOS LTDA

MIT2 COMERCIO DE VEICULOS LTDA

MIT2 COMERCIO DE VEICULOS LTDA

MIT2 COMERCIO DE VEICULOS LTDA

MIT2 COMERCIO DE VEICULOS LTDA

MIT2 COMERCIO DE VEICULOS LTDA
MITNORTH COMERCIO DE VEICULOS LTDA
MITNORTH COMERCIO DE VEICULOS LTDA
MITO COMERCIO DE VEICULOS LTDA
MITSUAUTO VEICULOS LTDA

MITSUAUTO VEICULOS LTDA

MITSUMAR VEICULOS LTDA

MIWAH COMERCIO DE VEICULOS LTDA
MIWAH COMERCIO DE VEICULOS LTDA
MIZUMI VEICULOS LTDA

MONT KOYA COMERCIO DE VEICULOS LTDA
MVM COMERCIO DE VEICULOS LTDA
NAGOYA VEICULOS LTDA

NAGOYA VEICULOS LTDA

NARA VEICULOS LTDA

NATSU NITEROI COM. DE AUTOMOVEIS, PECAS E SERVICOS LTDA

NISSEI VEICULOS LTDA

NISSEI VEICULOS LTDA

NLD COMERCIO DE VEICULOS E PECAS LTDA
NORTE MOTORS COMERCIO DE VEICULOS LTDA
NOVA YEN MOTORS COMERCIO LTDA

NOVA YEN MOTORS COMERCIO LTDA

04 VEICULOS LTDA

04 VEICULOS LTDA

PARAISO MOTORS COMERCIO DE VEICULOS LTDA
PARAISO MOTORS COMERCIO DE VEICULOS LTDA
PARAISO MOTORS COMERCIO DE VEICULOS LTDA
PASSARIN & FILHO LTDA

PASSARIN & FILHO LTDA

PAULO LUSTOSA COM. E SERV. AUTOMOTORES LTDA
PORCINO IMPORTS AUTOMOVEIS LTDA

R7 VEICULOS LTDA

R7 VEICULOS LTDA
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04.724.715/0003-00
06.949.667/0001-11
06.949.667/0002-00
01.477.664/0001-09
30.013.106/0001-90
05.568.674/0001-00
05.568.674/0003-72
05.568.674/0009-68
05.568.674/0007-04
05.568.674/0006-15
05.568.674/0010-00
00.968.435/0001-24
00.968.435/0003-96
08.624.092/0001-92
02.412.265/0001-22
02.412.265/0002-03
08.454.143/0001-85
07.549.863/0001-61
07.549.863/0002-42
95.390.258/0001-58
04.982.217/0001-03
12.569.468/0001-80
41.183.930/0001-05
41.183.930/0003-77
37.120.466/0001-30
07.760.884/0001-21
69.366.524/0001-05
69.366.524/0002-88
11.418.445/0001-02
06.175.980/0001-40
73.582.249/0001-26
73.582.249/0002-07
02.176.962/0001-21
02.176.962/0005-55
08.270.608/0001-48
08.270.608/0002-29
08.270.608/0003-00
04.707.198/0001-07
04.707.198/0003-60
09.120.896/0001-17
70.147.152/0001-05
04.707.983/0001-51
04.707.983/0002-32



R7 VEICULOS LTDA

R7 VEICULOS LTDA

RALLY MOTORS COM. DE VEICULOS E PECAS LTDA
RALLY MOTORS COM. DE VEICULOS E PECAS LTDA
RALLY MOTORS COM. DE VEICULOS E PECAS LTDA
RAMADA VEICULOS LTDA

RAMADA VEICULOS LTDA

RIAMA TRATORES E MAQUINAS AGRICOLAS LTDA
RMR RAION VEICULOS, PECAS E SERVICOS LTDA
RMR RAION VEICULOS, PECAS E SERVICOS LTDA
RTS COMERCIO DE VEICULOS LTDA

RTS COMERCIO DE VEICULOS LTDA

SALVADOR CAR COMERCIO DE VEICULOS LTDA
SCALON & CIA LTDA

SCAPINI VEICULOS LTDA

SCAPINI VEICULOS LTDA

SEAGAIA COMERCIO DE VEICULOS LTDA

SETANA MOTORS COMERCIO DE VEICULOS LTDA
SEVEN MOTORS COMERCIO DE VEICULOS LTDA
SL COMERCIO DE VEICULOS LTDA

SL COMERCIO DE VEICULOS LTDA

SL COMERCIO DE VEICULOS LTDA

SLR COMERCIO DE VEICULOS LTDA

SLR COMERCIO DE VEICULOS LTDA

SLR COMERCIO DE VEICULOS LTDA

TAURO MOTORS VEICULOS IMPORTADOS LTDA
TOKYO COMERCIO DE VEICULOS LTDA

TOP CAR VEICULOS E LOCADORA LTDA

TRILHA VEICULOS LTDA

UNIAO MOTORS VEICULOS LTDA

VERA CRUZ AUTOMOVEIS LTDA

VIA JAP COMERCIO DE VEICULOS LTDA

VIA JAP COMERCIO DE VEICULOS LTDA

VIA TERRA VEICULOS LTDA

VIRAGE COMERCIO DE VEICULOS LTDA

VIRAGE COMERCIO DE VEICULOS LTDA

VIRAGE COMERCIO DE VEICULOS LTDA

VIVA VEICULOS LTDA

XINGO AUTOMOVEIS DO NORDESTE LTDA
ZUCATELLI EMPREENDIMENTOS LTDA
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04.707.983/0003-13
04.707.983/0004-02
03.520.940/0001-08
03.520.940/0002-80
03.520.940/0003-61
87.137.592/0001-76
87.137.592/0006-80
03.723.547/0004-56
08.356.422/0001-06
08.356.422/0002-97
10.908.472/0001-09
10.908.472/0002-81
42.132.795/0001-31
55.354.054/0004-90
86.885.266/0001-84
86.885.266/0002-65
11.074.950/0001-87
06.113.527/0001-09
11.999.081/0001-00
09.408.596/0001-38
09.408.596/0002-19
09.408.596/0003-08
08.112.670/0001-01
08.112.670/0002-92
08.112.670/0003-73
74.150.889/0001-20
08.933.512/0001-12
01.122.617/0001-42
04.681.823/0001-80
04.285.400/0001-41
44.456.515/0001-76
05.596.829/0001-12
05.596.829/0002-01
07.700.579/0001-44
07.702.774/0001-03
07.702.774/0002-94
07.702.774/0003-75
10.524.630/0001-19
11.660.270/0001-45
01.241.313/0001-02



Caracteristicas da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo

A cessdo dos Direitos Creditorios é realizada de forma revolvente, isto é, o Fundo
realizara diversas aquisicoes de Direitos Creditorios sob o Contrato de Cessdo ao longo de
sua existéncia.

Recompra dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditdrios poderdo ser objeto de recompra pelo Cedente. As hipdteses
de recompra de Direitos Creditdrios e o procedimento respectivo estdo dispostos na secéo
“Sumario dos Contratos Relevantes — Contrato de Cessdo — Recompra de Direitos
Creditérios” abaixo.

Resolucdo da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo

A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo podera ser objeto de resolucdo. As
hipdteses em que se operara a resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios, assim como 0s
mecanimos aplicaveis, estdo explicitados na se¢do “Sumario dos Contratos Relevantes —
Contrato de Cessdo — Resolugdo da cessdo dos Direitos Creditorios” abaixo

Preco de Cessdo e Taxas de Desconto

Em contraprestacdo a cessdo dos Direitos Creditorios, o Fundo pagara ao Cedente
preco de cessao equivalente a 100% do Valor Nominal do Direito Creditorio.

Formalizacdo e registros

O Cedente devera requerer o registro do Contrato de Cessdo em até 10 Dias Uteis a
contar da data da sua assinatura, em Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
situados nas comarcas do Rio de Janeiro e de S&o Paulo, arcando com todos os custos e
despesas decorrentes de tal registro.

Em até 5 Dias Uteis apds a obtencdo do registro mencionado no paragrafo anterior,
0 Cedente devera encaminhar o documento comprobatério de tal registro a Instituicéo
Administradora. Sem prejuizo do disposto neste item, caso o Cedente, ao término do prazo
acordado, ainda néo tenha requerido o registro, a Instituicdo Administradora procedera ao
registro, correndo todos os custos e despesas por conta do Cedente.
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A cessdo dos Direitos Creditorios serd formalizada por meio da assinatura do Termo
de Cessdo, conforme modelo constante do Anexo Il do Contrato de Cessdo, cuja minuta
integra o presente Prospecto.

O Cedente enviara toda segunda-feira (ou no dia Gtil imediatamente subsequente) a
Instituicdo Administradora os Termos de Cessdo originais assinados na semana anterior. A
Instituicdo Administradora os assinard, em nome do Fundo, e enviara 1 (uma) via original
para o Custodiante.

Caso a Instituicdo Administradora verifique a auséncia de assinatura dos Termos de
Cessdo pelo Cedente, a Instituicio Administradora poderd suspender por tempo
indeterminado a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, enquanto perdurar o
descumprimento em comento.

Assistira a Instituicdo Administradora o direito de solicitar a Cedente que proceda
ao registro de Termos de Cessdo em Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
situados nas comarcas do Rio de Janeiro e de S&o Paulo, arcando com 0s custos
respectivos. O Cedente devera enviar o Termo de Cess3o a registro em até 10 Dias Uteis a
contar da solicitacdo por escrito da Instituicio Administradora neste sentido, assim como
enviar o documento comprobatdrio da obtencao do registro em até 5 Dias Uteis contados de
sua obtencéo.

Notificacédo aos Devedores

O Cedente se obriga a notificar os Devedores dos Direitos Creditérios a respeito da
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo. Referida notificacdo devera ser realizada por uma
das seguintes formas:

1) por meio do boleto de cobranca do Direito Creditdrio utilizado pelo Devedor para o
pagamento respectivo, com o0s seguintes dizeres:

“O CREDITO DEVIDO PELA CONCESSIONARIA A MMC AUTOMOTORES DO
BRASIL S.A. DECORRENTE DA AQUISICAO DE VEICULOS A PRAZO QUE
INTEGRE OS VALORES COBRADOS POR MEIO DESTE BOLETO SERA/FOI
CEDIDO AO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT
NO 10° DIA CONTADO DA DATA DA NOTA FISCAL RESPECTIVA”
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i) por meio de notificacdo escrita, que pode ser enviada por meio de correio eletrénico,
de acordo com 0 modelo constante do Anexo Il do Contrato de Cessao.

Procedimentos em relacdo a faléncias e recuperacao judicial

Os devedores dos Direitos Creditorios sdo exclusivamente pessoas juridicas sujeitas
a faléncia e a pedidos de recuperacéo judicial. Na ocorréncia de faléncia ou recuperacéo
judicial de Devedor de Direito Creditorio vincendo, o Cedente poderd recomprar 0S
Direitos Creditdrios respectivos, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A Instituicdo
Administradora devera representar o Fundo, em juizo e fora dele, na defesa dos interesses
dos Cotistas em caso de faléncia ou recuperacao judicial de Devedores, adotando todas as
medidas necessarias para tanto, observado o disposto no item “Caracteristicas gerais do
Fundo - Custos referentes a defesa dos Cotistas”.

Inexisténcia de garantias

Os Direitos Creditorios passiveis de cessdo ao Fundo nédo serdo garantidos por meio
de seguro, nem contardo com garantia real ou fidejusséria. No entanto, o Cedente obriga-se
a recomprar os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, na forma do Contrato de Cesséo.

Concentracédo dos Direitos Creditérios por Concessionaria

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios devidos por uma mesma
Concessionaria, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 20%
do seu PL, exceto caso a Concessionaria seja (a) uma companhia aberta ou (b) uma
sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade
com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada
pela CVM, e auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

Pré-pagamentos de Direitos Creditdrios
Sera admitida, a qualquer tempo, a liquidacdo antecipada pelos Devedores de
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. Caso o volume de pré-pagamentos de Direitos

Creditorios seja expressivo, o fluxo esperado de pagamentos de Direitos Creditorios podera
ser afetado, podendo ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Acréscimo, remocdao e substituicdo de Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo nédo poderdo ser substituidos por outros de
mesma ou de outra natureza. Ocorrendo alguma das hipdteses de resolucédo da cessdao dos
Direitos Creditorios ao Fundo, tais Direitos Creditorios serdo obrigatoriamente removidos
da carteira do Fundo mediante o reembolso, pelo Cedente, do preco de cessdo respectivo,
conforme previsto no Contrato de Cessdo e descrito na secdo “Sumario dos Contratos
Relevantes — Contrato de Cessdo — Resolugdo da cessdo dos Direitos Creditorios” abaixo.

Na hipotese de inadimplemento de Direitos Creditdrios pelos respectivos devedores,
poderdo ser acrescidos aos valores originais dos Direitos Creditorios inadimplidos as
multas e juros moratérios eventualmente previstos no Contrato de Compra e Venda a Prazo.

Os Direitos Creditérios poderdo, ainda, ser removidos mediante a recompra, pelo
Cedente, de Direitos Creditorios vincendos ou vencidos, no primeiro caso mediante
autorizacdo da Instituicdo Administradora.

Verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios

Tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo, bem como a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante realizara a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios trimestralmente, por amostragem, sem
prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias nos Documentos Comprobatdrios caso
entenda necessario, para o melhor interesse dos Cotistas e conforme acordado com o
Cedente, na qualidade de depositario de tais Documentos Comprobatorios.

O Custodiante devera, diretamente ou por meio de terceiros contratados sob sua
responsabilidade, verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditorios,
ou seja, 0s Documentos Comprobatorios.

A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditéorios para
verificacdo nos termos dos itens anteriores sera realizada por meio da aplicacdo da seguinte
formula matematica:

1 N X ng
Ng= n~- ———
° E, N +n,
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Onde:

E, = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% e 10%,
considerando principalmente 0s seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditdrios cedidos; qualidade do Cedente; quantidade de verificagGes do
lastro dos Direitos Creditdrios cedidos ja realizadas e respectivos resultados
observados);

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado
compreendera exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
desde a ultima verificacdo, exceto para a primeira verificacdo, que
compreendera a totalidade dos Direitos Creditorios); e

A selecdo da amostra de Direitos Creditorios cedidos para verificacdo sera
obtida: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada k elementos, seré retirado um para a amostra.

Em decorréncia da adocdo de procedimento de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditdrios por amostragem, conforme acima disposto, o Custodiante ndo podera ser
responsabilizado por qualquer perda que venha a ser sofrida pelo Fundo ou pelos Cotistas
por conta de qualquer irregularidade ou incompletude dos Documentos Comprobatérios.

Para a execucdo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria
especializada para prestar os servigos de analise por amostragem dos Direitos Creditorios.

Caso seja verificada qualquer inconsisténcia na verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios por amostragem, conforme o procedimento acima aduzido, o Custodiante
devera comunicar este fato a Instituicio Administradora em até 2 Dias Uteis contados da
data em que seja verificada a inconsisténcia.

Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos do Regulamento, o
Custodiante contratara o Cedente como fiel depositario para a guarda fisica dos originais
dos Documentos Comprobatdrios, nos termos de contrato de deposito a ser celebrado entre
0 Cedente e o Custodiante.
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NuUmero de Direitos Creditérios cedidos e valor total

Na data do presente Prospecto ndo é possivel estimar o nimero de Direitos
Creditdrios cedidos e seu valor total, na medida em que (i) a capacidade aquisitiva do
Fundo dependera da efetiva colocacdo de suas Cotas e (ii) a carteira de Direitos Creditérios
do Fundo sera revolvente.

Politica de concesséo de crédito

Os critérios de analise de créditos das Concessionarias e a politica de concessdo de
crédito adotada pelo Cedente seguem descritos abaixo.

O Cedente realiza andlise de crédito das Concessionarias previamente a celebragédo
do Contrato de Compra e Venda a Prazo. Em referida analise de crédito, o Cedente recebe
das Concessionarias seus balangos patrimoniais mais recentes, bem como analisa 0
historico de adimpléncia de Veiculos adquiridos pela Concessionaria, de modo a avaliar o
estado econémico-financeiro da Concessionaria e a capacidade de adimplir suas obrigagdes
pecuniarias.

O Cedente também realiza verificacdo da situacdo cadastral da Concessionaria
perante 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda, perante o
Instituto Nacional do Seguro Nacional, perante a Receita Federal e perante a Receita
Estadual do Estado em que se localiza a Concessionaria, mediante verificacdo de certiddes
fornecidas por referidos 6rgaos.

Por fim, o Cedente realiza consulta ao cadastro de informacgdes mantido pela Serasa
Experian S.A., com a finalidade de detectar eventuais restricdes cadastrais da
Concessionéria.

Apos a celebracdo do Contrato de Compra e Venda a Prazo, o Cedente néo estara
obrigado a realizar venda de Veiculos a prazo a Concessionaria caso se verifique a

ocorréncia de certas circunstancias, dentre as quais listam-se, exemplificativamente:

) a Concessionaria esteja em mora no cumprimento de qualquer das obrigacdes que
Ihe sdo atribuidas pelo Contrato de Concesséo;
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i) a Concessiondria esteja em mora quanto ao pagamento do preco de qualquer
Veiculo adquirido do Cedente, em decorréncia do Contrato de Compra e Venda a
Prazo ou nio;

iii)  a Concessionaria esteja em mora quanto ao pagamento do preco de pecas e/ou
acessorios automotivos adquiridos do Cedente;

Iv) 0 Cedente tenha suspendido ou cancelado a realizacdo de vendas de Veiculos a
prazo para as Concessionarias; e

V) por qualquer razdo, a Concessionaria ndo integre mais a rede de concessionarios da
MMCB.

Prazos de vencimento e periodos de amortizacéo

Os Direitos Creditorios sdo devidos em parcela Unica e tem prazo de vencimento de
até 100 dias contados da data da venda do Veiculo pela MMCB a Concessionaria, podendo
ser pagos pelas respectivas Concessionarias a qualquer momento até a data de vencimento.

Perdas, pré-pagamentos, atrasos e outras informacbes sobre carteira de créditos
semelhantes aos Direitos Creditorios

Metodologia

Para realizacdo da analise abaixo descrita, a MMCB compilou dados relativos a
direitos creditorios originados pelo Cedente no periodo que se inicia em 1° de janeiro de
2008 e se encerra em 31 de dezembro de 2010, perfazendo um montante total de
R$9.852.081.418,06, com natureza semelhante aquela dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo.

Tais créditos sdo oriundos de compra e venda a prazo de Veiculos pelo Cedente a

Concessionarias, com prazo de pagamento maximo de 90 (noventa) dias contados da
respectiva data de venda do Veiculo.
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Descrigéo da amostra analisada

Seguem abaixo as caracteristicas gerais observadas nos direitos creditorios
mencionados no item anterior, que foram objeto de anélise pela MMCB.

Valor médio dos recebiveis

R$100.000,00

Taxa de juros praticada

100% da Taxa DI acrescida de sobretaxa
equivalente a 0,4% ou a 0,7%, fixada pela
MMCB de acordo com o devedor

Prazo médio de pagamento

23 dias contados da venda do Veiculo

Pré-pagamentos

N&o aplicavel, tendo em vista que o direito
creditério pode ser liquidado livremente
desde a data da venda do Veiculo até o
vencimento

indice de atraso no pagamento®

1,83%

@ Direitos creditdrios pagos apés 0 90° dia contado da data da venda do Veiculo e perdas

Fonte: MMCB

A tabela abaixo explicita a concentracdo por Concessionaria de direitos creditorios
originados pelo Cedente no periodo que se inicia em 1° de janeiro de 2010 e se encerra em

31 de dezembro de 2010:
# DE CONCESSIONARIA VALOR (R$) PARTICIPACAO PARTICIPACAO
ORDEM ACUMULADA
1 MIT2 COMERCIO DE VEICULOS  270.713.804,05 7,18% 7,18%
LTDA

2 CARDINAL COMERCIO DE  126.685.011,36 3,36% 10,53%
VEICULOS LTDA

3 MITNORTH COMERCIO DE  102.554.533,01 2,72% 13,25%
VEICULOS LTDA

4 04 VEICULOS LTDA 95.013.758,52 2,52% 15,77%

5 R7 VEICULOS LTDA 91.620.410,00 2,43% 18,20%

6 MIWAH COMERCIO DE 91.243.371,28 2,42% 20,62%
VEICULOS LTDA

7 JC MARANHAO COMERCIO E 84.079.635,52 2,23% 22,85%
REPRES. LTDA

8 VIA JAP COMERCIO DE 82.194.441,90 2,18% 25,03%
VEICULOS LTDA

9 COTRIL MOTORS LTDA 79.932.209,55 2,12% 27,15%
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10
11
12

13

14
15
16

17

18
19

20

21

22

23
24
25

26
27
28
29

30

31

32
33

34
35
36

MANAUS AUTOCENTER LTDA
MAQNELSON VEICULOS LTDA

FERREIRA & LAGE COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

MARCA MOTORS VEICULOS
LTDA

RAMADA VEICULOS LTDA
MIT CAR MINAS LTDA

RMR RAION VEICULOS, PECAS
E SERVICOS LTDA

ITATIAIA MOTORS - COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

NARA VEICULOS LTDA

AVERSA - CAMP COM. DE
VEICULOS E PECAS LTDA

VIRAGE COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

RALLY MOTORS COM. DE
VEICULOS E PECAS LTDA

SLR COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

ADPL MOTORS LTDA
MITSUMAR VEICULOS LTDA

MITO COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

L.F. IMPORTS LTDA
SCAPINI VEICULOS LTDA
NAGOYA VEICULOS LTDA

MARCOVEL VEICULOS
COMERCIO LTDA

HC VEICULOS INDUSTRIAL E
COMERCIAL LTDA

PARAISO MOTORS COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

MIT RIO VEICULOS LTDA

DIAS NETO VEICULOS PECAS E
SEVICOS LTDA

KIMERA VEICULOS LTDA
NISSEI VEICULOS LTDA

EASYMOTORS VEICULOS E
PECAS LTDA

78.424.054,65
76.538.861,03
76.161.822,31

73.522.551,24

72.768.473,79
70.506.241,44
68.621.047,82

64.473.621,86

64.473.621,86
64.096.583,13

62.965.466,96

62.211.389,51

60.703.234,61

57.686.924,82
56.178.769,92
55.047.653,75

49.015.034,16
48.637.995,43
48.260.956,71
47.129.840,54

45.998.724,36

45.998.724,36

44.113.530,74
43.359.453,29

43.359.453,29
43.359.453,29
42.605.375,85
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2,08%
2,03%
2,02%

1,95%

1,93%
1,87%
1,82%

1,71%

1,71%
1,70%

1,67%

1,65%

1,61%

1,53%
1,49%
1,46%

1,30%
1,29%
1,28%
1,25%

1,22%

1,22%

1,17%
1,15%

1,15%
1,15%
1,13%

29,23%
31,25%
33,27%

35,22%

37,15%
39,02%
40,84%

42,55%

44,26%
45,96%

47,63%

49,28%

50,88%

52,41%
53,90%
55,36%

56,66%
57,95%
59,23%
60,48%

61,70%

62,92%

64,09%
65,24%

66,39%
67,54%
68,67%



37

38
39

40

41

42

43

44
45
46
47
48

49
50
51

52

53

54

55

56

57

58

59

60
61

TOKYO COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

TVL VEICULOS LTDA

SALVADOR CAR COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

TOP CAR VEICULOS E
LOCADORA LTDA

SEAGAIA COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

INTERCAR COMERCIO E

SERVICOS LTDA

TAURO MOTORS VEICULOS
IMPORTADOS LTDA

MITSUAUTO VEICULOS LTDA
INTER SAN MOTORS LTDA
FOX VEICULOS LTDA

DELTA VEICULOS LTDA

RTS COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

MIZUMI VEICULOS LTDA
PASSARIN & FILHO LTDA

NLD COMERCIO DE VEICULOS
E PECAS LTDA

TRILHA VEICULOS LTDA

NATSU NITEROI COM. DE
AUTOMOVEIS, PECAS E
SERVICOS LTDA

SL COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

BRIZZA COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

INTERSTAR M. A. GENEROSO
COMERCIO DE VEICULOS LTDA

MONT KOYA COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

AUTO MIRAI COM. DE
VEICULOS E PECAS LTDA

JERONIMO & JERONIMO JUNIOR
LTDA

DITRASA S/A

COMERCIAL DE
SALVATERRA LTDA

VEICULOS

42.605.375,85

40.720.182,22
39.966.104,78

38.080.911,15

36.195.717,53

35.441.640,08

35.064.601,36

33.179.407,74
32.048.291,57
31.294.214,12
30.917.175,39
29.409.020,50

28.654.943,05
28.277.904,32
27.900.865,60

27.900.865,60

27.146.788,15

26.769.749,43

26.392.710,70

26.392.710,70

26.015.671,98

25.261.594,53

24.130.478,36

23.753.439,63
23.376.400,91
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1,13%

1,08%
1,06%

1,01%

0,96%

0,94%

0,93%

0,88%
0,85%
0,83%
0,82%
0,78%

0,76%
0,75%
0,74%

0,74%

0,72%

0,71%

0,70%

0,70%

0,69%

0,67%

0,64%

0,63%
0,62%

69,80%

70,87%
71,93%

72,94%

73,90%

74,84%

75,77%

76,65%
77,50%
78,33%
79,15%
79,93%

80,69%
81,44%
82,18%

82,92%

83,64%

84,35%

85,05%

85,75%

86,44%

87,11%

87,75%

88,38%
89,00%



62
63

64

65

66

67
68

69
70

71

72
73

74
75

76

77
78

79
80

81

82

83

84
85
86

87

ITACIARA MOTORS LTDA

AGRO NORTE IMPORTAGCAO E
EXPORTACAO LTDA

SETANA MOTORS COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

AMAUTO AMAPA AUTOMOVEIS
LTDA

ENDO COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

SCALON & CIALTDA

COMERCIAL SOBRALENSE DE
VEICULOS LTDA

IPPON VEICULOS LTDA

COMERCIO DE  VEICULOS
KINPAI LTDA

PAULO LUSTOSA COM. E SERV.
AUTOMOTORES LTDA

VIA TERRA VEICULOS LTDA

ZUCATELLI
EMPREENDIMENTOS LTDA

HVM VEICULOS E PECAS LTDA

LMM COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

VERA CRUZ AUTOMOVEIS
LTDA

MOTOPOP LTDA

PORCINO IMPORTS

AUTOMOVEIS LTDA
GUAMA VEICULOS LTDA

UNIAO MOTORS VEICULOS
LTDA

KAMI COML. E DIST. DE
VEICULOS LTDA

CARDOSO PECAS E
AUTOMOVEIS LTDA

SEVEN MOTORS COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

BARAO MOTORS LTDA
J.C. AUTO MOTORS LTDA

NORTE MOTORS COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

BMGR VEICULOS LTDA

22.999.362,18
22.245.284,73

21.491.207,29

21.114.168,56

20.737.129,84

20.737.129,84
19.983.052,39

19.606.013,66
19.606.013,66

18.851.936,22

16.589.703,87
16.212.665,14

15.835.626,42
15.835.626,42

15.458.587,70

14.327.471,52
13.196.355,35

12.442.277,90
11.688.200,45

10.934.123,00

10.557.084,28

9.425.968,11

8.671.890,66
8.671.890,66
7.917.813,21

7.163.735,76
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0,61%
0,59%

0,57%

0,56%

0,55%

0,55%
0,53%

0,52%
0,52%

0,50%

0,44%
0,43%

0,42%
0,42%

0,41%

0,38%
0,35%

0,33%
0,31%

0,29%

0,28%

0,25%

0,23%
0,23%
0,21%

0,19%

89,61%
90,19%

90,76%

91,32%

91,87%

92,42%
92,95%

93,47%
93,99%

94,49%

94,93%
95,36%

95,78%
96,20%

96,61%

96,99%
97,34%

97,67%
97,98%

98,27%

98,55%

98,80%

99,03%
99,26%
99,47%

99,66%



88 RIAMA TRATORES E 6.409.658,31 0,17% 99,83%
MAQUINAS AGRICOLAS LTDA

89 XINGO AUTOMOVEIS DO 4.524.464,69 0,12% 99,95%
NORDESTE LTDA

90 MVM COMERCIO DE VEICULOS 1.885.193,62 0,05% 100,00%

LTDA

Fonte: MMCB

A tabela abaixo explicita a concentracdo por Concessionaria de direitos creditorios
originados pelo Cedente no periodo que se inicia em 1° de janeiro de 2009 e se encerra em
31 de dezembro de 2009:

# DE CONCESSIONARIA VALOR (R$) PARTICIPACAO PARTICIPACAO
ORDEM ACUMULADA
1 MIT2 COMERCIO DE VEICULOS 139.472.533,51 6,37% 6,37%
LTDA

2 CARDINAL  COMERCIO  DE 68.861.830,81 3,15% 9,52%
VEICULOS LTDA

3 JC MARANHAO COMERCIO E 57.056.945,53 2,61% 12,13%
REPRES. LTDA

4 MITNORTH COMERCIO DE 55.308.073,64 2,53% 14,66%
VEICULOS LTDA

5 04 VEICULOS LTDA 46.782.323,15 2,14% 16,80%

6 MIWAH COMERCIO DE 46.345.105,18 2,12% 18,91%
VEICULOS LTDA

7 NARA VEICULOS LTDA 45.689.278,22 2,09% 21,00%

8 R7 VEICULOS LTDA 45.033.451,26 2,06% 23,06%

9 RMR RAION VEICULOS, PECAS 44.159.015,31 2,02% 25,08%
E SERVICOS LTDA

10 VIA JAP COMERCIO DE 43.721.797,34 2,00% 27,08%
VEICULOS LTDA

11 VIRAGE COMERCIO DE 43.503.188,35 1,99% 29,07%
VEICULOS LTDA

12 L.F. IMPORTS LTDA 42.410.143,42 1,94% 31,01%

13 MIT CAR MINAS LTDA 41.972.925,45 1,92% 32,92%

14 MITO COMERCIO DE VEICULOS 41.972.925,45 1,92% 34,84%
LTDA

15 MANAUS AUTOCENTER LTDA 40.224.053,55 1,84% 36,68%

16 MARCA MOTORS VEICULOS 39.568.226,59 1,81% 38,49%
LTDA

17 MITSUMAR VEICULOS LTDA 38.693.790,65 1,77% 40,26%

18 MAQNELSON VEICULOS LTDA 38.037.963,69 1,74% 42,00%
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19
20

21
22
23
24
25

26
27

28
29

30

31

32
33

34

35
36

37

38

39
40

41
42
43
44

45
46

ADPL MOTORS LTDA

ITATIAIA MOTORS - COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

RAMADA VEICULOS LTDA
COTRIL MOTORS LTDA
TVL VEICULOS LTDA
NAGOYA VEICULOS LTDA

SLR COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

DVM AUTOMOVEIS LTDA.

FERREIRA & LAGE COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

NISSEI VEICULOS LTDA

MARCOVEL VEICULOS
COMERCIO LTDA

DIAS NETO VEICULOS PECAS E
SEVICOS LTDA

TOKYO COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

SCAPINI VEICULOS LTDA

TOP CAR VEICULOS E
LOCADORA LTDA

EASYMOTORS VEICULOS E
PECAS LTDA

MIT RIO VEICULOS LTDA

RALLY MOTORS COM. DE
VEICULOS E PECAS LTDA

PARAISO MOTORS COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

HC VEICULOS INDUSTRIAL E
COMERCIAL LTDA

KIMERA VEICULOS LTDA

SALVADOR CAR COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

TRILHA VEICULOS LTDA
DELTA VEICULOS LTDA
INTER SAN MOTORS LTDA

INTERCAR COMERCIO E
SERVICOS LTDA

SUPER AUTO VEICULOS LTDA.

AMAUTO AMAPA AUTOMOVEIS
LTDA

37.819.354,70
37.819.354,70

37.600.745,71
37.163.527,74
37.163.527,74
34.103.001,93
31.042.476,11

30.386.649,15
29.949.431,18

28.637.777,26
27.763.341,31

27.326.123,34

26.670.296,38

26.451.687,39
25.795.860,43

25.358.642,46

25.358.642,46
25.140.033,47

24.484.206,51

24.046.988,54

24.046.988,54
23.609.770,56

23.172.552,59
22.516.725,63
22.298.116,64
21.860.898,67

21.860.898,67
21.423.680,70
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1,73%
1,73%

1,72%
1,70%
1,70%
1,56%
1,42%

1,39%
1,37%

1,31%
1,27%

1,25%

1,22%

1,21%
1,18%

1,16%

1,16%
1,15%

1,12%

1,10%

1,10%
1,08%

1,06%
1,03%
1,02%
1,00%

1,00%
0,98%

43,73%
45,45%

47,17%
48,87%
50,57%
52,13%
53,55%

54,94%
56,30%

57,61%
58,88%

60,13%

61,35%

62,56%
63,74%

64,90%

66,06%
67,21%

68,33%

69,42%

70,52%
71,60%

72,66%
73,69%
74,71%
75,71%

76,71%
77,69%



47
48

49

50

51

52

53
54
55

56
57

58

59

60
61

62

63
64

65

66
67
68

69

70
71

72

SENDAI MOTORS LTDA

AVERSA - CAMP COM. DE
VEICULOS E PECAS LTDA

TAURO MOTORS VEICULOS
IMPORTADOS LTDA

NATSU NITEROI COM. DE
AUTOMOVEIS, PECAS E
SERVICOS LTDA

FOX VEICULOS LTDA

BRIZZA COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

MITSUAUTO VEICULOS LTDA
MIZUMI VEICULOS LTDA

COMERCIO DE  VEICULOS
KINPAI LTDA

PASSARIN & FILHO LTDA

MONT KOYA COMERCIO DE
VEICULQOS LTDA

AUTO MIRAI COM. DE
VEICULOS E PECAS LTDA

SL COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

DITRASA S/A

INTERSTAR M. A. GENEROSO
COMERCIO DE VEICULOS LTDA

AGRO NORTE IMPORTACAO E
EXPORTAGCAO LTDA

ITACIARA MOTORS LTDA

COMERCIAL DE VEICULOS
SALVATERRA LTDA

ENDO COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

M-CAMP VEICULOS LTDA
SCALON & CIA LTDA

ZUCATELLI
EMPREENDIMENTOS LTDA

SETANA MOTORS COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

MOTOPOP LTDA

RTS COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

PAULO LUSTOSA COM. E SERV.
AUTOMOTORES LTDA

19.456.199,82
19.237.590,83

19.237.590,83

18.363.154,88

18.144.545,90

17.270.109,95

16.177.065,02
16.177.065,02
15.958.456,03

15.739.847,04
15.521.238,06

14.428.193,12

14.428.193,12

14.209.584,14
13.335.148,19

13.116.539,20

13.116.539,20
12.679.321,23

11.804.885,28

11.804.885,28
11.804.885,28
11.586.276,30

11.367.667,31

11.149.058,32
10.711.840,35

10.493.231,36
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0,89%
0,88%

0,88%

0,84%

0,83%

0,79%

0,74%
0,74%
0,73%

0,72%
0,71%

0,66%

0,66%

0,65%
0,61%

0,60%

0,60%
0,58%

0,54%

0,54%
0,54%
0,53%

0,52%

0,51%
0,49%

0,48%

78,58%
79,46%

80,34%

81,18%

82,00%

82,79%

83,53%
84,27%
85,00%

85,72%
86,43%

87,09%

87,75%

88,40%
89,01%

89,61%

90,21%
90,79%

91,33%

91,87%
92,41%
92,94%

93,46%

93,96%
94,45%

94,93%



73
74

75

76

77
78
79

80

81
82
83

84
85

86

87
88

Fonte: MMCB

GUAMA VEICULOS LTDA

VERA CRUZ AUTOMOVEIS
LTDA
KAZAN COMERCIO DE

VEICULOS E PECAS LTDA

SEAGAIA COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

IPPON VEICULOS LTDA
VIA TERRA VEICULOS LTDA

COMERCIAL SOBRALENSE DE
VEICULOS LTDA

UNIAO MOTORS
LTDA

HVM VEICULOS E PECAS LTDA
J.C. AUTO MOTORS LTDA

PORCINO IMPORTS
AUTOMOVEIS LTDA

BMGR VEICULOS LTDA

NORTE MOTORS COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

RIAMA TRATORES E
MAQUINAS AGRICOLAS LTDA

BARAO MOTORS LTDA

NOVA YEN MOTORS COMERCIO
LTDA

VEICULOS

10.274.622,37
10.274.622,37

9.837.404,40

9.837.404,40

9.618.795,41
9.400.186,43
6.995.487,57

6.995.487,57

6.776.878,59
6.776.878,59
6.121.051,63

6.121.051,63
4.153.570,75

3.279.134,80

3.060.525,81
1.311.653,92

0,47%
0,47%

0,45%

0,45%

0,44%
0,43%
0,32%

0,32%

0,31%
0,31%
0,28%

0,28%
0,19%

0,15%

0,14%
0,06%

95,40%
95,87%

96,32%

96,77%

97,21%
97,64%
97,96%

98,28%

98,59%
98,90%
99,18%

99,46%
99,65%

99,80%

99,94%
100,00%

A tabela abaixo explicita a concentracdo por Concessionaria de direitos creditorios

originados pelo Cedente no periodo que se inicia em 1° de janeiro de 2008 e se encerra em

31 de dezembro de 2008:
# DE CONCESSIONARIA VALOR (R$) PARTICIPACAO PARTICIPAGAO
ORDEM ACUMULADA
1 MIT2 COMERCIO DE VEICULOS 250.718.099,05 6,44% 6,44%
LTDA

2 M-CAMP VEICULOS LTDA 119.908.656,07 3,08% 9,52%

3 CARDINAL COMERCIO DE 103.557.475,69 2,66% 12,18%
VEICULOS LTDA

4 MITNORTH COMERCIO DE 98.496.396,06 2,53% 14,71%
VEICULOS LTDA

5 JC MARANHAO COMERCIO E 92.656.688,78 2,38% 17,10%

REPRES. LTDA
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11
12

13

14

15
16

17

18
19
20
21
22

23

24
25
26
27
28

29
30

31

32

33

34

DVM AUTOMOVEIS LTDA.

R7 VEICULOS LTDA

NARA VEICULOS LTDA
MAQNELSON VEICULOS LTDA
COTRIL MOTORS LTDA

04 VEICULOS LTDA

RMR RAION VEICULOS, PEGCAS
E SERVICOS LTDA

MARCA MOTORS VEICULOS
LTDA

VIA JAP COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

TVL VEICULOS LTDA

MITO COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

ITATIAIA MOTORS - COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

L.F. IMPORTS LTDA

MIT CAR MINAS LTDA
RAMADA VEICULOS LTDA
ADPL MOTORS LTDA

MIWAH COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

SLR COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

MANAUS AUTOCENTER LTDA
SCAPINI VEICULOS LTDA
SENDAI MOTORS LTDA
SUPER AUTO VEICULOS LTDA

NOVA YEN MOTORS COMERCIO
LTDA

NAGOYA VEICULOS LTDA

EASYMOTORS VEICULOS E
PECAS LTDA

VIRAGE COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

RALLY MOTORS COM. DE
VEICULOS E PECAS LTDA

TOKYO COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

HC VEICULOS INDUSTRIAL E
COMERCIAL LTDA

91.488.747,32
90.710.119,69
88.374.236,78
79.420.018,95
78.252.077,50
76.694.822,22
75.916.194,59

75.137.566,95

74.358.939,31

73.190.997,86
72.801.684,04

69.687.173,49

69.297.859,68
67.740.604,40
66.961.976,76
66.572.662,95
61.122.269,49

59.954.328,03

59.565.014,22
52.946.679,30
52.557.365,48
52.168.051,67
51.000.110,21

48.274.913,48
47.496.285,84

47.496.285,84

45.939.030,57

45.939.030,57

45.549.716,75
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2,35%
2,33%
2,27%
2,04%
2,01%
1,97%
1,95%

1,93%

1,91%

1,88%
1,87%

1,79%

1,78%
1,74%
1,72%
1,71%
1,57%

1,54%

1,53%
1,36%
1,35%
1,34%
1,31%

1,24%
1,22%

1,22%

1,18%

1,18%

1,17%

19,45%
21,78%
24,05%
26,09%
28,10%
30,07%
32,02%

33,95%

35,86%

37,74%
39,61%

41,40%

43,18%
44,92%
46,64%
48,35%
49,92%

51,47%

53,00%
54,36%
55,71%
57,05%
58,36%

59,60%
60,82%

62,04%

63,22%

64,40%

65,57%



35
36
37

38
39

40

41

42

43

44
45
46
47

48
49
50

51
52

53
54

55
56
57

58

59

60

61

NISSEI VEICULOS LTDA
MIT RIO VEICULOS LTDA

FERREIRA & LAGE COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

DELTA VEICULOS LTDA

AMAUTO AMAPA AUTOMOVEIS
LTDA

TAURO MOTORS VEICULOS
IMPORTADOS LTDA

SALVADOR CAR COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

DIAS NETO VEICULOS PECAS E
SEVICOS LTDA

TOP CAR VEICULOS E
LOCADORA LTDA

INTER SAN MOTORS LTDA
TRILHA VEICULOS LTDA
MITSUMAR VEICULOS LTDA

BRIZZA COMERCIO DE
VEICULQOS LTDA

FOX VEICULOS LTDA
KIMERA VEICULOS LTDA

INTERCAR COMERCIO E
SERVICOS LTDA

ITACIARA MOTORS LTDA

AUTO MIRAI COM. DE
VEICULOS E PECAS LTDA

MIZUMI VEICULOS LTDA

ENDO COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

PASSARIN & FILHO LTDA
MITSUAUTO VEICULOS LTDA

COMERCIAL DE VEICULOS
SALVATERRA LTDA
MARCOVEL VEICULOS

COMERCIO LTDA

SETANA MOTORS COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

COMERCIO DE
KINPAI LTDA

MONT KOYA COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

VEICULOS

45.160.402,93
43.992.461,48
43.213.833,84

42.824.520,02
42.435.206,21

40.877.950,93

40.488.637,11

40.099.323,30

39.710.009,48

39.320.695,66
38.931.381,84
38.542.068,02
36.984.812,75

34.648.929,84
34.648.929,84
33.480.988,38

33.480.988,38
31.534.419,29

30.366.477,84
29.587.850,20

29.198.536,38
28.809.222,56
28.809.222,56

28.419.908,74

27.641.281,11

26.084.025,83

25.305.398,20
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1,16%
1,13%
1,11%

1,10%
1,09%

1,05%

1,04%

1,03%

1,02%

1,01%
1,00%
0,99%
0,95%

0,89%
0,89%
0,86%

0,86%
0,81%

0,78%
0,76%

0,75%
0,74%
0,74%

0,73%

0,71%

0,67%

0,65%

66,73%
67,86%
68,97%

70,07%
71,16%

72,21%

73,25%

74,28%

75,30%

76,31%
77,31%
78,30%
79,25%

80,14%
81,03%
81,89%

82,75%
83,57%

84,35%
85,11%

85,86%
86,60%
87,34%

88,07%

88,78%

89,45%

90,10%



62

63

64

65

66

67
68
69
70

71

72

73

74
75
76

77

78

79
80

81

82
83
84

85
Fonte: MMCB

PARAISO MOTORS COMERCIO
DE VEICULOS LTDA

MOTOPOP LTDA

NATSU NITEROI COM. DE
AUTOMOVEIS, PECAS E
SERVICOS LTDA

SL COMERCIO DE VEICULOS
LTDA

AGRO NORTE IMPORTAGAO E
EXPORTACAO LTDA

VIA TERRA VEICULOS LTDA
DITRASA S/A
SCALON & CIALTDA

ZUCATELLI
EMPREENDIMENTOS LTDA

PAULO LUSTOSA COM. E SERV.
AUTOMOTORES LTDA

UNIAO MOTORS VEICULOS
LTDA
KAZAN COMERCIO DE

VEICULOS E PECAS LTDA
GUAMA VEICULOS LTDA
VITORIA AUTO IMPORTS LTDA

NORTE MOTORS COMERCIO DE
VEICULOS LTDA

UNIAO MOTORS VEICULOS
LTDA
RIAMA TRATORES E

MAQUINAS AGRICOLAS LTDA
BARAO MOTORS LTDA

PORCINO
AUTOMOVEIS LTDA

AMAZONIA AUTO MOTORS
LTDA

MITPLACE VEICULOS LTDA
J.C. AUTO MOTORS LTDA

MITSUDAN MOTORS
COMERCIO LTDA

IPPON VEICULOS LTDA

IMPORTS

25.305.398,20

24.916.084,38

24.526.770,56

23.358.829,10

22.969.515,29

22.969.515,29
21.412.260,01
21.412.260,01
21.412.260,01

20.633.632,38

19.855.004,74

19.855.004,74

15.961.866,55
15.961.866,55
14.015.297,46

13.625.983,64

11.679.414,55

10.900.786,92
10.511.473,10

8.954.217,82

7.786.276,37
3.114.510,55
2.725.196,73

1.557.255,27
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0,65%

0,64%

0,63%

0,60%

0,59%

0,59%
0,55%
0,55%
0,55%

0,53%

0,51%

0,51%

0,41%
0,41%
0,36%

0,35%

0,30%

0,28%
0,27%

0,23%

0,20%
0,08%
0,07%

0,04%

90,75%

91,39%

92,02%

92,62%

93,21%

93,80%
94,35%
94,90%
95,45%

95,98%

96,49%

97,00%

97,41%
97,82%
98,18%

98,53%

98,83%

99,11%
99,38%

99,61%

99,81%
99,89%
99,96%

100,00%



Principais caracteristicas homogéneas dos Devedores

No Brasil, a distribuicdo de veiculos automotores deve ser realizada mediante
contratos de concessdo comercial celebrados entre produtores e importadores, de um lado, e
os distribuidores, de outro, por for¢a da Lei n° 6.729, de 28 de novembro de 1979.

A principal caracteristica homogénea dos Devedores é o fato de serem sociedades
empresariais que celebraram Contrato de Concessdo com a MMCB, por meio da qual se

obrigam a comercializar os Veiculos da marca “Mitsubishi” produzidos ou importados para
0 Brasil pela MMCB.
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PRESTADORES DE SERVICOS
Instituicdo Administradora e Distribuidor

O Fundo é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, que
sera responsavel pela colocacdo das Cotas do Fundo. Na condi¢do de Instituicdo
Administradora, a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, observadas as
limitacOes estabelecidas nesta secdo e nas demais disposi¢cOes legais e regulamentares
pertinentes, ter4& amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo e gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditdrios cedidos, em nome do Fundo.

Historico

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM é uma sociedade controlada pelo
Banco BTG Pactual S.A. e concentra as atividades de gestdo de recursos de terceiros (asset
management) do grupo BTG Pactual.

A atividade de gestdo de recursos de terceiros desenvolveu-se como desdobramento
natural da capacidade de pesquisa e da expertise do Banco BTG Pactual S.A. em tesouraria,
tendo incorporado desde o inicio, em 1984, a filosofia basica de investimento representada
pela busca por retornos financeiros, sob uma Otica de controle de risco e foco em
preservacdo de capital.

Na data deste Prospecto, a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
administra 800 fundos de investimento, sendo que 17 destes sdo fundos de investimento em
direitos creditérios. O volume total de recursos de terceiros sob administracdo da BTG
Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, na data deste Prospecto, era de
aproximadamente R$78,99 bilhdes.

Obrigacdes, vedacoes e responsabilidades da Instituicdo Administradora
A Instituicdo Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas no
Regulamento e nas demais disposi¢cOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e

gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.
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Incluem-se entre as obrigages da Instituicdo Administradora, além daquelas

previstas no artigo 34 da Instrucdo CVM n° 356/01.:

i)

Vi)

por conta e ordem do Fundo, celebrar os Documentos do Fundo e contratar Agéncia
Classificadora de Risco e Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacao e da
atuacdo da Instituicdo Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditorios e
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, quando entender que o contratado
do Fundo ndo o fizer a contento, (b) a excussdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
dos Caotistas;

desde que esgotados todos 0s meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de
transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

tomar as providéncias necessarias para que o preco de alienacdo dos Direitos
Creditdrios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo reflitam as condicoes
de mercado e o risco de crédito associado, sob pena de responsabilizacdo da
Instituicdo Administradora por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo;

praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios

referidos no Regulamento, bem como da Reserva de Pagamentos, nos termos do
Regulamento;
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vii)

viii)

monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das funcdes atribuidas ao Cedente, Gestor, Consultor Especializado e
ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia, do Contrato de Gestéo e do
Contrato de Cesséo;

no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, dos Outros Ativos ou recursos oriundos da integralizacdo de
Cotas para outra conta de deposito de titularidade do Fundo e convocar Assembleia
Geral para decidir pela substitui¢cdo do Custodiante, se for o caso, ou pela liquidagédo
antecipada do Fundo;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicio do Fundo e o
Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como futuras alteracdes e respectivas
consolidacGes do Regulamento, e de seu(s) anexo(s), em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;
manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operac¢des do Fundo;

b) o registro de Cotistas;

C) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) 0 prospecto do Fundo, se elaborado;

) 0s demonstrativos trimestrais de que tratam o artigo 8°, 83°, da Instrucéo
CVM n° 356/01;

0) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h) os relatorios do Auditor Independente; e
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Xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

1) 0 Regulamento e seu(s) anexo(s), alterando-os em raz&o de deliberacdes da
Assembleia Geral, bem como independentemente destas, para fins
exclusivos de adequacdo a legislacdo em vigor e/ou cumprimento de
determinacGes da CVM, devendo, nestes dois ultimos casos, providenciar a
divulgacdo das alteragbes aos Cotistas por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, no prazo maximo de 30 dias a contar
da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante;

entregar gratuitamente aos Cotistas, mediante recibo, exemplar do Regulamento e
deste Prospecto;

cientificar os Cotistas do nome do periodico utilizado para publicacdo de
informacdes e da Taxa de Administracéo praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo ao Regulamento, na mesma
data da aquisicao de Cotas;

divulgar, no minimo anualmente, no periédico utilizado para publicacdo das
informac@es do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede: (a) o valor do PL;
(b) o valor das Cotas de cada classe; (c) as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem e (d) o relatério da Agéncia Classificadora de Risco;

enviar informe mensal a CVM, na forma prevista na Instru¢do CVM n° 489/11,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis na referida
pagina, observando o prazo de 15 dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més;

colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, no prazo de até 10
dias, a contar do encerramento do més a que se refere, ou sempre que solicitado

pelo Cotista, informacdes sobre:

a) 0 numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
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XViii)

b)

a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo Dia Util
do més; e

0 comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e Outros Ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado;

elaborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do artigo 8°, § 3° da
Instrucdo CVM n° 356/01, demonstrativos trimestrais evidenciando:

a)

b)

d)

f)

9)

que as operacOes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica
de investimento prevista no Regulamento e com os limites de composicdo e
de diversificacdo a ele aplicaveis;

que as modalidades de negociacao foram realizadas a taxas de mercado;

os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre
anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecéo da
amostra verificada no periodo;

os resultados da verificacdo do lastro, por amostragem ou nao, realizada no
trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando a quantidade e a relevancia
dos créditos inexistentes porventura encontrados;

as informacdes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” e “c” da
Instrucdo CVM n° 356/01, caso tais informacGes tenham sofrido alteracdes
ou aditamentos;

possiveis efeitos das alteracbes apontadas no subitem anterior sobre a
rentabilidade da carteira;

em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% ou mais
da carteira do Fundo no trimestre: (1) eventuais alteracGes nos critérios para
a concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso 0s critérios
adotados ja& tenham sido descritos no regulamento ou em outros
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h)

)

K)

P)

demonstrativos trimestrais; e (2) critérios para a concessdao de crédito
adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteraces nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo,
incluindo: (1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse
proposito, se houver; e (2) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da
Cesséo;

impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira dos eventos de pre-
pagamento;

analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descritos no subitem
anterior;

condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
direitos creditorios, incluindo: (1) momento da alienacdo (antes ou depois do
vencimento) e (2) motivacao da alienacao;

impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operacdes de alienacdo de Direitos Creditdrios
realizadas: (1) pelo Cedente; (2) por instituicbes que, direta ou
indiretamente, prestam servigcos para 0 Fundo; ou (3) por pessoas a eles
ligadas;

analise do impacto da descontinuidade das aliena¢es descrito no subitem
anterior;

quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo
que venham a acarretar a amortizacdo antecipada dos Direitos Creditorios

cedidos ao Fundo; e

informac0des sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos;
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XiX)

XX)

XX1)

XXii)

XXiil)

XXIV)

XXV)

submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais referidos acima a exame por
parte do Auditor Independente e, ap0s isso, envia-los a CVM, bem como manté-los
em sua sede a disposicdo dos Cotistas, em até 45 dias contados do encerramento do
trimestre a que fagam referéncia;

publicar no periodico utilizado para divulgacdo das informacgdes do Fundo as
informacgdes relativas ao Fundo exigidas pela legislagdo em vigor, nos prazos e
condigdes previstos, inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao Fundo, mantendo

disponiveis tais informacGes em sua sede;

custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas pela
legislacdo em vigor;

anualmente, fornecer aos Cotistas documento contendo informacgfes sobre o0s
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracfes
financeiras previstas na Instrugdo CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de

negociacdo realizada entre a Instituicdo Administradora e o Fundo;

informar a CVM, no prazo de 10 dias apds a respectiva ocorréncia, a data da
primeira integralizacdo de Cotas;

protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 dias contados de sua ocorréncia,
documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

a) alteracdo do Regulamento;

b) substituicdo da Instituicdo Administradora;

C) incorporagao;

d) fusdo;
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XXVi)

XXVii)

e) Cisdo;

f) liquidacao;

enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, em até 90 dias ap6s o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo,

elaboradas em conformidade com a Instru¢gdo CVM n° 489/11;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos
seguintes eventos:

a) substituicdo do Auditor Independente ou do Custodiante;

b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo
Antecipada; e

C) celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo;

Xxviii) entregar e/ou manter & disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco copia dos

XXiX)

XXX)

relatorios preparados pela propria Instituicdo Administradora, pelo Custodiante,
pelo Cedente e demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos
dos Documentos do Fundo;

divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacdo de risco, no prazo
méaximo de 3 Dias Uteis a contar do recebimento de tal informacéo; e

divulgar & Agéncia Classificadora de Risco, mensalmente, a Relacdo Minima, a
Alocacdo de Investimento Minima e a Reserva de Pagamentos.

E vedado a Instituicdo Administradora:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive

quando se tratar de garantias prestadas as operacOes realizadas em mercados de
derivativos;
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i) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacgdes
praticadas pelo Fundo; e

i) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicéo de Cotas deste.

As vedacOes de que trata o pardgrafo anterior abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de

emissdo ou coobrigacdo dessas.

E vedado & Instituicdo Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36 da Instrucdo CVM n° 356/01:

) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Outros Ativos; e

i) emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com o Regulamento.
Contratacao de terceiros prestadores de servi¢o

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do
diretor designado nos termos da Instrucdo CVM n° 356/01, contratar servicos de:

i) consultoria especializada, objetivando a analise e selecdo de Direitos Creditérios e
demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente autorizados; e
iii)  custodia, contabilidade e controladoria de ativos e passivos do Fundo.

A Instituicdo Administradora estd autorizada a subcontratar terceiros para a
execucdo de suas responsabilidades previstas no Regulamento.

88



Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 dias contados da
convocacdo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo.

Na hipotese de deliberacdo pela liquidacdo antecipada do Fundo, a Instituicdo
Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua funcédo até a liquidagdo total do
Fundo.

Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela
substituicdo da Instituicdo Administradora.

Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Instituicao
Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas funcbes pelo
menor prazo entre (i) 60 dias, prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez, ou (ii) até que
seja contratada outra instituicdo para substitui-la.

A Instituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 Dias Uteis
contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos
0s registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacg6es sobre o Fundo de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucéo de continuidade, os deveres e
obrigacOes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-la.

Custodiante
A Instituicdo Administradora contratou, as expensas do Fundo, para a prestacdo de

servigos de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrugdo n° 356/01 da CVM, bem como
de servigos de controladoria, o Banco Bradesco S.A.
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Historico

O Bradesco, por meio do Departamento de Ac¢des e Custodia - Bradesco Custodia, €
um dos principais prestadores de servigos qualificados para o mercado de capitais
brasileiro. O Custodiante est& estruturado para a prestacdo de servicos qualificados para o
mercado de capitais em geral, como custodia, controladoria, escrituracao de ativos, servicos
de banco mandatario, fundo de investimento em direitos creditorios, trustee, agente de
compensacao, BDRs e DRs, com atuacéo neste mercado ha mais de 30 anos.

O Custodiante conta com 10 certificacOes relacionadas a gestdo da qualidade 1SO
9001:2008 ¢ 3 certificagdes referentes a Protegdo de Dados “GoodPriv@cy”, que ampliam
as estruturas de controles e reforcam a eficicia dos processos, cuja manutencdo se da
mediante auditorias documentais e de campo, realizadas periodicamente por organismos
certificadores credenciados.

O Custodiante também aderiu ao Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Préticas dos Servigcos Qualificados ao Mercado de Capitais, comprometendo-se, assim, a
manter todos 0s seus procedimentos e processos adequados as normas e exigéncias do
citado codigo.

Responsabilidades do Custodiante

Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditdrios devera ser realizada por meio de auditoria trimestral nos respectivos
Documentos Comprobatérios, por amostragem. As irregularidades apontadas nesta
auditoria serdo informadas a Instituicdo Administradora.

Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos do Regulamento, o
Custodiante contratara o Cedente como fiel depositario para a guarda fisica dos originais
dos Documentos Comprobatérios, nos termos de contrato de depoésito a ser celebrado entre
0 Cedente e o Custodiante.

Observado o disposto no paragrafo seguinte, o Cedente podera contratar, por meio
de contrato de depdsito, as suas expensas, empresa especializada no armazenamento e
depdsito de documentos para prestar os servicos de guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios, permanecendo o Cedente responsavel perante o Fundo e o Custodiante
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por todos os servicos prestados e eventuais prejuizos a eles causados em decorréncia da
prestacdo dos referidos servicos. O Cedente se compromete a manter a totalidade dos
Documentos Comprobatorios sob a guarda fisica da empresa especializada no
armazenamento e depdsito de documentos contratada nos termos deste item, exceto nas
hipoteses de necessidade de uso dos Documentos Comprobatdrios para cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios a eles relacionados.

A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios deveré ser previamente aprovada pelo Custodiante, devendo a
Cedente notificar tal prestador de todas as cessdes de Direitos Creditorios ja ocorridas.
Qualquer alteracdo do contrato de depdsito celebrado pelo Cedente com a empresa
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios devera, igualmente, contar com a
prévia aprovacao do Custodiante.

Substituicdo do Custodiante

Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, o Custodiante podera ser
substituido.

Aplica-se a substituicdo do Custodiante, no que couber, o disposto no item
“Prestadores de servigos — Instituicdo Administradora — Substituicdo da Instituicdo

Administradora”.

O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as funcdes a ele atribuidas nos
termos do Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos do Fundo.
Neste caso, 0 Custodiante devera, a exclusivo critério da Instituicdo Administradora,
desempenhar todas as suas funcées pelo prazo de até 90 dias contado do envio a Institui¢do
Administradora de comunicacdo, por escrito, informando-a de sua renincia

Gestor
A Integral Investimentos S.A. foi contratada pela Instituicdo Administradora para

prestar ao Fundo o servico de gestdo especializada, conforme faculta o artigo 39, Il, da
Instrucdo CVM n° 356/01.
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Historico

A Integral Investimentos S.A. é uma sociedade devidamente autorizada pela CVM
para gerir carteira de titulos e valores mobilidrios. A Integral Investimentos oferece uma
plataforma integrada e especializada em projetos de crédito estruturado e securitizacéo,
atuando no desenvolvimento de alternativas de captacdo de recursos, estruturacdo de
produtos de investimentos relacionados ao crédito estruturado e securitizagdo, distribuicdo
de valores mobiliarios e gestdo de fundos de investimentos.

O Gestor desenvolve produtos para tomadores de crédito que atuam nos segmentos
financeiro, corporativo, imobiliario e publico. Desde a sua criacdo, o Gestor ja foi
responsavel pela gestdo de fundos de investimento em direitos creditorios cujos
patriménios liquidos somados perfazem valor superior a R$2 bilhges.

Obrigacdes, vedacoes e responsabilidades do Gestor

Cabera ao Gestor a prestacdo dos servigos de gestdo especializada da carteira do
Fundo, ficando a cargo do Gestor:

) gestdo da carteira de Direitos Creditdrios e de Outros Ativos do Fundo; e

i) instrucdo a Instituicdo Administradora para a pratica de quaisquer outros atos
relativos a gestdo do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentacGes aplicaveis.

Aplicar-se-d80 ao Gestor, no que couberem, as mesmas vedacBGes aplicaveis a
Instituicdo Administradora.

Remuneracgéo do Gestor

O Gestor tera direito a receber a remuneracdo descrita na secao “Prestadores de

servigos - Remuneragao dos prestadores de servigo” abaixo.
Substituicdo do Gestor

Aplica-se a substituicdo do Gestor o disposto na segdo “Prestadores de servigos -
Instituicdo Administradora — Substituigdo da Instituicdo Administradora”.
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Consultor Especializado

A Integral-Trust Servicos Financeiros S.A. foi contratada pela Instituicdo
Administradora para prestar ao Fundo o servico de consultoria especializada, conforme
faculta o artigo 39, I, da Instrucdo CVM n° 356/01.
Historico

A Integral Trust iniciou suas operacdes em 1999. O Consultor Especializado atua
na criacdo de sociedades securitizadoras de créditos financeiros, constituicdo de
cooperativas de créditos empresariais, no desenvolvimento de solugdes tecnoldgicas para a
gestdo e alocacao de capital para riscos de mercado, liquidez, de crédito e operacional.

Ainda, a Integral-Trust atua na estruturacdo de fundos de investimento em direitos
creditorios, tendo atuado em mais de 40 fundos desta espécie em suas diversas fases de
implantacéo.
Obrigacdes e responsabilidades do Consultor Especializado

O Consultor Especializado prestard ao Fundo os servicos de consultoria
especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos Creditorios e demais ativos para
integrarem a carteira do Fundo, previstos no artigo 39, I, da Instrucdo CVM n° 356/01.
Auditor

Para realizar os servicos de auditoria do Fundo foi contratada a KPMG.
Substituicdo do Auditor

A Instituicdo Administradora podera substituir o Auditor a qualquer tempo.

Agéncia Classificadora de Risco

A avaliacdo de risco do Fundo sera efetuada pela Austin Ratings Servigos
Financeiros Ltda.
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Substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco

A Instituicdo Administradora podera substituir a Agéncia Classificadora de Risco.
Remuneracao dos Prestadores de Servico
Taxa de Administracéo

Pela administracdo do Fundo, a Instituicdo Administradora recebera taxa de
administracdo composta das parcelas abaixo descritas.

Parcela 1 - A Instituicdo Administradora fara jus a remuneracdo equivalente ao
maior dos seguintes valores: (i) R$36.000,00 por més; ou (ii) remuneracdo equivalente a
aplicacdo de aliquota, expressa em forma percentual ao ano, com base em um ano de 252
Dias Uteis, ao PL do Fundo apurado no encerramento do dia Gtil anterior, sendo tal aliquota
equivalente ao percentual indicado na linha da tabela abaixo correspondente a soma do PL
do Fundo e do patriménio liquido do FIDC SZK indicada na mesma linha da tabela. Para a
realizacdo de referida soma, serdo considerados (i) o valor do patrimonio liquido do FIDC
SZK constante do “Informe Mensal” do FIDC SZK, disponibilizado no sitio eletronico da
CVM e relativo ao encerramento do més-calendario imediatamente anterior a data do
calculo, e (ii) o valor do PL do Fundo calculado no encerramento do més-calendario
imediatamente anterior a data do calculo. O valor da aliquota acima referida sera fixada
pelo Custodiante no 1° Dia Util de cada més-calendario e sera utilizada durante 0 més-
calendario de sua fixacdo:

VALOR TOTAL DOS PATRIMONIOS LiQUIDOS  ALIQUOTA INCIDENTE SOBRE O VALOR

SomMADOs (FIDC MIT E FIDC SZK) TOTAL DO PL DO FUNDO
R$0,00 a R$500.000.000,00 0,30% ao ano, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 Dias Uteis
R$500.000.000,01 a R$1.000.000.000,00 0,28% ao ano, por Dias Uteis decorridos,

com base em um ano de 252 Dias Uteis
R$1.000.000.000,01 a R$1.500.000.000,00 0,24% ao ano, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 Dias Uteis
R$1.500.000.000,01 a R$ 2.000.000.000,00 0,20% ao ano, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 Dias Uteis
A partir de R$2.000.000.000,01 0,16% ao ano, por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 Dias Uteis
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Parcela 2 - Também a titulo de remuneracdo pela administracdo do Fundo,
cumulativamente com os valores calculados na forma do item anterior, a Instituicdo
Administradora fara jus ao maior dos seguintes valores: (i) R$20.000,00 por més,
atualizado anualmente a contar da data da constituicdo do Fundo pela variacdo acumulada
do IGP-M ou indice de precos que o substitua; ou (ii) remuneracao equivalente a aplicacéo
de aliquota, expressa em forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
ao PL do Fundo apurado no encerramento do dia util anterior, sendo referida aliquota
calculada no 1° Dia Util de cada més-calendario pelo Custodiante conforme a férmula
abaixo, e utilizada durante o0 mesmo més-calendario de seu célculo:

A = TaxaGestdo / (PLwit + PLszk)
Onde:

“A” ¢ a aliquota que incidird sobre o PL do Fundo, expressa em forma percentual ao ano,
com base em um ano de 252 Dias Uteis;

[13%2]
1

“TaxaGestdo” ¢ a soma em Reais dos valores calculados de acordo com os subitens a

“v” abaixo, cujos indices percentuais sdo aplicaveis “em cascata” as respectivas bases de
calculo. Os valores calculados conforme os subitens “i” a “v” abaixo serdo calculados pelo
Custodiante com base no valor do patrimonio liquido do FIDC SZK constante do “Informe
Mensal” do FIDC SZK disponibilizado no sitio eletronico da CVM relativo ao
encerramento do més-calendario imediatamente anterior a data do célculo, e do PL do
Fundo calculado no encerramento do més-calendario imediatamente anterior & data do

célculo:

i) 0,15% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC
SZK até R$500.000.000,00;

i) 0,14% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,

incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC
SZK compreendido entre R$500.000.000,01 e R$1.000.000.000,00;
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iii)  0,12% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC
SZK compreendido entre R$1.000.000.000,01 e R$1.500.000.000,00;

Iv) 0,10% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC
SZK compreendido entre R$1.500.000.000,01 e R$2.000.000.000,00; e

V) 0,08% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 Dias Uteis,
incidentes sobre o valor da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC
SZK que superar R$2.000.000.000,00;

“PLmit” é o valor em Reais do PL do Fundo no encerramento do més-calendario
imediatamente anterior a data do calculo; e

“PLszk” € o valor em Reais do PL do FIDC SZK constante do “Informe Mensal” do FIDC
SZK disponibilizado no sitio eletrénico da CVM, relativo ao encerramento do més-

calendéario imediatamente anterior a data do calculo.

N&o poderdo ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso e/ou saida.

Remuneracdo do Custodiante

Serd pago diretamente ao Custodiante pelo Fundo 50% (cingienta por cento) da

“Parcela 1 da Taxa de Administragdo devida a Instituicdo Administradora.
Remuneracgéo do Gestor e Consultor Especializado

Os valores relativos a “Parcela 2” da Taxa de Administracdo devida & Instituicdo
Administradora serdo pagos pelo Fundo diretamente ao Gestor e/ou ao Consultor

Especializado, conforme instrucdo de pagamento recebida por escrito pela Instituicdo
Administradora e enviada em conjunto pelo Gestor e pelo Consultor Especializado.
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Outras despesas

Além da Taxa de Administracdo, sdo devidas pelo Fundo aos demais prestadores de
servigo as seguintes remuneracdes, descritas abaixo. N&o foi concedida prioridade de
pagamento a qualquer das despesas abaixo relacionadas.

DESPESA VALOR/ANO
Auditor R$20.000,00
Agéncia Classificadora de Risco R$27.000,00
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Contrato de Cessao

O Fundo e o Cedente celebrardo o Contrato de Cessdao, com a interveniéncia e
anuéncia do Custodiante.

Por meio do Contrato de Cessdo, o Cedente promete, de forma irrevogével e
irretratavel, ceder ao Cessionario Direitos Creditorios, observado o limite da capacidade
aquisitiva do Cessionario.

A obrigacédo de cesséo de Direitos Creditorios perduraré até a liquidacdo do Fundo
ou até a resilicdlo do Contrato de Cessdo, sujeitando-se o Cedente, pelo eventual

descumprimento da referida obrigacao, as penalidades dispostas no Contrato de Cesséo.

O Fundo ndo estard obrigado a adquirir Direitos Creditorios, exceto quando
expressamente solicitado pela Instituicdo Administradora ao Cedente.

Procedimentos de cessdo
A cessdo dos Direitos Creditdrios observara o seguinte procedimento:

i) o0 recebimento de todos os Direitos Creditdrios oriundos dos Contratos de Compra e
Venda a Prazo ficam a cargo do Custodiante, mediante geracdo de boletos pelo

sistema eletronico gerenciado pelo Consultor;

i) o Custodiante realizara a verificacdo do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade
pelos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo; e

i) a cessdo dos Direitos Creditorios sera formalizada por meio da assinatura de Termo
de Cessdo, conforme modelo constante no Contrato de Cesséo.
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Responsabilidade do Cedente

O Cedente sera responsavel (i) pela existéncia dos Direitos Creditorios, nos termos
do artigo 295 do Cddigo Civil; e (ii) por eventuais excecdes apresentadas pelos Devedores,
nos termos do artigo 294 do Cadigo Civil.

Recompra de Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo
poderdo ser recomprados pelo Cedente, desde que atendido as disposicGes abaixo.

Poderao ser recomprados (i) Direitos Creditorios vincendos, mediante solicitacdo a
Instituicdo Administrado com ao menos 1 dia Gtil de antecedéncia do dia pretendido para a
recompra; (ii) Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, hipdtese em que a recompra
devera ser formalizada até o 5° dia Util contado da data de vencimento do Direito Creditorio
a ser recomprado; e (iii) Direitos Creditorios devidos por Concessionaria que tenha faléncia
decretada, ou que tenha pedido de recuperacdo judicial deferido, hip6tese em que a
recompra devera ser formalizada até o 5° dia util contado da data em que o Cessionario
tiver conhecimento do evento respectivo. A Instituicdo Administradora devera realizar a
baixa contabil dos Direitos Creditdrios recomprados no mesmo dia Gtil do recebimento dos
recursos respectivos pelo Fundo.

Na hipotese de recompra dos Direitos Creditdrios, 0 preco de recompra sera
equivalente (i) ao VValor Nominal do Direito Creditério, acrescido dos juros remuneratorios
devidos até o vencimento, se vencido, ou (ii) ao Valor Nominal do Direito Creditério,
acrescido dos juros remuneratérios devidos no periodo, caso ainda ndo se encontre vencido,
ndo sendo computados neste valor, em nenhum dos casos, 0S encargos moratorios
decorrentes do eventual inadimplemento do Direito Creditério.

Em caso de recompra de Direitos Creditorios pelo Cedente, o Cedente podera
celebrar com a Concessionaria respectiva Instrumento de Confissdo de Divida pelo qual a
obrigacdo original da Concessionaria € objeto de novagdo, sendo substituida por nova
obrigagdo de pagamento a Cedente, indiretamente oriunda da compra e venda a prazo de
Veiculos. Os Direitos Creditorios oriundos de referido Instrumento de Confissdo de Divida
poderdo ser adquiridos pelo Fundo desde que preencham os Critérios de Elegibilidade
fixados no Regulamento e reproduzidos no Contrato de Cesséo.
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Resolucdo da cessdo dos Direitos Creditdrios

Considerar-se-a resolvida a cessdo de um Direito Creditorio, independentemente de
qualquer aviso ou notificacdo ao Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo caso
(i) o Direito Creditério seja reclamado por terceiro, de forma justificada, por estar
comprovadamente onerado ou gravado previamente a sua aquisicdo pelo Fundo; (ii) o
Direito Creditorio a cujo pagamento, no todo ou em parte, o devedor respectivo oponha a
compensacao de dividas do Cedente, neste caso apenas em relacdo a0 montante que seja
objeto da compensacao, ou (iii) em caso de auséncia de obtencéo do registro dos Termos de
Cessdo respectivos, em caso de solicitacdo da realizacdo de tal registro pela Instituicdo
Administradora.

Sem prejuizo da resolucdo da cessdo, o Cedente devera notificar a Instituicdo
Administradora da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item anterior, no prazo
de até 3 dias contado da data em que tomar conhecimento do evento, bem como a
encaminhar ao Custodiante arquivo eletronico para a baixa dos respectivos Direitos
Creditorios concomitante a restituicdo de que trata o préximo paragrafo

Na hipotese de resolucdo da cessdo de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
prevista neste subitem, o Cedente devera restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda
corrente nacional, no quinto Dia Util contado da ocorréncia de qualquer das Condices
Resolutivas de Cessdo, (i) o Valor Nominal do Direito Creditério, acrescido dos juros
remuneratérios devidos até o vencimento, se vencido, ou (ii) o Valor Nominal do Direito
Creditdrio, acrescido dos juros remuneratérios devidos no periodo, caso ainda ndo se
encontre vencido.

Eventos de Resilicao

S&@o considerados Eventos de Resilicdo do Contrato de Cessdo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

1) recuperacdo judicial, recuperacgdo extrajudicial ou faléncia do Cedente; ou

i) caso a MMCB deixe de ser titular do direito de produzir e importar veiculos da

marca “Mitsubishi” no Brasil.
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Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Resilicdo, deverdo ser observados 0s
procedimentos definidos no Regulamento relativos a liquidacéo antecipada do Fundo.

O Contrato de Cessdo podera ser resilido pela Instituicio Administradora, a seu
exclusivo critério, sem qualquer 6nus, penalidade ou necessidade de justificar sua deciséo,
exclusivamente nas seguintes hipdteses: (i) ocorréncia de qualquer Evento de Resilicdo
acima referidos ou Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme previstos no Regulamento;
ou (ii) caso ndo existam mais Cotas Seniores em circulagdo, sendo nas demais hipoteses
expressamente vedada a resilicdo imotivada do Contrato de Cessdo pela Instituicdo
Administradora.

Desde que se encontre adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagdes, nos
termos do Contrato de Cessdo e dos demais documentos relacionados ao Fundo dos quais
seja parte, o Cedente podera, a qualquer tempo, resilir o Contrato de Cessao, sem qualquer
onus ou penalidade, por meio de comunicagdo enviada & Instituicdo Administradora e ao
Custodiante, com antecedéncia minima de 30 Dias Uteis.

Na hipotese de resilicdo do Contrato de Cessdo, suas disposi¢cbes permanecerao
existentes, validas e eficazes suas disposicOes até o resgate integral das Cotas Seniores em
circulacéo.

Contrato de Custodia

O Fundo, a Instituicio Administradora, o Custodiante, o Gestor e o Consultor
Especializado celebraram o Contrato de Custddia, que tem por objeto a prestacdo dos
servicos de custddia e controladoria pelo Custodiante ao Fundo.
Objeto

Pelo Contrato de Custdédia, o Custodiante se compromete a prestar ao Fundo os
seguintes servicos: (i) de custddia de valores mobiliarios, de ativos financeiros e de Direitos

Creditdrios; e (ii) de controladoria, nas condi¢des previstas no Contrato de Custodia, no
Regulamento e na legislacdo em vigor.
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O servigo de custddia qualificada compreende a liquidacéo fisica e financeira dos
ativos financeiros e dos Direitos Creditdrios, sua guarda e responsabilidade, bem como a
administracdo e informacdo de eventos associados a estes ativos. A liquidacdo de
operagbes com ativos financeiros e Direitos Creditérios, o controle dos ativos de
titularidade do Fundo e a conciliacdo das posi¢des registradas junto aos depositarios,
agentes escrituradores, camaras e sistemas de liquidacdo, instituicGes intermediarias
autorizadas, bancos cobradores e/ou agente de cobranca também ficardo a cargo do
Custodiante.

Valores dos contratos relevantes e respectivos responsaveis pelos pagamentos

CONTRATO RESPONSAVEL BENEFICIARIO VALORES PERIODICIDADE
ENVOLVIDOS
Contrato de Fundo Cedente Preco de cessédo A cada cessao
Cessdo de Direitos
Creditdrios
Contrato de Fundo Custodiante Taxa de Custddia e Mensal
Custddia demais custos
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

O acompanhamento do risco das posi¢fes dos fundos administrados pela BTG
Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM ¢ realizado por uma estrutura on-line e outra off-
line. A estrutura on-line visa a tornar mais agil a simulacdo dos provaveis impactos das
posicBes assumidas, bem como dos cenarios vislumbrados pelos operadores sobre o
desempenho das carteiras. Assim, & possivel que, em curto espaco de tempo, sejam
tomadas as medidas de adequacdo eventualmente necessérias para enquadramento das
carteiras.

A estrutura off-line, centralizada no Banco BTG Pactual S.A., é responsavel pela
consolidacdo das exposicoes, emissdo de relatorios de VaR (Value at Risk), simulacdo de
cenarios historicos, projetados e de ruptura (“stress”), e pelo desenvolvimento das
ferramentas de analise e monitoramento de risco.
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OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSE

O Custodiante presta servicos de custodia de ativos e de escrituracdo de cotas para
fundos de investimento administrados pela Instituicdo Administradora.

A KPMG mantém relacionamento comercial com o Custodiante e com a Institui¢éo
Administradora e sociedades integrantes dos respectivos grupos econdmicos, prestando
servicos de auditoria e assessoria de natureza variada. A KPMG ndo mantém
relacionamento comercial de qualquer natureza com a Agéncia Classificadora de Risco.

O Gestor e 0 Consultor Especializado sdo sociedades integrantes do mesmo grupo
econdmico, sendo o Gestor subsidiaria integral do Consultor Especializado. O Gestor e 0
Consultor Especializado ndo possuem relacionamento comercial com a MMCB ou com a
Instituicdo Administradora além daquela decorrente do Fundo.

O Cedente mantém relagdo comercial com o Banco BTG Pactual S.A., controlador
direto da Instituicdo Administradora, com quem celebra contratos de cdmbio e derivativos
de cambio com funcdo de protecdo contra a variacdo cambial (hedge), no curso normal de
seus negocios e observados os padrdes de mercado. Ainda, pessoas indiretamente
integrantes do bloco de controle da Instituicdo Administradora possuem, também
indiretamente, participagdo acionéria minoritaria no Cedente.

O Cedente mantém, ainda, relagdo comercial com o Custodiante. O Cedente toma
empréstimos e financiamentos junto ao Custodiante, mantém aplicacfes e possui contas
bancarias no Custodiante, na condu¢do usual de seus negdcios, além de celebrar com o
Custodiante contratos de cdmbio e derivativos de cdmbio com funcdo de protecdo contra a
variacdo cambial (hedge).
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REGULAMENTACAO APLICAVEL E TRIBUTACAO
Tributagdo do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de
diversos tributos, tais como: (i) IRPJ; (i) CSLL; (iii) PIS; e (iv) COFINS.

Além disso, o IOF incide sobre as opera¢es do Fundo a aliquota zero.
Tributacdo dos Cotistas

Os Caotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido
na fonte. Por ser o Fundo um condominio aberto, tal tributo incidird (i) semestralmente
(“come cotas™); (ii) em caso de alienacdo de Cotas a terceiros; e (iii) no momento do
resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo de duracdo ou da liquidacdo
antecipada do Fundo. Somente havera incidéncia de imposto de renda se as Cotas tiverem
gerado rendimentos ao Cotista.

A aliquota do imposto de renda sera determinada de acordo com o prazo médio da
carteira do Fundo e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha
prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte
tabela:

ALIQUOTA PRAZO DO INVESTIMENTO
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipotese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a
aliquota do imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

ALIQUOTA PRAZO DO INVESTIMENTO
22.5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias
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A Instituicdo Administradora buscar4 manter a carteira do Fundo como de longo
prazo (superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do
Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como
de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Direitos Creditorios ndo integram
o célculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipotese de resgate das Cotas antes
de 30 dias a contar da data do investimento no Fundo. Nessa situagdo, o IOF incide a
aliquota de 1% ao dia, sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo, limitado a
determinado percentual do rendimento em funcdo do prazo, conforme tabela abaixo:

Ne° DE DIAS % LIMITE DE Ne° DE DIAS % LIMITE DE

RENDIMENTO RENDIMENTO
01 96 16 46
02 93 17 43
03 90 18 40
04 86 19 36
05 83 20 33
06 80 21 30
07 76 22 26
08 73 23 23
09 70 24 20
10 66 25 16
11 63 26 13
12 60 27 10
13 56 28 6
14 53 29 3
15 50 30 0
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INFORMAQOES RELATIVAS AO CEDENTE
Tipo Societario

A MMC Automotores do Brasil S.A., cedente da totalidade dos Direitos Creditérios
que integrardo a carteira do Fundo, é uma pessoa juridica de direito privado organizada sob
a forma de companhia fechada.

Histérico

A MMCB é uma montadora de veiculos automotores com capital 100% nacional.
Inaugurou sua planta de producdo na cidade de Cataldo/GO em setembro de 1998,
tornando-se a primeira inddstria a se instalar na regido, ocupando uma area total de 622.000
m?, sendo destes 100.000 m? de area construida.

A MMCB detém os direitos de producdo no Brasil e de importacdo para o pais de
veiculos da marca “Mitsubishi”. O primeiro veiculo da marca a ser produzido na unidade
industrial de Cataldo foi a picape cabina dupla L200. Seu sucesso abriu caminho para uma
ambiciosa expansdo, chamada de “Projeto Anhanguera”, finalizada em julho de 2003. No
decorrer desses anos, a MMCB dedicou-se a: (a) montagem e fabricacdo de veiculos
automotores; (b) comercializacdo, importacdo e exportacdo de veiculos automotores; e (c)
prestacdo de servicos de assisténcia técnica em geral ligado ao seu ramo de atividade.

Atividades
Visdo geral da industria automobilistica no Brasil e da importacao de veiculos

A producéo de veiculos automotores no Brasil iniciou-se em 1919, quando a Ford
Motor Company instalou sua primeira linha de montagem na cidade de S&o Paulo, que
atuava no regime de CKD — Complete Knock Down, isto é, importava-se o veiculo
desmontado e realizava-se apenas a montagem no Brasil. Apo0s isto, em 1925, a General
Motors instalou sua linha de montagem de veiculos na cidade de S&o Paulo e, em 1930, a
primeira fabrica de veiculos em Sdo Caetano do Sul. Com a crise econémica de 1929, a
nascente industria se retrairia.
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Em 1956, com a criacdo do GEIA — Grupo Executivo da Industria Automobilistica,
durante o governo do presidente Juscelino Kubitschek, pelo Decreto n® 39.412, de 16 de
junho de 1956. Referido decreto determinava a criacao de estimulos estatais a instalacdo de
industrias automobilisticas no pais, mediante apresentacdo de projetos de producao
industrial a serem aprovados pelo GEIA, com exigéncias de nacionalizacdo da producéo.

Atualmente, existem 25 fabricantes de veiculos e maquinas agricolas automotrizes
com instalacdes industriais no pais. Ha 50 plantas industriais automobilisticas instaladas no
Brasil, voltadas a producdo de veiculos de passeio, veiculos comerciais leves, 6nibus,
caminhdes, maquinas agricolas automotrizes, motores e componentes, segundo dados da
ANFAVEA. Referidas instalacGes se encontram em 36 municipios diferentes, localizados
em 8 unidades da federacdo, conforme a tabela abaixo:

UNIDADE DA FEDERAGCAO NUMERO DE PLANTAS INDUSTRIAISY
Séo Paulo 20
Rio Grande do Sul 17
Parana 10
Minas Gerais 5
Rio de Janeiro 3
Goias 3
Bahia 1
Ceara 1

(1) Incluidas plantas industriais que produzem veiculos (veiculos de passeio, veiculos comerciais leves, caminhdes e 6nibus), maquinas
agricolas automotrizes, componentes e motores

Fonte: ANFAVEA - Anuario da Indistria Automobilistica 2010

Em 2010, registrou-se aumento de 14,31% na producdo no Brasil de veiculos de
passeio, de veiculos comerciais leves, de caminh@es e de 6nibus, em conjunto, em relacdo
ao ano de 2009. A tabela abaixo explicita a participacdo de cada um destes segmentos na
producdo total de veiculos no Brasil em 2009 e 2010:

2010 % do total 2009 % do total Variacao

(2010/2009)

Veiculos Leves 3.401.190 93,48% 3.024.755 95,03% 12,45%
Automdveis 2.819.119 77,48% 2.575.418 80,91% 9,46%
Comerciais Leves 582.071 16,00% 449.337 14,12% 29,54%
Caminhoes 191.321 5,26% 123.633 3,88% 54,75%
Onibus 45.879 1,26% 34.535 1,09% 32,85%
Total 3.638.390 100,00% 3.182.923 100,00% 14,31%

Fonte: ANFAVEA — Carta da ANFAVEA n° 296, Janeiro de 2011
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A tabela abaixo apresenta a producdo total de veiculos (veiculos leves, caminhdes e
Onibus) nos anos de 2008 a 2010, a cada més-calendario, em milhares de unidades:

Ano JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Total

2008 2542 252,8 2832 3011 292,7 3092 3184 3120 3007 2972 1973 970 3.216,0
2009 184,7 204,4 2749 2537 2689 2844 2819 2950 2734 3172 2915 2528 3.1829
2010 2459 250,5 3397 2921 3239 3064 3183 3391 3064 3160 3263 2839 3.6384

Fonte: ANFAVEA — Carta da ANFAVEA n° 296, Janeiro de 2011

Os veiculos importados para o Brasil representaram, em 2010, 18,8% do total de
veiculos que obtiveram licenciamento no pais neste ano. Em 2009, este nimero havia sido
de 15,6%. Em numeros absolutos, os licenciamentos de veiculos importados em 2010
totalizaram 660.141 unidades, ante 488.874 em 2009, tendo ocorrido, portanto, um
aumento de 35,0% nos licenciamentos de veiculos importados para o Brasil. Os dados
mencionados no presente paragrafo sdo oriundos da Carta da ANFAVEA n° 296, Janeiro de
2011, divulgada pela ANFAVEA.

Atividades da MMCB

Atualmente, a MMCB possui trés linhas de producdo em sua planta industrail, com
capacidade de producdo de 47 mil veiculos por ano. Nas linhas de producdo da planta
industrial de Cataldo/GO sdo fabricados os modelos Pajero TR4, L200 Outdoor, Pajero
Sport, L200 Triton e Pajero Dakar, além da producdo de veiculos de competicdo. Os
principais veiculos importados pela MMCB sdo o Outlander, Pajero Full, Pajero Dakar e
ASX, tendo sido este Gltimo modelo o mais recente lancamento da marca no pais.

A tabela abaixo apresenta as vendas totais de veiculos fabricados no Brasil e
importados da marca “Mitsubishi”, nos ultimos 20 anos:

109



ANO VEiCcuLOS PART. NAS VEicuLOs PART. NAS TOTAL DE VAR. (ANO

IMPORTADOS VENDAS TOTAIS NACIONAIS VENDAS TOTAIS VENDAS ANTERIOR)
1991 102 100,00% 102
1992 1.055 100,00% 1.055 934,31%
1993 2.694 100,00% 2.694 155,36%
1994 5.479 100,00% 5.479 103,38%
1995 6.838 100,00% 6.838 24,80%
1996 5.641 100,00% 5.641 -17,51%
1997 7.282 100,00% 7.282 29,09%
1998 8.679 93,24% 629 6,76% 9.308 27,82%
1999 4.558 59,68% 3.079 40,32% 7.637 -17,95%
2000 6.200 49,58% 6.305 50,42% 12.505 63,74%
2001 5.989 41,17% 8.559 58,83% 14.548 16,34%
2002 4211 30,50% 9.596 69,50% 13.807 -5,09%
2003 3.317 21,48% 12.122 78,52% 15.439 11,82%
2004 3.729 17,87% 17.135 82,13% 20.864 35,14%
2005 4.359 19,06% 18.512 80,94% 22.871 9,62%
2006 3.136 13,33% 20.392 86,67% 23.528 2,87%
2007 4.845 16,50% 24.525 83,50% 29.370 24,83%
2008 7.556 18,35% 33.627 81,65% 41.183 40,22%
2009 5.700 15,20% 31.804 84,80% 37.504 -8,93%
2010 10.568 22,09% 37.278 77,91% 47.846 27,58%

Fonte: ANFAVEA - Anudrio da Indlstria Automobilistica 2010 e MMCB

A MMCB detém uma participacdo de mercado no Brasil na ordem de 1,59%,
segundo dados da MMCB, na data-base de 31 de dezembro de 2010.

Experiéncia Prévia em Operacdes de Securitiza¢ao

O Cedente ndo possui experiéncia prévia em quaisquer operagdes de securitizacdo
de recebiveis.
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ANEXO I

* REGULAMENTO DO FUNDO
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1753468 o,

DIREITOS CREDITORIOS MIT

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVE’/I;
com sede na Praia de Botafogo, n° 501 - 5° andar, parte, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social,

RESOLVE:

1. Constituir 0 “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MIT” (“Fundo’™), sob a forma de condominio aberto, regido pelo regulamento anexo ¢
pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, em especial a
Resolugfo n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, e a
Instrugdio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.

2. Aceitar desempenhar as fungGes de institui¢fio administradora, na forma

do regulamento anexo.

3. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme documento

anexo.

U,
¥ Vﬂ&

Esta deliberagfio, com o regulamento do Fundo e seus anexos, dev
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 30 de maio de 2011.

P
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MIT

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MIT”, disciplinado pela Resolugio CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alteradas, e demais
disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo presente Regulamento,

conforme o disposto abaixo.
1. OBJETO

1.1 O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MIT”, doravante designado “Fundo”, tem por objeto a capta¢o de recursos para aquisigdo
de Direitos Creditdrios decorrentes, direta ou indiretamente, da venda de veiculos

automotores novos pelo Cedente as Concessiondrias e de Outros Ativos.
12 Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras

maitsculas terfio o significado a eles atribuidos no Anexo I do presente Regulamento,

aplicdvel tanfo no singular quanto no plural.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

21 O Fundo & constituido sob a forma de condominio aberto. Portanto, suas
Cotas podem ser resgatadas a qualquer tempo, sendo vedada a amortizagio de Cotas,
observadas as limitagGes previstas neste Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo tem prazo de duragiio indeterminado, e seu funcionamento se

iniciard a partir da Data de Subscrigio Inicial. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente por deliberagdo da Assembleia Geral.
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4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA, GESTOR E CONSULTOR
ESPECIALIZADO
4.1 O Fundo ¢é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.

DTVM, institui¢io com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, 3° andar — parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela
CVM a administrar fundos de investimento.

4.2 A gestio da carteira do Fundo, nos termos do artigo 39, II, da Instrucéo
CVM n® 356/01, caberé a Integral Investimentos S.A., sociedade com sede no Municipio de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.744, ¢j. 12, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 06.576.569/0001-86, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira.

43 A Institui¢io Administradora, em nome do Fundo, nos termos do artigo 39, I,
da InstrugBo CVM n° 356/01, contratou a Integral-Trust Servigos Financeiros Ltda.,
sociedade com sede no Municipio de SHo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1.744, cj. 21, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.223.073/0001-30

para prestar ao Fundo os servigos de consultoria especializada.

5. OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA, DO GESTOR E DO CONSULTOR ESPECIALIZADO

5.1 A Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes e vedagBes
estabelecidas neste Regulamento e nas disposigdes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e
para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e Outros Ativos que integrem a
carteira do Fundo.

52 Incluem-se entre as obrigages da Instituigio Administradora, além daquelas

previstas na legislagdo pertinente:
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ii)

iii)

iv)

V)

vi)
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por conta e ordem do Fundo, celebrar os Documentos do Fundo e contratar Agéncia
Classificadora de Risco e Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua situaglio ¢ da
atuagio da Instituicio Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessérios (a) & cobranga dos Direitos Creditdrios e
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, quando entender que o contratado
do Fundo nic o fizer a contento, (b) 4 excussio de quaisquer garantias
eventualmente prestadas e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
dos Cotistas;

desde que esgotados todos 0s meios e procedimentos necessarios ao recebimento e &

cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagfo, ato de alienagdo, de
transferéncia, de desconstituigdo, de substituicio ou de liberagdo de quaisquer

garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

tomar as providéncias necessarias para que o prego de alienagfio dos Direitos
Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo reflitam as condi¢Ses
de mercado e o risco de crédito associado, sob pena de responsabilizagio da
Instituigio Administradora por eventuais danos ou prejufzos causados ac Fundo;

praticar todos os atos de administrago ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua

boa ordem legal, operacional e administrativa;
monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios

referidos neste Regulamento, bem como da Reserva de Pagamentos, nos termos
deste Regulamento;
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vii)

viii)

x)
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monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das funcBes atribuidas ao Cedente, Gestor, Consultor Especializado e
ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia, do Contrato de Gestdo e do
Contrato de Cessio;

no caso de interven¢do ou liquidagio extrajudicial do Custodiante, requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, dos Outros Ativos ou recursos oriundos da integralizagdo de
Cotas para outra conta de depésito de titularidade do Fundo e convocar Assembleia
Geral para decidir pela substituigdo do Custodiante, se for o caso, ou pela liquidaggo

antecipada do Fundo;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constitui¢io do Fundo e o presente
Regulamento e seu(s) ancxofs), bem como futuras alteragdes e respectivas
consolidagdes do Regulamento, e de seu(s) anexo(s), em Cartorio de Registro de
Titulos € Documentos no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;
manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagfo relativa s operagdes do Fundo;

b) o registro de Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro de presenca de Cotistas;
e) o prospecto do Fundo, se elaborado;
f) os demonstrativos trimestrais de que tratam o artigo 8°, §3°, da Instrucéio
CVM n° 356/01;
5

122




X1)

xii)

xii)

Xiv)

Xv)

xvi)

o

e

W Contatos do Administ’i%"‘wr
/ FIACTU AL SAC: 0800 772 2&@

Ouvidoria: 0800 722 00 48

www.btgpactual.com.br

4

) o registro de todos os fatos contibeis referentes ao Fundo;
h) os relatdrios do Auditor Independente; e
i) o Regulamento e seu(s) anexo(s), alterando-os em razio de deliberagdes da

Assembleia Geral, bem como independentemente destas, para fins
exclusivos de adequagio A legislagio em vigor e/ou cumprimento de
determinagBes da CVM, devendo, nestes dois Gltimos casos, providenciar a
divulgacio das alteragBes aos Cotistas por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista, no prazo maximo de 30 (trinta) dias

a contar da data de sua ocorréncia,

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do

Custodiante;

entregar gratuitamente aos Cotistas, mediante recibo, exemplar deste Regulamento e

do prospecto do Fundo, se eventualmente elaborado;

cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para publicagio de

informagdes e da Taxa de Administra¢io praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesfio ao Regulamento, na mesma

data da aquisi¢do de Cotas;

divulgar, no minimo anualmente, no periédico utilizado para publicacfio das
informagGes do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede: (a) o valor do PL;
(b} o valor das Cotas de cada classe; (c) as rentabilidades acumuladas no més e no

ano civil a que se referirem e (d) o relatério da Agéncia Classificadora de Risco;
enviar informe mensal 8 CVM, na forma prevista na Instrugdo CVM n°® 489/11,

através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na paginaz da CVM na rede

mundial de computadores, conforme modelo e contetido disponiveis na referida
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xvii)

xviii)

pégina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do

calendério civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més;

colocar 4 disposi¢io dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, no prazo de até 10

(dez) dias, a contar do encerramento do més a que se refere, ou sempre que

solicitado pelo Cotista, informacgBes sobre:

a)

b)

<)

o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo Dia Util

domés; e

o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e Outros Ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado;

claborar, por meio de seu diretor designado, nos termos do artigo 8°, § 3°, da
InstrugAo CVM n° 356/01, demonstrativos trimestrais evidenciando:

a)

b)

<)

d)

que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonéncia com a politica
de investimento prevista neste Regulamento ¢ com os limites de composi¢o

e de diversificagiio a ele aplicdveis;

que as modalidades de negociacio foram realizadas a taxas de mercado;

os procedimentos de verificagio de lastro por amostragem no frimestre
anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecfo da
amostra vertficada no periodo;

os resultados da verificagéo do lastro, por amostragem ou nfo, realizada no

trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando a quantidade e a relevancia

dos créditos inexistentes porventura encontrados;
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as informacdes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” e “c” da

Instrugio CVM n° 356/01, caso tais informagdes tenham sofrido alteragBes
ou aditamentos;

possiveis efeitos das alteragBes apontadas no subitem anterior sobre a
rentabilidade da carteira;

em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira do Fundo no trimestre: (1) eventuais alteracbes
nos critérios para a concessio de crédito adotados por tais originadores, caso
os critérios adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) critérios para a concessio de crédito
adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no

regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
incluindo: (1) descrigdo de contratos relevantes firmados com esse propésito,

se houver; e (2) indicacfo do carater definitivo, ou nfio, da cessdo;

impacto no valor PL e na rentabilidade da carteira dos eventos de pré-

pagamentio

analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descritos no subitem

anterior;
condiges de alienagdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de

direitos creditorios, incluindo: (1) momento da alienag@o (antes ou depois do

vencimento) e (2) motivacéio da alienagio;
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Xix)

XX)

xx1)

XX1i)

o)

PACTUAL

m) impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operagdes de alienagio de Direitos Creditérios
realizadas: (1) pelo Cedente; (2) por instituicdes que, direta ou
indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou (3) por pessoas a eles

ligadas;

n) analise do impacto da descontinuidade das alienagbes descrito no subitem
anterior;

o) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo

que acarretaram a amortizacfio antecipada dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo; e

P informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de

pagamento previstos;

submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais referidos acima a exame por
parte do Auditor Independente e, ap0s isso, envid-los 3 CVM, bem como manté-los
em sua sede & disposicdo dos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do

encerramento do trimestre a que facam referéncia;

publicar no periddico utilizado para divulgagdo das informagdes do Fundo as
informagdes relativas ao Fundo exigidas pela legislacio em vigor, nos prazos e
condigdes previstos, inclusive atos ou fatos relevantes relativos ao Fundo, mantendo

disponiveis tais informacdes em sua sede;

custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas pela
legislacdo em vigor;

anualmente, fornecer aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os

rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao altimo dia do

més de dezembro, sobre o niimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
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xxiii) sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas na Instrugiio CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informagGes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre a Instituigio Administradora e o Fundo;

xxiv) informar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia, a data da

primeira integralizagio de Cotas;

XXV) protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia,

documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

i

) alterac@o do Regulamento;

b) substitui¢do da Instituigio Administradora;

c) incorporacio;
d) fusdo;
e) cisdo;

) liquidacéo;

xxvi) a enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras

anuais do Fundo, elaboradas em conformidade com a Instrugio CVM n°® 489/11;

xxvii) informar imediatamente & Agéneia Classificadora de Risco a ocorréncia dos

seguintes eventos:

127



) PACTUAL o oy B

Contatos do i tr
4 o
Ouvidoria: 0840722 00 48%

Yww. bt actu}fd?fd br

a) substitui¢do do Auditor Independente ou do Custodiante;

b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de Liquidagdo
Antecipada; e
c) celebragio de aditamentos aos Documentos do Fundo;

xxviii) entregar e/ou manter 4 disposigio da Agéncia Classificadora de Risco copia dos

XXiX)

XXX)

5.2.1

relatérios preparados pela prépria Instituicdo Administradora, pelo Custodiante, pelo
Cedente e demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos
Documentos do Fundo;

divulgar aos Cotistas eventval rebaixamento da classificagio de risco, no prazo

maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento de tal informagéo;

divulgar a Agéncia Classificadora de Risco, mensalmente, a Relagio Minima, a
Alocaciio de Investimento Minima e a Reserva de Pagamentos.

A divulgacio das informacdes previstas no item 3.2 “xv” acima pode ser

providenciada por meio de entidade de classe de instituicdes do Sistema Financeiro

Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculaglo, observada a

responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrucdo CVM n°

356/01 pela regularidade na prestagfo dessas informagdes.

5.3

i)

ii)

¥ vedado 2 Instituigio Administradora;
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive
quando se tratar de garantias prestadas s operagbes realizadas em mercados de

derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacio como garantia das operagdes

praticadas pelo Fundo; e
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iif) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisiciio de Cotas deste.

531 As vedacdes de que frata o item anterior abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicio Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou oufras sociedades
sob controle comnum, bem como 0s ativos integrantes das respectivas carteiras e os de

emissio ou coobrigacdo dessas,

532 Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissdo do Tesouro

Nacional e os titulos de emiss@o do Bacen integrantes da carteira do Fundo.

54 E vedado a Instituicio Administradora, em nome do Fundo, além do
disposto no artigo 36 da Instrugdo CVM n® 356/01:

i) criar qualquer Onus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e 0s Outros Ativos; e

ii) emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Regulamento.

55 Caber4 ao Gestor a prestagio dos servigos de gesto especializada da carteira
do Fundo, ficando a cargo do Gestor:

i) gestio da carteira de Direitos Creditérios e de Outros Ativos do Fundo; e
i) instrugdo & Instituicdo Administradora para a pratica de quaisquer oufros atos
relativos & gestdo do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentagGes apliciveis, em

qualquer caso nos termos do item 9.3 abaixo.

5.6 Aplicar-se-d0 ao Gestor, no que couberem, as mesmas vedagdes aplicaveis a
Institnicdo Administradora.
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5.7 A consultoria especializada, objetivando a andlise e seleglio de Direitos
Credit6rios e Outros Ativos para infegrarem a carteira do Fundo, devera ser realizada pelo

Consultor Especializado.

6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO
GESTOR E DO CUSTODIANTE

6.1 Pela administragio do Fundo, a Institui¢io Administradora recebera Taxa de
Administragio composta (i) do valor calculado de acordo com o item 6.1.1 abaixo e (ii) do

valor calculado nos termos do item 6.1.2 abaixo.

6.1.1 A Instituigio Administradora fara jus a remuneragio equivalente ao maior
dos seguintes valores: (i) R$36.000,00 (trinta e seis mil reais) por més; ou (ii) remuneragio
equivalente & aplicagéio de aliquota, expressa em forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 (duzenios e cinglienta e dois) Dias Uteis, ao PL do Fundo apurado no
encerramento do dia Uti! anterior, sendo tal aliquota equivalente ao percentual indicado na
linha da tabela abaixo correspondente 4 soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do
FIDC SZK indicada na mesma linha da tabela. Para a realizagfo de referida soma, serdo
considerados (i) o valor do patriménio liquido do FIDC SZK constante do “Informe
Mensal” do FIDC SZK, disponibilizado no sitio eletrénico da CVM e relativo ao
encerramento do més-calenddrio imediatamente anterior & data do céleulo, e (ii) o valor do
PL do Fundo calculado no encerramento do més-calendario imediatamente anterior & data
do célculo. O valor da aliquota acima referida sera fixada pelo Custodiante no 1° (primeiro)
Dia Util de cada més-calendario ¢ sera utilizada durante o més-calendério de sua fixagdo:

VALOR TOTAL DOS PATRIMONIOS LiQUIDOS ALIQUOTA INCIDENTE SOBRE O VALOR TOTAL
SoMADOS (FIDC MIT E FIDC SZK) bpo PL DO FUNDO

R$0,00 a R$500.000.000,00 0,30% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base
em um ano de 252 Dias Uteis
R$500.000.000,01 a R$1.000.000.000,00 0,28% a0 ano, por Dias Uteis decorrides, com base
em um ano de 252 Dias Uteis
R$:.000.000.000,01 a R$1.500.000.000,00 0,24% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base
13
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em um ano de 252 Dias Uteis

R$1.500.000.000,01 a R$ 2.000.000.000,00 0,20% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base
em um ano de 252 Dias Uteis
A partir de R$2.000.000.000,01 0,16% ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base

em um ano de 252 Dias Uteis

6.1.1.1 Sera pago diretamente ao Custodiante pelo Fundo 50% (cingilenta por cento)

do valor devido a Instituigio Administradera na forma do item 6.1.1 acima.

6.1.2 Também a titulo de remuneragio pela administragio do Fundo,
cumulativamente com os valores calculados na forma do item anterior, a Instituigdo
Administradora fara jus a0 maior dos seguintes valores: (i) R$20.000,00 (vinte mil reais)
por més, atualizado anualmente a contar da data da constituigdo do Fundo pela varia¢do
acumulada do IGP-M ou indice de precos que o substitua; ou (ii) remuneragio equivalente &
aplicagio de aliquota, expressa em fortna percentual ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cingiienta ¢ dois) Dias Uteis, ao PL do Fundo apurado no encerramento do dia
atil anterior, sendo referida aliquota calculada no 1° (primeiro) Dia Util de cada més-
calendario pelo Custodiante conforme a formula abaixo, ¢ utilizada durante o0 mesmo més-

calendario de seu célculo:
A = TaxaGestdo / (PLyyr + PLszx)
Onde:

“A” & a aliquota que incidird sobre o PL do Fundo, expressa em forma percentual ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) Dias Uteis;

“TaxaGestio” ¢ a soma em Reais dos valores calculados de acordo com os subitens “i” a
“y” abaixo, cujos indices percentuais sio aplicdveis “em cascata” as respectivas bases de
célculo. Os valores calculados conforme os subitens “i” a “v” abaixo serdo calculados pelo
Custodiante com base no valor do patrimdnio liquido do FIDC SZK constante do “Informe
Mensal” do FIDC SZK disponibilizado no sitio eletronico da CVM relativo ao

encerramento do més-calenddrio imediatamente anterior 3 data do célculo, e do PL do

14
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Fundo calculado no encerramento do més-calendario imediatamente anterior 4 data do

céalculo:

i)

iii)

iv)

V)

0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base
em um ano de 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor
da soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC SZK até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

0,14% (catorze centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base
et um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor
da soma do PL do Fundo ¢ do patrimdnio liquido do FIDC SZK compreendido entre
R$500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um centavo) e
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor da
soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC SZK compreendido entre
R$1.000.000.000,01 (um bilhdo de reais e um centavo) e R$1.500.000.000,00 (um
bilhéio e quinhentos milhdes de reais);

0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor da
soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC SZK compreendido entre
R$1.500.000.000,01 (um bilhdio e quinhentes milhdes de reais e um centavo) e
R$2.600.000.000,00 (dois bithdes de reais); e

0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, por Dias Uteis decorridos, com base em
um ano de 252 (duzenios e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o valor da

soma do PL do Fundo e do patriménio liquido do FIDC SZK que superar
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais);

is
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“PLuym” é o valor em Reais do PL do Fundo no encerramento do més-calendario

imediatamente anterior 4 data do calculo; e

“Plgzx” € 0 valor em Reais do PL do FIDC SZK constante do “Informe Mensal™ do FIDC
SZK disponibilizado no sitio eletrdnico da CVM, relativo ac encerramente do més-

calendario imediatamente anterior a data do calculo.

6.12.1 Os valores devidos & InstituigAio Administradora na forma do jtem 6.1.2
acima sero pagos pelo Fundo diretamente ao Gestor e/ou ao Consultor Especializado,
conforme instrugdo de pagamento recebida por escrito pela Instituicio Administradora e

enviada em conjunto pelo Gestor e pelo Consultor Especializado.

6.1.3 Os valores acima aduzidos serfo calculados e provisionados pela Instituicdo
Administradora diariamente, e pagos no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente
ao da prestagiio de servigos.

6.2 A remuneracio acima ndo inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem
debitadas ao Fundo pela Instituigio Administradora.

6.3 A Instituicio Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragio acima fixada.

6.4 Nio poderiio ser cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa

de ingresso e/ou saida.

7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DO
GESTOR
7.1 A Instituicio Administradora pode renunciar 4 administragio do Fundo,

desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias

16
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contados da convocagdio, para decidir sobre sua substitui¢io ou sobre a liquidagéo

antecipada do Fundo.

7.1.1 Na hipotese de deliberagdo pela liquidagfio antecipada do Fundo, a
Instituicio Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua fungdo até a

liquidagdo total do Fundo.

7.1.2 Qs Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderfio deliberar pela
substitui¢do da InstituicZo Administradora.

72 Na hip6tese de deliberagio da Assembleia Geral pela substituigio da
Instituigdo Administradora, a mesma deverd permanecer no exercicio regular de suas
fungBes pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias, prorrogéveis por igual periodo uma
unica vez, ou (ii) até que seja contratada outra institui¢o para substitui-la.

73 A TInstituigdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i) colocar & disposi¢io da instituigio que vier a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contado da realizagfo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituigio, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagGes
sobre o Fundo de forma que a instituiBo substituta possa cumprir, sem solugdo de
continuidade, os deveres e obrigagtes da Instituigio Administradora, bem como (ii) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administragio do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser

solicitado pela institui¢do que vier a substitui-la.

7.4 As regras da presente se¢io se aplicam a substituicdo do Gestor, no que
couber.

8. SERVICO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

8.1 O Fundo, através da Instituigio Administradora, contratou, s expensas do

Fundo, para a prestagio de servicos de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrucdo n°
356/01 da CVM, bem como de servicos de controladoria, o Banco Bradesco S.A.,

17
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institui¢do financeira com sede no Municipio de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no centro
administrativo “Cidade de Deus”, sem niimero, Bairro Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob
o n° 60.746.948/0001-12,

82 Sem prejuizo da responsabilidade legal do Custodiante, a verificagdo do
lastro dos Direitos Creditorios devera ser realizada por meio de auditoria trimestral nos
respectivos Documentos Comprobatdrios, por amostragem. As irregularidades apontadas
nesta auditoria serdo informadas a Instituigio Administradora.

8.2.1 Tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, bem como a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante
realizara a verificacio do lastro dos Direitos Creditorios trimestralmente, por amostragem,
sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias nos Documentos Comprobatdrios caso
entenda necessario, para o melhor interesse dos Cotistas ¢ conforme acordado com o

Cedente, na qualidade de depositario de tais Documentos Comprobatérios.

822 O Custodiante devera, diretamente ou por meio de terceiros contratados sob
sua responsabilidade, verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos

Credit6rios, ou seja, os Documentos Comprobat6rios.

823 A determinagiio do tamanho da amostra e a sele¢fio dos Direitos Creditorios
para verificagio nos termos dos ifens anteriores serd realizada por meio da aplicagdo da

seguinte formula matematica:

_ 1 Nxn,
TR =T N+n,

Onde:

E, = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel serd entre 5% (cinco

por cento) e 10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes
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aspectos: natureza dos Direitos Creditdrios cedidos; qualidade do Cedente;
quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ja

realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populacio (o universo de amostragem a ser utilizado
compreenderd exclusivamente os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
desde a dltima verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que

compreenderd a totalidade dos Direitos Creditérios); e

A seclecdo da amostra de Direitos Creditorios cedidos para verificagdo sera
obtida: (i) dividindo-se o tamanho da populagio (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de

partida; e (iii) a cada k elementos, sera retirado um para a amostra.

823.1 Em decorréncia da adogio de procedimento de verificagiio de lastro dos
Direitos Creditérios por amostragem, conforme acima disposto, o Custodiante nfo poderd
ser responsabilizado por qualquer perda que vemha a ser sofrida pelo Fundo ou pelos
Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou incompletude dos Documentos

Comprobatorios.

8§24 Para a execucdo da andlise da documentagio que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria

especializada para prestar os servigos de andlise por amostragem dos Direitos Creditérios.

825 Caso seja verificada qualquer inconsisténcia na verificagiio do lastro dos
Direitos Creditérios por amostragem, conforme o procedimento acima aduzido, o
Custodiante devera comunicar este fato a Instituigdo Administradora em até 2 (dois) Dias

Uteis contados da data em que seja verificada a inconsisténcia.
8.3 Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste

Regulamento, o Custodiante contratard o Cedente como fiel depositério para a guarda fisica

dos originais dos Documentos Comprobatorios, nos termos do Contrato de Cesséo.
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83.1 Observado o disposto no 8.3.2 abaixo, o Cedente poderd contratar, por mejo
de contrato de dep6sito, s suas expensas, empresa especializada no armazenamento e
depdsito de documentos para prestar os servicos de guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios, permanecendo o Cedente responsével perante o Fundo e o Custodiante por
todos os servicos prestados e eventuals prejuizos a eles causados em decorréncia da
prestacdo dos referidos servigos. O Cedente se compromete a manter a totalidade dos
Documentos Comprobatérios sob a guarda fisica da empresa especializada no
armazenamento e depGsito de documentos contratada nos termos deste item, excefo nas
hipéteses de necessidade de uso dos Documentos Comprobatérios para cobranga judicial ou

extrajudicial dos Direitos Creditorios a eles relacionados.

832 A contratagdo e/ou a substituicio do prestador dos servigos de guarda fisica
dos Documentos Comprobatdrios devera ser previamente aprovada pelo Custodiante,
devendo a Cedente notificar tal prestador de todas as cessdes de Direitos Creditorios ja
ocorridas. Qualquer alteragio do Contrato de Depdsito deverd, igualmente, contar com a

prévia aprovagdo do Custodiante.

8.4 Na forma da clausula 21 do presente Regulamento, a contratagfio de novo
Custodiante pela Instituicho Administradora deverd ser previamente aprovada pela

Assembleia Geral.

8.4.1 Aplica-se aos procedimentos de substituigdo do Custodiante, no que couber,

o disposto na cléusula 7 acima.

8.5 O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungBes a ele
atribuidas nos termos deste Regulamente, do Contrato de Custédia e dos demais
Documentos do Fundo. Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da
Institwigdo Administradora, desempenhar todas as suas fungBes pelo prazo de até 90
(noventa) dias contado do envio & Instituigdo Administradora de comunicagdo, por escrito,

informando-a de sua rentincia.
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9. POLITICA DE INVESTIMENTO
9.1 O Fundo ¢ voltado 2 aplicacio preponderantemente em Direitos Creditorios

direta ou indiretamente refacionados & venda a prazo de Veiculos pelo Cedente as

Concessionarias.

9.2 O Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades,

no minimo 50% (cingiienta por cento) de seu PL em Direitos Creditdrios.

9.3 Observado o disposto no item 9.2 acima, o Fundo podera aplicar o
remanescente de seu PL, sem limites de concentragdo além dos definidos neste
Regulamento, exclusivamente em:

i) titulos de emissiio do Tesouro Nacional;

ii) titulos de emissiio do Banco Central do Brasil;

ili)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

iv) titulos de emiss3o de estados e municipios;

V) certificados ¢ recibos de deposito bancéario; e

vi) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa.

9.3.1 A selegfio dos ativos mencionados no item anterior cabera ao Gestor.

94 E facultado ao Fundo, ainda, (i) realizar operagBes compromissadas tendo
como lastro os ativos indicados nos subitem 9.3 acima, inclusive tendo como contraparte a
Instituicio Administradora, assim como (ii) realizar operagSes em mercados de derivativos,

desde que com o objetivo de proteger posi¢des detidas 4 vista, até o limite dessas, desde que
observado, neste caso, o disposto no artigo 40, §3° da Instrugiio CVM n°® 356/01.
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95 O Fundo pode realizar operagdes nas quais a Instituicio Administradora atue
na condigdo de contraparte do Fundo, ainda que essas opera¢Bes venham a representar mais

do que 20% (vinte por cento) do PL.

9.6 O Fundo nfo podera realizar:

i) aquisiciio de ativos ou aplicaciio de recursos em modalidades de investimento de

renda vatidvel ou atrelados & variacdo cambial;

i) operagBes de “day-irade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do

mesmo ativo; e

1ii) aplicagio em cotas do Fundo de Desenvolvimento Social - FDS.

9.7 As aplicagbes no Fundo nfic contam com garantia da Instituicdo
Administradora, do Gestor, do Consultor Especializado, do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagbes que
cologuem em risco parte ou a totalidade de seu Patriménio Liquido. Tais riscos estio
descritos pormenorizadamente na clausula 14 abaixo, que deve ser lida cuidadosamente
pelo investidor antes da aquisi¢do de Cotas.

10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1 Os Critérios de Elegibilidade serfio, exclusiva e cumulativamente, os

dispostos abaixo:

i) 0s Direitos Creditérios deverdo ser devidos exclusivamente por Concessionarias,

conforme listagem constante do Contrato de Cessao;

22

139



) PACTUAL

Ouvidoria; 0800 7220048
s

www,btggactual.cor}sg’r

i) os Direitos Creditorios deverfio ser orfundos da compra ¢ venda a prazo de Veiculos

celebradas entre o Cedente e Concessionarias; e

iii) considerada pro forma a aquisi¢io de Direitos Creditérios, o volume financeiro de
Direitos Creditorios devidos por uma mesma Concessiondria ndo poderd ser
superior a 20% (vinte por cento) do PL, exceto caso a Concessionéria seja (a) uma
companhia aberta ou (b) uma sociedade empresarial que tenha suas demonstragGes
financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de
constituigio do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

10.2 Na hip6tese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade acima descritos apds sua aquisi¢io pelo Fundo, nfo caberd, por
parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituicio Administradora, o Gestor, 0

Cedente ou o Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das partes.
11. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 356/01, as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo estdo
descritas abaixo. Tais caracteristicas nfo consubstanciam Critérios de Elegibilidade,

estando sujeitas a alteragBes a qualquer tempo.

11.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serfio oriundos de
Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados entre o Cedente e Concessionérias e/ou
de Instrumentos de Confissio de Divida celebrados entre o Cedente e Concessiondrias,
tendo por objeto débito decorrente de Contratos de Compra e Venda a Prazo celebrados
entre referidas partes. A cada compra e venda de Veiculos a prazo realizada, a
Concessionaria podera emitir, em favor do Cedente, nota promissoria pro solvendo no valor

do prego do Veiculo.
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11.2.1 Por meio dos Contratos de Compra e Venda a Prazo, o Cedente se
compromete a vender Veiculos as Concessiondrias contratantes. Por seu turno, as
Concessiondrias se comprometem a pagar o prego dos Veiculos conforme disposto no
Contrato de Compra ¢ Venda a Prazo.

11.3 Sobre o preco de cada Veiculo incidem juros remuneratdrios pés-fixados.
Os juros incidentes sobre o preco do Vefculo estarfio, contudo, limitados ao dobro da taxa
legal, que, na data deste Regulamento, equivale a 24% (vinte e quatro por cento) ao ano,
limite que devera ser verificado exclusivamente pela MMCB no momento da identificagéo
da taxa do Direito Creditdrio.

11.3.1 Caso o pagamento do prego do Veiculo seja realizado apds o decurso do
prazo de vencimento respectivo, sio acrescidos a ele encargos moratérios fixados em cada
Contrato de Compra e Venda a Prazo, ou, conforme o caso, em cada Instrumento de
Confissdo de Divida.

1132 Em caso de recompra de Direitos Creditorios pelo Cedente, o Cedente
podera celebrar com a Concessiondria respectiva Instrumento de Confissdo de Divida pelo
qual a obrigagio original da Concessionaria é objeto de novagiio, sendo substituida por
nova obrigagio de pagamento a Cedente, indiretamente oriunda da compra e venda a prazo
de Veiculos. Os Direitos Creditérios orinndos de referido Instrumento de Confissdo de
Divida poderfio ser adquiridos pelo Fundo desde que preencham os Critérios de

Elegibilidade fixados no presente Regulamento.

11.4 As Concessionarias devedoras dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo sfo pessoas juridicas que celebraram com o Cedente o Contrato de Concesséo,
nos termos do artigo 19 da Lei n® 6.729, de 28 de novembro de 1979, e sdo titulares, dentre

outros, do direito de comercializar veiculos automotores da marca “Mitsubishi™.

11.5 Ressalte-se, por fim, que o Cedente nfo ¢ co-responsavel, perante o Fundo,

pelos compromissos pecunidrios assumidos pelas Concessionérias.
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12. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

12.1 Os critérios de analise de créditos das Concessiondrias e a politica de

concessdo de crédito adotada pelo Cedente seguem descritos abaixo.

12.2 O Cedente realiza andlise de crédito das Concessionirias previamente a
celebragdo do Contrato de Compra e Venda a Prazo. Em referida andlise de crédito, o
Cedente recebe das Concessiondrias seus balangos patrimoniais mais recentes, bem como
analisa o hisiérico de adimpléncia de Veiculos adquiridos pela Concessionaria, de modo a
avaliar o estado econdmico-financeiro da Concessiondria ¢ a capacidade de adimplir suas

obrigacOes pecunidrias.

12.2.1 O Cedente também realiza verificagdo da situagdo cadastral da
Concessionaria perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda,
perante o Instituto Nacional do Seguro Nacional, perante a Receita Federal e perante a
Receita Estadual do Estado em que se localiza a Concessiondria, mediante verificagfio de

certiddes fornecidas por referidos érgdos.

12.2.2 Por fim, o Cedente realiza consulta ao cadastro de informagdes mantido pela
Serasa Experian S.A., com a finalidade de detectar eventuais restrigbes cadastrais da

Concessionaria.
123 Apds a celebragdo do Contrato de Compra e Venda a Prazo, o Cedente néo
estara obrigado a realizar venda de Veiculos a prazo a Concessiondria caso se verifique a

ocorréncia de certas circunstincias, dentre as quais listam-se, exemplificativamente:

i) a Concessionétia esteja em mora no cumprimento de qualquer das obrigacdes que

lhe sdo atribuidas pelo Contrato de Concesséo;

ii) a Concessionaria esteja em mora quanto ao pagamento do preco de qualquer
Veiculo adquirido do Cedente, em decorréncia do Contrato de Compra e Venda a

Prazo ou ndo;
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iiiy  a Concessiondria esteja em mora quanto ao pagamento do prece de pegas e/ou

acessoOrios automotivos adquiridos do Cedente;

iv) o Cedente tenha suspendido ou cancelado a realizagho de vendas de Veiculos a

prazo para as Concessiondrias; e

v) por qualquer razdo, a Concessionaria nfio integre mais a rede de concessionarios da
MMCB.

13. MECANISMOS E PROCEDIMENTOS PARA A COBRANCA DOS

DIREITOS CREDITORIOS

13.1 O recebimento dos Direitos Creditdrios a vencer a serem adquiridos pelo

Fundo serd efetuado pelo Custodiante, por meio dos servigos de cobranga escritural,
contratado pelo Fundo para efetué-lo perante as Concessiondrias ¢ para repassar ao Fundo

os valores recebidos.

132 A Institni¢do Administradora, por conta e ordem do Fundo, contratou o
Cedente para realizar a cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos. O procedimento adotade pelo Cedente para cobranga dos Direitos

Creditérios inadimplidos é o descrito a seguir:

i) caso a Concessiondria ndo efetue o pagamento dentro do prazo previsto no
respectivo Contrato de Compra e Venda a Prazo, o Gestor devera imediatamente
informar o Cedente, com cOpia para o Custodiante ¢ para a Instituicio
Administradora, para que esta notifique em até 1 (um) Dia Util a Concessionéria,
para que pague em 48 (quarenta e oito horas) o débito e os respectivos encargos. A
notificaciio acima referida podera ser substituida pelo protesto dos eventuais titulos

de crédito que amparem os Direitos Creditorios, se houvet; ¢
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ii) em fodo o caso, apOs o prazo referido no item anterior, o Cedente poderd, a seu
critério, (a) tentar o recebimento do crédito extrajudicialmente ou (b} iniciar, por si
ou por terceiros por ela contratados sem qualquer custo adicional para o Fundo, a

cobranga judicial dos Direitos Creditérios.

13.2.1 A Instituigio Administradora serd a responsavel pela verificagio do
cumptimento pelo Cedente do disposto no processo de cobranga judicial e extrajudicial.

133 Serd admitida, a qualquer tempo, a liguidagio dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo pelas respectivas Concessionarias.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de

risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

14.2 Riscos de Mercado

14.2.1 Flutuacdo de precos em virtude de fatores de mercado — Os pregos € a
rentabilidade dos Direitos Creditdrios e Outros Ativos do Fundo poderéo flutuar em razio
de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragBes na politica de
crédito, econdmica e fiscal. Bssa oscilagdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a
totalidade daqueles Direitos Creditérios e Outros Ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando a
reducio do Patriménio Liquido e, conseqiientemente, a prejuizos a seus Cotistas.

1422 Descasamento de taxas — O Fundo poderd aplicar parte de suas
disponibilidades financeiras em Outros Ativos, que poderio ser remunerados a uma taxa
pré-fixada ou a taxas pds-fixadas referenciadas a outros indices que ndo a Taxa DL Ainda,
a0 valor efetivo da taxa de juros aplicavel a cada Direito Creditorio sera fixada
posteriormente a0 momento de sua constifuigdo, mas previamente ao seu pagamento.

Considerando-se que o valor das Cotas Seniores sera definido na forma estabelecida no
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Regulamento, utilizando-se a variagio da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre 0s
valores de atualizagdo (i) dos Outros Ativos que sejam pré-fixados ou referenciados a
outros indices que ndo a Taxa DI; (i) a0 valor fixado a posteriori da taxa de juros dos
Direitos Creditorios; e (iii) das Cotas Seniores. A Institwi¢io Administradora, o
Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado, o Cedente, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum
néo sio responsiveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
quatquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do

valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima

identificado.
14.3 Risco de Crédito
1431 Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia das respectivas
Concessionarias para distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia das
Concessionarias pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados & economia
brasileira, tais como elevagio das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréneia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, com possiveis reflexos

negativos nos resultados do Fundo e, eventualmente, na rentabilidade das Cotas Seniores.

14.3.2 Cobranga judicial e extrajudicial — No caso de as Concessiondrias
inadimplirem as obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
porém, que referidas cobrancas atingirfio os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos valores inadimplidos.

14.3.3 Risco de investimento em Outros Ativos — B permitido ao Fundo adquirir e
manter em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até

100% (cem por cento) em Outros Ativos. Posteriormente aos referidos 90 (noventa) dias, o
investimento em referidos ativos podera representar até 50% (cingiienta por cento) da
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carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, os devedores dos
Outros Ativos nio honrarem seus compromissos, podera o Fundo sofrer perdas patrimoniais

significativas, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

14.4 Risco de Liquidez
14.4.1 Falta de liquidez — Pelo fato de o Fundo ter sido constituide sob a forma de

condominio aberto, o resgate de suas Cotas podera ser solicitado a qualquer momento pelos
Cotistas (observadas as limitagdes previstas no presente Regulamento). No entanto, mesmo
podendo o resgate de Cotas ser solicitado a qualquer tempo, podera nio haver recursos de
liquidez imediata no Fundo para todos os Cotistas, o que obrigaria o investidor a aguardar
até que houvesse recursos suficientes para que se efetivasse o pretendido resgate. Assim,
por exemplo, caso os Cotistas solicitem o resgate da totalidade das Cotas, no pior cendrio,
os Cotistas receberfio os recursos correspondentes aos resgates solicitados na medida em

que os Direitos Creditérios forem adimplidos pelas respectivas Concessionérias.

14.4.2 Direitos  Creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. Pela sua propria natureza, a aplicagio em
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagfio as aplicagSes usuais da maioria
dos fundos de investimento de renda fixa. Nio existe no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necesséria a venda dos
Direitos Credit6rios da carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquidagio antecipada
previstas neste Regulamento, poder nfio haver compradores ou poderd ocorrer negociagio
dos Direitos Creditérios por prego que cause perda de Patriménio Liquido ao Fundo e
redugdo da rentabilidade das Cotas Seniores.

1443 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo antecipada do Fundo —
O Fundo poderd ser antecipadamente liquidado conforme o disposto na clausula 24 do
presenie Regulamento. Ocorrendo a Hquidagio antecipada, o Fundo pode ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das
parcelas dos Direitos Creditérios do Fundo ainda nde ser exigivel das respectivas

Concessionarias. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
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vencimento e pagamento pelas Concessiondrias das parcelas relativas aos Direitos
Creditérios do Fundo; (ii) 4 venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desigio
capaz de comprometer o Patriménio Liquido; ou (jii) ao resgate de Cotas Seniores em
Direitos Creditdrios, exclusivamente nas hipoteses de liquidagfio antecipada do Fundo, |

observado o disposto na clausula 26. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos

patrimoniais.

14.5 Riscos Especificos

1451 Riscos Operacionais

14.5.1.1 Risco relativo & regularidade da documentacdo relativa aos Direitos

Creditérios — O Custodiante realizara verificagdo periodica, por amostragem, do lastro dos
Direitos Creditdrios, Uma vez que essa verificagio ¢ realizada apés a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo e por amostragem, a carteira do Fundo poderid conter Direitos
Creditérios cuja documentagfio apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios. O Fundo, a Institnicdo Administradora, o Custodiante, bem como quaisquer de

i
i
i
|
1

suas Partes Relacionadas, ndo sfio responsiveis pela existéncia dos Direitos Creditdrios ou

pela solvéncia das Concessionarias.

14.5.1.2 Falha na segregagdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo - Enquanto
o Custodiante for responsével pelo recebimento dos recursos relativos ao pagamento dos
Direitos Creditorios, ele sera responsavel pela segregacio dos recursos provenientes dos
pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo dos demais recursos recebidos no
curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou falhas nesta segregacdo, poderd ser
necessaria a via judicial para se obter os recursos. O Gestor, o Cedente e a Instituigio

Administradora nfio poderio ser responsabilizados por conta destas falhas de segregagéio ou

atrasos que das falhas resultarem.

14.5.2 Risco do Originador
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14.5.2.1 Rescisdo do Contrato de Cessdo — O Cedente, sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Cessdo, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditorios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo estd condicionada a continuidade das
operagdes do Cedente com Direitos Creditérios Elegfveis nos termos deste Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
bem como ao adimplemento da obrigacio do Cedente de ceder Direitos Creditérios ao
Fundo, observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteragio dos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento em Assembleia Geral.

1453 Outros

14.53.1 Intervengdo ou liquidagiio do Custodiante — O Fundo sera titular de conta
corrente aberta junto ao Custodiante. Na hipdtese de intervengiio ou liquidagio
extrajudicial deste, os recursos ali depositados serdio bloqueados. E possivel que a
recuperagio integral dos valores bloqueados, que devera ser requerida por via judicial, ndo
ocorra, ou ocorra tardiamente, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas

e o Patrimdnio Liquido.

14.53.2 Guarda da Documentagdo - O Cedente, na qualidade de fiel depositatio e
responsavel pela guarda da documentagfio fisica relativa aos Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo, fem obrigagio de permitir ao Custodiante e & Institui¢do Administradora, on
terceiros por estes contratados, livre acesso a essa documentagfo. Se, por qualquer motivo,
o Cedente nio cumprir referida obrigacdo, a verificagio da regularidade da documentagéo
relativa aos Direitos Creditérios do Fundo pelo Custodiante e/ou Instituigdo Administradora

ou terceiros por estes contratados pode ser prejudicada.

14.5.3.3 Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento pode ser alterado,
independentemente da realizagdo de Assembleja Geral, em conseqliéncia de normas legais
ou regulamentares, ou por determina¢fio da CVM. Da mesma forma, normas que afetam
diretamente o Fundo também podem ser alteradas. Tais alteragBes podem afetar o modo de
operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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ndo possuir recursos suficientes para adogio ¢ manutengfio dos procedimentos judiciais e

14534 Despesas com a defesa dos direitos dos Cotistas Seniores

extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas. Nesse caso, a Instituigdo
Administradora, o Custodiante, o Cedente, o Consultor Especializado, o Gestor, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizario por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da nfo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais para salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo.
E possivel que a maioria dos titulares das Cotas Seniores reunidos em Assembleia Geral
ndo aprove aporte de recursos ao Fundo necessrios para assegurar eventual adogdo e
manutengio dos procedimentos acima referidos. Nessa hipétese, o Patriménio Liquido e a

rentabilidade das Cotas Seniores podem ser afetados negativamente.

14.5.3.5 Invalidade ou ineficdcia da cessdio de Direitos Creditérios — Com relacio ao
Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,

impactando negativamente o Patrimé6nio Liquido, caso fosse realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessiio o Cedente

estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessfo o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo & imsolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

iii)  fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédifo tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total

pagamento da divida fiscal.

14.53.6 Subcontratagdo de terceiros para servigos de guarda de documentos — O
Cedente tem a faculdade de subcontratar terceiros para a prestagio de servicos de guarda e
processamento  dos Documentos Comprobatérios.  Ainda que o Cedente continue
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responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, a subcontratagdo de
terceiros para a prestagio de tais servicos poderd representar dificuldade adicional 2
verificagio da constituigio e performance dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
podendo gerar perdas ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus Cotistas.

14.5.3.7 Dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios — No caso de liquidagio
antecipada do Fundo em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas mediante
dagio em pagamento de Direitos Credit6rios, os titulares de Cotas poderdio encontrar
dificuldades para (i) negociar os Direites Creditdrios recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos
Creditérios inadimplentes.

15. COTAS DO FUNDO

15.1 As Cotas correspondem a fragBes ideais de seu Patrimbnio Liquido e serdo
resgataveis. As Cotas setdo dividas em duas classes, sendo uma classe de Cotas Seniores e
uma classe de Cotas Subordinadas.

15.1.1 N#o serd admitida amortizacBo de Cotas, devendo seu valor ser
integralmente liquidado no momento do resgate, observadas as disposicdes deste

Regulamento.

15.1.2 As Cotas Seniores somente poderdo ser subscritas por Concessiondrias, que
deverio comprovar esta condigdo para a Instituigio Administradora previamente a
subscrigdce de Cotas Seniores.

15.2 Serfio emitidas inicialmente Cotas no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada,
independentemente da classe. Fica a critério da Instituigdo Administradora a quantidade e

classe de Cotas a serem emitidas, desde que observada a Relagio Minima.

15.2.1 A Alocagio de Investimento Minima e a Relagio Minima serfo calculadas
pela Instituicio Administradora todo Dia Util com base em informagfes disponibilizadas
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pelo Custodiante. A Relagio Minima exigida, correspondente a divisdo do PL pelo valor
das Cotas Seniores, serd igual a zero.

15.3 As Cotas serfio subscritas ¢ integralizadas a partir da Data de Subscrigio
Inicial. Na subscricdio de Cotas em data diversa da Data de Subscri¢do Inicial, serd
utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recutsos confiados pelo investidor 4 Institui¢fio Administradora, em sua

sede ou dependéncias.

15.4 Para o célculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, nfo seréo
deduzidas do valor entregue a Instituico Administradora quaisquer taxas ou despesas.

155 As Cotas serdo colocadas pela Instituigio Administradora e/ou por outras
instituigdes por esta eventualmente contratadas, integrantes do sistema de distribuigfio.

15.5.1 As Cotas poderdo ser fraciondrias e serfio escriturais € mantidas em conta de

depbsitos em nome de seus respectivos titulares.

15.6 O valor minimo de aplicagio no Fundo serd de R$300.000,00 (trezentos mil
reais).
15.7 Somente investidores qualificados admitidos pela regulamentagfio pertinente

podergo adquirir as Cotas.

16. CLASSES DE COTAS
16.1 As Cotas terfio direito a voto, taxas e despesas iguais.
16.2 As Cotas Seniores sdo aquelas que nfo se subordinam as demais ou enfre si

para efeito de resgate ¢ distribuigiio dos rendimentos da carteira do Fundo.
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163 As Cotas Subordinadas sio aquelas que se subordinam as Cotas S%iipres

para efeito de resgate e distribui¢io dos rendimentos da carteira do Funde.

16.4 As Cotas emitidas pelo Fundo poderfo ser objeto de constituicdo de garantia

de qualquer natureza.

16.5 Sempre que houver ou constituicio de garantia de qualquer natureza, nos
termos do item anterior, a Instituigho Administradora enviarda ao Custodiante a
documentagio que formalize ou a constitui¢io da garantia no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que receber a documentagfio relativa 4 constituicio da garantia, bem

como instruird o Custodiante a realizar o bloqueio das Cotas.

17. DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO
E METODOLOGIA DE AVALIACAO DAS COTAS DO FUNDO

17.1 As Cotas, independentemente da classe, terdo seu valor calculado todo Dia
(til, conforme a distribuigiio dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A
primeira distribuicdo dos rendimentos ocorrerd no primeiro Dia Util seguinte & Data de

Subscrigdo Inicial, e a ltima na data de liquidag8o do Fundo.

172 Todo Dia Util, desde que o Patrimbnio Liquido assim permita e apés o
pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo previstos na cldusula 20
deste Regulamento, seré incorporado ao valor de cada uma das Cotas Seniores, a titulo de
distribuigdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente
anterior, o valor equivalente a até 100% (cem por cento) da Taxa D], calculada e divulgada
pela CETIP, ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) Dias Uteis, incidentes sobre o

valor anterior de cada uma das Cotas Seniores.

17.3 Também todo Dia Util, apés a incorporagio dos rendimentos acima descritos
para as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagio da carteira do

Fundo no periodo seré incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.
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174 O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre: (i) o valor aptirado: .
nos termos do item 17.2 acima; e (i) o resultado da divisfio do PL pelo nimero total de

Cotas Seniores.

17.5 O valor unitdrio das Cotas Subordinadas sera o resuitado da divisio do
eventual saldo remanescente do PL, apés a subtracio do valor de todas as Cotas Seniores,

pelo miimero total de Cotas Subordinadas.

17.6 O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuigio de rendimentos entre as Cotas das
diferentes classes existentes.

18. INTEGRALIZACAO E RESGATE DE COTAS

18.1 A integralizagfio e o resgate de Cotas serdio realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou qualquer outro mecanismo de transferéncia

de recursos imediatamente disponiveis autorizado pelo Bacen.

18.1.1 As Cotas Seniores poderdo ser objeto de resgate em Direitos Creditérios, nas
condigBes previstas no item 24.2 abaixo.

18.1.2 Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizacio e o
resgate sejam efetuados em Direitos Creditérios. Para este fim:

i) € vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que lhe serfio entregues na

hipotese de optar por resgate em Direitos Creditdrios; e

i) deverfio ser observadas a politica de investimentos do Fundo e os Critérios de

Elegibilidade para a integralizagio de Cotas em Direitos Creditérios.
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18.2 Deverdo ser observados os parimetros estabelecidos na clausula 19 abaixo,
conforme o caso, na apurago do valor dos Direitos Creditdrios a serem empregados na

integralizagfo e no resgate das Cotas.

183 Sera admitida a subscrigio por um mesmo investidor de todas as Cotas

emitidas. N#o haver4, portanto, requisitos de dispersio das Cotas.

18.4 As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas a qualquer momento no decorrer
do prazo de duragdo do Fundo, mediante solicitagio & Instituicio Administradora, desde

que observado o disposto abaixo.

18.4.1 A efetivagio do resgate das Cotas Seniores ocorrerd no prazo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento da solicitagio de resgate pela Instituicio Administradora,

sendo pago ao Cotista o valor da Cota a ser resgatada vigente no dia do efetivo pagamento.

18.4.2 Na hipéiese de o Fundo ndo ter liquidez para efetivar o resgate solicitado no
prazo referido no item anterior, o correspondente pagamento deverd ocorrer no primeiro
Dia Util em que houver recursos disponiveis para tanto, sem prejuizo da prioridade de

contingenciamento ou pagamento de eventuais despesas e obrigagGes do Fundo.

18.5 As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas
Seniores, depois de transcorridos 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate de Cotas
Subordinadas, respeitada a Relagdo Minima. Nesta hipétese, a Instituicdo Administradora
devera, no terceiro dia util apos o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares
das Cotas Seniores a solicitagdio do resgate, o valor e a data de sua realizagio.

18.5.1 Os titulares das Cotas Seniores, a partir da comunicagfio referida no item
anterior, poderdo requerer o resgate de suas Cotas, que devera ser integralmente concluido

antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas, observados os termos deste

Regulamento.
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18.6 Observado o disposto nos itens anteriores, a Institui¢io Administradéra™
devera pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem, exceto nas hipéteses previstas no

item seguinte.

18.7 Na hipétese de o dia da efetivagfio do resgate de Cotas coincidir com feriado
nacional, bancdrio ou ainda feriados estaduais, municipais ¢ bancérios na sede do
Custodiante, os valores correspondentes serfio pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro dia util
seguinte, pelo valor da Cota na data do efetivo pagamento.

18.8 Nio serd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocagio
para a Assembléia Geral que tenha como assunto a liquidagde do Fundo, até a ocorréncia da
Assembléia Geral que delibere definitivamente sobre o tema.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

19.1 Os Outros Ativos do Fundo terfo seu valor calculado todo Dia Util,
mediante a utilizagdo de metodologia de apuragio do seu valor de mercado, em
conformidade com o manual de marcagiio a mercado do Custodiante disponivel no site da
ANBIMA.

19.2 Os Direitos Credit6rios terdio seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo
com a taxa de juros respectiva, observado o disposto na Instrugo CVM n°® 489/11, assim
como as provisbes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo ser3o, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrugdo CVM n° 489/11.

193 Na hipdtese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos
Creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo, esses passarfio a ser avaliados conforme os pregos praticados em
mercados organizados nas operacdes realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando em
consideragiio volume, coobrigagio e prazo. A forma de avaliagfo dos Direitos Creditorios

devera ser informada pela Institui¢io Administradora.
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DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragfio:

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdio, expedigio e publicagio de relatorios, formulérios e
informag&es peridicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagio
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes acs

Cotistas;

honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragBes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagfo ¢ da atnagio da
Instituicio Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operages do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o

mesmo venha a ser vencido;

A

quaisquer despesas inerentes & constituigio ou a liquidagdo do Fumdo ou a

realizagio de Assembleia Geral,

taxas de custddia de ativos do Fundo;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas; e
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X) despesas com a contratagio de agéncia classificadora de risco.

202 Quaisquer despesas nfio previstas no item anterior como encatgos do Fundo

devem correr por conta da Instituicio Administradora.

20.3 A Instituigio Administradora deverd manter a Reserva de Pagamentos para
pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de
Subscricio Inicial até a liquidagfio antecipada do Fundo, em que Outros Ativos deverdo ser
segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos

destinar-se-4 ao pagamento dos montantes referentes as despesas ¢ encargos do Fundo.

20.4 A Instituicio Administradora deverd segregar Outros Ativos na Reserva de
Pagamentos, observando que, até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior & data de pagamento de
cada despesa ou encargo, projetado até tal data de pagamento, deverd ser equivalente 2
100% (cem por cento) do valor estimado pela Instituigio Administradora para a referida
despesa ou encargo.

20.5 Na hipétese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no ifem anterior, a Instituicdo Administradora, por conta e ordem
do Fundo, dever# interromper imediatamente a aquisigio de novos Direitos Creditdrios ¢
destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposigio da
Reserva de Pagamento. A Instituigio Administradora somente interromperd tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagdo dos Outros
Ativos segregados na Reserva de Pagamento, livres de quaisquer impostos, taxas,
contribui¢Bes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% (cem
por cento) do valor estimado pela Instituigio Administradora para a referida despesa ou

encargo.

20.6 Caso o Fundo nio possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogfio e manutengo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e

extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua
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titularidade e A defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares
das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderfio aprovar o aporte de recursos ao Fundo,
por meio da integralizagio de Cotas especificamente emitidas para este fim, a serem
subscritaa e integralizadas por todos os titulares das Cotas, para assegurar, se for o caso, a

adogio e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

20.6.1 Todos os custos e despesas para a adogdo e manutengio, direta ou indireta,
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios & cobranga dos Direitos Creditorios
¢ dos Outros Ativos de sua titularidade e & defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas serfio de inteira responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em
circulagiio, ndo estando a Instituigio Administradora, o Custodiante, o Gestor ou o
Consultor Especializado e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades
por estes direta ou indirctamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em conjunte ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento
de valores relacionados aos procedimentos referidos no item 20.6 e seguintes deste

Regulamento.

20.6.2 A realizagiio de despesas ou a assuncdo de obrigagdes, por conta e ordem do
Fundo, pos termos do item 20.6 e seguintes deste Regulamento, deverd ser previamente
aprovada pelos titulares da totalidade das Cotas reunidos na Assembleia Geral prevista
acima. Caso a realizacfio das referidas despesas ou a assuncio de obrigagBes seja aprovada
na forma deste item, os Cotistas deverfio definir na referida Assembleia Geral o cronograma
de integralizagfio e as caracteristicas da respectiva classe de Cotas, as quais deveréio ser
integralizadas pelos titulares das Cotas na proporgiio de seus créditos, em moeda corrente
nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios & realizagio dos
procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de

compensagao.

20.6.3 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Institui¢io Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere
este item e da assungfo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos
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necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser

eventualmente condenado.

20.6.4 A Instituigio Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Consultor
Especializado, seus administradores, empregados ¢ demais prepostos ndo sdo responsdveis
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e

prerrogativas, caso os referidos Cotistas nio aportem os recursos suficientes para tanto.

20.6.5 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a0 Fundo nos termos do item
20.6 e seguintes deste Regulamento deverdo ser realizados em moeda corrente nacional,
livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes
ou firtures, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuigles incidentes sobre os pagamentos intermedidrios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o
mesmo possa honrar integralmente suas obriga¢Bes, nas respectivas datas de pagamento,

sem qualquer desconto ou deduglio, sendo expressamente vedada qualquer forma de

compensagio.
21. ASSEMBLEIA GERAL
21.1 E da competdncia privativa da Assembleia Geral, além do disposto no artigo

26 da Instrugio CVM n° 356/01:

i) deliberar sobre a realizagtio de aditamentos e modificacBes ao Regulamento;

i) deliberar sobre a alteragdo do parimetro de rentabilidade das Cotas Seniores;

iii) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;,
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iv)  aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo, caso esse nfio os possud el
montante suficiente para a adog¢do e manutengfo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos
Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade e & defesa dos direitos e

interesses dos Cotistas;

v) deliberar sobre a contratagdo de novo Custodiante pela Institnigdo Administradora,

observado o disposto no ifem 21.1.1 abaixo; e
vi) deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo e dos Cotistas.
21.1.1 Caso a Assembleia Geral ndo delibere favoravelmente a contratagio de novo
Cusiodiante pela Instituicio Administradora, referida Assembleia Geral podera deliberar

pela liquidagfio antecipada do Fundo.

21.1.2 A Taxa de Administragdo nfio podera ser reduzida por determinacio da
Assembleia Geral sem o expresso consentimento da Instituico Administradora.

21.1.3 A taxa de remuneracfio dos prestadores de servicos ndio poderd ser reduzida
por determinagio da Assembleia Geral sem o expresso consentimento do(s) respectivo(s)
prestador(es) de servigo(s).

212 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das

aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

2121 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica

ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas;
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",
ii) ndo exercer cargo ou fung3o na Instituigio Administradora, em seu controlador, e;
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum; e

iii)  mndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da catteira
do Fundo.

213 Além da reunifio anual de prestagdio de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se por convocacdo da Instituicio Administradora ou de Cotistas titulares de Cotas
que representem, no minimo, 5% (¢inco por cento) do total das Cotas emitidas.

214 A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita mediante anincio
publicado no periodico utilizado para a divulgagfio de informag¢des do Fundo ou por meio
de carta com aviso de recebimenio enderegada a cada Cotista, de que devem constar dia,

hora e local de realizagfo da Assembleia Geral ¢ os assuntos a serem tratados.

21.4.1 A convocaglio da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publica¢do do primeiro antincio ou do

envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

2142 Nio se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo antincio de
segunda convocagio ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de

recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

21.43 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda
convocagio da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o antincio ou carta de

primeira convocagdo.
2144 Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde a Institwicio Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, os

antncios ou as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da
reuniio, que em nenhum caso pode realizar-se fora da Jocalidade da sede.
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2145 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
21.5 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista, as deliberagBes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas

presentes, observado o disposto nos itens abaixo.

21.5.1 A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe,
e observado o disposto no item 21.5.3 abaixo.

21.52 As deliberagdes refativas as matérias previstas no artigo 26, incisos lll a V,

da Instrugiio CVM n° 356/01, serfio tomadas em primeira convocagdo pela maioria das

Cotas emitidas e, em segunda convocacgfio, pela maioria das Cotas dos presentes.

A

21.53 Estdo subordinadas também & aprovaciio prévia de titulares de mais da
metade de cada uma das classes de Cotas com direito a voto, sendo tomados em apartado os
votos de cada classe, as deliberacdes que tratem de quaisquer dos seguintes assuntos:

1) Critérios de Elegibilidade, desde que aceitos pelo Custodiante;

ii) distribui¢io dos rendimentos da carteira do Fundo;

iii)  direito de voto de cada classe;

iv) cobranca de taxas, com excecfo da Taxa de Administracio e das taxas de custodia ¢
controladoria; e

v) substituicdo da Instituicdo Administradora.
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21.6 Este Regulamento podera ser alterado em consegiiéncia de normas le;
regulamentares ou de determinagio da CVM, independentemente de realizagdo de

Assembleia Geral, sendo o fato comunicado aos Cotistas no méaximo de 30 {trinta) dias.

21.7 Somente podem comparecer ¢ votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

21.8 As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no

prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagéo.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

221 A Instituigiio Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagses obrigatdrias e periddicas constantes do presente item,
sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente.

222 A Instituicio Administradora deve manter disponivel em sua sede e
agéncia(s) e nas institui¢des que coloquem Cotas: o valor do PL; o valor das Cotas de cada
classe; a relagfio entre o PL e o valor das Cotas Seniores e as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem; ¢, se houver, o relatorio da Agéncia Classificadora de
Risco.

223 A TInstitui¢io Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
inclusive 2 Agéncia Classificadora de Risco, por meio do periédico utilizado pelo Fundo,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de
Liquidacio Antecipada, conforme definidos abaixo, a substituigio do Auditor
Independente, do Custodiante, o rebaixamento da classificacdo de risco e qualquer
celebragiio de aditamentos aos Documentos do Fundo. Tal divulgaciio deve ser realizada de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagles que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto A respectiva permanéncia no Fundo, se for o

<caso,
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224 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serfio elaboradas de acordo
com as disposi¢Ges da Instrugio CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, sendo auditadas
por auditor independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil. No que nfo conflitar com as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 489/11,
aplicam-se ao Fundo os critérios contébeis de reconhecimento, classificagio e mensuragéo
dos ativos e passivos, assim como os de reconhecimento de receitas e apropriagio de
despesas, previstos nas normas contdbeis emitidas pela CVM aplicaveis as companhias
abertas, que tratam do reconhecimento e mensuragio, da apresentaciio ¢ da evidenciagdo de

nstrumentos financeiros.

22.5 O exercicio social do Fundo encerra-se em 31 de julho de cada ano civil.
23, PUBLICACOES
23.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serfio feitas no jornal

“Monitor Mercantil”.
24, EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO
241 O Fundo sera liquidado antecipadamente nas hipoteses previstas neste

Regulamento, ou, ainda, caso os Cofistas assim deliberem em Assembleia Geral

especialmente convocada para tal fim.

242 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos de
Liquidagio Antecipada:

i) faléncia, intervengao ou liquidagio extrajudicial do Cedente ou do Custodiante;

ii) constatagiio, pela Instituicio Administradora, de que o Cedente cedeu, ou tentou

ceder ao Fundo, Direitos Creditdrios onerados ou gravados;
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caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, resolvido;

em caso de ocorréneia de algum evento de resiligio previsto no Contrato de Cessio;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente

convocada para tal fim;

se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio for inferior a R$500.000,00

(quinhentos mil reais);

por determinagio da CVM, em caso de descumprimento de disposigdo legal ou
regulamentar;

caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo pardmetro de apuragdo do valor
das Cotas Seniores, na hipétese de indisponibilidade por mais de 2 (dois) meses
consecutivos, extingio ou impossibilidade legal de utilizagio da Taxa DI e
impossibilidade de substitui¢io da Taxa DI pela Taxa SELIC;

rebaixamento da classificagdo de risco inicial em 2 (dois) ou mais niveis, conforme

a metodologia adotada pela Agéncia Classificadora de Risco;

rentincia da Instituicio Administradora ou do Custodiante com a conseqiiente néo
assuncio de suas fungBes por outras instituigdes nos prazos previstos neste

Regulamento; e

impossibilidade de aquisi¢Zo de Direitos Creditdrios que se ajustem aos Critérios de
Elegibilidade.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagio Antecipada,

independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituigdo Administradora

devera (i) notificar os Cotistas a respeito desta ocorréncia, (ii) suspender imediatamente o

pagamento de resgates e os procedimentos de aquisigio de Direitos Creditdrios; e (iil) dar
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inicio aos procedimentos de liquidag&o antecipada do Fundo abaixo descritos. Amﬁf \ﬁ'tulg:a
Administradora devera convocar imediatamente Assembleia Geral para que o0s txtularesdas%
Cotas em circulagdo deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando a preservar
seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas detidas
pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisio assemblear favordvel & interrupgfio dos

procedimentos acima referidos.

24.4 Apbs o pagamento das despesas ¢ encargos do Fundo, sera pago aos titulares
de Cotas Seniores, se o Patriménio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme a
cléusula 17 acima, em vigor na propria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das
Cotas. Havendo excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera este
atribuido aos Cotistas Subordinados, proporcionalmente ac nimero de Cotas Subordinadas

por eles detidas.

24.4.1 Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios pelo
valor apurado nos termos da clausula 19 acima, desde que assim deliberado em Assembleia

Geral convocada para este fim.

2442 Na hip6tese de liquidagio antecipada do Fundo, a Instifuicio Administradora
poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo,
pelo respectivo valor apurado nos termos da clausula 19 acima, acrescido de todos os custos
e despesas necessarios para a liquidagiio e extingio do Fundo, devendo utilizar os recursos

da eventual alienacfio no resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
24.5 Nio havera tratamento diferenciado de Cotas de mesma classe.

24.6 A liquidagio do Fundo serd gerida pela Instituigdo Administradora,
observando as disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

247 Apos a partilha do ativo, a Institui¢do Administradora deverd promover o
cancelamento do registro do fundo, mediante 0 encaminhamento & CVM, no prazo de 15

(quinze) dias, da seguinte documentacio:
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pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha deliberado a

liquidag¢do antecipada do Fundo, quando for o caso;

if) as demonstragdes financeiras do TFundo a que se refere o presente item,

acompanhadas de parecer do auditor independente; e

iif) o comprovante de entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ/MF.

25. ORDEME APLICACAO DOS RECURSOS

25.1 A partir da primeira Data de Subscri¢io Inicial e até a liquidacdo antecipada
do Fundo, sempre preservada a manutengio de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Instituigdo Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagio das Cotas ¢ do recebimento de Outros Ativos integrantes da

carteira do Fundo, na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicivel;

i) no pagamento do prego de aquisigio dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda

corrente nacional;
iif)  naconstituicio da Reserva de Pagamentos;

iv)  no pagamento de resgates de Cotas Seniores em circulagdo que venham a ser
solicitados, observados os termos ¢ as condigdes deste Regulamento; e

v) no pagamento de resgates de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e
as condigdes deste Regulamento.
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252 Exclusivamente na hipdtese de liquidagiio antecipada, os recursGs~
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira

do Fundo serfic alocados na seguinte ordem:

1) no pagamento da Taxa de Administragfio, da taxa de custédia e de despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento ¢ da

legislagdo aplicavel;

ii) no resgate das Cotas Seniores em circulagfo, observados os termos e as condigBes

do Regulamento; e

iii) no resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos ¢ as condi¢Ges

deste Regulamento.
26. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

26.1 A dagio em pagamento de Direitos Creditorios para resgate das Cotas devera
seguir os procedimentos previstos na presente clausula. Apds a conclusio do resgate das
Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de daglio em pagamento ora previstos, o Fundo
promovera o resgate das Cotas Subordinadas, por meio da dagfio em pagamento do eventual

sajdo de ativos remanescente em sua carteira, se houver.

262 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditorios conferidos aos
titulares de Cotas Seniores em daclo em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos
titulares das Cotas Subordinadas, poderfio ser mantidos em condominio, nos termos do
artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil. No caso de a faculdade de constituigdo do
condominio ser exercida, esse deve ser necessariamente constituido no prazo méaximo de 45
(quarenta ¢ cinco) Dias Uteis contado da realizacio da respectiva Assembleia Geral. O
quinhdo de cada Cotista serd equivalente ao valor dos Direitos Creditorios a este
efetivamente atribuides. Os termos e as condi¢Oes da convengio de condominio conterdo

avenga que assegure aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de
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preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos Direitos
Creditérios mantidos em condominio.

263 Caso os Cotistas optem pela constituicdo do condominio, a Instituigio
Administradora deverd convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a
eleiglio, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item
anterior. Caso os titulares das Cotas nfo procedam a eleicdo do administrador do
condominio civil, essa fungfio sera atribuida ao Cotista que detenha, direta ou

indiretamente, o maior quinho.

264 O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditérios mantidos em condominio pelo prazo de até 32 (trinta e dois) Dias Uteis
contado de sua constituigdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do
condominio civil indicard ao Custodiante a hora e o local para a entrega dos referidos

Documentos Comprobatérios.

27. RESOLUCAOQ DE CONFLITOS

27.1 Serd submetida 4 arbifragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento que nfio possa ser solucionada
amigavelmente pelas partes interessadas. A Instituicio Administradora concorda
integralmente com o disposto nesta clausula, e fard constar dos contratos com quaisquer
prestadores de servicos do Fundo, inclusive o Custodiante, o Gestor e o Consultor
Especializado. Ao aderir ao presente Regulamento, cada Cotista manifestard sua

concordéncia expressa a presente clausula compromissoria.
27.1.1 A arbitragem serd realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e
sera administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediagfio da Camara de Comércio Brasil-

Canad4, por meio da adogiio do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre o

disposto neste Regulamento, cujas especificagdes prevalecerdo em caso de davida.
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272 O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo ao(s)
requerente(s) da arbitragem nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e ao(s) requerido(s)
nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3° (terceiro) serd indicado de comum acordo
pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serdo indicados pelo presidente do
Centro de Arbitragem e Mediagio da Cémara de Comércio Brasil-Canadd. O drbitro
escolhido pela Parte requerente deverd ser nomeado no requerimento de arbitragem; o
arbitro escolhido pela parte Requerida devera ser nomeado na comunicagio de aceitagio da
arbitra;gem e 0 3° (terceiro) arbitro deverd ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos

contados da aceitagio do arbitro da Parte requerida.
273 O tribunal arbitral terd sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

274 Salve quando de outra forma disposto na decisfo arbitral, a Parte requerente
e requerida pagarfio os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiverem
indicado, rateando-se entre a Parte requerente, de um lado, ¢ a Parte requerida, de outro, os
honorérios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcio de 50% (cingiienta por

cento).

275 Escolhidos os arbitros, as Partes instalarfio o procedimento arbitral perante o

Centro de Arbitragem e Mediagfio da Cémara de Comércio Brasil-Canada.

27.6 Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira estritamente

sigilosa e confidencial.

27.7 Qualquer ordem, decisio ou determinagio arbitral serd definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as Partes a cumprir
o determinado na decisfo arbitral, independentemente de execugfo judicial.

27.8 Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida

cautelar deverad ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagio do referido
tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme item abaixo.
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28. FORO

28.1 Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
a este Regulamento, nfio possa, por forga de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como
para a obtengdo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes
ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do
artigo 7° da Lei n® 9.307/96, fica eleito o foro da Comarca de S#o Paulo, Estado de Sio

Paulo, com expressa reniincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

Rio de Janeiro, 30 de maio de 2011.

> 7
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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ANEXO1

Este Anexo I é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos

Agéncta Classificadora de Risco

Alocago de Investimento Minima

Assembleia Geral

Auditor Independente

Bacen

Cedente ou MMCB

CETIP

Creditorios MIT”

GLOSSARIO

Austin Ratings Servigos Financeiros Lida.

Significa fragdo cujo numerador é equivalente ao
valor contabil dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, o denominador equivalente ao
valor do PL, apurada diariamente pelo Custodiante.

Assembleia geral de Cotistas.

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.,
sociedade com sede no Municipio de Sdo Paulo,
Estado de Sfo Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de
Barros, n° 33, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 57.755.217/0001-29, ou quern vier a lhe suceder.

Banco Central do Brasil.

MMC Automotores do Brasil S.A., sociedade
anb6nima com sede no Municipio de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagles
Unidas, 19.847, inscrito no CNPI/MF sob o n°

54.305.743/0001-07.

CETIP S.A. — Baicdo Organizado de Ativos ¢

Derivativos.
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CMN

CNPJ/MF

Concessionaria

Consultor Especializado

Contrato de Cesséo

Contrato de Compra ¢ Venda a Prazo

Contrato de Concesséo

Contrato de Custddia

PRl
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Conselho Monetéario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Pessoa juridica que integra o Contrato de Concessio,
estando autorizada a comercializar Veiculos e
responsavel pelo pagamento dos Direitos Creditdrios
Elegiveis adquiridos pelo Fundo.

Integral-Trust Servigos Financeiros Ltda., sociedade
com sede no Municipio de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.744, ¢j.
21, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.223.073/0001-
30.

Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avencas, firmado entre o Fundo
e 0 Cedente, e tendo como interveniente o

Custodiante.

“Contratos de Compra ¢ Venda de Veiculos Para
Pagamento a Prazo” celebrados entre o Cedente e
Concessionérias.

“Contrato de Concessio Comercial para a Venda de
Veiculos e Outras A vengas”, nos termos do artigo
19 da Lei n°® 6.729, de 28 de novembro de 1979

celebrado entre o Cedente e as Concessionarias.

Contrato pelo qual ¢ formalizada a prestacio de
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Contrato de Gestio
Cota

Cota Sénior

Cota Subordinada

Cotista

Cotista Sénior
Cotista Subordinado

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

servigos pelo Custodiante ao Fundo.

Contrato pelo qual é formalizada a prestagio de
servicos de gestio e de consultoria especializada
pelo Gestor e pelo Consultor Especializado,

respectivamente, ao Fundo.

Significa, sem distingdo, Cota Sénior e Cota

Subordinada.

Aquela que ndo se subordina as demais para efeito
de resgate e distribuiciio dos rendimentos da carteira
do Fundo.

Aquela que se subordina as demais para efeito de
resgate e distribuig@o dos rendimentos da carteira do

Fundo.

Significa, sem distingdo, tanto o titular de Cotas
Seniores como o titular de Cotas Subordinadas.

Titular de Cotas Seniores.

Titular de Cotas Subordinadas.

Condi¢Oes para a aquisigio de Direitos Creditorio

pelo Fundo, cuja verificagio ¢ feita pelo
Custodiante, previstas na clausula 10 do
Regulamento.

Banco Bradesco S.A. ou seu sucessor.
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CVM

Data de Subscrigio Inicial

Dia Util

Direito Creditério

Direto Creditorio Elegivel

Documentos Comprobatérios

Comissio de Valores Mobiliarios.

Data a partir da qual as Cotas representativas do
Patriménio Liquido serfio subscritas e integralizadas,
a ser determinada pela Instituigio Administradora.

Dia que n3o seja feriado nacional, bancario ou ainda
feriados estaduais, municipais e bancarios na sede do

Custodiante.

Eo preco do Veiculo vendido a prazo pelo Cedente
4 Concessiondria, sob o Contrato de Compra e
Venda a Prazo ou sob Instrumento de Confissdo de
Divida, acrescido de taxa de juros pds-fixada e de
eventuais encargos, que serd representado por nota
fiscal de venda do Veiculo respectivo emitida pelo
Cedente ou por Instrumento de Confissio de Divida,
¢ podera ser representado por nota promisséria pro
solvendo emitida pela Concessionaria em favor do
Cedente.

Direito Creditorio que esta em conformidade com os
Critérios de  Elegibilidade previstos neste

Regulamento.

Sdo os documentos necessarios para evidenciar a
existéneia, validade e exigibilidade dos Direitos
Creditérios, incluindo a nota fiscal emitida pelo
Cedente em relagio a venda de cada Veiculo ou o
Instrumento de Confissdo de Divida, e o Contrato de
Compra e Venda a Prazo celebrado entre a Cedente e

cada Concessionaria, sem a eles se limitar.
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Documentos do Fundo

Eventos de Liquidagio Antecipada

Fator DI

FGC

FIDC SZK

Fundo

Gestor

IGP-M

Instituicio Administradora

Significa, em conjunto ou
Regulamento, o Contrato de Cessdo, o Contrato de
Custédia e os demais contratos celebrados entre o

Fundo e seus prestadores de servigos.

Eventos que poderio acarretar mna liquidagio
antecipada do Fundo, conforme definido na clausula

24 deste Regulamento.
Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data de
infcio de capitalizagio, inclusive, até¢ a data de

calcule exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.
Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios SZK,

administrado pela Instituicdo Administradora.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios MIT.
Integral Investimentos S.A., sociedade com sede no
Municipio de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.744, ¢j. 12,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.576.569/0001-86,

ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios.

Indice Geral de Pregos — Mercado, calculado e

divulgado pela Fundagio Getlilio Vargas.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
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Instrumento de Confissdo de Divida

Outros Ativos

Partes Relacionadas

PL ou Patriménio Liquido

Regulamento

Relagdo Minima

Reserva de Pagamentos

Taxa de Administragio

Municipio do Rio de Janeiro, Estado \
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° aiidar
parte, inscrita no CNPI/MF sob o o
59.281.253/0001-23.

Instrumento  celebrado entre a MMCB e
Concessionaria para novagdo de débitos da
Concessionaria perante a MMCB oriundos da
compra e venda a prazo de Veiculos.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que nfio
constituam Direitos Creditorios, incluindo recursos
em moeda corrente nacional.

Quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta
ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum
de uma mesma pessoa juridica.

Valor do patriménio Hquido do Fundo.

Regulamento do Fundo.

Rela¢do minima admitida entre o PL e o valor das
Cotas Seniores, equivalente a zero.

Reserva de recursos onde deverdo ser segregados
Outros Ativos para o pagamento das despesas e

encargos do Fundo.

Remuneragiio devida a Instituigdo Administradora

do Fundo na forma do presente Regulamento.
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Taxa DI

TED

Veiculos

) PACTUAL

Contatos do Administrador

Ouvidoria: 0800.722 w4

ks /e
www. btepactaal. com.be™

P

Taxa média diaria dos depdsitos intelﬁnanceu’ésﬁ,{DI "
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP,
no Informative Diério disponivel em sua pagina na

Internet (http://www.cetip.com.br).

Transferéncia Eletronica Disponivel.

Veiculos automotores da marca “Mitsubishi”,
produzidos pelo Cedente e comercializados pelas

Concessiondrias.
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8 AUSTIN

Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios

FIDC ABERTO MIT

Rating
Preliminar

As cotas do FIDC encontram-
se lastreadas por uma carteira
de recebiveis com
inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de
cobertura para o pagamento do
principal acrescido do
rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relacédo apenas
razoavel entre os mecanismos
de protecao e a inadimpléncia
da carteira. O risco é
moderado.

Data: 03/jun/2011
Validade: 03/ago/2011

Sobre o Rating:

Perspectiva: Estavel
Observagao: -
Histérico (Sénior):
Jun/11: Atribuicdo BB

Analistas:

Rodrigo Indiani
Tel.: 55 11 3377 0704
rodrigo.indiani@austin.com.br

Jorge Alves
Tel.: 55 11 3377 0708
denise.esteves@austin.com.br

Denise Esteves
Tel.: 5511 3377 0741
denise.esteves@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhaes,
110 — conj. 73

S&o Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 5511 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 03 de
junho de 2011, atribuiu o Rating preliminar BB (“Duplo B”), com perspectiva estavel, para as
cotas seniores e para as cotas subordinadas emitidas pelo Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios MIT (FIDC MIT). O rating atribuido é vélido exclusivamente para a
operacgado descrita no item “Caracteristicas da Emissao”.

O FIDC MIT é um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de
condominio aberto, cuja politica de investimento € voltada a aquisicéo de direitos creditorios
oriundos da venda e compra a prazo de Veiculos da MMC Automotores do Brasil S.A.
(MMCB) a rede de Concessiondrias credenciadas, respectivamente. As cotas seniores sdo
passiveis de aquisicdo exclusivamente pelas Concessiondrias. Para viabilizar a aquisigao
dos Veiculos pelas Concessionarias, a MMCB celebra com algumas delas “Contratos de
Compra e Venda de Veiculos Para Pagamento a Prazo” (“Contrato de Compra e Venda a
Prazo”), em que a MMCB se compromete a vender Veiculos as Concessionarias e lhes
concede prazo para pagamento do prego respectivo.

As Concessionarias realizardo, apos a constituicdo do Fundo, aportes de recursos, mediante
aquisicdo de cotas seniores emitidas pelo Fundo (“Cotas Seniores”), com a finalidade de
viabilizar a aquisi¢gao dos Direitos Creditérios devidos pelas Concessionarias.

O Rating preliminar atribuido as Cotas Seniores e Subordinadas do FIDC se fundamenta na
metodologia de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC da Austin Rating e
considera principalmente, mas n&o exclusivamente, a qualidade do lastro em crédito que
devera representar a maior parcela do PL do Fundo conjugado aos mecanismos de reforgo
de qualidade destes ativos e de protegdo para os cotistas seniores.

Os fatores determinantes do risco das cotas seniores do Fundo s&o: (i) o universo de direitos
creditorios potencialmente securitizavel para o Fundo, combinado a politica de investimento e
aos limites de composigdo e diversificagdo estabelecidos no regulamento. No que toca aos
direitos creditérios a Austin Rating levou em conta a auséncia de informagdes sobre o
desempenho histérico da carteira que devera ser cedida ao fundo composta por créditos
resultantes da venda a prazo de veiculos novos pelo Cedente as Concessionarias; (i) a
inexisténcia de um nivel minimo de subordinagdo como fator de protegdo para as cotas
avaliadas; (iii) a possibilidade de elevada concentragdo por devedor e (iv) a auséncia de
informagdes mais detalhadas, principalmente de ordem operacional e financeira, sobre o
Cedente (e demais Cotistas Subordinados sobre cuja capacidade financeira dependera em
grande parte a sustentabilidade do fundo) e os devedores dos créditos cedidos ao fundo.

Por outro lado o rating preliminar se sustenta nas disposigdes estipuladas no regulamento e
implementadas pelo cedente na selegdo e cobranga dos diretos creditérios, nas boas
ferramentas de acompanhamento dos devedores dos créditos (rede de concessionarias)
para viabilizar o pagamento das obrigages, bem como nas garantias vinculadas aos créditos
cedidos ao fundo e, em adigdo, fora do ambiente do fundo derivadas da relagdo comercial
entre o cedente e a rede de concessionarias (devedoras dos direitos créditos). Similarmente
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considera a expectativa de um razoavel nivel de pulverizagdo da carteira por devedor, dada as caracteristicas da rede
de concessionarias da Mitsubishi, bem como a adequada rentabilidade dos diretos creditérios e a pratica de uma taxa
de cesséao dos créditos adquiridos pelo Fundo equivalente as taxas pelo Cedente junto as concessionarias.

Além dos direitos creditérios o Fundo podera aplicar o remanescente de seu PL, sem limites de concentragédo e sem
a exigéncia de uma classificacdo de risco em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Bacen,
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, titulos de emissdo de estados e municipios, certificados e recibos de
deposito bancéario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, cuja selecdo cabera ao
Gestor.

Ressalta-se que a classificacao inicial considerou a previsdo de forte evolugdo da quantidade de cotas subordinadas
vis a vis as cotas seniores, ja no curto prazo dadas as especificidades do fundo, o que, junto com verificagdo de
desempenho da carteira do mesmo podera modificar o perfil de risco favoravelmente no curto prazo.

A nota atribuida se fundamenta essencialmente no perfil geral do fundo. A fundamentacdo completa sera divulgada
no relatorio de rating definitivo elaborado por esta agéncia.

INFORMAGOES UTILIZADAS

Para a atribuicdo do rating preliminar, a Austin Rating recebeu da Instituigdo Administradora (BTG), entre outras, as
seguintes informagdes: Minuta do Regulamento Consolidado (FIDC MIT), Concentragdo de Recebiveis Mitsubishi
2010; Minuta do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de veiculo para pagamento a prazo, Minuta
do Instrumento Particular de Contrato de Cessao de Créditos e Outras Avencgas, Plano de Ag¢édo 2011 Mitsubishi. A
Austin Rating também obteve informag¢des de carater complementar através de conference call realizado no dia 01
de junho de 2011 com a Instituicdo Administradora do fundo.

Em atendimento aos itens 1.4 e 1.7 de seu Cédigo de Conduta, a Austin Rating informa que as informagées
recebidas foram julgadas como sendo suficientes para a atribuigdo da classificacdo de risco de crédito. Todavia, a
Austin Rating ressalta que a auséncia de informagdes financeiras da Cedente e das Concessionarias, bem como
histérico do fundo, limitou o alcance da andlise.

CONFIRMAGAO E ACOMPANHAMENTO DA CLASSIFICAGAO

O rating atribuido é de carater preliminar. Este rating preliminar ndo deve ser interpretado como uma opinido final da
Austin Rating acerca do risco de crédito da emissdo, visto que esta baseado em documentos e informagdes
preliminares. Desse modo, a confirmagdo do rating esta condicionada ao recebimento, por esta agéncia, da versdo
final dos documentos acima mencionados e demais instrumentos juridicos que dao valor legal a emissdo e as
garantias.

Apos a confirmagao do rating, a Austin Rating fara o acompanhamento dos riscos relativos ao fundo, especialmente
aqueles ligados a qualidade da carteira, divulgando trimestralmente relatério de rating que contenha sua opinido de
crédito atualizada. Em linha com o que fora comentado anteriormente, a classificacdo do fundo podera variar, a
medida que se defina uma carteira, fato que possibilitara a Austin Rating reavaliar a classificagdo atribuida, em
fungdo do perfil de risco desta. Esta classificagdo fica permanentemente sujeita a alteragdes.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO

PERFIL GERAL DO FUNDO

Tipo de Fundo:

Prazo de Fundo:

Classe de Cotas:

Cotas Subordinadas / PL:

Taxa de Cessao de Créditos:

Administradora:

Gestor:

Auditor Independente:
Consultoria Especializada:
Custodiante:

Agente de Cobranga:
Numero de Cotas:

Valor por Unidade:

Valor minimo de Aplicagao:
Valor Total da Emissao:

Amortizagao:

Resgate:

Investidores:

Cedente:

Devedores/ Concessionarias:

Direitos Creditorios:

Aberto;

Indeterminado;

Seniores e Subordinadas;

N&o ha percentual minimo de cotas subordinadas;

100% do valor nominal. Os Direitos Creditérios serdo cedidos pelo valor de face
sem desconto;

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.;

Integral Investimentos S.A.;

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.;

Integral Trust Servigos Financeiros Ltda.;

Banco Bradesco S.A,;

Banco Bradesco S.A;;

A critério da Instituicdo Administradora;

R$ 1.000,00 (mil reais) independente da classe;

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais);

Indefinido;

Nao sera admitida amortizagdo de Cotas seniores e subordinadas, devendo seu
valor ser integralmente liquidado no momento do resgate.

A efetivacdo do resgate das Cotas Seniores ocorrera no prazo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitagdo de resgate pela Instituicdo
Administradora, sendo pago ao Cotista o valor da Cota a ser resgatada vigente no
dia do efetivo pagamento. Na hipétese de o Fundo néo ter liquidez para efetivar o
resgate solicitado no prazo referido anteriormente, o correspondente pagamento
devera ocorrer no primeiro Dia Util em que houver recursos disponiveis para
tanto, sem prejuizo da prioridade de contingenciamento ou pagamento de
eventuais despesas e obriga¢des do Fundo.

Investidor qualificado;
MMC Automotores do Brasil S.A (MMCB);

Pessoa juridica que integra o Contrato de Concesséo, estando autorizada a
comercializar Veiculos e responsavel pelo pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis adquiridos pelo Fundo.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo seréo oriundos de Contrato
de Compra e Venda a Prazo, celebrados entre o Cedente e Concessionarias e/ou
de Instrumento de Confissdo de Divida celebrados entre o Cedente e
Concessionarias. O Direito Creditério € o prego do Veiculo vendido a prazo pelo
Cedente a Concessionaria, sob o Compra e Venda a Prazo ou sob Instrumento
de Confissdo de Divida, acrescido de taxa de juros pos-fixada e de eventuais
encargos, que podera ser representado por nota fiscal de venda do Veiculo
respectivo emitida pelo Cedente e por nota promisséria pro solvendo emitida pela
Concessionaria em favor do Cedente.
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Concentracao

O volume financeiro de Direitos Creditérios devidos por uma concessionaria nao
podera ser superior a 20% (vinte por cento) do PL, exceto caso a Concessionaria
seja uma companhia aberta ou sociedade empresarial. As sociedades
empresariais devem ter suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

PERFIL DA COTA AVALIADA

Classe / Série Avaliada:
Colocagéao da Cotas:
Numero de Cotas:

Benchmark Cotas Seniores:

Classe/ Série Avaliada:
Colocagao da Cotas:
Numero de Cotas:

Benchmark Subordinadas:

Cota Sénior;
Restrita;
A critério da Instituigdo Administradora;

100% DI, sendo o valor unitario o menor entre o valor apurado (100% DI) e o
resultado da divisdo do PL pelo numero total de Cotas Seniores.

Cota Subordinada

Restrita;

A critério da Instituigdo Administradora;

Nao ha benchmark. Apés a rentabilidade das Cotas Seniores, o excedente sera
incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas. O valor unitario das
Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente

do PL, apés a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total
de Cotas Subordinadas.

CARACTERISTICAS GERAIS

e O Fundo é voltado a aplicagao preponderantemente em Direitos Creditérios direta ou indiretamente relacionados
a venda a prazo de veiculos pelo Cedente as Concessionarias.

e O Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias de suas atividades, no minimo 50% (cinquenta por cento) de
seu PL em Direitos Creditérios.

e O Fundo podera aplicar o remanescente de seu PL, sem limites de concentracdo em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil, titulos de emissdo de estados e municipios,

CDB, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa.
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Classificagao da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protegéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco & irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecédo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de
protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é médio.

CCC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma
baixa relagéo entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizagédo de
suas cotas. O risco ¢ alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizagdo de suas cotas. O risco é muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagéo de default. Ndo mais existe qualquer tipo de
protegao adicional. O risco € altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos sédo utilizados para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificagéo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacao financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confidveis. As opinides e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacgdo de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecanico, incluindo fotocdpia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissao de informagéo, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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DECLARACAO

Eu, MARIANA BOTELHO RAMALHO CARDOSO, brasileira, casada, economista,
portadora da carteira de identidade RG n°® 092834159/DETRAN-RIJ, e inscrita no Cadastro
da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n° 028.107.287-63, com
domicilio profissional na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, 501, 5° andar - parte, dirctora estatutaria da BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar - parte, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 59.281.253/0001-23,
instituigdo administradora do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MIT” (“Fundo™), designado nos termos da Resolucfio n® 2.451, de 27 de
novembro de 1997, do Conselho Monetrio Nacional (“CMN”), com as modifica¢des
introduzidas pela Resolugiio n° 2.486, de 30 de abril de 1998, do CMN, responderei, civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informagdes a ele relativas, em conformidade com o disposto na Instrugdo
CVM n° 356, de 12 de dezembro de 2001, conforme alterada. Declaro também que:

i) estou ciente de minhas obrigag¢Ges para com o Fundo;
i) sou responsavel pela movimentagdo dos direitos creditorios do Fundo; e
iii)  sou responsavel, nos termos da legislagdo em vigor, inclusive perante terceiros, por
negligéncia, imprudéncia ou impericia na administragdo do Fundo, sujeitando-me,
ainda, a aplicag@o das penalidades previstas no artigo 11 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.
Rio de Janeiro, 07 de junho de 2011.

MARIANA BOTELHO RAMAI:HO CARDOSO
Diretora
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DECLARACAO

Declaramos, sob pena de pratica de crime de falsidade ideoldgica, que o regulamento do
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT” esti em
conformidade com a legislagdo vigente.

Declaramos, também, que assumimos o compromisso de seguir as normas da Instrugio
CVM n® 356/01 e adotar as providéncias necessarias para o atendimento das exigéncias que

venham a ser formuladas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Rio de Janeiro, 07 de junho de 2011.

(@ UTRaM o™

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS SA DTVM
Instituigdo Administradora do

“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MIT”

YOLINA CURY MAIA COSTA HARIANA BOTELKO RARALHO CARDOSD
Procuradora DIRETORA
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Formulario Cadastral de Administrador do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios MIT

1. Razdo Social: BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM
7 Denominagao Comercial: BTG PACTUAL

CNPJ/MF: 59.281.253/0001-23

(¥5)

4. Endereco da Sede: Praia de Botafogo, 501, 5° andar - parte
Cidade/UF/CEP: Rio de Janeiro/RJ/22250-040
Telefone: (21) 3262-9600
Fax: (21) 3262-8600

5 Enderecgo para Correspondéncia: Praia de Botafogo, 501, 5° andar - parte
Cidade/UF/CEP: Rio de Janeiro/RJ/22250-040

6. Diretor Responsavel pela administragdo do FIDC:
Nome: Mariana Botelho Ramalho Cardoso
CPF: 028.107.287-63

Endereco eletrénico (e-mail): ol-reguladores@btgpactual.com
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