EDITAL DE OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA PARA AQUISICAO DE ACOES
PREFERENCIAIS DE EMISSAO DE

TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF No. 02.558.134/0001-58
Codigo ISIN BRTNLPACNPRO

TELEMAR NORTE LESTE S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF No. 33.000.118/0001-79
Codigo ISIN BRTMARACNPA7

POR CONTA E ORDEM DE

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF 02.107.946/0001-87
(Ofertante)

UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS Pactual” ou
“Instituicdo Intermediéria”), por conta e ordem de Telemar Participagdes S.A. (“TmarPart”
ou “Ofertante”), vem submeter aos proprietarios de a¢des preferenciais (“

Ac¢des PN” ou
“TNLP4”) de emissdao de Tele Norte Leste Participagcdes S.A. (“Tele Norte Leste” ou
“TNLP”) e de acdes preferenciais classe A (“Acdes PNA” ou “TMARS”) de emissdo de
Telemar Norte Leste S.A. (“Telemar Norte Leste” ou “TMAR” e, em conjunto com a Tele
Norte Leste, as “Companhias”) as presentes ofertas publicas voluntarias de aquisicao de
acdes (individualmente, a “Oferta” e, em conjunto, as “Ofertas”), conforme os
procedimentos definidos pela Instrucdo n°361/2002, expedida pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“Instrucdo CVM n° 361/02”), fazendo-o nos seguintes termos e condigdes:

1. Ofertas Voluntarias

1.1. Antecedentes das Ofertas e Aprovacoes. No dia 10 de abril de 2007, a Ofertante
divulgou aviso de fato relevante comunicando ao mercado que as condi¢des gerais das
Ofertas objeto deste Edital seriam submetidas aos acionistas signatarios do acordo de
acionistas da Ofertante, em reunido prévia, e ao seu Conselho de Administragdo. No dia 17
de abril de 2007, novo aviso de fato relevante foi divulgado pela Ofertante noticiando que
os referidos acionistas deliberaram, em reunido prévia realizada na mesma data, instruir os
membros do Conselho de Administragdo da Ofertante por eles indicados a votar
favoravelmente, na reunido do 6rgao designada para o dia 20 de abril de 2007, as propostas
de efetivacdo das Ofertas. Novo aviso de fato relevante, publicado no dia 20 de abril de
2007, anunciou, enfim, a aprovagdo das condi¢des gerais para realizacdo das Ofertas objeto
deste Edital pelo Conselho de Administracdo da Ofertante, que autorizou a Diretoria da
TmarPart a tomar todas as providéncias necessarias a sua implementacao.




1.1.1. As Ofertas objeto deste Edital ndo estdo sujeitas a registro perante a CVM. As
Ofertas observarao, no que for aplicavel, o procedimento geral estabelecido nos arts. 4° a §°
e 10 a 12 da Instrugdo CVM n° 361/02, conforme determinado pelo art. 2°, § 2° da Instrucao
CVM n° 361/02.

1.2.  Validade. As Ofertas permanecerdao validas pelo periodo de 34 dias a contar desta
data, ou seja, sua fluéncia inicia-se em 20 de junho de 2007 e encerra-se em 24 de julho de
2007, data em que serdo realizados os leildes para aquisicao das Ac¢des PN da Tele Norte
Leste (“Leildo Tele Norte Leste”) e das Ac¢des PNA da Telemar Norte Leste (“Leilao
Telemar Norte Leste” e, em conjunto, “Leildes’).

1.3.  Acdes Objeto das Ofertas. A Institui¢do Intermediaria, atuando por conta e ordem
da Ofertante, dispde-se a adquirir, observadas as condigdes previstas no item 1.3.2 e na
Secdo 2 abaixo, no ambito de cada uma das Ofertas:

(1) atée 100% das Acdes PN da Tele Norte Leste em circulagdo no mercado na data de
realizagdo do Leildo Tele Norte Leste, que totalizavam, em 30 de abril de 2007,
254.747.800 Agodes PN, representativas de 66,667% do capital social total da
companhia; e

(i) até 100% das Agdes PNA da Telemar Norte Leste em circulagdo no mercado na data
de realizagdo do Leildo Telemar Norte Leste, que totalizavam, em 30 de abril de
2007, 39.190.701 Ag¢des PNA, representativas de 16,424% do capital social total da
companhia.

1.3.1. A Instituicdo Intermediaria, atuando por conta ¢ ordem da Ofertante, adquirira, no
ambito da Oferta para aquisi¢do de A¢des PNA da Telemar Norte Leste:

(1) a totalidade das Ac¢des PNA da Telemar Norte Leste em circulagdo que tenham
aderido a Oferta, se acionistas proprietarios de mais de 2/3 das Ag¢des PNA da
Telemar Norte Leste em circulagdo (que, nesta data, totalizam 26.127.134 Acgdes
PNA, nimero este determinado de acordo com o art. 37 da Instru¢do CVM n° 361/02)
aceitarem a Oferta;

(i1) 1/3 das A¢des PNA da Telemar Norte Leste em circulagdo, se acionistas proprietarios
de mais de 1/3 e menos de 2/3 das A¢des PNA da Telemar Norte Leste em circulagdo
(que, nesta data, totalizam 13.063.567 Ac¢des PNA, numero este determinado de
acordo com o art. 37 da Instrug¢do CVM n° 361/02) aceitarem a Oferta, procedendo-se
ao rateio proporcional entre os acionistas aceitantes da Oferta;

(iii)) a totalidade das Ac¢des PNA da Telemar Norte Leste em circulagdo que tenham
aderido a Oferta, se acionistas proprietarios de menos de 1/3 das Agdes PNA da
Telemar Norte Leste em circulagdo (que, nesta data, totalizam 13.063.567 Acgodes
PNA, niimero este determinado de acordo com o art. 37 da Instru¢do CVM n° 361/02)
aceitarem a Oferta.

1.3.2. A Oferta para aquisicdo de Ag¢des PN da Tele Norte Leste esta condicionada a
aquisi¢do, pela Ofertante, de pelo menos 2/3 das Ag¢des PN da Tele Norte Leste em



circulacdo (que, nesta data, totalizam 169.831.867 A¢des PN, nimero este determinado de
acordo com o art. 37 da Instrugio CVM n° 361/02). Caso o referido limite ndo seja
atingido, a Oferta para aquisicao de A¢des PN da Tele Norte Leste serd cancelada.

1.3.3. Ao alienar as A¢des PN e as Ac¢oes PNA nos termos das Ofertas, os acionistas
aceitantes estardo automaticamente declarando que as Agdes PN ¢ as A¢des PNA estio
livres e desembaragadas de quaisquer Onus, direitos reais de garantia, usufruto ou outras
formas de gravame que impecam o exercicio imediato pela Ofertante da propriedade plena
conferida pela titularidade das A¢des PN e das Agdes PNA, além de atenderem as
exigéncias para negociacao de agdes constantes do Regulamento de Operagdes da Bolsa de
Valores de Sao Paulo (“BOVESPA”).

1.3.4. Caso as Companhias venham a declarar dividendos ou juros sobre o capital proprio
durante o periodo compreendido entre a data de publicacao deste Edital e a data da efetiva
transferéncia das Agdes PN ¢ das A¢des PNA oferecidas nos Leildes para a Ofertante, os
pagamentos desses dividendos e/ou juros sobre capital proprio serdo efetuados aos
acionistas das Companhias registrados como proprietarios ou beneficiarios das A¢des PN e
das Acdes PNA nas datas de tais declaragdes.

1.4. Preco das Ofertas. A tabela a seguir indica os precos de compra (“Precos de
Compra”) pelos quais a Ofertante dispde-se a adquirir cada uma das respectivas A¢des PN
¢ A¢oes PNA, nos termos deste Edital:

Companhia Tele Norte Leste | Telemar Norte Leste
Espécie de Acio PN (TNLP4) PNA (TMARYS)
Preco por Acio (RS) 35,09 52,39

1.4.1. Os Precos de Compra foram calculados com base no acréscimo de um prémio de
25% sobre a média ponderada das cotagdes de fechamento das A¢des PN e das Agdes PNA
nos 30 pregdes da BOVESPA imediatamente anteriores ao dia 10 de abril de 2007, data do
anuncio de aviso de fato relevante que comunicou ao mercado as condigdes gerais das
Ofertas.

1.4.2. Os Pregos de Compra serdo pagos a vista aos acionistas aceitantes das Ofertas, em
moeda corrente nacional, na data da liquidacdo financeira dos Leildes (conforme indicado
no item 5.3 abaixo). Os Precos de Compra serdo atualizados, pro rata temporis, pela Taxa
Referencial — TR mensal, desde 10 de abril de 2007 até a data da liquidagao financeira dos
Leildes. Na hipdtese de extingdo ou nao divulgagdo da Taxa Referencial — TR por mais de
30 dias, incidira o indice que vier a substitui-la. Na falta deste indice, serd aplicada a média
da Taxa Referencial — TR dos ultimos 12 meses anteriormente divulgados.

1.4.3. Informacdo a BOVESPA. A Instituicdo Intermediaria informara a BOVESPA os
Pregos de Compra das Agdes PN ¢ das Agdes PNA atualizados até a data da liquidacao
financeira dos Leildes, por meio de comunicado escrito, tdo logo a Taxa Referencial — TR
mensal para o periodo mencionado no item 1.4.2 acima esteja disponivel.




1.5. Laudo de Avaliagdo. A Companhia divulgou, nesta data, o Laudo de Avaliacao
(conforme definido no item 6.1), o qual se encontra disponivel para consulta nos enderegos
enumerados no item 11.6 abaixo.

1.6.  Conseqiiéncia da aceitagdo das Ofertas. Ao aceitarem as Ofertas, os acionistas das
Companhias concordam em alienar a propriedade de suas Ac¢des PN e Acdes PNA de
acordo com os termos e condigdes previstos neste Edital, incluindo todos os direitos
inerentes as Agoes PN e as A¢oes PNA.

2. Condicoes das Ofertas

2.1.  Condig¢des das Ofertas. Nao obstante o disposto nos itens 1.3.2 acima e 2.1.1 abaixo,
cada uma das Ofertas estd individualmente condicionada a ndo ocorréncia de qualquer dos
eventos listados a seguir, até¢ as 9:00 horas do dia util imediatamente anterior a Data dos
Leildes, salvo em caso de rentincia expressa de tal condi¢do pela Ofertante, manifestada na
forma do item 2.2 abaixo:

(i) alteragdo nos negodcios, condicdes, receitas, operagdes ou composicdo aciondria da
Ofertante, de qualquer das Companhias ou de suas controladas diretas e indiretas que
acarrete ou presumidamente venha a acarretar uma alteragao adversa substancial em
relagdo a Ofertante, as Companhias ou as suas controladas diretas e indiretas, ou o
conhecimento pela Ofertante de qualquer circunstdncia que acarrete ou
presumidamente venha a acarretar uma alteracdo adversa substancial em relagdo ao
valor da Ofertante, das Companhias ou de suas controladas diretas e indiretas, ou ao
valor das Agodes PN, das A¢des PNA ou dos ADRs (conforme definido na alinea (ii)
abaixo) de emissao de qualquer das Companhias , em decorréncia de qualquer dos
seguintes eventos:

o a expedicdo, por qualquer oOrgdo governamental dos poderes Executivo,
Legislativo ou Judiciario do Brasil ou dos Estados Unidos, de ato que:

(a) questione, restrinja ou limite a capacidade da Ofertante de realizar a
Oferta, possuir acdes de qualquer das Companhias, adquirir agdes
adicionais das Companhias, exercer os direitos a elas inerentes ou receber
distribui¢des a elas relativas;

(b) determine término ou alteracdo nos termos ¢ condi¢des de quaisquer
licencas, autorizagcdes ou concessdes concedidas para a conducao dos
negocios de qualquer das Companhias ou de suas controladas diretas e
indiretas;

(c) determine expropriacao, confisco ou limitagdo a livre disposi¢ao dos bens
de qualquer das Companhias ou de suas controladas diretas e indiretas;

(d) determine a reducao nas tarifas ou taxas cobradas na prestagcdo de servigos
por qualquer das Companhias ou por suas controladas diretas ou indiretas,
ou imponha obrigacdes adicionais de investimento, prestagdo de servicos



(ii)

(iii)

(iv)

v)

ou a implementagdo de medidas que onerem excessivamente qualquer das
Companhias ou suas controladas diretas ou indiretas;

(e) suspenda, restrinja ou limite a realizagdo de operagdes no mercado de
cambio, ou o ingresso ou saida de divisas do Pais;

o a ocorréncia de guerra ou grave perturbagdo civil ou politica, no Brasil ou no
exterior;

° a ocorréncia de evento natural, tal como, por exemplo, terremoto, enchente ou
outro evento similar, ou de algum fator externo que cause danos significativos:

(a) a infra-estrutura, ao sistema de comunicagdes, ou a prestagdo de servigos
publicos nos estados em que as Companhias ou qualquer de suas
controladas diretas e indiretas prestem servicos ou em outras areas
relevantes do Pais; ou

(b) aos ativos de qualquer das Companhias e de quaisquer de suas controladas
diretas e indiretas, afetando o curso normal de seus respectivos negocios;

suspensdo generalizada ou a limitacdo da negociacdo, com valores mobilidrios em
geral, incluindo a¢des ou American Depositary Receipts (“ADRs”) de emissdo de
qualquer das Companhias, na BOVESPA ou na Bolsa de Valores de Nova lorque, por
mais de 24 horas;

queda de 20% ou mais, no encerramento do pregdo da BOVESPA em qualquer data,
do prego de negociagdo das acdes ordinarias de emissdo da Tele Norte Leste
(TNLP3), comparativamente ao valor verificado em 10 de abril de 2007, data de
publicacdo do aviso de fato relevante com a divulgacdo das condi¢des gerais das
Ofertas, que era de R$66,318;

alteracdo substancial nas normas aplicaveis ao mercado de capitais do Brasil ou dos
Estados Unidos da América, ou aumento de aliquota de tributos que afete
adversamente ou impeca a consumacao das Ofertas pela Ofertante;; ou

imposicao de exigéncias pela Securities and Exchange Commission (“SEC”) norte-
americana, em relacdo aos materiais arquivados nos Estados Unidos da América em
relacdo as Ofertas que afete adversamente ou impega a consumacgao das Ofertas pela
Ofertante.

2.1.1. Caso a tomada dos financiamentos para as Ofertas acarrete uma das hipoteses de
vencimento antecipado previstas nas escrituras de debéntures correspondentes a 6* ou 7%
emissdes da Ofertante, as respectivas debéntures deverdo ser resgatadas pela Ofertante
como condicao a realizacao das Ofertas.

2.2

Ocorréncia de condi¢do. Caso, a qualquer momento entre a data de publicacao deste

Edital e as 9:00 horas do dia util imediatamente anterior a Data dos Leildes, verifique-se a
ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados acima, a Ofertante divulgara aviso de fato



relevante esclarecendo se mantera as Ofertas (tendo a Ofertante renunciado a condi¢ao) ou
se as Ofertas serdo canceladas, perdendo, assim, sua eficacia.

2.3. Renuncia a condicdo. A Ofertante poderd, a seu exclusivo critério e com a
concordancia da Instituicdo Intermediaria, renunciar a qualquer das condi¢des acima
previstas, hipotese em que as Ofertas manterdo sua validade e eficdcia, ainda que a(s)
respectiva(s) condi¢ao(des) renunciada(s) nao tenha(m) ocorrido. Toda e qualquer rentincia
a qualquer das condi¢des acima previstas serd divulgada de forma expressa pela Ofertante,
por meio de aviso de fato relevante, nos termos do item 2.2 acima.

2.4. Irrevogabilidade das Ofertas. Respeitadas as condigdes estabelecidas, cada uma das
Ofertas ¢ imutavel e irrevogavel desde a data de publicagdo deste Edital até o inicio do
respectivo Leildo, ficando, no entanto, ressalvado que, caso ocorra qualquer das condi¢des
indicadas acima, a Ofertante podera modificar ou revogar tal Oferta, devendo publicar
aviso de fato relevante que esclarecera se mantera tal Oferta, descrevendo os termos e
condi¢des para tanto, ou se tal Oferta seréd cancelada.

3. Os Leiloes

3.1. Data e Horédrios dos Leildes. Os Leildes ocorrerdo no dia 24 de julho de 2007, por
meio do sistema de negociagdo MEGABOLSA da BOVESPA (“Data dos Leildes”), sendo
que o Leildo Tele Norte Leste ocorrera as 13:00 horas e o Leildao Telemar Norte Leste
ocorrera as 13:15 horas.

3.2. Procedimentos de Aceitagdo. Até as 12:00 horas (horario de Brasilia) da Data dos
Leildes, as Sociedades Corretoras (conforme definido no item 4.1 abaixo) que tiverem
atendido as exigéncias de habilitacdo previstas pela Secdo 4 deste Edital deverdo registrar
no sistema MEGABOLSA da BOVESPA as ofertas de venda contendo a quantidade de
Acgdes PN e Agdes PNA a serem alienadas nos respectivos Leildes. Para fins de registro no
sistema MEGABOLSA, segue abaixo tabela descrevendo o cédigo de negociacdo das
respectivas Acoes PN e Acdes PNA objeto das Ofertas:

Companhia Tele Norte Leste | Telemar Norte Leste
Espécie de Acdo PN PNA
Codigo de negociacio TNLP4L TMARSL

3.3. Ofertas concorrentes. Serdo permitidas, nos Leildes, interferéncias compradoras
tendo por objeto a aquisicdo de lote total das Acdes PN e das A¢des PNA ofertadas, desde
que o valor da oferta concorrente seja, no minimo, 5% superior ao Pre¢co de Compra inicial
da Oferta com que concorrer e seja protocolada na BOVESPA até no méaximo as 17:00
horas do dia 1til imediatamente anterior a Data dos Leildes.

3.4. Variacdo de preco. Serdo adotados, nos Leildes, procedimentos que assegurem o
direito de a Ofertante elevar os Precos de Compra durante os Leildes, estendendo-se o novo
preco a todos os acionistas aceitantes dos lances anteriores.

3.5. Custos, comissdes de corretagem e emolumentos. Todos os custos, comissdes de
corretagem e emolumentos relativos a venda das A¢des PN e das A¢des PNA correrdo por




conta dos respectivos acionistas vendedores e aqueles relativos a compra correrdo por conta
da Ofertante. As despesas com a realizagdo dos Leildes, tais como corretagem,
emolumentos e taxas instituidas pela BOVESPA e/ou pela Companhia Brasileira de
Liquidagao e Custddia (“CBLC”) obedecerao as tabelas vigentes a época da realizacao dos
Leildes e as demais disposi¢des legais em vigor.

3.6. Representante da Ofertante. A UBS Pactual sera a representante da Ofertante nos
Leildes.

4. Habilitacdo para os Leiloes

4.1. Habilitagdo. Os acionistas que desejarem participar dos Leildes deverdo, até as
18:00 horas do dia util imediatamente anterior a Data dos Leildes, habilitar-se para tanto,
indicando a UBS Pactual ou a qualquer outra sociedade corretora que esteja autorizada a
operar na BOVESPA (sendo cada uma delas “Sociedade Corretora” e, coletivamente,
“Sociedades Corretoras”) a quantidade de A¢des PN e de Agdes PNA que pretendem
oferecer a venda no ambito de cada uma das Ofertas.

4.1.1. Cadastramento perante a Sociedade Corretora. A fim de proceder a habilitagdo a que
se refere o item 4.1 acima, os acionistas que ainda ndo forem cadastrados perante nenhuma
Sociedade Corretora deverdo comparecer ao estabelecimento da Sociedade Corretora,
pessoalmente ou por meio de procurador devidamente constituido, munido de copia
autenticada dos seguintes documentos:

(1) Pessoa fisica: documento de identidade (RG), comprovante de inscri¢ao no Cadastro
Nacional de Pessoa Fisica (CPF) e comprovante de residéncia. Os representantes de
espoOlios, menores e interditos, bem como os procuradores de acionistas das
Companhias deverdo apresentar, ainda, vias originais ou copias autenticadas da
documentagdo outorgando poderes de representagdo e copias autenticadas do
documento de identidade e do CPF;

(i) Acionista pessoa juridica: estatuto ou contrato social consolidado, cartdao de inscricao
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ), documentagdo societaria
outorgando poderes de representacdo e copias autenticadas do CPF, do documento de
identidade e do comprovante de residéncia de seus representantes. Investidores
residentes no exterior podem ser obrigados a apresentar outros documentos de
representagio.

4.1.2. Documentos adicionais para habilitacdo de investimentos efetuados ao amparo da
Resolucao n°® 2.689 do Conselho Monetario Nacional (“CMN”): O acionista que investiu
em Agoes PN da Tele Norte Leste ¢ em A¢des PNA da Telemar Norte Leste por meio do
mecanismo estabelecido pela Resolugdo n° 2.689 do CMN (“Investidor via Resolug¢do n°
2.689”), além dos documentos descritos nas alineas (i) e (ii) do item 4.1.1 acima, conforme
o caso, devera, ainda, fornecer a Sociedade Corretora por ele credenciada, antes da Data
dos Leildes, documento atestando o seu niimero de registro perante a CVM e perante o
Banco Central do Brasil (“BACEN”) (neste ultimo caso, o chamado numero de RDE-
Portf6lio). Caso o Investidor via Resolugdo 2.689 seja uma pessoa fisica estrangeira, devera
apresentar, além dos documentos aqui indicados, uma cépia autenticada de seu CPF.




4.2.  Acdes custodiadas pelo Banco do Brasil S.A.. Os acionistas proprietarios de A¢des
PN e Ac¢des PNA sob a custddia do Banco do Brasil S.A. deverdo, em tempo habil,
diligenciar no sentido de transferir as respectivas A¢des PN e as Acdes PNA para a
custddia da CBLC.

4.3. Observancia dos prazos. Ficara a cargo de cada acionista tomar as medidas cabiveis
para que a transferéncia das Agdes PN e das A¢des PNA para a custodia da CBLC seja
efetuada em tempo habil para permitir sua habilitacao no respectivo Leildo.

4.4. Aceitacdo das Ofertas. A aceitagdo final das Ofertas por cada acionista ocorrera até
o inicio de cada um dos Leildes, por intermédio da Sociedade Corretora perante a qual tal
acionista tiver se habilitado. A desisténcia em relagdo a uma das Ofertas devera ser
informada pelo acionista anteriormente a tal horario, através da Sociedade Corretora
perante a qual tiver se habilitado. A aceitagdo da respectiva Oferta e a oferta firme de venda
das Ag¢des PN e das Acdes PNA serdo irrevogaveis e irretrataveis, a partir de tal horario.

4.5. Habilitacdo dos Titulares de ADRs. Nao sera realizada oferta separada nos Estados
Unidos da América para a aquisi¢do de ADRs.

4.5.1. Procedimentos. Os titulares de ADRs representando A¢des PN da Tele Norte Leste
que desejarem aderir a Oferta poderdo se habilitar no Leildo Tele Norte Leste por
intermédio do The Bank of New York, agindo na qualidade de agente de recebimento
(“Agente de Recebimento”), ou diretamente, caso em que os mesmos deverdo, com a
antecedéncia necessaria, retirar-se do programa de ADRs mediante a devolucao de seus
ADRs ao Agente de Recebimento e obter os comprovantes de propriedade de suas Agdes
PN, a fim de que possam oferecé-las a venda no Leildao Tele Norte Leste.

4.5.2. Habilitagdo direta. Os titulares de ADRs que desejarem se habilitar diretamente no
Leilao Tele Norte Leste deverao retirar os comprovantes de propriedade de suas A¢des PN
mediante a devolu¢do de seus ADRs ao Agente de Recebimento, converter-se em um
Investidor via Resolucao 2.689 e, sob tal modalidade, oferecer tais A¢des PN diretamente a
venda no Leilao Tele Norte Leste. Para tanto, tais investidores deverdo observar os
procedimentos descritos nos itens 4.1 a 4.4 acima.

4.5.3. Habilitagdo por intermédio do Agente de Recebimento. Os titulares de ADRs que
desejarem se habilitar por intermédio do Agente de Recebimento deverdo enviar instrugdes
neste sentido para o Agente de Recebimento (conforme descrito no item 4.5.3.2 abaixo),
que, ato continuo, entrara em contato com a Sociedade Corretora para oferecer as Agoes PN
subjacentes a venda no Leilao Tele Norte Leste, sendo os ADRs, entdo, cancelados.

4.5.3.1. Beneficiarios. Apenas o detentor registrado dos ADRs podera apresenta-los
ao Agente de Recebimento, juntamente com o respectivo termo de transmissdo
(“Termo de Transmissdo”), para fins de habilitagdo das A¢des PN subjacentes no
Leilao Tele Norte Leste. O beneficiario dos ADRs que desejar participar da Oferta de
Ag¢des PN da Tele Norte Leste devera, mediante o preenchimento de formulério
proprio, instruir o banco, a corretora ou a institui¢do financeira que seja a detentora
registrada dos ADRs (o “Detentor Registrado™) a transmitir os ADRs ao Agente de
Recebimento por meio da instituicdo depositdria competente. Se um beneficiario




autorizar a venda de seus ADRs, todos os seus ADRs serdo oferecidos a venda no
Leilao Tele Norte Leste, a menos que conste do formulario de instrugdes
especificacdo em contrario. O formulario de instrugdes deverd ser encaminhado ao
Detentor Registrado com antecedéncia suficiente a Data dos Leildes, a fim de
permitir que o Detentor Registrado transmita a ordem de venda dos ADRs para o
Agente de Recebimento, em favor do beneficidrio, em tempo hébil para viabilizar a
habilitagdo no Leildo Tele Norte Leste, conforme previsto no item 4.5.3.2 abaixo.

4.5.3.2. Prazo para envio de instrugoes. O Detentor Registrado deverd enviar o
Termo de Transmissdao ao Agente de Recebimento, juntamente com os certificados
que comprovem a propriedade dos ADRs e outros documentos necessarios, em tempo
habil, anteriormente ao prazo de habilitacao para os Leiloes.

4.5.3.3. Informagdes Adicionais. Quaisquer informagdes adicionais referentes aos
procedimentos, taxas e exigéncias para a venda de Ac¢des PN representadas por
ADRs, de acordo com os termos deste Edital, poderdo ser direcionadas para: The
Bank of New York — Tender and Exchange Department (Departamento de Ofertas) —
101 Barclay Street, Receive and Deliver Window (Guiché de Recebimentos e
Entregas), Street Floor, New York, NY 10286 — Telefone 1-800-507-9357.

5. Liquidacao financeira dos Leiloes

5.1.  Liquidacdo financeira. A liquidacdo financeira dos Leildes sera realizada de acordo
com as normas da CBLC, no prazo de 3 dias uteis ap6s a Data dos Leildes, através do
moédulo liquidagdo bruta. A CBLC ndo atuara como contraparte central garantidora da
liquidagao financeira dos Leildes.

5.1.1. A CBLC atuara como facilitadora da liquida¢do financeira dos Leildes, sendo
responsavel, neste mister, (i) pelo recebimento das A¢des PN e/ou Acdes PNA a serem
oferecidas no ambito das Ofertas e seu subseqiiente repasse a Ofertante, caso sejam as
mesmas alienadas, e (i1) pelo recebimento dos recursos da Ofertante e sua transferéncia aos
acionistas das Companhias que alienarem suas Ac¢des PN e/ou A¢des PNA nos termos das
Ofertas.

5.2.  Garantia: Em conformidade com os termos do contrato de intermediagdo celebrado
entre a Instituicdo Intermedidria e a Ofertante, a Institui¢do Intermediaria garantira a
liquidagdo financeira dos Leildes, nos termos do artigo 7°, § 4°, da Instrugdo CVM n°
361/02, inclusive durante o periodo de 3 meses referido no item 10.2 deste Edital.

5.3. Acionistas que ndo apresentarem os documentos solicitados para habilitacdo. O
acionista que ndo entregar tempestivamente todos os documentos solicitados para
habilitagdo nos Leildes ou ndo diligenciar no sentido de transferir as A¢des PN ou as Agdes
PNA para a custodia da CBLC, de acordo com o disposto neste Edital, ndo estara habilitado
a participar nos Leiloes.

5.4. Regulamentos de operagdes da BOVESPA e da CBLC. Os acionistas que desejarem
aderir a qualquer das Ofertas, vendendo suas Ag¢des PN e/ou Agdes PNA no respectivo
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Leildao, deverdo atender as exigéncias para negociagdo de agdes constantes dos
regulamentos de operacdes da BOVESPA e da CBLC.

6. Laudo de Avaliacio e referéncia para preco

6.1. Laudo de Avaliacdo. A Ofertante contratou o0 N M Rothschild & Sons (Brasil) Ltda.
(“Instituicao Avaliadora”) para elaborar laudo de avaliacdo (“Laudo de Avaliacdo”). O
Laudo de Avaliagdo, preparado em 25 de maio de 2007, contém o célculo do valor das
acoes da Tele Norte Leste e da Telemar Norte Leste de acordo com as seguintes
metodologias:

(i) Preco médio ponderado de cotacdo. A tabela abaixo descreve o preco médio
ponderado de cotacdo das agdes das Companhias na BOVESPA (i) nos 12 meses
anteriores a 10 de abril de 2007, data de publicacdo do aviso de fato relevante com a
divulgacdo das condicdes gerais das Ofertas objeto deste Edital (“periodo 17), e (ii)
no periodo compreendido entre a data de publicacdo do referido aviso de fato
relevante e a data do Laudo de Avaliagdo, isto é, entre 10 de abril de 2007 ¢ 25 de
maio de 2007 (“periodo 2”), discriminando os precos das ac¢des por espécie e classe:

Companhia Tele Norte Leste (TNLP) | Telemar Norte Leste (TMAR)
Espécie de Ac¢ao PN ON PNA PNB ON
Prec¢o médio no periodo 1 (R$) 30,34 63,16 45,55 41,13 91,11
Preco médio no periodo 2 (R$) 35,10 66,76 49,20 46,73 102,29

(i1) Valor do patrimoénio liquido por acdo. A tabela abaixo descreve o valor do patrimdénio
liquido das Companhias por acdo, apurado de acordo com as tultimas informagdes
periodicas das Companhias enviadas a CVM em 31 de marco de 2007:

Companhia Tele Norte Leste (TNLP) | Telemar Norte Leste (TMAR)
Valor patrimonial por acio (R$) 25,14 51,81

(ii1) Valor econdmico. A tabela abaixo descreve o valor econdmico das Companhias por
acdo, calculado de acordo com a metodologia de multiplos de transagdo comparaveis,
correspondente, em 10 de abril de 2007, as importancias descritas abaixo:

Companhia Tele Norte Leste (TNLP) Telemar Norte Leste (TMAR)
Valor por acio (RS) 33,61 - 36,41 50,29 - 54,48

6.2. Declaracdo. Como determina o artigo 8° da Instru¢do CVM n° 361/02, a Instituicao
Avaliadora declara expressamente que:

(1) ndo possui agdes de emissdo das Companhias;

(i) nenhum de seus controladores, pessoas a eles vinculadas ou que estejam sob sua
administragao discricionaria possuem ac¢odes de emissao das Companhias;

(i11)) nao existem conflitos de interesses que lhe diminuam a independéncia necessaria ao
desempenho de suas fungdes no ambito das Ofertas;
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(iv) o custo de elaboragao do Laudo de Avaliagdo foi de US$ 500.000,00 (quinhentos mil
doélares norte-americanos), o qual foi suportado integralmente pela Ofertante.

7. Informacoes sobre a Telemar Norte Leste

7.1.  Sede social, jurisdicdo e objeto social. A sede social da Telemar Norte Leste esta
localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General Polidoro,
n°® 99, Botafogo. A Telemar Norte Leste tem como principal objeto social a exploragao de
servigos de telecomunicagoes e atividades necessarias ou uteis a execucdo desses servigos,
na conformidade das concessdes, autorizagdes e permissdes que lhe forem outorgadas. Na
consecu¢ao do seu objeto social, a companhia podera incorporar ao seu patrimdnio bens e
direitos de terceiros, bem como: (i) participar do capital de outras empresas, visando ao
cumprimento da politica nacional de telecomunicacdes; (ii) constituir subsidiarias integrais
para a execugdo de atividades compreendidas no seu objeto e que se recomende sejam
descentralizadas; (iii) promover a importagdo de bens e servigos necessarios a execucao de
atividades compreendidas no seu objeto; (iv) prestar servigos de assisténcia técnica a
empresas de telecomunicagdes, executando atividades de interesse comum; (V) exercer
atividades de estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do setor de
telecomunicagdes; (vi) celebrar, com a aprovagao do Conselho de Administracao, contratos
e convénios com outras empresas exploradoras de servigos de telecomunicagdes ou
quaisquer pessoas ou entidades objetivando a assegurar a operagao dos servicos, sem
prejuizo das suas atribui¢des e responsabilidades; e (vii) exercer outras atividades afins ou
correlatas que lhe forem atribuidas pela assembléia geral.

7.2.  Capital social. O capital social da Telemar Norte Leste em 30 de abril de 2007 ¢ de
R$7.425.505.769,63, tendo sido integralizados R$7.418.989.192,97, dividido em
241.668.233 acgdes, sendo 107.186.966 acdes ordinarias, 133.369.373 acdes preferenciais
classe “A” e 1.111.894 acdes preferenciais classe “B”, todas nominativas € sem valor
nominal.

7.3.  Composicdo da participagdo aciondria. A composi¢dao de participacdo acionaria da
Telemar Norte Leste em 31 de dezembro de 2006 era a seguinte:

Acionistas | Acdes % de Acoes % de Acoes % de Total %
ON (mil) | ON PNA (mil) | PNA PNB (mil) | PNB (mil) Total

Tele Norte 104.228 97,24 91.250 68,42 - 0 195.478 | 80,89

Leste

Agdes em 124 0,12 2.929 2,20 1 0,09 3.054 1,26

tesouraria

Outros 2.835 2,64 39.190 29,38 1.111 99,91 43.136 17,85

Total 107.187 100,00 | 134.481 100,00 | 1.112 100,00 | 241.668 | 100,00

7.4. Indicadores financeiros e economicos. Sdo os seguintes os indicadores econdomico-
financeiros consolidados (R$ mil) da Telemar Norte Leste:

indices 2004 2005 2006 1° Trim/2007
Ativo Total 24.877.966 | 24.687.806 26.416.637 26.509.880
Passivo Circulante 6.535.899 6.571.278 5.629.719 5.523.707
Passivo Exigivel de Longo Prazo 8.202.694 7.334.893 8.845.250 8.611.274
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Patriménio Liquido (PL) 10.109.395 | 10.760.385 11.928.767 12.363.611
Capital Social Realizado 7.114.348 7.114.348 7.418.989 7.418.989
Receita Operacional Liquida 15.614.036 | 16.764.377 16.871.834 4.305.346
Resultado Operacional 1.408.143 2.041.239 1.841.609 655.962
Lucro (Prejuizo) do Periodo 917.132 1.716.934 1.614.526 436.604
Lucro (Prejuizo) do Periodo/PL (%)  [9,1% 16,0% 13,5% 3,5%
Exigivel de Longo Prazo/PL (%) 81,1% 68,2% 74,2% 69,7%

7.5.  Evolu¢do das negociacdes das agdes da Telemar Norte Leste. As tabelas a seguir
demonstram a evolugdo das negociagdes das acdes da Telemar Norte Leste na BOVESPA,
nos ultimos 12 meses:

(1) Agoes PNA (codigo TMARYS):

Quantidade negociada Volume financeiro

Més Cotacdo média | Numero de negocios | (acdes) total (RS)
jun/06 41,43 6.148 4.655.600 201.435.127,00
jul/06 41,05 5.479 3.766.800 159.003.406,00
ago/06 43,65 7.993 5.723.700 254.985.870,00
set/06 42,57 5.074 3.325.600 142.606.152,00
out/06 48,38 4.929 2.869.200 138.396.111,00
nov/06 49,48 5.047 2.893.900 142.724.646,00
dez/06 49,88 5.640 3.695.900 184.419.990,00
jan/07 44,69 6.726 3.940.900 176.109.675,00
fev/07 42,88 8.482 4.022.400 171.078.498,00
mar/07 41,71 8.104 4.561.900 189.043.852,00
abr/07 47,46 6.906 6.203.000 297.249.785,00
mai/07 48,85 6.784 8.178.700 405.311.515,00
jun/2007

(até 14/jun) | 50,70 3.014 1.657.800 84.072.302,00

*Pregos ajustados por distribui¢des de proventos. Fonte: Economatica

(1))  Agoes preferenciais classe “B” (codigo TMARG):

Quantidade negociada | Volume financeiro
Més Cotacdo média | Numero de negdcios | (acdes) total (RS)
jun/06 38,47 19 2.300 92.905,00
jul/06 38,73 26 3.500 140.875,00
ago/06 41,00 20 3.600 152.340,00
set/06 39,35 16 4.500 181.238,00
out/06 45,32 7 800 37.091,00
nov/06 45,77 4 2.200 103.473,00
dez/06 46,51 6 800 37.953,00
jan/07 44,93 15 1.800 76.314,00
fev/07 40,35 14 2.600 105.223,00
mar/07 39,55 15 5.300 217.705,00
abr/07 44,51 8 1.300 59.161,00
mai/07 47,62 22 2.900 138.861,00
jun/07 49,79 3 400 19.939,00
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| (até14/jun) | | |

*Pregos ajustados por distribui¢des de proventos. Fonte: Economatica

(ii1))  Acoes ordinarias (codigo TMAR3):

Quantidade negociada | Volume financeiro

Més Cotacdo média | Nimero de negdcios | (acdes) total (RS)
jun/06 86,53 46 9.500 850.536,00
jul/06 87,44 34 15.300 1.356.756,00
ago/06 94,97 58 20.500 1.850.148,00
set/06 89,02 36 20.700 1.921.460,00
out/06 95,86 111 650.500 58.912.255,00
nov/06 98,15 42 13.800 1.361.222,00
dez/06 94,10 140 100.400 8.450.697,00
jan/07 83,20 92 63.500 5.290.633,00
fev/07 85,58 49 23.100 1.965.588,00
mar/07 88,41 88 73.500 6.391.463,00
abr/07 99,00 44 13.500 1.305.767,00
mai/07 103,34 46 23.200 2.353.714,00
jun/07

(até 14/jun) | 111,83 23 9.200 1.022.343,00

*Pregos ajustados por distribui¢des de proventos. Fonte: Economatica

7.6.  Informagdes adicionais sobre as acoes da Telemar Norte Leste. Cada a¢do ordinaria
da Telemar Norte Leste confere ao seu titular o direito de um voto nas deliberagdes sociais
da companhia. As agdes preferenciais classe “A” sdo assegurados: (i) direito a dividendos
10% superiores aos dividendos distribuidos as ac¢des ordindrias, bem como (ii) prioridade
no reembolso do capital, sem prémio, em caso de liquidacdo da companhia em relacdo as
acoes ordinarias, respeitada a prioridade no reembolso das agdes preferenciais classe “B”.
As agdes preferenciais classe “B” sdo assegurados: (i) prioridade no recebimento de
dividendo fixo e ndo cumulativo de 10% ao ano, calculado sobre o valor resultante da
divisdo do capital social pelo nimero total de agdes da companhia, bem como (ii)
prioridade no reembolso do capital, sem prémio, em caso de liquidacdo da companhia em
relagdo as agdes preferenciais classe “A” e as agdes ordinarias. As agdes preferenciais
poderao ser resgatadas, a qualquer tempo, por deliberacao da assembléia geral.

8. Informacodes sobre a Tele Norte Leste

8.1.  Sede social, jurisdicdo e objeto social. A sede social da Tele Norte Leste esta
localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humberto de
Campos, 425, Leblon. A Tele Norte Leste tem por objeto (i) exercer o controle das
sociedades exploradoras de servico publicos de telefonia fixa na Regido I a que se refere o
Plano Geral de Outorgas aprovado pelo Decreto n® 2.534/1998; (ii) promover, através de
sociedades controladas ou coligadas, a expansdo e implantacdo de servicos de telefonia
fixa, em sua respectiva area de concessdo; (iii) promover, realizar ou orientar a captacao,
em fontes internas e externas, de recursos a serem aplicados pela companhia ou pelas suas
controladas; (iv) promover e estimular atividades de estudos e pesquisas visando ao
desenvolvimento do setor de telefonia fixa; (v) executar, através de sociedades controladas
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ou coligadas, servigos técnicos especializados afetos a area de telefonia fixa, (vi) promover,
estimular e coordenar, através de suas sociedades controladas ou coligadas, a formagado e o
treinamento pessoal necessdrio ao setor de telefonia fixa; (vii) realizar e promover
importacdes de bens e servigos para ou através de suas sociedades controladas e/ou
coligadas; (viii) exercer outras atividades afins ou correlatas ao seu objeto social; e (ix)
participar do capital de outras sociedades.

8.2.  Capital social. O capital social da Tele Norte Leste em 30 de abril de 2007,
totalmente subscrito e integralizado, ¢ de R$4.688.730.783,63, dividido em 391.835.195
acoes, sendo 130.611.732 acdes ordinarias e 261.223.463 acdes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

8.3. Composicao da participacdo aciondria. A composi¢ao da participagdo aciondria da
Tele Norte Leste em 31 de dezembro de 2006 era a seguinte:

Acionistas Acdes % de | Acoes % de Total de %
ON (mil) | ON PN (mil) | PN acoes (mil) Total

Telemar Participagdes S.A. 68.504 52,45 | - - 68.504 17,48

The Bank of New York ADR | - - 138.463 | 53,01 138.463 35,34

Department

Europacific Growth Fund - - 8.553 3,27 8.553 2,18

Capital Research and | - - 7.275 2,78 7.275 1,86

Management Company

Caixa de Previdéncia dos | 6.755 5,17 8.300 3,18 15.055 3,84

Funcionarios do Banco do

Brasil

Ag0es em tesouraria 3.238 2,48 6.476 2,48 9.714 2,48

Outros 52.115 39,90 | 92.166 35,28 144.271 36,82

Total 130.612 | 100,00 | 261.223 | 100,00 391.835 100,00

8.4.  Indicadores financeiros e econdmicos. S0 os seguintes os indicadores econdmico-
financeiros consolidados (R$ mil) da Tele Norte Leste:

indices 2004 2005 2006 1° Trim/2007
Ativo Total 29.312.544 27.160.852 |27.590.132 27.464.147
Passivo Circulante 7.988.911 8.511.930 5.885.705 5.753.147
Passivo Exigivel de Longo Prazo 11.470.280 8.703.704 10.576.372 10.163.226
Patrimonio Liquido (PL) 7.963.297 7.978.706 8.959.490 9.302.211
Capital Social Realizado 4.812.019 4.688.731 4.688.731 4.688.731
Receita Operacional Liquida 15.841.710 16.747.394 | 16.871.834 4.305.345
Resultado Operacional 1.506.663 1.852.224 1.828.595 628.359
Lucro (Prejuizo) do Periodo 751.037 1.114.113 1.309.955 342.721
Lucro (Prejuizo) do Periodo/PL (%) |9,4% 14,0% 14,6% 3,7%
Exigivel de Longo Prazo/PL (%) 144,0% 109,1% 118,0% 109,3%

8.5. Evolucdo das negociagdes das acdes da Tele Norte Leste. As tabelas a seguir
demonstram a evolugdo das negociacdes das agdes da Tele Norte Leste na BOVESPA, nos
ultimos 12 meses:
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Quantidade negociada Volume financeiro
Meés Cotacio média | Numero de negécios | (acoes) total (RS)
jun/06 27,60 26.669 38.960.000 1.110.615.940,00
jul/06 27,06 22.151 29.372.600 817.167.120,00
ago/06 28,27 34.465 54.890.300 1.619.632.990,00
set/06 27,46 27.129 37.339.100 1.049.346.890,00
out/06 30,77 26.899 39.654.900 1.250.146.260,00
nov/06 31,96 19.026 27.573.100 905.286.470,00
dez/06 31,38 19.630 35.939.800 1.163.018.700,00
jan/07 28,81 21.955 31.997.000 924.263.910,00
fev/07 28,36 25.997 35.779.900 1.013.960.060,00
mar/07 27,86 26.487 36.024.500 1.005.105.320,00
abr/07 32,79 32.301 50.189.200 1.655.317.800,00
mai/07 34,84 45.191 67.811.600 2.374.330.588,00
jun/07
(até 14/jun) 35,65 10.559 17.588.100 624.006.030,00
*Pregos ajustados por distribui¢des de proventos. Fonte: Economatica
(1))  Acoes ordinarias (codigo TNLP3):
Volume
Cotacao Quantidade negociada financeiro total
Més média Numero de negocios | (agdes) RS)
jun/06 58,13 12.622 11.259.600 666.842.324,00
jul/06 56,76 8.672 7.497.800 433.743.628,00
ago/06 61,69 18.140 19.106.000 1.185.379.446,00
set/06 59,99 13.445 13.199.100 817.472.828,00
out/06 65,73 11.284 10.590.200 705.789.290,00
nov/06 67,97 11.488 9.948.500 686.376.680,00
dez/06 63,80 15.798 15.160.200 934.419.940,00
jan/07 55,28 9.700 11.700.900 640.365.480,00
fev/07 55,12 9.416 9.158.100 501.659.900,00
mar/07 57,56 9.981 10.169.600 586.460.554,00
abr/07 65,56 12.380 14.947.600 973.601.089,00
mai/07 68,01 10.572 9.494.200 649.867.812,00
jun/07
(até 14jun/07) | 74,83 6.173 4.325.700 322.523.940,00

*Precos ajustados por distribui¢des de proventos. Fonte: Economatica

8.6.

Informacoes adicionais sobre as acdes da companhia. Cada agdo ordinaria da Tele

Norte Leste confere ao seu titular o direito de um voto nas deliberagdes sociais da
companhia. As acgdes preferenciais da companhia sdo assegurados: (i) direito ao
recebimento de dividendos minimos, ndo cumulativos, de (a) 6% ao ano, sobre o valor
resultante da divisdo do capital social subscrito pelo nimero total de a¢cdes da companhia,
ou (b) 3% do valor patrimonial da acdo, prevalecendo o que for maior entre (a) e (b), bem
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como (ii) prioridade no reembolso do capital, sem prémio, em caso de liquidacdo da
companhia em relagdo as acdes ordinarias.

9. Informacdes sobre a Ofertante

9.1.  Sede social, jurisdicdo e objeto social. A sede social da Ofertante estd localizada na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 300, 11°
andar (parte), Botafogo. A Ofertante tem por objeto social a participagdo, direta ou indireta,
no capital social da sociedade Tele Norte Leste Participagdes S.A., a prestacao de servigos
gerenciais e administrativos as empresas sob seu controle e a participagdo no capital social
de outras sociedades, no pais ou no exterior.

9.2. Capital social. O capital social da Ofertante em 30 de abril de 2007, totalmente
subscrito e integralizado, era de R$2.113.074.108,40, dividido em 3.432.901.120 a¢des
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

9.3. Composi¢do da participagdo aciondria. A composi¢ao de participacao acionaria da
Ofertante em 30 de abril de 2007 era a seguinte:

Acionistas Ac¢des ON % Total
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR 858.225.280 25,00
Fiago Participacdes S.A. 683.147.324 19,90
AG Telecom Participagdes S.A. 352.730.590 10,27
Asseca Participagdes S.A. 352.730.590 10,27
L.F. Tel S.A. 352.730.590 10,27
Lexpart Participacdes S.A. 352.730.590 10,27
Alutrens Participacdes S.A. 343.290.112 10,00
Fundag¢fo Atlantico de Seguridade Social 137.316.044 4,00
Total 3.432.901.120 100,00

10.  Obrigac¢des Supervenientes

10.1. Obrigagdo de complementar os Precos de Compra na ocorréncia de determinados
eventos. A Ofertante concorda em pagar aos acionistas que aceitarem as Ofertas o valor
correspondente a diferenca excedente, se houver, entre (a) os Pregos de Compra das Agoes
PN e das Ag¢des PNA atualizados pela Taxa Referencial — TR mensal, pro rata temporis,
desde 10 de abril de 2007 (data de divulgagdo do aviso de fato relevante que comunicou ao
mercado as condigdes gerais das Ofertas objeto deste Edital), até a data da liquidacao
financeira dos Leildes, ajustados de acordo com as alteracdes no nimero de ag¢des oriundas
de bonificagdes, desdobramentos, grupamentos e conversdes eventualmente ocorridos, e (b)
0 prego por acao que seria devido, ou que possa ser devido, em caso de ocorréncia, dentro
do periodo de 1 ano a contar da Data dos Leildes, de (i) fato que imponha ou venha a impor
a realizagdo de oferta publica obrigatoria de aquisi¢do de agdes, de acordo com a Instrugao
CVM n° 361/02, ou (ii) evento societdrio que permita o exercicio do direito de recesso,
caso eles ainda fossem acionistas das Companhias e dissentissem da resolu¢do que aprovou
tal evento.




17

10.2. Obrigagado adicional. Findo o prazo das Ofertas e caso a Ofertante venha a adquirir
mais de 2/3 das A¢des PN e/ou das Acdoes PNA em circulagdo, em niimero determinado de
acordo com o art. 37 da Instru¢do CVM n° 361/02, a Ofertante ficard obrigada a adquirir
todas as Acdes PN e/ou Acdes PNA remanescentes de propriedade dos acionistas que
desejarem vendé-las, pelo prazo de 3 meses contados da Data dos Leildes, pelo mesmo
Preco de Compra das Ag¢des PN e das Ag¢des PNA no ambito das Ofertas, o qual sera
atualizado pela variagcdo da Taxa Referencial — TR mensal, pro rata temporis, a contar da
data da liquidagdo financeira dos Leildes até a data do efetivo pagamento, que devera
ocorrer em no maximo 15 dias do exercicio da faculdade pelo acionista interessado.

11. Outras Informacoes

11.1. Conversao de agdes. O Conselho de Administragdo da Telemar Norte Leste
deliberara sobre a reabertura do prazo para conversdo de agdes preferenciais classe “B”
(“Acdes PNB”) de emissao da companhia em A¢des PNA, com base no disposto no art. 45
do estatuto social da companhia e na autorizacdo concedida pela Assembléia Geral
Extraordinaria da Telemar Norte Leste realizada no dia 21 de setembro de 2001, a fim de
que seus proprietarios possam, de igual modo, oferecé-las a venda no Leilao Telemar Norte
Leste, caso assim o desejarem.

11.1.1. O prazo de conversao de Agdes PNB em Ac¢des PNA da Telemar Norte Leste tera
inicio no dia util imediatamente posterior a data de aprovagao da conversao pelo Conselho
de Administragdo da Telemar Norte Leste, a ser oportunamente divulgada, e serd encerrado
no 5° dia util imediatamente anterior a Data dos Leildes. As condigdes gerais de conversao
serdo divulgadas por ocasido da aprovacao acima referida.

11.2. Supressdo de condigdo. O Conselho de Administragdo da Ofertante, em reunido
realizada em 19 de junho de 2007, resolveu suprimir a condi¢do divulgada por meio do
aviso de fato relevante publicado no dia 10 de abril de 2007 que vinculava a realizagdo da
Oferta para aquisicdo de Acdes PNA da Telemar Norte Leste ao sucesso da Oferta para
aquisicao de Acdes PN da Tele Norte Leste.

11.3. Atualizacdo do registro de companhia aberta. As Companhias declaram, neste ato,
que seus respectivos registros como companhias abertas estdo devidamente atualizados em
conformidade com o art. 21 da Lei n® 6.404/76 (“LSA”).

11.4. Inexisténcia de fatos ou circunstincias relevantes ndo divulgados. A Institui¢do
Intermediaria e a Ofertante declaram que ndo tém conhecimento da existéncia de quaisquer
fatos ou circunstancias relevantes nao divulgados ao publico que possam ter uma influéncia
relevante nos resultados das Companhias ou nas cotagdes e pregos de mercado das agdes
das Companbhias.

11.5. Definicdo de dia 1util. Para os fins deste Edital, a expressdo “dia util” significa
qualquer dia, exceto sadbados e domingos, no qual bancos comerciais abram para a
realizagdo de operagdes (incluindo operagdes de cambio e depositos de moeda estrangeira)
nas Cidades do Rio de Janeiro e de Sao Paulo.
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11.6. Acesso ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital e a lista de acionistas. O Laudo de
Avaliagdo, este Edital e a lista de acionistas das Companhias estdo a disposi¢do de qualquer
pessoa interessada (sendo o ultimo documento apenas mediante a identificacdo e recibo
assinados pela parte interessada) nos enderecos mencionados abaixo. Alternativamente, o
Laudo de Avaliacao e este Edital podem ser acessados através das seguintes paginas da
internet:

TELEMAR PARTIPACOES S.A.
Praia de Botafogo, n° 300, 11° andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ

www.telemar.com.br/ri

TELE NORTE LESTE PARTIPACOES S.A.
Rua Humberto de Campos, 425, Leblon, Rio de Janeiro, RJ

www.telemar.com.br/ri

TELEMAR NORTE LESTE S.A.
Rua General Polidoro, 99, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ

www.telemar.com.br/r1

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Cincinato Braga, n® 340, 2° andar, Centro, Séo Paulo, SP.
Rua Sete de Setembro, n® 111, 22 andar - “Centro de Consultas” - Rio de Janeiro, RJ

WWW.cvim.gov.br

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA
Rua XV de Novembro, 275, Sdo Paulo, SP

www.bovespa.com.br

UBS PACTUAL CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729 — 9° andar, Sao Paulo, SP

www.ubs.com/ubspactual

11.7. Documentos estrangeiros. Os documentos estrangeiros relacionados as Ofertas
arquivados na CVM ou na SEC poderao ser consultados gratuitamente por meio do site da

SEC, www.sec.gov.

11.7.1. Os proprietarios de valores mobiliarios das Companhias devem ler atentamente este
Edital e demais documentos relevantes relacionados as Ofertas publicados pela Ofertante
ou arquivados na CVM ou na SEC, incluindo o instrumento de Oferta denominado
Schedule TO (neste caso, podendo ler sua traducdo para o portugués, arquivada na CVM),
tendo em vista que tais documentos contém informagdes importantes.
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11.8. Autorizagdo da BOVESPA. Em 19 de junho de 2007, a BOVESPA autorizou a
realizagdo dos Leildes em seu sistema de negociacao.




