PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DA

. 4
€@COVIAS

€CORODOVIAS
CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado — CVM n° 20397
CNPJ n° 02.509.491/0001-26
Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Cidade de Sdo Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo
No montante total de

R$ 881.000.000,00

Codigo ISIN das Debéntures da 1* Série: BRECOVDBS036
Codigo ISIN das Debéntures da 2* Série: BRECOVDBS044
Classifica¢iio de Risco para as Debéntures (Rating) Standard & Poor’s: “brAAA”

A CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A. (“Emissora” ou “Companhia”) esta realizando uma oferta publica de distribuigdo, nos termos
da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrug¢io CVM 400”), de 881.000
(oitocentas e oitenta ¢ uma mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em duas séries, todas nominativas e escriturais, da sua
2 *(segunda) emissdo (“Emiss@o”) com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) (“Deb@&ntures”), perfazendo, na data de emissdo das Debéntures,
qual seja, 15 de abril de 2013 (“Data de Emissdo”), o montante total de R$881.000.000,00 (oitocentos e oitenta ¢ um milhdes de reais) (“Valor Total da
Emissdo” ¢ “Oferta”, respectivamente), sob a coordenagio do BANCO ITAU BBA S.A. (“Itait BBA” ou “Coordenador Lider”), do BANCO BRADESCO
BBI S.A. (“Bradesco BBI”), do BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”), e do BANCO MORGAN STANLEY S.A. ("Morgan Stanley", e, em
conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e 0 BTG Pactual, “Coordenadores”). Os Coordenadores convidaram as seguintes instituigdes participantes
do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios para participar da Oferta: Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. (“CSHG”) ¢ XP
Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos” e em conjunto com o CSHG, “Coordenadores Contratados”). Os Coordenadores convidaram, ainda, as
seguintes instituigdes participantes do sistema de distribuico de valores mobiliarios para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens: Banco
Santander (Brasil) S.A., Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Um Investimentos S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, Itau
Corretora de Valores S.A., Fator S.A. Corretora de Valores, Ativa S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores, Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios, Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Reliance Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., UBS S.A. CCTVM, Brasil
Plural Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
Banco Citibank S.A. e Banco BNP Paribas Brasil S.A. (“Participantes Especiais”). A Oferta foi registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios, da Instru¢do CVM 400, da Instrugdo CVM 471 e demais disposi¢des legais, regulatorias e autorregulatorias aplicaveis. O registro da
Oferta foi realizado por meio do procedimento simplificado previsto na Instru¢do CVM 471, tendo sido o pedido de registro da Oferta submetido a analise prévia
da ANBIMA, no convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”), nos termos da Instrugdo da CVM 471 e dos Codigos
ANBIMA.

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme definidas
neste Prospecto), poderia ter sido acrescida em 15% (quinze por cento), ou seja, em 112.500 (cento e doze mil e quinhetas) Debéntures (“Debéntures do Lote
Suplementar”), destinadas a atender o excesso de demanda que viesse a ser constatado no decorrer da Oferta, conforme op¢do outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribui¢do (conforme definido neste Prospecto) (“Op¢do de Lote Suplementar”), a qual ndo foi exercida pelos Coordenadores
em comum acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instru¢do CVM 400, a Emissora aumentou a quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as
Debéntures do Lote Suplementar, em 17,47% (dezessete inteiros e quarenta e sete centésimos por cento), ou seja, 131.000 (cento e trinta ¢ uma) Debéntures
(“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro 8 CVM, na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
neste Prospecto) (“Opg¢io de Debéntures Adicionais”). A Opgdo de Debéntures Adicionais foi exercida apenas nas Debéntures da Segunda Série.

A Emissdo, a Oferta e a celebragdo da Escritura de Emissao (conforme definido neste Prospecto) sdo realizadas com base na deliberagdo da Reunido do Conselho
de Administragdo da Emissora e da Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 11 de margo de 2013 e em 20 de margo de 2013, respectivamente (“RCA” e
“AGE”, respectivamente), cujas atas foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 27 de margo de 2013 sob os n° 125.238/13-
7 e 125.239/13-0 respectivamente e publicadas no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Diario do Grande ABC” em 21 de marco de
2013. A RCA e a AGE aprovaram os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberagdes la consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de Emissdo que ratificou o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto).

A Emissdo ¢ regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, da
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” (“Escritura de Emissio”), celebrado entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“Agente Fiduciario” e “Debenturistas”,
respectivamente) devidamente arquivado na JUCESP em 27 de margo de 2013 sob n® ED001137-0/000, conforme aditado em 22 de margo de 2013 pelo
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” (“Primeiro Aditamento”), o qual foi devidamente arquivado na JUCESP em 8 de abril de 2013 sob o n°®
EDO001137-0/001; e em 17 de abril de 2013 pelo “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2* (segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” (“Segundo Aditamento”), o qual sera devidamente
arquivado na JUCESP.

As Debéntures serdo devidamente registradas para (a) distribuigdo no mercado primario por meio: (i) do MDA — Moédulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou
(i) do DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo a distribui¢io financeira liquidada por meio da BM&FBOVESPA; e (b) negocia¢do no mercado secundario, por meio: (i)
do Moédulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) do Sistema Bovespafix (“BOVESPAFIX”), sendo as negociag¢des liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.



Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as demonstragdes financeiras da Emissora e as informagdes apresentadas no Formulario de Referéncia da
Emissora, elaborado nos termos da Instru¢do CVM n°® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 480”), ambos incorporados por
referéncia a este Prospecto. O Formulario de Referéncia da Emissora, na sua versdo mais recente disponivel até a data deste Prospecto, assim como as
demonstragdes financeiras da Emissora, encontram-se disponiveis para consulta nos sites da Emissora, www.cvm.gov.br ¢ www.bmfbovespa.com.br. Para
informagdes detalhadas de acesso em cada um destes sites, ver seg¢des “Informagdes Sobre a Oferta - Informagdes Complementares” e “Documentos
Incorporados por Referéncia” deste Prospecto.

Este prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”) nio deve, em qualquer circunstincia, ser considerado como uma recomendaciio de
compra das Debéntures. Ao decidir adquirir Debéntures, potenciais investidores deverio realizar sua propria analise e avaliacdo da condi¢éo financeira
da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures. Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas
pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informacdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou peridédicas constantes da atualizacio do registro da Emissora que venham a integrar o Formulario de
Referéncia da Emissora elaborado nos termos da Instru¢io CVM n° 480, incorporado por referéncia ao presente Prospecto (“Formulario de
Referéncia”), sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisiio fundamentada a respeito da Oferta.

Antes de tomar decisdo de investimento nas Debéntures, a Emissora e os Coordenadores recomendam aos potenciais investidores a leitura cuidadosa
deste Prospecto em conjunto com o Formulario de Referéncia. O Formulario de Referéncia encontra-se disponivel para consulta nos sites da Emissora
(http://www.ecorodovias.com.br/ri - Nesse website, clicar em “Debéntures” e, posteriormente, em “Ecovias”), da CVM (www.cvm.gov.br) e da
BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br). Para informacdes detalhadas de acesso em cada um destes sites, ver se¢io “Informacdes Adicionais”,
neste Prospecto.

PARA A AVALIACAO DOS RISCOS ASSOCIADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO
“FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 77 A 79 DESTE PROSPECTO. PARA AVALIACAO DE TODOS OS RISCOS ASSOCIADOS A
EMISSORA, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM LER OS ITENS 4 “FATORES DE RISCO” E 5 “RISCOS DE MERCADO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA.

O investimento nas Debéntures nio é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagiio ou que
nio tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagcdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) niio estejam dispostos a correr risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor
de concessiondrias de rodovias.

A totalidade da Emissdo foi enquadrada pelo Ministério dos Transportes como projeto prioritirio de investimento em infraestrutura na area
transporte e logistica do setor rodoviario, por meio de Portaria n® 49 de 25 de marco de 2013, expedida pelo Ministério dos Transportes e publicada no
Didrio Oficial da Unifio em 26 de margo de 2013 (“Portaria”), de forma que as Debéntures serio emitidas na forma da Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada.

A Emissora, nos termos e para fins do Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, compromete-se a alocar os recursos provenientes da Emissao no
projeto prioritario de investimento em infraestrutura, conforme aprovado pelo Ministério dos Transportes. Para informacdes adicionais, veja secio
“Destinacio dos Recursos”, na pagina 74 deste Prospecto.

Mais informacdes sobre a Emissora, a Emissdo, as Debéntures e a Oferta poderiio ser obtidas junto aos Coordenadores e 2 CVM nos enderecos
indicados na se¢io “Informacdes Cadastrais da Emissora”, na subse¢io “Informacdes Adicionais”, neste Prospecto.

A Oferta foi registrada na CVM em 26 de abril de 2013, sob n°®° CVM/SRE/DEB/2013/014 para as Debéntures da Primeira Série e sob n°
CVM/SRE/DEB/2013/015 para as Debéntures da Segunda Série, na forma e nos termos da Lei n.° 6.385, de 07 dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instru¢io CVM 400 e da Instru¢do da CVM 471.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Préticas da ANBIMA para as Ofertas Pdblicas de Distribuicéo e Aquisicao de
‘ Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informacao exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer
responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta pdblica (programa). Este
selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas
ANBIMA  oujugamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sabre os valores mobildrios a serem distribuidos”.

COORDENADORES DA OFERTA

@BBA Bradesco BBl @TGPactual Morgan Stanley

Coordenador Lider

COORDENADORES CONTRATADOS DA OFERTA

AN | |
CREDIT SUISSE (s nvestimentos

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO

A data deste Prospecto Definitivo ¢ 29 de abril de 2013
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Administradores

AGE

Agente Fiduciario

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

DEFINICOES
Os membros do Conselho de Administrag@o e da Diretoria da Emissora.

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 11 de margo de
2013.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Para os fins da Instrug¢do CVM 28, seguem abaixo os dados relativos a
emissdo de debéntures feita pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que o Agente Fiduciario tenha atuado como agente fiduciario:

(1) 2* (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para
distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, da Elog S.A.
(“ELOG”), com vencimento em 20 de fevereiro de 2020, em que foram
emitidas 300 (trezentas) debéntures, no valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na data de emissdo. Ndo houve qualquer
evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa
ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a amortizagao
programada, conforme a respectiva escritura de emissdo. Na data da
emissdo, as debéntures da ELOG sdo integralmente garantidas por garantia
fidejussoria da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Ecopatio
Logistica Cubatdo Ltda., Elog Logistica Sul Ltda. e Elog Sudeste S.A.,
conforme previsto na respectiva escritura de emissdo; e (ii) 1* (primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, da
Tecondi — Terminal para Contéineres da Margem Direita S.A. (sucessora da
Ecoporto Holding S.A.) (“TECONDI”), com vencimento em 15 de junho
de 2019, em que foram emitidas 600 (seiscentas) debéntures, no valor de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na data de emissdo. Nao
houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo,
amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento,
apenas a amortizagdo programada, conforme a respectiva escritura de
emissdo. Na data da emissdo, as debéntures da TECONDI sio
integralmente garantidas por garantia fidejussoria da Termares Terminais
Maritimos Especializados Ltda. e da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica
S.A., por alienagdo fiduciaria de ac¢des de emissdo da TECONDI, da
Termares Terminais Maritimos Especializados Ltda. e da Termlog
Transporte e Logistica Ltda., cujo valor das acdes oferecidas em garantia,
na data de emissdo, era de R$720.564.000,00, conforme previsto na
respectiva escritura de emissao.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Antncio de Encerramento de Distribui¢do das Debéntures, informando
acerca do resultado final da Oferta, a ser imediatamente publicado apos a
distribui¢do das Debéntures, nos termos do artigo 29 da Instru¢io CVM
400.

Antncio de Inicio de Distribuigdo das Debéntures, informando acerca do
inicio do periodo de distribui¢do das Debéntures, nos termos do artigo 52
da Instrugao CVM 400.



Auditores Independentes

Aviso ao Mercado

Banco Central ou BACEN
Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario

BM&FBOVESPA

Bradesco BBI

Brasil ou Pais

BTG Pactual

CETIP

CETIP21

Codigo ANBIMA

Conselho de Administraciao

Contrato de Formador de Mercado

Contrato de Distribuiciao

Coordenador Lider ou Itau BBA

Coordenadores

Coordenadores Contratados

CMN
CPC

CVvM

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para os exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2011 e
31 de dezembro de 2012.

Aviso ao mercado referente a Oferta, nos termos do artigo 53 da Instrucdo
CVM 400, publicado conforme cronograma com as etapas da Oferta
constante da seg¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, Vila Yara, s/n°, Prédio
Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12.
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Banco Bradesco BBI S.A.

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Moédulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas, vigente nesta data.

Conselho de Administracdo da Emissora. Para informagdes sobre o
Conselho de Administragdo, vide item 12.1 do Formulario de Referéncia.

Instrumento Particular de Presta¢do de Servigos de Formador de Mercado,
celebrado entre a Emissora ¢ o Formador de Mercado, a CETIP, ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, que regula(m) as atividades do
Formador de Mercado nos ambientes da CETIP e da BM&FBOVESPA,
respectivamente.

Contrato de Coordenagéo, Colocacdo e Distribuigdo Publica, em Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, da 2* Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da Concessiondria
Ecovias dos Imigrantes S.A., celebrado em 22 de mar¢o de 2013 entre a
Emissora e os Coordenadores.

Banco Itau BBA S.A.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, BTG Pactual e Morgan Stanley,
considerados em conjunto.

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. e XP
Investimentos CCTVM S.A.

Conselho Monetario Nacional.
Comité de Pronunciamentos Contéabeis.

Comissao de Valores Mobiliarios.



Data de Emissao

Data de Integralizacio

Data de Liquidacio

Data de Vencimento das Debéntures da

Primeira Série

Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série

Datas de Vencimento

DDA

Debéntures

Debéntures da Primeira Série

Debéntures da Segunda Série

Debéntures Adicionais

Debéntures do Lote Suplementar

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15
de abril de 2013.

Data em que ocorrer a subscrig@o e integralizagdo das Debéntures, no ato da
subscri¢do, que ocorrera dentro do Prazo de Colocacdo (conforme abaixo
definido).

A liquidagdo financeira da Oferta, com a respectiva prestagdo de contas e
pagamentos, até o Ultimo dia do Prazo de Subscri¢do (conforme abaixo
definido).

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de
2020.

As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 11 (onze)
anos contados da Data de Emissdo vencendo-se, portanto, em 15 de abril
de 2024.

A Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

DDA — Sistema de Distribui¢do de Ativos

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
em duas séries, todas nominativas e escriturais, da 2* (segunda) emissdo da
Emissora.

200.000 (duzentas mil) Debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, nominativa e escritural, da 1* série da 2*
emissdo da Emissora.

681.000 (seiscentas e oitenta e uma mil) Debéntures simples, ou seja, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, nominativa e escritural, da
2% série da 2° emissdo da Emissora.

131.000 (cento e trinta e uma mil) Debéntures, equivalentes a 17,47%
(dezessete inteiros e quarenta e sete centésimos por cento)em relagdo a
quantidade originalmente ofertada (sem prejuizo das Debéntures do Lote
Suplementar), emitidas a critério da Emissora, nos termos do artigo 14, §2°,
da Instrucdo CVM 400, nos termos da Escritura de Emissdo, sendo certo
que foram observados os limites aprovados no Quadro Anual de Usos e
Fontes do Investimento apresentado ao Ministério dos Transportes para
aprovagdo do Projeto. A Opgdo de Debéntures Adicionais foi exercida
apenas nas Debéntures da Segunda Série, de acordo com a demanda
apurada no Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais serdo
distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo.

Até 112.500 (cento e doze mil e quinhentas) Debéntures, correspondentes a
até 15% (quinze por cento) das Debéntures inicialmente ofertadas na
Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 24
da Instru¢do CVM 400, que poderiam ser destinadas a atender o excesso de
demanda constatado no decorrer da Oferta, conforme opcdo outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribui¢do, a qual ndo foi
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data
de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Escritura de
Emissdo, sendo certo que seriam observados os limites aprovados no
Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimento, apresentado ao Ministério
dos Transportes para aprovacao do Projeto.



Debéntures em Circulacio

Debenturistas

Dia Util

DOESP

Diretoria

Emissao

EBITDA Ajustado

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica
EcoRodovias Concessdes e Servicos
Emissora

Encargos Moratérios

Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de:
(a) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (b) administradores
da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

Os titulares das Debéntures da presente Emisséo.

Qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
nacional.

Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

Diretoria da Emissora. Para informagdes sobre a Diretoria, vide itens 12.1,
12.6 ¢ 12.8 do Formulario de Referéncia.

2% (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, realizada pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissao.

Lucro (prejuizo) operacional, para um determinado periodo, antes do
imposto de renda e contribuigdo social, acrescido de despesas financeiras,
de depreciagdo e amortizagdo, e excluindo as receitas financeiras e
adicionando, ainda, os custos com a provisdo para manutengdo da
infraestrutura rodoviaria. O EBITDA Ajustado ndo ¢ uma medida de
desempenho financeiro segundo o IFRS ou BRGAAP e ndo deve ser
considerado como uma alternativa ao Lucro Liquido, como indicador de
desempenho operacional ou como indicador de liquidez. O célculo sera
realizado com base nas demonstracdes financeiras preparadas de acordo
com as praticas contdbeis brasileiras vigentes na data da emissdo das
Debéntures. O EBITDA Ajustado ndo tem uma definicdo tnica e a
definicdo de EBITDA Ajustado pode ndo ser comparavel ao EBITDA
Ajustado utilizado por outras companhias. O EBITDA Ajustado apresenta
limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da lucratividade
da Companhia, em raz8o de ndo considerar determinados custos
decorrentes dos negocios da Companhia, tais como despesas financeiras,
tributos, depreciagdo, despesas de capital e outros encargos relacionados. O
EBITDA Ajustado ¢ utilizado pela Companhia como medida adicional de
desempenho de suas operacdes.

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A.
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer
quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais
pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual
remuneragdo incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i)
multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora ndo compensatorios calculados
a taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago. Os Encargos Moratdrios incidirdo desde o efetivo
descumprimento da obrigagdo pecunidria respectiva até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial.



Escritura de Emissao

Estatuto Social

Evento de Inadimplemento

Eventos de Vencimento Antecipado

Formador de Mercado

Formulario de Referéncia

IBGE

Instrucio CVM 400
Instrucio CVM 409
Instrucio CVM 471
Instrucio CVM 480
Instrucio CVM 28
Instrucio CVM 358

Investidores da Oferta

Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da Concessionaria
Ecovias dos Imigrantes S.A. celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, devidamente arquivado na JUCESP em 27 de margo de 2013
sob n° ED001137-0/000, conforme aditado em 22 de margo de 2013 pelo
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2* Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agodes, da Espécie
Quirografaria, da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.”, o qual foi
devidamente arquivado na JUCESP em 8 de abril de 2013 sob o n°
ED001137-0/001; e em 17 de abril de 2013 pelo “Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 2* (segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.”, o qual serd devidamente
arquivado na JUCESP, anexos ao presente Prospecto.

Estatuto Social da Emissora.

Qualquer dos eventos previstos na se¢do “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures”, no item “Vencimento Antecipado” deste
Prospecto.

Eventos que geram o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario
Debéntures ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos, nos termos do item
“Vencimento Antecipado”, na se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures”, deste Prospecto e da Escritura de Emissao.

Banco BTG Pactual S.A.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugao
CVM 480, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instru¢do da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.
Instru¢do da CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008.

Instru¢do da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada.
Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada.
Instru¢do da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Investidores residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de
investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de penséo, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo e seguradoras,
além de investidores considerados institucionais ou qualificados, nos
termos da Instrug¢do CVM 409; e investidores qualificados no exterior
de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada
investidor por meio dos mecanismos de investimento regulamentados
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo BACEN e pela CVM.



IPCA

IRPJ

IRRF

ISS

JUCESP

Lei das Sociedades por Acdes

Lei do Mercado de Valores Mobiliarios
MDA

Morgan Stanley

Oferta

Opcao de Debéntures Adicionais

Opcio de Lote Suplementar

Participantes Especiais

Pessoas Vinculadas

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, calculado pelo
IBGE.

Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.

Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
MDA — Moédulo de Distribuigdo de Ativo

Banco Morgan Stanley S.A.

A oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios, da Instru¢do CVM 400, Instru¢do CVM
471 e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

A opgdo da Emissora, em aumentar a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar)
em até 20% (vinte por cento) mediante a emissdo das Debéntures
Adicionais, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, na data
de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400. A Opgdo de Debéntures Adicionais
foi exercida apenas nas Debéntures da Segunda Série.

A opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo para aumento das Debéntures inicialmente ofertadas na
Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais), em até 15% (quinze por
cento), destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente fosse
constatado no decorrer da Oferta, a qual ndo foi exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM
400.

Banco Santander (Brasil) S.A., Votorantim Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., Um Investimentos S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios, Itai Corretora de Valores S.A., Fator S.A. Corretora de
Valores, Ativa S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores, Bradesco S.A.
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, Agora Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., Reliance Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., UBS S.A. CCTVM, Brasil Plural Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Citigroup Global Markets Brasil,
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Banco Citibank
S.A.

Investidores que sejam: (i) acionistas controladores ou administradores da
Emissora; (ii) controladores ou administradores de qualquer dos
Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou (iv) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau
de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii) acima, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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Praticas Contabeis Adotadas no Brasil
ou BRGAAP

Portaria

Prazo de Colocacgao

Prazo de Subscri¢ao

Preco de Subscricio

Primeiro Aditamento a Escritura de

Emissao

Procedimento de Bookbuilding

Projeto

Praticas contabeis adotadas no Brasil sdo os pronunciamentos, orientagdes e
interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM e
em conformidade com a lei brasileira, incluindo a Lei das Sociedades por
Agdes, as normas e regulamentagdes da CVM e as resolugdes do Conselho
Federal de Contabilidade.

Portaria n° 49 de 25 de mar¢o de 2013 expedida pelo Ministério dos
Transportes e publicada no Diario Oficial da Unido em 26 de marco de
2013, com a aprovacdo do enquadramento do Projeto como projeto
prioritario de investimento em infraestrutura na area transporte e logistica
do setor rodovidrio.

Prazo maximo de colocacdo das Debéntures no ambito da Oferta, qual seja,
6 (seis) meses contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

Prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados a partir da data de publicagdo do
Anuncio de Inicio em que os Coordenadores estardo obrigados a subscrever
e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme
(excetuadas as Debéntures do Lote Adicional) que porventura ndo tenham
sido colocadas junto a investidores até a Data de Liquidagdo, observada a
proporgdo da garantia firme, individual e ndo solidaria, prestada por cada
Coordenador.

Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizacdo, utilizando-se para tanto 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agodes, da Espécie
Quirografaria, da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A., celebrado
em 22 de margo de 2013, entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

O procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo
44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, para verifica¢do junto aos Investidores da Oferta, da demanda
pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir,
de comum acordo com a Emissora as taxas aplicaveis as Debéntures, bem
como o numero de séries ¢ a quantidade de Debéntures efetivamente
emitidas.

Projeto considerado prioritario nos termos aprovados pela Portaria e nos
termos da Lei 12.431, consistentes na (i) adequagdo do trevo do km 55 da
Rodovia Anchieta (SP150) com a Rodovia Padre Manoel da Noébrega
(SP055) e de implantagdo de faixa operacional do km 270 ao 274, pista
oeste da Rodovia Padre Manoel da Nobrega(SP 055); (ii) implantagdo da 3*
faixa da Rodovia Conego Domenico Rangoni, no trecho da Rodovia
Anchieta até o Pdlo Industrial de Cubatio, entre o km 262 ¢ o km 270,
pistas leste e oeste; (iii) implantagdo da 5* e 6* faixa - pista norte da
Rodovia dos Imigrantes, entre os km 27 e 40; e (iv) obras de Conservagéo
Especial nas Rodovias que compdem o Sistema Anchieta Imigrantes, de
acordo com Termo de Contrato de Concessdo Rodoviaria n® 007/CR/98 e
Termo Aditivo Modificativo n® 016/2012, assinado em 13/11/2012,
incluindo, ainda obras de construgdo e ampliacdo dos trechos mencionados,
pavimentacdo e outras conservagdes especiais e compra de equipamentos
para realizacdo das obras.
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Prospecto Preliminar

Prospecto ou Prospecto Definitivo

Prospectos

RCA

Real ou R$

Resolu¢ao CMN 2.689

Saldo do Valor Nominal Unitario

Saldo do Valor Nominal Unitario

Atualizado

Segundo Aditamento a Escritura de
Emissao

Sisbacen
BOVESPAFIX

Valor Nominal Unitario

Valor Nominal Unitario Atualizado

1* Emissao

O Prospecto Preliminar da Oferta e seus anexos ou documentos
incorporados por referéncia, incluindo, sem limitagdo, o Formulario de
Referéncia.

Este Prospecto Definitivo da Oferta e seus anexos ou documentos
incorporados por referéncia, incluindo, sem limitagdo, o Formulario de
Referéncia.

O Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 20 de
margo de 2013.

Moeda corrente do Brasil.

Resolug@o do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, de 26 de janeiro de
2000, conforme alterada.

Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apos cada Data de
Amortizagao.

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures remanescente apods
cada Data de Amortizacao.

Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A., celebrado
em 17 de abril de 2013, entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

Sistema de Informag¢des do Banco Central.
Sistema Bovespafix BM&FBOVESPA.

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao.

Valor Nominal Unitério atualizado monetariamente pelo IPCA, apurado e
divulgado pelo IBGE.

1* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real representada por Penhor de Agdes e Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditorios, da Concessionaria Ecovias dos
Imigrantes S.A.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informag¢des constantes do Formulario de Referéncia, as Demonstragdes Financeiras da Emissora referentes
aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 e as respectivas notas explicativas
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sdo parte integrante deste Prospecto, sendo
nele incorporadas por referéncia. Exceto por estes documentos, nenhum outro documento ou informagdo
disponivel no site da CVM ou Emissora ¢ incorporado a este Prospecto por referéncia.

Formulario Cadastral

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e
outras informagdes”. Nesta pagina digitar “Ecovias” no campo disponivel. Em seguida acessar “Concessionaria
Ecovias dos Imigrantes S.A.”. Em seguida acessar “Formulario Cadastral” e, posteriormente, clicar em
“download” ou “consulta” da versdo mais recente disponivel); e

BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e
digitar “Ecovias” no campo disponivel. Em seguida acessar “Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A.” e,
posteriormente, no campo “Relatdrios Financeiros”. No item “2013 - Formulario Cadastral”, acessar download
da versdo mais recente disponivel).

Formulario de Referéncia

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados, negdcios e operagdes poderdo ser encontradas no
Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrug¢do CVM 480, que se encontra disponivel para
consulta nos enderegos eletrdnicos abaixo. A versio mais recente do Formulario de Referéncia foi
disponibilizada no sistema Empresas.net.

Emissora: www.ecorodovias.com.br/ri (nesse website, clicar em “Debéntures” e, posteriormente, “Ecovias” e
acessar “Formulario de Referéncia — 2013”).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR ¢
outras informagdes”. Nesta pagina digitar “Ecovias” no campo disponivel. Em seguida acessar “Concessionaria
Ecovias dos Imigrantes S.A.”, clicar em “Formulario de Referéncia” e, posteriormente, clicar em “download” ou
“consulta” da versdo mais recente disponivel).

BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e
digitar “Ecovias” no campo disponivel. Em seguida acessar “Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A.” e,
posteriormente, no campo ‘“Relatdrios Financeiros”, clicar em “2013 — Formulario de Referéncia”, acessar
download da versdo mais recente disponivel).

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website, na barra da esquerda da tela clicar no item “Acompanhar
Analise de Ofertas”. Em seguida, clicar na opgao “Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” e, por fim, no
item “Documentagdo” acessar o Formulario de Referéncia da Companhia com a data mais recente).

Demonstracdes Financeiras

As Demonstragdes Financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2010,
2011 e 2012 e as respectivas notas explicativas, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, encontram-se disponiveis para consulta nos seguintes enderecos eletronicos:

Emissora: www.ecorodovias.com.br/ri (nesse website, clicar em “Debéntures” e, posteriormente, “Ecovias” e
acessar as demonstragdes financeiras desejadas).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR ¢
outras informagdes”. Nesta pagina digitar “Ecovias” no campo disponivel. Em seguida acessar “Concessionaria
Ecovias dos Imigrantes S.A.”, clicar em “Dados Economicos Financeiros” e acessar o ‘“Demonstragdes
Financeiras” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” das demonstrag¢des financeiras desejadas).
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BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e
digitar “Ecovias” no campo disponivel. Em seguida acessar “Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A.” e,
posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”, clicar em “Demonstra¢des Financeiras - DFP”).

14



INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacio:

Data e nimero de registro na CVM como
companhia aberta:
Sede:

Objeto Social:

Diretoria de Relagoes com Investidores e

Atendimento aos Debenturistas:

Auditores Independentes da Emissora:

Jornais nos quais divulga informacdes:

Informacées Adicionais:

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta junto & CVM, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 02.509.491/0001-26, com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP sob o NIRE n.° 35.300.155.149.

Registro obtido em 18 de dezembro de 2006, sob n.° 20397.

Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Bairro Jardim Represa, Cidade de
Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo.

A Emissora tem por objeto social realizar, sob o regime de
concessdo, a exploragdo, nos termos e limites do contrato de
concessdo do Sistema Rodoviario Anchieta-Imigrantes, dos
seguintes trechos: - I —Rodovia Anchieta (SP — 150), entre o km
9+700m e o km 65+600m; - IT — Rodovia dos Imigrantes (SP- 160),
entre 0 km 11+460m e o km 70+000m; - III — Interligacdo planalto
(SP-41), entre o km 0+000m e km 8+000m; - IV —Interligagdo
Baixada (SP-59), entre o km 0+000m e km 1+800m; - V — Rodovia
Coénego Doménico Rangoni (SP-248/55) — entre o km 0+000m ¢ Km
8+500m; - VI — Rodovia Conego Doménico Rangoni (SP-55), entre
0 km 248+050m e km 270+600m; e — VII — Rodovia Padre Manoel
da Nobrega (SP-55), entre o km 270+600m ¢ km 292+200m.

A diretoria de relagdes com investidores da Companhia, a qual
poderd ser procurada para atendimento aos Debenturistas, esta
localizada na sede da Emissora. O Diretor de Relagdes com
Investidores ¢ o Sr. José Carlos Cassaniga. O telefone do
departamento de relagdes com investidores da Emissora ¢
(11) 4358-8100, o fax ¢é (11) 4358-8799 e o e-mail ¢
jose.cassaniga@ecovias.com.br.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 31 de
dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2012.

As publicagdes determinadas pela Lei das Sociedades por Ag¢des sdo
realizadas no DOESP e no jornal “Diario do Grande ABC”.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora

poderdo ser obtidos com a Companhia, em sua sede social ou no site
(www.ecorodovias.com.br/ri).
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INFORMACOES SOBRE ADMINISTRADORES, COORDENADORES,
COORDENADORES CONTRATADOS,
CONSULTORES E AUDITORES

Para fins do disposto no item 2 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre a Emissora, a

Emisséo, as Debéntures e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:
Administradores da Emissora

Informagdes detalhadas sobre os Administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel no website do grupo da Emissora e da CVM, nos
enderecos indicados na se¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste

Prospecto.
Emissora

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Bairro Jardim Represa
CEP 09845-000, Sao Bernardo do Campo, SP

At.: Sr. Marcello Guidotti

Telefone: (11) 3709-4990

Fac-simile: (11) 3709-4991

E-mail: marcello.guidotti@ecorodovias.com.br
Prospecto Definitivo: http://www.ecorodovias.com.br/ri.

Nesta pagina clicar em “Debéntures” e, posteriormente, “Ecovias” e acessar Prospecto Definitivo
> >
Coordenadores

Informagdes adicionais sobre a Oferta e/ou as Debéntures poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores, nos

seguintes enderecos:
Coordenador Lider

Banco Itati BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At: Sr. Eduardo Prado

Tel.: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-2533

E-mail: eduardo.prado@itaubba.com

Website: www.itaubba.com

Prospecto Definitivo: http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos-to-iubb.asp.

Neste website, clicar em “Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. — Prospecto Definitivo da 2* Emissdo de

Debéntures”
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Coordenadores

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, 1450, 8° andar

CEP 01310-100, Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Leandro de Miranda Araujo

Fone: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

E-mail: leandro.miranda@bradescobbi.com.br

Website: www.bradescobbi.com.br

Prospecto Definitivo: http://www.bradescobbi.com.br. Neste website clicar em "Ofertas Publicas”,
selecionar o tipo de oferta “Debéntures”, em seguida clicar em “Ecovias” e, em seguida, no item
"Prospecto Definitivo".

Banco BTG Pactual S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477, 14° andar

CEP 04538-133, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Telefone: (11) 3383-2576

Fax: (11) 3383-2474

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Prospecto Definitivo:

https://www .btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais. Neste
website clicar em “2013” no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Definitivo” logo abaixo de
“Distribuicdo Publica de Debéntures da Segunda Emissdo da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.”

Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3600, 6° andar e 7° andar (parte)

CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Mario Lefo

Fone: (11) 3048-6000

Fax: (11) 3048-6900

E-mail: mario.leao@morganstanley.com

Website: www.morganstanley.com.br

Prospecto Definitivo: www.morganstanley.com.br/prospectos. Neste website clicar no item “Prospectos
Locais”, acessar no item “Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A” o link “Prospecto Definitivo”)

Coordenadores Contratados

Informagoes adicionais sobre a Oferta e/ou as Debéntures poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores
Contratados, nos seguintes enderecos:

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.

R. Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 700, 11° andar parte, 13° e 14° parte

CEP 04542-000, Sao Paulo — SP

At: Sr. Felipe Merencio

Tel.: (11) 3701-8785

Fax: (11) 3701-8626

E-mail: felipe.merencio@cshg.com.br

Website: www.cshg.com.br

Prospecto Definitivo: http://www.cshg.com.br/cshg/email/Email_z/OfertaPublicaEcovias.html
Neste website, clicar em “Prospecto Definitivo”
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XP INVESTIMENTOS CCTVM S/A

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600, 10° andar

CEP 04538-132, Sédo Paulo — SP

At: Sr. Marcos Corazza

Tel.: (11) 3526-1864

Fax: (11) 3526-1350

E-mail: marcos.corazza@xpi.com

Website: www.xpi.com.br

Prospecto Definitivo: http://www.xpi.com.br/conteudo/oferta-publica.aspx

Neste website, clicar sobre o documento DEBENTURE SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 2° EMISSAO DA CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES
S/A, em seguida clicar em PROSPECTO DEFINITIVO.

Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario pode ser contatado no seguinte enderego:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Av. das Américas, n° 4.200, sala 514, Bloco 04, Bairro Barra da Tijuca

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estrutura¢do) / Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice
Financeiro)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: juridico@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/ n°, Prédio Amarelo, 2° andar - Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco, SP

At.: Sr. Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira

Tel: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Assessores Legais da Emissora
Os assessores legais da Emissora podem ser contatados no seguinte endereco:

Tauil & Chequer Advogados associado a Mayer Brown LLP
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n® 1455, 5° e 6° andares

CEP 04543-011, Séao Paulo, SP

At.: Sr. Carlos Motta

Tel: (11) 2504-4210

Fax: (11) 2504-4211

E-mail: cmotta@mayerbrown.com
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Assessores Legais dos Coordenadores
Os assessores legais dos Coordenadores podem ser contatados no seguinte endereco:

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Rua Funchal, 418, 11° andar

CEP 04551-060, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Joaquim Oliveira

Tel.: (11) 3089-6508

Fax: (11) 3089-6565

E-mail: joaquim.oliveira@scbf.com.br

Auditores Independentes

A empresa responsavel por auditar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 foi a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
que pode ser contatada no seguinte enderego:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Alexandre Dumas, 1981

CEP 04717-906, Sao Paulo, SP

At.: Ismar de Moura

Telefone: (11) 5186.1000

Fax: (11) 5186.8024

E-mail: ismoura@deloitte.com

Website: www.deloitte.com.br

CETIP

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar

CEP 01452-001, Séo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Website: www.cetip.com.br

Prospecto Definitivo: Attp.//www.cetip.com.br. Nesta pagina selecionar ‘“Prospectos”, em seguida “Prospectos de
Debéntures”, digitar “Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” ¢ 0 ano “2013” e clicar em BUSCAR, na
sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Definitivo.

BM&FBOVESPA S.A.

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praga Antonio Prado, n® 48, CEP 01010-010, Sio Paulo - SP

Rua XV de Novembro, n° 275, CEP 01013-001, Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Acompanhamento de Emissores

Website: http://www.bmfbovespa.com.br. Nesta Pagina acessar o link abaixo de “Empresas Listadas”, digitar
“Concessionaria Ecovias dos Imigrantes” no campo disponivel e clicar em BUSCAR. Em seguida, clicar em
“Concessionaria Ecovias dos Imigrantes” e acessar “Informacdes Relevantes”, e, posteriormente, clicar no link
“Prospectos de Distribuigdo Publica” para ter acesso ao Prospecto Definitivo).

19



CVvM

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andar

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE

CEP 20050-901, Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) 3554-8686

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° ¢ 4° andares

CEP 01333-010, Séo Paulo, SP

Website: http:// www.cvm.gov.br. Nesta pagina acessar no item “Acesso Rapido”, “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR
e outras Informagdes”. No link, digitar “Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” e selecionar “Prospecto de Distribui¢do
Publica”. Acessar download com a data mais recente.

ANBIMA

ANBIMA - Associacio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Avenida das Nagoes Unidas 8501, 21° andar

CEP 05425-070 Sao Paulo, SP

Tel: (11) 3471-4200

Fax: (11) 3471-4230

Website: http.//cop.anbima.com.br. Nesta pagina acessar “Acompanhar Analise de Ofertas” e, em seguida
acessar “Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” clicar no link referente ao ultimo prospecto
disponibilizado.

Declaragio nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM 400

As declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrugdo CVM 400 encontram-se
no Anexo E e Anexo G, respectivamente, deste Prospecto.
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SUMARIO DA OFERTA

Esta se¢do contém um sumdrio de determinadas informagoes da Oferta contidas em outras partes deste
Prospecto. Este sumdrio ndo contém todas as informagées da Oferta que deverdo ser consideradas pelos
investidores antes de se tomar uma decisdo de investir nas Debéntures. A leitura desta se¢do ndo substitui a
leitura deste Prospecto e/ou do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagées disponiveis neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, principalmente os fatores de risco
descritos na se¢cdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, e nos itens “4.1” e “5” do Formuldario de
Referéncia, bem como as Demonstragées Financeiras e Informagées Financeiras Trimestrais - ITR da
Emissora e suas respectivas notas explicativas.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures.

Emissora Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

Para os fins da Instrugdo CVM 28, seguem abaixo os dados relativos a
emissdo de debéntures feita pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que o Agente Fiduciario tenha atuado como agente fiduciario: (i) 2*
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribuigo
publica com esforgos restritos de colocagdo, da Elog S.A. (“ELOG”), com
vencimento em 20 de fevereiro de 2020, em que foram emitidas 300
(trezentas) debéntures, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), na data de emissdo. Ndo houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuacdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures
até o presente momento, apenas a amortizagdo programada, conforme a
respectiva escritura de emissdo. Na data da emissdo, as debéntures da
ELOG sdo integralmente garantidas por garantia fidejussoria da
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Ecopatio Logistica Cubatéo
Ltda., Elog Logistica Sul Ltda. e Elog Sudeste S.A., conforme previsto na
respectiva escritura de emissdo; e (i) 1* (primeira) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real com
garantia adicional fidejussdria, em série inica, da Tecondi — Terminal para
Contéineres da Margem Direita S.A. (sucessora da Ecoporto Holding S.A.)
(“TECONDI”), com vencimento em 15 de junho de 2019, em que foram
emitidas 600 (seiscentas) debéntures, no valor de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais), na data de emissdo. Nao houve qualquer
evento de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa
ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a amortizagao
programada, conforme a respectiva escritura de emissdo. Na data da
emissdo, as debéntures da TECONDI sdo integralmente garantidas por
garantia fidejussoria da Termares Terminais Maritimos Especializados
Ltda. e da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., por alienagdo
fiduciaria de agdes de emissdo da TECONDI, da Termares Terminais
Maritimos Especializados Ltda. e da Termlog Transporte e Logistica Ltda.,
cujo valor das agdes oferecidas em garantia, na data de emissdo, era de
R$720.564.000,00, conforme previsto na respectiva escritura de emisséo.

Banco Liquidante e Banco Bradesco S.A.
Escriturador Mandatario
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Coordenador Lider

Coordenadores

Coordenadores Contratados

Formador de Mercado

Numero da Emissao

Data de Emissao

Numero de Séries

Valor Total da Emissio

Quantidade de Debéntures

Debéntures Adicionais

Opcao de Debéntures
Adicionais

Itat BBA.

Coordenador Lider, Bradesco BBI, BTG Pactual e Morgan Stanley, em
conjunto.

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. e XP
Investimentos CCTVM S.A.

Sera fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratacdo do BTG
Pactual que atuard como formador de mercado da Emissao.

Para mais informagdes sobre as atividades de formador de mercado, veja a
secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Formador de Mercado” neste Prospecto.

A presente Emissdo representa a 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria da Emissora.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15
de abril de 2013.

A Emissdo sera realizada em duas séries, sendo que a existéncia e a
quantidade de Debéntures alocada em cada série foram definidas em
comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores, em razdo da demanda
pelas Debéntures apurada por meio de Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocag@o das Debéntures entre as séries ocorreu no Sistema
de Vasos Comunicantes. Qualquer uma das séries poderia ndo ter sido
emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
hipoétese em que a emissdo se daria em série unica.

O valor total da Emissdo é de R$881.000.000,00 (oitocentos e oitenta ¢ um
milh3es de reais), na Data de Emisséo, considerando o exercicio parcial da
Opcao de Debéntures Adicionais.

Serdo emitidas 881.000 (oitocentas e oitenta e uma mil) Debéntures, sendo
200.000 (duzentas mil) Debéntures da Primeira Série ¢ 681.000 (seiscentas
e oitenta e uma mil) Debéntures da Segunda Série.

131.000 (cento e trinta ¢ uma mil) Debéntures, equivalentes a (17,47%
(dezessete inteiros e quarenta e sete centésimos por cento) em relagdo a
quantidade originalmente ofertada (sem prejuizo das Debéntures do Lote
Suplementar), emitidas a critério da Emissora , nos termos do artigo 14,
§2°, da Instru¢do CVM 400, nos termos da Escritura de Emissdo, sendo
certo que foram observados os limites aprovados no Quadro Anual de Usos
e Fontes do Investimento, apresentado ao Ministério dos Transportes para
aprovacdo do Projeto.

Opgdo da Emissora em aumentar a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar) em até 20%
(vinte por cento) mediante a emissdo das Debéntures Adicionais, sem a
necessidade de novo pedido de registro a CVM, na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da
Instru¢do CVM 400. A Opcdo de Debéntures Adicionais foi exercida
apenas nas Debéntures da Segunda Série, de acordo com a demanda
apurada no Procedimento de Bookbuilding. Os Coordenadores fardo a
distribui¢do das Debéntures Adicionais sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo.
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Debéntures do Lote
Suplementar

Opcio de Lote Suplementar

Distribuicio Parcial

Valor Nominal Unitario

Tipo e Forma

Conversibilidade

Espécie

Distribuicio e Negociacao

Até 112.500 (cento e doze mil e quinhentas) Debéntures, correspondentes a
até 15% (quinze por cento) das Debéntures inicialmente ofertadas na
Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 24
da Instrugdo CVM 400, destinadas a atender o excesso de demanda que
eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta, conforme opgéo
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigdo, a
qual ndo foi exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos
termos da Escritura de Emissdo, sendo certo seriam observados os limites
aprovados no Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimento, apresentado
ao Ministério dos Transportes para aprovacdo do Projeto.

Opg¢do outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo para aumento das Debéntures inicialmente ofertadas na
Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais), correspondente a até
15% (quinze por cento), destinadas a atender o excesso de demanda que
eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta, a qual ndo foi
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora, na data
de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24
da Instrug¢do CVM 400. Caso ocorresse o aumento na quantidade de
Debéntures originalmente ofertada os Coordenadores fariam a distribuigéo
das Debéntures do Lote Suplementar sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo.

Nio sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instru¢gdo CVM 400.

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais),
na Data de Emissao.

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas e certificados das Debéntures, sendo que para todos os
fins de direito a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, em nome do
Debenturista, emitido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no MDA, e o extrato, em nome do Debenturista, emitido
pela BM&FBOVESPA, quando as Debéntures estiverem depositadas na
BM&FBOVESPA, conforme aplicavel.

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, da
Lei das Sociedades por Agdes.

As Debéntures serdo devidamente registradas para: (a) distribuicdo no
mercado primario por meio: (i) do MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e/ou (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A., sendo a distribuicdo financeira liquidada por meio
da BM&FBOVESPA; ¢ (b) negociacdo no mercado secundario, por meio:
(i) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (i) do BOVESPAFIX, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA.
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Regime de Colocacio das
Debéntures

Participantes Especiais

Publico Alvo

Forma de Subscricio e
Integralizaciio e Preco de
Subscriciao

Prazo de Colocacgao

Preco de Subscricio

Destinac¢do dos Recursos

Prazo e Datas de Vencimento

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia
firme de colocagdo para o montante de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), a ser prestada pelos Coordenadores, de forma
individual e ndo solidaria, nos termos do Contrato de Distribui¢do. As
Debéntures Adicionais serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocag@o, nos termos do Contrato de Distribuigéo.

Para mais informag¢des acerca do regime de colocagdo das Debéntures, veja
a secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Regime de Colocagdo das Debéntures” neste Prospecto.

Banco Santander (Brasil) S.A., Votorantim Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., Um Investimentos S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios, Itau Corretora de Valores S.A., Fator S.A. Corretora de
Valores, Ativa S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores, Bradesco S.A.
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, Agora Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., Reliance Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., UBS S.A. CCTVM, Brasil Plural Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Citigroup Global Markets Brasil,
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., Banco Citibank
S.A.

O pulblico alvo da Oferta ¢ composto (i) por investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos
de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e seguradoras, além de investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instru¢do CVM 4009, e (ii) para
investidores qualificados no exterior de acordo com a legislagdo vigente no
pais de domicilio de cada investidor por meio dos mecanismos de
investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
BACEN e pela CVM.

As Debéntures serdo subscritas na Data de Integralizagdo e em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢do, de acordo com as normas de
liquidagdo e procedimentos aplicaveis da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Prazo maximo de colocacdo das Debéntures no ambito da Oferta, qual seja,
6 (seis) meses contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
subscricdo e integralizagdo, utilizando-se para tanto 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
Emissdo serdo destinados para o Projeto.

Para mais informagdes, vide se¢do ‘“Destinagdo dos Recursos” e
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures”, deste
Prospecto.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo: (i) as Debéntures da
Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2020; e (ii)as
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 11 (onze) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, 15 de abril de 2024.
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Atualizacio Monetaria das
Debéntures da Primeira Série

Atualizacio Monetaria das
Debéntures da Segunda Série

Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série

Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série

Remuneracio das Debéntures
da Primeira Série

Remuneracio das Debéntures
da Segunda Série

Remuneracio

Periodicidade de Pagamento
dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série

Amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série

Periodicidade de Pagamento
dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera atualizado
monetariamente, a partir da Data de Emissao, pela variagdo do IPCA, sendo
o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado
monetariamente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo do IPCA, sendo
o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Segunda Série, conforme o caso.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo, juros remuneratérios prefixados
correspondentes a 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, desde
a Data de Emiss@o ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data de seu efetivo pagamento.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados
correspondentes a 4,28% (quatro inteiros e vinte e oito centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série em conjunto com
os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série.

Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série em conjunto com
os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série em conjunto com a
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série

Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série serdo pagos
anualmente, a partir da Data de Emiss@o, sempre no dia 15 do més de
abril, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2014 ¢ o
ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série.

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
sera amortizado em 2 (duas) parcelas, anuais e sucessivas, na propor¢do do
Valor Nominal Unitario Atualizado amortizado, iniciando-se o primeiro
pagamento no 72° (septuagésimo segundo) més a partir da Data de
Emissdo, ou seja, em 15 de abril de 2019.

Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo pagos
anualmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 do més de abril,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2014 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.
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Amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série

Procedimento de Bookbuilding

Pessoas Vinculadas

Repactuagio

Montante Minimo

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas, anuais e sucessivas, na propor¢do do
Valor Nominal Unitario Atualizado amortizado, iniciando-se o primeiro
pagamento no 108° (centésimo oitavo) més a partir da Data de Emissdo, ou
seja, 15 de abril de 2022.

No 4ambito da Oferta, foi organizado, pelos Coordenadores, o
procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificagdo, junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de
comum acordo com a Emissora as taxas aplicaveis as Debéntures, bem
como o numero de séries e a quantidade de Debéntures efetivamente
emitidas.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, foi aceita a participagdo
de Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, os quais ndo puderam realizar reservas
antecipadas, tampouco tiveram limite maximo de sua participagdo em
relagdo ao volume da Oferta. Tendo em vista que ndo foi verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar e as Debéntures Adicionais), foi realizada a colocagdo das
Debéntures junto a Investidores da Oferta que fossem Pessoas
Vinculadas.

A participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter promovido ma formacdo na taxa final dos Juros
Remuneratérios, bem como podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas
Debéntures fora de circulacio, influenciando a sua liquidez. Para
mais informacdes e avaliacdo dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, recomenda-se aos investidores a leitura da secio
“Fatores de Risco” na pagina 77 deste Prospecto, em especial ao fator
de risco relacionado a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A vedagd@o de colocagdo disposta no artigo 55 da Instru¢do CVM 400
ndo se aplica ao Formador de Mercado da Emissdo, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade méaxima de valores mobiliarios a
ser subscrita estdo divulgados neste Prospecto, conforme previsto no
paragrafo unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. Para mais
informagdes sobre as atividades de formador de mercado, veja a secdo
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Formador de
Mercado” neste Prospecto.

Para os fins do disposto neste Prospecto e da Oferta, consideram-se
“Pessoas Vinculadas™: (i) controladores ou administradores da Emissora;
(i1) controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores; (iii)
outras pessoas fisicas ou juridicas vinculadas a Emissdo e a Oferta; ou
(iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas no itens (i), (ii) ou (iii),
conforme aplicavel.

As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagao.

Nao havera montante minimo de subscrigdo para as Debéntures.
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Aquisicao Facultativa

Oferta de Resgate Antecipado

Vencimento Antecipado

Quérum de Deliberacio

Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o
disposto na Lei 12.431, fica facultado a Emissora, a seu exclusivo critério,
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Agdes, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou inferior ao
nominal, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras; ou por valor superior ao nominal, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures em Circulagdo que
venham a ser adquiridas poderdo ser canceladas (desde que permitido pela
Lei 12.431), permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus
a mesma Remuneracdo das demais Debéntures em Circulagdo. Na hipotese
de cancelamento das Debéntures, o mesmo devera ser objeto de aditamento
a Escritura de Emiss&o.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, desde que permitido pela Lei
12.431 e nos termos a serem regulamentados pelo Conselho Monetario
Nacional, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures, de uma ou
mais séries, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
enderegada a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s), sem
distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas
da(s) respectiva(s) série(s) para aceitar ou ndo o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, nos termos do artigo 55, paragrafo 2°, da
Lei das Sociedades por Ac¢des, de acordo com os termos e condig¢des a
serem previstos na Escritura de Emissdo. Na data deste Prospecto, ndo ha
permissio na Lei 12.431 para realizacio de oferta de resgate
antecipado das Debéntures.

Para mais informagdes acerca dos termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado, veja a se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado”, neste Prospecto.

Serdo elencados na Escritura de Emissdo e neste Prospecto os eventos
considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento
antecipado das Debéntures e, sujeito ao disposto na Escritura de Emisséo, a
imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo das Debéntures calculada pro rata temporis, desde a Data
de Emiss@o ou da Data do Pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos da
Escritura de Emissdo, quando aplicaveis.

Adicionalmente, para descrigdo do risco associado a eventual declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures, vide seg¢do “Fatores de Risco”,
deste Prospecto. Para mais informagdes acerca dos eventos, termos e
condicdes de vencimento antecipado das Debéntures, veja a secdo
“Informagdes Relativas 2 Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, neste Prospecto.

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicido de mandatario,
Debenturista ou nao.

Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no caso ou perddo temporario
nos eventos de inadimplemento (“waiver”), dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas representando, a maioria simples das Debéntures em
Circulagdo.
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Aprovacdes Societarias

Inadequacgio do Investimento

Fatores de Risco

Nao estdo incluidos nos quora a que se refere o paragrafo acima: (i) os
quora expressamente previstos em outras cldusulas da Escritura de
Emissdo; (ii) as alteragdes relativas: (a)a redu¢do de remuneragdo das
Debéntures; (b) aos quora estabelecidos na Escritura de Emissdo; (c) as
datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas,
conforme previsto na Escritura de Emissdo; (d) modificagdes nos Eventos
de Inadimplemento; e (¢) & modificagdo da espécie das Debéntures para
uma espécie com prioridade menor de seus créditos em caso de faléncia da
Emissora, devendo qualquer alteragdo com relacdo as matérias
mencionadas neste subitem (ii) ser aprovada, seja em primeira convocagdo
ou em qualquer convocacdo subsequente, por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo; e (iii)
qualquer alterag@o aos termos da Clausula X da Escritura de Emissdo —
Assembleia Geral de Debenturistas, que deverfo ser aprovadas, seja em
primeira convocacdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagao.

Para mais informagdes acerca das Assembleias Gerais de Debenturistas,
veja a se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Assembleia Geral de Debenturistas”, neste Prospecto.

A Emissdo, a Oferta, e a celebragdo da Escritura de Emissdo sdo realizadas
com base na deliberagdo da RCA realizada em 20 de margo de 2013 ¢ da
AGE realizada em 11 de margo de 2013, nos termos do artigo 59, paragrafo
primeiro, da Lei das Sociedades por Ag¢des, cujas atas foram arquivadas na
JUCESP em 27 de margo de 2013 sob os n°s 125.238/13-7 ¢ 125.239/13-0,
respectivamente e publicadas em 21 de marco de 2013 no DOESP e no
jornal “Didrio do Grande ABC” em atendimento ao disposto no artigo 62,
inciso II e paragrafo 3°, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Acdes.
A RCA e a AGE aprovaram os termos e condi¢gdes da Emissdo de
Debéntures e da Oferta, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a
praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes 1a
consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de
Emissdo que ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding. Os
atos societarios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados no
ambito da Emissdo e da Oferta, apds o arquivamento da Escritura de
Emissdo na JUCESP, serdo igualmente arquivados na JUCESP e
publicados no jornal no DOESP e no jornal “Diario do Grande ABC”, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, e no artigo
289, da Lei das Sociedades por A¢des.

A Oferta ndo ¢é destinada aos investidores (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso
a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de
concessionarias de rodovias. Para avaliagdo dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, recomenda-se aos investidores a leitura da
secdo “Fatores de Risco”. Sem prejuizo, os investidores deverdo atentar
para os demais fatores de risco relacionados & Emissora, conforme
detalhadamente descritos nos itens “4.1” e “5” do Formulario de Referéncia
da Emissora.

Para avaliagdo dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os

investidores deverdo ler a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Adicionalmente, para uma descricdo completa de todos os riscos associados
b

a Emissora, os investidores deverdo ler os itens “4.1” e “5” do Formulario

de Referéncia da Emissora.
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Cronograma da Oferta

Classificacao de Risco (Rating)

Sobre as Debéntures

Informacdes Adicionais

Para mais informagdes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, a partir da data do protocolo do pedido de analise prévia e
recomendagdo de registro da Oferta, vide a secdo “Informagdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Cronograma Estimado das Etapas
da Oferta”, neste Prospecto.

A Emissora contratou a Standard & Poor’s para a elaboragdo do relatorio de
classificagdo de risco para as Debéntures, ¢ para a revisdo anual da
classificag@o de risco até o vencimento das Debéntures.

A Standard & Poor’s atribuiu rating “brAAA” as Debéntures (para mais
informagdes sobre a classificagdo de risco da Emissdo, ver o Anexo D -
“Relatorio de Classificagdo de Risco das Debéntures”, deste Prospecto).

A Lei 12.431 criou as chamadas debéntures incentivadas (ou, ainda,
“debéntures de infraestrutura”) (“Debéntures Incentivadas™), que podem ser
emitidas para financiar projetos de infraestrutura de longo prazo,
considerados prioritarios pelo Governo Federal.

Tais debéntures, desde que atendam aos requisitos previstos na Lei 12.431 ¢
demais normativos aplicaveis, garantem um tratamento tributario
favorecido aos seus investidores (pessoas fisicas ou juridicas), residentes ou
domiciliados no Brasil e/ou no exterior. Basicamente, rendimentos
auferidos por investidores sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda,
exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas: (i) investidores localizados
no exterior encontram-se sujeitos a aliquota de 0% (desde que invistam no
Brasil nos termos da Resolugdo CMN 2.689/00 e ndo estejam localizados
em paises de tributagdo favorecida); (ii) investidores pessoas fisicas
localizadas no Pais ficam também sujeitos a aliquota de 0%; e (iii)
investidores pessoas juridicas localizadas no Pais encontram-se sujeitos a
aliquota reduzida de 15% para o Imposto de Renda da Pessoa Juridica. Para
mais informacgdes acerca do tratamento tributario diferenciado, veja a secdo
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Sobre as Debéntures”, neste
Prospecto.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a
Emissdo, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos
Coordenadores, Coordenadores Contratados e a CVM, nos enderegos
indicados na se¢do “Informagdes sobre Administradores, Coordenadores,
Coordenadores Contratados, Consultores e Auditores”, deste Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
Composicdo do Capital Social da Emissora

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora ¢ de R$§314.051.870,00 (trezentos e quatorze milhdes,
cinquenta e um mil, oitocentos e setenta reais), totalmente subscrito e R$302.547.396,60 (trezentos e dois
milhdes, quinhentos e quarenta e sete mil, trezentos e noventa e seis reais e sessenta centavos) integralizado,
representado por 270.386.120 (duzentas e setenta milhdes, trezentas e oitenta e seis mil, cento e vinte) a¢des
ordinarias subscritas e 262.452.000 (duzentos e sessenta e dois milhdes, quatrocentos e cinquenta e dois mil)
acdes subscritas e integralizadas, todas escriturais e sem valor nominal, todas escriturais ¢ sem valor nominal.
O capital social da Emissora podera ser aumentado, de forma total ou parcial, independentemente de reforma
estatutaria, em até o montante de 52.965.000 (cinquenta e dois milhdes, novecentas e sessenta e cinco mil)
acdes ordinarias, mediante deliberacdo do Conselho de Administragdo, observadas as condi¢des legais para a
emissdo e para o exercicio de preferéncia.

O quadro abaixo indica a quantidade de agdes detidas por acionistas titulares de 5% (cinco por cento) ou mais
do capital social da Emissora, na data deste Prospecto:

% detido em

Quantidade de ag:f)es(l) (%) relacio ao
Acionista Ordinarias Preferenciais Ordinarias  Preferenciais  capital social®
EcoRodovias
Concessoes e 270.386.115 0 99,99 0 99,99
Servicos S.A.
Total 270.386.120 0 100,0 0 100,0

1
(2)

Quantidade de a¢des subscritas.
Capital social subscrito.

Para mais informagdes sobre a composi¢do do capital social da Emissora, incluindo os acionistas da Emissora
titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima, vide item
15 do Formulario de Referéncia, anexado por referéncia ao presente Prospecto, nos enderegos constantes da
secdo “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” neste Prospecto.

I. AUTORIZACAO
A Emissao, a Oferta, e a celebragio da Escritura de Emissio, foram aprovadas pela AGE e pela RCA.

A Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 11 de margo de 2013 (“AGE”), aprovou a
presente Emissdo e delegou poderes ao Conselho de Administragdo da Emissora para deliberar sobre os
termos e condigdes da Oferta. Em reunido realizada em 20 de mar¢o de 2013 (“RCA”), o Conselho de
Administragdo da Companhia aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao e da Oferta, as taxas maximas
dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série e dos Juros Remuneratorios das Debéntures da
Segunda Série, definidas no Procedimento de Bookbuilding, tendo autorizado a Diretoria da Emissora a
praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes 14 consubstanciadas, podendo, inclusive,
celebrar o aditamento & Escritura de Emissdo de forma a prever as taxas finais dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série e dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série.

I1. REQUISITOS

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
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Arquivamento e Publicacdo da ata da AGE e da RCA

As atas da AGE e da RCA foram devidamente arquivadas na JUCESP em 27 de margo de 2013, sob os n°s
125.238/13-7 e 125.239/13-0, respectivamente e publicadas em 21 de margo de 2013 no (i) DOESP e (ii) no
jornal “Diario do Grande ABC”, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das
Sociedades por Agdes.

Inscricdo da Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

A Escritura de Emissdo foi arquivada na JUCESP em 27 de margo de 2013 sob o n® ED001137-0/000, o
Primeiro Aditamento foi arquivado na JUCESP em 8 de abril de 2013 sob o n® ED001137-0/001e o Segundo
Aditamento celebrado em 17 de abril sera inscrito na JUCESP e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”)
serdo inscritos na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso 1I, e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes.

Quaisquer Aditamentos a Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, e posteriormente inscritos na JUCESP, nos termos deste
item e da Escritura de Emissdo.

Anailise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVM

A Oferta foi registrada na CVM em 26 de abril de 2013, sob n°® CVM/SRE/DEB/2013/014 para as Debéntures
da Primeira Série e sob n° CVM/SRE/DEB/2013/015 para as Debéntures da Segunda Série, na forma e nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instru¢do CVM 400, da Instru¢do CVM 471 e demais
disposigdes legais, regulatorias e autorregulatorias aplicaveis. O registro da Oferta foi realizado por meio do
procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471, tendo sido o pedido de registro da Oferta
submetido a analise prévia da ANBIMA, no convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio
CVM-ANBIMA”), nos termos da Instru¢do da CVM 471 e dos Codigos ANBIMA.

Registro para Distribuicio

As Debéntures foram registradas para distribuicdo no mercado primario por meio (i) do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) do
BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribui¢do financeira
liquidada por meio da BM&FBOVESPA.

Registro para Negociacdo e Custodia Eletronica

As Debéntures foram registradas para negociacdo no mercado secundario por meio (i) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a negociag@o das Debéntures liquidada financeiramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou (ii) do BOVESPAFIX, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Enquadramento do Projeto

A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei 12.431, tendo sido considerado como projeto prioritario
pelo Ministério dos Transportes, por meio da Portaria.

II1. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social realizar, sob o regime de concessdo, a exploragdo, nos termos e limites do
contrato de concessdo do Sistema Rodoviario Anchieta-Imigrantes, dos seguintes trechos: - I —Rodovia
Anchieta (SP — 150), entre 0 km 9+700m e o km 65+600m; - IT — Rodovia dos Imigrantes (SP- 160), entre o
km 11+460m e o km 70+000m; - III — Interligagdo planalto (SP-41), entre o km 0+000m e km 8+000m; - IV
—Interligacdo Baixada (SP-59), entre o km 0+000m ¢ Km 1+800m; - V — Rodovia Coénego Doménico
Rangoni (SP-248/55) — entre o km 0+000m e km 8+500m; - VI — Rodovia Cénego Doménico Rangoni (SP-
55), entre o km 248+050m e km 270+600m; e — VII — Rodovia Padre Manoel da Nobrega (SP-55), entre o km
270+600m e km 292+200m
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IV. DESTINACAO DOS RECURSOS

A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serfio destinados para o
Projeto.

Para mais informac¢des acerca da destinagdo dos recursos da Emissdo, veja a secdo “Destinagdo dos
Recursos”, deste Prospecto.

V. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Agente Fiduciario

A Emissora constituiu e nomeou a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, institui¢éo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 4200, sala 514, bloco 04, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 17.343.682/0001-38, como agente fiduciario representando a comunhdo dos Debenturistas.

Para fins da Instru¢do CVM 28, seguem abaixo os dados relativos a emissdo de debéntures feita pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que o Agente Fiduciario tenha atuado como agente fiduciario: (i) 2° (segunda) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribui¢do
publica com esforgos restritos de colocagédo, da Elog S.A. (“ELOG”), com vencimento em 20 de fevereiro de
2020, em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), na data de emissdo. Ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuagio,
amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a amortizagdo programada,
conforme a respectiva escritura de emissdo. Na data da emisséo, as debéntures da ELOG sdo integralmente
garantidas por garantia fidejusséria da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Ecopatio Logistica
Cubatdo Ltda., Elog Logistica Sul Ltda. e Elog Sudeste S.A., conforme previsto na respectiva escritura de
emissdo; e (ii) 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real com garantia adicional fidejussoria, em série unica, da Tecondi — Terminal para Contéineres da
Margem Direita S.A. (sucessora da Ecoporto Holding S.A.) (“TECONDI”), com vencimento em 15 de junho
de 2019, em que foram emitidas 600 (seiscentas) debéntures, no valor de R$600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), na data de emissdo. Ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo,
repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a amortizagao
programada, conforme a respectiva escritura de emissdo. Na data da emissdo, as debéntures da TECONDI séo
integralmente garantidas por garantia fidejussoria da Termares Terminais Maritimos Especializados Ltda. e da
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., por alienagdo fiduciaria de agdes de emissdo da TECONDI, da
Termares Terminais Maritimos Especializados Ltda. e da Termlog Transporte e Logistica Ltda., cujo valor
das acdes oferecidas em garantia, na data de emissdo, era de R$720.564.000,00, conforme previsto na
respectiva escritura de emissao.

Numero da Emissiao

A presente Emissao representa a 2* (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.

Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em duas séries, sendo que a existéncia e a quantidade de Debéntures alocada em
cada série foram definidas em comum acordo entre a Emissora ¢ os Coordenadores, em razdo da demanda
pelas Debéntures apurada por meio de Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocag@o das
Debéntures entre as séries ocorreu no Sistema de Vasos Comunicantes. Qualquer uma das séries poderia nédo

ter sido emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding, hipdtese em que a emissdo se
daria em série unica.
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Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$881.000.000,00 (oitocentos e oitenta e um milhdes de reais), na Data de
Emissdo, considerando o exercicio parcial da Opgdo de Debéntures Adicionais.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 881.000 (oitocentas e oitenta ¢ uma mil) Debéntures, sendo 200.000 (duzentas mil)
Debéntures da Primeira Série e 681.000 (seiscentas e oitenta e uma mil) Debéntures da Segunda Série. A
alocagdo das Debéntures entre as séries foi definida apds a conclusio do Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries ocorreu no Sistema de Vasos Comunicantes.
Qualquer uma das séries poderia ndo ter sido emitida, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding. Para informacées adicionais, os potencias investidores devem ler o fator de risco “a
Oferta serd realizada em duas séries, sendo que a alocacio das Debéntures entre as séries foi efetuada com
base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd afetar a liquidez da série com menor demanda” na
secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Observados os limites aprovados no Quadro Anual de Usos ¢ Fontes do Investimento, apresentado ao
Ministério dos Transportes para aprovacdo do Projeto, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi
aumentada conforme descrito abaixo.

A Emissora outorgou aos Coordenadores a opg¢do de distribui¢do de um lote suplementar, conforme previsto
no artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a qual ndo foi exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, que seriam, destinadas a atender o excesso
de demanda constatado no decorrer da Oferta. As Debéntures do Lote Suplementar teriam as mesmas
caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas. A Opg¢do de Lote Suplementar ndo foi exercida. As
Debéntures do Lote Suplementar seriam distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocacio.

A Emissora pode aumentar a quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures do Lote Suplementar, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, de
forma que serdo emitidas 131.000 (cento e trinta ¢ uma mil) Debéntures Adicionais, correspondentes a
17,47% (dezessete inteiros e quarenta e sete centésimos por cento) em relagdo a quantidade originalmente
ofertada (sem prejuizo das Debéntures do Lote Suplementar). As Debéntures Adicionais terdo as mesmas
caracteristicas das Debéntures da Segunda Série originalmente ofertadas, nos termos da Escritura de Emissao.
A Opgido de Debéntures Adicionais foi exercida apenas nas Debéntures da Segunda Série, de acordo com a
demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais serdo distribuidas sob o
regime de melhores esfor¢os de colocagio.

A Emissora tomara todas as medidas necessarias para a emissdo das Debéntures Adicionais.

Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 ¢ 31 da Instrugdo CVM
400.

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante e o escriturador mandatario sera o Banco Bradesco S.A., responsavel por operacionalizar
o pagamento ¢ a liquidagdo da Remuneragdo das Debéntures e de quaisquer outros valores a serem pagos pela
Emissora relacionados as Debéntures, bem como por efetuar a escrituragdo das Debéntures.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo.

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de abril de 2013.
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Prazos e Datas de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2020 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”). Na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das
Debéntures da Primeira Série que ainda estiverem em circulagdo, com o seu consequente cancelamento. As
Debéntures da Primeira Série serfio liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 11 (onze) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2024 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”’). Na
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das
Debéntures da Segunda Série que ainda estiverem em circulagdo, com o seu consequente cancelamento. As
Debéntures da Segunda Série serdo liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagdes acerca das hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures
veja os itens “Oferta de Resgate Antecipado” e “Vencimento Antecipado” nesta se¢éo.

Tipo e Forma
As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissao de cautelas ou certificados.
Certificados e Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, e o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela
BM&FBOVESPA, quando as Debéntures estiverem depositadas na BM&FBOVESPA, conforme aplicavel.

Conversibilidade
As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acdes.

Caso a Emissora constitua quaisquer Onus, encargos ou gravames sobre qualquer um de seus ativos
atualmente existentes ou doravante adquiridos para garantir quaisquer obrigacdes de que tratam a alinea “xx”,
sub-item “b”, do item “Vencimento Antecipado” descrito abaixo (“Garantias”). As Garantias serdo
compartilhadas pari passu com as Debentures.

O compartilhamento das Garantias mencionado acima sera formalizado pelo aditamento & Escritura de
Emissdo, por meio do qual a espécie das Debéntures sera convolada para a espécie correspondente a Garantia
compartilhada.

A celebragdo do aditamento a Escritura de Emissdo mencionado acima devera ocorrer em até 20 (vinte) dias
uteis contados da data em que as Garantias forem devidamente formalizadas, ndo sendo necessaria qualquer
aprovagdo por parte dos Debenturistas para que o Agente Fiduciario e a Emissora celebrem o referido
aditamento.
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Prazo de Subscricio e Data de Liquidacao

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo. Os Coordenadores
estardo obrigados, em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio, a
subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme (excetuadas as Debéntures do
Lote Suplementar ¢ as Debéntures do Lote Adicional) que porventura ndo tenham sido colocadas junto a
investidores até a Data de Liquidagdo (“Prazo de Subscricdo”). A liquidagdo financeira da Oferta, com a
respectiva prestagdo de contas e pagamentos, dar-se-a até o ultimo dia do Prazo de Subscri¢do (“Data de

Liquidacdo”).

Forma de Subscriciio e Integralizacio e Preco de Integralizacao

As Debéntures de cada uma das séries serdo integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, por meio do
MDA e do DDA, conforme o caso, no ato da subscri¢do e integraliza¢do, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série ou dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo. As Debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario apos totalmente integralizadas.

Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
As Debéntures da Primeira Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera atualizado monetariamente, a partir da Data
de Emissdo, pela variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”) (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Primeira Série”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou ao Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série” e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série”, respectivamente), segundo a seguinte férmula:

VNa = VNe x C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Serie calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor

Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacoes mensais do IPCA, calculado com &8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup
c ( NI, )_dut]
k=1 ‘\ylk—l
n = numero total de numeros-indices considerados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Primeira Serie, sendo “n” um numero inteiro,
NIK = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizac¢do, caso a

atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures
da Primeira Série. Apos a data de aniversdrio, o " NIk " correspondera ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizacgdo;
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NIK-1 valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a ultima data de aniversdrio das
Debéntures da Primeira Série e a data de cdlculo, limitado ao numero total de Dias
Uteis de vigéncia do niimero-indice do IPCA, sendo "dup" um niimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversdrio e a proxima data
de aniversario das Debéntures da Primeira Série, sendo "dut" um numero inteiro.

Observagoes:
dup
NIy Ydut
. ~ \NI. , , : oo
(i) O fator resultante da expressdo: \*''k-1 é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
(ii) O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

remotos. Os resultados intermedidarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

(iii) O numero-indice do IPCA deverad ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo orgdo responsadvel por seu cdlculo.

(iv) A aplicagdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

) Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

(vi) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures da Primeira Série.

(vii) Se até a data de aniversario, o NIk ndo houver sido divulgado, deverd ser utilizado o ultimo
numero-indice disponivel do indice de pre¢os em questdo.

(viii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util anterior,
apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria
prevista neste Prospecto para as Debéntures da Primeira Série, sera utilizada, em sua substitui¢@o, o ultimo
IPCA divulgado até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgagao posterior do IPCA.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA da Primeira Série”), o IPCA devera
ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA da Primeira
Série, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (“AGD da Primeira Série”), (na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e na Escritura de Emissdo), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro a ser
aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva das Debéntures da Primeira Série”). Até a deliberagdo desse parametro, sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obriga¢des pecunidrias previstas neste Prospecto, a mesma taxa produzida pelo
ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série, quando da divulgagdo posterior do IPCA.
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Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da AGD da Primeira Série, a referida AGD da
Primeira Série ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacéo, voltara a ser utilizado para o
calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade, nédo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série.

Caso na AGD da Primeira Série prevista acima ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para
fins de calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo, sera utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o balizamento da politica
monetaria do Brasil.

Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
prefixados correspondentes a 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias tuteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (“Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizagdo
Monetaria das Debéntures da Primeira Série, “Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série”). A Escritura
sera objeto de aditamento para refletir a taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Série.

O célculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte formula:

J=VNa X (FatorJuros — 1)

onde:

J = wvalor unitario dos juros devidos no final de cada data de cdlculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série (exclusive), calculado com §
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

taxa 252
FatorJuros = ( + 1)

100
onde:
Taxa =  3,8000 (trés inteiros e oitenta centésimos);
DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou ultima Data de Pagamento dos Juros

Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, e a data atual, sendo
"DP" um numero inteiro;

Amortizacido do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas,
anuais e sucessivas, na propor¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado amortizado, iniciando-se o primeiro
pagamento no 72° (septuagésimo segundo) més a partir da Data de Emiss@o (“Periodo de Caréncia da
Primeira Série”), ou seja, em 15 de abril de 2019, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data
de Amortizacdo da Primeira Série”):
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Percentual do Valor Nominal Unitario

Datas da Amortizaciao Atualizado das Debéntures Primeira
das Debéntures da Primeira Série Série a ser Amortizado
15 de abril de 2019 50%
15 de abril de 2020 50%

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série

Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série sero pagos anualmente, a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 15 do més de abril, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2014 ¢ o
ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”)

Remuneracio das Debéntures da Segunda Série
As Debéntures da Segunda Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
Atualizagdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado monetariamente, a partir da Data
de Emissdo, pela variagdo do IPCA (“Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série”), sendo o
produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série” e
“Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série”, respectivamente), segundo
a seguinte formula:

VNa =VNe C

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagoes mensais do IPCA, calculado com 8§ (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

- l—[ (1\' 1)W

Onde:

n = numero total de numeros-indices considerados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Segunda Série, sendo “n”’ um numero inteiro;

NI = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizac¢do, caso a

atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversdario das Debéntures
da Segunda Série. Apos a data de aniversdario, o "NI; " correspondera ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizagdo;
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Ny, = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”’;

dup = mimero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a tltima data de aniversdrio das
Debéntures da Segunda Série e a data de cdlculo, limitado ao numero total de Dias
Uteis de vigéncia do niimero-indice do IPCA, sendo "dup" um niimero inteiro;

dut = mimero de Dias Uteis contidos entre a tiltima data de aniversdrio e a préxima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut" um numero inteiro.

Observagoes:
dup
( NIy )F
. ~ \NI. , , : oo
(i) O fator resultante da expressdo: k-1 é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
(ii) O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais

remotos. Os resultados intermedidarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

(iii) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo orgdo responsadvel por seu cdlculo.

(iv) A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

) Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

(vi) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures da Segunda Série.

(vii) Se até a data de aniversadrio, o NIk ndo houver sido divulgado, deverd ser utilizado o ultimo
numero-indice disponivel do indice de pre¢os em questdo.

(viii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util anterior,
apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria
prevista neste Prospecto para as Debéntures da Segunda Série, sera utilizada, em sua substitui¢do, o ultimo
IPCA divulgado até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracio e/ou divulgagio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacéo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA da Segunda Série”), o IPCA devera
ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiduciario dever4, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA da Segunda
Série, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (“AGD da Segunda Série”), (na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e neste Prospecto, conforme definida
na Clausula X), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o
novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes
a época ("Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série"). Até a deliberagdo desse parametro, sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas neste Prospecto, a mesma taxa
produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da AGD da Segunda Série, a referida AGD da
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Segunda Série ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o
calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série.

Caso na AGD da Segunda Série prevista acima ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para
fins de calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série
em circulagdo, sera utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o balizamento da politica
monetaria do Brasil.

Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
prefixados correspondentes a 4,28% (quatro inteiros e vinte e oito centésimos) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definido), imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (“Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizagdo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série, “Remunera¢do das Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com a Remunerag@o das Debéntures da Primeira Série, “Remuneragido das Debéntures”). A Escritura
sera objeto de aditamento para refletir a taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série.

O célculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J=VNa X (FatorJuros — 1)

onde:

J = wvalor unitdrio dos juros devidos no final de cada data de cdlculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série (exclusive), calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP
taxa 252
FatorJuros = ( + 1)
100

onde:

Taxa = 4,2800 (quatro inteiros e vinte e oito centésimos),;

DP = mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou ultima Data de Pagamento dos Juros

Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo
"DP" um numero inteiro;
Amortizacido do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
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O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas,
anuais e sucessivas, na propor¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado amortizado, iniciando-se o primeiro
pagamento no 108° (centésimo oitavo) més a partir da Data de Emissdo (“Periodo de Caréncia da Segunda
Série”), ou seja, 15 de abril de 2022, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizag¢do da Segunda Série”):

Datas da Amortizacido das Percentual Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série Debéntures da Segunda Série a ser Amortizado
15 de abril de 2022 33,33%
15 de abril de 2023 33,33%
15 de abril de 2024 Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série

Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serfo pagos anualmente, a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 15 do més de abril, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2014 ¢ o
ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data
de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures”™).

Repactuagio Programada

Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

Amortizacdo Extraordinaria

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagéo extraordinaria pela Emissora.
Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures nao estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela Emissora, seja ele total ou parcial.
Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, desde que permitido pela Lei 12.431 e nos termos a serem
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures, de
uma ou mais séries, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas
da(s) respectiva(s) série(s), sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas da(s)
respectiva(s) série(s) para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, nos
termos do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des, de acordo com os termos e condigdes a
serem previstos na Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado”). Na data deste Prospecto, ndo ha
permissdo na Lei 12.431 para realizacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

A Oferta de Resgate Antecipado somente podera ocorrer mediante publicagdo de comunicacdo dirigida aos
Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos deste Prospecto (“Comunicagdo de Resgate
Antecipado”), com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data prevista para realizagdo do efetivo resgate
antecipado (“Data do Resgate Antecipado™). A Data do Resgate Antecipado devera ser obrigatoriamente um
Dia Util, sendo que a CETIP e/ou BM&FBOVESPA devera ser comunicada com 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

41



O valor a ser pago aos Debenturistas por ocasido do resgate antecipado serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures e de eventual prémio, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo,
ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures imediatamente anterior até¢ a Data do
Resgate Antecipado.

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado deverdo constar os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii) a(s) série(s) objeto da Oferta de Resgate
Antecipado; (iii) se o resgate sera total ou parcial, observadas, nesta hipdtese, as regras previstas abaixo; (iv)
o valor do prémio de resgate, caso exista; (v) a mengdo de que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de
resgate antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures devida e
ainda ndo paga até a Data do Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou
da Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso;
(vi) o procedimento para o exercicio da aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado; (vii) se a Oferta de
Resgate Antecipado estard condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de Debenturistas; e (Vviii)
quaisquer outras informagdes necessarias para a tomada de decis@o pelos Debenturistas e & operacionalizagéo
do resgate antecipado.

Apos a publicagdo da Comunicagdo de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar, nos termos da Comunicacéo de Resgate Antecipado, ao
Agente Fiduciario em conjunto com a Emissora, até o encerramento do prazo a ser estabelecido na
Comunicagdo de Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora terd o prazo de 7 (sete) Dias Uteis para
proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as debéntures objeto de resgate
antecipado serdo resgatadas em uma tnica data.

Caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de Debenturistas representando um volume
maior de Debéntures das que poderdo ser resgatadas, com base na Comunicacdo de Resgate Antecipado,
aplicar-se-a o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o Agente
Fiduciario devera operacionalizar o sorteio. Neste caso, a Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada,
para as Debéntures custodiadas no CETIP21, conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas
as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragdo, defini¢do
do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP. Caso ocorra Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures custodiadas
na BM&FBOVESPA, a respectiva Oferta de Resgate Antecipado seguira os procedimentos adotados pela
BM&BOVESPA. No caso de Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures ndo custodiadas na CETIP21 e/ou
na BM&FBOVESPA, o pagamento das referidas Debéntures sera realizado mediante depdsito em contas-
corrente indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela Emissora.
Encargos Moratérios

Sem prejuizo da declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos descritos abaixo, caso a
Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas
em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneragdo
incidente sobre os mesmos e ficarfo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratdria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora ndo compensatorios calculados a
taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago. Os encargos
moratodrios incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagdo pecunidria respectiva até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Local de Pagamento
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Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo vencimento,
conforme datas previstas neste Prospecto, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou (iii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatéario, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Tratamento Tributario

Por meio da Portaria, as Debéntures gozardo do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da Lei
12.431, por destinarem-se ao financiamento do Projeto.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgdo tributaria (diferente daquelas
previstas na Lei 12.431), este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) dias
uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou iseng8o tributaria, sob pena de ter descontados
dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissdo até o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente na Cidade de
Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario
no local de pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que
somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo
e/ou pela BM&FBOVESPA, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, feriado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sabado, domingo ou
data em que ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item “Prorrogagdo dos Prazos” acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas
previstas na Escritura de Emiss@o, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer remunerag@o adicional e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
(“Avisos aos Debenturistas”), e publicados no jornal “Diario do Grande ABC”, considerando que aqueles
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des serdo feitos também no DOESP. O aviso ao mercado nos termos
do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, o antincio de inicio de distribuicdo e o anincio de encerramento de
distribui¢do, bem como quaisquer avisos e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo publicados nos jornais
“Diario do Grande ABC”, “Valor Econdmico” ¢ DOESP, bem como divulgados na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores — Internet (www.ecorodovias.com.br/ri) (nesse website, clicar em
“Debéntures” e, posteriormente, em “Ecovias™).

Aquisicao Facultativa
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Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o disposto na Lei 12.431, fica
facultado a Emissora, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o
fato constar do relatério da administragdo e das demonstra¢des financeiras; ou por valor superior a0 nominal,
desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures em Circulagdo que venham a ser adquiridas
poderdo ser canceladas (desde que permitido pela Lei 12.431), permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos da Clausula 6.3 da Escritura de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneracdo das demais Debéntures em Circulag@o. Na hipotese de cancelamento das Debéntures, 0 mesmo
devera ser objeto de aditamento a Escritura de Emissao.

Liquidez e Estabilizacio

Nao sera constituido fundo de sustenta¢do de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures. Néo sera firmado contrato de estabilizac¢do de prego das Debéntures no mercado secundario.

Fundo de Amortizacido
Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emisséo.
Vencimento Antecipado

Sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito
ao disposto abaixo, a imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do
Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos
termos da Escritura de Emissdo, quando aplicaveis, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um
“Evento de Inadimplemento™):

(6))] (a) decretagdo de faléncia da Emissora ou da EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.
(“Controladora”); (b) pedido de autofaléncia pela Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; e (d) pedido de recuperagdo judicial ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperagdo extrajudicial,
formulado pela Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(ii) extingdo, liquidagdo ou dissolu¢do da Emissora ou da Controladora;

(i) ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer obriga¢do pecunidria perante
os Debenturistas relacionada as Debéntures, previstas na Escritura, ndo sanada no prazo de 1
(um) Dia Util contado da respectiva data de vencimento;

(iv) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento de aviso escrito
enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo especifico;

) protestos de titulos contra a Emissora, em valor unitario ou agregado devido e ndo pago superior
a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, exceto se no
prazo méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimagdo do protesto (i) a
Emissora comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-
fé de terceiros, ou foi sustado, sanado ou cancelado ou (ii) a Emissora prestar garantias em juizo
no prazo legal e aceitas pelo Poder Judiciario;

(vi) ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

obrigacdo financeira devida pela Emissora, em valor individual ou agregado, superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se o
ndo pagamento da obrigagdo financeira na data de seu respectivo vencimento (i) tiver a
concordancia do credor correspondente, ou (ii) estiver amparado por decisdo judicial vigente
obtida pela Emissora;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da Emissora, em valor
unitario ou agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer sentenga arbitral definitiva ou sentenca judicial
condenatodria transitada em julgado, proferida contra a Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis da data para pagamento;

a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte relevante de
seus ativos, de forma que afete substancialmente a capacidade de pagamento da Emissora de
suas obrigagdes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transagdo ou em uma série de
transagdes, relacionadas ou nao;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, caso a Emissora
esteja inadimplente com suas obrigagdes pecuniarias nos termos da Escritura de Emissdo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes, e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatorios;

a Emissora conceder mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou outras
garantias para quaisquer sociedades que nio sejam a Controladora, neste tltimo caso se o limite
financeiro estabelecido no item (xxii) (i) abaixo seja superior a 3,0x com base nas ultimas
demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas pela Emissora, baseadas nos ultimos 12
(doze) meses;

transformac@o do tipo societario da Emissora de sociedade andnima para sociedade limitada ou
qualquer outro tipo de sociedade, exceto se por determinagdo do Poder Concedente e desde que
seja permitido a emissdo de debéntures nos termos da Instru¢do CVM 400 por tal tipo societario;

alterag@o do objeto social, sem o prévio consentimento dos Debenturistas, representantes de 2/3
(dois ter¢os) das Debéntures em Circulacgdo, exceto se tal alteragdo for determinada pelo Poder
Concedente ou se tratar de modificagdo pontual que ndo resulte na mudanga da atividade
principal da Emissora;

cisdo, fusdo ou ainda, incorporagdo da Emissora por outra companhia, sem a prévia e expressa
autorizagdo de Debenturistas representantes de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo,
exceto (i) pela incorporagdo da Emissora por sua Controladora ou pela EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A.; ou (ii) pela reorganizagdo societaria entre as sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societaria da Emissora que venha a resultar na
alienagdo do controle acionario da Emissora (conforme defini¢do de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acgdes) a terceiros que ndo sejam controlados, direta ou
indiretamente, pela Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., sem prévia e expressa
aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, nos termos da Escritura de Emisséo;

rescisdo, término, término antecipado, encampagdo ou caducidade ou anulagdo, do Contrato de
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Concessao;

(xvii)  desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na incapacidade de gestdo de seus negocios, pela Emissora, desde que tal
desapropriacdo, confisco ou outra medida afete substancialmente e de forma adversa a
capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigagdes relativas as Debéntures;

(xviii) redug@o do capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia de 2/3 (dois tergos) dos
titulares das Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, exceto se a redugdo do capital social tiver sido prévia e
expressamente aprovada pelo poder concedente da Concessio;

(xix)  a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos e
obrigagdes que respectivamente adquirird e assumird nos documentos relativos as Debéntures,
sem a prévia anuéncia de Debenturistas representativos de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série;

(xx) a Emissora constituir qualquer nova divida sénior a esta Emissdo e/ou que tenha qualquer tipo
de preferéncia a esta Emissdo, excetuando-se: (a) endividamentos de qualquer modalidade
constituidos pela Emissora para o financiamento de investimentos previstos nesta data ou que
venham a ser adicionados ao contrato de concessdo e para os quais tenham sido previstos
mecanismos de restabelecimento de equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo,
desde que a contratagdo de tais endividamentos ndo resulte em redugdo da classificagdo de
rating da Emissdo em momento imediatamente anterior a sua contratagdo; ou (b)
endividamentos com garantias de qualquer modalidade, desde que as respectivas garantias sejam
compartilhadas pari passu com as Debéntures desta Emisséo;

(xxi)  constituir ou permitir a constitui¢do, em garantia de novas dividas, de quaisquer 6nus, encargos
ou gravames sobre qualquer um de seus ativos atualmente existentes ou doravante adquiridos
(“Onus Sobre Ativos da Emissora”), devendo tais bens e direitos permanecer livres e
desembaracados a partir de sua desoneragcdo exceto (i) se constituidos penhores ou depdsitos
para garantir direitos e obrigagdes trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emissora, desde que
liberados em 30 (trinta) dias da data em que forem constituidos; e/ou (ii) 6nus ou gravames
sobre propriedades ou ativos cuja aquisi¢do tenha sido realizada pela assun¢do de novas dividas
garantidas por 6nus ou gravames sobre as referidas propriedades ou ativos e/ou (iii) para garantir
as dividas elencadas nos sub-items “a” e “b” do item “xx” acima; e

(xxil) ndo atendimento, pela Emissora, de qualquer dos indices e limites financeiros relacionados a
seguir ("Indices Financeiros"), a serem acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da disponibilizagio das demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio ou das informagdes trimestrais relativas ao
respectivo trimestre, com base nas demonstragdes financeiras da Emissora, consolidadas se for o
caso, calculadas trimestralmente, baseadas nos tltimos 12 (doze) meses:

(1) Divida Liquida / EBITDA Ajustado inferior a 3,5 x; e

(i1) EBITDA Ajustado / Despesa Financeira Liquida superior a 2,0 x.

Divida Liquida: (a) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, titulos de renda fixa
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emitidos no mercado local (debéntures, notas promissorias) ou internacional (bonds, eurobonds, short
term notes), assim como os encargos financeiros provisionados e ndo pagos, montantes a pagar
decorrentes de operagdes de derivativos, registrados no passivo circulante e no ndo circulante, bem como
avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstra¢des
financeiras; (b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de aplicagdes financeiras
registrados no ativo circulante, bem como titulos e valores mobiliarios vinculados ao pagamento de juros e
principal de debéntures, sejam esses Glltimos contabilizados no ativo circulante ou no néo circulante.

EBITDA Ajustado: lucro (prejuizo) operacional, para um determinado periodo, antes do imposto de renda
e contribui¢do social, acrescido de despesas financeiras, de depreciacdo e amortizacdo, e excluindo as
Receitas Financeiras e adicionando, ainda, os custos com a provisdo para manuten¢do da infraestrutura
rodoviaria, e devera ser calculado, ao longo do prazo de vigéncia das Debéntures. O célculo sera realizado
com base nas contas contdbeis citadas na presente definicdo e derivadas das demonstragdes financeiras
preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes na data da emissdo das Debéntures.

Divida Liquida/EBITDA Ajustado: a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado.

Despesa Financeira Liquida: significa a diferenca entre as Despesas Financeiras ¢ as Receitas Financeiras,
conforme definido abaixo:

Despesas Financeiras: sdo as despesas calculadas pelo regime de competéncia referentes a: (i) juros

relativos a dividas bancarias; (ii) juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures,
arrendamento mercantil; (iii) despesa de variagdo monetaria e cambial de juros e principal, das
modalidades de dividas referidas nos itens i e ii acima; (iv) despesas financeiras relativas a mutuos com
partes relacionadas listados no passivo da Emissora; ¢ (v) despesas financeiras referentes a operagdes com
derivativos.

Receitas Financeiras: sdo as receitas calculadas pelo regime de competéncia definidas como: (i) receitas de
aplicacdes financeiras; (ii) receita de variagdo cambial de juros e principal, sobre as dividas bancarias,
sobre empréstimos, financiamentos, debéntures, arrendamento mercantil; (iii) receitas financeiras relativas
a mutuos com partes relacionadas listados no ativo da Emissora; e (iv) receitas financeiras referentes a
operacdes com derivativos.

Os valores informados nos itens (v), (vi), (vii) e (viii) acima, serdo atualizados monetariamente, a partir da
Data de Emissao, pela variagdo do IPCA.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (ii), (iii), (v), (vi), (vii), (viii),
(xii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi), (xviii) e (xix) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, as
Debéntures tornar-se-80 automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto na Escritura, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar
imediatamente @ Emissora comunica¢do escrita informando a ciéncia de tal acontecimento, bem como
publicar comunicagdo dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos deste Prospecto.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam aqueles previstos no
paragrafo acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a
deliberar acerca da ndo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocagdo previsto no item “Assembleia Geral de Debenturistas”, na secdo “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures” deste Prospecto.
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O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente 2 Emissora comunicag¢do escrita informando acerca das
deliberagdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas referida acima.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas referida no item acima, os Debenturistas detentores de, no minimo,
2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo declarara o vencimento antecipado das
Debéntures.

Adicionalmente ao disposto acima, na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por
falta de quorum, apds a realizagdo da primeira convocagdo e da segunda convocagdo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, devendo enviar
imediatamente a Emissora comunicagdo escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto no
item abaixo, bem como publicar comunicacdo acerca de tal acontecimento dirigida aos Debenturistas a ser
divulgada nos termos da Escritura de Emissao.

Observado o disposto neste item, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento, pela Emissora, de
notificagdo encaminhada pelo Agente Fiduciario, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se aos
pagamentos previstos acima, sob pena de, ndo o fazendo, sujeitar-se ao pagamento de Encargos Moratorios
incidentes sobre os valores entdo devidos, devendo os Encargos Moratdrios ser calculados a partir: (a) em
caso de vencimento antecipado das Debéntures, decorrente de inadimplemento, pela Emissora, previsto no
item (iii) acima, da data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento; e (b)
no caso de vencimento antecipado das Debéntures decorrente de quaisquer outras obrigagdes da Emissora
previstas acima, do 6° (sexto) Dia Util contado da data de decretagio do vencimento antecipado das
Debéntures até a data do efetivo pagamento.

VI. CARACTERISTICAS DA OFERTA
Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta nos enderecos da Emissora ¢ dos Coordenadores
indicados na segdo “Informag¢des sobre Administradores, Coordenadores, Coordenadores Contratados,
Consultores e Auditores” neste Prospecto. De acordo com o Contrato de Distribui¢@o, a Oferta sera realizada
com as seguintes caracteristicas:

Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)

No ambito da Oferta, foi realizado, pelos Coordenadores, o procedimento de coleta de inten¢des de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢io CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo, junto aos Investidores da Oferta,
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com
a Emissora a taxa final da Remuneracao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do Segundo Aditamento a Escritura de
Emissdo, o qual devera ser inscrito na JUCESP, nos termos do item “Inscri¢do da Escritura de Emisséo e seus
eventuais aditamentos” acima, sem necessidade de nova aprovagéo societaria pela Emissora ou de realizagéo
de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA.
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Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores da Oferta que
fossem Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, os quais ndo puderamrealizar reservas
antecipadas, tampouco tiveramlimite maximo de sua participa¢do em relagdo ao volume da Oferta. Tendo
em vista que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar ¢ as Debéntures Adicionais), foi
realizada a colocag@o das Debéntures junto a Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas. A
participacio de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta pode ter promovido ma
formacgdo na taxa final da Remuneracio, bem como podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por
manter estas Debéntures fora de circulacio, influenciando a sua liquidez. Para mais informacoes e
avaliacio dos riscos associados ao investimento nas Debé&ntures, recomenda-se aos investidores a leitura
da secio “Fatores de Risco” na pagina 77 deste Prospecto, em especial ao fator de risco relacionado a
participacio de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A vedagdo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400 ndo se aplica ao Formador de
Mercado da Emissdo, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios
a ser subscrita estdo divulgados neste Prospecto, conforme previsto no paragrafo tinico do artigo 55 da
Instru¢do CVM 400. Para mais informagdes sobre as atividades de formador de mercado, veja a segdo
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Formador de Mercado” neste Prospecto.

Para mais informagdes acerca do Procedimento de Bookbuilding, veja a secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Procedimento de Bookbuilding”, neste Prospecto.

Plano de Distribuiciao

Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores e os Coordenadores
Contratados iniciardo a colocag@o das Debéntures apds o Registro da Oferta, a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos investidores, nos termos da Instrugdo CVM 400, e a publicagdo do Anuncio de Inicio da
Oferta. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA (administrado e
operacionalizado pela CETIP) e do DDA (administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA), bem
como com o plano de distribuigdo organizado pelo Coordenador Lider de acordo com o paragrafo 3° do artigo
33 da Instru¢do CVM 400, conforme estabelecido neste Prospecto.

Anteriormente ao Registro da Oferta, os Coordenadores e os Coordenadores Contratados disponibilizaram ao
publico os Prospectos da Oferta, precedido da publicagdo do aviso de que trata o artigo 53 da Instrucdo CVM
400, qual seja, o Aviso ao Mercado. Observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel, os
Coordenadores e os Coordenadores Contratados realizardo a distribuicdo piblica das Debéntures conforme
plano de distribuigdo a ser adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugéo
CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e
equitativo; (ii) a adequag@o do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes dos Coordenadores e
Coordenadores Contratados; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores e Coordenadores
Contratados recebam previamente o exemplar dos Prospectos, para leitura obrigatdria, e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores e Coordenadores Contratados. O plano
de distribui¢do ¢é fixado pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora, levando em consideracdo suas
relagdes com investidores e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e
da Emissora (“Plano de Distribui¢do”).
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Prazo de Colocac¢ao e Subscricao

A colocagdo das Debéntures devera ser efetuada em até 06 (seis) meses, nos termos do artigo 18 da Instrucdo
CVM 400, contados a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio (“Prazo de Colocagdo”).

Os Coordenadores estardo obrigados, em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data de publicac¢do do
Anuncio de Inicio, a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme
(excetuadas as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures do Lote Adicional) que porventura ndo
tenham sido colocadas junto a investidores até a Data de Liquidagdo (“Prazo de Subscri¢do”). Sera publicado,

entdo, o Anuncio de Encerramento.
Regime de Colocacgiao

Observadas as condigdes do Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores ¢ os Coordenadores Contratados
realizardo a distribuicdo publica das Debéntures, no Prazo de Subscrigdo, totalizando o montante de
R$881.000.000,00 (oitocentos e oitenta e um milhdes de reais), sob regime de garantia firme para o montante
de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), de forma individual e ndo solidaria, de acordo
com a tabela abaixo (“Garantia Firme”):

Garantia Firme Prestada

Coordenador (em RS na Data de Emissao) Proporc¢io da Garantia Firme
Itaa BBA 250.000.000,00 33,33%
BTG Pactual 210.000.000,00 28,00%
Bradesco BBI 210.000.000,00 28,00%
Morgan Stanley 80.000.000,00 10,67%
Total 750.000.000,00 100,00%

A Garantia Firme ¢ valida até 22 de maio de 2013 (“Data Limite da Garantia Firme”), podendo ser prorrogada
exclusivamente a critério dos Coordenadores, de forma expressa e por escrito, quando encerra-se qualquer
obrigacdo dos Coordenadores em relagdo a colocagdo firme das Debéntures.

Caso houvesse a necessidade de exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding, tal Garantia Firme seria exercida (a) nas respectivas taxas maximas de cada série, ¢ (b) em
qualquer uma das séries a critério de cada um dos Coordenadores. Os Coordenadores, com expressa anuéncia
da Emissora, organizaram a colocag¢do das Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em
conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, sendo permitida,
inclusive, a coleta de intengdes de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 400, por meio do
Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores.

As Debéntures Adicionais serdo distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagio.
Apos a integral colocagdo das Debéntures, serd publicado Anuincio de Encerramento.
Comissao dos Coordenadores

Pelos servigos prestados na forma prevista no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagard aos
Coordenadores, a seguinte remuneragao:

(a) Comissdo de Coordenacio e Estruturacio: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na
propor¢ao da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissdo de 0,10% (dez centésimos por
cento) incidente sobre o montante total da emissdo de Debéntures, calculado com base no preco de
integralizacdo das mesmas, incluindo as Debéntures Adicionais;
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(b)

©

(d)

(e)

Comissdo de Colocacio: a este titulo a Emissora pagarda aos Coordenadores, na propor¢do da
Garantia Firme prestada por cada um, uma comissdo de 0,05% (cinco centésimos por cento),
incidente sobre o montante total da emissdo de Debéntures, calculado com base no preco de
integralizagdo das mesmas, incluindo as Debéntures Adicionais;

Comissiio de Distribuiciio: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na propor¢ao da Garantia
Firme prestada por cada um, uma comissio de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, multiplicada
pelo prazo médio das Debéntures de cada uma das séries e pelo Valor Total das Debéntures efetivamente
distribuidas a investidores qualificados pessoas fisicas ou a seus instrumentos especificos de investimento,
pelos Coordenadores, Coordenadores Contratados ou Participantes Especiais. O calculo da Comissdo de
Distribuicao sera efetuado com base no Prego de Subscrigdo das Debéntures;

Prémio de Prestacio de Garantia Firme: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na
propor¢ao da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissdo de 0,10% (dez centésimos por
cento), incidente sobre o montante total objeto de garantia firme, independentemente de seu
exercicio, calculado com base no preco de integralizagdo das Debéntures objeto da garantia firme; e

Comissio de Sucesso: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na propor¢do da Garantia
Firme prestada por cada um, uma comissdo de sucesso equivalente a (i) 30% (trinta por cento) da
economia gerada pela diferenga entre o spread taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding para as
Debéntures da Primeira Série, qual seja spread maximo mencionado no item “Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série” na Clausula 3.1 do Contrato de Distribui¢do, e o spread final das
Debéntures da Primeira Série estabelecida no Procedimento de Bookbuilding (“Diferenca de Spread
das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) 20% (vinte por cento) da economia gerada pela diferenca
do valor presente entre o spread inicial do Procedimento de Bookbuilding para as Debéntures da
Segunda Série, qual seja o spread maximo mencionado no item “Remunera¢do das Debéntures da
Segunda Série” na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuigdo, e o spread final das Debéntures da
Segunda Série estabelecida no Procedimento de Bookbuilding (“Diferenca de Spread das Debéntures
da Segunda Série”). A Comissdo de Sucesso serd incidente sobre o montante total das Debéntures
emitidas, com base no preco de subscricdo das mesmas, e sera calculada (i) pela multiplicagdo de
30% (trinta por cento) pelo valor presente da Diferenga de Spread das Debéntures da Primeira Série,
considerando as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais; e (ii) pela
multiplicagdo de 20% (vinte por cento) pelo valor presente da Diferenca de Spread das Debéntures
da Segunda Série, considerando as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais. O
calculo da Comisséo de Sucesso sera feito separadamente para cada série da Debénture. Objetivando
incentivar um maior comprometimento dos investidores, a critério exclusivo dos Coordenadores,
parte da Comissdo de Sucesso poderd ser repassada aos Coordenadores Contratados ou aos
Participantes Especiais. A Comiss@o de Sucesso sera paga aos Coordenadores calculada com base no
montante total da Emissdo das Debéntures efetivamente integralizado pelos investidores.

A remuneragdo de Colocagdo e Distribuigdo poderdo ser repassadas, no todo ou em parte, conforme definido

pelos Coordenadores, a eventuais novos participantes da oferta, nos termos da regulamentacdo vigente. Neste

caso os Coordenadores deverdo instruir a Emissora a pagar a parcela repassada diretamente a estes novos

participantes, deduzindo os montantes dos valores devidos aos Coordenadores. Ndo havera nenhum

incremento no custo para a Emissora, ja que toda e qualquer remuneracdo destes novos participantes

determinados exclusivamente pelos Coordenadores, serdo descontadas da Comissdo de Colocagdo e

Distribuicdo descritas acima.

A remuneracdo dos Coordenadores devera ser paga, integralmente, na Data de Liquidagdo das Debéntures.
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Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”) e Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e, em conjunto
com a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, “Assembleias Gerais de Debenturistas™), nos
termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva série, sendo que podera ser realizada uma Assembleia Geral de
Debenturistas comum as duas séries caso possuam a mesma ordem do dia.

A convocacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante antincio publicado pelo menos 3
(trés) vezes no DOESP e no jornal “Diario do Grande ABC”, respeitadas outras regras relacionadas a
publicag@o de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissao.

Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a
instala¢do da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observados os quora
estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em Circulagdo de cada uma das Séries, independentemente de terem
comparecido as Assembleias Gerais das respectivas Séries ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de
Debenturistas das respectivas Séries.

Serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulagdo de cada uma das Séries, independentemente de publicagdes e/ou avisos.
A(s) Assembleia(s) Geral(is) de cada uma das Séries se instalara(8o), em primeira convoca¢do, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo da Primeira
Série, a metade, no minimo, das Debéntures em Circulag@o da Segunda Série, conforme o caso, ¢ em segunda
convocagdo, com qualquer numero de Debenturistas, sendo que em caso de Assembleia Geral de
Debenturistas comum as duas Séries, para fins de céalculo de quorum de instalagdo, sera considerada a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, independentemente da série a que pertenca.

Exclusivamente para fins da instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas que deliberara sobre o
vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, o quorum de instalagdo em primeira convocagdo sera
de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures; e em segunda convocagdo, com qualquer nimero de
Debenturistas, sendo que, para fins de céalculo de quorum de instalagdo, serd considerada a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, independentemente da série a que pertenga.

Para efeito da constituicdo de todos os quora de instalagdo e/ou deliberacdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas previstos na Escritura de Emissdo, consideram-se, “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a)controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e
(b) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos titulares das
Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.
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Nas delibera¢des das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a
constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no caso de perddo temporario nos Eventos de
Inadimplemento (“waiver”), dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, na maioria simples das
Debéntures em Circulagao.

Naio estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima:

®
(i)

(iii)

08 quora expressamente previstos;

as alteragdes relativas: (a) a reducdo de remuneragdo das Debéntures; (b) aos quora estabelecidos na
Escritura de Emissdo; (c) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas,
conforme previsto na Escritura de Emissdo; (d) modificagdes nos Eventos de Inadimplemento; e
(e) a modificacdo da espécie das Debéntures para uma espécie com prioridade menor de seus
créditos em caso de faléncia da Emissora, devendo qualquer alteragdo com relagdo as matérias
mencionadas neste subitem (ii) ser aprovada, seja em primeira convoca¢do ou em qualquer
convocagdo subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagao; e

qualquer alteragdo aos termos da Clausula X da Escritura de Emissdo, que deverdo ser aprovadas,
seja em primeira convocacdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Demonstrativo do Custo de Distribuicao

A tabela abaixo demonstra o custo estimado da Oferta, calculada com base no valor da Oferta na Data de
Emisséo, assumindo a colocagdo da totalidade das Debéntures:

% em relacido ao Valor

Comissdes e Despesas Montante (em RS) Total da Oferta

Volume da Oferta 881.000.000,00 100%

Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo* 881.000,00 0,10%
Comissdo de Colocagdo* 440.500,00 0,05%
Comissédo de Distribuigao™*** 10.955.452,00 1,24%
Prémio de Garantia Firme* 750.000,00 0,09%
Comissao de Sucesso** 12.537.908,00 1,42%
Tributos incidentes sobre o Comissionamento'" 2.730.502,00 0,31%
Total de Comissdes” 28.295.362,00 3,21%
Taxa de registro na CVM 165.740,00 0,02%
Taxa de registro na ANBIMA 66.604,00 0,01%
Registro para negociagio na Cetip® 5.964,00 0,00%
Advogados 350.000,00 0,04%
Auditores 350.000,00 0,04%
Classificagdo de Risco 40.000,00 0,00%
Agente Fiduciario” 3.500,00 0,00%
Escriturador Mandatario® 2.600,00 0,00%
Publica¢des 225.000,00 0,03%
Outros"’ 250.000,00 0,03%
Total dos Custos 29.754.770,00 3,38%
Valor Liquido para a Emissora 851.245.230,00 96,62%
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) A comissdo de coordenagdo e estruturagdo e a de garantia firme serdo calculadas sobre o preco de
subscricdo das Debéntures efetivamente colocadas. O valor apresentado nesta tabela considera que ndo houve
a emissdo de Debéntures Adicionais e/ou do Lote Suplementar.

") A este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na proporgao da Garantia Firme prestada por cada um,
uma comissdo de sucesso equivalente a (i) 30% (trinta por cento) da economia gerada pela diferenga do valor
presente entre o spread da taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding para as Debéntures da Primeira
Série, e o spread final das Debéntures da Primeira Série estabelecida no Procedimento de Bookbuilding; e (ii)
20% (vinte por cento) da economia gerada pela diferenca do valor presente entre o spread inicial do
Procedimento de Bookbuilding para as Debéntures da Segunda Série e o spread final das Debéntures da
Segunda Série estabelecida no Procedimento de Bookbuilding.

" A comissdo de distribuigdo sera calculada sobre o prego de subscrigdo das Debéntures efetivamente
distribuidas a investidores qualificados pessoas fisicas ou a seus instrumentos especificos de investimento.

™ Incluindo os tributos incidentes sobre a Comissdo de Coordenagio e Estruturacdo, a Comissdo de
Colocagdo, o Prémio de Garantia firme e a Comissdo de Sucesso.

@ Valor anual.

® Inclui despesas com taxa de registro da escritura, impressdo de prospectos, reunides de roadshow,
fotocdpias no ambito da Oferta, entre outros.

Custo Unitario

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribui¢do das Debéntures objeto desta Oferta:

Valor % em Relagdo ao
Nominal Custo por Valor Nominal
N° de Unitario (em Debénture Valor Liquido por Unitario por
Debéntures RS) (em RS) Debénture (em RS$) Debénture
881.000 1.000,00 33,77 966,23 3,38%

Classificacao de Risco (Rating)

A Emissora contratou a Standard & Poor’s para a elaboragdo do relatdrio de classificagdo de risco para as
Debéntures, e para a revisdo anual da classificagdo de risco até o vencimento das Debéntures.

A Standard & Poor’s atribuiu rating “brAAA” as Debéntures (para mais informagdes sobre a classificag@o de
risco da Emissédo, ver o Anexo D - “Relatdrio de Classificagdo de Risco das Debéntures”, deste Prospecto).

Publico Alvo

O publico alvo da Oferta é composto (i) por investidores residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e seguradoras, além de investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da
Instrugdo CVM 409, e (ii) para investidores qualificados no exterior de acordo com a legislagdo vigente no
pais de domicilio de cada investidor por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo BACEN e pela CVM.

Declaragio de Inadequacio do Investimento nas Debéntures
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A Oferta ndo ¢ destinada aos investidores (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(i1) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de
concessionarias de rodovias. Para avaliagdo dos riscos associados ao investimento nas Debéntures,
recomenda-se aos investidores a leitura da se¢do “Fatores de Risco”. Sem prejuizo, os investidores deverdo
atentar para os demais fatores de risco relacionados a Emissora, conforme detalhadamente descritos nos itens
“4.1” e “5” do Formulario de Referéncia da Emissora.

Manifestacio de Aceitacio a Oferta

Os investidores a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio deverdo manifestar sua aceitacdo a Oferta
aos Coordenadores e aos Coordenadores Contratados, por meio dos procedimentos da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Manifestacio de Revogacio da Aceitagido a Oferta

Na hipotese da Oferta ser cancelada, revogada ou suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado, ao
menos pelos mesmos meios utilizados para sua divulgac@o. Os investidores que j4 tenham aceitado a Oferta,
no caso de sua suspensdo, deverfio ser comunicados diretamente e terdo o direito de revogar sua aceitagdo em
até 5 (cinco) dias uteis contados da respectiva comunicag¢do. Os investidores terdo direito a restitui¢do
integral, sem adic¢do de juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5
(cinco) dias uteis de sua manifestag@o, em conformidade com os termos do Contrato de Distribuigdo: (a) todos
os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento ou revogagdo; e (b) os
investidores que tenham revogado a sua aceitagdo no prazo acima mencionado, na hipotese de suspensdo da
Oferta.

Modificacdo da Oferta

A eventual modificagdo dos termos e condi¢des da Emissdo, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugéo
CVM 400, devera ser divulgada imediatamente ao menos pelos mesmos meios utilizados para sua divulgagdo
e os Coordenadores e Coordenadores Contratados deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condigdes. Nesta hipotese, os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da alteragdo dos termos e condi¢des das Debéntures,
para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do recebimento da comunicagéo, o interesse em manter a
declaragdo de aceitagdo, presumida a manutengdo em caso de siléncio. Caso, ap6s notificados, os investidores
decidam revogar sua aceitagdo da Oferta, deverdo ser estes restituidos, sem adicdo de juros ou corregéo
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados de sua
manifestagao.

No caso de restitui¢do de valores nos termos acima descritos, os investidores deverfo fornecer um recibo de
quitacdo aos Coordenadores e Coordenadores Contratados referente aos valores restituidos. Ainda, caso
(a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (b)a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o
investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos
Coordenadores e Coordenadores Contratados (1) no prazo de 5 (cinco) dias tuteis contados da data de
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) no prazo de 5 (cinco) dias tteis
contados da data em que foi comunicada por escrito a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricéo,
referido Prego de Subscri¢do sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data da respectiva revogacgao.
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Suspensiao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrug¢do CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se
(a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apods
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro,
aplicando-se, neste caso, o disposto no item "Cancelamento ou Revogagdo da Oferta", abaixo nesta se¢do. A
Emissora devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, podendo
os investidores revogarem a aceitagdo até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitago e
se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o referido Prego de Integralizagdo
sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Cancelamento ou Revogacio da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se
(i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apods
obtido o respectivo registro da Oferta. A rescisdo do Contrato de Distribui¢do importara no cancelamento do
registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagdo da oferta. Se o
investidor revogar sua aceita¢do e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de Integralizagdo,
referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetdria, sem reembolso e com
dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagio.

Formador de Mercado

O BTG Pactual atuarda como Formador de Mercado, mediante a celebragdo do Contrato de Prestagdo de
Servigos de Formador de Mercado, na forma e nos termos da legislagdo em vigor, garantindo spread entre o
prego de compra e o de venda, que ndo devera ser superior a (i) 0,30% (trinta centésimos por cento), para as
Debéntures da Primeira Série; e (ii) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, para as Debéntures da
Segunda Série, sendo que apds o 3° (terceiro) ano, referido spread ndo devera ser superior a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano.

A contratagdo do Formador de Mercado tem por finalidade: (i) realizar operagdes destinadas a fomentar a
liquidez das Debéntures no mercado secundario; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociagio
das Debéntures, nos termos da legislagdo aplicavel.

O Formador de Mercado néo tera seu direito de subscri¢@o limitado a uma quantidade maxima de Debéntures,
sendo que o volume minimo de Debéntures a serem negociadas pelo Formador de Mercado sera de 1,000 (um
mil) Debéntures, equivalente a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), por série da Emisséo.

Pela sua atuagdo como formador de mercado da Emissdo, o Banco BTG fara jus a uma remuneragio fixa
mensal no valor de R$8.000,00 (oito mil reais). O Contrato de Prestagdo de Servi¢os de Formador de
Mercado vigorara pelo prazo minimo de 90 (noventa) dias e pelo prazo méaximo de 12 (doze) meses,
renovaveis, podendo ser rescindido por qualquer uma das partes, sem que nada seja devido, em razdo da
rescisdo, de uma parte a outra, mediante notificacdo por escrito, com antecedéncia de 30 (trinta) dias.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo estd o cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Ne. Eventos Data Prevista V@

Protocolo do pedido de analise prévia e recomendagdo de registro na ANBIMA
Divulgagdo de Fato Relevante sobre a realizacdo do protocolo do pedido de
1. analise prévia e recomendagdo de registro na ANBIMA 11.03.2013

Publicacdo do Aviso ao Mercado
Disponibilizag@o do Prospecto Preliminar aos investidores da Oferta

2. Inicio das apresenta¢des aos potenciais investidores da Oferta 21.03.2013
3. Encerramento das apresentagdes aos potenciais investidores da Oferta 26.03.2013
4. Realizagdo do Procedimento de Bookbuilding 16.04.2013
5. Obtengdo do Registro da Oferta na CVM 26.04.2013
Publica¢do do Anuncio de Inicio
Disponibilizag@o do Prospecto Definitivo aos investidores da Oferta
6. Inicio da Oferta 07.05.2013
7. Liquidagdo das Debéntures da Primeira Série 07.05.2013
Liquidacdo das Debéntures da Segunda Série
Posterior alienagdo dos Valores Mobilidrios adquiridos pelos Coordenadores em
8. decorréncia da Garantia Firme 08.05.2013
9. Publicagdo do Antincio de Encerramento 14.05.2013

()" As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes,
atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer
modificagdo no Cronograma de Etapas da Oferta devera ser comunicada 8 CVM e podera ser analisada
como Modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Para informagdes sobre o Prego de Subscrigdo e forma de integralizagio das Debéntures, vide segdo
“Informagdes Relativas a Oferta — Forma de Subscrigdo e Integralizacdo e Prego de Integralizagdo” na
pagina 30 deste Prospecto.

©) Para informagdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures Objeto da
Garantia Firme, pelos Coordenadores, ver se¢do "Informacdes relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Regime de Colocacdo" deste Prospecto.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacgdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de
revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da
Oferta, ver nesta secdo os itens “Manifestacdo de Aceitacdo & Oferta”, “Manifestacdo de Revogacdo da
Aceitacdo da Oferta”, “Modificacdo da Oferta”, ”Suspensdo da Oferta” e “Cancelamento ou Revogagdo da
Oferta”, deste Prospecto. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de
publicag@o de aviso no jornal “Didrio do Grande ABC”, “Valor Econémico”, Edi¢do Nacional e no website
do grupo da Emissora na rede internacional de computadores (http://www.ecorodovias.com.br/ri - Nesse
website, clicar em “Debéntures” e, posteriormente, em “Ecovias”).

Sobre as Debéntures
A Lei 12.431 criou as chamadas debéntures incentivadas (ou, ainda, “debéntures de infraestrutura”)

(“Debéntures Incentivadas™), que podem ser emitidas para financiar projetos de infraestrutura de longo prazo,
considerados prioritarios pelo Governo Federal.

57



Tais debéntures, desde que atendam aos requisitos previstos na Lei 12.431 e demais normativos aplicaveis,
garantem um tratamento tributario favorecido aos seus investidores (pessoas fisicas ou juridicas), residentes
ou domiciliados no Brasil e/ou no exterior, nos termos da Lei 12.431. Basicamente, rendimentos auferidos por
investidores sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda, exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas: (i)
investidores localizados no exterior encontram-se sujeitos a aliquota de 0% (desde que invistam no Brasil nos
termos da Resolugdo CMN 2.689/00 e ndo estejam localizados em Paises de Tributagdo Favorecida); (ii)
investidores pessoas fisicas localizadas no Pais ficam também sujeitos a aliquota de 0%; e (iii) investidores
pessoas juridicas localizadas no Pais encontram-se sujeitos a aliquota reduzida de 15% para o Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (para mais informagdes vide tabela abaixo).

REGIME TRIBUTARIO ESPECIAL - COMPARATIVO

IOF/Cambio no
Ingresso de
Investimento Investidor IR Recursos

Pessoas Fisicas 0% -

15% exclusivamente na fonte, -
ou seja, tributagdo total pelo

o, 0
Pessoas Juridicas IRPJ/CSL " de 24% (15% +

Debéntures 9%) ou de 30% (15% + 15%)
Incentivadas para instituicdes financeiras
assemelhadas

Nao-residentes (2.689 e ndo
situado em Pais de tributagdo 0% 0%
favorecida)

22,5% a 15%, dependendo do
Pessoas Fisicas prazo -

22,5% a 15% na fonte,
dependendo do prazo, como
antecipagdo do devido, ou
seja, tributagdo total pelo

Debéntures Pessoas Juridicas IRPJ/CSL de 34% (25% + -
9%) ou de 40% (25% + 15%)
para instituicdes financeiras e
assemelhadas
Nao-residentes (2.689 e ndo
situado em Pais de tributacdo 15% 6%
favorecida)

Conforme abaixo mencionado, as debéntures incentivadas devem observar certos requisitos para que gozem
do tratamento tributario diferenciado, dentre os quais (a) ser objeto de oferta publica, (b) destina¢do dos
recursos da oferta deve ser feita para projetos considerados como prioritarios, nos termos do Decreto n® 7.603,
de 9 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603/2011”), (c) prazo médio ponderado da oferta deve ser superior a 4
anos, dentre outros.

A criagdo das debéntures incentivadas representa um esfor¢o do Governo Federal de fomentar ndo apenas o
investimento em infraestrutura, como ainda promover capta¢des de divida de longo prazo por companhias
brasileiras, complementando a tradicional atuacdo do BNDES e dos projetos que compdem o Programa de
Aceleragdo do Crescimento — PAC.
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Sociedade Emissora

As Debéntures Incentivadas devem ser emitidas por sociedades de proposito especifico (“SPEs”)
especialmente criadas para fins da implementacdo de projetos de investimento na area de infraestrutura, tais
como sociedades concessionarias de servigos publicos, ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como “prioritarios”. A critério das SPEs, seu capital pode ser
fechado ou aberto.

Projetos Prioritarios

Para fins de caracterizagdo de um projeto como “prioritirio”, os projetos devem: (i) ser voltados a
investimentos na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao; (ii) ser aprovados pelo Ministério setorial responsavel; e (iii) visar a implementa¢do, manutengao,
recuperagdo, adequagdo ou modernizagdo, entre outros, dos seguintes setores:

(i) Logistica e transporte;

(i)  Mobilidade urbana;
(iii))  Energia;

(iv)  Telecomunicagoes;

(v)  Radiodifusdo;

(vi)  Saneamento bésico; e
(vii)  Irrigagdo.

A submissdo dos projetos deve ser realizada pela SPE interessada perante o respectivo ministério setorial
competente. A confirmagdo de que determinado projeto sera considerado como “prioritario” para fins da Lei
12.431 ocorrera através da publicagdo de portaria de aprovacdo editada pelo Ministério setorial responsavel.

Abaixo, segue o fluxo ilustrativo para enquadramento de projetos como “prioritarios” (observado o disposto
no Decreto 7.603/2011):

FLUXO DE APROVACAO
Aprovagdo do
Identificacdo de Projetos N Identificacdo do Setor de Infraestrutura N Ministério
Prioritarios ao qual o Projeto se refere Correspondente ao

Setor identificado

Caracteristicas das Debéntures Incentivadas e da Sua Oferta

As principais caracteristicas das Debéntures Incentivadas podem ser resumidas da seguinte forma:

(a) Remuneragdo por taxa de juros deve ser prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial
(TR);

(b) Vedada a pactuagio total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;

(© Prazo médio ponderado superior a 4 anos;
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(d)

(e)
€3]
(@

(h)

Vedagdo a recompra nos 2 primeiros anos apos a sua emissao ¢ a liquidacdo antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento;

Inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;
Prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias;

Comprovagdo de que a debénture tenha sido negociada em mercados regulamentados de valores
mobiliarios; e

Alocagdo dos recursos da oferta em projeto prioritarios de infraestrutura.

As Debéntures Incentivadas podem ser objeto de oferta publica nos termos da Instrugdo da CVM 400, bem
como de oferta publica de esforgos restritos, nos termos da Instru¢do CVM 476. No caso de descumprimento
quanto a implementagdo de projetos de investimento na forma aprovada, as pessoas juridicas, integrantes das
SPEs, ficam sujeitas a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total da Emisséo.

As ofertas de Debéntures Incentivadas devem ser realizadas até a data limite de 31 de dezembro de 2015.

Informacdes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Emissdo, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidos junto & Emissora, aos Coordenadores, Coordenadores Contratados e a CVM, nos
enderegos indicados na seg¢do “Informacdes sobre Administradores, Coordenadores, Coordenadores
Contratados, Consultores ¢ Auditores”, deste Prospecto.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES
Relacionamento da Emissora com o Coordenador Lider

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora, seus controladores e seu grupo econémico, com o Itat BBA, além do relacionamento
referente a presente Oferta.

A Emissora mantém relacionamento comercial com o Itatt BBA, inclusive servigos de cash management. Na
data deste Prospecto, o Itai BBA ¢ credor da Emissora, de suas controladas, controladores e seu grupo
econdmico nas operacgdes financeiras destacadas abaixo:

» Fiancas que totalizam aproximadamente R$2.943.000,00 (dois milhdes, novecentos e quarenta e trés
mil reais) tendo como finalidade garantir processos judiciais. A contratacdo foi realizada em novembro
de 2007 e tem prazo de vencimento indeterminado em razdo da natureza das discussdes. A taxa
contratual é de 1,25% a.a.;

* CCB’s de curto prazo somam, aproximadamente, R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais) e
tem a finalidade de fornecer capital de giro. Essas operagdes possuem prazo de 1 (um) ano e taxa
média de 112,5% do CDI. A contratagdo ocorreu em dezembro de 2012 ¢ o vencimento ocorre em
dezembro de 2013;

* CCB de longo prazo com a Tecondi Terminais para Contéineres da Margem Direita S.A. no total de,
aproximadamente, R$27.000.000,00 (vinte e sete milhdes de reais) para finalidade de fornecer capital
de giro com swap de fluxo de caixa (Companhia paga USS$ e recebe RS). A operagdo tem taxa de CDI
+ 0,15% a.a. e prazo de 7 (sete) anos. A contratagdo ocorreu em julho de 2008 e o vencimento ocorre
em julho de 2014;

* Debéntures da 1* Emissdo da Ecoporto Holding S.A., no volume aproximado de R$180.000.000,00
(cento e oitenta milhdes de reais), emitidas em junho de 2012, com vencimento em junho de 2019.
Estas debéntures tem taxa de remuneragdo de CDI + 1,85%aa (um inteiro e oitenta e cinco centésimos
por cento) e tem como destinacdo de recursos aquisi¢des de outras companhias; e

* Debéntures da 2* Emissdo da Elog S.A., no volume aproximado de R$224.000.000,00 (duzentos e
vinte e quatro milhdes de reais) emitidas em agosto de 2012, com vencimento em fevereiro de 2020.
Estas debéntures tem taxa de remuneragdo de CDI + 1,60%aa (um inteiro e sessenta centésimos por
cento) e tem como destinagdo de recursos o alongamento da 1* Emissdo, cujos recursos foram
utilizados para aquisi¢des de outras companhias; e

* Debéntures da 1* Emissdo da Primav Construgdes e Comércio S.A., no volume aproximado de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), emitidas em dezembro de 2012, com vencimento em
dezembro de 2020. Estas debéntures tem taxa de remunera¢do de CDI + 2,45% (dois inteiros e
quarenta e cinco centésimos por cento) e tem como destinagdo de recursos aquisicdo de participacdo
acionaria na Ecorodovias; €

*  Operagdes compromissadas no valor de aproximadamente R$201.640.000,00 (duzentos e um milhdes
e seiscentos e quarenta mil reais), com vencimento entre outubro de 2013 e fevereiro de 2015 e taxas
que variam entre 75% e 101,4% do CDI. Tais operagdes foram contratadas com a finalidade de
aplicagdes financeiras em renda fixa.

* CDB’s no valor de aproximadamente R$127 milhdes, com vencimentos entre outubro de 2013 e
fevereiro de 2015 e taxas que variam de 93% a 98% do CDI a.a. As contratagdes foram feitas entre
julho de 2012 e margo de 2013 e possuem prazo, em média, de 721 dias. Tais operagdes foram
contratadas com a finalidade de aplica¢des financeiras em renda fixa.
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Adicionalmente, nos ultimos 12 meses, o Itai BBA participou, na qualidade de coordenador, da distribuigéo
publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢do CVM 476, de 220 notas promissorias da
3* emissdo da EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A., emitidas em 28 de maio de 2012, com valor
nominal unitario de R$2,5 milhdes, perfazendo o montante de R$550,0 milhdes. Tais notas promissorias
fazem jus ao pagamento de juros remuneratorios equivalentes a 108% (cento e oito por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI. A remuneragéo total do Itatt BBA com relagdo a tais notas promissorias da 3* emisséo
da EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A., devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a
aproximadamente R$2,7 milhdes, tendo essa remuneragdo sido integralmente paga a época da subscri¢do e
integralizagdo das respectivas notas promissorias.

O Itat BBA participou na qualidade de coordenador, da distribuicdo publica, com esforgos restritos de
colocag@o, nos termos da Instrugdo CVM 476, de 600 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da 1*
emissdo da Ecoporto Holding S.A., emitidas em 15 de junho de 2012, com valor nominal unitario de R$1,0
milhdo, perfazendo o montante de R$600,0 milhdes. Tais debéntures fazem juz ao pagamento de juros
remuneratdrios equivalentes a CDI + 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco por cento) ao ano. A remuneracao
total do Itat BBA com relagdo a tais debéntures, devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a
aproximadamente R$1,3 milhdes, tendo essa remuneragdo sido integralmente paga a época da subscri¢do e
integralizagdo das respectivas debéntures.

O Itat BBA atuou como assessor financeiro da Primav Construgdes e Comércio S.A., empresa subsidiaria da
CR Almeida S.A. na aquisi¢do de agdes representativas de 19,0% do capital social da Ecorodovias
Infraestrutura e Logistica S.A. as quais eram detidas pela Impregilo International Infrastructures N.V,
empresa subsidiaria da Impregilo S.p.A. A remuneragdo por essa assessoria foi equivalente a,
aproximadamente, R$ 6,3 milhdes. Com a finalidade de financiar essa aquisi¢@o, o Itai BBA participou na
qualidade de coordenador, da distribuicdo publica, com esfor¢os restritos de coloca¢do, nos termos da
Instrug¢do CVM 476, de 2.100 debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des da 1* emissdo da Primav
Construgdes e Comércio S.A., emitidas em 26 de dezembro de 2012, com valor nominal unitario de R$1,0
milhdo, perfazendo o montante de R$2.100,0 milhdes. Tais debéntures fazem juz ao pagamento de juros
remuneratdrios equivalentes a CDI + 2,45% (dois inteiros e oitenta e quarenta e cinco centésimos por cento)
ao ano. A remuneragdo total do Itai BBA com relagdo a tais debéntures, devida a titulo de comissionamento,
foi equivalente a aproximadamente R$6,7 milhdes, tendo essa remuneragdo sido integralmente paga a época
da subscricdo e integralizagdo das respectivas debéntures.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e seu
grupo econdmico ndo tinham qualquer outro relacionamento com o Itai BBA. A Emissora podera, no futuro,
contratar o Itai BBA ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagdes
financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servigos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracgdo prevista na se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures”, no
item “Demonstrativo do Custo de Distribui¢do” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao Itat BBA cujo célculo esteja relacionado ao Prego de Integralizagao.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do Itat BBA ndo possuem agdes e/ou possuem titulos e valores

mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades.
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A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Itai BBA como
institui¢do intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Itai BBA ou qualquer outra sociedade
de seu grupo econdmico.

Relacionamento da Emissora com o Bradesco BBI

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrugio CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Companhia e seu conglomerado econdmico com o Banco Bradesco S.A. e/ou com as sociedades
de seu conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a presente Oferta. Na data deste
Prospecto, destacam-se o somatdrio das seguintes operagdes do grupo EcoRodovias:

e depositos a vista no valor de R$ 1,3 milhdes, contratos de financiamento mediante repasse de recursos
do BNDES em moeda nacional, com data de contratagao a partir de 14 de outubro de 2011, no valor de
R$ 500 mil e com vencimentos em julho de 2016;

e contrato de capital de giro em moeda nacional, com data de contratagdo a partir de 19 de novembro de
2012, no valor de R$ 35,7 milhdes e com vencimento em novembro de 2013 com remuneragdo entre
110% e 120% do CDI; e

e emissdo de garantias bancarias (cartas de fianga) no valor total de R$ 1,2 milhdes, com datas de
contratagdo a partir de 21 de fevereiro de 2011, sendo parte desses contratos com vencimentos a partir
de 2013 e outra parte com prazo de vencimento indeterminado com remuneragio entre 1% a.a. e 2%
a.a..

Adicionalmente, nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou, na qualidade de coordenador, da
distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢do CVM 476, de 600
(seiscentas) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da 1* emissdo da Ecoporto Holding S.A., emitidas
em 15 de junho de 2012, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), perfazendo o
montante total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). Tais debéntures fazem jus ao pagamento
de juros remuneratdrios equivalentes a CDI + 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco por cento) ao ano. A
remunera¢do total do Bradesco BBI com relagdo a tais debéntures, devida a titulo de comissionamento, foi
equivalente a aproximadamente R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), tendo essa remuneragdo sido
integralmente paga a época da subscrigdo e integralizagdo das respectivas debéntures. O Banco Bradesco S.A.
subscreveu no mercado primario 420 (quatrocentas e vinte) debéntures da 1* emissdo da Ecoporto Holding
S.A., em exercicio de garantia firme de liquidagdo, perfazendo o montante de R$420.000.000,00
(quatrocentos e vinte milhdes de reais), com vencimentos até 2019 e remuneragido de CDI + 1,85%.

Além da oferta descrita acima, o Bradesco BBI participou, na qualidade de coordenador, da distribuigéo
publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, nos termos da Instrugaao
CVM 400, da 2* (segunda) emissdo da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A., emitidas em 15 de outubro
de 2012, com valor nominal unitdrio de R$10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total de
R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais). As debéntures da 1 série fazem jus ao pagamento de juros
remuneratdrios equivalentes a CDI + 0,79% (setenta e nove centésimos por cento) ao ano, as debéntures da 2°
série fazem jus ao pagamento de juros remuneratdrios equivalentes a IPCA + 5,00% (cinco inteiros por cento)
ao ano e as debéntures da 3* série fazem jus ao pagamento de juros remuneratorios equivalentes a [IPCA +
5,35% (cinco inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano. A remuneragdo total do Bradesco BBI
com relagdo a tais debéntures, devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a aproximadamente
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), tendo essa remuneragdo sido integralmente paga a época da
subscri¢do e integralizacdo das respectivas debéntures.
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Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e seu
grupo econdémico ndo tinham qualquer outro relacionamento com o Bradesco BBI. A Emissora podera, no
futuro, contratar o Bradesco BBI ou sociedades de seu conglomerado econdémico para a realizagdo de
operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestagdo de
servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacdes financeiras necessarias a condugdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo prevista na se¢do "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures”, no
item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao
Bradesco BBI cujo célculo esteja relacionado ao Prego de Integralizago.

Sociedades integrantes do grupo economico do Bradesco BBI ndo possuem agdes e/ou possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Bradesco BBI como
institui¢do intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Bradesco BBI ou qualquer outra
sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento da Emissora com o BTG Pactual

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instru¢do CVM 400, é descrita abaixo a relagéo
da Emissora com o BTG Pactual e seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a presente
Oferta.

O BTG Pactual atuou como assessor financeiro da Primav Construgdes e Comércio S.A., empresa subsidiaria
da CR Almeida S.A. na aquisi¢do de agdes representativas de 19,0% do capital social da Ecorodovias
Infraestrutura e Logistica S.A. as quais eram detidas pela Impregilo International Infrastructures N.V,
empresa subsidiaria da Impregilo S.p.A.

Adicionalmente, 0 BTG Pactual possui, na data deste Prospecto, 48.853.253 ac¢des ordinarias de emissdo da
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., que representam 8,20% de seu capital social.

O BTG Pactual e seu conglomerado econdmico mantém, ainda, relacionamento com a Emissora na prestagéo
de servigos de administragdo, gestdo e custddia do Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado New
Leaf I, fundo de investimento que tem a Emissora como cotista, o qual ¢ administrado pela BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que é controlada pelo BTG Pactual.
Nos ultimos 12 meses, a Emissora pagou a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios o montante de R$2 mil, a titulo de taxa de administragdo. Na data deste Prospecto a
Emissora possuia um saldo de R$34,1 milhdes.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em “Informagdes Relativas
a Oferta — Custos de Distribui¢do” e na se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Formador de Mercado”, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser paga, pela Emissora ao BTG Pactual ou a
sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e seu
grupo econdmico ndo tinha qualquer outro relacionamento com o BTG Pactual. A Emissora podera, no
futuro, contratar o BTG Pactual ou sociedades de seu conglomerado econdémico para a realizagdo de
operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestagdo de
servigos de banco de investimento, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugdo das atividades da Emissora.
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A Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo vir a contratar, no futuro, o BTG
Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagdes comerciais,
incluindo, entre outras, assessoria em operagdes de fusdes e aquisi¢des, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo das suas atividades.

Nos ultimos 12 meses, ndo houve qualquer aquisi¢do e venda, pelo BTG Pactual e/ou sociedades de seu
conglomerado econdémico, de valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do BTG Pactual como
instituigdo intermediaria da sua Oferta.

Relacionamento da Emissora com o Morgan Stanley

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrugio CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora, suas controladas, controladores e seu grupo econémico, com o Morgan Stanley, além
do relacionamento referente a presente Oferta.

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da presente Oferta, a Emissora e seu grupo econdémico
ndo possuem relacionamento relevante com o Morgan Stanley e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico.

A Emissora, sua controladora ou outras sociedades de seu grupo econémico poderdo, no futuro, contratar o
Morgan Stanley e/ou sociedades de seu grupo financeiro para celebrar acordos, em condigdes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outros, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

O Morgan Stanley e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo celebrar, no exterior, a pedido
de seus clientes, operagdes com derivativos, tendo as Debéntures como ativo de referéncia, de acordo com as
quais se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa de retorno das Debéntures contra o recebimento de
taxas de juros fixas ou flutuantes (operagdes de fotal return swap). O Morgan Stanley e/ou sociedades de seu
conglomerado econdémico podem adquirir Debéntures na Oferta como forma de protegdo (hedge) para essas
operagdes, o que podera promover ma formagdo na taxa final dos Juros Remuneratorios, afetar a demanda, ou
outros termos da Oferta, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

O Morgan Stanley e/ou sociedades de seu conglomerado econémico néo participaram em ofertas publicas de
valores mobiliarios de emissdo da Emissora nos 12 meses que antecederam o pedido de registro da presente
Oferta.

Exceto pela remuneragdo prevista na se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures”, no
item “Demonstrativo do Custo de Distribui¢do”, ndo ha qualquer outra remuneracédo a ser paga pela Emissora
ao Morgan Stanley ou a sociedades de seu conglomerado econdmico cujo calculo esteja relacionado ao Prego
de Integralizagdo.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do Morgan Stanley ndo possuem agdes e/ou possuem titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do Morgan Stanley como
institui¢do intermedidria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informacdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Morgan Stanley ou qualquer sociedade
de seu grupo financeiro.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES
CONTRATADOS

Relacionamento da Emissora com a CSHG
Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrugio CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora, seus controladores e seu grupo econdmico, com a Credit Suisse Hedging-Griffo

Corretora de Valores S.A, além do relacionamento referente a presente Oferta.

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., coordenador contratado, ndo possui
relacionamento com a emissora ou com suas controladas e empresas relacionadas, na data deste Prospecto.

Relacionamento da Emissora com a XP Investimentos
Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrugio CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora, seus controladores e seu grupo econdmico, com a XP Investimentos CCTVM S/A,

além do relacionamento referente a presente Oferta.

A XP Investimentos CCTVM S/A., coordenador contratado, ndo possui relacionamento com a emissora ou
com suas controladas e empresas relacionadas, na data deste Prospecto.
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APRESENTACAO DOS COORDENADORES
Coordenador Lider

O Itat BBA ¢ uma institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3.400, 3° ao 8° andar, CEP 04538-132, Bairro Itaim Bibi.

O Itatt BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$218 bilhdes e uma carteira de
crédito de R$155 bilhdes em 31 de dezembro de 2012. O banco faz parte do grupo Itad Unibanco, sendo
controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Itat BBA ¢é responsavel por prover servigos
financeiros para grandes empresas. O Itai BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre,
Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritorios
de representacdo em Lima, Bogota, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisigdes.

De acordo com a ANBIMA, o Itatt BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de distribuicdo de
operagdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2011,
com participa¢do de mercado entre 19% e 46%. Adicionalmente, o Itat BBA tem sido reconhecido como um
dos melhores bancos de investimento do Brasil por institui¢des como Global Finance, Latin Finance e
Euromoney. Em 2012, o Itat BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The
Banker e também como melhor banco de investimento da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itai BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.(“TAESA”) (RS 2,16 bilhdes), da Companhia de
Telecomunicagdes do Brasil Central — Algar Telecom, (R$ 294 milhdes), Ecorodovias Concessdes e Servigos
S.A.(“Ecorodovias”) (R$ 800 milhdes), Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (“AES
Eletropaulo”) (R$ 750 milhdes), Mills (R$ 270 milhdes) e da BR Properties S.A.(“BR Properties”) (R$ 600
milhGes). Em operagdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Itau BBA, destacam-se
as operagoes da BR Malls Participagdes S.A.(“BR Malls”) (R$ 500 milhdes), Ecorodovias Infraestrutura e
Logistica S.A. (R$ 550 milhdes), Natura Cosméticos S.A.(R$400 milhdes) e da Contax Participagdes S.A.
(R$ 120 milhdes). Destacam-se ainda as operagdes de Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios
(“FIDC”) do Banco Volkswagen S.A. (R$ 930 milhdes), da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos (R$1,14
bilhdes), FIDC Insumos Basicos da Industria Petroquimica II da Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras (R$500
milhdes), Certificado de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”) RB Capital Companhia de Securitizagdo (“RB
Capital”) com risco BR Malls (R$ 500 milhdes), CRI Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo com
risco Direcional Engenharia S.A. (R$ 101 milhdes) e CRI RB Capital com risco Petrobras Distribuidora S.A.
(R$ 512 milhges).

No segmento de renda fixa internacional, em 2012 o Ita BBA participou como joint-bookrunner de 25
ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$21 bilhdes. Dentre as operagdes recentes em que o
Itai BBA atuou como sole-bookrunner ou joint-bookrunner, destacam-se as ofertas da Cencosud (US$ 1,2
bilhdo), Banco Itati Unibanco (US$ 1,87 bilhdo), Usina Sdo Jodo (US$ 275 milhdes), OAS (US$ 500
milhdes), Banco ABC Brasil (US$ 100 milhdes) e Odebrecht (US$ 1,0 bilhdo). Em renda variavel, o Itau
BBA oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas primarias e secundarias de ac¢des e de deposit
receipts, ofertas publicas para aquisi¢do e permuta de agdes, além de assessoria na condug@o de processos de
reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas de participagdes acionarias. A condugdo das
operagdes ¢ realizada em conjunto com a Itai Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com
investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa,
conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.
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Em 2011, o Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes que
totalizaram R$15,5 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2011 em primeiro lugar em
nimero de ofertas com participa¢do no mercado de 82,6%. No segmento de renda fixa, o Itat BBA conta com
equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como:
notas promissoérias, debéntures, commercial papers, fixed ¢ floating rate notes, fundos de investimento em
direitos creditorios (FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2011, o Itai BBA participou
de operagdes de debéntures, notas promissorias de securitizagdo que totalizaram R$15,8 bilhdes. De acordo
com o ranking da ANBIMA, o Itait BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking 2011 de distribuigao
de operacdes em renda fixa e securitizagdo. A participagdo de mercado somou 28,9%. Com equipe
especializada, a area de fusdes e aquisigdes do Itai BBA oferece aos clientes estruturas e solugdes eficientes
para assessoria, coordenagdo, execucdo e negociagdo de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturacdes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de
movimentos societarios.

Na area de fusdes e aquisi¢des, o Itai BBA prestou assessoria financeira a 50 transagdes até dezembro de
2012, obtendo a lideranga no ranking Thomson Reuters em volume de operagdes ¢ acumulando um total de
USS$ 14,9 bilhoes.

Bradesco BBI

Banco de Investimento do Bradesco, o Bradesco BBI ¢é responsavel pela originacdo e execugdo de fusdes e
aquisi¢cdes e pela originagdo, estruturagdo, sindicalizagdo e distribui¢do de operacdes de renda fixa e renda
variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o “Best Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo
assessorado, no ano de 2012, 174 transa¢des de [nvestment Banking, com volume de aproximadamente
R$155,3 bilhoes.

O Bradesco BBI obteve os seguintes destaques em 2012:

e Em ofertas de renda variavel, o Bradesco BBI encerra o ano de 2012 marcando presenca em /POs e
Follow-ons que foram a mercado. Considerando as ofertas publicas registradas na CVM em 2012,
participou como Coordenador e Joint Bookrunner em seis ofertas de destaque: Follow-on da Qualicorp
com valor de R$759 milhdes; /PO do Banco BTG Pactual, maior oferta publica inicial de a¢des do
Brasil em 2012 e uma das maiores do mundo, no valor de R$3,2 bilhdes; Coordenador e Joint
Bookrunner do IPO da BR Pharma, no valor de R$ 553 milhdes; Coordenador e Joint Bookrunner do
Follow-on da Suzano Celulose e Papel, no valor de R$ 1,5 bilhdo; Equatorial Energia, no valor de R$
1,4 bilhdo e Marfrig Alimentos, no valor de R$ 1,05 bilhio.

e Com importantes transagdes realizadas, o Bradesco BBI conclui o ano de 2012, com grande destaque
em Renda Fixa. No exercicio de 2012 coordenou 107 operagdes no Mercado Doméstico, em ofertas
que totalizaram mais de R$ 46,8 bilhdes. O Bradesco BBI também ocupa posi¢do de destaque em
Securitizagdes, segundo o Ranking ANBIMA. No mercado internacional, o Bradesco BBI esta
constantemente ampliando sua presenca em distribui¢do no exterior, tendo atuado no ano como Joint
Bookrunner em quatorze emissdes de Bonds que ultrapassaram o montante de US$ 12 bilhdes. Em
Project Finance, o Bradesco BBI ¢ o atual lider do ranking ANBIMA na categoria Estruturador de
Financiamento de Projetos, considerando as operagdes de curto e longo prazos. No ano de 2012, o
Bradesco BBI esteve envolvido em assessoria e estruturacao financeira em mais de 30 projetos que
totalizaram cerca de R$ 60 bilhdes em investimentos, concluindo transagdes nos setores de geragdo de
energia, transmissdo de energia, complexos portuarios, mineragdo, logistica, além de petrdleo e gas.
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e No exercicio de 2012, em fusdes e aquisi¢des, de acordo com o ranking ANBIMA de Originacao, o
Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A no Brasil, atuando em
operagdes de grande relevancia para o mercado, com mais de R$ 55,6 bilhdes em transagdes
anunciadas no periodo. Dentre as transa¢des anunciadas no ano de 2012, destacamos: Assessoria 8 GM
na aquisi¢@o das operagdes europeias, latino-americanas e chinesas da Ally Financial; Assessoria ao
Grupo Rede e aos seus acionistas na venda para a CPFL Energia e para a Equatorial; Assessoria a
Alpargatas na aquisicdo de uma participagdo na Osklen; Assessoria ao Carlyle na aquisi¢cdo da
Tok&Stock; Venda da Celpa; OPA de fechamento de capital da Marisol; venda da Usina Passos para
Olam Int’l; venda do controle da Multiner para o Grupo Bolognesi; aquisi¢do da Comgas pela Cosan;
aquisi¢do de 50% da Tecondi pela Aba Participagdes; venda de 100% da Tecondi para Ecorodovias;
aquisi¢do de ativos de transmissdo de energia da Cemig pela TAESA; aquisi¢do da Salfer pela
Maquina de Vendas; aquisicdo da Cimpor pela Camargo Correa; Aquisicdo da Pargim
Empreendimentos e Participacdes S.A. pela Aliansce Shopping; Assessoria 8 LAN no fechamento de
capital da TAM na BM&FBovespa; Assessoria 8 MPX Energia S.A. na venda de parte de seu capital a
E-on; Assessoria a JBS no spin-off e listagem da Vigor na BM&FBovespa e aquisi¢do da Ri Happy
pelo Carlyle Group.

Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, ¢ atualmente um dos maiores bancos multiplos privados
do pais e esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. Consoante o
Relatério de Andlise Economica e Financeira do Bradesco (Dez/2012), o Bradesco mantém uma rede de
atendimento alicercada em modernos padrdes de eficiéncia e tecnologia que atende a mais de 25,7 milhdes de
correntistas. Clientes e usudrios tém a disposi¢do 68,9 mil pontos de atendimento, destacando-se 4,6 mil
agéncias. No ano de 2012, o lucro liquido foi de R$ 11,5 bilhdes, enquanto o ativo total e patriménio liquido
totalizaram R$ 879,0 bilhdes ¢ R$ 70,0 bilhdes, respectivamente.

BTG Pactual

O BTG Pactual ¢ uma institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o
n°30.306.294/0002-26.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um Banco completo, com foco
principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisigdes, wealth
management, asset management ¢ sales and trading (vendas e negociagdes).

Em 2006, o UBS A.G., institui¢do global de servicos financeiros, ¢ o Banco Pactual S.A. associaram-se para
criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG
Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o BTG Pactual emitiu US$1,8 bilhdo em
capital para um consorcio de respeitados investidores internacionais e socios, representando 18,65% do BTG
Pactual. Nos anos de 2011 e 2012 o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% no Banco
PanAmericano, Celfin, corretora de valores lider no Chile, que também opera no Peru e na Coléombia e a
Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transagcdes em agdes na Colombia, de acordo com a
Superintendencia Financiera De Colombia.

O Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual tem tido posi¢do de destaque nos tltimos anos no Brasil.
Desde 2012, também passamos a ter maior destaque na América Latina apds as aquisi¢des das corretoras
Celfin e Bolsa y Renta. Assessoramos institui¢des publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa,
nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de debéntures, notas
promissorias, Certificados de Recebiveis Imobilidrios, Fundos de Investimentos Imobiliarios ou Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios (FIDC). O BTG Pactual também atua no mercado internacional, através
da emissdo de bonds. Além disso, auxilia empresas em processo de renegociagdo de termos e condigdes de
dividas em ambos os mercados.
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O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada com outras
areas do Banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor education, até o comprometimento do
BTG Pactual em atuar como market maker no mercado secundario das transagdes. Servicos estes com forte
suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales &
Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sdo Paulo.

Entre as principais operagdes em 2009, destacam-se as emissdes da Vale S.A., no valor de R$5,5 bilhdes, e da
Braskem S.A., no valor de R$300 milhdes em que o BTG Pactual atuou como coordenador. No mesmo ano, o
BTG Pactual atuou como coordenador lider das emissdes: da Companhia Siderurgica Nacional, no valor total
de R$600 milhdes; das Lojas Americanas S.A., no valor de R$200 milhdes; da Lupatech S.A., no valor de
R$227 milhdes; da Camargo Corréa Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha Siderurgia
S.A., no valor de R$1,2 bilhdo.

Em 2010, o BTG Pactual estruturou as seguintes emissdes que merecem destaque: 4 concessionarias estaduais
do Grupo OHL Brasil, no valor de R$1,4 bilhdo; Telemar Norte Leste S.A., no valor de R$2 bilhdes; AES
Eletropaulo, no valor de R$400 milhdes; TAESA, no valor de R$600 milhdes e da Amil Participagdes S.A. no
valor de R$900 milhdes. Ja em 2011, estruturou a primeira emissdo de debéntures da Mills Estruturas e
Servi¢os de Engenharia S.A., no valor de R$270 milhdes, bem como as coordenou as emissdes da Localiza
Rent a Car S.A., Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., Brookfield Incorporagdes S.A. e das
subsidiarias da Neoenergia S.A. (Companhia Energética de Pernambuco - CELPE e Itapebi Geragdo de
Energia S.A.) e Concessionaria Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A. (“CCR ViaQOeste”), que
merecem destaque.

Em 2012, participamos de 36 operacgdes locais, com mais de R$ 15 bilhdes em captagdes no mercado,
refletindo em um market share proximo a 20%, estacam-se nesse periodo as ofertas da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo (R$ 770 Milhdes), BR Malls (R$ 405 milhdes), CCR Viaoeste
(R$ 750 milhdes) e Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. (R$ 472 milhdes) em que atuou como
Coordenador Lider e as ofertas de CEMIG Geragdo ¢ Transmissdo S.A. (R$ 1,4 bilhdes), Banco Nacional do
Desenvolvimento Econdmico e Social (R$ 2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$ 800 milhdes) e BR Properties (R$
600 milhdes) em que atuou como Coordenador.

No mercado internacional, o BTG Pactual liderou 14 operagdes num volume total de US$ 10 bilhdes. Estes
incluiram a primeira emissdo de uma companhia brasileira no mercado local Chileno, através da emissdo do
chamado Huaso Bond pelo Banco Pine naquele pais, e a primeira emissdo de uma companhia brasileira, no
caso o proprio BTG Pactual, de bonds denominados em Pesos Colombianos (COP Bonds). A operagdo do
BTG Pactual foi premiada como “Local Currency Deal of the Year” pelo IFR/Reuters.

O BTG Pactual ¢ o lider no ranking de ofertas de a¢des do Brasil de 2004 a 2012 pelo ntimero de operagoes,
participando de um total de mais de 100 operagdes no periodo, segundo o ranking da base de dados
internacional Dealogic. Em 2012, o Banco BTG Pactual participou de 10 das 12 operagdes publicas
registradas (trés IPOs e nove follow-ons). Entre elas, a emissdo do proprio IPO do Banco, oferta que captou
RS 3,6 bilhdes, ganhou o prémio “Deals of the Year” da Euromoney e posicionou o BTG Pactual com uma
das 20 maiores companhias listadas na BM&FBOVESPA de acordo com a Bloomberg.

Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre investiu fortemente na sua equipe de
research, buscando os melhores profissionais do mercado para a atuag@o junto ao grupo de investidores. Seus
investimentos na area renderam o titulo de ‘‘#1 Equity Research Team Latin America’’ de 2003 a 2007
(Institutional Investor). Em 2012 o Research do BTG Pactual foi classificado em primeiro lugar na América
Latina e no Brasil pela Institutional Investor, além de ser eleito em primeiro lugar em “Local Markets
Strategy”.
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Morgan Stanley

Morgan Stanley, entidade constituida de acordo com as leis de Delaware, Estados Unidos, com sede em Nova
Iorque, Estados Unidos, foi fundado nos Estados Unidos como banco de investimento em 1935. Em meados
de 1971, ingressou no mercado de sales & trading e estabeleceu uma area dedicada a fusdes e aquisigdes.

Em1984, Morgan Stanley passou a oferecer o servigo de corretagem prime.

Em 1986, abriu seu capital na New York Stock Exchange — NYSE. Em 1997, uniu-se com a Dean Witter,
Discover & Co. Em 2008, tornou-se um bank holding company e estabeleceu uma alianga estratégica com o
Mitsubishi UFJ Group. Em 2009, formou uma joint venture com Smith Barney, combinando seus negocios de

wealth management.

Atualmente, Morgan Stanley atua nas areas de (i) institutional securities, que engloba as atividades de
investment banking (servigos de captagdo de recursos, de assessoria financeira, incluindo fusdes e aquisigdes,
reestruturagdes, real estate e project finance); empréstimos corporativos; assim como atividades de venda,
negociagdo, financiamento ¢ formagdo de mercado em valores mobiliarios de renda fixa e variavel, e produtos
relacionados, incluindo cdmbio e commodities; (ii) global wealth management group, que engloba servigos de
corretagem e assessoria em investimento; planejamento financeiro; crédito e produtos de financiamento;
gestdo de caixa; e servigos fiducidrios; e (iii) asset management, que engloba produtos e servigos globais em
investimentos em renda variavel, renda fixa, e investimentos alternativos; incluindo fundos de hedge, fundos
de fundos e merchant banking, por meio de mais de 50 escritorios estrategicamente posicionados ao redor do
globo. Em 31 de dezembro de 2011, Morgan Stanley apresentou patriménio liquido de US$62,0 bilhdes e
ativos totais no valor de US$749,9 bilhoes.

Em 1997, Morgan Stanley estabeleceu um escritério permanente no Brasil em Sao Paulo e, em 2001,
fortaleceu sua posigdo no Pais ao constituir o Banco Morgan Stanley e a Morgan Stanley Corretora. O Banco
Morgan Stanley ¢ um banco multiplo autorizado pelo Banco Central com carteiras comercial, de investimento
e cambio. O Banco Morgan Stanley é uma subsidiaria indiretamente controlada pelo Morgan Stanley.
Atualmente, o Banco Morgan Stanley desenvolve principalmente as atividades de banco de investimento,

renda variavel, renda fixa e cdimbio no Brasil.

Na area de investment banking, o Morgan Stanley participou de inumeras opera¢des no Brasil e América

Latina.

No mercado de renda-fixa, especificamente, o Morgan Stanley fechou 2012 como o quinto melhor colocado
banco na distribuigdo de operagdes de bonds na América Latina, de acordo com Dealogic. O Morgan Stanley
atuou como bookrunner nas seguintes operagdes, entre outras: Volcan Compaiia Minera (US$600 milhdes);
CSN (US$200 milhdes); Votorantim (US$500 milhdes); Petrobras (US$7,0 bilhdes); Minerva (US$100
milhdes); Schahin Sertdo (US$750 milhdes); OGX (US$1.063 milhdes); United Mexican States (US$2,0
bilhdes e ¥80,0 bilhdes); Embraer (US$500 milhdes); Braskem (US$250 milhdes); América Movil (USS$2,75
bilhdes e MXN $15,0 bilhdes); Bancolombia (US$1,2 bilhdes); Mexichem (US$1,15 bilhdes); Republica da
Colombia (COP$1,0 trilhdes); Southern Copper (US$1,5 bilhdes) e MGE (US$575 milhdes). No Brasil, o
Banco Morgan Stanley atuou como participante em emissdes de Notas Promissorias e Debéntures, inclusive
da primeira Debénture nos termos da Lei® 12.431.
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No mercado de emissdo de acdes, o0 Morgan Stanley ¢ lider mundial no ranking de ofertas publicas iniciais de
acdes (IPO) e emissdo de agdes em geral em 2010 e 2011, de acordo com a Bloomberg. O Morgan Stanley
conquistou diversos prémios como reconhecimento de sua posi¢do de destaque no mercado financeiro global.
Em 2011, o Morgan Stanley foi eleito pela revista International Financing Review (IFR) como “Equity House
of the Year”, “North America Equity House of the Year” e “Equity Derivatives House of the Year”.
Recentemente, o Morgan Stanley também foi eleito pela revista [IFR como “Americas Equity House of the
Year” em 2010 e 2009; “Structured Equity House of the Year” em 2010 e “EMEA Structured Equity House
of the Year” em 2009.

A Morgan Stanley Corretora também possui uma posi¢do de destaque no mercado de corretagem no Brasil. A
Morgan Stanley Corretora foi a segunda maior corretora em volume total negociado de acordo com dados
oficiais da BM&FBOVESPA em 2011, tendo movimentado US$146,3 bilhdes.
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APRESENTACAO DOS COORDENADORES CONTRATADOS
CSHG

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores ¢ uma instituigdo financeira que atua no mercado
brasileiro desde 1981. Administrando um volume superior a R$ 70 bilhdes por meio de fundos de
investimentos, carteiras administradas e operagdes estruturadas, foi apontada pela midia especializada
(Revista Investidor Institucional) como a instituigdo mais focada em assessorar clientes private no Brasil.

Em 2007 a Hedging-Griffo celebrou acordo que prevé a transferéncia de seu controle acionario para o Credit
Suisse.

XP Investimentos

Fundada em 2001, a XP Investimentos proporciona o acesso dos seus clientes a uma gama de produtos e
servigos financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negocio: Corretora de
Valores, Gestdo de Recursos de Terceiros, Corretagem de Seguros, Finangas Corporativas ¢ Educagdo
Financeira.

No ano de 2007, a XP Investimentos criou a XP Educacdo, que fornece os cursos de investimentos para seus
alunos e potenciais clientes, fez a aquisi¢do da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro, ¢ langou a
area institucional da corretora e a XP Corretora.

Em 2008, a XP Investimentos conquistou o primeiro lugar no Ranking Assessor na BM&FBOVESPA, e
langou um fundo de capital protegido. Em 2009, a XP Educagdo, por meio de seus cursos de educagdo
financeira, atingiu a marca de 100.000 alunos.

Em 2010, a XP Investimentos recebeu um aporte de capital do fundo de private equity Actis no valor de
R$100 milhdes, destinados a viabilizagdo do crescimento acelerado da corretora como um todo. A Actis ndo
possui envolvimento direto com a gestdo da empresa.

Em 2011, a XP Finangas foi criada, brago da XP Investimentos com o intuito de contribuir para o
desenvolvimento do mercado de renda fixa no Brasil. Como resultado de sua estratégia, atualmente, a XP
Investimentos é reconhecida pela presenga no varejo, com uma posi¢do relevante nesse mercado, mais de
100.000 clientes, bem como lider no ranking geral das corretoras independentes do Pais em 2010, segundo a
BM&FBOVESPA. Capacitou mais meio milhdo de alunos e vem se destacando pelo acesso facilitado do
investidor ao mercado, por meio de seus 500 escritorios afiliados e mais de 2.500 assessores de investimentos,
posicionando-se em 1° lugar no ranking de assessores da BM&FBOVESPA.

A XP Investimentos esta entre as 25 companhias vencedoras do prémio “As Empresas Mais Inovadoras do
Brasil em 20097, promovido pela revista Epoca Negocios, em parceria com o Férum de Inovagio da
FGVEaesp, sendo a tnica corretora premiada, e integra, ainda, o ranking das 25 melhores empresas para se
trabalhar no Estado do Rio de Janeiro, segundo pesquisa realizada em 2009 e 2010 pelo Great Place to Work
Institute (GTW), em parceria com a Associagdo Brasileira de Recursos Humanos (ABRH-RJ).
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA
Coordenador Lider
Na data deste Prospecto Definitivo ndo ha operagdes vinculadas a presente Oferta com o Coordenador Lider.

Niao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Coordenador Lider como institui¢do lider da
Oferta.

Para mais informagdes acerca do relacionamento da Emissora com o Coordenador Lider e/ou sociedade do
seu conglomerado econdmico, veja a secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, deste
Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneragdo prevista na se¢do "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao Coordenador Lider.

Bradesco BBI

Na data deste Prospecto Definitivo ndo ha operagdes vinculadas a presente Oferta com o Bradesco BBI.

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Bradesco BBI como institui¢@o intermediaria da
Oferta.

Para mais informagdes acerca do relacionamento da Emissora com o Bradesco BBI e/ou sociedade do seu
conglomerado econdmico, veja a secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, deste
Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneragdo prevista na se¢do "Informagdes Relativas a8 Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao Bradesco BBI.

BTG Pactual

Na data deste Prospecto Definitivo ndo ha operagdes vinculadas a presente Oferta com o BTG Pactual.

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do BTG Pactual como institui¢do intermediaria da
Oferta.

Para mais informagdes acerca do relacionamento da Emissora com o BTG Pactual e/ou sociedade do seu
conglomerado econdmico, veja a secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, deste
Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneragdo prevista na se¢do "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao BTG Pactual.

Morgan Stanley

Na data deste Prospecto Definitivo ndo ha operagdes vinculadas a presente Oferta com o Morgan Stanley.

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Morgan Stanley como instituigdo intermediaria
da Oferta.
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Para mais informagdes acerca do relacionamento da Emissora com o Morgan Stanley e/ou sociedade do seu
conglomerado econdmico, veja a secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, deste
Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneracdo prevista na se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao Morgan Stanley.

CSHG

Na data deste Prospecto Definitivo ndo ha operagdes vinculadas a presente Oferta com a CSHG.

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo da CSHG como coordenador contratado da Oferta.
Para mais informagdes acerca do relacionamento da Emissora com a CSHG e/ou sociedade do seu
conglomerado econdmico, veja a secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores Contratados”,
deste Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneragio prevista na se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora a CSHG.

XP Investimentos

Na data deste Prospecto Definitivo ndo ha operagdes vinculadas a presente Oferta com a XP Investimentos.

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuag@o da XP Investimentos como coordenador contratado
da Oferta.

Para mais informagdes acerca do relacionamento da Emissora com a XP Investimentos e/ou sociedade do seu
conglomerado econdmico, veja a secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores Contratados”,
deste Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneragdo prevista na se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as

Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora a XP Investimentos.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos por noés obtidos quando da Emissdo das Debéntures serdo de aproximadamente
R$851.245.230,00 (oitocentos e cinquenta e um milhdes, duzentos e quarenta e cinco mil, duzentos e trinta
reais), descontados os valores decorrentes do custo de distribui¢do, conforme detalhado na tabela do item
“Demonstrativo do Custo de Distribui¢do”, na se¢do “Caracteristicas Da Oferta”.

O impacto dos recursos liquidos da Oferta sobre a nossa capitalizagdo total encontra-se na secdo
“Capitalizag@o” deste Prospecto.

Pretendemos utilizar R$183.337.868,62 (cento e oitenta ¢ trés milhdes, trezentos e trinta e sete mil,
oitocentos e sessenta e oito reais e sessenta e dois centavos), ou 21,54% (vinte e um inteiros e cinquenta
e quatro centésimos por cento), dos recursos obtidos com a Oferta para reembolso de valores de caixa
proprio da Companhia ja despendidos com o Projeto (conforme definido abaixo) e R$667.907.361,38
(seiscentos e sessenta e sete milhdes, novecentos e sete mil, trezentos e sessenta e um reais e trinta e oito
centavos), ou 78,46% (setenta e oito inteiros e quarenta e seis centésimos por cento) para financiamento
do projeto considerado prioritario nos termos aprovados pela Portaria, ¢ nos termos da Lei 12.431,
consistentes na (i) adequagdo do trevo do km 55 da Rodovia Anchieta (SP150) com a Rodovia Padre
Manoel da Nobrega (SP055) e de implantagdo de faixa operacional do km 270 ao 274, pista oeste da
Rodovia Padre Manoel da Nobrega (SP 055); (ii) implantag@o da 3 faixa da Rodovia Conego Domenico
Rangoni, no trecho da Rodovia Anchieta até o Polo Industrial de Cubatdo, entre o km 262 ¢ o km 270,
pistas leste e oeste; (iii) implantacdo da 5% e 6* faixa - pista norte da Rodovia dos Imigrantes, entre os km
27 e 40; e (iv) obras de Conservacdo Especial nas Rodovias que compdem o Sistema Anchieta
Imigrantes, de acordo com Termo de Contrato de Concessdo Rodoviaria n° 007/CR/98 e Termo Aditivo
Modificativo n°® 016/2012, assinado em 13/11/2012, incluindo, ainda obras de construgdo e ampliagdo
dos trechos mencionados, pavimentacdo e outras conservagdes especiais e compra de equipamentos para
realizag@o das obras (“Projeto”). As obras ja se iniciaram e tém previsao para término em 2015.

Esclarecemos que, embora o valor dos recursos liquidos da Emissdo das Debéntures seja menor do que o
valor total estimado do Projeto, de R$881.006.082,24 (oitocentos e oitenta ¢ um milhdes, seis mil e
oitenta e dois reais e vinte e quatro centavos), ndo ¢ facultado a Companhia priorizar os objetivos
indicados acima, uma vez que fazem parte das obrigagdes da Companhia nos termos de seu Contrato de
Concessdo e possuem cronogramas especificos de execugdo. Portanto, os recursos necessarios para a
implementacao total do Projeto poderdo decorrer de uma combinagdo de outras fontes de financiamentos
adicionais e do fluxo de caixa decorrente das nossas atividades operacionais.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da geragdo
operacional de caixa da Emissora apds os eventos descritos abaixo, entendem que esta possui plenas
condigdes para honrar as obriga¢des de curto, médio e longo prazo existentes, incluindo as Debéntures. De
acordo com os administradores da Emissora, sua geragdo de caixa confere a Emissora margem de conforto
para honrar todas as obriga¢des de longo prazo existentes (considerando seu endividamento liquido, assim
entendido como seus passivos de curto, médio e longo prazo deduzidos de seu saldo de caixa e equivalentes
de caixa).

Segue abaixo a descrigdo da capacidade de pagamento da Emissora nos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, conforme demonstragdo financeira:

Exercicio social encerrado em Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2012 31 de dezembro de 2011
(em R$ milhdes)

Ca'm.;a liquido proyem'ente das 321204 311.956

atividades operacionais

Caixa liquido usado nas

atividades de investimento (91.052) (75.292)

Caixa liquido usado nas

atividades de financiamento (246.014) (231.844)

Variagdo liquida do caixa e (15.862) 4.820

equivalentes a caixa

Para mais informacdes sobre a capacidade de pagamento da Companhia veja (i) se¢do 10 do Formulario de
Referéncia da Emissora, disponivel no website do grupo da Emissora e da CVM e (ii) as demonstragdes
financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas, disponiveis no website do grupo da Emissora e da
CVM nos enderegos indicados na secdo “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” neste Prospecto.
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CAPITALIZACAO
O quadro abaixo apresenta os endividamentos classificados no circulante e ndo circulante constantes das

demonstragdes financeiras da Emissora, e conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos
auferidos por meio dessa Oferta:

Em 31 de dezembro de 2012

Efetivo Ajustado
(em milhares de R$)

Endividamento de curto prazo 150.353 150.353
Endividamento de longo prazo 143.169 994.414
Patrimoénio Liquido 569.470 569.470
Capital social 302.547 302.547
Reservas de Lucros - Legal 60.509 60.509
Reservas de Capital - Plano de 81 81
opg¢ao com base em agdes
Reservas de Lucros - Dividendos 206.333 206.333
Adicionais Propostos
Capitalizagio Total(') 862.992 1.714.237

() Capitalizagdo Total corresponde a soma dos endividamentos e o total do patriménio liquido.

Os dados acima deverdo ser lidos em conjunto com (i) se¢do 10 do Formulario de Referéncia da Emissora,
disponivel no website do grupo da Emissora e da CVM e (ii) as demonstragdes financeiras da Emissora e
respectivas notas explicativas, disponiveis no website do grupo da Emissora e da CVM nos enderegos
indicados na secdo “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” neste
Prospecto.

O termo “Endividamento” corresponde a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos,
debéntures, arrendamentos mercantis e valores a pagar ao Poder Concedente apresentados na rubrica “Credor
pela Concessdo”, registrados no passivo circulante e ndo circulante.
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FATORES DE RISCO

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta
e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades, os quais o investidor deve
considerar antes de adquirir Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ofertadas envolve exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz
de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagées disponiveis neste
Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, principalmente os fatores de risco descritos nos itens “Fatores de
Risco” e “Riscos de Mercado”, constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, do Formuldrio de Referéncia
da Emissora. A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos
abaixo sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderdo afetd-la de maneira adversa, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que a Emissora atualmente
considera irrelevantes, também prejudicar suas atividades, situac¢do financeira e resultados operacionais de
maneira significativa. Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e
financeiros antes de investir nas Debéntures.

A PERCEPCAO DE RISCOS EM OUTROS PAISES, ESPECIALMENTE EM OUTROS PAISES DE
ECONOMIA EMERGENTE, PODERA AFETAR O VALOR DE MERCADO DE TITULOS E DE
VALORES MOBILIARIOS BRASILEIROS, INCLUINDO AS DEBENTURES.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior
do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem
tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagdes. Eventos econdmicos e politicos nestes
paises podem, ainda, ter como consequéncia restrigdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de
capital investido. N&o ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo
interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

AS OBRIGACOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS
A EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO.

A Escritura de Emissdo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automadtico ou nio) das
obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora terd recursos
suficientes em caixa para realizar o pagamento integral da divida representada pelas Debéntures na ocorréncia
de um evento de vencimento antecipado, hipotese em que a Emissora podera sofrer um impacto negativo
relevante em seus resultados e operagdes. Para descri¢do completa dos eventos de vencimento antecipado das
Debéntures, vide secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado” deste Prospecto.

EVENTUAL REBAIXAMENTO NA CLASSIFICACAO DE RISCO DAS DEBENTURES PODERA
DIFICULTAR A CAPTACAO DE RECURSOS PELA EMISSORA, BEM COMO ACARRETAR
REDUCAO DE LIQUIDEZ DAS DEBENTURES PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO
E IMPACTO NEGATIVO RELEVANTE NA EMISSORA.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracdo, tais como sua condi¢do financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as
caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam
uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento
do principal e juros no prazo estipulado. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada,
a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que
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podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e
na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos
em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Desta forma, eventual rebaixamento na
classificag@o de risco originalmente atribuida podera obrigar esses investidores a vender suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario, o que, consequentemente podera resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas que
optem pela venda das Debéntures no mercado secundario.

A ESPECIE DAS DEBENTURES E QUIROGRAFARIA.

As Debéntures sdo quirografarias e ndo contam com nenhuma garantia ou preferéncia. Desta forma, em caso
de faléncia ou procedimento similar, o pagamento das Debéntures estara subordinado ao pagamento de todas
as obrigagdes com garantia real e/ou privilégio da Emissora. Assim, na hipotese de liquidagdo da Emissora, a
liquidagd@o dos créditos relativos as Debéntures pela Emissora estara subordinada a liquidagdo de todos os
créditos com garantia real e/ou privilégio da Emissora, preferindo, apenas, (i) as dividas subordinadas da
Emissora e (ii) ao acionista da Emissora na realiza¢do do ativo remanescente, se houver. Portanto, em caso de
liquidagdo da Emissora, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

A BAIXA LIQUIDEZ DO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO DE VALORES MOBILIARIOS
PODE DIFICULTAR O DESINVESTIMENTO NAS DEBENTURES PELOS SEUS TITULARES.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta, historicamente, baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagdo desses valores
mobiliarios que possibilite aos subscritores das Debéntures sua alienagdo caso estes assim decidam. Dessa
forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE FOSSEM PESSOAS VINCULADAS PODE TER
PROMOVIDO A MA FORMACAO NA TAXA FINAL DOS JUROS REMUNERATORIOS DAS
DEBENTURES E TER UM IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES.

A taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures foi definida com base no Procedimento de
Bookbuilding, no qual foram aceitas intengdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
A participagdo de Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas na Oferta pode ter promovido a ma
formacdo na taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures, bem como podera ter um impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar
por manter estas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a sua liquidez. Ademais, a participacdo de
investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode se dar até o limite de 100% (cem por cento) do valor da
Oferta, o que podera causar impacto negativo ainda maior na liquidez das Debéntures.

A OFERTA SERA REALIZADA EM DUAS SERIES, SENDO QUE A ALOCACAO DAS DEBENTURES
ENTRE AS SERIES FOI EFETUADA COM BASE NO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES, O
QUE PODERA AFETAR A LIQUIDEZ DA SERIE COM MENOR DEMANDA.

O numero de Debéntures alocado em cada série foi definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos
investidores, apurado em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as
séries se deu por meio do sistema de vasos comunicantes, de acordo com o plano de distribui¢do elaborado
pelos Coordenadores da Oferta. Tendo em vista que foi verificada uma demanda menor para as Debéntures da
Primeira Série, referida série podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

CASO AS DEBENTURES DEIXEM DE SATISFAZER DETERMINADAS CARACTERISTICAS QUE A
ENQUADREM COMO DEBENTURES INCENTIVADAS, NAO PODEMOS GARANTIR QUE ELAS
CONTINUARAO A RECEBER O TRATAMENTO TRIBUTARIO DIFERENCIADO PREVISTO NA LEI
12.431.
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Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolu¢do CMN 2.689 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais
que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (“Pessoas Residentes no Exterior”) em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, de debéntures que atendam determinadas caracteristicas
(“Debéntures Incentivadas™) e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas
de direito privado néo classificadas como institui¢des financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com as Pessoas Residentes no
Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de Debéntures Incentivadas que tenham sido
emitidas por sociedade de propodsito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 0%, desde que os
projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures Incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima,
apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (1) sejam remuneradas por taxa de juros prefixada,
vinculada a indice de prego ou a taxa referencial, (2) ndo admitam a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros
p6s-fixada, (3) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos, (4) ndo admitam a sua recompra
pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua emissdo, tampouco a sua liquidagdo antecipada
por meio de resgate ou pré-pagamento, (5) ndo estabelegam compromisso de revenda assumido pelo
respectivo titular, (6) apresentem prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 dias, (7) comprove-se a sua negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios no Brasil, e (8) os recursos captados com as Debéntures sejam alocados nos Projetos de
Investimento. Para informag¢&es adicionais sobre as Debéntures Incentivadas, ver se¢do “Informagdes sobre a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Sobre as Debéntures” deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens
(1) a (7) do paragrafo anterior, ndo podemos garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipdtese, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das
Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser tributados a
aliquota variavel de 15% a 22,5% para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% ou 25%, conforme as
Pessoas Residentes do Exterior sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a
tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo podemos garantir que os rendimentos
auferidos desde a Data de Liquidacdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes. Além disso, ndo podemos garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no Projeto, é
estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis.
A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver,
que isso ndo terd um efeito adverso para seus negdcios.
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Anexo A - Estatuto Social da Emissora
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CONCESSIONARIA ECOV-AS DOS IMIGRANTES S.A.

CNPJ n” 02.509.491/0001-26
NIRE n* 35.300.155.149

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

DATA, HORA E LOCAL: 12 de janeire de 2007, as 13:00 horas, na sede social, no km 28,5 da
Rodovia dos Imigrantes, Sdao Bernardo do Campo - SP;

CONVOCACAO: Os avisos de que trata o artigo 124 da Lei n° 6.404/76 foram publicados
nas edi¢cdes dos dias 27, 28 e 29 de dezembro de 2006, no Diario Oficial do Estado de Séo
Paulo e no Didrio do Grande ABC.

QUORUM DE INSTALACAO: Presenga da totalidade dos Acionistas, conforme assinaturas
apostas no Livro de Presenca;

MESA DIRIGENTE: Presidente: Pedro Beltrdo Fraletti, Secretario: Marcelino Rafart de Seras;

ORDEM DO DIA: Aprovagdo das propostas de: (a) alteracdo da estrutura do Conselho de
Administracio e da Diretoria; (b) alteragdo do Estatuto Social para a ado¢ao de melhores praticas de
Governanga Corporativa; ¢ (¢) consolidagio do Estatuto Social.

DELIBERACOES: Os Acionistas presentes aprovaram, por unanimidade dos votos ¢ sem
quaisquer restri¢oes:

(a) retirar do art. 5, § 1° a obrigacdo da emissdo de certificado de agdes. Assim, o § 1° do art. 5
passa a vigorar com a seguinte redagdo: “Pardgrafo Primeiro - A propriedade de agdes presumir-
se-a pela inscrigdo do nome do acionista no livio de "Registro das Acdes Nominativas" da
Companhia. Qualquer transferéncia de agdes serd feita por meio da assinatura do respectivo termo
no livro de "Transferéncia de A¢oes Nominativas”.

(b) alterar o quorum de deliberagdo do Conselho de Administragdo de, no minimo, 2 (dois) para a
unanimidade de seus membros. Dessa forma, o art. 22 passa a vigorar com a seguinte redagio:
“Artigo 22- As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas mediante o voto
favordvel da unanimidade dos Conselheiros.”

(¢) alterar o artigo 17, paragrafo quinto do Estatuto Social, que passa a vigorar com a seguinte
redagio: “Pardgrafo Quinto - As deliberac¢des nas reunides dua Diretoria deverdo respeitar as
regras do Regimento Interno da Companhia. As atas das reunides da Diretoria ficardo arquivadas
na sede da companhia, a disposi¢ao dos membros do Conselho de Administragdo.”

(d) alterar o Estatuto Social para a adogdo das melhores praticas de Governanga Corporativa.
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(e) Frente as deliberacdes anteriores, os Acionistas decidem consolidar o Estatuto Social, que passa
a vigorar com a seguinte redagac:

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

CNPJ n° 02.509.491/0001-26
NIRE n® 35.300.155.149

ESTATUTO SOCIAL

“CAPITULO I — Denominacio, Objeto, Sede e Foro Art. 1. A Companhia denominar-se-a
CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A., constituida sob a forma de uma
sociedade por agdes, sendo regida pelo presente Estatuto Social, pelas disposi¢des legais aplicaveis
¢ demais determinagdes das autoridades competentes, com sede ¢ foro na cidade de Sao Bernardo
do Campo, Estado de Sdo Paulo. Paragrafo Unico. Por deliberagio do Conselho de Administragéo,
a Companhia podera instalar, manter e fechar filiais e quaisquer outros estabelecimentos de seu
interesse no pais e no exterior, bem como nomear ¢ empossar 0s ref;pcctn os representantes. Art. 2.

A Companhia tem por objeto social realizar, sob o regime de concessdo, a exploragdo, nos termos e
limites do contrato de concessido do Sistema Rodovidrio Anchieta-Imigrantes, dos seguintes
trechos:- I - Rodovia Anchieta (SP-150), entre 0 Km 9+700m ¢ o Km 65+600m;- II — Rodovia dos
Imigrantes (SP-160), entre o Km 11+460m ¢ Km 70+000m; - IIT — Interligag&o planalto (SP-41),
entre 0 Km 0+000m e Km 8+000m:; - IV — Interligagdo Baixada (SP-39), entre 0 Km 0+000m ¢ Km
1+800m; - V — Rodovia Conego Doménico Rangoni (SP-248/55) — entre o Km 0+000m e 8+500m;
VI — Rodovia Conego Doménico Rangoni (SP-55), entre o Km 248+050m ¢ Km 270+600m; ¢ —
VII — Rodovia Padre Manoel da Nébrega (SP-55), entre 0 Km 270+600 ¢ Km 292+200m. Art. LA
Companhia possui prazo de duragao indeterminado. CAPITULOQ II — Capital Social e Acdes Art.
4’ O capital social subscrito é de R$ 314.051.870,00 (trezentos e quatorze milhdes, cingiienta ¢ um
mil e oitocentos e setenta reais), representado por 270.386.120 (duzentos e setenta milhdes,
trezentos e oitenta e seis mil, cento e vinte) agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal. § 1°
A Companhia poderd emitir debéntures, inclusive conversiveis em agdes. § 2°. A Companhia estd
autorizada a deliberar sobre as emissdes de debéntures e agdes, subordinada as normas legais e
regulamentares vigentes, para os fins de distribuigéo publica no mercado de valores mobilidrios. §
3°. A Primav Construgdes e Coméreio Ltda. e a Impregilo International Infrastructures N.V., socias
controladoras da Primav Ecorodovias S.A., se obrigam a todo momento e até o termo final da
vigéncia do contrato de concessdo relativo ao lote 22 da malha rodoviaria paulista, a manter o
controle acionério da Primav Ecorodovias S.A. e, indiretamente, da Companhia, sendo-lhes vedada,
sem a prévia e expressa autorizagdo da ARTESP, a transferéncia de agoes ordinarias de sua
propriedade que (i) represente diminuigdo de 51% (cingiienta e um por cento de suas participagdes
da Primav Ecorodovias S.A. ou (ii) em qualquer outro percentual, caso esta transferéncia possa
afetar o controle acionario indireto que detém da Companhia. Art. 5. Cada agdo ordinaria dara
direito a um voto nas deliberagdes em Assembléia Geral da Companhia. Art. 6. Fica expresso e
autorizado que o capital social da Companhia podera ser aumentado, de forma total ou parcial,
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independentemente de reforma eswatutaria, em até 52.965.000 (cingiienta e dois milhdes, novecentas
e sessenta e cinco mil) agOes ordinarias, mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo,
observadas as condigdes leaais para a zmissac e para o exercicio do direito de preferéncia. Art. 7°.
A alienagdo a titulo oneroco ce bloco de agdes cue assegure a um acionista, a um grupo de
acionistas sob controle cuinum ou vinculados por acordo de voto, o poder de controle da
Companhia, direta ou indirectamente, tanto por meio de uma unica operagdo, como por meio de
operagdes sucessivas, deve ser contratada sob a condigdo, suspensiva ou resolutiva, de que o
adquirente do poder de controle obrigue-se a concretizar uma oferta pablica de aquisigéo das agdes
dos demais acionistas da Companhia, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado
ao alienante, §1°, A transferéncia de agdes ou de direitos inerentes as acdes da Companhia ou de
outros titulos ou direitos relativos a valores mobilidrios conversiveis em agdes, de forma direta ou
indireta, entre Pessoas Relacionadas, mesmo que implique na consolidagio do poder de controle em
apenas um acionista, ndo constitui alienagdo do poder de controle, ndo dando causa, portanto, a
obrigacdo de realizar oferta piblica nos termos do caput deste Artigo. Para fins deste artigo,
“Pessoa Relacionada” significa o controlador final da Companhia e as pessoas ou entidades, direta
ou indiretamente, sob controle comum de tal controlador. §2°. O prazo, a documentacdo ¢ o
procedimento da oferta mencionada neste artigo deverdo ser aqueles exigidos pela regulamentagao
da Comissdo de Valores Mobiliarios aplicavel a ofertas pablicas por alienagiio de controle que
estiver em vigor na data da referida alienagdo. § 3°. Se o poder de controle da Companhia for
exercido por um bloco de controle, a obriga¢do prevista no caput deste artigo ndo sera exigida caso
haja venda ou transferéncia de a¢des dentre do bloco de controle, sem o ingresso de terceiros, ou
caso o adquirente passe a fazer parte do bloco do controle, mas ndo detenha os votos necessarios
para o exercicio do poder de controle. § 4°. Para fins do disposto no paragrafo 3° deste artigo
entende-se como niimero de agdes/votos necessarios para exercer o poder de controle, o percentual
equivalente ao quorum qualificado para deliberagdes estabelecido em acordo de votos arquivado na
sede da Companhia. Art. 8°. A oferta piblica de aquisi¢do de agdes a que se refere o caput do artigo
7° também serd exigida quando houver cessdo onerosa de direitos de subscricdo de agdes e de
outros titulos ou direitos relativos a valores mobilidrios conversiveis em acdes emitidos pela
Companhia, que venha a resultar na alienagdo de bloco de agdes que assegure o poder de controle
da Companhia. Art. 9°. A oferta publica de aquisicio de acdes a que se refere o artigo 7° sera
também exigida caso uma pessoa, que ndo uma Pessoa Relacionada, adquira o poder de controle da
Companhia por meio de aquisigio de agdes de emissdo do acionista controlador final da
Companhia. Neste caso, a sociedade adquirente do controle acionario da Companhia ficara obrigada
a declarar o valor atribuido & Companhia nessa alienagdo. CAPITULO III — Assembléia Geral
Art. 10. A Assembléia Geral sera instalada, ordinariamente, até o dia 30 de abril de cada ano, para
os fins previstos em lei e, extraordinariamente, sempre que os interesses sociais o exigirem, para
tratar dos assuntos objeto de sua convocagdo, observadas as prescri¢des legais e estatutarias. § 1°. A
Assembléia Geral sera convocada pelo Presidente do Conselho de Administragdo ou por Acionistas
detentores de, no minimo, 5% (cinco por cento) do Capital Social votante da Companhia. § 2°. As
deliberagdes das Assembléias Gerais serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se
computando os votos em branco. Art. 11. Compete a Assembléia Geral, além das matérias a ela
reservadas pela legislagdo vigente, as seguintes: (I) Aprovar: (a) atos ou contratos que impliquem
obrigagdo para a Companhia em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e ndo
previstos no Plano de Negécios; (b) atos ou contratos que importem alienagdo ou oneragio de bens
iméveis ou de bens do ativo permanente de valor igual ou superior a RS 500.000,00 (quinhentos mil
reais), incluindo agdes, quotas ou participagdes em outras sociedades; (¢) o “Plano de Negocios”,
definido como o Orcamento Anual, consistente no planejamento das atividades da e suas alteragdes;
(d) endividamento, investimentos ¢ despesas de capital ndo previstos ou superiores aos previstos no
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Plano de Negocios; (e) a assinatura, alteragdo ou rescisdo de contratos de concessdo rodoviaria, de
que seja parte a Companhia; (f) a participagdo da Companhia em licitagdes puablicas; (g) a
proposicido de acbes judiciais ou instauracac de acbitragem envolvendo o poder concedente da
concessdo titularizada pela Companhia relacionade 20 respectivo contrato de concessdo; (h) a
abertura ou encerramento de filiais, escritérios ou agéncias da Companhia, no Brasil ou exterior; (i)
a instituigdo financeira depositaria das a¢bes e demais valores mobilidrios escriturais de emissao da
Companhia; (j) o Cédigo de Ftica da Companhia; (I1) Aprovar a celebragio de contratos, em
valores acima de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), entre a Companhia e qualquer de seus
acionistas ou controladores de seus acionistas ou empresas que scjam controladas ou coligadas dos
acionistas da Companhia ou de seus controladores, sendo facultado a qualquer de seus acionistas
solicitar, previamente ¢ em tempo habil, a e¢laboragdo de uma avaliagio independente realizada por
empresa especializada que revisara os termos e condicGes da proposta de contralagdo ¢ a sua
adequacao as condigdes e praticas de mercado (arms’ length); (I111) Reforma do Estatuto Social,
incluindo, mas sem limitagdo, do objeto social, mediante prévia aprovacdo do Poder Concedente,
desdobramento de agdes, agrupamento ou reagrupamento de agoes, resgate ou compra de agOes para
cancelamento ou manutengdo em tesouraria, bem como qualquer redugao de capital da Companhia;
(IV) Aprovar a incorporagdo, fusdo, cisdo, transformagdo, dissolucdo ou liquidagao da Companhia;
e (V) Autorizar os administradores a declarar faléncia ou requerer recuperacao judicial. Art. 12.
Para participar e deliberar nas Assembléias Gerais, o acionista se identificara e apresentara a
Companhia comprovantes de sua condi¢do de acionista, mediante documento fornecido pela
institui¢@o financeira indicada pela Companhia para administragio das suas agdes escriturais. Para
efeito de deliberagdo serdo desconsideradas as alteragdes de posigdes acionarias ocorridas na data
da Assembléia Geral. § 1°. A Companhia adotard, na fiscalizacdo da regularidade documental da
representagdo do acionista, o principio da boa-fé, presumindo-se verdadeiras as declaragoes que
prestar. Com excegdo da ndo apresentagdo da procuragdo, se for o caso, e do comprovante de
custddia de agdes, quando estas constem nos registros da Companhia como de titularidade da
instituicdo custodiante, nenhuma irregularidade formal, como a apresentagdo de documentos por
copia, ou a falta de autenticagio de copias, sera motivo para impedimento do voto do acionista cuja
regularidade da documentagdo for colocada em duvida. § 2°. Na hipétese do item anterior, 0s volos
do acionista impugnado serdo computados normalmente, cabendo & Companhia, no prazo de 5
(cinco) dias uteis posteriores a Assembléia Geral, notificar o acionista impugnado de que, atraves de
elementos definitivos de prova posteriormente obtidos, demonstrou-se que: (i) o acionista
impugnado ndo estava corretamente representado na Assembléia Geral; ou, (ii) o acionista
impugnado néo era titular, na data da Assembléia Geral, da quantidade de agdes declarada. Nestas
hipoteses, independentemente de realizagdo de nova Assembléia Geral, a Companhia
desconsiderard os votos do acionista impugnado, que respondera por perdas e danos que o seu ato
tiver causado. Art. 13. As deliberacdes da Assembléia Geral, ressalvadas as hipdteses especiais
previstas em lei, serdo tomadas por maioria de votos dos presentes, ndo se computando os votos em
branco. CAPITULO IV — Administracio Art. 14. A Companhia serd administrada por um
Conselho de Administragdo e uma Diretoria. Art. 15. O Conselho de Administragdo serd composto
4 (quatro) membros efetivos, podendo haver suplentes, todos acionistas da Companhia, eleitos e
destituiveis pela Assembléia Geral de Acionistas para um mandato de 01 (um) ano, admitida a
reelei¢do. Os membros efetivos desse Conselho de Administracdo escolherdo, entre cles, o
Presidente do Conselho, que terd mandato de 1 (um) ano, pelo voto dos préprios integrantes do
Conselho de Administragdo. § 1°. O Conselho de Administragdo reunir-se-a ordinariamente a cada
més, e, extraordinariamente, sempre que convocado pelo Presidente ou por qualquer um de seus
membros efetivos, com antecedéncia minima de 7 (sete) dias ateis, devendo constar da convocagio
a respectiva ordem do dia. § 2°. Nas auséncias ou impedimentos eventuais do Presidente, suas
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fungdes serdo exercidas pelo conselheiro que ele designar; na falta do Presidente e do conselheiro
por ele designado, os conselheiros presentes escolherdo um deles para dirigir os trabalhos da
reunido. § 3°. No caso de vacincia de qualque.s os cargos de conselheiros e dos respectivos
suplentes, a Assembléia Geral piocedeid ao preerchimento do(s) cargo(s) vago(s). § 4°. Nas
reunides do Conselho de Aciainistiagdo, as decisdes deverdo ser tomadas pela unanimidade de seus
membros. § 5° Serdo também admitidos votos enviados por correspondéncia registrada, facsimile
ou outro meio de transmissdo escrita, desde que recebidos pelo Presidente do Conselho de
Administragdo antes de encerrada a reunido. Art. 16. Competird ao Conselho de Administragio a
orientagdo geral dos negdcios da Companhia, devendo obrigatoriamente pronunciar-se sobre as
seguintes matérias: (1) eleger ou destituir os membros da Diretoria e deliberar sobre a distribui¢ao
de honoréarios entre os Dirctores; (11) Aprovar: (a) atos ou contratos que impliquem obrigacdo para a
Companhia em valor até R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ¢ ndo previstos no Plano de
Negobcios; (b) atos ou contratos que importem alienagdo ou oneragdo de bens imoveis ou bens do
ativo permanente de valor at¢ R$ 500.000.00 (quinhentos mil reais), incluindo acoes, quotas ou
participagdes em outras sociedades; (c) relatérios de acompanhamento dos Planos de Negocios da
Companhia; (d) a politica de pessoal, inclusive remuneragdo e participagdo nos resultados, bem
como o plano de previdéncia privada, assegurando a sua conformidade com as defini¢Ses
corporativas adotadas pela controladora; (¢) o Regimento Interno, assegurando a sua conformidade
com o Estatuto Social da Companhia; (IlI) aprovar as emissdes de agOes até¢ o limite estatutario
permitido, inclusive suas colocagdes no mercado; (IV) desde que previamente aprovada pela
Assembléia Geral, deliberar sobre as emissdes de debéntures, bénus de subscri¢do ou outros valores
mobiliarios; (V) fiscalizar a gestdo da Diretoria, examinar, a qualquer tempo, os livros, documentos
e papéis da Companhia, solicitar informagdes sobre contratos cclebrados e/ou em vias de
celebragdio, e sobre quaisquer outros fatos, aspectos e atos administrativos que julgar de interesse da
Companhia; (VI) escolher os auditores independentes da Companhia; e, (VII) aprovar a celebragdo
de contratos, em valores de até R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), entre a Companhia e
qualquer de seus acionistas ou controladores de seus acionistas ou empresas que sejam controladas
ou coligadas dos acionistas da Companhia ou de seus controladores, sendo facultado a qualquer
membro do Conselho de Administragdo solicitar, previamente e em tempo habil, a elaboracdo de
uma avaliagdo independente realizada por empresa especializada que revisard os termos e condigdes
da proposta de contratagdo e a sua adequagdo as condigdes e praticas de mercado (arms” length).
Art. 17. A administragio da Companhia serd exercida por uma Diretoria formada por um Diretor
Presidente, um Diretor Superintendente e um Diretor de Relagdes com Investidores. § 1°. Os
diretores serdo eleitos pelo Conselho de Administragdo com um mandato de 02 (dois) anos,
permitida a reeleigdo, sendo que as atribui¢des individuais serdo definidas no Regimento Interno da
Companhia. § 2°. Em suas faltas ou impedimentos, o Diretor Presidente sera substituido pelo
Diretor que ele designar. Os demais Dirctores serdo substituidos pelo Diretor designado pelo
Diretor Presidente. § 3°. Em caso de vacancia de cargo de Diretor, sera convocado o Conselho de
Administragio para eleigio do substituto, que completard o mandato do substituido. § 4°. O
mandato de diretor prorroga-se até a investidura do seu substituto ou do eleito para o mandato
subseqiiente. § 5°. As deliberagdes nas reunides da Diretoria deverdo respeitar as regras do
Regimento Interno da Companhia. As atas das reunides da Diretoria ficardo arquivadas na sede da
companhia, & disposigio dos membros do Conselho de Administragdo. Art. 18. Competird a
Diretoria a gestdo dos negdcios sociais, observadas as deliberagdes da Assembléia Geral e do
Conselho de Administragiio, nos pardmetros da lei ¢ deste Estatuto. Art. 19. A representagdo ativa ¢
passiva da Companhia, em juizo ou fora dele, sera sempre exercida por dois diretores em conjunto,
ou por diretor e um procurador especificamente designado para o efeito, ou ainda por dois
procuradores com poderes especificos. Excegdo feita aos mandatos “ad judicia”, nos quais a
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representagio podera ser feita por um dnico procurador, com poderes especificos. § 1°. [ vedado
expressamente aos Diretores e Procuradores comprometerem a Companhia em operagdes estranhas
ao negbcio ou ao objeto socral. § 2°. Os instramentos de mandato serdo sempre firmados por dois
diretores da Companhia e ndc podedo ter prezo ce vigéncia superior a um ano, vedado ©
substabelecimento, excegdc feita unicanente aqueles com finalidade “ad judicia”, os quais poderdo
ser de prazo indeterminado e permitindo o substabelecimento. CAPITULO V — Conselho Fiscal
Art. 20. A Companhia terd um Conselho Fiscal composto por 03 (trés) membros efetivos ¢ de
suplentes em igual nimero, acionistas ou ndo, que funcionaré somente nos exercicios em que for
instalado. CAPITULO VI — Exercicio Social, Balan¢o e Resultados Art. 21. O exercicio social
da Companhia encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano, oportunidade em que serd levantado o
balanco patrimonial e elaboradas as demonstragdes financeiras, com observancia das prescricbes
legais. Art. 22. A Companhia poderd, por deliberagao do Conselho de Administragio, levantar
mensal, trimestral ou semestraimente demonstragdes contabeis intercalares, podendo declarar, por
deliberacdio dos orgdos de administragdo, dividendos & conta do lucro apurado nesses balangos,
observado o disposto no artigo 204 da Lei n° 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976. Art. 23.
Apurado o resultado do exercicio, serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, 0s prejuizos
acumulados e a provisio para o imposto de renda. Do lucro liquido apurado serdo aplicados, antes
de qualquer outra destinagdo: (a) 5% (cinco por cento) na constituigdo de Reserva Legal, que nao
excedera a 20% (vinte por cento) do capital social. A constitui¢do da Reserva Legal podera ser
dispensada no exercicio em que o saldo dela, acrescido do montante das reservas de capital, exceder
a 30% (trinta por cento) do capital social; (b) 0,5% (meio por cento) na constituicdo de uma reserva
especifica para restituigdo de capital aos acionistas nos casos de extingdo da concessdo, até atingir o
limite maximo de 10% (dez por cento) do capital social; (c) 25% (vinte ¢ cinco por cento) para
distribuigdo aos acionistas como dividendo minimo obrigatorio, na forma do artigo 202 da Lei n.
6.404/76, com as alteragdes determinadas pela Lei n. 9.457/97; (d) o saldo remanescente do lucro
liquido do exercicio serd objeto de proposta de destinacdio a ser apresentada pelos orgdos de
administracio da Companhia, nos termos do paragrafo 3°. do artigo 176 da Lei n. 6.404/76, a qual
sera registrada nas demonstragdes financeiras, devendo a Assembléia Geral deliberar sobre a
aprovagio ou ndo da proposta. Paragrafo Unico. Os pagamentos de dividendos aos acionistas
serfio realizados até o ultimo dia do exercicio social em que tenha sido aprovada a distribuigao pela
Assembléia Geral. Art. 24. A Companhia poderd pagar, aos seus acionistas, juros sobre o capital
proprio, os quais poderdo ser imputados ao dividendo minimo obrigatorio. CAPITULO VII -
Dissoluciio. Art. 25. A Companhia se dissolvera nos casos previstos em lei, competindo a
Assembléia Geral determinar o modo de liquidagio, nomear o liquidante e o Conselho Fiscal que
devam funcionar durante o periodo. CAPITULO VIII - Aprovacio da ARTESP. Art. 26.
Qualquer alteragio deste Estatuto dependera de prévia aprovagdo da Agéncia Reguladora dos
Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP ou de quem lhe faga
as vezes. CAPITULO IX - Juizo Arbitral. Art. 27. A Companhia, seus Acionistas,
Administradores e os membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretago, violagdo e seus efeitos, das disposigoes da
Lei das Sociedades Anénimas, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, do Contrato de
Participacdo do Novo Mercado e do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. CAPITULO X — Disposicdes Gerais. Art. 28. Os casos omissos no presente estatuto
seriio resolvidos nos termos das atribui¢des do Conselho de Administragao ¢ da Assembléia Geral,
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atendo-se 4 Lei das Sociedades anbninias e uemais legislagdo pertinente, Art. 29. A Companhia ¢
vedado conceder empréstimos em favor de seus controladores ¢ Partes Relacionadas de seus
controladores. Art. 30. A Companhin deverd marter arquivado na sede social os Acordos de
Acionistas, se houver. as Atas de Assembléia Geral, as Atas de Reunido do Consclho de
Administragdo e de Diretoriz, bem comu todv, 08 uemais documentos inerentes a sua operagio, os
quais deverdo ser observados em todos 0s seus termos.

Por fim, os acionistas deliberaram que esta reformulacio do Estatuto Social devera ser submetida a
aprovagio prévia da Agéncia Reguladora das Servigos Pablicos Delegados de Transporte do Estado
de Sdo Paulo — ARTESP e de outros drgiios eventualmente competentes, e somente tera validade
apos a obtencdo de tais aprovagoes, conforme disposi¢oes constantes do Contrato de Coneessao n
007/CR/GS, assinado entre a Companhia ¢ aguele trgio da Administragao Pablica ¢ do contrato de
financiamento de longo prazo assinado entre as instituigdes financeiras citadas ¢ a Companhia,
Nada mais havendo a tratar. determinou o Sr. Presidente que losse lavrada esta ata na [orma
suméria a qual foi lida ¢ aprovada pelos presentes. Sao Bernardo do Campo; 12 de janeiro de 2007.
(aa) Pedro Beltrdo Fraletti - Presidente. Marceline Rafart de Seras - Secretario. ACIONISTAS:
Pedro Beltriio Fraleti: Massimo Villa: Marco Antbnio Cassou: Jedo Alberto Gomes Bernacchio;
Reinaldo Coimbra Belich; Mario Gorla; Primay Ecorodovias S/A.

Esta edpia confere com o original constante do liveo proprio.

B

MARCELINO RAFART DE SERAS
Secretirio
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CNPJ/MF n° 02.509.491/0001-26
NIRE n° 35.300.155.149

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

DATA, HORA E LOCAL: 19 de outubro de 2007, as 13:00 horas, na sede social, na
Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, na cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de
Séo Paulo,

CONVOCAGAO: Os avisos de que trata o artigo 124, da Lei 6.404, de 15.12.1976 (Lei
das Sociedades por Agdes), alterada pela Lei 10.303, de 31.10.2001 foram publicados
em 4, 5 e 8 de outubro de 2007, no Diério do Grande ABC e 4, 5 e 6 de outubro de
2007, no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

QUORUM DE INSTALAGAOQ: Foram cumpridas no Livro de Presenga as formalidades
exigidas pelo artigo 127, da Lei n® 6.404/76. Compareceram a assembléia os
acionistas conforme assinaturas apostas no Livro de Presenca.

MESA DIRIGENTE: Presidente; Marcelino Rafart de Seras, Secretario: Federico Botto.

ORDEM DO DIA: Aprovacdo das propostas de alteracdo da redacdo do caput do
artigo 23, do Estatuto Social.

DELIBERAGOES: Os Acionistas presentes aprovaram, por unanimidade dos votos e
sem quaisquer restricdes excluir a obrigatoriedade de constituicdo de reserva
especifica para restituicho de capital aos acionistas, no caso de extingdo da
concessdo. Assim, os Acionistas decidiram alterar o teor do artigo 23, do Estatuto
Social, que passa a vigorar com a seguinte redacgao: Arf. 23. Apurado o resuitado do
exercicio, serdo deduzidos, antes de qualquer pariicipagdo, os prejuizos acumulados e
a provisdo para o imposto de renda. Do lucro liquido apurado serGo aplicados, antes
de qualquer outra destinagdo: (a} 5% (cinco por cento) na constituicdo de Reserva
Legal, que ndo excedera a 20% (vinte por cento) do capital social. A constituigdo da
Reserva Legal podera ser dispensada no exercicio em que o saldo dela, acrescido do
montante das resservas de capital, exceder a 30% (trinta por cento} do capital social;
(b) 25% (vinte e cinco por cenlo} para distribuigdo aos acionistas coma dividendo
minimo obrigatério, na forma do artigo 202 da Lei n. 6.404/76, com as alteragbes
determinadas pela Lei n. 9.457/97; (c) o saldo remanescente do lucro liquido do
exercicio seré objelo de proposta de destinagfo a ser apresentada pelos érgdos de
administracdo da Companhia, nos termos do pardgrafo 3°. do artigo 176 da Lei n.
6.404/76, a qual serd regisirada nas demonstragbes financeiras, devendo a
Assembléia Geral deliberar sobre a aprovagdo ou ndo da proposta.
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Por fim, os acionistas deliberaram que esta reformulagéo do Estatuto Social devera ser
submetida & aprovagdo prévia da Agéncia Reguladora dos Servigos Puablicos
Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo — ARTESP e somente tera validade
apos a obtencio de tal aprovagéo, conforme disposicties constantes do Contrato de

Concessdo n° 007/CR/98, assinado entre a Companhia e aquele 6rgédo da
Administragao Publica.

Nada mais havendo a tratar, determinou o Sr. Presidente que fosse lavrada esta ata
na forma sumaria a qual foi lida e aprovada pelos presentes. S&o Bernardo do Campo,
19 de outubro de 2007. (aa) Marcelino Rafart de Seras - Presidente. Federico Botto -
Secretario. ACIONISTAS: Marcelino Rafart de Seras; Federico Botto; Marcello Guidotti;
Paulo Augusto Franzine; Primav Ecorodovias S/A.

erfiffco que a presente é copia figl da ata lavrada em livro proprio.

rico Botto
tario
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

CNPJ/MF n2 02.509.491/0001-26
NIRE n2 35.300.155.149

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

DATA, HORA E LOCAL: 30 de margo de 2011, as 9 horas, na sede social, na Rodovia dos
Imigrantes, km 28,5, na cidade de S3o Bernardo do. Campo, Estado de S3o Paulo.

CONVOCAGAO: Os avisos de que trata o artigo 124, da Lei 6.404, de 15.12.1976 (Lei das
Sociedades por Agdes), alterada pela Lei 10.303, de 31.10.2001 foram publicados em 15, 16 e
17 de margo nos jornais Didrio do Grande ABC e Diario Oficial do Estado de S30 Paulo.

QUORUM DE INSTALAGAO: Foram cumpridas no Livro de Presenca as formalidades exigidas
pelo artigo 127, da Lei n? 6.404/76. Compareceram a assembléia os acionistas conforme
assinaturas apostas no Livro de Presenca.

’

/
MESA DIRIGENTE: Presidente: Marcelino Rafart de Seras, Secretdrio: Federico Botto.

ORDEM DO DIA: Dellberar sobre as propostas de: (a) exclusdo do paragrafo segundo, do artigo
10, por conter incongruéncia com o artigo 13, ambos do Estatuto Social; (b) alteragdo do
ndmero de membros do Conselho de Administragdo da Companhia com a consequente revisdo
do caput, do artigo 15 do Estatuto Social; (c) eleicio do Conselheiro Efetivo para o cargo
criado, retificando a composi¢io do Conselho de Admmlstragao (d) reeleigdo dos demais
membros do Conselho de Administrac3o; e, (e) corre¢do de erro material contido.em Ata de
Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 12 de janeiro de 2007.

DELIBERACOES: Os Acionistas presentes aprovaram, por unanimidade dos votos e sem
quaisquer restricoes:

(a) determinar que a aprovacdo das matérias ‘de competéncia da’ Assembléia Geral
dependerd da aprovagdo da maioria absoluta de votos, n3o se computando os votos
em branco. Assim, os Acionistas decidiram excluir o pardgrafo segundo, do artigo 10 e
alterar o disposto no artigo 13, ambos db Estatuto Social, que passa a vigorar com a
seguinte redagdo: Art. 13. A aprovagdo das matérias de competéncia da Assembléia
Geral-dependerd da aprovacdo da maioria absoluta de votos, nfio se computando os
votos em branco.
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(b) revisar o caput do artigo 15, do Estatuto Social, para alterar o nimero de membros do
Conselho de Administracdo, que passard a ser composto por 5 (cinco) membros
efetivos, podendo haver suplentes. Diante dessa deliberagdo, o caput do artigo 15, do
Estatuto Social, passa a vigorar com a seguinte redagdo: Art. 15. O Conselho de
Administracdo serd. composto por 5 (cinco) membros efetivos, podendo haver
suplentes, todos acionistas da Companhia, eleitos e destituiveis pela Assembléia Geral
de Acionistas para um mandato de 1 (um) ano, admitida a reeleicdo. Os membros
efetivos desse -Conselho de Administragdo escolherdo, entre eles, o Presidente do
Conselho, que terd mandato de 1 (um) ano, pelo voto dos proprios integrantes do
Conselho de Administrac@o. 1

(c) diante da deliberagdo contida no.’item “b” acima, eleger, para o cargo de Conselheiro
Efetivo criado, o Senhor DARIO RAIs LOPES, brasileiro, casado, engenheiro aeronautico,
portador da Cédula de Identidade RG n.2 5.933.941-X, e inscrito no CPF/MF sob n.2
976.825.438-68, residente e domiciliado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 11¢
andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, o qual cumprira mandato até 30 de margo de 2012. O
Conselheiro eleito declara expressamente, sob as penas da lei, que ndo estd incurso
em nenhum dos crimes previstos em lei que o impega de exercer atividade mercantil.

(d) reeleger, para o cargo de Conselheiros Efetivos, os Srs. MARCELINO RAFART DE
SERAS, brasileiro, viivo, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n.
373.267-PR e do CPF/MF n. 428.355.429-49; FEDERICO BOTTO, italiano, casado,
engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RNE n. V485541-0 e do CPF/MF n.
232.605.088-64; ROBERTO KOITI NAKAGOME, brasileiro, casado, administrador de
empresas, portador da Cédula de Identidade RG n. 16.153.975-0 e do CPF/MF n.
066.469.048-39; e MARCELLO GUIDOTTI, italiano, solteiro, economista, portador da
Cédula de Identidade RNE n. V369292-1 e do CPF/MF n. 837.310.750-91, todos
residentes e domiciliados na Capital do Estado de Sdo Paulo, com escritério.na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n. 3900, 112 andar, Itaim Bibi, os quais cumprirdo mandato até
30 de margo de 2012. Os Conselheiros ora reeleitos declaram expressamente, sob as
penas da lei, que n3o estdo incursos em nenhum dos crimes previstos em lei que os
impecam de exercer atividade mercantil.

(e) em razéo da eleigdo do novo membro para o Conselho de Administragdo, este passa a
ser constituido pelos seguintes membros: MARCELINO RAFART DE SERAS, brasileiro,
viivo, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n. 373.267-PR e do
CPF/MF n. 428.355.429-49; FEDERICO BOTTO, italiano, casado, engenheiro civil,
portador da Cédula de Identidade RNE n. V485541-0 e do CPF/MF n. 232.605.088-64;
ROBERTO KOITI NAKAGOME, brasileiro, casado, administrado[ de empresas, portador
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da Cédula de Identidade RG n. 16.153.975-0 e do CPF/MF n. 066.469.048-39;
MARCELLO GUIDOTTI, italiano, solteiro, economista, portador da Cédula de
Identidade RNE n. V369292-1 e do CPF/MF n. 837.310.750-91 e DARIO RAIS LOPES,
brasileiro, casado, engenheiro aerondutico, portador da Cédula de Identidade RG n.2
5.933.941-X, e inscrito no CPF/MF sob n.2 976.825.438-68, todos residentes e
domiciliados na Capital do Estado de Sdo Paulo, com escritério na Avenida Brigadeiro ‘
Faria Lima n. 3900, 112 andar, Itaim Bibi, com mandato até 30 de margo de 2012.

(f) revisar o item “c”, das delibera¢des realizadas na Assembléia Geral Extraordindria
realizada em 12 de janeiro de 2007, para excluir erro material. Dessa forma, fica
esclarecido que, naquela ocasido, -foi alterado o artigo 26 do Estatuto Social entdo

vigente, e ndo o artigo 17, pardgrafo quinto, que foi mencionado por mero erro
material. '

Fica consignado que a proposta de reformulagio do Estatuto Social da Companhia foi
submetida & ‘andlise prévia da Agéncia Reguladora dos Servigos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP, tendo sido obtida fcail aprovagao, conforme
disposi¢cBes constantes do Contrato de Concessdo Rodovidria 007/CR/98, celebrado entre a

Companhia e a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transportes do Estado
de S3o Paulo — ARTESP. - '

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente deu por encerrados os trabalhos,
suspendendo antes a sessdo, para que se lavrasse a presente ata, que dépois de lida, foi
aprovada e assinada pela totalidade dos presentes. Sdo Bernardo do Campo, 30 de margo de
2011. Presidente: Marcelino Rafart de Seras. Secretario: Federico Botto.

AcIONISTAS: Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.; Marcelino Rafart de Seras; Federico Botto; :
Rob/arto Koiti Nakagome; Marcello Guidotti; e Dario Rais Lopes.

Certifito que a presente € copia fiel da ata lavrada em livro proprio.

erlco Botto

etretario da Mesa

215.702/11-6

I
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.
CNPIJ/MF n. 02.5(9.491/9001-26
~ NIRE 35.300.155.149
COMPANHIA ABERTA

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Data, Horério e Local: Em 19 de novembro de 2012, as 7:00 horas, na sede social da Concessiondria
Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Companhia”), no km 28,5 da Rodovia dos Imlgrantes na Cidade de Sdo
Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo.

Convocaga Edital de Convocacdo publicado no Diario Oﬁcual do Estado de S3o Paulo nos dias 01,
02 e 06 de novembro de 2012 e Dlarlo do Grande ABC, nos dias 01, 02 e 03 de novembro de 2012.

Quorum de Instalacio: Foram cumprldas no lero de Presenca as formalidades emgndas pelo artigo
127, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei da Sociedades peor Acdes ”)-
Compareceram a-assembleia 0s acionistas conforme assmaturas apostasno Livro de Presencas.

Mesa: Sr. Marcelino Rafartde Seras, Presidente e Federico Botto, Secretério.

Ordem do Dia: Deliberar sobre: (a) Alteragao da composngao do Conselho de Admlmstragao da
Companhia e exclusdo da obngatorledade dos membros do Conselho de Administracio da

Companhia serem acionistas; (b) Alteracdo da periodicidade das reunides do Conselho de

Administracdo; (c) Rentncia de alguns membros do atual Conselho de Administragdo; (d) Eleicio de
membros suplentes para o Conselho de Admmlstragao e (e) Aprovacdo da nova composicio do
Conselho de Administragio da Companh:a

: Dellberagoe -0s-Acionistas presentes aprovaram por unanimidade dos votos e sem quaisquer
restricGes: o

(a) Revisaro caput do artigo 15, do Estatuto Social, para (i) alterar a composicdo do Conselho de
- Administracdo, que passard a ser composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros

efetivos, podendo haver suplentes; e, (i) excluir a obrigatoriedade dos membros do Conselho de

Administragdo serem acionistas. Tal alteracdo deve-se em razdo da modificacdo da Lei das S.A pela
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, sendo certo que os efeitos desta alteragdo retroagem 3 data
da edicdo da Lei n° 12.431/11. Diante dessa deliberagdo, o caput do artigo 15, do Estatuto Social,
passa a vigorar com a seguinte redacéo:

“Art. 15. O Conselho de Administragdo serd composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5
(cinco) membros efetivos, podendo haver suplentes, eleitos e destituiveis pela Assembleia
Geral de Acionistas para um mandato de 01 (um) ano, admitida a reeleicGo. Os membros

efetivos desse Conselho de Administracéo escolherdo, entre eles, o Presidente do Conselho,

que terd mandato de 1 (um) ano, pelo voto dos proprios lntegrantes do Conselho de
Administracéo.”
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(b). Alterar o texto do § 1° do artigo 15, do Estatuto Social, para alterar a periodicidade das reunides

“do Conselho de Administracdo. Diante dessa alteragao 0§ 1°do artlgo 15 passa a vigorar com a
segumte a redagao '

“Art. 15. (...

§ 1° 0 Conselho de Administra¢do reunir-se-G ordinariamente e de preferéncia a cada
més,  porém, obrigatoriamente, = com periodicidade  minima  bimestral, e,
extraordinariamente, sempre que convocado pelo Presidente ou por qualquér um de
seus membros_efetivos, com antecedéncia minima de 7 (sete} dias utels devendo
constar da convocagdo a respectiva ordem do dia.”

(c) Aceitar a rentincia dos seguintes membros efetivos do Conselho de Admlmstragao da Companhia:’

Srs. DARIO RAIS LOPES, brasileiro, casado, engenheiro aerondutico, portador da Cédula de
Identidade RG 'n° 5.933.941-X, e inscrito no»CPF/MF sob n° 976.825.438-68; e ROBERTO KOITI
NAKAGOMIE, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n°
16.153.975-0 e do CPF/MF n® 066.469.048-39 todos residentes e domiciliados na Capital do Estado
de S3o Paulo, com escntono na Rua Gomes de Carvalho, 1.510, conjuntos 31/32, Vila-Olimpia, Sao
Paulo, SP.

(d) Eleger os seguintes membros suplentes do Conselho de Administracdo da Companbhia:. Srs.
GERALDO GILSON MACIEL RIBEIRO, brasileiro, casado, engenheiro’ civil, portador do RG n°
52.862.746-6 e do CPF/MF n° 647.263.396- 72 e FILIPPO CHIARIELLO, italiano, casado, engenheiro,
portador do RNE V577368-1 e do CPF/MF n° 233.611.548-47 todos residentes e domiciliados na
cidade de Sdo Bernardo do Campo Estado de Sdo Paulo, com escritério na Rodovia dos Imlgrantes
Km 28,5, Jardlm Represa.

~(e) Em razio das deliberagbes acima, o Conselho de Administracdo da Companhia terd a seguinte
composi¢do: Como membros efetivos os Srs. MARCELINO RAFART DE SERAS, brasileiro, vitvo,
engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n.2 373.267-PR e do CPF/MF n.2
428.355.429-49; FEDERICO BOTTO, italiano, casado, engenheiro civil, portador da Cédula de
Identidade RNE Nn.2 V485541-0 e do CPF/MF n.2232.605.088-64 e MARCELLO GUIDOTTI, italiano,
casado, economista, portador da Cédula de Identidade RNE n.2 V369292-1 e do CPF/MF n.2
837.310.750-91 todos residentes e domiciliados na Capital do Estado de Sdo Paulo, com escritério na
Rua Gomes de Carvalho, 1.510, conjuntos 31/32, CEP 04547-005, Vila Olimpia; e como membros
suplentes 0s Srs. GERALDO GILSON MACIEL RIBEIRO brasileiro, casado, engenheiro civil, portador
do RG n° 52.862.746-6 ¢ do CPF/MF n°647.263.396-72 e FILIPPO CHIARIELLO italiano, casado,
engenheiro, portador do RNE V577368-1 e do CPF/MF n° 233.611.548-47 ambos residentes e
~domiciliados na cidade de S3o Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, com escritério na Rodovia
dos Imigrantes, Km 28,5, Jardim Represa. Os membros do Conselho de Administragdo eleitos por
meio desta Assembleia Geral Extraordmarla terdo mandato até a data da Assembleia Geral Ordinéria
~da Companhia que aprovar as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social a ser
 encerrado em 31 de dezembro de 2012. Os Conselheiros ora eleitos, presentes nesta Assembleia,
declaram expressamente, sob as penas da lei, que ndo estdo incursos em nenhum,dos crimes
previstos em lei que os impeca de exercer atividade mercantil. -

Fica consignado que a proposta de- reformUlagﬁo do Estatuto Social da Companhia foi submetida 3
andlise prévia da Agéncia Reguladora dos Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
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Sao Paulo ARTESP, tendo sido obtida tal aprovacdo, conforme dlsp05|goes constantes do Contrato

de Concessdo Rodoviaria 007/CR/98, celebrado entre a companhla e a Agéncia Reguladora de
' Servmos Publicos Delegados de Transportes do Estado de S&o Paulo -~ ARTESP.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente deu por encerrados os trabalhos
suspendendo antes a sessdo, para que se lavrasse a presente ata, que depois de lida, foi aprovada

‘pela totalidade dos presentes. Sdo Paulo, 19 de novembro de 2012. Presidente: Sr. Marcelino Rafart
de Seras. Secretério: Sr. Federico Botto.

Acionistas: Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A.

Certifico que a presente € copia fiel da ata lavrada em livro proprio. -

1 / “
Sdo Paulo, 19 ;‘“deggnovem‘bro de 2012.

¥ f?e Eenco Botto
sed

retario da Mesa
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Anexo B - Deliberacdes Societarias sobre a Emissao e a Oferta
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS. IMIGRANTES S. A
o CNPJ/ ME n2 02.509. 491/0001-26 -
" NIRE35. 300 155 ‘149 A

-ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMlNlSTRACAO
REALIZADA EM 20 DE MARCO DE 2013 o

/

| DATA, HORARIO E LOCAL 20 de margo de 2013, as 10:00 horas, na sede soc‘ialbd'av Cohéessionéria’

Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Companhia” ou “Emissora”), no km 28,5 da Rodovia dos lmlgrantes na
Cidade de S0 Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo

'CONVOCACAO E PRESENCA: Dlspensadas as formalldades para convocagao em razdo da presenga

da totalidade dos membros do Conselho de Administragio da Companhia.
1
OMPOSIQAO DA MESA Pre5|dente Marcelino Rafart de- Seras Secretarlo Marcello Guidotti.

’ ,\ ORDEM DO DIA: Conforme aprovado na Assemblela Geral Extraordlnarla da Companhla reallzada R

em 11 de margo de 2013 deliberar sobre a segunda emissdo, pela_ Companhla, de debentures

“simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria; a serem enquadradas no artigo 29 da
 Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), no valorde, inicialmente,
'R$750 000.000,00 (setecentos e cmquenta mllhoes de reais), para dlstnbuu;ao publica, nos termos
“da Instrugao da Comiss3o de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
" conforme alterada (”Debentures", “Emissdo”, “Oferta” e “Instrucdo CVM 400”), cujas principais -
1caracterlstlcas encontram-se descrltas abaixo. Além disso, autorizar-os. Diretores-da Companhjia.a' =~ ' .
o praticarem todo e qualquer ato, celebrarem todos e quaisquer contratos e/ou instrumentos e seus | <
" eventuais adltamentos necessarlos a realizagdo da Emlssao e da Oferta e ratlflcagao dos atos ja
) ’reahzados : : '

S

ELIBERAQOE Por unanlmldade de votos ‘dos membros do Conselho de Admmlstragao e sem -

quaisquer restri¢des, dbstendo-se de votar os legalmente lmpedldos apds debates e dlscussoes,

-conforme atribuigdes previstas no artigo 16, (I V), do Estatuto Social da Companhia e no artigo'59,

paragrafo 12, da Lein? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {“Lei das Sociedades

- por AcBes”), foi aprovada a segunda emissio de debéntures simples, ndo converswels em ag¢bes, da
- espécie quirografaria, da Companhia, a ser realizada em até duas séries, no valar total de,

inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhBes de reais), podendo ser aumentado
em fungao do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicionais e/ou da Opgdo-do Lote Suplementar

- (conforme definidos abaixo), nos termos e condi¢cbes a serem estabelecidos' no “Instrumento

Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debentu_res Simples, N3o Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, da Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A.” (“Escritura”), cujos recursos ‘liquidos - .
serdo destinados para: (i) adequagdo do trevo do km 55 da Rodovia Anchieta (SP150) com a Rodovia

. Padre Manoel da Nébrega (SP055) e de implantagdo de faixa operacional do km 270 ao 274, pista '
. oeste da Rodovna Padre Manoel da Nobrega(SP 055); (ii} implantac3do da 32 faixa da Rodovia Cbnego

Domenico Rangom no trecho da Rodovia Anchieta até o P6lo Industrlal de Cubatdo, entre 0 km 262 -

e okm 270, plstas leste e oeste; (iii) lmplantagao da 52 e 62 faixa - pista norte da Rodovia dos
‘Imlgrantes, entre os km 27 e 40;.¢e (IV) obras de Conservagao Especial nas Rodowas que compdemo
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Sistema’ Anchieta Imigrantes, de acordo com Termo de Contrsto de Concessdo Rodoviaria n?
* 007/CR/98 e Termo AditivoModificativn n? 016/2012 assinado em '13/11/2012. A lmplementagao“
_dos refendos projetos mclun (i) obiras de censtrugio e ampllagao dos trechos mencionados;
(i) pavimentagdo e outras conservagdes especiais;’e i) compea de gquipamentos para realizagdo *

~das obras (“Projeto”): A Oferta seré reglstrada na CVM, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes,
fda Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976; conforme alterada; da Instrugéio CVM 400, da Instrucdo.

“da CVM n °471, de 8de agosto de 2008, (”Instrucao CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de =

Procedlmento Slmpllflcado para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugao CVM 471, K
‘ »ceIebrado ‘entre a CVM e.a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

‘,‘Capltals (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), do

“Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para as Athldades Conveniadas”, datadode 9de .
‘junho de 2010 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”) e das demais disposigdes legais, -
‘ regulamentares e autorregulatorlas aphcavels ; _

A Emisséo e as Debéntures terdo as segu'intes caracteristicas:

(a) 'Colocégéo, Distribuicdo e Negociagﬁo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica,
sob o regime de garantia firme de colocagdio no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e
~ -cinquenta milhdes de reais) (exceto‘ para. as Debéntures do Lote Suplementar e para as
_Debéntures Adicionais. {(conforme definidos abaixo), as quais, se houver, serdo objeto de
‘distribui¢io sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo), nos termos do “Contrato de
Coordenagio, Colocagdio e Distribuigio Publica, em Regime dé Garantia Firme de Colocacdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em ‘AgBes, da Espécie Quirografaria, da 22 Emissdo da
Goncessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”). As Debéntures serdo
“registradas-para: (i) distribuicdo no mercado primério” por meio: (a) do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA"),. administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Orgamzados (”CETIP”) sendo a distribuic3o liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou
‘(b) do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA"), administrado e operacionalizado pela
‘BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo a
'dlstnbmgao financeira liquidada por meio da BM&FBOVESPA; e (ii) negociagdo no. mercado
secundarlo, por meio: (a) do Mddulo CETIP21 — Titulos e Valores: Mobilidrios (”CETIP21"),~'

. administrado e operacionalizado. pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e -

‘ " as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do. BOVESPAFIX, administrado e -
operacionalizado pela BM&FBOVESPA (“BOVESPAFIX”), . sendo ,as. negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

(b) Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (um
mil reais) na Data de Emiss&o (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unitario”).

(c) Vvalor Total da Emissdo. “O valor total da Emissdo é .de, inicialmente,
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta mithdes de reais) na Data de Emissdo (conforme -
definido abaixo), observado que tal montante pode ser aumentado em funcdo do. exercicio da
Opgdo de Debéntures Adicionais e/ou da Op¢o do Lote Suplementar (conforme definido abaixo).

(d) Quantidade de Debéntures e Numero de Séries. Serdo emitidas, inicialmente,
750.000 (setecentas e cinquenta mil) Debéntures, observado que tal montante pode ser
aumentado em fung3o do exercicio da Op¢io de Debéntures Adicionais e/ou da Opgdo do Lote
~Suplementar (conforme definido abaixo), ém até duas séries, sendo que a existéncia e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série (“Debéntures da Primeira Série” e
”Debentures da Segunda Série”, respectivamente, e em conjunto “Debéntures”) serdo definidas
"~ em comum acordo entre a Companhla e as institui¢des financeiras que atuardo na quahdade de
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coordenadores da“ Oferta (”Coordenado.es”), ccnfo'me a demanda pelas Debéntures apurada

< por meio de. procedlmento de coleta  de intengdes de mvest:mento (”Procedlmento de
- Bookbuilding”), observado que a aocz¢do das Drbéniures entre as séries ocorrerd no sistema de
~ vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comumcantes") Quajquer uma das séries podera nao ser
' :emltlda a depender do resultado do Procedlmento de: Bookbu:ldlng -

(e} Aumento da Oferta. Observados os limites aprouados no quadro anual de usos e fontes do-

- originalmente ofertadas, nos termos da Escritura.

investimento apresentado ao Ministério dos Transportes. para aprova¢io do Projeto, a
‘ ,quantldade de Debéntures lmcnalmente ofertada poderd ser aumentada da seguinte, forma:

(i nos termos do- artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade ‘de Debentures inicialmente.

ofertada; sem considerar as Debéntures AdlClOl"laIS {conforme definidas abaixo), podera ser
‘acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 112. 500 (cento e doze mil e quinhentas)

Debéntures (“Debéntures do Lote Suplementar”), destinadas a atender o excesso de demanda
que eventualmente seja constatado no decorrer da. Oferta, conforme op¢do outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato.de Distribuicdo (“Opcdo de Lote Suplementar”), que

.. 'somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de

conclusdo do Procedimento de Bookbuilding; e (u) nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da
Instrugdio CVM.400, a Emissora poderd aumentar a quantidade de. Debéntures com relagdo 3

guantidade inicialmente ofertada sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em até

20% (vinte por cento), ou seja, em até 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures (”Debentures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro 3 CVM, na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (“Opcdo de Debéntures Adicionais”). As Debéntures Adicionais e

as Debéntures’ do Lote Suplementar terio as mesmas caracteristicas das Debéntures
\ v

(f) Data de Emiss&o, Prazo e Data de Vencimento. Para todos os fins e efeitos legais, a data de

~emissdo das Debéntures serd o dia 15 de abril de 2013 (“Data_de Emiss3o”). Observado o

disposto na Escritura: (i) as Debentures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete)

-anos contados da Data de-Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2020 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debentures da Segunda Série terdo . ..
prazo de vencimento de 11 (onze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em -

15 de abril de 2024 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”), datas em que a-
Emissora obriga-se a proceder a liquidagio das Debéntures que amda estiverem em circulacgo,
com o seu consequente cancelamento. As Debéntures serdo liquidadas pelo_Saldo do Valor

“Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou pelo Saldo do Valor-Nominal Unitério das
-Debéntures. da Segunda Série (conforme definidos abaixo),” conforme o caso, acrescndo da

respectlva Remuneragdo das Debentures (conforme definido abaixo).

(g) Tipo, Conversibilidade, Espécie e Forma. As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em

acdes de emissdo da Companhia, da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das

Sociedades por A¢Bes. As Debéntures serio nominativas e escriturais, sem a emiss3o de cautelas
ou certificados.

b(h) Banco Liquidante e Escriturador\ Mandatdrio. O banco liquidante e o escriturador

i :mandatano da Emiss3o serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Deus, s/n2, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n?

60.746.948/0001-12 (“Banco ngu1dant " e “Escriturador Mandatério”, respectivamente, sendo

© que essas defini¢es incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco qumdante

e/ou o Escriturador Mandatano na prestagao desses servigos).



o

(i)~ Atualizagdio ‘Monetdria das Debéntares. Prirheira Série. O Valor Nominal Unitdrio das

. Debentures da Primeira Série sera atualizado monetariamente, a partir da Data de Emiss3o, pela -~

variagdo do indice de Pregos ao Consumidor Araplo — IPCA, apurado € divulgado pelo Instituto ,
- “Brasileiro de Geografia e Estatfstica ~ IBGE ("IPCA”) ¥ ”Atuahzaeao Monetdria das Debénturesda .-
" Primeira Série”), sendo o produto da Atualizagdo Monetéria °das’ Debéntures da Primeira Série
-"automaticamente incorporad6 ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da: Primeira Série ou ao
5 Saldo do Valor Nominai Unitério das Debentures dq Primeira Serle conforme -0 caso (“Valor

. Nominal Unitdrio Atualizado das Debentures da_ Primeira Serle e “Saldo do Valor Nominal.

Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série”). Segunda Série. O Valor Nominal Unitario
. das Debéntures da Segunda Série serd atualizado monetariamente, a partir da Data de Emissdo,:
~‘pela’variaggio do IPCA (“Atualizacdio. Monetaria das Debéntures da_Segunda Serle") sendo o .
- produto ‘da Atualizacio Monetaria das Debéntures da Segunda Série automaticamente
‘ ';mcorporado ao'Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda™ Série ou ao Saldo do Valor

~ Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unltano ’
Atualizado das Debéntures da Segunda Série” e “Saldo do Valor Nommal Unitario Atualizado das
‘Debéntures da Segunda Série”).

'(j) Juros Remuneratorlos Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das.
Debentures da Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da ©
“Primeira Série, conforme o caso, incidirjo juros remuneratorlos prefixados correspondentes a um

“determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, em todo caso limitados a média da
-taxa maxima correspondente a taxa anual indicativa divulgada pela ANBIMA, para as Notas do

.- Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2020, a ser apurada

“entre o quinto, o quarto e o terceiro dia Util imediatamente anterior a data de realizag3o do.

- Procedimento de Bookbuilding, acrescida de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporls por dias Uteis decorridos, desde'a Data de Emiss3io ou a Data. de Pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (conforme - abaixo definido) -
- imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento  (“Juros
- Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série” e, em conjunto com a Atuallzagao Monetaria
.das ‘Debéntures da Primeira Serle, “Remuneracdo das Debéntures da Primeira Serle”) Segunda
Série. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de

Bookbuilding, em todo caso limitados & média da taxa maxima correspondente 3 taxa anual
indicativa divulgada pela ANBIMA, para as Notas do Tesouro Nacional, série B {(NTN-B), com

vencimento em 15 de agosto de 2024, a ser apurada entre o quinto, o quarto e o terceiro dia Gtil
“imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de ',

1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

dias duteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis

decorridos, desde a Data de Emiss3o ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das

Debéntures da Segunda Série {conforme abaixo definido), imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda

‘Série” e, em conjunto com a Atualizacio Monetiria das Debéntures da Segunda Série,
“Remuneraciio das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das
- Debéntures da Primeira Série, “Remuneracdo das Debéntures”). Ao final do Procedimento de

~ Bookbuilding, a Emissora ratificaré as taxas aplicaveis as Debéntures, bem como o ndmero de

séries e a quantidade de Debéntures a serem efetivamente emitidas, por meio de aditamento 3 i

Escritura, que deverd ser arquivado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), sem

s
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nece55|dade de nova aprovagao socretarla pela Emrsscra ou de reahzacao de Assembfela Geral de S

Debentu rlstas

e

(k) Pagamento dos Juros Renuneratorlos,s gmelra Seslea Cs Juros Remuneratorros das" o
Debentures da Primeira Série serdo pagos anualmente, a partlr da Data de’ Emlssao, sempre no.
dia 15 do més de abril, sendo o prlmelro pagamento devrdo em 15 de abril de’ 2014e 0. ultlmo‘, s
pagamento na Data de Vencrmento das. Debentures da Primeira Série (cada uma dessas datas, -
uma “Data de Pagamento «dos Juros- Remuneratorros das Debéntures. da. Primeira Série”)."

s Segunda Serle. Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda“ Série serao _pagos . -

' ~«anualmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dra 15 do més de abril, sendo o pnmelro”
,pagamento “devido em 15 de abril de 2014 e o0 ultlmo pagamento na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série (cada uma dessas datas,uma “Datade Pa_gamento dos Juros, L

2 Remuneratonos das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento dos

N

- Remuneratorlos ).

Juros Remuneratérios das Debentures da Primeira. Série, “Data_de Pagamento dos Juros

-

(). Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado.

[

Primeira’Série. O Valor Nomijnal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira (Sé‘rie seré

" amortizado em 2 (duas) parcelas, anuais e sucessrvas na proporgao do Valor Nominal .

’ Unitario Atuallzado amOrtlzado iniciando-se o primeiro pagamento no 729 (septuagesrmo
‘segundo) més a partir da Data de.Emissio’ (“Periodo de Caréncia da Prrmelra Série”), ou seja,

em 15 de abril de 2019, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de

Amortlzacao da Primeira Série”).

Percentual do Vaior Nominal Unitdrio °

- Datas da Amortizacdo X Coe Atuahzado das Debgéntures Primeira Sériea
das Debéntures da Primeira Série i - © serAmortizado .. . . ©oL
15-de abril de 2019 - T 50% ‘
15 de abril de 2020 L - : 'so%

’
\

: Segunda Serle o) Valor Nommal Umtarlo \Atuallzado das. Debentures da Segunda Sene serd

' amortlzado em 3 (tres) parce|as anuais ‘e sucessivas, ‘na proporcio do Valor Nominal. -

Unitario Atualizado amortizado, mlmando -se 0 primeiro pagamento no 1082, (centesrmo‘; |
: ortavo) més a partir da Data de Emissdo (”Perlodo de’ Caréncia da Segunda Série”), ou seja, - '
- 15 de abril de 2022, conforme tabela a segurr (cada uma dessas datas, uma “Data de .

Amortizacdo da Segunda Série”).

Datas da Amortizagdo das - Percentual Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures da Segunda Série : - Debéntures da Segunda Série a ser Amortizado
15 de abril de 2022 :  33,33% '
15 de abril de 2023 - 33,33%
15 de abril de 2024 ) Saldo do Valor Nominal Unitério Atuahzado

(m) Repactuagéo. As Debéntures néo‘estaréfo sujeitas a repactuacdo.

(n) Amortizacdo Extraordindria. As Debéntures n3o estardo sujeitas 3 amortizacio
-extraordinaria pela Emissora. - o - o I

(o). Resgate Antecrpado As Debentures ndo estardo su1e|tas ao resgate antecrpado facultatlvo -
pela Emissora, seja ele total ou parcial. - v . o :



i (p) Oferta de Resgate Antecnpado A Emlsscra po erd, a seu exclusivo critério, desde que
permitido pela Lei 12.431 e 'n2s termos a serem regulamentados pelo Conselho Monetarlo ’
" Nacionél, realizar oferta de resgaie. antempcdo das Debéntures; ce uma 6u mais. séries, com o
consequente cancelamento de tais ‘Debéntures;, enderega?:la a todos os Debenturistas daf(s)
" respectiva(s) série(s), . -sem dlstlngao, assegurada a. |gualdade de condigdes -a todos - 0s
jDebentunstas da(s) respectnva(s) série(s) para aceitar ou ndo o resgate antecupado das
Vlebentures de que forem titulares, nos termos do artigo 55 paragrafo 22, da Lei das Sociedadé’s
.. por Agbdes, de acordo com 0s termos e ‘condi¢Bes a serem previstos na Escritura (”Oferta de
Resgate Antecngado "). O valor a ser pago aos Debenturistas por ocasiio do resgate antecipado

‘serd equivalente ao Valor Nominal Uhitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio; conforme |

- aplicavel, acrescido da Remuneragao das Debéntures e de eventual prémio, conforme aplicével,.

'~ calculada pro rata temporis desde a Data- de Emiss3o, ou a Data do Pagamernto .dos Juros
" Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicavel; até a Data do Resgate Antecipado.-

. (q) Aquisicdo Facultativa. Apds decorridos 2 “(dois) anos contados da Data de Emissdo,
observado o disposto na Lei 12.431, fica facultado a Emissora, a seu exclusivo critério, observado
o’dispOSto no.paréagrafo 3¢ do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Bes, adquirir Debéntures em
_‘Cikculagéo por valor- igual ou” inferior ao nominal,. devendo o fato constar do relatério da
administracio e das demonstragdes financeiras; ou por valor superior ao nqminal, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. As'Debéntures em Circulacdo que venham 3 ser
~ adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ‘ser novamente

colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora.para permanéncia em tesouraria,

se e quando recolocadas no mercado, faréio jus a mesma Remuneragdo das demais Debéntures
’em Circulagdo. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, o mesmo ‘devera ser objeto de
‘aditamento a Escritura. Consideram-se, “Debéntures em Circulacdo” todas -as Debéntures
subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (iy mantidas em tesouraria pela
‘Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e

(b)admmlstradores da Emissora, incluindo, mas n3o se limitando a, pessoas- d|reta ou

_indiretarhente relacionadas a qualquer das pessoas anterlormente mencnonadas

{r) Garantlas. As Debentures ndo contardo com nenhuma especne de garantla seja real ou
fldejussorla

f,(s) Encargos Moratorlos. Sem prejuizo do dlsposto na clausula de vencimento antecipado da
Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas
- aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos . devidos e n3o pagos
continuardo sujeitos a eventual remuneracdo incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos,
ainda, a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza n3o compensatéria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros de mora ndo compensatdrios calculados a taxa de 1% (um por
cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago. Os encargos moratérios
ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigacdo pecunidria respectiva
- até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial.

(t) Vencimento Antecipade. Serdo elencados na Escritura os eventos considerados eventos de
inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das Debéntures e a imediata
_ exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor
. Nominal Unitério, acrescido da Remunerag&do das Debéntures calculada pro rata temporis, desde

- aData de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
-conforme aplicével, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demals encargos deVIdos nos

© termos da Escritura e na legislagdo-vigente, quando aphcavels N S :
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(u)- Agente Flduc1ar|o. A Companhla constltmu e nomeou: a Pentagono S.A. Dlstnbwdora de

TItUlOS e Valores MObIlIal’IOS comO"ager*te fldue.ar.o da Emlssao (”Agente Flduc1ar| ”)

(v) Forma de lntegrallzagao.‘ As Debentures ser%*b mtegraiazadas a wsta, em moeda corrente
nacional, no ato de subscngao “de acordo com as normas. de hqu1da<;ao e procedlmentos
aphcavels da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA cgnforme.o caso. - :

T

' Flca a Dlretorla da Companhla desde ja autonzada a formallzar efetlvar e admmlstrar das
Yo dehberagoes tomadas nesta reunido, bem como praticar todos e quaisquer atos e a celebrar todose -

~ qualsquer documentos necessarios a execucio das deliberagdes ora aprovadas, mclumdo mas sem
Ilmltagao, pratlcar os atos necessérios a celebragdo: (i) da Escritura; (ii) de aditamento 3 Escrltura

" 'para ratificar o resultado do Procedimerito de Bookbuilding; (iii) do Contrato de Dlstrlbuu;ao (iv)da -

contratagao dos Coordenadores e outras instituicbes flnancelras autorlzadas a operar no mercado "
. de valores mobiliarios como mtermedladoras da Oferta; e (v) da contratagio dos prestadores de -

serwgos inerentes as Debentures incluindo, o Agente Flduuano, ) Banco L|qu1dante o Escriturador

Mandatério,. os consultores juridicos, as entidades de mercado de balcdo organizado, auditores’
: mdependentes, a agéncia de classn‘ncagao de risco, os sistemas de dlStrlbUI(;aO e ’negocia¢do das
Debentures nos mercados ‘primarios e. secundérios e demals instituigdes cuja contratacdo
eventualmente se faca necessédria para a reahzagao da Oferta fixando-lhes os respectivos

honorarlos A Diretoria também. poderd aprovar o resultado do bookbwld/ng, incluindo a taxa de

~remunerag3o e a quantidade de Debéntures alocada em cada.uma das séries, realizar a publlcagao e
o regls‘cro dos documentos de natureza societaria ou -outros relativos & Oferta perante os 6rgdos
competentes e o registro da Oferta perante a CVM e a ANBIMA Todos os atos relativos as

deliberagdes ora. aprovadas que tenham sido praticados pela Diretoria antenormente a data desta

reunido, flcam também expressamente conflrmados e ratificados. - . _ . SN
i ENCERRAMENTO Nada mais: havendo a tratar o Sr. Presidente deu por encerrados os trabalhos,
v suspendendo antes a sessdo, para que se lavrasse a presente ata, que depois de lida, foi aprovada e
ok assinada pela totalidade dos presentes: Sio Bernardo.do Campo, 20 de margo de.2013. Presidente:
‘Marcelino Rafart de. Seras Secretério: Marcello Guidotti. Membros do Conselho de Admlmstragao

Marcellno Rafart de Seras, Fedenco Botto e Marcello Gmdottl . ) ) . s

’

SUSOB-DYNUMERD:

125.239/13-0

o SECRETARIA GERAL
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L,

L Presengas

. ecovas

K . ecoRropoviAs

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTESSA o o
: CNPJ/MF n2-02.509 491/9001-26 e e
‘ NIRE 35.300. 155.149 ' - R
COMPANHIA ABERTA

ATA DE ASSEMBLE!A GERAL EXTRAORDINARIA

. Data, Horano e Local: Em. 11 de margo de 2013, as 9: 00 horas na sede soaal da Concessmnana :

[

Ecovias'dos Imigrantes S.A. (’Comganhl "), no km 28,5 da Rodovia dos Imigrantes, na Cldade de Sdo

- Bernardo do_Campo, Estado’ de S3o Paulo.

- ConvoCagﬁ Edital de Convocagdo publicado ho Diario Ofic"ial' do Estado de S3o Paulo nos dias 23 26 .
" e 27 defevereiro de 2013 eno Dlarlo do Grande ABC nos dias 23, 25 e 26 de feverelro de 2013

‘ Quorum de lnstalaga Foram cumprldas no Livro de Presenga as formahdades exrgldas pelo

artigo 127, da Lei 6. 404 de 15 de'dezembro’ de 1976, conforme alterada (“Lei das Socnedades por. v
Agoe s”). Compareceram a assemblela os acionistas conforme assinaturas apostas no Livro “de

MeSa: Sr.MarceIinO Rafart de Seras, Presidente' Marcello Guidotti, Secretérie.

Ordem do Dla Dellberar sobre a aprovagao (a) da emissdo de debéntures da Companhla conforme i

) detalhado na dehberagao (i) abaixo; e (b).da delegagdo de poderes ao Conselho de Administragdo-da-
‘Corpanhia para deliberar sobre os termos e condlgoes da emlssao e das debentures detalhadas na. - '
' dehbera(;ao (I) abaixo. ‘

Dellberagoe Os Auomstas presentes dec1d|ram por unammldade dos votos e sem qualsquer'-
restngoes :

(i) nos termos do artlgo 11, inciso (1), alineas ( a)e (d) do estatuto soual da Companhla aprovar a

emissdo, pela Companhla, de debéntures simples, n3o conversiveis em acdes, da. espécie
* quirografaria, a serem enquadradas no artigo 22 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme = ~

alterada, no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), para distribuicdo

_pliblica, nos termos da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003 conforme alterada
‘ (”Debentures” “Emissdo” e “Instruciio CVM 400") Tal mantante podera ser aumentado em funcgdo

do exercicio de eventual distribuicdo de debentures adicionais e de debéntures do lote suplementar,
"'nos termos do paragrafo 2¢do artlgo 14 e do artigo 24, respectlvamente da Instrucdo CVM 400 e

(i) nos termos do artigo 16, inciso {IV) do estatuto social da Companhla aprovar a delegacdo de

. poderes ao-Conselho de Admmlstragao da Companhia para deliberar sobre os termas e condlgoes

das Debéntures e da Emlssao

Fica a D|reter|a da Companhla autorizada a praticar todo e qualquer ato necessano a formallzagao :

das dellberagoes acima, incluindo a celebragao da escrltura de ‘emissdo das Debentures e seus
eventua:s adltamentos ‘

i
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Encerramento Nada mais: havendo a tratar O St Presndente deu por encerrados os trabalhos,
suspendendo antes a sessao, para q’Ue se, ‘avrasce a,«pre‘ente a*a, que depons de lida; fon aprovada ;

'_;Marcehno Rafar‘c de Seras. Secretarlo Sr Marcello GUIdOttI Acmmsta Presente EcoRodov:as o
'ConcessoeseSewlgosSA c . v .

S

v

. . oL - v T i g . i
4 : - ey P E : RN 3 N »

Certifico que a presente ¢ cdpia fiel da ata lavrada em Iiv‘r.or'b/rléprio, o

Sﬁo.Befnardq do Canipo, 11 de margo de 2013.

~ Marcello-Guidotti
Secretdrio da Mesa“

Ly

125.238/13-7 & :

S RN S
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]NSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2a EMISSAO DE DEBENTURESL . R
SI]\'IPLES NAO . CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA DA' ¥

e CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.
| “entre.

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.
‘ * como Emzssora ,

PENTAGON O S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
_ como 4 gem‘e Fi zduczarzo representando a comunhao de Debenturzstas :

> “; \
7
Datado de
, 20 de margo de 2013
- 1 . ,‘
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]NSTRUMENTO PARTICULAR DE F S\,RITURA DA 2" EMISSAO DE DEBENTURES
- 'SIMPLES,. ‘NAO CONVERSIVEIS LM A(,OLb DA ]LSPECIE QUIROGRAFARIA DA
: CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTESSA N

~
i 5 o @
oo S . s ® e

- Pelo presente 1nstrumento partlcm“’“ g o oo oo oo se -
' CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A., somedade por agoes ‘com’ reglstro de .

- companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiligrios- (“CVM™), com sede na Rodovia dos
"~ Imigrantes, Km 28, S, Cidade de S3o Bernardo’'do Carnpo, Estado de S&o Paulo; inscrita no Cadastro -

. Nacional da Pessoa Juridica do Mmlsterlo da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 02.509. 491/0001-26,

neste ato tepresentada por seus. representantes” legais devidamente autorizados e 1dent1ﬁcados na
o respectlva pégina de assinaturas do presente 1nstrumento ¢ ‘Companhla ou- “Emlssora”) e

PENTAGONO S. A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS com sede |

= na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Amerlcas n°® 4200, sala 514

bloco 04, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22640- 102, inscrita no CNPJ/MF sob o'n° 17.343. 682/0001 38
na qualidade de - representante dos . titulares  das debéntures objeto .da _ presente emissio -
(“Debenturistas™), neste ato representada por seus representantes legais dev1damente autorizados. e
identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente ins‘trumento (“Agente Fiduciério”)'- ’

sendo a Emlssora e o Agente F1duc1ar10 doravante des1gnados em conjunto, como “Partes” €,
1nd1v1dual e 1ndlst1ntamente gomo “Parte” .

‘vém, por ‘meio desta ¢ na melhor forma de d1re1to firmar o presente “Instrumento’ Partlcular de

" Escritura "'da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em- Agdes, da Espécie

Qulrografarla da C»oncessmnarla Ecov1as dos Imlgrantes S.A” (“Escrltura”), medlante as seguintes
clausulas e condlc;oes : -
Os termos aqu1 1n1c1ados em letra maluscula que estejam no smgular ou no plural, terdo o 81gn1ﬁcado ‘

-a eles atribuido nesta Escrltura alnda que posterlormente ao seu uso. o

- Para fins da presente Escrltura, “Dla(s) Utll(els)” significa qualquer dia, excegao feita aos sabados '
domingos, feriados nacionais e dias em que ndo haja expediente bancério Cidade de Sdo Paulo Estado
" de Sdo Paulo. :

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordmarla
da Emissora realizada em 11 de margo de 2013 (“AGE”) e na Reunifio do Conselho de Admlnlstrag:ao
~da Emissora” realizada em 20 de margo de 2013 (“RCA”), que aprovaram os termos e condi¢cdes da
presente emissdo de Debéntures ¢ da Oferta (conforme abaixo definidos), nos termos do artigo 59 e
seu paragrafo 1°da Lel 1° 6.404, de-15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Acdes”).

1.2. PormeiodaRCA eda AGE a Dlretorla da Emissora também foi autorlzada a praticar todos os
~ atos necessarios a efetivagiio das deliberacdes consubstanciadas na RCA e na AGE, incluindo a
“celebragdo de todos os documentos 1ndxspensave1s & concretizagdo da Emissdo, dentre os ‘quais o-
adltamento a esta Escritura que ratlﬁcara o resultado do Procedlmento de Bookbuzldmg (conforme
-~ abaixo deﬁmdo) ‘ ~

_ M22



CcrAvsuzam o L o
REQ(JIbuOb oL ' T

A 2° (segunda) emisso - de debenturee s1mple5, nao ‘conversiveis‘em agoes, da espécie qulrografarla ,

. em até duas séries, para dlstrlbﬁlg,a‘o @pubhca pela eEmlssora@éf“&Emlssao” ou “Ofena”) serd reahzada L

com observan01a dos seguintes requ151tos :

[ 2.1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS -

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E 13)1«: CAPITAIS '

< 2.1.1. A Oferta sera dev1damente reglstrada na CVM na forma da Lel n° 6. 385 de 7 de dezembro de’ =
1976, conforme alterada da Lei das Sociedades por Agbes, da Instruggio da CVM-n® 400, de -
"29de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdio CVM 400”), da Instrugsio da CVM n° 471, de -~

8 de agosto de 2008. (“Instrugio CVM 471), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Piblicas, regulado pela Instrigéo CVM 471, celebrado entre a
CVM e a Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), \
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”) e das demais dlsp051goes ‘
; legals regulamentares e autorregulatorlas apllcavels ‘ , i

22, - ANALISE PREVIA PELA ANBIMA E PROCEDIMENTO SIMPLIFICADO DE REGISTRO

12.2.1. Oregistro da Emisséo sera requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA sendo a Emissdo
_objeto de analise prévia pela ANBIMA, para a elaboragdo de parecer técnico, rio 4mbito do “Cédigo -
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 9 de junho
de 2010 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”) e do Convénio CVM- ANBIMA, conforme ;
o Vlgentes nesta data €, posterxormente da CVM, para a concessao do reglstro : : .

N
o023, ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO
‘ PAULO ‘ _ Lo .

2.3.1. As atas da RCA e da AGE serfio dévidamente arqulvadas na Junta Comerc1al do Estado de Sao
» Paulo (“JUCESP”) e publicadas no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP™) e no jornal
“Dlarlo do Grande ABC”, nos termos dos artigos 62, inciso I, ¢ 289 da Lei das Soc1edades pOr AcOes.

" 2.4. ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA E SEUS ADITAMENTOS NA JUNTA COMERCIAL DO
ESTADO DE SAO PAULO ‘

2.4.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

'2.5. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO
25.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para:

) distribui¢do no- mercado primério por meio: (1) do MDA — Médulo de Dlstrlbulg:ao de Ativos
(“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™), sendo a distribuigdo liquidada ﬁnancelramente por meio da CETIP; e/ou (ii) do

DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA™), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias € Futuros (“BM&FBOVESPA”)
- sendo a dxstrlbulgao ﬁnance1ra liquidada por meio da BM&FBOVESPA e

(i) ‘,negomagao no mercado secundano por meio: (i) do Modulo CETIP21 — Tltulos e Valores . -
! ‘Mobiliarios (“CETIP21”) adm1n1strado e operacionalizado pela CETIP ndo as negociagdes

l
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o liquidadas financeiramente e as Delértures custcdiadas élstronicaménte na CETIP; ¢/ou (i)

do BOVESPAFIX, = adwinistrado e .. operacionalizado ~ pela. BM&FBOVESPA

_(“BOVESPAFIX”), sendo as negomag:oes hqu1dadas ﬁnancelramente e as Debentures
- custodiadas eletromcamente na BM&FBOVF PA og “07Y : ~

& 13
: @ M s
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2.6. ENQUADRAMENTO DO PROJETO

2.6.1. A Emlssao sera reahzada na forma do artigo 20 da Le1 n° 12. 431 de 24 de Junho de 2011
conforme alterada (“Lel 12.431%), sujelta a aprovagéo'do enquadramento do Projeto (definido abaixo) -
‘como prioritario, por meio de portaria a ser expedida pelo Mmlsterlo dos Transportes e pubhcada no

' Dlarlo Oficial da Unido (“Portarla”) , : : e : S

. CLAUSULA III e
CARACTERISTICAS DA EMISSAO Sy
~ COMUNS AS DUAS SERIES :

“3.1. . OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1.1. A Emissora tem por objeto social realizar, sob o regime de concessdo, a exploragdo, nos
termos e limites do contrato de concessdo do Sistema Rodoviario Anchieta-Imigrantes, dos seguintes
trechos: - I —Rodovia Anchieta (SP — 150), entre 0 Km 9+700m e 0 Km 65+600m; - IT — Rodovia dos
Imigrantes (SP- 160), entre 0 Km 11+460m.e o Km 70+000m; - III — Interligagdo planalto (SP-41),
entre 0 Km 0+000m e Km 8+000m; - IV —Interligagdo Baixada (SP-59), entre 0 Km 0+000m ¢ Km
‘1+800m; - 'V — Rodovia. Cénego Doménico Rangoni (SP-248/55) — entre 0 Km 0+000m e Km

By . 8+500m; - VI — Rodovia Coénego Doménico Rangoni (SP-55), entre o Km 248+050m e Km

'270+600m e — VII'— Rodovia. Padre Manoel da Nobrega (SP 55), entre .0 Km 270+600m e Km

/

»292+200m (“Concessao”)

32 NOMERO DA EMISSAO
3.2.1._ A presente Escritura contempla a2* (segunda) em_issﬁd de debéntures da Emissora. |

'33.  VALOR TOTAL DA EMISSA0

3.3.1." O valor total da Emissdo € de, inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes -
de reais) na Data de Emisséo, conforme definida na Clausula 3.10 abaixo, observado que tal montante
pode ser aumentado em fungao do exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais e/ou da Opgao do
Lote Suplementar conforme deﬁmdas na Clausula 3.5.1 desta Escritura. :

-3.4. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NI’JMERO DE SERIES
3.4.1. A Emissdo ser4 realizada em até duas séries. Serdo emitidas inicialmente 750.000 (setecentas e
- cinquenta mil) Debéntures, observado que tal montante pode ser aumentado em fungfio do.exercicio da
Opgdo de Debéntures Adicionais e/ou da Opgio do Lote Suplementar, conforme definidas na Clausula -
-3.5.1 desta Escritura, sendo que a existéncia e a quantidade de Debénturés a ser alocada em cada série
(“Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda Série”, respectivamente, ¢ em conjunto.
“Debentures”) serdo definidas em comum acordo entre a Companhla e as institui¢des financeiras que
atuardo na qualidade de coordenadores da Oferta (“Coordenadores”) conforme a demanda pelas’
. Debéntures apurada por meio de procedlmento de coleta de intengdes de 1nvest1mento (“Procedimento
© de Bookbuzldm,q”) nos termos da Clusula 3.8 abaixo, observado que a alocagdo das Debéntures entre
_as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comumcantes”) Qualquer _
uma das séries podera ndo ser emitida, 2 depender do resultado do Procedlmento de ookbuzldzng
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3.5,

351

AUMENTO DA OFERTA

Observados os limites aprovados no Quadre Anual de Ulsos e Fontes “do Investimento

apresentado ao Ministério dos Trarisportes’ para- ‘aprovacdo do "ro_]eto a quantldade de Debentures'
. inicialmente ofertada podera ser aumenta@a conforme abaixo: eco so : ,

)

‘4 ,(ii)

nos termos do artlgo 24 da Instrugdo CVM 400 a quantldade de- Debentures mlclalmente' -

. ofertada, sem considerar-as- Debéntures Adlclonals (conforme - definidas abalxo) podera ser

acrescida: em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 112.500 (cento e doze mil'e :
qumhentas) Debéntures (“Debentures do Lote Sunlementar ’), destinadas.a atender o excesso

‘de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo .
: outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Dlstrlbulg:ao (“Opgio de Lote

Suplementar”), que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com

- a Emissora na data de conclusiio do Procedimento de’ Bookbuzldmg As Debéntures do Lote -

Suplementar terdio as mesmas caracteristicas das Debéntures . originalmente ofertadas, nos
termos desta Escritura; e

nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM: 400 a Emlssora podera aumentar a -
quantidade de Debéntures com relagfio a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as’
Debéntures do Lote Suplementar, em até 20% (vinte por cento), ou seja em at¢ 150.000
(cento e cinquenta mil) Debéntures (“Debéntures Adicionais™), sem a necessidade de novo
pedido de registro 8 CVM, na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgcéo de -
Debéntures Adicionais™). As Debéntures’ Adicionais térdo as mesmas caracterlstlcas das
Debentures orrgmalmente ofertadas nos termos desta Escritura..

N

3.5 2 Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéritures orlgmalmente ofertada conforme
previsto na Clausula 3.5.1 acima, -0s Coordenadores ‘fardo a distribuigdo das Debéntures do Lote .
Suplementar e/ou das Debentures Ad1c1onars sob o regime de melhores esforgos de colocagao.

3.5.3. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessérias para a emissdo das Debentures
Adrclonals e das Debentures do Lote Suplementar caso as respectlvas opgdes seJam exerc1das

354.- A Opg:ao de Debéntures Adlclonals e/ou a Opgéo de Lote Suplementar poderao ser exercidas

'nas Debéntures da Primeira Série e/ou nas Debéntures da Segunda Série, em Sistema de Vasos

- Comunicantes, de acordo com a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding.

3.6.1.

3.6.

DESTINACAO DOS RECURSOS

A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Emissora poer meio da Emissdo serdo

‘destinados (i) adequacdo do trevo do km 55 da Rodovia Anchieta (SP150) com a Rodovia Padre
‘Manoel da Nobrega (SP055) e de implantagio de faixa operacional do km 270 ao 274, pista oeste da
Rodovia Padre Manoel da Nébrega(SP 055); (ii) implantagdo da 3? faixa da Rodovia Conego

. Domenico Rangoni, no trecho da Rodovia Anchieta até o Pé6lo Industrial de Cubatdo, entre o km 262e
o km 270, pistas leste e oeste; (iii) implantagdo da 5* e 6° faixa - pista norte da Rodovia .dos .= -

~ Imigrantes, entre oskm 27 e 40; e (iv) obras de ConServag:io Especial nas Rodovias que compdem o * -
Sistema Anchieta Imigrantes, de acordo com Termo de Contrato de Concessio Rodovidria n°
007/CR/98 e Termo Aditivo Modificativo n® 016/2012, assinado em 13/11/2012. A implementagio
dos referrdos projetos inclui (i) obras de constmc;ao e ampliagdo dos trechos mencionados; (ii)
pavnnentaeao e outras conservagdes espec1als e (111) compra-de equlpamentos para realizagiio das

obras (“Projeto ”)

. 3.62.A implementagio do Projeto ja estd 20,81% (vinte inteiros ¢ oitenta e um c¢ntésimos por cento)
- concluida (“Fase Concluida™), sendo que a implementagfio dos restantes 79,1

% (setenta e nove
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_ inteiros e dezenove centeSImos por cento) encortra-se em cufqo aendo que seu. encerramento esta
- preVISto para.ocorrer em 2015 (“Fase eni Curso ) '

ot
&4

3 6 3.A tQtahdade dos recursos ﬁnamewos necessc.rlosapara (E) 0 r@embolso de gastos e. despesasy'_ S

‘realizados na Fase Concluida do P’i’bjéto é de R$1837337. 868, 32 “(cento ¢ oitenta e trés milhdes,
trezentos e trinta e sete mil, o1tocentos e ‘sessenta e oito reéais e sessenta e dois. centavos) e (11) a’
" conclusdo da Fase em Curso'do Projeto é de aproximadamente R$697 668.213,62 (selscentos e
noventa e sete mllhoes selscentos € sessenta e oito: m11 duzentos e treze reals € sessenta e d01s_
centavos) G 7 R ~ ‘

‘ 3.6.4. A Emissora estima que a presente Emlssao de Debentures deve representar 85, 13% (01tenta e
-.cinco inteiros e treze centésimos por cento) das necessidades de recursos financeiros do Proleto

- 3.7. COLOCACAO E _PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio piiblica, sob o regime de garantia firme de
colocagdo no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (exceto para as

~ Debéntures do Lote Suplementar e para as Debéntures AdlCIOIlalS as quais, sé houver, serfio objeto de
distribui¢fo sob o regime de melhores esfor¢os de colocagfo, conforme previsto na Clausula 3.5.2.

‘acima), nos termos do “Contrato de Coordenagéo, Colocacéo e Dlstrlbulgao Publica, em Regime de
Garantia Firme de Colocagao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da 2% Emissdo da

' Concessionaria Ecovias dos Imlgrantes S.A” (“Contrato de Dlstrlbulcao”)

3. 7 2. As Debentures serdo colocadas utilizando-se o procedlmen‘to previsto no paragrafo '3" do artigo
33 da Instrugio CVM 400, conforme plano de distribui¢do elaborado pelos Coordenadores, o qual
levara em consideragio suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como
as estrateglas dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos e condigOes definidos no

Contrato de. Distribuigdo. Ao elaborar o plano de distribuigio, os ‘Coordenadores deverdo,
adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento conferido aos. investidores seja Justo e equitativo; (ii) a
= adequag:ao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de

~ venda das institui¢Ses participantes do consoreio de distribuigio recebam previamente exemplar dos = -

- prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por referéncia, o Formulario de Referéncia (conforme .
abaixo definido) da Emissora, com informagdes sobre a Emissora e sobre a Oferta, nos termos da
Instrugdio CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo” e, conjuntamente, “Prospectos "),
para leitura obrigatdria, € que suas duv1das possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artlgo 33 da Instrugdo CVM 400.

3.7.3. A colocagéo das Debéntures somente tera inicio ap6s: (a) a obteng#o do registro da Emissdo na
CVM,; (b) o registro para distribuigio e negociagio das Debéntures no ambiente da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; (c) a publicagdo do anincio de inicio de distribui¢do; e (d) a
disponibilizago aos investidores do Prospecto Preliminar ¢ do Formuldrio de Referéncia da Emissora,
* elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrugio CVM n° 480; de 07 de dezembro de 2009,
‘conforme alterada (“Formuldrio de Referéncia” e “Instrucdo CVM 4807, respectivamente), € do
.Prospecto Definitivo, e, se for o caso, versdo atualizada do Formulario de Referéncia. A colocagéo das
~Debéntures devera ser efetuada até no periodo miximo de até 6 (seis) meses a contar da data da
publicaggo do antincio de inicio de distribuigdo (“Prazo de Colocagiio™).

3.8. PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO)

-3.8.1. Os Coordenadores organizarao Procedlmento de Bookbuzldmg, nos termos dos paragrafos 1° &
2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugéo CVM 400. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a
Emissora ratificara as taxas aplicaveis as Debéntures, bem como o niimero de séflies e a quaitidade de

- Debéntures a serem efetivamente emitidas, por meio de aditamento a esta Escritura, que devera ser

6
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3.9, BANCO LIQUIDANTEEESCRITURADOR N[AVDATARIO 2o

| 3.10.  DATA DE‘EMlssAo S -

3.14. VALOR NOMINAL UNITARIO

- 3.15.1. ‘Os pagamentos a que fizerem j jus as Debentures seréio efetuados pela Em1

de Assemblela Geral de Debenturlstas Los terinos oa RCA ¢ aa AGE

- £ G g
® o Lo 8 .
e@es Py 5c ) ee@ ‘ee

previstos nesta Clausula)

e,/\‘

3.10.1.-Para todos os fins e efeltos a data de emissdo das Debentures sera 0 dla 15 de abrll de 2013,

(“Data de Emlssao”)

‘ 3.11. CONVERSIBILIDADE ‘

3.11.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢Ses.de emissdo da Emissora.

3.12. ESPECIE R ' - B

3.12.1. As Debentures serdo da espec1e qulrografarla nos termos do artlgo 58 da Le1 das Somedades

- por Agdes.

3.12.2. Caso ‘a Emlssora constitua quaisquer 6nus, encargos ou gravames sobre qualquer um de seus
 ativos atualménte existentes ou doravante adqulrldos para garantir quaisquer: obrigacdes de que tratam

a alinea “xx”, sub-item “b”, da Clausula 7. labalxo (“Garantlas”) as Garantlas serdo compartllhadas

. parz passu com as Debéntures. -

3 12.2.1.. O compartllhamento das Garantlas de que: trata o item 3122 amma seta .
formahzado pelo aditamento & Escritura, por meio do qual a espécie das Debéntures serd convolada‘
" para a espécie correspondente i Garantia compartilhada: :

3.12.2.2. A celebragdo do aditamento 3 Escrltura mencionado na Clausula 3. 12 2.1 devers
* ocorrer em até 20 (vinte) dias uteis contados da data em que as Garantias forem devidamente

formalizadas, ndo sendo necessaria qualquer aprovagéo por parte dos Debenturistas para que 0 Agente
Fiduciario e a Emissora celebrem o referido aditamento.

3.13. TIPO E FORMA . ’ : ) -
3.13.1. As Debéntures serdo nominativas e escriturais; sem a emissdo de cautelas Qucertiﬁeados.

s
N

3.14.1. O valor nominal unitario das Debentures sera de R$1 000 OO (um mll reals) na Data de |

Emlssao (“Valor Nominal Unltarlo )

B

3.15. LOCAL DE PAGAMENTO .

ora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas nesta Escrltura -utilizando-se, - co forme 0 caso:

Ve

o 127

: arqulvado na JU CESP, sem nece531dade de aova aprova;c_o soeletar.a pela Emlssora ou de reahzaeao

“39.1 O banco hquldante e 0 escriturador mandatario da presente Emlssao serd o Banco Bradesco -
“S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado

- de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante™ e “Escnturador r

" . Mandatério”, respectivamente, sendo que essds definigdes incluem qualquer outra’ 1nst1tu19ao que .
- venha a suceder o Banco quuldante elou o Escrlturador Mandatarlo na. prestac;ao dos serv1gos\ o



- (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures castcdiadas eletronicamente na CETIP;
e/ou (i) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPEA, para’ as Debéntures custodiadas
_eletronicamerite na BM&FBOVESPA; ¢/ou (111\ 0S. procedlmenfm adotados pelo Escriturador
. Mandatério, - para as Debéntures que hdo- ‘estejam custodladas eletrgmcamente na CETIP ou na

- BM&FBOVESPA (“Local de Pagamemo”; 2ea®"ee® . 50 se

~

-3.16. PR"ORROGAcAo DOS PRAZOS :
3. 16 1. Con51derar-se -80 prorrogados os prazbs referentes ao pagamento de qualquer’ ‘obrigagdo
decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se a data
do vencimento coincidir com dia em que nfo haja expedlente bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado -

* de Sio Paulo, para as Debéntures que néo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na’

' BM&FBOVESPA, sem- qualquer acréscimo- aos valores a serem pagos, ressalvados os casos-cujos

pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagio quando a

data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo e/ou pela BM&FBOVESPA,

hipotese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, feriado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo sabado, domlngo ou data em que néo
haja expedlente na BM&FBOVESPA. -

3.17. ENCARGOS MORATORIOS

3.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula VII desta Escritura, caso a Emissora deike de efetuar
quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que séo devidos,

. tais pagamentos devidos e nfio pagos continuarfio sujeitos & eventual remuneragio incidente sobre os.
~_mesmos ¢ ficarfio sujeitos, ainda, a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel € de natureza ndo :

& compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora ndo compensatorios calculados 2 &'taxa de N

1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago. Os encargos -

“moratdrios ora . estabelecidos incidirio desde o efetivo descumprimento. da obrigacdo. pecunidria
respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de -aviso, notlﬁcag:ao ou
interpelagdo Jud1c1al ou extrajudicial (“Encargos Moratorlos”) : B

. 3.18. DECADENCIA Dos DIREITOS AOS ACRESCIMOS

‘3 18.1. O néio comparemmento do Debenturlsta para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrlgag:oes pecunidrias devidas pela Emissora, nas “datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nio lhe dara direito ao recebimento de qualquer remuneragio adicional e/ou
_encargos morat6rios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adqu1r1dos até a data do respectivo vencimento. :

3.19. PRECO DE SUBSCRICAO

3.19.1. As Debéntures de cada uma das séries serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario,
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio das Debéntures, calculada pro rata
" temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscriggo e integralizagdo, utilizando-se para
tanto 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscri¢do™). ~

3.20. PRAZOE FORMA DE SUBSCRicAo E INTEGRALIZACAO

3 20 1. As Debéntures poderao ser subscrltas a qualquer tempo dentro do Prazo de Colocag:ao com L

integralizaco & vista, no ato da subscri¢do (“Data de Integralizac30”) e em moeda cotrente nacional,

pelo Prego de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidagio e proced1 nentos aphcavels da h

. CETIP e/ou da BM&FBOVESPA conforme 0 €aso.
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3.21. 1. As Debéntures ndo estarao sujeltas a repactu'if‘ao L T
o [y &
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- 3.22.1. “Todos 0s atos dec1soes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,

“vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma S

-de avisos (“Av1s0§ 40s Debenturlstas”) e publrcados no jornal “Diario -do Grande ABC”,

considerando que aqueles_exigidos pela Lei das Sociedades por: Agdes. serdo feitos tambem no
DOESP. O aviso ao mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, 0.antncio de inicio de
distribuigdo, o antincio de encerramento de dlstrlbulgao bem como quaisquer avisos e/ou aniincios’
 relacionados a Oferta serfio publicados nos jornais “Disrio do Grande ABC”, “Valor. Economlco e .
DOESP, bem como divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet ‘

http IIwww. ecorodovias.com.br/ri (nesse website,. clicar em “Debéntures” e, posteriormente, em
“Ecovias™). ™' . h S

. 3.23. CERTIFICADOS E TITULARIDADE DAS DEBENTURES

3.23.1. A Emissora nfio emitir4 certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatarlo Adicionalmente,
_ serd reconhecido como. comprovante de titularidade das Debéntures o extrato,- em—nome do
Debenturista, emitido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, e [
*extrato em nome do Debenturista, emitido pela BM&FBOVESPA, quando as Debentures estlverem
: ‘deposnadas na BM&FBOVESPA, conforme aphcavel » :

. 3 24 LIQUIDEZE ESTABILIZACAO

\

-3.24.1. Nao seré constitux’do fundo de sustentacdo de liquidei ou firmado - contrato de garantia de

1_»11qu1dez para as Debentures Nio- sera firmado contrato de establhzaeao de prego das Debéntures no
- mercado secundarlo : . . :

7"3.25. TRATAMENTO TRIBUTARIO

3.25.1. Uma vez expedlda a Portaria, as Debéntures gozario do tratamento tributério prev1sto nos

artlgos 1°e 2°da Lei 12.431, por destlnarem -se ao financiamento do PrOJeto

3.25.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de 1mun1dade ou isen¢do tributaria (diferente .
daquelas previstas na Lei 12.431), este devera encaminhar ao Banco Liquidante,-no prazo minimo de -

10 (dez) dias uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isen¢fo tributaria, sob pena
de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da leglslagao tributaria em
vigor.

3.26.  FUNDO DE AMORTIZACAO \
3.26.1. Néo sera constituido fundo de amortizétgﬁo para a presente Emiss&o.

327, DIizEITo DE PREFE‘R'ENCIA

3.27.1. Néo havera direito de preferenma para subscrlgao das Debentures .elos atuais acionistas da-;

Emissora. -
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~3.28. CLASSIFICACAO DERISCO - -

3.28.1. Foi contratada coro ‘agéncia de blassiﬁcagﬁo de risco da .Oferta a: Standard & Poor’s

(“Agéncia de Classificacio de_Risco”),-a qual poders, & qualquer momento, ser_substituida pela -
Emissora pelas agéncias Moody s Investor:Service ou Fitch-Ratings, a-Critério- da Emrssora sem a

'neces51dade de aditamento e/ou aprovagao pelos titulares das Debentures

: B CLAUSULAIV
: CARACTERISTICAS DA EMISSA0 = -
APLICAVEIS AS DEBENTURES DA PRIVIEIRA SERIE

" 4.1. . PRAZOE DATA DE VENCIMENTO

4.2, REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE'

421 Atualizacio Monetaria das »Debénturesfda Primeira Série:

~

411, Observado o disposto nesta Escrltura as Debentures da Prlmelra Serle tetdo prazo de

vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto em 15 de abril de
2020 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”). Na' Data de Vencimento das

- Debéntures- da Primeira Série, a' Erhissora s¢ obriga a proceder & liquidagdo das Debéntures da -

Primeira Série que ainda estiverem em ecirculagdio, com o seu consequente cancelamento. As -

* Debéntures da Primeira Série serdo liquidadas pelo.Saldo do Valor Nominal Unitério (conforme- &

abaixo defimdo) das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracdo -das Debéntures da '

_ Primeira Serle (conforme abaixo deﬁmdo) : . , N

4.1.1.1. - Para ﬁns desta Escritura, “Saldo do Valor Nommal Unitario” srgmﬁca para cada'
série, 0 Valor Nommal Umtarro das Debentures remanescente apos cada Data de Amortizag&o.

- \

As Debentures da Prrmerra Serre serdo remuneradas de acordo ‘com o disposto a segulr

-~

4.2,1.1.0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera atualizado monetariamente, a

partir da Data de Emissdo, pela variagéo do Indice de Pregos a0 Consumidor Amplo ~ IPCA, apurado -
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”) (“Atualizagéio
Monetéria das Debéntures. da Primeira Série”), sendo o produto da Atualizagio Monetdria das
Debéntures da Primeira, Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou ao Saldo do V_alor Nominal. Unitario das Debéntures da Primeira

- Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série” e

“Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série”), segundo a seguinte
férmula:

>

VNa = VNe x C

_onde:
VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures. da Primeira Série
- calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série ou Saldo

do Valor Nominal Unitdrio das Debentures da Przmezra Serze
conforme 6 caso, calculado  com 8 (ozto) casas deczmazs sem
arredondamento :

‘10 3
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L C fator acumulaa'o das varzagoes mensais a’o i Df’A calculado com 8
' (oito) - casas deczmazs sem arredoﬂdamento apurado da seguzm‘e
forma

Onde: : - . " : N
‘ . numero total de numeros-zndzces conszderaa’os na Atualzzagao
- Monetdria das Debéntures da. Przmezra Série,-sendo “n”’ um numero
inteiro; :
valor do numero- -indice do IPCA do més anterior ao . mes de
atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na proprza
data de aniversdrio das Debéntures da Primeira Série. ApSs a data de
aniversdrio, o0 "NI, " corresponderd ao valor do numero-mdzce do IPCA
do més de aluallzagao o o,
valor do numero-indice do IPCA do més anterzor ao més “k;
nimero de. Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a “dltima data de
- aniversdrio das Debéntures da Primeira Série e a data de cdlculo,
limitado ao. nvimero total de Dias Utezs de vzgencza do niimero- mdzce do
+ IPCA, sendo "dup" um miimero inteiro; :
dut | = = niimero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversdrio e a
L proxzma data de aniversdrio das Debéntures da Przmelra Serze sendo
: ”a’ut” um numero mtezro ~ '

=
li

NI

Nl
dup

1

"4.12. 11.1. O‘bserv‘agx”)es: ,
‘~ T dup

o o ( Niy ) o ‘ _—

() 0 fator resultante a’a expressao Nig 3] ¢ considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arrea’ondamento o ' o

(zz) 0 produtorzo é executado a partzr do fator mais recente acrescentando-se ‘em seguza’a os

\Jmais remotos. Os resultados zntermedzarzos sdo calculaa’os com 16 (dézessels) casas decimais, sem
arredondamento.

(iii) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado conszderando zdentzco niimero a’e casas
decimais divulgado pelo orgao responsavel por seu cdlculo. S

(iv). A aplica¢do do IPCA incidird no menor perloa’o permltzdo pela legzslagao em vzgor sem
necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalzdade

v) Considera-se- “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referzda data
ndo seja Dza Utzl o primeiro Dia Util subsequente. = » »

1

(vi) Conszdera-se como més de atualizagdo, o perzodo mensal compreendzdo entre. duas datas de
aniversdrios consecutivas das Debentures da Primeira Série. :
(vii)  Se até a data de aniversdrio, .0 NIk ndo- houver sido dzvulgado devera ser utzlzzado o ultzmo
_ numero-mdzce dzspomvel do indice de pregos em questao : . :
, (vzzz) Os valores dos f inais- de semana ou ferzados serdo zguazs ao valor '
‘aproprzando o pro rata do ultzmo Dia Util anterlor o : /

11 B ‘
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42.12. No caso ‘de indisponibilidade tempcréria do IPCA quando do- pagamento de ‘qualquer
obrigago pecuniaria prevista nesta Escritura para as Debéntures da Primeira Série, sera utilizada, em

“sua substituicdo, o altimo IPCA divulgado até.a datg do célculo, Ttdo sendo devidas quaisquer - :

compensagdes financeiras, tanto por parte dd J:Zmassora quantoa pelos Deoe“ﬁtunstas da Prlmelra Serle ‘
quando da divulgagdo posterlor do IPCA. ~ - -

4.2, 1 3. Na auséncia de apuragio e/ou d1vulga9ao do IPCA por prazo. superlor a 10 (dez) Dias Uteis
“contados da data esperada para sua apuragfo e/ou divulgagdo, ou, ainda, ha hipdtese de. extlneao ou

lnapllcablhdade por disposicdo legal ou determmag:ao judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA da = -

‘Primeira Série”), o IPCA devera ser. substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir -
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduci4rio devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
Periodo de” Auséncia do IPCA da Primeira Série, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série (“AGD da Primeira Série”), (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das

* Sociedades por Ag¢des e nesta Escritura, conforme definida na Clausula X), para definir, de comum

acordo com a Emissora, observada a regulamentacfo -aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o

qual deverd refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa .

Substitutiva das Debéntures da Primeira Série”). Até.a deliberagdo desse pardmetro, sera utilizada,

para o célculo do valor de quaisquer obrigages pecunidrias previstas nesta Escritura, a mesma taxa

- produzida pelo ltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre & Emissorae -
- 0s Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgacéo posterlor do IPCA. '

4.2.1.4. Caso o JPCA venha a ser dlvulgado antes da reahzagao da AGD da Prlmelra Serle a referlda
‘AGD da Primeira Série ndo ser4 mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser
- utilizado para o cdlculo da Atualizagio Monetéria das Debéntures da Primeira Série desde o'dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emlssora e os Debenturistas da.. -
: Prlmelra Serle
-~ 4;2.1.5. Caso na AGD da Primeira Série prevista acima ndo haja acordo sobre o novo paridmetro a ser
- utilizado para fins de célculo da Atualizagio Monetaria das Debéntures da Primeira Série entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
- Debéntures da Primeira Série em circulagdio, serd utilizado o mesmo indice que vier a ser utilizado -
“pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas
de inflagdo para o balizamento da politica monetaria do Brasil.

4.2.2. Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série:

4.2.2.1.Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
~ (duzentos e cinquenta e. dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
. Bookbuilding, em todo caso limifados 4 média da taxa méxima correspondente i taxa anual indicativa
divulgada pela ANBIMA, para as Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em
. 15 de agosto de 2020, a ser apurada entre o quinto, o quarto e o terceiro dia ttil imediatamente anterior
" a data de realizagdo. do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de 0,50% (cinquenta centésimos por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cmquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e .
cumulativa_pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data -de Emissdo ou a Data de

Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (J uros Remuneratérios .

‘das Debéntures da Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizagio Monetéria das Debéntures da .

-Primeira Série, “Remuneracao das Debéntures ‘da Primeira Série”). A Escrit ra serd objeto de ,
aditamento para refletir a ‘taxa final dos Juros Remuneratorlos das Debentures da Primei i
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4 2.2.2. O calculo dos’ Juros Remuneratorlos das Debeatures da anetra Qer ie: Obedecera a Segumte |
formula | : ' : A LT R S . L
=¥ Xffmrm T T

s s e e @

’ - I S LAY sre &w
-~ onde:
“J ' = valor-unitdrio dos juros devidos no final de cada data de cdlculo.dos Juros |~

- Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (exclusive), calculado ’
. ~ com 8 (vito) casas decimais sem arredondamento; ' v

"VNa - - = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira’ Serze ou: /1_ o
& " Saldo.do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debentures da Primeira
' Série,. conforme -o- caso, calculado com 8 (oito) casas -decimais, sem ‘

arredondamento; \ :
FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9- ‘(nove) casas. deczmazs com
- o " arredondamento, apurado da segumte forma '

.

. AN : . { -
| Fatorjuros = |22 + 1™ S
atorjurcs = -+ 1 S o
; - lvigo -
onde: - ' e ‘ ‘ v :
- Taxa = - taxaa ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao ano,
conforme disposto na Clausula A4.2.2.1. acima, mformada com 4 (quatro) casas -
“decimais; : : .
-DP = '(,numero de Dias. Uteis entre a Data de Emissgo ou ultzma Data de Pagamento dos ’ B
‘ . Juros ‘Remuneratdrios das Debéntures da Przmezra Serte conforme 0 caso, ea data 7

atual, sendo. "DP" um numero inteiro; " . .. | .

4.3, AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA
K PRIMEIRA SERIE :

- 4.3:1. -O Valor Nomiﬁnal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 2 ~
(duas) parcelas, anuais e sucessivas, na proporgdo do Valor Nominal Unitario Atualizado amortizado,
- iniciando-se o primeiro pagamento no 72° (septuagésimo segundo) més a partir da Data de Emissdo
(“Periodo de Caréncia da Primeira Série”), ou seja, em 15 de abril de 2019, conforme tabela a seguir
(cada uma dessas datas, uma “Data de Amortiza¢do da Primeira Série”): '

i

‘ . - Percentual do Valor Nominal Unitério
Datas da Amortizacio Atualizado das Debéntures Primeira Série

das Debéntures da Primeira Série a ser Amortizado -
15 de abril de 2019 .~ ’ 50%

15 de abril de 2,020 ) i 50%
; _ ' \

 / 4.4. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS DAS DEBENTURES DA v
PRIMEIRA SERIE :

~4.4.1. "Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série serdo pagos anualmente, a partir.da
Data de Emissdo, sempre no dia 15 do més de abril, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de "
abril de 2014 e o Gltimo | pagamento na Data de Vencimento das Debéntures d4 Primeira Série (cada
uma dessas datas, uma “Data de Paszamento dos Juros Remuneratorlos das Debéntures da Primeira
Série™). L ' : ‘ R
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C

1

- (‘LAUQUZA Vo
- CARA(‘IERISTICA&DCA EMI§§AQ |
APLICAVEIS AS DEBENTUKES DA SEGUNDA SERIE

51 PRAZOEDATADEVENCIMENTO o RN Lo T

5.1.1. Observado ‘0 dlsposto nesta Escrltura as Debéntures da Segunda Serle terao prazo de' B

vencimento de 11 (onze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto em 15 de abril de S
© 2024 (“Data. de" Vencimento das Debéntures da_Segunda Serle”) ‘Na Data de Vencimento das .

Debéntures da Segunda Série, a Emissora se obriga a proceder & liquidagdo das Debentures da
Segunda Série que ainda estiverem em circulagdo, . com* 0 seu consequente cancelamento. As
Debéntures da Segunda Série serdio-liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, acresc1d0 da Remunerac;ao das Debentures da Segunda Sene (conforme abalxo

- deﬁmda)

5.2. REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE /

‘ ,As Debentures da Segunda Serle serdio remuneradas de acordo.com o disposto a seguir. o

5.2.1: Atualizaq;ﬁo Monetéria das Debéntures da Segunda Série' V ,

5, 2 1.1..0 Valor Nomlnal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atuahzado monetariamente,

- a partir da Data de Emrssao pela’ variagio do IPCA (“Atualizacio Monetiria das Debéntures da -

Segunda Série e”), sendo 0 produto da Atualizagdo Monetaria. das' Debéntures da Segunda Série
.automaticamente mcorporado ao Valor Nominal Unitario das Debentures da Segunda Série ou: a0

"~ Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Serle conforme o caso (“Valor Nominal

. "Unitario -Atualizado das Debéntures da Segunda Série” e “Saldo do Valor Nommal Unltarlo E

Atuahzado das Debéntures da Segunda Ser1 e”), segundo a seguinte formula

VNa _-:W\[e» x C

onde:
. VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou Saldo

do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série,
conforme o . caso, calculado com 8 (oito) casas deczmazs sem

arredondamento; :
C = fator acumulado das varia¢bes mensais do IPCA calculado com 8
' (oito) casas deczmazs sem arredondamento apurado da seguznte '
forma .
T : ' dup
: . N Ik daut
o e
Ondé.' C ) ‘ ) . ! y ‘ . ‘ ‘ . . ‘ -\ ' "z(
n - . = nimero total de numeros-indices considerados na Atualizacﬁo‘ ‘ '

NI

.- Monetdria das Debéntures da Segunda Série, sendo “n’\ um nimero

14
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B arredondamento

- inteiro; SR L
NIy = valor do numero-mdzce do IPCA do més anterzor ao més a’e'.‘ o
o - atualizagdo, caso a atualzzagau seja em data anterior ou na proprza
data de: amversﬁ;;p das Debénturessda Segunda; Serze Apos a data de
aniversdrio, o "NI, " correspondera ao valor do . numero zndzce do IPCA “
‘ ' do més de. atualzzagao i
NI, = -valor do niimero- mdzce do IPCA do.més anterzor ao més. “k”
dup .. = ' numero de Dias Uteis -entre Data de Emissdo ou a ultzma data de
: aniversdrio das Debéntures -da Segunda Série e a data de cdlculo,
lzmztado ao numero total de Dias Utezs de vzgencza do numero—zndzce do i
‘ IPCA, sendo "dup" um niimero inteiro; . C
dut > = nimero de Dias Uteis contzdos entre.a ultzma data de aniversdrio e a
proxima data de amversarzo das Debentures da Segunda Serze sendo <
”dut” um numero inteiro.. :

;';5.2‘11.1.1.Observag(”)es: : S o

duyp

qur
(i) (0] fator resultante da expressao (Nfﬁt-l) . € considerado com 8 (oito) casas decimais]

" sem arredondamento.

(ii) - O produtdrio é executado a partir do. fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos Os resultados -intermedidrios sdo calculac‘los com 16 (dezessezs) casas deczmazs sem

(iii) ‘O niimero- zndzce do IPCA deverd ser utilizado conszderando idéntico numero de casas

, deczmazs dzvulgado pelo drgdo responsavel por seu cdlculo.

X

" "'(iv) A aplzcacao do IPCA znczdzra no menor perzodo permitido. pela legzslagao em vigor, sem
*necesszdade a’e ajuste & Escrltura ou qualquer outra Sformalidade. - coo

o

v Conszdera—se “data de anzversarzo " todo dia 1 5 (qumze) de cada més, € caso referzda data -

ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente

quando da d1vu1ga9aojposterlor do IPCA.

" Segunda Série”), o-IPCA -devera ser substituido pelo seu substituto legal - ou,

/ (vz) Conszdera—se como més de atualzzagao o perzodo mensal compreendzdo entre duas datas de

aniversdrios consecutivas das Debéntures da Segunda Série. ‘

L
i

(vii) . Se até a data de anzversarzo o NIk ndo houver sido dzvulgado deverd ser utzlzzado o ultzmo
numero -indice dlsponzvel do indice de pregos em quesido. :

~

(viii)  Os valores dos f inais de semana ou feriados serdo zguazs ao valor do Dza Util anterzor

apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior. )

z

5.2.1.2. No caso de indisponibilidade temporéria do IPCA quando »do ‘pagame'nto de qualciuer

obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura para as Debéntures da Segunda Série, seré utilizada, em

sua substitui¢do, o Gltimo IPCA divulgado até a data do calculo; ndo sendo devidas quaisquer \
compensagoes ﬁnancelras tanto por parte da Emlssora quanto pelos Debenturlstas ‘da Segunda Série,

-

5.2.1.3. Na auséncia de apurag:ao e/ou dlvulgagao do'IPCA por prazo superlor\a 10 (dez) D1as Utels E
contados da data esperada para sua apuragio e/ou divulgagéio, ou, ainda, na hlpotese de extingdo ou. -
maphcab1hdade por disposigdo legal ou determinagio judicial (“Perlodo de Ausenc1a do IPCA da
~caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente F1duc1ar10 devera, no- prazo,de 2 (d01s) D1 s Uteis a contar do
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Periodo de Ausenc1a do IPCA da Segu*lda Serle conyozar Asse*nblela Geral de Debenturistas da
Segunda Série (“AGD da Segunda Série™), (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das’
Sociedades por Ac¢des e nesta Escmura, conforms deﬁmda na Clausula X), para definir, de comum c

" acordo com a Emissora, observada @ayegulamentagao apucavelh ﬂq ngvo pardmetro a ser aplicado, o
qual devera refletir pardmetros utilizados em. operagdes similares existentes 4 “época ("Taxa
Substltutlva das Debéntures -da Segunda Serle") ‘Até a deliberagdio desse pardmetro, serd utilizada, -
‘para o calculo do valor de quaisquer obrigagGes pecunidrias previstas nesta Escritura, a mesma taxa ol
-produzida pelo ltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissorae =~
- os Debenturistas da Segunda Série; quando da dlvulgag:ao posterlor do IPCA

5 2.1.4. Caso o IPCA venha a ser d1vulgado antes da reahzac;ao da AGD da Segunda Serle a referlda
AGD da Segunda Série ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagfo, volfard a ser
utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série desde o dia de sua- -
indisponibilidade, néo sendo dev1das qualsquer compensagdes entre a. Emlssora e 0s Debenturlstas da
Segunda Série. : : oo

'5.2.1.5. Caso na AGD da Segunda Série prevista acima ndo haja acordo sobre o novo parimetro a ser
utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetéria das Debéntures da Segunda Série entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando, no mlmmo 2/3 (dois tergos) das - -
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, serd utilizado o mesmo findice que vier a ser utilizado
pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sxstema de metas
de lnﬂag:ao para 0 ballzamento da politica monetarla do Brasil. !

T

53, Jur’osRemuneratorlosdas Debentures da Segunda Série:

.5.3.1  Sobre o Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debentures da Segunda Série ou Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo
~ juros remuneratorios preﬁxados correspondentes ‘a um “determinado. percentual ao ano, base 252
* (duzentos e ‘cinquenta € dois) Dias Uteis, a serem definidos .de acordo com o Procedimento de
Bookbuzldzng, em todo caso lihitados 4 média da taxa maxima correspondente & média da taxa anual
~indicativa dlvulqua pela ANBIMA, para as Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com
" vencimento em 15 de agosto de 2024, a ser apurada entre o quinto, 0 quarto e o terceiro dia til - -
_ imediatamente anterior a data'de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de 1,15%
‘(um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
‘calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a_" -
Data de Emiss3o ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido), imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
.pagamento (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a
Atualizagio Monetaria das Debéntures da Segunda Série, “Remuneracio das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracao das
Debéntures™). A Escritura sera objeto de aditamento para refletir a taxa ﬁnal dos J uros Remuneratdrios
das Debéntures da Segunda Série.

S

5.3.1.1.0 calculo dos Juros Remuneratorlos das Debéntures da Segunda Serle obedecera a seguinte
formula: B

J=VNa X (Fatorjuros — 1)

] y/‘/

onde:

valor unitdrio dos juros devidos no final de cada data de cdiculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais.sem arredondamento; ‘

\.
it
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VNa = . Valor Nomznal Unztarzo Atualzzadc c’c's Deoentures da Segunda Serze ou
: ' Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualzzado das Debéntures da.Segunda " |
- Série, conforme 0. ‘caso, ca'cuzado céom & (ozto) -casas ‘decimais, sem :
. . arredondamento;:., * b_0e 8 o 5 e a . ‘
FatorJuros = = fator ‘de juros .fixos calculado com 9 .(nove) casas. deczmazs com‘ ’
L arredondamento apurado da segumte forma o ~ :
S ¢ pp
_ L Yptaxa o N353
Fatorjurcs = ( -+ 1),
RS 100

onde:
N EEN \ N
‘Taxa =  taxa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao ano,
" conforme disposto na Clausula 5.3.1. acima, informada com . 4 (quatro) casas
decimais; :
1
DP = = pumero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou wltima Data de Pagamento dos

. Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a data
atual, sendo "DP" um nimero mtezro

[y

54, AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA
* SEGUNDA SERIE ' i

.54, 1 “O-Valor Nominal Unltarlo Atuallzado das Debentures da Segunda Série serd amortizado em 3

(trés) parcelas, anuais € sucessivas, na proporeao do Valor Nominal Unitério Atuallzado amortizado,
" iniciando-se o ‘primeiro pagamento no 108° (centésimo oitavo) més a partir da Data de .

~ Emisséo (“Perlodo de Caréncia da Segunda Série”), ou seja, 15 de abril de 2022, conforme tabela-a
'seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizagéo da Segunda Série”). -

Datas da Amortizacﬁo das .~ Percentual Valor Nominal Unitirio Atualizado das
i " Debéntures da Segunda Série Debéntures da Segunda Série a ser Amortizado
’ .15 de abril de 2022 : © 33,33%
15 deabril de 2023 33,33%

15°de abril de 2024 Saldo do Valor Nommal Umtarlo Atualizado

5.5, PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS DAS DEBENTURES DA :

SEGUNDA SERIE

5.5.1. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serdo pagos anualmente, a partir da
Data de Emissdo, sempre no dia 15 do més de abril, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de

abril de 2014, e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada- .

. uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debentures da
- anelra Serle “Data de Pagamento dos Juros Rémuneratérios’ ) ' :

et 3 ~

CLAUSULA VI

AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO -

_OFERTA DE RESGATE AN TECIPADO E AQUISICAO FACULTATIV A

~

' 6 1 AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
6.1.1. Debéntures néo eStarﬁo sujeitas 4 amortizacdo extraordindria pela Eniissora.,
17 .

137



6 2. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO '

6.2 1 Resgate Antecipado. As Debentures néo- es*araQ sujeltas ao resgate antempado facultatlvo\

} pela Emlssora seja ele total ou par01al : - .

16.2.2. Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poders, a seu exclusivo, critério, desde que-

~ permitido pela’Lei 12.431 e nos termos a serem regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, ,

" realizar oferta de resgate antecipado das- Debéntures de uma ou mais séries, com o consequente’
. cancelamento de tais Debéntures, enderegada a‘todos os Debenturistas. da(s) respectiva(s) série(s), sem
d1st1n<;ao assegurada-a igualdade de condlgoes a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s)’ série(s) ‘

para aceitar ou ndio o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, nos termos do artigo -

>55 paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, de acordo com os termos e condu;oes a serem . - ;}

prev1stos nesta Escrltura (“Oferta de Resgate Antecipado™):

7

6.23. A Ofertade Resgate Antempado somente podera ocorrer medlante pubhcag:ao de comunicagdo
dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 3.22.1 desta Escritura
(“Comunicaciio de Resgate Antecmado”), com antecedéncia miinima de 10 (dez) dias da data prevista -
para realizagio do efetivo resgate antecipado (“Data do Resgate Antecipado”). A Data do Resgate
 Antecipado devera ser obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP e/ou BM&F Bovespa devera |
. ser comunicada com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia. :

6.2.3.1.0 valor a ser pago aos Debenturistas por ocasido do. resgate ,antecipado sera
,equlvalente ao Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Umtano conforme aplicavel,
acrescido da Remuneragéo das Debéntures e de eventual prémio, conforme apllcavel calculada pro

" rata temporis desde a Data de Emissio, ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratorlos .

1med1atamente anterior, conforme aplicavel, até a Data do Resgate Antec1pado

6.2.4. Na Comunicagéo de Resgate AnteCIpado deverio constar ‘os termos e condigdes da Oferta de

‘ ‘Resgate Antecipado, incluindo: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii) a(s) série(s) objeto da Oferta de
Resgate Antecipado; (iii). se o resgate sera total ou parcial, observadas, nesta hipétese, as regras
. previstas na Clausula 6.2.6 abaixo; (iv) o valor do-prémio de resgate, caso exista; (v) a mengdo de que
o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera equivalente ao Valor Nomjnal '
Unitério Atualizado das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
.acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures devida e ainda ndo paga até a Data do Resgate
Antecipado, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emiss@o ou da Data do Pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso; (vi) o procedimento
para o exercicio da aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado; (vii) se a Oferta de Resgate
~ Antecipado estara condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de Debenturistas; e (viii)
quaisquer outras informagGes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturlstas e a
operacmnahzag:ao do resgate antecipado. : ‘

6.2.5. Apos a publicagdo da Comgnicag:ﬁo de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdio se manifestar, nos termos da Comunicagio de Resgate
Antecipado, ao Agente Fiducidrio em conjunto com a Emissora, até o encerramento do prazo a ser
estabelecido na Comunicagio de Resgate Antecipado, findo o qual a Emissora ter o prazo de 7 (sete)
Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado; sendo -certo que todas as
_debéntures objeto de resgate antec1pado serdo resgatadas em uma fnica data.

. 6.2.6. Caso se verifique a adesao a Oferta de Resgate Anteclpado parc1al de Debenturlstas :

representando um volume maior de Debéntures das que poderdo ser resgatadas, com base na

'Comumcagao de Resgate Antecipado, aplicar-se-4 o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das -
‘Sociedades por A¢des, sendo que o Agente F1du01ar10 devera operac1onallzar 0 sort 10. Neste caso, a/
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Oferta de Resgate Ante01pado devera ser realizada pdra as Debentures custodladas no CETIP21

~ conforme procedimentos adotados pela CETIP, senido que todas.as etapas desse processo, tais como

habilitagdo dos Debenturistas, qualificagéo, sorteio, apuregdo; definigdo do rateio e de” validagdo das:
_ quantidades de Debéntures a serem res{ggtadas por: cada Debenturista, serdo realizadas fora do Ambito, ;
da CETIR. Caso ocorra- Oferta ' de Resgate. Ante01pado das’ Debéntures * custodiadas na.
BM&FBOVESPA, a respectiva Oferta de Resgate Antecipado seguira os procedimentos adotados pela
- BM&BOVESPA. No caso de Oferta de. Resgate Antecipado de Debéntures ndo- custodiadas na
CETIP21 e/ou na BM&FBOVESPA o pagamento das referidas Debéntures sera realizado. medlante
~ depésito em contas-corrente indicadas pelos Debenturlstas a ser realizado pelo Banco quuldante e
o Escrlturador Mandatarlo - - L » - . .
- 6.2.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui prev1stos deverao ser canceladas pela
Emissora. ‘ :

' 6.3. AQUISI(:AO FACULTATIVA

v

6.3.1. Ap6s decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o disposto na Lei
12.431, fica facultado & Emissora, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do-
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures’ em Circulagdio por valor igual ou
inferior ao nominal; devendo o fato constar do relatério da ,admlnlstragao e das demonstragdes
- financeiras; ou por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As

Debéntures em Circulagdo que venham a ser adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer na '

. tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas-no mercado. As Debéntures adquiridas pela

" Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 6.3, se e quando recolocadas no

~ mercado, fardo jus & mesma Remuneragao das demais Debéntures em Circulagdo. Na hipotese de -
. cancelamento das Debéntures, 0 mesmo devera ser objeto de aditamento a esta Escritura.

S

s CLAUSULAVII
VENCIMENTO ANTE.CIPADO- »

7.0 Sao con51derados eventos de 1nad1mplemento acarretando -o venmmento antecupado das
 Debéntures e, sujeito .ao disposto nos itens 7.2, 7.3 e 7.4 abaixo, a imediata exigibilidade do
_pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragio das Debéntures calculada pro rata temporis, desde a Data de Emiss&o ou.
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, conforme -
~aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta
~ Escritura, quando aplicaveis, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de
Inadlmnlemento”)

@ - (a) decretagdo de faléncia da Emissora ou da EcoRodovias Concessdes e Servigos SA. -
' (“Controladora”); (b) pedido de autofaléncia pela ‘Emissora; (¢) pedido de faléncia da
Emissora formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; e (d) pedido de recuperagio
judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperagio’
extrajudicial, formulado pela Emlssora mdependentemente do deferimento do respectlvo
pedldo

(ii) extingdo, liquidagdo ou dissolugdo da Emissora ou da CoritroladOra;

(ii) ~ ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualijuer obrigagdio pecunidria
' perante os Debenturistas relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura, néo sanada 1o
prazo. de1 (um) Dia Utll contado da respectwa data de. Ven01mento /o

L
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- i),

o (vii)

T (viid)
@

®

(xi)

(xii)

(xiii) |

LR R !

falta de. cumprimento pela Em]ssura de toda & qualquer ubrrgagao ndo -pecunidria prevrsta o

T

nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 20. (vinte) Dias Uteis contados do recebimento de

258 oo

~ protestos de titulos contra a-Emissora, em valor un1tar10 ou agregado dev1do e nao pago ‘

~ superior - a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de- reals) ou o equivalente em outras moedas,
. -exceto se no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimagdo do o
E protesto (i) a Emissora comprovar que teferido protesto foi mdevrdamente efetuado, decorreu - \
_de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado, sanado ou cancelado ou (ii) a Emissora prestar

garantlas em juizo no prazo legal e aceltas pelo Poder Judiciario;

ndio pagamento na data de ,Venc1mento, .observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
obrigagdio financeira devida pela Emissora, em valor individual ou agregado, superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se
o ndo pagamento da obrigagdo financeira na data de seu respectivo vencimento_ (i) tiver a
concordancia do credor correspondente ou (11) estiver amparado por, decisdo Jud1c1a1 vigente
obtida pela Emissora; : : :

declaraeao de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigaeao da Emissora, em '
. valor unitério ou agregado-igual ou superior a R$20.000. 000 00 (ylnte milhdes de reais), ou o

equlvalente em outras moedas; *

descumprlmento pela Emlssora de qualquer sentenga arbitral definitiva ou sentenca judicial

~condenatéria transitada em Julgado proferida contra- a Emissora, cujo valor, individual ou

agregado, seja superlor a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de rears) no prazo de ate 5 (cmco)

- Dlas Uteis da data para pagamento

a Emlssora vender ceder locar ou de qualquer forma alienar a totahdade ou parte relevante de

~seus ativos, de forma que afete substancialmente a capacrdade de pagamento da Emissora de

suas obrigag3es relativas as ‘Debéntures, seja eth uma tUnica transagdo ou em uma série de”

v transac;oes relacionadas-ou nfo;

}

pagamento pela Emissora de d1v1dendos e/ou de juros sobre capital préprio, caso a Emlssora
esteja 1nad1mp1ente com suas obrigagdes pecunidrias nos termos desta Escritura, ressalvado,

. entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
- Sociedades por Agdes, e 0s juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios;

N

a Emissora conceder miituos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou
outras garantias para quaisquer sociedades que ndo sejam a Controladora, neste {iltimo caso se
o limite financeiro estabelecido no item (xxii) (i) abaixo seja superior a 3,0x com base nas

Gltimas demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas pela Emissora, baseadas nos
ultlmos 12 (doze) meses;

'transformagao do tipo societario da Emissora de socredade andnima para sociedade limitada
. ou qualquer outro tipo de socredade exceto se por determmag:ao do Poder Concedente e desde

que seja permltrdo a emissdo de debentures nos termos da ICVM 400 por tal t1po societario;

alteragsio do objeto social, sém o prev1o consentlmento dos Debenturlstas representantes de .
2/3 (dois. tergos) das Debentures em Clrculagao exceto se tal alterag:ao for determinada pelo

- Poder Concedente ou se tratar de modrﬁcaeao pontual que ndo - resulte na mudanea da
, at1v1dade principal da Emlssora
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(xiv)

| ”(X‘V)

(i)

amae oA . P P

cisdo, fusdo ou ainda, mcorporaeao da E,mosora por loutra companhla sem a prévia e expressa
“autorizagio de Debenturistas representantes de 2/3 (dois “tergos) das Debéntures em
C1rculaeao exceto (i) pela incorporagZo da  Smisscra por sua Controladora ou pela
' ‘EcoRodovias Infraestrutura” e Loglstlca LVA 5 ,ou : (i) pe;a reorgamzaeao soc1etar1a entre asv .
somedades integrantes do grupo y econdmico da Emlssora :

.. ocorréncia de qualquer alteragao na compoSigﬁo _societéria da Emissora que venha a resultar na

alienag:ﬁo' do. controle acionirio da Emissora’(conforme definigio de controle prevista no -
—artigo 116 da Lei das Soc1edades por Agdes) a terceiros que ndo sejam controlados, direta ou-
. indiretamente,- pela Ecorodovnas Infraestrutura e Loglstlca S.A., sem prévia e expressa

~ aprovagdo de Debenturlstas que representem no minimo,-2/3 (dois terc;os) das Debéntures em

_Circulagdo, manifestada-em Assembleia Geral de Debenturlstas espec1almente convocada para-’
esse fim, nos termos desta Escrltura,

rescisdo, término, término ante(:lpado, encampagio ou caducidade ou anulagio, do Contrato de
Concessao ' :

© (xvii) desaproprlag:ao confisco ou qualquer outra medlda de qualquer entidade governamental'»

brasileira que resulte na incapacidade de gestiio de seus negdcios; pela Emissora, desde que tal
desapropriagdo, confisco- ou outra medida afete substancialmente ¢ de forma adversa a

- capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigagdes relativas as Debéntures;

o (xviii) tedugfio do capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia de 2/3 (dois tergos) dos

‘ ?(?dx)

: w0

(xxi)

- para garantir as dividas elencadas nos sub-itens “a”,

titulares das Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas
espec1almente convocada para esse fim, exceto se a redugéo do capltal somal tiver sido prev1a
‘e expressamente aprovada pelo poder concedente da Concessao;

‘a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou-prometer ceder,a terceiros os direitos e

obrlgaeoes que respectivamente adquirird e assumird nos documentos relativos as Debéntures,

sem a prévia anuéncia de Debenturistas representatlvos de 90% (noventa por cento) das

Debentures em Circulagio da respectiva Série;

a Emissora‘.constitui‘r qualquer nova divida sénior a esta Emiss&o e/ou que tenha qualquer tipo

‘de preferéncia a esta Emissdo, excetuando-se: (a) ‘endividamentos de qualquer modalidade

constituidos pela Emissora para o financiamento de investimentos previstos nesta data ou que
venham a ser adicionados ao contrato de concessdo e para os quais tenham sido previstos
mecanismos de restabelecimento de equilibrio econdmico-financeiro do contrato de
concessdo, desde que a contratacdo de tais endividamentos ndo resulte em redugdo da
classificagio de rating da Emissio em momento imediatamente anterior a sua contratagdo; ou
(b) endividamentos com garantlas de qualquer modalldade desde que as respectivas garantias
“sejam compartllhadas pari passu com as Debéntures desta Emissdo nos termos da clausula -
3 12.2 acima; ' -
constituir ou permitir a constitui¢io, em garantia de novas dividas, -de quaisquer Onus,
encargos ou gravames sobre qualquer um de seus ativos atualmente existentes ou doravante

.adquiridos (“Onus Sobre Ativos da Emissora™), devendo tais bens e direitos permanecer livres

‘e desembaragados a partir de sua desoneragfo exceto (i) se constituidos penhores ou depésitos
“para garantir direitos e obrigacSes trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emissora, desde que
liberados em 30 (trinta) dias da data em que forem constituidos; e/ou (ii) dnus ou gravames

sobre propriedades ou ativos cuja aquisigdo tenha sido realizada pela assungdio de novas

dividas ‘garantidas por dnus ou gravames sobre as referidas propriedades ou' ativos; e/ou (iii)
’, € “b” do item “xx” desga Clausula 7.1; ¢ -
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. (xxii) .ndo atendlmento pela Emissorz, de quaquer dos 1nd1ces e 'mutes financeiros relacionados 4 -

seguir ("Indlces Flnancelros"), a serem acompanhados trimestralmente pelo Agente Flduc1ar10
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da d;spomblhzaea\, dos documentos ‘descritos na
“Clausula 8.1 abaixo, com base nas demonstrag:@es ﬁnancelras consolidadas da Emlssora, :
calculadas trlmestralmente baseadas nos ultlmos 12 (doze) mes"es

N (1) Divida L1qu1da / EBITDA Ajustado inferior a 35x;e : - p

(ii) EBITDA Ajustado / Despesa Financéira Liquida superier a ’2,0 X.

7. 1 2. Para fins do dlsposto no subltem (xxm) acima, entende -se que todos os dados serao obtldos em

2e

demonstrag:oes ﬁnancelras audltadas consohdadas conforme abalxo
Divida Liguida: (a) a soma do passivo referente a empi‘é’stimos,fmanciamentOs, titulos de

~ renda fixa emitidos no mercado local (debéntures, notas promissdrias) ou internacional
' (bonds eurobonds, short term notes), assim como os encargos financeiros provisionados e ndo
pagos, montantes a pagar decorrentes de operagdes de derlvatlvos registrados no passivo
circulante ¢ no nfo circulante, bem como avais, fiangas ¢ demais garantias prestadas em

. beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragdes financeiras; (b) diminuido. pelo
saldo de -caixa e equivalentes a caixa, e «de aplicagdes financeiras registrados no ativo
circulante, bem como ‘titulos e valores mobilidrios vinculados ao pagamento de juros e
‘principal de debentures sejam esses Gltimos contabilizados no ativo circulante ou no nio
circulante. :

'EBITDA_Ajustado: -lucro (prejuizo) operacional, para um determinado periodo, antes do
‘imposto de renda e contribuigdo social, acreseido de despesas finandeiras, de depreciagio €
' amortizagdio, e excluindo as Receitas Financeiras e adicionando, ainda,.os custos com a
provisdo para manutencdo da infraestrutura rodoviaria, e deveré ser calculado, ao longo do™
prazo de vigéncia das Debéntures. O célculo sera realizado com base nas contas contabeis
citadas na presente definicdo e derivadas das demonstragoes financeiras preparadas de acordo
com as pratlcas contabels brasileiras vigentes na data da emissdo das Debéntures. -

Divida Ll’quida/EBITDA -Aiustado: a divisdo dak Divida Liquida pelo EBITDA Ajustadd.

s

Despesa Fmancelra Liquida: 31gn1ﬁca a dlferenga entre as Despesas Flnancelras e.as Receitas
Fmancelras conforme deﬁmdo abaixo: o
Despesas Financeiras: sdo as despesas calculadas pelo regime de competéncia referentes a:_
(i) juros relativos a dividas bancarias; (ii) juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos,
debéntures, arrendamento mercantil; (iii) despesa de variagdo monetaria ¢ cambial de juros e
principal, das modalidades de dividas referidas nos itens i e ii acima; (iv) despesas financeiras -
, relativas a mutuos com partes relacionadas listados no passwo da Emlssora e (v) despesas -
. . financeiras referentes a operagGes com derivativos.

Receitas Financeiras: sio as receitas calculadas pelo regime de competéneia definidas como:
(i) receitas de aplicagdes financeiras; (ii) receita de variagdo cambial de juros e principal,
sobre as dividas bancarias, sobre empréstimos, financiamentos, debéntures, arrendamento -
mercantil; (iii) receitas financeiras relativas a matuos com partes relacionadas listados no atlvo
da Emlssora e (iv) receltas financeiras referentes a operac;oes com derivativos.

713 Os Valores 1nformad0s nos 1tens (v), (vi), (vii) e-(viii) da Cléausula 7.1 acima, serdo atuahzados y

! monetarlamente a partir da Data de Emlssao pela variagdo do IPCA.
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7.2, Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadlmplemento prevv‘tos nos subltens @), (i), (iid), (v),

(vi), (vii), (viii), (xii), (xiii), (xiv), xv), (xvi), (xviii) e (xix) da Clausula 7.1 acima, néo ‘sanados nos 4

~ respectivos prazos de cura, sé aplicdvel, as. Debemures tornar-se-do automaticamente vencidas,
aplicando-se o dispdsto na Clausula 7.4 Labaixo, 1nd6,pe-1dentemente de a,ylso ou notlﬁcagao judicial -
ou extrajudicial, devendo o Agente “Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente 4 Emissora
comunicago escrita informando a ciéncia de tal acontecimento, bem como publicar comumcag:ao .
: d1r1g1da aos, Debenturlstas a ser diviilgada nos termos da Clausula 3221 desta Escritura..

7.3. 'Na ocorréncia de qualsquer dos demais Eventos: de Inadlmplemento que ndo seJam aqueles_" '
previstos na Clausula 7.2 acima, o Agente Flduc1ar10 devera-convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis -
da data em que tomar _corthecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia

‘Geral de Debenturistas, visando a deliberar acerca da ndo- declaragio de vencimento antecipado das B

' ,“Debentures observado o procedlmento de convocag:ao prev1sto na Clausula X desta Escrltura

- 73.1. O Agente Fiduciario dev’era‘envlar 1med1atamente a Emlssora cOmumcag:ﬁo escrita informando
‘acerca das deliberagdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 7.3 acima.

 7.3.2. ' Se, na Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 7.3 acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio determinarem que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente F 1du01ar10 ndo declarard o
vencimento anteCIpado das Debéntures. . :
; 73.3. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.3 e 7.3.1 acima, na hipétese de ndo instalagdo da
- Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, apds a realizagdo da primeira convocagéo e
- da segunda convocagdo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente 2 Emissora. comunicacio
escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Clausula 7.4 abaixd, bem como.
pubhcar comunicagdo acerca de tal acontecimento dlrlglda aos Debenturistas. a. ser dlvulgada nos .
termos da Clausula 3.22.1 desta Escrltura ‘ -
~,7 4.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do
‘recebimento, pela Emissora, -de notificagio encaminhada pelo Agente Fiduciario, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 7.1 acima, sob pena
de, ndo o fazendo, sujeitar-se ao pagamento de Encargos Moratorios incidentes sobre os valores entdo
devidos, devendo os Encargos Moratérios ser calculados a partir: (a) em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, decorrente de inadimplemento, pela Emissora, da Clausula 7.1 (iii) acima,
- da data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento; e (b) no caso
de vencimento antecipado das Debéntures decorrente de quaisquer outras obrigagdes da Emissora
previstas na Clausula 7.1 acima, do 6° (sexto) Dia Util contado da data de decretacio do vencimento
antecipado das Debéntures até a data do efetivo pagamento.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demals obrigacdes previstas nesta Escrltura enquanto o saldo devedor das
Debéntures nfo for integralmente pago a Emissora obriga-se, ainda; a:

N

8.1.1. Utilizar os recursos oriundos da Emissﬁo conforme‘ descrito nesta Escritura € nos Prospectos.,
~ 8.1.2. Notificar o Agente FldUClarlO sobre qualquer mudanga na natureza ou esCopo dos negocios e

- operagdes da Emissora, ou qualquer evento ou fato que, no entendimento da Emissora, afete ou possa
afetar adversamente, de forma significativa, a condigiio financeira da Emissora ou sua capacidade/de .
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cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura, no prazo de até 5 (¢inco) Dias ffteis contados'a -
partlr da data em que a Emlssora tomar conhec1mento da respectlva mudang:a ou evento '

8.1. 3 Notlﬁcar o Agente Fiduciario sobre unalqugr co,ndenagao em d€c1sao tran51tada em Julgado“
decorrente de processo judicial que aféfe, de forma ‘significativa,” a Emissora ou a capacidade da®
‘Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados a partir da data em que a Emlssora tomar conhecimento do respectivo transito em _]ulgado do
processo : , P S - :

., NN
1

- 8.1.4. F 'oi‘neéer ad Agente Fiduciario:.

v

() . Dentro do prazo legalmente estabelemdo apos o término de cada exercxc1o\soc1al ou de cada
o trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio ou cépia de suas
~ informagdes trimestrais- relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas: (a).do relatério da -

administragiio e do parecer dos auditores independentes conforme exigido pela legislagdo -
- aplicdvel; (b)do relatério consolidado da memoéria de célculo compreendendo todas as
rubricas necessdrias para a obtengdo do quociente Divida Liquida/EBITDA Ajustado,
calculado pela Emissora, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos ‘os eventuais esclarecimentos adicionais que ‘se fagam
-~ necessarios; e (c)de declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora
* . atestando o cumprimento das obriga¢Ges constantes nesta Escritura de Emissdo e a ndo
ocorréncia de quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado; - SN
. (ii). - Copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM 480 nos prazos ali
_ ~ previstos e, dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término dos trimestres encerrados
“em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, cdpia de suas Informagdes
“Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatorio  de revisdo especial, emmdo por auditor
: 1ndependente reglstrado na CVM; . ’
~(iliy = Em até 1 (um) Dia Util, notificacdo da convocagio de qualquer Assembleia Geral de
' Debenturistas convocada pela Companhla 1nformando inclusive, a data e ordem do dia das
referidas Assembleias;
(iv)  Em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s sua publicagdo, cépia dos Avisos. aos Debenturistas, fatos
‘ relevantes e atas de assembleias ¢ demais documentos relacionados a presente Emisséo; ‘

W) No menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagdo, informagdes
razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventualmente requerer,
desde que tais informagdes sejam relevantes para a presente Emissfo e- ressalvadas as
informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(vi)  Em até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
relevante - ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
- Debéntures ou a presente Escrltura ou ainda ao cumprimento das obrlgagoes previstas na
presente Escritura; -
(vii) - No prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia de qualquer Evento de.
~  Inadimplemento, informagdes a respeito da ocorréncia  do Evento de Inadimplemento. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes ¢ faculdades nelas preVIStos na presente
Escritura, mcluswc ode declarar 0 Venmmento anteclpado e
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(viii) No prazo méximo de 30 (trinta) d as antes do termmo do prazc para dlvulgagao do relatorlo de” .
‘ que trata o subitem (xii) da Clausula 9.4.1 desta Escrltura, todos os dados financeiros, atos
- societarios e copia do organogrdina atualizado Go seu. grupo societario, contendo, inclusive,
controladores, sociedades controladas (casp aplicavel), soc;edades sob controle comumn,

o5 a5

sociedades cohgadas e 1ntegrantes do bloco 8¢ controle, N6 encerramento de cha exercicio .
. 5001al o R ‘/‘, \ L
- 8.1.5. Proceder a adequada pubhcldade dos dados econdmico- ﬁnancelros, nos. termos ex1g1dos pela '

Lei das Sociedades por A¢des e/ou demais regulamentagoes aphcave1s, promovendo a pubhcag:ao das L
“. suas demonstragoes ﬁnancelras anuais. -
‘8 1.6. Manter a sua contablhdade atualizada e efetuar ‘08 respectlvos reglstros de acordo com ‘as
pratlcas contabeis adotadas na Repubhca Federativa do Brasil. oo :

8.1.7. Convocar, nos termos da Clausula X de‘s’ta' Escritura,‘ Assembleias Gerais de Debenturistas
ppara deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Emissora, afete direta
- ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario ndo o fac;a

8.1.8. Cumprir com -todas as suas - obrigacdes perante a CVM, ANBIMA CETIP e
BM&FBOVESPA, incluindo o envio de documentos e prestag:ao de 1nformag:oes que lhe forem
solicitadas pelos referidos entes, na forma da lei.
8.1 9 Submeter, na forma da 1e1 suas demonstragdes ﬁnancelras a exame por empresa de audltorla g
«mdependente reglstrada na CVM. : : o s
8.1 10 Manter sempre atuahzado o reglstro de companhia aberta na CVM nos termos das normas,
o regulamentos e mstrugoes da CVM aphcavels '

\
~8.1.11. Nao reallzar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com 0 seu Estatuto Social,
observadas as dlsp051goes estatutarias, legals e regulamentares em vigor. .

' 8 1.12. Notlﬁcar no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s a ocorréncia do evento, o Agente Fldumarlo
sobre qualquer ato ou fato que cause a intetrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora ou que
‘resulte em um impacto adverso relevante para suas atividades ou situaggo ﬁnancelra

8.1.13. Manter seus bens materiais adequadamente segurados por companhlas de seguro de primeira
linha, conforme pratlcas correntes, ou valer-se de estruturas de autosseguro

8.1.14. Nao pratlcar quaisquer atos em desacordo com a presente Escrltura conforme 0s termos e
condi¢des previstos nos respectlvos itens desta Escritura. :

- 8.1.15. Manter Vahdas todas as concessdes, autorizagdes, alvaris de func1onamento € hceng:as _
(inclusive "ambientais) necessdrias a exploragdo de seus negocios, exceto no que se referir a )
concessdes, autorizagdes e llcengas cuja perda, revogacdo ou cancelamento ndo resulte em impacto
adverso | relevante para suas atividades ou 51tua9ao ﬁnancelra S .

- 8. 1 16. Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que Venham a ser questionados
ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, efetuar o pagamento de todos 0s.. -

, tr1butos que entenda devidos as Fazendas Federal Estadual ou Munlclpal

8.1.17. Manter conservar € preservar todos os seus bens materlalmente relevantes (tang1ve1s e
mtanglvels), necessarlos para a devida- condugao de suas at1v1dades
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8.1.18. Exceto com relagdo dqueles que este-am sendo questlonado§ pela Emlssora na esfera Judlclal ,
ou -administrativa, cumprir .todas -as leis, regras, -regulamentos ¢ aetermmag:oes dos orgdos-
governamentais, autarquias ou trlbunals aphca veis a, (.«()nddyd() de seus: negocms exceto nos casos.em . _
-que tais eventuais descumprxmentos néo, :;esuﬁem em impacto adveisq relevante para suas at1v1dades
ou situag@o financeira. ‘ st

ﬁ@’ﬁ@ & A ”‘3\ - - ﬁ‘“l’ 06

-8.1.19. Contratar e manter contratados 0s prestadores de serv1gos inerentes as obrlgagoes prev1stas‘
-nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante e o Escriturador ‘Mandatario, 0s
sistemas de’ negociacdo das Debentures no meréado sécundario ¢ Agencm de Clas31ﬁcagao de Risco,

~devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de C1a551ﬁcagao de Risco atualize a respectlva clasmficag:ao

“de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das Debentures Além do aqui- -disposto, a”{'
" 'Emissora deverd: (i) divulgar ou permitir que a Ageéncia de - Clasmﬁcagao de Risco divulgue

amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas simulas das clas51ﬁcac;oes de risco;

_ (ii) entregar ‘a0 Agente Fiducidrio os relatérios de cla331ﬁcagao de risco preparados pela Agéncia de -

* Classificagdo de Risco no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; e (iii) comunicar em até 1 (um) Dia Utll ao Agente Fiduciério, coritado da ciéhcia pela
Emissora, qualquer alteracfo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificag@o de risco.

3

- 8.1.20. Caso a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer -
~ motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdio de risco das Debéntures, a Emissora devera:
. (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco, sem necessidade de aprovagio dos Debenturistas, -

‘bastando notificar o Agente Fiduciario em até 7 (sete) Dias '['Iteis a contar da contratagdo da referida
’ agenc1a de clasmﬁcagao de risco, desde que tal agéncia de clas51ﬁca<;ao de risco, seJa a Moody’s ou"

Fitch, ou qualquer agéncia de reconhecimento internacional de classificagdo de risco que as suceda,

‘caso qualquer destas venham a delxar de existir; ou(ii) notlﬁcar o Agente Fiducidrio e convocar

Assemblela Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de class1ﬁcag:ao de risco
substltuta : ,

8.1 21 No prazo de até 5 (cmco) Dlas Utels contados da data de seu recebimento, enviar para o
sistema de informagdes perlodxcas e eventuais da CVM o relatorlo anual elaborado pelo Agente.

F1duc1ar10

‘8 1.22. Notificar em até 1 (um). Dia Util os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario caso quaisquér das.

~declaragbes prestadas na presente Escritura tornem- -se total ou parcialmente 1nver1d1cas incompletas
ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da celebragio desta Escritura, que venham a ser
constatados apés a data de celebragao desta Escritura. .

8.1.23. Manter em vigor a estrutura de contratos necessaria para lhe assegurar a manuteng:ao das suas

condlgoes de operagdo e funcionamento.

8.1.24. Nao omitir nenhum fato, de quafquer natureza, que seja de’' seu conhecimento e que cause
alteracdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou Jurldlca da Emissora em prejuizo dos
‘Debenturistas, observados os termos da Instrugao CVM n° 358, de 3 de j Janelro de 2002, conforme
alterada A

~8.1.25. Estruturar € manter um- adequado departamento de atendimento aos Debenturlstas podendo
utilizar, para esse fim, a estrutura e orgéos destmados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
mstltulgao financeira. autorlzada para prestar esse serv1g:o

\

8 1.26. Fornecer ao Agente- Flduc1ar10 vias originais desta Escritura e de eventuais Adltamentos o

dev1damente arqulvadas na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis do seu reglstre

- 8.1 27 Guardar, pelo prazo de 5 (cmco) anos contados da presente data ioda a documentac;ao relatlva

a Emlssao

-

2.
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; CLAUSUI_A X
AGENTE FIDUCIARIO

¢ [ A
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9.1 NOMEAcAo

o ©9.1. 1L.A Emlssora constitui € nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturlstas desta Emissdo.a
Pentagono S.A. D1str1bu1dora de Titulos e Valores' Mobiliérios, qualificada no. predmbulo. desta )
Escritura, a qual, neste ato, aceita a’ nomeago para, nos termos da lei e desta Escrltura, representar a

t

,comunhao dos tltulares das Debentures ‘ v : Ly

9 1.2. O Agente F1du01ar10 declara neste ato, que verlﬁcou a veracidade das informacdes contldas
nesta Escrituta, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omisses, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento. ' :

9.1.3. Para os ﬁns da Instruc;ao CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucio CVM 28”), seguem abaixo os dados relativos as emissdes de debéntures feitas pela
Emissora, por sociedade coligada; controlada, controladora ou integrante' do mesmo grupo da.
Emissora em queé o- Agente Fiduciario tenha atuado como agente fiduciario: (i) 2* (segunda) emissdo
de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional

- fidejusséria, para distribui¢do. publica com esforcos restritos de colocagdo, da Elog S.A. (“ELOG”),

com vencimento em 20 de fevereiro de 2020, em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, no

“valor de R$300.000. 000,00 (trezentos milhdes de reals), na data de emissdo. Até a presente data nio
. foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento. Na

“data da emissdo, as debéntures da ELOG s3o integralmente garantidas por garantia fidejussoria da

‘Ecorodowas Infraestrutura e Logistica S.A., Ecopatio Logistica Cubatfio Ltda., ‘Elog Logistica Sul -

N

Ltda e Elog Sudeste S.A., conforme prev1sto na respectiva escritura de emissdo; e (ii) 1% (primeira) - -

emissdo de debéntures 51mples ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real com garantia

adicional fi dejussorla em série Gnica, da Tecondi — Terminal para Cont€ineres da Margem Direita
S.A. (sucessora da Ecoporto Holding S:A.) (“TECONDI”), com vencimento em 15 de junho de 2019,

em que foram emitidas 600. (seiscentas) debéntures, no valor de R$600.000. 000,00 (seiscentos milhdes -

de reais), na data de emissdo. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate

~ antecipado, conversdo, repactuagdio e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures-da

TECONDI sido integralmente garantidas por garantia fidejusséria da Termares Terminais Maritimos
Especializados Ltda. e da Ecorodévias Infraestrutura ¢ Logistica S.A., ‘por’ alienagio fiduciaria de
agdes de emissdo da TECONDI, da Termares Terminais Maritimos Especializados L'tda. e da Termlog
TranSporte e Logistica Ltda., cujo valor das agdes oferecidas em garantia, na data de emiss#o, era de
R$720.564.000,00, co'nforme previsto na respectiva escritura de emiss3o.

9.2.. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

1 9.2.1. Sera devida'do A(ge'nte Fiducidrio, a titulo de honoréri’oslpelo desempenho dos deveres e

atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da

seguinte forma:

(i) parcelas anuais'de R$3.500,00 (tres mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a primeira

parcela. dev1da no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escrltura e as demals «

-parcelas no mesmo dxa dos anos subsequentes

~

(194 ’3

(iiy o pagamento das parcelas de remuneragdo descrltas na alfnea “i” acima deverio ser feitos
ao Agente F1duc1ano, acrescidos. dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o..
faturamento: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza){ PIS (Contribuigfio ao .
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Programa de Integrag:ao Somal) 'CSLL. (Conmb-ug:ao Soc1al sobre 0 Lucro -Liquido),

.-de.Renda Retldo na Fonte), nas ahqu_otas vigentes nas\d_atas de cada pagamento, s

(i) . as remuneragoes néo incluem as despesas com conference calls, contatos telefomcos

- 'viagens, ahmentagao, estadias, transporte é publlcagao necessarias ao exercicio de fungio |

o do Agente Fiduciario, durante ou apés a. implantagdio do servigo, a serem cobertas pela

- . - Emissora, ap6s prévia aprovagdo. Nio estdo incluidas 1gualmente e serdo arcadas pela -

- Emissora, despesas com espemahstas tais como assessoria legal ao. Agente F iduciario em

caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuals despesas, depdsitos e custas |
judiciais, bem como indeniza¢des, decorrentes de agoes intentadas” contra o Agente

Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungéio ou da sua atuagéo em defesa da estrutura

da operagdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
/ honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser 1gualmente,

adiantadas pelos Debenturistas e ressar01das pela Emlssora

_(iv) ‘as parcelas citadas na alinea “i” supra serdo atualizadas anualmente de:acordo com a
variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aphcac;ao pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira.parcela, até
as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die, se necessario;

(v) - em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia .da

remurieragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardio sujeitos a juros’de mora de 1% .
(um por-cento) ao més e multa ndo. compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor

-devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M,

‘incidente desde a data da mad1mp1enc1a ate a data do efetlvo pagamento calculado pro

o0 ratadie.

93, 'SUBSTITUICAO

-9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordérios, renincia, intervengdo, liquidagio

Judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de ‘

Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio

Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por -

cento), o minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdo ndo
ocorrer até 15 (qumze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la,

_sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nfo se consumar o processo de’

escolha do novo agente fiduciario.

: 9 3.2. A remuneracdo do novo agente ﬁduc1ar10 sera a mesma ja prevista nesta Escrltura, salvo se
outra for negocnada com a Emissora. :

9. 3/3 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciério continuar a exercer as suas fungdes por

circunstancias - supervenientes a esta Escritura, este deverd comunicar 1med1atamente 0 fato aos -

) Debenturlstas e a Emissora, pedindo sua substituigdo.

93.4. 'E faéultado ao0s: Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das

Debéntures no mercado, proceder  substitui¢do do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu substituto,
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COFINS (Contribuigdo Social para o Fman01amento da Seguridade Social), e quaisquer
outros impostos que venbam a incidir sobre 2 remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas -

_ aliquotas vigentes na data de cada pagamento dé fornia que o Agente Fiducisrio-recebaa
remunerag¢do como se tais tributos ndo fossem mmdentes, excetuando-se 0.JRRF (Imposto o
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em Assemblela Geral espec1almente convocada para esse ﬁm observado 0 dlsposto na Clausula 9 3 2

amma e R S A o

93 5 A substltulgao do Agen.e F; ducrarle f {z} au_]elta 2 comumcac;ao prevra i CVM € a sua
' 'mamfestag:ao acerca do atendimento aos requlsltos prev1stos no artlgo 8° da Instrug ' CVM 28 e

, eventuals normas postenores ) !

i

193! 6 A substlturgao do Agente Fldumarro devera ser objeto de adrtamento a presente Escrltura que
devera ser arqurvado na JUCESP, na forma da Clausula 2 4 1 desta Escrltura. S A

9.3 7 O Agente Fiduciério entrara no exercicio de suas fungoes a partlr da’ data da assmatura da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragio do correspondente
aditamento a Escritura, devendo permanecerno exercicio de suas fungdes até sua efetiva subst1turg:ao

-~ ou ate 0 pagamento mtegral do saldo devedor.das Debentures 0 que ocorrer prlmelro ‘

93.38. Aplicam-se as hipdteses de substrturg:ao do Agente Frduc:1ar10 as normas e preceltos a respelto

~ ,balxados por ato(s) da CVM '

'9.4. . DEVERES Do AGENTE FIDUCIARIO ; L . IR

94.1. Alem de -outros previstos em 1e1 em ato normatlvo da CVM ou na presente Escrltura
constltuem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario: ) . , :

(i) - proteger os direitos e interesses dos Debenturlstas empregando no exercicio da fung:ao o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma- empregar na admrmstrag:ao de
seus proprios bens e negocros

(i) - renunciar & fungdo na hipotese de supervemenma de conﬂltos de 1nteresse ou de qualquer
: outra modalidade de maptldao : : - -

" (iii) mconservar em boa guarda toda a escrlturag:ao correspondencxa e demals papéis relac1onados*

-com o-exercicio de suas fung:oes

(iv) ~ verificar, no momento de aceltar a fungao a verac1dade das mformag:oes contldas nesta
-Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeltos de
que tenha conhecimento; :

W) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
‘ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. -
Neste caso, o oficial do registro’ notificard a administragdo da Emrssora pard que esta lhe
: fomeg:a as mdlcac;oes e documentos necessarios;

(vi): acompanhar a observﬁncia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturrstas acerca de eventuals omissdes ou mverdades constantes de tais -
- informag?des;

(viiy . emitir parecer sobre a suficiéncia das mfonnag:oes constantes das propostas de modlﬁcag:oes‘
.~ _’nas condleoes das Debentures : ) -
:f(viii), ‘solicitar,’ quando julgar’ necessario para 0 ﬁel desempenho de suas fungoes certidoes

~ atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Ptblica, Cart6rios de Protesto .
- Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Pubhca .onde se localiza a sede -,
~ do estabelecimento prmc:lpal da Emrssora
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S (i) sohcltar quando julgar necessarlo, audltorla extraordmarla na Emlssora GUJOS custos deverao S

ser arcados pela Emlssma

gons o

(x) convocar quando necessario, . Assemblelas Gerals de Debenturlstas mediante’ anuncm?
: pubhcado pelo menos trés vezes, nos érgdos da imprensa ohde a Emlssora efetua suas,v,_
pubhcag:oes nos termos da lei; as expensas da Emlssora . R

'(xi)' comparecer as respectlvas Assemblelas Geérais de Debenturlstas a. ﬁm de prestar as .

1nformag:oes que lhe forem sohcltadas . '

ey x B . .
- (xii) ‘elaborar relatério destinado aos Debenturlstas n0s termos da alinea (b) do paragrafo 1% do

' art1go 68 da Lei das 8001edades por Ac;oes o qual’ devera conter a0 menos, as’ segumtes

informagdes:

.. s

‘a. ' . eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhemmento contida nas 1nforma<;oes _
d1vulgadas pela Emissora, ou, ainda, o 1nad1mp]emento ou atraso na obrigatéria
prestag:ao de 1nformag:oes pela Emlssora :

N

b. . 'alteraeﬁes estatutérias da Emissora ocorridas no periodo;

1

’

c. °  comentarios sobre ~as demonstragGes financeiras da Emissora, enfocando 0s
: mdlcadores econdmicos, financeiros e a estrutura de cap1ta1 da Emlssora :

{ . o - ) N
- : \

d.  posigdo da ,distribuigﬁo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
e. resgate amortlzagao aqu1519ao facultativa e pagamentos de remuneraeao reahzados
- . no perlodo bem como aquisigdes e vendas de Debentures efetuadas pela Emlssora

’
A

£. aCompanhamento da destinagﬁo dos recursos ,Captad()s ,por meio desta Emissﬁo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora; :

g - cﬁmprimento 1d‘e outras ’obrigac‘;ées aséumidas pela ’,Emissorva nesta Escritu'ra; ,
’ h , declaraeﬁq sebre_ sua apﬁdﬁo para continuar exercendo a funlgf?l{o‘ de Ager}te Fidﬁeiério; |
i.. - relagdo dos bens e valores epfregues a sua administragdo em razio das Debéntur'es; ’

3 existéncia de outras emissdes de debéﬁtures - publicas ou pﬁvadas feitas pela pfépfia

Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo: da Emissora, em que tenha atuado como agente ﬁdu01ar10 no perlodo bem
como os seguintes dados sobre tals emissdes:
G d‘enominaeﬁo da companhia ofertante; "
_ (j.2) * valor da emissdo;
(G.3) ~  quantidade de debéntures emitidas;
o G.4) espécie; o L

- (G5 prazo de vencimento das debéntures;
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Ca. sedq da EmisSora;

o U ey

G:6) . tipo e vaior _dos' bens"d‘ados em garantia e d,endnﬁnag:?io dos garantidbres; e
Ggn evento:, de resgate amortlzagao converoao repactuag:ao e 1nad1mplemento
no perlodo s o5 o s ,

s XY . _voa@,c.ﬁ)

colocar 0 relatorlo de que trata o subltem (xn) acima-a dlsposu;ao dos Debenturlstas no prazo

’ max1mo de 4 (quatro) meses, -a contar do encerramento do’ exerc101o somal da Emlssora ao ;
menos nos segumtes locals ' G e A ~

v

b seu éséritéfid; i , ‘

e ovws
d- 'cETI; N - !
e. . BM&EFBOVESPA:c | o R
f. - sededo Coordenado; Lider. vb

(xiv)

i)

(xvii)

(i)

Publicar, as expensas da Emissora, nos orgéos da imprensa onde a Emissora efetua suas
publicacdes, nos termos a lei, aniincio"comunicando aos Debenturistas que o.relatério anual
mencionado no subitem (xii) acima se encontra & sua .disposi¢do nos locals mdlcados no
subitem- (xm) acima; : '

mantér atualiz'ada a relagio dos Debenturistas e seus. enderecos, mediante; inclusive, gestdes
junto a Emissora, & CETIP, 3 BM&FBOVESPA e ao Escriturador Mandatirio, sendo que,
para fins-de atendimento ao disposto neste irciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscrigio e mtegrallzagao das Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador

‘Mandatério, a CETIP, bem. como a BM&FBOVESPA 'a atenderem quaisquer sohc1ta90es-_

feitas - pelo -Agente F1du01ar10 inclusive referente & d1vulgagao ‘a qualquer momento da
posicio de Debenturlstas e seus respectivos tltulares

¥

“fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escrltura espemalmente daquelas
.impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer —

N \

sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima notificar os Debenturistas/ sempre que
possivel individualmente, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias contado da data em que tomar
ciéncia de tal fato, de qualquer 1nad1mplemento pela Emissora, de obrigacdes assumidas na
presente Escritura, indicando o “local em que ‘fornecerd aos lnteressados ‘maiores
esclarecimentos. Comunicago de igual teor deve ser env1ada a CVM, i CETIP ¢ a
BM&FBOVESPA : o o : .

enviar 4 ANBIMA os relatérios de c1a551ﬁcagao de risco das Debéntures elaborados. pela .
Agen01a de Classificacio de Risco contratada pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento do relatério encammhado pela: Emissora; ficando estabelecido que-a
Emissora devera fornecer a Agéncia de Class1ﬁcag:ao de Risco respectiva, em tempo habil,

" todés as 1nforma<;oes necessarias, incluindo informagGes financeiras e outras que thes venham

a ser por esta sohmtadas . para fins de elaboragao dos relatorios de classificagio de risco das

o Debentures
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(xix) convocar Assemblelas Gerais de Debenturv‘tas para dehberar acerca de alteragao do estatuto

social da Emissora que objetlve mudar o objeto social da Emissora;

(%) ] dlspomblhzar o Valor Nommal Umtarlo das Deben‘ures a ser calculado pela Emlssora em

"~ conjunto com-o Agente Fiduciario e divulga-lo aos’ Debenturlstas e aos -demais . part1c1pantes '
~ do mercado em sua central de atendimento e/ou pagma na rede mundial de computadores; .
"(QXi) acompanhar com o Banco quuldante em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratonos
- o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debentunstas nos
- termos desta Escrltura ' - ' : o

/

- (xxii)~ acompanhar a destmaeao dos recursos captados por meio da Emlssao de acordo dom 08 dados
.-obtidos _]unto aos admlmstradores da Emissora;. v v -

(xxiii) coordenar o sorteio das Debéntures conforme procedlmentos adotados pela CETIP e/ou pela
v - BM&FBOVESPA, conforme o caso, no caso Oferta de Resgate Antec1pado conforme o
* disposto na Clausula 6.2 desta Escritura; e :

- (xxiv)' divulgar as informagdes referidas na alinea (j) do subitem (x11) desta Clausula 9, 4 1 em sua
- pégina na rede mundlal de computadores td0 logo delas tenha conhemmento

9.5. ATRIBUICOES ESPECIFICAS

V.

9.5.1. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimenfos judiciais ou extrajudiciais contra a

-~ Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de

seus créditos, devendo em caso de madlmplemento da Emlssora observados 0s terrnos e condlgoes
desta Escritura:

NG -declarar observadas as condlgoes desta Escritura, antec1padamente vencidas as Debentures

S

conforme previsto na Clausula VII desta Escritura e cobrar seu pr1nc1pa1 e acessorlos

(i)  -requerer a falenc1a da Emlssora nos termos da leglslag:ao fahmentar ou iniciar procedlmento/
o da mesma’ natureza quando aplicavel;

I

(iii)  -tomar qualquer providéncia necessérla\para a realizag:éo dos créditos dos Debenturistas; e

@iv) representar 0s Debenturlstas em processo de faléncia, recuperagéo judicial e/ou recuperaeao
extrajudicial, bem como intervengdo ou 11qu1dagao extrajudicial da Emlssora

9 52. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsablhdade pela ndo adogdo das medidas :
contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdo,
bastando, porém, a deliberagdo.da maioria dos titulares das Debéntures em circulagéio presentes a
Assemblela Geral correspondente quando tal hipétese se referir ao disposta no subitem (iv) acima. -

953. 0 Agente Fiduciario nfio emltlra qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a-+
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo -que seja de competéncia de defini¢do pelos
' Debenturlstas comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
- forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario. .ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das - orientagdes ‘dos Debenturistas a ele transmitidas conforme -definidas pelos Debenturistas e
“reproduzidas perante a Emissora, independentemente-de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio =
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limita-se ao escopo da Instrugdo CYM'23, ¢ dos artigos ahp'licév‘eisﬁda Lei das Sociedades por Agdes, -

“estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsablhdade adicional que ndo. -
"‘tenha decorrido da leglslag:ao aplrcavel :

 .9 5.4. Sem preJulzo do dever de;dlhgencna db Agente Flduc‘lﬁ o Agente Fiduciério assumira que:

. os documentos originais ou ¢dpias autenticadas de documentos encamlnhados pela Emissora ou por
. _terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente F iducidrio ndo

_seré, sob ‘qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora,

]

- permanecendo obrlgag:ao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos: termos da leglslag:ao
aphcavel . ‘ ‘ 4 : \

)

9.5.5. Os atos ou manifestagdes por parte do. Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados

-ao devido cumprimento das obriga¢cdes assumidas. neste instrumento, somente serdo validos quando

previamente assim deliberado pelos. Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

- 9.5.6. O Agente Fiduciario sera responsavel por verificar, no momento de aceitar a fungio, a
- veracidade, a completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento

‘que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as

informagSes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V- do artigo 12 da Instrugdo CVM

-28.

~9.6. DESPESAS

9.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciério de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,

'comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para reallzar
seus credltos as quals devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela Emissora.

f

962, O ress\arcimento a que se refere esta Clausula 9.6 sera efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis,

apos a realizagdo da respectiva prestagio de contas 4 Emissora mediante a entrega das copias dos

comprovantes de pagamento.

R V \ _ .
9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario 'venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser, sempre que possivel,

~ previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora

mediante comprovagdo. Tais despesas incluem os gastos com honoréarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos € custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais. serfo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao -
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo 0 Agente Fiduciario

- ‘solicitar garantia dos Debenturlstas para cobertura do risco de sucumbéncia.

N

9.6.4. O Agente F idliciério, no entanto, fica desde‘ ja qiente ¢ concorda com o risco de ndo ter tais

_ despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o

-+ caso, caso tenham sido realizadas em discorddncia com (i) critérios de bom senso e razoab111dade

geralmente aceitos em relagoes comerciais do género ou (11) a fung:ao ﬁduc1ar1a que lhe ¢ inerente.
9.6.5. As despesas a que se > refere esta Cléusula 9.6 compreenderﬁo, inclusive, 'aquela,s incorridas

com: -
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(1) publicagdo de relatdrios, editais, avisos e notlﬁcagoes conforme prev1sto nesta Escrltura e o
) -outras que v1erem a ser exlgldas por fegulamemoa aphcavvls ' :
(i) extragao de certiddes e despesas caxtorarlas e com correios quando necessarlas a0 desempenho '
.- da funggio de Agente F1duc1ar10 : -
T (iii)- déspesas com conferenée calls e contatos telefonicos; -
(Gv) locomoc;oes entre Estados da Federag:ao e respectlvas hospedagens e ahmentac;ao quando .
' necessdrias ao desempenho das fungoes e ‘, ST ‘

v eventuals levantamentos ad1c1ona15 e espemals ou periciais que vierem a ser 1mprescmd1vels
~'se ocorrerem omissdes e/ou obscurldades nas 1nformag:oes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturlstas :
©9.6.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses -
- ou realizar créditos dos Debenturistas, que nédo tenha sido saldado na-forma descrita nos itens 9:6.1.e"
9.6.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,

preferindo a estas na ordem de pagamento, nos: termos ‘do paragrafo 5° do artlgo 68 da Lei das o

Somedades por Agdes.

9.7, DECLARAC(‘)ES DO AGENTE FIDUCIARIO

971 o Agente Fiduciario, nomeado na pfesente Escritura *\de'clara sob as peﬁas da lei:
(i)‘ 7~ ndo-ter qualquer 1mped1mento legal, conforme paragrafo 3° do artlgo 66 da Lei das Soc:1edades
' \ por Agdes e o artigo 10 da Instrugao CVM 28, para exercer a fung:ao que lhe é conferlda '

(i) - aceltar ‘a .fungdo que lhe ¢ conferlda ‘assumindo mtegralmente 0s deveres e atrlbulg:oes
prev1stos na leglslag:ao espemﬁca e nesta Escritura; ’ \ :

7 (iii) " aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condiges;

(iv) néo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
| ) estar cieﬁte da Circular n° 1‘.832, de 31 de outubro de 1990, conformé. altérada,’ do BACEN;, :

(vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacSes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais € estatutarios necessérios par'a tanto;

(vii) - nfo se encontrar em nenhuma das sfcua(;oes de conﬂlto de mteresse prev1stas no' artlgo 10 da
. Instrug:ao CVM 28; »

- (viii) estar devidamente quahﬁcado a exercer as at1v1dades de agente ﬁduc1ar10 nos termos da
‘ ‘ regulamentag;ao aplicavel vigente;

(ix) ~ que esta Escritura constitui uma obrlgagao legal vallda v1nculat1va e eﬁcaz do Agente
~Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condlgoes :

{ . 3

x) ‘ que a celebragéo desta Escrltura €eo cumprlmento de suas obrlgagoes ‘aqui prev1stas nao
to 1nfrmgem qualquer obrlgagao anteriormente assumlda pelo Agente Flducmno :
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R ©en non
o o RN
S aaan o non

(xi) que verificou a veracidade das 1nforma<;oes contldas nesta Escritura, d111gen01ando no sentldo, e
S de que sejam sanadas as omissdes, fathas ou. demtos de que terha cenhecimento;

o (xii) ‘que O representante legal que Wssina esta bscrltura tem" poderes estatutarios e/ou delegados

para assumir, em nome do Agente Fiduciério, as obrigagSes -ora estabelecxdas e, sendo.
- mandatario, teve os poderes legltlmamente outorgados estando -0 respectlvo mandato em

s "‘-plenowgor Co e . -
a (X’iii)' que cumpre em todos. os aspectos ‘materiais todas as lels -regulamentos, normas. . -
' .-admlmstratlvas e determmagoes dos orgaos govemamentals autarquias ou ' tribunais,
aphcavelsacondug:ao de seus negomos e .. 5 o

o v (xiy) . que assegurara tratamento equltatlvo aos Debenturlstas ea todos 0s debenturlstas das emlssoes'_"
S descrltas na Clausula 9.1.3 acima. ; , o

CLAUSULA X ,
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS \
,,‘As Assembleias Gerais de Debenturistas, aplicar-se-4 ao dlsposto no artlgo 71 da Lei das Socwdades
por Acdes.

101 CONVOCACAO ‘ T
10.1.1. Os Debenturistas de cada uma.das séries poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”) e

Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da -

Segunda Série” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,
“Assembleias Gerais de Debenturistas), nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturlstas da respectiva série,

‘sendo que podera ser realizada uma. Assembleia Geral de Debenturlstas comum as duas Séries caso

' possuam a mesma ordem do dia, observado sempre o disposto nas _Clau,sulas 8.1.7¢10.5.1.

10.12. A convocag:ao de Assembleias Gerais de Debenturlstas se dara medlante anuncio publicado B
-pelo menos 3 (trés) vezes no DOESP e no jornal “Diario do Grande ABC”, respeitadas outras. regras
_relacionadas & publicagio de anfincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
- Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura. -

~ 10.1.3. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagéo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s
a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocago.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no 4mbito de sua competéncia legal; observados’
os quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas e eficazes perante'a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das- Debentures em Circulagdo de cada uma das Séries,

. independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais das respectlvas Séries ou- do Voto o

proferldo nas Assemblelas Gerals de Debenturistas das respectlvas Serles

10 1.5. Serfio consideradas regulares as Assembleias Gerals de Debenturlstas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Clrculac;ao de cada uma das Serles 1ndependentemente de -

‘ pubhcagoes e/ou aV1sos ‘ : ; L - )/
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'10.2. : QinRUM DE INSTALACAO’
: 10 2.1. A(s) Assemblela(s) Geral(rs) de-cada uma das Séries se 1n°talara(ao) em prlmelra convocag:ao
com a presenca de Debenturistas qué representem a’
Circulagdo da- Primeira Série, a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio da Segunda Serle,

-conforme o caso, e em segunda convocagdo, com qualquer niimero de Debenturistas, ‘'sendo que em -

caso de Assembleia Geral de Debenturistas comum as duas Séries, nos termos da C}ausula 10.11

‘ Clrculac;ao 1ndependentemente da ser1e aque. pertenga.

-

10.2. 2 Exclusrvamente para fins da 1nstalag:ao da Assemblela Geral de Debentur1stas a que se refere a
Clausula 7.3, o quorurh de mstalag:ao em primeira convocagdo serd de, no minimo, 2/3 (dois tergos)das
. Debéntures; ¢ em segunda convocag:ao com qualquer niimero de Debenturistas; sendo que, para ﬁns
- de célculo de quorum de instalagdo, serd considerada a totalidade das Debentures em Clrculag:ao
mdependentemente da série a que pertenca. - '

- 10. 2 3. Para efeito da constituigio de todos 0s quora de 1nstala9a0 e/ou dehberagao de qualquer

- Assembleia Geral de Debenturistas prev1stos nesta . Escrltura consideram-se, “Debéntures em
* Circulagfio” todas as Debéntures subscritas e nio resgatadas, “excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (11) de titularidade de: (a) controladoras (ou grupo de

controle) da Emissora; e (b) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas -

~ direta ou 1nd1retamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencmnadas

‘, 10.3. MESA DIRETORA,

N

110.3.1. A presndenma de cada Assemblela Geral. caberé a0 Debenturlsta elelto pela malorra dos e

-~ titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

i

10.4. QUORUM DE DELIBERA(;AO

10.4.1. Nas deliberagdes das Assémbléi’as Gérais, a cada Debénture em: Circulagdo cabera um tho
* admitida a constituigdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2 -

- abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no

- caso ou perddo temporério nos Eventos de Inadimplemento (“waiver”), dependerao de aprovaeao de
' Debenturlstas representando, a maioria simplées das Debentures em Clrculagao

10.4.2. Néo estdo incluidos nos quora mencionados na Clausula \10.4.1 acima:

0 0s quora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura;

(i) as alteragBes relativas: (a)a redugdo de remuneragdo. das. Debéntures; (b) a0s quora

estabelecidos nesta Escritura; (c) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos "aos..
Debenturlstas conforme previsto nesta Escrltura (d) modificagBes nos Eventos de-
- Inadimplemento; .e (e) 2 modificagio da espécie das Debéntures para uma espécie com’
prioridade menor de seus créditos em caso de faléncia da Emissora, devendo qualquer
alteragio com relagio &s matérias mencionadas neste subitem (ii) ser aprovada, seja em

primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por - - Debenturistas

v representando no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Clrculagao e

~

(iii) - . qualquer alterag:ao aos termos da Clausula X que deverdo ser aprovadas seja em. prrmerra
‘ convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas representando no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debentures em Circulagio. /
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o acima, para fins de calculo de quorum de instalaggo, sera consrderada a totalldade das Debentures em .



; 10.5. :

OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEiA C-EkAL DE DEBENTUR{STAS

1

o

10. 5 1. Sera facultada apresenga. dos rer)reecntantes umclaswe lugals) da Emlssora em qualsquer e

. Assemblelas Gera1s : M:w s oo gl

e (5]

b

- 5 10 5 2.0 Agente Fldu01ar10 devera comparecer a todas as: Assemblelas Gerals e prestar aos
Debenturlstas as 1nforma(;oes que lhe forem sollcltafas A

10.5. 3 Aphcar—se a-as Assemblelas Gerais, no que couber, o dlsposto na Lei das S001edades por
- Agdes sobre a assembleia geral de acmmstas

111

(ii)

G

@)

W)

i)

' 'CLAUSULA XI C
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA - R

A Emissora declara e gar.ante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura deSta Escrifura, que: '

- éuma sociedade, anénima. de capltal aberto, devidamente constituida, com existéncia valida e
‘em situagdo regular segundo as leis da Repubhca ‘Federativa do Brasil, bem como est4

devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada pelos seus érgdos societarios competentes €, a célebrar a presente

‘Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas. obrigagdes previstas nesta -

Escrltura € nos- demais, documentos relativos 4 Emissdo, tendo sido satisfeitos todos 08

' requlsltos legals € estatutarlos necessarios tanto : \

/

- as informagdes fomecidas ao mercado'durante todo o prazo de distribuig:ﬁo inclusive aquelas’
- eventuais ou periédicas constantes da atyalizagdo do registro da Emissora, que_ venham a - |

integrar os Prospectos, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suﬁ01entes permmndo

~ aos 1nvest1dores atomada de dec1sao fundamentada a respeito da Oferta

esta Escritura, as obrlgagoes aqul assumldas ¢ as declaragdes prestadas pela Emissora nos.

, termos do amgo 56 da Instrugdo CVM 400 coristituem obrigagdes legais, vélidas, Vmculantes

¢ exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e ‘condigBes, exceto que sua
execuclo poderd estar limitada por leis relativas a falenma insolvéncia, recuperagao

liquidacg@o ou leis similares afetando a execucio de direitos de credores em geral;

a celebracdo desta Escritura, a emissdo e distribui¢do pablica das Debéntures ¢ o cumprimento
das obrigagdes da Emissora aqui previstas nfo infringem qualquer. disposi¢do legal ‘ou -
estatutaria, ordem, decisfio ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral, ou qualquer

contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora, nem iro resultar ém:

(a) ven01mento antecipado de qualquer obrlgag:ao estabelec1da em qualquer destes -
contratos.ou 1nstrumentos : :
. : i
(b) crlag:ao de qualquer Onus sobre qualquer de seus. atlvos ou bens, excetuando -se aqueles
existentes na presente data; ou

©) ‘r_escisﬁo de qualquer desses contratos ou iristrumentos. '-
ndo ¢ necessario qualquer registro, consentimento, autorlzag:ao aprovacio, hceng:a, ordem -

de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade. governamental ou 6rgéo regulatorlo parao
cumprlmento pela Emissora de suas obrlgagoes nos termos da pre ente Escrltura ou para a
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(vii)

',,(vii;)'

L@

(xi)

‘({di)

(i)

\

re‘alizaeao da Emissdo, exceto pslo disposia a seguir: (ajarquivamento desta Escriturana

JUCESP; (b) registro da Oferta na CVM; e (c) reglstro das Debentures junto ao MDA, ao
CETIP21, ao DDA e ao Slstema de Negocmgao,

0
i k'}
ezan o

exceto conforme 1nformado nos Prospectos e no Formularlo de Referenma tem, nesta data,‘ ;

todas as autorizagdes e hceneas (ihclusive ambientais) relevantes ex1g1das pelas autoridades

federais, estaduais e municipais para o. exercicio de suas atividades, estando todas elasa
vélidas, exceto’ no que se referir a autorizagdes e licengas cuja perda, revogagdo ou
“cancelamento nfio resulte em 1mpacto adverso relevante para suas atividades -ou situagdo-

ﬁnancelra' '

:

em seu melhor conhemmento esta cumprindo, as leis, regulamentos normas administrativas
-¢ determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis a

condugdo de seus negocios e que sejam relevantes para a execucdo das atividades da

Emissora, exceto com relagdo: (a) aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados

~ de boa-fé pela Emissora para- as quais a Emissora possua provimento _]urISdICIOHal vigente

determinando sua néo aplicabilidade; e/ou (b) aquelas cujos eventuais descumprimentos néo

resultem em impacto adverso relevante para suas atividades ou situacéo ﬁnaneeira;

‘suas demonstragGes ﬁnancelras individuais e consohdadas relativas aos exercicios sociais -

representam corretamente sua. posi¢éo patrimonial e financeira nas datas-a que se referem e
foram devidamente elaboradas em conforrnldade com o0s praticas contabeis adotadas no
* Brasil, os~quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos. Desde 31
- de dezembro de 2012 n3o houve nenhum impacto adverso releyante na situacdo financeira e

nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a.

Emlssora fora do curso normal de seus negoc1os e que seja relevante paraa Emlssora

“exceto conforme informado nos Prospectos € no Formularlo de Referenma 1nex1ste
(a) descumprimento de qualquer dlsp051g:ao relevante ‘contratual, legal ou de qualquer outra
- ordem judicial, administrativa ou .arbitral; ou (b) qualquer a¢fio judicial, procedimento

» administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, em .

qualquer dos casos deste inciso, que possa vir a lhe causar impacto substancial e adverso que

ndo sejam aqueles relatados nas suas demonstraeoes financeiras, nos Prospectos € em seu

Formulario de Referéncia;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
‘resultar em alteragfo substancial na situacdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora

em prejuizo dos Debenturistas, observado o dlsposto na Instrueao CVM 358;

0s representantes legals que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios para assumir, em
seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

o Formuléario de Referéncia da Emissora contera desde o pedido de reglstro de distribuigio
publica das Debéntures na CVM e seu respectivo registro até a ocorréncia de um evento que
- dé€ causa a sua atualizagfio, na forma e nos prazos. da lei, todas as 1nformagoes atualizadas

relevantes em relagdo a Emissora requeridas nos termos da lei e necessarias para que os

investidores tenham condi¢des de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das

responsabilidades da Emissora, de sua condlgao financeira, lucros, perdas, perspectlvas e

direitos em relagéo as Debéntures, € ndo conterdo declaragdes falsas ou omissbes de fatos
relevantes, sendo que tais informagdes, fatos e declaragSes que constardo do Formulério de
Referéncia em relagdo 4 Emissora serdio verdadelras consistentes, corretas € suﬁclentes
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' ) encerrados em 31 de dezembro de 2012, 31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro -de 2010, “ ’



>

" (xiv) ©  ndo tem qualquer ligagdo com o Agente F 1du01ar10 que o 1mpe9a de ‘exercer, plenamente
- suas fungdes com relagao a Er“usaao : - »
. N G@%'B @ E
- (xv) -~ ndo tem conhec1mento de fato que impeca o Agente F1duc1ar10 de exercer, plenamente -suas -
o fungoes, nos termos da Lei das Soc1edades por Agoes e:demais norma,s apllcavels inclusive - .

“ regulamentares; e

- o : : o
4 < st ¢ o
-

- (xvi) tem plena ciencia e'concorda'integralm'ente com a forma de divulgagdo e apuragio do IPCA,
' - divulgado pelo IBGE, inclusive acerca da forma de calculo da Remunerag:ao acordados por

livre vontade da Emlssora ‘em observan01a ao pr1n01p10 da boa—fe R
: cLAusuLAXD R
~ . DISPOSICOES GERAIS '

S12.1. COMUNICA(;(‘)ES ' - : T e
12.1.1. As comumcag:oes a serem enviadas por. qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverao '
ser encaminhadas para os seguintes enderegos: o - : .

~

'PARA A EMISSORA

S CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S A

‘Rodovia dos Imigrantes, Km 28,5
- . CEP 09845 000, S&o Bernardo do Campo, SP
- At.: Sr. Marcello Guidotti / Bernadete Castro - .
~ Telefone: (11) 3709-4990 / (11) 4359- 6006 ST
‘Fac-simile: (1 1)3709-4991 Sy, ' L
- E-mail: marcello guldottl@ecorodowas com.br / bemadete castro@ecorodov1as com. br

PARA O AGENTE FIDUCIARIO . T oo .

'PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS o

Av. das Américas, n° 4.200, sala 514, Bloco 04 Balrro Barra da Tguca

'22640-102 — Rio de Janeiro - RJ ' : _
At.: Sra. Nathalia Machado Lourelro (Jurldlco © Estruturagao) / Sr. Marco Aureho Ferre1ra (Back Ce

 office Financeiro) : -
Tel.: (21) 3385-4565 C-

‘Fax: (21) 3385-4046 '

E-mail: juridico@pentagonotrustee.com.br / backofﬁce@pentagonotrustee com.br

PARA O ESCRITURADOR MANDATARIO N

- BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
Vila Yara, Osasco, SP- 06029-900
At.: Departamento de A¢des e Custodia

- PARA A CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS ;

~ Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar Jardlm Paulistano
'CEP.01452-001, Séo Paulo, SP ' -

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11)3111-1564 = ;

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br -

-39

159




'PARA A BM&FBOVESPA:
- Rua XV de Novembro,n° 275 STl ‘ L
* CEP 01013-001, Séo Paulo—SP 2., §

B 12 1 2 As comumcagoes referentes a esta Escritura serdo con31deradas entregues quando recebldas -

- sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedeo pela Empresa Brasileira de Correios, ou por

‘telegrama nos. enderegos acima. As comunicagdes- feltas por fac-simile ou correio eletrdnico serio
 consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento ‘seja- confirmado por meio de

recibo emitido pela. maquina - utilizada pelo remetente. Os. respectlvos originais deverao ser . -

encaminhados para os enderegos acima em até - 5. (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem A
mudanga de qualquer dos endéregos acima devera ser comumcada imediatamente pela Parte que tiver-
. seu endereg:o alterado : :

12.2. 'RENUNCIA

12.2.1. N3o se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio-
que caiba ao Agente Fiduci4rio e/ou aos Debenturistas, em razdo de qualquer mad1mp1emento das
‘obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura, prejud1cara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, .ném
constituird novag@io ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumldas pela Emlssora nesta
Escrltura ou precedente no tocante a qualquer outro 1nad1mplemento ou atraso

3 123. LEI APLIC'AVEL(
1231 Esta Es{:ritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
124. Tﬁ“ULd EXECUTIVO EXTRAJ,UDICIAL E EXECU(;AO ESPECiFICA '

T

12. 4 1. Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executlvos extrajudlclals nos termos dos
incisos I e II do -artigo 585 do Codlgo de Processo_Civil, reconhecendo as Partes desde ja que‘

- independentemente de qualsquer outras medidas cablvels as obrigacdes assumidas nos termos desta

. © mesmo efelto

“Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as dlsposu;oes dos artigos 632 ¢ seguintes
~do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do. d1re1to de declarar 0. ven01mento antempado das ‘
Debentures nos termos desta Escritura. - :

125, IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

13.5.1. A presente Escritura € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese de néo-
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula I acima, obrlgando as Partes por si e seus -
sucessores.

- 12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA -~~~ v
12.6.1. Caso qualquer das ‘disposig:des desta Escritura venha a ser julgada ilegal', invélida ou ineficaz, -

 prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as v
Partes, em boa-fé, a substltulrem a disposi¢do afetada por outra que, na medlda do possivel, produza o

. 12.7. DESPESAS

12.7.1. A Emissora arcara com todos os custos: -
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s

(1) decorrentes da colocag:ao pubhca das Debentures 1nclu1ndo todos .0s CuStOS relat1vos ao seu
reglstro na CVM na CETIP, na BM&FB(,VESPA : na ANBH\/A :

- i

u«ena

(ii) - das taxas' de reglstro aphcavels mcluswe aquelas referentes ao Reglstro desta Escrltura e seus
adltamentos na JU CESP ' : : : ,

o~

(111) de reglstro e de pubhcag:ao de todos 08 atos necessarlos a Emlssao, tals como 0s atos soc1etarlos .
da Emissora; € / P BT

: I

(1v) ‘pelos honorarlos e despesas com a contratagao de Coordenadores, Agente Fldumarlo Agencla de
' . Classificagdo de Risco, ‘Banco quuldante e Escriturador Mandatério, bem como com os s1stemas
de distribuiggo e negoc1agao das Debentures nos mercados prlmarlo e secundarlo ' :

i

12.8.f SUBSTITUICAODEPRESTADORESDE SERVICOS U St o e

12.8.1. E facultado a Emlssora apos o encerramento do prazo para a dlstrlbulg:ao das Debentures no -
mercado, proceder a. substltuleao do Banco quuldante do Escrlturador Mandatdrio e da Agenc1a de
Classxﬁcaeao de Risco. ~

12.9. C(‘)MPUTo DOS PRAZOS

- 12.9.1. Exceto se de outra forma espe01ﬁcamente dlsposto nesta Escrltura 08 prazos estabelec1dos na.
-presente Escrltura serdo computados de acordo com a regra prescrlta no artlgo 132 do Codlgo Civil,

" sendo excluldo o d1a do comeg:o e 1nclu1do o do Ven01mento

12 10 FORO

12 1’0 1. = Fi ica e1e1to 0 foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo para dirimir
- quaisquer davidas ou controversms orlundas desta Escr1tura com reniincia a qualquer outro, por mais.
pr1v11eg1ado que seja. ' .

' Estando assim as Partes certas e ajustadas firmam o presente mstrumento em 3 (tres) VlaS de 1gual

teore forma Juntamente com 2 (duas) testemunhas que tambem o assmam
Séo Paulo, 20 de margo de 2013 -

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

/ -
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PR]]VIEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2“’, - o
EMISSAO DE DEBENTURES . SIMPLES, g ‘NAO CONVERSIVEIS EM ACQES ‘DA -

S ESPECIE. QUIROGRAFARIA DA CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS. IMIGRANTES‘ A

-

S T y ‘_ entre

: CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S A,
como Emissora ‘

Ly
A

Bl

' PENTAGONO S. A DISTR[BUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBIL_IARIOS
como Agente F zduczarlo representando a comunhao de Debenturzstas '

[ T

\ L S *.

v Datado de o
22 de margo de 2013 ~
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N

. PRIJ,VIEIRO ADITAN[ENTO AO H\Q’ “PUMLN'& ) PARTI(,ULAR DE ESCRITURA DA 2a |

EMISSAO  DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERQIVEIS EM - ACOES DA

~ESPECIE QUIROGRAFARIA DA CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES o

sA

“"_Pelopresente 1nstrumentopartlcular S : e S -

-~

N CON CESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S A., s001edade por ag:oes com reglstro de.
B companhla aberta perante a Comlssao de Valores Moblhanos (“CVM”) com sede na Rodovia dos '
. Imigrantes, Km 28,5, Cidade de S8o Bernardo do ‘Campo, Estado de Sgo Paulo inscrita no Cadastro -

' Nacional da Pessoa Juridica do Mm1ster1o da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 02.509. 491/0001 -26, -

 ‘meste ato representada por seus’ representantes legais devidamente autorlzados ¢ identificados na - .

respectlva pagma de assinaturas do presente instrumento (“Companh ”-ou “Emlssora”),
7

'\‘PENTAGONO S.A. DISTRIBU]])ORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS com

. sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; na Avenida das Américas, n° 4200,

“sala 514, bloco 04, Bairro Barra da ‘Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
1n°17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das debentures objeto da

- “devidamente autorizados e identificados na respectiva - pagina- de assmaturas do’ presente
. 1nstrumento (“Afzente F1ducxar1o”), :

:CONSIDERANDO QUE em 20 de mareo de’ 2013 a Emlssora eo Agente Fiduci4rio celebraram )

RER presente emissio (“Debenturistas), neste ato representada  por seus representantes legais -

Instrumento Partlcular de Escritura da 2° Emlssao de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em

V Agoes da Espécie Qulrografana da Concess1onar1a Ecovias dos Imlgrantes S.A. (“Escntura”)

"CONSIDERANDO QUE as Partes em con_]unto decidiram_ alterar a Escritura, nos termos aqulA" o

: d1spostos

N

~ as Partes vém, por meio desta e na melhor forma de direito, ﬁrmar o presente Primeiro Adltamento_ S

a0 Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures. Simples, Ndo Conversiveis em
- AgBes, da Espécie Quirografiria, da Concessiondria Ecovias dos IImgrantes S.A. (“Adltamento”) S

{

' ‘medlante as seguintesclausulas e cond1g:oes

1. Todos 0s termos mlc1ados em maiuscula, nfo expressamente deﬁmdos neste Aditamento,
_terao 0s significados atribuidos a esses termos na Escritura. : '

2. As partes resolvem alterar o item 9.1, passando 0 subitem 9.1. 3 da Escritura a Vlgorar com a
seguinte redagéo:

“9. ]3 « - Para os fins da Insﬂuéao CVM n° 28, de 23 de ﬁovembro de 1983,

conforme alterada (“Instrucdo CVM 28’ ), seguem abaixo os dados relativos as emissdes -

de.debéntures Jeitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiducidrio tenha atuado como
«agente fiducidrio: (i) 2° (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em

agdes, da espécie quirografiria, com garantia adicional fi dejussdria,. para dzstrzbuzcaa
publica com esfor¢os restritos de colocagdo, da Elog S.A. (“ELOG”), com vencimento em |

20 de fevereiro de 2020, em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, no valor de
_R$300 000 000 00 (trezentos mzlhoes de reazs) na data de emzssao Nao houve qualquer
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 evento . a’e znadzmplemento COiTversdo; revactuag:ao amonzzagao facultatzva ou resgate :

das: debentures até o. pres Senie moment, apeas a an”ortzzag:ao programada, conforme.a:
 respectiva escritura de’ emissao. Na data da emissédo, “as debéntures da ELOG séo
- mtegralmente garantzdas por garantia f dejusséria” da Ecorodovias Inﬁaestrutura e’
\ ‘Logzstzca S.4, Ecopatzo Logzstzca Cubatdo Ltda., Elog Logistica Sul Ltda. e Elog Sudeste

- S.A.; conforme previsto na respectiva escritura de emissdo; e (ii) 1° a @rzmezra) emissdode ..

- debéntures simples; ndo ‘conversiveis em. agdes, da especze com garantia real: com:
- garantia adicional fi dejussorza em série tnica, da Tecondi ~ Terminal para ( Contezneresf ’

 da Margem Direita S.A. (sucessora da Ecoporz‘o Holding 8. A)-( “TECONDI”), ‘com -

_vercimento em 15 de. ]unho de 2019, em que ' foram emitidas 600 (sezscentas) debentures :

no valor de R$600.000.000,00 (sezscentos milhdes. de reazs) na data de emissdo. Nao

- howve - qualquer evento de znadzmplemento conversdo, repactuagao amortzzagao'
faculz‘atzva ou resgate das debéntures ate 0 presente momenlo, apenas a amortzzag:ao
‘programada, conforme a respectiva escritura de.- ‘emissdo. Na data da emissdo, as

*"debéntures da TECONDI sdo zntegralmente garantzdas por garantia fi dejussoria da

- “Termares Terminais Maritimos ESpeczallzados Ltda. e da Ecorodovias Infraestrutura e
" Logistica S.A., por alienagdo fi ducidria de agbes de emissdo da T. ECONDI, da Termares

" Terminais Maritimos Especializados Ltda: e da T lermlog: Ti ransporte e Logzsz‘zca Ltda ,

. cujo valor das agbes oferecidas em garantza na ‘data de emissdo, ‘era “de

" R§ 720.‘564. 000, 00 conforme previsto na respecﬁva escritura de emissdo."’ ‘ o

/ A

- 3. As partes resolvem alterar o item 9.5, passando 0 sub1tem 9.52 da Escrltura a vigorar com a
s\egumte redac;ao . : ~
“9 5. 2 O Agente Fiducidrio somente se eximird da .responsab’ilidade pela néo’

adogéo: das -medidas contempladas nos subzz‘ens (1) a (iii) acima se, convocada a

Assembleia Geral - de Debenturistas, ‘esta assim o autorizar ' por deliberagdo da. . -

unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a delzberaeao ’
da maioria dos titulares das Debéntures em circulagdo presentes Assembleza Geral -
" correspondente quando tal thoz‘ese se referzr ao dzsposto no subitem. (zv) acima’

4, Todos 0s demals termos e condlg:oes da- Escritura nao alterados expressamente por este -

- Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno v1gor e efelto o _ ‘
5.0 presente Aditamento sera reglstrado na JUCESP onde f01 reglstrada a Escritura, de

.acordo com o exigido pelo inciso II do artlgo 62 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

6. . Fica eleito o foro central da Comarca de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvers1as oriundas deste instrumento, com rendincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja. :
E, por estarem assim justas'e contratadas as partes firmam a presente Escrltura em 03 (tres) vias de
igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assmadas a tudo presentes.

\

jSﬁo Paulo, 22 de margo de 2013.
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES
S.A.

entre

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
17 de abril de 2013
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES
S.A.

Pelo presente instrumento particular,

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A., sociedade por ages com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Rodovia dos
Imigrantes, Km 28,5, Cidade de Séo Bernardo do Campo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 02.509.491/0001-26,
neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados na
respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Companhia” ou “Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4200,
sala 514, bloco 04, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das debéntures objeto da
presente emissdo (“Debenturistas™), neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados na respectiva pégina de assinaturas do presente
instrumento (“Agente Fiduciario”);

CONSIDERANDO QUE, em 20 de marco de 2013, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram o
Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcGes, da Espécie Quirografiria, da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Escritura”),
aditado por meio do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissfo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria, da Concessionaria
Ecovias dos Imigrantes S.A. celebrado em 22 de margo de 2013 entre a Emissora e o Agente
Fiduciario;

CONSIDERANDO QUE, conforme previsto na Escritura, foi realizado o Procedimento de
Bookbuilding, no qual foi definida a remuneragio das Debéntures, a quantidade de séries e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série; e

CONSIDERANDO QUE, as partes desejam aditar a Escritura para refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding, a remuneragdo das Debéntures, o nimero de séries € a quantidade de Debéntures a
serem efetivamente emitidas;

as Partes vém, por meio desta e na methor forma de direito, firmar o presente Segundo Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, N&do Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, da Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Aditamento™),
mediante as seguintes clausulas e condi¢des:

1. Todos os termos iniciados em mailscula, ndo expressamente definidos neste Aditamento,
terio os significados atribuidos a esses termos na Escritura.

2. As partes resolvem alterar o item 3.3, passando o subitem 3.3.1 da Escritura a vigorar com a
seguinte redagfo:
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“3.3.1 O valor total da Emisséo é de R3881.000.000,00 (oitocentos e oitenta e um
milhdes de reais) na Data de Emisséo, conforme definida na Cléusula 3.10 abaixo.”

3. As partes resolvem alterar o item 3.4, para incluir a quantidade de Debéntures alocadas em
cada série, passando o subitem 3.4.1 da Escritura a vigorar com a seguinte redagfio:

“3.4.1. A Emissdo foi realizada em 2 (duas) séries. Foram alocadas 200.000
(duzentas mil) Debéntures para a Primeira Série e 681.000 (seiscentas e oitenta e uma
mil) Debéntures para a Segunda Série (“Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures
da Segunda Série, respectivamente, e, em conjunto “Debéntures”), conforme definido de
comum acordo entre a Companhia, e as instituicdes financeiras que atuaram na
qualidade de coordenadores da Oferta (“Coordenadores”), conforme a demanda pelas
Debéntures apurada por meio de procedimento de coleta de intengdes de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding”). A alocagdo das Debéntures entre as séries foi
definida apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocac¢do
das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de
Vasos Comunicantes”), sendo certo que a quantidade de Debéntures de cada uma das
séries foi abatida da quantidade de Debéntures total da Emissdo, definindo, portanto, a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries.”.

4, As partes resolvem alterar o item 3.5, passando o subitem 3.5.1, 3.5.2, 3.5.3 e 3.5.4 da
Escritura a vigorarem com as seguintes redagdes:

351 Observados os limites aprovados no Quadro Anual de Usos e Fontes do
Investimento apresentado ao Ministério dos Transportes para aprovagdo do Projeto, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada:

(i)  nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, sem comsiderar as Debéntures Adicionais (conforme
definidas abaixo), poderia ter sido acrescida em até 15% (quinze por cento), ou

- seja, em até 112.500 (cento e doze mil e quinhentas) Debéntures (“Debéntures do
Lote Suplementar”), destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente
viesse ser constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo (“Opcdo de Lote
Suplementar”), a qual ndo foi exercida pelos Coordenadores em comum acordo
com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. As
Debéntures do Lote Suplementar teriam as mesmas caracteristicas das Debéntures
originalmente ofertadas, nos termos desta Escritura; e

(ii)  foi aumentada, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo de 131.000
(cento e trinta e uma mil) Debéntures, correspondentes a 17,47% (dezessete
inteiros e quarenta e sete centésimos por cento) da quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (“Debéntures Adicionais™), nos termos do artigo 14,
pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (“Opedo de Debéntures Adicionais”).

“3.5.2. Os Coordenadores fardo a distribui¢do das Debéntures Adicionais sob o
regime de melhores esforgos de colocagdo.”

“3.5.3. A Emissora tomou todas as medidas necessdrias para a emissdo das
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Debéntures Adicionais.”

“3.5.4. A Opgdo de Debéntures Adicionais foi exercida na Segunda Série, de
acordo com a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding. ”

5. As partes resolvem alterar o item 3.6.4, passando a vigorar com a seguinte redag#o:

“3.6.4. A Emissora estima que a presente Emissdo de Debéntures deve representar,
aproximadamente, 100,00% (cem por cento) das necessidades de recursos financeiros do
Projeto.”

6. As partes resolvem alterar os subitens 4.2.2.1 e 4.2.2.2 do item 4.2 da Escritura, para incluir
o resuitado do Procedimento de Bookbuilding na Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
que passa a vigorar com a seguinte redaco:

“4.22.1. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira
Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de Jorma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emisséio ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“‘Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizacdo
Monetdria das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série”).

“4.2.2.2. O cdlculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecerd a
seguinte formula:

J="YNa x (Fatorfuroes — 1}
onde:

J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada data de cdlculo dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou

Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira

Série, conforme o caso,; zalculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros

op

{rtaxa Z5z

Fatorfures = ( + &)
{100
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onde:

Taxa =  3,8000 (trés inteiros e oitenta centésimos);

DP = mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou dltima Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, e a data
atual, sendo "DP" um numero inteiro;

7. As partes resolvem alterar os subitens 5.3.1 e 5.3.1.1. do item 5.3 da Escritura, para incluir

o resultado do Procedimento de Bookbuilding na Remuneragio das Debéntures da Segunda Série
que passam a vigorar com a seguinte redaco:

“5.3.1Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures Segunda Série ou
Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme
o0 caso incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 4,28% (quatro inteiros e vinte e
oito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma expomencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento Juros Remuneratorios das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido), imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Juros Remuneratdérios das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizacdo Monetdria das
Debéntures da Segunda Série, “Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com a Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracdo das
Debéntures”).

5311 O cdlculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série obedecerd a
seguinte formula:

J=VNa X (FatorfJures — 1)
onde:

J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada data de cdlculo da Juros
Remuneratcrios das Debéntures da Segunda Série (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou
Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com )
arredondamento, apurado da seguinte forma:
P
_ { daxa 4252
Fatorfuros = ( + 1)
100
onde:

000,
by A
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Taxa = 4,2800 (quatro inteiros e vinte e oito centésimos);

Dp = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou ultima Data de Pagamento Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual,
sendo "DP" um niimero inteiro;

8. Todos os demais termos e condigdes da Escritura nfio alterados expressamente por este
Aditamento s&o neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

9. O presente Aditamento seré registrado na JUCESP, onde foi registrada a Escritura, de
acordo com o exigido pelo inciso II do artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

10. Fica eleito o foro central da Comarca de SZo Paulo, Estado de SZo Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste instrumento, com rentincia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assinadas, a tudo presentes.

S&o Paulo, 17 de abril de 2013.
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Pdgina de Assinatura 1/2 do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2°
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Pdgina de Assinatura 2/2 do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes da Espécie Quirografiria, da
Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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JUCESP - Junta Comercial do Estado de Sio Paulo

Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
Secretaria de Comércio e Servigos
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Anexo D - Relatério de Classificacdo de Risco das Debéntures
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STANDARD
EPOOR'S

RATINGS SERVICES

Data de Publicagdo: 11 de margo de 2013
Comunicado a Imprensa

S&P atribui rating 'brAAA' a futura emissao de debéntures da
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. e reafirma demais
ratings da empresa

Analistas: Marcus Fernandes, Sao Paulo (55) 11-3039-9734, marcus_fernandes@standardandpoors.com; Bernardo Gonzalez,

Cidade do México (52) 55-5081-4492, bernardo_gonzalez@standardandpoors.com
Lider do Comité de Rating: Reginaldo Takara, Sdo Paulo (55) 11-3039-9740, Reginaldo_takara@standardandpoors.com

Resumo

e A Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. continua a apresentar forte e estavel geragéo
de caixa, como resultado do crescente volume de trafego em suas rodovias, as quais sdo o
principal sistema de ligacao entre a cidade de Sao Paulo e o maior porto de importagao e
exportagdo do Brasil, Porto de Santos.

e Atribuimos o rating ‘brAAA’ a futura emisséo de debéntures da Ecovias, no valor de R$ 750
milhdes e vencimento final em 2024. Ao mesmo tempo, reafirmamos os ratings ‘brAAA’
atribuidos na Escala Nacional Brasil a empresa e a sua emissao de debéntures.

e A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que a Ecovias continuara a apresentar
fortes métricas de crédito nos proximos anos, sustentadas pelo esperado crescimento do
trafego em seu sistema, cuja demanda tem se mostrado bastante resiliente, mesmo durante
periodos de baixa atividade econdmica na regido, e pelos ajustes positivos de tarifa.

Acoes de Rating

Em 11 de margo de 2013, a Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu o rating ‘brAAA’ a futura
emissao de debéntures proposta pela Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Ecovias”),
no montante de R$ 750 milhdes e vencimento final em 2024. Ao mesmo tempo, reafirmou os
ratings ‘brAAA’ atribuidos na Escala Nacional Brasil a empresa e a sua emissao de debéntures. A
perspectiva do rating de crédito corporativo é estavel.

Fundamentos

Os ratings atribuidos a companhia refletem o perfil de risco de negécios “satisfatério” e o perfil de
risco financeiro “intermediario”. As fortes métricas de crédito que a Ecovias tem apresentado nos
ultimos anos resultam de uma forte e estavel geragao de caixa, sustentada pelo comportamento
previsivel do trafego nas rodovias do sistema, e pelos ajustes de tarifa positivos, atrelados ao
indice de inflagdo. Além disso, o forte fluxo de caixa tem permitido a companhia executar a
totalidade dos investimentos requeridos no contrato de concessdo com recursos proprios, o que
resulta na baixa alavancagem da companhia. Esperamos que a Ecovias continue a apresentar
métricas financeiras fortes, mesmo apods a emissao de debéntures proposta, no valor de R$ 750
milhdes, dividida em até duas séries, sendo a primeira com vencimento final em sete anos, e a
segunda em onze anos. Os recursos da emisséo serdo utilizados para financiar os investimentos
da concessao, o que devera contribuir para a manutencéo de indices de crescimento de trafego
positivos, sustentando a geragao de caixa em niveis elevados.

O perfil de risco de negdcios “satisfatorio” da Ecovias reflete o comportamento previsivel do trafego
nas rodovias do sistema, que tem se mostrado resiliente em periodos de baixa atividade
econdmica na regido. Durante o ano de 2012, a Ecovias apresentou crescimento do trafego de
4,7% em relagdo ao ano anterior, atingindo um total de 59.200 mil veiculos equivalentes, dos quais
25.920 mil eram veiculos comerciais, e 33.280 mil veiculos de passeio. O sistema Anchieta-
Imigrantes é a principal via de acesso que liga a regido metropolitana de Sdo Paulo ao Porto de
Santos, principal porto de exportagdo do pais, o que torna o sistema um importante corredor de
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escoamento da producgdo agricola e industrial da regido. Além disso, o sistema também é o
principal corredor de acesso ao litoral do Estado de Sao Paulo, e conta com o forte volume de
trafego de turistas.

Projetamos que o volume de trafego da Ecovias continuara a crescer, fortemente correlacionado
com a atividade econémica da regido, e com o fluxo de comércio exterior no Porto de Santos.
Acreditamos que o crescimento no volume de trafego pelos préximos anos ocorrera ndo apenas
em funcao da melhora na economia do pais esperada para 2013, mas também como resultado dos
investimentos realizados pela Ecovias para continua melhora do sistema. Os recursos da emisséo
de debéntures proposta pela companhia serao utilizados para financiar os investimentos no
sistema, dos quais 0 maior sera a obra de melhoria dos acessos na baixada santista, que visa
eliminar gargalos no acesso ao Porto de Santos. Como reequilibrio econdmico-financeiro desse
investimento ndo contemplado no contrato de concesséo, a Ecovias tera seu prazo de concessao
prolongado em 18 meses, agora vencendo em 2025. Dado o perfil de amortizagdo bastante
alongado das novas dividas, projetamos que os indices de Cobertura do Servico da Divida (ICSD)
deverao permanecer fortes durante toda a vida das debéntures, com ISCD minimo de 1,6x e médio
de 3,5x.

Vemos o perfil de risco financeiro da Ecovias como “intermediario”. As fortes métricas de crédito
apresentadas pela companhia resultam principalmente de sua geragéo de caixa estavel e
previsivel, que tem lhe permitido executar os investimentos requeridos pelo contrato de concessao
e amortizar sua divida atual sem necessidade de recursos externos, ao mesmo tempo em que
mantém uma posigao de caixa adequada para a manutencgéo de sua operagao, e distribui volumes
elevados de dividendos a sua empresa controladora, EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.
(brAAA/Estavel/--). Além disso, o volume de dividas atualmente presente no balango da Ecovias é
baixo, nos doze meses findos em setembro de 2012, a companhia apresentava um indice de
divida total sobre EBITDA de 0,6x, e de geracgao interna de caixa sobre divida de 122,7%. Mesmo
com o endividamento adicional apds a emissao das debéntures, esperamos que as métricas de
crédito continuem fortes, uma vez que parte significativa da divida atual vence em 2013, e o
restante em 2014. Em nosso cenario de caso-base esperamos que o fluxo de caixa da Ecovias se
mantenha em niveis elevados, sustentado pela nossa expectativa de crescimento de trafego
correlacionada a atividade econémica na regiao, e aos ajustes positivos de tarifa, de acordo com o
indice de inflagdo. Projetamos que a Ecovias apresentara um indice de endividamento total sobre
EBITDA abaixo de 1,5x e de FFO sobre divida total de 50% ao final de 2013, e de 1,2x e de 55%,
respectivamente, em 2014.

Liquidez

Vemos a liquidez da Ecovias como “adequada”. Apds a emissao de debéntures, a companhia
devera manter uma posi¢ao de caixa elevada, uma vez que parte dos recursos sera utilizada para
financiar os investimentos pelos proximos trés anos. Apesar de a Ecovias apresentar R$ 176,5
milhGes de dividas no curto prazo em setembro de 2012, e posigéo de caixa de R$ 50,8 milhdes, a
geracao de caixa esperada para o ano de 2013 é mais do que suficiente para lidar com os
vencimentos de divida do ano. Em nossa analise da liquidez da companhia consideramos os
seguintes fatores e premissas:

e As fontes de liquidez (posicéo de caixa, geragao de caixa e linhas de crédito) deverao ser
superiores aos usos de caixa (amortizagédo de divida, necessidade de capital de giro,
investimentos e distribuicdo de dividendos) em mais de 1,2x em 2013;

e A divida atual da Ecovias tem vencimento final em 2014, e devera ser paga com a geragao
de caixa da companhia;

e Parte da emissdo de debéntures de R$ 750 milhdes sera usada para recompor o caixa
utilizado para executar investimentos nos ultimos dois anos;

e Projetamos que a companhia elevara sua distribuicdo de dividendos em 2013, uma vez que
esta apresentava uma reserva de dividendos a ser distribuida superior a R$ 170 milhdes no
final do terceiro trimestre de 2012. Consideramos também que a companhia continuara a
distribuir integralmente sua geracéo de caixa livre, apds as necessidades de capital de giro
para a operagao, pagamento de dividas e investimentos pelos préximos anos;

e Apesar do aumento do endividamento, a Ecovias devera cumprir com as clausulas
contratuais restritivas (covenants) presentes na divida atual e na nova emissdo com folga,
mesmo em um cenario de reducao de 20% do EBITDA.
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Perspectiva

A perspectiva estavel do rating de crédito corporativo reflete nossa expectativa de que a Ecovias
continuara a apresentar forte e estavel geragao de caixa, o que Ihe permitirda amortizar suas dividas
e executar os investimentos requeridos pelos proximos anos, sem necessidades de captagdes de
recursos adicionais. Dessa forma, as métricas de crédito da companhia devem permanecer fortes
pelos préximos anos, com certa estabilidade a partir de 2014, dado o perfil de amortizacédo das
dividas mais alongado da nova emisséo proposta pela companhia. Os ratings da Ecovias poderao
ser negativamente impactados por um aumento significativo na alavancagem da concessionaria,
em razao da distribuigdo de dividendos a controladora, ou de uma redugéo no volume de trafego
(tida hoje como remota), que levem a uma piora nas métricas de crédito da Ecovias, como um
indice de divida total sobre EBITDA superior a 3,0x e de FFO sobre divida total inferior a 30%.

CRITERIOS E ARTIGOS RELACIONADOS

o Metodologia: Expansdo da matriz de risco financeiro/risco de negécios, 18 de setembro de
2012.

e Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 28
de setembro de 2011.

e 2008 Critérios de Ratings Corporativos — Metodologia Analitica, 15 de abril de 2008.

LISTA DE RATINGS

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Rating de Crédito Corporativo

Inicial
Escala Nacional Brasil em 23/12/2012 brAA+/Estavel/--
Atual
Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--

Rating de Emissao

Emiss&o de debéntures no valor de R$ 450 milhdes

Inicial
Escala Nacional Brasil em 24/11/2006 brAA-
Atual
Escala Nacional Brasil brAAA

Acoes de Rating
Ratings Reafirmados
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Rating de Crédito Corporativo
Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--

Emisséo de debéntures com vencimento em 2014 brAAA

Novo Rating de Emissao Atribuido

Futura emisséo de debéntures da companhia, no valor de R$ 750 milhdes e vencimento final em 2024 brAAA
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ULTIMA AGAO DE RATING (21/08/2012)

Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.
Ratings Elevados

Rating de Crédito Corporativo De Para
Escala Nacional Brasil brAA+/Estavel/-- brAAA/Estavel/--
Rating de Emissao De Para
Emissao de debéntures no valor de R$ 450 milhoes brAA+ brAAA

Informacgoes regulatérias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servigcos prestados a este emissor, clique aqui para mais informagdes.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A Standard & Poor’s Ratings Services utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes
de fontes consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A Standard & Poor’s
Ratings Services nao realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagdo
independente da informacgéao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos
de rating de crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A Standard & Poor’s Ratings
Services ndo verifica a completude e a precisao das informagdes que recebe. A informacgao que
nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a
andlise de crédito de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’s Ratings Services
acredita que ha informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma
opinido de rating de crédito. A atribuicao de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela
Standard & Poor’s Ratings Services ndo deve ser vista como uma garantia da precisao,
completude ou tempestividade da (i) informagéo na qual a Standard & Poor’s se baseou em
conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da
utilizagao do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informacgéao

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras trimestrais,
informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administracdo dos emissores, bem como os
relatérios de analises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade
avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo
informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e
ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de
informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na
politica “Aviso de Pré-Publicacdo aos Emissores”.
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Frequéncia de revisdo de atribuigdo de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito € abordado em:

e Descrigdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (se¢édo de Revisado de Ratings de
Crédito) http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF &assetlD=1245338484985

e Politica de Monitoramento http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&assetlD=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services
A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos
de Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” se¢do em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

e De acordo com a informagéo sobre as receitas da Standard & Poor’s Brasil do Ano Fiscal de
2012, as receitas da entidade avaliada n&o ultrapassam 5% do total das receitas da S&P
Brasil;

e A S&P Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/ratings/br-disclosure/pt/la 0 nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

Copyright© 2013 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum conteudo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou
informagdes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Conteudo) pode ser modificada, sofrer engenharia
reversa, reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou sistema de
recuperagao sem a prévia autorizagéo por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente,
S&P). O Contelido n&o devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores
externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a
exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Conteudo. As Partes da S&P ndo sdo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal
Conteudo, ou pela seguranga ou manutengéo de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Conteudo é oferecido “como ele é¢”. AS
PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO
LIMITADA A, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO
ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO
SEJA INTERROMPIDO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU HADWARE.
Em nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P serem responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatorias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, sem limitagéo, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por
negligéncia) com relagdo a qualquer uso do Contetido aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Analises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteddo s&o declaragdes de opinides na
data em que foram expressas e ndo declaragées de fatos. As opinides da S&P, andlises e decisdes de reconhecimento de ratings
(descritas abaixo) ndo sdo recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisao de
investimento e ndo abordam a adequacgao de quaisquer titulos. Apds sua publicagcdo, em qualquer maneira ou formato, a S&P nao
assume nenhuma obrigacéo de atualizar o Conteudo. Nao se deve depender do Conteudo, e este ndo é um substituto das
habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua administragéo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer
decisdo de investimento ou negdcios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos exceto
quando registrada como tal. Embora obtenha informagées de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria nem
assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagéo que
receba.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitem a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating
atribuido em outra jurisdicdo para determinados fins regulatérios, a S&P se reserva o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigacédo decorrente da
atribuigéo, retirada ou suspensado de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano
supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor
de informagdes que néo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade
de determinadas informagdes que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.
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A S&P pode receber remuneragéo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou
dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings
publicos em seus sites na www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx / www.standardandpoors.com.ar e
www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode distribui-
los por outros meios, inclusive em suas proprias publicagdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagdes adicionais
sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

McGRAW-HILL
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Anexo E - Declaracdo da Emissora, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400
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o

ECOVIAS

eCOoRODOVIAS

I DECLARACAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400/03

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A., companhia por agdes de capital aberto com sede na
Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Cidade de Sao Bernardo'do Campo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ/MF) sob o ne 02.509.491/0001-26, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social (“Companhia” ou “Emissora”), no @mbito da oferta de distribuicdo publica da segunda
emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie quirografaria, da Companhia
(“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios
("“CVM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM- 400/03"), vem, pela
presente, declarar, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03, o quanto segue: !

(i) é responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(ii) o Formulario de Referéncia da Companhia, preparado nos termos da Instru¢do CVM n2 480, de 07 de
dezembro de 2009 (“Formuldrio de Referéncia”’), e o Prospecto Preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”) contém, e o Prospecto Definitivo da Oferta (“Prospecto Definitiva”) contera, nas datas
de suas respectivas divulgacbes, as informacbes relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagdo econémico-
financeira, dos-riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes;

(i)  as informagdes prestadas pela Emissora relativas as Debéntures e as demais informagdes fornecidas
ao mercado no Formuldrio de Referéncia, no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nas
datas de suas respectivas divulgacbes, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) = o Formulério de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram e o Prospecto Definitivo sera elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo,-mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400/03.

Sao Paﬁlo, 20 de margo de 2013.

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IIMIG AN[ES S.A

- " l"‘
& .‘
O ey ____. &) ,.{ )OI ; l

I"“ O e
Nome: C?OSE‘ @%5 as Nome:
Cargo piretor v ldﬂdﬂ{? | Cargo: Federico Botto

iretor Presidente

cte. PelocOed com Tnvesfickwer
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Anexo F - Declaraciao da Emissora, para fins do Anexo II, item n° 11, da Instrucao CVM 400
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€CORODOVIAS

DECLARACAO DE COMPANHIA ABERTA
PARA FINS DO ITEM 11 DO ANEXO Il DA INSTRUCAO CVM 400/03

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A., companhia por acdes de capital aberto com
sede na Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Cidade de Sdo Bernardo do Campo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ/MF) sob o n? 02.509.491/0001-26, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Companhia”), no dmbito do pedido de registro da
distribuicdo publica de inicialmente 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debé&ntures simples, ndo
conversiveis em acOes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, totalizando na data de
emissdo, qual seja, 15 de abril de 2013, o valor de inicialmente R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), da segunda emissdo da Companhia, nos termos do item 11 do anexo Il
da Instrugdo da Comissdo de Valores mobilidrios (“CVM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, vem, pela presente, declarar que se encontra devidamente registrada como
companhia aberta perante a CVM e que seu respectivo reglstro de companhia aberta encontra-se
devidamente atualizado.

Sao Paulo, 20 de margo de 2013.

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

zf_%i(:HJ

/

r(-."')" =0 ¢ J'\__;’: A ‘{'_ﬁ}\'.;-t_ era e
Nome: Jost, GJJ‘{DA_ [ -' Nome: |
Cargo " pinglor <y Cargo: Fé&derico Botto

Diretor President:

A ?eiam (Bm InuEt(cw'eA
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Anexo G - Declaracio do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM 400
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

BANCO ITAU BBA S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de So
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 17.298.092/0001-30, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na
qualidade de institui¢do lider (*“Coordenador Lider™) da oferta publica de distribui¢do de debéntures
da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Companhia”), em até duas séries, da espécie
quirografaria, em regime de garantia firme de colocagdo (“Debéntures™), da 2* emissdo da
Companhia (“Oferta”), vem, pela presente, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM 400™), declarar o quanto segue:

DECLARACAO
Considerando que:

(i) a Companhia e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos assessores legais
para auxilid-los na implementagio da Oferta;

(ii) tendo em vista a realizagdo de auditoria juridica pelos assessores legais na
Companhia e em suas subsididrias, iniciada em 26 de fevereiro de 2013, a qual prosseguird
até a divulgacdo do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™);

(iii) por solicitagdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou auditores
independentes para aplicagdo dos procedimentos previstos nos termos do Pronunciamento
IBRACON NPA N° 12, de 7 de mar¢o de 2006, com relagdo ao prospecto preliminar da
Oferta (“Prospecto Preliminar™) e ao Prospecto Definitivo;

(iv) a Companhia disponibilizou os documentos que considera relevantes para a Oferta;

(v) além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informagoes adicionais relativos 8 Companhia;

(vi) conforme informagdes prestadas pela Companhia, para andlise do Coordenador
Lider e dos assessores legais, todos os documentos e informagdes considerados relevantes
sobre os negocios da Companhia foram disponibilizados, com o fim de permitir aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

(vii) a Companhia e o Coordenador Lider, participaram da elaboragdo do Prospecto
Preliminar e participardo da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e através de seus
assessores legais.

O Coordenador Lider declara que tomou cautela e agiu com elevados padrdes de diligéncia, para
assegurar que:
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(i) as informagdes prestadas pela Companhia sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e

(ii) as informagOes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagio do registro da Companhia,
que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider ainda declara que:
(1) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas
respectivas datas de divulgacéo, as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia, de suas atividades, de situagio
econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes; e

(i1) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 400.

Sdo Paulo, 21 de margo de 2013.

BANCO ITAU BBA S.A.

Nome: Nome:/ /
Cargo: Cargo:
Alexandre Aoude Joo De Blass
Diretor Executwo Diretor
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Anexo H - Portaria n° 49 de 25 de margo de 2013 expedida pelo Ministério dos Transportes
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N° 58, terca-feira, 26 de margo de 2013

Diario Oficial da Uniao - Secio 1
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ISSN [677-7042 91

Ministério dos Transportes

GABINETE DO MINISTRO

PORTARIA N° 49, DE 25 DE MARCO DE 2013

Aprova o enquadramento, como prioritirio, do Projeto de Investimento em Infraestrutura na Area de Transporte e
Logistica no Setor Rodovidrio, proposto pela Sociedade de Propésito Especifico - SPE, Concessiondria Ecovias dos
Imigrantes S.A., para fins de emissdo de debéntures incentivadas.

O MINISTRO DE ESTADO DOS TRANSPORTES no uso das atribui¢des que lhe confere o art. 87, pardgrafo tinico, incisos II e IV,
da Constituicdo, tendo em vista o disposto na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, alterada pela Lei n® 12.715, de 17 de setembro de 2012,
no Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, e na Portaria n° 09, de 27 de janeiro de 2012, resolve:

Art. 1° Aprovar o enquadramento, como prioritdrio, do projeto de investimento em infraestrutura na drea de transporte e logistica no
setor rodovidrio, proposto pela Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A., no denominado Sistema Anchieta - Imigrantes, no Estado de Sdo
Paulo, para fins de emissdo de debéntures incentivadas, conforme descrito no Anexo desta Portaria.

Art. 2° Os autos do Processo n° 50000.007585/2013-90 ficardo arquivados e disponiveis neste Ministério, para consulta e fiscalizagdo

dos drgaos de controle.

Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

PAULO SERGIO PASSOS

EXO

Projeto

Projeto da Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A. de emissdo de
debeéntures para pagamento de despesas a serem realizadas e/ou re-
embolso_de valores ja desggndldos relativos aos investimentos para a
exploracdo e operacdo do

- Imigrantes constituido pelas rodovias SP-150 SP
SP-248/55 e SP-55, nos termos do Contrato de Concessao Rodoviaria n
007/CR/98, celebrado com o Estado de Sao Paulo.

istema Anchieta

SP-160, SP-41, SP-59,

Denominagdo Comercial

ECOVIAS

Razao Social
PJ

Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A.
02.509.491/0001-26

Relacao das Pessoas Juridicas

Ecorodovias Concessoes e Servicos S.A.
Participare Administracdo e Participagoes Ltda.
Pio XII - Participacdes Societdrias Ltda.

- Formuldrio de Cadastro do_Projeto da SPE (Anexo I
- Formuldrio de Demonstracdo dos Fluxos de Caixa g

I nexo I0).
- Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimento (.

nexo III).

Relagio dos Documentos Apresentados

- Escritura de Constituicdo de Sociedade Andonima - Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A., realizada em 23.04.1998.

- Comprovante de Inscricdo e de Situagido Cadastral.
- Rela¢do das Pessoas Juridicas.

- Mapa de Usos e Fontes distribuido por ano.

- Certidao Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido.

- Documentos e/ou certiddes que comprovem regularidade fiscal relativa a créditos tributdrios e ndo tributdrios especificos do modal.

Local de Implantagdo do Projeto:
Sistema Anchieta - Imigrantes, no Estado de Sdo Paulo.

SECRETARIA EXECUTIVA
SUBSECRETARIA DE ASSUNTOS
ADMINISTRATIVOS

PORTARIA N° 70, DE 25 DE MARCO DE 2013

[¢] SUBSE(;RETARIO DE ASSUNTOS ADMINISTRATI-
VOS DO MINISTERIO DOS TRANSPORTES, no uso das atri-
buigdes legais estabelecidas na Portaria/SE/MT n° 281, de 05 de
outubro de 2010, publicada no Didrio Oficial da Unido n° 192, de 06
de outubro de 2010, e

Considerando as conclusoes sugeridas no DESPACHO N°
064/2013, de 14/3/2013, evidenciado pela CGRL, em 15/3/2013,
constantes no Processo n° 50000.003197/2013-30, e com base no Art.
7° da Lei 10.520/2002 ¢ no Art. 28 do Decreto 5.450/2005, sub-
sidiado pela Lei n® 8.666/93, resolve:

B Art. 1° Aplicar a empresa VRT DISTRIBUIDORA, CO-
MERCIO E SERVICOS DE INFORMATICA LTDA, cadastrada no
CNPJ n° 13.026.599/0001-84, a penalidade de adverténcia, pela ndo
observancia das exigéncias constantes na descri¢do detalhada do ma-
terial referente ao item 02 do Anexo III do Edital do Pregdo Ele-
trénico n° 043/2012, apés a fase de lances, a contar da publicagio do
D.O.U., com o respectivo registro no SICAF (Sistema de Cadastro de
Fornecedores da Administracao Publica Federal).

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicacdo.

MOACYR ROBERTO DE LIMA
PORTARIA N° 71, DE 25 DE MARCO DE 2013

@] SUBSE(;RETARIO DE ASSUNTOS ADMINISTRATI-
VOS DO MINISTERIO DOS TRANSPORTES, no uso das atri-
buicdes legais estabelecidas na Portaria/SE/MT n°® 281, de 05 de
outubro de 2010, publicada no Didrio Oficial da Unido n° 192, de 06
de outubro de 2010, e

Considerando as conclusoes sugeridas no DESPACHO N°
054/2013, de 12/03/2013, evidenciado pela CGRL em 13/03/2013,
constantes no Processo n° 50000.003117/2013-46, ¢ com base no Art.
7° da Lei 10.520/2002 e no Art. 28 do Decreto 5.450/2005, re-
solve:

Art. 1° Aplicar a empresa ADAM CONSTRUTORA E IN-
CORPORADORA LTDA - EPP, cadastrada no CNPJ n°
38.077.111/0001-79, a penalidade de suspensdo pelo periodo de 90
(noventa) dias, pelo descumprimento do subitem 21.1.1 e 21.1.2,
conforme previsto no item 21.1 do Edital do Pregdo Eletronico n°®
036/2012, a contar da data da publicagdo da Portaria no DOU, com o

respectivo registro no SICAF (Sistema de Cadastro de Fornecedores
da Administragdo Publica Federal).

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

MOACYR ROBERTO DE LIMA

AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES
TERRESTRES -
SUPERINTENDENCIA DE EXPLORACAO
DE INFRAESTRUTURA RODOVIARIA

PORTARIA N* 53, DE 22 DE MARCO DE 2013

A Superintendente de Exploracdo da Infraestrutura Rodo-
vidria, da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, no uso
de suas atribui¢des e em conformidade com a Deliberagdo n.° 157/10,
de 12 de maio de 2010, fundamentada no que consta do Processo n.”
50505.003057/2013-81, resolve:

Art. 1° Autorizar a implantacdo de emissdrio de efluentes
industriais liquidos, tratados no Complexo Petroquimico do Rio de
Janeiro - COMPERJ, na faixa de dominio da Rodovia Governador
Mirio Covas, BR-101/RJ, por meio de travessia no km 282+719m,
em Itaborai/RJ, de interesse da Petrobrds - Petrleo Brasileiro S/A.

Art. 2° Na implantagdo e conservagio do referido emissario,
a Petrobrds deverd observar as medidas de seguranga recomendadas
pela Autopista Fluminense S/A, responsabilizando-se por danos ou
interferéncias com redes ndo cadastradas e preservando a integridade
de todos os elementos constituintes da Rodovia.

Art. 3° A Petrobrds nao poderd iniciar a implantagio do
emissdrio objeto desta Portaria antes de assinar, com a Autopista
Fluminense S/A, o Contrato de Permissdao Especial de Uso, referente
as obrigacoes especificadas, e sem apresentar a licenca ambiental, se
necessaria.

Art. 4> A Autopista Fluminense S/A deverd encaminhar, a
Unidade Regional do Rio de Janeiro - URRJ, uma das vias do Con-
trato de Permissdo Especial de Uso, tdo logo seja assinado pelas
partes.

Art. 5° A Petrobrds assumird todo o Onus relativo a im-
plantacdo, a manutengdo e ao eventual remanejamento desse emis-
sdrio, responsabilizando-se por eventuais problemas decorrentes da
mesma e que venham a afetar a Rodovia.

Art. 6° A Petrobras deverd concluir a obra de implantagio do
emissario no prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds a assinatura do
Contrato de Permissdo Especial de Uso.

§ 1° Caso a Petrobrds verifique a impossibilidade de con-
clusdo da obra de implantagdo do emissdrio no prazo estabelecido no
caput, deverd solicitar a Autopista Fluminense S/A sua prorrogagio,
por periodo ndo superior ao prazo original, devendo fazé-lo antes do
esgotamento do mesmo, a fim de que ser analisado o pedido e emitida
a autorizagio.

§ 2° Se a solicitagdo de prorrogacdo de prazo for recebida
pela ANTT apés o esgotamento do prazo original, caberd apenas a
concessdo de um novo prazo.

Art. 7° Caberd a Autopista Fluminense S/A acompanhar e
fiscalizar a execug¢ao do projeto executivo por ela aprovado e manter
o cadastro referente ao emissario.

Art. 8° A Petrobréds deverd apresentar, a URRJ e & Autopista
Fluminense S/A, o projeto as built, em meio digital (CAD) refe-
renciado aos marcos topogrificos da Rodovia.

Art. 9° A implantacdo de emissdrio de efluentes industriais
liquidos por meio de travessia autorizada resultard em receita ex-
traordindria anual para a Concessiondria no valor de R$ 31.383.11
(trinta e um mil, trezentos e oitenta e trés reais e onze centavos),
calculado conforme Resolugdo ANTT n.° 2.552/2008, que determina
também o reajuste anual com base no IPCA.

Art. 10. A autorizag¢do concedida por meio desta Portaria tem
cardter precdrio, podendo ser revogada, anulada ou cassada a qualquer
tempo, de acordo com critérios de conveniéncia e oportunidade da
ANTT.

Parégrafo tnico. A Petrobris abstém-se de cobrar qualquer
tipo de indenizagdo em razdo da revogagio, anulacdo ou cassacio da
autorizagdo, bem como reembolso em virtude dos custos com as
obras executadas.

Art. 11. Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicacdo.

VIVIANE ESSE
PORTARIA N* 54, DE 22 DE MARCO DE 2013

A Superintendente de Exploragdo da Infraestrutura Rodo-
vidria, da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, no uso
de suas atribui¢des e em conformidade com a Delibera¢do n.° 157/10,
de 12 de maio de 2010, fundamentada no que consta do Processo n.
50515.056068/2012-63, resolve:

Art. 1° Autorizar a implantacdo de rede de abastecimento de
dgua na faixa de dominio da Rodovia Ferndo Dias, BR-381/SP, por
meio de ocupagdo longitudinal, no trecho entre 0 km 004+943m e o
km 005+094m, na Pista Norte, ¢ travessia no km 005+091m, em
Vargem/SP, de interesse da Prefeitura Municipal de Vargem/SP.

Art. 2° Na implantacdo e conservagdo da referida rede de
abastecimento de dgua, a Prefeitura Municipal deverd observar as
medidas de seguranga recomendadas pela Autopista Ferndo Dias S/A,
responsabilizando-se por danos ou interferéncias com redes nao ca-
dastradas e preservando a integridade de todos os elementos cons-
tituintes da Rodovia.

Art. 3° A Prefeitura Municipal ndo poderd iniciar a im-
plantagdo da rede de abastecimento de dgua objeto desta Portaria
antes de assinar, com a Autopista Ferndo Dias S/A, o Contrato de
Permissdo Especial de Uso referente as obrigacdes especificadas e
sem apresentar a licenga ambiental, se necessaria.

Art. 4° A Autopista Ferndo Dias S/A deverd encaminhar, a
Unidade Regional de Sdo Paulo - URSP, uma das vias do Contrato de
Permissao Especial de Uso, tdo logo seja assinado pelas partes.

Art. 5° A Prefeitura Municipal assumird todo o dnus relativo
a implantacd@o, & manutengdo e ao eventual remanejamento dessa rede
de abastecimento de dgua, responsabilizando-se por eventuais pro-
blemas decorrentes da mesma e que venham a afetar a Rodovia.

Art. 6° A Prefeitura Municipal deverd concluir a obra de
implantagdo da rede de abastecimento de dgua no prazo de 60 (ses-
senta) dias apds a assinatura do Contrato de Permissdo Especial de
Uso.

§ 1° Caso a Prefeitura Municipal verifique a impossibilidade
de conclusdo da obra de implantagdo da rede de abastecimento de
dgua no prazo estabelecido no caput, devera solicitar a Autopista
Ferndo Dias S/A sua prorrogacdo, por periodo ndo superior ao prazo
original, devendo fazé-lo antes do esgotamento do mesmo, a fim de
que ser analisado o pedido e emitida a autorizagdo.

§ 2° Se a solicitagdo de prorrogagdo de prazo for recebida
pela ANTT apés o esgotamento do prazo original, caberd apenas a
concessdo de um novo prazo.

Art. 7° Caberd a Autopista Ferndo Dias S/A acompanhar e
fiscalizar a execugdo do projeto executivo por ela aprovado e manter
o cadastro referente a rede de abastecimento de dgua.

Art. 8° A Prefeitura Municipal deverd apresentar, a2 URSP e
a Autopista Ferndo Dias S/A, o projeto as built, em meio digital
(CAD) referenciado aos marcos topograficos da Rodovia.

Art. 9° A implantac@o de rede de abastecimento de dgua por
meio de ocupacdo longitudinal e travessia autorizada resultard em
receita extraordindria anual para a Concessiondria no valor de R$
8.247,67 (oito mil, duzentos e quarenta e sete reais e sessenta e sete
centavos), calculado conforme Resolugdo ANTT n.° 2.552/2008, que
determina também o reajuste anual com base no IPCA.

Art. 10. A autorizagdo concedida por meio desta Portaria tem
cardter precério, podendo ser revogada, anulada ou cassada a qualquer
tempo, de acordo com critérios de conveniéncia e oportunidade da

NTT.

Paragrafo tinico. A Prefeitura Municipal abstém-se de cobrar
qualquer tipo de indenizacdo em razdo da revogagdo, anulagdo ou
cassacdo da autorizagdo, bem como reembolso em virtude dos custos
com as obras executadas.

Art. 11. Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

VIVIANE ESSE

Este documento pode ser verificado no endereco eletronico http://www.in.gov.br/autenticidade html,

pelo cddigo 00012013032600091
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Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil.
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