As informag0es contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e da Comissdo de Valores Mobilidrios, as quais ainda ndo se manifestaram a seu respeito.

d0.

O Prospecto Definitivo serd entregue aos investidores durante o periodo de distribuig

do e corregao.

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito @ complementag:

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA
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ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n° 02190-3
CNPJ n° 08.873.873/0001-10
Rodovia dos Imigrantes, Km 28,5, 1° e 2° andares, Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo

No montante total de

RS 800.000.000,00

Codigo ISIN das Debéntures da 12 Série: BRERDVDBS037

Codigo ISIN das Debéntures da 22 Série: BRERDVDBS045

Cadigo ISIN das Debéntures da 32 Série: BRERDVDBS052
Classificagao de Risco para as Debéntures (Rating) Standard & Poor “s: “brAA+”

A ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A. (“Emissora” ou “Companhia”) esta realizando uma oferta publica de distribuicio, nos termos da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), de, 80.000 (oitenta mil) debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
em trés séries, todas nominativas e escriturais, da sua 2® (segunda) emisséo (“Emiss&o”) com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo, na data
de emissao das Debéntures, qual seja, 15 de outubro de 2012 (“Data de Emiss&o”), o montante total de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissao” e
“Oferta”, respectivamente), sob a coordenacdo do BANCO ITAU BBA S.A. (“ltai BBA” ou “Coordenador Lider”), do BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”) e do BANCO BRADESCO
BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o BTG Pactual, “Coordenadores”). A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrucao CVM 400, da Instrucao CVM 471 e demais disposicoes legais, regulatdrias e autorregulatorias aplicaveis. O registro da Oferta sera realizado por meio do procedimento
simplificado previsto na Instrucao CVM 471, devendo o pedido de registro da Oferta ser submetido a analise prévia da ANBIMA, no convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio
CVM-ANBIMA”), nos termos da Instrucdo da CVM 471 e dos Codigos ANBIMA.

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme definidas neste Prospecto), poderia
ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 12.000 (doze mil) Debéntures (“Debéntures do Lote Suplementar”), destinadas a atender o excesso de demanda que
eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta, conforme opcao outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicao (conforme definido neste Prospecto) (“Opgéo
de Lote Suplementar”), que somente poderia ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
neste Prospecto). A Opcao de Lote Suplementar nao foi exercida. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, a Emissora poderia aumentar a quantidade de Debéntures
com relacao a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 16.000 (dezesseis mil) Debéntures
(“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, na data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto) (“Opg¢ao de
Debéntures Adicionais”) A Opcao de Debéntures Adicionais nao foi exercida.

A Emissao, a Oferta e a celebracao da Escritura de Emissao sao realizadas com base na deliberacao da reuniao do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 24 de agosto de 2012
(“RCA”), cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em 03 de setembro de 2012, sob o n°® 385.338/12-0 e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo (“DOESP”) e no jornal “Diario de Noticias” em 04 de setembro de 2012. A RCA aprovou, dentre outras, as caracteristicas da Emissao e da Oferta, a taxa maxima da Remuneragao
(conforme abaixo definida) definida em Procedimento de Bookbuilding, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberacées la
consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de Emissao de forma a prever a taxa final da Remuneragao.

A Emissao é regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Aces, da Espécie Quirografaria, da EcoRodovias Concessdes e
Servu;os S.A.”, celebrado entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na quahdade de agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das
Debéntures (“Agente Fiduciario” e “Debenturistas”, respectivamente), devidamente arquivado na JUCESP sob o n° ED001009-1/000 (“Escritura de Emissdo”), pelo “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, da EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A.” devidamente
arquivado na JUCESP sob o n° ED001009-1/001 ( “1° Aditamento”) e pelo “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acoes, da Espécie Quirografaria, da EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A.” devidamente protocolado para registro perante a JUCESP (“2° Aditamento”), celebrados em 20 de setembro
de 2012 e 03 de outubro de 2012, respectivamente, entre a Emissora e o Agente Fiduciario, ambos anexos a este Prospecto (conforme abaixo definido).

As Debéntures foram registradas para distribuicao no mercado primario e negociacao no mercado secundario por meio do SDT - Modulo de Distribuicao de Titulos (“SDT”) e do SND - Modulo
Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicao e as negociagoes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Este prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”) nao deve, em qualquer circunstancia, ser considerado como uma recomendacao de compra das Debéntures. Ao decidir
adquirir Debéntures, potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliacao da condicao financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do investimento nas
Debéntures. Este Prospecto foi preparado com base nas informacées prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées
de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informacdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora que venham a integrar o Formulario de Referéncia da Emissora elaborado nos termos da Instrugao CVM
n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”), incorporado por referéncia ao presente Prospecto (“Formulério de Referéncia”), sejam suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Antes de tomar decisdao de investimento nas Debéntures, a Emissora e os Coordenadores recomendam aos potenciais investidores a leitura cuidadosa deste Prospecto em
conjunto com o Formulario de Referéncia. O Formulario de Referéncia encontra-se disponivel para consulta nos sites da Emissora (http://www.ecorodovias.com.br/ri), da CVM
(http://www.cvm.gov.br) e da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”) (http://www.bmfbovespa.com.br). Para informagdes detalhadas de
acesso em cada um destes sites, ver secdo “Informagdes Adicionais”, neste Prospecto.

PARA A AVALIACAO DOS RISCOS ASSOCIADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 69 A 71 DESTE
PROSPECTO. PARA AVALIACAO DE TODOS OS RISCOS ASSOCIADOS A EMISSORA, 05 POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM LER OS ITENS 4 “FATORES DE RISCO” E 5 “RISCOS DE MERCADO”
DO FORMULARIO DE REFERENCIA.

0 investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacées das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de empresa do setor privado.

Mais informag6es sobre a Emissora, a Emisséo, as Debéntures e a Oferta poderao ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderecos indicados na secdo “Informagées
Cadastrais da Emissora”, na subse¢do “Informagées Adicionais”, neste Prospecto.

A Oferta foi registrada na CVM em [e] de [e] de 2012, sob n° CVM/SRE/DEB/2012/[e] para as Debéntures da Primeira Série, sob n° CVM/SRE/DEB/2012/[e] para as Debéntures
da Segunda Série e sob n° CVM/SRE/DEB/2012/[-] para as Debéntures da Terceira Série, na forma e nos termos da Lei n.° 6.385, de 07 dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugao CVM 400 e da Instrucdo da CVM 471.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores
’ Mobiliarios, atendendo, assim, a(o% presente oferta piblica (programa), aos padrGes minimos de informacao exigidos pela ANBIMA, néo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas
referidas informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta puiblica (programa). Este selo néo implica recomendagéo
de investimento. O realstro ou andlise prévia da presente distribuicdo ndo |mpI|ca por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da
ANBIMA companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.”

COORDENADORES DA OFERTA

@BBA jSTGPactual ind Bradesco BB

Coordenador Lider

A data deste Prospecto Preliminar é 05 de outubro de 2012



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



-
€eCORODOVIAS

concessdes

iNDICE

DEFINICOES.......ooiooieteeeeee ettt ettt n e st s st 3

DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA............. 10
FOPMUIATIO CAUBSITAL ...ttt bbbttt bbbttt b b
FOrmulario de REErENCia ...
Demonstrages FINANCEITAS ........ooveveiiieese et
INFOrmMAagBeS TIIMESLIAIS .....cveuieeieieieceie et

INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA.........ooooeiieeeieeeeieeesienis
Lo L=l 01 ) 0% Tox: To USSP
Data e nimero de registro na CVM como companhia aberta..............cc.c.cv....
SBAR L.t
(@] o] 1= (oS Tol - | OSSO SR USSR
Diretoria de RelagBes com Investidores e Atendimento aos Debenturistas
Auditores Independentes da EMiSSOra .........ccccoveeeireniieneneieeieesc e
Jornais nos quais divulga informagdes....
INFOMAGCBES AGICIONAIS ........iiteitiieeiee ettt sttt ettt e b et et e st et e et e besb e be e enees e e bt ebesbesee s eneeseanearees

INFORMAGCOES SOBRE ADMINISTRADORES, COORDENADORES, CONSULTORES

E AUDITORES ...ttt sttt bbb s bbb £ £ bbb R bbbt b bbbt bbbttt

Administradores da Emissora
EMISSOTA 1.ttt R Rt n e nr s
COOTUENAUOIES ...ttt bbbtk b st b s bbb bbb b bbbt e bbbt b st b bt eb bbbt n et nn e
Agente FidUCIArio .........ccovvrvreiencnrinienns
Banco Mandatario e Agente ESCHtUrador ...........ccocooerveeneineieneieneenesenens
Assessores Legais da EMISSOra........ccvivieriererierieieiesisesesieseeeere s sie s saeeas
Assessores Legais dos Coordenadores...........cooveeeeeerererenieneeeeiesie e se e
AUItores INAEPENABNTES ......cveivirieieiiieere e
CETIP ettt bbbttt

Declaragdo nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400
SUMARIO DA OFERTA ....ooiiiieieeeteteete s es st
INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES .....coooovvieeveeeeeeceeseee e
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA ........ooiieeeeeeeeeeesieseessesies s sees s sssss s
I AUTORIZACGAOD ..ottt
A Emissdo, a Oferta, e a celebracdo da Escritura de Emissdo, foram aprovadas pela RCA ...
I REQUISITOS ...ttt h bbbttt bbbttt bbbt
Arquivamento € Publicag8o da ata da RCA ..........ciiiiiieie ettt b et sttt seeneere e
Inscri¢do da Escritura de Emissédo e seus eventuais aditamentos
Andlise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVM .........ccoccovvvivnnienenninninnens
REQIStr0 Para DISIIIDUIGED ........civiiieieieieiesti ettt st e st et e e e s et e e st ebe s b e st e b esteseeseatesbesaentesseseenserennens
Registro para Negociagao e CustOdia EIBIrONICA ..........civiveerieiesieirie et ns
I1l. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
V. DESTINA(}AO DOS RECURSOS .....coiiiiiiriiiiestceie et

V. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
AGENEE FIAUCTANIO ...t
NUMEr0 da EMISSAO ... cviviiieiieiiiieieeeise ettt ens
NUMEIO A8 SEIES.....euviveeiieeieeieti ettt sessene s
Valor Total da EMISSA0 ........coueriiieiiiiieiiiiese e
Quantidade de DEDENUIES ..........coviveiieireee e
Banco Mandatario e Agente ESCHtUrador...........ccoevervvereneinneienieeneeesesienens
Valor Nominal UNITArio..........ccovveiieiniieree e
Data de EMISSAO ...oveverieiiiiicie ittt
Prazos e Datas de VENCIMENTO..........ooviiiiiiiieieeee e
THPO € FOIMA 1.ttt
Certificados e Titularidade das DEDENTUIES .........cveiiiiiiere ettt sb et et e s te st e sbe st e see e eneereanennes
(010 1= 657 o1 1o - Vo SO
ESPECIE. ...
Prazo de Subscricdo e Data de Liquidagéo
Forma de Subscricdo e Integralizago e Preco de INtegralizagfo...........ocevrveiriiiiciinccceesee s
Remuneracdo das Deb&ntures da Primeira SEIIE...........civriirieiriieeie ettt nes
Amortizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série.....
Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série.
Remuneracédo das Debéntures da Segunda SErie...........ccovveireeneiereieneneireeneas
Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série........
Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda SErie ...........cccvvvreienieninnenn, 39



-
€CORODOVIAS

concessdes

Remuneracdo das DebEntures da TEICEITA SETIE .......coviuiireirieiieie ettt sttt ab et ns 39
Amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira SErie .........ccoovvvvveerereneierencenenns 42
Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira SErie.........cocvvvreevreiereaenereenes 42
REPACUAGAD PrOGIAMAGA. ......ccvivieeeeeeieii ettt b bbbt b bbbt b e e et e bt e bt ebesbeeb et e b e s e eneebeane 42
Resgate Antecipado Facultativo e Amortizago EXtraordinaria...........c.ccceviereioiiiinieie e 43
Oferta de ReSHAte ANECIPAUOD ......c..oeieieieii ettt ettt et e b e b et e et e st et e ebesbe st e e e e eneereaneeeas 43
ENCAIGOS IMIOTAIOTIOS. ......c.vevereetiieiesee ettt ettt b s bbb e st e bt b e n e b e s e ee b et e b et b en e et e st e b en et et e e abeneneenen 44
[0 Tor LI [cl o o T 1 <Y L (o TSSOSO PPPR 44
LT UaTTo E Yo I I o TU L Uy T TSRS 44
PrOITOJAGAD (OS PrAZOS....... . teitititeieieeieeie sttt sttt ettt be st st et e e b e bt et eeb et e e eh e e bt e bt ekt eb e be s b en b e Rt e bt abeebenbenbe e e e entabennens 44
Decadéncia dos Direit0s 80S ACIESCIMOS .......c.viuiiiveuirieiirieieietene st sttt b ettt ab bbbt b ettt b sttt ab et nnens
oo T o= To [ ISR PRTPRTRN
AQUISTGAD FACUITALIVA .....cveieiieeeeee ettt bbbt bbbt bt b e b e b et e bt e b e ebe et e s b e be s e e eneene b eee
Liquidez e Estabilizagdo
Fundo de Amortizagao...........c.ccccouenee.
Vencimento Antecipado
VI. CARACTERISTICAS DA OFERTA ..ottt es sttt bbb asss st
Contrato de DiStHDUIGAD .........eiueieeeeiei ettt eenes
Procedimento de Coleta de IntencGes de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding) ....
PESS0AS VINCUIAOAS ......c.eevevieiestiiiesieee ettt b st s b et et e s e s e e bt e be et et et e st e s e e st ateebesbe st e b eneeneatennens
o o Ta Tl LI DT g o0 Lo OSSPSR
Prazo de Colocagdo o e Subscricéo .....
Regime de Colocagao ...........cccvrvevennne
Comissédo dos Coordenadores..............
Assembleia Geral de Debenturistas ............
Demonstrativo do Custo de Distribuicéo.....
Custo UNItario.......ccoceevveeiennerirneseereeens
Classificagdo de Risco (Rating)...........
Formador de Mercado............cccovrvnnee
PUDIICO AIVO ...ttt
Declaragdo de Inadequacédo do Investimento nas Debéntures
Manifestacdo de Aceitagdo a Oferta ..........cccevvevnnee.
Manifestagdo de Revogacgdo da Aceitagdo a Oferta
Modificacio da Oferta.........cccoevvreieieneieiesec
SUSPENSEOD A8 OFQITA ...vevvvieieitiitisiee ettt ettt s et e b e s b et e s e st e s e e st e teebesbe b e st e st es e eteebesbe st e b e e eneeteanennes
Cancelamento 0U ReVOGAGED (A OFEITA .........oiuiiiieieeie ettt ettt e resneeeas
Cronograma de Etapas da Oferta
INFOrmMagdes AdICIONAIS .........ccviireririiieeiet e
RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES .......cccoiiiiitninniirieeicssieee s
Relacionamento da Emissora com 0 Coordenador LIAET ..........coceiirireinieenisiecee s
Relacionamento da Emissora com o BTG Pactual..............
Relacionamento da Emissora com o Bradesco BBI......
APRESENTACAO DOS COORDENADORES...............
Apresentacéo do Coordenador Lider .................
Apresentacdo do BTG Pactual.............
Apresentacdo do Bradesco BBI ..................
OPERACOES VINCULADAS A OFERTA....
Coordenador Lider...........cococovivecnnnncnns
BTG Pactual .......ccoooveriiiicicee,
Bradesco BBI.........ccocovvvvvieiiiiiieee,
DESTINACAO DOS RECURSOS.............
CAPACIDADE DE PAGAMENTO...........
CAPITALIZAGCAO.......coooveeieereeernean
FATORES DE RISCO ...tttk £ bbbt e bbbttt bbbt

ANEXOS ..ottt ettt et et ettt eeteee et et e et et ee et et st ee et et et et e et e e et et A ettt et e ettt ettt ettt et ettt ettt ee et eea et e 73
ANEXO A - ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA .....ooeeeeteeeeeeeeeeeeeeteee et eet et s etese et s s as e e esesseseseensenesseseneenns 75
ANEXO B - COPIA DO ATO SOCIETARIO DA EMISSORA RELATIVO A OFERTA ..o, 85
ANEXO C - DECLARACAO DE COMPANHIA ABERTA E DECLARACOES DE VERACIDADE

DA EMISSORA E DO COORDENADOR LIDER ....couiieieeeeeeteeeeeeeeeeeteeeee et enese e st eneseesseenns 95
ANEXO D - COPIA DA ESCRITURA DE EMISSAO E ADITAMENTOS ....coviieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeesseseeesees 103
ANEXO E - SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO ......oouieeecieieeieieeeeetes s 175



Administradores
Agente Escriturador e Banco

Mandatario

Agente Fiduciario

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

.
€©CORODOVIAS

concessdes

DEFINICOES

Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, Vila Yara,
s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Para os fins da Instrugdo CVM 28, seguem abaixo 0s dados
relativos a emissdo de debéntures feita pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario tenha
atuado como agente fiduciario:

O Agente Fiduciario atua na 1% emissdo de debéntures simples,
com garantia real, em trés séries, da Ecovias, no valor total de
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais),
tendo sido emitidas 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures. As
datas de vencimento das debéntures da 1% 22 e 3 série sdo,
respectivamente, 1° de novembro de 2013, 1° de maio de 2014 e
1° de novembro de 2014. A emissdo é garantida por: (i) penhor de
99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por
cento) das acBes de emissdo da Ecovias, cujo valor, na respectiva
data de emissdo, era de R$1.300.000.000,00 (um bilhdo e
trezentos milhGes de reais); (ii) um contrato de cessao fiduciaria
de (a) direitos creditdrios relativos a 100% (cem por cento) do
produto de toda a arrecadacdo, de todos os postos de pedagios,
atuais e futuros, em toda a extensdo do Sistema Anchieta-
Imigrantes mantidos pela Ecovias, e (b) aplicacbes financeiras,
tendo sido estabelecido que o fluxo minimo direitos creditérios a
transitar pelas contas de garantia deve ser, no minimo,
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ao més; e (iii) cessao
fiduciaria de 100% (cem por cento) da indenizacdo do Poder
Concedente. N&o houve qualquer evento de inadimplemento,
conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das
debéntures até o presente momento, apenas a amortizacdo
programada, conforme a respectiva escritura de emissdo. O
Agente Fiduciario também declara que assegurard tratamento
equitativo a todos os debenturistas da 12 emisséo da Ecovias e da
Oferta e que observara fielmente o disposto na Instru¢cdo CVM 28
e na legislacdo aplicavel com relacdo a sua atuagdo como agente
fiduciério em mais de uma emisséo de debéntures da Emissora.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anuncio de Encerramento da Oferta, informando acerca do
resultado final da Oferta, a ser imediatamente publicado apos a
distribuicdo das Debéntures, nos termos do artigo 29 da Instrucéo
CVM 400.

Anuncio de Inicio da Oferta, informando acerca do inicio do
periodo de colocacdo das Debéntures, nos termos do artigo 52 da
Instrugcdo CVM 400.
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Auditores Independentes

Aviso ao Mercado

Banco Central ou BACEN
BM&FBOVESPA

Bradesco BBI
Brasil ou Pais
BTG Pactual
CETIP

Codigo ANBIMA

Conselho de Administracéo

Contrato de Distribuicéo

Contrato de Formador de Mercado

Coordenador Lider ou Itat BBA

Coordenadores

CMN
CPC
CVM

Data de Emisséo

Data de Integralizacéo

Data de Liquidagéo

Data de Vencimento das Debéntures da

Primeira Série

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para o0s
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 31 de
dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2011 e para o periodo de
seis meses encerrado em 30 de junho de 2012,

Aviso ao mercado referente a Oferta, nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM 400, publicado conforme cronograma com as
etapas da Oferta constante da secdo “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures”.

Banco Central do Brasil.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

Banco Bradesco BBI S.A.

Republica Federativa do Brasil.
Banco BTG Pactual S.A.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as
Atividades Conveniadas, vigente nesta data.

Conselho de Administragdo da Emissora. Para informagdes sobre
0 Conselho de Administracdo, vide item 12.1 do Formulario de
Referéncia.

Contrato de Coordenagdo, Coloca¢do e Distribuicdo Publica, em
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em AcGes, da 22 Emissdo da EcoRodovias
ConcessOes e Servicos S.A., celebrado entre a Emissora e 0s
Coordenadores em 26 de setembro de 2012.

Instrumento Particular de Prestacdo de Servigos de Formador de
Mercado, celebrado entre a Emissora, a CETIP e o BTG Pactual
em 28 de setembro de 2012.

Banco Itat BBA S.A.

Coordenador Lider, BTG Pactual e Bradesco BBI, considerados
em conjunto.

Conselho Monetario Nacional.
Comité de Pronunciamentos Contabeis.
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de outubro de 2012.

Data em que ocorrer a subscricdo e integralizacao das Debéntures,
por meio do SDT no ato da subscri¢do e integralizagdo, que
ocorreré dentro do Prazo de Colocacéo.

A liquidagdo financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de
contas e pagamentos, até o Ultimo dia do Prazo de Subscricéo.

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 6
(seis) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 15 de outubro de 2018.



Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série

Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série

Datas de Vencimento

Debéntures

Debéntures da Primeira Série

Debéntures da Segunda Série

Debéntures da Terceira Série

Debéntures Adicionais

Debéntures do Lote Suplementar

Debéntures em Circulacéo

.
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As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7
(sete) anos contados da Data de Emissdo vencendo-se, portanto,
em 15 de outubro de 2019.

As Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de
10 (dez) anos contados da Data de Emissdo vencendo-se,
portanto, em 15 de outubro de 2022.

A Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série e Data
de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, em
conjunto.

Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirograféria, em trés séries, todas nominativas e escriturais, da 22
(segunda) emissdo da Emissora e Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Terceira Série, em
conjunto.

24.000 (vinte e quatro mil) debéntures simples, ou seja, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirograféaria, nominativa e
escritural, da 22 emissdo da Emissora.

16.000 (dezesseis mil) debéntures simples, ou seja, nao
conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, nominativa e
escritural, da 22 emissdo da Emissora.

40.000 (quarenta mil) debéntures simples, ou seja, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, nominativa e
escritural, da 22 emissdo da Emissora.

Até 16.000 (dezesseis mil) Debéntures, equivalentes a até 20%
(vinte por cento) em relagdo & quantidade originalmente ofertada
(sem prejuizo das Debéntures do Lote Suplementar), que
poderiam ser emitidas a critério da Emissora, sem a necessidade
de novo pedido de registro a CVM, na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 14, §2°, da
Instrugdo CVM 400, nos termos da Escritura de Emissdo. As
Debéntures Adicionais ndo serdo emitidas.

Até 12.000 (doze mil) Debéntures, correspondentes a até
15% (quinze por cento) das Debéntures inicialmente ofertadas na
Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais), nos termos do
artigo 24 da Instrucdo CVM 400, que poderiam ser destinadas a
atender o0 excesso de demanda que eventualmente fosse
constatado no decorrer da Oferta, conforme opcéo outorgada pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que
somente poderia ser exercida pelos Coordenadores em comum
acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Escritura de Emissdo. As Debéntures
do Lote Suplementar ndo serdo emitidas.

Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de
titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas
ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.
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Debenturistas
Dia Util

DOESP

Diretoria

Emissao

EBITDA

Ecovias
Emissora

Encargos Moratorios

Escritura de Emissao

Os titulares das Debéntures da presente Emiss&o.

Qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que nao seja sabado,
domingo ou feriado nacional.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

Diretoria da Emissora. Para informacfes sobre a Diretoria, vide
item 12.1 do Formulério de Referéncia.

22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, realizada pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo.

Lucro (prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do
imposto de renda e contribuicéo social, do resultado financeiro, e
acrescido de despesas de depreciacdo e amortizacdo. O EBITDA
ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo o IFRS ou
BRGAAP e ndo deve ser considerado como uma alternativa ao
Lucro Liquido, como indicador de desempenho operacional ou
como indicador de liquidez. O célculo sera realizado com base
nas demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as
praticas contabeis brasileiras vigentes na data da emissdo das
Debéntures. O EBITDA ndo tem uma definicdo Unica e a
definicdo de EBITDA pode ndo ser comparavel ao EBITDA
utilizado por outras companhias. O EBITDA apresenta limitagcdes
que prejudicam a sua utilizacdo como medida da lucratividade da
Companhia, em razdo de ndo considerar determinados custos
decorrentes dos negécios da Companhia, tais como despesas
financeiras, tributos, depreciacdo, despesas de capital e outros
encargos relacionados. O EBITDA é utilizado pela Companhia
como medida adicional de desempenho de suas operagdes.

Ecovias dos Imigrantes, S.A.
EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A.

Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de
quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que
sdo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo
sujeitos a eventual remuneracdo incidente sobre os mesmos e
ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento); e (ii) juros de mora ndo compensatdrios calculados a taxa
de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre 0 montante
devido e ndo pago. Os Encargos Moratdrios incidirdo desde o
efetivo descumprimento da obrigacéo pecuniéria respectiva até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
da EcoRodovias Concessfes e Servicos S.A., celebrado entre a
Emissora e 0 Agente Fiduciario, anexo ao presente Prospecto.



Estatuto Social

Evento de Inadimplemento

Eventos de Vencimento Antecipado

Formador de Mercado

Formulario de Referéncia

IBGE
Instrucdo CVM 400

Instrucdo CVM 409

Instrucdo CVM 471
Instrucdo CVM 480

Instrucdo CVM 28

Instrucdo CVM 358

Investidores da Oferta

IPCA

IRPJ
IRRF
ISS
JUCESP

Lei das Sociedades por Acdes
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Estatuto Social da Emissora.

Qualquer dos eventos previstos na se¢do “Informac6es Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures”, no item “Vencimento
Antecipado” deste Prospecto.

Eventos que geram o imediato pagamento do Valor Nominal
Unitario Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, no Periodo de Capitalizagdo em questdo até a data do
efetivo pagamento, nos termos do item “Vencimento
Antecipado”, na secdo “Informacdes Relativas & Emissdo, a
Oferta e as Debéntures”, deste Prospecto e da Escritura de
Emisséo.

Banco BTG Pactual S.A.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM 480, anexado por referéncia a este Prospecto.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.

Instru¢do da CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008.

Instru¢do da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Investidores residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados & aplicacéao
em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e seguradoras, além de investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instrucdo CVM
4009.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
calculado pelo IBGE.

Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.

Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza.

Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
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Lei do Mercado de VValores Mobiliarios
Oferta

Opcéo de Debéntures Adicionais

Opcéo de Lote Suplementar

Periodo de Capitalizacao

Pessoas Vinculadas

Prazo de Colocagéo

Prazo de Subscri¢cdo

Preco de Subscrigédo

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

A oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos termos da
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400,
Instrugdo CVM 471 e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis.

A opcdo da Emissora, em aumentar a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar) em até 20% (vinte por cento) mediante a emissdo
das Debéntures Adicionais, sem a necessidade de novo pedido de
registro & CVM, na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo
CVM 400. A Opcéo de Debéntures Adicionais ndo foi exercida.

A opcéo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato
de Distribuicdo para aumento das Debéntures inicialmente
ofertadas na Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais),
correspondente a até 15% (quinze por cento), a qual somente
poderia ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com
a Emissora, na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400,
destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente
fosse constatado no decorrer da Oferta. A Opcdo de Lote
Suplementar ndo foi exercida.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo
(inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
na data prevista para 0 pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista do
pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo em
questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento, amortizacdo extraordinaria, resgate antecipado e
vencimento antecipado, conforme o caso.

Investidores que sejam: (i) acionistas controladores ou
administradores da  Emissora;  (ii)  controladores  ou
administradores de qualquer dos Coordenadores; (iii) outras
pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de
gualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii)
acima.

Prazo méaximo de colocacdo das Debéntures no ambito da Oferta,
qual seja, 6 (seis) meses contados da data de publicacdo do
Anudncio de Inicio, ou até a data da publicacdo do Anlncio de
Encerramento.

Os Coordenadores estardo obrigados, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados a partir da data de publicacdo do Anlncio de Inicio, a
subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da
Garantia Firme (excetuadas as Debéntures do Lote Suplementar e
as Debéntures do Lote Adicional) que porventura ndo tenham sido
colocadas junto a investidores até a Data de Liquidacao.

Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, ou da Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série, ou da Remuneragdo das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, definido em Procedimento de
Bookbuilding, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizacao.



Procedimento de Bookbuilding

Prospecto ou Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo

Prospectos

RCA

Real ou R$
Resolucdo CMN 2.689

Sisbacen
SDT

SND

Taxa DI ou Taxa DI-Over

Valor Nominal Unitario

12 Emissao
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O procedimento de coleta de intencBes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e
2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificacdo junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a
definir, de comum acordo com a Emissora as taxas aplicaveis as
Debéntures, bem como o nimero de séries e a quantidade de
Debéntures a serem efetivamente emitidas.

Este Prospecto Preliminar da Oferta, em conjunto com o
Formulério de Referéncia.

O Prospecto Definitivo da Oferta, em conjunto com o Formulario
de Referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
24 de agosto de 2012.

Moeda corrente do Brasil.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, de 26 de
janeiro de 2000, conforme alterada.

Sistema de Informacdes do Banco Central.

SDT - M0ddulo de Distribuicdo de Titulos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

SND - Mddulo Nacional de Debéntures, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Taxas médias diarias dos DI - Dep6sitos Interfinanceiros de um
dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao ano,
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo
diario,  disponivel em sua  pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br).

O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emisséo.

12 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acoes, da Espécie com Garantia Real de Alienagdo Fiduciaria de
Ac0es e Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios Decorrentes de
Dividendos e Juros Sobre Capital Préprio, da EcoRodovias
Concessdes e Servicos S.A. e com Garantia Adicional
Fidejussoria da Primav EcoRodovias S.A. (Antiga razdo social da
EcoRodovias Infraestrutura S.A.).
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacgdes constantes do Formulario de Referéncia, as Demonstracdes Financeiras da Emissora
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 e as respectivas notas
explicativas, e as Informacfes Trimestrais da Emissora (ITR) referentes ao trimestre encerrado em 30 de
junho de 2012 sdo parte integrante deste Prospecto, sendo nele incorporadas por referéncia. Exceto por estes
documentos, nenhum outro documento ou informacg&o disponivel no site da CVM ou Emissora é incorporado
a este Prospecto por referéncia.

Formulario Cadastral

CVM: http://iwww.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC.
FR e outras informagdes”. Nesta pagina digitar “Ecorodovias” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Ecorodovias Concessfes e Servigos S/A.”. Em seguida acessar “Formulario Cadastral” e, posteriormente,
clicar em “download” ou “consulta” da versdo mais recente disponivel); e

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas
Listadas” e digitar “Ecorodovias” no campo disponivel. Em seguida acessar “Ecorodovias Concessoes e
Servigos S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatorios Financeiros”. No item “2012 - Formulario Cadastral”,
acessar download da versdo mais recente disponivel).

Formulario de Referéncia

InformacOes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados, negocios e operagbes poderdo ser encontradas no
Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, que se encontra disponivel para
consulta nos enderecos eletronicos abaixo. A versdo mais recente do Formulario de Referéncia foi
disponibilizada no sistema Empresas.net.

Emissora: http://www.ecorodovias.com.br/ri (nesse website, clicar em “Debéntures” e, posteriormente,
“EcoRodovias Concessdes” e acessar “Formulario de Referéncia —2012”); e

CVM: http://lwww.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC.
FR e outras informagdes”. Nesta pagina digitar “Ecorodovias” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Ecorodovias Concessbes e Servi¢os S/A.”, clicar em “Formulario de Referéncia” e, posteriormente, clicar
em “download” ou “consulta” da versdo mais recente disponivel).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na péagina inicial, “Empresas
Listadas” e digitar “Ecorodovias” no campo disponivel. Em seguida acessar “Ecorodovias Concessdes ¢
Servigos S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatorios Financeiros”, clicar em “2012 — Formulério de
Referéncia”, acessar download da versdo mais recente disponivel).

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website, na barra da esquerda da tela clicar no item “Acompanhar
Analise de Ofertas”. Em seguida, clicar na opc¢do “Ecorodovias Concessdes € Servigos S.A.” e, por fim, no
item “Documentagdo” acessar o Formulario de Referéncia da Companhia com a data mais recente).

10
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Demonstracdes Financeiras

As Demonstracfes Financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2009, 2010 e 2011 e as respectivas notas explicativas encontram-se disponiveis para consulta nos seguintes
enderecos eletrdnicos:

Emissora: http://www.ecorodovias.com.br/ri (nesse website, clicar em “Debéntures” e, posteriormente,
“EcoRodovias Concessdes” e acessar as demonstracGes financeiras desejadas); e

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC.
FR e outras informagdes”. Nesta pagina digitar “Ecorodovias” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Ecorodovias Concessfes e Servicos S/A”, clicar em “Dados Econdmicos Financeiros” e acessar 0
“Demonstragdes Financeiras” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” das demonstracfes
financeiras desejadas).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas
Listadas” e digitar “Ecorodovias” no campo disponivel. Em seguida acessar “Ecorodovias Concessoes e
Servigos S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”, clicar em “Demonstragdes Financeiras -
DFP”).

Informacdes Trimestrais

As Informagdes Trimestrais da Emissora - ITR da Emissora referentes ao trimestre encerrado em 30 de junho
de 2012 e as respectivas notas explicativas encontram-se disponiveis para consulta nos seguintes enderegos
eletrbnicos:

Emissora: http://www.ecorodovias.com.br/ri (nesse website, clicar em “Debéntures” e, posteriormente,
“EcoRodovias Concessdes” e acessar as informacdes trimestrais desejadas).

CVM: http:/ivww.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC.
FR e outras informagdes”. Nesta pagina digitar “Ecorodovias” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Ecorodovias Concessdes e Servigcos S/A” e clicar em “Dados Econémicos Financeiros™ e acessar o “ITR”
desejado).

11
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacéo:

Data e numero de registro na CVM
como companhia aberta:

Sede:

Objeto Social:

Diretoria de Relagdes com Investidores
e Atendimento aos Debenturistas:

EcoRodovias Concesses e Servigos S.A., sociedade por acfes com
registro de companhia aberta junto a CVM, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 08.873.873/0001-10, com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP sob o NIRE n.° 35.300.366.166.

Registro obtido em 22 de dezembro de 2009, sob n.° 21903.

Rodovia dos Imigrantes, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga,
Cidade de S&o Bernardo do Campo, Estado de Séo Paulo.

A Emissora tem por objeto social: (I) a exploracdo, direta ou
indireta, de negdcios de concessdo de obras e servicos publicos,
especificamente a prestacdo de servicos de execucdo, gestdo e
fiscalizacdo de atividades relacionadas a operagdo, conservagao,
melhoramento, ampliacdo e recuperagdo de rodovias ou estradas
de rodagem e negdcios afins; (Il) a prestacdo de servigos
corporativos compreendendo: (a) elaboragdo de orgamentos; (b)
elaboracdo de relatorios; (c) controle patrimonial; (d) gestdo de
caixa e pagamentos; (€) gestdo de contas a pagar e a receber; (f)
planejamento e administracdo tributaria; (g) controle de
arrecadacdo; (h) avaliacdo e conducdo de estratégias de
investimentos; e (i) planejamento e acompanhamento econdmico-
financeiro; (I11) a prestacdo de servicos de engenharia civil,
compreendendo a concepg¢do, o planejamento, a elaboragdo de
orcamentos, estudos de viabilidade, a contratacdo, o
gerenciamento, a execucdo de propostas, projetos e obras em
geral, bem como a prestacao de assessoria no campo técnico; (1V)
0 desenvolvimento, identificacdo, aquisicdo, fornecimento,
administracdo, gerenciamento, assisténcia técnica de recursos de
Tecnologia de Informacdo, Sistema de Automacdo e Sistemas
Elétricos aplicados em negécios rodoviarios e logisticos; (V) a
execucdo de servicos de administracdo geral compreendendo: (a)
administracdo de pessoal; (b) administracdo de suprimentos; (c)
administracdo de servicos gerais de escritério; (VI) o
planejamento e a administracdo de recursos de sistemas e
informatica; (VII) a avaliagdo de riscos, de crédito e de custos;
(VII) a administracdo de bens proprios; (IX) a prestacdo de
servicos de negociacdo com fornecedores; (X) a prestacdo de
outros servicos, incluindo de consultoria, assisténcia técnica e
administracdo de empresas, quando relacionados aos negdcios
referidos nos itens anteriores; (XI) o exercicio de atividades
conexas ou relacionadas ao objeto social, direta ou indiretamente,
inclusive a importacéo e exportacdo; e (XII) a participagcdo como
sOcia, acionista ou quotista de outras sociedades ou empresas.

A diretoria de relagBes com investidores da Companhia, a qual
podera ser procurada para atendimento aos Debenturistas, esta
localizada na sede da Emissora. O Diretor de Rela¢Ges com
Investidores é o Sr. Marcello Guidotti. O telefone do
departamento de relagdes com investidores da Emissora é (11)
4359-6000 ou (11) 3787-2667, o fax é (11) 4359-6056 ou (11)
3787-2668 e 0 e-mail é invest@ecorodovias.com.br.
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Auditores Independentes da Emissora:

Jornais nos quais divulga informacoes:

Informacdes Adicionais:

.
€©CORODOVIAS

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para 0s
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 31 de
dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011 e para o periodo de
seis meses encerrado em 30 de junho de 2012,

As publicacdes determinadas pela Lei das Sociedades por A¢des
sdo realizadas no DOESP e no jornal “Diario de Noticias”.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a
Emissora poderdo ser obtidos com a Companhia, em sua sede
social ou no site (http://www.ecorodovias.com.br/ri).
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INFORMAGOES SOBRE ADMINISTRADORES, COORDENADORES,
CONSULTORES E AUDITORES

Para fins do disposto no item 2 do Anexo Il da Instru¢do CVM 400, esclarecimentos sobre a Emissora, a
Emissdo, as Debéntures e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Administradores da Emissora

InformacBes detalhadas sobre os Administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulério de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel no website da Emissora e da CVM, nos
enderegos indicados na se¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
deste Prospecto.

Emissora

EcoRodovias Concessdes e Servicos S.A.

Rodovia dos Imigrantes, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga

CEP 09845-000, S&o Bernardo do Campo, SP

At.: Sr. Marcello Guidotti

Telefone: (11) 4359-6000 ou (11) 3787-2667

Fac-simile: (11) 4359-6056 ou (11) 3787-2668

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

Prospecto Preliminar: http://www.ecorodovias.com.br/ri. Nesta pagina clicar em “Debéntures” e,
posteriormente, “EcoRodovias Concessdes” e acessar Prospecto Preliminar.Coordenadores

InformacBes adicionais sobre a Oferta e/ou as Debéntures poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores, nos
seguintes enderecos:

Coordenador Lider

Banco Itat BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar

CEP 04538-132, S&o Paulo — SP

At: Sr. Eduardo Prado

Tel.: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-2533

E-mail: eduardo.prado@itaubba.com

Website: http://www.itaubba.com

Prospecto Preliminar: http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos-to-iubb.asp. Neste website,
clicar em “Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A. — Prospecto Preliminar da 2* Emissdo de Debéntures”

Coordenadores

Banco BTG Pactual S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729, 9° andar

CEP 04538-133, Séo Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Telefone: (11) 3383-2576

Fax: (11) 3383-2474

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Website: http://www.btgpactual.com

Prospecto Preliminar: http://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx. Neste website clicar em
“Mercado de Capitais” no menu a esquerda, depois clicar em “2012” no menu a direita ¢ a seguir em
“Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribui¢@o Publica de Debéntures da Segunda Emissdo da
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.”
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Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, 1450, 8° andar

CEP 01310-100, S&o Paulo — SP

At.: Sr. Leandro de Miranda Araujo

Fone: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

E-mail: leandro.miranda@bradescobbi.com.br

Website: http://www.bradescobbi.com.br

Prospecto Preliminar: http://www.bradescobbi.com.br. Neste website clicar em "Ofertas Publicas”, selecionar
o tipo de oferta “Debéntures”, em seguida clicar em “EcoRodovias” e, em seguida, no item "Prospecto
Preliminar".

Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario pode ser contatado no seguinte enderego:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br / gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br

Banco Mandatario e Agente Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/ n° Prédio Amarelo, 2° andar - Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco, SP

At.: Sr. Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira

Tel: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Assessores Legais da Emissora
Os assessores legais da Emissora podem ser contatados no seguinte endereco:

Tauil & Chequer Advogados associado a Mayer Brown LLP
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n® 1455, 5° e 6° andares

CEP 04543-011, Séo Paulo, SP

At.: Sr. Carlos Motta

Tel: (11) 2504-4210

Fax: (11) 2504-4211

E-mail: cmotta@mayerbrown.com

Assessores Legais dos Coordenadores
Os assessores legais dos Coordenadores podem ser contatados no seguinte endereco:

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Rua Funchal, 418, 11° andar

CEP 04551-060, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Joaquim Oliveira

Tel.: (11) 3089-6508

Fax: (11) 3089-6565

E-mail: joaquim.oliveira@schf.com.br
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Auditores Independentes

A empresa responsavel por auditar as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 e revisar as informagdes contabeis constantes das
InformacgBes Trimestrais referentes ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2012 foi a Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, que pode ser contatada no seguinte endereco:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Alexandre Dumas, 1981

CEP 04717-906, S&o Paulo, SP

At.: Ismar de Moura

Telefone: (11) 5186.1000

Fac simile: (11) 5186.8024

E-mail: ismoura@deloitte.com

Website: http://www.deloitte.com.br

CETIP

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar

CEP 01452-001, S&o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Website: http://www.cetip.com.br

Prospecto Preliminar: http:// www.cetip.com.br. Nesta pagina selecionar “Prospectos”, em seguida
“Prospectos de Debéntures”, digitar “Ecorodovias Concessdes e Servigos” e o ano “2012” e clicar em
BUSCAR, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andar

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE

CEP 20050-901, Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) 3554-8686

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares

CEP 01333-010, Séo Paulo, SP

Website: http:// www.cvm.gov.br. Nesta pagina acessar no item “Acesso Rapido”, “ITR, DFP, IAN, IPE, FC.
FR e outras Informagdes”. No link, digitar “Ecorodovias Concessdes e Servicos” e clicar em “Continuar”. Em
seguida, clicar em “EcoRodovias Concessoes e Servios S.A.” e selecionar “Prospecto de Distribuigdo
Publica”. Acessar download com a data mais recente.

ANBIMA

ANBIMA - Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Avenida das Nagdes Unidas 8501, 21° andar

CEP 05425-070 Séo Paulo, SP

Tel: (11) 3471-4200

Fax: (11) 3471-4230

Website: http://cop.anbima.com.br. Nesta pagina acessar “Acompanhar Anélise de Ofertas” e, em seguida
acessar “EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.” clicar no link referente ao ultimo prospecto
disponibilizado.

Declaracéo nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400

As declaracdes da Emissora e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrucdo CVM 400 encontram-
se no Anexo C deste Prospecto.
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SUMARIO DA OFERTA

Esta secdo contém um sumario de determinadas informacfes da Oferta contidas em outras partes deste
Prospecto. Este sumario ndo contém todas as informacBes da Oferta que deverdo ser consideradas pelos
investidores antes de se tomar uma decisdo de investir nas Debéntures. A leitura desta secdo ndo substitui a
leitura deste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, 0s potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, principalmente os fatores de risco
descritos na secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, e nos itens “4.1” e “5” do Formulario de
Referéncia, bem como as DemonstracGes Financeiras e InformacBes Financeiras Trimestrais - ITR da
Emissora e suas respectivas notas explicativas.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures.

Emissora EcoRodovias Concessfes e Servicos S.A.
Agente Fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliéarios
S.A.

O Agente Fiduciario atua na 12 emissdo de debéntures simples,
com garantia real, em trés séries, da Ecovias, no valor total de
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais),
tendo sido emitidas 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures. As
datas de vencimento das debéntures da 1% 22 e 3# série sdo,
respectivamente, 1° de novembro de 2013, 1° de maio de 2014 e
1° de novembro de 2014. A emissao é garantida por: (i) penhor de
99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por
cento) das acBes de emissdo da Ecovias, cujo valor, na respectiva
data de emissdo, era de R$1.300.000.000,00 (um bilhdo e
trezentos milhdes de reais); (ii) um contrato de cessdo fiduciaria
de: (a) direitos creditorios relativos a 100% (cem por cento) do
produto de toda a arrecadacdo, de todos os postos de pedagios,
atuais e futuros, em toda a extensdo do Sistema Anchieta-
Imigrantes mantidos pela Ecovias; e (b) aplica¢des financeiras,
tendo sido estabelecido que o fluxo minimo direitos creditérios a
transitar pelas contas de garantia deve ser, no minimo,
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ao més; e (iii)
cessdo fiduciaria de 100% (cem por cento) da indenizacdo do
Poder Concedente. N&do houve qualquer evento de
inadimplemento, conversédo, repactuacdo, amortizagdo facultativa
ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a
amortizacdo programada, conforme a respectiva escritura de
emissdo. O Agente Fiduciario também declara que assegurara
tratamento equitativo a todos os debenturistas da 1% emissdo da
Ecovias e da Oferta e que observara fielmente o disposto na
Instrucdo CVM 28 e na legislacdo aplicdvel com relagdo a sua
atuacdo como agente fiducidrio em mais de uma emisséo de
debéntures da Emissora.

Banco Mandatério e Agente Banco Bradesco S.A.
Escriturador
Coordenador Lider Itall BBA.
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Coordenadores

Formador de Mercado

Ndmero da Emissao

Data de Emissédo
NuUmero de Séries
Valor Total da Emissao

Quantidade de Debéntures

Debéntures Adicionais

Opcéo de Debéntures Adicionais

Debéntures do Lote Suplementar

Opcéo de Lote Suplementar

Coordenador Lider, BTG Pactual e Bradesco BBI, em conjunto.
Banco BTG Pactual S.A.

Para mais informacdes sobre as atividades de formador de
mercado, veja a secdo “Informacdes Relativas & Emisséo, a
Oferta e as Debéntures — Formador de Mercado” neste Prospecto.

A presente Emissdo representa a 22 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢0Oes, da Espécie Quirograféria
da Emissora.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de outubro de 2012.

A Emissdo sera realizada em trés séries, conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

O valor total da Emissdo é de R$800.000.000,00 (oitocentos
milhdes de reais), na Data de Emisséo.

Serdo emitidas 80.000 Debéntures.

Até 16.000 (dezesseis mil) Debéntures, equivalentes a até 20%
(vinte por cento) em relagdo & quantidade originalmente ofertada
(sem prejuizo das Debéntures do Lote Suplementar), que
poderiam ser emitidas a critério da Emissora sem a necessidade
de novo pedido de registro a CVM, na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 14, 82°, da
Instrucdo CVM 400, nos termos da Escritura de Emissdo. As
Debéntures Adicionais ndo serdo emitidas.

Opcdo da Emissora em aumentar a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar) em até 20% (vinte por cento) mediante a emissdo
das Debéntures Adicionais, sem a necessidade de novo pedido de
registro a CVM, na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucédo
CVM 400. A Opcao de Debéntures Adicionais ndo foi exercida.

Até 12.000 (doze mil) Debéntures, correspondentes a até 15%
(quinze por cento) das Debéntures inicialmente ofertadas na
Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais), nos termos
do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, destinadas a atender o
excesso de demanda que eventualmente fosse constatado no
decorrer da Oferta, conforme opcdo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que somente poderia
ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora na data de concluséo do Procedimento de Bookbuilding,
nos termos da Escritura de Emissdo. As Debéntures do Lote
Suplementar ndo serdo emitidas.

Opcao outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato
de Distribuicdo para aumento das Debéntures inicialmente
ofertadas na Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais),
correspondente a até 15% (quinze por cento), a qual poderia ser
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora, na data de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400,
destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente
fosse constatado no decorrer da Oferta. A Opgdo de Lote
Suplementar ndo foi exercida.
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Distribuicdo Parcial

Valor Nominal Unitario

Forma e Comprovacéo de Titularidade

Conversibilidade

Espécie

Distribuicdo e Negociacao

Regime de Colocagédo das Debéntures

Publico Alvo

N&do sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emisséo.

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emisséo de cautelas e certificados das Debéntures, sendo que
para todos os fins de direito a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em
nome do Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados
eletronicamente na CETIP.

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acles de
emissdo da Emissora.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, da Lei das Sociedades por Acdes.

As Debéntures foram registradas para distribuicdo no mercado
primario e negociagdo no mercado secundario por meio no SDT e
do SND, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo e as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime
de garantia firme de colocacdo para o Valor Total da Emisséo, a
ser prestada pelos Coordenadores, de forma individual e néo
solidéria, nos termos do Contrato de Distribui¢do. As Debéntures
Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar, caso fossem
emitidas, seriam colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocagdo, nos termos do Contrato de Distribuic&o.

Para mais informacbes acerca do regime de colocacdo das
Debéntures, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Regime de Colocagéo das Debéntures”
neste Prospecto.

As Debéntures serdo colocadas junto a investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento,
fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/lou na BM&FBOVESPA,
fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo e seguradoras, além de
investidores considerados institucionais ou qualificados, nos
termos da Instrugdo CVM 409, levando sempre em conta o perfil
de risco dos destinatarios da Oferta, observado o disposto na
Instrugdo CVM 400 e os procedimentos expressamente previstos
neste Prospecto.

19




-
€CORODOVIAS

concessdes

Forma de Subscricdo e Integralizacdo
e Preco de Integralizacéo

Prazo de Colocagdo

Prazo de Subscricdo

Preco de Subscricao

Destinacéo dos Recursos

Prazo e Datas de Vencimento

As Debéntures de cada uma das séries serdo subscritas e
integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da
subscri¢do, no mercado primario, pelo Preco de Subscricdo, de
acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis
da CETIP. As Debéntures subscritas somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario apés  totalmente
integralizadas.

Prazo maximo de colocagdo das Debéntures no ambito da Oferta,
qual seja, 6 (seis) meses contados da data de publicagdo do
Andncio de Inicio, ou até a data da publicagdo do Anuncio de
Encerramento.

Os Coordenadores estardo obrigados, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados a partir da data de publicacdo do Andncio de Inicio, a
subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da
Garantia Firme (excetuadas as Debéntures do Lote Suplementar e
as Debéntures do Lote Adicional) que porventura ndo tenham
sido colocadas junto a investidores até a Data de Liquidacdo.

Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, ou da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, ou da Remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
subscricdo e integralizacdo.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissédo
serdo destinados para o resgate antecipado total e a liquidacdo
integral das debéntures da primeira série em circulacdo da 12
Emisséo da Emissora, sendo o saldo remanescente utilizado para
o reforco do capital de giro, a recomposicdo de caixa e a
distribuicdo de dividendos aos acionistas da Emissora, observado
o disposto abaixo.

Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada poderia ser acrescida das Debéntures do Lote
Suplementar e Debéntures Adicionais, caso a Opgdo de Lote
Suplementar e a Opcéo de Debéntures Adicionais fossem
exercidas, os recursos liquidos decorrentes de seus exercicios
seriam destinados ao reforco do capital de giro e a recomposicdo
de caixa da Companhia. As Debéntures do Lote Suplementar e as
Debéntures Adicionais ndo serdo emitidas. Para mais informagdes
acerca da destinacdo dos recursos da Emissdo, veja a segdo
“Destinagdo dos Recursos”, deste Prospecto.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo: (i) as Debéntures
da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos,
contados a Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2018; (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo
de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2019; e (iii) as
Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 10
(dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se portanto
em 15 de outubro de 2022. Para mais informacfes acerca das
hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das
Debéntures veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Atualizacdo Monetéaria do Valor
Nominal Unitario e Remuneracdo, Oferta de Resgate Antecipado
e Vencimento Antecipado” neste Prospecto.
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Atualizacdo Monetaria das Debéntures
da Primeira Série

Atualizacdo Monetaria das Debéntures
da Segunda Série

Atualizacdo Monetéaria das Debéntures
da Terceira Série

Remuneracéo das Debéntures da
Primeira Série

Remunerac¢do das Debéntures da
Segunda Série

Remuneracdo das Debéntures da
Terceira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo
sera atualizado monetariamente.

O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série sera
atualizado monetariamente, a partir da Data de Emisséo, pela
variacdo do IPCA, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Segunda Série automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Segunda Série, conforme o caso.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera
atualizado monetariamente, a partir da Data de Emisséo, pela
variacdo do IPCA, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Terceira Série automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Terceira Série, conforme o caso.

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a 0,79% (setenta e nove centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo
juros prefixados correspondentes a 5,00% (cinco inteiros por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissio ou a data de
pagamento dos juros remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série ou Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo
juros prefixados correspondentes a 5,35% (cinco inteiros e trinta
e cinco centésimos por cento) ao ano, definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento dos juros
remuneratorios das Debéntures da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.
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Pagamento da Remuneracédo das
Debéntures da Primeira Série

Amortizacdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira
Série

Amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série

Pagamento dos Juros Remuneratdrios
das Debéntures da Segunda Série

Amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série

Pagamento dos Juros Remuneratorios
das Debéntures da Terceira Série

Procedimento de Bookbuilding

A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera paga
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15
dos meses de outubro e abril, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de abril de 2013 e o Gltimo pagamento na Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

Para mais informagfes acerca das hipé6teses de vencimento
antecipado e resgate antecipado das Debéntures e das datas de
pagamento da Remuneragdo, veja a secdo “Informacgdes
Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Atualizacao
Monetaria do Valor Nominal Unitério e Remuneracdo, Oferta
de Resgate Antecipado e Vencimento Antecipado e Pagamento
da Remuneragdo”, respectivamente, neste Prospecto.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, serd amortizado em 3 (trés) parcelas,
anuais e sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento no 48°
(quadragésimo oitavo) més a partir da Data de Emissao, ou seja,
em 15 de outubro de 2016.

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas, anuais e
sucessivas, na propor¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado
amortizado  iniciando-se 0  primeiro  pagamento  no
72° (septuagésimo segundo) més a partir da Data de Emisséao, ou
seja, 15 de outubro de 2018.

Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo
pagos anualmente, a partir da Data de Emisséo, sempre no dia 15
do més de outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
outubro de 2013 e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série.

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, na
proporcdo do Valor Nominal Unitario Atualizado amortizado,
iniciando-se o primeiro pagamento no 96° (nonagésimo sexto)
més contado da Data de Emisséo, ou seja, 15 de outubro de 2020.

Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série serdo
pagos anualmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15
do més de outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
outubro de 2013 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures da Terceira Série.

No ambito da Oferta, foi organizado, pelos Coordenadores, o
procedimento de coleta de intencbes de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para verificacdo, junto aos Investidores
da Oferta, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de
taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com a
Emissora as taxas aplicaveis as Debéntures, bem como o
numero de séries e a quantidade de Debéntures a serem
efetivamente emitidas.
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Pessoas Vinculadas

Repactuacao Programada

Aquisigdo Facultativa

Para mais informac@es acerca do Procedimento de Bookbuilding,
veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Procedimento de Bookbuilding”, neste Prospecto.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, puderam
participar Investidores da Oferta Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, sem possibilidade de reservas
antecipadas e sem limite maximo de tal participagdo em relacdo
ao volume da Oferta. Como foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar e as Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a
colocacgio das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as intengbes de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas. A participacdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta poderia promover ma formacgédo na taxa final da
Remuneracgdo, bem como poderia ter um impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez
que referidas Pessoas Vinculadas poderiam optar por
manter estas Debéntures fora de circulacéo, influenciando a
sua liquidez. Para mais informacdes e avaliacdo dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, recomenda-se
aos investidores a leitura da secio “Fatores de Risco” na
pagina 69 deste Prospecto, em especial ao fator de risco
relacionado a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A vedagdo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrucéo
CVM 400 ndo se aplica ao Formador de Mercado da Emisséo,
desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de
valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitacéo,
estejam divulgados no Prospecto Preliminar, conforme
previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM
400. Para mais informacgGes acerca do Formador de Mercado,
veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Formador de Mercado”, neste Prospecto.

Né&o havera repactuagdo programada das Debéntures.

E facultado a Emissora, a seu exclusivo critério, conforme o
disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedade por
Acdes, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou
inferior ao nominal, devendo tal fato constar do relatorio da
administracdo e das demonstra¢fes financeiras; ou por valor
superior ao nominal, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM. As Debéntures em Circulacdo que venham a ser
adquiridas por meio deste procedimento poderdo: (i) ser
canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das
demais Debéntures em Circulagdo. Na hipotese de cancelamento
das Debéntures, o mesmo devera ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissao.
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Oferta de Resgate Antecipado

Vencimento Antecipado

Quoruns de deliberacdo na Assembleia
Geral de Debenturistas

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, de uma ou
mais séries, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s),
sem distin¢cdo, assegurada a igualdade de condicBes a todos os
Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s) para aceitar ou ndo o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, nos
termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acdes, de acordo com os termos e condi¢des a serem previstos na
Escritura de Emissdo.

Para mais informac@es acerca dos termos e condi¢des da Oferta
de Resgate Antecipado, veja a secdo “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Oferta de Resgate
Antecipado”, neste Prospecto.

Estdo elencados na Escritura de Emissdo e neste Prospecto 0s
eventos considerados eventos de inadimplemento, acarretando o
vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito ao disposto na
Escritura de Emissdo, a imediata exigibilidade do pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitéario ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da
Data do Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento,
além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura de
Emissédo, quando aplicaveis.

Adicionalmente, para descricdo do risco associado a eventual
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, vide secdo
“Fatores de Risco”, deste Prospecto. Para mais informacdes
acerca dos eventos, termos e condi¢des de vencimento antecipado
das Debéntures, veja a secdo “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, neste
Prospecto.

Nas deliberagcdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulacéo caberd um voto, admitida a constitui¢do
de mandatério, Debenturista ou néo.

Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagéo.

N&o estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima:
(i) os quora expressamente previstos em outros itens e/ou
clausulas da Escritura de Emissdo; (ii) as alteracfes relativas:
(a) & redugdo de remuneracdo das Debéntures; (b)aos quora
estabelecidos na Escritura de Emissdo; (c) as datas de pagamento
de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme
previsto na Escritura de Emissdo; e (d) a modificacdo da espécie
das Debéntures para uma espécie com prioridade menor de seus
créditos em caso de faléncia da Emissora, devendo qualquer
alteracdo com relagdo as matérias mencionadas neste subitem (ii)
ser aprovada, seja em primeira convocagdo ou em qualquer
convocacdo subsequente, por Debenturistas representando, no
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Aprovacg0es Societarias

Inadequacéo do Investimento

Fatores de Risco

Cronograma da Oferta

Classificacdo de Risco (Rating)

minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacéo;
e (iii) qualquer alteracdo aos termos da Clausula X1 da Escritura
de Emissdo — Assembleia Geral de Debenturistas, que deverao ser
aprovadas, seja em primeira convocacdo ou em qualquer
convocacdo subsequente, por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacéo.

Para mais informacOes acerca das Assembleias Gerais de
Debenturistas, veja a se¢do “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Assembleia Geral de Debenturistas”,
neste Prospecto.

A Emisséo, a Oferta, e a celebracdo da Escritura de Emisséo séo
realizadas com base na deliberagcdo da RCA, nos termos do artigo
59, paragrafo primeiro, da Lei das Sociedades por Aces, cuja ata
foi devidamente arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e
no jornal “Diario de Noticias” em atendimento ao disposto no
artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por
Acbes. A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao
e da Oferta, a taxa méaxima da Remuneracdo definida em
Procedimento de Bookbuilding, tendo sido autorizada a Diretoria
da Emissora a praticar todos os atos necessarios para efetivar as
deliberacdes 14 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o
aditamento a Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa final
da Remuneracéo.

A Oferta ndo é destinada aos investidores (i) que necessitem de
ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado
secundario para negociacdo de debéntures no Brasil é restrito;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de
sociedades que possuam concessdes de rodovias. Para avaliagdo
dos riscos associados ao investimento nas Debéntures,
recomenda-se aos investidores a leitura da se¢do “Fatores de
Risco”. Sem prejuizo, os investidores deverdo atentar para os
demais fatores de risco relacionados & Emissora, conforme
detalhadamente descritos nos itens “4.1” e “5” do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Para avaliagdo dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures, os investidores deverdo ler a se¢do “Fatores de
Risco” deste Prospecto. Adicionalmente, para uma descricdo
completa de todos o0s riscos associados a Emissora, 0s
investidores deverdo ler os itens “4.1” e “5” do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Para mais informacgdes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, a partir da data do protocolo do pedido de
analise prévia e recomendacdo de registro da Oferta, veja a
secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”,
neste Prospecto.

A Emissora contratou a Standard & Poor’s para a elaboragdo do
relatorio de classificagdo de risco para as Debéntures, e para a
revisdo anual da classificacdo de risco até o vencimento das
Debéntures.
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Informacg@es Adicionais

A Standard & Poor’s atribuiu rating “brAA+” as Debéntures
(para mais informacdes sobre a classificacdo de risco da Emissao,
ver 0 Anexo E - “Relatorio de Classificagio de Risco das
Debéntures”, deste Prospecto).

Quaisquer outras informacBes ou esclarecimentos sobre a
Emissora, a Emissdo, as Debéntures e a Oferta poderado ser obtidos
junto @ Emissora, aos Coordenadores e a CVM, nos enderecos
indicados na segdo “Informagdes sobre Administradores,
Coordenadores, Consultores e Auditores”, deste Prospecto.
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INFORMAGCOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$696.714.537 (seiscentos e noventa e seis
milhdes, setecentos e quatorze mil, quinhentos e trinta e sete reais), totalmente subscrito e integralizado,
representado por 696.714.537 (seiscentos e noventa e seis milhdes, setecentos e quatorze mil, quinhentas e
trinta e sete) acdes ordinarias, todas escriturais e sem valor nominal. O capital social da Emissora podera ser
aumentado independentemente de reforma estatutaria, até 0 montante de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), por deliberacdo do Conselho de Administracdo, que fixara o preco de emissao, a quantidade de acGes
ordinarias a serem emitidas e as demais condicBes de subscricdo e integralizacdo das a¢des dentro do capital
autorizado.

O quadro abaixo indica a quantidade de acdes detidas por acionistas titulares de 5% (cinco por cento) ou mais
do capital social da Emissora, na data deste Prospecto:

Quantidade de aces (%)

I % detido em relagéo

Acionista . -
ao capital social
Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica 696.714.537 0 100,0 0 100,0
SA
Total 696.714.537 0 100,0 0 100,0

Para mais informacdes sobre a composi¢édo do capital social da Emissora, incluindo os acionistas da Emissora
titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima, vide item
15 do Formulario de Referéncia, anexado por referéncia ao presente Prospecto, nos enderecos constantes da
secdo “Documentos e InformacBes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” neste Prospecto.

I. AUTORIZACAO

A Emissao, a Oferta, e a celebracéo da Escritura de Emissao, foram aprovadas pela RCA

O Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 24 de agosto de 2012 (“RCA”) aprovou,
dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a taxa méaxima da Remuneracdo, definida no
Procedimento de Bookbuilding, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberagdes a4 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a
Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa final da Remuneragéo.

Il. REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

Arquivamento e Publicacdo da ata da RCA

A ata da RCA foi arquivada na JUCESP em 03 de setembro de 2012, sob 0 n° 385.338/12-0 e publicada em
04 de setembro de 2012 no (i) DOESP e (ii) no jornal “Diario de Noticias”, em atendimento ao disposto no
artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Inscri¢do da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

A Escritura de Emissédo e seu 1° Aditamento foram devidamente arquivados na JUCESP sob o n° ED001009-
1/000, em 26 de setembro de 2012 e sob 0 n® ED0010091/001 em 3 de outubro de 2012, respectivamente, e
seu 2° Aditamento sera arquivado na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso 1, e paragrafo 3°
da Lei das Sociedades por Acoes.
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Quaisquer eventuais aditamentos a Escritura de Emissdo (“Aditamentos”) deverdo ser firmados pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e posteriormente inscritos na
JUCESP, nos termos deste item e da Escritura de Emissao.

Anélise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVM

A Oferta seré registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 471 e demais disposicOes legais, regulatérias e autorregulatérias
aplicaveis. O registro da Oferta sera realizado por meio do procedimento simplificado previsto na Instrucéo
CVM 471, devendo o pedido de registro da Oferta ser submetido a analise prévia da ANBIMA, no convénio
celebrado entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”), nos termos da Instrucdo da CVM 471 e
dos Cédigos ANBIMA.

Registro para Distribuicéo

As Debéntures foram registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do SDT, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente na CETIP.

Registro para Negociagdo e Custddia Eletrdnica

As Debéntures foram registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do SND, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociacdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

I11. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social: (1) a exploracdo, direta ou indireta, de negécios de concessao de obras e
servicos publicos, especificamente a prestacdo de servicos de execucdo, gestdo e fiscalizacdo de atividades
relacionadas a operacdo, conservacdo, melhoramento, ampliacdo e recuperacdo de rodovias ou estradas de
rodagem e negoécios afins; (II) a prestacdo de servicos corporativos compreendendo: (a) elaboracdo de
orcamentos; (b) elaboracdo de relatérios; (c) controle patrimonial; (d) gestdo de caixa e pagamentos; (€)
gestdo de contas a pagar e a receber; (f) planejamento e administragdo tributéria; (g) controle de arrecadacéo;
(h) avaliacéo e conducdo de estratégias de investimentos; e (i) planejamento e acompanhamento econdémico-
financeiro; (111) a prestacdo de servi¢os de engenharia civil, compreendendo a concepcéo, o planejamento, a
elaboracéo de orcamentos, estudos de viabilidade, a contratacéo, o gerenciamento, a execucdo de propostas,
projetos e obras em geral, bem como a prestacdo de assessoria ho campo técnico; (IV) o desenvolvimento,
identificacdo, aquisi¢do, fornecimento, administracdo, gerenciamento, assisténcia técnica de recursos de
Tecnologia de Informacdo, Sistema de Automacdo e Sistemas Elétricos aplicados em negdcios rodovidrios e
logisticos; (V) a execucédo de servicos de administragdo geral compreendendo: (a) administracdo de pessoal;
(b) administracéo de suprimentos; (c) administracdo de servicos gerais de escritério; (V1) o planejamento e a
administracéo de recursos de sistemas e informatica; (VII) a avaliacdo de riscos, de crédito e de custos; (VIII)
a administracdo de bens prdprios; (IX) a prestacdo de servigos de negocia¢do com fornecedores; (X) a
prestacdo de outros servicos, incluindo de consultoria, assisténcia técnica e administracdo de empresas,
guando relacionados aos negdcios referidos nos itens anteriores; (XI) o exercicio de atividades conexas ou
relacionadas ao objeto social, direta ou indiretamente, inclusive a importacdo e exportacdo; e (XII) a
participagdo como sécia, acionista ou quotista de outras sociedades ou empresas.

IV. DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emisséo serdo destinados para o resgate antecipado
total e a liquidacdo integral das debéntures da primeira série em circulacdo da 1* Emissdo da Emissora, sendo
o saldo remanescente utilizado para o refor¢o do capital de giro, a recomposicéo de caixa e a distribuicdo de
dividendos aos acionistas da Emissora, conforme tabela adiante:
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Destinacéo dos Recursos Valor estimado (R$ mil) % estimado do Total
Liquidacdo das debéntures da 12 Série da 12 Emissdo 191.745 24,64
Prémio Liquidacdo das debéntures 12 Série da 1% Emissdo 3.447 0,44
Dividendos 300.000 38,56
Capital de Giro / Reforco de Caixa 282.882 36,36
TOTAL LIQUIDO PARA EMISSORA 778.074 100,00

Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderia ser acrescida das Debéntures do
Lote Suplementar e Debéntures Adicionais, caso a Opg¢do de Lote Suplementar e a Opcdo de Debéntures
Adicionais fossem exercidas, os recursos liquidos decorrentes de seus exercicios seriam destinados ao refor¢o
do capital de giro e a recomposi¢do de caixa da Companhia. As Debéntures do Lote Suplementar e as
Debéntures Adicionais ndo serdo emitidas.

Para mais informacdes acerca da destinagdo dos recursos da Emissdo, veja a secdo “Destinacdo dos
Recursos”, deste Prospecto.

V. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Agente Fiduciario

A Emissora constituiu e nomeou a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,
como agente fiduciario representando a comunhao dos Debenturistas.

Para fins da Instrucdo CVM 28, seguem abaixo os dados relativos & emissdo de debéntures feita pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que o Agente Fiduciario tenha atuado como agente fiduciario:

O Agente Fiduciario atua na 1% emissdo de debéntures simples, com garantia real, em trés séries, da Ecovias,
no valor total de R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhGes de reais), tendo sido emitidas 45.000
(quarenta e cinco mil) debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 12, 22 e 3? série sdo,
respectivamente, 1° de novembro de 2013, 1° de maio de 2014 e 1° de novembro de 2014. A emissdo é
garantida por: (i) penhor de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das
acOes de emissdo da Ecovias, cujo valor, na respectiva data de emissdo, era de R$1.300.000.000,00 (um
bilhdo e trezentos milhdes de reais); (ii) um contrato de cessdo fiduciaria de (a) direitos creditérios relativos a
100% (cem por cento) do produto de toda a arrecadacdo, de todos os postos de pedagios, atuais e futuros, em
toda a extensdo do Sistema Anchieta-Imigrantes mantidos pela Ecovias, e (b) aplica¢Ges financeiras, tendo
sido estabelecido que o fluxo minimo de direitos creditorios a transitar pelas contas de garantia deve ser, no
minimo, R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ao més; e (iii) cessdo fiduciaria de 100% (cem por
cento) da indenizagdo do Poder Concedente. Ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo,
repactuacdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures até o presente momento, apenas a amortizagao
programada, conforme a respectiva escritura de emissdo. O Agente Fiduciario também declara que assegurara
tratamento equitativo a todos os debenturistas da 12 emiss@o da Ecovias e da Oferta e que observara fielmente
o disposto na Instrucdo CVM 28 e na legislagdo aplicavel com relacdo a sua atuacdo como agente fiduciario
em mais de uma emissdo de debéntures da Emissora.

NUmero da Emisséo
A presente Emissao representa a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.

Numero de Séries
A Emisséo sera realizada em trés séries, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Valor Total da Emisséo
O valor total da Emissdo é de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de Emisséo.
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Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 80.000 (oitenta mil) Debéntures, sendo que a existéncia e a quantidade de Debéntures alocada
em cada série foi definida de comum acordo entre a Companhia e os Coordenadores, conforme a demanda
pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding. A alocacéo das Debéntures entre as
séries foi definida apdés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo das
Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes™).

A Emissora outorgou aos Coordenadores a opg¢éo de distribuicdo de um lote suplementar de até 12.000 (doze
mil) do total das Debéntures, correspondentes a até 15% (quinze por cento) das Debéntures inicialmente
ofertadas na Emisséo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais), conforme previsto no artigo 24 da Instrugdo
CVM 400, a qual poderia ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente
fosse constatado no decorrer da Oferta. A Opcéo de Lote suplementar ndo foi exercida.

A Emissora poderia aumentar a quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em até 16.000 (dezesseis mil) Debéntures,
correspondente a até 20% (vinte por cento) em relacdo a quantidade originalmente ofertada (sem prejuizo das
Debéntures do Lote Suplementar), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, na data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 14, 82°, da Instrucdo CVM 400. As
Debéntures Adicionais teriam as mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos
da Escritura de Emissdo. A Opcéo de Debéntures adicionais ndo foi exercida.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar, caso fossem emitidas, seriam colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacao, nos termos do Contrato de Distribuicao.

N&o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM
400.

Banco Mandatério e Agente Escriturador

O banco mandatério e o agente escriturador serd o Banco Bradesco S.A., responsével por operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo da Remuneracdo e de quaisquer outros valores a serem pagos pela Emissora
relacionados as Debéntures, bem como por efetuar a escrituragdo das Debéntures.

Valor Nominal Unitéario

O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emisséo.

Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de outubro de 2012.

Prazos e Datas de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2018.
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As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2019.

As Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2022.

Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagéo pelo saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a Ultima data de pagamento da Remuneracdo até a Data de Vencimento, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo.

Para mais informagdes acerca das hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures
veja os itens “Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario e Remuneragdo”, “Oferta de Resgate
Antecipado” e “Vencimento Antecipado” nesta segao.

Tipo e Forma
As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou certificados.

Certificados e Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Conversibilidade
As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

Espécie
As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acdes.

Prazo de Subscricéo e Data de Liquidacéo

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocacdo. Os Coordenadores
estardo obrigados, em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data de publicagdo do Anudncio de Inicio, a
subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme (excetuadas as Debéntures do
Lote Suplementar e as Debéntures do Lote Adicional) que porventura ndo tenham sido colocadas junto a
investidores até a Data de Liquidacédo. A liquidacdo financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de contas
e pagamentos, dar-se-a até o Gltimo dia do Prazo de Subscrigéo.

Forma de Subscricéo e Integralizacéo e Precgo de Integralizacio

As Debéntures serdo integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, por meio do SDT no ato da
subscricdo e integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracédo, a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizacdo. As Debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apos
totalmente integralizadas.

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série
As Debéntures da Primeira Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
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Atualizacdo Monetéria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo ser& objeto de atualizagdo ou correcdo por
qualquer indice.

Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diéarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de
um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente
a 0,79% (setenta e nove centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).

O célculo da Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte férmula:
J=Vne x (Fator de Juros — 1)
Onde:

J = Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = Fator DI x Fator Spread

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de calculo da Remuneracdo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np,
FatorDI =] [[1+(TD1, )]
k=1
onde:
n = nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitaliza¢do, sendo “n” um ndmero inteiro;

k = niimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 a “n”;

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da
seguinte forma;

1

DI, =[ Dl 41 4
100
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onde:

DI, = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
conforme férmula abaixo:

n

spread 1 252
100

FatorSpread = [

onde:
spread ou sobretaxa = 0,7900;
n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou data de pagamento da Remuneracio das Debéntures da

[73e 1)

Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo “n” um numero inteiro.
Observacoes:

@ Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o altimo considerado;

(b) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

(c) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais com arredondamento; e

(d) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsével pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo (inclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista
do pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de Vencimento, resgate antecipado e
vencimento antecipado, conforme o caso.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora ndo houver divulgagdo da Taxa
DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na apuracdo de TDIy a Gltima Taxa DI divulgada, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da
divulgacgdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulga¢do da Taxa DI for superior ao prazo de
10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto abaixo quanto a definicdo do novo pardmetro da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagao por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis ap0s a data esperada para
sua apuracéo e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extin¢éo por imposicdo legal ou determinacéo judicial
(“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado judicial ou
legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar ddo Periodo de Auséncia da Taxa
DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por AcOes e na Escritura de Emissdo), para definir, de comum acordo com a
Emissora, o pardmetro de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, observado o
disposto abaixo. Até a deliberacdo desse parametro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigaces previstas nos termos da Escritura de Emissdo, a mesma taxa diéria produzida pela Gltima Taxa DI
conhecida até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da
Primeira Série, quando da divulgacao posterior da Taxa DI aplicavel.

33



-
€CORODOVIAS

concessdes

Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, a Emissora optar, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciério, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar a partir da data de realizacio da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série, qual a alternativa escolhida dentre:

Q) resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizagcdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas
representados no minimo por 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo
do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
devido até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracéao
das Debéntures da Primeira Série com relagdo as Debéntures da Primeira Série a serem
resgatadas, sera utilizado para a apuracdo de TDIy o valor da Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposicdes previstas para fins de calculo da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série; ou

(i) apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série. Durante 0 prazo de amortizacdo das Debéntures da Primeira Série pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série continuara
sendo aquela estabelecida na Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizacdo
integral das Debéntures da Primeira Série, sera utilizada uma taxa de remuneragdo substituta
a ser definida debenturistas em comum acordo entre a Emissora e 0s Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, de acordo com o estabelecido no
item “Assembleia Geral de Debenturistas” abaixo, sendo que a taxa de remuneragdo
substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série devera refletir
pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época e aprovada por
debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI. Caso ndo haja acordo sobre a taxa
substitutiva a ser utilizada nesta hipétese, a Emissora sera obrigada a efetuar o procedimento
descrito no (i) acima.

N&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizaco da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada e a
Taxa DI, a partir de sua divulgacéo, passard a ser utilizada para o célculo da Remuneragéo das Debéntures da
Primeira Série, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da
divulgagdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série.
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Amortizacéo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas, anuais e
sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento no 48° (quadragésimo oitavo) més a partir da Data de Emiss&o,
ou seja, em 15 de outubro de 2016, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacdo da Primeira Série”):

Datas da Amortizacdo da Percentual do Valor Nominal Unitario da Primeira
Primeira Série Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2016 33,33%
15 de outubro de 2017 33,33%
15 de outubro de 2018 33,34%

Periodicidade de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série

A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo,
sempre no dia 15 dos meses de outubro e abril, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2013 e
0 Ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).

Remuneracao das Debéntures da Segunda Série
As Debéntures da Segunda Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

Atualizacdo Monetéria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado monetariamente, a partir da Data
de Emissdo, pela variagdo do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures
da Segunda Série”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou ao Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Segunda Série” e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série”), segundo a seguinte formula:

VNa = VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (valor nominal unitério
remanescente ap0s amortizacdo de principal, incorporagdo, atualizacdo
monetéria a cada periodo, ou pagamento da atualizagdo monetéria, se
houver), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

@)
1l

fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

"1 NI\

! dut
C = K
|7
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Onde:

n = ndmero total de nimeros-indices considerados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Segunda Série, sendo “n” um numero inteiro;

Nk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série. Apés a data de aniversario, o " NI, "
correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizag&o;

Nlk.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a Gltima data de aniversario
das Debéntures da Segunda Série e a data de célculo, limitado ao nimero total
de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup" um ndmero
inteiro;

dut = n0mero de Dias Uteis contidos entre a Gltima data de aniversario e a proxima
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut" um nimero
inteiro.

dup
( NIy )ri‘.ir
~ T . - . . .
O fator resultante da expressdo: Nip 4 é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os
resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O nuamero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo érgdo responsével por seu célculo.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de
ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data néo seja Dia Util, o
primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas das Debéntures da Segunda Série.

Se até a data de aniversario, 0 NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado o Ultimo nimero-indice
disponivel do indice de precos em questéo.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util anterior, apropriando o pro rata
do ultimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdo para as Debéntures da Segunda Série, sera utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa didria produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensac0es financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série, quando
da divulgacéo posterior do IPCA.
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Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hip6tese de extin¢cdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA da Segunda Série”), o IPCA devera
ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiduciério dever4, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA da Segunda
Série, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (“AGD da Segunda Série”), (na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac8es e na Escritura de Emissdo, conforme
definida no item “Assembleia Geral de Debenturistas” abaixo), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual devera refletir
parametros utilizados em operacBes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva das Debéntures da
Segunda Série™). Até a deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s Debenturistas da Segunda Série,
quando da divulgacéo posterior do IPCA.

Caso 0 IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ndo ser4 mais realizada, e o IPCA a
partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Segunda Série
em Circulacdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciério, no prazo de 10 (dez) dias, contados a
partir da data da realizacdo da respectiva AGD da Segunda Série, qual a alternativa escolhida:

i a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva AGD da Segunda Série, pelo seu Valor
Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, nos termos da Escritura de
Emissdo, acrescido da Remuneracgéo das Debéntures da Segunda Série devida até a data do efetivo
resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
Gltima Data de Pagamento dos Juros Remunerat6rios da Segunda Série (abaixo definida), conforme
0 caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série aplicavel
as Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia
do Periodo de Auséncia do IPCA da Segunda Série sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pelo
Gltimo IPCA divulgado; ou

ii. a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da Segunda
Série em Circulacdo, ndo excedendo o prazo de vencimento final. Durante o prazo de amortizacdo
das Debéntures da Segunda Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracédo das
Debéntures da Segunda Série continuara sendo a aqui estabelecida, observado que, até a amortizacdo
integral das Debéntures da Segunda Série, serd utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser
definida em comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, sendo que a taxa de remuneracgéo substituta definida na Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série devera refletir parametros utilizados em operagdes
similares existentes a época e aprovada por debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da
Segunda Série seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Gteis. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva a ser utilizada nesta hipétese, a Emissora sera
obrigada a efetuar o procedimento descrito no item (i) acima
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Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros prefixados
correspondentes a 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratoérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a
Atualizagdo Monetéria das Debéntures da Segunda Série, “Remuneracao das Debéntures da Sequnda Série™).

O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J=VNa X (FatorJuros — 1)

onde:

J = valor unitério dos juros devidos no final de cada data de célculo da Remuneracédo
das Debéntures da Segunda Série (exclusive), calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do
Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Dp
taxa 753
Fatorfuros = ( + )
100

onde:

taxa = 5,0000;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data do ultimo pagamento de juros das

Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um ndmero

inteiro;

Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas,
anuais e sucessivas, na propor¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado amortizado iniciando-se o primeiro
pagamento no 72° (septuagésimo segundo) més a partir da Data de Emisséo, ou seja, 15 de outubro de 2018,
conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacdo da Segunda Série”):

Datas da Amortizacdo da Percentual Valor Nominal Unitéario Atualizado da
Segunda Série Segunda Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2018 50%
15 de outubro de 2019 50%
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Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série

Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de
Emisséo, sempre no dia 15 do més de outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2013
e 0 Ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série”).

Remuneracao das Debéntures da Terceira Série
As Debéntures da Terceira Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

Atualizagdo Monetéaria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera atualizado monetariamente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo do IPCA (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Terceira Série automaticamente incorporado ao VValor Nominal Unitario
das Debéntures da Terceira Série ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série” e “Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série”), segundo a seguinte formula;

VNa = VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série (valor nominal unitario
remanescente apds amortizacéo de principal, incorporagdo, atualizagdo monetaria
a cada periodo, ou pagamento da atualizagdo monetaria, se houver),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
n dup
ka dut
c-T1|G5)
k=1 ‘Mjk—:l

Onde:

n = nlmero total de ndmeros indices considerados na Atualizagdo Monetaria
das Debéntures da Terceira Série, sendo “n” um niimero inteiro;

Nk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizacéo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario
das Debéntures da Terceira Série. Apds a data de aniversario, 0 " NI "
correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacao;

Nlk.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a Gltima data de aniversario
das Debéntures da Terceira Série e a data de calculo, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup" um
nGmero inteiro;

dut = nuamero de Dias Uteis contidos entre a Gltima data de aniverséario e a

proxima data de aniversario das Debéntures da Terceira Série, sendo "dut"
um ndmero inteiro.
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dup

O fator resultante da expressdo: NI, \dur é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. (T)
Sl S |

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os
resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O namero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgdo responsavel por seu célculo.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de
ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Caso no més de atualizacdo o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd utilizado o dltimo ndmero-
indice disponivel do indice de precos em questao.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nio seja Dia Util, o
primeiro Dia Util subsequente;

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversérios
consecutivas das Debéntures da Terceira Série;

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util anterior, apropriando o pro rata
do ultimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporéria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria
prevista na Escritura de Emissdo para as Debéntures da Terceira Série, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa diéria produzida pelo tltimo IPCA divulgado até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensaces financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Terceira Série, quando
da divulgacéo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacéo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipétese de extin¢do ou inaplicabilidade por
disposicéo legal ou determinacéo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA da Terceira Série”), 0 IPCA deveré
ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiduciario devera no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA da Terceira Série,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série”), (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e na
Escritura de Emissdo, conforme definida no item “Assembleia Geral de Debenturistas” abaixo), para definir,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, o0 novo parametro a ser aplicado, a
qual devera refletir pardmetros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva das
Debéntures da Terceira Série”). Até a deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo Gltimo
IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira
Série, quando da divulgacéo posterior do IPCA.

Caso 0 IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série ndo serd mais realizada, e o IPCA a
partir de sua divulgacéo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Terceira Série desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas da Terceira Série.
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Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira Série entre a Emissora e
Debenturistas da Terceira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Terceira Série
em Circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) dias,
contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,
qual a alternativa escolhida:

i a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, nos termos da Escritura de Emissdo, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Terceira
Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Terceira Série (abaixo definida), conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série aplicavel as Debéntures da Terceira Série a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA da
Terceira Série serd utilizada a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado; ou

ii. a Emissora devera apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures da Terceira
Série em Circulagdo, ndo excedendo o prazo de vencimento final das Debéntures da Terceira Série.
Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures da Terceira Série pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série continuara sendo a aqui estabelecida,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures da Terceira Série, serd utilizada uma taxa
de remuneracdo substituta a ser definida em comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, sendo que a taxa de remuneracao
substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série devera refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época e aprovada por debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo. Caso a Taxa Substitutiva
das Debéntures da Terceira Série seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva a ser utilizada nesta hipétese, a
Emissora sera obrigada a efetuar o procedimento descrito no item (i) acima.

Remuneracao das Debéntures da Terceira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros prefixados
correspondentes a 5,35% (cinco inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis,
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos juros
remuneratorios das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento (“Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Atualizagdo
Monetaria das Debéntures da Terceira Série, “Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série™).

O célculo da Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série obedecerd a seguinte formula:

J=VNa X (FatorJuros — 1)
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onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada data de calculo da Remuneragao das Debéntures
da Terceira Série (exclusive), calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou Saldo do Valor
Nominal Unitério atualizado das debéntures da Terceira Série calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
DF
taxa PET
Fator[uros = ( + )
100
onde:
taxa =  5,3500;
DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data do ultimo pagamento de juros das

Debéntures da Terceira Série ou Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, conforme
0 caso, imediatamente anterior a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro;

Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e sucessivas, na proporcdo do Valor Nominal Unitério Atualizado amortizado, iniciando-se o primeiro
pagamento no 96° (nonagésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, ou seja, 15 de outubro de 2020,
conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacdo da Terceira Série”):

Datas da Amortizacdo da Percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado da
Terceira Série Terceira Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2020 33,33%
15 de outubro de 2021 33,33%
15 de outubro de 2022 33,34%

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série

Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de
Emisséo, sempre no dia 15 do més de outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2013
e o0 ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série”).

Repactuacdo Programada
N&o havera repactuacao programada das Debéntures.
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concessbes

Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria

N&o havera resgate antecipado facultativo total ou parcial ou amortizacdo extraordinaria das Debéntures,
exceto nos casos auséncia de divulgacdo extin¢do ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinacdo
judicial da Taxa DI ou do IPCA, conforme previsto acima e nas Clausulas 4.2.2.6, 5.2.1.5 e 6.2.1.5 da
Escritura de Emissao.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debéntures, de uma ou mais séries, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos
os Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s), sem distin¢do, assegurada a igualdade de condicdes a todos 0s
Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s) para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, nos termos do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acdes, de acordo com os
termos e condicdes previstos abaixo:

(i) A Oferta de Resgate Antecipado somente poderd ocorrer mediante publicacdo de comunicacéo
dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Escritura de Emissdo
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data
prevista para realizagdo do efetivo resgate antecipado (“Data do Resgate Antecipado”). A Data do
Resgate Antecipado devera ser obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP devera ser
comunicada com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia;

(i) O valor a ser pago aos Debenturistas por ocasido do resgate antecipado seré equivalente ao Valor
Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), acrescido da
Remuneracéo, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a Data do Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a Data do Resgate
Antecipado;

(ili)  Na Comunicacdo de Resgate Antecipado deverdo constar os termos e condi¢es da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii) a(s) série(s) objeto da
Oferta de Resgate Antecipado; (iii) se o resgate sera total ou parcial, observadas, nesta hipétese,
as regras previstas adiante; (iv) o valor do prémio de resgate, caso exista; (v) a men¢do de que 0
valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera equivalente ao Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ainda ndo amortizado acrescido da respectiva
Remuneracdo das Debéntures devida e ainda ndo paga até a Data do Resgate Antecipado,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso; (vi) o procedimento para
0 exercicio da aceitacdo da Oferta de Resgate Antecipado; (vii) se a Oferta de Resgate
Antecipado estard condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de Debenturistas; e (viii)
quaisquer outras informacgdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado;

(iv)  Apo6s a publicacdo da Comunicacdo de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar, nos termos da Comunicagdo de
resgate antecipado, ao Agente Fiduciario até o encerramento do prazo a ser estabelecido na
Comunicacio de Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora tera o prazo de 7 (sete) Dias Uteis
para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as debéntures
objeto de resgate antecipado serdo resgatadas em uma Unica data;
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(v)  Caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de Debenturistas representando
um volume maior de Debéntures das que poderdo ser resgatadas, com base na Comunicacdo de
Resgate Antecipado, aplicar-se-4 o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por AcBes, sendo que o Agente Fiduciario devera operacionalizar o sorteio. Neste caso, a Oferta
de Resgate Antecipado devera ser realizada, para as Debéntures custodiadas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de "operacdo de compra e venda definitiva no
mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos
Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracao, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades
de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou
qualquer outra formalidade; e

(vi) as Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela
Emissora.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigacgdes pecuniérias relativas as Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo
estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede do Banco Mandatério; ou (b) conforme o caso,
pela instituicdo financeira contratada para este fim.

Imunidade Tributéaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributéria, este deverd encaminhar ao
Banco Mandatario e & Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagio a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa
imunidade ou isencéo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacéo, a
Emissora faré as retencfes dos tributos previstos em lei.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigac¢do pecuniéria prevista na
Escritura de Emissdo até o dia subsequente em que 0s bancos estejam abertos para expediente na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancério
no local de pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sbado e/ou
domingo.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item “Prorrogacdo dos Prazos” acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas
previstas na Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer remuneracdo adicional e/ou encargos morat6rios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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concessbes

Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
(“Avisos aos Debenturistas™), e publicados no jornal “Diario de Noticias”, considerando que aqueles exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes serdo feitos também no DOESP e no jornal “Didrio de Noticias”, sendo
gue eventuais comunicados relacionados a Oferta, 0 aviso ao mercado nos termos do artigo 53 da Instrucéo
CVM 400, o anlncio de inicio de distribuicdo e o0 anincio de encerramento de distribuicdo também serdo
publicados no jornal “Diario de Noticias” e no jornal “Valor Econémico”, edi¢cdo nacional, nos termos do
Estatuto Social da Emissora e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢Oes, bem como divulgados na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet (http://www.ecorodovias.com.br/ri).

Agquisicdo Facultativa

E facultado & Emissora, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, adquirir Debéntures em Circulag8o por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o
fato constar do relatdrio da administracdo e das demonstracdes financeiras; ou por valor superior ao nominal,
desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures em Circulacdo que venham a ser adquiridas
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracdo das demais Debéntures em Circulagdo. Na hipotese de cancelamento das
Debéntures, 0 mesmo devera ser objeto de aditamento a Escritura de Emissdo.

Liquidez e Estabilizagéo

Néo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures. Néo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

Fundo de Amortizagéo
N4o serd constituido fundo de amortizagéo para a presente Emisséo.

Vencimento Antecipado

Observado o disposto nos itens paragrafos abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacfes constantes da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento, além dos
demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emissdo, quando aplicaveis, quaisquer dos seguintes
eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

() decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas atuais e futuras controladas
(“Controladas”); (b) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou por quaisquer de suas
Controladas; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; e (d) pedido de recuperagdo judicial ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperacdo extrajudicial,
formulado pela Emissora e/ou quaisquer Controladas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

(i) extingdo, liquidagdo ou dissolugdo da Emissora e/ou das Controladas que represente,
cumulativamente, ao longo do periodo de vigéncia das Debéntures, 15% (quinze por cento) da
receita bruta consolidada da Emissora, a época do evento societario;

(iii) ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer obrigacdo pecunidria perante
os Debenturistas relacionada as Debéntures, previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanada no
prazo de 1 (um) Dia Util contado da respectiva data de vencimento;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

concessdes

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na
Escritura de Emiss&o, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento de
aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigac6es
para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

protestos de titulos contra a Emissora, em valor unitario ou agregado devido e ndo pago superior
a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o0 equivalente em outras moedas, exceto se no
prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimagdo do protesto (i) a
Emissora comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-
fé de terceiros, ou foi sustado, sanado ou cancelado ou (ii) a Emissora prestar garantias em juizo
no prazo legal e aceitas pelo Poder Judiciario;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
obrigacdo financeira devida pela Emissora ou suas Controladas, em valor individual ou
agregado, superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de reais), ou 0 equivalente em
outras moedas, salvo se 0 ndo pagamento da obrigacdo financeira na data de seu respectivo
vencimento (i) tiver a concordancia do credor correspondente, ou (ii) estiver amparado por
decisdo judicial vigente obtida pela Emissora ou por quaisquer de suas Controladas;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da Emissora ou
qualquer de suas Controladas, em valor unitdrio ou agregado igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial
condenatdria transitada em julgado, proferida contra a Emissora ou quaisquer das Controladas,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data para pagamento;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, caso a Emissora
esteja inadimplente com suas obrigacBes pecuniarias nos termos da Escritura de Emissdo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Ac¢des, e 0s juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatorios;

as Controladas concederem mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou
outras garantias para quaisquer sociedades que ndo sejam a Emissora ou as Controladas
(intercompany);

a Emissora conceder mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou outras
garantias para quaisquer sociedades que ndo sejam suas Controladas ou para a EcoRodovias
Infraestrutura ¢ Logistica S.A. (“Controladora”), neste 0ltimo caso se o limite financeiro
estabelecido no item (xxiii) (i) abaixo seja superior a 3,0x com base nas Ultimas demonstracoes
financeiras consolidadas divulgadas pela Emissora, baseadas nos ultimos 12 (doze) meses;

transformacgdo do tipo societdrio da Emissora ou quaisquer de suas Controladas de sociedade
andnima para sociedade limitada;

alteracdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, ou quaisquer das suas
controladas, atuais e futuras, detentoras de contratos de concessdo, realizada sem o prévio
consentimento dos Debenturistas, representantes de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, exceto se tal alteracdo for determinada pelo Poder Concedente ou se tratar de
modificacdo pontual que ndo resulte na mudanca da atividade principal da Emissora, ou de
quaisquer das controladas;

cisdo, fusdo ou ainda, incorporacdo da Emissora e/ou quaisquer das Controladas por outra
companhia, sem a prévia e expressa autorizacdo de Debenturistas representantes de 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagéo, exceto (i) pela incorporacéo, pela Emissora (de modo que
a Emissora seja a incorporadora), de qualquer Controlada; ou (ii) pela reorganizagdo societéria
entre as Controladas da Emissora;
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concessbes

ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societaria da Emissora que venha a resultar na
alienacéo do controle acionario da Emissora (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acles) a terceiros que ndo sejam controlados, direta ou
indiretamente, pela EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A., sem prévia e expressa
aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, nos termos da Escritura de Emisséo;

rescisao, término antecipado, encampacdo ou caducidade ou anulagdo, de qualquer contrato de
concessdo celebrado pelas Controladas;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na incapacidade de gestdo de seus negécios, pela Emissora ou por
quaisquer de suas Controladas, desde que tal desapropriacdo, confisco ou outra medida afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas
obrigac0es relativas as Debéntures;

reducédo do capital social da Emissora em valor superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), sem que haja anuéncia prévia de 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, exceto se realizada com o fim de absorcéo de prejuizos pela Companhia;

a Emissora deixe de deter o controle direto ou indireto de quaisquer Controladas;

a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos e
obrigacOes que respectivamente adquirird e assumira nos documentos relativos as Debéntures,
sem a prévia anuéncia de Debenturistas representativos de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacdo da respectiva Serie;

a Emissora constituir qualquer divida sénior a esta Emissdo e/ou que tenha qualquer tipo de
preferéncia a esta Emissao;

constituir ou permitir a constitui¢do, em garantia de novas dividas, de quaisquer dnus, encargos
ou gravames sobre qualquer um de seus ativos atualmente existentes ou doravante adquiridos
(“Onus_Sobre Ativos da Emissora”), devendo tais bens e direitos permanecer livres e
desembaracados a partir de sua desoneracdo exceto se constituidos: (i) penhores ou depdsitos
para garantir direitos e obrigac@es trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emissora ou de quaisquer
Controladas, desde que liberados em 30 (trinta) dias da data em que forem constituidos; (ii) dnus
ou gravames sobre as propriedades, ativos ou receitas, incluindo as acdes de emissdo das
Controladas, para a realizacdo de novos investimentos ou endividamentos em beneficio das
Controladas; e

ndo atendimento, pela Emissora, de qualquer dos indices e limites financeiros relacionados a
seguir ("Indices Financeiros"), a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da disponibilizagio dos documentos descritos na cléusula 9.1
da Escritura de Emissdo, com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora,
calculadas trimestralmente, baseadas nos dltimos 12 (doze) meses:

(i) Divida Liquida / EBITDA inferior a 3,5 x; e

(ii) EBITDA / Despesa Financeira Liquida superior a 2,0 x.
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concessdes

Para fins do disposto no subitem (xxiii) acima, entende-se por:

Divida Liguida: (a) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures,
encargos financeiros provisionados e ndo pagos, montantes a pagar decorrentes de operacdes de
derivativos, notas promissorias (comercial papers), titulos emitidos no mercado internacional
(bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante e no ndo circulante, bem
como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas
nas demonstracdes financeiras; (b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de
aplicacOes financeiras registrados no ativo circulante, bem como titulos e valores mobiliarios
vinculados ao pagamento de juros e principal de debéntures das controladas, sejam esses
Gltimos contabilizados no ativo circulante ou no néo circulante.

EBITDA: lucro (prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do imposto de renda e
contribuicdo social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas de depreciacdo e
amortizacdo. O célculo sera realizado com base nas demonstracdes financeiras preparadas de
acordo com as préaticas contabeis brasileiras vigentes na data da emissdo das Debéntures. O
calculo sera realizado com base nas demonstracdes financeiras preparadas de acordo com as
praticas contabeis brasileiras vigentes na data da emissdo das Debéntures. O EBITDA néo tem
uma definicdo Unica e a definicdo de EBITDA pode ndo ser comparavel ao EBITDA utilizado
por outras companhias. O EBITDA apresenta limitacdes que prejudicam a sua utilizacdo como
medida da lucratividade da Companhia, em razdo de ndo considerar determinados custos
decorrentes dos negécios da Companhia, tais como despesas financeiras, tributos, depreciacéo,
despesas de capital e outros encargos relacionados. O EBITDA é utilizado pela Companhia
como medida adicional de desempenho de suas operacdes.

Divida Liquida/EBITDA: a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.

Despesa Financeira Liquida: significa a diferenca entre as Despesas Financeiras e as Receitas
Financeiras, conforme definido abaixo:

Despesas Financeiras: sdo as despesas calculadas pelo regime de competéncia referentes a:
(i) juros relativos a dividas bancarias; (ii) juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos,
debéntures, arrendamento mercantil; (iii) despesa de variagdo monetéria e cambial de juros e
principal, das modalidades de dividas referidas nos itens i e ii acima; (iv) despesas financeiras
relativas a matuos com partes relacionadas listados no passivo da Emissora; e (v) despesas
financeiras referentes a operacfes com derivativos.

Receitas Financeiras: sdo as receitas calculadas pelo regime de competéncia definidas como:
(i) receitas de aplicac@es financeiras; (ii) receita de variacdo cambial de juros e principal, sobre
as dividas bancérias, sobre empréstimos, financiamentos, debéntures, arrendamento mercantil;
(iii) receitas financeiras relativas a muatuos com partes relacionadas listados no ativo da
Emissora; e (iv) receitas financeiras referentes a operagdes com derivativos.

Os valores informados nos itens (v), (vi), (vii), (viii) e (xviii) acima, serdo atualizados monetariamente, a
partir da Data de Emisséo, pela varia¢do do IPCA.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos subitens (i), (ii), (iii), (v), (vi), (vii),
(viii), (xii), (xiv), (xv), (xviii), e (xx) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, as
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicacao escrita
informando a ciéncia de tal acontecimento.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam aqueles previstos no
paragrafo acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a
deliberar acerca da ndo declarag¢do de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocacéo previsto na Clausula XI da Escritura de Emissao.
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concessbes
O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente & Emissora comunicacdo escrita informando acerca das
deliberacdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas referida acima.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas referida acima, os Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulacdo determinarem que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures, 0 Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado das Debéntures.

Adicionalmente, na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum,
apos a realizacdo da primeira convocacao e da segunda convocacdo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente a
Emissora comunicacdo escrita informando tal acontecimento.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento, pela Emissora, de notificacio encaminhada
pelo Agente Fiduciario, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos acima,
sob pena de, ndo o fazendo, sujeitar-se ao pagamento de Encargos Moratorios incidentes sobre os valores
entdo devidos, devendo os Encargos Moratérios calculados nos termos da Clausula 8.1 da Escritura de
Emissdo.

V1. CARACTERISTICAS DA OFERTA

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta nos enderecos da Emissora e dos Coordenadores
indicados na segdo “Informacfes sobre Administradores, Coordenadores, Consultores e Auditores” neste
Prospecto. De acordo com o Contrato de Distribuicdo, a Oferta sera realizada com as seguintes caracteristicas:

Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)

No ambito da Oferta, foi realizado, pelos Coordenadores, o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo, junto aos Investidores da Oferta,
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com
a Emissora, a taxa final da Remuneracéo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do 2° Aditamento a Escritura de
Emissdo, o qual sera arquivado na JUCESP, nos termos do item “Inscrigdo da Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos” acima, sem necessidade de nova aprovagio societaria pela Emissora ou de realizagdo
de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, puderam participar Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem possibilidade de reservas antecipadas e sem limite
maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Como foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais), ndo foi permitida a colocacdo das Debéntures a
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as inten¢fes de investimento realizadas por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas. A participacdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta poderia promover ma formacao na
taxa final da Remuneragdo, bem como poderia ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter estas
Debéntures fora de circulagdo, influenciando a sua liquidez. Para mais informacGes e avaliagdo dos
riscos associados ao investimento nas Debéntures, recomenda-se aos investidores a leitura da se¢éo
“Fatores de Risco” na pagina 69 deste Prospecto, em especial ao fator de risco relacionado a
participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.
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A vedacdo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrucdo CVM 400 ndo se aplica ao Formador de Mercado
da Emissdo. Para mais informac0es acerca do Formador de Mercado, veja a se¢do “Informagdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Formador de Mercado”, neste Prospecto.

N&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

Plano de Distribuicéo

Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores iniciardo a colocacdo das
Debéntures apds o Registro da Oferta, a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores, nos termos
da Instrucdo CVM 400, e a publicacdo do Andncio de Inicio da Oferta. A colocacdo das Debéntures sera
realizada de acordo com os procedimentos do SDT (administrado e operacionalizado pela CETIP), bem como
com o plano de distribuicdo organizado pelo Coordenador Lider de acordo com o paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrucdo CVM 400, conforme estabelecido neste Prospecto.

Anteriormente ao Registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao publico os Prospectos da Oferta,
precedido da publicacdo do aviso de que trata o artigo 53 da Instrucdo CVM 400, qual seja, 0 Aviso ao
Mercado. Observadas as disposicfes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a distribuicéo
publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo a ser adotado em consonancia com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos
respectivos clientes dos Coordenadores; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores recebam
previamente o exemplar dos Prospectos, para leitura obrigatéria, e que suas dividas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores. O plano de distribuicdo é fixado pelos Coordenadores, em
conjunto com a Emissora, levando em consideracdo suas relagdes com investidores e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora (“Plano de Distribuicdo™).

Prazo de Colocacéo e Subscricéo

A colocacdo das Debéntures devera ser efetuada em até 06 (seis) meses, nos termos do artigo 18 da Instrucédo
CVM 400, contados a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, ou até a data da publicacdo do
Anuncio de Encerramento.

Os Coordenadores estardo obrigados, em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data de publicacdo do
Anlncio de Inicio, a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme
(excetuadas as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures do Lote Adicional) que porventura nao
tenham sido colocadas junto a investidores até a Data de Liquidagdo. Serd publicado, entdo, o Andncio de
Encerramento.

Regime de Colocacédo

Observadas as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a distribui¢do publica das
Debéntures, no Prazo de Subscricao, totalizando o montante de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais), sob regime de garantia firme para o montante de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), de
forma individual e ndo solidaria, de acordo com a tabela abaixo(“Garantia Firme”):

Coordenador (e?nagzn;i: g;:?gféﬁtias\ggo) Proporcéo da Garantia Firme
Ital BBA 300.000.000,00 37,5%
BTG Pactual 300.000.000,00 37,5%
Bradesco BBI 200.000.000,00 25,0%
Total 800.000.000,00 100%
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A Garantia Firme é valida até 30 de outubro de 2012 (“Data Limite da Garantia Firme”), podendo ser
prorrogada exclusivamente a critério dos Coordenadores, de forma expressa e por escrito, quando encerra-se
qualquer obrigacdo dos Coordenadores em relacdo a colocacdo firme das Debéntures.

Caso houvesse a necessidade de exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding, tal Garantia Firme seria exercida (a) nas respectivas Taxas Maximas de cada série, e (b) em
qualquer uma das séries a critério de cada um dos Coordenadores. Entretanto, a Emissora poderia, a seu
exclusivo critério e independentemente do resultado final Procedimento de Bookbuilding (inclusive em caso
de sobre-demanda), exigir que os Coordenadores garantissem a alocagdo de um volume minimo de até 30%
do valor total da Emisséo (desconsiderando as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais,
caso emitidas), ou seja, de até R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) nas Debéntures da
Primeira Série, na Taxa Méaxima da Primeira Série, na proporcdo da garantia firme prestada por cada
Coordenador, conforme tabela acima. Os Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora, organizaram a
colocagdo das Debéntures perante os investidores interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e
outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica, sendo permitida, inclusive, a coleta de intencdes de
investimento, nos termos da Instrucdo CVM 400, por meio do Procedimento de Bookbuilding conduzido
pelos Coordenadores.

Apos a integral colocacdo das Debéntures, seré publicado Andncio de Encerramento.

Comissdo dos Coordenadores

Pelos servicos prestados na forma prevista no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagard aos
Coordenadores, a seguinte remuneragao:

@) Comissao de Coordenacao e Estruturacao: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na
propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissdo no montante de 0,15% (quinze
centésimos por cento) a ser calculada sobre o valor total das Debéntures emitidas, calculado com
base no Prego de Integralizagdo das Debéntures, incluindo as Debéntures do Lote Suplementar e as
Debéntures Adicionais;

(b) Comissdo de Colocacdo: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na proporcdo da Garantia
Firme prestada por cada um, uma comissdo no montante de 0,10% (dez centésimos por cento), a ser
calculada sobre o valor total de Debéntures calculado com base no Preco de Integralizacdo das
Debéntures, incluindo as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais;

(c) Prémio de Prestacdo de Garantia Firme: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na
propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissdo no montante de 0,15% (quinze
centésimos por cento), a ser calculado sobre o Preco de Integralizacdo das Debéntures objeto de
Garantia Firme, sendo este Prémio de Prestagdo de Garantia Firme devido pela Emissora aos
Coordenadores independentemente do efetivo exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores; e

(d) Comissao de Sucesso: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na proporcao da Garantia
Firme prestada por cada um, uma comissdo de sucesso equivalente a 25% (vinte e cinco por cento)
da economia gerada pela diferenca entre a taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding, quais sejam
as taxas maximas mencionadas no item “Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série”, no item
“Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série” e no item “Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série” das Debéntures da Primeira Série,das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série, respectivamente, e a taxa final das Debéntures da Primeira Série, da taxa final das
Debéntures da Segunda Série e da taxa final das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
estabelecida no Procedimento de Bookbuilding (“Taxa Final”). A Comissdo de Sucesso sera
incidente sobre o montante total das Debéntures emitidas, com base no preco de subscrigdo das
mesmas, e serd calculada pela multiplicagdo de 25% (vinte e cinco por cento) pelo valor presente
(utilizando-se a taxa efetiva de colocacdo das Debéntures) da diferenga de spread de cada série de
Debéntures, considerando as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais. O calculo
da Comissao de Sucesso serd feito separadamente para cada série da Debénture.

A remuneracdo dos Coordenadores devera ser paga, integralmente, na Data de Liquidac8o das Debéntures.

51



-
€CORODOVIAS

concessdes

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”), Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”) e Assembleia
Geral de Debenturistas da Terceira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série” e, em
conjunto com a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Serie e com a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, “Assembleias Gerais de Debenturistas’), nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
respectiva série, sendo que poderd ser realizada uma Assembleia Geral de Debenturistas comum as trés Séries
caso possuam a mesma ordem do dia.

A convocacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio publicado pelo menos 3
(trés) vezes no DOESP e no jornal “Diario de Noticias”, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo
de anlncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac0es, da
regulamentacdo aplicavel.

Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocacdo. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocacgdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a
instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

Serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulacdo de cada uma das Séries, independentemente de publicacBes e/ou avisos.

A(s) Assembleia(s) Geral(is) de cada uma das Séries se instalar(do), em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo da Primeira
Série, a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, a metade, no minimo das
Debéntures em Circulagdo da Terceira Série, conforme o caso, e em segunda convocagdo, com qualquer
namero de Debenturistas, sendo que em caso de Assembleia Geral de Debenturistas comum as trés Séries,
para fins de calculo de quorum de instalacdo, sera considerada a totalidade das Debéntures em Circulagéo,
independentemente da série a que pertencga.

Exclusivamente para fins da instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas que deliberara sobre o
vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, o quorum de instalagdo em primeira convocagdo sera
de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures; e em segunda convocacdo, com qualquer nimero de
Debenturistas, sendo que, para fins de célculo de quorum de instalacdo, serd considerada a totalidade das
Debéntures em Circulacdo, independentemente da série a que pertenca.

Para efeito da constituicdo de todos os quora de instalacéo e/ou deliberacdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas previstos na Escritura de Emissdo, consideram-se, “Debéntures em Circulagdo™ todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas);
(b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas

A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos titulares das
Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagBes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 11.4.2 abaixo, todas as
deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagao.
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N4o estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima:
i. 0S quora expressamente previstos;

ii. as alteracOes relativas: (a) a redugdo de remuneracdo das Debéntures; (b)aos quora
estabelecidos na Escritura de Emissao; (c) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos
aos Debenturistas, conforme previsto na Escritura de Emissdo; e (d) & modificacdo da espécie
das Debéntures para uma espécie com prioridade menor de seus créditos em caso de faléncia da
Emissora, devendo qualquer alteracdo com relacdo as matérias mencionadas neste subitem (ii)
ser aprovada, seja em primeira convocacdo ou em qualquer convocacdo subsequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo; e

iii. qualquer alteracdo aos termos da Clausula XI da Escritura de Emissdo, que deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocacdo ou em qualquer convocacdo subsequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagéo.

Demonstrativo do Custo de Distribuicéo

A tabela abaixo demonstra o custo estimado da Oferta, calculada com base no valor da Oferta na Data de
Emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Debéntures:

% em relacédo ao Valor

Comissdes e Despesas Montante (em R$) Total da Oferta
Volume da Oferta 800.000.000,00 100,00
Comissdo de Coordenagdo e Estruturacio™ ® 1.200.000,00 0,15
Comisséo de Colocagéo” 800.000,00 0,10
Prémio de Garantia Firme™ @ 1.200.000,00 0,15
Comisséo de Sucesso** @ 15.081.129,00 1,89
Tributos incidentes sobre o Comissionamento 1.952.550,00 0,24
Total de Comissées?® 20.233.680,00 2,53
Taxa de registro na CVM 248.610,00 0,03
Taxa de registro na ANBIMA 60.480,00 0,01
Registro para negociagéo na Cetip® 161.100,00 0,02
Advogados 350.000,00 0,04
Auditores 350.000,00 0,04
Classificagdo de Risco 40.000,00 0,01
Agente Fiduciario® 4.000,00 0,00
Banco Mandatario® 2.600,00 0,00
Publicacdes 225.000,00 0,03
Outros® 250.000,00 0,02
Total dos Custos 21.925.470,00 2,74
Valor Liquido para a Emissora 778.074.503,00 97,26

®A comissdo de coordenacéo e estruturacdo e a de garantia firme serdo calculadas sobre o preco de subscrigio das Debéntures
efetivamente colocadas. O valor apresentado nesta tabela considera que ndo houve a emissdo de Debéntures Adicionais e/ou do Lote
Suplementar.

™ A comissdo de sucesso foi calculada com base no valor presente da economia gerada & Emissora pela reducéo das taxas de
remuneracdo das Debéntures, calculada sobre a diferenca entre a taxa final de remuneracéo aprovada no Procedimento de Bookbuilding
em relagdo a taxa maxima aprovada na RCA.

@ Calculado conforme descrito no item “Comissio dos Coordenadores™ acima.

@ Incluindo os tributos incidentes sobre a Comissdo de Coordenagéio e Estruturacéo, a Comisséo de Colocagdo, o Prémio de Garantia
firme e a Comisséo de Sucesso.

® valor anual.

@ Inclui despesas com taxa de registro da escritura, impresséo de prospectos, reunides de roadshow, fotocépias no ambito da Oferta, entre
outros.
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Custo Unitario
A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Oferta:

Custo por % em Relag&o ao Valor
Valor Nominal Debénture Valor Liquido por Nominal Unitério por
N° de Debéntures Unitario (em R$) (em R$) Debénture (em R$) Debénture
80.000 10.000 274,07 9.725,93 2,74

Classificacéo de Risco (Rating)

A Emissora contratou a Standard & Poor’s para a elaboracdo do relatério de classificacdo de risco para as
Debéntures, e para a revisdo anual da classificacdo de risco até o vencimento das Debéntures.

A Standard & Poor’s atribuiu rating “brAA+" as Debéntures (para mais informag6es sobre a classificacdo de
risco da Emissdo, ver o Anexo E - “Relatorio de Classificagdo de Risco das Debéntures”, deste Prospecto).

Formador de Mercado

A Emissora contratou 0 BTG Pactual, como formador de mercado (market maker) para as Debéntures da
presente Emissdo que estiverem registradas para negociacdo na CETIP (SND), com a finalidade de fomentar a
liquidez das Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia de ofertas firmes diarias de compra e
venda para esses valores mobiliarios, nos termos da legislacdo aplicavel e conforme o Contrato de Formador
de Mercado.

O Formador de Mercado deverd colocar suas ofertas didrias de compra e venda, conforme padrfes
estabelecidos pela CETIP, e que compreendam as quantidades minimas de 50 (cinquenta) unidades, sendo
que a diferenca entre a taxa de compra e venda ndo devera ser superior a 0,30% (trinta centésimos por cento)
ao ano para as Debéntures da Primeira Série e 0,40% (quarenta centésimos por cento) para as Debéntures da
Segunda Série e Debéntures da Terceira Série.

O Contrato de Formador de Mercado, nos termos da Instrugdo CVM n° 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada, estd disponivel para consulta na sede da CETIP. Para mais informagdes acerca do
relacionamento entre a Emissora e 0 BTG Pactual e/ou sociedades integrantes do seu conglomerado, veja a
secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores — Relacionamento da Emissora com o BTG
Pactual”, neste Prospecto.

Publico Alvo

A Oferta sera destinada aos Investidores da Oferta, quais sejam, investidores residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados & aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e seguradoras, além de investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da
Instrucdo CVM 409, levando sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta, observado o
disposto na Instrucdo CVM 400 e os procedimentos expressamente previstos neste Prospecto.

Declaracgao de Inadequacdo do Investimento nas Debéntures

A Oferta ndo é destinada aos investidores (i) que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o
mercado secundario para negociacdo de debéntures no Brasil é restrito; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito de sociedades que possuam concessdes de rodovias. Para avaliacdo dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, recomenda-se aos investidores a leitura da segdo “Fatores de
Risco”. Sem prejuizo, os investidores deverdo atentar para os demais fatores de risco relacionados a Emissora,
conforme detalhadamente descritos nos itens “4.1” ¢ “5” do Formulario de Referéncia da Emissora.

Manifestacdo de Aceitacédo a Oferta

Os investidores a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio deverdo manifestar sua aceitacdo a Oferta
aos Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP.
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Manifestacdo de Revogacdo da Aceitacdo a Oferta

Na hipétese da Oferta ser cancelada, revogada ou suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado, ao
menos pelos mesmos meios utilizados para sua divulgacéo. Os investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
no caso de sua suspensdo, deverdo ser comunicados diretamente e terdo o direito de revogar sua aceitagdo em
até 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Os investidores terdo direito a restituicdo
integral, sem adic&o de juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis de sua manifestacdo, em conformidade com os termos do Contrato de Distribuicdo: (a) todos
os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hip6tese de seu cancelamento ou revogacdo; e (b) os
investidores que tenham revogado a sua aceitacdo no prazo acima mencionado, na hip6tese de suspensdo da
Oferta.

Modificacdo da Oferta

A eventual modificagdo dos termos e condi¢bes da Emissdo, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucéo
CVM 400, devera ser divulgada imediatamente ao menos pelos mesmos meios utilizados para sua divulgacéo
e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta,
de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigdes. Nesta hipdtese, os investidores que j& tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da alteragdo dos termos e condi¢Bes das Debéntures, para que confirmem, no prazo de
5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitacao,
presumida a manutencdo em caso de siléncio. Caso, ap0s notificados, os investidores decidam revogar sua
aceitacdo da Oferta, deverado ser estes restituidos, sem adicdo de juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, do valor dado em
contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados de sua manifestacéo.

No caso de restituicdo de valores nos termos acima descritos, os investidores deverdo fornecer um recibo de
quitacio aos Coordenadores referente aos valores restituidos. Ainda, caso (a) seja verificada divergéncia
relevante entre as informacBes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400, o investidor podera revogar sua aceitagao a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores (1) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) no prazo de 5
(cinco) dias Uteis contados da data em que foi comunicada por escrito a suspensdo da Oferta, no caso da
alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de
Subscrigdo, referido Preco de Subscricéo serd devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéaria, sem reembolso e
com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se
(a) estiver se processando em condicfes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante
o0 qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro,
aplicando-se, neste caso, 0 disposto no item "Cancelamento ou Revogagdo da Oferta", abaixo nesta secdo. A
Emissora devera dar conhecimento da suspenséo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, podendo
os investidores revogarem a aceitacdo até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagéo e
se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo, o referido Preco de Integralizacao
sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Cancelamento ou Revogacéo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se
(i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés
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obtido o respectivo registro da Oferta. A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do
registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacdo da oferta. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo,
referido Prego de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Cronograma de Etapas da Oferta
Abaixo estd o cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Ne. Eventos Data prevista D@2
Protocolo do pedido de analise prévia e recomendagdo de registro na ANBIMA
1. Divulgacdo de Fato Relevante sobre a realizagdo do protocolo do pedido de analise prévia e 20.08.2012

recomendagdo de registro na ANBIMA
Publicacéo do Aviso ao Mercado
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos investidores da Oferta
Inicio das apresentacdes aos potenciais investidores da Oferta
Inicio do procedimento de coleta de intengdes de investimentos
3. Encerramento das apresentagdes aos potenciais investidores da Oferta 11.09.2012
Encerramento do procedimento de coleta de intengdes de investimentos

03.09.2012

4 Realizacdo do Procedimento de Bookbuilding 28.09.2012

5. Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 18.10.2012
Publicacéo do Andncio de Inicio

6.  Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo aos investidores da Oferta 22.10.2012
Inicio da Oferta

7 Liquidagdo da Oferta 23.10.2012¢e

) 24.10.2012

Posterior alienacdo dos Valores Mobiliarios adquiridos pelos Coordenadores em decorréncia da

8 - 24.10.2012
Garantia Firme

9.  Publicagéo do Anlncio de Encerramento 26.10.2012

@ As datas previstas para os eventos futuros s&o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagfes sem
aviso preévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.

@ para informag8es sobre 0 prego de subscricdo e forma de integralizagio das Debéntures, vide se¢do “Informagdes Relativas d
Oferta — Forma de Subscricéo e Integralizacéo e Preco de Integralizagdo ” na pdgina 31 deste Prospecto.

® Para informagdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures Objeto da Garantia Firme, pelos
Coordenadores, ver se¢ao "Informagdes relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures”, no item “Regime de Colocagao" deste
Prospecto.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma poderé ser alterado. Para informacdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de
revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacao da
Oferta, ver nesta secdo os itens "Manifestacdo de Aceitacdo a Oferta”, "Manifestacdo de Revogacdo da
Aceitacdo da Oferta", "Modificacdo da Oferta”, "Suspensdo da Oferta" e "Cancelamento ou Revogagdo da
Oferta", deste Prospecto. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de
publicacdo de aviso no jornal “Diario de Noticias”, “Valor Econémico”, Edigdo Nacional e no website da
Emissora na rede internacional de computadores (http://www.ecorodovias.com.br/ri).

Informacdes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Emissdo, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores e & CVM, nos enderecos indicados na se¢do
“Informacdes sobre Administradores, Coordenadores, Consultores e Auditores”, deste Prospecto.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Relacionamento da Emissora com o Coordenador Lider

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relacbes da Emissora, suas controladas, controladores e seu grupo econdémico, com o Ital BBA, além do
relacionamento referente a presente Oferta.

A Emissora mantém relacionamento comercial com o Ital BBA, inclusive servicos de cash management. Na
data deste Prospecto, o Itall BBA é credor da Emissora, de suas controladas, controladores e seu grupo
econdmico nas operacdes financeiras destacadas abaixo:

e Fianga que totaliza aproximadamente R$2.194.000,00 (dois milhdes, cento e noventa e quatro mil de
reais) tendo como finalidade garantir processos judiciais. A contratacdo foi realizada em novembro
de 2007 tem prazo de vencimento indeterminado em razdo da natureza das discussfes. A taxa
contratual é de 1,25% a.a.;

e  Operacdes de leasing somam, aproximadamente, R$1.713.000,00 (um milhdo, setecentos e treze mil
reais) que tem a finalidade de aquisicdo de ativos para a execugdo de servigos de concessdo. Essas
operagdes possuem prazo de 3 (trés) anos e taxa média de 1,21% a.a.. A contratacdo se iniciou em
dezembro de 2009 e o Gltimo vencimento ocorre em junho de 2013;

e Debéntures da 1* Emissdo da Ecoporto Holding S.A., no volume aproximado de R$180.000.000,00
(cento e oitenta milhdes de reais), emitidas em junho de 2012, com vencimento em junho de 2019.
Estas debéntures tem taxa de remuneracgéo de CDI + 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos
por cento) e tem como destinagdo de recursos aquisi¢ces de outras companhias; e

e Debéntures da 12 Emissdo da Elog S.A., no volume aproximado de R$85.000.000,00 (oitenta e cinco
milhdes de reais) emitidas em dezembro de 2020, com vencimento em dezembro de 2017. Estas
debéntures tem taxa de remuneragdo de CDI + 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) e
tem como destinagdo de recursos aquisi¢des de outras companhias.Na data deste Prospecto, a
Emissora, suas controladas, controladores e seu grupo econémico, mantinham as seguintes
operagdes financeiras com o Ital BBA.

e  OperagBes compromissadas no valor de aproximadamente R$47.600.000,00 (quarenta e sete milhdes
e seiscentos mil reais), com vencimento em novembro de 2013 e taxa de 102,3% do CDI a.a. Tais
operacOes foram contratadas com a finalidade de aplicacBes financeiras em renda fixa. Por essas
aplicaces financeiras, o Ital BBA néo recebeu remuneracéo.

e CDB’s no valor de aproximadamente R$91 milhdes, com vencimentos entre outubro de 2013 e
agosto de 2014 e taxas que variam de 98% a 102,3% do CDI a.a. Tais operagdes foram contratadas
com a finalidade de aplicagdes financeiras em renda fixa. Por essas aplicagfes financeiras, o Itad
BBA néo recebeu remuneracao.

Adicionalmente, nos ultimos 12 meses, o Itall BBA participou, na qualidade de coordenador, da distribui¢do
publica, com esforgos restritos de colocacéo, nos termos da Instrugdo CVM 476, de 220 notas promissorias da
3% emissdo da EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A., emitidas em 28 de maio de 2012, com valor
nominal unitario de R$2,5 milhdes, perfazendo o montante de R$550,0 milhes. Tais notas promissorias
fazem juz ao pagamento de juros remuneratorios equivalentes a 108% (cento e oito por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI. A remuneracdo total do Ital BBA com relacéo a tais notas promissorias da 3% emissao
da EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A., devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a
aproximadamente R$2,7 milhdes, tendo essa remuneracdo sido integralmente paga a época da subscrigéo e
integralizacdo das respectivas notas promissorias.
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Além da operagdo acima, o Itad BBA participou na qualidade de coordenador, da distribui¢do publica, com
esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, de 600 debéntures simples, nédo
conversiveis em agdes da 1% emissdo da Ecoporto Holding S.A., emitidas em 15 de junho de 2012, com valor
nominal unitario de R$1,0 milhdo, perfazendo o montante de R$600,0 milhdes. Tais debéntures fazem juz ao
pagamento de juros remuneratérios equivalentes a CDI + 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco por cento) ao
ano. A remuneracao total do Itad BBA com relacgdo a tais debéntures, devida a titulo de comissionamento, foi
equivalente a aproximadamente R$1,3 milhdes, tendo essa remuneracdo sido integralmente paga a época da
subscricdo e integralizacéo das respectivas debéntures.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e suas
controladas nédo tinha qualquer outro relacionamento com o Ital BBA. A Emissora podera, no futuro,
contratar o Ita BBA ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operacdes
financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emiss@es de valores mobiliérios, prestacdo de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necessarias a conducéo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo prevista na se¢o “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures”, no
item “Demonstrativo do Custo de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo h& qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao Ital BBA cujo célculo esteja relacionado ao Preco de Integralizacdo.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do Itall BBA eventualmente possuem acles e/ou possuem titulos
e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condicbes de
mercado e/ou em decorréncia do exercicio de bonus de subscricdo — em todos os casos, participacfes
minoritarias que néo atingem e néo atingiram, nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Ital BBA como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informacGes prestadas acima,
ndo héa qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Itall BBA ou qualquer outra sociedade
de seu grupo econémico.

Relacionamento da Emissora com o BTG Pactual

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relacGes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o BTG Pactual e
seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com o BTG Pactual e/ou com as sociedades integrantes de seu
conglomerado econémico. Nesse contexto, na data deste Prospecto Preliminar, a Emissora, sua controladora
EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A., e suas controladas Concessionéria Ecovias dos Imigrantes S.A.,
Concessionaria Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas, Concessionaria Ecovia Caminho do Mar
S.A., Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. — Ecosul e Rodovia das Cataratas S.A - EcoCataratas
possuem uma conta aberta cada uma junto ao BTG Pactual.

O BTG Pactual e seu conglomerado econdmico mantém, ainda, relacionamento com a Emissora na prestacao
de servigos de administracdo, gestdo e custédia do New Leaf FIQ de FI RF CP, fundo de investimento cujos
cotistas sdo sociedades do grupo econémico da Emissora, o qual é administrado pela BTG Pactual Servigcos
Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que é controlada pelo BTG Pactual. Pela
prestacdo de tais servicos, a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios fez jus a uma remuneracao de aproximadamente R$0,4 milhdo nos Gltimos 12 meses.
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Adicionalmente, nos Gltimos 12 meses, o BTG Pactual participou, na qualidade de coordenador, da
distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, de 220
(duzentas e vinte) notas promissorias da 32 (terceira) emissdo da EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A.,
emitidas em 28 de maio de 2012, com valor nominal unitario de R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos
mil reais) cada, perfazendo o montante de R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes) e com
vencimento em 23 de maio de 2013. Tais notas promissdrias fazem juz ao pagamento de juros remuneratérios
equivalentes a 108% (cento e oito por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI. A remuneracdo total do BTG
Pactual com relagdo a tais notas promissorias da 3% emissdo da EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A.,
devida a titulo de comissionamento, foi equivalente a aproximadamente R$2.700.000,00 (dois milhdes e
setecentos mil reais), tendo essa remuneracao sido integralmente paga a época da subscri¢do e integralizacéo
das respectivas notas promissorias. O BTG Pactual subscreveu, em decorréncia do exercicio de garantia firme
prestado nos termos do respectivo contrato de distribui¢do, 100% (cem por cento) das notas promissérias da
32 (terceira) emissdo da EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A.

Houve colocagdo de 100% das notas promissorias da 3% (terceira) emissao da EcoRodovias Infraestrutura e
Logisitica S.A.

O BTG Pactual e/ou sociedade de seu conglomerado econdmico eventualmente possuem titulos e valores
mobiliarios de emissdo da EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A., diretamente ou por meio de fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacGes regulares em bolsa
de valores a precos e condicBes de mercado. Todavia, a participacdo acionéria do BTG Pactual e/ou
sociedades integrantes do seu conglomerado econdmico néo atinge, e ndo atingiu, nos Gltimos 12 meses, mais
que 5% do capital social da EcoRodovias Infraestrutura e Logisitica S.A.

A Emissora contratou o BTG Pactual como formador de mercado (market maker) para as Debéntures da
presente Emissdo que estiverem registradas para negociacdo na CETIP (SND), com a finalidade de fomentar a
liquidez das Debéntures no mercado secundario mediante a existéncia de ofertas firmes diarias de compra e
venda para esses valores mobilirios, nos termos da legislacdo aplicavel e conforme o Contrato de Formador
de Mercado. Pela prestacao dos servicos de formador de mercado, a Emissora pagara ao BTG Pactual o valor
de R$9.500,00 (nove mil e quinhentos reais). O Contrato de Formador de Mercado vigorard pelo prazo
minimo de 90 (noventa) dias e maximo de 120 (cento e vinte) meses, a contar da data de sua assinatura.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta e do Contrato de Formador de Mercado,
conforme previsto em “Informagdes Relativas a Oferta — Custos de Distribuigdo”, ndo ha qualquer outra
remuneracao a ser paga, pela Emissora ao BTG Pactual ou a sociedades do seu conglomerado econémico no
contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e suas
controladas ndo tinha qualquer outro relacionamento com o BTG Pactual. A Emissora podera, no futuro,
contratar o BTG Pactual ou sociedades de seu conglomerado econbmico para a realizacdo de operagles
financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissfes de valores mobiliérios, prestacdo de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacfes
financeiras necessarias a conducéo das atividades da Emissora.

A Emissora ef/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo vir a contratar, no futuro, o BTG
Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagbes comerciais,
incluindo, entre outras, assessoria em operagdes de fusdes e aquisi¢les, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducao das suas atividades.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagcdo do BTG Pactual como
instituicdo intermediaria da sua Oferta.

Relacionamento da Emissora com o Bradesco BBI

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Companhia e seu conglomerado econémico com o Banco Bradesco S.A. e/ou com as sociedades
de seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a presente Oferta. Em 29 de agosto de
2012, destacam-se o somatorio das seguintes operacoes do grupo EcoRodovias:
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. depositos a vista no valor de R$3,5 milhGes, contratos de financiamento mediante repasse de recursos
do BNDES em moeda nacional, com data de contratacdo a partir de 14 de outubro de 2011, no valor de
R$6,8 milhdes e com vencimentos em julho de 2016; e

. emissdo de garantias bancérias (cartas de fianga) no valor total de R$38,0 milhdes, com datas de
contratacdo a partir de 21 de fevereiro de 2011, sendo parte desses contratos com vencimentos a partir
de 2013 e outra parte com prazo de vencimento indeterminado, apresentando taxas de 1,00% ao ano.

Adicionalmente, nos ualtimos 12 meses, 0 Bradesco BBI participou, na qualidade de coordenador, da
distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, de 600
(seiscentas) debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des da 1% emissdo da Ecoporto Holding S.A., emitidas
em 15 de junho de 2012, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), perfazendo o
montante total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). Tais debéntures fazem jus ao pagamento
de juros remuneratdrios equivalentes a CDI + 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco por cento) ao ano. A
remuneracao total do Bradesco BBI com relacdo a tais debéntures, devida a titulo de comissionamento, foi
equivalente a aproximadamente R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), tendo essa remuneracdo sido
integralmente paga a época da subscricao e integralizacdo das respectivas debéntures. O Banco Bradesco S.A.
subscreveu no mercado primario 420 (quatrocentas e vinte) debéntures da 12 emissdo da Ecoporto Holding
S.A., em exercicio de garantia firme de liquidacdo, perfazendo o montante de R$420.000.000,00
(quatrocentos e vinte milhdes de reais), com vencimentos até 2019 e remuneracao de CDI + 1,85%.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a Emissora ndo tinha
qualquer outro relacionamento com o Bradesco BBI. A Emissora poderd, no futuro, contratar o Bradesco BBI
ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a
conducdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo prevista na secdo "InformacBes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures”, no
item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao
Bradesco BBI cujo célculo esteja relacionado ao Preco de Integralizagdo.

Sociedades integrantes do grupo econémico do Bradesco BBI eventualmente possuem acdes e/ou possuem
titulos e wvalores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacfes regulares em bolsa de valores a
precos e condi¢des de mercado e/ou em decorréncia do exercicio de bonus de subscricdo — em todos os casos,
participagdes minoritarias que ndo atingem e ndo atingiram, nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da
Emissora.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo do Bradesco BBI como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informacdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Bradesco BBI ou qualquer outra
sociedade de seu grupo econdmico.
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APRESENTACAO DOS COORDENADORES

Apresentacdo do Coordenador Lider

Banco Ital BBA S.A, institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade andnima, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.400, 3° ao 8° andar, CEP 04538-132, bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA ¢é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$208 bilhdes e, uma carteira de
crédito de R$150 bilhdes, em 30 de junho de 2012. O banco faz parte do grupo Itad Unibanco, sendo
controlado diretamente pelo Ital Unibanco Holding S.A. O Ital BBA ¢é responsavel por prover servigos
financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre,
Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Lisboa, além de escritorios de
representacdo em Lima, Bogota, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres e Xangai. A
area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisi¢des.

De acordo com a ANBIMA, o Itai BBA tem apresentado lideranca consistente no ranking de distribuicdo de
operagdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2011,
com participacdo de mercado entre 19% e 46%. Adicionalmente, o Ital BBA tem sido reconhecido como um
dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e
Euromoney. Nos dltimos trés anos, foi considerado o melhor Banco de Investimento no Brasil, pela revista
Global Finance, publicacdo americana especializada em andlises sobre empresas e instituicdes financeiras dos
cinco continentes.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Banco Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures do BNDESPar (R$2,0 bilhdes), SulAmérica (R$500 milhdes), do Grupo Pao de Acucar (R$1,2
bilhdes), da BR Malls (R$405 milhdes), da Fleury (R$450 milhges) e da Contax (R$400 milhdes). Em
operagdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operag0es
da Natura (R$400 milhdes), Contax (R$ 120 milhdes), BR Malls (R$200 milhdes), da Autoban (R$950
milhdes) e da Contax (R$230 milhdes). Destacam-se ainda as operacdes de FIDC da CEDAE (R$1,14
bilhdes), FIDC Insumos Baésicos da IndUstria Petroquimica Il (R$500 milhdes), FIDC Intermedium (R$150
milhdes), CRI RB Capital com risco Petrobras Distribuidora (R$ 405 milhdes), CRI Brazilian Securities com
risco Siemens (R$26 milhdes), CRI PDG Securitizadora com risco PDG Realty (R$ 200 milhdes). No
segmento de renda fixa internacional, em 2012 (até 31 de Julho) o Itad BBA participou como joint-
bookrunner de 20 ofertas de bonds de empresa Latino-americanas, cujo montante total alcangou mais de
US$16 bilhdes. Dentre as operagBes recentemente em que o Itad BBA atuou como Joint-bookrunner,
destacam-se as ofertas da Odebrecht (US$1,0 bilhdo), Embraer (US$500 milhdes), OGX (US$1,0 bilhdo),
Braskem (US$250 milhGes), Minerva (US$350 milhdes), Virgolino de Oliveira (US$300 milhdes), Petrobras
(US$7,0 bilhdes), Codere (US$300 milhdes), Banco Ital (US$550 milhdes), Arauco (US$500 milhdes) e
Republica Federativa do Brasil (US$825 milhdes).

Em renda variavel, o Ital BBA oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas primérias e secundarias
de acles e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisi¢do e permuta de acfes, além de assessoria na
conducdo de processos de reestruturacdo societdria de companhias abertas e trocas de participacfes
acionérias. A conducdo das operaces € realizada em conjunto com a Ital Corretora de Valores S.A., que tem
relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura
independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia "Institutional Investor".
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Em 2011, o Ital BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes que
totalizaram R$15,5 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2011 em primeiro lugar em
ntmero de ofertas com participacdo no mercado de 82,6%. No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com
equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como:
notas promissoérias, debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2011, o Ital BBA participou
de operagdes de debéntures, notas promissorias de securitizagdo que totalizaram R$15,8 bilhdes. De acordo
com o ranking da ANBIMA, o Ital BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking 2011 de distribuicéo
de operagdes em renda fixa e securitizacdo. A participacdo de mercado somou 28,9%.

De acordo com o ranking de fusGes e aquisicbes da Thomson Finance, com base no nimero de operagdes
realizadas em 2011, o Itai BBA ficou em segundo lugar, com 38 transacdes.

Apresentacdo do BTG Pactual

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em 2006,
0 UBS A.G,, instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A. associaram-se para criar 0
Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments,
formando o BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco principal as éareas de pesquisa, financas
corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢cbes, wealth management (gestdo de fortunas), asset
management (gestdo de recursos) e sales & trading (vendas e negociacdo). No Brasil, possui escritorios em
S&o Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre e Recife. Possui, ainda, escritérios em Londres,
Nova lorque e Hong Kong.

Na area de wealth management, o BTG Pactual oferece uma ampla selecdo de servigos personalizados, que
variam desde asset management a planejamento de corporate finance até art banking (consultoria em
investimento em obras de arte).

Na area de investment banking, o BTG Pactual presta servicos para diversos clientes em todo o mundo,
incluindo empresas, governos, hedge funds, patrocinadores financeiros, empresas de private equity, bancos,
corretoras e gestores de ativos. Seu conhecimento adquirido ao longo dos anos posicionou o0 BTG Pactual na
lideranca entre as instituicbes de atuacdo nacional e global, mantendo posicdo de lideranga no Brasil para
renda variavel, segundo ranking de numero de operages da ANBIMA de 2010. Também em 2010, o BTG
Pactual ficou em primeiro no ranking da ANBIMA de distribui¢do de Renda Fixa — Longo Prazo.

O BTG Pactual participa ativamente das atividades de coordenacéo e distribuicdo de emissdes de dividas e
acOes para empresas brasileiras nos mercados de capitais. A forga da area de distribuigdo provém de seu
acesso e da prestacdo de servicos aos varios grupos de investidores locais e externos, de renda fixa ou
dedicados a renda variavel. A area de mercado de capitais do BTG Pactual assessora diversos clientes na
captacdo de recursos no mercado local, através de operacdes de debéntures e notas promissdrias. Entre as
principais, destacam-se: emissdo de debéntures da Telemar Norte Leste em que atuou como um dos
coordenadores em 2006, no valor de aproximadamente R$2,2 bilh8es; emisséo de debéntures do BNDESPAR
em que atuou como Coordenador Lider em 2007, no valor de R$6,1 bilhdes; emissdo de Notas Promissorias
da Concessionaria do Rodoanel Oeste, em que atuou como Coordenador Lider em 2008, no valor de R$650
milhdes e emissédo de debéntures da Companhia de Concessoes Rodoviarias, em que atuou como Coordenador
Lider em 2009, no valor de aproximadamente R$597 milhdes.
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Além disso, 0 BTG Pactual coordenou as emissdes da Vale, no valor de R$5,5 bilhdes e da Braskem S.A., no
valor de R$300 milhdes e atuou como coordenador lider das emissdes; da Companhia Siderdrgica Nacional,
no valor total de R$600 milhdes; das Lojas Americanas S.A., no valor de R$200 milhdes; da Lupatech S.A.,
no valor de R$227 milhdes; da Camargo Corréa Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha
Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilhdo. Em 2010, o BTG Pactual estruturou as seguintes emissdes que
merecem destaque: 4 concessionarias estaduais do Grupo OHL Brasil, no valor de R$1,4 bilhdo; Telemar
Norte Leste S.A., no valor de R$2 bilhdes; Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., no
valor de R$400 milhdes; Transmissora Alianca de Energia S.A., no valor de R$600 milhGes e da Amil
Participacbes S.A. no valor de R$900 milhdes. J& em 2011, estruturou a primeira emissdo de debéntures da
Mills, no valor de R$270 milhdes, bem como as coordenou as emissbes da Localiza, Iguatemi, Brookfield e
das subsidiarias da Neoenergia (CELPE e Itapebi) e CCR (ViaOeste), que merecem destaque.

O BTG Pactual foi lider no ranking de ofertas de acdes do Brasil de 2004 a 2007 pelo nimero de operacdes, e
4° lugar em 2008, participando de um total de 86 operac¢des no periodo, 13 a mais do que o segundo colocado,
de acordo com a ANBIMA. O BTG Pactual foi também assessor financeiro exclusivo da Perdigdo na sua
fusdo com a Sadia, criando uma das maiores empresas globais da industria alimenticia’.

O BTG Pactual foi eleito por trés vezes “World’s Best Equity House” (Euromoney, em 2003, 2004 ¢ 2007),
além de “Equity House of the Year” (IFR, 2007). Sua atuacdo e grande conhecimento sobre a América Latina
renderam o titulo de “Best Equity House Latin America” pelo sexto ano consecutivo (Euromoney de 2002 a
2005 e 2007 a 2008). Como principal suporte a seus investidores, o0 BTG Pactual sempre investiu fortemente
na sua equipe de equity research, buscando os melhores profissionais do mercado para a atuacdo junto ao
grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de “#1 Equity Research Team Latin
America” de 2003 a 2007 (Institutional Investor). No entanto, sua expertise ¢ demonstrada pela forte atuagao
no Brasil, onde o0 BTG Pactual é o primeiro colocado no ranking da Institutional Investor ha sete anos
consecutivos (de 2003 a 2009). Em 2010, o Credit Research do BTG Pactual foi eleito primeiro colocado
tanto para Brazil quanto para a America Latina pelo ranking da Institutional Investor.

Sua forte presenca no mercado de capitais é comprovada pela extensa atuacdo em 2009 e 2010, participando
das ofertas subsequentes de Brasil Foods, Natura, BrMalls, MRV Engenharia, Multiplan e PDG, bem como
da abertura de capital da Visanet e da oferta secundéaria do Banco Santander. Esta presenca foi alcangada em
funcdo do forte relacionamento do BTG Pactual com seus clientes, com sua atuagdo constante e de acordo
com a percep¢do de valor agregado para suas operacOes, fato comprovado pela sua atuagdo em todas as
ofertas de a¢Bes subsequentes das empresas nas quais participou em sua abertura de capital.

O BTG Pactual também oferece servicos de sales & trading (vendas e negociacdo) em renda fixa, acdes e
cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto internacionais. Os especialistas em produtos,
setores e paises oferecem consultoria e execucéo de fusbes e aquisi¢oes de primeira linha, e o departamento
de pesquisa (research) na América Latina obteve o primeiro lugar nos Gltimos sete anos (Institutional Investor
2002 —2008).

Na area de asset management, as estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes institucionais,
clientes private, empresas e parceiros de distribuicao.

Apresentacdo do Bradesco BBI

Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), o Bradesco BBI ¢ responsavel pela originacdo e execucéo de
fusdes e aquisicBes e, originacdo, estruturacdo, sindicaliza¢do e distribuicdo de operacBes de renda fixa e
renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o “Best Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo
assessorado, no primeiro semestre de 2012, 88 transacdes de Investment Banking, com volume de
aproximadamente R$80,184 bilhdes.

! Fonte: Bloomberg em 22 de setembro de 2009
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O Bradesco BBI obteve o0s seguintes destaques em 2012:

Em ofertas de renda variavel, marcou presenca em IPOs e Follow-ons que foram a mercado.
Considerando as ofertas publicas registradas na CVM em 2012, participou como Coordenador e
Joint Bookrunner em 2 ofertas de destaque, o Follow-on da Qualicorp no valor de R$ 759 milhdes, o
IPO do Banco BTG Pactual, maior oferta pablica inicial de acBes do Brasil em 2012 e uma das
maiores do mundo, no valor de R$ 3,2 bilhdes. Entre as diversas transagdes realizadas em 2011
destacam-se: IPO da Qualicorp S.A., no montante de R$1.085 milhdes; IPO da Abril Educacéo S.A.,
no montante de R$371 milhdes; Follow-on da Gerdau S.A., no montante de R$4.985 milhdes
(transagdo vencedora da premiagdo “Deal of the year” na América Latina pela Revista Euromoney);
Follow-on da BR Malls Participagdes S.A., no montante de R$731 milhdes; e fechamento de capital
do Universo Online, transacdo que totalizou R$338 milhdes. Em 2011, o Bradesco BBI classificou-
se em 3° (terceiro) lugar por numero de operagdes, segundo a Bloomberg. Em 2010, destaca-se a
atuacdo como coordenador lider da maior capitalizacdo da histéria mundial, a oferta publica de a¢Ges
da Petrobras, no montante de R$120,2 bilhdes, transagdo vencedora do “Best Equity Deal of the
Year® pela Global Finance.

Em renda fixa, o Bradesco BBI encerra o primeiro semestre de 2012, mantendo a lideranca obtida
em 2011, ocupando a 12 (primeira) colocagdo no Ranking ANBIMA de Renda Fixa Consolidado,
tanto por Valor quanto por Numero de Opera¢des. No primeiro semestre coordenou 62 operagdes no
Mercado Domeéstico, em ofertas que totalizaram mais de R$12,72 bilhdes, representando um market
share de 27,6%. O Bradesco BBI também ocupa posicdo de lideranga em Securitizagdes,
classificando-se em 1° (primeiro) lugar por Numero de Opera¢fes no Ranking ANBIMA de
Securitizacdo. No mercado internacional, o Bradesco BBI estd constantemente ampliando sua
presenca em distribuicdo no exterior, tendo atuado no primeiro semestre como Joint Bookrunner em
7 emissGes de Bonds que totalizaram aproximadamente US$6,2 bilhGes. Em Project Finance, o
Bradesco BBI é o atual lider do ranking ANBIMA na categoria Estruturador de Financiamento de
Projetos, considerando as operacGes de curto e longo prazos. No primeiro semestre, 0 Bradesco BBI
esteve envolvido em diversos mandatos de assessoria e estruturacdo financeira para projetos de
geracdo de energia, complexos portuarios, de mineracdo e de logistica.

Em fusbes e aquisicbes no primeiro semestre de 2012, o Bradesco BBI classificou-se em 1°
(primeiro) lugar entre os bancos que assessoraram M&A no Brasil, segundo o Ranking da
Bloomberg. Dentre as transag¢des anunciadas no primeiro semestre de 2012, destacamos: Venda da
Usina Passos para Olam Int’l, por R$255 milhdes; Venda do Controle da Multiner para o Grupo
Bolognesi, por R$ 2,800 bilhdes; Aquisicdo da Comgas para a Cosan, por R$ 4.654 milhGes;
Aquisicdo de 50% da Tecondi pela Aba Participacdes, por R$587,3 milhdes; Venda de 100% da
Tecondi para o grupo EcoRodovias por R$1.417 milhdes; Aquisicdo de ativos de transmissdo de
energia da Cemig para a Taesa por R$950 milhdes; Aquisicdo da Salfer para a Maquina de Vendas;
Aquisicdo da Cimpor para a Camargo Correa, por 9.306 milhGes; Aquisicdo da Pargim
Empreendimentos e Participa¢des S.A. para a Aliansce Shopping, por R$574 milhdes; Assessoria a
LAN no fechamento de capital da TAM na BM&FBOVESPA,; Assessoria & MPX Energia S.A. na
venda de parte de seu capital & Eon; Assessoria a JBS no spin-off e listagem da Vigor na
BM&FBOVESPA e Aquisicdo da Ri Happy para o Carlyle, por R$ 352 milhdes.

Ademais, o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos
maltiplos privados do pais e estd presente em 100% dos municipios do Brasil e em diversas localidades no
exterior. O Bradesco mantém uma rede que atende a mais de 25,5 milhGes de correntistas. Clientes e usuarios
tém a disposicdo 65,3 mil pontos de atendimento, destacando-se 4,6 mil agéncias. No segundo trimestre de
2012, o lucro liquido foi de R$ 5,7 bilhGes, enquanto o ativo total e patriménio liquido totalizaram R$ 830,5
bilhdes e R$ 63,9 bilnhdes, respectivamente.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

Coordenador Lider
Na data deste Prospecto Preliminar ndo ha operaces vinculadas a presente Oferta com o Coordenador Lider.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo lider da
Oferta.

Para mais informacdes acerca do relacionamento da Emissora com o Coordenador Lider e/ou sociedade do
seu conglomerado econdmico, veja a se¢do “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, deste
Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneracao prevista na se¢do "InformacGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissao dos Coordenadores™ deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao Coordenador Lider.

BTG Pactual
Na data deste Prospecto Preliminar ndo hé operaces vinculadas a presente Oferta com 0 BTG Pactual.

Né&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do BTG Pactual como institui¢do intermediaria da
Oferta.

Para mais informagdes acerca do relacionamento da Emissora com o BTG Pactual e/ou sociedade do seu
conglomerado econdmico, veja a se¢do “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, deste
Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneragéo prevista na se¢do "Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao BTG Pactual.

Bradesco BBI

Parte dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados em parte para o
resgate antecipado total e a liquidacéo integral das debéntures da primeira série em circulacéo, da 1* Emissdo
da Emissora, das quais 0 Banco Bradesco S.A. é titular de 1.300 (mil e trezentas) debéntures da primeira série
em circulacéo:

. Valor das Debéntures
Quantidade .
. . ) B Data de Data de ) adquiridas na
Divida Série Emissora Remuneracéo L . Detida pelo .
Emisséo Vencimento respectiva data de
Bradesco BBI L
emissdo (R$)

EcoRodovias
Concessdes e CDI+15aa 23/12/2009 15/05/2013 1.300 1.300.000
Servigos S.A.

Debéntures

12 Emissdo

Adicionalmente, exceto pela remuneracdo prevista na se¢do "Informacfes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores"” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao Bradesco S.A. cujo célculo esteja relacionado ao Preco de Integralizagéo.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados em parte para o resgate
antecipado total e a liquidacdo integral das debéntures da primeira série em circulacdo, da 1* Emissdo da
Emissora, sendo o saldo remanescente utilizado para o reforco do capital de giro, a recomposicéo de caixa e
distribuicdo de dividendos aos acionistas da Emissora. Os recursos recebidos pela EcoRodovias Infraestrutura
e Logistica S.A., em decorréncia da distribuicdo de dividendos pela Emissora, poderdo ser utilizados para,
dentre outras destinacfes (i) recomposicao de caixa; (ii) distribuicdo de dividendos aos seus acionistas; e/ou
(iii) aquisic@es, direta e indiretamente, por meio de suas subsidiarias.

Dos recursos liquidos captados por meio desta Emissdo, a Companhia destinarda R$300.000.000,00 a
distribuicdo de dividendos, sendo R$240.251.413,29 relativos a reserva de dividendos constituida em 31 de
dezembro de 2011, e R$59.748.586,71 como dividendos intermediarios do exercicio de 2012, a conta de
resultado do exercicio. A distribuicdo de dividendos sera objeto de deliberacdo em uma ou mais Reunides do
Conselho de Administracdo da Companhia, a ser(em) convocada(s) para este fim, quando aplicavel, até 31 de
dezembro de 2012, sendo que a distribuicdo de dividendos somente ocorrera ap6s a realizacdo do resgate
antecipado total e a liquidacdo integral das debéntures da primeira série em circulacdo, da 1* Emissdo da
Emissora.

As debéntures da primeira série da 12 Emissdo da Emissora foram emitidas em 23 de dezembro de 2009, no
valor de R$460,8 milhGes, com prazo de vencimento de 42 meses e vencimento final em 15 de maio de 2013.
As debéntures da primeira série da 12 Emissdo da Emissora tem remuneracdo paga semestralmente, vinculada
a 100% do CDlI, acrescido de 1,5% ao ano.

Destinagdo dos Recursos Valor estimado (R$ mil) % estimado do Total
Liquidacdo das debéntures da 12 Série da 12 Emissao 191.745 24,64
Prémio Liquidacéo das debéntures 12 Série da 12 Emissdo 3.447 0,44
Dividendos 300.000 38,56
Capital de Giro / Reforco de Caixa 282.882 36,36
TOTAL LIQUIDO PARA EMISSORA 778.074 100,00

Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderia ser acrescida das Debéntures do
Lote Suplementar e Debéntures Adicionais, caso a Opg¢do de Lote Suplementar e a Op¢do de Debéntures
Adicionais fossem exercidas, os recursos liquidos decorrentes de seus exercicios seriam destinados ao reforco
do capital de giro e & recomposicdo de caixa da Companhia. A Opcéo de Lote Suplementar e a Opgdo de
Debéntures Adicionais ndo foram exercidas.

Para mais informagdes acerca das debéntures da 1* Emissdo da Emissora veja o Formulario de Referéncia,
disponivel nos enderegos indicados na se¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” neste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Os administradores da Emissora, com base em andlise dos indicadores de desempenho e da geracdo
operacional de caixa da Emissora apds os eventos descritos abaixo, entendem que esta possui plenas
condicBes para honrar as obrigacfes de curto, médio e longo prazo existentes, incluindo as Debéntures. De
acordo com os administradores da Emissora, sua geracdo de caixa confere a Emissora margem de conforto
para honrar todas as obrigacdes de longo prazo existentes (considerando seu endividamento liquido, assim
entendido como seus passivos de curto, médio e longo prazo deduzidos de seu saldo de caixa e equivalentes
de caixa).

Segue abaixo a descricdo da capacidade de pagamento da Emissora nos periodos de seis meses encerrados em
30 de junho de 2012 e em 30 de junho de 2011, conforme demonstracédo financeira consolidada:

Seis meses findos em Seis meses findos em
30 de junho de 2012 30 de junho de 2011

(em R$ milhdes)

Caixa liquido proveniente das atividades

- 309.320 250.510
operacionais
Caixa liquido usado nas atividades de
o (115.806) (95.445)
investimento
Caixa liquido usado nas atividades de
. . (470.673) (111.302)
financiamento
Variagdo liquida do caixa e equivalentes

(277.159) 43.763

a caixa

Para mais informacOes sobre a capacidade de pagamento da Companhia veja (i) secdo 10 do Formulério de
Referéncia da Emissora, disponivel no website da Emissora e da CVM e (ii) as demonstracdes financeiras
Consolidada da Emissora e respectivas notas explicativas, disponiveis no website da Emissora e da CVM nos
enderecos indicados na se¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
neste Prospecto.

67



-
€CORODOVIAS

concessdes

O quadro abaixo apresenta os endividamentos classificados no circulante e ndo circulante constantes das
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora e sua capitalizacdo em 30 de junho de 2012, e conforme

CAPITALIZACAO

ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos auferidos por meio dessa Oferta:

Endividamento de curto prazo

Endividamento de longo prazo

Patrimonio Liquido
Capital social
Reservas de Capital/Lucros

Lucros acumulados

Participacéo dos Acionistas Ndo
Controladores

Capitalizacéo Total (?)

Efetivo

576.600
734.093

1.175.980
696.715
275.381
200.335

3.549

2.486.673

Em 30 de junho de 2012

(em milhares de R$)

Ajustado ()

576.600
1.512.167

1.175.980
696.715
275.381
200.335

3.549

3.264.747

(1) Ajustado para refletir a distribuicdo das Debéntures, as quais serdo vendidas pelo Valor Nominal Unitario

de R$10.000,00 na Data da Emisséo.

(») Capitalizacéo total corresponde & soma dos endividamentos e o total do patriménio liquido.

Os dados acima deverdo ser lidos em conjunto com (i) se¢do 10 do Formulério de Referéncia da Emissora,
disponivel no website da Emissora e da CVM e (ii) as demonstragdes financeiras da Emissora e respectivas
notas explicativas, disponiveis no website da Emissora e da CVM nos enderecos indicados na secdo

“Documentos e InformagBes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” neste Prospecto.
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FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta
e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades, os quais o investidor deve
considerar antes de adquirir Debéntures no &mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ofertadas envolve exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz
de suas prdprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis neste
Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, principalmente os fatores de risco descritos nos itens “Fatores de
Risco” e “Riscos de Mercado”, constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, do Formuldrio de Referéncia
da Emissora. A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos
abaixo sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderéo afeta-la de maneira adversa, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que a Emissora atualmente
considera irrelevantes, também prejudicar suas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais de
maneira significativa. Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e
financeiros antes de investir nas Debéntures.

A PERCEPCAO DE RISCOS EM OUTROS PAISES, ESPECIALMENTE EM OUTROS PAISES DE
ECONOMIA EMERGENTE, PODERA AFETAR O VALOR DE MERCADO DE TITULOS E DE
VALORES MOBILIARIOS BRASILEIROS, INCLUINDO AS DEBENTURES.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior
do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem
tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdbmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos nestes
paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de
capital investido. N&o ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo
interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

AS OBRIGACOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS
A EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO.

A Escritura de Emissdo estabelece hip6teses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigacfes da Emissora com relacdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora terd recursos
suficientes em caixa para realizar o pagamento integral da divida representada pelas Debéntures na ocorréncia
de um evento de vencimento antecipado, hiptese em que a Emissora podera sofrer um impacto negativo
relevante em seus resultados e operacgdes. Para descri¢do completa dos eventos de vencimento antecipado das
Debéntures, vide segdo “Informagdes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado” deste Prospecto.

EVENTUAL REBAIXAMENTO NA CLASSIFICACAO DE RISCO DAS DEBENTURES PODERA
DIFICULTAR A CAPTACAO DE RECURSOS PELA EMISSORA, BEM COMO ACARRETAR
REDUCAO DE LIQUIDEZ DAS DEBENTURES PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO
E IMPACTO NEGATIVO RELEVANTE NA EMISSORA.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora sdo levados em
consideracdo, tais como sua condi¢do financeira, administracdo e desempenho. S&o analisadas, também, as
caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagfes representam
uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento
do principal e juros no prazo estipulado. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada,
a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e
na sua capacidade de honrar com as obrigacgdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais
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investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentac@es especificas que condicionam seus investimentos
em valores mobilidrios a determinadas classificacbes de risco. Desta forma, eventual rebaixamento na
classificacdo de risco originalmente atribuida poderé obrigar esses investidores a vender suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secundario, 0 que, consequentemente podera resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas que
optem pela venda das Debéntures no mercado secundario.

A ESPECIE DAS DEBENTURES E QUIROGRAFARIA.

As Debéntures sdo quirografarias e ndo contam com nenhuma garantia ou preferéncia. Desta forma, em caso
de faléncia ou procedimento similar, o pagamento das Debéntures estara subordinado ao pagamento de todas
as obrigacdes com garantia real e/ou privilégio da Emissora. Assim, na hipétese de liquidacdo da Emissora, a
liquidacdo dos créditos relativos as Debéntures pela Emissora estara subordinada a liquidacdo de todos os
créditos com garantia real e/ou privilégio da Emissora, preferindo, apenas, (i) as dividas subordinadas da
Emissora e (ii) ao acionista da Emissora na realizacdo do ativo remanescente, se houver. Portanto, em caso de
liquidacdo da Emissora, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

A BAIXA LIQUIDEZ DO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO DE VALORES MOBILIARIOS
PODE DIFICULTAR O DESINVESTIMENTO NAS DEBENTURES PELOS SEUS TITULARES.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta, historicamente, baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociacdo desses valores
mobiliarios que possibilite aos subscritores das Debéntures sua alienacdo caso estes assim decidam. Dessa
forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario.

VALIDADE DA ESTIPULACAO DA TAXA DL, DIVULGADA PELA CETIP.

A Sumula n.° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP. A referida simula
ndo vincula as decisGes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de a¢des judiciais em que se discutia a
validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em operacdes
bancarias ativas.

Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n.° 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciério para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo das Debéntures. Em se
concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI
podera conceder aos Debenturistas uma remuneracéo inferior & Taxa DI prejudicando a rentabilidade das
Debéntures.

RISCO RELATIVO AO RESGATE ANTECIPADO DAS DEBENTURES E A EXTINCAO E NAO
SUBSTITUICAO DA TAXA DL E DO IPCA.

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado em caso de extingdo e ndo
substituicdo da Taxa DI, hipdtese em que a totalidade das Debéntures serd regatada antecipadamente e
cancelada, sem multa ou prémio de qualquer natureza, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragdo. Igualmente, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série poderdo ser
objeto de resgate antecipado em caso de extin¢do e ndo substituicdo do IPCA, hipdtese em que a totalidade
das Debéntures sera resgatada antecipadamente e cancelada, sem multa ou prémio de qualquer natureza, pelo
seu Valor Nominal Unitério (ou Saldo do Valor Nominal Unitario) acrescido da Remunerag&o.

Os adquirentes das Debéntures poderdo ndo obter o retorno financeiro esperado na aquisicdo das Debéntures
em decorréncia de tal resgate, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributéria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que
poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas
na data de seu vencimento.
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A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS
PODERA PROMOVER A MA FORMACAO NA TAXA DE REMUNERACAO FINAL DAS
DEBENTURES.

A taxa final da Remuneracdo seré definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual poderdo ser
aceitas intencdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover ma formacdo na taxa final
da Remuneracdo, bem como poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas Debéntures fora de
circulacdo, influenciando a sua liquidez. Ademais, a participacdo de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas pode se dar até o limite de 100% (cem por cento) do valor da Oferta, o que podera causar impacto
negativo ainda maior na liquidez das Debéntures.

A OFERTA SERA REALIZADA EM ATE TRES SERIES, SENDO QUE A ALOCACAO DAS
DEBENTURES ENTRE AS SERIES SERA EFETUADA COM BASE NO SISTEMA DE VASOS
COMUNICANTES, O QUE PODERA AFETAR A LIQUIDEZ DA SERIE COM MENOR DEMANDA.

O ndmero de Debéntures a ser alocado em cada série serd definido de acordo com a demanda das Debéntures
pelos investidores, apurado em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures
entre as séries se dard por meio do sistema de vasos comunicantes, de acordo com o plano de distribuicdo
elaborado pelos Coordenadores da Oferta. Caso, ap6s 0 Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma
demanda menor para uma das séries, referida série podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente.

OS COORDENADORES SAO CREDORES DA COMPANHIA E DE ALGUMAS DE SUAS
SUBSIDIARIAS, O QUE PODERA OCASIONAR CONFLITO DE INTERESSES ENTRE OS
COORDENADORES E OS INVESTIDORES A QUEM AS DEBENTURES FOREM OFERECIDAS.

Os Coordenadores sdo credores da Companhia e de algumas de suas subsidiarias, 0 que podera ocasionar
conflito de interesses com os investidores a quem as Debéntures forem oferecidas, em razdo do interesse dos
Coordenadores em realizar a Oferta de forma que a Companhia capte recursos e, assim, se torne mais apta a
honrar suas obrigacfes futuras junto aos Coordenadores. Esse conflito de interesses poderéd influenciar a
formacdo de preco das Debéntures e a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

71



-
€CORODOVIAS

concessdes

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

72



-
€©CORODOVIAS

ssssssssss

ANEXOS

ANEXO A
ANEXO B
ANEXO C

ANEXO D
ANEXO E

Estatuto Social da Emissora

Copia do Ato Societario da Emissora Relativo a Oferta

Declaracao de Companhia Aberta e Declaracdes de Veracidade da Emissora e do

Coordenador Lider
Copia da Escritura de Emissao
Sumula de Classificacao de Risco

73



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

74



-
€©CORODOVIAS

concessoes

Anexo A

75

Estatuto Social da Emissora



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

76



-
€©CORODOVIAS

o
. 4

€CORODOVIAS

concessoes

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.
CNPJ/MF N.° 08.873.873/0001-10
NIRE 35.221.391.206
ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I — Denominacio, Sede, Objeto Social e Duracio.

Art. 1°. Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A. ¢ uma sociedade andnima regida por este
Estatuto e pelas leis aplicaveis.

Art. 2°. A Companhia tem sede, foro e domicilio na Rodovia dos Imigrantes, Km 28,5, 1° e 2°
andares, Bairro Alvarenga, CEP 09845-000, na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de
Sao Paulo.

Paragrafo unico. Por deliberacdo do Conselho de Administracdo, a Companhia podera abrir,
manter, transferir e extinguir filiais, escritorios e agéncias em qualquer parte do territorio
nacional e no exterior.

Art. 3°. A Companhia tem por objeto: (I) a exploragdo, direta ou indireta, de negdcios de
concessdo de obras e servigos publicos, especificamente a prestacdo de servicos de execugao,
gestdo e fiscalizacdo de atividades relacionadas a operagdo, conservagdo, melhoramento,
ampliacdo e recuperagdo de rodovias ou estradas de rodagem e negocios afins; (II) a prestagdo
de servigos corporativos compreendendo (a) elaboragdo de orgamentos, (b) elaboragdo de
relatérios, (c) controle patrimonial, (d) gestdo de caixa e pagamentos, (¢) gestdo de contas a
pagar e a receber, (f) planejamento e administracdo tributaria, (g) controle de arrecadagdo, (h)
avaliacdo e conducdo de estratégias de investimentos, e (i) planejamento ¢ acompanhamento
econdmico-financeiro; (III) a prestagdo de servigos de engenharia civil, compreendendo a
concepcdo, o planejamento, a elaboragdo de orgamentos, estudos de viabilidade, a contratagéo, o
gerenciamento, a execugdo de propostas, projetos e obras em geral, bem como a prestagdo de
assessoria no campo técnico; (IV) o desenvolvimento, identificagdo, aquisicao, fornecimento,
administracdo, gerenciamento e assistencia técnica de recursos em Tecnologia de Informagao,
Sistema de Automagio e Sistemas Elétricos aplicados em negdcios rodoviarios e logisticos; (V)
a execugdo de servigos de administragdo geral compreendendo: (a) administracdo de pessoal, (b)
administracdo de suprimentos, e (c) administracdo de servigos gerais de escritorio; (VI) o
planejamento e a administracdo de recursos de sistemas e informatica; (VII) a avaliacdo de
riscos, de crédito e de custos; (VIII) a administracdo de bens proprios; (IX) a prestagdo de
servigos de negociagdo com fornecedores; (X) a prestacdo de outros servigos, incluindo de
consultoria, assisténcia técnica e administracdo de empresas, quando relacionados aos negocios
referidos nos itens anteriores; (XI) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao objeto
social, direta ou indiretamente, inclusive importagao e exportagdo; e (XII) a participacdo como
socia, acionista ou quotista de outras sociedades ou empresas.

Art. 4°. O prazo de duragdo da Companhia ¢ indeterminado.
CAPITULO II — Capital Social e A¢des.

Art. 5° O capital social ¢ de R$ 696.714.537,00 (seiscentos e noventa e seis milhdes, setecentos
e catorze mil, quinhentos e trinta e sete reais), totalmente subscrito e integralizado, composto de
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696.714.537,00 (seiscentas e noventa ¢ seis milhdes, setecentas e catorze mil, quinhentas e
trinta e sete) agdes ordinarias nominativas sem valor nominal. § 1°. Cada acdo emitida pela
Companbhia confere o direito a um voto nas Assembléias Gerais. § 2°. As agdes da Companhia
sdo nominativas, ndo havendo emiss@o de certificados. § 3°. Os custos decorrentes do deposito
das agdes escriturais em instituicdo financeira, incluindo os relacionados a transferéncia e
averbagdo, poderao ser cobrados diretamente do acionista pela depositaria.

Art. 6°. Fica autorizado o aumento do capital social, até o limite de R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), por deliberagdo do Conselho de Administragdo, ao qual cabera fixar o preco de
emissdo ¢ demais condi¢des da emissdo, subscricdo e integralizagdo destas agdes. § 1°. A
Companhia podera emitir acdes, debéntures conversiveis em a¢des e bonus de subscrigdo, sem
direito de preferéncia para os antigos acionistas, desde que destinados estes valores mobilidrios:
(i) a venda em bolsa de valores ou subscrigdo publica; (ii) permuta por agdes, em oferta publica
de aquisigdo de controle; ou (iii) nos termos de lei especial de incentivos fiscais. § 2°. E vedada
a Companhia a emissdo de partes beneficiarias. § 3°. Ressalvado pela hipotese do § 1° deste
artigo, os acionistas terdo preferéncia, na proporcdo das respectivas participagdes, para
subscri¢do dos aumentos de capital da Companhia, regendo-se o exercicio deste direito pela
legislacdo que lhe for aplicavel.

Art. 7°. A alienag@o a titulo oneroso de bloco de agdes que assegure a um acionista, a um grupo
de acionistas sob controle comum ou vinculados por acordo de voto, o poder de controle da
Companhia, direta ou indiretamente, tanto por meio de uma Unica opera¢ao, como por meio de
operacdes sucessivas, deve ser contratada sob a condi¢do, suspensiva ou resolutiva, de que o
adquirente do poder de controle obrigue-se a concretizar uma oferta publica de aquisi¢do das
acdes dos demais acionistas da Companhia, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario
aquele dado ao alienante. § 1°. A transferéncia de agdes ou de direitos inerentes as agdes da
Companhia ou de outros titulos ou direitos relativos a valores mobilidrios conversiveis em
acdes, de forma direta ou indireta, entre Pessoas Relacionadas, mesmo que implique a
consolidagdo do poder de controle em apenas um acionista, ndo constitui alienagdo do poder de
controle, ndo dando causa, portanto, a obrigacdo de realizar oferta publica nos termos do caput
deste Artigo. Para fins deste artigo, “Pessoa Relacionada” significa o controlador final da
Companhia e as pessoas ou entidades, direta ou indiretamente, sob controle comum de tal
controlador. § 2°. O prazo, a documentacdo e o procedimento da oferta mencionada neste artigo
deverdo ser aqueles exigidos pela regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
aplicavel a ofertas publicas por alienagdo de controle que estiver em vigor na data da referida
alienagdo. § 3°. Se o poder de controle da Companhia for exercido, direta ou indiretamente, por
um bloco de controle, a obrigagdo prevista no caput deste artigo ndo sera exigida caso haja
venda ou transferéncia de a¢des dentre do bloco de controle, sem o ingresso de terceiros, ou
caso o adquirente passe a fazer parte do bloco do controle, mas ndo detenha os votos necessarios
para o exercicio do poder de controle. § 4°. Para fins do disposto no paragrafo 3° deste artigo
entende-se como numero de agdes/votos necessarios para exercer o poder de controle, o
percentual equivalente ao quorum qualificado para deliberagdes estabelecido em acordo de
votos arquivado na sede da Companbhia.

Art. 8°. A oferta publica de aquisi¢do de acdes a que se refere o caput do artigo 7° também sera
exigida quando houver cessdo onerosa de direitos de subscrigdo de agdes e de outros titulos ou
direitos relativos a valores mobilidrios conversiveis em a¢des emitidos pela Companhia, que
venha a resultar na alienagao de bloco de agdes que assegure o poder de controle da Companhia.

Art. 9°. A oferta ptblica de aquisicdo de a¢des a que se refere o Artigo 7° serd também exigida
caso uma pessoa, que ndo uma Pessoa Relacionada, adquira o poder de controle da Companhia
por meio de aquisi¢@o de agdes de emissdo do acionista controlador final da Companhia. Neste
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caso, a sociedade adquirente do controle acionario da Companhia ficard obrigada a declarar o
valor atribuido & Companhia nessa alienagéo.

CAPITULO III — Administracio

Art. 10. Sdo 6rgdos de administragdo da Companhia: (I) O Conselho de Administracao; e (I[) A
Diretoria.

Art. 11. A remunerag@o dos membros dos 6rgdos de administragdo serd fixada pela Assembléia
Geral da Companhia.

Paragrafo Unico. A Assembléia Geral podera fixar o montante global da remuneragio dos
administradores, cabendo, neste caso, ao Conselho de Administragdo deliberar sobre a
distribuig¢@o entre os seus proprios membros e os da Diretoria.

Art. 12. O Conselho de Administragdo serd composto por, no minimo, 06 (seis) e, no maximo,
10 (dez) Conselheiros efetivos, segundo o deliberado pela Assembléia Geral, que também
podera eleger suplentes. § 1°. O mandato dos membros do Conselho de Administragdo ¢
unificado e de 1 (um) ano, permitida a reeleicdo. Ndo havendo reeleicdo, o membro do
Conselho de Administragdo permanecera no pleno exercicio de suas fungdes até a investidura da
pessoa eleita para o substituir. § 2°. O eleito para o Conselho de Administra¢ao ¢ investido no
exercicio das suas fungdes mediante a assinatura do termo de posse, lavrado no livro de atas do
6rgdo, no prazo da lei. § 3°. Em caso de impedimento ou auséncia, o Conselheiro efetivo sera
substituido pelo respectivo suplente. Ocorrendo a vacancia de Conselheiro efetivo, por morte ou
rentincia, o respectivo suplente o substituird até o término do mandato. Em caso de destituicéo,
com ou sem justa causa, pela Assembléia Geral, esta elegera o substituto. Nos demais casos de
vacancia, observar-se-a4 o disposto no art. 150, e seus paragrafos, da Lei n. 6.404, de 15 de
dezembro de 1976. § 5° O Conselho de Administragdo terda um presidente, escolhido por
deliberagdo de seus proprios membros. Em caso de impedimento ou auséncia do Presidente do
Conselho de Administracdo, as suas fungdes serdo exercidas pelo Conselheiro efetivo por ele
designado. § 6°. O Conselho de Administragdo, com o objetivo de melhor subsidiar suas
discussoes e deliberagdes, poderd se desdobrar em comités, comissdes ou grupos de trabalho,
permanentes ou temporarios. § 7°. O Conselheiro podera fazer-se representar nas reunides do
Conselho de Administragdo por procurag@o outorgada a outro Conselheiro, o qual exercera, em
nome do outorgante, o direito a voto.

Art. 13. O Conselho de Administragao reunir-se-a, na sede da Companhia, a cada dois meses ou
sempre que necessario, por convocagdo do seu Presidente ou de qualquer um de seus membros
efetivos. § 1°. A convocacdo, com a designacdo de dia e hora e a especificacdo detalhada das
matérias que serdo objeto de discussdo e deliberagdo ou apenas de discussdo, sera encaminhada
por escrito aos Conselheiros com pelo menos 7 (sete) dias de antecedéncia. § 2°. O quorum de
instalacdo do Conselho de Administragdo, em primeira ou segunda convocagdo, é o de 6 (seis)
membros, efetivos ou suplentes. § 3°. O quorum de deliberagdo do Conselho de Administragdo
¢ o de, no minimo, 6 (seis) membros. § 4°. Estando presentes a reunido todos os membros do
Conselho de Administracdo, ¢ dispensavel a convocagdo com as formalidades e antecedéncia
exigidas neste estatuto e, se todos concordarem, podera ser objeto de discussdao e deliberagao
qualquer assunto de competéncia do orgao.

Art. 14. Compete ao Conselho de Administracdo: (I) Fixar a orientagdo geral dos negocios da
Companhia; (II) Eleger e destituir os membros da Diretoria e fixar-lhe as atribui¢des, obedecido
ao disposto no Regimento Interno da Companhia e neste estatuto; (III) Fiscalizar a gestdo dos
Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia, solicitando
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informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebracdo, e quaisquer outros atos; (IV)
Convocar a Assembléia Geral Ordinaria, nos 4 (quatro) meses seguintes ao término do exercicio
social e, sempre que reputar necessario, a Assembléia Geral Extraordinaria; (V) Manifestar-se
sobre o relatério da administra¢do e as contas da Diretoria; (VI) Aprovar: (a) atos ou contratos
que impliquem obrigagdo para a Companhia, individualmente ou de forma agregada, em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), quando ndo previstos no Plano de Negocios;
(b) atos ou contratos que importem alienagdo, o arrendamento, o aluguel ou a cessdo, gratuita ou
onerosa, bem como a execugdo de quaisquer atos que resultem em gravames, a qualquer titulo,
de bens imoveis ou de bens do ativo permanente, em valor igual ou superior a R§ 500.000,00
(quinhentos mil reais), incluindo agdes, quotas ou participagdes em outras sociedades; (c) o
“Plano de Negobcios”, definido como o Orgamento Anual, consistente no planejamento das
atividades da Companhia e de suas controladas e suas alteracdes; (d) relatorios de
acompanhamento dos Planos de Negocios da Companhia e de suas controladas; (e)
endividamento, investimentos e despesas de capital ndo previstos ou superiores aos previstos no
Plano de Negocios; (f) a assinatura, alteracdo ou rescisdo de contratos de concessdo rodoviaria,
de que seja parte a Companhia ou qualquer de suas controladas; (g) a participagdo da
Companhia em licitagdes publicas; (h) a proposi¢do de acgdes judiciais ou instauragdo de
arbitragem envolvendo o poder concedente de concessdes titularizadas pela Companhia ou por
suas controladas relacionados aos respectivos contratos de concessdo; (i) a abertura ou
encerramento de filiais, escritorios ou agéncias da Companhia, no Brasil ou exterior; (j) a
participagdo da Companhia, como sdcia, acionista ou quotista, em outras sociedades, bem como
a celebracdo de consorcio ou o ingresso em grupo de sociedades; (1) a institui¢do financeira
depositaria das acdes e demais valores mobilirios escriturais de emiss@o da Companhia; (m) a
politica de pessoal, inclusive remuneragdo e participagdo nos resultados; (n) plano de
previdéncia privada; (0) o Regimento Interno e o Codigo de Etica da Companhia; (VII)
Deliberar, no limite do capital autorizado, o aumento do capital social com emissdo de a¢des ou
bonus de subscri¢ao; (VIII) Nomear e destituir auditores independentes e homologar o plano de
auditoria interna; (IX) Orientar a manifestacdo do voto da Companhia nas Assembléias Gerais
de suas controladas ou de sociedade em que detenha participagdo com direito a voto; (X)
Orientar os representantes da Companhia quanto ao exercicio do direito de voto em
Assembléias Gerais de suas subsididrias; (XI) Aprovar a celebragdo de contratos entre a
Companhia ou suas controladas e qualquer de seus acionistas ou controladores de seus
acionistas ou empresas que sejam controladas ou coligadas dos acionistas da Companhia ou de
seus controladores, sendo facultado a qualquer membro do Conselho de Administragdo solicitar,
previamente e em tempo habil, a elaboracdo de uma avaliagdo independente realizada por
empresa especializada que revisara os termos e condigdes da proposta de contratacdo e analisara
sua adequagdo as condigdes e praticas de mercado (arms’ length); e (XII) Aprovar a celebracio
de contratos entre a Companhia e qualquer sociedade da qual a Companhia seja acionista ou
quotista.

Art. 15. A Diretoria da Companhia é composta, por, no minimo, 4 (quatro) € no maximo 6
(seis) membros, acionistas ou ndo, residentes no pais, sendo adotadas as seguintes
denominacgdes: Diretor Presidente, Vice Presidente Executivo; Diretor de Finangas; Diretor de
Desenvolvimento de Negocios e Diretor de Relagdes com Investidores, sendo que esta funcio
podera ser acumulada juntamente com outra(s). Os demais Diretores, se houver, ndo receberdo
designagdo especifica. § 1°. As competéncias individuais dos Diretores serdo definidas pelo
Regimento Interno da Companbhia. § 2°. Os Diretores sdo eleitos e destituiveis pelo Conselho de
Administracdo. O mandato é de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢do. O prazo de gestdo do
Diretor se estendera até a investidura do novo eleito no mesmo cargo. § 3°. A investidura dos
Diretores em seus cargos sera feita mediante (i) a assinatura do termo de posse, lavrado no livro
de Atas das Reunides da Diretoria, no prazo da lei permanecendo estes no cargo até que seus
sucessores tomem posse. § 4°. Nas auséncias e impedimentos do Diretor Presidente, suas
fungdes serdo exercidas pelo Vice Presidente Executivo ou outro Diretor por este indicado. Nas
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auséncias e impedimentos dos demais Diretores, cabe ao Diretor Presidente designar o
substituto. Vagando o cargo de Diretor, o Conselho de Administracdo sera convocado para
eleger o substituto.

Art. 16. Ao Diretor Presidente compete representar a Companhia, nos termos deste Estatuto,
bem como coordenar e superintender os negocios sociais, zelando pelo regular funcionamento
da empresa.

Art. 17. Cada Diretor tem amplos poderes de administracdo e gestdo dos negdcios, nos limites
das atribuicdes que lhes competem em razdo deste estatuto, do Regimento Interno ou de
deliberacdo do Conselho de Administragdo, observando o objeto social e as prescri¢des legais e
regulamentares.

Art. 18. A representacdo da Companhia, ativa ou passiva, nos atos e negocios em geral, serd
feita por: (I) 2 (dois) Diretores assinando em conjunto; (II) 1 (um) Diretor assinando em
conjunto com 1 (um) procurador com poderes especiais; ou (III) 2 (dois) procuradores com
poderes especiais assinando em conjunto. § 1°. Qualquer representacdo da Companhia relativa a
prestacdo de servigos corporativos ou de engenharia, nos termos dos itens (II) e (III) do Artigo
3° respectivamente, deverdo obrigatériamente ter a assinatura do Diretor da Companhia
responsavel perante o Conselho Regional de Engenharia ¢ Arquitetura — CREA ou Conselho
Regional de Administragdo — CRA, conforme o caso.

Art. 19. A Companhia podera ser representada por 1 (um) Diretor ou 1 (um) procurador com
poderes especiais, isoladamente, nos seguintes atos ou negocios: (I) Representacdo perante a
Administracdo Publica federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, no tratamento de
assuntos rotineiros; (II) Cobranca de créditos da Companhia; (III) Endosso de titulos e
instrumentos ou deposito para crédito em favor da Companhia; (IV) Representagdo da
Companhia em Assembléia Geral ou reunido de socios de controladas e outras sociedades; (V)
Representacdo da Companhia em juizo ou em processo administrativo.

Art. 20. Ao procurador referido nos incisos II e Il do art. 18 e no caput do art. 19 sera
outorgada procuragdo por instrumento publico ou privado assinada por 2 (dois) Diretores, e seus
poderes vigorardo apenas até¢ o ultimo dia do més seguinte ao término do exercicio social em
que o instrumento tiver sido assinado, salvo na hipotese de mandato outorgado para fins
judiciais, que podera ser outorgado por prazo indeterminado.

CAPITULO 1V — Conselho Fiscal.

Art. 21. O Conselho Fiscal, constituido por 3 (trés) membros e igual nimero de suplentes,
funcionard apenas nos exercicios sociais em que for instalado por deliberacdo da Assembléia
Geral a pedido de acionista, nos termos da lei.

Art. 22. A Assembléia Geral que eleger os membros do Conselho Fiscal devera fixar sua
remuneracdo e aprovar o regimento interno do 6rgao.

CAPITULO V- Assembléia Geral.

Art. 23. A Assembléia Geral reunir-se-a, ordinariamente, no primeiro quadrimestre apds o
término do exercicio social e, extraordinariamente, sempre que os interesses sociais o exigirem,
mediante convocacdo na forma da lei.
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Art. 24. A Assembléia Geral sera presidida pelo Presidente do Conselho de Administrago ou,
na sua auséncia, pelo membro do Conselho de Administragdo por ele indicado. Nao tendo
havido indicagdo, serd presidida pelo acionista presente escolhido pelos demais. O Presidente da
Assembléia escolhera o Secretario.

Art. 25. Para participar e deliberar nas Assembléias Gerais, o acionista se identificara e
apresentara a Companhia comprovantes de sua condigdo de acionista, mediante documento
fornecido pela instituicdo financeira indicada pela Companhia para administragdo das suas
acOes escriturais. Para efeito de deliberagdo serfo desconsideradas as alteragdes de posi¢des
acionarias ocorridas na data da Assembléia Geral. § 1°. A Companhia adotara, na fiscalizagdo
da regularidade documental da representag@o do acionista, o principio da boa-fé, presumindo-se
verdadeiras as declaragdes que este prestar. Com excegdo da ndo apresentacdo da procuragio, se
for o caso, e do comprovante de custddia de agdes, quando estas constem dos registros da
Companhia como de titularidade da instituicdo custodiante, nenhuma irregularidade formal,
como a apresentagdo de documentos por copia, ou a falta de autenticacdo de cdpias, serd motivo
para impedimento do voto do acionista cuja regularidade da documentagdo for colocada em
davida. § 2°. Na hipotese do item anterior, os votos do acionista impugnado serdo computados
normalmente, cabendo a Companhia, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis posteriores a Assembléia
Geral, notificar o acionista impugnado de que, através de elementos definitivos de prova
posteriormente obtidos, demonstrou-se que: (i) o acionista impugnado ndo estava corretamente
representado na Assembléia Geral; ou (ii) o acionista impugnado ndo era titular, na data da
Assembléia Geral, da quantidade de ac¢des declarada. Nestas hipoteses, independentemente de
realizagdo de nova Assembléia Geral, a Companhia desconsiderara os votos do acionista
impugnado, que respondera por perdas e danos que o seu ato tiver causado.

CAPITULO VI — Exercicio Social, Lucros, Reservas e Dividendos.

Art. 26. O exercicio social tem inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro de cada
ano. No término do exercicio social, serfio elaboradas as demonstra¢des financeiras exigidas em
lei.

Art. 27. Apos as dedugdes legais, o lucro liquido do exercicio tera a destinagdo deliberada pela
Assembléia Geral, a partir de proposta apresentada pela administragdo, ouvido o Conselho
Fiscal, se em funcionamento.

Art. 28. E assegurado aos acionistas dividendo obrigatério de pelo menos 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido ajustado na forma do art. 202 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976.

Art. 29. A Companhia podera, por deliberacdo do Conselho de Administragdo, pagar juros
sobre o capital, nos limites da lei, os quais serdo imputados ao dividendo obrigatorio referido no
paragrafo anterior.

Art. 30. Reverterdo em favor da Companhia os dividendos nao reclamados no prazo de 3 (trés)
anos, contados a partir da data que os dividendos forem postos a disposi¢ao dos acionistas.

Art. 31. A Companhia podera, mediante deliberacdo da totalidade dos membros do Conselho de
Administragdo, levantar balangcos mensais, bimestrais, trimestrais ou semestrais e distribuir os
lucros neles evidenciados, os quais serdo levados a conta do lucro apurado nesses balangos,
desde que o total dos dividendos pagos ao longo do exercicio social ndo exceda o montante das
reservas de capital de que trata o Paragrafo 1° do artigo 182 da Lei n°® 6.404/76.
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CAPITULO VII - Juizo Arbitral.

Art. 32. A Companhia, seus Acionistas, Administradores e os membros do Conselho Fiscal
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que
possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia,
interpretagdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢oes da Lei das Sociedades Andnimas, do
Estatuto Social da Companhia, das normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como das demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral.

CAPITULO VIIL - Cancelamento de Registro de Companhia Aberta

Art. 33. Sem prejuizo das disposicdes legais e regulamentares, o cancelamento de registro da
Companhia como companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM devera
ser precedido de oferta publica de aquisi¢do de agdes feita pelo acionista ou grupo de acionistas
que detiver o poder de controle ou pela Companhia (“Ofertante”) e devera ter como prego
minimo, obrigatoriamente, o valor da companhia e de suas a¢des que vier a ser determinado em
laudo de avaliacdo por empresa especializada, mediante a utilizacgdo de metodologia
reconhecida ou com base em outro critério que venha a ser definido pela CVM. Paragrafo
Unico. O cancelamento devera ser precedido de Assembléia Geral Extraordindria em que se
delibere especificamente sobre tal cancelamento.

Art. 34. Na Assembléia Geral Extraordinaria convocada para deliberar sobre o cancelamento do
registro de companhia aberta, o Ofertante devera informar o valor maximo por agdo ou lote de
mil agdes pelo qual formulara a oferta publica. § 1°. A oferta publica ficara condicionada a que
o valor apurado no laudo de avaliagdo a que se refere o Artigo 33 ndo seja superior ao valor
divulgado pelo Ofertante na assembléia referida no caput deste artigo. § 2°. Caso o valor das
acdes determinado no laudo de avaliagdo seja superior ao valor informado pelo Ofertante, a
deliberagao referida no caput deste artigo ficard automaticamente cancelada, devendo ser dada
ampla divulgacdo desse fato ao mercado, exceto se o Ofertante concordar expressamente em
formular a oferta publica pelo valor apurado no laudo de avaliagao.

Art. 35. O laudo de avaliagao devera ser elaborado por empresa especializada, com experiéncia
comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo da Companhia, seus administradores
e/ou acionista controlador, bem como satisfazer os demais requisitos legais. Os custos
incorridos com a elaboragao do laudo serdo arcados pelo Ofertante.

CAPITULO IX.- Ingresso no Novo Mercado

Art. 36. Caso os acionistas da Companhia reunidos em Assembléia Geral Extraordinaria
deliberem o ingresso da Companhia do Novo Mercado da Bovespa, serdo introduzidas neste
Estatuto Social as alteracdes necessarias para adequa-lo as regras do Regulamento de Listagem
do Novo Mercado.

CAPITULO X - Disposicées Gerais.

Art. 37. A Companhia sera liquidada nos casos e pela forma prevista em lei, cabendo a
Assembléia Geral eleger o liquidante e aprovar sua remuneragao.

Art. 38. A Companhia é vedado conceder empréstimos em favor de seus controladores e Partes
Relacionadas de seus controladores.
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Art. 39. A Companhia observara os acordos de acionistas que venham a ser arquivados em sua
sede, incluindo os assinados entre os acionistas de Pessoa Relacionada e que estabelecam regras
a serem observadas na administragio da Companhia, sendo expressamente vedado aos
integrantes da mesa diretora da Assembléia Geral ou do Conselho de Administragdo acatar
declaracdo de voto de qualquer acionista que for proferida em desacordo com o que tiver sido
ajustado nos referidos acordos, sendo também expressamente vedado & Companhia aceitar e
proceder a transferéncia de agdes e/ou a onerag@o e/ou a cessdo de direito de preferéncia a
subscricdo de agdes e/ou de outros valores mobiliarios que ndo respeitar aquilo que estiver
previsto e regulado em acordos de acionistas.
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Anexo B

Copia do Ato Societario da Emissora Relativo a Oferta
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ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.
CNPJ n2 08.873.873/0001-10
NIRE n2 35.300.366.166

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 24 DE AGOSTO DE 2012

DATA, HORARIO E LOCAL: 24 de agosto de 2012, as 10:00 horas, na sede social da Ecorodovias

Concessdes e Servicos S.A. (“Companhia” ou “Emissora”), localizada na Rodovia dos Imigrantes, Km
28,5, 12 e 22 andares, Bairro Alvarenga, Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo.

CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades para convocagdo, em razéo da presenga
da totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companh|a

COMPOSI\QT\O DA MESA: Presidente: Marco Antonio Cassou. Secretério: Marcello Guidotti.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (l) a segunda emissdo, pela Companhia, de debéntures éimples,
ndo conversiveis em agdes, sob o regime de garantia firme de colocagso, da espécie quirograféria,
em até trés séries (“Oferta”), cujas principais caracteristicas encontram-se descritas abaixo; e (Il) a
autorizagio a Diretoria da Companhia para adotar todos e quaisquer atos necessarios a
implementagdo da Oferta. i

DELIBERACOES: Por unanimidade de votos dos membros. do Conselho de Administragdo e sem
quaisquer restricdes, abstendo-se de votar os legalmente impedidos, apés debates e discussdes,
conforme atribuigBes previstas no artigo 14, item (V1), subitem (e), do Estatuto Social da Companhia
e no artigo 59, paragrafo 12, da Lein? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei

das Sociedades por AcBes”):

1. Foi aprovada a segunda emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag3es, sob o regime
de garantia firme de colocagio, da espécie quirografaria, em até trés séries, da Companhia, no valor
total de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) (“Emissdo”), podendo ser aumentado em
funcio do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicionais e/ou da Opgdo de Lote Suplementar
(conforme definidos abaixo), nos termos e condigdes a serem estabelecidos no “Instrumento
Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Agdes, da Espécie
-Quirograféria, da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.” (“Escritura”), cujos recursos liquidos serdo
destinados para o resgate antecipado e a liquidagdo integral das debéntures da primeira série da
primeira emiss3o da Emissora, sendo o saldo remanescente utilizado para o reforco do capital de
giro, a recomposicio de-caixa e distribuicio de dividendos aos acionistas da Emissora. A Oferta sera
registrada na Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CYM”), nos termos da Lei das Sociedades por A¢des,
da Lei n2 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de
“dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400”), da Instrugdo da CVM n° 471, de
8de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM 471"), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimerito
Simplificado para o Registro de Ofertas Pdblicas, Regulado pela Instrucdo CVM 471, celebrado entre
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aCVMea Assomagao Brasileira das'Em'id'des d'crs-Memdos-Fmancelro e de Capitais (“ANBIMA”),
em 20 de agosto de 2008, conforme a.l'ge.l;ado (“Convénio CVYM-ANBIMA”), do “Cddigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas pa!ra as A'cxwdades.con!/enladai” 'daiado de 9 de junho de 2010
(“cédigo ANBIMA de Atividades Cmmﬂ_l,aﬁ_a”) P,das.dEmals dSppsmoes legais, regulamentares e

autorregulatorias aplicaveis.

1.1. Determinar que a Emissdo e as Debéntures (conforme definido abaixo) terdo as seguintes
caracteristicas:

(a) Colocaciio e Negociagdo. As Debéntures (conforme definido abaixo) serdo
objeto de dlstrlbwg;ao-publica sob regime de garantia firme de colocagdo. As Debéntures
(conforme definido abaixo) serdo registradas: (i) para distribuigdo no mercado primério
por meio do SDT — Médulo de -Distribuigdo de Titulos (“SDT”), a administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuigdo
liquidada financeiramente 'por meio da CETIP; e (i) para negociagio no mercado
secundario, por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as hegociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures (conforme definido abaixo) custodiadas elefronicamerite na CETIP.

(b) Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitério das Debéntures (conforme
definido abaixo) serd de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (conforme
definido abaixo) (“Valor Nominal Unitdrio”).

) Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de
R$800.000.000,00 (oitocentos milhBes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido
abaixo), podendo ser aumentado em fungdo do exercicio da Opcdo de Debéntures
Adicionais e/ou da Opgo do Lote Suplementar (conforme definido abaixo).

(d) Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries. Serdo emitidas
80.000 (oitenta mil) Debéntures, em até trés séries, sendo que a existéncia e a quantidade
de Debéntures a ser alocada em cada série (“Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures
da Segunda Série” e “Debéntures da Terceira Série”, respectivamente, e, em conjunto
“Debéntures”) serdo definidas em comum acordo entre a Companhia, o Banco Ital BBA
S.A. (“Coordenador Lider” ou “ltai BBA”), o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) e o
Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o
BTG Pactual, “Coordenadores”), que atuardo na qualidade de coordenadores da Oferta,
conforme a demanda pélas Debéntures apurada por meio de procedimento de coleta de
intengBes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”), observado que a alocagdo
das Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de
Vasos Comunicantes”), sendo certo que a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e
independentemente do resultado final do Procedimento de Bookbuilding {inclusive em
caso de sobre-demanda), exigir que os Coordenadores garantam a alocagéo de um volume
minimo de até 30% do valor total da Emissdo (desconsiderando as Debéntures do Lote
Suplementar e as Debéntures Adicionais, caso emitidas), ou seja, de até R$240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes de reais) nas Debéntures da Primeira Série, na Taxa Maxima
da Primeira Série (conforme abaixo definido) na proporgao da garantia firme prestada por
cada Coordenador, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo
definido). Qualquer uma das séries poderd n&o ser emitida, a depender do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.
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(e) Aumento da Ofertas A 'q’uanﬁdade de Dtebéntures inicialmente ofertada

poderd ser aumentady, d3,,seguingg forma: (iJnos, termos do artigo24 da
Instrugdio CVM 400, a quintidade' de Deb&ntyres iniciafmeénte ofertada sem considerar as
Debéntures Adicionais '(co'hfo:?ne defiridas® abaixe}. goderd ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 12.000 (doze mil) Debentures (“Debéntures do
Lote Suplementar”), destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Coordenagio, Colocacio e Distribuicdo Piblica, em Regime
de Garantia Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, N30 Conversiveis em AgBes, da
22 Emissdo da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.” (“Opcdo de Lote Suplementar” e
“Contrato_de Distribuicdo”, respectivamente), que somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding. As Debéntures do Lote Suplementar terio as mesmas caracteristicas das
Debéntures originalmente ofertadas, nos termos da Escritura; e (ii)nos termos do

paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a Emissora poderd aumentar a
quantidade de Debéntures com relagio a quantldade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em

até 16.000 (dezesseis mil) Debéntures (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de |

" novo pedido de registro & CVM, na data de’ conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Opcdo de Debéntures Adicionais”). As Debéntures Adicionais terio as mesmas
caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos da Escritura.

(f) Data de Emissdo, Prazo e Data de Vencimento. Para todos os fins e efeitos
legais, a data de emiss3o das Debéntures serd o dia 15 de outubro de 2012 (“Data de
Emissdo”). Observado o disposto na Escritura: (i) as Debéntures da Primeira Série terdo
prazo de vencimento de 6 (seis) anos contados da‘ Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de outubro de 2018 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série”); (i) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos
contados da Data de Emisso, vencendo-se portanto em 15 de outubro de 2019 (“Data de
Vencimento das.Debéntures da Segunda Série”); e (iii) as Debéntures da Terceira Série
terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissio, vencendo-se
portanto em 15 de outubro de 2022 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira
Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a
Data de Vencnmento das Debéntures da Segunda Série, “Datas de Vencimento”), datas em
quea Emissora obriga-se a proceder & liquidacio das Debéntures que ainda estiverem em
circulagdo, com o seu consequente cancelamento. As Debéntures serdo liquidadas pelo
Valor Nominal Unitdrio remanescente apds cada Data de Amortizagio (conforme defin}ido
abaixo) (“Saldo do Valor Nominal Unitario”), acrescido da Remuneragdo das Debéntures.

(g) Tipo, Conversibilidade, Espécie e Forma. As Debéntures serio simples, ndo
conversiveis em a¢des de emissdo da Companhia, da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debé&ntures serdo nominativas e escriturais,
sem a emissdo de cautelas ou certificados. :

(h) Banco Mandatario e’Agente Escriturador. O banco mandatario da Emiss3o e
o0 agente escriturador da Oferta é o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede
na Cidade de Deus, s/no., Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatédrio” e “Agente Escriturador”,
sendo que essas defini¢des incluem qualquer outra instituigdo que venha a suceder o
Banco Mandatdrio e/ou o Agente Escriturador na prestacio desses servigos).
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(i) Atualizagdo ‘Monetéria ‘das Bebéntsrés.s O Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série ndo serd atyalizado mongtariamente. O Valor Nominal
Unitario das Debentures.da Segdnda 6Te-'rée|r‘.‘a SerleS.se‘I'a itualizado monetariamente, a
partir da Data de Emlssao pﬂa \mrlagan db In,d’lce de P:ecos ao Consumidor Amplo — IPCA,
apurado e divulgado’pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("m@”)
(“Atualizagio Monetéria das Debéntures da Segunda e Terceira Séries”), sendo o produto
da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda e Terceira Séries automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio ou ao Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures das respectivas séries, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda e Terceira Séries”, Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da Segunda Série” e “Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atuallzado das

~Debéntures da Terceira Série”).

(i) Remuneracio. Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitrio das Debéntures
da Primeira Série, confo_rme o caso, incidirdo, desde a Data de Emissdo ou da data de
vencimento do ultimo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), conforme o
caso, juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over
extragrupo, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de
um spread ou sobretaxa a ser definido no Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso,
limitado ao spread méximo de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Maxima da Primeira Série”,
e “Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”, -respectivamente). Segunda Série.

“Sobre o Valor Nominal Unitafio Atualizado das Debéntures Segunda Série ou Saldo do

Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,

‘incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual

a0 ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, com taxa .méxima’ de 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emiss3o ou-a data de pagamento dos juros remuneratérios
das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com a Atualizagio Monetéria das Debéntures da Segunda Série, “Remuneracéo

das Debéntures da Segunda Série”). Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da. Terceira Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo ‘com o
Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima de 6,85% (seis inteiros e oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emiss&o ou a data
de pagamento dos juros remuneratérios das Debéntures da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Juros Remuneratérios
das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetdria das

Debéntures da Terceira Série, “Remuneracio das Debéntures da Terceira Série” e, em
conjunto com a Remuneragio das Debéntures da Primeira Série e com a Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série, “Remuneracdo”). Ao final do Procedimento de
Bookbuilding, a Emissora ratificaré as taxas aplicdveis as Debéntures, bem como o nimero
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de séries e a quantidade “de Débéntures asererns efetivamente emitidas, por meio de
aditamento a Escritura, que deverd sef arqujvado na Jun_t,p Comercial do Estado de Sdo

Paulo ("JUCESP”) sem beokssnd‘ade a'.e rfova -aprovagao soc1etar|a pela Emissora ou de
realizagdo de Assemblexa‘ﬁgrald'e Debemurstas BP0 5

Define-se “Periodo de Capitalizacdio” como o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista
para o pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e términa na data prevista do pagamento da
Remuneragio correspondente ao periodo em questdo (exclusive).’ Cada Periodo de
Capitalizagio stcede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento,
amortizagdo extraordindria, resgate antecipado e vencimento antecipado, conforme o
caso.

.

(k) * Pagamento dos Juros Remuneratérios. Primeira Série. A Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente, a partir da Data de Emiss&o,
conforme serd estabelecido na Escritura. Segunda Série. Os Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série serfo pagos anualmente, a partir da Data de Emissdo,
conforme serd estabelecido na Escritura. Terceira Série. Os Juros Remuneratérios das
Debéntures da Terceira Série serdo pagos anualmente, a pamr da Data de Emissdo,
conforme ser estabelecido na Escritura.

U] Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio.

Primeira Série. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série serd
amortizado em 3 (trés) parcelas, anuais e sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento
no 482 (quadragésimo oitavo) més a partir da Data de Emissdo (“Periodo de Caréncia da
Primeira Série”), ou seja, em 15 de outubro de 2016, conforme tabela a seguir (cada uma

dessas datas, uma “Data de Amortizacio da Primeira Série”):
1153
DS

Datas da Amortizag¢do da Percentual do Valor Nominal Unitario da
Primeira Série . Primeira Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2016 33,33% i
15 de outubro de 2017 33,33%
15 de outubro de 2018 33,34%.

Segunda Série. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série
ser4 amortizado em 2 (duas) parcelas, anuais e sucessivas, na proporggo do Valor Nominal
Unitario Atualizado amortizado iniciando-se o primeiro pagamento no 722 (septuagésimo
segundo) més a partir da Data de Emissdq (“Periodo de Caréncia da Segunda Série™), ou
seja, 15 de outubro de 2018, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data
de Amortizacdo da Segunda Série”). i

Datas da Amortiza¢3o da Percentual Valor Nominal Unitario

' Segunda Série Atualizado da § da Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2018 50%
15 de outubro de 2019 50%

Terceira Série. O Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, na proporgdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado amortizado, iniciando-se o primeiro pagamento no 962 (nonagésimo

S 5
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sexto) més contado da Datasde EmisSao {¢Periodo de<Caréncia da Terceira Série”), ou seja,
15 de outubro de 2020, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de

sse s07e ses woe
. .
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esw 36 e ¥

an

Amortizacdo da Terceira Sérfe”)s IR ‘E Lyd
R R T Yes’ us sessrss
Datas da Amortizagdo da Percentual do Valor Nominal Unitario
Terceira Série Atuzlizado da Terceira Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2020 33,33%
15 de outubro de 2021 . 33,33%
15 de outubro de 2022 33,34%
(m) Repactuagdo. As Debéntures n3o seréo objeto de repactuacdo. .
(n) Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordindria. Ndo serd

permitido o resgate antecipado facultativo total ou parcial ou amortizagdo extraordinaria
das Debéntures pela Emissora, exceto quando ndo houver acordo entre a Companhia e os
Debenturistas nas hipéteses de auséncia de apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI e/ou do
IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis apés a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposi¢do legal ou determinagdo
judicial, nos termos da Escritura.

(o) Aquisicio Facultativa. E facultado & ‘Emissora, a seu exclusivo critério,
observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes,
adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato
constar do relatério da administracio e das demonstragdes financeiras; ou por valor
superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures em
Circulagio que venham a ser adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 3 mesma Remuneragdo das demais Debéntures em Circulagdo. Na
hipétese de cancelamento das Debéntures, 0 mesmo deveré ser objeto de aditamento a
Escritura. ‘

(p) Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, de uma ou mais
séries, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os
titulares das debéntures objeto da Emissdo (“Debenturistas”) da(s) respectiva(s) série(s),
sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas da(s)
respectiva(s) série(s) para aceitar ou n3o o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, nos termos do artigo 55, paragrafo 22, da Lei das Sociedades por A¢Bes, de
acordo com os termos e condicBes a serem previstos na Escritura (“Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado”).

(a) Garantias. As Debéntures n3o contardo com nenhuma espécie de garantia,
seja real ou fidejussdria.

)

(r) Encargos Moratdrios. Sem prejuizo do disposto na clausula de vencimento
antecipado da Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de
quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que s&do devi;fos, tais
pagamentos devidos e n#o pagos continuar3o sujeitos a eventual remuneragéo incidente
sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratdria convencional, irredutivel
e de natureza n3o compensatdria, de 2% (dois por cento); e (i} juros de mora ndo
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compensatorios calculédos'é-ta'xa'de 1%'(um "pm‘cemu') 2 més; ambos calculados sobre o
montante devido e ndo pago., Os,encargQs mgratdrios pra gstabelecidos incidirdo desde o
efetivo descumprimentof dz§ ohrlgacid pdduniiria reSpettive até a data do’seu efetivo
pagamento, independemtgrmepie de * @Asq,. *notificaldos «u interpelacdo judicial ou
extrajudicial.

(s) Venc\imento, Antecipado.' Serdo elencados na _ Escritura os eventos
cohsiderados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujeito ao disposto na Escritura, a imediata exigibilidade do pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitaric ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou da Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme aplicével, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos
devidos nos termos da Escritura, quando aplicéveis.

(1) Agente Fiduciario. A Companhia constituiu e nomeou a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. como agente fiducidrio desta Emissdo

(“Agente Fiducidrio”). 180

(u) Forma de Integralizagdo. As Debéntures serfo integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagéo e
procedimentos apliciveis da CETIP. ’

2. Fica a Diretoria- da Companhia desde ja autorizada a formalizar, efetivar e administrar das
deliberagdes tomadas/ nesta reunido, bem como praticar todos e quaisquer atos e a celebrar todos e
quaisquer documentos necessarios'a execugdo das deliberagBes ora aprovadas, incluindo, mas sem
limitacdo, praticar os atos necessarios a celebrago: (i) da Escritura; (ii) de aditamento & Escritura
para ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding; (iii) do Contrato de Distribuic3o; e
(iv) da contratagdo dos Coordenadores e outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de valores mobilidrios como intermediadoras da Oferta, do Agente Fiducidrio, do Banco
Mandatdrio, do Agente Escriturador, consultores juridicos, entidades de mercado de balcdo
organizado, auditores independentes, agéncia de classificagio de risco e demais instituigéeé cuja
contratacdo eventualmente se faga necessdria para a realizagio da Oferta, fixando-lhes os
respectivos honordrios. A Diretoria também poderd realizar a publicagio e o registro dos
documentos de natureza societéria ou outros relativos 3 Oferta perante os 6rg3os competentes e o
registro da Oferta perante a CVYM e a ANBIMA. Todos os atos relativos as deliberagdes ora aprovadas
que tenham sido praticados pela Diretoria anteriormente & data desta reunido, ficam também
expressamente confirmados e ratificados.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual foi lavrada a
presente ata, que lida e achada conforme, é assinada por todos os presentes. Sdo Bernardo do
Campo, 24 de agosto de 2012. Presidente: Marco Antonio Cassou. Secretdrio: Marcello Guidotti.
Membros do Conselho de Administracio: Marco Antonio Cassou, Cesar Beltio de Almeida, Jodo
Alberto Gomes Bernacchio, Guillermo Diaz, Alessandro Rivano e Massimo Villa.

Certifico que a presente é cdpia fiel do origindl Tavrado em livro préprio. -

1 : or . iy :
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Anexo C

Declaracao de Companhia Aberta e Declaracoes de Veracidade
da Emissora e do Coordenador Lider
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DECLARACAO DE COMPANHIA ABERTA

PARA FINS DO ITEM 11 DO ANEXO !l DA INSTRUCAQ CVM 400/03

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., companhia por a¢des de capital aberto com sede na
Cidade de S3o Bernardo do Campo, Estado de S3o Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, Km 28,5, 12 e
22 andares, Bairro Alvarenga, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o
n2 08.873.873/0001-10, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Companhia”),
no dmbito do pedido de registro da distribuigdo publica de 80.000 (oitenta mil) debéntures simples,
ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, totalizando na data de
emissdo, qual seja, 15 de outubro de 2012 (“Data de Emiss&o”), o valor de 800.000.000 (oitocentos
milhdes de reais), da 22 Emissdo da Companhia (“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), nos
termos do item'11 do anexo Il da lnstrugao da Comiss&o de Valores mobilidrios (“CVM”) n2 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada {“I nstrucdo CVM 400/03”), vem, pela presente, declarar
que se encontra devidamente registrada como companhia aberta perante a CVM e que seu
respectivo registro de companhia aberta encontra-se devidamente atualizado.

S&o Paulo, 30 de agosto de 2012.

ECORODOVIAS.CONCESSOES E SERVICOS S.A.

-
S
x
Nome: * '
Cargo: fart de Ser=" Marcello Guidotti
ino Rafa
Marce|0"elm president® de Financas emmlms‘ﬂ‘?m
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DECLARACAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400/03

1

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A!, companhia por aces de capital aberto com sede na Cidade de
Sdo Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, Km 28,5, 12 e 22 andares, Bairro
Alvarenga, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n2 08.873.873/0001-10, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“Companhia” ou “Emissora”), no dmbito da Oferta de
Distribuicdo Publica da 22 Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféria, da Companhia (“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 400/03"), vem, pela presente, declarar, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03, o quanto
segue;

(i) é responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(ii) o Férmuldrio de Referéncia da Companhia (“Formuldrio de Referéncia”), e o Prospecto Preliminar da
Oferta de Distribui¢do Publica da 22 Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, da Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A. (“Prospecto Preliminar”) contém, e
o Prospecto Definitivo da Oferta de Distribui¢do Publica da 22 Emissdo de Debéntures Simples, N3o
conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.
(“Prospecto Definitivo”) conters, nas datas de suas respectivas divulgacdes, as informacdes
relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da
Companhia, suas atividades, situagdo econémico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informagdes relevantes;

\

(iii)  as informagdes prestadas pela Emissora no Formuldrio de Referéncia, no Prospecto Prellmmar e no
Prospecto De’r“mtlvo, na data de suas respectivas divulgagdes, sdo verdadeiras; e

(iv) o Formulario de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram e o Prospecto Definitivo seré elaborado de
acordo com as normas pertinentes.

Sdo Paulo, 30 de agosto de 2012.

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

s N

Nome: Nome Marcello Gu.dottl

Cargo: Marcelino Rafart de ©: Cargo e ot
Diretor Presidente b R

tnvestidores
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM N° 400

BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de So
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 17.298.092/0001-30, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na
qualidade de instituic8o lider (“Coordenador Lider”) da oferta publica de distribui¢do de debéntures
da Ecorodovias ConcessSes e Servigos S.A. (“Companhia”), em até trés séries, da espécie
quirograféria, em regime de garantia firme de liquidagio (“Debéntures”), da 2* emissdio da
Companhia (“Oferta™), vem, pela presente, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM 4007), declarar o quanto segue:

DECLARACAO
Considerando que:

) a Companhia e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos assessores legais

para auxilid-los na implementagfo da Oferta;

(ii) tendo em vista a realizagdo de auditoria juridica pelos assessores legais na
Companhia e em suas subsididrias, iniciada em julho de 2012, a qual prosseguird até a

divulgaggo do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”);

(iii) por solicitagdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou auditores
independentes para aplicagdo dos procedimentos previstos nos termos do Pronunciamento
IBRACON NPA N° 12, de 7 de margo de 2006, com relagiio ao prospecto preliminar da
Oferta (“Prospecto Preliminar”) e ao Prospecto Definitivo;

(iv) a Companhia disponibilizou os documentos que considera relevantes para a Oferta;
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W) além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram solicitados pelo

Coordenador Lider documentos e informagdes adicionais relativos & Companhia;

(vi) conforme informagBes prestadas pela Companhia, para analise do Coordenador
Lider e dos assessores legais, todos os documentos e informagdes considerados relevantes
sobre os negdcios da Companhia foram disponibilizados, com o fim de permitir aos

investidores uma tomada de decisfo fundamentada sobre a Oferta; e

(vii) a Companhia e o Coordenador Lider, participaram da elaboragio do Prospecto
Preliminar e participardo da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e através de seus

assessores legais.

O Coordenador Lider declara que tomou cautela ¢ agiu com elevados padrdes de diligéncia, para

assegurar que:

i) as informagdes prestadas pela Companhia sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisfio fundamentada a respeito da

Oferta; e

(ii) as informag¢Bes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuigo,
inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagio do registro da Companhia,
que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,

permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
O Coordenador Lider ainda declara que:

(i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas
respectivas datas de divulgagio, as informacdes relevantes necessirias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia, de suas atividades, de situagdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes 4 sua atividade e quaisquer outras informagdes

relevantes; e
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(ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com

as normas pertinentes, incluindo a Instrugio CVM 400.

S#&o Paulo, 20 de agosto de 2012.

BANCO ITAU BBA S.A.

-
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NOM Nome: L
Cargo: Joo De Biase Cargo: Marceto
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Anexo D

Copia da Escritura de Emissao
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISSKO DE DEBI?IN’I;URES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ‘ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA
ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

entre .

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.
como Emissora >

1

_ OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES N/I_OBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
03 de setembro de 2012

concessoes
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA ﬁ‘,milssi\o DE DEBl}:NTUREs
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA
ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS 8.4.

Pelo presente instrumento particular:

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Rodovia dos
Imigrantes, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, Cidade de Sdo Bernardo do Campo, Estado de
Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE™)
sob o n°08.873.873/0001-10, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Companhia”
ou “Emissora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes de capital féchado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°36.113.876/0001-91, na qualidade de representante dos titulares das debéntures
objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento

(“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
qurografana, da EcoRodovias Concessdes e Servigos S A.” (“Escritura”), mediante as seguintes
cléusulas ¢ condigdes. ; A 2

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegdo feita aos sabados,
domingos, fériados nacionais e dias em que ndo haja expediente bancério Cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de
Administragio da Emissora realizadd em 24 de agosto de 2012 (“RCA”), que aprovou os termos ¢
condi¢des da presente emissdo de Debéntures e da Oferta (conforme abaixo definidos), nos termos do
artigo 59 e seu paragrafo 1° da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por A¢des™). .

1.2.  Por meio da RCA a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar todos os atos
necessérios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas na RCA, incluindo a celebragéo de todos
os documentos indispensdveis & concretizagdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta
Escritura que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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CLAUSULAII

REQUISITOS,
A segunda emissio de debéntures simples, nio convessiveis'em aqdes, da ;esp'éciefquirbgraféria, em até
trés séries, para distribuigdo publica pela Emissora (“Emissdo” ou “Oferta™) serd realizada com
observancia dos seguintes requisitos: . . ;

2.1.  REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS ;
2.1.1. A Oferta sera \devidamcnte registrada na CVM na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agdes, da Instrugio da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400”), da Instru¢do da CVM n° 471, de
8 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre
a CVM e a Associagfo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro € de Capitais (“ANBIMA™),
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”™), ¢ das demais dlsposu;oes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicéveis.

20 ANALISE PREVIA PELA ANBIMA E PROCEDIMENTO SIMPLIFICADO DE REGISTRO

2.2.1. Oregistro da Emissfo serd requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, sendo a Emjsséo
objeto de andlise prévia pela ANBIMA, para a elaboragfio de parecer técnico, no 4mbito do “Cddigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 9 de junho
de 2010 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas™) e do Convénio CVM-ANBIMA, conforme
vigentes nesta data, e, posteriormente, da CVM, para a concessio do registro.

2.3. ABQUNAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO
PAULO \

2.3.1. A ata da RCA serd devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) e publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Diario de
Noticias”, nos termos dos artigos 62, inciso I, € 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

24. ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA E SEUS ADITAMENTOS NA JUNTA COMERCIAL DO
ESTADO DE SAO PAULO

2.4.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio devidamente arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

2.5. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO N\

2.5.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para:

(i) distribuig:\ﬁo no mercado primario por meio do SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuigfo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(ii) negociagdo no mercado secundario, por meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures

(“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
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CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
COMUNS AS TRES SERIES

3.1.  OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (I) a exploragdo, direta ou indireta, de negécios de
concessdo de obras e servigos puiblicos, especificamente a prestagfo de servigos de execugdo, gestdo e
ﬁscalizacﬁo de atividades relacionadas a operagdio, conservdgdo, melhoramento, ampliagio e
recupcracao de rodovias ou estradas de rodagem e negocws afins;- (I[) a prestagdo de servigos
corporativos compreendendo: (a) elaboragdo de orcamentos, (b) elaboragdo de relatérios; (c) controle
patrimonial; (d) gestdo’de caixa e pagamentos; (e) gestdo de contas a pagar e a receber; (f)
planejamento e administragio tributaria; (g) controle de arrecadagfo; (h) avaliagdo e conducdio de
estratégias de investimentos; e (i) planejamento e acompanhamento econdmico-financeiro; (II) a
prestagdo de servigos de engenharia civil, compreendendo a concepgéo, o planejamento, a elaboragéo
de orgamentos, estudos de viabilidade, a contratagdo, o gerenciamento, a execugdo de propostas,
projetos e’ obras em geral, bem como a prestagio de assessoria no campo técnico; (IV) o
desenvolvimento, idéntificagéio, aquisi¢do, fornecimento, administragdo, gerenciamento, assisténcia
técnica de recursos de Tecnologia de Informagdio, Sistema de Automagio e Sistemas Elétricos
aplicados em negécios rodovidrios e logisticos; (V) a execugdo de servigos de administragio geral
compreendendo: (a) administragéio de pessoal; (b) administragéo de suprimentos; (c) admlmstra(;ao de
servigos gerais de escrit6rio; (VI) o planejamento e a administragio de recursos de sistemas e
informética; (VII) a avaliagdo de riscos, de crédito e de custos;. (VII) a administragdo de bens
proprios; (IX) a prestagdo de servigos de negociagdo com fornecedores; (X) a prestagdo de outros
servigos, incluindo. de consultoria, assisténcia técnica e administragio de empresas, quando
relacionados aos-negécios referidos nos itens anteriores; (XI) o exercicio de atividades conexas ou
relacionadas ao objeto social, direta ou indiretamente, inclusive a importagéo e exportd¢éo; e (XII) a
participagdo como sécia, acionista ou quotista de outras sociedades ou empresas.

32. . NUMERO DA EMISSAO
3.2.1. A presente Escritura contempla a 2* (segunda) emissio de debéntures da Emissora.

3.3.  VALORTOTAL DA EMISSAO

3.3.1 O valor total da Emissio é de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) na Data de
Emisséo, conforme definida na Clausula 3.10 abaixo, observado que tal montante pode ser aumentado
em fungfio do exercicio da Opgdo de Debénturés Adicionais e/ou da Opg:ao do Lote Suplementar,
conforme definidas na Clausula 3.5.1 desta Escritura. -

v

3.4. QUANTIDADE DE DEBENTURES E Ni'IMERO DE SERIES

3.4.1. A Emiss#o sera realizada em até trés séries. Serdo emitidas 80.000 (oitenta mil) Debéntures,
sendo que a existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série (“Debéntures da
Primeira Série”, “Debéntures da Segunda Série” e “Debéntures da Terceira Série”, respectivamente, ¢
em conjunto “Debéntures”’) serdo definidas em comum acordo entre a Companhia, o Banco Itait BBA
S.A. (“Coordenador Lider” ou “Itad BBA™); o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual™) e o Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider ¢ com o BTG Pactual,
“Coordenadores”™), que atuardio na qualidade de coordenadores da Oferta, conforme a demanda pelas
Debéntures apurada por meio de procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento
de Bookbuilding”), nos termos da Clausula 3.8 abaixo, observado que a alocagdo das Debéntures entre
as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes™), sendo certo
que a Emissora poder4, a seu exclusivo critério e independentemente do resultado final do QGT
Procedimento de Bookbuilding (inclusive em caso de sobre-demanda), exigir que os Co,
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garantam a alocago de um volume minimo de até 30% da valor total danEmlssaa (desconsxderando as
Debéntures do Lote Suplementar ¢ as Debéntures Adicionais, caso emitidas), qu seja, de até
R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de mals} nas Debénpres da Prhhe]ra Série, na Taxa
Maéxima da Primeira Série (conforme abaixo deﬁmdq),na,propovgao dq-garant;a fp:me prestada por
cada Coordenador, conforme previsto no Contrato de Distribui¢fio. Qualquer uma das séries poderd
ndo ser emitida, a d;:pender do resultado do Procedimento, de Bookbuilding.

I
3.5. AUMENTO DA OFERTA

3.5.1. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poder4 ser aumentada conforme abaixo:
/

@) nos_termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo), podera ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 12.000 (doze mil) Debéntures
(“Debéntures do Lote Suplementar”), destinadas a atender o excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada_ pela
Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuigdo (“Opcio de Lote Suplementar”), que
somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data
de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures do Lote Suplementar terdo as
mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos desta Escritura; e

(ii) nos termos do parégrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a Emissora poder4 aumentar a
quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as
Debéntures do Lote Suplementar, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
16.000 (dezesseis mil) Debéntures (“Debéntures Adicionais”), sem,a necessidade de novo
pedido de registro 8 CVM, na data de conclusfo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgdo de

-~ Debéntures ' Adicionais”). As Debéntures Adicionais terfio as mesmas caracteristicas das
Debéntures originalmente ofertadas, nos termos desta Escritura.

3.5.2. Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme
previsto na Clausula 3.5.1 acima, os Coordenadores farfo a distribuigio das Debéntures do Lote
Suplementare/ou das Debéntures Adicionais sob o regime de melhores esforgos de colocagdo.

3.5.3. A Emissora obriga-se a tomiar todas as medidas fecessérias para a emissdo das Debéntures
Adicionais e das Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas opgdes sejam exercidas.

3.5.4. A Opgdo de Debéntures Adicionais e/ou a Opgdo de Lote Suplementar poderdo ser exercidas
na Primeira Série e/ou na Segunda Série e/ou na Terceira Série, em Sistema de Vasos Comumcantes,
de acordo com a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding.

3.6. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.6.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio serdo destinados para o
resgate -antecipado total e a liquidagfio integral das debéntures da primeira série em circulagdo, da
primeira emisséo da Emissora, sendo o saldo remanescente utilizado para o reforgo do capital de giro,
a recomposi¢io de caixa e distribuigdo de dividendos aos acionistas da Emissora, observado o disposto
nas Clausulas 3.6.2 e 3.6.3 abaixo.

3.6.2. Caso os recursos liquidos captacios por meio desta Emissfio nfio sejam suficientes para o
resgate-¢ a liquidag@o integral das debéntures da primeira série da primeira emissdo da Emissora, a

Emissora utilizara recursos proprios e realizard o resgate integral desses valores mobilirios.

3.6.3. Tendo em vista que a quantidade de Debéntutes inicialmente ofertada podera ser acrescida das
Debéntures do Lote Suplementar e Debéntures Adicionais, caso a Opgéo de Lote Suplementar € a
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Opg¢do de Debéntures Adicionais sejam exercidas, os recuzsos ligquidos -captadcs por meio desta
Emisséo que excederem o necessario para o resgate e a liquidagdo integral das debéntures da primeira
série da primeira emissdo da Emissora serfio utilizades para: o:refcr¢o do: capital de giro, a
recomposi¢do de caixa e distribui¢do de dividendos ans aciontistas da.Emissora.

3.7. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de garantia firme de
colocagdo no valor de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), (exceto para as Debéntures do
Lote Suplementar e para as Debéntures Adicionais, as quais, se houver, serdo objeto de distribuigdo
sob o regime de melhores esforgos de colocagio, conforme previsto na Clausula 3.5.2. acima), nos
termos do “Contrato de Coordenagéo, Colocagdo e Distribuigdo Publica, em Regime de Garantia
Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ag¢des, da 2* Emissio da
EcoRodovias Concessdes e Servigos, S.A.” (“Contrato de Distribui¢io”). A

3.7.2. As Debéntures serfio colocadas utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo
33 da Instrugio CVM 400, conforme plano de distribuigéo elaborado pelos Coordenadores, o qual
* levara em consideragdo suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como
as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos ¢ condi¢des definidos no
Contrato- de Distribuigdo. Ao elaborar o plano de distribuigdo, os Coordenadores deverdo,
adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequaggo do investimento ao perfil de risco do piiblico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de
venda das instituigdes participantes do consércio de distribui¢dio recebam previamente exemplar dos
prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por referéncia, o Formuldrio de Referéncia (conforme
abaixo definido) da Emissora, com informagdes sobre a Emissora e sobre a Oferta, nos termos da
Instrugio CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo” e, conjuntamente, “Prospectos”),
para leitura obrigatoria, e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400.
3.7.3. O publico alvo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, clubes de¢ investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados & aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados
na CVM e/ou na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, fundos de
pensao, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagio e seguradoras,
bem como investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugéo da CVM
" n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
destinatérios da Oferta. ; :

:3.7.4. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures.

3.7.5. Nio existirio reservas antecipadas, nem lotes minimos ou maximos de subscricdo das
Debéntures. -

3.7.6. A colocagdio das Debéntures somente teré inicio apds: (a) a obtengfo do registro da Emisséo na
CVM; (b) o registro para distribui¢iio e negociagdo das Debéntures no ambiente da CETIP; (c)a
publicagio do antincio de inicio de distribui¢do; e (d) a disponibilizagdo aos investidores do Prospecto
Preliminar ¢ do Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora em conformidade
com a Instrugio CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formuldrio de
Referéncia” e “Instrugdo CVM 4807, respectivamente), ¢ do Prospecto Definitivo, e, se for o caso,
versao atualizada do Formulario de Referéncia. A colocagéo das Debéntures devera ser efetuada até no
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periodo maximo de até 6 (seis) meses a contar da data da publicagio-do- antincio de inicio de
distribuigdo (“Prazo de Distribuicio™).

3.8.  PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (COLETA DE JNTENCOES DE INVESTIMENTO)

3.8.1. Os Coordenadores organizardio Procedimento de Bookbuilding, nos termos dos paragrafos 1° e
7 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugio CVM 400. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a

Emissora ratificard as taxas aplicaveis as Debéntures, bem como o nimero de séries e a quantidade de

Debéntures a serem efetivamente emitidas, por nieio de aditamento a esta Escritura, que devera ser

arquivado na JUCESP, sem necessidade de nova aprovaggo societaria pela Emissora ou de realizagio

de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA. \
3.8.2. Poderfio participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do puiblico alvo da
Oferta, incluindo (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores ou
administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(iv) cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer
uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas™). Caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, ndo serd permitida a-colocagdo de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

3821. A vedac?lo de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 ndo se aplica
a(s) instituicdo(Bes) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como formador(es) de
mercado da Emissdo, desde que o direito de subscrever e a quantidade méxima de valores mobilidrios
a ser subscrita, se houver tal limitagdo, estejam divulgados nos Prospectos, conforme previsto no
parégrafo unico do artjgo 55 da Instrugdo CVM 400. 2

3.9. BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

3.9.1. O banco mandatério da Emissio ¢ o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Deus, s/no. — Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 60.746.948/0001-12 e o agente escriturador das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Deus, s/no. — Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatério” e “Agente Escriturador”,
respectivamente, sendo que essas defini¢des incluem qualquer outra instituigio que venha a suceder o
Banco Mandatério e/ou o Agente Escriturador na prestaggo dos servigos previstos nesta Clausula).

3.10. DATA DE EMISSAO

3.10.1. Para todos os fins € efeitos, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de outubro de 2012
(“Data de Emissio”).

3.11. CONVERSIBILIDADE
3.11.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agSes de emissdo da Emissora.
3.12. ESPECIE A

3.12.1. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades i
por Agdes. . 5 %&F

3

3.13. T1PO E FORMA
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3.13.1. As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou certificados.

3.14. VALOR NOMINAL UNITARIO ) waes

3.14.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissio (“Valor Nominal Unitario”).

3.15. LOCAL DE PAGAMENTO

3.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-se, conforme o caso:
(i) os procedimentos adotados pela CETIP, pai'a as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento”).

3.16. PRORROGACAO DOS PRAZOS

3.16.1. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo
decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data
do vencimento coincidir com dia em que néo haja expediente bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela‘CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

3.17. ENCARGOS MORATORloé

’

3.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula VIII desta Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar
quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos,
tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneragio incidente sobre os
mesmos ¢ ficarfo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza nio
compensatéria, de 2% (dois por cento); ¢ (ii) juros de mora nfio compensatérios calculados a taxa de
1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e nio pago. Os encargos
moratérios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagdo pecunidria
respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelaggo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios™). d

3.18. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

3.18.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das

« obrigagdes pecunirias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dar4 direito ao recebimento de qualquer remuneragdo adicional e/ou
encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.19. PRECO DE SUBSCRICAO

3.19.1. As Debéntures de cada uma das séries serdo subscritas ¢ integralizadas, no mercado primério,
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, ou da
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, ou da Remuneragéo das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
subscrigdo e integraliza¢do (“Prego de Subscrigdo”).
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3._20. PRAZO E FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZA)C[\O

3.20.1. As Debéntures poderfio ser subscritas a qualquer’tetapo, deniro, do Prazo, de: Colocagdo, com
integralizagdo & vista, no ato da subscrigdo (“Data de Integraliza¢do™) e em moeda corrente nacional,
pelo Prego de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da
CETIP. ‘ A

3.21. REPACTUACAO

3.21.1. As Debéntures nfo estarfio sujeitas 4 repactuagio.

3.22. PUBLICIDADE

3.22.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma

_de avisos (“Avisos aos Debenturistas”), e publicados no jornal “Diério de Noticias”, considerando que

aqueles exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des serfo feitos também no DOESP e no jornal
“Diério de Noticias”, sendo que o aviso ao mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400, o
anuncio de inicio de distribui¢io e o antncio de encerramento de distribuigdo também serfio
publicados no jornal “Diério de Noticias”, e, exclusivamente o Aviso ao Mercado, também sera
publicado no jornal “Valor Econ6mico”, edigdo nacional, nos termos do Estatuto Social da Emissora e
do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, bem como divulgados na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores — Internet (www.ecorodovias.com.br/ri).

3.23. CERTIFICADOS E TITULARIDADE DAS DEBENTURES

3.23.1. A Emissora nio emitiré certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, em nome do-Debenturista,
emi’tido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

N

3.24. LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

3.24.1. Nido ser4 constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Néo serd firmado contrato de estabilizagdo de pre¢o das Debéntures no
mercado secundario.

3.25. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

3.25.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng#o tributéria, este devera
encaminhar a0 Banco Mandatério e & Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatdéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos em
lei.

3.26. FUNDO DE AMORTIZACAO

3.26.1. Nao ser4 constituido fundo de amortizagéo para a presente Emissao.
|
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3.27. - DIREITO DE PREFERENCIA

3.27.1. Ndo havera direito de preferéncia para subscri¢do. das Debéntures pelos ‘atiiai$ acionistas da
Emissora. : s3isn

3.28. CLASSIFICACAO DE RISCO

3.28.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standar&Poors (“Agéncia de
Classificagdo de Risco”), a qual poderd, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora pelas
agéncias Moody’s ou Fitch, a critério da Emissora, sem a necessidade de aditamento e/ou aprovagio
pelos titulares das Debéntures.

- CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
APLICAVEIS AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

4.1. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

4.1.1. Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
vencimento de 6 (seis) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de
2018 (“Data_de Vencimento das Debéntures da_Primeira Série”). Na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, a Emissora se obriga a proceder a liquida¢do das Debéntures da
Primeira Série que ainda estiverem em circulagio, com o seu consequente cancelamento. As
Debéntures da Primeira Série serfio liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unitério (conforme
abaixo definido) das Debéntures da Primeirg Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série (conforme abaixo deﬁmdo).

4.1.1.1.  Para fins desta Escritura, “Saldo do Valor Nominal Unitério” significa, para cada
série, 0 Valor Nominal Unitério das Debéntures remanescente apds cada Data de Amortizago.

42, REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
As Debéntures da Primeira Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
4.2.1. Atualiza¢io Monetaria:

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série nfo serd objeto de atuahzag:ao ou
corrégio por qualquer indice.

4.2.2. Remuneragio:

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo, desde a Data de
Emissfo ou da data de vencimento do 1ltimo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo),
conforme o caso, juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento)~da variagio
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado ao spread maximo de 1,25% (um inteiro e
vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa

Méxima da Primeira Série” ¢ “Remuneragio das Debéntures da Primeira Série”).
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4.2.2.2. O célculo da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série-cbedecera-a seguinte férmula:

J=Vne x (Fator de suros — 1)
Onde:

J = Valor dos j _]uros devidos no final de cada Periodo de Capitalizag¢8o, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira, Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = Fator DI x Fator Spread

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo da Remuneragio exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Moy

FaorDl =T [L+ @pr )]
onde: e

n = niimero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizagdo, sendo “n” um nimero
inteiro; .
k = niimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 a “n”

TDI = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
D] ps2
— 1] -1
TR 100

onde:

DI = Taxa DI, divulgada pela CETIP valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais. ;

F,atorSﬁread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
conforme férmula abaixo:

-

spread 1]:52

FatorSpread = (
100

onde: -

11
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spread ou sobretaxa= a ser apurado em Procedimento de ' Bookbuilding, observada a Taxa Méxima da
Primeira Série, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissfio ou data de pagaraento da, Reémuneragdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de célculo, sendo “n”
um nimero inteiro. :

Observagdes:

(a) - Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diério, e assim por diante até o ultimo considerado;

(b)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(¢) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas
decimais com arredondamento; e

(d)  a Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

4.2.2.3. Define-se “Periodo de Capitaliza¢do™ como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo (inclusive), no caso do’ primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para o
pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, € termina na data prevista do pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo
em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento, resgate antecipado e vencimento antecipado, conforme o caso.

4.2.2.4. Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecunirias da Emissora ndo houver
divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigdo, na apuragéo de TDI a ultima
Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre’a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da
Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nas Clausulas
4225, 4226 ¢ 4.2.2.7 abaixo quanto 4 definigio do novo parimetro da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série.

4.2.2.5. Na auséncia de apurago e/ou divulgagio por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis apés a data
esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposi¢éo legal ou
determinagdo judicial (“Perfodo de Auséncia da Taxa DI”), a Taxa DI devera ser substituida pelo
substituto determinado judicial ou Jegalmente para tanto, conforme o caso. No caso de nio haver o
substituto judicial ou legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo méximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do_Periodo de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e
nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro de Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, observado o disposto na Clausula 4.2.2.6 abaixo. Até a
deliberag@o desse pardmetro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura, a mesma taxa di4ria produzida pela tultima. Taxa DI conhecida até a data da
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série,
quando da divulgagio posterior da Taxa DI aplicavel. 3

12
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4.2.2.6.Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizede .para fins de célculo da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debintures de Piimeira Série em: Circulagdo, a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a, seguir estabelecidas, obrigando-se
a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar a partir da
data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, qual a
alternativa escolhida dentre: .

@) ‘resgatar antecipadamente e, c'onsequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures
da Primeira Série em Circulagfo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo
" de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagfo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas
representados no minimo por 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira . Série em
Circulagfo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio das Debéntures da
Primeira Série devido até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Emiss#o ou da Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para
célculo da Remuneragfo das Debéntures da Primeira Série com relagdo as Debéntures
da Primeira Série a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragdo de TDIy o valor
da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposig¢des
previstas na Clausula 4.2.2 ¢ seguintes desta Escritura para fins de célculo da
Remuneragao.das Debéntures da Primeira Série; ou

(ii) apresentar cronograma de émortizag:ﬁo da totalidade das Debéntures da Primeira Série
em Circulagio, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da Primeira Série pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio das-Debéntures da Primeira
Série continuaréd sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizagio integral das Debéntures da Primeira Série, serd utilizada uma taxa de
remuneragfo substituta a ser definida em comum acordo entre a Emissora e os
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, de
acordo com o estabelecido na Clausula XI abaixo, sendo que a taxa de remuneragéo
substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série devera
refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época e aprovada
por debenturistas representando, no minimo, 2/3" (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo. Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deveré ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI. Caso nio haja
acordo sobre a taxa substitutiva a ser utilizada nesta hipdtese, a Emissora sera
obrigada a efetuar o procedimento descrito no item 4.2.2.6 (i) acima.

4.2.2.7 Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida Assembleia Geral néo sera
mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagfo, passard a ser utilizada para o célculo da
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida

‘anteriormente a ser utilizada até a data da divulgagdo, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes

entre a'Emissora e os Debenturistas da Primeira Série.

43. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
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4.3.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da -Rtimeira Série serd amdrtizado em 3 (trés)
parcelas, anuais e sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento no 48° (quadragésimo oitavo) més a
partir da Data de Emissdo (“Perfodo de Caréncia da' Primeira Séiie”), ou seja, cm 15 :de outubro de
2016, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, ,uma “Data de Amoriizagdo da Primeira
Série”): /

Datas da Amortizacio da Percentual do Valor Nominal Unitario da

Primeira Série Primeira Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2016 33,33%
15 de outubro de 2017 33,33%
15 de outubro de 2018 33,34%

44. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA
SERIE

4:4.1. A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente, a partir da Data
de Emissdo, sempre no dia 15 dos meses de outubro e abril, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de abril de 2013 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série”).

CLAUSULA V
_ CARACTERISTICAS DA EMISSAO
APLICAVEIS AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

5.1. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

5.1.1. Observado o disposto nesta Escritura, as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de
vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se portanto em 15 de outubro de
2019 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”). Na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, a Emissora se obriga a proceder a liquidagio das Debéntures da
Segunda Série que ainda estiverém em circulagio, com o seu consequente cancelamento. As
Debéntures da Segunda Série serdo liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures-
da Segunda Série, acréscido da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série, conforme abaixo
definida.

52. REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
As Debéntures da Segunda Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.
5.2.1. Atualizagio Monetaria:

5.2.1.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera atualizado monetariamente,
a partir da Data de Emissdio, pela variagio do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo.— IPCA,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro. de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”)
(“Atualizagio Monetiria das Debéntures da Segunda Série”), sendo o produto da Atualizagéo
Monetéria das Debéntures da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Segunda Série ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série” ¢
“Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série™), segundo a seguinte

féormula:

VNa = VNe x C
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onde:

iy TS 89 . 3T 8

3. 0

VNa = Valor Nommal Unitdrio Atualzz.gdo.das Debentures :da Segtindg’ Série
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou Saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série (valor
nominal unitdrio ‘remanescente apds amortizagdo de principal,
incorporagdo, atualizagdo monetdria a cada periodo, ou pagamento
da atualizagdo monetdria, se houver), informado/calculado com-6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fafor acumulado das variacbes mensais do IPCA, calculado com 8

' (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
Jorma: : -

Onde:

n = numero total de numeros-indices considerados na Atualizagdo
Monetdria das Debéntures da Segunda Série, sendo “n” um numero
inteiro;

NIy = valor do ntimero- mdzce do IPCA do més anterior ao, més de
atualizagdo, caso- a atualiza¢do seja em data anterior ou na prépria .
data de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série. Apds a data de
aniversdrio, o " NI, " corresponderd ao valor do mimero-g'ndice do
IPCA do més de atualizagbo;

Nic, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més wks,

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a ultima data de
aniversdrio das Debéntures da Segunda Série e a data de cdlculo,
limitado ao nimero.total de Dias Uteis de vigéncia do numero—mdtce do
IPCA, sendo "dup" um niimero inteiro;

dut = niimero de Dias Uteis contidos entre a dltima data de aniversdrio e a

. proxima data de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série, sendo
’ © . "dut" um numero inteiro.

&
B
)

e
O fator resultante da expressdo: Ny é conmsiderado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. :

O produtorio é executado a partir do- fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezessezs) casas’ decimais, sem
arredondamento. : T Ao

O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
dtvulgado pelo orgao responsdvel por seu cdlculo.

4 aplicag¢do do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.
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Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinz‘e).de coda més, 2.cose veferida data ndo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

2%

'
Considera-se como més de atualizacdo, o periodc mepsal comureendido ertresduas datas de
aniversdrios consecutivas das Debéntures da Segunda Série.

Se até a data de aniversdrio, o NIk ndo houver sido divulgado, deverd ser utilizado o ultimo niimero-
indice disponivel do indice de pre¢os em questdo.

Vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util anterior,
apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

5.2.1.2. No caso de indisponibilidade temporiria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniéria prevista nesta Escritura para as Debéntures da Segunda Série, sera utilizada, em
sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida pelo tiltimo IPCA divulgado até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagéo posterior do IPCA-

5.2.1.3. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada: para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA da
Segunda Série”), o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
" substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducirio dever4, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
Perfodo de Auséncia do IPCA da Segunda Série, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série (“AGD da Segunda Série”), (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das.
Sociedades por Ag¢des e nesta Escritura, conforme definida na Clausula XI), para definir, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, a
qual deverd refletir parametros utilizados em operagfes similares existentes a 'época ("Taxa
Substitutiva das Debéntures da Segunda Série"). Até a deliberagio desse pardmetro, serd utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, a mesma taxa
produzida pelo tltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e
os Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacéo posterior do IPCA.

5.2.1.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ndo serd mais
realizada, e 0 IPCA a partir de sua divulgac#o, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade, nfo sendo devidas -
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série.

5.2.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série entre a
Emissora e Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Segunda.Série em Circulaggo, a Emissora optar4, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizagdo da respectiva AGD da
Segunda Série, qual a alternativa escolhida:

i.  a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures da Segunda Série em Circulagéo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagfo da respectiva AGD da Segunda Série,
pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso,nos \\%)‘
termos desta Escritura, acrescido da Remunerag@io das Debéntures da Segunda Série devida
até a data do efetivo resgate € consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir
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da Data de Emissdo ou da tiltima Data de Pagamento dos: Jgros Remunera,énos da Segunda
Série (abaixo definida), conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série aplicdvel as Debénturfes da Séguntia Série a;serém resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia. do: Pehodo ’de ‘Ausncia do IPCA da Segunda
Série sera utilizada a mesma taxa diaria produ21da pelo ultimo TPCA divulg gado 'ou

ii.  a Emissora devera apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio, ndo excedendo o prazo de vencimento final das Debéntures da
Segunda Série. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da Segunda Série pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
continuard sendo a estabelecida nesta Clausula V, observado que, até a amortizagdo integral
das Debéntures da Segunda Série, serd utilizada uma taxa de remuneragfo substituta a ser
definida em comum acordo entre a Emissora ¢ os Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o estabelecido na Clausula XI
abaixo, sendo que a taxa de remuneragdo substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Séric devera.refletir parAmetros utilizados em operagdes similares
existentes a época e aprovada por debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da
Segunda Série seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
liteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos ¢ cinquenta e
dois) dias vteis. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva a ser utilizada nesta hipétese, a
Emissora sera obrigada a efetuar o procedimento descrito no item 5.2.1.5 (i) acima.

5B Remuneracio:

5.3.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures Segunda Série ou Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, com
taxa méxima de 6,50% (seis inteiros € cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial ‘e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos juros remuneratdrios das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento ("Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série" e, em conjunto com a
Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série, "Remuneragao das Debéntures da Segunda
Série").

5.3.1.1.0 célculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecer4 a seguinte férmula:
] = VNa x (FatorJuros — 1)
onde:

Jf = valor unitdrio dos juros devidos no final dé cada data de cdlculo da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (exclusive), calculado com
6 (seis) casas decimais sem arrédondamento;
VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou
< Saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Segunda
Seérie calculado-com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

/
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tava 332
FatorJuros = {( 200 + 1) j

>4 3 aa 4 ve

onde:

taxa =  laxa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ap ano,
conforme disposto na Cldusula 5.3.1. .acima, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data do tiltimo pagamento de

Juros das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo
"DP" um niimero inteiro;

54. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE

5.4.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2
(duas) parcelas, anuais e sucessivas, na propor¢io do Valor Nominal Unitario Atualizado amortizado
iniciando-se o primeiro pagamento no 72° (septuagésimo segundo) més a partir da Data de
Emissdo (“Periodo de Caréncia da Segunda Série”), ou seja, 15 de outubro de 2018, conforme tabela a
seguir (cada uma dessgas datas, uma “Data de Amortizac@io da Segunda Série”).

concessoes

Datas da Amortizacio da
Segunda Série

Percentual Valor Nominal Unitario Atualizado
da Segunda Série a ser Amortizado

15 de outubro de 2018

50%

50%

15 de outubro de 2019

5.5. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS DAS DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE

5.5.1. Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série sero pagos-anualmente, a partir da
Data de Emiss&o, sempre no dia 15 do més de outubro, sendo o primeiro pagamento devido em'15 de
outubro de 2013 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada

uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda

Série™).

CI:AUSULA VI
_ CARACTERISTICAS DA EMISSAO
APLICAVEIS AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE

6.1. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

6.1.1. As Debéntures da Terceira Série terfio prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto em 15 de outubro de 2022 (“Data de Vencimento das Debéntures
da Terceira Série” €, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, “Datas de Vencimento”). Na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das
Debéntures da Terceira® Série que ainda estiverem em circulagio, com o seu consequente
cancelamento. As Debéntures da Terceira Série serdo liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal
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‘Unitério das Debéntures da Terceira Série, acrescido’da chmuncgag;i(g :d:as Debéntures da Terceira
Série, conforme abaixo definida.

2 % b > o 5 33

6.2.  REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE = -
As Debéntures serfio remuneradas de’acordo com ¢ disposto a seguir.

6.2.1. Atualizacio Monetiria:

6.2.1.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera atualizado
monetariamente, a partir da Data de Emissfo, pela variagdo do IPCA (“Atualizacio Monetéria das
Debéntures da Terceira Série”), sendo o produto da Atualizagio Monetaria das Debéntures da Terceira
Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou ao
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso (“Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série” e “Saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Térceira Série”), segundo a seguinte férmula:

VNa = VNe x C

N
onde: % )
VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série ou Saldo

do Valor Nominal. Unitdrio das Debéntures da Terceira Série (valor
nominal unitdrio remanescente apds amortiza¢do de principal,
incorporagdo, atualiza¢dio monetdria a cada periodo, ou pagamento
da aﬁmlizag[io monetdria, se houver), informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento; ]

@ = Jfator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado -da seguinte
Sforma:

) ' dup
o ]G

k=1

Onde:

n = numero total de numeros-indices considerados na Atualizagdo
Monetdria das Debéntures da Terceira Série, sendo “n” um niimero
inteiro;

NIy = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualiza¢do, caso a atualizagéo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures da Terceira Série. Apos a data
de aniversdrio, o " NI, " corresponderd ao valor do niimero-indice

do IPCA do més de atualizagdo;

NIy, = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = numero de Dias Uteis entre Data de Emissdo ou a ultima data de

aniversdrio das Debéntures da Terceira Série e a data de cdlculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do mimero-
indice do IPCA, sendo "dup" um niimero inteiro,

dut = mimero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversdrio e
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a préxima data de ahiversdrio aas_Debéitures, da Terceira :Série,
sendo "dut"” um nimero inteiro.

- dup :
i (.\"[k )d:,;: : T P Csaasias
= T , ’ A Fabats
O fator resultante da expressdo: Nlyy € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. ‘

;

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

O ntimero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu cdlculo,

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

Caso no més de atualiza¢do o numero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd utilizado o wltimo
numero-indice disponivel do indice de pregos em questdo.

Considera-se “data de aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data néo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente;

Considera-se como més de atualizagdo, o perlodo mensal compreendzdo entre duas datas de
aniversdrios consecutivas das Debéntures da Terceira Série;

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util anterior, apropriando o
pro rata do ultimo Dia Util anterior.

6.2.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigag@o pecunidria prevista nesta Escritura para as Debéntures da Terceira Série, sera utilizada, em
sua substitui¢do, a mesma taxa diéria produzida pelo tltimo IPCA divulgado até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Terceira Série, quando da divulgaggo posterior do IPCA.

6.2.1.3. Na auséncia de apuragdo e/ou dlvulgaqao do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apurag@o e/ou divulgagdo, ou, ainda, na hipétese de extingéo
ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinagéo judicial ("Periodo de Auséncia do IPCA da
Terceira Série"), o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio dever4 no prazo de 2 (dois) Dias tteis a contar do
Periodo de Auséncia do IPCA da Terceira Série convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
Terceira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série”), (na forma e no$ prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura, conforme definida na
Clausula XI), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel,
0 novo parametro a ser aplicado, a qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares
existentes & época ("Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira Série"). Até a deliberagdo desse
parmetro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta
Escritura, a mesma taxa produzida pelo tultimo IPCA divulgado, nfio sendo devidas quaisquer
compensagGes entre a Emissora e os Debentunstas da Terceira Série, quando da divulgagdo posterior
do IPCA.

6.2.1.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série,na
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serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagic, voltard a ser utilizado ;para o calculo da
Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série desde o dia de sua indisponibilidade, néo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Terceird Série.

6.2.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Terceira Série entre
a Emissora e Debenturistas da Terceira Série represeptando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Terceira Série em Circulagio, a Emissora optar4, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a,Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, qual a alternativa escolhida:

i.  a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures da Terceira Série em Circulag@o, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30- (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, pelo seu Valor Nominal Unitrio ou Saldo do Valor Nominal

_ Unitério, conforme o caso, nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures.da Terceira Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ltima Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série (abaixo definida), conforme o caso.
Nesta alternativa, para célculo da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série aplicével as
Debéntures da Terceira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada
dia do Periodo de Auséncia do IPCA da Terceira Série serd utilizada a mesma taxa didria
produzida pelo tltimo IPCA divulgado; ou

ii. a Emissora deverd apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo, nfio excedendo o prazo de vencimento final das Debéntures da
Terceira Série. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da Terceira Série pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série
continuara sendo a estabelecida nesta Clausula 6, observado que, até a amortizagdo integral
das Debéntures da Terceira Série, sera utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser
definida em comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas da Terceira Série, de acordo com o estabelecido na Clausula XI
abaixo, sendo que a taxa de remuneragio substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares
existentes & época e aprovada por debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da
Terceira Série seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos € cinquenta e
dois) dias uteis. Caso no haja acordo sobre a taxa substitutiva a ser utilizada nesta hipdtese, a
Emissora ser4 obrigada a efetuar ¢ procedimento descrito no item 6.2.1.5 (i) acima.

6.3. ° Remuneragio:

6.3.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos
cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, con
taxa méaxima de 6,85% (seis inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Emiss&o ou a data de pagamento dos juros remuneratérios das Debéntures da Terceira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento ("Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série" e, em conjunto com a Atualizagdo Monetéria das
Debéntures da Terceira Série, "Remuneragiio das Debéntures da Terceira Série").
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onde:
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O célculo da Remuneragio das Debéntures da Terceira Série obedecerd a seguinte

] =VNa x (FatorJuros — 1)

= valor dos juros devidos no final de cada data de cdlculo da Remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série (exclusive), calculado com 6 (seis) casas decimais

sem arredondamento,

= Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou Saldo
do Valor Nominal Unitdrio atualizado das debéntures da Terceira Série

calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
Sfator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
arredondamento, apurado da seguinte forma:

taxa 1)-:=

100

FatorJuros = (

taxa a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao ano,
conforme . disposto na Cldusula 6.3.1. acima, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data do #ltimo pagamento de
Juros das Debéntures da Terceira Série ou Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, imediatamente anterior a data atual, sendo "DP"
um numero inteiro;

com

6.4. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA
TERCEIRA SERIE

6.4.1. O Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e sucessivas, na proporgio do Valor Nominal Unitario Atualizado amortizado,
iniciando-se o primeiro pagamento no 96° (nonagésimo sexto) més contado da Data de
Emiss#o (“Periodo de Caréncia da Terceira Série”), ou seja, 15 de outubro de 2020, conforme tabela a

seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacdo da Terceira Série”).

Datas da Amortizagéio da Percentual do Valor Nominal Unitario da
Terceira Série Atualizado Terceira Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2020 33,33%
15 de outubro de 2021- 33,33%
33,34%

15 de outubro de 2022

e
6.5. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS DAS DEBENTURES DA ql
TERCEIRA SERIE \\:\\
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6.5.1. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série serdo pagos anualmente, a partir da
Data de Emissdo, sempre no dia 15 do més de outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
outubro de 2013 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Reruneratérios das Debéntures da Terceira

’

Série™).
CLAUSULA VII
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,0FERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

7.1. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

7.1.1. N&o serd permitido o resgate antecipado facultativo total ou® parcial ou amortizagdo
extraordinaria das Debéntures pela Emissora, exceto nos casos previstos nas Clausulas 4.2.2.6, 5.2.1.5
€ 6.2.1.5 acima.

7.2. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

7.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado das Debéntures, de uma ou_mais séries, com o consequente cancelarhento de tais
Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s), sem distingdo, assegurada
a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s) para aceitar ou ndo o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei
das Sociedades por Agdes, de acordo com os termos e condigdes a serem previstos nesta Escritura

| (“Oferta de Resgate Antecipado™):

72D AA Oferta de Resgate Antecipado somente podera ocorrer mediante publicagdo de comunicagio
dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos desta Escritura (“Comunicacgéo de
Resgate Antecipado”), com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data prevista para realizagdo do
efetivo resgate antecipado (“Data do Resgate Antecipado™). A Data do Resgate Antecipado devera ser
obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP dever4 ser comunicada com 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

7:2:2.1: O valor a ser pago aos Debenturistas por ocasido do resgate antecipado serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicével),
acrescido da Remuneragdo, calculados pro rata temporis desde a Data de Emisséo, ou a Data do
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a-Data do
Resgate Antecipado.

7.2.3. Na Comunicagio de Resgate Antecipado deverdo constar os termos e condigdes da Oferta de

Resgate Antecipado, incluindo: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii) a(s) série(s) objeto da Oferta de

Resgate Antecipado; (iii) se o resgate sera total ou parcial, observadas, nesta hipétese, as regras

previstas na Clausula 7.2.5 abaixo; (iv) o valor do prémio de resgate, caso exista; (v) a mengéo de que

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado serd equivalente ao Saldo do Valor,

Nominal Unitério das Debéntures ainda n3o amortizado acrescido da respectiva Remuneragéo d
Debéntures devida e ainda ndo paga até a Data do Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis, a

partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente

anterior, conforme o caso; (vi) o procedimento para o exercicio da aceitagdo da Oferta de Resgate
Antecipado; (vii) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagéo de um percentual o=
minimo de Debenturistas; ¢ (viii) quaisquer outras informagdes necessrias para a tomada de decisdo \—{*\’
pelos,Debenturistas e & operacionalizagio do resgate antecipado. :
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7.2.4. Apés a publicagio da Comunicagdo de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela
ades@o 4 Oferta de Resgate Antecipado deverfio se manifestar, nos termos da Comunicago de Resgate
Antecipado, a0 Agente Fiducidrio até o encerramento’do prazo a ser estabelecido;na ‘Comunicagio de
Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora terd o pj:azq de % (scte; Dias Uiels,para proceder a
liquidagdio da Oferta de Resgate Antecipado, sendo ¢érto’ que todas as debéntures objeto de resgate
antecipado serdo resgatadas em uma tnica data. . 1 .

7.2.5. Caso” se verifique a adesio a Oferta de .Resgate Antecipado parcial de Debenturistas
representando um volume maior de' Debéxitures das que poderdo ser resgatadas, com base na
Comunicagio de Resgate Antecipado, aplicar-se-a o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes, sendo que o Agente Fiducidrio devera operacionalizar o sorteio. Neste caso, a
Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada, para as Debéntures custodiadas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de "operagdo de compra e venda definitiva no mercado
secundério”, sendo que todas as etapas desse.processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragdo, defini¢do do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por cada Debenturista, serfo realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica definido que,
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo
havera a necessidade de ajuste & presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

7.2.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deveréo ser canceladas pela
Emissora,

7.3. - AQUISICAQ FACULTATIVA

7.3.1. E facultado 3 Emissora, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir Debéntures em Circulagéo por valor igual ou
inferior ao nominal, devendo.o fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes
financeiras; ou por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures em Circulagdo que venham a ser adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula 7.3, se e quando recolocadas no
mercado, farfo jus & mesma Remuneragio das demais Debéntures em Circulagdo. Na hipétese de
cancelamento das Debéntures, 0 mesmo devera ser objeto de aditamento a esta Escritura,

CLAUSULA VIII
VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1.. S#o considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 8.2, 8.3 e 8.4 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, acrescido da Remuneragio calculados. p}‘o rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicével, até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, quando aplicaveis,
quaisquer dos seguiiltqs eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

@) (a) decretagéio de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas atuais e futuras controladas
(“Controladas™); (b) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou por quaisquer de suas
Controladas; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas
formulado por terceiros nfo elidido no prazo legal; ¢ (d) pedido de recuperagéo judicial ou
submissdio a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperagdo extrajudicial,
formulado pela Emissora e/ou quaisqﬁer Controladas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;
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(i)

(iii)

(iv)

™

- (vi)

(vii)

(viii)

(ix)

®)

(xi)

extingdo,: liquidagdo ou dissolugdo da Emissora e/ou das Controladas que represente,
cumulativamente, ao longo do perfodo de vigéncia das Debéntures, 15% {quinzg por cento) da

« receita bruta consolidada da Emissora, & época do'evento societario;

ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer obrigagdo pecunidria
perante os Debenturistas relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura, nfo sanada no
prazo de 1 (um) Dia Util contado da respectiva data de vencimento;

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura, nfio sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento de
aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que esse prazo nio se aplica as obriga¢des
para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

protestos de titulos contra a Emissora, em valor unitirio ou agregado devido e nfio pago
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas,
exceto se no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimagdo do
protesto (i) a Emissora comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu
de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado, sanado ou cancelado ou (ii) a Emissora prestar
garantias em juizo no prazo legal e aceitas pelo Poder Judiciério;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
obrigagdo financeira devida pela Emissora ou suas Contrqladas, em valor individual ou
agregado, superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, salvo se o nfio pagamento da obrigacéo financeira na data de seu respectivo

.vencimento (i) tiver a concordincia do credor correspondente, ou (ii) estiver amparado por

decisdo judicial vigente obtida pela Emissora ou por quaisquer de suas Controladas;

declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da Emissora ou
qualquer~ de suas Controladas, em valor unitirio ou agregado igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial
condenatéria transitada em julgado, proferida contra a Emissora ou quaisquer das Controladas,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte mllhoes de reals)
no prazo deaté 5 (cinco) Dias Uteis da data para pagamento;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, caso a Emissora
esteja inadimplente com suas obrigagdes pecuniérias nos termos desta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, e 0s juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios;

as Controladas concederem mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiancas
ou outras garantias para quaisquer sociedades que n3o sejam a Emissora ou as Controladas
(intercompany);

a Emissora conceder mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou
outras garantias para quaisquer sociedades que nio sejam suas Controladas ou para a
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (“Controladora”), neste tltimo caso, se o limite
financeiro estabelecido no item (xxiii) (i) abaixo seja superior a 3,0x com base nas tltimas
demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas pela Emissora, baseadas nos tltimos 12
(doze) meses;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv).

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)
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transformagdo do tipo societdrio da Emissora ou quaisquer de suas, Controladas de sociedade
anénima para sociedade limitada;

alteragdo do objeto social disposto no estatuio social da Ekmssora ou, quaisquer das suas
controladas, atuais e futuras, detentoras de contrafos de concessdo, realizada sem o prévio
consentimento dos Debenturistas, representantes d¢ 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo, exceto se tal alteragdo for determinada pelo Poder Concedente ou se tratar de
modificacio pontual que néo resulte na mudanga da atividade principal da Emlssora ou de
quaisquer das controladas;

cisfio, fusdo ou ainda, incorporagdo da Emissora e/ou quaisquer das Controladas por outra
companhia, sem a prévia e expressa autorizagdo de Debenturistas representantes de 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagdo, exceto (i) pela incorporagdo, pela Emissora (de modo
que a Emissora seja a incorporadora), de qualquer Controlada; ou (ii) pela reorgamzagao
societaria entre as Controladas da Emissora;

ocorréncia de qualquer alteragéio na composi¢io societaria da Emissora que venha a resultar na
alienagdo do controle acionario da Emissora (conforme defini¢do de controle prevista .no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) a terceiros que ndo sejam controlados, direta ou
indiretamente, pela Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., sem prévia e expressa
aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagfo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, nos termos desta Escritura;

rescisdo, término, término antecipado, encampagéo ou cadumdaqe ou anulagdo, de qualquer
contrato de concessdo celebrado pelas Controladas;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na incapacidade de gestio de seus negécios, pela Emissora ou por
quaisquer de suas Controladas, desde que tal desapropriag¢éo, confisco ou outra medida afete
substancialmente e de forma'adversa a capacidade de pagamento _pela Emissora, de suas
obrigagoes relatlvas as Debéntures;

redugdo do capital social da Emissora em valor superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), sem que haja anuéncia prévia de 2/3 (dois tergos) dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada parg
esse fim, exceto se realizada com o fim de absorgio de prejuizos pela Companhia;

a Emissora deixe de deter o controle direto ou indireto de quaisquer Controladas;

a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os direifos €
obrigagdes que respectivamente adquirira e assumird nos documentos relativos as Debéntures,
sem a prévia anuéncia de Debenturistas representativos de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série;

a Emissora constituir qualquer divida sénior a esta Emissdo e/ou que tenha qualquer tipo de
preferéncia a esta Emisséo;

» . . o . L & - raiin 3 A 4
constituir ou permitir a constitui¢do, em garantia de novas dividas, de quaisquer nus,

encargos ou gravames sobre qualquer um de seus ativos atualmente existentes ou doravante
adquiridos (“Onus Sobre Ativos da Emissora™), devendo tais bens e direitos permanecer livres
e desembaragados a partir de sua desoneragdo exceto se constituidos: (i) penhores ou depdsitos
para garantir direitos € obrigagdes trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emissora ou de
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(xxiii)

8.1.2.

8.1.3

atualizados monetariamente, a partir da Data de Emisso, pela variagdo do IPCA.

quaisquer Controladas, desde que liberados ‘em 30 {trinta) dias da, daja em que forem
constituidos; (ii) 6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou receitas, incluindo as
acdes de emissdo das Controladas, para a reahza"ac de: noves investimentos ou
endividamentos em beneficio das Controladas;; : et :

nio atendimento, pela Emissora, de qualquer dos, indices e limites. financeiros relacionados a
seguir ("Indices Financeiros"), a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da disponibiliza¢do dos documentos descritos na cldusula 9.1
-abaixo, ‘com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, calculadas
trimestralmente, baseadas nos ultimos 12 (doze) meses:

(i) Divida Liquida / EBITDA inferior a 3,5 x; e
(ii) EBITDA / Despesa Financeira Liquida superior a 2,0 x.
Para fins do disposto no subitem (xxiii) acima, entende-se por:

Divida Liquida: (a) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures,
encargos financeiros provisionados e nfio pagos, montantes a pagar decorrentes de operagdes
de derivativos, notas promissérias (comercial papers), titulos emitidos no mercado
internacional (bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante e no néo
circulante, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas
nfio consolidadas nas demonstragdes financeiras; (b) diminuido pelo saldo de caixa e
equivalentes a caixa, e de aplicagdes financeiras registrados no ativo circulante, bem como
titulos e valores mobilidrios vinculados ao pagamento de juros e principal de debéntures das
controladas, sejam esses ultimos contabilizados no ativo circulante ou no néo circulante.

EBITDA: lucro (prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do imposto de renda e
contribui¢do social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas de depreciagdo e
amortizagdo. O calculo seré realizado com base nas demonstragdes financeiras preparadas de
acordo com as praticas contdbeis brasileiras vigentes na data da emissdo das Debéntures.

Divida Liquida/EBITDA: a diviséo da Divida Liquida pelo EBITDA.

Despesa Financeira Liquida: significa a dlferent;a entre as Despesas Financeiras e as Receitas
Financeiras, conforme definido abaixo:

Despesas Financeiras: so as despesas calculadas pelo regime de competéncia referentes a:
(i) juros relativos a dividas bancérias; (ii) juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos,
debéntures, arrendamento mercantil; (iii) despesa de variagdo monetéria € cambial de juros e
principal, das modalidades de dividas referidas nos itens i ¢ ii acima; (iv) despesas financeiras
relativas a mutuos com partes relacionadas listados no passivo da Emissora; e (v) despesas
financeiras referentes a operagdes com derivativos. :
Receitas Financeiras: sdo as receitas calculadas pelo regime de competéncia definidas como:
(i) recéitas de aplicagbes financeiras; (ii) receita de variaciio cambial de juros e principal,
sobre as dividas bancérias, sobre empréstimos, financiamentos, debéntures, arrendamento
mercantil; (iii) receitas financeiras relativas a mituos com partes relacionadas listados no ativo
da Emissora; e (iv) receitas financeiras referentes a operagdes com derivativos.

Os valores informados nos itens (v), (vi), (vii), (viii) e (xviii) da Clausula 8.1 acima, serdio
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8.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento prev1stgs nos Subif 'ens (1) \11) uu), I(V)
(vi), (vii), (viii), (xii), (xiv), (xv), (xviii), e (xx) da Clausula 8.1 acima, nd6 sanados nos respectivos
prazos de cura, se aplicavel, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,: aplicande-se: o
disposto na Cldusula 8.4 abaixo, independentemente de aviso ou notlffch’c’.a.o _]udhcul ou extrajudlmal
devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente’ H’El‘mssora wmumcacao ’escrit’a
informando a ciéncia de tal acontecimento.

8.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nio sejam aquelcs
previstos na Clausula 8.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia
Geral de Debenturistas, visando a deliberar acerca da nfio declaragio de vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagzo previsto na Clausula X1 desta Escritura.

8.3.1. O Agente Fiduciério devera enviar imediatamente & Emissora comunicagio escrita informando
acerca das deliberagdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 8.3 acima.

8.3.2. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 8.3 acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagiio determinarem que o Agente
Fiduciério ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio néo declarard o
vencimento antecipado das Debéntures.

8.3.3. Adicionalmente ao disposto nos itens 8.3 e 8.3.1 acima, na hipétese de ndo instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, apés a realizagdo da primeira convocagéo e
da segunda convocacgio, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente & Emissora comunicagéo
escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Clausula 8.4 abaixo. ‘

8.4.  Observado o disposto nesta Clausula VIII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures,
a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do
recebimento, pela Emissora, de notificago encaminhada pelo Agente Fiducidrio, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos prévistos na Cléusula 8.1 acima, sob pena
de, ndo o fazendo, sujeitar-se ao pagamento de Encargos Moratérios incidentes sobre os valores entdo
devidos, devendo os Encargos Moratérios ser calculados a partir: (a) em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, decorrente de inadimplemento, pela Emissora, da Clausula. 8.1 (iii) acima,
da data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento; e (b) no caso
de vencimento antecipado das Debéntures decorrente de quaisquer outras obrigagdes da Emissora
previstas na Cléusula 8.1 acima, do 6° (sexto) Dia Util contado da data de decretagiio do vencimento
antecipado das Debéntures até a data do efetivo pagamento.

'

CLAUSULA IX
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a

9.1.1. Utilizar os recursos oriundos da Emissao conforme descrito nesta Escritura e nos Prospectos.

9.1.2. Notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanga na natureza ou escopo dos negdcios e
operagdes da Emissora, ou qualquer evento ou fato que, no entendimento da Emissora, afete ou possa
afetar adversamente, de forma 51gmﬁcatlva, a condigfo financeira da Emissora ou sua capacidade de

cumprir suas obrigagdes nos termos deste Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a
partir da data em que a Emissora tomar conhecimento da respectiva mudanga ou evento.
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9.113.

Notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenagdo em d=cisdc tfansnada em julgado

decorrente de processo judicial que afete, de forma significativa, a Emissora ou a capamdade da
Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura, no prazo de até § (cingo) DlaS_U_];uS
contados a partir da data em que a Emissora tomar conhecimento do respectivo transite:em julgado do
processo. v S ’

9.1.4.

®

(i)

(iii)

(),

)

)

(vii)

(viii)

Fornecer ao Agente Fiduciario:

Dentro do prazo legalmente estabelecido, ap6s o término de cada excrcicio social ou de cada
trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio ou copia de suas
informagdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas: (a) do relatério da
administracfio e do parecer dos auditores independentes conforme exigido pela legislagdo
aplicavel; (b)do relatério consolidado da memdria de célculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtengdo do quociente Divida Liquido/EBITDA; e (c)de
declaragdo do Diretor de RelagSes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
obrigacdes constantes nesta Escritura de Emissdo e a nfio ocorréncia de quaisquer das
hipéteses de vencimento antecipado;

Cépia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM 480 nos prazos ali
previstos e, dentro do prazo legalmente estabelecido, ap6s o término dos trimestres encerrados
em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia de suas Informagdes
Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de revisdo especial, emitido por auditor
independente registrado na CVM;

Imediatamente, notificagio da convocagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas,
informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas Assembleias;

Em até 2 (dois) Dias Uteis apos sua publicagdo, copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados & presente Emisséo;

No menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagdo, informagdes
razoaveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciario eventualmente requerer,
desde que tais informagdes sejam relevantes para a presente Emissio e ressalvadas as
informagGes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

Em até 2 (dois) Dias Uteis apés o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Debéntures ou a presente Escritura;

"No prazo méximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia de qualquer Evento de

Inadimplemento, informagdes a respeito da ocorréncia do Evento de Inadimplemento. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciirio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes e faculdades nelas previstos na presente
Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado; e

No prazo méaximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgagio do relatério de
que trata o subitem (xii) da Clausula.10.4.1 desta Escritura, todos os atos societérios e copia
do organograma 4tualizado do seu grupo societdrio, contendo, inclusive, controladores,
sociedades controladas (caso aplicavel), sociedades sob controle comum, sociedades coligadas
e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

29 2

134

55
%

N

&

A



-
€©CORODOVIAS

a4 e AL
'

Lel das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentagoes ap11cave1s promovcndo a pubhcacao das
suas demonstragoes financeiras anuais. S
9.1.6. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros ‘de ‘acordo com as
préticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil.

9.1.7. - Convocar, nos termos da Clausula XI desta Escritura, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que no entendimento exclusivo da Emissora, afete dlreta
ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario néo o faga.

9.1.8. Cumprir com todas as suas obrigagdes perante a CVM, ANBIMA e CETIP, incluindo o envio
de documentos e prestagio de informagdes que lhe forem solicitadas pelos referidos entes, na forma da
lei.

9.1.9. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

) .
9.1.10. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das normas,
regulamentos e instrugdes da CVM aplicaveis.

9.1.11. Nio realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com o seu Estatuto Social,
observadas as disposigdes estatutérias, legais e regulamentares em vigor.

9.1.12. Notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s a ocorréncia do evento, o Agente Fiduciario
sobre qualquer ato ou fato que cause a interrup¢do'ou suspensdo das atividades da Emissora e/ou suas
Controladas e que resultc em um impacto adverso relevante para suas atividades ou situagdo
financeira. :

9.1.13. Manter seus bens materiais adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira
linha, conforme préticas correntes, ou valer-se de estruturas de autosseguro.

9.1.14. N#o praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura, conforme os termos e
condigdes previstos nos respectivos itens desta Escritura.

9.1.15. Manter vélidas todas as-concessdes, autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) necessarias
A exploragio de seus negdcios, exceto no que se referir a concéssdes, autorizagdes e licencgas cuja
perda, revogagio ou cancelamento nio resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou
situagdo financeira.

9.1.16. Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser questionados
ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, efetuar o pagamento de todos os
tributos que entenda devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.  ~ .

9.1.17. Manter, conservar e preservar todos os seus bens materialmente relevantes (tangiveis e
intangiveis), necessarios para a devida condugdo de suas atividades.

9.1.18. Exceto-com relagdo aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera judicial
ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos ¢ determinagdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negécios, exceto nos casos em
que tais eventuais descumprimentos no resultem em impacto adverso relevante para suas atividades
ou situagdo financeira.
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9.1.19. Contratar ¢ manter contratados os prestadores de servigos merent°s as obngagoes prevmtas

@&
' 1

nesta Escritura; incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Mandatario ¢ o Agente Escriturador, os
sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundério e Agéncia de Classificagdo de ,Ris,c‘o,2
devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de Classificagdo de Risco awglize a respectiva; classificacio
de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das Debéntures. Além do aqui disposto, a

. Emissora devera: (i) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue

amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas simulas das classificagdes de risco;
(ii) entregar ao Agente Fiduciério os relatérios de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de
Classificagio de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; e (iii) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragdo e o inicio de -
qualquer processo de revisfo da classificagio de risco.

9.1.20. Caso a Agéncia de Classificagfio de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagio de risco das Debéntures, a Emissora devera:
(i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco, sem necessidade de aprovagéo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdio de risco seja uma
agéncia de reconhecimento internacional; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia

" Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificago de risco substituta.

9.1.21. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para o
sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado pelo Agente
Fiduciario.

9.1.22. Notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer) das
declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da celebragéo desta Escritura, que venham a ser
constatados apds a data de celebragio desta Escritura.

9.1.23. Manter em vigor a estrutura de contratos necesséria para lhe assegurar a manutengéo das suas

- condig¢des de operagio e funcionamento.

9.1.24. Nao omitir nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que cause
alteragdio substancial na situagdo econémico-financeira ou juridica da ‘Emissora em prejuizo dos
Debenturistas.

9.1.25. Estruturar ¢ manter um ad¢quado departamento de atendimento aos Debenturistas, podendo
utilizar, para esse fim, a estrutura e 6rgios destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar

-institui¢do financeira autorizada para prestar esse servigo.

9.1.26. Fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura ¢ de eventuais Aditamentos,
devidamente arquivadas na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis do seu registro.

N
9.1.27. Guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentacao relativa
a Emiss#o.

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO
10.1. NOMEACAO

10.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emisséo a
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobilidrios S.A., qualificada no predmbulo desta
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Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Esc;'itur@t,i i‘@pre,sient;a'r a
comunh@o dos titulares das Debéntures.

10.1.2. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, que verificou a veracidade das inforn poes cgi@ltidiz{sj
nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento.

10.1.3. Para os fins da Instrugio CVM n° 28, de.23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrugio CVM 28”), seguem abaixo os dados relativos s emissdes de debéntures feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que o Agentg Fiducidrio tenha atuado como agente fiduciério:
Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Ecovias”): O Agente Fiduciario atua na 1* emissdo de
debéntures simples, com garantia real, em trés séries, da Ecovias, no valor total de R$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), tendo sido emitidas 45.000 (quarenta e cinco mil)
debéntures. As datas de vencimento das debéntures da 1%, 2* e 3* série sdo, respectivamente, 1° de
novembro de 2013, 1° de maio de 2014 e 1° de novembro de 2014. A emissfio ¢ garantida por: (i)
penhor de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das agdes de
emissdo da Ecovias, cujo valor, na respectiva data de emissdo, era de'R$1.300.000.000,00 (um bilhdo
¢ trezentos milhdes de reais); (ii) um contrato de cessdo fiduciaria de (a) direitos creditérios relativos a
100% (cem por cento) do produto de toda a arrecadagio, de todos os postos de pedéagios, atuais e
futuros, em toda a extensfo do Sistema Anchieta-Imigrantes mantidos pela Ecovias, e (b) aplicagdes
. financeiras, tendo sido estabelecido que o fluxo minimo direitos creditdrios a transitar pelas contas de
garantia deve ser, no minimo, R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ao més; e (iii) cessdo
fiduciaria de 100% (cem por cento) da indenizagio do Poder Concedente. Nédo houve qualquer evento
de inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das debéntures até o
presente momento, apenas a amortizagio programada, conforme a respectiva escritura de emissao.

10.2. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO
10.2.1. Ser4 devida ao Agente Fiduciério, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser paga da

seguinte forma:

(1)  parcelas anuais de R$4.000 (quatro mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida 5

(cinco) Dias Uteis apés a assinatura desta Escritura e as demais parcelas no mesmo dia.

dos anos subsequentes;

(ii) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condigbes das Debéntures apds a emissdo ou da participagéio em reunides ou conferéncias
telefonicas, bem como atendimento & solicitagdes extraordindrias, serdo devidos ao
Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00 por hora-homem de trabalho
dedicado tais fato bem como a (i) execuc¢do das garantias, (ii) comparecimento em
reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementagdo das
conseqiientes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagéo
da entrega, pelo Agente Fiduciério, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por
reestruturagio das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias; (ii)
prazos de pagamento e (iii) condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizagdo das Debéntures-ndo sdo considerados reestruturagdo das
Debéntures; : .

32

137

concessoes




>
€CORODOVIAS

concessoes

10.3.

(i)

(iv)

™)

)

(vii)

(viii)

SUBSTITUICAO

no caso de celebragdo de aditamentos a escritura de emissdo bem como nas hbras externas
ao escritorio do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500, OO
por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos : £ s

o pagamento das parcelas de remuneragio descritas acima deverdo ser feitos ao A‘g'eﬁtle)
Fiduciario, acrescidos dos. valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao
Programa de Integragdo Social), CSLL, (Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido),
COFINS (Contribuigdo Social para o Financiamento da Seguridade Social), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragdo como se tais tributos
ndo fossem incidentes;

as remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacéo
necessarias ao exercicio de fun¢do do Agente Fiducirio, durante ou apds a implantagéo
do servigo, a serem cobertas pela Emissora, aps prévia aprovagio. Nio estio incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio
em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depositos € eustas
judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura
da operagdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverfio ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas incluem os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros,
depésitos, indenizagSes, custas € taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, énquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo'igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciério, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos;
/

as parcelas citadas nas alineas “i” “ii” e “iii” supra serdio atualizadas anualmente de
acordo ¢com a variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro
rata die, se necessario;

em caso de mora no- pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més ¢ multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.
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10.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, reatncia, iatcwen(??!};,; liqui‘dzfﬁio
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro do
prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral® de:
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera sér convozadiipelo proprio,
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocag¢do nio
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM poderé4 nomear substituto pravisério enquanto nfo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario.

10.3.2. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se
outra for negociada com a Emissora.

10.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as_suas fungdes por
circunstncias supervenientes a esta Escritura, este deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e 2 Emissora, pedindo sua substitui¢o.

10.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e & indicag@o de seu substituto,
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto na Cléusula 10.3.2"
acima.

10.3.5. A substitui¢io do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28, e
eventuais normas posteriores.

10.3.6. A substituigdo do Agente Fiducirio devera ser objeto de aditamento a presente Escritura, que
devera ser arquivadg na JUCESP, na forma da Clausula 2.4.1 desta Escritura.

10.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragéio do correspondente
aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigdo
ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

10.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢io do Agente Fiduciério as normas e preceitos a respeito,
baixados por ato(s) da CVM. ;

10.4.  DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

10.4.1. Além de  outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

\

[6)) protegér os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de
seus proprios bens e negocios;

(i) renunciar 4 fungiio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidéo; ,

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;
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()

)

(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)

(xi)

(xii)

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagGes ‘contidas’ nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento; et s
promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora néo o faga, [ reg1stro desta Escntu;a e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo  da Emlssora para que esta lhe
fornega as indicagdes e documentos necessarios;
acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou -inverdades constantes de tais
1nf0rmagoes

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condigSes das Debéntures; L

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto,
Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando julgar necessario, auditoria extraordmana na Emissora, cujos custos deverdo
ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessirio, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante antincio

“publicado, pelo menos trés vezes, nos orgaos da 1mprensa onde a Emissora efetua suas
“publicagdes, nos termos da lei; y

A\

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas; -
N\ N

elaborar relatério destinado, aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)!do pardgrafo 1° do

artigo 68 da Lei das Socledades por A(;oes, 0 qual devera conter, ao menos, as seguintes

informagdes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
- prestagdo de informagdes pela Emissora;

b. alterag3es estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

G: comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d. posigo da distribuigdio ou colocagio das Debéntures no mercado;

el resgate, amortiza¢do, aquisi¢do facultativa ¢ pagamentos de remuneragéo realizados
no perfodo, bem como aquisi¢des € vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

t: acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

g. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

'
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(xiv)

(xv)

(xvi)

h,

i

f

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de Agente Fiduciério;
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relagiio dos bens e valores entregues 4 sua administragdo’en: razéc das Debéntures; ,;

existéncia de outras emissdes de debéntures, puiblicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes:

/(i-l)
G2
G-3)
G4
G-5
§-6)
G-

_denominagio da companhia ofertante; -

valor da emisséo;

quantidade de debéntures emitidas;
espécie;

prazo de vencimento das debéntures;
tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores; e

eventos de resgate, amortizagdio, conversdo, repactuagio e inadimplemento
no periodo. 4 : .

colocar o relatério de que trata o subitem (xii) acima & disposigéo dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao

menos nos seguintes locais:

d.

c.

)
)

sede da Emissora;

seu escritdrio;

CVM;

CETIP; e

sede do Coordenador Lider.

¢ :
Publicar, nos érgdos da imprensa onde a Emissora efetua suas publica¢es, nos termos a lei,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério anual mencionado no subitem (xii)
acima se encontra & sua disposi¢do nos locais indicados no subitem (xiii) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, & CETIP e ao Agente Escriturador, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde,ja, o Agente Escriturador ¢ a

.CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducirio, inclusive referente &

divulgag?o, a qualquer momento, da posigdo de Debenturistas e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de néo fazer; @
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(xvii)

(xvii)

(xix)
(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

10.5.

10.5.1.

sem prejuizo do disposto na Clausula IX acima, notificar’ os’ Debenturistas, - sempre que
possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado da data em que tomar
ciéneia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora; de obrizagdes assumidas’ na:
presente [Escritura, indicando o local em que forneceré gos interessados majores.
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor devq ser enviada 8 CVM ¢ a CETIP;

enviar 3 ANBIMA os relatérios de classificagdo de risco das Debéntures elaborados pela
Agéncia de Classificacdo de Risco contratada pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento do relatério encaminhado pela Emissora, ficando estabelecido que a
Emissora devera fornecer 4 Agéncia de Classificagdo de Risco respectiva, em tempo habil,
todas as informagdes necessérias, incluindo informagdes financeiras e outras que lhes venham
a ser por esta solicitadas, para fins de elaboragdo dos relatérios de classificagdo de risco das
Debéntures;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alteragdo do estatuto
social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora;

disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, e divulga-
lo aos Debenturistas e 4 Emissora em sua pagina na rede mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Mandatario, em cada Data de Pagamento da Remuneragéio da
Primeira Série, da Data de Pagamento dos Juros Remunerat6rios da Segunda Série e da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Terceira Série, o integral € pontual pagamento dos
valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura;

A=t . S L
acompanhar a destinagfio dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da Emissora;

coordenar e operacionalizar o sorteio das Debéntures conforme procedfmentos adotados pela
CETIP, no caso Oferta de Resgate Antecipado. corforme o disposto na Cléusula 7.2 desta
Escritura, e

divulgar as informagdes referidas na alinea (j) do subitem (xii) desta Clausula 10.4.1 em sua
pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento. -

ATRIBUICOES ESPECIFICAS

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a proteco e defesa dos interesses da comunhfio dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes
desta Escritura:

®

- (i)

(iii)
(iv)

/

declarar, observadas as condi¢des desta Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
conforme previsto na Clausula VIII desta Escritura e cobrar seu principal e acessorios;

requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislagdo falimentar ou iniciar procedimento
da mesma natureza, quando aplicavel; )

»

tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

~

repfesentar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e/ou recuperagao
extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora.
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10.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade. peld rdo adegée das med:das
contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titulares. das, Debéntures: em circuiagio,
bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debénturss em cifculaé;zfié preseldes: 4,
Assembleia Geral correspondente quando tal hipdtese se referir ao disposto no subitem (iv) acima.

10.5.3. O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento

das orientagdes dos Debenturistas a éle transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢

reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido da legislagéio aplicavel.

10.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumira que
os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente Fiducidrio ndo
serd, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societirios da Emissora,
permanecendo obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéio
aplicavel.

10.5.5. O Agente Fiduciario serd responsavel por verificar, no momento de aceitar a fungfo, a
veracidade, a completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instrugio CVM
28.

10.6. DESPESAS

10.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela Emissora.

10.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 10.6 sera efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis,
ap0s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas 3 Emissora mediante a entrega das vias originais
dos comprovantes de pagamento.

10.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, ressarcidas pela Emissora
mediante comprovagdo. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas ¢ taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciério,
desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolséveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30-(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
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10.6.4.

O Agente Fiduciério, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais

despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora cu pelos Debeaturistas, confornie ¢.
caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso g razoabiiidate,
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género ou (ii) a fungfo fiduciarid que lhe € inerente.

10.6.5.

com:

®

(i)

(ii)

(iv)

'10.6.6.

As despesas a que se refere esta Clausula 10.6 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
publicagéo de relatérios, editais, avisos € notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, ¢
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

extragdo de certidOes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao desempenho
da fungdo de Agente Fiducidrio,
. 2

locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentagdo, quando
] £
necessérias ao desempenho das fungGes; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses

dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos € interesses

ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nos itens 10.6.1 e
10.6.2 acima, sera acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do pardgrafo 5° do artigo 68 da Lei das

Sociedades por Agdes.
+10.7. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO
10.7.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:
@ néo ter qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e o artigo 10 da Instrugiio CVM 28, para exercer a fungéo que lhe é conferida;
(ii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;
(lii)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condi¢des;
(iv)  ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
W) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do BACEN;
(vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutrios necessdrios para tanto;
(vil)  nfo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;
(viii) - estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da

regulamentacfo aplicavel vigente;
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(ix)  que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, virculaiiva & Cﬁbdé do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos € condigdes; o o

(x) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suzs. obrigagdes aqui;brevistas ndo’
infringem qualquer obrigdcdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério; )

(xi)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xii) que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutdrios e/ou delegados
- para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo

mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em

pleno vigor;

(xiil) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugio de seus negdcios; e

(xiv)  que assegurara tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os debenturistas das emissées
descritas na Clausula 10.1.3 acima.

CLAUSULA XI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As Assembleias Gerais de Debenturistas, aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Socledades
por Agdes.

11.1. CONVOCACAO
11.1.1. Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia

Geral de Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”),
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da

Segunda Série”) e Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (“Assembleia Geral de

Debenturistas da Terceira Série” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Séric e com a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, “Assembleias Gerais de
Debenturistas™), nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série, sendo que poderd ser
realizada uma Assembleia Geral de Debenturistas comum 3s trés Séries caso possuam a mesma ordem
do dia, observado sempre o disposto nas Clausulas 9.1.7 ¢ 11.5.1.

11.1.2. A convocagio de Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes no DOESP e no jornal “Didrio de Noticias”, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagio de anvincio de convocagiio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por A¢des, da regulamentagiio aplicével e desta Escritura. -

11.1.3. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publica¢dio da convocagio. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convoca¢fo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s
a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo.

11.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no 4mbito de sua competéncia legal, observados
os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e
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obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagio” de..cada uma’ das Séries,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais das respectivas Senes ou do voto
proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas das rcspcctl \h’lS Serles :

11 1.5. Serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debentunstas a que comparecerem 0s
titulares de todas as Debéntures em Circulagio de cada uma das Séries, independentemente de
publicagdes e/ou avisos. /

11.2.- QUORUM DE INSTALACAO
11.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) de cada uma das Séries se instalara(&o), em primeira convocagéo,

com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagio da Primeira Série, a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio da Segunda Série,

‘a metade, no minimo das Debéntures em Circulacio da Terceira Série, conforme o caso, e em segunda

convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas, sendo que em caso de Assembleia Geral de
Debenturistas comum s trés Séries, nos termos da Clausula 11.1.1 acimé, para fins de célculo de
quorum de instalagio, serd considerada a totalidade das Debéntures em Circulaggo,
independentemente da série a que pertenga.

. 11.2.2. Exclusivamente para fins da instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a

Clausula 8.3, o quorum de instalagfio em primeira convocagdo serd de, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures; e em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas, sendo que, para
fins de calculo de quorum de instalagdo, serd considerada a totalidade das Debéntures em Circulagio,
independentemente da série a que pertenca.

11.2.3. Para efeito da constituigdo de todos os quora de instalagio e/ou deliberagdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se, “Debéntures em
Circulagiio” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em ‘tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

11.3. MESA DIRETORA .

11.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd ao Debenturista eleito pela maioria dos
titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

11.4. QUORUM DE DELIBERACAO

11.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo caberd um voto,
admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cléusula 11.4.2
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das* Debéntures em
Circulagio.

11.4.2. Nio estdo incluidos nos quora mencionados na Clausula 11.4.1 acima:

6] 0s quora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura;

(ii) = as alteragdes relativas: (a)a reducdo de remuneragdo das Debéntures; (b)aos quora

estabelecidos nesta Escritura; (c) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura; e (d)a modificagio da espécie das
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Debéntures para uma espécie com prioridade menor dg, seus créditos em caso, deffzfléncia da
Emissora, devendo qualquer alteragfio com relago s matérias mencionadas neste subitem (ii)
ser aprovada, seja em primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (novehta: por -cento) :das Debéntures em
Circulagio; e o i i) J
qualquer alteragiio aos termos da Cléusula XI;-que deverdo ser aprovadas, seja‘'em primeira
convocagio ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas representando, no
‘minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulaggo.

OQUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.5.1. Ser4 facultada a presenga dos representantes (inclusive legais) da Companhia em quaisquer
Assembleias Gerais. j

11.5.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

11.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acgdes sobre a assembleia geral de acionistas.

12.1.

®

(D)

(iii)

(i)

™

= CLAUSULA XII

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante ao Agente Fiducirio, na data da assinatura desta Escritura, que:
é uma sociedade anénima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia valida e
em situagdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd

devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada pelos seus 6rgdos societarios competentes a celebrar a presente
Escritura, a emitir as Debéntures ¢ a cumprir suas respectivas obriga¢des previstas nesta

Escritura e nos demais documentos relativos & Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutarios necessarips tanto;

as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas
eventuais ou periédicas constantes da atualizagio do registro da Companhia, que venham a
integrar os Prospectos, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo
a0s investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta;

" esta Escritura, as obrigagdes aqui assumidas e as declaragdes prestadas pela Emissora nos

termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 constituem obrigagdes legais, validas, vinculantes
e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos € condigdes, exceto que sua
execucdo poderd estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagéo,

" liquidagfo ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral;

a celebragdo desta Escritura, a emissdo e distribuigdo ptiblica das Debéntures e o cimprimento
das obrigagdes da Emissora aqui previstas nio infringem qualquer disposi¢do legal ou
estatutria, ou qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora, nem irdo
resultar em:
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vi)

(vi)

(viii)

(ix)

(69)

(xi) -

(@ . vencimento antecipado de qualquer obrigagio sstabelecida em qralguer destes
~contratos ou instrumentos;

: 13
an i 5

i 5 byl
(b) .criagdo de qualquer énus sobre qualquer de seus ativos ou béns, ¢xcetuando;se aqueles
existentes na presente data; ou : ‘ IR

(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

ndo € necessirio qualquer registro,'conseniimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgéo regulatério para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagGes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizagio da Emissdo, exceto pelo disposto a seguir: (a)arquivamento desta Escritura na
JUCESP; (b) registro da Oferta na CVM; e (c) registro das Debéntures junto ao SDT e ao

SND; <

exceto conforme iﬁformado nos Prospectos e no Formuldrio de Referéncia, tem, nesta data,
todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas -elas
vélidas, exceto no que se referir a autorizagdes e licencas cuja perda, revogagdo ou
cancelamento nfo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou situagio
financeira;

em seu melhor conhecimento, estd cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas
¢ determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis a
condugdio de seus negécios € que sejam relevantes para a execugdo das atividades da
Emissora, exceto com relagdo: (a) aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados
de boa-fé pela Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
determinando sua-ndo aplicabilidade; e/ou (b) aquelas cujos eventuais descumprimentos néo
resultem em impacto adverso relevante para suas atividades ou situagéo financeira;

suas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas aos exercicios
financeiros encerrados em 31 de dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2010 e 31 de
dezembro de 2009, bem como periodo encerrado em 30 de junho de 2012 e 30 de junho de
2011, representam corretamente sua posi¢do patrimonial e financeira nas datas a que ‘'se
referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com os praticas contabeis
adotadas no_Brasil, os quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos
envolvidos. Desde 30 de junho de 2012 nfo houve nenhum impacto adverso relevante na
situagdo financeira ¢ nos resultados operacionais em questio, ndo houve qualquer operagéo
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios ¢ que seja relevante para a
Emissora; '

exceto conforme informado nos Prospectos ¢ no Formulério de Referéncia, inexiste:
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, que possa vir a lhe causar impacto substancial e adverso que
ndo sejam aqueles relatados nas suas demonstragdes financeiras, nos Prospectos € em seu
Formulario de Referéncia;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
" resultar em alteragdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora
em prejuizo dos Debenturistas;
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os representantes legais que assinam esta Escritura tém paderes estatutanos para; ‘assumir, em
seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas ¢, sendo mandatérios, fiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos raandatos em plene-vigor e efeits;

o Formuldrio de Referéncia da Emissora conterd, desde o pedidd de Tégistro‘dé: disiribuigado
piblica das Debéntures na CVM e seu respectivo registro até a ocorréncia de um evento que
dé causa A sua atualizagfio, na forma e nos prazos da lei, todas as informagdes atualizadas
relevantes em relagdo & Emissora requendas nos termos da lei e necessarias para que os
investidores tenham condigdes de' fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas, perspectivas e
direitos em relagiio as Debéntures, € ndo conterdo declaragdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, sendo que tais informagdes, fatos e declaragdes que constardo do Formulario de
. Referéncia em relagiio & Emissora serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de calculo da Remuneragdo das
Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio
da boa-fé;

nfio tem qualquer ligagio com o Agente Fiduciério, que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes com relagdo a Emisséo; e

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio do IPCA,

divulgado pelo IBGE, inclusive acerca da forma de calculo da Remuneragéo das Debéntures,
a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

COMUNICACOES

13.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderegos: -

PARA A EMISSORA:

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Rodovia dos Imigrantes, Km 28,5, 1° ¢ 2° andares, Balrro Alvarenga .
CEP 09845-000, Sdo Bernardo do Campo, SP ‘
At.: Sr. Marcello Guidotti

Telefone: (11) 3709-4990
Fac-simile: (11) 3709- 4991
E-mail: marcello.guidotti@ecorodovias.com.br

44

149

concessoes




>
€CORODOVIAS

concessoes

PARA O AGENTE FIDUCIARIO: [

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205 — Condominio IDowntown * |
Barra da Tijuca — Rio de Janeiro ]

At: Sr. Gustavo Dezouzart Teixeira Pinto

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

E-mail:_gustavo@oliveiratrust.com.br/ gerl .agente@qliveiratrust.com.br

PARA O BANCO MANDATARIO :

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

Vila Yara, Osasco, SP - CEP: 06029-900

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 11-3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-5646

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br/4010.custodiarf@bradesco.com.br/
4010.tomo@bradesco.com.br

PARA O AGENTE ESCRITURADOR:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

Vila Yara, Osasco, SP - CEP: 06029-900 .

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo 3
Telefone: (11) 3684-7911 / 11-3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-5646

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br/4010.custodiarf@bradesco.com.br/
4010.tomo@bradesco.com.br

PARA A CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

. 13.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de-Correios, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5.(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver
seu enderego alterado.
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13.2.1. N#o se presume a remiincia a qualquer dos direitos decorrentes, ¢a presente Escriwura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de iquglquer:dirgito,;faculdagde ou remédio
que caiba ao Agente Fiducisrio e/ou aos Debenturistas, ém razio de qualquiér inadipiediento das
obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicaré tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd - interpretado como renuncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura ou precedente no tocante a qualquer ‘outro ixiadimplemento ou atraso.

13.3. LEIAPLICAVEL
13.3:1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
13.4. TiTULO EXECUTIVO EXTRA’JUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

13.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as- Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagSes assumidas nos termos desta
Escritura comportam exécugio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 ¢ seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

Debéntures nos termos desta Escritura. 3
i Ve

13.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

13.5.1. A presente Escritura & firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese de nio
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando as Partes por si € seus
sucessores.

13.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA -
13.6.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a-ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as

Partes, em boa-fé, a substituirem a disposic¢dio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito. : :

13.7. DESPESAS
13.7.1. A Emissora arcara com todos os custos:

(i) decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CVM, na CETIP e na ANBIMA;

(ii) das taxas de registro aplicdveis, inclusive aquelas referentes-ao Registro desta Escritura ¢ seus
aditamentos na JUCESP;

(iii) de registro e de publicagiio de todos osatos necessarios & Emissdo, tais como os atos societéri
da Emissora; € »

(iv) pelos honorérios e despesas com a contratagio de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificagéo de
Risco, Banco Mandatério € Agente Escriturador, bem como com os sistemas de distribui¢do e
negociagdo das Debéntures nos mercados primario e secundario.
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13.8. SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVICOS = > > 5 5 3

13.8.1. E facultado & Emissora, apés o encerramento do pta’zo »para a distibaigdo das Debéntures 10 -
mercado, proceder & subst1tu1t;ao do Baneo Mandatarlo, db Agcnte Fsc)nturador e da A’genc1a de
Clasmﬁcagao de Risco. ¢ g

13.9. COMPUTO DOS PRAZOS

13.9:1. Exceto se de outra forma especificamente dlSpOStO nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados ‘de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
sendo éxcluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

13,10. FORO

13.101.  Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir -
quaisquer davidas ou controvers1as ‘oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais
prlvﬂeglado que seja. i

Estando assim as Partes certas e aJustadas, firmam o presente-instrumento, em 3 (tres) vias de Jgual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 03 de setembro de 2012. -.

- [0 RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA,; DA ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S. A

entre

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.
como Emrssora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de -
20 de setembro de 2012
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO.INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2*
EMISSAO DE DEBENTURES: SIMPLES, NAD CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por agBes com registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Rodovia dos
Imigrantes, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, Cidade de S3o Bernardo do Campo, Estado
de S#o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n° 08.873.873/0001-10, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados ¢ identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“Companhia” ou “Emissora™); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por a¢Bes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°36.113.876/0001-91, na qualidade de representante dos titulares das debéntures
objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“Agente Fiduciario™);

CONSIDERANDO QUE, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram em 03 de setembro de 2012, o
-Instrumento Particular de Escritura da 2* Emiss3o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografaria, da EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. (“Escritura™),

as Partes vém, por meio deste aditamento (“Aditamento™) aditar a Escritura, mediante as seguintes
clausulas e condi¢des:

1. Todos os termos iniciados em maitscula, ndo expressamente definidos neste Aditamento,
terdo os significados atribuidos a esses termos na Escritura.

2. As partes resolvem alterar a destinagio dos recursos da Oferta, passando a Cléusula 3.6 da
Escritura a vigorar com a seguinte redagao: :

“3.6. Destinagdo dos Recursos

3.6.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados
para o resgate antecipado total e a liquidagdo integral das debéntures da primeira série em
circulagdo, da primeira emissdo da Emissora, sendo o saldo remanescente utilizado para o
refor¢o do capital de giro, a recomposicio de caixa e distribuigdo de dividendos aos
acionistas da Emissora, observado o disposto na Cldusula 3.6.2 abaixo.

acrescida das Debéntures do Lote Suplementar e Debéntyres Adicionais, caso a Opgdo de
Lote Suplementar e a Opgdo de Debéntures Adicionais sejam exercidas, os recursos
liquidos decorrentes de seus exercicios serdo destinados ao reforgo do capital de giro e a

recomposicdo de caixa da Emissora.”
29P0
wl S: &

3.6.2.  Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser% )
[
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3. As partes resolvem alierar u foriaa de publicidade dos atos e decisdes decorrentes da Oferta,
passando o item 3.22.1 da Cléusula 3.22 da Escritura a vigorar com a seguinte redag#o: ;

“3.22.1. Todos -0s -alos e decis3es a sevem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos (“4visos aos Debenturistas”), e publicados no jornal “Didrio de
Noticias”, considerando que aqueles exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes serlo feitos
também no DOESP e no jornal “Didrio de Noticias”, sendo que eventuais comunicados
relacionados & Oferta, o aviso ao mercado nos termos do .artigo 53 da Instrugdo CVM 400, o
aniincio de inicio de distribuicdo e o animcio de encerramento de distribuicdo também serdo
publicados no jornal “Didrio de Noticias” e no jornal “Valor Econdmico”, ediglo nacional, nos
termos do Estatuto Social da Emissora e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ages, bem como
divulgados na pdgina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet
(www.ecorodovias.com.br/ri).”

4. As partes resolvem alterar o subitem (xvi) da Cléusula 8.1 da Escritura, para excluir a
possibilidade de término dos contratos de concessio das controladas da Companhia, como causa de
vencimento antecipado da Oferta, passarido referida clausula a vigorar com a seguinte redaggo:

«8.1 Sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado
das Debéntures e, ‘sujeito ao disposto nos itens 8.2, 8.3 e 8.4 abaixo, a imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme aplicdvel, até a data do seu efetivo pagamento, além dos
demais encargos devidos nos termos desta Escritura, quando aplicaveis, quaisquer dos
seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento”):

()

(xvi)  rescisdo, término antecipado, encampagdo ou caducidade ou anulagdo, de
qualquer contrato de concessdo celebrado pelas Controladas.”

5. Todos os demais termos e condigdes da Escritura ndo alterados expressamente por este
Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

6. O presente Aditamento sera registrado na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo, de
acordo com o exigido pelo inciso § 3°do artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

e Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste instrumento, com rentincia a qualquer Gutro, por

mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assinadas, a tudo presentes.

S#o Paulo, 20 de setembro de 2012.
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SEGUNDO ADITAMENTO AC INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA' DA 2°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA ECORODOVIAS CON CESSOES E SERVICOS S.A.

P

entie AR : ) ,

ECORODOV IAS CONCESSOES E SERVICOS S. A

como Enussora

OLIVEIR_A TRUST DISTRIBGIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representandd a comunhdo de Debenturistas

Datado de
" 03 de outubro de 2012
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SEGUNDO ABITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES; NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA ECORODOV[AS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Pelo prssente instrumento pamcular

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por acBes com registro’ de
companhia aberta perante a Comissdo dé Valores-Mobilidrios (“CVM”), com sede na Rodovia dos
Imigrantes, Km 28,5, 1° & 2° andares, Bairro Alvarenga, Cidade de Sdo Bernardo do Campo. Estado
de S3c Paulo, .inscrita no Cadastro Nacional da Pessoda Juridica. do Ministério da Fazenda
(“CNPI/MF”) sob o n° 08.873.873/0001-10, neste ato represéntada- por seus representantes legais
devidamente autorizades e identificados na respectiva--pégina: de assiriaturas do presente
mstrumenm(‘Companhx ou “Emlssora”) e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.;
sociedade por agles de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janetro, Estado do Rio de
Janeiro, ‘na. Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no

. CNPI/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, na qualidadz de representante dos titulares das debéntures

objeto-da presente emissdo (“Debenturistas’), neste ato representada por seus representantes legais

-devidamente autorizades ‘e “identificados ma respectiva pédgina_ de assinaturas’do presente

instrumento (“Agente Fiducidrio™);

CONSIDERANDO QUE, a Emissora e ¢ Agente Fiducidrio celebraram eny 03 de setembro de2012, 0" 7
Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissic de Debéntures Simpiés, Nio Conversiveis em
AcBes, da Espécic Quirografaria, da EcoRodovias ConcessOes ¢ Servigos S.A. (“Escritura’), it

CONSIDERANDO QUE, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram em 20 de setembro de 2012, o

~Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2° Emisséo de Debéntures Simples,

Nao- Conversiveis em Acdes,” da Espécie Quirografdria, da EcoRodoviag Concessdes e Servigcos
S.A. (“Priméiro Aditamento™); e

CONSIDERANDO QUE,. conforme previéto na Esctitura, apds realizagio de Procedimento” de
Bookbuilding, foi definida a remunera¢do:Cas Debéntures, a quamldade de séries -emitidas e a
quzmncade de Debéntures a ser alocada em cada série;
as Partes vém, por este 'segundo aditarriento (“Segundo Aditamentd™) aditar a Escritura; mediante as
seguintes cldusulas e condigbes: )

A

1. Todos ‘os termos iniciados’ em mmuscula, ndo expressamente dﬁfnldos neste Segun(io
Aditamemo, terdo-os significados atribuidos a esses Lermos na Escriturd.

2. As parles resolvem alterar o ifern.3.4, para incluir a.quantidade de'séries emitidas ¢ de
Debénuires alocadas em cada série, passando o subitem 3.4.1 da Escritura a v1gorar com a seguinte
redagfo:

“3.4.1. - A Emisséo foi realizada ein 3 (trés) séries. Foram alocadas 24.000 ( vinte ¢
guatro mil) Debéntures para a Primeira Série, 16.000 (dezesseis mil} Debéntures para a

;

[
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“Segunda Série e 40.000 (quarenta mil) Debéntures para'a Terceira Série ( “Debéntures da
Primeira Série”, “Debéntures da Segunda Série” ¢ “Debéntures da Terceira Série” e, em
conjunto “Debéntures”), conforme definido de comim acordo entre a Companhia, o
Banco Nhai BBA SA.. gue atua na ‘qualidade de coordenador lider da Oferta
{“Coordenador Lider”), o Banco BTG Pactual S.A. { “BTG Pactual”) e 0 Banco Bradesco
BBI S.A. (“Bradesco BBI”, e em conjurto com o Coordenador Lider e com o BTG
Pactual, “Coordenadores”), que dniam na qualidade de cogrdenadores da Oferta,
considerando a demanda pelas Debéntures apurada por meio de procedimento de coleta

. de intengdes de investimento (“Procedimento de :Bookbuilding”). A’ alocagio das
' Debéntures “entre as séries foi definida apds a conclusdo, do Procedimenito “de
Bookbuilding, observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries ocorreu no

“sistema de vasos comunicantes ( “Sistema de Vasos Comunicantes™), sendo certo que a
quantidade de Debéntures de ‘cada uma das séries foi- abatida da quantidade de
‘Debéntures fotal da Emissdo, definindo, porioitto, a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada urna das séries.”

3. As partes resolvem” alterar o subitem 3.5.1 e excluir os subitens 3.5.2; 3.53 e 3.54, ; ) L
passando o item 3.5 da Escritura a vigorar com a seguinte redac#o:

“3.5. Aumento da Oferta

3.5.1. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada:

(i) Ndo foi aumentada, ndo sendo necessdrio que os' Coordenadores, em comum
acordo coin a Emissora, exercéssein a opgdo de emissdo de Debéntures do Lote LA

Supleméntar, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 (“Debéntures do Lote
Suplementar”). ‘

(ii}  Ndo foi awmentada, néo tendo sido exercida a opgdo de emissdo de Debéntures
Adicionais pela Emissora, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM

400 ( “Debéntures Adicionais”).” , .
4 As partes resolvem alterar os subitens 4.2.2.1 ¢ 4.2.2.2 do item 4.2 da Escritirs; para incluir
6 resultado do Procedimento de Bookbuilding na }Zemuneragﬁo das Debéntures da Primeira Série, -

.- que passa a vigorar com a seguinte redago: :
“4.2.2.1. Sobre' o Valor Nominal Unitdrio’ das Debéntures da Primeira Série ou
sobre o Saldo do Valor Neminal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso,  incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem - por cerito) da
variecdo acurmulada das taxas médias didrias dos DI = Depésitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzenios e
cinguenta ¢ “dois) dias iteis, ‘calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informutivo didrio disponivel em sua pégina na internet (http:/fwww.cetip.com.br) ("Taxa
DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 0,79% (seferita e nove,
centésimos por cento) ao cno, base 252 (duzenios e cinquenta e dois) dias dtels, definid

* de acorde com o Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa das Debéntures dg Primeira
Série”, e, em conjunto com a Taxa DI "Remuneracio  das Debéntures dg Primeira
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata.temporis por dias iteis

" decorridos desde a Data de Emissdo ou a-data de pagamento da Remuneragdo das
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 Debéntures da Primeita Série imediatamente anterior, conformie o caso, até a data do
efetivo pagamento, de acordo com a seguinte formula:

“4.2.2.2. O cdlculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecerd a
seguinte formula: )

F=Viig x (Fator de Juros — 1)
Onder - -

J = Valor dos juros devidos no final de cada Periode de Capitalizagdo, calculado com 6
{sei S‘) casas dec:mazs sem arredondamento; ’

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira $érie ou Saldo do’ Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros = Fator de ]uros calcrlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

_Féztdnde Juros = Fator DI x Fator Spread

“FatorDI” corresponde -ao produtério- das Taxas Di- Over,~da -data de inicio do Perfodo de,
Capitalizdcdo, inclusive, até a data de cdlculo da Remuneracio exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorpt =] T+ @or )]
k=1
onde:

" 1 = nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Caplralzzagao, sendo “n” wm’

nimero inteiro;

k = niimero de ordem dos fatores das Taxas DI-variando de 1 a “n

TDI; = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada cor 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

DI = Taxa DI, dzvulgada pela CETIP, valzda por T (um) D1a Util (avernight), utilizada com 2
(duas) casas decimais. )

" FatorSpread = sobretaxa de ]umsfxos calculada com 9 (novej casas decimais, com

arredondamento, conforme formula abaixo:

] spread 2
FatorSpread =| | ~————-+1
atorSpre ‘ ( o0 J
4
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onde: ’ :
spread ou sobretaxa= 0,7900 (setenta e nove centésimos);

n = nimere de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento da Remunerdagdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cdlculo, sendo
“n’” um ntimero inteiro.

Observagdes:

{a)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
didrio, e assim por diante até o i#ltimo considerado;

(b)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento:

(¢) . Ofator resultante da expressdo (Faror Dix FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais com arredondamento; e

(d) - a Taxa DI deverd ser urilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cdlculo, salvo guando expressamente
indicado de outra forma.”

'8, As partes resolvem altérar os subitens 5.3.1°e 5.3.1.1. do item 5.3 da Escritura, para incluir
o resultado do Procedimento de Bookbuilding na Remuneracio das Debéntures da Segunda Série .
que passam a vigorar com a segninte redagao:

“5.3.180bre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou
Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atwalizado das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, incidirdo juros prefixados, correspondentes a 5,00% (cinco por cento) ac ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iiteis, - definidos de acordo coni o
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias iteis decorvidos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anferior, .
conforme o caso, aré a data de seu efetivo pagamento ("Juros Remunerdtdrios das
Debéntures _da_ Segunda Série" e, em conjunto com a Aﬁlalizagfl’a Monetdria das
- Debéntures da Segunda Série, "Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”).

5.3.1.1 O cdleulo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecerd &
seguinte formula:

j=VNa X {Fatorfuros = 1}

onde:
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J .- = valor unitdrio dos juros devidos no final de- cada data “de cdlculo da
‘ Remunerag@o das Debéntures da Segunda Série (exclusive), calculado com
6 (seis} casas decimais sem Grredondamento; -
VNa = Valor Nominal Unitérie Atualizado das Debéntures da Segunda Série cu
Saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Segunda
Série caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos “calculado - com 9 (nove) casas deczmms com

arredondamenro apiirado da seguinte forma:

Fatoriur
" onde: : ’ . ' -
taxa - = - 50000 (cinco inteiros);
DP = #dmero de Dias Uteis entre @ Data de Emissdo ou data do tiltimo pagamento de

Juros das Debéntures da Segmzda Série, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo
B ) "DP" um niiimero inteiro;” .

6. ‘ As partes resolvem alterar os subltens 6.3.1 ¢ 6.3.1.2. do item 6.3 da Escritura, para mcluxr
o resultado do Procedimento de Bookbuilding na Remuneragio das Debéntures da Terceira’ Série
que passam a vigorar com a seguinte redagio:

“0.3.1 Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Tevceira
Série ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
coriforme o caso, incidir@o juros prefixados, correspondentes a 5,35% (cinco inteiros e
trinta e cinco centésimos por cénto) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
dteis, définidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias iteis decorridos, desde a Daia de
Eniissdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéritures da Tercéira
Série imediatamente anterior, conforme o-caso, aié a data de seu efetivo pagamento
" ("Juros Remunerardrigs das Debénturées da Terceivg Série” e, em conjunto com a
Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Terceira Série, "Remuneracdo das Debéntures
da Terceira Série", e a Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, em conjunto com
a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Sévie e da Remuneragao das Debéntures da

Primeira Série, "Remuneracdo das Debéntures”).

6.3.1.2 O cdlculo da Remuneragdo das- Debéntures  da Segunda Tevceira
obedecerd a seguinte formula:

.ﬁj-» VNa X ﬁ"—'auor}aros =1y
onde: ' : . : : .
J = . valor dos juros devidos no final dé cada data de cdlculo da Remunerazdo das

Debéntures da Terceira Série (exclusive),-calculado com 6 {seis) casas aecimais
sem arredondamento;

N
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VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures ‘da Terceira Série ou Saldo
do Valor Nominal Unitdrio atualizado das debéntures da Terceiva Série
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fatoruros .. = . fator ~de juros fixos. calculado com =9 (nove} casas decimais,” com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde: _ ' ’
taxa = 35,3500 (cinco inr;ims e trinta e cinco centésimos);
DP - =" miimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss@o ou data do iltimo pagaments de

juros das Debéntures da Terceira Série  ou Reimuneracdo .das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, imediatamente anterioi a data atual, sendo "DP"
wm nidmero inteiro;” :

7. Todos os demals termos e-condicBes. da Escritura-nfo alterados expressariente por este
Segundo Aditamento s3o neste ato ratificados ¢ permanecem em pleno vigor e ¢feito. .

8. . .. O presente ‘Segundo Aditamento serd arquivédo na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo, ‘onde foram arquivadas & Escritura e 0 Primeiro Aditamento, de acorde com o exigido pelo
. §3°do artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.:

9. Fica eleito o foro -central da Cormarca de’ S3o Paulo, Estado de Sfo Paulo, pard dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste instrumento, com rentncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmarmi a presente Escritura, em 03 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com as duas t€stemunhas a séguir assinadas, a tudo presentes.

Saio Paulo, 03 de outubro dé 2012.
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RATINGS SERVICES

Data de Publicagdo: 21 de agosto de 2012
Comunicado a Imprensa

Ratings da EcoRodovias e de sua controlada Ecovias elevados para
'brAAA'; Rating 'brAA+' atribuido a futura emissao de debéntures da
EcoRodovias

Analistas: Marcus Fernandes, Sdo Paulo (55) 11-3039-9734, marcus_fernandes@standardandpoors.com; Bernardo Gonzalez,
Cidade do México (52) 55-5081-4492, bernardo_gonzalez@standardandpoors.com

Resumo

e A EcoRodovias Concessdes continua a apresentar fortes métricas de crédito, como reflexo
do sélido fluxo de caixa gerado por seus projetos de concessao rodoviaria, principalmente
os da Ecovias, cujo volume de trafego assumimos que continuara crescendo
consistentemente nos préximos anos.

e Elevamos os ratings atribuidos na Escala Nacional Brasil 8 EcoRodovias Concessdes e a
Ecovias e as emissdes de debéntures das empresas, de ‘brAA+’ para ‘brAAA’. Ao mesmo
tempo, atribuimos o rating ‘brAA+’ a futura emisséo de debéntures da EcoRodovias
Concessdes. A perspectiva dos ratings de emissor é estavel.

e Acreditamos que a EcoRodovias Concessoes sustentara fortes métricas de crédito nos
préximos anos e que sua posigdo de liquidez, apds a proposta de emissédo de debéntures,
permanecera adequada. E esperamos que a Ecovias continue a apresentar sélido e estavel
desempenho operacional com fortes métricas financeiras e prossiga sendo a principal
geradora de caixa do grupo EcoRodovias pelos préximos anos.

Acoes de Rating

Em 21 de agosto de 2012, a Standard & Poor’s Ratings Services elevou os ratings na Escala
Nacional Brasil, de ‘brAA+’ para ‘brAAA’, atribuidos a EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A.
(EcoRodovias Concessoes), incluindo seu rating de crédito corporativo. Atribuimos também o
rating ‘brAA+’ a emissdo de debéntures da empresa, no valor de R$ 800 milhdes e vencimento final
em 2022.

Ao mesmo tempo, elevamos, de ‘brAA+’ para ‘brAAA’, os ratings atribuidos na mesma escala a
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (Ecovias), incluindo seu rating de crédito
corporativo. A perspectiva dos ratings de crédito corporativo de ambas as empresas é estavel.

Fundamentos

A elevacao nos ratings reflete a melhora no perfil financeiro da EcoRodovias Concessoes, que
agora vemos como ‘intermediario’, bem como seu perfil de negdcios ‘satisfatério’, conforme nosso
critério define esses termos. A melhora no perfil financeiro da empresa reflete nossa expectativa de
que a geragdo de caixa de seus projetos continuara forte e de que a alavancagem consolidada da
EcoRodovias Concessdes se mantera estavel nos préoximos anos, apesar de pesados
investimentos nas concessdes. Além disso, a melhora esperada na liquidez da empresa em
decorréncia da futura emissdo de debéntures para refinanciamento das dividas de curto prazo, e a
melhora em seu perfil de amortizacdo de dividas também impactam positivamente o perfil
financeiro da empresa. Acreditamos que a EcoRodovias Concessdes continuara apresentando
forte desempenho operacional, com crescimento do trafego consolidado consistente nas rodovias
em que opera, principalmente em sua controlada Ecovias, hoje a mais importante geradora de
caixa e de dividendos dentre as controladas do grupo. Contrapondo esses pontos positivos, o
trafego de veiculos consolidado da EcoRodovias Concessdes é um pouco concentrado em
veiculos pesados, expondo a empresa ao risco de redugdo de trafego em épocas de queda na
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atividade econémica nas regides proximas as concessionarias. O estagio de maturagao de alguns
dos projetos do grupo € ainda inicial, o que resulta em um ciclo de maiores investimentos em
reformas, ampliacdes e outras grandes obras e, portanto, menor fluxo livre de caixa nos proximos
anos. Além disso, acreditamos que a estratégia de crescimento da EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A. (holding controladora da EcoRodovias Concessdes: sem rating da S&P) em outros
negoécios, que consiste de investimentos em novas concessdes rodoviarias (como o trecho da BR-
101 no Espirito Santo), portos, aeroportos e logistica, devem exigir que a EcoRodovias
Concessdes mantenha forte distribuicdo de dividendos nos préximos anos.

A elevagao dos ratings da concessionaria Ecovias, subsidiaria da EcoRodovias Concessdes,
reflete a melhora em seu perfil financeiro, que agora também vemos como ‘intermediario’, bem
como seu perfil de negécios ‘satisfatério’. Projetamos que a Ecovias continuara a apresentar
consistente crescimento de trafego, com adequado equilibrio entre veiculos comerciais e leves,
resultando em forte e estavel geragéo de caixa nos préximos anos. Além disso, a concessionaria
vem melhorando suas métricas de alavancagem, como reflexo da amortizagéo do principal de suas
debéntures. Contrabalangando esses pontos positivos, sua diversificagao de fluxo de caixa é baixa
por depender de um unico ativo e os investimentos requeridos pelo contrato de concessao para os
préximos anos geram certa pressao sobre a liquidez da companhia. Ainda assim, ndo vemos mais
a distribuicdo de dividendos como um fator restritivo de sua liquidez, em fungéo de nossa viséo a
respeito da estratégia financeira da EcoRodovias Concessdes com respeito as suas subsidiarias.
N&o projetamos que a alavancagem da Ecovias suba significativamente nos proximos anos, ja que
os investimentos futuros (exceto alguns projetos de ampliagdo na regido do porto de Santos, que
ainda nao foram aprovados nem incorporados ao contrato de concessao) podem ser financiados
com geragao interna de caixa da propria concesséo.

A emissdo de debéntures simples com vencimento em 2022, no montante de R$ 800 milhdes da
EcoRodovias Concessdes visa refinanciar parte de suas dividas de curto prazo e recompor sua
posicéo de caixa para eventuais necessidades de capital de giro. O rating atribuido a emisséo é
um degrau abaixo do rating de crédito corporativo, refletindo uma subordinagéo estrutural das
dividas da holding as obrigagbes de suas subsidiarias.

O perfil de negdcios satisfatorio da EcoRodovias Concessdes reflete a importancia estratégica das
rodovias operadas pela empresa — que fazem a ligagdo entre areas de producao industrial e/ou
agricola e centros urbanos ou aos principais portos de exportagao e importagcdo dessas regides — e
nossa opinido de que a atuagao dos 6rgéos reguladores continuara a ser consistente com as
previsdes dos contratos de concesséo. O fluxo de trafego leve e pesado das rodovias da empresa
& previsivel e sua forte correlagéo a atividade econdmica dessas regides aponta para um aumento
de trafego consistente nos proximos anos, uma vez que acreditamos que os fundamentos de
crescimento permanecem favoraveis no longo prazo, apesar da recente desaceleragéo e de alguns
problemas climaticos no sul do pais. O trafego consolidado nas cinco rodovias presentes na
EcoRodovias Concessdes apresentou crescimento de 3,0% no primeiro semestre de 2012, e
projetamos, em média, que a EcoRodovias Concessdes se beneficie do crescimento de trafego da
ordem de 7% nos préximos anos, somado a contribuicdo de novas rodovias, a exemplo da
incorporagdo da EcoCataratas a carteira de rodovias da empresa. Também assumimos que as
tarifas acompanharao a inflagdo. A Ecovias € a principal concessao do grupo em receitas
(respondendo por 49% das receitas de pedagio consolidadas nos primeiros seis meses de 2012) e
EBITDA (56% do consolidado no mesmo periodo), por ser o projeto em estagio mais avangado de
maturidade. Embora o crescimento da Ecovias deva se manter forte e consistente nos préximos
anos, sua contribuicédo ao resultado consolidado deve se reduzir, porque assumimos em nosso
cenario-base que as demais concessdes do grupo vao crescer a taxas maiores. Vemos a melhora
no mix de geragao de caixa como positiva para a EcoRodovias Concessdes.

Assumimos como nosso cendrio-base que a EcoRodovias Concessdes sera capaz de sustentar
métricas de crédito satisfatérias para seu nivel de rating, compensando certo aumento do
endividamento consolidado com maior geragéo de receitas de pedagio. Projetamos que a empresa
mantera a razao entre divida bruta total e EBITDA ao redor de 1,8x e a relagéo entre geragdo
interna de caixa (FFO, na sigla em inglés) e divida bruta total em torno de 35% nos préximos anos
(esses indicadores eram de 1,4x e 51,9%, respectivamente, nos ultimos doze meses findos em
junho de 2012). Assumimos certa concentragéo de investimentos em obras de ampliagéo e na
melhoria das rodovias da empresa nos proximos dois anos, de cerca de R$ 480 milhdes em 2012 e
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de R$ 610 milhdes em 2013, os quais serdo parcialmente financiados com maior endividamento de
longo prazo.

Projetamos métricas de crédito ainda mais fortes para a Ecovias, ja que ndo assumimos um
aumento na alavancagem para pagamento de dividendos extraordinarios a sua controladora.
Assumimos como nosso caso-base que a relagéo divida pelo EBITDA deva se manter em torno de
0,5x e que o FFO sobre divida continuara superior a 110% nos préximos dois anos (0,5x e 135,9%,
respectivamente, nos Ultimos 12 meses findos em junho de 2012). A Ecovias estuda aumentar
seus investimentos com a ampliagdo da concesséo na regido portuaria de Santos, o que poderia
exigir certo aumento da divida, mas néo suficiente para deslocar suas métricas de crédito
significativamente.

Liquidez

Passamos a considerar a liquidez da EcoRodovias Concessdes como adequada. Apesar de a
empresa ter apresentado uma posicéo de caixa de R$ 181 milhdes em junho de 2012, e dividas de
curto prazo de R$ 576,6 milhdes, os recursos de sua proposta de emissdo de debéntures serdo
parcialmente utilizados para refinanciar o endividamento a vencer, alongando significativamente o
perfil de amortizagdo de dividas da empresa.

A liquidez da Ecovias também é adequada, uma vez que a forte geracdo de caixa da empresa é
mais do que suficiente para lidar com as dividas de R$ 139,9 milhdes presentes no curto prazo em
junho de 2012, apesar da posicao de caixa relativamente pequena de R$ 37,3 milhGes.

Em nossa andlise da liquidez da EcoRodovias Concessdes e da Ecovias, incluimos os seguintes
fatores e premissas:

e As fontes de liquidez (incluindo posigdo de caixa, geragéo de caixa e linhas
compromissadas) devem superar os usos em 1,2x nos préximos 12 meses para ambas as
empresas.

e A EcoRodovias Concessdes apresentava niveis baixos de endividamento total em junho de
2012, no entanto o perfil de amortizagao registra concentragéo no curto prazo, em fungéo de
um volume significativo de divida da controladora que vencera até o final de 2012. Essa
divida sera refinanciada com a emissao de debéntures proposta pela empresa.

e A EcoRodovias Concessoes apresenta clausulas restritivas (covenants) em seus contratos
de divida. Em junho de 2012, a empresa tinha folga para essas clausulas, podendo absorver
uma redugdo de mais de 40% no EBITDA sem descumprir os covenants.

e Acreditamos que a estabilidade e a previsibilidade do fluxo de caixa das subsidiarias da
EcoRodovias Concessdes lhe permitirdo lidar com os vencimentos de dividas relacionadas
aos projetos, ao mesmo tempo em que executa os significativos investimentos necessarios
para os préximos anos.

Perspectiva

A perspectiva estavel dos ratings de crédito corporativo reflete nossa expectativa de que a
EcoRodovias Concessdes continuara gerando caixa de maneira forte e estavel, de forma a permitir
que as subsidiarias do grupo amortizem seus vencimentos de dividas simultaneamente a execugao
de grandes investimentos para melhoria e expanséo de suas rodovias nos proximos dois a trés
anos. Esperamos também que a controladora EcoRodovias Concessdes utilize o fluxo de
dividendos das subsidiarias para pagar parte da divida, e refinancie o restante de sua divida
utilizando seu bom relacionamento com bancos e bom acesso ao mercado de dividas. Esperamos
também que a controlada Ecovias continue a ser a principal contribuinte em termos de distribuicéo
de dividendos, refletindo a forte e estavel geragéo de caixa da concessionaria. Os ratings da
EcoRodovias Concessdes poderdo ser rebaixados caso a empresa apresente piora significativa
em suas métricas de crédito, com indice de divida total sobre EBITDA superior a 3,0x e de FFO
sobre divida total abaixo de 25%, seja por aumento excessivo em seu endividamento em fungéo de
novos projetos, seja por uma improvavel redugdo no volume de trafego consolidado que possa
comprometer tanto o fluxo de caixa de suas subsidiarias quanto o montante de distribuicdo de
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dividendos a controladora. Da mesma forma, os ratings da Ecovias poderdo ser negativamente
impactados por um aumento significativo na alavancagem da concessionaria para distribuicdo de
dividendos a controladora, ou por uma redugéo no volume de trafego (tida hoje como remota) que
leve a uma piora nas métricas de crédito da Ecovias, como divida total sobre EBITDA superior a
3,0x e FFO sobre divida total inferior a 30%.

Critérios e Artigos Relacionados

e Liquidity Descriptors For Global Corporate Issuers, 28 de setembro de 2011.
e Business Risk/Financial Risk Matrix Expanded, 27 de maio de 2009.
e 2008 Corporate Criteria: Analytical Methodology, 15 de abril de 2008.

LISTA DE RATINGS

EcoRodovias Concessodes e Servigos S.A.
Ratings Elevados

Rating de Crédito Corporativo De Para
Escala Nacional Brasil brAA+/Estéavel brAAA/Estavel/
Ratings de Emissdo De Para
Debéntures com vencimento em 2015 brAA+ brAAA

Novo Rating de Emissao

Futura emissdo de debéntures, no valor de R$ 800 milhdes e vencimento final em 2022 brAA+
[of ionaria Ecovias dos Imig S.A.

Ratings Elevados
Rating de Crédito Corporativo De Para
Escala Nacional Brasil brAA+/Estéavel brAAA/Estavel
Rating de Emisséo De Para
Debéntures com vencimento em 2014 brAA+ brAAA

Copyright© 2012 pela Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P) Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta
informag&o pode ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou
sistema de recuperacao sem a prévia autorizagéo por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas e/ou seus provedores externos detém
direitos de propriedade exclusivos sobre a informag&o, incluindo-se ratings, andlises e dados relativos a crédito. Esta informagéo
nao devera ser utilizada para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
externos garantem a exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualquer informagéo. A S&P, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes ndo séo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informagdo. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNOS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA,
INCLUSIVE, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO
ESPECIFICO. Em nenhuma circunstancia, deverédo a S&P, suas afiliadas ou seus provedores externos e seus diretores,
conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagéo a qualquer
uso da informag&o aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as analises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas séo declaragdes de opinides na data
em que foram expressas e nao declaragdes de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar
qualquer deciséo de investimento. Apés sua publicagédo, a S&P ndo assume nenhuma obrigagéo de atualizar a informagéo. Os
usuarios da informagao aqui contida ndo deverao nela se basear ao tomar qualquer decisdo de investimento. As opinices da S&P e
suas analises ndo abordam a adequagéo de quaisquer titulos. A S&P nao atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confidveis, a S&P ndo conduz uma auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagéo que receba.
A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negdcios separadas de outras. Como resultado, certas unidades de negdcios da S&P podem dispor de informagoes
que nao estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informagdes que n&o s&o de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

180



-
€©CORODOVIAS

concessoes

A S&P Ratings Services pode receber remuneragao por seus ratings e analises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza
suas andlises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br, www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por
assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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