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1. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. Quantidade, Espécie e Forma das Acdes - A Oferta compreendera a distribuicdo publica primaria e secundaria de 22.764.661 acdes
ordindrias, nominativas escriturais e sem valor nominal, de emissdo da Drogasil S.A. (“Companhia”), livres e desembaragadas de
quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes”), sendo (i) 13.646.383 novas Ac¢des a serem emitidas pela Companhia, com a exclusao do direito
de preferéncia de seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso | da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e alteracbes
posteriores (a “Lei das Sociedades por A¢des”), dentro do limite de capital autorizado previsto no estatuto social da Companhia (“Oferta
Priméria”), e (ii) 9.118.278 A¢des de titularidade dos Acionistas Vendedores, identificados no Prospecto Preliminar, (“Oferta Secundaria” e,
em conjunto com a Oferta Primaria, a “Oferta”), aprovada pelo Conselho de Administragédo da Companhia em 12 de junho de 2007. A
Oferta compreendera a distribuigao publica de A¢des no Brasil, em mercado de balcdo nao-organizado, em conformidade com a Instrugao
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes posteriores (“Instrucdo CVM 4007), e
demais disposicoes legais aplicaveis, coordenada pelo Banco UBS Pactual S.A. (“Coordenador Lider”) e pelo Banco Bradesco BBI S.A.
(“Coordenador” e em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta”), com a participagdo da HSBC Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. e do Banco Safra de Investimento S.A. (“Coordenadores Contratados”) e determinados participantes especiais
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta e com os Coordenadores Contratados, as “Instituicdes
Participantes da Oferta”), incluindo esforcos de colocacdo das Agdes no exterior, nos Estados Unidos da América para “qualified
institutional buyers”, conforme definidos na Rule 144A do Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América, conforme alteragcdes
posteriores (“Securities Act”’), e, nos demais paises (exceto nos Estados Unidos da América e no Brasil), em conformidade com o
Regulation S, editado ao amparo do Securities Act, em ambos os casos em operagdes isentas de registro em conformidade com o
disposto no Securities Act, sendo o respectivo ingresso de recursos no Brasil realizado por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, esforgos esses que serao realizados pelo
UBS Securities LLC, pelo Bradesco Securities Inc., pelo HSBC Securities Inc. e pela Bulltick, LLC, (“Agentes de Colocacéo Internacional”).

1.2. Acoes do Lote Suplementar - Op¢éao a ser outorgada pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores ao Coordenador Lider para a
distribuicao de um lote suplementar de até 3.414.699 Agdes, sendo 2.046.957 novas Ag¢des a serem emitidas pela Companhia e 1.367.742
Acdes de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Acdes do Lote Suplementar”’), correspondentes a até 15% do total das Agdes
inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta. A Opc¢éao de Agbes do Lote Suplementar podera ser exercida pelo Coordenador Lider, apds
comunicado ao Coordenador, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, a partir da data de assinatura do Contrato de Coordenagéao e
Garantia Firme de Subscricdo, Aquisicao e Colocacao de A¢des Ordinarias de Emissdo da Drogasil S.A., a ser celebrado entre a
Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e a Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia (“CBLC” e
“Contrato de Colocacéo”, respectivamente) e até 30 dias contados, inclusive, da data de inicio de negociagdo das A¢des no Novo
Mercado, nas mesmas condi¢des e preco das Agdes inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, e destinada exclusivamente a atender a
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opcédo de Acdes do Lote Suplementar”).

1.3. Direitos, Vantagens e Restricoes das Acdes - As Agbes conferem aos seus titulares os direitos, as vantagens e as restricdes
decorrentes da Lei das Sociedades por Ac¢des, do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da Bovespa e do estatuto social da
Companhia, dentre os quais destacamos os seguintes:

a. direito de voto nas assembléias gerais da Companhia, sendo que cada a¢édo dara direito a um voto;

b. direito ao dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202
da Lei das Sociedades por Agdes;

c. em caso de alienacgéo, direta ou indireta, a titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio de uma unica operagdo, como por
meio de operagbes sucessivas, direito de alienacdo de suas agdes nas mesmas condicbes asseguradas ao acionista controlador
alienante (tag along de 100% do preco);

d. direito ao recebimento integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza pertinentes as A¢bes que vierem a ser
declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidacdo (conforme definido no item 1.7), ainda que referentes a periodos anteriores a
respectiva Data de Liquidacdo e todos os demais beneficios conferidos aos titulares das Acdes; e

e. em caso de cancelamento do registro de companhia aberta, de cancelamento de listagem no Novo Mercado ou de reorganizagéo
societaria da Companhia na qual a companhia resultante da reorganizacao nao seja admitida para negociacdo no Novo Mercado, direito
de alienagdo de suas agdes em oferta publica a ser lancada pelo acionista controlador, pelo seu respectivo valor econémico apurado
mediante elaboracdo de laudo de avaliagéo por empresa especializada e independente, com experiéncia comprovada e escolhida pela
assembléia geral de acionistas titulares de a¢des em circulagcdo a partir de lista triplice apresentada pelo Conselho de Administragéo,
sendo que os custos de elaboragéo de referido laudo deverao ser integralmente suportados pelo acionista controlador.

1.4. Regime de Distribuicao - Nos termos do Contrato de Colocacao, as A¢des objeto da Oferta seréo colocadas em regime de garantia
firme de liquidagéo, ndo solidaria, pelos Coordenadores da Oferta para a totalidade das Ag¢des ofertadas, incluindo as Ag¢des do Lote
Suplementar, se for o caso.

1.5. Publico Alvo - A Oferta Publica sera direcionada, na Oferta de Varejo (conforme definida no item 1.5.1), aos Investidores Nao-
Institucionais (conforme definido no item 1.5.1), e, na Oferta Institucional (conforme definida no item 1.5.2), aos Investidores Institucionais
(conforme definido no item 1.5.2).

1.5.1. Oferta de Varejo - O montante de pelo menos 10% das Ac¢des objeto da Oferta, excluindo as A¢des do Lote Suplementar, sera
destinado prioritariamente a Investidores Nao-Institucionais (conforme definido abaixo), ressalvado que o Coordenador Lider podera, a
seu exclusivo critério, aumentar a quantidade de A¢des destinadas a Oferta de Varejo até o maximo de 20% da totalidade das A¢des objeto
da Oferta, excluindo as A¢des do Lote Suplementar. A Oferta de Varejo sera realizada prioritariamente junto a investidores pessoas fisicas
e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, bem como clubes de investimento registrados na Bovespa, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais (conforme definido no item 1.5.2), e que venham a realizar Pedido de Reserva (conforme definido no item
2.2.1.2) (“Investidores N&o-Institucionais”), observado o valor minimo de investimento de R$1.000,00 e o valor maximo de investimento de
R$300.000,00 por Investidor Nao-Institucional (“Oferta de Varejo”). Caso a demanda da Oferta seja superior em um terco a quantidade de
Acdes ofertadas, serdo desconsiderados os Pedidos de Reserva realizados pelas Pessoas Vinculadas (conforme definido no item
2.2.1.1).

1.5.2. Oferta Institucional - A Oferta Institucional sera realizada junto a pessoas fisicas, juridicas e clubes de investimento cujos valores
de investimento excedam o valor maximo de investimento estabelecido para Oferta de Varejo, fundos de investimento, carteiras
administradas, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central, condominios destinados a aplicagio em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
Bovespa, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagcdo complementar, regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Municipios ou Distrito Federal, pessoas juridicas com patriménio liquido superior a R$5 milhdes e
investidores residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as normas da Resolucédo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n®
2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucédo CMN 2.689”), e da Instrugéo da CVM n® 325, de 27 de janeiro de 2000,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 325”) (“Investidores Estrangeiros”, “Investidores Institucionais” e “Oferta Institucional”,
respectivamente). Caso a demanda da Oferta seja superior em um tergo a quantidade de Agdes ofertadas, serdo desconsiderados os
lances apresentados pelas Pessoas Vinculadas (conforme definido no item 2.2.1.1).

1.5.3. Oferta das Acdes no Exterior - Por intermédio dos Agentes de Colocagao Internacional, nos termos do Placement Facilitation
Agreement a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocagao Internacional (“Placement
Facilitation Agreement”), serao realizados esforcos de colocacdo das Agdes no exterior, para “qualified institutional buyers”, residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Rule 144A e para investidores nos demais paises (exceto nos
Estados Unidos da América e no Brasil), em conformidade com o Regulation S, em ambos os casos em operagdes isentas de registro em
conformidade com o disposto no Securities Act, sendo o respectivo ingresso de recursos no Brasil realizado por meio dos mecanismos de
investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e pela CVM.

1.6. Preco por Acao - No contexto da Oferta, estima-se que o preco por Acdo (“Preco por Acdo”) estard situado entre R$12,00 e R$15,00
ressalvado, no entanto, que o Prego por Agdo podera, eventualmente, ser fixado fora dessa faixa. O Prego por Agdo sera fixado de acordo
com os critérios indicados no inciso Il do paragrafo 12 do artigo 170 da Lei das Sociedades por A¢oes, e ajustado para refletir as intengoes
de investimento a serem coletadas pelos Coordenadores da Oferta, no Brasil, em conformidade com o artigo 44 da Instrugdo CVM 400, e,
no exterior, pelos Agentes de Colocacao Internacional (“Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento”). Serdo aceitos lances de
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Pessoas Vinculadas (conforme definido no item 2.2.1.1), que sejam Investidores Institucionais, no Procedimento de Coleta de Inten¢des
de Investimento, limitado ao maximo de 10% da Oferta, podendo acarretar risco de ma formacéao de preco ou de liquidez das Agbes no
mercado secundario. Subscri¢bes realizadas em decorréncia dos contratos de total return swap (conforme a segéo do Prospecto
“Informagdes sobre a Oferta - Operagdes com Derivativos (Total Return Swaps)”) ndo serdo consideradas subscricdes por Pessoas
Vinculadas para fins da presente Oferta. A escolha do critério de preco de mercado para a determinag@o do Prego por Acao por meio da
realizacao do Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento justifica-se pelo fato de que tal critério reflete o valor pelo qual os
Investidores Institucionais apresentarédo suas intengdes de subscrigdo e/ou de aquisi¢ao das Agdes no contexto da Oferta. Os Investidores
Nao-Institucionais que aderirem a Oferta de Varejo nao participarao do Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento e, portanto,
do processo de determinagao do Preco por Ag&o.

1.7. Prazo da Distribuicéo - O prazo para a distribuicdo das Agdes objeto da Oferta tera inicio na data de publicagcdo do Anuncio de Inicio
de Distribuicdo Publica Priméria e Secundaria de A¢des Ordinarias de Emissdo da Drogasil S.A. (“Anuncio de Inicio”) e sera encerrado na
data de publicagdo do Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria de Agdes Ordindrias de Emisséo da
Drogasil S.A. (“Anuncio de Encerramento”), limitado ao prazo maximo de 6 meses, contados a partir da data de publicagdo do Anuncio de
Inicio (o “Prazo de Distribuicdo”). Os Coordenadores da Oferta teréo o prazo de até 3 dias Uteis, contados a partir da data de publicacéo do
Anuncio de Inicio, para efetuar a colocagédo de A¢des (o “Periodo de Colocagao”), exceto pelas Agdes do Lote Suplementar. A liquidagao
fisica e financeira da Oferta devera ser realizada até o ultimo dia util do Periodo de Colocagéo (a “Data de Liquidac&o”), de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Colocacdo. A liquidacao fisica e financeira das A¢bes do Lote Suplementar devera ser realizada
no terceiro dia Util subsequente a data em que for exercida a Opgéo de Agdes do Lote Suplementar, de acordo com o disposto no Contrato
de Colocagéao. A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicagdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no
paragrafo unico do artigo 52 da Instrugdo CVM 400. O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a publicacdo do
Anuncio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

1.8. Garantia Firme de Liquidacao - Respeitadas a publicagdo do Aviso ao Mercado, a disponibilizagao do Prospecto Preliminar de
Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria de A¢des Ordinarias de Emissdo da Drogasil S.A. (“Prospecto Preliminar”), o encerramento do
Periodo de Reserva, a realizagéo do Procedimento de Coleta de Intengbes de Investimento, a concessao dos registros da Oferta pela
CVM, a publicag@o do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Priméria e Secundaria de
Acdes Ordinarias de Emissao da Drogasil S.A. (“Prospecto Definitivo”), os Coordenadores da Oferta realizardo a colocagao das Agoes
(incluindo as A¢des do Lote Suplementar, se for o caso) em regime de garantia firme de liquidagdo, observado o disposto no Contrato de
Colocagao. Se, ao final do Periodo de Colocagao ou do periodo para o exercicio da Opgéo de A¢des do Lote Suplementar (“Periodo de
Exercicio”), conforme o caso, as A¢des nao tiverem sido totalmente liquidadas, os Coordenadores da Oferta comprarao, até o ultimo dia
dos referidos periodos, pelo Preco por Acao, o saldo resultante da diferenga entre (i) a quantidade de A¢des, incluindo as A¢bes do Lote
Suplementar, se for o caso; e (ii) a quantidade de Agdes efetivamente liquidada pelos investidores que as compraram. Caso os
Coordenadores da Oferta eventualmente venham a comprar Agdes nos termos acima e tenham interesse em vender tais A¢des antes da
publicacé@o do Anuncio de Encerramento, o preco de venda de tais A¢des sera o preco de mercado das Agdes, limitado ao Preco por Agéo,
sendo certo, entretanto, que o aqui disposto ndo se aplica as vendas realizadas em decorréncia das atividades de estabilizagéo prevista
nesta segdo sob o item “Estabilizacdo do Preco das A¢des”. A garantia firme de liquidagao acima descrita sera vinculante a partir do
momento em que for concluido o Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento e assinado o Contrato de Colocagéao.

1.9. Estabilizacéo de Preco - O Coordenador Lider, por intermédio da UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (‘UBS
Pactual Corretora”), podera realizar atividades de estabilizacao de preco das A¢des nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de
Estabilizagéo de Prego das A¢oes de Emiss&o da Drogasil S.A. (“Contrato de Estabilizacéo”), no prazo de até 30 dias contados da data de
inicio da negociagao das A¢des na Bovespa, por meio de operacdes de compra e venda de Agdes, com recursos provenientes da venda
das Acbes dadas em empréstimo, nos termos do Contrato de Empréstimo de Agoes, a ser celebrado entre os Acionistas Vendedores, o
Coordenador Lider e, como interveniente anuente, a Companhia (“Contrato de Empréstimo”), em conformidade com as disposigoes legais
aplicaveis e o Contrato de Estabilizagao, o qual devera ser aprovado pela Bovespa e pela CVM antes da publicagdo do Andncio de Inicio.

2. PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

2.1. Cronograma - Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir da
publicacédo deste Aviso ao Mercado.

Ordem dos Eventos Data Prevista'
Eventos
1. Publicagéo do Aviso ao Mercado (sem logotipo dos Participantes Especiais) 14.06.2007
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar 14.06.2007
Inicio do Road Show 14.06.2007
2. Republicagédo do Aviso ao Mercado (com logotipo dos Participantes Especiais) 21.06.2007
Inicio do Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento 21.06.2007
Inicio do Periodo de Reserva (inclusive Pessoas Vinculadas) 21.06.2007
3. Encerramento do Periodo de Reserva 27.06.2007
Encerramento do Road Show 27.06.2007
4. Encerramento do Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento 28.06.2007
Fixacao do Preco por Acao 28.06.2007
Assinaturas do Contrato de Colocagéao, do
Placement Facilitation Agreement e dos demais documentos da Oferta 28.06.2007
Inicio do Prazo de Exercicio da Opcao do Lote Suplementar 28.06.2007
5. Concessao dos Registros da Oferta 29.06.2007
Publicagé@o do Anuncio de Inicio 29.06.2007
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 29.06.2007
6. Inicio de Negociacdo das Acdes no segmento do Novo Mercado da Bovespa 02.07.2007
7. Data de Liquidacdo da Oferta 05.07.2007?
8. Encerramento do prazo de exercicio da Opcao de Acdes do Lote Suplementar 31.07.2007
9. Data méaxima de Liquidacédo das Acdes do Lote Suplementar 03.08.2007
10. Data méaxima de Publicacdo do Anuncio de Encerramento 06.08.2007

(™ As datas previstas sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteracdes, suspensdes ou adiamentos a critério da Companhia,
dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta.
@ Favor notar que a Data de Liquidacao da Oferta passou de 03.07.2007 para 05.07.2007.

A Companhia, os Coordenadores da Oferta e os Coordenadores Contratados realizarao apresentacées aos investidores (Road Show), no
periodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em que for determinado o Preco por A¢&o.

2.2. Forma e Local de Distribuicéao - As Instituicbes Participantes da Oferta realizarao a distribuicao das A¢des, nos termos da Instrugao
CVM 400, e observado o esforgo de dispersdo acionéria previsto no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da Bovespa e o disposto
abaixo.

2.2.1. Investidores Nao-Institucionais

2.2.1.1. Periodo de Reserva - Serd concedido aos Investidores Nao-Institucionais e aos Investidores Nao-Institucionais que sejam
(i) administradores ou controladores da Companhia, (ii) administradores ou controladores das Instituicdes Participantes da Oferta,
(iii) outras pessoas vinculadas a Oferta, ou (iv) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii) (“Pessoas Vinculadas”), o prazo de 5 dias Uteis, a ser
iniciado em 21 de junho de 2007 e encerrado em 27 de junho de 2007, inclusive, o qual podera ser estendido por decisdao dos
Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores (“Periodo de Reserva”), para a realizagao dos respectivos
Pedidos de Reserva (conforme definido no item 2.2.1.2 abaixo). Caso a demanda da Oferta seja superior em um tergo a quantidade
de Agdes ofertadas, serdo desconsiderados os Pedidos de Reserva realizados pelas Pessoas Vinculadas. Os Investidores Nao-
Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverao ler cuidadosamente os termos e condicoes

estipulados nos Pedidos de Reserva, especialmente no que diz respeito aos procedimentos relativos a liquidacdao da
Oferta, bem como as informagdes constantes do Prospecto Preliminar.

2.2.1.2. Procedimentos da Oferta de Varejo - O montante de pelo menos 10% das Ag¢des objeto da Oferta, excluindo as A¢des do Lote
Suplementar, sera destinado prioritariamente a Investidores Nao-Institucionais que realizarem pedidos de reserva, de maneira irrevogavel
e irretratavel (“Pedido de Reserva”), observada a condi¢cdo de eficacia indicada na alinea (a) deste item 2.2.1.2 e a excec¢ao prevista na
alinea (h) deste item 2.2.1.2, ressalvado que o Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério, aumentar a quantidade de A¢des
destinadas a Oferta de Varejo até o maximo de 20% da totalidade das A¢des objeto da Oferta, excluindo as A¢des do Lote Suplementar.
a. Cada Investidor N&o-Institucional somente podera efetuar Pedido de Reserva junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta,
observado o valor minimo e o valor maximo de investimento, sem a necessidade de depdsito em dinheiro. Recomenda-se aos Investidores
Nao-Institucionais verificarem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizarem seus Pedidos de Reserva, se
essa, a seu exclusivo critério, exigird manutencdo de recursos em conta de investimento aberta e/ou mantida junto & mesma, para fins de
garantia do Pedido de Reserva. Tais Investidores Nao-Institucionais poderao estipular no Pedido de Reserva, como condi¢éo de sua eficacia,
um pre¢o maximo por A¢do, nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Os Pedidos de Reserva realizados pelos
Investidores N&o-Institucionais que estipularem, como condig¢ao de eficacia, um preco maximo por Ag¢ao inferior ao Preco por Acao, serao
automaticamente cancelados pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

b. Cada Instituicao Participante da Oferta devera informar a Data de Liquidacdo, a quantidade de A¢des a serem adquiridas (ajustada, se
for o caso, em decorréncia do Rateio, conforme definido na alinea (f) abaixo) e o correspondente valor do investimento ao Investidor Nao-
Institucional que com ela tenha realizado Pedido de Reserva até as 16:00 horas do dia seguinte a data de publicagdo do Antincio de Inicio,
por meio de seu endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia,
sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva, ressalvada a possibilidade de Rateio;

c. Até as 10:30 horas da Data de Liquidagao, cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado, conforme
previsto na alinea (b) acima, junto a Instituicdo Participante da Oferta na qual tenha efetuado seu respectivo Pedido de Reserva, em
recursos imediatamente disponiveis. Ressalvado o disposto na alinea (g) abaixo, ndo havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva
serd automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

d. Na Data de Liquidacdo, a CBLC, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado entregard a cada Investidor N&o-Institucional que com ela tenha feito seu Pedido de Reserva o nuimero de Acdes
correspondente a relagao entre o valor constante do Pedido de Reserva e o Prego por Agéo. No caso de presenca de fragdo de Agéo, sera
entregue o primeiro nimero inteiro imediatamente inferior aquele, desde que efetuado o pagamento previsto na alinea (c) acima;

e. caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais seja igual ou inferior ao montante de 10% das
Acdes ofertadas, sem considerar as A¢des do Lote Suplementar, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores N&o-Institucionais
integralmente atendidos em todos os seus Pedidos de Reserva, e as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao-Institucionais
serao destinadas aos Investidores Institucionais;

f. caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o-Institucionais seja superior ao montante de 10% das Agdes
ofertadas, sem considerar as A¢bes do Lote Suplementar, sera realizado o rateio de tais Acdes entre todos os Investidores Nao-
Institucionais que aderirem a Oferta de Varejo, sendo que o critério de rateio sera a divisao igualitaria e sucessiva das A¢bes destinadas a
Oferta de Varejo entre todos os Investidores Nao-Institucionais, limitado ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor total de
Acdes destinadas a Oferta de Varejo, desconsiderando-se, entretanto, as fracoes de A¢des. Opcionalmente, o Coordenador Lider podera,
a seu exclusivo critério, aumentar a quantidade de A¢bes destinadas a Oferta de Varejo, até o limite maximo de 20% previsto acima, para
que os Pedidos de Reserva excedentes realizados pelos Investidores Nao-Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos,
sendo que, no caso de atendimento parcial, serd observado o critério de rateio descrito neste item (f);

g. caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informag6es constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao-Institucional, ou a sua decisédo de investimento; (i) a Oferta seja suspensa,
nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (iii) a Oferta seja modificada, nos termos do artigo 27 da Instru¢do CVM 400, a
Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta fardo constar do Anuncio de Inicio ou do Anuncio de Retificagao,
conforme o caso, a informacgéo de que referidos investidores poderdo desistir do Pedido de Reserva, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o Pedido de Reserva (1) até as 16:00 horas do quinto dia util subsequiente
a data de disponibilizagao do Prospecto Definitivo/ Publicacdo do Anuincio de Inicio, no caso da alinea (i) acima; e (1) até as 16:00 horas do
quinto dia util subseqlente a data em que for comunicada por escrito a suspenséo ou modificagdo da Oferta, no caso das alineas (ii) e (iii)
acima. Caso o Investidor Nao-Institucional ndo informe a sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, o
Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor Nao-Institucional j& tenha efetuado o pagamento nos termos da alinea (c) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos
termos do presente item, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢cao monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos
valores relativos a incidéncia da CPMF, se a aliquota nao for superior a zero, no prazo de 3 dias Uteis contados do pedido de cancelamento
do Pedido de Reserva;

h. na hipétese de ndo se dar inicio & Oferta ou ndo haver a conclus@o da Oferta, de rescisdo do Contrato de Colocacgéo, ou, ainda, em
qualquer outra hipétese de devolugéo dos Pedidos de Reserva em funcéo de expressa disposicao legal ou regulamentar, os Pedidos de
Reserva serao automaticamente cancelados e a Companhia e os Acionistas Vendedores comunicardo o cancelamento da Oferta por meio de
publicacdo de aviso ao mercado aos Investidores Nao-Institucionais que houverem efetuado Pedidos de Reserva (“Anuncio de Revogacao”).
Nesse caso, deverao ser restituidos integralmente aos Investidores Nao-Institucionais os valores eventualmente dados em contrapartida as
Acdes, deduzida, se a aliquota for superior a zero, a quantia relativa 8 CPMF, sem juros, reembolso ou corregdo monetaria, em até 3 dias Uteis
da data da publicagéo do respectivo Anuiincio de Revogacao, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400; e

i. na hipétese de haver descumprimento, por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, de quaisquer das normas de conduta
previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400, tal Instituicdo
Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituices financeiras responsaveis pela colocacdo de A¢des no dmbito da Oferta,
pelo que serao cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicao Participante da Oferta a que se refere este item
(i) devera informar imediatamente aos Investidores Nao-Qualificados que com ela tenham feito reserva sobre o referido cancelamento.

2.2.2. Investidores Institucionais

2.2.2.1. Plano de Distribuicdo - Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companhia e dos Acionistas Vendedores,
elaborardo plano de distribuicdo das Agoes, nos termos do paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual levara em conta a
criacdo de uma base diversificada de acionistas, as relagdes da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta
com seus clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica, observado que os Coordenadores da Oferta deverao
assegurar a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e equiitativo aos investidores.

2.2.2.2. Ordens de Investimento - As Ac¢Ges, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais tal como
descrito acima, serao distribuidas a Investidores Institucionais. Nao serdo admitidas, para os Investidores Institucionais, reservas
antecipadas, e ndo havera valores minimos ou maximos de investimento. Caso o nimero de Agdes objeto de ordens recebidas de
Investidores Institucionais durante o Procedimento de Coleta de Intengbes de Investimento, na forma do artigo 44 da Instrugao CVM 400,
exceda o total de Agdes remanescentes apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais, teréo prioridade no
atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos
Acionistas Vendedores, melhor atendam o objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de acionistas formada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuacdo e as conjunturas
macroecondmicas brasileira e internacional. Serdo aceitos lances de Pessoas Vinculadas, que sejam Investidores Institucionais, no
Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento, limitado ao maximo de 10% da Oferta, podendo acarretar risco de ma formagéao de
preco ou de liquidez das A¢des no mercado secundario. Subscri¢cdes realizadas em decorréncia dos contratos de total return swap (conforme
a segdo do Prospecto “Informagdes sobre a Oferta - Operagdes com Derivativos (Total Return Swaps)”) ndo serao consideradas subscri¢cdes
por Pessoas Vinculadas para fins da presente Oferta.

2.2.2.3. Forma de Subscricao e/ou Aquisicao - Os Investidores Institucionais deveréo realizar a aquisicdo e/ou subscrigdo das Agdes
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, no ato da aquisicao e/ou subscri¢ao.

3. APROVAGOES SOCIETARIAS

3.1. Oferta Primaria - A realizagao da Oferta Primaria, com exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos
termos do artigo 172, inciso | da Lei das Sociedades por Agdes, e as condi¢gdes da Oferta, foram aprovadas em Reunido do Conselho de
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Administragdo da Companhia, realizada em 12 de junho de 2007, arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo - JUCESP e
publicada no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo e no Diario do Comércio em 14 de junho de 2007. O Precgo por A¢ao serd aprovado em
Reunido do Conselho de Administracao da Companhia a ser realizada antes da concesséao dos registros da Oferta pela CVM.

4. INFORMAGCOES SOBRE A COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a) o comércio, a fabricagcdo, a importacdo e a exportagéo de artigos farmacéuticos, produtos quimicos e
dietéticos, perfumes e esséncias, cosméticos, produtos de higiene e toucador, saneantes domissanitarios, nutrimentos e aparelhos
acessorios usados para fins terapéuticos ou de correcdo estética e produtos utilizados para fins diagnésticos e analiticos; b) a prestagéo de
servicos peculiares ao comércio varejista, tais como servigo de entregas domiciliares de produtos comercializados ou nao pela Companhia,
gerenciamento de informagdes cadastrais e armazenamento de dados sobre vendas de produtos e servigos, realizados através de
convénios, gerenciamento e participacdo de programas de beneficio de medicamentos no setor privado e publico, prestacéao de servigcos
comunitarios, tais como recebimento de contas de agua, luz, telefone, energia elétrica, de impostos e taxas em geral, pagamentos e
recebimentos em geral, bem como venda de ingressos para teatro, shows, e outros espetaculos, inclusive esportivos, entre outros, servico de
revelacao de fotografias e outros afetos ao seu objeto social; c) loja de conveniéncia e “drugstore”, destinadas ao comércio, mediante auto-
servico ou ndo, de diversas mercadorias com énfase para aquelas de primeira necessidade, dentre os quais 0 comércio de alimentos em
geral e correlatos a comercializagdo, de artigos e objetos de adorno, de decoragéo, de vestuario, de utensilios de uso doméstico, de flores e
plantas ornamentais, de artigos de ética, cine, foto e som, eletrodomésticos, fitas, discos, livros, jornais, revistas e impressos em geral,
cartdes telefénicos e servicos relativos ao objeto social; d) importagéo e exportagao de qualquer produto afim com seu objeto social; ) o
transporte rodoviario de mercadorias; f) a promogao e a participagdo em empreendimentos imobiliarios; g) o comércio, a importagédo e a
exportacao de artigos, maquinas, e equipamentos afins com seu objetivo social; h) a compra de ouro e de outros metais preciosos; e i) a
participagéo em outras sociedades.

A Companhia celebrou contrato para adesao ao Novo Mercado, segmento especial de negociacao de valores mobilidrios da Bovespa
(“Novo Mercado”), de acordo com as regras previstas no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, o qual entrara em vigor na data de
publicacdo do Anuncio de Inicio. As principais regras relativas ao Novo Mercado estdo descritas de forma resumida no Prospecto
Preliminar, que estara a disposicdo dos investidores, conforme previsto neste Aviso ao Mercado.

5. INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA E ESCRITURADORA DAS ACOES
Ainstituicao financeira contratada pela Companhia para a prestacao de servicos de escrituragao e depésito das A¢des € o Banco Itau S.A.

6. INFORMAGOES ADICIONAIS
Na&o sera realizado nenhum registro da Oferta ou das A¢bes na SEC ou em qualquer agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais
de qualquer outro pais, exceto o Brasil.

A Companhia, seus administradores, os Acionistas Vendedores e os Acionistas Controladores obrigar-se-ao perante os Coordenadores da
Oferta a ndo emitir ou alienar, conforme o caso, as A¢oes da Companhia de sua titularidade e derivativos lastreados em tais acbes por
periodo de 180 dias contados da data de divulgagdo do Prospecto Definitivo, excetuadas as Agdes objeto da Oferta (“Lock-up”). Os
acionistas minoritarios da Companhia ndo estao sujeitos a essas restri¢cdes.

Atualmente, a Companhia é controlada por uma pessoa fisica e pela Regimar Comercial S.A., sociedade cujas a¢des sdo detidas em
carater de usufruto pela pessoa fisica mencionada acima. Apés a Oferta ndo havera um bloco de controle definido, uma vez que nenhum
acionista ou grupo de acionistas vinculado por acordo de acionistas tera a maioria das a¢cdes de emissao da Companhia.

E recomendada aos investidores, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento, a leitura do Prospecto Preliminar.

Este Aviso ao Mercado sera republicado em 21 de junho de 2007, data do inicio do Periodo de Reserva, nos mesmos jornais em que esta
sendo publicado este Aviso ao Mercado, com o objetivo de apresentar uma relagdo completa das Instituicbes Participantes da Oferta,
incluindo os Participantes Especiais.

Os investidores que desejarem obter maiores informagoes sobre a Oferta, bem como o exemplar do Prospecto Preliminar, deverao dirigir-
se aos enderecos dos Coordenadores da Oferta ou dependéncias dos Coordenadores Contratados, conforme indicados abaixo ou dos
Participantes Especiais, a serem indicados quando da republicagdo deste Aviso ao Mercado. Informagdes adicionais sobre os
Participantes Especiais poderao ser obtidas no endereco eletrénico da CBLC: www.cblc.com.br.

Os enderecos dos Coordenadores da Oferta e dos Coordenadores Contratados aos quais os investidores deverao dirigir-se a fim de obter
informagdes adicionais acerca da Oferta e o exemplar do Prospecto Preliminar sdo os seguintes: Coordenador Lider: Banco UBS
Pactual S.A., Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729, 9° andar, 04538-133 - Sdo Paulo - SP. At.: Sr. Evandro Pereira, Tel.: +55 (11) 3383-2000 -
Fax: +55 (11) 3383-2001 - www.ubs.com/ubspactual; Coordenador: Banco Bradesco BBI S.A., Avenida Paulista, 1450 - 8° andar, 01310-
917, Sao Paulo - SP. At.: Sr. Rémulo Dias, Tel.: +55 (11) 2178-4800 - Fax.: +55 (11) 2178-4880 - www.shopinvest.com.br/ofertaspublicas;
Coordenadores Contratados: HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 2° andar
Sé&o Paulo - SP. At.: Eduardo Rangel, Tel: + 55 (11) 3847 9740 - Fax: + 55 (11) 3847 9856 - www.hsbc.com.br/para-voce/investimentos/
ofertas-publicas.shtml; Banco Safra de Investimento S.A., Avenida Paulista, 2100, 01310 930, Sao Paulo - SP. At.: Paulo Henrique
Medeiros Arruda, Tel.: + 55 (11) 3175 9372 - Fax: + 55 (11) 3175 7537 - www.safrabi.com.br.

O Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes websites: www.drogasil.com.br, www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica/
capital_markets.html, www.shopinvest.com.br/ofertaspublicas, www.hsbc.com.br/para-voce/investimentos/ofertas-publicas.shtml e
www.safrabi.com.br. Adicionalmente, o Prospecto Preliminar estara disponivel na sede e no website (i) da CVM, na Rua Sete de Setembro
n? 111, 52 andar, Rio de Janeiro, RJ, ou na Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar, Sao Paulo - SP, www.cvm.gov.br; e (ii) na Bovespa, na Rua
XV de Novembro, 275, Séao Paulo - SP, www.bovespa.com.br.

O Prospecto Preliminar contém informacgées adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma analise
detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

Leia o Prospecto Preliminar antes de aceitar a Oferta.

Os investidores devem ler a Secao “Fatores de Risco”, nas paginas 37 a 46 do Prospecto Preliminar, para uma descricao de
certos fatores de risco que devem ser considerados em relacéo a aquisicao/subscricado das Ac¢oes.

Nos termos da Instrugdo CVM 400, a Companhia, os Acionistas Vendedores e o Coordenadores da Oferta solicitaram os registros da
Oferta junto a CVM em 10 de maio de 2007, estando a presente Oferta sujeita a prévia aprovagdo da CVM.

Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de venda das A¢des nos Estados Unidos da América. As Agdes nao poderdo ser ofertadas
ou vendidas nos Estados Unidos da América sem que haja o registro ou a isengao de registro nos termos do Securities Act. ACompanhia
e os Acionistas Vendedores nao pretendem registrar a Oferta nos Estados Unidos da América.

O investimento em acdes representa um investimento de risco, posto que é um investimento em renda variavel e, assim,
investidores que pretendam investir nas Ac¢oes estao sujeitos a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma
classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de subscrever e/ou adquirir as Acoes.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Codigo de Auto-Regulacéo da
ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuigéo e Aquisigéo de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio
de Registro de Titulos € Documentos da Comarca de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n.° 4890254, atendendo, assim,
a(o) presente oferta publica/programa, aos padres minimos de informagéo contidos no cédigo, néo cabendo & ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora efou ofertantes, das instituicdes
participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta pliblica/programa.”

ANBID
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