Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

: b Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS QUOTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

DGF INOVA -
FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS
CNPJ/MF Ne 13.528.558/0001-96

Administracdo e Gestdo

W,DGF

Investimentos

DGF Investimentos Gestdo de Fundos Ltda.
Rua da Assembléia, 92, Sala 1603, Centro, Rio de Janeiro, RJ

Distribuicdo Publica de até 2.500 (duas mil e quinhentas) quotas, sendo necessariamente 875 (oitocentas e setenta e
cinco) quotas classe A (as “Quotas Classe A”), 625 (seiscentas e vinte e cinco) quotas classe B (as “Quotas Classe B”), e
1.000 (um mil) quotas classe C (as “Quotas Classe C”) nominativas e escriturais, da primeira emissdo (em conjunto
denominadas “Quotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente) do DGF Inova - Fundo Mutuo de Investimento em
Empresas Emergentes Inovadoras (“Fundo”), perfazendo o montante total de até:

R$50.000.000,00

(cinquenta milhdes de reais)

REGISTRO CVM: A Primeira Emissdo foi registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob os n2%s [-] para as
Quotas Classe A, [-] para as Quotas Classe B, e [-] para as Quotas Classe C, em [-] de [-] de 2011.

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instru¢gdo CVM n2 209, de 25 de mar¢o de 1994
(“Instrucdo CVM 209/94”) e da Instrucdo CVM n2 406, de 27 de abril de 2004 (“Instru¢cdo CVM 406/04”), conforme
alteradas, e demais disposi¢des legais e regulamentares, tem por objetivo obter retornos significativos e valorizagdo
de capital a longo prazo, por meio de investimentos em carteira diversificada de valores mobilidrios, emitidos por
companhias fechadas, de qualquer setor, inovadoras, nos termos da Lei n2 10.973, de 2 de dezembro de 2004, com
alto potencial de crescimento, e que apresentem as caracteristicas adequadas aos objetivos do Fundo, participando
do processo decisério da Companhia Investida, e exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo, que atendam aos requisitos previstos neste Prospecto e na legislacdo da CVM aplicavel ao Fundo.

O Fundo foi constituido pela DGF Investimentos Gestdo de Fundos Ltda. (“Administrador”) em 12 de abril de 2011, sob
a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo CVM 209/94, por deliberacdo da Administradora, mediante
Instrumento Particular de Constituicdo registrado em 12 de abril de 2011, é inscrito no CNPJ/MF sob o n2
13.528.558/0001-96 com seu regulamento atual devidamente arquivado no 12 Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n° 1754388 ("Regulamento").

As Quotas serdo objeto de distribuigdo publica, em mercado de balcdo ndo organizado (“Oferta”), coordenado pelo
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com sede na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n.2 501 — 52 andar — parte, inscrito no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23,



(“Distribuidor”). A Primeira Emissdo é composta por até 2.500 (duas mil e quinhentas) quotas, sendo necessariamente
875 (oitocentas e setenta e cinco) Quotas Classe A, 625 (seiscentas e vinte e cinco) Quotas Classe B, e 1.000 (um mil)
Quotas Classe C, totalizando o montante de até RS 50.000.000,00 (cinquienta milhdes de reais). A Primeira Emiss3o foi
aprovada no Instrumento Particular de Constituicdo datado de 12 de abril de 2011 e registrada no 12 Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n° 1748232, conforme altera¢do ao instrumento
particular de constituicdo datado de 4 de julho de 2011 e registrado no 12 Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n° 1757588 (“Primeira Emissdo”).

O Publico Alvo da Oferta é constituido por investidores qualificados, assim entendidos as pessoas naturais ou juridicas,
brasileiras ou estrangeiras, que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da
Instrugdo n? 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, e suas alteracdes posteriores (“Instrugdo CVM n2 409/04”), e os
fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento, classificados como
“Exclusivos” ou “Multimercados”, desde que destinados exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do
artigo 112, § 69, da Instrucdo CVM n2 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de Fundos Mutuos de
Investimento em Empresas Emergentes. Os investidores devem ler a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda
qgue o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha
garantia de completa eliminagdo de possibilidades de perdas para o Fundo e para o Investidor.

Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA o Fundo é classificado com “Tipo 1”. Referida classificacdo s6 podera ser
alterada por deliberagdo de quotistas titulares de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Quotas emitidas
pelo Fundo.

As informagGes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencao as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a composigdo
da carteira, bem como as disposi¢coes deste Prospecto que tratam sobre os Fatores de Risco aos quais o Fundo esta
sujeito, conforme descrito na Se¢ao 3 deste Prospecto, nas paginas 20 a 23.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo,
de sua politica de investimento, da composicdo da carteira, das taxas de administracdo e de performance devidas ao
Administrador, da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador, das despesas com
comissoes, distribuicdo e outras com que o investidor tenha de arcar dos riscos associados ao seu investimento no
Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no patrimonio liquido do Fundo, e, consegiientemente, de
perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das normas emanadas da CVM.

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para os fins de prote¢do patrimonial, nas modalidades
autorizadas por seu Regulamento e pela CVM. Tais estratégias de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em perdas patrimoniais para os investidores do Fundo.

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO
CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS
DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.”

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS QUOTAS
A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 20 A 23”.



“O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR
DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC”

“OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADOS EM BOLSA DE VALORES OU
EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES
SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.”

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA”

“E AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO,
MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS
FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO”

A data deste Prospecto é [-] de [-] de 2011

Administrador e Gestor Distribuidor Lider
BDGF @) escrun
Custodia, Controladoria e Escritura¢do Empresa de Auditoria
@) racron L bisl]
Assessor Legal

MOTTA, FERNANDES ROCHA
ADVOGADOS
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1. DEFINICOES




DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta se¢ao, no singular e no plural, terdo o seguinte

significado:

Administrador

Amortizagao

Assembléia Geral de Quotistas

Baixa Contabil

Boletim de Subscricao

Capital Comprometido

Capital Investido

Capital Efetivamente Investido

Co-Investimento

Cédigo ABVCAP/ANBIMA

Comité de Investimentos

Companhia-Alvo

DGF Investimentos Gestdo de Fundos Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Rua da
Assembléia, 92, Sala 1603, Centro, CEP 20011-000, inscrita no CNPJ sob o
n2 04.557.602/0001-03.

é o procedimento de distribuicdo aos Quotistas, mediante amortizacdo de
Quotas, das disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da
alienagdo de investimento, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros
rendimentos oriundos de tais investimentos.

é qualquer assembléia geral, ordinaria e/ou extraordinaria, de quotistas
do Fundo, realizada nos termos do Regulamento.

é a liquidacdo ou baixa contdbil de um investimento do Fundo, quando
recomendada pelo Administrador ou auditor independente, submetida
pelo Administrador e aprovada pelo Comité de Investimentos. Caso
aprovada a baixa contdbil pelo Comité de Investimentos, o referido valor
deixara de integrar o Patrimonio Liquido do Fundo, inclusive para fins de
calculo da Taxa de Administragdo.

é o documento firmado pelo Quotista na data da subscricdo das Quotas,
pelo qual o Quotista fica obrigado a integralizar suas Quotas, em
conformidade com o Regulamento.

é a soma de todos os valores comprometidos pelos Quotistas, mediante a
assinatura dos Compromissos de Investimento, independentemente da
efetiva integralizacdo de Quotas.

é o valor total aportado pelos Quotistas mediante integralizacdo das
Quotas do Fundo.

é o capital efetivamente investido pelo Fundo em empresas do Portfélio-
Alvo ao final do Periodo de Investimento.

é a possibilidade dos Quotistas e/ou de terceiros investidores
participarem diretamente e em igualdade de condi¢des com o Fundo de
investimentos em Companhias-Alvo, conforme disposto no Regulamento.

é o Cdodigo de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos
de Investimento em Participa¢des e Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes.

é o comité formado por pessoas indicadas pelos Quotistas e pelo
Administrador, e cuja composicdo e competéncias estdo indicadas no
Regulamento.

é a companhia brasileira, fechada, na qual sejam identificadas
caracteristicas adequadas aos objetivos do Fundo conforme previsto no
Regulamento e na legislagdo da CVM aplicavel ao Fundo.



Companhia Investida

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

Conselho Consultivo

CVM
Desinvestimento

Dia Util

Direitos de Quotista

Disponibilidades

Distribuidor

Exigibilidades

Fechamento Adicional

Fundo

é a Companhia-Alvo que efetivamente recebeu aporte de recursos do
Fundo.

é o Instrumento Particular de Compromisso de Subscricdo e de
Integralizacdo de Quotas do DGF INOVA - Fundo Mdutuo de Investimento
em Empresas Emergentes Inovadoras, firmado pelos Quotistas quando da
subscricdo das Quotas, por meio do qual os Quotistas se obrigardo a
integralizar as respectivas Quotas subscritas.

é a situagdo em que um membro do Comité de Investimentos ou do
Conselho Consultivo, ou o Administrador do Fundo, ou qualquer de seus
respectivos socios, administradores ou empregados, ou qualquer
integrante do Pessoal Chave, ou um Quotista ou qualquer cbnjuge,
companheiro ou parente até o segundo grau de qualquer uma das acima
referidas pessoas possui um interesse pessoal, efetivo ou em potencial,
direto ou indireto, na resolugdo de determinada questdo ou negdcio
relacionados com o Fundo e/ou com uma Companhia-Alvo, objeto de
investimento, efetivo ou em potencial, pelo Fundo.

é o conselho, previsto no artigo 52 do Regulamento, que o Administrador
manterd em funcionamento, para assessora-lo por sua Unica e exclusiva
conta e expensas, durante todo o prazo de duragdo do Fundo, formado
por membros indicados pelo Administrador com conhecimento e
experiéncia para auxiliar os gestores na estratégia de investimento do
Fundo.

é a Comissdo de Valores Mobilidrios.
sdo todos os Valores Mobiliarios ja vendidos e/ou realizados pelo Fundo.

é o periodo de segunda a sexta-feira, inclusive, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro.

representa os direitos do Quotista junto ao Fundo, desde o direito de
receber valores que venham a ser distribuidos ao Fundo até direitos de
voto na Assembléia Geral de Quotistas e por seu representante no Comité
de Investimentos.

sdo todos os valores em caixa e em Investimentos de Liquidez de
titularidade do Fundo.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo n.2 501 — 592 andar — parte, inscrito no CNPJ sob o n¢
59.281.253/0001-23.

sdo as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes
eventualmente existentes.

é a data final de cada distribuicdo adicional de Quotas, que ocorra apds o
Primeiro Fechamento, observados os procedimentos legais aplicaveis.

é o DGF INOVA Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes
Inovadoras.



Inadimpléncia

Indexador

Instru¢do CVM no 209/94

Instrugdo CVM n2 400/03

Instrugdo CVM n2 406/04

Instrugdo CVM n2 409/04

Integralizagao Inicial

Integralizag6es Remanescentes

Investidor Qualificado

Investimentos de Liquidez

significa a situagdo em que o Quotista deixe de cumprir as suas obrigacdes
para com o Fundo nos termos do Regulamente e do Boletim de Subscricdo
respectivo, implicando a perda dos Direitos do Quotista Inadimplente
durante o periodo em que se mantiver a Inadimpléncia.

é o IPCA, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, capitalizados pro rata
die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias. A partir
do momento em que a remuneragdo das Quotas Classes B e C atingirem o
IPCA, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, o Indexador passard
automaticamente a ser o IPCA, acrescido de 3% (trés por cento) ao ano.

é a Instrucdo n2 209, de 25 de marc¢o de 1994, da CVM, e suas alteracdes
posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos Mutuos de Investimento em Empresas
Emergentes.

é a Instrucdo n? 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e suas
alteragbes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios, nos mercados primario ou secundario.

é a Instrucdo n2 406, de 27 de abril de 2004, da CVM, e suas alteracdes
posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos fundos de investimento em participacGes que
obtenham apoio financeiro de organismos de fomento.

é a Instrucdo n? 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, e suas altera¢des
posteriores, que dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informag¢Ses dos fundos de
investimento.

é o aporte inicial de 3,0% (trés por cento) sobre o Valor Total a Integralizar
constante do respectivo Compromisso de Investimento, que devera ser
integralizado pelo Quotista em até 20 (vinte) dias contados da data de
subscricdo das respectivas Quotas e celebragdo do Compromisso de
Investimento.

sdo os valores constantes dos respectivos Compromissos de Investimento
que deverdo ser integralizados pelos Quotistas, apds a Integralizagcdo
Inicial, na medida em que tais valores sejam necessarios, a exclusivo
critério do Administrador, para (i) a realizagdo de Investimento pelo
Fundo, na forma disciplinada no Regulamento, e (ii) o pagamento de
despesas e obrigacdes do Fundo.

sdo as pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, que se
enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos termos do artigo
109 da Instrugdo CVM n2 409/04, e os fundos de investimento e fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento, classificados como
“Exclusivos” ou “Multimercados”, desde que destinados exclusivamente a
investidores qualificados, nos termos do artigo 112, paragrafo sexto, da
Instrucdo CVM n? 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de
Fundos Mdutuos de Investimento em Empresas Emergentes

sdo os titulos publicos federais.



IPCA

Lei n 6.404/76
Lei n2 9.307/96
Lei n29.613/98

Liquidagao

Oferta

Oportunidade de Investimento

Padroes Diferenciados de Governanga
Corporativa

Patrimonio Liquido

Periodo de Investimento

Pessoal Chave

Portfélio

Prazo de Duragdo

é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE
— Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou outro indice que venha
a substitui-lo adotando metodologia de apuragdo e cdlculo semelhante, e
que devera ser aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas.

é a Lei n26.404, de 15 de dezembro de 1976, e altera¢des posteriores.
é a Lei n29.307, de 23 de setembro de 1996, e alteragdes posteriores.
é alein29.613, de 3 de margo de 1998, e alteragBes posteriores.

é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo,
através do qual sera apurado o valor resultante da soma das
Disponibilidades do Fundo, acrescido do valor dos ativos integrantes da
carteira e dos valores a receber, deduzidas as Exigibilidades.

é a distribui¢do publica em mercado de balcdo ndo organizado das Quotas
coordenada pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

é toda operagdo que possa ser considerada como oportunidade de
aquisicdo ou subscri¢do, pelo Fundo, de Valores Mobiliarios.

sdo, em conjunto, as praticas de (i) proibicio de emissdo de partes
beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagdo; (ii)
estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o
conselho de administracdo, se houver; (iii) disponibilizacdo de contratos
com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢des de
aquisicdo de a¢bes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissao
da companhia; (iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de
conflitos societarios; (v) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se,
perante o fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure,
no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa
previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas
demonstracdes contdbeis por auditores independentes registrados na
CVM.

€ o montante constituido pela soma das Disponibilidades, mais o valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, ja deduzidas as Baixas Contabeis,
mais valores a receber pelo Fundo, menos Exigibilidades.

é o periodo no qual o Fundo deverd realizar os Investimentos nas
Companhias-Alvo, até o quarto aniversario do Primeiro Fechamento,
podendo tal prazo ser prorrogado por até 1 (um) periodo adicional de 24
(vinte e quatro) meses, caso deliberado em Assembléia Geral de
Quotistas.

é a equipe de gestdao mantida pelo Administrador nos termos do caput do
artigo 52 do Regulamento.

é o conjunto de ativos que possam vir a ser adquiridos pelo Fundo,
adequadas as normas legais aplicaveis e disposi¢cdes da CVM, assim como
de acordo com as disposi¢cdes do Regulamento.

é o prazo de duragdo total do Fundo, qual seja, 10 (dez) anos iniciais,
contados da data de encerramento do Primeiro Fechamento.



Prego de Emissao

Primeira Emissao

Primeiro Fechamento

Prospecto

Quotas

Quotas Classe A

Quotas Classe B

Quotas Classe C

Quotista

Quotista Inadimplente

Regulamento

Retorno Diferenciado

Taxa de Administragao

Taxa de Performance

Valores Mobilidrios

Valor Patrimonial

Valor correspondente a R$20.000,00 (vinte mil reais) por Quota.

Distribuicdo publica de até 2.500 (duas mil e quinhentas) quotas, sendo
necessariamente 875 (oitocentas e setenta e cinco) Quotas Classe A, 625
(seiscentas e vinte e cinco) Quotas Classe B, e 1.000 (um mil) Quotas
Classe C.

é a data em que o Administrador devera enviar notificagdo aos Quotistas
informando sobre: a subscricdo de Quotas e a celebragdo de
Compromissos de Investimento que tenham atingido o montante minimo
de RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), nos termos do artigo 21
do Regulamento.

Este prospecto definitivo de distribuicdo publica de Quotas da Primeira
Emissdo do DGF Inova - Fundo Mutuo de Investimento em Empresas
Emergentes Inovadoras.

sdo todas as quotas, independente da classe, emitidas pelo Fundo, as
quais correspondem a fragdes ideais de seu Patrimonio Liquido.

sdo as quotas com caracteristicas previstas no artigo 19, inciso | do
Regulamento.

sdo as quotas com caracteristicas previstas no artigo 19, inciso Il do
Regulamento.

sdo as quotas com caracteristicas previstas no artigo 19, inciso Il do
Regulamento.

sdo as pessoas naturais ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que
sejam titulares de Quotas.

é o Quotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de aportar recursos no Fundo na forma estabelecida no Compromisso de
Investimento e no Regulamento.

é o regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente anexo Il.

é o montante distribuido pelo Fundo aos titulares das Quotas Classe B,
nos termos do artigo 19, inciso |, alinea “b” do Regulamento.

é a taxa de remunerac¢do de administracdo a que fara jus o Administrador
pela execucdo de seus servicos., conforme caput do artigo 17 do
Regulamento.

é a taxa de remuneragao de sucesso a que fard jus o Administrador, a
titulo de participagdo nos resultados, nos termos do caput do artigo 18 do
Regulamento.

sdo os valores mobilidrios definidos como tal pela Lei no 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, emitidos por Companhias-Alvo, adequados as
exigéncias especificas da Instru¢do CVM no 209/94 e cuja aquisi¢do esteja
em consonancia com os objetivos do Fundo.

correspondera ao valor didrio das Quotas do Fundo determinado com
base na divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero Quotas.
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Valor Total a Integralizar é o valor total estabelecido em cada Compromisso de Investimento
firmado pelo Investidor, correspondendo ao valor total a ser aportado
pelo Investidor apds o Primeiro Fechamento, a titulo de integralizacdo
pelas Quotas a serem subscritas, de acordo com as notificacdes
encaminhadas pelo Administrador aos Quotistas.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta Segéao, terdo o significado
que lhes for atribuido no proprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.
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2.

TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

12



TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Quotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, em mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta
sera conduzida exclusivamente pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta. O patriménio inicial do Fundo, apds a Primeira
Emissdo devera ser formado por no minimo 2.000 (duas mil) quotas.

Autorizagdes

A Primeira Emissao foi aprovada pelo Administrador no Instrumento Particular de Constituicdo datado de 12 de abril
de 2011 e registrada no 12 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n°® 1748232,
conforme alteragdo ao instrumento particular de constituicdo datado de 4 de julho de 2011 e registrado no 12 Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n° 1757588.

Publico Alvo da Oferta

O Fundo é destinado a um grupo restrito de investidores, considerados qualificados nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n? 409, e os fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento,
classificados como “Exclusivos” ou “Multimercados”, desde que destinados exclusivamente a investidores
qualificados, nos termos do artigo 112, § 69, da Instrugdo CVM n?2 409, que sejam habilitados a adquirir quotas de
Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes, que busquem obter rentabilidade por meio da aplicagdo
de seus recursos na aquisicdo das Quotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

Inadequacdo do Investimento

A PRIMEIRA EMISSAO NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS RISCOS. O INVESTIMENTO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ, TENDO
EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS QUOTAS DO FUNDO NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS RISCOS RELACIONADOS A INVESTIMENTOS
QUE COMPOEM SUA CARTEIRA E OS DEMAIS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”.

Registro da Oferta de Quotas

A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM 209/94 e da instru¢do CVM n.2 400/03.

Quantidade das quotas da Primeira Emiss@o

A Primeira Emissdo é composta por até 2.500 (duas mil e quinhentas) quotas, sendo necessariamente 875 (oitocentas
e setenta e cinco) Quotas Classe A, 625 (seiscentas e vinte e cinco) Quotas Classe B, e 1.000 (um mil) Quotas Classe C,
totalizando o montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Prego de Emissdo e de Subscrigdo no dmbito da Oferta.

O Preco de Emissdo das Quotas da Primeira Emissdo foi fixado em RS 20.000,00 (vinte mil reais) por Quota.
Procedimento de Subscri¢do e Integraliza¢Go das Quotas e Prazo de Colocagdo

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinard boletim individual de subscri¢do, que sera
autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada

quantidade de Quotas e/ou novas quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento; e (iii)
receberad exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar que esta ciente, (a) das
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disposi¢cdes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas
referentes a politica de investimento do Fundo, conforme descritos no Regulamento e nesse Prospecto.

O prazo para subscricdo das Quotas distribuidas pelo Fundo, inclusive das Quotas constitutivas do patrimonio inicial
minimo estabelecido para funcionamento do Fundo, é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva data de
registro de distribuicdo na CVM, prorrogavel, a critério do Administrador e mediante aprovacdo dos Quotistas
reunidos em Assembléia Geral, por até 1 (um) periodo adicional de 180 (cento e oitenta) dias ou até ocorrer o
primeiro investimento do Fundo em Valores Mobiliarios, o que ocorrer antes. Observado o minimo de 2.000 (duas mil)
Quotas, as Quotas ndo subscritas e integralizadas durante o periodo de distribuicdo serdo canceladas pelo
Administrador.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo Pre¢o de Emissdo.

Em até 20 (vinte) dias apds a subscricdo de Quotas, desde que, em nenhuma hipdtese, antes da ata de autorizagédo
para funcionamento do Fundo pela CVM, cada Quotista deverd proceder a Integralizacdo Inicial, observado o
respectivo Compromisso de Investimento e o Regulamento, a fim de dar inicio as atividades do Fundo.

Apds a Integralizagdo Inicial, as Quotas do Fundo serdo integralizadas pelas Integralizacdes Remanescentes, em prazo
nao inferior a 30 (trinta) dias corridos ou 20 (vinte) dias Uteis, dos dois o que for maior, na medida em que tais valores
sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimento pelo Fundo em Companhias-Alvo aprovadas para compor o
seu portfdlio, na forma disciplinada no Regulamento, e/ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do
Fundo, observando-se o disposto no Regulamento.

O pagamento da Integralizagdo Inicial e das Integralizagbes Remanescentes devera ser realizado em moeda corrente
nacional, por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, para
conta corrente de titularidade do Fundo, a ser indicada pelo Administrador na Integralizagao Inicial e Integralizagdes
Remanescentes.

As Quotas ndo sdo resgataveis, (exceto no caso de liquidacdo do Fundo), mas poderdo ser objeto de Amortizagdes,
totais ou parciais, nos termos do Regulamento. Qualquer Amortiza¢do abrangera todas as Quotas do Fundo e sera
feita na mesma data a todos os Quotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo
nimero de Quotas existentes. As Amortiza¢cdes serdo pagas aos Quotistas em até 5 (cinco) dias Uteis, contados da
data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo, salvo deliberagdo em contrdrio da assembléia geral de
Quotistas.

Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas, deverdo ser utilizados para
aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou mais Companhias Investidas, dentro do prazo maximo
permitido pela legislagdo da CVM. Caso os investimentos ndo sejam realizados dentro desse prazo, o Administrador
deverd restituir aos Quotistas o capital integralizado, sem qualquer acréscimo de rendimentos se for o caso. A
restituicdo se dara mediante a devolugdo do pagamento feito pelos Quotistas a titulo de integralizagdo das Quotas, na
contas bancdrias a serem indicadas pelos Quotistas.

Direitos, Vantagens e Restri¢Oes das quotas

Todas as Quotas terdo direito a voto na Assembléia Geral de Quotistas, proporcionalmente ao niumero de Quotas
subscritas, observadas as regras de inadimpléncia previstas no Regulamento.

QuOTAS CLASSE A: as Quotas Classe A, outorgardo aos seus titulares o direito de receber até o montante do Capital
Investido corrigido pela variacdo do IPCA incidente no Prazo de Durag¢dao do Fundo, sendo que o montante que vier
exceder o IPCA sera distribuido da seguinte forma:

a) Primeiramente, até que montante recebido pelos titulares das Quotas Classes B e C seja maior ou igual ao seu

capital investido corrigido pelo Indexador, serdo distribuidos 100% (cem por cento) do montante para os
titulares das Quotas ClassesB e C; e
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“n

b) Apods atingida a condi¢do descrita na alinea “a” acima, o montante restante sera distribuido entre o
Administrador, na proporgao de 50% (cinglienta por cento), e os titulares de Quotas Classe B, na proporg¢do dos
50% (cinquenta por cento) restantes;

QuoTAs CLASSE B: as Quotas Classe B serdo detidas exclusivamente por investidores pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado e serdo remuneradas com base em suas fracdes do PatrimoOnio Liquido, contando ainda com a
vantagem econdmico-financeira adicional de 50% (cinquenta por cento) do montante de retorno sobre o Capital
Investido referente as Quotas Classe A que exceder o IPCA; e

QuOTAS CLASSE C: as Quotas Classe C serdo remuneradas com base em suas fragdes do Patrimdnio Liquido e ndo
contardo com vantagens econdmico-financeiras adicionais.

Caso algum Quotista deseje alienar suas Quotas do Fundo, os demais Quotistas terdo direito de preferéncia na
aquisicdo de tais Quotas ofertadas, nos termos do artigo 20 do Regulamento. Serd permitida negociacdao das Quotas

por meio de transagdes privadas.

Os demais direitos, vantagens e restricdes envolvendo o investimento nas Quotas estdo descritos na sec¢do

“Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscri¢do, Integralizacdo e Amortizacdo de Quotas”, abaixo.

Taxas Cobradas pelo Fundo

Nao serdo devidas pelos Quotistas taxas de ingresso ou saida do Fundo.

Os Quotistas deverdo pagar as seguintes taxas: (i) Taxa de Administragdo; e (ii) Taxa de Performance. Ver se¢do “Taxas
e Encargos”, abaixo.

Classificagdo de Risco

A Primeira Emissdao ndo contara com qualquer classificacdao de risco.

Condigées da Oferta

A oferta das Quotas referentes a Primeira Emissdo estard sujeita as condi¢Ges expressamente

informadas neste

Prospecto.
Cronograma
Etapas Data Estimada*
Inicio da A Oferlta,'dewdatn'ente registrada perante a CVM, terd inicio apds a divulgacdo 01/10/2011
Oferta: do Anuncio de Inicio.
As Quotas da Primeira Emissdo deverdo ser totalmente subscritas dentro do
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de concessdo do
Prazo de registro de distribuicdo pela CVM, prorrogaveis, a critério do Administrador e Até
Colocagao: mediante aprovag¢do dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, por até 1 01/04/2012
(um) periodo adicional de 180 (cento e oitenta) dias até ocorrer o primeiro
investimento do Fundo em Valores Mobilidrios, o que ocorrer antes.
Manifestagdo Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas junto ao
de Aceita¢dao da | Distribuidor poderdo manifestar sua intengdo a qualquer momento durante o Até
Oferta pelos prazo de colocagdo, por meio de assinatura nos respectivos boletins de 01/04/2012
Investidores subscrigdo, até o encerramento da Oferta.
Distribuicao As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a um grupo restrito de Até
junto ao investidores, considerados qualificados, conforme definido na Instrugdao CVM n° 01/04/2012
Publico 409/04.
Divulgagdo do O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta, por meio da 01/04/2012
resultado da . ~ .
Oferta divulgacdo de Anuncio de Encerramento.
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Funcionamento | O fundo iniciara suas atividades apds a concessdo do registro de funcionamento

do Fundo pela CVM e terd prazo de duragdo mdaximo de 10 (dez) anos. 01/04/2012

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e adiantamentos, sem aviso
prévio, a critério da Administradora e do Distribuidor Lider.

Valor Minimo de Subscri¢do

0 valor minimo de subscri¢do inicial no Fundo serd de R$20.000,00 (vinte mil reais).

Numero Minimo de Quotas a Serem Distribuidas

O nimero minimo de quotas a serem distribuidas é de 2.000 (duas mil) Quotas.

Destinagdo dos Recursos

Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas, deverdo ser utilizados,
durante o Periodo de Investimento, para aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de uma ou mais Companhias
Investidas, dentro do prazo maximo permitido pela legislagio da CVM. Os investimentos do Fundo nos Valores
Mobiliarios sdo realizados mediante a observancia dos termos e condi¢cdes indicados no Regulamento.

Caso os investimentos ndo sejam realizados dentro desse prazo, o Administrador restituird aos Quotistas o capital
integralizado, sem qualquer acréscimo de rendimentos, se for o caso. A restituicdo se dara mediante a devolugdo do
pagamento feito pelos Quotistas a titulo de integralizagdo das Quotas, na contas bancarias a serem indicadas pelos
Quaotistas.

Negociagdo das Quotas e Direito de Preferéncia

O Administrador serd responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do
Fundo, de forma a cumprir com a legislagdo aplicavel.

Na hipotese de qualquer Quotista desejar transferir, por qualquer titulo suas Quotas, devera oferecé-las
primeiramente aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las, na proporg¢do das Quotas
detidas por cada um, na data da oferta.

O Quotista que desejar alienar suas Quotas, no todo ou em parte, deverd manifestar sua intencdo por comunicacao
escrita com aviso de recebimento aos demais Quotistas, com cépia para o Administrador, especificando em tal
comunicagdo o prego, condicdes de pagamento e demais condig¢Ges aplicaveis a oferta.

E vedada a alienagdo de Quotas Classe B para investidores que ndo sejam pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado.

As demais regras sobre o direito de Preferéncia estdo descritas na secdo “Negociacdo das Quotas e Direito de
Preferéncia para Compra e Venda”, abaixo.

Distribuicdo Publica das Quotas e Custos da Oferta.

O Distribuidor foi contratado pelo Administrador para realizar a distribuicdo publica das Quotas sob regime de
melhores esforcos. Desta forma, as Quotas que ndo forem subscritas no prazo maximo de 180 dias contados da data
de registro de distribuicdo do Fundo na CVM, e suas prorrogacdes, serdo canceladas pelo Administrador.

A colocagdo sera realizada em mercado de balcdo ndo organizado, sob regime de melhore esforgos, perante
investidores considerados qualificados nos termos da regulamentagdo em vigor, a serem indicados pelo

Administrador, ao Distribuidor.

O investidor podera obter cépia do Contrato de Distribuicdo na sede do Administrador e/ou do distribuidor, conforme
enderecos constantes da se¢do “Outras Informagdes”, abaixo.

16



Os custos de distribuicdo de Oferta serdo arcados pelo Fundo, conforme tabela abaixo.

Demonstrativo do Custo da Distribuigcdo (*)

% em relagao ao valor da Distribuicao
Cust Montante (R
usto (R$ 50.000.000,00) Cli=IRGE),
Comissao de Colocagao 0,001 600,00
Taxa de Registro na ABVCAP/AMBIMA 0,001 500,00
Taxa de Registro na CVM 0,166 82.870,00
Assessores Legais 0,130 65.000,00
Total 0,298 148.970,00
(*) Valores estimados.
Custo Unitdrio de Distribuigdo
Valor Unitario da Quota Custo Unitario de Distribui¢do % em relag¢do ao valor unitario da Quota
RS 20.000,00 R$59,59 0,298

Relacionamento entre o Administrador e o Distribuidor e Potenciais Conflitos de Interesse

Atualmente, ndo hd nenhum contrato em vigor celebrado entre o Distribuidor e o Administrador, além do Contrato de
Distribuicdo, relacionado a presente Oferta.

Exceto pelos contratos relacionados a presente Oferta, ndo hd quaisquer relagdes societdrias, de investimento ou
financeiras, bem como qualquer outro relacionamento entre o Administrador, seus controladores, o grupo econémico
no qual esta inserido e o Distribuidor. O Distribuidor é a Unica instituicdo intermediaria da Primeira Emissao.

O Administrador, pelas caracteristicas de suas operagdes, poderd vir a manter relacionamento comercial, no curso
normal de seus negdcios, com diversas instituicdes financeiras, incluindo o Distribuidor e suas afiliadas.

O Distribuidor e o custodiante pertencem ao mesmo grupo econdmico. Tal situacdo poderd ensejar conflitos de
interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais fungbes sdo
exercidas por entidades de grupos distintos.

O Administrador ndo identificou conflitos de interesses na atuac¢do do Distribuidor e suas afiliadas na prestagcdo dos
servicos de distribuicdo, custddia, controladoria e escrituracdo das Quotas objeto da presente Oferta.

Alteracao, Suspensao, Revogacao, Modificacao e Cancelamento da Oferta

Havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas condi¢gdes de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, o Administrador poderd solicitar a CVM a modificagdo ou a
revogacdo da Oferta.

Deferido o pleito a modificacdo da Oferta devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta e o Administrador e o Distribuidor deverdo se acautelar e se certificar, no
momento de recebimento de novas aceita¢gdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e que tem conhecimento das novas condigGes.

Serd sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores.

A revogacdo da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos aceitantes os valores dados em contrapartida as Quotas ofertadas.

Nos termos do art. 19 da Instru¢gdo CVM n.2 400/03, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo uma
oferta que: (i) esteja se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Instru¢gdo CVM n.2 400/03 ou do
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registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM n.2 400/03; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM n.2 400/03, o investidor podera revogar sua aceitagdo a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Distribuidor, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo por escrito da suspensao ou modificagdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse
do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do preco de subscricdo, o preco de subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem
reembolso e com deducdo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo, sendo certo que a referida restituicdo devera ocorrer nas
mesmas condi¢bes, proporgdo, prazo e forma de pagamento realizada pelo respectivo investidor.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n.2 400/03; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM n.2 400/03; ou (c) o Contrato de Distribui¢do seja resilido,
todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Distribuidor comunicard aos investidores o cancelamento da Oferta.
Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscri¢cdo, o preco de subscricdo serd devolvido sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos aos
tributos incidentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Outras Informagées

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Primeira Emissdo, bem como exemplares do
Prospecto, poderdo ser obtidos juntos ao Administrador, ao Distribuidor e na CVM nos enderecos indicados no final
desta secdo.

Administrador

DGF Investimentos Gestdo de Fundos Ltda.
Rua da Assembléia, n? 92, sala 1603

Rio de Janeiro — RJ

At. Sr. Frederico D’andréa Greve

Tel: (11) 3521-3700

Fax: (11) 3521-3713

e-mail: fgreve@dgf.com.br

Website: www.dgf.com.br

Distribuidor

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Praia de Botafogo n.2 501 — 52 andar — parte

Rio de Janeiro - RJ

At. Sra. Mariana Botelho Ramalho Cardoso

Tel: (21) 3262-9624

Fax: (21) 3262-8600

e-mail: mariana.cardoso@btgpactual.com / ol-reguladores@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com

Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
Rua Sete de Setembro, n? 111, 52 andar
Rio de Janeiro —RJ

Tel: (21) 3554-8686

Website: www.cvm.gov.br
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Identificagdao do Auditor Independente e da Instituigdo contratada para prestar servigos de Custddia, Controladoria
e de Valores Mobiliarios Escriturais ao Fundo e demais prestadores de servico

Instituigdo responsadvel pela Custddia e Tesouraria
Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo n.2 501 — 52 e 62 andares

Rio de Janeiro - RJ

Tel: (21) 3262-9600

Fax: (21) 3262-8600

Instituigdo responsadvel pela Controladoria e Escrituragdo de Quotas

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Praia de Botafogo n.2 501 — 52 andar — parte

Rio de Janeiro - RJ

Tel: (21) 3262-9600

Fax: (21) 3262-8600

Assessoria Legal

Motta, Fernandes Rocha Advogados

At. Daniel Kalansky

Alameda Santos, 2335, 102 a 122 andares, S3o Paulo — SP
Tel: (11) 3082-9398

Fax: (11) 3082-3272

www.mfra.com.br

Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n2 33 - [taim Bibi
Sao Paulo - SP

Responsdvel Técnico: Zenko Nakassato

Tel: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3072

Declaragao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM n.2 400/03, o Administrador declara que este Prospecto contém as
informacOes relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situacao
econémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Administrador declara, ainda, que as informacdes
contidas no Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito do investimento do Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribui¢do. Vide Anexo lll.

Declaragao do Distribuidor

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.2 400/03, o Distribuidor, declara que o Prospecto contém as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, do Fundo, suas atividades, situagdo econémico-
financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o Prospecto
foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. O Distribuidor declara, ainda, que as informac¢des contidas no
Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo uma tomada de decisdao fundamentada a
respeito do investimento do Fundo, e se responsabiliza pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo. Vide Anexo IV.
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FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua propria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao
objetivo, politica de investimento e composi¢cdo da carteira do fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo
e, conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM QUOTAS DO FUNDO
Restrig6es ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite a qualquer momento o resgate de Quotas. Caso
os Quotistas queiram se desfazer de seus investimentos no Fundo, sera necessdria a venda de suas Quotas no
mercado secundario. Considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil
para negociar quotas de fundos de investimento em empresas emergente apresenta baixa liquidez, os Quotistas do
Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou obter precos reduzidos na venda das
mesmas.

Propriedade de Quotas VS. Propriedade de Valores Mobiliarios

Apesar da carteira do fundo ser constituida, predominantemente, pelos valores mobilidrios, a propriedade das Quotas
ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de Quotas
integralizadas.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

As aplicagdes em Valores Mobilidrios pelo Fundo apresentam peculiaridades em relagdo aos investimentos realizados
pela maioria dos fundos de investimentos brasileiros, em razdo das caracteristicas de prazo e duragdo do mesmo.
Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses Valores Mobilidrios (como debéntures, bénus, acdes de companhias
fechadas), podera ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez
no mercado de valores mobilidrios no pais, causando perda de patrimonio do Fundo e, conseqlientemente, do capital
investido pelos Quotistas.

Pagamento Condicionado ao retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneragles que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios integrantes de sua carteira, bem como pela alienagao de
bens das Companhias Investidas. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar suas obrigacdes esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

N3o Recuperagio dos Recursos Aplicados

Caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Valores Mobiliarios cujos valores
de principal ou encargos ndo tenham sido honrados, ndo existem quaisquer garantias de que os montantes devidos
serdo recuperados, total ou parcialmente, em prazo compativel com a duracdo do Fundo. Nessa hipdtese, os
rendimentos do Fundo e, em decorréncia, dos Quotistas, poderdo ser impactados de modo negativo.

Critérios de Elegibilidade das Companhias Investidas

A selegdo de projetos e companhias passiveis de investimentos por parte do Fundo devera seguir os critérios de

elegibilidade previstos no Regulamento e sua aprovacdo sera feita pelo Comité de Investimentos do Fundo. O
cumprimento dos critérios de elegibilidade ndo constitui garantia de rentabilidade ou promessa de atribuicdo de
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rendimentos na medida esperada pelos Quotistas do Fundo, haja vista que a condi¢cdo econdmico-financeira das
Companhias Investidas poderda ser prejudicada por fatores exdgenos causados por alteragbes no cenario
macroeconémico do pais, que ndo podem ser previstos antecipadamente.

Concentragao da carteira

O cumprimento dos limites de concentracdo previstos no Regulamento ndo se constitui promessa ou garantia de
rentabilidade ou manutengdo de rendimentos ao Quotista, podendo a concentragdo de aplicagdo de recursos, mesmo
que limitada, em uma mesma Companhia Investida, na hipdotese de ma performance desta, comprometer a
performance do Fundo. Nesta situagdo, os rendimentos do Fundo e, consequentemente, o dos Quotistas poderdo ser
impactados negativamente.

N3o Garantia de Rentabilidade

O objetivo de rentabilidade do Fundo ndo constitui garantia minima ou promessa de obten¢do ou manutengao de
rentabilidade do Fundo. A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo mutuo de investimento em
empresas emergentes existente no mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de
geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite determinar qualquer parametro de rentabilidade
seguro para o Fundo. Os Quotistas do Fundo estardo sujeitos a prejuizos resultantes, dentre outros fatores, da
depreciacdo dos ativos integrantes de sua carteira, e poderdo vir a ser chamados a aportar recursos adicionais
destinados a cobertura de eventuais perdas superiores aos recursos disponiveis no Fundo, nos termos do
Regulamento.

22



4. DGF INOVA FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS

23



DGF INOVA FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS

Os termos utilizados nesta Se¢do do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes for atribuido no Regulamento e na
Secdo “Definigbes” deste Prospecto. Esta Se¢do traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento, mas a sua leitura
ndo substitui a leitura do Regulamento.

Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O DGF INOVA Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras (“o Fundo”), constituido sob a
forma de condominio fechado, é regido por seu Regulamento, pelas Instru¢des CVM n2 209/94 e n? 406/04, conforme
alteradas, bem como pelas disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O Fundo terd prazo de duragdo de 10 (dez) anos, ndo prorrogaveis, contados da data de registro na CVM e é
classificado como Tipo |, nos termos do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado a investidores qualificados, assim entendidos as pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou
estrangeiras, nos termos do artigo 109 da Instru¢do CVM n2 409/04, fundos de investimento e aos fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento, classificados como “Exclusivos” ou “Multimercados”.

0 valor minimo de subscric¢do inicial no Fundo serd de R$20.000,00 (vinte mil reais).
Administragcao e Gestao do Fundo
Qualificagdo do Administrador

O Fundo sera administrado e gerido pela DGF Investimentos Gestdo de Fundos Ltda., sociedade limitada com sede na
Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembléia, 92, Sala 1603, Centro, CEP 20011-000, inscrita no CNPJ sob
0 n2 04.557.602/0001-03, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira, conforme
Ato Declaratdrio n2 6.632, de 13 de dezembro de 2001, a quem cabera, além dos atos de administracdo do Fundo e
gestdo de sua carteira, a responsabilidade pela identificagdo, analise e propositura de Oportunidades de Investimento
ao Comité de Investimentos, bem como pelo gerenciamento dos investimentos feitos pelo Fundo, dentre outras
competéncias previstas no Regulamento e na legislagdo aplicavel ao Fundo.

O Administrador tem como objetivo a gestdo de carteiras de ativos alternativos, em especial fundos de participacao -
Venture Capital e Private Equity. Sidney Chameh, hoje também Presidente de Associa¢do Brasileira de Venture Capital
e Private Equity (ABVCAP), fundou a gestora em 2001, apds ter gerido investimentos de Private Equity no Fundo Santa
Catarina-FIEE (na regulamentacdo FMIEE), desde 1999.

Hoje, o Administrador é um dos principais gestores de médio porte no Brasil focado em capital de investimento para
crescimento, tendo sob gestdo cerca de RS 420 milhdes, distribuidos em 4 fundos. Os quotistas dos fundos do
Administrador estdo entre os maiores investidores institucionais do Brasil, com destaque para fundos de pensdo,

bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento e investidores privados.

O Administrador busca investir em oportunidades que contem com gestdo profissional qualificada, com praticas de
governanga corporativa vencedoras e que sejam ambientalmente e socialmente responsaveis.

Prestadores de Servigo do Fundo
Distribuidor das Quotas

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com sede na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n.2 501 — 52 andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23.
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A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM é uma empresa controlada e/ou coligadas ao Banco BTG Pactual
S.A., focada exclusivamente na gestdo de recursos de terceiros. Esta atividade desenvolveu-se como desdobramento
natural da capacidade de pesquisa e da expertise do Banco BTG Pactual em tesouraria, tendo incorporado desde o
inicio (1984) a filosofia basica de investimento representada pela busca por retornos elevados, sob uma odtica de
estrito controle de risco e foco absoluto em preservacao de capital.

Equipe da BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Mariana Botelho Ramalho Cardoso

Ingressou no Pactual em 1996, onde atuou inicialmente na Area de Apoio Asset Management, adquirindo pleno
conhecimento dos instrumentos transacionados no mercado de renda fixa, titulos da divida externa e no mercado de
titulos e valores mobilidrios. Em 1997 tornou-se responsavel pela Area de Apoio Asset Management, do Banco Pactual
S.A. E integrante do Comité Interno de Asset Management da BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM desde a sua
constituicdo. Antes de ingressar nesta area, trabalhou na Controladoria do Banco, onde atuou como controlador
titular da Sub-Comissdo de Produtos da Associacio Nacional de Bancos de Investimento — ANBID. E graduada em
Ciéncias Econdmicas pela UFRJ-RJ. Possui mais de 10 anos de experiéncia.

Marcelo Kalim

Marcelo Kalim é sécio do BTG Pactual e estd baseado em nosso escritério de S3o Paulo. Kalim foi CIO do UBS Pactual
de 2006 a 2008, sendo responsavel por todas as decisGes de investimento dos fundos administrados pelo UBS Pactual.
Trabalhou 10 anos no Banco Pactual, onde ingressou em 1996 e tornou-se sécio em 1998. Comegou como operador
de renda fixa em 1996 e depois ocupou os cargos de gestor-chefe de Fundos e Head do Pactual Asset Management.
Durante a sua gestdo, os fundos do Pactual receberam diversos prémios da S&P e do jornal Valor Econémico. Formado
em Economia pela Universidade de Sdo Paulo, com MBA na Sloan School of Management no MIT (Massachusetts
Institute of Technology).

Jonathan Bisgaier

Jonathan Bisgaier é sécio e conselheiro juridico do BTG Pactual e estd alocado em nosso escritério de Sdo Paulo. Antes
de ingressar na BTG, foi sdcio da Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP entre 2005 e 2008. Também trabalhou na
Skadden entre 1988 e 1996. E especialista em fusdes e aquisicBes, financas corporativas e transa¢des de private equity
envolvendo clientes locais e multinacionais na América Latina. Entre 1997 e 2003, trabalhou no banco de investimento
Violy, Byorum & Partners, uma instituicdo financeira voltada para América Latina. Participou de importantes
transagGes na regido, inclusive como representante do Banco Pactual na venda para o UBS. Foi incluido pela
“Chambers Global” e “Chambers America” na lista de Melhores Advogados do Mundo na Area de Negécios em 2008.
Formado em Direito pela New York University School of Law e Bacharel pela New York University College of Business
and Public Administration.

Custddia, Controladoria e Escrituragdo das Quotas do Fundo

A custddia e tesouraria dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos Integrantes da Carteira é realizada por instituicdo
devidamente qualificada a prestar servicos de custddia, o Banco BTG Pactual S.A., cabendo a BTG Pactual Servicos
Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios a prestacao dos servicos de controladoria do Fundo e
escrituracdo de suas quotas. Os servicos prestados pelo Custodiante constituem encargos do Fundo.

Auditoria

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, com sede na cidade e no Estado
de S3o0 Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33 - Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n? 57.755.217/0001-29, e sera
responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e pela andlise de sua situacdo e da
atuacdo do Administrador.

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é obter retorno superior ao Indexador com valorizacdo do Capital Investido a longo prazo em

carteira diversificada de Valores Mobiliarios, participando do processo decisério da Companhia Investida, e exercendo
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

25



Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sdo realizados mediante a observancia dos termos e condigdes
indicados no Regulamento.

Requisitos Aplicaveis as Companhias Alvo
As Companbhias Alvo deverdo observar os seguintes requisitos:

(i) previsdo em seu estatuto, no que couber, o atendimento aos Padrdes Diferenciados de Governanga
Societaria;

(ii) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia de tais titulos em circulagao;

(iii)  disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢des de
aquisicdo de a¢Oes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao;

(iv)  obrigar-se, perante o Fundo, na hipdtese de abertura de seu capital, a aderir aos padrdes de governanca
societdria definidos na legislacdo aplicavel, para negociagdo em segmento especial nos moldes do
Bovespa Mais, Novo Mercado ou classificagdo nos moldes do Nivel 1 ou 2 da BMF&Bovespa,
respectivamente;

(v) estabelecer um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de Administracdo, se houver;

(vi)  adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(vii)  auditoria anual de suas demonstracGes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Cabera ao Administrador a responsabilidade pela verificagdo da adequa¢do das Companhias Alvo aos requisitos
estipulados na clausula 28 e 29 do Regulamento e a manutengao das condi¢bes durante o Periodo de Investimento.

Formagdo e Composigcdo da Carteira

A composicdo da carteira do Fundo, apds o primeiro investimento durante o Periodo de Investimento, devera atender
ao disposto no Regulamento e na regulamentacgdo aplicdvel, podendo o Fundo investir em carater transitorio até 25%
(vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido em Investimentos de Liquidez compostos por titulos publicos
federais. Eventuais alteragdes em tais limites serdo submetidas a decisdo da Assembléia Geral de Quotistas.

Ap0ds o Periodo de Investimento, a carteira do Fundo sera composta de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas e, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) em
Investimentos de Liquidez.

Os Valores Mobilidrios de emissdo de uma mesma Companhia Investida ndo poderdo representar mais de 30% (trinta
por cento) do Capital Comprometido, no momento do investimento, sendo tal limite aplicavel também a
investimentos em mais de uma Companhia Investida pertencentes a um mesmo grupo econémico.

Para atendimento do limite minimo previsto acima, admitir-se-a que as posi¢des didrias em valores mobilidrios nas
Companbhias Investidas atinjam 50% (cinqlienta por cento) do valor total dos investimentos, desde que a média, a cada
180 (cento e oitenta) dias, obedega ao percentual minimo de 75% (setenta e cinco por cento) do valor total dos
investimentos.

E vedado ao fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial.

Co-Investimento

Sempre que o Fundo deixar de realizar a totalidade do investimento disponivel planejado pelo Fundo em uma
determinada Companhia-Alvo e sempre que for possivel a realizagdo de Co-Investimento do Fundo e dos Quotistas em
determinada Companhia-Alvo, os Quotistas terdo igualmente o direito de participar, diretamente e em igualdade de

condi¢Ges com o Fundo, do investimento a ser efetivado.

Caso o direito de Co-Investimento dos Quotistas ndo seja exercido, o Administrador podera integralizar o Co-
Investimento nas mesmas condi¢cOes dos investidores. Ainda, caso o Administrador ndo exerca seu direito de Co-
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Investimento, ele podera oferecer a Oportunidade de Investimento as suas respectivas controladas, controladoras e
sociedades sob controle comum, ou outros fundos e veiculos de investimento juntamente com o Fundo.

Periodo de Investimentos para a Formagdo da Carteira

O Fundo possuira um Periodo de Investimento que se iniciara apds o Primeiro Fechamento e transcorrera até o quarto
aniversdrio da data do Primeiro Fechamento.

O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou estendido por um periodo de 24 (vinte e quatro
meses), mediante deliberagdo da Assembléia Geral.

Novos Aportes de Recursos

Excepcionalmente apds a autorizagdo por parte da Assembléia Geral para que o Comité de Investimentos analise uma
Oportunidade de Investimento apds o prazo original do Periodo de Investimento, e desde que aprovado pelo Comité
de Investimentos, o Administrador poderd, apds o término do Periodo de Investimento, realizar investimento nas
Companbhias Investidas e exigir Integralizagbes Remanescentes, para o pagamento, ou a constituicdo de reservas para
pagamento:

(i) de despesas e obrigacdes devidas pelo Fundo, previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos; ou
(ii) do preco de emissdo de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, com a finalidade de
impedir diluicdo do investimento ja realizado, ou a perda de controle de Companhias Investidas.

Em qualquer hipdtese prevista no Regulamento, o Administrador ndo podera exigir dos Quotistas quaisquer valores
gue excedam os constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento.

Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacio e Amortizacdo de Quotas
Patriménio Inicial do Fundo

O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissdo, correspondente a 2.000 (duas mil) Quotas subscritas.

Caracteristicas das Quotas

| — Quotas Classe A: as Quotas Classe A, outorgarao aos seus titulares o direito de receber até o montante do Capital
Investido corrigido pela variacdo do IPCA incidente no Prazo de Durag¢dao do Fundo, sendo que o montante que vier
exceder o IPCA sera distribuido da seguinte forma:

a) Primeiramente, até que montante recebido pelos titulares das Quotas Classes B e C seja maior ou igual ao
seu capital investido corrigido pelo Indexador, serdo distribuidos 100% (cem por cento) do montante para os
titulares das Quotas ClassesBe C; e

b) Apds atingida a condicdo descrita na alinea “a” acima, o montante restante sera distribuido entre o
Administrador, na proporgao de 50% (cinglienta por cento), e os titulares de Quotas Classe B, na proporg¢do dos
50% (cinquenta por cento) restantes;

Il — Quotas Classe B: as Quotas Classe B deverdo ser detidas exclusivamente por investidores pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado e serdo remuneradas com base em suas fragdes do Patriménio Liquido, contando ainda
com a vantagem econdmico-financeira adicional de 50% (cinqlienta por cento) do montante de retorno sobre o
Capital Investido referente as Quotas Classe A que exceder o IPCA; e

IIl — Quotas Classe C: as Quotas Classe C serdo remuneradas com base em suas fragdes do Patrimonio Liquido e nado
contardo com vantagens econdmico-financeiras adicionais.
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Direito de Voto dos Quotistas

Sera atribuido a cada quota o direito a um voto na Assembléia Geral de Quotistas, observado o disposto no item
“Inadimpléncia dos Quotistas”, abaixo.

Condig¢des de Emissdo e Subscrigdo de Quotas do Fundo

O Fundo ofertard até 2.500 (duas mil e quinhentas) Quotas, observado o patrimbnio inicial minimo para
funcionamento do Fundo descrito acima. O prazo para subscricdo das Quotas distribuidas pelo Fundo, inclusive das
Quotas constitutivas do patrimonio inicial minimo para funcionamento do Fundo, é de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da respectiva data de registro da distribuicdo na CVM, prorrogdvel, a critério do Administrador e mediante
aprovacdo dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, por até 1 (um) periodo adicional de 180 (cento e oitenta) dias
ou até ocorrer o primeiro investimento do Fundo em Valores Mobilidrios, o que ocorrer antes.

Investidor Qualificado interessado em subscrever Quotas do Fundo celebrard com o Fundo um Compromisso de
Investimento, do qual deverd constar o valor total que o respectivo Quotista se obriga a integralizar no decorrer da
vigéncia do Fundo, observado o disposto no Regulamento, de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo
Administrador na forma do Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas no Regulamento,
no Compromisso de Investimento e na legislacdo aplicavel.

Integralizagdo Inicial das Quotas do Fundo

Até 20 (vinte) dias apds a subscricdo de Quotas, desde que, em nenhuma hipétese, antes da ata de autorizagdo para
funcionamento do Fundo pela CVM, cada Quotista do Fundo devera proceder a Integralizagdo Inicial, observado o
respectivo Compromisso de Investimento, a fim de dar inicio as atividades do Fundo.

Sem prejuizo da Integralizagdo Inicial, em até 15 (quinze) dias apds cada Fechamento Adicional, os Quotistas que
subscreveram Quotas em tal fechamento deverdo integralizar um percentual dos valores subscritos igual ao
percentual ja aportado pelos Quotistas anteriores do Fundo.

Integralizagées Remanescentes das Quotas do Fundo

ApOs a Integralizacdo Inicial, as Integralizagdes Remanescentes deverdo ser aportadas no Fundo pelos Quotistas, na
medida em que tais valores sejam necessarios para: (i) a realizacdo de investimento pelo Fundo em Companhias-Alvo
aprovadas para compor o seu portfélio, na forma disciplinada no Regulamento, e/ou (ii) o pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo.

O Administrador deverd notificar os Quotistas para que efetuem o pagamento de cada uma das Integralizagdes
Remanescentes devidas no prazo especificado, que, em nenhuma hipdtese, serd inferior a 30 (trinta) dias corridos ou
20 (vinte) Dias Uteis, dos dois o que for maior. Devera ser observado também o prazo acima no caso de os valores
correspondentes as Integralizacdes Remanescentes destinarem-se ao pagamento de despesas e responsabilidades do
Fundo, cujo aporte correspondente o Administrador poderd requerer aos Quotistas, independentemente de
manifestacdo do Comité de Investimentos.

Negociagéo de Quotas e Direito de Preferéncia

Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do de forma automatica, reciprocamente, o direito de
preferéncia para a compra ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de condigdes e proporcionalmente
a participa¢do de cada um dos demais Quotistas no patrimoénio do Fundo, no caso de qualquer Quotista pretender, de

qgualquer forma, alienar suas Quotas a terceiros ou a outros Quotistas, observado o disposto abaixo.

(i) E vedada a alienagdo de Quotas Classe B para investidores que ndo sejam pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado.

(ii) O Quotista que desejar alienar suas Quotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua intengdo por
comunicagdo escrita com aviso de recebimento aos demais Quotistas, que tém direito de preferéncia
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para adquiri-las na proporgdo das Quotas detidas, com cépia para o Administrador, especificando em tal
comunicagdo o prego, condices de pagamento e demais condigGes aplicaveis a oferta.

(iii)  Os demais Quotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do recebimento da comunicagao,
mencionada no item (ii) acima, para se manifestar quanto a sua intencdo de exercer seu direito de
preferéncia e adquirir as Quotas ofertadas, na propor¢dao das Quotas detidas. Em caso de interesse no
exercicio do direito de preferéncia, cada Quotista devera notificar o titular das Quotas ofertadas,
enviando cdpia da notificagdo ao Administrador.

(iv)  Na hipdtese de haver sobras de Quotas ofertadas, o Administrador deverd informar aos Quotistas que
exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias, da data do
recebimento da notificagdo com aviso de recebimento enviada pelo Administrador, informem sua
intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacdo a este respeito ao Quotista ofertante, com cépia
para o Administrador.

(v) Apds o decurso dos prazos previstos nos itens acima sem que tenha havido, por parte dos demais
Quotistas, exercicio de direito de preferéncia em relagdo ao total das Quotas do Quotista ofertante, as
Quotas remanescentes poderdo ser alienadas a terceiros, no prazo subseqliente de 30 (trinta) dias,
observada a legislacdo aplicdvel, desde que em prazos e condi¢cdes ndo mais favoraveis do que os da
oferta original aos Quotistas.

(vi) Para ingressarem no Fundo, os adquirentes das Quotas que ainda ndo sejam Quotistas deverdao
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, nos termos do Regulamento e da legislagdo
vigente, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢gdes do Regulamento por meio da assinatura e
entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Quotistas e deverdo ter sua entrada no Fundo
aprovada por Assembléia Geral de Quotistas convocada para este fim.

(vii)  Se, ao final do prazo previsto no item (v) acima, o total das Quotas ofertadas ndo tiver sido adquirido
por terceiros, ou caso os termos e condi¢cOes aplicaveis a eventual alienagdo sejam mais favordveis do
que a oferta original, o procedimento previsto acima devera ser novamente iniciado.

CondigGes de Amortizagdo e Resgate de Quotas

As Quotas do Fundo ndo sdo resgataveis (exceto no caso de liquidacdo do Fundo), mas poderdo ser objeto de
Amortizac¢Ges, totais ou parciais.

Por ocasido da alienacdo, total ou parcial, de Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, o produto de tal
alienagdo serd, obrigatoriamente, destinado a Amortizagdo de Quotas, de acordo com as regras dispostas no
Regulamento e de acordo com os direitos de cada classe de quotas.

Por ocasido de cada Amortizacdo, serdo deduzidas quaisquer despesas diretas e especificamente incorridas pelo
Fundo com relagdo ao investimento, ou a sua alienagdo, incluindo a Taxa de Administragdo, calculada na forma
disposta no Regulamento.

As AmortizagGes serdo pagas aos Quotistas em moeda corrente nacional, excetuando-se se deliberado de forma
diversa nos termos do Regulamento.

Caso algum Quotista, por razdes préprias, ndo consiga processar o recebimento dos valores amortizados no prazo
acima indicado, o referido Quotista poderd receber os valores devidos depois de decorridos os 5 (cinco) Dias Uteis,
sem qualquer vantagem adicional. Nesse caso, os recursos destinados a Amortizacdo, que ainda fizerem parte do
Patriménio Liquido do Fundo, ndo deverdo ser computados para fins de apuracdo dos limites de composi¢cdo e
diversificagdo da carteira do Fundo.

Para efeitos de Amortizagdo de Quotas, serd considerado o valor da Quota do dia da Amortizagdo, deduzidos de
eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido pelo Regulamento.
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Os dividendos e juros sobre o capital préprio, porventura distribuidos pelas Companhias Investidas, assim como
quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, em decorréncia de seus investimentos nas Companhias Investidas,
inclusive Desinvestimentos, serdo distribuidos aos Quotistas, na propor¢do de suas participagdes, mediante crédito do
valor correspondente na conta corrente previamente indicada pelo Quotista, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ao
da efetiva distribuicdo de dividendos e juros de capital prdprios, salvo deliberacdo em contrario da Assembléia Geral
de Quotistas.

Demonstragdes Financeiras e Avaliagdo do Patrimonio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagGes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo
ser segregadas das do Administrador, bem como do custodiante e do depositario.

Para fins de contabilidade interna, o Administrador ou terceiro contratado pelo Administrador poderda abrir uma sub-
conta para cada um dos Quotistas, na qual serdo realizados os créditos e débitos decorrentes do investimento destes
no Fundo.

Da Avaliagdo do Patriménio Liquido do Fundo

Entende-se como Patriménio Liquido o montante constituido pela soma das Disponibilidades, mais o valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, ja deduzidas as Baixas Contdbeis, mais valores a receber pelo Fundo, menos
Exigibilidades.

Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimento, serdo apurados com base nos principios gerais
de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas,
encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimento.

Além do disposto acima, a apurac¢do do valor contdbil da carteira de investimento do Fundo devera ser procedida de
acordo com os seguintes critérios:

(i) Acbes sem cotacdo de mercado serdo avaliadas — (a.1) pelo valor de aquisicdo quando da data do
investimento; e no final dos exercicios contabeis subsequentes, pelo valor de aquisi¢do ajustado ao
valor recuperavel, entendendo como tal o maior valor entre o valor liquido de venda e o seu valor de
uso, tal como definido pelo comité de pronunciamentos contdbeis no seu pronunciamento técnico CPC
01 ou em posteriores que venham a substituir tal pronunciamento ou, (a.2) conforme aprovado pela
Assembleia Geral de Quotistas: (i) pelo preco de emissdo adotado em aumento de capital subsequente
ao investimento realizado pelo Fundo, no qual terceiros tenham adquirido participacdo igual ou superior
a 15% (quinze por cento) do capital da Companhia-Alvo investida; (ii) pelo prego fixado em negociagdo
de participagdo que represente, no minimo, 15% (quinze por cento) do capital da Companhia-Alvo
investida e na qual, pelo menos, 15% (quinze por cento) tenham sido adquiridos por terceiros; (iii) pela
dedugdo dos dividendos eventualmente recebidos, desde que o ultimo evento utilizado para a formagao
do prego seja nos termos aqui estabelecidos; (iv) pelo seu valor econémico, determinado por empresa
independente especializada, nos termos da Instru¢do n.2 438, de 12 de julho de 2006, da CVM;

(ii) Titulos de renda fixa serdo contabilizadas pelo valor do seu principal acrescido da remuneracao
decorrida pro rata die de acordo com as condi¢des de remuneracdo de cada titulo ou respectiva
documentagdo de emissdo deduzidas de eventuais provisdes de crédito; e

(iii)  Titulos Publicos Federais serdo contabilizados pelo seu valor de mercado.
Inadimpléncia dos Quotistas
O Quotista que ndo realizar o pagamento relativo a Integralizagdo Inicial e as Integralizagdes Remanescentes, nas
condigGes previstas no Regulamento e no Compromisso de Investimento, ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito acrescido de multa de 5% (cinco por cento), tudo atualizado pelo IPCA,

calculado de forma pro rata die, e de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculado também de forma pro
rata die sobre o débito corrigido.
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No caso de eventual Inadimpléncia por parte de qualquer Quotista, a responsabilidade de integralizagdo pelos demais
Quotistas estara restrita ao montante disposto em seus respectivos Compromissos de Investimento e subordinada as
regras de diversificacdo de carteira e limites percentuais previstos na regulamentacdo aplicavel.

Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao, estabelecida no Compromisso
de Investimento, de aportar recursos ao Fundo, as Amortizagdes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacao dos
débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

O Administrador notificard o Quotista Inadimplente a respeito da suspensdo de seus Direitos de Quotista, inclusive
direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas, sendo que o membro eventualmente indicado por tal Quotista
para compor o Comité de Investimentos tera seu direito de voto também suspenso até que o Quotista Inadimplente
cumpra sua obrigacdo ou que o Fundo tenha utilizado recursos de Amortizacdes para compensar os débitos
existentes.

Ainda, sem prejuizo do disposto acima, persistindo a mora do Quotista por um prazo superior a 90 (noventa) dias a
contar da data do vencimento da respectiva obrigacdo, deverd o Administrador ofertar as Quotas ndo integralizadas
nos termos deste artigo aos demais Quotistas do Fundo, sem que qualquer contrapartida seja devida ao Quotista
Inadimplente, com observancia do procedimento previsto no artigo 20 do Regulamento. Neste caso, serdo canceladas
as Quotas eventualmente ndo adquiridas pelos demais Quotistas ou pelo Administrador, enquanto Quotista, nos
respectivos prazos e condi¢bes ali fixados. Serd consignada no respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricdo firmado pelos Quotistas a expressa renuncia a quaisquer Quotas a serem ofertadas ou canceladas, por
ocasido da mora nos termos aqui previstos, tudo sem prejuizo da responsabilidade do Quotista Inadimplente de
ressarcir os prejuizos a que der causa, bem como arcar com todos os custos e despesas, inclusive honorarios
advocaticios, decorrentes da tomada de qualquer uma das medidas acima.

O Administrador devera informar, mediante carta registrada com aviso de recebimento, ao Quotista Inadimplente, o
término do prazo referido acima e os novos detentores das Quotas subscritas e ndo integralizadas, ou o eventual
cancelamento de tais Quotas.

Visando a transferéncia das Quotas subscritas e ndo integralizadas nos termos deste artigo, detidas pelo eventual
Quotista Inadimplente, os Quotistas nomeardo o Administrador, como seu procurador, com plenos poderes para
efetuar a transferéncia prevista acima, podendo, para tanto, assinar todo e qualquer documento necessario a
formalizagdo de tal transferéncia, sem a necessidade de prestacdo de contas ao Quotista Inadimplente, salvo a
comunicagao prevista acima.

Caso se verifique, a qualquer tempo, uma Inadimpléncia dos Quotistas em integralizar as respectivas Quotas por eles
subscritas no Fundo, que corresponda a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos respectivos valores chamados a
integralizacdo pelo Administrador, devera o Administrador convocar imediatamente a Assembléia Geral de Quotistas
para deliberar, nos termos do Regulamento, sobre o prosseguimento ou suspensao das atividades do Fundo, alteragdo
de sua Politica de Investimento, tomada de qualquer outra medida apropriada para assegurar as condigdes minimas
para o funcionamento do Fundo ou sua liquidagado.

Liquida¢ao do Fundo e de seus Investimentos
O Fundo entrara em Liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo.

Quando da Liquidagdo do Fundo por forga do término do Prazo de Duragdo, o Administrador deverd iniciar a divisdo
do Patriménio Liquido do Fundo entre os Quotistas, observadas as suas respectivas participagdes percentuais, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogacdo, observado o
disposto no Regulamento.

Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador deverd promover o encerramento do
Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da
Liquidagdo foram disponibilizados aos Quotistas, a documentag¢do exigida na regulamentagdo da CVM, assim como
praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.
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Ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, caso ainda existam ativos remanescentes que ndo tenham sido alienados ou
integralmente resgatados, o Administrador devera envidar seus melhores esforgos para negocia-los, sem o repasse de
sua titularidade aos Quotistas.

Para cumprir ao disposto acima, o Administrador indicard a forma de Liquidacdo do Fundo para aprovagdo da
Assembléia Geral de Quotistas, que serd feita levando em consideracdo a opg¢ado que atenda da melhor maneira aos
interesses dos Quotistas, valendo-se de uma das formas a seguir:

(i) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto na legislacdo
aplicavel;

(ii) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢des de venda, negociadas
pelo Administrador, quando da realizacdo do investimento; e

(iii)  venda de ativos remanescentes em leildo, como ultimo recurso encontrado na auséncia de outro, que
possa ser considerado mais adequado pelo Administrador, para que ndo haja a transferéncia de ativos
fisicos aos Quotistas.

Tendo se esgotado todos os esforcos necessdrios a venda integral dos ativos do Fundo, e ainda havendo ativos
remanescentes na data do encerramento do Fundo, ou durante periodos de prorrogacdo do seu prazo de existéncia,
deverdo tais ativos ser considerados, para efeito de cdlculo do Patrimbnio Liquido no momento da apuragdo, como
sem nenhum valor, inclusive para efeito do cdlculo da Taxa de Performance.

Caso o Administrador, ndo consiga alienar ou resgatar integralmente os ativos de titularidade do Fundo
remanescentes, o mesmo deverd convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de deliberar sobre os
procedimentos a serem adotados pelo Fundo com vistas a amortizagao integral de Quotas ainda em circulagdo e a
posterior extin¢cdo do Fundo.

Observado o valor de contabilizacdo dos ativos do Fundo, somente serdo provisionadas perdas consideradas
permanentes nos ativos integrantes da carteira, podendo, conforme o caso, resultar na Baixa Contabil do
Investimento.

Assembléia Geral de Quotistas

As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas, bem como seu quorum de instala¢do e aprovacdo para
cada uma de suas matérias, estdo dispostas no Regulamento.

Comité de Investimento

O Fundo tera um Comité de Investimentos, composto por 3 (trés) membros e respectivos suplentes, com direito a
voto, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, neste ultimo caso, devidamente representado por seus
representantes legais ou seus procuradores, ndo remunerados para exercicio da funcdo, nomeados pela Assembléia
Geral de Quotistas, que exercerdo suas fungdes por mandato de 1 (um) ano, permitida a recondugdo sucessiva dos
seus membros permanentes e intercalada dos rotativos. Os membros e suplentes do Comité de Investimentos podem
ser substituidos a qualquer tempo pelos Quotistas que os indicaram.

A indicagdo dos membros do Comité de Investimentos sera limitada a 1 (um) membro por Quotista, a serem
escolhidos dentre os Quotistas que tenham firmado o primeiro Compromisso de Investimento e subscrito as Quotas
gue derem inicio as atividades do Fundo, excluindo-se do direito a indicacdo os Quotistas que venham a aderir ao
Fundo posteriormente ao primeiro desembolso e obedecendo-se ao seguinte critério:

I—1 (um) membro serd indicado pelo Administrador;

Il - 1 (um) membro serd indicado pelo titular de Quotas Classe A; e

Il -1 (um) membro, detentor de Quotas Classe B ou independente, ndo integrante da equipe do Administrador, sera
indicado pelo Administrador.
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As matérias de competéncia do Comité de Investimentos, bem como demais informagGes a cerca das condicionantes
e procedimentos para instalagdo e aprovagdo de cada uma de suas matérias, estdo dispostas no Regulamento.

Partes Relacionadas e Conflitos de Interesse

Considera-se Conflito de Interesses a situacdo em que um membro do Comité de Investimentos ou do Conselho
Consultivo, ou o Administrador do Fundo, ou qualquer de seus respectivos socios, administradores ou empregados, ou
qualquer integrante do Pessoal Chave, ou um Quotista ou qualquer conjuge, companheiro ou parente até o segundo
grau de qualquer uma das acima referidas pessoas possui um interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, na resolucdo de determinada questdo ou negdcio relacionados com o Fundo e/ou com uma Companhia-Alvo,
objeto de investimento, efetivo ou em potencial, pelo Fundo.

No caso de Quotista que possuir Conflito de Interesses com relagdao as matérias a serem votadas, o nimero de Quotas
por ele detido ndo serd computado na apuragdo do respectivo quorum de deliberacdo e no quérum de instalagdo da
Assembléia Geral.

Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigacdo de se abster de votar sobre qualquer matéria sob analise
do Comité de Investimentos sem relagdo a qual esteja em situacdo de Conflito de Interesse de qualquer natureza.
Caso o Administrador venha a ser informado sobre qualquer Conflito de Interesse com respeito a qualquer decisdo a
ser tomada pelo Comité de Investimentos, este devera imediatamente comunicar o fato ao Comité de Investimentos
e, desta forma, ficard o respectivo membro do Comité de Investimentos, envolvido no Conflito de Interesse, impedido
de votar sobre a referida deliberagao.

Em hipdtese alguma o Administrador podera contratar prestador de servico que tenha real ou potencial conflito de
interesse com a pertinente Companhia-Alvo.

Politica de Divulgacao de Informagdes Relativas ao Fundo
O Administrador devera enviar:

| — aos Quotistas:

a) mensalmente, através de meio eletronico (e-mail), o valor da Quota do Fundo, até o 32 dia util do més
seguinte;
b) mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias apds o encerramento do més, o extrato mensal contendo o

Valor Patrimonial da Quota, o percentual de participagdo do Quotista no Fundo e o patriménio total do
Fundo, bem como o correspondente arquivo “.xml”, ou outro formato que eventualmente venha a
substitui-lo;

c) mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias apds o encerramento do més, a memoria de célculo da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance, pagas ao Administrador no més imediatamente anterior, para
fins de conferéncia dos valores apurados;

d) trimestralmente no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, relatdrio, elaborado pelo Administrador,
reportando a situacdo de cada Companhia Investida.

e) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes
informacdes:
(i) movimentacdo da carteira no semestre em valores mobilidrios emitidos pelas empresas

emergentes; e
(ii) balango e demonstragdes financeiras semestrais das empresas emergentes emissoras dos valores
mobilidrios constantes da carteira do Fundo;

f) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes informacgdes:
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(i)
(ii)

(iii)
(iv)

movimentacdo no exercicio da carteira em valores mobilidrios emitidos pelas empresas
emergentes;

balanco e demonstragées financeiras anuais, acompanhadas do parecer de auditor
independente, das empresas emergentes emissoras dos valores mobilidrios constantes da
carteira do Fundo;

saldo do quotista em nimero de quotas e valor;

comprovante para efeitos de declaragdo de imposto de renda.

Il — A CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de
computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina, e também aos Quotistas:

a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informacdes:
b) valor do Patrimonio Liquido do Fundo; e

(i)

numero de Quotas emitidas;

c) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informacdes:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

valor Patrimonial da cota;

composigdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que
aintegram;

demonstragdes financeiras do Fundo; e

relacdo das instituicGes encarregadas da prestacao dos servicos de custédia de titulos e valores
mobilidrios componentes da carteira do Fundo.

d) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes informagdes:

(i)
(i)
(iii)

(iv)

as demonstragdes financeiras do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;

o Valor Patrimonial da Quota na data do fechamento do balancgo e sua rentabilidade no periodo;
os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao
Patrimonio Liquido médio anual do Fundo; e

comprovante para efeitos da declara¢do do imposto de renda.

As informagGes acima poderdo ser enviadas por meio eletronico pelo Administrador aos Quotistas, desde que estes
sejam devidamente comunicados, com confirmagdo de recebimento.

O Administrador comunicara a CVM, no prazo de até 8 (oito) dias contados de sua deliberacdo em assembléia geral, os
seguintes atos relativos ao Fundo:

VI.

VII.

alteragdo do regulamento;

substituicdo d
fusdo;
incorporagao;
cisao;

liquidagao;

o administrador;

distribuicdo de novas cotas; e
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VIIl.  indicagdo e substituicdo do diretor responsavel pela administragdo do Fundo.

As informagOes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo n3do poderdo estar em desacordo com o seu
Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.

O Administrador deverd fazer as publicagdes previstas no Regulamento sempre no mesmo periddico e qualquer
mudanca devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

Taxas e Encargos do Fundo

Pela administracdo do Fundo, o Administrador fara jus a remuneracdo que contemplara uma Taxa de Administragdo e
uma Taxa de Performance, as quais serdo calculadas, provisionadas e pagas de acordo com o disposto a seguir. Nao
serdo devidas pelos Quotistas quaisquer taxas de ingresso ou retirada do Fundo.

Taxa de Administragdo

A partir da data do Primeiro Fechamento, o Administrador fara jus a uma Taxa de Administracdo, a ser calculada e
paga de acordo com as regras definidas abaixo:

(i) durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Administragdo sera de 3,0% (trés por cento) ao ano,
incidente sobre o Capital Comprometido.

(ii) apds o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Administracdo correspondera a 3,0% (trés
por cento) ao ano, incidente sobre o Capital Efetivamente Investido subtraidos eventuais
Desinvestimentos e Baixas Contabeis, desde que totais, do Fundo.

A Taxa de Administracdo serd calculada a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinqlienta e dois avos) da
porcentagem referida nos itens | e Il acima, sobre o valor didrio da base de cdlculo indicada em tais incisos, conforme
0 caso, e sera paga diretamente pelo Fundo ao Administrador, em base mensal, até o 32 (terceiro) Dia Util de cada
més.

Nas hipoteses de renuncia, destitui¢do por justa causa ou descredenciamento do Administrador, os valores devidos a
titulo de Taxa de Administracdo serdo pagos, por ocasido do desligamento e substituicdo, calculados de forma pro rata
die, de acordo com a base prevista acima, subtraido o montante eventualmente devido pelo Administrador ao Fundo
por forca de lei, do Regulamento ou de decisdo judicial, conforme o caso, durante todo o periodo havido entre a data
do Primeiro Fechamento e a data da efetiva substituicdo e desligamento do Administrador, ndo mais fazendo jus ao
recebimento de Taxa de Administracdao apds tal data. Nessas situa¢des, o Administrador ndo fard jus ao recebimento
de quaisquer valores referentes a Taxa de Performance, salvo os valores que fizer jus até a data de sua substituicdo.

Caso os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, deliberem pela destituicdo ou substituigdo sem justa causa do
Administrador, o Administrador devera receber, até a data de sua substituicdo, o valor correspondente a Taxa de
Administragdo no periodo em que o Administrador efetivamente exercer as suas fungdes nos termos do Regulamento.
Neste caso, serd ainda aplicado o disposto no paragrafo terceiro do artigo 18 do Regulamento no que se refere ao
recebimento de Taxa de Performance.

Taxa de Performance

Pela sua atuacdo, a titulo de participacdo nos resultados e sem prejuizo do recebimento da Taxa de Administragdo
anteriormente mencionada, o Administrador fara jus a uma Taxa de Performance calculada da seguinte forma:

TP = (VD — (Cl — VP)) x 20,0%
Onde:

° TP é o valor da Taxa de Performance;

° VD é o valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido pelo Fundo aos Quotistas a titulo
de amortizacdo ou resgate das Quotas, por ocasido da liquidagdo do Fundo;
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U Cl é o Capital Investido pelos Quotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente recebido pelo
Fundo por ocasido de cada integralizacdo de Quotas, corrigido, a partir da data de cada integralizagdo,
até a data da amortizagdo ou liquidagdo do Fundo, pela variagdo do Indexador; e

° VP é a soma dos valores j& pagos pelo Fundo aos Quotistas, a titulo de Amortizagdo das Quotas,
atualizados, desde a data de sua distribuicdo até a data de calculo pela variacdo do Indexador, limitada
ao valor de Cl.

A Taxa de Performance sera paga, desde que o resultado da féormula descrita acima seja positivo, por ocasido das
Amortiza¢des previstas no Regulamento, e/ou quando do pagamento das quantias recebidas pelos Quotistas quando
da Liquidagdo do Fundo.

Na hipdtese da renuncia do Administrador, de seu descredenciamento pela CVM ou de sua destituicdo por justa
causa, o Administrador ndo fard jus a Taxa de Performance prevista neste artigo relativamente ao periodo havido apés
a renuncia, descredenciamento ou destituicdo, permanecendo validos os pagamentos a titulo de Taxa de Performance
recebidos pelo Administrador até a data de sua substituicdo efetiva.

Na hipotese de destituicdo sem justa causa do Administrador, o Administrador fara jus ao recebimento de Taxa de
Performance, calculada de forma pro rata die, observado o periodo de exercicio efetivo das fun¢des do Administrador
e o prazo de duragdo do Fundo inicialmente previsto. A Taxa de Performance neste caso sera paga ao longo das
Amortiza¢des de Quotas do Fundo, ou quando da sua liquidagdo.

Serd excluido do calculo da Taxa de Performance devida pelos titulares das Quotas Classe B o Retorno Diferenciado,
sendo a Taxa de Performance calculada da seguinte forma:

TP = (VD — (Cl — VP — RD) x 20,0%

Onde:
° TP é o valor da Taxa de Performance;
° VD é o valor em moeda corrente nacional que esta sendo distribuido pelo Fundo aos Quotistas a titulo
de amortizacdo ou resgate das Quotas, por ocasido da liquida¢do do Fundo;
° Cl é o Capital Investido pelos Quotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente recebido pelo
Fundo por ocasido de cada integralizacdo de Quotas, corrigido, a partir da data de cada integralizacao,
até a data da amortizacdo ou liquida¢do do Fundo, pela variacdao do Indexador; e
. VP é a soma dos valores ja pagos pelo Fundo aos Quotistas, a titulo de Amortizacdo das Quotas,
atualizados, desde a data de sua distribuicdo até a data de calculo pela variagdo do Indexador, limitada
ao valor de CI.
° RD é a soma dos valores j& pagos pelo Fundos aos Quotistas, a titulo de Retorno Diferenciado.
Encargos

Constituem encargos do Fundo, além das Taxas de Administracdo e Performance:

. quaisquer despesas comprovadamente incorridas para realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas,
desde que previstas no orgamento anual;

1. quaisquer despesas referentes a fusdo, incorporacdo, cisdo ou Liquidacdo do Fundo, desde que
aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas;

1. a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance, devidas ao Administrador;
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V. os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragées contabeis do
Fundo;

V. custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a defesa dos interesses
do Fundo, em Juizo e fora dele, inclusive eventual condenag¢do imputada ao Fundo, exceto quando
originado por culpa ou dolo do Administrador;

VI. as taxas, impostos e contribuicdes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo;

VIl. o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informagdes
periddicas, previstas na regulamentacao pertinente e no Regulamento;

VIIl.  as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢do aos Quotistas;

IX. os emolumentos e comissGes pagas sobre operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo;

X. as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e ndo decorrentes de culpa,
negligéncia ou dolo do Administrador, no exercicio de suas fungoes;

XI. os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos entre bancos;

XIl. as despesas com a constituicdo do Fundo, inclusive despesas com assessores, taxas, emolumentos e
remuneragles devidos em razdo da custddia e liquidagdo das Quotas do Fundo em camaras de
liquidagdo e custddia ou entidades assemelhadas, taxa de registro na CVM, registro do regulamento em
cartério, publicacdo dos anuncios de inicio e encerramento de distribuicdo publica de Quotas, caso
aplicavel. Tais despesas, todas efetivamente comprovadas pelos instrumentos préprios, serdo
ressarcidas ao Administrador por ocasido da primeira integralizacdo de Quotas do Fundo, estando
limitadas ao montante de RS 250.000,00 (duzentos e cinqlienta mil), sendo o excedente pago as
expensas do Administrador;

Xlll.  taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo; e

XIV. as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de servigos juridicos, fiscais, contdbeis,
ambientais e de consultoria especializada, como, por exemplo, auditorias assessorias e consultorias
técnicas, limitadas a 3% (trés por cento) do total do Capital Comprometido ao ano ao longo do Periodo
de Investimento e 0,5% (meio centésimo de por cento) do Capital Comprometido apds o Periodo de
Investimento, sendo certo que tais limites ndo incluem os encargos apresentados nos incisos | a Xl
deste artigo.

Quaisquer despesas nao previstas nos itens | a XIV acima como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador.

O Administrador podera estabelecer que parcelas das respectivas Taxas de Administragdo, até o limite destas, sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador.

Os encargos do Fundo estardao sempre limitados aos respectivos valores previstos no orgamento anual do Fundo, salvo
deliberacdo em contrario da Assembléia Geral dos Quotistas.

Regras de Tributacao do Fundo e Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo, assumindo,
para esse fim, que a carteira do Fundo é composta por Valores Mobilidrios das Companhias Investidas, ndo listadas em
bolsa de valores, debéntures conversiveis em ag¢bes e bonus de subscricdo, e que o Fundo ird cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes na regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas
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excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributagao aplicavel nos investimentos realizados pelo Fundo.

Tributagdo Aplicdvel aos Quotistas do Fundo

I0F/Titulos

As operagdes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do |IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de
1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fun¢do do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n°. 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5 % (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

ConversGes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio, atualmente em 2% (dois por
cento). De toda forma, a aliquota IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do Fundo: (a) no
Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua
consequiente tributacdo: (a) a cessdo ou alienacdo de Quotas; (b) o resgate de Quotas do Fundo; e (c) a amortizagdo
de Quotas do Fundo.

. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15%
(quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencao do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%
(cinco milésimos por cento).

1. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, é aplicdvel tratamento tributdrio especifico
determinado em funcgdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute
a aliquota maxima a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna oponha sigilo relativo a composicdo
societdria de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

Il.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota zero.
Este tratamento tributdrio privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista deter, isoladamente ou em
conjunto com pessoas ligadas a ele, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Quotas do Fundo ou cujas
Quotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso de Fundo deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida
em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido (ressalvados desse limite as debéntures
conversiveis em agdes, os bénus de subscrigcdo e os titulos publicos). Nesses casos, os ganhos auferidos na cessdo ou
alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a
depender da forma como for conduzida a operagao.
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Il.b. Quotistas Qualificados em Paraiso Fiscal
Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento descrito no item ll.a,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributdrio quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo

residentes no Brasil.

Tributag¢do Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos
As aplicacGes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%

(um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢ées da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.
Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em contato
com o Administrador no seguinte endereco:

DGF Investimentos Gestdo de Fundos Ltda.
Rua da Assembléia, n? 92, sala 1603

Rio de Janeiro —RJ

At. Sr. Patrick Arippol

E-mail: parippol@dgf.com.br

At. (em cépia) Sr. Frederico D’andréa Greve

E-mail: fgreve@dgf.com.br

Web Site: www.dgf.com.br / www.dgf.com.br/decisao.php
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5.

ANEXOS
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Anexo | - Cépia do Instrumento de Deliberagdo de Constituicao do Fundo

41



’k)‘ s ; r:
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAONDQ 9]5
INOVA FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM K PRESAS
EMERGENTES INOVADORAS S

Por este instrumento particular, DGF INVESTIMENTOS GESTAO DE FuUNDOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua da Assembléia, n® 92, sala 1603, Centro, CEP 20011-000, com contrato social
registrado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro - JUCERJA sob NIRE

3.3.0845792-2, inscrita no CNPI/MF sob o n° 04.557.602/0001-03, autorizada pela
Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administracio de carteira, nos termos do Ato Declaratério n® 6.632, de 13 de dezembro
de 2001, neste ato devidamente representado por seus representantes legais, nos termos
da legislagdo ¢ regulamentacfo vigentes, resolve:

1. Constituir um Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes
Inovadoras, sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugéo
CVM n.° 209, de 25 de margo de 1994, e suas alteragdes posteriores, que
serd denominado DGF INOvA FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM
EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS (“Fundo™);

2. Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento™). que segue anexo ao
presente instrumento de constitui¢io (Anexo I);
3. Assumir as fungdes de administragio e gestdo do Fundo, na forma do

Regulamento;

4. Deliberar (i) sobre a 1" emissdo de quotas para a constituicdio do Fundo no
valor maximo de até R$ 50.000.000.00 (cingquenta milhdes de reais).
representado por até 2.500 (duas mil e quinhentas de quotas) (“Quotas™),
com patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo, em
montante equivalente a R$ 40.000.000,00 (quarenta milh&es de reais)
representado por no minimo 2.000 (duas mil) quotas; (i) emissfo pelo
Fundo de quotas nominativas e escriturais, correspondentcs a [ragdes
ideais do patrimdnio do Fundo, com preco de emissio correspondente a
R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por quota, sendo necessariamente 875
(oitocentas e setenta e cinco) quotas Classe A, 750 (setecentas ¢
cingiienta) quotas Classe B, e 875 {citocentas e setenta e cinco) quotas
Classe C, cujos direitos e caracteristicas estfo previstos no Regulamento.
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5. Nomear o Sr. Sidney Chameh, brasileiro, casado, admmfﬂadm d@;ﬁfi‘;g’f’ 6\2
empresas, portador da cédula de identidade RG n.° 12.893.57¢ ;,ue;éﬁedfa!% 403 %0 }%’"
pela SSP-SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 030.073. 568 1“3,7 cOHny 122 i ,;;U
escritorio na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, 111\Ave111da 3%1:2
Paulista, n° 1.337, 2° andar, CEP 01311-200, devidamente autonzad%\p:'lld. QT
CVM a administracfio de carteira de valores mobiliarios nos termos do
Ato Declaratoério n®. 6.367, de 24 de maio de 2001, como o Diretor
responsavel pela administracio do Fundo perante a CVM, na forma da
regulamentacio em vigor;

6. Submeter a aprovagdo da CVM a presente deliberacio de constituicfio do
Fundo e os demais documentos exigidos pela regulamentagio para sua

regular formacdo e funcionamento; e

7. Tomar as providéncias que se facam necessdrias para formalizar a
constitui¢do ¢ funcionamento do Fundo, inclusive junto 8 CVM.

Estando assim deliberado, o presente instrumento € assinado em 3 (trés) vias de igual
teor ¢ forma.

Rio de Janeiro, 12 de abril de 2011,

DGF INVESTIMENTOS

STAO DE FUNDOS LTDA.
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ALTERACAO A0 INSTRUMENTO  PARTICULAR @ Do &/
CONSTITUICAO DO DGF INOVA FUNDO MUT @w
INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADO

Por este instrumento particular, DGF INVESTIMENTOS GESTAO DE FUNDOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua da Assembléia, n® 92, sala 1603, Centro, CEP 20011-000, com contrato social
registrado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro - JUCERJA sob NIRE
33.3.0845792-2, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 04.557.602/0001-03, autorizada pela
Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™) para o exercicio profissional de
administra¢io de carteira, nos termos do Ato Declaratdrio n® 6.632, de 13 de dezembro
de 2001, neste ato devidamente representado por seus representantes legais, nos termos
da legislagfio e regulamentacio vigentes, resolve:

1. Alterar o Instrumento Particular de Coenstitui¢do do DGF INOvA FUNDO MUTUO DE
INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS, Fundo Mutuo de
Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras, constituido sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Instrugdo CVM n.° 209, de 25 de margo de 1994,
¢ suas alteracdes posteriores, (“Fundo™), de forma a refletir a nova distribui¢go de
quotas entre as diferentes classes, conforme abaixo;

a) A 1° emissfo de quotas para a constituigdo do Fundo sera no valor maximo
de até¢ R§ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), representado por até
2.500 (duas mil e quinhentas de quotas) {(“Quotas™), com patrimdnio inicial
minimo para funcionamento do Fundo, em montante equivalente a R$
40.000.000,00 (quarenta milh&es de reais) representado por no minimo 2.000
(duas mil) quotas;

b) As quotas do Fundo serfo nominativas e escriturais, correspondentes a
fragSes ideais do patriménio do Fundo, com preco de emissdo
correspondente a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por quota, sendo
necessariamente 875 (oitocentas e setenta e cinco) quotas Classe A, 625
(seiscentas e vinte e cinco) quotas Classe B, e 1.000 (mil) quotas Classe C,
cyjos direitos e caracteristicas estfo previstos no Regulamento.

Estando assim deliberado, o presente instrumento € assinado em 3 (tres) vias de 1gual
teor e forma. e

Rio de Janeiro, 4 de julho de 2011.
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Anexo Il - Cépia do Regulamento Consolidado do Fundo na data deste Prospecto
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERACAO DO RE hfg[gﬁ r@:DQ>
DGF INOVA Fundo Miituo de Investimento em Empresas Emerge tgs Inoyy; GJ§3§°20 %

w 7el:2221.5009 o
Por este instrumento particular, DGF Investimentos Gestio de Fundes Ltda %cied?&@ limit

com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assé Bl?.]za ° 58?} la
1603, Centro, CEP 20011-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.557.602/0001=03;neste ato
devidamente representado por seus representantes legais, na qualidade de administrador (o
“Administrador”) do DGF INOVA Fundo Miituo de Investimento em Empresas Emergentes
Inovadoras, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.528.558/0001-69 (o “Fundo™), cujo regulamento foi
registrado no Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro —RJ sob o n°® 1748232;em 12 de
abril de 2011, (o “Regulamento™), nos termos das Instrugdes CVM n° 209, de 25 de margo de 1994,
e CVM n° 406, de 27 de abril de 2004, e suas altera¢des posteriores,

CONSIDERANDO que até a presente data ndo foi iniciado o processo de distribuigiio publica das
quotas do Fundo, cabendo assim tinica e exclusivamente ao Administrador a deliberagdo acerca de
eventuais-alteragdes no Regulamento do Fundo;

Resolve o Administrador deliberar pela alteragfo do Regulamento, de modo a atender as

solicitagies e exigéncias formuladas pela Comissio de Valores ;M{@l}gﬂo& pas, [f@e’i“fT-d% DOC.
Oficio/CVM/SER/GRE-2/N° 783/2011. | cI0ADE DO RIU DE JANEIRD
it PEDIDO DA PARTE IHTERESSADA. O

Desta forma, resolve o Administrador consolidar o Regulamento, ég%%%% %%ggég}é%ﬁ%ﬁgm g
instrumento. 1 ?4 B 2'-'.; )

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 02 (duas) viasi=juntamente=com==2=f{duasy===s==!
testemunhas.
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e 1754388

JSGF Investimentos Gestio de Fundos Lttlia"'.’ia de Janeiro, 0770672011
I3 f] /A

Sdo Paulo, 02 de junho de 2011.
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Regulamento D el ngfg?g%n
DGF INOVA Fundo Miituo de Investimento em Empr $as Emeygen g§’7

Inovadoras )/) 21 30 o%\,

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS
CARACTERISTICAS

Artigo 1° — O DGF INOVA Fundo Mituo de Investimento em Empresas Emergentes
Inovadoras, doravante denominado “Fundo”, constituido sob a forma de condominio fechado e
regido pelo presente Regulamento, pelas Instrugdes CVM n° 209/94 e n® 406/04 bem como pelas
disposi¢Bes legais e regulamentares que lhe forem apliciveis, destina-se a investidores

qualificados (“Investidores Qualificados™), assim entendidos as pessoas naturais ou juridicas,

brasileiras ou estrangeiras, que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos termos
do artigo 109 da Instrugio CVM n° 409/04, e os fundos de investimento e fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento, classificados como “Exclusivos” ou
“Multimercados”, desde que destinados exclusivamente a investidores qualificados, nos termos
do artigo 112, pardgrafo sexto, da Instrugio CVM n° 409/04, que sejam habilitados a adquirir
quotas de Fundos Mituos de Investimento em Empresas Emergentes e busquem obter
rentabilidade por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisi¢io das Quotas e aceitem os riscos

e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

Paragrafo Primeiro — Para os fins deste Regulamento, os termos ¢ as expressdes abaixo terfo
os significados definidos no Anexo I (aplicaveis tanto is formas no singular quanto no plural),

exceto se escritos apenas em letras minudsculas,

Parigrafo Segundo — O conjunto dos anexos a que se refere este Regulamento & parte

integrante e insepardvel do presente instrumento.

Parigrafo Terceiro — O Fundo ¢ classificado como Tipo 1, nos termos do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA. A modificagio do tipo do Fundo dependers de aprovacdo dos quotistas,

observado o quorum qualificado estabelecido no artigo 41 deste Regulamento.
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Artigo 2° — O objetivo do Fundo ¢ obter retorno superior ao Indexador com vﬁlUnzag:ao do
Capital Investido a longo prazo em carteira diversificada de Valores Mobilidrios, participando do
processo decisério da Companhia Investida, e exercendo efetiva influéncia na defini¢io de sua

politica estratégica e na sua gestio.
DURACAO

Artigo 3° — O Fundo terd prazo de duragfio de 10 (dez) anos, contados da data do Primeiro

Fechamento.
CAPITULO II- ADMINISTRACAO DO FUNDO

Artigo 4° — O Fundo € administrado pela DGF Investimentos Gestdo de Fundos Ltda., sociedade
limitada com sede na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembléia, 92, Sala 1603,
Centro, CEP 20011-000, inscrita no CNPJ sob o n® 04.557.602/0001-03, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteira, conforme Ato Declaratério n® 6,632,
de 13 de dezembro de 2001, a quem caberd, além dos atos de administragio do Fundo e gestiio
de sua carteira, a responsabilidade pela identificagfo, anélise e propositura de Oportunidades de
Investimento ao Comité de Investimentos, bem como pelo gerenciamento dos investimentos
feitos pelo Fundo, dentre outras competéncias previstas neste Regulamento e na legislagio

aplicével a0 Fundo (“Administrador™).

Pardgrafo Unico - O Administrador indica o Sr. Sidney Chameh, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n° 12.893.579, expedida pela
SSP/SP, ¢ inscrito no CPF/MF sob o n® 030.073.568-57, com escritdrio na Capital do Estado de.
S&o Paulo, na Avenida Paulista, 1.337, 2° andar, CEP 01311-200, autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administragfio de carteira conforme Ato Declaratério n® 6.367, de 24 de
maio de 2001, como seu diretor responséavel pela representagfio do Fundo perante a CVM, na

forma da regulamentagio em vigor.




GESTAO DO FUNDO

equipe, o Sr. Frederico D’Andréa Greve, brasileiro, casado, engenheiro, portador da. Cédula de
Identidade RG n° 14.636.415-6, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°® 264.737.568-25,
e o Sr. Patrick Arippol, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da Cédula de
Identidade RG n® 19.719.001-7, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°® 165.995.418-52

(“Pessoal Chave”). Além do Pessoal Chave, os sécios do Administrador estarfio pessoalmente

envolvidos na gestdo da carteira do Fundo.

Parigrafo Primeiro — Além da equipe do Administrador ¢ do Pessoal Chave, dedicados &
gestio do Fundo, os diretores e demais analistas do Administrador, envolvidos na administragio
e gestdo de outros fundos de investimento, também darfio suporte, &s expensas do Administrador
e por sua conta e ordem, & gestiio e administragdo do Fundo, desde que n#o haja Conflito de

Interesses.

Paragrafo Segundo — O tempo dedicado pelo Pessoal Chave 4 gestio e administragio do Fundo.

devera obedecer & descrigiio contida na tabela constante do Anexo II deste Regulamento.

Pardgrafo Terceiro - A proposi¢io de alteragdo do Pessoal Chave deve ser aprovada por
Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do artigo 38, inciso XI deste Regulamento, cabendo
exclusivamente ao Administrador a indicagdio de novos membros ao Pessoal Chave para
deliberacdo pela Assembleia Geral de Quotistas.

Paridgrafo Quarto — O desligamento ou redu;;ﬁo do tempo de dedicagfio por iniciativa de
qualquer integrante do Pessoal Chave das atividades relacionadas ao Fundo devera ser
comunicado aos Quotistas do Fundo pelo Administrador, no prazo méximo de 10 (dez) dias da

data do fato, por meio de correspondéncia ou correio eletrdnico com aviso de recebimento.

Pardgrafo Quinto - Sem prejuizo da obrigacfio contida no pardgrafo quarto acima, na hipotese
de desligamento, redugfio do tempo de dedicagdo ou extingdo do vinculo empregaticio de

qualquer integrante do Pessoal Chave junto ao Administrador, por qualquer motivo, incluind%
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mas néo limitado a: (i) demiss@o voluntéria (demissfio solicitada pelo ﬁ.mciona.u‘\?

involuntaria (dispensa do funciondrio pelo Administrador) com ou sem

(causa %\I}

falecimento ou. doenca; (iv) forga maior; o Administrador deverd indicar s tltuto"ﬁe
qualificacfio técnica equivalente, o qual devera ser submetido 4 aprovagio da Assembléia Geral

de Quotistas, a ser realizada em até 120 (cento e vinte) dias corridos da data dos eventos.

Paragrafo Sexto - Caso a Assembléia Geral de Quotistas resolva nfo aprovar os substitutos
indicados pelo Administrador para Pessoal Chave nos termos dos pardgrafos terceiro e quinto
acima, tal decisfio acarretard a suspensfo imediata ¢ momentinea das chamadas de capital pelo
Administrador, sendo certo que as chamadas permanecerfio suspensas apenas e enquanto nfio for
apresentado e aprovado o respectivo substituto do Pessoal Chave, observado que o
Administrador terd o direito de fazer uma segunda e uma terceira indicagdes para cada posigio
em aberto de Pessoal Chave, desde que a(s) indicagio(des) do(s) novo(s) substituto(s) seja(m)
feita(s) em até 30 (trinta) dias corridos contados da data de reprovagio do substituto indicado

anteriormente.

Paragrafo Sétimo — O Administrador poderd ser destituido por justa causa, caso as trés
indicagdes previstas no pardgrafo sexto acima sejam recusadas pela Assembléia Geral de
Quotistas. Neste caso, as razdes que justifiquem as recusas deverdo ser apresentadas de forma

objetiva e constarfio da ata da Assembléia Geral de Quotistas que deliberar sobre o assunto.

Paragrafo Oitavo - Adicionalmente, sem prejuizo de quaisquer responsabilidades ou obrigagdes
do Administrador, nos termos deste Regulamento e da regulamentagfio aplicavel, o
Administrador manterd em funcionamento, para assessora-lo por sua Unica e exclusiva conta e
expensas, durante todo o prazo de duragfio do Fundo, um conselho consultivo (“Conselho
Consultivo™), formado por membros indicados pelo Administrador com conhecimento e

experiéncia para auxiliar os gestores na estratégia de investimento do Fundo.

Pardgrafo Nono —~ O objetivo do Conselho Consultivo serd o de apoiar o Pessoal Chave e a.
equipe técnica do Administrador em todas as etapas do processo de investimento e de
Desinvestimento do Fundo, prestando orientagio e visfo setorial, sem, contudo, ter qualquer

poder de voto ou veto nas decisdes do Fundo, sendo expressamente assegurado que as atividades ¢
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por quaisquer prejuizos causados aos Quotistas quando o Administra br/ﬂhfﬂﬁtercelros

desenvolvidas pelo Conselho Consultivo ndo se confundem com ou
servigos prestados por quaisquer terceiros contratados pelo Fundo e/ou

lhe sendo imputada ainda, qualquer responsabilidade no exercicio de sua

contratados procederem com culpa ou dolo, em violagfio da lei, das normas editadas pela CVM ¢

do Regulamento.

Paragrafo Dez — Além do Pessoal Chave ¢ do Conselho Consultivo, o Administrador contara
durante: o Periodo de Investimento, ainda, com o apoio de, no minimo, 2 (dois) analistas de
investimento dedicados ao Fundo, remunerados diretamente pelo Administrador, sem qualquer
custo adicional ac Fundo. Apds o Periodo de Investimento, além do Pessoal Chave, o

Administrador mantera, no minimo, 1 (um) analista dedicado ao Fundo.
ADMINISTRADOR

Artigo 6° — O Administrador podera contratar, s suas expensas ¢ por sua conta e ordem, com
conhecimento dos Quotistas representados no Comité de Investimentos, consultores ad hoc para

apoio na andlise de mercado e tecnologia das Oportunidades de Investimento.

Parigrafo Unico — O Administrador e os terceiros contratados respondem solidariamente, no
exercicio de suas respectivas atribui¢des, pelos prejuizos que causarem aos Quotistas, quando
procederem. com culpa ou dolo, com violagfio da lei, das normas editadas pela CVM e do

Regulamento.

Artigo 7° - O Administrador tem poderes para exercer todos os dircitos inerentes aos titulos ¢
Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de a¢fo ¢ o de comparecer e
votar em. assembléias gerais de acionistas das Companhias Investidas. Poderd, igualmente,
adquirir e alienar Valores Mobilidrios ¢ demais ativos de titularidade do Fundo, respeitado o
disposto neste Regulamento, transigir, praticar, enfim, todos os atos necessdrios 4 administragio

do Fundo e gestdo de sua carteira, observadas as limitacSes legais e regulamentares em vigor.




Artigo 8° - S0 obrigagfes do Administrador, sem prejuizo de outras previ

Regulamento:

encerramento do Fundo:

a) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

b) o livro de atas das Assembléias Gerais e das reunises do Comité de Investimentos;

¢) o livro de presenga de Quotistas nas Assembléias Gerais;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

¢) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo
€ seu patriménio; e

f) adocumentacfo relativa as operagdes do Fundo.

II — receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou

valores atribuidos ao Fundo;
IIT — custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

IV — pagar, s suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagio vigente, em razio de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacio

pertinente;

V — elaborar, junto com as demonstragSes contdbeis semestrais e anuais, parecer a respeito das
operagOes e resultados do Fundo, incluindo a declaragfio de que foram obedecidas as disposicoes

regulamentares aplicaveis assim como as do presente Regulamento;

VI —no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagio

referida no inciso I deste artigo até o término do mesmo;

VII — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio

e as atividades do Fundo;

[}
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sua condi¢fio de administrador do Fundo;

IX — manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis de empresas eventualmente listadas em
bolsa de valores ou em mercado de balcfo organizado integrantes da carteira do Fundo

custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

X — elaborar e divulgar as informagOes previstas na legislagdo pertinente, notadamente no

Capitulo IX da Instrugio CVM n° 209/94 ¢ neste Regulamento;

XI — negociar e firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias Investidas, se

- for o caso;

XII — cumprir as delibera¢Bes da Assembléia Geral e do Comité de Investimentos;

XIII - fornecer aos Quotistas que, assim requererem, estudos e andlises de investimento,
elaborados pelo Administrador, que fundamentem as decisGes tomadas em Assembléia Geral,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagBes e respectivas

decisdes;

XIV — se houver, fornecer aos Quotistas que, assim requererem, atualizagSes periddicas dos
estudos e andlises elaborados pelo Administrador, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagio de

possiveis a¢Bes que maximizem o resultado do investimento;

XV — abster-se de constituir outiro fundo de investimento com o objetivo de investimento igual
ao do Fundo, nos termos do artigo 2° deste Regulamento, enquanto o Fundo nfo tiver investido,
no minimo, 70% (setenta por cento) do Capital Comprometido, salvo se aprovado em

Assembléia Geral de Quotistas, ou se tiver terminado o Periodo de Investimento.

XVI - fornecer mensalmente aos Quotistas o valor das Quotas do Fundo;

W

Investimentos




apurado durante a vigéncia do Fundo, entre o Administrador no exercicio

antecessores se houver, na forma estabelecida neste Regulamento;
XVIII - cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

XIX — elaborar anualmente e fornecer a Assembléia Geral de Quotistas a previsfo de encargos e

o orgamento das contas relativas ao Fundo para o exercicio seguinte;

XX - participar das Assembléias Gerais Ordinarias e Extraordinirias de acionistas das
Companhias Investidas, sempre visando ao cumprimento dos objetivos. do Fundo, e atuar junto
aos demais acionistas, de forma que apdiem o Fundo na votagBio das matérias que serfio

deliberadas;

XXI - manter servigo de atendimento aos Quotistas, responséavel pelo esclarecimento de dividas

e pelo recebimento de reclamagdes; e

XXII - exercer sua atividade buscando sempre as melhores condigdes de negécios para o Fundo.

Parigrafo Unico - Observado o disposto no inciso XV deste artigo 8°, caso um novo fundo de
investimento, constituido pelo Administrador, com objetivo de investimento semelhante ao do
Fundo, nos termos do artigo 27 deste Regulamento, identifique uma Oportunidade de
Investimento, 0 Administrador deverd necessariamente conceder ac Fundo o direito de

preferéncia em relagfio & referida oportunidade, se dentro do Periodo de Investimento.
Artigo 9° - E vedado ao Administrador, direta.ou indiretamente, em nome do Fundo:

I - receber deposito em conta corrente;
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II — contrair ou efetuar empréstimos sob qualquer modalidade

III-- prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer oulra forma;

IV — negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugio
CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990, ¢ suas alteragdes posteriores, ou outros titulos nfo

autorizados pela CVM;
V — prometer rendimento predeterminado aos Quotistas; ou
VI — aplicar recursos:

a) no exterior;
b) na aquisi¢8o de bens imoveis; e
c) na subscrigdo ou aquisi¢iio de agBes ou outros valores mobilidrios de sua propria

emissio.
VII —vender a prestagio quotas do Fundo.
RENUNCIA, SUBSTITUICAO E/OU DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR

Artigo 10 - O Administrador poderd renunciar 8 administragio do Fundo, mediante envio de
notificacfo, por escrito e com aviso de recebimento, com, no minimo, 60 (sessenta) dias de
antecedéncia em relagio & data em que pretende que a rentincia se torne efetiva, enderegada a
cada um dos Quotistas e 4 CVM.

Parigrafo Primeiro - Na hipétese de renincia, nos termos do caput deste artigo 10, ficard o
Administrador obrigado a, imediatamente apés a formalizagiio de seu. pedido de remincia,
convocar Assembléia Geral de Quotistas para eleigdo de seu substituto, a se realizar no prazo de
até 10 (dez) dias, sendo tal convocagiio também facultada aos Quotistas que detenham, isolada

ou conjuntamente, ao menos 5% {cinco por cento) das Quotas emitidas.
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Paragrafo Segundo - N&o obstante a entrega da notificacio de rentncia, o |

. . . o D, 209703 <
permanecer no exercicio regular de suas fungSes até sua efetiva substituicio\ Ghserv, 7&@9§tlcz’i‘r _
2 5%/
y

de investimento do Fundo, abstendo-se de fazer novas chamadas de ¢ ’-@3 gxc%\@a
QUYe)

investimentos ja aprovados pelo Comité de Investimentos antes do envio da notifi cAU acerca

da reniincia.

Artigo 11 - A CVM, no uso de suas airibuigSes legais, poderd descredenciar o Administrador,
em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de

carteira.

Pardgrafo Primeiro - Na hipétese de descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Quotistas para eleigio de seu
substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias da convocagdo, sendo também facultado aos
Quotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, a0 menos 5% (cinco por cento) das Quotas

emitidas, ou a CVM, a convocagfio da Assembléia Geral dos Quotistas.

Paragrafo Segundo - No caso de descredenciamento, a CVM podera. indicar administrador

temporario para o Fundo até a elei¢dio de uma nova institui¢iio administradora,

Artigo 12 - Nas hipéteses da rentincia, de descredenciamento pela CVM do Administrador e/ou.
sua destitui¢fio por justa causa, este nfio mais fard jus A Taxa de Administragiio prevista no artigo
17, relativa ao periodo posterior ao seu efetivo desligamento, nem & Taxa de Performance,

conforme estabelecido no pardgrafo segundo do artigo 18 abaixo.

Artigo 13 — Os Quotistas titulares de, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Quotas em Circulagfo poderfio solicitar a substituigiio do Administrador. Para tanto,
os respectivos Quotistas deverfio encaminhar ao Administrador correspondéncia registrada e

protocolada contendo as razdes e os motivos da solicitago.

Pardgrafo Unico - Imediatamente apds o recebimento da correspondéncia referida no caput
acima, o Administrador deverd convocar uma Assembléia Geral para que a substituicio da
respectiva instituicBo seja deliberada pelos Quotistas, nos termos do artigo 41 deste %
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Regulamento.

Artigo 14 — Para os fins deste Regulamento, serd considerada destit

K
quaisquer das seguintes hipéteses: (i) atuagiio do Administrador, enquanto m_‘sf‘_t\rador do
Fundo e gestor de sua carteira, com comprovada fraude, violagfio legal ou contratual, dolo ou
culpa, no desempenho de suas funges e responsabilidades como Administrador do Fundo; (ii)
descumprimento pelo Administrador das obrigagSes legais e regulatérias, estatutirias ou
contratuais, inclusive as estabelecidas neste Regulamento, que deveria observar na qualidade de
administrador do Fundo e gestor de sua carteira; (iii) decisdo judicial neste sentido transitada em
julgado; ou (iv) caso as trés indica¢Ges para Pessoal Chave feitas pelo Administrador, nos termos

do artigo 5° do Regulamento, sejam recusadas pela Assembléia Geral de Quotistas.

Artigo 15 - Fica desde ja estabelecido que, na hipdtese de destituicio do Administrador, o
Administrador e/fou os membros do Pessoal Chave detentores de Quotas do Fundo, em conjunto
ou isoladamente, poderfo, nos termos da legislagéio vigente, alienar suas Quotas, tendo, neste
caso, os demais Quotistas direito de preferéncia na aquisicio das mesmas, na proporgéio das
Quotas detidas por cada um, ja desconsiderada a quantidade de Quotas do Administrador

destitufido e dos membros do Pessoal Chave detentores de Quotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Na hipotese prevista no caput deste artigo 15, as Quotas de titularidade do
Administrador efou dos membros do Pessoal Chave, a serem adquiridas pelos demais Quotistas,
terio seu valor calculado com base no nimero de Quotas detidas pelo Administrador ¢ pelos
membros do Pessoal Chave, pelo seu respectivo Valor Patrimonial na data, excluidos eventuais
recebimentos a titulo de Amortizagdes a que o Administrador e/ou os membros do Pessoal
Chave tenham feito jus no seu periodo de permanéncia como Quotistas do Fundo, exceto se ndo

for oferecido valor superior por terceiros nfio Quotistas.

Parigrafo Segundo — A aquisi¢o das Quotas detidas pelo Administrador e/ou por integrantes
do Pessoal Chave podera ser realizada com recursos provenientes das amortizag6es do Fundo, na

hipétese do pardgrafo primeiro acima.
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SERVICOS DE TESOURARIA, CONTABILIZACAO E CUSTODIA

Artigo 16 — O Administrador contratard, em nome do Fundo, institui¢lo

execucdo dos servigos de custodia.

Parigrafo Unico — Serfio suportadas pelo Administrador as despesas de controladoria,

tesouraria e de distribui¢fo das Quotas do Fundo.
REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR
Artigo 17 — A partir da data do Primeiro Fechamento, o Administrador fard jus a uma

remuneraciio pela prestagdio de servigos de administragdo do Fundo e gestfio de sua carteira

(“Taxa de Administracfio™), a ser calculada ¢ paga de acordo com as regras definidas abaixo:

I - durante o Perfodo de Investimento, a Taxa de Administracfio serd de 3,0% (trés por cento) ao
ano, incidente sobre o Capital Comprometido.

IT — apés o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Administragdo correspondera a
3,0% (tr8s por cento) ao ano, incidente sobre o Capital Efetivamente Investido subtraidos

eventuais Desinvestimentos e Baixas Contébeis, desde que totais, do Fundo.

Pardgrafo Primeiro - A Taxa de Administragdo serd calculada & base de 1/252 (um inteiro ¢
duzentos e cingiienta e dois avos) da porcentagem referida nos incisos I e II acima, sobre o valor
didrio da base de calculo indicada em tais incisos, conforme o caso, e serd paga diretamente pelo

Fundo ao Administrador, em base mensal, até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més.

Parigrafo Segundo - Nas hipéteses de rentincia, destituicio por justa. causa ou
descredenciamento do Administrador, os valores devidos a titulo de Taxa de Administragio
serdo pagos, por ocasiio do desligamento e substitui¢do, calculados de forma pro rata die, de
acordo com a base prevista no pardgrafo primeiro acima, subtraido o montante eventualmente
devido pelo Administrador ao Fundo por forca de lei, deste Regulamento ou de decisdo judicial,

conforme o caso, durante todo o periodo havido entre a data do Primeiro Fechamento e a data da
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recebimento de quaisquer valores referentes 4 Taxa de Performance, salvo os val@e .

jus até a data de sua substituigfo.

Parigrafo Terceiro — Caso os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, deliberem pela
destitui¢io ou substituigio sem justa causa do Administrador, o Administrador devera receber,
até a data de sua substituicdo, o valor correspondente & Taxa de Administragdio no periodo em.
que o Administrador efetivamente exercer as suas fungfes nos termos deste. Regulamento, Neste
caso, serd.ainda aplicado o disposto no parigrafo terceiro do artigo 18 deste Regulamento no que

se refere ao recebimento de Taxa de Performance.

Artigo 18 - Pela sua atuacfo, a titulo de participagdo nos resultados e sem prejuizo do
recebimento da Taxa de Administragio anteriormente mencionada, o Administrador fard jus a

uma taxa de performance (“Taxa de Performance™) calculada da seguinte forma:

TP =(VD —(CI-VP)) x 20,0%
Onde:

e TP é o valor da Taxa de Performance;

e VD é o valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido pelo Fundo aos
Quotistas a titulo de amortiza¢io ou resgate das Quotas, por ocasiéo da liquidagdo do
Fundo;

e CIL¢ o Capital Investido pelos Quotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente
recebido pelo Fundo por ocasifio de cada integralizagéo de Quotas, corrigido, a partir da
data de cada integralizagfo, até a data da amortizagdo ou liquidacdo do Fundo, pela

variag8o do Indexador; ¢
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e VP ¢ a soma dos valores ja pagos pelo Fundo aos Quotistas, a ti
Quotas, atualizados, desde a data de sua. distribuigdio até a data de
do Indexador, limitada ao valor de CI.

Parigrafo Primeiro - A Taxa de Performance sera paga, desde que o resultado da férmula
descrita no caput deste artigo seja positivo, por ocasifio das AmortizagGes previstas neste
Regulamento, e/ou quando do pagamento das quantias recebidas pelos Quotistas quando da

Liquidag¢&o do Fundo.

Parigrafo Segundo — Na hipdtese da rentincia do Administrador, de seu descredenciamento
pela CVM ou de sua destituigiio por justa causa, nos termos dos artigos 10, 11, 12 e 14 acima, o
Administrador ndo fara jus a Taxa de Performance prevista neste artigo relativamente ao periodo
havido apds a rentncia, descredenciamento ou destituigéio, permanecendo vélidos os pagamentos
a titulo de Taxa de Performance recebidos pelo Administrador até a data de sua substituiciio
efetiva. .

Paragrafo Terceiro - Na hipdtese de destituicio sem justa causa do Administrador, o
Administrador fara jus ao recebimento de Taxa de Performance, calculada de forma pro rata die,
observado o periodo de exercicio efetivo das fungdes do Administrador e o prazo de duragéo do
Fundo inicialmente previsto. A Taxa de Performance neste caso serd paga ao longo das

Amortizagdes de Quotas do Fundo, ou.quando da sua liquidagéo.
Paragrafo Quarto — Serd excluido do célculo da Taxa de Performance devida pelos titulares das
Quotas Classe B o Retorno Diferenciado, sendo a Taxa de Performance calculada da seguinte

forma:

TP =(VD —(CI- VP -RD) x 20,0%
Onde:

e TP € o valor da Taxa de Performance;

e VD ¢ o valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido pelo Fundo aos¢7
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Quotistas a titulo de amortizagiio ou resgate das Quotas, por ocasifio

Fundo;

e (I € o Capital Investido pelos Quotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente
recebido pelo Fundo por ocasido de cada integralizagdo de Quotas, corrigido, a partir da
data de cada integralizagio, até a data da amortizagiio ou liquidagfo do Fundo, pela

variacfio do Indexador; e

* VP € a soma dos valores ja pagos pelo Fundo aos Quotistas, a titulo de Amortizaggo das
Quotas, atualizados, desde a data de sua distribuigfio até a data de calculo pela variaco
do Indexador, limitada ao valor de CL

e RD ¢ a soma dos valores ji pagos pelo Fundos aos Quotistas, a titulo de Retorno

Diferenciado.
CAPITULOQ 111 - DAS QUOTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO
QUOTAS E SUAS CLASSES
Artigo 19 — O Fundo sera constituido por trés classes de quotas, que conferem aos seus titulares
vantagens econdmicas distintas, cotrespondentes a frages ideais de seu Patriménio Liquido,

com as seguintes caracteristicas:

I — Quotas Classe A: as quotas classe A, conforme defini¢fio e caracteristicas descritas neste.

item I (“Quotas Classe A”™), outorgardo aos seus titulares o direito de receber até o montante do

Capital Investido corrigido pela variagio do IPCA incidente no Prazo de Duragfio do Fundo,

sendo que o montante que vier exceder o IPCA ser4 distribuido da seguinte forma:

a) Primeiramente, até que montante recebido pelos titulares das Quotas Classes B e C seja
maior ou igual ao seu capital investido corrigido pelo Indexador, serfio distribuidos 100%

(cem por cento) do montante para os titulares das Quotas Classes Be C; e
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b) Apés atingida a condi¢iio descrita na alinea “a” acima, o mon Pé‘,resta;ﬁ 1:? 789 c’:?

distribuido entre o Administrador, na propor¢do de 50% (cingiienta po %Ie_g}tozj Og,g%f"\ '

titulares de Quotas Classe B, na propor¢ao dos 50% (cinquenta por cento) restantes;

1 — Quotas Classe B: as quotas classe B deverfio ser detidas exclusivamente por investidores
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e serfio remuneradas com base em suas fragSes do
Patrim6nio Liquido, contando ainda com a vantagem econdmico-financeira adicional de 50%
(cinquenta por cento) do montante de retorno sobre o Capital Investido referente as Quotas
Classe A que exceder o IPCA (“Quotas Classe B”); e

III — Quotas Classe C: as quotas classe C serdo remuneradas com base em suas. fragdes do
Patriménio Liquido e ndo contarfio com vantagens econdmico-financeiras adicionais (“Quotas
Classe C”).

Parsgrafo Unico - As Quotas Classe A, Classe B e Classe C (em conjunto, “Quotas™) terio

forma escritural e nominativa.

Artigo 20 - Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do de forma automatica,
reciprocamente, o direito de preferéncia para a compra ou venda de Quotas de sua propriedade,
em igualdade de condigdes e proporcionalmente & participagio de cada um dos demais Quotistas
no patriménio do Fundo, no caso de qualquer Quotista pretender, de qualquer forma, alienar suas

Quotas a terceiros ou a outros Quotistas, observado o disposto no paragrafo primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro — E vedada a alienagio de Quotas Classe B para investidores que nfio sejam

pessoas fisicas ou juridicas de direito privado.

Pardgrafo Segundo — O Quotista que desejar alienar suas Quotas, no todo ou em parte, devera
manifestar sua intengfio por comunicagdio escrita com aviso de recebimento aos demais
Quotistas, que tém direito de preferéncia para adquiri-las na propor¢éio das Quotas detidas, com
c6pia para o Administrador, especificando em tal comunicagfo o preco, condigdes de pagamento

e demais condi¢Ses aplicaveis a oferta.

<3}
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Pardgrafo Terceiro — Os demais Quotistas terfio o prazo de 30 (trinta) d ég)a % ég ta do
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recebimento da comunicag¢fio, mencionada no pardgrafo segundo acima) pgra s mamﬁe;s ,
/;
43000 na

proporgio das Quotas detidas. Em caso de interesse no exercicio do direito de preferéncia, cada

quanto a sua intengdo de exercer seu. direito de preferéncia e adquirir as Qud

Quotista devera notificar o titular das Quotas ofertadas, enviando cdpia da notificagfo ao
Administrador.

Paragrafo Quarto — Na hipotese de haver sobras de Quotas ofertadas, o Administrador deverd
informar aos Quotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15
(quinze) dias, da data do recebimento da notificaglio com aviso de recebimento enviada pelo
Administrador, informem sua inten¢fio de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagdo a este

respeito ao Quotista ofertante, com cdpia para o Administrador.

Parigrafo Quinto — Ap6s o decurso dos prazos previstos nos pardgrafos anteriores sem. que
tenha havido, por parte dos demais Quotistas, exercicio de direito de preferéncia em relagdo ao
total das Quotas do Quotista ofertante, as Quotas remanescentes poderfio ser alienadas a
terceiros, no prazo subseqiiente de 30 (trinta) dias, observada a legislagdo aplicavel, desde que

em prazos e condigdes ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Quotistas.

Parigrafo Sexto — Para ingressarem no Fundo, nos termos do pardgrafo quinto acima, os
adquirentes das Quotas que ainda n#io sejam Quotistas deverfio igualmente preencher o conceito
de Investidor Qualificado, nos termos deste Regulamento e da legislacdo vigente, bem como
deverfio aderir aos termos e condigdes deste Regulamento por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da.legislagéo
em vigor e efetivo registro como novos Quotistas e deverfio ter sua entrada no Fundo aprovada.

por Assembléia Geral de Quotistas convocada para este fim.

Parigrafo Sétimo ~ Se, ao final do prazo previsto no pardgrafo sexto acima, o total das Quotas
ofertadas nfio tiver sido adquirido por terceiros, ou caso os termos e condigdes apliciveis a
eventual alienagfo sejam mais favordveis do que a oferta original, o procedimento previsto neste

artigo devera ser novamente iniciado.
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DA EMISSAO E SUBSCRICAO DE QUOTAS

inicial minimo para funcionamento do Fundo de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhges de reais)
na respectiva data de emissfio, correspondente a 2.000 (duas mil) Quotas subscritas, sendo
necessariamente 875 (oitocentas e setenta e cinco) Quotas Classe A, 625 (seiscentas e vinte e
cinco) Quotas Classe B, e 1.000 (um mil) Quotas Classe C. O prazo para subscri¢io das Quotas
distribuidas pelo Fundo, inclusive das Quotas constitutivas do patrimdnio inicial minimo
estabelecido para funcionamento do Fundo, é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
respectiva data de registro da distribui¢iio na CVM, prorrogavel, a critério do Administrador e
mediante aprovagdo dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, por até 1 (um) periodo
adicional de 180 (cento e oitenta) dias ou até ocorrer o primeiro investimento do Fundo em
Valores Mobilirios, o que ocorrer antes. Observado o minimo de 2.000 (duas mil) Quotas, as
Quotas nfio subscritas e integralizadas durante o periodo de distribui¢io serdo canceladas pelo
Administrador.

Parigrafo Primeiro — O Investidor Qualificado interessado em subscrever Quotas do Fundo
celebrara com o Fundo um Compromisso de Investimento, do qual deverd constar o valor total
que o respectivo Quotista se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, observado o
disposto neste Regulamento, de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo
Administrador na forma deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas

previstas neste Regulaménto, no Compromisso de Investimento e na legislagfio aplicavel.

Pardgrafo Segundo — Observado o patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo de
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e o prazo de distribuigdo de Quotas do Fundo
disposto no caput deste artigo 21, o saldo das Quotas néo colocado sera cancelado e o Fundo terd

sua.carteira reduzida ao total de Quotas subscritas.

Paragrafo Terceiro — Até o Primeiro Fechamento devera ter ocorrido a efetiva subscrigfo das
Quotas, mediante a assinatura, pelo respectivo Quotista, do Boletim de Subscrigéo, o qual sera

autenticado pelo Administrador, bem como a celebragfo dos Compromissos de Investimento. %
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Paragrafo Quarto - Deverdo constar no Boletim de Subscri¢io do Fundo:

I-nome e qualificagdo do Quotista;
II - niimero e valor unitdrio das Quotas subscritas;
II - prego de subscrigdo, bem como data, condi¢8es e valor total a ser integralizado;

IV - compromisso irrevogdvel e irretrative] do Quotista em integralizar as Quotas, mediante
chamadas do Administrador, que serio precedidas de aprovagiio do Comité de Investimentos
(exceto pela Integralizagdo Inicial, prevista no artigo 22 a seguir, que independera de aprovagfio
do Comité de Investimentos), aplicando-se a0 Quotista em mora ou. remisso, de forma analoga,
os dispositivos contidos nos artigos 106 e 107 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada, além das
demais sang3es judiciais cabiveis e decorrentes das perdas e danos a que o descumprimento da
obrigagfio de integralizagfio vier a dar causa ao Fundo, bem como cominagdes previstas neste

Regulamento € no Compromisso de Investimento; e

V - mora aplicidvel ao Quotista que nfo integralizar as respectivas Quotas subscritas, nas
condigBes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, o qual ficard
automaticamente e de pleno direito, independente de qualquer outra formalidade, ou
comunicagfo, constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo
IPCA, observado o critério pro-rata temporis, acrescido de juros de mora de 1% (um. por cento)

ao més e de uma multa equivalente a 5% (cinco por cento) sobre o débito corrigido.
INTEGRALIZACAO INICIAL

Artigo 22 — Até 20 (vinte) dias apds a subscrigio de Quotas, desde que, em nenhuma hipétese,
antes da ata de autorizagfio para funcionamento do Fundo pela CVM, cada Quotista do Fundo
devera proceder a Integralizagio Inicial, observado o respectivo Compromisso de Investimento,

a fim de dar inicio as atividades do Fundo.




integralizar um percentual dos valores subscntos igual ao percentual ja aportado pelos™ uotistas

anteriores do Fundo.
INTEGRALIZAC()ES REMANESCENTES E INADIMPLENCIA

Artigo 23 — Ap6s a Integralizagfio Inicial, as IntegralizacSes Remanescentes deverdo ser
aportadas no Fundo pelos Quotistas, na medida em que tais valores sgjam necessarios para: (1) a
realizacfio de investimento pelo Fundo em Companhias-Alvo aprovadas para compor o seu
portfélio, na forma disciplinada neste Regulamento, e/ou (ii) o pagamento de despesas e

responsabilidades do Fundo.

Pardgrafo Primeiro — O Administrador deverd notificar os Quotistas para que efetuem o
pagamento de cada uma das Integralizagdes Remanescentes devidas no prazo especificado, que,
em nenhuma hipétese, serd inferior a 30 (trinta) dias corridos ou 20 (vinte) Dias Utets, dos dois o
que for maior. Deverd ser observado também o prazo acima no caso de os valores
correspondentes as IntegralizagBes Remanescentes destinarem-se ao pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo, cujo aporte correspondente o Administrador podera requerer aos

Quotistas, independentemente de manifestagiio do Comité de Investimentos.

Parigrafo Segundo — A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o
Quotista serd obrigado a cumprir as condi¢Bes previstas neste Regulamento, no proprio

Compromisso de Investimento e na regulamentagéo aplicavel.

Parsgrafo Terceiro — O Quotista que nfo realizar o pagamento relativo & Integralizagéo Inicial
e as Integralizagdes Remanescentes, nas condigBes previstas neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento, ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito acrescido de multa de 5% (cinco por cento), tudo atualizado pelo IPCA,
calculado de forma pro rata die, e de juros de mora de 1% (um por cento) ac més, calculado

também de forma pro rata die sobre o débito corrigido.

linvestimentos




Pardgrafo Quarto — No caso de eventual Inadimpléncia por parte de q g;r Qlig} §t_a2
responsabilidade de integralizagio pelos demais Quotistas estara restrita ao mon%ﬁ dlspost%\
em seus respectivos Compromissos de Investimento e subordinada as regras de diversi cacpao*’de

carteira e limites percentuais previstos na regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Quinto — Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagfio, estabelecida no Compromisso de Investimento, de aportar recursos ao Fundo, as
Amortizagdes a que fizer jus serfio utilizadas para compensagfio dos débitos existentes com o

Fundo até o limite de seus débitos.

Parigrafo Sexto — O Administrador notificard o Quotista Inadimplente a respeito da suspensdo
de seus Direitos de Quotista, inclusive direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas,
sendo que o membro eventualmente indicado por tal Quotista para compor o Comité de
Investimentos tera seu direito de voto também suspenso até que o Quotista Inadimplente cumpra
sua obrigagio mencionada no caput ou que o Fundo tenha utilizado recursos de Amortizacdes

para compensar os débitos existentes.

Pardgrafo Sétimo - Ainda, sem prejuizo do disposto nos demais paragrafos do presente artigo,
persistindo a mora do Quotista por um prazo superior a 90 (noventa) dias a contar da data do
vencimento da respectiva obrigagéo, devera o Administrador ofertar as Quotas nflo integralizadas
nos termos deste artigo aos demais Quotistas do Fundo, sem que qualquer contrapartida seja
devida ao Quotista Inadimplente, com observéncia do procedimento previsto no artigo 20 do
Regulamento. Neste caso, serdo canceladas as Quotas eventualmente nfio adquiridas pelos
demais Quotistas ou pelo Administrador, enquanto Quotista, nos respectivos prazos e condigdes
ali fixados. Serd consignada no respective Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscrigfio firmado pelos Quotistas a expressa renfincia a quaisquer Quotas a serem ofertadas ou
canceladas na forma deste paragrafo, por ocasidio da mora nos termos aqui previstos, tudo sem
prejuizo da responsabilidade do Quotista Inadimplente de ressarcir os prejuizos a que der causa,
bem como arcar com todos os custos e despesas, inclusive honordrios advocaticios, decorrentes

da tomada de qualquer uma das medidas acima.
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Paragrafo Oitavo - O Administrador devera informar, mediante carta regis % conyéfigg{)g
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novos detentores das Quotas subscritas ¢ nfio integralizadas, ou. o eventual cancelameiito=d

Quotas.

recebimento, ao Quotista Inadimplente, o término do prazo referido no pard

Paragrafo Nono - Visando 2 transferéncia das Quotas subscritas e ndo integralizadas nos termos
deste artigo, detidas pelo eventual Quotista Inadimplente, os Quotistas nomeiam o
Administrador, como seu procurador, com plenos poderes para efetuar a transferéncia prevista no
pardgrafo sétimo do presente artigo, podendo, para tanto, assinar todo e qualquer documento
necessario 4 formalizagfio de tal transferéncia, sem a necessidade de prestagdo de contas ao

Quotista Inadimplente, salvo a comunicagfio prevista no paragrafo oitavo acima.

Paragrafo Dez - Caso se verifique, a qualquer tempo, uma Inadimpléncia dos Quotistas em.
integralizar as respectivas Quotas por eles subscritas no Fundo, que corresponda a, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) dos respectivos valores chamados & integralizaciio pelo
Administrador, deverd o Administrador convocar imediatamente a Assembléia Geral de
Quotistas para deliberar, na forma do artigo 38, inciso IV deste Regulamento, sobre o
prosseguimento ou suspensio das atividades do Fundo, alteragfio de sua Politica de Investimento,
tomada de qualquer outra medida apropriada para assegurar as condi¢cdes minimas para o

funcionamento do Fundo ou sua liquidagéo.

Paragrafo Onze - Todas as integralizagdes de Quotas do Fundo, inclusive as Integralizages
Remanescentes, serfo realizadas de acordo com o valor nominal das Quotas, conforme definido

no artigo 24 deste Regulamento.

EMISSAO, COLOCACAO E AMORTIZACAO DAS QUOTAS

Artigo 24 — As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, assumem a
forma nominativa, tero o valor nominal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) e serfo divididas em
trés classes, conforme o disposto no artigo 19 deste Regulamento. Observado o disposto no

artigo 21, o Fundo emitira até 2.500 (duas mil e quinhentas) Quotas.
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Parigrafo Segundo — O valor das Quotas serd calculado diariamente, com’ B‘:{&Jﬁ@oﬁn

contébeis aplicadas aos findos de investimento em empresas emergentes, observado o disposto

EQ\O\

Paragrafo Primeiro — As Quotas serdo mantidas em contas de depoésito e

Ogga

X

no artigo 51 deste Regulamento.

Artigo 25 — Niio havera taxa de ingresso ou de saida para os investidores que subscrevercm
Quotas do Fundo.

Artigo 26 — As Quotas do Fundo nfio sfo resgatdveis (exceto por ocasifio da liquida¢do do
Fundo), mas poderfio ser amoriizadas no todo ou em parte conforme disposto no artigo 37,

paragrafo primeiro, deste Regulamento.

CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 27 — O objetivo do Fundo é obter remuneragfo significativa de longo prazo, através de
investimento em Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, fechadas, de qualquer
setor, inovadoras, nos termos da Lei n° 10.973, de 2 de dezembro de 2004, e com alto potencial
de crescimento, observado o disposto no paragrafo primeiro abaixo. Em qualquer caso, o Fundo,
representado pelo Administrador, devera participar do processo decisério de cada uma. das
Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definigfio de sua politica estratégica ¢ na sua
gestdio e governanga, observadas as deliberagSes e diretrizes fixadas pelo Comité de

Investimentos, pela Assembléia Geral de Quotistas e por este Regulamento.

Parigrafo Primeiro — Até 20% (vinte por cento) do Capital Efetivamente Investido pelo Fundo
poderd ser destinado a investimentos em empresas com faturamento anual de até R$
16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) no ano anterior ao investimento. O restante do
Capital Efetivamente Investido deverd ser investido em empresas com faturamento anual de até.

R$ 2.400.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil reais) no ano anterior ao investimento. %
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Parigrafo Segundo — Os Quotistas deverfio atestar, por meio de dis 139.(). Epe
Compromisso de Investimento, que, tendo em vista a natureza do imrgQﬁ ento em, V s
Mobilidrios, ¢ a politica de investimento do Fundo, estfio cientes de\qﬁ.\@gﬁ?» VOS
componentes da carteira do Fundo poder&o ter liquidez significativamente baixa, em comparagfio
a outras modalidades de investimento em fundos de investimento; e (ii) a carteira do Fundo
podera estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissio de poucas Companhias Investidas,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados & performance de tais

Companhias Investidas.
Parigrafo Terceiro - E vedado ao Fundo:

I - investir em sociedades que ndo cumpram normas, regulamentos e¢ padrdes de protegfio
ambiental, & saiide e & seguranca do trabalho a elas aplicdveis, tais como previstos na legislagio

brasileira em vigor;

IT - investir em sociedades ou projetos que guardem relagfio com atividades de jogos de azar,
material bélico, tabaco e produtos cuja industrializagio ou fabricagiio nfio obedega as normas de
preservacio do meio ambiente, seguranga do trabalho e satide e/ou que, direta ou indiretamente,

atentem contra a moral e os bons costumes;

II - investir em empresas que ndo estejam em dia com a entrega da Relagio Anual de
InformagBes Sociais — RAIS, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 362 da Consolidagfo
das Leis do Trabalho, e do Decreto n® 76.900, de 23 de dezembro de 1975;

IV — investir em empresas que nfo apresentem Certiddo Conjunta Negativa ou Certiddo
Conjunta Positiva. com Efeitos de Negativa de Débitos relativos a Tributos Federais e 4 Divida
Ativa da Unidio, expedida pela Secretaria da Receita Federal e pela Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional, bem como estar em dia com as obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia de
Tempo de Servigo (FGTS) mediante apresentacio de Certificado de Regularidade expedido

Caixa Econdmica Federal; e

V —investir em sociedades que utilizem m#o de obra infantil ou trabatho escravo. %

lnvestimentos




55
&, 2
Q"pragaXVde 72
O Novembro, n°2¢. o
o Tersgaz,zms g'
w felr2221.95
Rio =2 &

deverd sempre prever a existéncia de regras que assegurem ao Fundo o direito de

Desinvestimento.

Parigrafo Quinto - Na realizagdo dos investimentos do Fundo, serfo observadas as
deliberagbes do Comité de Investimentos, tomadas de acordo com o artigo 49 deste

Regulamento.

Artigo 28 -- Para se tornar uma Companhia Investida, deverd prever em seu respectivo estatuto

social, no que couber, o atendimento aos Padrdes Diferenciados de Governanga Societéria.

Artigo 29 — Adicionalmente, e sem prejuizo do disposto no artigo 28 acima, para se tornar uma

Companhia Investida, deverd, ainda, adotar as seguintes praticas de governanca:
I — proibir a emissdo de partes beneficiarias e assegurar inexisténcia desses titulos em circulacéo;

I — disponibilizar aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgdes de aquisiciio de agBes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua

emissio;

111 -- obrigar-se, perante o Fundo, na hipétese de abertura de seu capital, a aderir aos padrdes de
governanga societdria definidos na legislagio aplicavel, para negociagio em segmento especial
nos moldes do Bovespa Mais, Novo Mercado ou classificagio nos moldes do Nivel 1 ou 2 da

Bovespa, respectivamente;

IV — estabelecer um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de Administragéo,

se houver;

V - aderir a cAmara de arbitragem para resolugfio de conflitos societarios; e
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VI ~ promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditore

registrados na CVM.

Pardgrafo Primeiro — O Fundo deverd priorizar investimentos em Valores Mobilidrios,
emitidos por Companhias-Alvo de capital fechado, que tenham incorporado como pratica ou que
visem incorporar principios basicos de responsabilidade social, ambiental e ética, em
consonéncia com os Principios para Investimento Responséavel — PRI, tais como:

I — disponibilizagfio de Balango Social;

IT — declaragfio de ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil ou trabalho compulsério;

111 — tratamento equéAnime entre mio-de-obra propria e terceirizada;

IV - protegio ao meio-ambiente;

V — politicas de inclusdo social e de geragdo de renda;

VI — participa¢iio em projetos sociais;

VII —ética e transparéncia; €

VIII - quando da selegiio dos investimentos, nfio proceder com discriminagio em razfio de cor,

religifio, sexo ou origens étnicas, em termos consistentes com a legislagfo brasileira em vigor.

Paragrafo Segundo - Sempre que o Fundo deixar de realizar a totalidade do investimento
disponivel planejado pelo Fundo em uma determinada Companhia-Alvo e sempre que for
possivel a realizagfio de Co-Investimento do Fundo e dos Quotistas em determinada Companhia-
Alvo, os Quotistas terdio igualmente o direito de participar, dirctamente ¢ em igualdade de
condigdes com o Fundo, do investimento a ser efetivado. Nesta hipétese, o Administrador deverd
fixar nos instrumentos celebrados com as Companhias-Alvo, um prazo minimo de 30 (trinta)

dias, nfio suspensivo ao andamento da operagiio de investimento, a contar da comunicaggo dW
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direto em tais Oportunidades de Investimento.

Pardgrafo Terceiro — Caso o direito de Co-Investimento dos Quotistas acima nfo seja exercido,
o Administrador poderd integralizar o Co-Investimento nas mesmas condigfes presentes no
parégrafo acima. Ainda, caso o Administrador nfio exerga seu. direito de Co-Investimento, ele
podera oferecer a oportunidade de investimento s suas respectivas controladas, controladoras e
sociedades sob controle comum, ou outros fundos e veiculos de investimento juntamente com o

Fundo.

Paragrafo Quarto - O Administrador, empresas ligadas ou coligadas diretamente ao
Administrador (nfio incluidas neste conceilo as empresas integrantes da carteira de investimentos
de fundos administrados efou. geridos pelo Administrador), assim como outros fundos
administrados efou geridos pelo Administrador ou, ainda, uma Pessoa Vinculada ao
Administrador, sé podem participar, individualmente ou em conjunto, durante o Periodo de

Investimento em algum investimento que esteja no ambito do Portfélio Alvo, caso:

I- o Administrador tenha antes oferecido a Oportunidade de Investimento ao Fundo e, 2
seguir, na hipétese prevista no pardgrafo segundo acima, aos seus Quotistas, e desde que tal

oportunidade tenha sido ao final rejeitada; e

Il-  qualquer participagio do Administrador, empresas subsididrias ou coligadas ao
Administrador (nfo incluidas neste conceito as empresas integrantes da carteira de investimentos
de fundos administrados efou geridos pelo Administrador) assim como outros fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador ou, ainda, Pessoa Vinculada ao Administrador,
de forma individual ou em conjunto, em Co-Investimento junto com o Fundo seja aprovada pela

Assembléia Geral de Quotistas.

Artigo 30 — Cabera exclusivamente ao Administrador a responsabilidade pela verificagfo da

adequacio e manutencio, durante o periodo de duragdio do investimento, pelas Companhias-Alvo

7
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e Companhias Investidas, conforme o caso, dos requisitos estipulados neste Regulamento.
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PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 31 — O Fundo dever4 realizar o investimento nas Companhias-ﬁijjo

: 4
Investimento, que transcorrera até o quarto aniversario da data do Primeiro F echal?lgm

Parigrafo Primeiro — A Assembléia Geral de Quotistas, por recomendaciio do Administrador
aprovada pelo Comité de Investimentos, poderd deliberar o encerramento do Periodo de

Investimento antecipadamente.

Parigrafo Segundo - O Periodo de Investimento poderd ser estendido, por recomendacio do
Administrador aprovada pela Assembléia Geral de Quotistas, por um prazo adicional de até 24

(vinte e quairo) meses.

Parigrafo Terceiro — Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, nenhum novo
investimento serd realizado pelo Fundo, nem tampouco serd exigida qualquer Integralizacdo

Remanescente, ressalvado disposto no paragrafo quarto abaixo.

Paragrafo Quarto — Excepcionalmente apds a autorizagio por parte da Assembléia Geral para
que o Comité de Investimentos analise uma Oportunidade de Investimento apés o prazo original
do Periodo de Investimento, e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, o
Administrador poderd, apés o término do Periodo de Investimento, realizar investimento nas
Companhias Investidas e exigir IntegralizagSes Remanescentes, para o pagamento, ou a

constitui¢io de reservas para pagamento:

I — de despesas e obrigagdes devidas pelo Fundo, previamente aprovadas pelo Comité de

Investimentos; ou

Il — do prego de emissfio de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir diluigdo do investimento ji realizado, ou a perda de controle de

Companbhias Investidas.
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Comprormssos de Investimento.

COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Artigo 33 — A composigfio da carteira.do Fundo, ap6s o primeiro investimento durante o Periodo
de Investimento, deverd atender ao disposto neste Regulamento e na regulamentacfo aplicavel,
podendo o Fundo investir em caréter transitério até 25% (vinte e cinco por cento) do Capital

Comprometido em Investimentos de Liquidez compostos por titulos publicos federais.

Pardgrafo Unico — Eventuais alteragdes nos limites indicados neste artigo serfio submetidas a

decisdo da Assembléia Geral de Quotistas.

Artigo 34 -- Apés o Perfodo de Investimento, a carteira do Fundo serd composta de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) de Valores Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas e,

no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) em, Investimentos de Liquidez.

Pardgrafo Primeiro — Os Valores Mobilidrios de emissdo de uma mesma Companhia Investida
nfo poderdo representar mais de 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido, no momento
do investimento, sendo tal limite aplicivel também a investimentos em mais de uma Companhia

Investida pertencentes a um mesmo grupo econémico.

Parigrafo Segundo — Para atendimento do limite minimo previsto no “caput” deste artigo,
admitir-se-4 que as posi¢Ses didrias em valores mobilidrios nas Companhias Investidas atinjam
50% (cingiienta por cento) do valor total dos investimentos, desde que a média, a cada 180
(cento e oitenta) dias, obedega ao percentual minimo de 75% (setenta e cinco por cento) do valor

total dos investimentos.

Artigo 35 — E vedado ao fundo a realizagfio de operagdes com derivativos, exceto quando tais

operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecfo patrimonial.
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Artigo 36 — E vedada, salvo se aprovada pela Assembléia Geral de Quotist ) S
$ partitipent, 50/
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recursos do Fundo em titulos e Valores Mobilidrios de Companhias-Alvo nas (3}
direta ou indiretamente: % Jq Q‘A&e’\

I — o Administrador, os membros do Comité de Investimenios, os membros do Conselho
Consultivo, o Pessoal Chave e Quotistas titulares de Quotas representativas de, ao menos, 5%
(cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos cdnjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

IL — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estrutura¢fio financeira de operacgio de
emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou adquiridos pelo
Fundo, inclusive na condigfio de agente de colocagfio, coordenagfio ou garantidor da

emissfo; ou

b) fagam parte de Conselhos de Administragfio, Consultivo ou Fiscal de Companhia-

Alvo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Parigrafo Unico — Salvo aprovacio da Assembléia Geral de Quotistas, & igualmente vedada a
realizagio de operacOes, pelo Fundo, em que -este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso I do capur deste artigo, bem como de outros fundos de investimento ou

carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador.

CAPITULO V - AMORTIZACOES DE QUOTAS

Artigo 37 — Por ocasifio da alienagfio, total ou parcial, de Valores Mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, o produto de tal alienag#io serd, obrigatoriamente, destinado & Amortizagio de
Quotas, de acordo com as seguintes regras, salvo se a Assembléia Geral de Quotistas, nos termos

do disposto no artigo 38, incisos X e X VI, deste Regulamento, deliberar em contrario:

W
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do Fundo, atualizado pelo Indexador. As dlstnbuu;oes ja realizadas sera(gﬁm
da nova distribuigdio, por meio do Indexador, de forma a calcular o capital recuperado pelos

Quotistas;

II- os valores nfio distribuidos nos termos do inciso anterior serfio repartidos na seguinte
proporgdo: (i) 20% (vinte por cento) para o Administrador, a titulo de Taxa de Performance; e

(ii) 80% (oitenta por cento) para os Quotistas, a titulo de Amortizag#o.

Paragrafo Primeiro — As Quotas nfio sfio resgataveis (exceto no caso de liquidagio do Fundo),
mas poderfio ser objeto de Amortizagges, totais ou parciais, observado o disposto no caput deste.
artigo. Qualquer Amortizacio abrangera todas as Quotas do Fundo e serd feita na mesma data a
todos os Quotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo
numero de Quotas existentes. As Amortizagdes serdo pagas aos Quotistas em até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo, salvo deliberaciio

em contrario da Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo Segundo — Por ocasifio de cada Amortizagfio, serdio deduzidas quaisquer despesas
diretas e especificamente incorridas pelo Fundo com relagfio ao investimento, ou a sua alienagdo,

incluindo a Taxa de Administragfio, calculada na forma deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - As AmortizagSes previstas neste artigo serdo pagas aos Quotistas em.
moeda corrente nacional, excetuando-se se deliberado de forma diversa nos termos do artigo 59,

paragrafo sexto deste Regulamento.

Parigrafo Quarto - Caso algum Quotista, por razdes proprias, nfio consiga processar o
recebimento dos valores amortizados no prazo acima indicado, o referido Quotista poderd
receber os valores devidos depois de decorridos os 5 (cinco) Dias Uteis a que se refere o
paragrafo primeiro deste artigo, sem qualquer vantagem adicional. Nesse caso, 0os recursos

destinados 4 Amortizagfo, que ainda fizerem parte do Patriménio Liquido do Fundo, nfi(j/
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deverfio ser computados para fins de apuragdo dos limites de composi¢a

carteira do Fundo.

Pardgrafo Quinto — Para efeitos de Amortizagio de Quotas, serd considerado o valor da Quota
do dia da Amortizagio, deduzidos de eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido

por este Regulamento.

Parsdgrafo Sexto — Os dividendos ¢ juros sobre o capital préprio, porventura distribuidos pelas
Companhias Investidas, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, em
decorréncia de seus investimentos nas Companhias Investidas, inclusive Desinvestimentos, setéio
distribuidos aos Quotistas, na propor¢fio de suas participagdes, mediante crédito do valor
correspondente na conta corrente previamente indicada pelo Quotista, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis ao da efetiva distribui¢fio de dividendos e juros de capital proprios, salvo deliberagéo

em contririo da Assembléia Geral de Quotistas.

Parsdgrafo Sétimo — Encerrado o Periodo de Investimento, serd respeitada uma reserva fixa de
até 3% (irés por cento) do valor do Patrimdnio Liquido, para fazer frente aos encargos do Fundo.
Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo podera proceder a novas chamadas de capital,
até o limite do Capital Comprometido, ou reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da
alienagfio, total ou parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de
dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos, respeitado o

limite referente a reserva fixa, conforme previsto neste paragrafo.

Pardgrafo Oitavo — Dentro dos melhores interesses do Fundo, o Administrador envidara seus
melhores esforgos para manter as disponibilidades do Fundo o mais proximo possivel do valor

determinado como reserva fixa, conforme definido no pardgrafo sétimo acima.
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CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTIS

COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
Artigo 38 — Além das matérias estabelecidas na regulamentagfo propria, e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente 4 Assembléia Geral de
Quotistas:

I — tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstragdes contabeis auditadas, previsio de encargos e orcamento anual do Fundo
apresentadas pelo Administrador;

II —deliberar sobre a alteragdo do Regulamento do Fundo;

III — deliberar sobre a destitui¢io ou substituigdo do Administrador ¢ escolha de seu substituto;
IV — deliberar sobre fusdo, incorporagio, cis#o ou eventual liquidagiio do Fundo;

V — deliberar sobre a emissfo e distribui¢iio de novas Quotas;

VI -- deliberar sobre alteragdes nas remuneragdes a que faz jus o Administrador, notadamente da

Taxa de Administra¢do ¢ Taxa de Performance;

VII —deliberar sobre a alteragéo do Prazo de Duragéio e do Periodo de Investimento do Fundo;

VIII — deliberar sobre a instalagfo, composigfio, organizacio e funcionamento dos comités e

conselhos do Fundo, observando-se o disposto neste Regulamento;

[TV
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apds o término do Perfodo de Investimento, salvo se aprovado pelo C € de flnyc%?gﬁ%g:%s
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para atendimento das situagBes previstas no pardgrafo quarto do artigo 31 des) E%l&l.@@ﬁ 4

X - deliberar sobre Amortizagdes efou Liquidacfo nas hipSteses nfo previstas neste

Regulamento;

XI- deliberar sobre a alteragfio de Pessoal Chave, bem como sobre a alteragio do tempo a ser
dedicado pelo Pessoal Chave, constante do Anexo I deste Regulamento, apds apresentagfio de

razdes, ouvida o Administrador;
XII — deliberar sobre a contratagfo ¢ destitui¢do de auditor independente do Fundo;

XIIT — deliberar. sobre 0 componente de atualizagfio monetdria do Indexador, no caso de o IPCA
vir a ser extinto ou deixe de ser calculado ou divulgado, para fins do presente Regulamento e do

Compromisso de Investimento;

XIV — deliberar sobre a admissio de qualquer novo Quotista no Fundo que, ndo tendo firmado o
Compromisso de Investimento, devera assinar um termo de adeso ou termo de cessfo, conforme
o caso, para o fim de vincular-se integralmente ao Compromisso de Investimento, sendo certo
que a recusa A admisso de qualquer novo Quotista, nos termos do presente inciso, devera ser
acompanhada das respectivas razGes motivadoras de tal recusa, nfio estando, porém tais razées
sujeitas a qualquer tipo de demonstragdo ou comprovagio por qualquer Quotista que as venha
eventualmente apresentar, nem a discussdio ou possibilidade de controvérsia pelos demais

Quotistas, pelo Administrador ou por quaisquer outros terceiros;

XV — deliberar sobre proposi¢fio do Administrador acerca da constituigio de outro fundo de
investimento com o objetivo de investimento semelhante ac do Fundo, nos termos dos artigos 2°

e 27 deste Regulamento, conforme disposto no inciso XV do artigo 8° deste Regulamento;
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XVI - deliberar sobre a proposta do Administrador de reinvestimento, de({?q %ﬁhd@fjg

Investimento, do ganho de capital oriundo da liquidagfio de investiment ;{}tegrante‘sA

Portfolio Alvo e do proprio capital integralizado pelos Quotistas oriundos da mesma hquldgg:ao,

XVII — deliberar sobre a contratagio de consultores especializados 4s expensas do Fundo que

niio constituam encargos do Fundo, nos termos do artigo 50 do Regulamento;

XVIII - deliberar sobre a adogo de medidas judiciais e extrajudiciais necessdrias em nome do
Fundo em face de terceiros, destacando-se que no caso de medidas propostas contra o Fundo, a
prévia aprovagio da Assembléia Geral dos Quotistas nfio serd necessdria, ressalvada a
possibilidade de o Administrador adotar, desde que o Fundo conte com recursos para tanto,
medidas que, a seu exclusivo critério, sejam emergenciais, essenciais e inadidveis para assegurar

os interesses do Fundo;

XIX - deliberar sobre a distribui¢fio acs Quotistas de dividendos e juros sobre capital préprio em

prazos distintos do disposto no paragrafo 6° do artigo 37 deste Regulamento;

XX — deliberar sobre a substituigio da instituigdo prestadora de servigos de tesouraria e custodia
do Fundo; e

XXI - modificacgio do tipo do Fundo, nos termos do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Parsgrafo Primeiro — Este Regulamento poderd ser alterado pelo Administrador,
independentemente da. deliberagfio da Assembléia Geral de Quotistas ou de consulta aos
Quotistas, sempre que tal alieragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
expressas exigéncias da. CVM, em consegiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo

ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessiria comunicagdo aos Quotistas.

Pardgrafo Segundo — No caso de o Administrador adotar medida judicial emergencial conforme
inciso XVII[ acima, o mesmo deverd convocar imediatamente uma. Assembléia Geral de

Quotistas para decidir sobre a conveniéncia de dar prosseguimento & agéo.
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Administrador ou por Quotistas representando, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco

por cento) do total das Quotas, sendo certo que a Assembléia Geral de Quotistas que tiver por
objeto a deliberagfio a respeito da matéria listada no artigo 38, inciso I, deste Regulamento, sera

convocada pelo Administrador, na forma da regulamentagéo aplicavel.

Parsgrafo Unico — O Administrador podera convocar Assembléia Geral de Quotistas a qualquer

tempo sempre que a matéria a ser deliberada observe a legislagfio vigente e este Regulamento.

Artigo 40 — A convocagfio da Assembléia Geral de Quotistas, assim como o envio de
informagdes efou documentos necessdrios 4 avaliagio e deliberagiio das matérias objeto da.
referida convocagfo, dar-se-fio através de correspondéncia formal com aviso de recebimento e
mensagem . eletrdnica, emitida a cada um dos Quotistas, sendo que, no caso de envio por meio
eletrdnico, quando o seu recebimento n#o for expressamente acusado de imediato pelo Quotista,

devera a convocacio ser também confirmada por fac-simile enviado ao Quotista na mesma data.

Parigrafo Primeiro - Dos anuncios e/ou. correspondéncia de convocagdo constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a. Assembléia Geral de Quotistas e

todos os assuntos a serem tratados.

Pardgrafo Segundo - As convocacdes da Assembléia Geral de Quotistas e envio de informagdes
e documentos referidos no caput acima deverdo ser feitas com, no minimo, 20 (vinte) dias
corridos de antecedéncia, contado do prazo da data da emiss#io da correspondéncia ou do envio
da correspondéncia eletrnica e do fac-simile, contemplado no caput do presente artigo, quando

for o caso.

Pardgrafo Terceiro - Independentemente da convocagéio prevista neste artigo, sera considerada

regular a Assembléia Geral a qual comparecerem todos os Quotistas do Fundo.

A
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Artigo 41 - As Assembléias Gerais de Quotistas serfo instalad

CO 423de Q?I tistas
titulares, no minimo, da maioria das Quotas subscritas pelo F %, Eﬁa 1-‘3%%9 > 0. As
deliberages serfio tomadas por votos que representem a maioria @Uﬁcnm
correspondendo a cada Quota. um voto, ressalvadas as matérias previstas nos incisos II, III, IV,
V, VL, VII, VIII, IX, X, XI, XII, XIII, XIV, XV, XVI, XVII, XVIII, ¢ XXI do artigo 38 acima,

objeto de quorum qualificado (“Quorum Qualificado™), que requererioc a aprovagfio dos

Quotistas titulares de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Quotas emitidas pelo
Fundo e em circulagfio, observado o disposto no pardgrafo primeiro deste artigo. Ainda, a.
alteragdio do presente Regulamento, para modificagfio de qualquer quorum de deliberagfio aqui
previsto, somente serd valida se aprovada por Quotistas titulares de Quotas que totalizem, no
minimo, o referido quorum a ser modificado. No caso de Quotista que possuir Conflito de
Interesses com relago as matérias a serem votadas, o nimero de Quotas por ele detido ndo sera
computado na apuragdo do respectivo quorum de deliberacfo previsto neste artigo, € no quérum

de instalagio da Assembléia Geral,

Paragrafo Primeiro — Na hipétese de néo haver quorum minimo de 50% (cingiienta por cento)
mais uma Quota ou 85% (oitenta e cinco por cento) das Quotas subscritas dos Quotistas nas
Assembléias Gerais de Quotistas, para votagio de matérias que exigem tais percentuais minimos
para votagéo, conforme disposto no caput do artigo 41 acima, a Assembléia Geral serd instalada,
mas nfo haverd deliberagfo, e uma segunda convocagfio devera ser feita pelo Administrador com
a mesma finalidade para realizar-se em no méximo 15 (quinze) dias corridos, contados da data de
tal evento. Ndo se atingindo o quorum minimo exigido para a realizacfio da Assembléia Geral
objeto das duas primeiras convocages, uma terceira convocagio serd realizada, prevendo a

realizacdo da Assembléia Geral em 7 (sete) dias corridos.

Parigrafo Segundo - O Administrador e seus controladores, direta ou indiretamente, que forem
Quotistas do Fundo, néio poderfio votar as matérias que caracterizem potencial Conflito de

Interesses, tais como as matérias previstas nos incisos III, VI, IX, X1, XII, XVI e XVII do artigo

38 deste Regulamento. %
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Parigrafo Terceiro: No caso de haver Quotistas com Conflito de Int r,essé§ :c.’e)_rg-,

5!}'.

matérias a serem votadas em Assembléia Geral de Quotistas, os mesmos obgt /%m-seg revegb
. . . o . 4 >
questio aos demais Quotistas no momento da instalagdo da Assembléia Geral /S _ »

Artigo 42 - As deliberagBes da Assembléia Geral de Quotistas poderfio ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada em carta, fac-simile, meio eletronico ou telegrama, dirigido
pelo Administrador, a cada Quotista, para resposta no prazo mdximo de 30 (trinta) dias, a contar
da data de envio da consulta, como previsto neste artigo, sendo certo que, no caso de despacho
por meio eletrénico, quando o seu recebimento nfo for expressamente acusado de imediato pelo
Quotista, deverd a consulta ser também confirmada por fac-simile enviado ao Quotista na mesma

data.

Paragrafo Primeiro - Da consulta deverfo constar todos os elementos informativos necessdrios

ao exercicio do direito de voto.

Pariagrafo Segundo - O quorum de deliberagdes tomadas na forma deste artigo sera o de
maioria absoluta das Quotas do Fundo subscritas, com exceciio das matérias previstas no artigo
41 acima, cujas respectivas deliberagdes serfo tomadas de acordo com os respectivos quoruns de

deliberagdo ali previstos.

Artigo 43 - Somente poderfio votar na Assembléia Geral de Quotistas os Quotistas que se
encontrem em dia. com suas obrigacSes de integralizar suas Quotas nos termos, prazos e
condi¢Oes estabelecidos neste Regulamento, assim como no Compromisso de Investimento, e
cujas Quotas assim integralizadas se encontrem inscritas na. conta de depésito, em nome dos
referidos Quotistas, até 3 (trés) dias antes da data fixada para a realizacfo da respectiva
Assembléia Geral de Quotistas.

Pardgrafo Primeiro - Caso exista quotista impedido de votar na forma prevista no caput, as
quotas pertencentes ao quotista impedido ndo serfio computadas para fins do célculo dos quoruns

de instalag#io e deliberagfo das Assembléias.
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Parsgrafe Segundo - Tém qualidade para comparecer & Assembléia Geral (% Qobtis istas |

votar no processo de deliberago por consulta, os representantes legais do (QuotléiZQ ou se-\&
procuradores, legalmente constituidos. '('/l 3a 0\‘_5\” '

Paragrafo Terceiro - Os Quotistas também poderdo participar ¢ votar na Assembléia Geral de
Quotistas, mediante conferéncia telefonica ou comunicagio escrita, encaminhada com
comprovante de recebimento, inclusive quando enviada por correio eletrdnico, desde que seja,
em qualquer hipétese, recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembléia Geral de
Quotistas.

Artigo 44 - As deliberagSes da Assembléia Geral de Quotistas serdio transcritas em ata, cuja
copia devera ser enviada aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data da
realizagio da respectiva Assembléia Geral. A ata referida neste artigo devera ser enviada por

meio de fac-simile e correio eletronico enderegado a cada um dos Quotistas.

Artigo 45 — A Assembléia Geral de Quotistas que deva deliberar sobre as demonstragdes
financeiras do Fundo somente podera serrealizada apds o envio aos Quotistas das demonstrages

contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instrugdo CVM n°
209/94.

Artigo 46 — Nas deliberag@es das Assembléias Gerais de Quotistas, a cada Quota serd atribuido

o direito a um voto, ressalvado o disposto no artigo 43 deste Regulamento.
CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS -

Artigo 47 — O Fundo terd um Comité de Investimentos, composto por 3 (trés) membros e
respectivos suplentes, com direito a voto, que poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, neste
tltimo caso, devidamente representado por seus representantes legais ou seus procuradores, néo
remunerados para exercicio da fungfio, nomeados pela Assembléia Geral de Quotistas, que
exercerdo suas fungSes por mandato de 1 (um) ano, permitida a recondugéo sucessiva dos seus
membros permanentes e intercalada dos rotativos. Os membros e suplentes do Comité de

Investimentos podem ser substituidos a qualquer tempo pelos Quotistas que os indicaram. %
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primeiro Compromisso de Investimento e subscrito as Quotas que derem inicio as atividades do

Fundo, excluindo-se do direito & indicago os Quotistas que venham a aderir ao Fundo

posteriormente ao primeiro desembolso ¢ obedecendo-se ao seguinte critério:
I— 1 (um) membro serd indicado pelo Administrador;
_ II'- 1 (um) membro serd indicado pelo titular de Quotas Classe A; e

IIL — 1 (um) membro, detentor de Quotas Classe B ou independente, nfo integrante da equipe do

Administrador, serd indicado pelo Administrador.

Pardgrafo Segundo — Na hipétese de impedimento temporario de qualquer membro do Comité
de Investimentos, o respectivo suplente podera participar na reunifio do Comité de Investimentos
manifestando seu voto respectivo. Em caso de vaga de cargo de qualquer membro do Comité de
Investimentos por rentincia, morte, interdi¢fio ou qualquer outra razo, os demais membros do
Comité de Investimentos elegerfio um novo membro, que completard. o mandato do membro
substituido ou permanecera no cargo até que a Assembléia Geral de Quotistas referende 0 nome

do novo membro indicado pelo Quotista que tiver indicado o membro a ser substituido.

Parigrafo Terceiro — O Comité de Investimentos podera se reunir sempre que os interesses do
Fundo assim o exigirem. As convocagdes deverfio ser feitas com antecedéncia de, no minimo, 20
(vinte) dias corridos, por escrito, pelo Administradoer ou por 2 (dois) membros do Comité de
Investimentos em conjunto, podendo ser dispensadas quando estiverem presentes todos os

membros, observando-se o disposto abaixo:

I — Caso a convocagiio nio seja feita pelo Administrador, os membros que a fizerem. deverdo
disponibilizar aos demais membros do Comité de Investimentos ¢ a0 Administrador, o material
e/ou documentacéio necessaria(os) para a andlise do objeto da pauta da reunifio com antecedéncia

minima de 20 (vinte) dias corridos da data em que a mesma vier a ser realizada, se for o caso; ¢ %

Y
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IT - Sempre que necessdrio, as reunides do Comité de Invest1mentos pode B st 1" re a%zas po
meio de dudio, video e teleconferéncia, sendo que os membros poderdo enco }nhar g)eus c@
através de correio eletrdnico, desde que sejam ratificados por corresponde%%wpelo
Quotista. e recebida pelo Administrador no prazo de até 10 (dez) dias da. data da reunido do

Comité de Investimentos.
Parigrafo Quinto — O Comité de Investimentos se reunira, no minimo, quadrimestralmente.
Artigo 48 — Compete ao Comité de Investimentos:

I -- deliberar sobre as propostas de investimento em Valores Mobilidrios, devidamente

documentadas, apresentadas pelo Administrador para integrarem o Portf6lio Alvo do Fundo;

II — acompanhar o desempenho do Fundo através da andlise de relatérios fornecidos pelo

Administrador acerca do desempenho das empresas integrantes de sua carteira de aplicagdes;

IIl — deliberar sobre os Desinvestimentos relativos ao Portfélic Alvo submetidos pelo
Administrador; e

IV - aprovar a Baixa Contabil parcial ou total de investimentos realizados pelo Fundo, que uma
vez baixados deixarfio de integrar o Patriménio Liquido do Fundo, inclusive para fins de célculo

da Taxa de Administraggo.

Pardgrafo Unico — E de competéncia exclusiva do Administrador o encaminhamento das
propostas de investimento e Desinvestimento ao Comité de Investimentos, cabendo tnica e

exclusivamente a este tiltimo a aprovagdo ou rejeigdo de investimento ou Desinvestimento.

Artigo 49 — As reunides do Comité de Investimentos serfio instaladas com a presenga da maioria

simples dos membros com direito a voto que compdem o Comité, e suas deliberagBes serdo

3

tomadas pela maioria de votos indicados pelos Quotistas presentes.
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Paragrafo Primeiro — Das reunides do Comité de Investimentos serd lavra

ser assinada pelos membros nela presentes.

Parigrafo Segunde - A convocagio do Comité de Investimentos dar-se-i —SFAvZe de
correspondéncia formal com aviso de recebimento ou mensagem eletrnica, emitida a cada um

dos membros.

Paragrafo Terceiro - Dos antincios efou correspondéncia de convocagdo constarfo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em. que ser4 realizada a reunifio do Comité. de Investimentos,

assim como todos os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Quarto - As convocagdes do Comité de Investimentos deversio ser feitas com, no
minimo, 20 (vinte) dias corridos de antecedéncia, contado do prazo da data da emissio da
correspondéncia ou do envio da correspondéncia eletronica ou do fac-sfmile, contemplado no

paragrafo segundo acima, quando for o caso.

Parigrafo Quinto — O Administrador devera enviar aos membros do Comité de Investimentos,
juntamente com a convocagdo, sob pena de adiamento da reunifio, todos os documentos
necessdrios & avaliagdo da ordem do dia da reunizio do referido comité, dentre os quais, mas n3o
se limitando a eles:

I — sumario executivo da proposta de investimento e Desinvestimento e seu. detalhamento;

IT - andlise do mercado de atuagio da Companhia-Alvo objeto do investimento;

I — andlise econdmico-financeira da Companhia-Alvo, projeces de fluxo de caixa e

demonstrativos financeiros;
IV —avaliagio de investimento;

V — estruturagfio financeira da operagfio envolvendo o investimento na Companhia-Alvo, %

incluindo retornos esperados;
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VI — aspectos societarios da Companhia-Alvo;

VII — aspectos juridicos que balizarfio os instrumentos a serem celebrados com o Fundo;

VIII - possiveis opgdes de Desinvestimento, incluindo uma descrigéio das principais alternativas

de saida e prazo tentativo estimado para o Desinvestimento;

IX — indicagfio dos principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que

possam mitiga-los;
X - estrutura de investimento na Companhia-Alvo;

XI - relagio dos principais documentos previstos a serem assinados pelo Fundo para a

formalizag@o do investimento; e
XI1 - descrigfo dos principais direitos e deveres do Fundo na transagiio em questéo.

Paragrafo Sexto — Os membros do Comité de Investimentos poderfio solicitar documentos,
informag@es e/ou esclarecimentos adicionais para complementagéo dos documentos apresentados
pelo Administrador nos termos do pardgrafo quinto acima, mediante o envio de solicitagdo por
escrito ao Administrador. Nessas hipéteses, o Administrador terd prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do recebimento da referida solicitagio para apresentar documentos,
informagdes e/ou esclarecimentos adicionais aos membros do Comité de Investimentos. Caso o
Administrador nfio atenda a(s) solicitagio(des) adicional(is) dos membros do Comité de
Investimentos no prazo previsto neste pardgrafo, o prazo de 20 (vinte) dias de que trata o
paragrafo quarto acima ficard suspenso até o efetivo envio dos referidos documentos,

informacdes e/ou. esclarecimentos.
Pardgrafo Sétimo — O Comité de Investimentos somente poderd deliberar a respeito de

oportunidades de investimento pelo Fundo que tenham sido submetidas pelo Administrador, € na
forma apresentada pelo mesmo, conforme o paragrafo quinto acima. %
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o cronograma de desembolsos estimado, que constard das propostas de investimé(n/f{)yn%\a»
termos dos documentos encaminhados ao Comité de Investimentos pelo Administrador,
conforme paragrafos sexto € sétimo acima, sendo certo que qualquer alteragio em tais
documentos possibilitard a reavaliagio da Oportunidade de Investimento pelo Comité de

Investimentos.

Paragrafo Nono - As decisdes do Comité de Investimentos nfio eximem ¢ Administrador, nem
as pessoas por estes contratadas para prestar servicos ao Fundo, das suas responsabilidades
perante a CVM, os Quotistas e terceiros, conforme disposto no Regulamento e na legislagdo em

vigor.

Parsgrafo Dez - Todo membro do Comité de Investimentos tem a obriga¢io de se abster de
votar sobre qualquer matéria sob andlise do Comité de Investimentos sem relagfio a qual esteja
em situagiio de Conflito de Interesse de qualquer natureza. Caso o Administrador venha a ser
informado sobre qualquer Conflito de Interesse com respeito a qualquer decisdo a ser tomada
pelo Comité de Investimentos, este deverad. imediatamente comunicar ¢ fato ao Comité de
Investimentos e, desta forma, ficara o respectivo membro do Comité de Investimentos, envolvido

no Conflito de Interesse, impedido de votar sobre a referida deliberagéo.
CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 50 — Constituem encargos do Fundo:

I — quaisquer despesas comprovadamente incorridas para realizagiio de Assembléia Geral de

Quotistas, desde que previstas no orgamento anual;

II — quaisquer despesas referentes a fusdo, incorporagdo, cisfio ou Liquidagio do Fundo, desde

que aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas;

ITI — a Taxa de Administragiio e a Taxa.de Performance, devidas ao Administrador; %
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IV — os honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria é:;gs) fém%}%tﬁg@gs ]:7? _

contabeis do Fundo;

V —custas, honordrios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a defesa dos
interesses do Fundo, em Juizo e fora dele, inclusive eventual condenagfio imputada ao Fundo,

excelo quando originado por culpa ou dolo do Administrador;

VI -- as taxas, impostos e contribui¢Ses federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

VII - o registro de documentos, impressdo, expedigfio e publicaciio de relatérios, formularios e

informagdes peri6dicas, previstas na regulamentagéo pertinente e neste Regulamento;
VIII - as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfio aos Quotistas;

IX — 0s emolumentos e comissfes pagas sobre operagfes de compra e venda de titulos e valores

mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

X — as despesas e prejuizos eventuais nfio cobertos por apolice de seguro e niio decorrentes de

culpa, negligéncia ou dolo do Administrador, no exercicio de suas fungdes;

XI — os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos

entre bancos;

XII ~ as despesas com. a constituigio do Fundo, inclusive despesas com assessores, taxas,
emolumentos e remuneragdes devidos em razfio da custddia e liquidagiio das Quotas do Fundo
em cimaras de liquidacdio e custédia ou entidades assemelhadas, taxa de registro na CVM,
registro do regulamento em cartdrio, publicagio dos antncios de inicio e encerramento de
distribui¢fio publica de Quotas, caso aplicavel. Tais despesas, todas efetivamente comprovadas
pelos instrumentos préprios, serdo ressarcidas ao Administrador por ocasifio da primeira
integralizacéio de Quotas do Fundo, estando limitadas ao montante de R$ 250.000,00 (duzentos e

cingiienta mil}, sendo o excedente pago as expensas do Administrador;

Inv




XIII — taxa de custédia de titulos e valores mobiliarios integrantes da car

XIV - as despesas com a contratagio de terceiros para prestagio de servigos juridicos, fiscais,
contdbeis, ambientais e de consultoria especializada, como, por éxemplo, auditorias assessorias e
consultorias técnicas, limitadas a 3% (trés por cento) do total do Capital Comprometido ao ano
ao longo do Periodo de Investimento e 0,5% (meio centésimo de por cento) do Capital
Comprometido ap6és o Periodo de Investimento, sendo certo que tais limites nfo incluem. os

encargos apresentados nos incisos I a XII deste artigo.

Parigrafo Primeiro — Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos I a XIV deste artigo 50

como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador.

Paragrafo Segundo - Em hipotese alguma o Administrador poderé: (i) ser contratado para atuar
na andlise de Companhia-Alvo como assessor ou consultor do Fundo e/ou (ii) contratar prestador

de servigo que tenha real ou potencial conflito de interesse com a pertinente Companhia-Alvo.

Pardgrafo Terceiro — O Administrador podera estabelecer que parcelas das respectivas Taxas
de Administragdo, até o limite destas, sejam pagas. diretamente pelo Fundo aos prestadores de

servigos que tenham sido subcontratados pelo Adminisirador.

Paragrafo Quarto — Os encargos do Fundo estarfio sempre limitados aos respectivos valores
previstos no orgamento anual do Fundo, salvo deliberagéio em contrario da Assembléia Geral dos
Quotistas.

CAPITULO IX—DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

Artigo 51 — O Fundo tera escrituragio contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as

demonstragBes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do

dlpnvestimentos

custodiante e do depositério.
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Pardgrafo Primeiro — Para fins de contabilidade interna, 0 Administrador ﬁx
pelo Administrador poderd abrir uma sub-conta para cada um dos Quotig

realizados os créditos e débitos decorrentes do investimento destes no Fundo.

Paragrafo Segundo — O Patriménio Liquido do Fundo € o montante constituido pela soma das
Dispenibilidades, mais o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ja deduzidas as

Baixas Contabeis, mais valores a receber pelo Fundo, menos Exigibilidades.

Paragrafo Terceiro — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimento,
serfio apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicéaveis,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e

eventual baixa de investimento.

Paragrafo Quarto - Além do disposto no paragrafo anterior, a apuragio do valor contabil da

carteira de investimento do Fundo devera serprocedida de acordo com os seguintes critérios:

I - AgBes sem cotagdo de mercado serfio avaliadas — (a.1) pelo valor de aquisigio quando da data.
do investimento; e no final dos exercicios contdbeis subsequentes, pelo valor de aquisigdo
ajustado ao valor recuperével, entendendo como tal o maior valor entre ¢ valor liquido de venda
e o seu. valor de uso, tal como definido pelo comité de pronunciamentos contibeis no seu
pronunciamento técnico CPC 01 ou em posteriores que venham a substituir tal pronunciamento
ou, (a.2) conforme aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas: (i) pelo prego de emisso
adotado em aumento de capital subsequente ao investimento realizado pelo Fundo, no qual
terceiros tenham adquirido participagfio igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital da.
Companhia-Alvo investida; (ii) pelo prego fixado em negocia¢fio de participagfo que represente,
no minimo, 15% (quinze por cento) do capital da Companhia-Alvo investida e na qual, pelo
menos, 15% (quinze por cento) tenham sido adquiridos por terceiros; (iii) pela dedugdo dos
dividendos eventualmente recebidos, desde que o ultimo evento utilizado para a formagfio do
prego seja nos termos aqui estabelecidos; (iv) pelo seu valor econdémico, determinado por
empresa independente especializada, nos termos da Instrugfo n.° 438, de 12 de julho de 2006, da
CVM;




III — Titulos Phblicos Federais deverfo ser contabilizados pelo seu valor de mercado.

Parigrafo Quinto - Observado o valor de contabilizagfio dos ativos do Fundo, calculado nos

termos deste artigo 51, somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos

integrantes da carteira, podendo, conforme o caso, resultar na Baixa Contabil do Investimento.

Artigo 52 — O exercicio social do Fundo tem duragéio de 1 (um) ano, com inicio no dia 1° de

janeiro e encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 53— O Administrador devera remeter:

I — aos Quotistas:

a)

b)

d)

mensalmente, através de meio eletrdnico (e-mail), o valor da Quota do Fundo, até o 3°
dia Gtil do més seguinte;

mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias apds o encerramento do més, o extrato
mensal contendo o Valor Patrimoenial da Quota, o percentual de participagiio do
Quotista no Fundo e o patriménio total do Fundo, bem como o correspondente
arquivo “.xml”, ou outro formato que eventualmente venha a substitui-lo;
mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias apds o encerramento do més, a memoria de
calculo da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Performance, pagas ao Administrador
no més imediatamente anterior, para fins de conferéncia dos valores apurados;
trimestralmente no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, relatorio, elaborado pelo

Administrador, reportando a situacéio de cada Companhia Investida.

semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo, as
seguintes informagdes:

(i) movimentagio da carteira no semestre em valores mobilidrios emitidos pelas
empresas emergentes; €
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(i) balanco e demonstragSes financeiras semestrais a} i g):% emelag ntes
emissoras dos valores mobiliarios constantes da carteira d ElndO,Saia 403

f) anualmente, no prazo de 90 (noventia) dias apés o en vgmentwcgfgzﬁgrw
seguintes informag&es: /) %

(i) movimentagio no exercicio da carteira em valores mobiliarivs~enfitidos pelas
empresas emergentes;

(ii) balango e demonstragSes financeiras anuais, acompanhadas do parecer de auditor
independente, das empresas emergentes emissoras dos valores mobilidrios constantes
da carteira do Fundo;

(iii) saldo do quotista em niimero de quotas ¢ valor;

(iv) comprovanie para efeitos de declaragéio de imposto de renda.

II - A CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comiss&o na
rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina, e também aos
Quotistas:
a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento desse periodo, as
seguintes informagdes:
(i) valor do Patriménio Liquido do Fundo; e

(ii) nimero de Quotas emitidas;

b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as
seguintes informagdes:.
i) Valor Patrimonial da cota;
(ii) composiciio da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram,
(iti) demonstra¢Ges financeiras do Fundo; ¢
(iv) relagdio das institui¢des encarregadas da prestagio dos servigos de custddia

de titulos e valores mobilidrios componentes da. carteira do Fundo.

¢) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo, as

seguintes informagdes:

(i) as demonstragdes financeiras do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente; %
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rentabilidade no periodo;

(iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado sel{y

em relagfio ao Patriménio Liquido médio anual do Fundo; e

(iv) comprovante para efeitos da declaragfio do imposto de renda.
Pardgrafo Primeiro — As informag6es acima poderfio ser remetidas por meio eletrnico pelo
Administrador aos Quotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados, com

confirmagdo de recebimento.

Parigrafo Segundo - O Administrador comunicard 8 CVM, no prazo de até 8 (oito) dias

contados de sua deliberagfio em assembléia geral, os seguintes atos relativos ao Fundo:
I — alteragéo do regulamento;

IT — substitui¢do do administrador;

111 — fusdo;

IV —incorporagéo;

V —cisfo;

VI - liquidagfo;

VII — distribui¢iio de novas cotas; e

VIII - indicagdo e substituigio do diretor responsavel pela administragdo do Fundo.

Artigo 54 — As informac¢8es prestadas ou qualquer material de divulgagiio do Fundo nfio poderéo
estar em desacordo com o seu Regulamento ou.com relatdrios protocolados na CVM. %
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veiculo de divulgacio da informagiio errénea, constando de modo eXpresso que a

esta sendo republicada por determinacio da CVM, se for o caso.

Artigo 55 — O Administrador devera fazer as publicagdes previstas neste Regulamento sempre.

no mesmo periddico e qualquer mudanca dever4 ser precedida de aviso aos Quotistas.

CAPITULO X - DA LIQUIDACAO DO FUNDO
Artigo 56 — O Fundo entrar4 em Liquidago ao final do Prazo de Durac#o.

Artigo 57 — Quando da Liquidagio do Fundo por forga do término do Prazo de Duragfio, o
Administrador devera iniciar a divisio do Patriménio Liquido do Fundo entre os Quotistas,
observadas as suas respectivas participagdes percentuais, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do término do Prazo de Duracfio ou de sua prorrogagio, observado o disposto neste
Capitulo.

Artigo 58 — Apos a divisio do patriménio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando & CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados
da data em que os recursos provenientes da Liquidagio foram disponibilizados aos Quotistas, a.
documenta¢fio exigida na regulamehtagﬁo da CVM, assim como praticar todos os atos

necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 59 — Ao final do Prazo de Duraciio do Fundo ou de suas prorrogacdes, se houver, caso
ainda existam ativos remanescentes que nfio tenham sido alienados ou integralmente resgatados,
0 Administrador devera envidar seus melhores esforgos para negocid-los, sem o repasse de sua

titularidade aos Quotistas.




Pardgrafo Primeiro — Para cumprir ao disposto no caput deste
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Quotistas, valendo-se de uma das formas a seguir:

I — venda em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, observado o disposto na

legislacéo aplicavel,

I — exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, de opgdes de venda,

negociadas pelo Administrador, quando da realiza¢fo do investimento; e

III — venda de ativos remanescentes em leildo, como iltimo recurso encontrado na auséncia de
outro, que possa ser considerado mais adequado pelo Administrador, para que nfo haja a

transferéncia de ativos fisicos aos Quotistas.

Paragrafo Segundo -- Em qualquer caso, a liquidagfio de ativos ser realizada com observancia

das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao Fundo.

Paragrafo Terceiro — N#o obstante os esforgos a serem envidados pelo Administrador para a
liquidagdo de todos os atives do Fundo, conforme disposto neste artigo 59, os Quotistas estfio
cientes desde j&, dos eventuais riscos ¢ prejuizos eventualmente advindos da adogfo de tais

procedimentos.

Paragrafo Quarto — Tendo se esgotado todos os esforgos necessdrios 4 venda integral dos
ativos do Fundo, e ainda havendo ativos remanescentes na data do encerramento do Fundo, ou
durante periodos. de prorrogaco do seu prazo de existéncia, deverfio tais ativos ser considerados,
para.efeito de calculo do Patriménio Liquido no momento da apuragéo, como sem nenhum valor,

inclusive para efeito do célculo da Taxa de Performance.

Parigrafo Quinto — Na hipdtese de se adotar o procedimento descrito no pardgrafo quarto
acima, o0 Administrador nfo fard jus ao recebimento da Taxa de Administragfio, mas tera direito

ao reembolso, pelo Fundo, dos custos incorridos com os procedimentos de liquidagdo de seus

th
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ativos. Caso o Administrador venha a lograr &xito na venda do ativo obje

e

acima, tais recursos serdo computados para o calculo de parcela rem

Performance, na forma prevista neste Regulamento.

Parigrafo Sexto — Caso o Administrador, nos termos do caput deste artigo 59, nfo consiga
alienar ou resgatar integralmente os ativos de titularidade do Fundo remanescentes, o mesmo
devera convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de deliberar sobre os procedimentos a
serem adotados pelo Fundo com vistas 4 amortizagfo integral de Quotas ainda em circulagio e a

posterior extingfio do Fundo.

RISCOS DE INVESTIMENTO

Artigo 60 - Os investimentos no Fundo, tendo em vista sua natureza, estdio sujeitos a diversos
riscos, conforme exemplificado neste artigo. Referidos fatores de risco devem ser
cuidadosamente avaliados por potenciais investidores antes da realiza¢fio de investimentos no
Fundo. Os Quotistas deverfio declarar expressamente no momento da assinatura do Boletim de
Subscrigdo que leram, compreenderam e estio de acordo em assumir os referidos riscos,

incluindo, mas néo se limitando a:

a) RestricBes ao resgate de Quotas e Liquidez Reduzida - O Fundo, constituido sob a forma

de condominio fechado, nfio admite a qualquer momento o resgate de Quotas. Caso os
Quotistas queiram se desfazer de seus investimentos no Fundo, serd necessdria a venda
de suas Quotas no mercado secundario. Considerando tratar-se de um produto novo e que
o mercado secundario existente no Brasil para negociar quotas de fundos de investimento
em empresas emergente apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderfo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou obter pregos reduzidos na venda das

mesmas.

b) Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo - As aplicacles em Valores Mobilidrios pelo

Fundo apresentam peculiaridades em relag8o aos investimentos realizados pela maioria

do mesmo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses Valores Mobilidrios (como

Investimentos
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pre¢o de negociagdo obtido poderd ser reduzido devido & baixa liqu

valores mobilidrios no pais, causando perda de patriméni

consequentemente, do capital investido pelos Quotistas.

¢) Pagamento Condicionado ao retorno das Companhias Investidas - Os recursos gerados
pelo Fundo serfio provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras

remuneragbes que. s¢jam atribuidas aos Valores Mobiliarios integrantes de sua carteira,
bem como pela alienacfo de bens das Companhias Investidas. Portanto, a capacidade do
Fundo de amortizar suas obrigagdes estd condicionada ao recebimento pelo Fundo dos

recursos acima citados.

d) Nio Recuperaciio dos Recursos Aplicados - Caso o Fundo venha a tomar medidas para a

cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Valores Mobiliarios cujos valores de principal ou
encargos ndo tenham sido honrados, nfo existem quaisquer garantias de que os montantes
devidos serfio recuperados, total ou parcialmente, em. prazo compativel com a duragdo do
Fundo. Nessa hipétese, os rendimentos do Fundo e, em decorréncia, dos Quotistas,

poderdo ser impactados de modo negativo.

e) Critérios de Elegibilidade das Companhias Investidas - A selegio de projetos e

companhias passiveis de investimentos por parte do Fundo devera seguir os critérios de
elegibilidade previstos neste Regulamento e sua aprovagfio serd feita pelo Comité de
Investimentos do Fundo. O cumprimento dos critérios de elegibilidade nfio constitui
garantia de rentabilidade ou promessa de atribuicfo de rendimentos na medida esperada
pelos Quotistas do Fundo, haja vista que a condigio econdmico-financeira das
Companhias Investidas poderd ser prejudicada por fatores exdgenos causados por
alteragbes no cendrio macroecondmico do pafs, que nfo podem ser previstos

antecipadamente.

f) Concentracfio da carteira - O cumprimento dos limites de concentracfo previstos neste
Regulamento nfio se constitui promessa ou garantia de rentabilidade ou manutenciio de

rendimentos ao Quotista, podendo a concentragiio de aplicacfio de recursos, mesmo que
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g) Nio Garantia de Rentabilidade - O objetivo de rentabilidade do Fundo ndo constitui

garantia minima ou promessa de obtenc¢fo ou manutengdo de rentabilidade do Fundo. A
verificacdio de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em empresa
emergente existente no mercado ou no proprio Fundo nfo representa garantia de
rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicag8o dos recursos do Fundo em projetos que
possuem riscos relacionados a capacidade de geragfio de receitas e pagamento de suas
obrigacGes nfio permite determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para o
Fundo. Os Quotistas do Fundo estarfo sujeitos a prejuizos resultantes, dentre outros
fatores, da depreciagfio dos ativos integrantes de sua carteira, e poderfo vir a ser
chamados a aportar recursos adicionais destinados & cobertura de eventuais perdas

superiores aos recursos disponiveis no Fundo, nos termos do Regulamento.

CAPITULO XI — DISPOSICOES FINAIS

ARBITRAGEM

Artigo 61 — Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretagfio e/ou implementagfio do
disposto neste Regulamento, que n3o puderem ser resolvidos de forma consensual entre as
partes, serfio solucionados por recurso a arbitragem, nos termos da Lei n® 9.307/96, que se
realizard em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e o Regulamento da Cimara de
Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA (“Camara”), tendo sede
na Capital do Estado de Sfo Paulo. Exclusivamente para a obten¢fio de medidas liminares e para
a execugfio da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro/RJ,

nos termoes e limites da Lei n®9.307/96.

Parigrafo Primeiro - A presente clausula compromisséria é autdnoma em relagdo a este
Regulamento, devendo ser aplicada em caso de qualquer controvérsia, disputa ou litigio,

oriundos deste Regulamento ou a ele relativos.

55




indicagfio do terceiro que serd o presidente do tribunal arbitral. Aplicar-se-4 o regulamento da

Cémara, no que couber, quanto ao procedimento de eleigio dos arbitros.

Artigo 62 - Em caso de omissfio do presente Regulamento aplica-se, supletivamente, a Lei n°
6.404/76.

Rio de Janeiro, 2 de junho de 2011

DGPF INVESFIMENTOS GESTAO DE FUNDOS L TDA.
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ANEXO1

DEFINICOES

Administrador — ¢ a DGF Investimentos Gestfio de Fundos Ltda., qualificada no caput do artigo
4° deste Regulamento, responsdvel pela administracdo do Fundo e gestfio de sua carteira de

investimentos.
Amortizag¢io ~ € o procedimento de distribui¢@io aos Quotistas, mediante amortizagio de Quotas,
das disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da alienacdio de investimento, ou de

dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de tais investimentos.

Assembléia_Geral ou Assembléia Geral de Quotistas — é qualquer assembléia geral, ordindria

e¢/ou extraordinaria, de quotistas do Fundo, realizada nos termos deste Regulamento.

Baixa Contabil — € a liquidagdio ou baixa contdbil de um investimento do Fundo, quando

recomendada pelo Administrador ou auditor independente, submetida pelo Administrador e
aprovada pelo Comité de Investimentos. Caso aprovada a baixa contdbil pelo Comité de
Investimentos, o referido valor deixard de integrar o Patriménio Liquido do Fundo, inclusive

para fins de célculo da Taxa de Administragdo.

Boletim de Subscricfio — ¢ o documento firmado pelo Quotista na data da subscrigiio das Quotas,

pelo qual o Quotista fica obrigado a integralizar suas Quotas, em conformidade com este

Regulamento.
Capital Comprometido — € a soma de todos os valores comprometidos pelos Quotistas, mediante
a assinatura dos Compromissos de Investimento, independentemente da efetiva integralizagio de

Quotas.

Capital Investido — & o valor total aportado pelos Quotistas mediante integraliza¢io das Quotas

do Fundo. %
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Capital Efetivamente Investido — é o capital efetivamente investido pelo Fun <e emgsfﬁag cfé‘
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Portfélio-Alvo ao final do Periodo de Investimento.

EL

Cédizo ABVCAP/ANBIMA — é o Codigo de Regulagdio e Melhores Préticas para o Mercado de

Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes

Co-Investimento - & a possibilidade dos Quotistas e/ou de terceiros investidores participarem

diretamente e em igualdade de condiges com o Fundo de investimentos em Companhias-Alvo,

conforme disposto no artigo 29 do Regulamento.

Comité de Investimentos — é o comité formado por pessoas indicadas pelos Quotistas € pelo

Administrador, e cuja. forma de composi¢do e competéncias estdo indicadas no artigo 47 e

seguintes do Regulamento.

Companhia-Alvo -- é a companhia brasileira, fechada, na qual sejam identificadas caracteristicas

adequadas aos objetivos do Fundo conforme previsto no Regulamento € na legislagdo da CVM

aplicavel ao Fundo.

Companhia Investida — é a Companhia-Alvo que efetivamente recebeu aporte de recursos do

Fundo.

Compromisso de Investimento — € o Instrumento Particular de Compromisso de Subscrigéo e de
Integralizagio de Quotas do DGF INOVA - Fundo Mutuo de Investimento em Empresas
Emergentes Inovadoras, firmado pelos Quotistas quando da subscrigdo das Quotas, por meio do

qual os Quotistas se obrigarfio a integralizar as respectivas Quotas subscritas.

Conflito de Interesses — é a situagio em. que um membro do Comité de Investimentos ou do

Conselho Consultivo, ou. o Administrador do Fundo, ou. qualquer de seus respectivos sécios,
administradores ou empregados, ou qualquer integrante do Pessoal Chave, ou um Quotista ou

qualquer cénjuge, companheiro ou parente até o segundo grau de qualquer uma. das acima%
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Companhia-Alvo, objeto de investimento, efetivo ou em potencial, pelo Fu 8&

Conselho Consultivo — tem o significado que lhe ¢ atribuido no pardgrafo primeiro do artigo 5°

deste Regulamento.
CVM —¢é a Comissio de Valores Mobiliérios.

Desinvestimento — so todos os Valores Mobilidrios ja vendidos e/ou realizados pelo Fundo.

Dia Util - é o periodo de segunda a sexta-feira, inclusive, exceto feriados de dmbito nacional ou
dias em que, por qualquer motivo, nfio houver expediente bancério ou nfio funcionar o mercado

financeiro.

Direitos de Quotista -- representa os direitos do Quotista junto ao Fundo, desde o direito de
receber valores que venham a ser distribuidos ao Fundo até direitos de voto na Assembléia Geral

de Quotistas e por seu representante no Comité de Investimentos.

Disponibilidades — sfo todos os valores em.caixa e em Investimentos de Liquidez de titularidade
do Fundo.

Exigibilidades — séio as obrigagfes e encargos do Fundo, incluindo as provis@es eventualmente

existentes.

Fechamento Adicional — € a data final de cada distribuic#o adicional de Quotas, que ocorra apds

o Primeiro Fechamento, observados os procedimentos legais apliciveis.

Fundo — € o DGF INOVA Fundo Miituo de Investimento em Empresas Emergentes.

Inadimpléncia — significa a situagfio em que o Quotista deixe de cumprir as suas obriga¢des para

com 0 Fundo nos termos deste Regulamente e do Boletim de Subscrigéo respectivo, implicand §
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a perda dos Direitos do Quotista Inadimplente durante o periodo em g

Inadimpléncia.

Indexador — € o IPCA, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, capitahzados ze,
considerado o ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias. A partir do momento em que a
remuneragio das Quotas Classes B ¢ C atingirem o IPCA, acrescido de 6% (seis por cento) ao

ano, o Indexador passara automaticamente a ser o IPCA, acrescido de.3% (trés por cento) ao ano.

Instrugdo CVM n® 209/94 — € a Instrugéio n° 209, de 25 de marco de 1994, da CVM, e suas

alteragSes posteriores, que dispde-sobre a constituigiio, o funcionamento e a administrago dos

Fundos Miituos de Investimento em Empresas Emergentes.

Instrucio CVM n° 406/04 — é a Instrugiio n® 406, de 27 de abril de 2004, da CVM, e suas

alteragdes posteriores, que dispde sobre a constituicio, o funcionamento e a administragio dos
fundos de investimento em. participagdes que obtenham apoio financeiro de organismos de

fomento.

Instruciio CVM n° 409/04 — ¢ a Instrugdo n® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, e suas

alterages posteriores, que dispde sobre a constituigdo, a administra¢fio, o funcionamento e a

divulgagdo de informagdes dos fundos de investimento e alteracdes posteriores.

Integralizacfio Inicial - € o aporte inicial de 3,0% (ir8s por cento) sobre o Valor Total a
Integralizar constante do respectivo Compromisso de Investimento, que devera ser integralizado
pelo Quotista em até 20 (vinte) dias contados da data de subscri¢do das respectivas Quotas e

celebragio do Compromisso de Investimento.

IntegralizacSes Remanescentes — sdo os valores constantes dos respectivos Compromissos de
Investimento que deverdo ser integralizados pelos Quotistas, apés a Integralizagdo Inicial, na
medida em que tais valores sejam necessarios, a exclusivo critério do Administrador, para (i) a

realizagfio de Investimento pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, e (ii) o

pagamento de despesas e obriga¢Ses do Fundo. y
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Investidor Qualificado — tem o significado que lhe € atribuido no artigo

Investimentos de Liguidez — sfio os titulos piiblicos federais.

IPCA — é o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE — Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou outro indice que venha a substitui-lo adotando
metodologia de apurag#io e célculo semelhante, e que devera ser aprovado pela Assembléia Geral

de Quotistas.

Lei n° 6.404/76 — é a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores.

Lei n°® 9.307/96 — é a.Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, e alteragSes posteriores.

Lein®9.613/98 —é a Lein®9.613, de 3 de margo de 1998, ¢ alteraces posteriores.
Liquidacfio — ¢ o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, através do qual
sera apurado o valor resultante da soma das Disponibilidades do Fundo, acrescido do valor dos

ativos integranies da carteira e dos valores a receber, deduzidas as Exigibilidades.

Oportunidade de Investimento — & toda operagfio que possa ser considerada como oportunidade

de aquisi¢io ou subscrigdo, pelo Fundo, de Valores Mobilidrios.

Padrdes Diferenciados de Governanca Corporativa - sdo, em conjunto, as préticas de (i)

proibicdo de emissfo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em. circulagfo; (ii)
estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de administragéo,
se houver; (iii) disponibilizagio de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgdes de aquisiciio de agles ou de outros titulos ou valores mobilidrios de
emissfio da companhia; (iv) adesfio a cAmara de arbitragem para resolucdio de. conflitos
societdrios; (v) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o fundo, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou. de entidade mantenedora de mercado de balcio

organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga cor;‘)orativa2

lnvestlmentos




previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demons

auditores independentes registrados na CVM. 5)
S 6‘
O? o
2411 30927
Patriménio Liquido — é o montante constituido pela soma das Disponibilidades, maTs-o~valor dos

ativos integrantes da carteira do Fundo, j& deduzidas as Baixas Contabeis, mais valores a receber

pelo Fundo, menos Exigibilidades.

Periodo de Investimento — é o perfodo no qual o Fundo deverd realizar os Investimentos nas

Companhias-Alvo, até o quarto aniversério do Primeiro Fechamento, podendo tal prazo ser
prorrogado por até 1 (um) periodo adicional de 24 (vinte e quatro) meses, caso deliberado em

Assembléia Geral dos Quotistas.

Pessoa Vinculada - significa (i) o Administrador e/ou empresas sobre as quais 0 Administrador

detenha controle (50% mais uma agfo do capital social); ou (ii) outros fundos de investimento
administrados efou geridos pelo Administrador; ou (iii) pessoa que seja administradora,
integrante, empregada ou detenha participagdo superior a 2% (dois por cento) ou mais do capital
social do Administrador; ou (iv) os integrantes do Pessoal Chave, ou (v) os respectivos cdnjuges

ou parentes até o segundo grau de qualquer das pessoas referidas nos itens (i) a (iv) acima.

Pessoal Chave — tem o significado que lhe é atribuido no caput do artigo 5° deste Regulamento.

Portfolio-Alvo — é o conjunto de ativos que possam vir a ser adquiridos pelo Fundo, adequadas
as normas legais aplicéveis e disposi¢des da CVM, assim como de.acordo com as disposi¢des do
Regulamento.

Prazo_de Duracfio — é o prazo de duragfio total do Fundo, qual seja, 10 (dez) anos iniciais,

contados da data de encerramento do Primeiro Fechamento.

Primeiro Fechamento — é a data em que o Administrador devera enviar notificagdo aos Quotistas
informando sobre: (i) a subscrigdo de Quotas e a celebragdo de Compromissos de Investimento
que tenham atingido o montante minimo de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), nos

termos do artigo 21 deste Regulamento.
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incisos II, IIL, IV, V, VI, VII, VHI, IX, X, XI, XII, XIII, XIV, XV, XVI, XVII, XVIiFe=XT do

artigo 38 do Regulamento, que exige o voto favoravel de Quotisias titulares de, no minimo, (i)

5

85% (oitenta ¢ cinco por cento) das Quotas do Fundo, em caso de deliberagdes tomadas pela.
Assembléia Geral instalada em primeira, segunda e terceira convocagdes, conforme disposto no

caput e paragrafo primeiro do artigo 41 do Regulamento.

Quotas Classe A — sfio as quotas com caracteristicas previstas no artigo 19, inciso I deste

Regulamento.

Quotas Classe B - sdo as quotas com caracteristicas previstas no artigo 19, inciso II deste

Regulamento.

Quotas Classe C -~ sdo as quotas com caracteristicas previstas no artigo 19, inciso III deste

Regulamento.

Quotas — sdo todas as quotas, independente da classe, emitidas pelo Fundo, as quais

correspondem a fragdes ideais de seu Patrimédnio Liquido.

Quotista — sdo as pessoas naturais ou juridicas, ou comunho de interesses, que sejam titulares de
Quotas.

Quotista Inadimplente — € o Quotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéio

de aportar. recursos no Fundo na forma estabelecida no Compromisso de Investimento e neste

Regulamento.

Regulamento — & o regulamento do Fundo, do qual faz parte o presente anexo.

Retorno Diferenciado — € o montante distribuido pelo Fundo aos titulares das Quotas Classe B,
nos termos do artigo 19, inciso I, alinea “b”. %




titulo de participagio nos resultados, conforme caput do artigo 18 deste Regulamento. -

Valores Mobiliarios — sdo os valores mobilidrios definidos como tal pela Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, emitidos por Companhias-Alvo, adequados s exigéncias especificas da

Instrugio CVM n? 209/94 ¢ cuja aquisi¢fio esteja em consonéncia com os objetivos do Fundo.

Valor Patrimonial — corresponderd ao valor didrio das Quotas do Fundo determinado com base

na divisdio do Patriménio Liquido pelo nimero Quotas.

Valor Total a Integralizar — € o valor total estabelecido em cada Compromisso de Investimento

firmado pelo Investidor, correspondendo ao valor total a ser aportado pelo Investidor apos o
Primeiro Fechamento, a titulo de integraliza¢fo pelas Quotas a serem subscritas, de acordo com
as notificagdes encaminhadas pelo Administrador aos Quotistas, conforme paragrafo primeiro do

artigo 23 do Regulamento.
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ANEXO II

Integrante do Pessoal Chave Dedicagiio de Tempo*

e 50% at¢ o 1° aniversario do Fundo, a contar
do Primeiro Fechamento
40% entre o 1° e 0 2° aniversario do Fundo

Frederico D'Andréa Greve ;
30% entre 0 2° e 0 3° aniversario do Fundo
20% a partir do 3° aniversério do Fundo
Patrick Arippol 100%

* 40 (quarenta) horas semanais.

&




Anexo lll - Declara¢do do Administrador nos termos do art. 56 da Instru¢do CVM n° 400/03
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‘ DECLARACAO DO ADMINISTRADOR

A DGF INVESTIMENTOS GESTAO DE FUNDOS L'TDA., sociedade limitada com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembléia, n® 92, sala
1603, Centro, CEP 20011-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.557.602/0001-03, na
qualidade de administrador do DGF INovA FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM

EMPRESAS EMERGENTES INOVADORAS (“Administrador” e “Fundo”, respectivamente),

declara, para os fins do disposto no item 14, do Anexo II, da Instruggo CVM n° 400, de

29 de dezembro de 2003, e suas alterac@es posteriores, ser responsavel pela veracidade,

consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasifio do registro
da distribuigfio de quotas do Fundo (“Distribuiciio”) e fornecidas ao mercado durante a

Distribuic#o.

Rio de Janeiro , 20 de abril de 2011.

M - )
DGF INVESTIMENTOS GESTAO DE FUNDOS LTDA. DGF

7 o
YR




Anexo IV — Declaragdo do Distribuidor nos termos do art. 56 da Instru¢do CVM n° 400/03

115



DECLARACAOQ DO DISTRIBUIDOR

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo n.° 501 — 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-00, neste ato devidamente representado por seus representantes legais
na forma de seu Estatuto Social (“Distribuidor Lider™), na qualidade de distribuidor
lider das cotas do DGF INovA FUNpO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS (“Fundo™), declara que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para

assegurar que:

a) as informagdes prestadas pela DGF INVESTIMENTOS GESTAO DE FUNDOS LTDA.,
na qualidade de administrador do Fundo, sfio verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a

respeito da oferta; e

b) as informac¢Ges fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigéo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas, sfo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta de quotas de

emissio do Fundo.

Rio de Janeiro, 14 de abril de 2011,

groceamat, QW

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

bacior: Bolho Ramato Cariogo COSTY
CURY MAIA
Procuradors N““‘;iocu RADORA



Anexo V — Minuta do Compromisso de Investimento
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO
DE SUBSCRICAO DE QUOTAS E DE INTEGRALIZACAO

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes a seguir nomeadas e

qualificadas, assim denominadas quando referidas em conjunto:

1. [Quotista pessoa juridica], [qualificacdo], com sede e foro na Cidade de [cidade],
Estado de [estado], na [endereco completo], inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda - CNPJ/MF sob o n° [numero], neste ato devidamente
representada na forma de [documento de representacdo] por seus representantes legais

abaixo assinados, doravante denominada simplesmente “[*]”;

2. [Quotista pessoa fisica], [qualificacdo], portador da carteira de identidade RG n°
[numero] emitida pela [6rgdo de expedicdo] e inscrito no Cadastro de pessoas fisicas do
Ministério da Fazenda n° [numero], residente e domiciliado na Cidade de [cidade],

Estado de [estado], na [endereco completo] doravante denominada “[]”;

3. FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS - FINEP, empresa ptiblica federal
vinculada ao Ministério da Ciéncia e Tecnologia, regida pelo Decreto n° 1.808, de 7 de
fevereiro de 1996, conforme alterado, com sede e foro em Brasilia, no Distrito Federal, e
servicos na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, 200, 13° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.749.086/0001-09, neste ato devidamente representada
na forma de seus atos constitutivos por seus representantes legais abaixo assinados,

doravante denominada simplesmente “Finep”;

4. DGF INVESTIMENTOS GESTAO DE FUNDOS LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, 92,
sala 1.603, Centro, CEP 20011-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.557.602/0001-03,
neste ato representada na forma do seu contrato social pelos seus representantes legais

abaixo assinados, doravante denominada simplesmente “DGF Investimentos”, agindo em

seu proprio nome, na condi¢do de investidor, e também como administrador, do Fundo;



[*], [*], [*] ... [*], e DGF doravante denominados em conjunto “Investidores” ou ‘“Partes”, ou

singularmente, “Investidor” ou “Parte”;

Na qualidade de interveniente,

3. DGF INOVA FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES INOVADORAS, fundo de investimento em empresas emergentes,
constituido de acordo com as Instru¢des CVM n° 209, de 25 de marco de 1994 e
alteracdes posteriores (“Instrucio CVM n° 209/94”), e n° 406, de 27 de abril de 2004 e

alteracoes posteriores (“Instrucio CVM n° 406/04”), inscrito no CNPJ sob o n°

13.528.558/0001-96, neste ato representado por seu administrador, DGF Investimentos
(“Fundo™);

CONSIDERANDO que:

(a) Os Investidores pretendem investir recursos no Fundo por meio de subscri¢do de quotas;

(b) O investimento de recursos dos Investidores no Fundo, assim como a eficacia de
quaisquer obrigacdes dos Investidores de subscreverem e integralizarem quotas do Fundo

estardo sujeitos a satisfacdo de determinadas condig¢des;

RESOLVEM as Partes firmar o presente Instrumento Particular de Compromisso de Subscriciao
de Quotas e de Integralizacdo (“Compromisso”), que se regerd pelas cldusulas e condi¢des a

seguir:

CLAUSULA PRIMEIRA. Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as Partes
regulam, em complemento ao disposto no Regulamento do Fundo, os compromissos de
subscricao e integraliza¢do dos Investidores e as regras aplicdveis a subscri¢do e integralizacao

das Quotas do Fundo, nos termos das cldusulas aqui previstas.

Paragrafo Primeiro. Neste ato, os Investidores, individualmente, em carater ndo solidario, todos
considerados investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrucao CVM n° 409, de 18
de agosto de 2004, comprometem-se a subscrever e integralizar [*] ([*]) Quotas do Fundo, sendo

[*] ([*]) Quotas Classe A, [*] ([*]) Quotas Classe B, e [*] ([*]) Quotas Classe C (todas em conjunto



denominadas “Quotas” ou, individualmente, “Quota”), totalizando o valor, na respectiva data de

emissdo, de R$ [*] ([¢]), da seguinte forma:

a)

b)

d)

a Finep compromete-se a subscrever e integralizar até 875 (oitocentas e setenta e cinco)
Quotas Classe A, totalizando o valor, na respectiva data de emissdo, de R$ 17.500.000,00
(dezessete milhdes e quinhentos mil reais), limitado a 35% (trinta e cinco por cento) do
capital comprometido do Fundo, desde que o Fundo tenha no minimo 30% (trinta por
cento) de suas Quotas subscritas e integralizadas por pessoas fisicas ou juridicas de direito

privado;

a Finep compromete-se a subscrever e integralizar até 875 (oitocentos € setenta e cinco)
Quotas Classe C, totalizando o valor, na respectiva data de emissao, de R$ 17.500.000,00
(dezessete milhdes e quinhentos mil reais), limitado a 35% (trinta e cinco por cento) do
capital comprometido do Fundo, desde que o Fundo tenha no minimo 30% (trinta por
cento) de suas Quotas subscritas e integralizadas por pessoas fisicas ou juridicas de direito

privado;

a DGF Investimentos compromete-se a subscrever e integralizar 125 (cento e vinte e
cinco) Quotas Classe C, totalizando o valor, na respectiva data de emissao, de R$

2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais);

0 [*] compromete-se a subscrever e integralizar [*] ([*]) Quotas Classe [¢], totalizando o

valor, na respectiva data de emissdo, de R$ [*] ([*]);

o [*] compromete-se a subscrever e integralizar [*] ([*]) Quotas Classe [¢], totalizando o

valor, na respectiva data de emissdo, de R$ [*] ([*]);

Paragrafo Segundo. Os Investidores atestam sua ciéncia de que (i) os ativos componentes da

carteira do Fundo poderdo ter liquidez significativamente baixa, em comparagdo a outras

modalidades de investimento em fundos de investimento; e (ii) a carteira do Fundo poderd estar

concentrada em Valores Mobilidrios de emissdao de poucas Companhias Investidas, tornando os

riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance de tais Companhias Investidas.



CLAUSULA SEGUNDA. Mediante a assinatura deste Compromisso, o Investidor obriga-se,
em cardter irrevogdvel e irretratdvel, sujeito exclusivamente as condi¢des suspensivas adiante
previstas na Clausula Quarta, a reger a sua participacdo no Fundo e as relacdes entre si pelos
termos constantes do (i) Regulamento do Fundo, bem como suas eventuais alteragdes,
devidamente registrado e aprovado pelas autoridades competentes, o qual faz parte do presente
Compromisso como Anexo A e passa a ser parte integrante e insepardvel deste Compromisso e
(i1) do presente Compromisso; e (iii) legislacdo aplicdvel. Em caso de conflito de interpretacdo
entre este Compromisso e o Regulamento do Fundo, prevalecerdo os termos do Regulamento do

Fundo.

CLAUSULA TERCEIRA. Os termos com iniciais em maidsculas utilizados neste
Compromisso e cujo significado ndo tenha sido aqui definido terdo o significado que lhes for

atribuido no Regulamento do Fundo.

CLAUSULA QUARTA. A eficdcia das obrigacdes dos Investidores previstas neste
Compromisso, de subscreverem e integralizarem as Quotas do Fundo, ficardo sujeitas a

verificacdo das seguintes condicoes:

(a) O Fundo encontrar-se em conformidade com as normas legais;

(b) O Administrador encontrar-se legalmente constituido e autorizado a administrar carteira

de valores mobilidrios no Brasil, nos termos da legislacao vigente;

(c) A contratacao pelo Administrador de institui¢do responsavel pelos servicos de tesouraria
e custddia das Quotas do Fundo, nos termos previstos no artigo 8° inciso IX do

Regulamento;

(d) Todos os Investidores terem firmado este Compromisso, totalizando um investimento

minimo no Fundo de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) (“Patrimdnio Inicial

Minimo”);



(e) A chamada de capital pelo Administrador para integralizacao de Quotas do Fundo pelos
Investidores ter sido aprovada pelo Comité de Investimentos do Fundo e destinar-se a
realizacdo de um ou mais investimentos, igualmente ja aprovados pelo Comité de
Investimento do Fundo ou a cumprir obriga¢des financeiras, tudo conforme previsto no
Regulamento, com excecdo da Integralizacdo Inicial de 3% (trés por cento) do valor das
quotas subscritas por todos os Investidores, que deverd ocorrer independentemente da

aprovacao do Comité de Investimento do Fundo.

) Os Investidores (i) terem subscrito as respectivas Quotas, a que se obrigaram nos termos
deste Compromisso e (ii) encontrarem-se obrigados a integralizar, na mesma chamada, a

mesma proporcao de Quotas subscritas, conforme previsto no Regulamento.

CLAUSULA QUINTA. No ato do Primeiro Fechamento, os Investidores firmardo os

respectivos Boletins de Subscri¢do (o “Boletim de Subscri¢do”, ou “Boletins de Subscri¢do™), na

forma do Anexo B a este Compromisso. O Administrador serd responsdavel por enviar aos

Investidores, para os respectivos enderecos previstos no preambulo deste Compromisso.

CLAUSULA SEXTA. As assinaturas dos respectivos Boletins de Subscricdo, pelos
Investidores, ratificardo o seu conhecimento, adesdo e aceitagdo ao Regulamento do Fundo e ao
presente Compromisso, obrigando-se a cumprir com todas as disposi¢des constantes desses
instrumentos e eventuais alteracdes ou aditamentos. A auséncia de assinatura do Boletim de
Subscri¢cdo ndo implicard desobrigacdo por parte dos Investidores com os termos do presente

Compromisso, que permanecerd valido, vinculante e obrigatdrio.

CLAUSULA SETIMA. O compromisso dos Investidores de integralizarem as Quotas do
Fundo, nos termos e sujeito as condi¢cdes previstas neste Compromisso, bem como no
Regulamento do Fundo, permanecerd em vigor durante o Periodo de Investimento, conforme
definido no artigo 31 do Regulamento, sendo certo que, uma vez encerrado tal Periodo de
Investimento, poderd o Administrador requerer aportes até o limite deste Compromisso nos
termos e para os fins estabelecidos no artigo 31, pardgrafo quarto e quinto, do Regulamento do

Fundo.



CLAUSULA OITAVA. O atraso dos Investidores em realizar a integralizacdo das Quotas
do Fundo na forma prevista no presente Compromisso € no Regulamento importard na
Inadimpléncia do Investidor, automdtica e independente de qualquer outra formalidade
resultando na cobranc¢a de multa ndo compensatdria, devida a vista ao Fundo pelo Investidor
inadimplente, equivalente a 5% (cinco por cento), devidamente corrigidos pelo IPCA conforme
previsto no Regulamento, pro rata die entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito e
a data em que for efetivamente realizado, mais juros de mora de 1% (um por cento) ao meés
incidente sobre o débito corrigido, observado, ainda, o disposto nas Cldusulas Nona e Dez
abaixo.

CLAUSULA NONA. Caso quaisquer dos Investidores deixem de cumprir, total ou
parcialmente, suas obrigacdes de integralizar as Quotas subscritas do Fundo, nos termos
previstos neste Compromisso, no Regulamento e respectivos Boletins de Subscricao, as
amortizacdes, dividendos, juros sobre capital préprio, ou quaisquer outras formas de
recebimento a que o Investidor inadimplente fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos

débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

CLAUSULA DEZ. Sem prejuizo do disposto nas Cldusulas Oitava e Nona acima e do direito
do Fundo pleitear o ressarcimento de eventuais valores devidos pelo Investidor inadimplente,
bem como a indenizac¢do por perdas e danos causados ao Fundo, caso qualquer Investidor deixe
de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo, nos temos deste
Compromisso, tal Investidor (i) serd responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a
causar ao Fundo, (ii) terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, tais como direito de
voto em Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo e pagamento de amortizacdo em igualdade
de condi¢des com os Quotistas do Fundo; e (iii) eventual(is) membro(s) do Comité de
Investimento nomeado(s) por tal Investidor terd seu direito a voto nas reunides do Comité de
Investimento suspenso, de forma que esta posicdo de membro ndo serd considerada para fins de

apuracdo dos votos de matérias.

CLAUSULA ONZE. Ainda, sem prejuizo do disposto nas Cldusulas Oitava a Nona acima,
persistindo a mora do Investidor por um prazo superior a 90 (noventa) dias a contar da data do
vencimento da obrigacdo, deverd o Administrador ofertar, sem que qualquer contrapartida seja
devida ao Investidor, as quotas ndo integralizadas, detidas pelo Investidor aos demais Quotistas
do Fundo, com observancia do procedimento previsto no artigo 20 do Regulamento do Fundo,

cancelando-se as referidas quotas eventualmente nao adquiridas pelos demais quotistas ou pelo



Administrador, nos respectivos prazos e condicdes ali fixados, e com expressa renincia pelo
Investidor, expressamente consignada neste Compromisso, a quaisquer quotas a serem ofertadas
ou canceladas na forma acima, tudo sem prejuizo da responsabilidade do Investidor de ressarcir
os prejuizos a que der causa, bem como arcar com todos os custos e despesas, inclusive

honorarios advocaticios, decorrentes da tomada de qualquer uma das medidas acima.

CLAUSULA DOZE.O Administrador devera informar, mediante carta registrada com aviso de
recebimento (AR), ao Investidor inadimplente o término do prazo referido na Cldusula Onze
acima e os novos detentores das quotas subscritas e ndo integralizadas, ou o eventual

cancelamento de tais Quotas.

CLAUSULA TREZE. Visando a transferéncia das quotas subscritas e ndo integralizadas
detidas pelo Investidor inadimplente, os Investidores neste ato nomeiam o Administrador, como
seu procurador, com plenos poderes para efetuar a transferéncia prevista na Clausula Onze
acima, podendo para tanto assinar todo e qualquer documento necessdrio a formalizacdo da
mesma, inclusive outorgar quitacdo, sem a necessidade de prestacdo de contas ao eventual

Investidor inadimplente, salvo a comunicacdo prevista na Clausula Doze acima.

CLAUSULA CATORZE. A Finep, na condi¢do de secretaria executiva do Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico — FNDCT e autorizada a oferecer mecanismo de
liquidez a investimentos privados em empresas emergentes de base tecnoldgica através de fundos
de investimento, outorga pelo presente, de forma irrevogdvel e irretratdvel, uma op¢do aos
Investidores pessoas fisicas detentores de Quotas Classe B do Fundo para a venda de suas Quotas

(a “Opgaon”), de acordo com os seguintes termos e condigdes:

@) Beneficidrios da Opcdo: Investidores pessoas fisicas titulares de Quotas Classe B do

Fundo, desde que apresentem a documentagdo exigida pela Finep quando da subscri¢do ao

Fundo e em caso de eventual exercicio da garantia de liquidez quando do encerramento do

Fundo (“Beneficidrios da Opg¢do”). Esta documentacdo deve estar de acordo com os

critérios determinados pela Finep.

Sao beneficidrios do mecanismo de garantia de liquidez os seguintes Investidores pessoas

fisicas do Fundo, ja qualificados nesse Compromisso:



(ii)

(i)

@iv)

Documentacdo dos Investidores pessoas fisicas detentores de Quotas Classe B, exigida

pela Finep:

a) Certidao negativa de débitos relativos as contribui¢cdes previdencidrias e as

contribuicdes devidas, por lei, a terceiros, emitida pela Receita Federal; e

b) Certidao conjunta de débitos relativos aos tributos federais e a Divida Ativa da

Unido Federal emitida pela Secretaria da Receita Federal.

A Finep se compromete a, caso haja alguma alteracdo nas documentagdes exigidas, a
comunicar de imediato o Administrador do Fundo, mediante envio de correspondéncia

para os enderecos constantes no preambulo deste Compromisso.

Objeto da Opcao: Quotas Classe B do Fundo, totalmente integralizadas, de titularidade
de cada Beneficidrio da Opg¢ao, em valor total correspondente ao valor nominal do capital
originalmente investido pelo Beneficidario da Opcdo no Fundo, e que se encontrarem
pendentes de amortizagdo, ao final da vida do Fundo, quer pelo término do seu prazo de

duracdo ou sua liquidagdo antecipada.

Limite do montante dos recursos a serem destinados para a compra das Quotas,
objeto da Opcao: 20% (vinte por cento) do valor total do patrimdnio comprometido do
Fundo, ndo amortizado, a época do exercicio da Op¢do. Em sendo o referido montante
insuficiente para permitir o retorno do valor total do capital investido pelos Beneficidrios,
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como mencionado no item “ii“ acima, tal montante devera ser rateado entre todos os



v)

Beneficidrios da Opg¢ao proporcionalmente aos respectivos valores por eles investidos no

Fundo

Procedimento do exercicio da Opcao:

a) 60 (sessenta) dias antes da data fixada para o encerramento do Fundo ou na data da

deliberacdo de sua liquidagdo antecipada, o Administrador devera enviar a Finep e a todos

os Beneficidrios da Opcao um relatério demonstrando o preco (o “Preco da Opgdo”), a ser

pago a cada um deles, preco esse a ser para tanto apurado pelo Administrador com base (i)
no valor e nimero de Quotas Classe B que cada Beneficidrio tem direito a vender,
conforme indicado em i’ acima, e, quando for o caso (ii) o rateio, entre todos os
Beneficidrios da Opcao, do montante total disponivel, como mencionado no item anterior.
Juntamente com o referido relatorio, o Administrador devera enviar a cada Beneficiario da
Opcao, o formuldrio apropriado a ser assinado, para ordem a instituicao custodiante da

transferéncia das Quotas, objeto da Op¢do, a Finep (a “Ordem de Transferéncia”).

b) No prazo de 10 (dez) do recebimento do relatério acima, cada Beneficiario da

Opcao deverd enviar, simultaneamente (a) uma comunicagdo escrita (a “Notificacdo do

Exercicio da Op¢do”), a Finep, com cépia ao Administrador, confirmando sua intencdo de

vender suas Quotas Classe B, objeto da Opg¢ao e fornecendo os dados para transferéncia
do pagamento do respectivo Preco da Opcao, (b) documentagdo exigida pela Finep para o
Exercicio da Opcdo, e (c) a Ordem de Transferéncia, devidamente assinada, ao

Administrador.

C) No prazo de 15 (quinze) dias do recebimento da Notificacdo do Exercicio da
Opcao, a Finep providenciard o pagamento do respectivo Preco da Op¢do ao Beneficidrio
da Opcdo, a vista, em uma Unica parcela e, imediatamente a seguir, apresentard o

comprovante de tal pagamento ao Administrador.

d) Por fim, contra o recebimento do comprovante de pagamento do Preco da Opcéo,
o Administrador providenciard imediatamente a entrega da respectiva Ordem de
Transferéncia a institui¢do custodiante, para que seja realizada a transferéncia das Quotas

Classe B para o nome da Finep.



e) A realizacdo do pagamento do Preco de Opcao pela Finep, de acordo com as
instrugdes contidas na Notificagcdo do Exercicio da Opg¢do, outorgard automaticamente a
Finep ampla, rasa e irrevogavel quitacdo pela liquidagdo de tal pagamento, para ndo mais

repetir.

CLAUSULA QUINZE. Enquanto forem quotistas do Fundo, os Investidores se
comprometem a manter sigilo acerca de informagdes sobre projetos de investimento e empresas
investidas pelo Fundo obtidas a partir do relacionamento entre a DGF Investimentos e os
Investidores, abstendo-se de reveld-las a qualquer terceiro, obrigando-se, ainda, a nao utilizd-las
para outros fins que ndo para o préprio conhecimento e/ou para a avaliacdo das operacdes de

investimento ou desinvestimento propostas ao Fundo.

CLAUSULA DEZESSEIS. O presente Compromisso entra em vigor na presente data e
permanecerd em vigor durante o prazo de duracdo do Fundo, como previsto no artigo 3° do

Regulamento.

CLAUSULA DEZESSETE. A partir desta data, as partes e o interveniente envidardo
seus melhores esfor¢os visando a solu¢des amigdveis e ao consenso quanto a desentendimentos
ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacio do disposto no presente
Compromisso, no Regulamento e/ou quaisquer outros documentos ou assuntos relacionados ao
Fundo. Os desentendimentos ou conflitos que surgirem entre as partes € o interveniente,
relacionados ao disposto no Regulamento do Fundo, neste Compromisso e/ou quaisquer outros
documentos ou assuntos relacionados ao Fundo, serdo, tanto quanto possivel, solucionados por
meio de solucdes amigdveis e consensuais ou, em nao sendo possivel se obter tais solugdes,

definitivamente, por arbitragem, nos termos previstos abaixo.

Paragrafo Unico. O conflito e controvérsia que nao tenham sido resolvidos de forma
amigdvel nos termos indicados na Clausula Dezessete acima serdo resolvidos por arbitragem, a
ser conduzida e administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela Bolsa de
Valores de Sdo Paulo — BOVESPA (“Céamara”), segundo as normas estabelecidas no respectivo

regulamento (“Regulamento da Camara”). A arbitragem sera realizada na Cidade de Sa@o Paulo,

Estado de Sao Paulo, e serd conduzida no idioma portugués, de acordo com as normas do
regulamento da Camara. A decisao arbitral serd final e impositiva sobre todas as Partes. Em face

da presente cldusula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser requerida (i) ao



tribunal arbitral, caso o procedimento ja tenha sido instaurado, e cumprida por solicitacdo do
mesmo ao juiz estatal competente ou (ii) diretamente ao juiz competente, caso o procedimento
arbitral ainda ndo tenha sido instaurado. Para a execucdo do laudo arbitral, assim como para os
fins do disposto nos subitens (i) e (ii) acima, as Partes, neste ato, elegem o foro da Comarca da
cidade do Rio de Janeiro/RJ, renunciando as Partes, expressamente, ao seu direito de ajuizar
acOes perante qualquer outro 6rgdo jurisdicional que de outra forma seria competente. A
arbitragem serd conduzida por um tribunal arbitral composto por 3 (trés) drbitros, cabendo a cada
parte a indica¢do de um drbitro e aos arbitros eleitos pelas partes a indicagcao do terceiro que serda
o presidente do tribunal arbitral. Aplicar-se-a o regulamento da Camara, no que couber, quanto

ao procedimento de elei¢do dos drbitros.

CLAUSULA DEZOITO. A nulidade ou invalidade de qualquer das cldusulas do presente
Compromisso nao prejudicard a eficicia e/ou validade das demais cldusulas e do préprio

Compromisso.

CLAUSULA DEZENOVE. Este Compromisso serd regido e interpretado de acordo com as leis

brasileiras.

CLAUSULA VINTE. O presente Compromisso obriga as partes signatdrias e respectivos

herdeiros, sucessores e cessiondrios, a qualquer titulo.

CLAUSULA VINTE E UM. Todas as notificagdes e/ou avisos decorrentes do presente
Compromisso e/ou com este relacionados deverdo ser feitos por escrito e entregues a todas as
demais Partes, por meio de correspondéncia enderecada as Partes nos enderecos indicados no
preambulo do Compromisso. No caso de alteracdo dos enderecos de uma Parte, esta se obriga a

notificar a outra Parte imediatamente sobre tal fato.

CLAUSULA VINTE E DOIS. Quaisquer alteragdes ou aditamentos ao presente
Compromisso e/ou a seus demais anexos deverdo ser sempre formalizadas mediante

instrumentos escritos, firmados pelas Partes, com a interveniéncia do Fundo.

CLAUSULA VINTE E TRES. Este Compromisso e seus anexos constituem o integral
acordo entre as Partes, no que se refere ao Fundo, substituindo e superando, para todos os efeitos

legais, quaisquer outros instrumentos entre as Partes, anteriores a esta data.



E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E ACORDADAS, as Partes firmam o presente em [¢] ([*])

vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, [¢] de [*] de 2011.

[*]

[*]

DGF Investimentos Gestdao de Fundos Ltda.

Interveniente:

DGF INOVA Fundo Mituo de Investimento em

Empresas Emergentes Inovadoras

Testemunhas:



ANEXO A

REGULAMENTO



ANEXO B

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE QUOTAS DO

DGF INOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES
INOVADORAS

Emissor

DGF INOVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES
INOVADORAS (“FUNDO”)

Numero do Boletim  Data da Subscri¢ao CNPJ
| | |13.528.558/0001-96

Administrador CNPJ

| DGF Investimentos Gestio de Fundos Ltda. | 04.557.602/0001-03 \
Endereco Cidade UF

‘ Rua da Assembleia, 92, sala 1.603, Centro. ‘ Rio de Janeiro | R] ‘

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Emissao de quotas do Fundo composta de até 2.500 (duas mil e quinhentas) quotas, em série unica,
de trés diferentes classes (Quotas Classe A, Classe B e Classe C) no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais) cada quota, totalizando um patrimonio total para o Fundo (conforme definido no
Regulamento do Fundo) de até R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) (a “Emissao”). A
Emissao foi protocolada perante a Comissdao de Valores Mobilidrios, em [¢] de [*] de 2011.

Nome/Denominac¢io do Subscritor CPF/CNP]

Se pessoa juridica: Nome do Representante/Procurador (anexar CPF
instrumento de delegaciao de poderes)

Carteira de Identidade ()rgéo Telefone E-mail

Emissor
Endereco da pessoa juridica n°/complemento
Bairro Cidade UF CEP

Preco de Emissdo (por quota)  Quantidade de Quotas Subscritas ~ Valor Total de Subscricao




Condigoes de Integralizagao:

A integralizacao das Quotas ora subscritas observard o que a respeito dispuser o regulamento do
Fundo (“Regulamento”) e o Compromisso de Investimento celebrado pelo Subscritor, e estara
sujeita a satisfacdo cumulativa de todas as condi¢Oes suspensivas ali estabelecidas.

O Subscritor integralizara as Quotas ora subscritas mediante chamadas para integralizagao de
capital a serem realizadas pelo Administrador, previamente aprovadas pelo Comite de
Investimentos do Fundo, com excecdo da primeira integralizacdo, correspondente a 3% (trés por
cento) do valor total da presente Subscricao, para a qual sera dispensada a aprovacao prévia do
Comité de Investimento como previsto no Regulamento do Fundo, devendo ser paga no prazo de
5 (cinco) dias corridos apds solicitado pelo Administrador. Cada chamada para integralizacao de
capital sera informada ao Subscritor através de carta, nos termos do Regulamento,

sendo concedido ao Subscritor o prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos ou 20 (vinte) dias
uteis a contar do envio da carta, para efetivagdo da primeira integralizagao. As integralizacGes
remanescentes respeitarao o disposto no artigo 23 do Regulamento.

O wvalor total da presente Subscri¢ao sera integralizado em moeda corrente nacional e nao estara
sujeito a incidéncia de corre¢do monetaria ou juros, exceto na hipétese de mora, em que os valores
devidos, e ndo pagos, ficardo sujeitos a multa ndio compensatoria equivalente a 5% (cinco por
cento), devidamente corrigidos pelo IPCA conforme previsto no Regulamento, pro rata die entre a
data em que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for efetivamente realizado, mais
juros de mora de 1% (um por cento) ao més incidente sobre o débito corrigido.

A integralizagdo se dara mediante o depodsito do respectivo montante, em conta corrente de
titularidade do Fundo, aberta no [*], a ser prévia e expressamente informada, por escrito, pelo
Administrador ao Subscritor, sendo o comprovante de depésito considerado como recibo habil da
integralizacao.

O Subscritor declara para todos os fins de direito que esta de acordo com as condi¢des expressas
no presente Boletim de Subscri¢io e que: (i) recebeu exemplares do Regulamento do Fundo e do
Compromisso de Investimento, tem ciéncia, aceita e concorda expressamente com o conteido dos
referidos documentos, inclusive com os objetivos e a politica de investimento do Fundo, com os
fatores de risco aos quais o Fundo e seus quotistas estao sujeitos, e com a Taxa de Administragao e
Taxa de Performance, devidas ao Administrador do Fundo, nos termos previstos no Regulamento
do Fundo; (i) esta ciente do risco relativo a sua aplicagio no Fundo, bem como com a
possibilidade de ocorréncia de variagdes no patrimonio liquido do Fundo, inclusive de perda total
do capital investido; (ili) compromete-se a cumprir com todos os termos e condi¢des do
Regulamento do Fundo e do Compromisso de Investimento; e (iv) estd ciente que a nao
integralizacao das quotas ora subscritas, nos termos do Regulamento e sujeita a satisfacao das
condi¢Oes previstas no Compromisso de Investimento, podera ensejar a aplicagdo dos encargos
cominatorios previstos acima, bem como a utilizagao de todas as medidas legais cabiveis para o
cumprimento da obrigagdo ora assumida, nomeando o Administrador como seu bastante
procurador, com os poderes e para os fins previstos no artigo 23, paragrafo nono, do Regulamento
do Fundo.

O Subscritor declara ainda, para fins do Art. 4°, §4°, I, da Instru¢ao CVM 400 de 29 de dezembro
de 2003 que: (a) t¢ém conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar os
riscos e o conteddo da oferta e que ¢ capaz de assumir tais riscos, (b) teve amplo acesso as
informagoes que julgou necessarias e suficientes para a decisao de investimento, notadamente




aquelas normalmente fornecidas no Prospecto; e (c) esta ciente de que as quotas do Fundo nao
poderao ser vendidas ao publico geral e serdo vendidas somente a investidores qualificados,
conforme definido no Regulamento.

Os termos com iniciais em maiusculas utilizados neste Boletim de Subscri¢ao e cujo significado nao
tenha sido aqui definido terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento e no
Compromisso de Investimento.

Sao Paulo, [*] de [*] de 2011.

[SUBSCRITOR]

Autenticacao pelo Administrador do Fundo:

DGF Investimentos Gestiao de Fundos Ltda.




