Prospecto Definitivo da Distribuicao Publica de Cotas Seniores do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS

no montante de até

R$ 60.000.000,00

Classificagdo de Risco - Moody’s América Latina: Aaa.br
CODIGO ISIN PARA COTAS SENIORES N2 BRINTMCTF009

Oferta de cotas deliberada pela Instituicdo Administradora do Fundo em 29 de margo de 2007.
O Fundo e a distribuicdo de suas cotas foram registrados na CVM em 20 de abril de 2007, sob o n® CVM/SRE/RFD/2007/018.

Emissdo Publica de até 60.000 (sessenta mil) Cotas Seniores (“Cotas Seniores”) do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM
CREDITOS CONSIGNADOS”, inscrito no CNPJ sob o n° 08.752.437/0001-93 (“Fundo”), com valor inicial de R$1.000,00 (um mil reais) para cada cota.
Serdo emitidas também para subscri¢ao privada 20.000 (vinte mil) Cotas Subordinadas (“Cotas Subordinadas” e, em conjunto com as Cotas Seniores, as “Cotas”),
totalizando o montante de 80.000 (oitenta mil) Cotas. As Cotas correspondem a fragées ideais do patriménio do Fundo, sendo este constituido sob a forma de condominio
fechado. Os direitos e demais caracteristicas das Cotas estdo dispostos no regulamento consolidado do Fundo (“Regulamento”), alterado nos termos da deliberagao
de primeira alteracdo e consolidagao do Regulamento, realizada em 18 de maio de 2007 e registrada em 21 de maio de 2007 perante o 4° Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da cidade do Rio de Janeiro sob n° 730125, que integra este prospecto como o Anexo |. O Fundo é administrado e gerido pela UBS Pactual Servigos
Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n® 59.281.253/0001-23.

“O registro da presente distribuicao ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do fundo emissor,
bem como sobre as cotas a serem distribuidas.”

“Os investidores devem ler a secdo fatores de risco, nas pdginas 20 a 26"
Somente Investidores Autorizados, conforme definidos neste Prospecto podem adquirir cotas do Fundo.

Este prospecto foi preparado com as informagdes necessérias ao atendimento das disposicdes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para a

prospecto deacordocomo INAUstria de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobilidrios.

Sontn fe ool A autorizagdo para funcionamento e/ou venda de cotas deste Fundo ndo implica, por parte da Comisséo de Valores Mobiliarios e da ANBID,

Investimentos. garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituicdo Administradora e demais
instituicdes prestadoras de servicos.

Veja outros avisos importantes na pagina 1 deste prospecto.
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AVISOS - ANBID

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para

seus cotistas.

O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha

garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da Institui¢do
Administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

As informagées contidas neste prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com especial
atengdo para as clausulas e disposi¢oes relativas ao objeto e a politica de investimento do Fundo, bem como

as disposicoes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode

levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplica¢do do
investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias.
Alteragoes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida

pelo investidor.
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GLOSSARIO

Principais termos e expressoes utilizados neste prospecto:

AT

Ageéncia Classificadora de Risco

Agente Cobrador

ANBID

Aposentado e Pensionista

Auditor Independente

Banco Bradesco

Banco UBS Pactual

CBLC
CETIP
CMN

CNPJ/MF

Consignante

Valor da parcela de amortizagdo devida na Data de
Amortizagdo em referéncia

Significa Moody’s América Latina ou sua sucessora
contratada nos termos do Regulamento

E a Intermedium contratada pelo Custodiante como
agente de recebimento e repasse dos Direitos
Creditorios ¢ de cobranga dos Direitos Creditérios
inadimplentes

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Aposentado ou pensionista da Previdéncia Social
beneficiarios do INSS e que sejam Devedores ou
Mutuarios

KPMG Auditores Independentes ou seu sucessor

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira, com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Yara, S/N, no Nucleo Administrativo
“Cidade de Deus”, inscrito no CNPJ sob n°
60.746.948/0001-12, contratado pelo Fundo para
atuar como Custodiante

Banco UBS Pactual S.A., sociedade com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3729, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 30.306.294/0002-26,
contratado como instituigdo intermediaria na
colocagdo de cotas do Fundo

Companhia Brasileira e Liquidagdo e Custodia
Céamara de Custddia e de Liquidagéo
Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda

Entes federativos, que podem ser Unido, Estados,
Distrito Federal ou Municipios ou 6rgdos e autarquias
a eles vinculados, a que se vinculam os Servidores,
bem como o INSS, no caso dos Aposentados e
Pensionistas, e com os quais o Intermedium possua
celebrado convénios para consignagdo em folha



Contrato de Cobranca e Deposito

Contrato de Colocagdo

Contrato de Custodia e Controladoria

Contrato de Escrituragcdo

Contrato de Mutuo

Contrato de Muatuo Adimplente

COSIF

Cotas

Cota(s) Sénior(es)

Cota(s) Subordinada(s)

Cotistas

CPMF

Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditorios, de Depoésito de Documentos e
Outras Avengas, celebrado entre o Banco Bradesco e
a Intermedium, tendo o Fundo como interveniente-
anuente

Contrato de Colocagdo Publica de Cotas Seniores do
“Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Intermedium Créditos Consignados”, sob Regime de
Melhores Esforcos de Colocagdo, celebrado entre a
Instituicdo Administradora, a Instituicdo Lider e a
Intermedium

Contrato de Prestacio de Servicos de Custodia
Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios, celebrado entre Banco
Bradesco e a Instituicdo Administradora

Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo de
Cotas de Fundos de Investimento, celebrado entre o
Banco Bradesco e a Instituicdo Administradora, na
qualidade de representante do Fundo

Significa qualquer modalidade de contrato de mutuo,
firmado por instrumento padrdo ou de adesdo ou ainda
através de Cédula de Crédito Bancario conforme
modelos constantes no Anexo X do Regulamento,
cedido ao Fundo pela Intermedium de acordo com os
critérios de elegibilidade

Contrato de Mutuo que ndo contenha, na respectiva data
de verificacdo qualquer parcela vencida e ndo paga

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional

Significam  todas as cotas do  Fundo,
independentemente da classe ou Série

Sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo

Significa, sem distin¢do, tanto os titulares de Cotas
Seniores como os titulares de Cotas Subordinadas

Contribui¢do Provisoria sobre a Movimentagcdo ou
Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira



CS
Custodiante
CVM

Data de Amortizagao

Data de Subscrigao Inicial

Data de Verificacdo

DCi

Devedor ou Devedores

Direitos Creditorios

Direito Creditorio Adimplente

Direito Creditorio Elegivel

Documentos do Fundo

Valor da Cota Sénior na Data de Subscrigdo Inicial
Banco Bradesco ou quem vier a lhe suceder
Comissdo de Valores Mobilirios

Significa a data de amortizag@o prevista no respectivo
Suplemento de cada Série

Data a partir da qual as cotas representativas do
patrimonio inicial do Fundo ou das cotas das demais
Séries emitidas serdo subscritas e integralizadas, a ser
determinada pela Institui¢do Administradora

Data de apuragdo obrigatoria dos limites de
concentragdo, excesso de spread e demais indices do
Fundo, a ser realizada pelo Custodiante sempre no
ultimo dia util de cada més.

Valor atribuido ao somatodrio dos Direitos Creditorios
Adimplentes vincendos até o 5° (quinto) dia util
anterior a respectiva Data de Amortizagdo em
referéncia

Aposentado e  Pensionista ou  Servidor,
individualmente ou em conjunto.

Significa cada prestagdo originalmente devida pelo
mutuario a Intermedium, sempre em moeda corrente
nacional, liquida de qualquer taxa de administragdo ou
de servigo, decorrente de contratacdo de operagdo de
empréstimo entre a Intermedium e o mutudrio, nos
termos de qualquer instrumento ou contrato de mutuo e,
caso aplicavel, do respectivo termo de adesdo, cujo
pagamento sera realizado por meio de desconto em
folha de pagamento do respectivo Servidor ou em folha
de beneficios do respectivo Aposentado e Pensionista

Significa a parcela de Contrato de Mutuo cujo
pagamento ndo esteja em atraso

Significa Direito Creditério que atenda aos Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessdo, o Contrato de
Prestacdo de Servigos de Custddia Qualificada e
Controladoria, o Contrato de Prestacdo de Servigos
de Escrituragdo de Cotas, o Contrato de Prestagdo de
Servicos de Cobranga de Direitos Creditorios,
Deposito de Documentos e Outras Avengas.



Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidagdo Antecipada

Eventos de Resili¢cdo

Eventos de Revisao

Excesso de Spread

Fator DI

Fator Multiplicador

FGC

Fundo

Indice de Liquidez

Copia dos seguintes documentos referentes aos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, devidamente
identificados pelo numero de inscri¢do do respectivo
devedor no CPF/MF e pelo respectivo contrato de
mutuo: (i) contrato de mutuo e, conforme o caso, do
respectivo termo de adesdo; (ii) ficha cadastral do
devedor; (iii) autoriza¢do para desconto em folha de
pagamento; (iv) cédula de identidade e CPF/MF do
devedor; (v) holerite do devedor; (vi) comprovante de
averbacdo do empréstimo na margem consignavel do
devedor; (vii) notas promissorias assinadas pelo
devedor; e (viii) cédulas de crédito bancario, se houver

Eventos que, caso ocorrerem, ensejardo convocagao
de assembléia geral para deliberar sobre (i) a
declara¢do de um Evento de Liquidagdo Antecipada;
ou (ii) a alterag¢do dos Documentos do Fundo

Eventos definidos na clausula 26.3 do Regulamento

Eventos descritos na clausula 9.2 do Contrato de
Cessdo

Eventos descritos na clausula 9.1 do Contrato de
Cessdo

Diferenca entre a taxa de remunera¢do média
anualizada, ponderada por volume dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e o passivo
expresso pelo valor relativo ao Patrimoénio Liquido
de todas as Cotas Seniores em circulagio,
ponderados pela Taxa DI e remuneragdo alvo
definida para cada Série, subtraidas as despesas
anuais estimadas do Fundo, apurada pelo
Custodiante em cada Data de Verificagcdo

Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento

Fator corresponde a percentual da Taxa DI a ser
determinado através de processo de bookbuilding ou
previamente definido, conforme o caso, ¢ informado
no Suplemento da respectiva Série

Fundo Garantidor de Créditos

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Intermedium Créditos Consignados

indice calculado de acordo com a formula referida na
clausula 18 do Regulamento



Indice de Recompra

Indice de Refinanciamento

Intermedium
INSS

Instituicdo Administradora

Institui¢do Lider

Investidor Autorizado

Limites de Concentragio

Margem Consignavel

Mutuario ou Devedor

Outros Ativos

Partes Relacionadas

Percentual do volume de Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos cujos contratos tenham sido
objeto de recompra, em determinado més, calculado
em relagdo ao més anterior, com base no saldo da
carteira de Direitos Creditorios

Percentual do volume de Direitos Creditorios cujos
contratos tenham sido refinanciados em determinado
més (“Indice de Pré-pagamento™), calculado em
relacdo ao més anterior, com base no saldo da carteira
de Direitos Creditorios

Intermedium Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
Instituto Nacional do Seguro Social

UBS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
contratado como administrador e gestor do Fundo

Banco UBS Pactual

Corresponde aos investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 99 da Instrugdo n°® 409, de 18 de
agosto de 2004, da CVM e alteragbes posteriores, e
demais investidores autorizados a adquirir cotas do
Fundo, nos termos da legislacdo em vigor

Limites descritos no Anexo II do Regulamento, que o
Custodiante devera observar para aquisi¢do de Direitos
Creditorios pelo Fundo

Limite percentual dos vencimentos de cada Devedor que
pode ser comprometido com a consignagdo em folha

Significa o mutuario, pessoa fisica, contratante de
mutuo com a Intermedium, nos termos de qualquer
Contrato de Mutuo

Ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo
constituam Direitos Creditérios, incluindo recursos
em moeda corrente nacional

Em relagdo a qualquer pessoa juridica, (i) as pessoas
juridicas controladoras de tal pessoa juridica; (ii) as
sociedades direta ou indiretamente controladas por tal
pessoa juridica; (iii) as sociedades coligadas com tal
pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades sob o mesmo
controle que tal pessoa juridica



Periodo de Capitalizacao

PL ou Patrimonio Liquido

PL-1

Pré-Pagamento

Prospecto

Relagdo Minima

Re

Regulamento

Reserva de Amortizagdo

Reserva de Pagamentos

Reserva de Liquidez

Servidor

Série

Intervalo de tempo que se inicia na data de subscrigdo
e integralizacdo das cotas do Fundo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista  para  distribuicdlo  de  resultados
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagdo, e termina na data prevista da
distribui¢do de resultados correspondente ao periodo

Valor do patriménio liquido do Fundo, apurado na
forma da clausula 19 do Regulamento

Patriménio liquido do Fundo no dia ttil anterior

Pagamento de parcelas liquidadas integralmente com
mais de 30 (trinta) dias de antecedéncia em relagdo ao
respectivo vencimento, sem que tenha sido celebrado
novo contrato com o mesmo Devedor até 30 (trinta)
dias antes ou depois do respectivo pagamento
antecipado

O presente prospecto de distribuigdo publica das
Cotas Subordinadas do Fundo e das Cotas Seniores
da Primeira Série.

Relagdo minima admitida entre o patriménio liquido
do Fundo e o valor das Cotas Seniores, equivalente a
133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento)

Valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no
final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento

Regulamento do Fundo

Reserva de pagamento, onde deverdo ser segregados
Outros  Ativos, destinada exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes as parcelas de

amortizagdes de cada Cota Sénior

Reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo

Reserva constituida na forma da clausula 10.6 do
Regulamento

Servidores publicos vinculados a Consignantes e que
sejam Devedores ou Mutuarios

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos termos
do Regulamento
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SELIC
SPC

TA

Taxa DI

Taxa SELIC

TED

Termo de Cessao

Valor de Amortizac¢do

VNe

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia
Servigo de Prote¢do ao Crédito

Taxa de Administracdo, calculada todo dia 1til nos
termos da clausula 6.1.1 do Regulamento

Taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros —
DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e
divulgadas pela CETIP

Taxa do Sistema Especial de Liquida¢do ¢ Custddia
divulgada pelo Comité de Politica Monetaria —
COPOM

Transferéncia Eletronica Disponivel

Instrumento mediante o qual é formalizada a cessdo
de Direitos Creditorios pelo Cedente ao Fundo e que
deve ser elaborado de acordo com o modelo do
Anexo III do Contrato de Cessao

Somatdrio de todas as parcelas de amortizagdo
devidas na Data de Amortizagio

Valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado,
no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DA INSTITUICAO LIDER, DE
CONSULTORES, AUDITORES E AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Instituicio Administradora

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte
22250-040 - Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3262-9600

Fax: (21) 3262-8600

Instituicao Lider

Banco UBS Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 6° andar
04538-133 - Sdo Paulo - SP

Telefone: (21) 3262-9600

Fax: (21) 3262-8600

Consultores Legais

Levy & Salomao Advogados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2601, 12° andar
01452-924 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3365-5050

Fax: (11) 3365-5048

Auditores Contratados

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 13° andar
04530-904 - S3o Paulo - SP

Telefone: (11) 3067-3000

Fax: (11) 3079-3752

Agéncia Classificadora de Risco

Moody’s América Latina Ltda.

Avenida Na¢des Unidas, 12.551 - 16° Andar - conjunto 1.601
04578-903 - Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3043-7300

Fax: (11) 3043-7311
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO

Seguem abaixo os principais termos e condi¢cdes do “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Intermedium Créditos Consignados”, bem como as principais condi¢des da oferta das Cotas do Fundo. O

potencial investidor deve ler todo o conteudo do presente Prospecto e do Regulamento antes de tomar decisdo de

investimento.

Emissor das Cotas

Cedente dos Direitos Creditorios

Forma de Constituicao

Prazo de Duraciao do Fundo

Valor Unitario das Cotas na

Primeira Emissao

Valor Total Inicial da Primeira

Emissao das Cotas Seniores

Volume de Emissao de Cotas

Seniores

Rela¢do Minima entre o
Patriménio Liquido do Fundo e o

Valor das Cotas Seniores

Prazo para Encerramento da
Distribuicdo das Cotas Seniores da

Primeira Emissao

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Intermedium Créditos

Consignados.

Intermedium Crédito, Financiamento e Investimento S.A., sociedade com
sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Mina Gerais, na Avenida do
Contorno, n°® 7.777, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda — CNPJ/MF sob n° 00.416.968/0001-01.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo de
cada série, do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua
liquidagdo, sendo também admitida a amortizagdo das Cotas nos termos
do Regulamento ou por decisido da assembléia geral de cotistas.

O Fundo tem prazo de durag@o indeterminado.

Na Primeira Emissdo de Cotas serdo emitidas cotas com valor de R$
1.000,00 cada na Data de Subscrigdo Inicial, independentemente da

classe.

R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

Até 60.000 (sessenta mil) Cotas Seniores.

Relagdo minima admitida entre o patriménio liquido do Fundo e o valor
das Cotas Seniores, equivalente a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e

trinta e trés centésimos por cento).

180 (cento e oitenta) dias, a contar da publica¢do do Anuncio de Inicio.
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Classes de Cotas

Valorizac¢ao das Cotas e
Distribuicdo dos Rendimentos da

Carteira do Fundo

Remuneracio Alvo das Cotas

Seniores

As Cotas poderdo ser seniores ou subordinadas. Todas as cotas de
mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de
voto, observado o disposto na clausula 20 do Regulamento. As Cotas
Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do Regulamento. O critério para distribuicdo dos rendimentos
e a amortizagdo para as Cotas Seniores estdo previstos respectivamente
nas cldusulas 17 e 18 do Regulamento. As Cotas Subordinadas sdo
aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagéo,
resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do Regulamento. Somente ocorrerd a amortizagdo das Cotas
Subordinadas ap6s a amortizagdo das Cotas Seniores, ou conforme
descrito no Regulamento. Somente ocorrera o resgate das Cotas
Subordinadas apds o resgate das Cotas Seniores. A distribuicdo dos
rendimentos e a possibilidade de amortizagdo para as Cotas Subordinadas

estdo previstas respectivamente nas clausulas 17 e 18 do Regulamento.

As cotas de cada Série e classe do Fundo terdo seu valor calculado todo
dia util. No curso normal da operagdo, o valor unitario das Cotas
Seniores sera o valor apurado conforme a formula de célculo descrita no
Anexo VII do Regulamento. O valor unitario das Cotas Subordinadas
sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido do Fundo, apds a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores,
apurado conforme a clausula 20.3.1 do Regulamento, pelo niimero total
de Cotas Subordinadas.

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a distribui¢do
dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores sera
correspondente a variacdo acumulada do Fator Multiplicador (a ser
definido no processo de coleta de intengdes (bookbuilding) ou
previamente definido, conforme o caso, e informado no Suplemento do
Regulamento) aplicado sobre as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e
divulgadas pela CETIP — Camara de Custodia e Liquidaggo, base 252 dias
uteis, incidentes sobre o valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo
amortizado, a partir da data de subscrigdo e integralizacdo das Cotas, e
incorporados ao valor de cada Cota Sénior ao final de cada Periodo de

Capitalizagdo (Vide Anexo VII do Regulamento).
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Amortizacdes

Resgate

Procedimento da Distribuicao
Publica

Mercado onde as Cotas Seniores
serdo negociadas

Valor Minimo de Aplicacido

Destina¢ao dos Recursos

A partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em
que ocorra a respectiva Data de Subscrigdo Inicial, sempre no quinto dia
util do més (“Data de Amortizag¢do”) e desde que o Fundo tenha recursos,
as Cotas Seniores da 1* Série serdo amortizadas em 12 (doze) pagamentos
trimestrais, nas condi¢des especificadas no item “Amortiza¢do das Cotas
— Amortizagdo das Cotas da Primeira Série”. Se o PL do Fundo assim
permitir, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, a partir do 15°
(décimo quinto) més contado da primeira Data de Subscri¢do Inicial,
desde que: (i) realizada apds a amortizagdo da totalidade das Cotas
Seniores prevista para aquele més; e (ii) considerada pro forma a
amortizagdo das Cotas Subordinadas, a Relagdo Minima, a Reserva de
Amortizagdo, a Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamentos, o Excesso
de Spread e o Indice de Liquidez ndo fiquem desenquadrados. As Cotas
Seniores também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia
geral de cotistas. A amortizacdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer,
sera efetuada até um dia util apds a data em que forem amortizadas as
Cotas Seniores. Nao sera realizada a amortiza¢do das Cotas Subordinadas
caso tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Avaliagdo ou
Evento de Liquidag@o e/ou esteja em curso a liquidagdo antecipada do
Fundo. As Cotas Subordinadas também poderdo ser amortizadas por

decisdo da assembléia geral de condominos.

As Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo de
cada série, do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua
liquidagdo antecipada.

A distribuicdo das Cotas sera publica, destinada exclusivamente a
Investidores Autorizados. As Cotas serdo colocadas pelo Banco UBS
Pactual S.A. As Cotas Subordinadas ndo sdo objeto de distribuigo
publica e serdo destinadas exclusivamente ao Cedente.

As Cotas Seniores do Fundo poderfo ser negociadas em bolsa de valores
ou mercado de balc@o organizado da CETIP.

R$ 300.000,00.

Os recursos decorrentes da subscricdo e integralizacdo das Cotas serdo
destinados preponderantemente a aquisicdo de Direitos Creditorios
oriundos de Contratos de Mutuo celebrados entre a Intermedium e os
Devedores, desde que aqueles atendam, cumulativamente, aos Critérios
de Elegibilidade, as Condigdes de Cessdo e a politica de investimento
previstos, respectivamente, nas cldusulas 12, 11 e 10 do Regulamento.
Para maiores informagdes acerca da politica de investimento do Fundo,

vide o Capitulo “Politica de Investimento” deste Prospecto.
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Classificacao de Risco das Cotas
Seniores

Publicacoes

Instituicao Lider

Instituicdo Administradora

Custodiante

Auditor

Agéncia Classificadora de Risco

Consultores Legais

Aaa.br.

As publicagdes a cargo do Fundo serfo realizadas no jornal “Valor

Econdémico”, da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Banco UBS Pactual S.A.

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.

Moody’s América Latina Ltda., ou quem vier a lhe suceder.

Levy & Salomio Advogados
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FuNDO

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de direitos creditorios performados
oriundos de empréstimos do Cedente a Servidores, cujo pagamento ¢ efetuado por meio de consignagdo em
folha de pagamento e a Aposentados e Pensionistas, cujo pagamento ¢ efetuado mediante desconto em folha
de beneficios. A carteira de direitos creditorios do Fundo sera revolvente, o que significa que, na medida em
que os direitos creditorios do Fundo forem sendo liquidados, a Instituigdo Administradora podera utilizar tais
recursos para a aquisi¢do de novos direitos creditorios, a fim de proporcionar a rentabilidade esperada para as

Cotas Seniores, até a data de resgate.

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, o Fundo terd como meta a distribuicao dos
rendimentos as Cotas Seniores, diariamente, tendo como parametro as taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, sobre as quais sera aplicado o Fator Multiplicador, equivalente a 110% (cento ¢
dez por cento). Apos a distribuigdo dos rendimentos as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da

valorizag@o da carteira do Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.
O quadro abaixo contém uma breve descri¢dao da estrutura e o funcionamento do Fundo. Para

maiores detalhes sobre a operacdo do Fundo, recomenda-se a leitura atenta de todo o conteudo deste
prospecto:

Investidores
UBS Pactual DTVM Autorizados
! $ 2

a;
Fundo | = com]
. 1
Bradesco
Créditos | 6 $(7 5%

DA

I T Intermedium

e e -------------- »

\ $|7
Consignantes/
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1 — Emisséo de cotas pelo Fundo.
2 — Subscricdo e integralizacdo das Cotas pelos investidores.

3 — Cedente informa ao Custodiante quais direitos creditorios pretende ceder ao Fundo para que aquele verifique os
critérios de elegibilidade e informe ao Cedente quais os créditos que poderao ser adquiridos pelo Fundo.

4 — Custodiante envia a Instituicdo Administradora informagdes sobre os Direitos Creditorios a serem

adquiridos.

5 — Fundo paga ao Cedente o preco de cessdo com desagio calculado de forma a permitir ao Fundo o
recebimento de recursos suficientes para o pagamento do rendimento esperado para as Cotas Seniores e o

pagamento das despesas e encargos do Fundo.
6 — O Fundo torna-se titular dos Direitos Creditorios que lhe foram cedidos pela Intermedium.

7 — Consignantes efetuam o desconto em folha de beneficios e transferem os recursos a Intermedium, que sera
responsavel pelo repasse dos recursos ao Fundo.

8 — O Fundo, desde que seu patrimonio permita, efetua a amortizagdo das cotas na periodicidade determinada
no Suplemento da respectiva Série, bem como efetua o resgate da cota, no encerramento do prazo da Série.

Os devedores dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo Servidores e Aposentados
e Pensionistas. O Fundo possui limites de concentragdo em direitos creditorios calculados em fungdo dos
Consignantes, de forma que espera-se a pulverizacdo de risco entre os devedores (veja a se¢do “Politica de
Investimento — Limites de Concentracdo” deste Prospecto). Para maiores informagdes sobre o historico do

desempenho da carteira de direitos creditorios do Cedente e do Fundo, veja o Anexo III deste Prospecto.

A fim de alcangar os resultados esperados, o Fundo possui mecanismos de controle internos (credit

enhancement), quais sejam:

1) Relagdo Minima entre o PL e o valor das Cotas Seniores de 133,3%, determinando a composi¢ao
minima do PL por 25% de Cotas Subordinadas; tais cotas, por estarem subordinadas as Cotas
Seniores, sofrem primeiramente o impacto dos eventuais resultados negativos do Fundo,

funcionando como uma espécie de garantia as Cotas Seniores;

i) mecanismos de desconto no preco de cessdo, com o objetivo de alcangar a rentabilidade esperada
para Cotas Seniores, bem como obter recursos suficientes para o pagamento das despesas e encargos
do Fundo; e

i) Reservas de Amortizagdo, Reserva de Resgate, Reserva Pagamento, Indice de Liquidez,

obrigatoriedade de manutengdo de, no minimo, 5% do PL em Outros Ativos e regras restritivas para

amortizagdo de Cotas Subordinadas.
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Para maiores informagdes sobre tais mecanismos de controle, veja ao capitulos “Caracteristicas Gerais do

Fundo”, “Cotas do Fundo”, “Indice de Liquidez”, bem como o capitulo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Para informacdes sobre o historico do desempenho da carteira do Fundo, veja o Anexo III deste

Prospecto, ressaltando-se que a rentabilidade obtida no passado ndo ¢ garantia de rentabilidade no futuro.
Publico Alvo

Somente poderdo adquirir Cotas Seniores os Investidores Autorizados, nos termos da legislagéo
aplicavel, que almejam rentabilidade a longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo e

que aceitam os riscos inerentes a tal investimento.

Para fins deste Prospecto, sdo considerados Investidores Autorizados os investidores qualificados,
assim definidos pelo artigo 109 da Instrucdo n°® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM:

i) institui¢des financeiras;

ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

1ii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$

300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de

investidor qualificado mediante termo proprio;
V) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a

Seus recursos proprios.

Sado também considerados Investidores Autorizados os fundos de investimento em cotas classificados
como "Renda Fixa" e "Multimercado", conforme previsto no artigo 112, § 5°, da Instrucdo CVM n° 409/04.

Forma de Constituicao

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas cotas somente serdao
resgatadas ao término do prazo de cada série, do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidagao.
E admitida a amortizagdo das Cotas nos termos do Regulamento ou por decisdo da Assembléia Geral.

Prazo de Duracao

O prazo de duracdo do Fundo ¢ indeterminado.
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FATORES DE RISCO

O Fundo poderda realizar aplicacoes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patriménio, estido submetidos a diversos riscos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir cotas do
Fundo, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo.

O investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

Risco de Mercado
Flutuagdo de Pregos dos Ativos

Os pregos ¢ a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, economica e fiscal, bem como em
razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo,
inclusive derivativos. Essa oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo
inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas

Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. A
distribui¢@o dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro a Taxa DI.
Assim, nas hipdteses de (i) aumento substancial da Taxa DI; e/ou (ii) insucesso na eventual realizagdo de
operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista até o limite dessas,
os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos detentores
de Cotas Seniores, conforme definido abaixo, sendo que nem o Fundo nem a Instituigdo Administradora
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Risco de Crédito
Fatores Macroeconomicos

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em direitos creditorios, dependera da
solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econémico etc. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos

Creditorios do Fundo, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.
Desligamento do Servidor

Parcela dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo respectivamente descontados
pelo Consignante dos vencimentos dos Servidores. O desconto ndo serd possivel caso o Servidor se desligue

de seu cargo ou fungfo. Nessa hipdtese, para a liquidacdo das obrigacdes decorrentes do empréstimo, a
Instituicdo Administradora devera incorrer em procedimentos de cobranga extrajudicial, que sdo mais
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onerosos ¢ demorados se comparados aos da consigna¢do em folha de pagamento. Referida dificuldade de
cobranca dos créditos podera afetar negativamente o patrimonio do Fundo.

Falecimento do Devedor

A morte do Devedor interrompe automaticamente a consignacdo em folha das parcelas devidas do
empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patriménio deixado pelo de cujus, que
pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigacdes decorrentes do
empréstimo contraido, o que ocasionaria redug@o da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial.

Decisdo Judicial Desfavoravel

A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por forca de decisdo judicial, este for
obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relacdo ao
empréstimo para fins de consignagdo em folha de pagamento. Caso ndo haja margem para o re-parcelamento,
¢ possivel que o Fundo ndo consiga receber o montante devido, ou receba somente com atraso. Esse fato
também pode afetar negativamente o patrimoénio do Fundo.

Cobranga Judicial e Extrajudicial

No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Repasse do Consignante

Os empréstimos sdo pagos por meio de consignagdo em folha realizada pelo Consignante a que o
Devedor ¢ vinculado. Caso, por qualquer razdo, o Consignante atrase ou ndo pague os vencimentos de seus
Servidores ou dos Aposentados ¢ Pensionistas, o Fundo ndo recebera os recursos decorrentes dos direitos
creditorios. Além disso, enquanto o Consignante ndo voltar a pagar adequadamente os vencimentos ou
beneficios aos Devedores, sua capacidade de saldar os débitos também ficard prejudicada, o que podera
impactar negativamente o patrimonio e a rentabilidade do Fundo.

Restri¢oes a Consignagdo de Beneficios

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo contra os Aposentados e Pensionistas serdo
descontados pelo INSS da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensdo de titularidade do
Devedor. Assim, tal desconto ndo sera possivel caso o Aposentado e Pensionista tenha seus beneficios
cassados em razdo de, por exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo INSS, inclusive nos casos de
irregularidades relativas a inscri¢do do beneficiario, as contribui¢des por ele prestadas ou ao cumprimento do
prazo de caréncia; (ii) perda da condi¢do de segurado; e (iii) perda da condi¢@o de dependente, seja em razdo
de divorcio ou dissolugdo de unido estavel. Igualmente, os pagamentos dos direitos creditérios poderdo ser
afetados se (i) o Devedor for obrigado a restituir ao INSS valores pagos indevidamente pela Previdéncia
Social; e (ii) por forga de decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar pensdo alimenticia, uma vez que
essas hipoteses tém preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de desconto em beneficio. Também se
interrompe o pagamento de beneficios, por exemplo, no caso de o Devedor titular de pensdo por invalidez
deixar de realizar o exame médico obrigatdorio. Na hipotese de impossibilidade de consignagdo dos beneficios
dos Aposentados e Pensionistas, o Fundo podera ter seus resultados afetados negativamente, incluindo a
rentabilidade das Cotas.
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Risco de Liquidez

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores sé
poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada série ou classe de cotas do Fundo. Assim,
caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que
fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de

venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.

Inexisténcia de Mercado Ativo de Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto, pela
sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relag@o as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos direitos
creditérios da carteira do Fundo, como nas hipoteses de liquidacdo previstas no Regulamento, podera néo

haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de patrimonio ao Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na cldusula 26 do Regulamento. Ocorrendo a
liquidag@o, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditorios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios,
exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés situagdes, os Cotistas podem

sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Oscilacoes no Patrimoénio do Fundo

A Instituicdo Administradora podera contratar operagdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI
ou ainda operagdes envolvendo contratos futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento
de taxas. No entanto, ha a possibilidade de a Instituicdo Administradora ndo conseguir contratar tais
operagdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizagdo de operagdes pelo
Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patriménio Liquido do Fundo que levem a

perdas patrimoniais ao Fundo e conseqiientemente aos seus Cotistas.
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Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Processamento Interno dos Consignantes

A consignacdo em folha de pagamento ou de beneficios das parcelas dos empréstimos ¢ o repasse
dos direitos creditorios dos Consignantes a Intermedium sdo processados por sistema interno de controle, ndo
tendo a Instituicdo Administradora ingeréncia sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo no
sistema dos Consignantes poderia atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores, ou seu
repasse ao Fundo. Se isso ocorrer, a rentabilidade e o patriménio do Fundo serdo afetados negativamente
enquanto persistir a falha no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Falhas do Agente Cobrador

A cobranga dos Direitos Creditdrios depende da atuagdo diligente da Intermedium e de eventuais
agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a
inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento da Intermedium e agentes subcontratados podera
acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda da rentabilidade
do Fundo, ou até a perda patrimonial.

Repasse da Intermedium

A Intermedium foi contratada pelo Custodiante para realizar a cobranga e recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios, devendo repassa-los ao Fundo. O repasse dos recursos ao Fundo pode
atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas operacionais internos da
Intermedium. Se isso ocorrer, a rentabilidade do Fundo pode ser reduzida, assim como seu patriménio. O
Custodiante ¢ a Institui¢do Administradora ndo poderdo ser responsabilizados em razdo de falhas ou atrasos
no repasse dos recursos ao Fundo ocasionados pela Intermedium.

Processamento da Folha de Beneficios

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos (incluindo sua respectiva averbagdo), para
posterior transferéncia ao Fundo, sdo processados pelo INSS por meio de sistema da DATAPREV, empresa
publica instituida pela Lei n° 6.125, de 4 de novembro de 1974, responsavel pelo processamento da folha de
pagamento dos Aposentados e Pensionistas. No entanto, nem a Intermedium, nem o Custodiante ou a
Instituicdo Administradora tém controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo no
sistema da DATAPREV, bem como eventual corrupg¢do da integridade de seu banco de dados poderia atrasar,
suspender ou reduzir o desconto dos beneficios dos Aposentados e Pensionistas, ou seu repasse ao Fundo. Se
isso ocorrer, a rentabilidade ¢ o patriménio do Fundo seriam afetados negativamente enquanto persistisse o
problema no sistema, ou até que todos os valores fossem devidamente repassados. Ademais, poderia até,
eventualmente, ser necessaria adogdo de medida judicial para fazer com que a DATAPREV corrigisse os
procedimentos e/ou seu sistema, ¢ enquanto ndo adotadas as corre¢des e ressarcido o Fundo, seu patrimonio
poderia ser prejudicado.
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Auditoria por Amostragem

A verificagdo documental (fisica) da regularidade da documentagao que evidencie o lastro
dos Direitos Creditorios é realizada por meio de auditoria, no minimo trimestral, e apenas por
amostragem. O método de amostragem implica uma margem de erro estatistica, neste caso em
torno de 5% a 10%. Considerando que tal auditoria ¢ realizada tdo somente apos a cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo e a margem de erro inerente ao método amostral, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditorios cujos documentos comprobatorios apresentem irregularidades, o
que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios.

Risco da Originadora

Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originagdo de Direitos Creditorios

A Intermedium, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessdo pode, a qualquer
momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo estd condicionada a
continuidade das operacdes da Intermedium com Direitos Creditérios elegiveis nos termos do Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, bem como a vontade
unilateral da Intermedium em ceder Direitos Creditorios ao Fundo.

Risco de Descontinuidade

Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo

Na hipotese prevista acima e demais hipoteses previstas no Regulamento, poderd ocorrer a
liquidagdo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas
poderdo estar sujeitos aos riscos descritos no item “Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do
Fundo” acima.

Outros Riscos
Rompimento dos Convénios

A consignacdo em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos € viabilizada, conforme o caso,
por convénios celebrados diretamente entre a Intermedium e os Consignantes. A Intermedium deve observar
certas regras para manutencdo do convénio, cujo descumprimento poderd levar ao seu rompimento. O
convénio pode ser rompido ainda por outros motivos, como por exemplo altera¢cdes das normas autorizadoras
da sua manutencdo. Essas normas podem ser alteradas, por exemplo, por futuros administradores publicos
eleitos (Prefeitos, Governadores etc.) ou por determinagdo do INSS, com relagdo aos empréstimos aos
Aposentados e Pensionistas. Se, por qualquer motivo, o(s) convénio(s) for(em) rompido(s), a sistematica de
cobranca dos direitos creditorios (consignacdo em folha de pagamento ou em folha de beneficios) ficara
comprometida, havendo necessidade de adogdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até
mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacdo. A nova sistematica de cobranga
poderia levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixasse de receber, definitiva ou
apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios.
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Jurisprudéncia Desfavoravel

A 3* Turma do Superior Tribunal de Justica (“STJ”) considerou abusiva a clausula que estabelece a
irrevogabilidade da autorizagdo para consignacdo em folha para pagamento de empréstimo, entendendo que
tal autorizag¢@o poderia ser cancelada unilateralmente pelos devedores. Assim, caso parte dos Devedores dos
créditos cedidos ao Fundo requeiram, em juizo, a revogagdo das autoriza¢des concedidas para consignagao
em folha, ¢ possivel que o judiciario, fundamentando-se em referido precedente, defira o pedido de tais
Devedores. Nessa hipotese, o Fundo devera adotar nova sistematica de cobranga dos direitos creditorios, que
pode ndo ser tdo eficaz ou até se mostrar, na pratica, inadequada aos elevados custos de operacao, afetando
negativamente os resultados do Fundo. Além disso, poderia ocorrer o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, o que poderia reduzir a rentabilidade do Fundo, prejudicando os Cotistas.

Intervengdo ou Liquidag¢do do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de interveng@o ou liquidacdo extrajudicial
deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados ¢ somente por via judicial serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Guarda da Documentagdo

A Intermedium ¢, na qualidade de fiel depositaria, responsavel pela guarda da documentagdo fisica
representativa dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. Embora a Intermedium tenha a obrigagdo de
permitir ao Custodiante e a Instituicdo Administradora livre acesso a referida documentagao, a guarda desses
documentos pela Intermedium podera representar dificuldade adicional a verificagdo da constitui¢do e
performance dos créditos cedidos. O Custodiante e a Instituicio Administradora ndo poderdo ser
responsabilizados por eventuais problemas com a constituicdo e performance dos créditos cedidos em
decorréncia da guarda dos documentos pela Intermedium.

Reducgao das Cotas Subordinadas

O Fundo tera relagdo minima admitida entre o seu Patriménio Liquido e o valor das Cotas Seniores
de 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento). A diferenga do patrimoénio do
Fundo ¢ representada por Cotas Subordinadas que arcardo com os prejuizos do Fundo antes das Cotas
Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores ¢ problemas de repasse de recursos
ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu
valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera
causar perda de patrimdnio aos seus detentores.

Risco de Concentragdo
O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto

maior for a concentracdo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das cotas.
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Alteragdo do Regulamento

O Regulamento, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizagdo de assembléia geral de condominos, conforme clausula
22.2 do Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos
de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas
Seniores, reunidos em Assembléia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for
0 caso, a ado¢do e manutengdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Instituigdo Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assungdo pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na
hipotese de a maioria dos Cotistas Seniores ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Instituicdo Administradora, o Custodiante, a Intermedium, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e

prerrogativas do Fundo o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

Sistema de Gerenciamento de Riscos e Compliance
Sistema de Gerenciamento de Riscos

Os fundos de investimento administrados pela Instituicdo Administradora estdo sujeitos a controles
de risco que contemplam: (i) risco de mercado; (ii) risco de liquidez; e (iii) risco de crédito.

A Institui¢do Administradora utiliza metodologia de simulagdo histdrica para avaliar o potencial de
perdas e ganhos de todos os ativos, classes de ativos e fundos de investimento sob sua gestdo. Referida
metodologia permite que se preservem as correlagdes entre os ativos e as classes de ativos e que sejam
elaboradas estratégias de hedge. A simulagdo envolve os precos de ativos e derivativos nos quais os fundos
de investimento estdo posicionados, conforme os mecanismos descritos a seguir.

O Value-at-Risk (“VaR?”), verificado em fun¢do do patriménio liquido do fundo de investimento, é
mecanismo que determina, com grau de confianca de 95% a 99% para um dia, qual a perda maxima que cada
fundo de investimento pode sofrer durante o préoximo mercado. Ao longo do dia, as exposi¢des dos fundos
também sdo monitoradas dinamicamente, de forma a prevenir perdas patrimoniais significativas.

Diariamente, sdo também elaborados relatorios para determinar o comportamento que os fundos de
investimento poderiam apresentar em mercados de “stress”. Sdo utilizados trés modelos de teste de “stress ™

1) simulacdo histérica, por que se identifica o comportamento do portfolio atual de acordo com
movimentos da carteira acontecidos no passado;

ii) correlagdo nula, estimando assim o comportamento da carteira em ambiente onde todos os
mecanismos de hedge falham; e

iii) por cenarios em que se simula o comportamento do portfolio caso ocorra um movimento hipotético
da carteira; sdo utilizados cinco cenarios de “stress” otimistas e cinco cenarios de “stress”
pessimistas; os cenarios sdo elaborados em conjunto entre a area de risco e o departamento
macroeconomico da Instituigdo Administradora.

A metodologia para mensuracdo de risco de mercado envolvendo iliquidez de ativos segue as
sugestdes do Comité da Basiléia para Supervisdo Bancaria. O principio basico ¢ o de penalizar ativos que
requeiram prazo longo para serem vendidos e/ou comprados.

Compliance

A atividade de Compliance é um processo integrado das diversas areas ligadas a Institui¢do
Administradora. Os procedimentos de Compliance sdo coordenados pelo Compliance Manager, responsavel
por assegurar o cumprimento das normas internas e juridicas e dos demais procedimentos operacionais
utilizados para mitigar os varios tipos de riscos legais, éticos e de imagem. O Compliance Manager monitora
diariamente a total separacdo entre as atividades da Institui¢do Administradora e as de seu controlador, o
Banco UBS Pactual.
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A Area de Compliance de fundos de investimento da Instituigio Administradora foi definida a partir
do conceito de gerenciamento de risco baseado na segregacdo de fungdes, de modo a garantir a integridade do
calculo do valor das cotas dos fundos de investimento. Para alcancar tal objetivo, sdo utilizados mecanismos
de controle cruzado e dupla checagem de informagdes. Cada um dos analistas do back office é responsavel
por um grupo de fundos de investimento. As rotinas operacionais e os procedimentos que garantem o
cumprimento dos seus objetivos subdividem-se em (i) atividades de calculo; (ii) conferéncia de

enquadramento; e (iii) comunicagao.

Apds a precificagdo dos ativos, segundo os principios estabelecidos no Manual de Precificacdo da
Instituicdo Administradora, o valor das cotas dos fundos de investimento é calculado no sistema segundo

rotina previamente detalhada.

O valor das cotas s6 é divulgado apos analise do relatorio de composi¢do da carteira, em que ¢
possivel verificar o enquadramento dos fundos de investimento as normas legais e a sua politica de
investimento estabelecida em regulamento. Tal relatorio possibilita ainda nova checagem da rentabilidade

dos fundos através de estudo detalhado dos ganhos diarios de cada ativo em carteira.

Com relagdo as regras de enquadramento, hd verificacdo diaria da situacdo de cada fundo de
investimento administrado pela Instituicdo Administradora, através do sistema de controle de fundos. As
regras sdo cadastradas quando do inicio das atividades do fundo e periodicamente conferidas, permitindo
emissdo didria de alerta em caso de qualquer desenquadramento. Havendo desenquadramento, a area de
gestdo e o comité de asset management sao concomitantemente comunicados para que as operagdes sejam

revertidas e o fundo de investimento seja re-enquadrado.

A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos acima descritos nio elimina a possibilidade

de perdas pelo cotista.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

A Instituicdo Lider colocara publicamente, sob o regime de melhores esfor¢cos de colocagéo, até o
limite maximo de 60.000.00 (sessenta mil) Cotas Seniores, no valor de até R$60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais), respeitado o limite minimo de 10.000 (dez mil) Cotas Seniores a serem colocadas.

Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etapas da distribuigdo, informando seus principais

eventos:
Ordem dos
Eventos Eventos Data"

1. Protocolo do pedido de registro na CVM 13/04/2007

2, Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 13/04/2007

3. Data de registro na CVM 20/04/2007

4, Publica¢do do anuncio de inicio 21/04/2007

5. Apresentagdo sobre a oferta para potenciais investidores (roadshow)  de 23/04/2007 até

04/05/2007

6. Data de liquidacao 23/05/2007
Data maxima para publicagdo do antincio de encerramento da oferta 03/11/2007
publica

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipagdes

ou prorrogagdes a critério da Instituicdo Lider e da Instituicdo Administradora.

Na hipdtese de modificagdo significativa das condigdes da oferta, os investidores que j& tiverem
aderido a oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua aceitacdo no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis contados do recebimento da comunicagdo da Institui¢do Lider. A manutengdo da aceitagdo sera

presumida em caso de siléncio.

Inicio e Encerramento da Distribuicao

A colocagdo e subscricdo das Cotas Seniores somente terd inicio ap6s: (i) o registro do Fundo e da
distribui¢do de suas cotas na CVM; (ii) disponibilizagdo do prospecto definitivo; e (iii) a publica¢do do
anuncio de inicio de distribuigdo relativo ao Fundo. O inicio da distribui¢do das Cotas Seniores esta previsto
para 23/04/2007.

A distribui¢do das Cotas Seniores sera encerrada em 22/10/2007.

Frise-se que a Institui¢do Lider podera suspender a qualquer momento a oferta caso verifique
qualquer incorregdo, imprecisdo ou omissdo em qualquer das informagdes prestadas pela Intermedium em
qualquer documento da oferta, incluindo as informagdes relativas a Intermedium, aos Direitos Creditdrios
Cedidos e aos procedimentos de cobranga de tais Direitos Creditorios Cedidos.
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Divulgagdo de Anuncios Relacionados a Distribuig¢do

Todos os avisos, atos e decisdes decorrentes desta distribuigdo que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos investidores, serdo publicados no jornal “Valor Economico”, da cidade de Séo Paulo, Estado de
Sao Paulo.

Manifestacdo de Aceitagdo ou de Revogagdo da Aceitagdo

A aceitagdo dos investidores devera se dar de acordo com os procedimentos da CETIP. A revogagao
da aceitag@o pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipdteses expressamente previstas na
Instrugé@o n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e devera se dar mediante carta protocolada na sede da
Instituigdo Lider até o quinto dia util posterior a publicagdo do aviso ou apds ser informando sobre a
suspensao da oferta.

Modificagdo, Suspensdo, Cancelamento e Prorrogagdo da Oferta

A presente oferta podera ter seus termos modificados, conforme previstos pela Instrugdo n® 400, de
29 de dezembro de 2003, da CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria
iniciativa ou a requerimento da Instituicdo Administradora, prorrogar o prazo da oferta por até 180 dias.

Qualquer modificagdo da presente oferta devera ser divulgada imediatamente mediante publicagdo
de aviso ao menos na forma prevista no item “Divulgacdo de Antncios Relacionados a Distribuicdo”.
Adicionalmente, a Instituicdo Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacdes da oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢gdes. Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdo ser diretamente
comunicados pela Instituicdo Lider a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) dias uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a aceitagdo, presumida a
manutencdo em caso de siléncio.

A presente oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condi¢des diversas das constantes na legislagdo aplicavel ou no registro concedido pela CVM
ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A oferta podera, ainda,
ser cancelada em caso de rescisdo do Contrato de Colocagao.

A Instituicdo Administradora devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a oferta mediante publicagdo de aviso na forma prevista no item
“Divulgacdo de Antincios Relacionados a Distribuicao” acima, facultando-lhes, na hipotese de suspensio, a
possibilidade de revogar sua aceitacdo na forma e no prazo previstos no item “Manifestagdo de Aceitagdo ou
de Revogagdo da Aceitagdo” acima.

Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Observado o disposto no paragrafo subseqiiente, terdo direito a restituicao integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas subscritas: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipdtese de
seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensido. Para
a restituicdo referida acima, serdo utilizados os procedimentos adotados pela CETIP. A restituigdo dos
valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 5 dias uteis contados da publicacdo do aviso ao
mercado informando sobre a suspensdo ou cancelamento da oferta, e que devera conter o procedimento de
restituigao.
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Caso a Distribui¢@o ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados
por investidores com rela¢do as Cotas deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, ficando, porém,
estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem adi¢do de juros ou correcdo monetaria
e deduzida a quantia relativa 8 CPMF. O aqui disposto se aplica, também, se for o caso, aos investidores que
condicionarem sua adesdo a distribui¢do quando da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo, caso
essa condi¢do ndo seja satisfeita quando do encerramento da distribuicao.

Distribuicio, Subscricio e Integralizacio das Cotas Seniores

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores do Fundo devem contatar a Institui¢do
Lider, por telefone ou mediante correspondéncia, indicando a quantidade de Cotas Seniores que pretendem
adquirir.

No ato de subscrigdo das Cotas Seniores, o investidor (i) assinara o boletim individual de subscrigéo,
que sera autenticado pela Instituicao Lider; e (ii) recebera exemplar deste Prospecto e copia do Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, estar ciente (a)
das disposigdes contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicao da carteira do Fundo e a taxa de administracdo; e (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

A integralizacdo das Cotas Seniores devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscri¢do. Ademais, a integralizagdo das Cotas Seniores somente podera ser efetuada por crédito em conta
corrente mantida pelo Fundo no Custodiante ou em outra conta corrente indicada pelo Fundo ou, ainda, por
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED.

As Cotas Seniores serdo negociadas no Sistema de Fundo Fechado — SFF, da CETIP.

Os custos da distribuigdo das Cotas Seniores serdo integralmente suportados pela Intermedium, nos
termos do Contrato de Colocacdo.

Informamos, ademais, que os custos envolvidos na distribui¢do publica das Cotas Seniores sdo os
seguintes:

Demonstrativo do Custo da Distribui¢cdo

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribui¢do das Cotas Seniores:

CUSTOS MONTANTE % EM RELACAO AO \:ALOR
(EM RS) TOTAL DA EMISSAO
Comissao de Colocagao 420.000,00 0,70
Despesas de registro 84.870,00 0,14
Assessoria juridica 50.000 0,08
Auditores 38.000 0,06
Agéncia de rating 37.400 0,06
Total 630.270,00 1,05

31



Custo Unitario de Distribui¢cdo

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribui¢@o das Cotas Seniores:

N°DE COTAS CUuSTO DO CusTO POR COTA % EM RELACAO AO PRECO

SENIORES LANCAMENTO (R$) SENIOR (RS) UNITARIO DE DISTRIBUICAO

60.000
630.270,00 10,50 1,05%

Ressalte-se que a Instituicdo Lider foi contratada para realizar a distribuigdo publica das Cotas
Seniores por meio de um contrato de colocagdo, celebrado com o Fundo ¢ com a Intermedium. Mais
informagdes sobre o referido contrato encontram-se no item “Contrato de Colocagdo”, do Capitulo “Sumario
dos Contratos Relevantes” deste Prospecto. Copia do contrato de colocagdo encontra-se disponivel para

consulta na sede da Instituicio Administradora.

Informagoes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribuicdo de Cotas Seniores

encontram-se no Capitulo “Operag¢des com Partes Relacionadas e Conflitos de Interesse” deste Prospecto.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por principal objetivo a captagdo de recursos para aquisi¢do de Direitos Creditorios
oriundos de empréstimos concedidos pela Intermedium a servidores publicos e a aposentados e pensionistas
do Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, cujo pagamento ¢é efetuado por meio de consignacdo em folha
de pagamento ou em folha de beneficios do INSS, de acordo com as disposi¢des previstas no Regulamento,
no Contrato de Cessao e na legislacdo aplicavel em vigor.

Desde que o patrimonio do Fundo assim permita, o Fundo terd como meta a distribui¢do diaria de
rendimentos as Cotas Seniores, tendo como pardmetro as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, sobre as quais sera aplicado o Fator Multiplicador, definido no processo de coleta
de intengdes (bookbuilding) ou previamente definido, conforme o caso. Apos a distribui¢do dos rendimentos
as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagao da carteira do Fundo no respectivo periodo
sera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

A Instituicdo Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até
a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Direitos

Creditorios nao integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo.
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POLITICA DE INVESTIMENTO
Carteira do Fundo

O Fundo ¢ voltado a aplicacdo preponderantemente em Direitos Creditorios oriundos de empréstimos

a Servidores e a Aposentados e Pensionistas.

O Fundo devera manter, ap6és 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%
(cinqiienta por cento) e no maximo 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos

Creditorios.
Taxa de Desconto

O prego de cessdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sera calculado mediante a
aplicagdo da formula abaixo, prevista no Contrato de Cesséo:

FAT
L

53
—DJEF+1 -1 X—M +1
100 100

Fd=

onde :

“PA” corresponde ao Prego da Cessao;

“VN” corresponde ao valor nominal dos Direitos Creditorios elegiveis objeto da cessio;

“M” corresponde ao fator multiplicador, a ser definido pela Instituigdo Administradora na data de cada cessdo,

ndo podendo representar um ntimero inferior a 175 (cento e setenta e cinco);

“DIf” corresponde a taxa de juros prefixada no periodo de 6 (seis) meses, referenciada pela curva de futuros da
Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, e expressa em base 252 dias uteis. Exemplo: se Taxa DI futura igual a
13%, entdo DIf iguala 13;e

“N” corresponde ao nimero de dias uteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento dos
Direitos Creditorios elegiveis objeto da aquisi¢do, incluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-se o ultimo dia

do respectivo periodo.

Os valores dos Direitos Creditorios serdo sempre definidos utilizando-se a formula acima e deverdo estar
expressos no respectivo Termo de Cessao assinado pelos representantes legais da Intermedium.
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Aplicacio do Remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo

O Fundo pode aplicar o remanescente do Patrimdnio Liquido exclusivamente, em:
i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e
i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar os critérios

de elegibilidade especificados na clausula 12 do Regulamento.
Disponibilidades

O Fundo devera sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a no minimo 5% (cinco por
cento) de seu patriménio liquido (“Reserva de Liquidez”). Tal soma ndo sera considerada para fins de

apuracdo da Reserva de Pagamentos.
Demais Informacées Sobre a Politica de Investimento do Fundo

Os Direitos Creditdrios ¢ os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro ¢ de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pela referida
autarquia ou pela CVM.

E facultado ao Fundo, ainda:
i) realizar operagdes compromissadas; e

ii) realizar operagdes em mercados de derivativos, e desde que com o objetivo de proteger posigoes

detidas a vista, até o limite dessas.
Para efeito do disposto no item (ii) acima:

i) as operagdes devem ser realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de
futuros exclusivamente na modalidade “com garantia”, tendo como contraparte somente Institui¢des

Autorizadas; e

ii) devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo de posigdes em mercados organizados de

derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.
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O Fundo ndo podera realizar qualquer operagao financeira, incluindo a compra e venda de qualquer
ativo financeiro ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que a Intermedium ou quaisquer pessoas
controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum da referida sociedade
figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes. O Fundo pode realizar operagdes nas quais a Institui¢ao

Administradora atue na condi¢do de contraparte do Fundo.

O Fundo néo podera realizar:

1) aquisi¢do de ativos ou aplica¢do de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou

atrelados a variacdo cambial; e

ii) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituigdo Administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patrimonio. Essas aplica¢des poderdo consistir, dentre outras, na aquisicao de Direitos
Creditorios ou de titulos de emissdo de institui¢des financeiras privadas que poderdo ter rentabilidade inferior
a esperada pelo gestor da carteira do Fundo. Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente na clausula 14

do Regulamento, que deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢do de cotas.

A Instituicdo Administradora envidard seus melhores esfor¢os para adquirir Outros Ativos cujos
vencimentos possibilitem que a carteira de investimentos do Fundo seja classificada como de “longo prazo”,
para fins de tributagdo dos Cotistas.

Observado o disposto no artigo 40-A da Instru¢do CVM n° 356/01, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios e Outros Ativos de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no
limite de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), no caso de Direitos Creditorios, conforme previsto no item 12.1
(v) do Regulamento, e no limite de 20% (vinte por cento) do seu patrimdnio liquido, no caso de Outros

Ativos, ressalvado, nesse caso, o disposto no §1° do artigo 40-A da Instrugdo CVM n°® 356/01.
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DIREITOS CREDITORIOS

Aspectos Legais e Regulamentares do Empréstimo com Consignacio em Folha de Pagamento

Aposentados e pensionistas do INSS

Com o advento da Medida Provisoria n° 130, de 17 de setembro de 2003 (convertida na Lei n°
10.820, de 17 de dezembro de 2003), Aposentados e Pensionistas podem autorizar o INSS a consignar e
descontar da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou de pensdo de que forem titulares os recursos
necessarios ao pagamento de empréstimos, financiamentos e operagdes de arrendamento mercantil
contratadas com institui¢cdes financeiras, pagadoras ou ndo dos beneficios.

O desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas, previsto no artigo 6° da Lei n°
10.820/03, foi regulamentado pelo Decreto n°® 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, e pela
Instru¢do Normativa INSS/DC n° 110, de 14 de outubro de 2004, com alteracdes posteriores.

O empréstimo com desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas ¢ de
consignacdo facultativa. Consignacdo facultativa ¢ aquela incidente sobre a remuneragdo do devedor,
mediante sua autorizagdo prévia e formal, e desde que haja previsdo legal para tanto. Ha também
consignacdes compulsorias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizacdo prévia dos Aposentados e
Pensionistas, pois sua exigibilidade decorre de lei ou de decisdo judicial. Dentre as consignagdes
compulsorias cita-se (i) a contribui¢do para a previdéncia social; (ii) a pensdo alimenticia judicial; (iii) o
pagamento de beneficios além do devido; (iv) o imposto de renda na fonte; e (v) as mensalidades de
associagdes e demais entidades de aposentados legalmente reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos, financiamentos ou
operagdes de arrendamento mercantil ndo podera exceder, no momento da efetiva contratagdo, a 30% do valor
do beneficio, deduzidas as consignagdes obrigatorias.

As consignacdes obrigatorias tém prioridade sobre as facultativas. Assim, apos retengdo das
consignacdes obrigatorias, o saldo do valor do beneficio podera ndo ser suficiente para pagamento das
consignacdes facultativas.

A imposicao de limites para o desconto em folha de beneficios pelo INSS tem por finalidade impedir
o comprometimento da verba alimentar de Aposentados e Pensionistas. Ja a prioridade concedida as
consignacdes compulsérias garante que parcela dos recursos oriundos dos beneficios de aposentadoria e
pensdo seja destinada a contribuicdes de primeira importancia e para o devido cumprimento de decisdes
judiciais.

Além disso, os descontos consignados para pagamentos de empréstimos, financiamentos e
arrendamentos mercantis deverdo ser expressamente autorizados, de forma irrevogavel e irretratavel, pelo
proprio titular do beneficio.

Por fim, as consignagdes relacionadas a empréstimos, financiamentos ou arrendamentos mercantis

contratados apds 5 de fevereiro de 2005 estdo limitadas a 36 parcelas dos respectivos beneficios
previdenciarios.
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Servidores Publicos Civis da Administrag¢do Direta, Autarquica e Fundacional do Poder Executivo da Unido

O paragrafo tnico do artigo 45 da Lei n°® 8.112, de 11 de dezembro de 1990, autoriza a consignacao
em folha de pagamento de servidores publicos civis da administragdo direta, autarquica e fundacional do
poder executivo da Unido, desde que mediante autorizagdo do referido servidor, a critério da administragdo, ¢
na forma definida em regulamento.

O desconto em folha de pagamento para servidores federais previsto no artigo 45 da lei acima
referida é regulamentado pelo Decreto n® 4.961, de 20 de janeiro de 2004. Neste decreto, o empréstimo com
desconto em folha é definido como consignagéo facultativa.

Consignagdo facultativa ¢ aquela incidente sobre a remuneracdo do devedor, mediante sua
autorizagdo prévia e formal, e desde que haja anuéncia da administragdo. Ha também as consignagdes
compulsoérias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizag@o prévia do servidor publico, pois decorrem
de lei ou de decisdo judicial. Dentre elas, pode-se citar: (i) contribui¢do para a Previdéncia Social; (ii) pensdo
alimenticia judicial; (iii) imposto sobre rendimento do trabalho; (iv) mensalidade e contribuicdo em favor de
entidades sindicais; e (v) contribuicdo para planos de saude de entidade fechada de previdéncia.

A soma mensal das consignagdes facultativas ndo pode exceder de 30% (trinta por cento) da
remuneragdo do servidor federal, a ser contabilizado com a inclusdo de parcela dos adicionais e vantagens
recebidos no respectivo més. O somatério das consignagdes compulsoérias e facultativas ndo pode
comprometer mais de 70% (setenta por cento) da remuneragdo do servidor federal.

Como as consignagdes compulsorias t€ém prioridade sobre as facultativas, caso referido limite de
70% (setenta por cento) venha a ser superado, parte das consignagdes facultativas é suspensa, de forma a
proporcionar o devido reenquadramento.

A imposicao de limites para o desconto em folha de pagamento pela legislagdo tem como finalidade
impedir que o servidor federal comprometa sua verba alimentar. Ja a prioridade concedida as consignagdes
compulsoérias garante que parcela dos recursos oriundos da remuneragdo do servidor federal seja destinada
para contribuicdes de primeira importancia (previdéncia e sindicato, por exemplo), e para o devido
cumprimento de decisdes judiciais.

Ressalte-se que o Decreto n° 4.961/04 permite que o servidor federal conceda uma autorizagdo
irrevogavel para o desconto em sua remuneragéo das parcelas devidas em razéo do empréstimo. Isso significa
que, de acordo com a legislacdo pertinente, a autorizacdo somente poderd ser cancelada com o expresso
consentimento da instituigdo consignataria, que ¢ a concedente do empréstimo.

Militares das Forcas Armadas

A Medida Provisoria n® 2.215-10, de 31 de agosto de 2001, que dispde sobre a remuneracdo dos
militares das Forcas Armadas, permite o desconto de empréstimos em folha de pagamento desses servidores
publicos desde que ndo haja comprometimento de mais de 70% (setenta por cento) de seu soldo.

Em referida regulamentagdo, ndo ha diferenca de limites para os descontos autorizados e
obrigatorios, de forma que, teoricamente, os empréstimos com desconto em folha poderiam comprometer toda
a Margem Consignavel (setenta por cento) do soldo dos militares. Fica mantida, por outro lado, a prioridade
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dos descontos obrigatorios em relagdo aos autorizados, sendo que estes, em caso de o limite acima referido ser
superado, serdo suspensos em primeiro lugar.

Embora a Medida Provisoéria n® 2.215-10/01 disponha em linhas gerais sobre o desconto em folha de
pagamento para todos os militares federais, tanto os descontos por estes autorizados como os autorizados por
aposentados e beneficiarios de pensdo militar sdo regulamentados especificamente por cada Forca Armada
(Exército, Marinha e Aeronautica), por normativos proprios.

Demais Legislagoes

No presente Prospecto foram descritos os principais aspectos das regulamentagdes de maior
relevincia sobre desconto em folha de pagamento. Contudo, ¢ importante mencionar a existéncia de
legislagdo tratando de empréstimo com desconto em folha para outros servidores publicos federais, bem como
legislacdo propria de Estados e Municipios sobre o assunto.

Legalidade do Desconto em Folha de Pagamento

O pagamento dos Direitos Creditorios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de
desconto em folha, nos termos da legislagdo aplicavel especificamente para cada Devedor. Em decis@o
proferida em 2004, a 3* Turma do STJ considerou abusiva clausula que estabelece a irrevogabilidade da
autorizagdo para desconto em folha concedida por um servidor publico do Estado do Rio Grande do Sul, sob a
alegacdo de impenhorabilidade dos salérios e vencimentos (artigo 649, IV, do Codigo de Processo Civil).

Primeiramente, essa decisdo somente tem efeitos sobre a autorizagdo para desconto em folha
concedida por esse servidor especifico, ndo afetando a legalidade das demais operagdes de empréstimo com
desconto em folha. E importante ressaltar, outrossim, que essa decisdo ndo ¢ vinculativa, isso &, caso outro
servidor publico ou empregado pretenda cancelar, em juizo, autorizagdo concedida para desconto em folha de
pagamento, o juizo competente podera julgar de acordo com suas proprias convicgdes, ndo tendo qualquer
obrigagdo de acompanhar o entendimento da 3* Turma do STJ.

Por fim, deve-se ressaltar que se trata de decisdo isolada, existindo julgados em sentido contrario do
proprio STJ (por exemplo, Medida Cautelar n° 6398-RS 2003/0061854-6, relator Ministro José Arnaldo da
Fonseca, publicada no Diario da Justi¢a de 6 de maio de 2003), e que ndo ¢ pacifica a fundamentacao de que o
desconto em folha de pagamento se configuraria em penhora de salarios ou vencimentos, como evidenciado
em voto do Ministro Aldir Passarinho, cujo trecho é abaixo transcrito:

“Cuida-se de agravo de instrumento manejado contra decisdo que deferiu tutela antecipatoria em ag¢do
revisional de contrato de mutuo, para fim de impedir que fossem descontadas em folha de pagamento da
requerente, funciondrio publico militar, as parcelas que contratualmente assumiu com a institui¢do

financeira. (...)

Relativamente ao art. 649 da lei adjetiva [0 Codigo de Processo Civil], é estranho a controvérsia, pois a
hipotese ndo cuida de penhora judicial do numerdrio, mas ao contrdario do afirmado, justamente da livre
disposicdo dos vencimentos, mediante contratagdo que até o momento permanece higida” (Medida Cautelar n°
6.769 — RS, relator Ministro Aldir Passarinho Junior, publicado no Diario da Justica de 13 agosto de 2003) .
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Ademais, a legalidade do desconto em folha de pagamento de servidores publicos foi também objeto
de analise pelo Superior Tribunal de Justica — STJ no recente julgamento do Recurso Especial n® 728.563. A
decisdo proferida em relacdo a referido recurso tendera a ser seguida pelos ministros que compdem a Terceira
e a Quarta Turma do STJ.

O Recurso Especial n® 728.563 foi interposto pela Cooperativa de Economia e Crédito Mutuo dos
Servidores Publicos Municipais de Porto Alegre, em razdo de decisdo do Tribunal de Justica do Rio Grande
do Sul que declarara serem ilegais os descontos em folha de pagamento de débitos relativos a empréstimo
contraido por servidor publico. Essa decisdo se fundamentara na vedacdo & penhora dos vencimentos dos
servidores publicos. Além disso, considerara descabidos os descontos por ser o salario verba de natureza
alimentar.

Em 8 de junho de 2005, os ministros da Segunda Se¢do do STJ julgaram o referido Recurso Especial
n® 728.563, reconhecendo, por unanimidade, a legalidade do empréstimo com desconto em folha de
pagamento. Houve divergéncia, contudo, quanto a fundamentacao dos votos dos ministros.

O Ministro Relator Aldir Passarinho Junior afirmou em seu voto que o desconto em folha de
pagamento consiste em mero exercicio de livre disposi¢do contratual das partes, ndo configurando, portanto,
penhora de vencimentos. Outros quatro ministros compartilharam de tal entendimento.

A Ministra Nancy Andrighi e o Ministro Castro Filho também entenderam que o desconto em folha
de pagamento nao configura penhora de vencimentos. Contudo, s6 admitiram a possibilidade de o desconto
em folha de pagamento ser mantido contra a vontade do mutuario caso a mutuante seja institui¢do de crédito
sem fins lucrativos. Ressaltaram inclusive que a solu¢do da questdo seria diversa caso a mutuante fosse
instituigdo financeira com fins lucrativos. O argumento invocado pelos referidos ministros ¢ de que os
vencimentos tém natureza alimentar, devendo o servidor ter sobre eles livre fruigdo.

Condigodes de Cessao dos Direitos Creditorios

Em cada cessido de Direitos Creditorios ao Fundo, a Intermedium devera observar, cumulativamente,
as seguintes condigdes de cessdo:

1) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou
restri¢des de qualquer natureza;

ii) os Direitos Creditorios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pela Intermedium, com
amortizagdes mensais e taxas de juros prefixadas;

iii) os Direitos Creditorios relativos a determinado contrato de empréstimo devem ser referentes a uma
ou mais parcelas mensais e consecutivas de tal contrato;

iv) o pagamento dos Direitos Creditorios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por meio de

consignacdo em folha de pagamento do Servidor ou folha de beneficios do Aposentado e
Pensionista, devidamente autorizada pelo respectivo Devedor;
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vi)

vii)

com base na respectiva legislagdo aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do Consignante,
somente poderdo ser adquiridos Direitos Creditdrios cuja autorizag@o para consignagdo em folha de
pagamento possa ser cancelada pelo Devedor somente com a aquiescéncia do consignatario;

somente poderdo ser adquiridos Direitos Creditorios referentes a contrato de empréstimo cuja
primeira parcela ja tenha sido descontada da folha do Devedor e repassada a Intermedium, quando a
averbagdo de tais contratos na respectiva Margem Consignavel do Devedor ndo ocorrer por meio
eletronico ou de forma automatica; e

os Direitos Creditorios deverdo ser originarios de empréstimos concedidos pela Intermedium a
Servidores que gozem de estabilidade.

O Custodiante, no momento de aquisi¢do de Direitos Creditdrios pelo Fundo, ndo esta obrigado a

verificar as condi¢Ges de cessdo descritas acima.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, individualmente, aos seguintes

critérios de elegibilidade:

)

Vi)

os Direitos Creditorios devem ser oriundos de contratos de empréstimos a Devedores cujos
Consignantes estejam listados no Anexo IV do Contrato de Cesséo;

os Devedores dos Direitos Creditorios ndo devem estar, no momento de aquisicdo de tais Direitos
Creditorios pelo Fundo, inadimplentes em relagdo a outros Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo;

os Direitos Creditorios adquiridos deverdo observar os limites maximos de concentragdo descritos no
Anexo II do Regulamento;

os Direitos Creditérios deverdo ser originarios de empréstimos concedidos pela Intermedium a
Servidores com idade entre 18 (dezoito) e 65 (sessenta e cinco) anos ou a Aposentados e
Pensionistas , com idade superior a 21 (vinte € um) anos ¢ inferior a 76 (setenta e seis) anos;

o somatorio dos Direitos Creditorios originados de um ou mais Contratos de Mutuo celebrados com
um mesmo Devedor nio pode corresponder a mais de R$40.000,00 (quarenta mil reais) apds a

respectiva aquisi¢do pelo Fundo; e

os Direitos Creditérios ndo podem ter data de vencimento posterior ao encerramento do prazo de
vencimento da ultima Série emitida, nem poderdo ter prazo de vencimento inferior a 15 (quinze dias).

O critério de elegibilidade previsto no subitem (iv) acima somente sera verificado pelo Custodiante

1 (um) més ap6s a primeira Data de Subscri¢do Inicial. Durante esse periodo, tal critério de elegibilidade

devera ser observado pela Cedente como uma condigdo de cessdo adicional aquelas previstas no capitulo
“CONDICOES DE CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS” acima.
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A Instituicdo Administradora podera incluir ou excluir Consignantes no Anexo IV do Contrato de
Cessdo, observado o procedimento previsto no Anexo III do Regulamento.

A Instituicdo Administradora também podera alterar os limites de concentracdo por Consignante
previstos no Anexo II do Regulamento, desde que a Agéncia Classificadora de Risco do Fundo afirme,
previamente, que tal alteracdo ndo afeta a classificacdo de risco das Séries.

Na hipotese de os Direitos Creditdrios deixarem de observar quaisquer dos critérios de elegibilidade
acima descritos apos sua aquisi¢@o pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Instituicdo Administradora, a Intermedium ou o Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma fé ou
dolo das partes.

Caracteristicas dos Direitos Creditorios
Natureza

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo s@o oriundos de Contratos de Mutuo firmados
entre a Intermedium e servidores publicos da Unido, Estados e Municipios, empregados de empresas privadas
e aposentados e pensionistas do INSS, com taxas de juros prefixadas e pagamentos mensais.

Documentos da Operagdo

Os Contratos de Mutuo sdo formalizados por meio de contratos de adesdo ou de cédulas de crédito
bancario, acompanhados de autorizagdo para desconto em folha de pagamento/beneficio, cujos modelos
foram reproduzidos no Anexo IV do Regulamento. Adicionalmente, os Contratos de Mutuo sdo
acompanhados, conforme o caso, dos respectivos instrumentos de garantia e/ou apolices de seguro.

Processo de Originacao e Politica de Concessao de Crédito

A originacdo das operacdes de mutuo junto aos Devedores se da por meio da atuagdo de
correspondentes bancérios contratados pela Intermedium como prestadores de servico, bem como pela
divulgagdo dos produtos oferecidos pela Intermedium nos meios de comunicagdo dos Estados em que atua.

A negociacdo conduzida pelos correspondentes bancarios com os Devedores deve observar as
condicdes estabelecidas nos convénios celebrados entre a Intermedium e os entes consignantes, tais como (i)
percentual maximo de comprometimento de renda do Devedor; (ii) prazo maximo da operagdo; (iii) valor das
prestagdes; (iv) taxa maxima de financiamento (nos casos do INSS); (v) idade méxima e minima dos
Devedores.

Os correspondentes bancarios dispdem de fichas cadastrais padronizadas para preenchimento com
informagoes e referéncias pessoais, profissionais ¢ comerciais relativas as pessoas fisicas interessadas em
contratar empréstimos consignados.

Previamente a contratagdo do empréstimo, o correspondente analisa a ficha cadastral do Devedor
aplicando os procedimentos internos de analise de crédito da Intermedium que consistem em: (i) verificagdo
da existéncia de margem consignavel disponivel para pagamento das prestagdes do empréstimo, (ii)
confirmag@o do vinculo do Devedor junto ao 6rgdo ou entidade consignante, e (iii) verificacdo da
regularidade da autorizag@o para desconto em folha de pagamento.
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Sendo aprovada a ficha cadastral do Devedor de acordo com os procedimentos internos de analise de
crédito da Intermedium acima descritos, o correspondente bancario responsavel pela operagdo recolhe a
assinatura do Devedor na cédula de crédito bancario e na autorizagdo de desconto em folha de
pagamento/beneficio que, juntamente com a ficha cadastral ¢ os documentos pessoais do Devedor, sdo
enviados para a Intermedium. Uma vez concluidos tais procedimentos, ¢ autorizada a liberagdo do pagamento
do financiamento via crédito em conta corrente ou ordem bancaria de pagamento.

Cobranca dos Direitos Creditorios

Procedimento Ordinario de Cobranga

A Intermedium foi contratada pelo Custodiante para realizar a cobranca ¢ recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios, devendo repassa-los ao Fundo. As etapas da cobranga sdo a seguir descritas:

i) o Consignante desconta do montante a ser recebido pelo Devedor, no respectivo més, o valor
referente a parcela do empréstimo vencida no periodo;

ii) os valores descontados sdo repassados a Intermedium;

1ii) a regularidade dos pagamentos dos empréstimos € verificada pela Intermedium na mesma data em
que os respectivos valores lhe sdo disponibilizados pelos Consignantes;

iv) havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, a Intermedium questiona os Consignantes
sobre a razdo do repasse em montante diverso do esperado; apurada a razdo da diferenga, ¢ procedido,
conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a restituigdo da quantia excedente; e

V) nos casos de depositos feitos na conta da Intermedium, o repasse ao Fundo ocorre no prazo maximo
de 2 (dois) dias uteis a contar do recebimento.

Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplentes

O procedimento adotado pela Intermedium para cobranga dos Devedores inadimplentes € o descrito
a seguir. As eventuais despesas de cobranca sdo suportadas igualmente por todas as cotas do Fundo,
independentemente da respectiva classe, ressalvado o disposto na clausula 28 do Regulamento:

1) o Custodiante notificard o Cedente a respeito da inadimpléncia de Direitos Creditorios integrantes

da carteira do Fundo no dia seguinte ao vencimento do respectivo Direito Creditorio;

i) o Cedente iniciara a cobranca dos Devedores inadimplentes a partir do dia util seguinte ao
vencimento do respectivo Direito de Crédito, sendo que sera cobrado o valor principal do débito,
acrescido de juros de mora e, quando for o caso, multa contratual e corre¢do monetaria, conforme
originalmente contratado a época da formalizagdo dos respectivos Contratos de Mutuo que

originaram os Direitos Creditdrios inadimplentes;
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iii)

vi)

vii)

viii)

para Direitos Creditorios inadimplentes com 1 (uma) parcela vencida, o Cedente enviarad ao Devedor
boleto de cobranga bancaria com nova data para pagamento;

para Direitos Creditérios inadimplentes com 3 (trés) parcelas vencidas, o Devedor serd inscrito no
cadastro de inadimplentes do Sistema de Protecdo ao Crédito (SPC)/SERASA e sera efetuada cobranga
interna, consistente no estabelecimento de contato com o Devedor, seja por telefone ou por
correspondéncia, durante um periodo de 30 (trinta) dias corridos, visando alcangar acordo entre as partes.

encerrado o periodo de cobranga interna, os Direitos Creditorios inadimplentes tero sua cobranga
transferida para empresa de cobranca terceirizada, contratada pela Intermedium. A empresa de cobranga,
por meio de contato telefonico ou via correspondéncia, tem um prazo de 90 (noventa) dias para recuperar
o valor devido pelo Devedor. Apos tal prazo, o Direito Creditorio inadimplente tera sua cobranga
transferida para empresa de cobranga diversa da primeira, que deve seguir o mesmo procedimento para
recuperagdo dos valores devidos, tendo o mesmo prazo de 90 (noventa) dias para tanto;

a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplentes deve ser iniciada em até 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data de vencimento do Direito Creditorio inadimplentes;

uma vez frustrada a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplentes e esgotados todos
os procedimentos de cobranga descritos no Anexo I do Contrato de Cobranga e Depdsito, o Cedente,
observadas as instru¢des da Institui¢do Administradora, deverd, por conta e ordem do Fundo, adotar
as medidas judiciais cabiveis para a cobranga dos Direitos Creditorios inadimplentes; e

em caso de morte do Devedor, a Intermedium envia boleto de cobranga aos familiares do Devedor
falecido com vistas a quitacdo da divida do Devedor. Da mesma forma, nas hipéteses de perda de vinculo
do Devedor com o ente consignante ou de extrapolagio da margem consignavel disponivel para
pagamento da divida, a Intermedium emite boleto de cobranga com novas datas de vencimento. Por fim,
na hipdtese de existéncia de seguro para o caso de falecimento do Devedor, a Intermedium, de posse do
atestado de 6bito do Devedor, solicita o pagamento da respectiva indenizagao a seguradora.

Perfil da Carteira de Direitos Creditorios da Intermedium

Introducao

No contexto da presente operagdo de securitizagdo, a KPMG foi contratada para realizar uma

compilacdo de dados estatisticos sobre as caracteristicas da carteira de créditos da Intermedium atendendo aos

seguintes objetivos:

)

confirmar, por meio de recalculo e verificagdo, os dados relativos as caracteristicas demograficas e a
performance da carteira de créditos, para um periodo histérico compreendido entre 9 de dezembro de
2003 e 20 de novembro de 2006; e

levantar e obter entendimento dos fluxos de originagdo e cobranga desses Direitos Creditorios, bem

como verificar sua compatibilidade com a politica de investimento e os critérios de elegibilidade,
com teste por amostragem.
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A integra do relatério da KPMG relativo a carteira de direitos creditorios da Intermedium integra o
presente prospecto como seu Anexo I1I.

Para a apresentagdo do comportamento de inadimpléncia e dos prazos de pagamento dos clientes
foram consideradas as datas do efetivo recebimento das parcelas.

Objetivo e Alcance do Trabalho

iii)

O trabalho desenvolvido pela KPMG teve por objeto:

revisdo dos aspectos relacionados aos processos de concessdo e cobranga dos créditos do Cedente,
bem como dos pontos de controle existentes, compreendendo:

a)

b)

c)

d)

levantamento do fluxo operacional da estrutura de originacdo dos recebiveis relacionado a
concessdo, monitoramento, cobranga e liquidagao financeira dos recebiveis;

identificagdo dos pontos de controle ¢ teste de sua eficacia por meio de procedimentos de
simulagao;

revisdo da funcionalidade dos sistemas da Intermedium e da acuracidade das informagdes
geradas para gestdo dos recebiveis; e

revisdo dos controles de seguranca relacionados aos acessos fisico e ldgico do sistema,
plano de contingéncia e recuperagdo de dados etc.

verificacdao de dados demograficos:

a)

b)

¢)

d)

obtengdo dos valores relativos a produgdo liquida mensal sujeita a cessio;

obtengdo e recalculo da distribui¢do do volume financeiro e quantidade de contratos por
prazo médio;

obteng¢do da quantidade de contratos gerados por codigo conveniado; e

obtengdo e recalculo da distribui¢ao dos contratos por faixa de valor.

verifica¢do da pontualidade e de performance de crédito:

a)

b)

d)

recalculo do prazo médio de atraso e dos respectivos desvios-padrao;

obtengdo ¢ recalculo da distribuicdo dos volumes financeiros a vencer, liquidados e
vencidos em prazos estabelecidos;

recalculo dos indicadores de adimpléncia da carteira em ciclos mensais, considerando-se as
parcelas vincendas em cada ciclo e o seu efetivo pagamento; e

recalculo do desvio-padrio dos percentuais de atraso e adimpléncia.
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Faz-se necessario enfatizar, também, que o trabalho nio representou uma auditoria conforme as
normas de auditoria aplicdveis no Brasil e, portanto, ndo deve ser interpretado como tal. Caso outros
procedimentos adicionais previstos conforme as referidas normas de auditoria tivessem sido executados,
outros assuntos poderiam ter sido objeto de analise.

Este relatorio é de uso exclusivo da Intermedium e de seus parceiros estratégicos € ndo deve ser utilizado
por terceiros que nao tenham responsabilidade sobre a suficiéncia dos procedimentos acima descritos.

Os trabalhos foram executados no periodo de 11 de dezembro de 2006 a 9 de fevereiro de 2007 e
basearam-se na situa¢do da carteira de direitos creditorios e no sistema de controles internos relacionados a
concessdo e cobranca da carteira de recebiveis em 2 de fevereiro de 2007. Conforme acordado, ndo foi
necessaria a atualizagdo da base de dados utilizada entre essa data e a data do relatério, nem existe a
obrigacdo de atualizar este relatorio.

Inexisténcia de Coobrigacido da Intermedium

O risco da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos €, exclusivamente, suportado pelo Fundo,
ndo respondendo a Intermedium ou qualquer de suas Partes Relacionadas pelo pagamento, total ou parcial,
dos valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos ou aos seus respectivos acessorios.

Recompra Facultativa

Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo que tenham quaisquer
parcelas inadimplidas poderdo ser recomprados pelo Cedente, desde que, considerada pro forma a alienagéo
dos Direitos Creditérios, o Fundo atenda a todos os indices, pardmetros e relacdes definidas no Regulamento.
A recompra devera ser realizada no prazo de até 5 (cinco) dias tuteis, contados da solicitacdo da Institui¢do
Administradora ou do Cedente.

Na hipotese de recompra dos Direitos Creditdrios, o prego de recompra serd o valor nominal do
Direito Creditorio.

A recompra de Direitos Creditdrios deverd ser formalizada por meio do Termo de Cessdo, cujo
modelo consta do Anexo III do Contrato de Cessao.

No ato de pagamento da recompra de Direitos Creditdrios, o Fundo devera transferir ao Cedente
eventuais Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios que tenha recebido no momento da cesséo.

O Cedente desde ja autoriza o Fundo a, quando da aquisicdo de Direitos Creditorios, efetuar a
retengdo do valor eventualmente devido em razdo da recompra, operando-se a compensagao de pleno direito,
nos termos do artigo 368 e seguintes do Codigo Civil.

A Intermedium somente podera conceder desconto ou, por qualquer forma, refinanciar ou alterar o
prazo de vencimento de qualquer Direito Creditoério, mediante prévia recompra do referido Direitos
Creditorios pelo seu valor calculado na forma da cldusula 20 do Regulamento, na data da recompra.

Quando da recompra dos Créditos, o Fundo podera efetuar a retengdo do valor eventualmente devido

em razdo da aquisi¢do de Direitos Creditorios, bem como o valor de tributos eventualmente devidos,
operando-se a compensacdo de pleno direito, nos termos do artigo 368 e seguintes do Codigo Civil.
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CoT1AS DO FUNDO
Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e ndo serdo resgataveis, exceto por ocasido da
liquidagdo do Fundo, sendo admitida sua amortizagdo conforme o disposto no Regulamento ou por decisdo da
Assembléia Geral. As Cotas serdo divididas em classes, conforme descrito no item “Classes de Cotas” abaixo.

As cotas serdo escriturais ¢ mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares.
A qualidade de condomino caracteriza-se pela abertura de conta de depositos em nome do cotista.

E indispensavel, por ocasido do ingresso do conddmino no Fundo, quando da subscricdo de Cotas
Seniores, sua adesdo aos termos do Regulamento, através da assinatura do respectivo Termo de Ciéncia de
Risco e Adesdo ao Regulamento, bem como de declaracdo atestando a condigdo de Investidor Autorizado.

Para o calculo do niimero de Cotas Seniores a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

As Cotas Seniores do Fundo s6 podem ser colocadas por institui¢do integrante do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios. As Cotas Seniores do Fundo serdo colocadas pelo Banco UBS Pactual
S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Faria Lima, n°
3.729, 6° andar, inscrita no CNPJ sob n° 30.306.294/0002-26, bem como por outras instituigdes
eventualmente contratadas por ela, integrantes do sistema de distribuig@o.

O valor minimo de aplica¢do no Fundo na subscrigdo primaria de Cotas serd de R$ 300.000,00.

Somente poderdo adquirir as Cotas Seniores do Fundo os Investidores Autorizados, nos termos da
legislacdo aplicavel, que almejam rentabilidade a longo prazo, compativel com a politica de investimento do
Fundo e que aceitam os riscos inerentes a tal investimento.

A integralizagdo de Cotas pode ser efetuada por débito e crédito em conta corrente em conta mantida
no Custodiante ou por Transferéncia Eletronica Disponivel — TED. A amortizagio e o resgate de Cotas
podem ser efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, TED, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Em se tratando de Cotas Seniores, podera ocorrer resgate em Direitos Creditorios, desde que
exclusivamente nas hipoteses de Eventos de Liquidagdo Antecipada. Nesse caso, tanto o cotista como a
Instituicdo Administradora deverdo estar de acordo com as condi¢des do resgate.

Para fins do disposto no item anterior, durante a vigéncia da Contribuicdo Provisoria sobre a
Movimenta¢do ou Transmissdo de Valores ¢ de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF, os
resgates em Direitos Creditorios Cedidos serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultancamente a compra, pelo cotista, de Direitos
Creditorios Cedidos, em valor correspondente ao liquido resgatado.

As cotas de Fundo colocadas junto ao publico deverdo ser registradas para negociagdo secundaria na
CETIP, cabendo a Instituicdo Administradora ¢ aos eventuais intermediarios assegurar que a aquisi¢do de
Cotas somente seja feita por Investidores Autorizados.

47



As Cotas ndo colocadas dentro do prazo de 6 meses, contado da data da publicagdo do antincio de
inicio de distribui¢do das Cotas, exceto se tal prazo for prorrogado mediante autorizagdo da CVM, serdo
canceladas pela Instituicdo Administradora.

Primeira Emissao

Serdo emitidas inicialmente cotas no valor de R$1.000,00 (um mil reais) cada, independentemente da
classe. Ficam a critério da Instituicio Administradora, sem a necessidade de prévia aprovagdo pela
Assembléia Geral de Cotistas, a quantidade, as classes e o nimero de Séries de cotas a serem emitidas, desde
que observada a propor¢cdo minima de 25% (vinte e cinco por cento) de cotas subordinadas sobre o
Patrimonio Liquido.

As Cotas objeto da Primeira Emissdo serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscrigdo
Inicial, que serd determinada pela Instituicdo Administradora. Na subscri¢do de Cotas da Primeira Emissdo
que ocorrer em dia diferente da Data de Subscrigdo Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma classe em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Institui¢do
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Classes de Cotas
As Cotas do Fundo poderao ser seniores ou subordinadas.
Todas as Cotas de mesma classe terfio iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento. O critério para distribuicdo dos
rendimentos e a amortizagdo para as Cotas Seniores estdo previstos respectivamente nos itens 17 e 18 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento. Somente ocorrera a
amortizagdo das Cotas Subordinadas ap6s a amortizacdo das Cotas Seniores, ou por decisdo da Assembléia
Geral. Somente ocorrera o resgate das Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas Seniores. A distribuigédo
dos rendimentos ¢ a possibilidade de amortizag¢do para as Cotas Subordinadas estdo previstas respectivamente
nos itens 17 e 18 do Regulamento.

Relagao Minima entre o Patriménio Liquido do Fundo e o Valor das Cotas Seniores

A Relagdo Minima admitida no Fundo ¢ de 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos
por cento), sendo que a diferenca do Patrimoénio Liquido do Fundo ¢ representada por Cotas Subordinadas. Essa
relagdo deve ser apurada pelo Custodiante e disponibilizada a Instituigdo Administradora todo dia 1til.

Se a Relagdo Minima se mantiver, a qualquer momento, abaixo de 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e
trinta e trés centésimos por cento), a Instituigdo Administradora devera comunicar imediatamente tal ocorréncia a
Intermedium, através do envio de correspondéncia ou de correio eletrdnico, bem como providenciar o
restabelecimento de tal relagdo no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da comunicacao a Intermedium.

O restabelecimento da Relagdo Minima sera efetivado através da subscricdo de novas Cotas
Subordinadas pela Intermedium.
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AMORTIZACAO DAS COTAS

O previsto neste capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as cotas

somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Amortizacio das Cotas Seniores

As Cotas Seniores de cada Série serdo amortizadas de acordo com as condigdes previstas no

respectivo Suplemento, observado o disposto abaixo.

As Cotas Seniores de cada Série deverdo ser resgatadas na ultima Data de Amortizacdo da respectiva
Série pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme disposto na clausula 20 do Regulamento.

O valor a ser pago em cada amortizagdo, para cada Cota Sénior de cada Série, sera calculado pela

formula abaixo.

onde:

“AT” corresponde ao valor da parcela de amortizagdo de cada série devida no més em referéncia;
“CS” corresponde ao valor da Cota Sénior na Data de Subscri¢ao Inicial da respectiva série; e
“n” corresponde ao nimero de parcelas de amortizacdo da respectiva Série.
Amortizacio das Cotas Seniores da Primeira Série

A partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contado desde o més em que ocorra a respectiva Data
de Subscrigdo Inicial, sempre no quinto dia util do més (“Data de Amortizacdo™) e desde que o Fundo tenha
recursos, as Cotas Seniores da 1* Série serdo amortizadas em 12 (doze) pagamentos trimestrais, nas condigdes

prevista no Regulamento e também abaixo especificadas.

As Cotas Seniores da 1* Série deverdo ser resgatadas na tltima Data de Amortizagdo da respectiva

Série pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme disposto na Clausula 20 do Regulamento.

O valor a ser pago em cada amortizagdo, para cada Cota Sénior da 1* Série, sera calculado pela

féormula acima.
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Amortizacao das Cotas Subordinadas

A partir do 15° més, contado a partir do més em que ocorra a Data de Subscrigdo Inicial, se o
Patrimonio Liquido do Fundo assim permitir, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, desde que: (i)
realizada ap6s a amortizagdo da totalidade das Cotas Seniores prevista para aquele més; e (ii) considerada pro
forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, a Relagdo Minima, a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de
Resgate, a Reserva de Pagamentos, o Excesso de Spread e o indice de Liquidez ndo fiquem desenquadrados.

A amortizagdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada até 1 (um) dia util apos a data
em que forem amortizadas as Cotas Seniores.

Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas caso tenha ocorrido e esteja em curso

qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo e/ou esteja em curso a liquidacdo antecipada do
Fundo.
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RESERVA DE AMORTIZACAO

A Institui¢do Administradora devera manter reserva de pagamento, por conta e ordem do Fundo,
desde a Data de Subscri¢do Inicial até a Gltima Data de Amortizagdo (“Reserva de Amortizagdo”), onde
deverdo ser segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo outros ativos que ndo constituam
Direitos Creditérios, incluindo recursos em moeda corrente nacional (“Outros Ativos”). A Reserva de
Amortizagdo destinar-se-4 exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as parcelas de

amortizagOes de cada Série de Cota Sénior.

A Institui¢do Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos na
Reserva de Amortizagdo, observando que, até o 30° (trigésimo) dia anterior a cada Data de Amortizagdo de
cada Série, o valor de resgate e/ou alienacdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizacdo,
projetado até tal Data de Amortizagdo, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do somatério de todas
as parcelas de amortizagdo devidas na Data de Amortizagdo em referéncia (“Valor de Amortizagdo”).

Na constituicdo da Reserva de Amortiza¢do, a Instituicdo Administradora devera privilegiar a
aquisi¢do de Outros Ativos remunerados a taxas pos-fixadas e cujas datas de vencimento ou resgate, bem

como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo das parcelas de amortizacao.

Na hipétese de a Reserva de Amortizagdo deixar de atender o limite de enquadramento explicitado
acima, a Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a
aquisi¢do de novos direitos creditorios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional,
para a recomposicdo da Reserva de Amortizagdo. A Instituicdo Administradora somente interrompera tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e¢/ou alienacdo dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Amortizagdo, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao Valor de Amortizagao.
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INDICE DE LIQUIDEZ

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o Patrimonio Liquido do Fundo devera apresentar
indice de Liquidez igual ou superior a 1 (um) em cada Data de Verificagdo, que devera ser calculado de

acordo com a seguinte formula:

Outro Ativos +DC,
[VA]

indice de Liquidez, =

onde,
i=[N+1];
N = numero de amortizag¢des ja efetuadas;

”DCi” corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditdrios referentes a Contratos de Mutuos
Adimplentes integrantes da carteira do Fundo, devidamente atualizados, que tenham vencimento até o 5°
(quinto) dia 1til imediatamente anterior a Data de Amortizagdo imediatamente subseqiiente a Data de

Verificagdo; e

“VA” corresponde ao Valor de Amortizagdo de todas as Séries de Cotas Seniores para a Data de Amortizagdo

imediatamente subseqiiente a Data de Verificagdo; e

O Indice de Liquidez devera ser calculado pelo Custodiante todo dia util, com base no dia util

imediatamente anterior, a contar da primeira Data de Subscri¢édo Inicial.

Caso, em determinada Data de Verificagdo, o Indice de Liquidez calculado seja menor que 1 (um), a
Instituicdo Administradora devera comunicar a ocorréncia a Intermedium, através de envio de
correspondéncia ou de correio eletrénico, bem como providenciar a re-adequagio do Indice de Liquidez no
prazo de 5 (cinco) dias tteis, contado da comunicagdo a Intermedium.

O reenquadramento do Indice de Liquidez sera efetivado através da subscricio de novas Cotas
Subordinadas pela Intermedium ou pela substitui¢do de Direitos Creditdrios com prazo de vencimento mais

longo por direitos creditorios com prazo de vencimento mais curto.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

Somente poderdo adquirir as Cotas os Investidores Autorizados.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo é de R$300.000,00. Além disso, somente Investidores

Autorizados poderdo adquirir Cotas Seniores.

A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por débito e crédito em
conta corrente mantida no Custodiante, documento de ordem de crédito, Transferéncia Eletronica Disponivel
— TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Admite-se o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios na hipoétese de liquidagdo antecipada
do Fundo. Durante a vigéncia da Contribuigdo Provisoria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores
e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF, os resgates em Direitos Creditorios serdo efetivados
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,
simultaneamente a compra, pelo cotista, de Direitos Creditérios, em valor correspondente ao liquido

resgatado.
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DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

As Cotas do Fundo, independentemente da classe ou Série, serdo valorizadas todo dia util, conforme
a distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribui¢do ocorrerd no dia
util seguinte a respectiva Data de Subscri¢ao Inicial, e a Gltima na data de resgate da respectiva Série ou na

data de liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a distribuigdo dos rendimentos da carteira do

Fundo ocorrera diariamente conforme o seguinte procedimento:

1) apods o pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor
de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultdnea para cada Série, a titulo de distribui¢do dos
rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia util imediatamente anterior, o valor equivalente a

remuneragdo da respectiva Série; e

ii) apos a distribui¢do dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as
Cotas Subordinadas.

Na hipoétese de o valor das Cotas Subordinadas ser igual a zero, sera incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, de forma simultanea e proporcional a participa¢do de cada Série em relagdo ao Patrimonio Liquido do

dia util anterior, o valor equivalente a variacdo patrimonial do Fundo também em relag@o ao dia util anterior.

A remunerago das Cotas Seniores da 1% Série sera equivalente a 110% (cento e dez por cento) das
taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e
divulgadas pela CETIP — Central de Liquidagdo Financeira de Titulos, base 252 dias uteis. Cada Série do

Fundo tera sua remuneracdo especificada em seu respectivo Suplemento.

A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as cotas das diferentes classes existentes. Portanto, as
cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Parametros Para Distribuicio de Rendimentos as Cotas Seniores do Fundo

A distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores sera correspondente a
variagdo acumulada na forma percentual, doravante denominado “Fator Multiplicador”, das taxas médias
diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP -
Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos, base 252 dias tteis, incidentes sobre o valor da
Cota Sénior de cada Série, ou seu saldo ndo amortizado, contados a partir da data de subscrigdo e
integralizagdo das cotas do Fundo, e incorporados simultinea e proporcionalmente ao valor de cada Cota
Sénior de cada Série ao final de cada Periodo de Capitalizag@o, de acordo com a férmula abaixo.
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Define-se:

Periodo de Capitalizagdo - intervalo de tempo que se inicia na data de subscrigdo e integralizacdo das
cotas do Fundo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para distribuicdo de
resultados imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizag@o, e termina na data prevista
da distribuicdo de resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugdo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo
incorporados ao valor da cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de

Capitalizagdo tém seus prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

a) o primeiro Periodo de Capitalizag@o inicia-se na data de subscri¢do e integralizagdo das cotas do

Fundo, e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; e

b) os Periodos de Capitalizagdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do

periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo desta taxa.

O calculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, ¢ desde que os resultados da carteira do

Fundo permitam, obedecera a seguinte formula:

onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Periodo de Capitalizagdo,

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo de Capitalizagdo,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = taxa DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a

data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

Fator DI =| TDI x i
100
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onde:

= Taxa DI Over divulgada pela CETIP, expressa ao dia, apurada conforme
férmula:

1

1= PL 7 |-
100

X= Fator Multiplicador aplicado sobre a Taxa DI Over, especificado no
Suplemento de cada Série do Fundo.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo
orgdo responsavel pelo seu célculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribui¢do de rendimentos prevista
no Regulamento, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte do
Fundo quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI relativa a data de
encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagdo.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias apds esta
data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢ao legal, a Instituigdo Administradora, mediante aviso
aos Cotistas, substituira a Taxa DI pela Taxa média diaria do SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil.
No caso de ndo ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC, a Institui¢do Administradora devera
convocar assembléia geral de Cotistas para definir o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
pardmetro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer distribuigdes de rendimentos previstas no
Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento do
ultimo Periodo de Capitalizagdo, até a data da deliberagdo da assembléia geral de Cotistas.

Na hipotese de o valor das Cotas Subordinadas ser igual a zero, serd incorporado ao valor de cada Cota
Sénior, de forma simultdnea e proporcional a participa¢do de cada Série em relagdo ao Patriménio Liquido do
dia util anterior, o valor equivalente a variacdo patrimonial do Fundo também em relag@o ao dia util anterior.
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TAXAS

Pela administragdo do Fundo, a Institui¢do Administradora recebera taxa de administragdo composta
de valor fixo mensal de R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais), acrescido de valor equivalente a 0,30% (trés

décimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, a ser paga mensalmente.

A remuneracdo acima sera paga a Instituicio Administradora mensalmente, sendo calculada e
provisionada todo dia util, conforme a seguinte formula:

" 0’30xLxPL j
100 252 @

onde:

TA = Taxa de Administragdo, calculada todo dia util; e

= Patrimoénio liquido do Fundo no dia util anterior.

A remuneragdo acima ndo inclui as despesas previstas na clausula 21 (Despesas e Encargos do
Fundo), a serem debitadas do Fundo pela Institui¢do Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da taxa de administragdo acima fixada.

Nao poderdo ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ou saida.
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PRESTADORES DE SERVICOS

Instituicio Administradora

Historico e Atividades

O UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“UBS Pactual”) foi criado com foco exclusivo na
gestdo de recursos financeiros de terceiros. Atualmente, o Grupo UBS Pactual administra em torno de R$45
bilhdes (dados de dezembro de 2006, que incluem Fundos de Aplicagdo em Cotas — FICs), estando na
lideranga de administracfo de recursos entre os bancos de investimento e de atacado, e na 6° posi¢do entre os
maiores administradores de recursos por volume de ativos (dados da Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento - Anbid, de dezembro de 2006).

O UBS Pactual adota estrutura de organizagio ligeiramente diferente das outras empresas de gestao.
Ao invés de os portfolios dos fundos de investimento serem delegados a gestores individuais, ficam sob
responsabilidade de uma equipe de gestdo especializada. Na pratica é como se existisse um Unico portfolio
para todos os fundos. As posicdes sdo alocadas aos fundos em fung@o de seus perfis de risco e objetivos de
rentabilidade, sempre respeitando os mandatos especificos, ndo sendo possivel haver posi¢cdes direcionais

opostas entre os fundos.

A filosofia de gestdo adotada pelo UBS Pactual busca resultados melhores e mais consistentes no
longo prazo, através de investimentos que congreguem alta relagdo retorno/risco e preservacdo da liquidez.

Como resultado desta filosofia, os fundos do UBS Pactual tém se destacado na industria de fundos mutuos.

O acompanhamento do risco das posigoes dos fundos ¢ realizado por uma estrutura on-line e outra
off-line. A estrutura on-line visa a tornar mais agil a simulacdo dos provaveis impactos das posigdes
assumidas, bem como dos cenarios vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos portfolios.
Assim, ¢ possivel que, em curto espago de tempo, sejam tomadas as medidas de adequagdo eventualmente

necessarias para enquadramento dos portfolios.

A estrutura off-line, centralizada no Banco UBS Pactual, ¢ responsavel pela consolidacdo das
exposicdes, emissao de relatorios de VaR, simulagdo de cendrios historicos, projetados e de ruptura

(“stress”), e pelo desenvolvimento das ferramentas de analise € monitoramento de risco.

Finalmente, a area de pesquisa macroecondmica e politica ¢ responsavel por andlises criteriosas da
situacdo econdmica internacional e posterior formulagdo de cendrios macroecondmicos e politicos

domésticos. Tais analises permitem a antecipagdo de movimentos de mercado.
A UBS Pactual ¢ subsidiaria integral do Banco UBS Pactual, um dos principais bancos de

investimento brasileiros, cujo historico ¢ as atividades estdo detalhadamente descritos no item de descrigdo da
Institui¢do Lider abaixo.
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Obrigagoes, Vedagées e Responsabilidades da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no presente item, no

Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para

praticar todos os atos necessarios a administracdo e a gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos

Direitos Creditorios que integrem a carteira do Fundo.

iii)

v)

vi)

vii)

Incluem-se entre as obrigacdes da Institui¢io Administradora:

celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta e
ordem do Fundo, agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e auditor independente
encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situagdo e da atuacdo da Instituicdo Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios (a) a cobranga dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, (b) a excusso de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a cobranca dos
Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, celebrar ou realizar qualquer
acordo, transag¢do, ato de alienagdo, de transferéncia, de desconstituigdo, de substitui¢do ou de libera¢do de
quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos; o prego de alienagdo dos
referidos ativos de titularidade do Fundo ndo podera, em nenhuma circunstincia, sob pena de
responsabiliza¢do da Instituicdo Administradora por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo, ser
vil e inferior ao seu respectivo valor contabil, devidamente ajustado pelas regras do COSIF, devendo,
ademais, refletir as condigdes de mercado na ocasiao e o risco de crédito associado aos mesmos;

praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos no
Regulamento;

monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
fungdes atribuidas a Intermedium e ao Custodiante, nos termos do “Instrumento Particular de
Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia, Escrituragdo de Cotas e Controladoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios e Outras Avengas” (“Contrato de Custodia™);

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos:

a) substituicdo do Auditor Independente ou do Custodiante;
b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada; e
c) celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo;
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viii)

x1)

xii)

xii)

Xiv)

entregar e/ou manter a disposi¢do da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatorios
preparados pela propria Instituigdo Administradora, pelo Custodiante, pela Intermedium e demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;

registrar o documento de constitui¢do do Fundo ¢ o Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como
eventuais alteragdes e futuras versdes do Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartdrio de Registro

de Titulos e Documentos da cidade sede da Instituicdo Administradora;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos condéminos;

c) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenga de condominos;

e) o prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugdo n°® 356/01, da CVM,;

f) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§ 3° e 4°, da Instrugdo n° 356/01, da
CVM;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h) os relatorios do Auditor Independente; e

1) o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagdes da assembléia geral de Cotistas, bem

como independentemente destas, para fins exclusivos de adequagdo a legislagdo em vigor
e/ou cumprimento de determinagdes da CVM, devendo, nestes dois ultimos casos,
providenciar a divulgagdo das alteragdes aos Cotistas na forma da clausula 24 do
Regulamento, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;

entregar aos condominos, gratuitamente e mediante recibo, exemplar do Regulamento e deste

Prospecto;

cientificar os condominos do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacdes e da taxa

de administragdo praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo ao Regulamento na mesma data de
subscrigdo de cotas do Fundo;
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XV)

XVi)

XVii)

XViii)

XiX)

XX)

XX1)

XXii)

XX1ii)

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente ou pelo Regulamento, na forma
prevista pelos mesmos, em especial as informagdes discriminadas na clausula 23 do Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer anualmente aos conddminos documento contendo informag¢des sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
namero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na
Instrucdo n° 356/01, da CVM, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Instituigdo
Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualiza¢do da classificacdo de risco do Fundo;

divulgar aos Cotistas, na forma prevista na clausula 24 abaixo, eventual rebaixamento da
classificacdo de risco referida no item (xix) acima, no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento
de tal informagdo;

convocar a assembléia geral conforme as clausulas 21 e 26 do Regulamento;

no caso de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Intermedium ou do Custodiante, requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios para outra conta
de deposito de titularidade do Fundo e convocar assembléia para decidir pela contratagdo de novo
custodiante, se for o caso, ou pela liquida¢do do Fundo; e

divulgar a Agéncia Classificadora de Risco apoés a Data de Verificagdo, o Indice de Liquidez, o
indice de Recompra, o Indice de Pré-Pagamento, o Indice de Refinanciamento, a Relagio Minima, a

Reserva de Amortizacao, a Reserva de Liquidez, a Reserva de Pagamentos e o Excesso de Spread.

A divulgagdo das informagdes previstas no item “v” acima pode ser providenciada por meio de

entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periodicos de

ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da

Instrucdo n° 356/01, da CVM, pela regularidade na prestacdo dessas informagdes.

)

iii)

E vedado a Instituicdo Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo
Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipotese de aquisigdo de cotas deste.
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I3
1

As vedagdes de que tratam os itens a “iii” acima abrangem os recursos proprios das pessoas

fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das sociedades por elas direta ou

indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de

emissdo do Banco Central do Brasil ¢ os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos

publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

)

ii)

iii)

vi)

vii)

viii)

x1)

xii)

x1ii)

E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo:
emitir quaisquer classes ou Séries de Cotas Seniores ndo expressamente autorizadas no Regulamento;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
no Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes;

vender cotas do Fundo a prestagio;

prometer rendimento predeterminado aos condominos;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no dambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado o disposto na clausula 8 abaixo;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas

em mercados de derivativos; €

vender Direitos Creditorios a terceiros por prego inferior ao seu valor contabil sem a prévia anuéncia
da assembléia geral de Cotistas.
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Remuneracao da Instituicdo Administradora
A Instituicdo Administradora terd direito a receber a remuneragdo descrita na se¢ao “Taxas” acima.
Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Instituigdo Administradora, mediante aviso divulgado no peridédico utilizado para a divulgagdo de
informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada condomino, pode
renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, assembléia geral, a se realizar em
15 (quinze) dias contados da convocagdo, para decidir sobre sua substitui¢ao ou sobre a liquidagdo do Fundo,
nos termos da Instru¢do n° 356/01, da CVM, e do Regulamento.

Na hipotese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a Institui¢do Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de sua fungdo até a liquidagao total do Fundo.

Os Cotistas reunidos em assembléia geral também poderdo (i) deliberar pela substituicdo da
Instituicdo Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as razdes e os motivos da
solicitagdo de substitui¢do da Instituicdo Administradora, e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e
remuneragdo de instituigdes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da Instituicio Administradora, nos termos da legislago aplicavel,
do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

Na hipdtese de deliberagdo pela assembléia geral da substitui¢do da Instituicdo Administradora, a
mesma deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo menor prazo entre (i) 30 (trinta) dias,
prorrogaveis por igual periodo uma tnica vez, ou (ii) até que seja contratada outra institui¢do administradora.

A remuneragdo da institui¢do administradora substituta ndo podera ser superior em 20% (vinte por
cento) ao valor corrente da taxa de administragdo paga a antiga Instituicdo Administradora.

A Instituicdo Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicdo da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contado da realizagdo da
respectiva assembléia geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informagodes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdo
de continuidade, os deveres e obrigagdes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituigdo
que vier a substitui-la, no prazo em que a Instituicdo Administradora a ser substituida permanecer no
exercicio de suas fungdes.

A contratag@o de nova instituicdo administradora estara sujeita a afirmacdo da classificagio de risco
das Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nas hipoteses de substituigdo da Instituicdo Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no
que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Instituicdo Administradora.
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Contratagdo de Terceiros

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou sécio-
gerente designado, contratar servigos de:

1) consultoria especializada, objetivando a analise e selecdo de Direitos Creditérios e demais ativos
para integrarem a carteira do Fundo;

ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da Instru¢do n°
356/01, da CVM; e

1ii) custodia.
Custodiante e Escriturador de Cotas
Historico e Atividades

Para realizagdo da custddia dos ativos da carteira do Fundo e para escrituracdo das Cotas, a
Instituicdo Administradora contratou o Banco Bradesco S.A. (“Banco Bradesco” ou “Custodiante”).

Fundado em 1943, o Banco Bradesco S.A. ¢ atualmente o maior banco multiplo privado do pais e esta
presente em praticamente todos os municipios do Brasil. A atuagdo do Bradesco € sustentada por uma rede de
atendimento com 15.874 pontos convencionais, entre eles, 2.921 agéncias e 5.461 unidades do Banco Postal.
Encerrou o 3° trimestre de 2006 com R$21,8 bilhdes de patrimonio liquido e R$215 bilhdes em ativos totais.

Considerada uma das empresas mais modernas do mundo, buscando sempre apontar tendéncias e
antecipando servigos e produtos para seus clientes, o Banco Bradesco S.A. prioriza investimentos em
tecnologia e informatica, sendo que, até o 2° trimestre de 2006, os investimentos nessa area foram superiores a
R$ 684 milhdes.

O Bradesco, ha mais de 30 anos, por meio de seu departamento de agdes e custodia, oferece servigos
qualificados ao mercado de capitais, tais como custodia de titulos e valores mobiliarios, administragdo e
controladoria de fundos de investimento e carteiras administradas, escrituracdo de ativos, banco mandatario,
fundos de investimento em direitos creditorios, recebiveis, trustee, agente de compensagdo, BDRs e DRs, com
exceléncia comprovada por oito certificagcdes ISO 9001:2000. Com metologia propria e estrutura independente
das demais areas da organizagdo, aplicando, na pratica, o conceito de Chinese Wall, o departamento possui
profissionais altamente qualificados, responsaveis pela identificagdo e oferta de solu¢des inovadoras.

O departamento de agdes e custddia presta servicos somente para recursos de terceiros, tendo
estrutura e sistemas totalmente segregados das demais areas da instituicdo, mantendo, assim, total sigilo das
posicdes e operagdes dos clientes para os quais presta servigos. Essa segregacdo € garantida pelo compliance
corporativo, cujos servigos, especificamente para a custédia e controladoria de fundos e carteiras, s@o
complementados por compliance especifico, que garante a alocagdo dos investimentos de acordo com as
regras e legislacdo aplicavel.
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O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID, para o Servico de
Custodia Qualificada, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e processos estdo adequados as
normas e exigéncias do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID.

O Banco Bradesco S.A. oferece ao mercado os servigos de custodia, controladoria e administragao
para os fundos de investimento em direitos creditorios.

O servigo abrange a recepgdo ¢ a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios, bem como a validagdo desses direitos em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos pelo
regulamento do fundo e a realizag@o da liquidagdo fisica e financeira evidenciada pelo respectivo contrato de

cessao de direitos creditorios.

Além disso, € efetuada a custodia, a administragdo, a cobranca e/ou a guarda da documentagéo
relativa aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do fundo.

Toda essa atividade realizada esta a disposicdo dos érgdos reguladores, agéncias de rating ¢ auditoria
independente, de acordo com a legislagdo vigente.

Responsabilidades do Custodiante

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

i) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios;
ii) validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento;
iii) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo instrumento de

cessdo de direitos e documentos comprobatérios da operagao;

iv) fazer a custddia, administragcdo, cobranga e/ou guarda de documentagdo relativos aos Direitos
Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagio
dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor

Independente, Agéncia Classificadora de Risco e 6rgdos reguladores;

vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsito do Fundo;

vii) calcular, na forma prevista no Regulamento, os limites, indices e parametros referidos no
Regulamento, bem como a Relagdo Minima, a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Liquidez, a
Reserva de Pagamentos, o Excesso de Spread, o indice de Recompra, o indice de Pré-Pagamento, o
Indice de Liquidez, o Indice de Refinanciamento e os Limites de Concentrago;

viii) prestar servicos de custddia de Outros Ativos; e

ix) escrituragdo das cotas do Fundo.
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A verificagdo da documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios sera realizada pelo
Custodiante por meio de auditoria periodica, no minimo trimestral, por amostragem, nos Direitos Creditdrios
adquiridos. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Instituicio Administradora e a
Agéncia Classificadora de Risco. Independentemente desta auditoria, o Custodiante ndo ¢ responsavel pela
veracidade dos documentos comprobatérios e pela existéncia dos créditos, sendo, no entanto, responsavel pela

pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

Os procedimentos para verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios serdo realizados de acordo com
a metodologia descrita no Anexo X do Regulamento.

Substituicdo do Custodiante

Desde que previamente aprovado pela assembléia geral de Cotistas, a Instituicdo Administradora

podera contratar outro Custodiante.

A contrata¢do de novo Custodiante estara sujeita a afirmagdo da classificacdo de risco das Cotas

Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

Fiel Depositario

A Intermedium sera a fiel depositaria de todos os documentos relacionados aos Direitos Creditorio,

nos termos e conforme a metodologia estabelecidos no Contrato de Custodia.

A Intermedium podera subcontratar outras empresas para efetuar a guarda fisica da documentacdo
relativa aos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade como fiel

depositaria, mediante prévia e expressa autorizagdo da Instituicdo Administradora e do Custodiante.

A contratagdo da Intermedium como fiel depositaria ndo exclui as responsabilidades do Custodiante,
nos termos do artigo 38 da Instrugdo n° 356/01, e do artigo 16 da Instrugdo n° 89, de 8 de novembro de 1988,
ambas da CVM.

Agente de Cobranca

A Intermedium foi contratada como Agente de Cobranga dos Direitos Creditorios inadimplentes.
Como tal, a Intermedium obriga-se a prestar servigos de cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira do Fundo, cujos pagamentos devidos pelos Clientes ao Fundo ndo sejam efetuados nas respectivas
datas de vencimentos, observados os procedimentos ¢ os critérios definidos no Anexo I (os “Procedimentos
de Cobranga”) do Contrato de Cobranga ¢ Deposito.

A contratagdo da Intermedium como agente de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplentes
Passiveis de Cobranga e na qualidade de fiel depositario dos Documentos Comprobatdrios, ndo resulta ou
resultard, de qualquer forma, em ingeréncia ou controle, pela Intermedium, sobre os Direitos Creditorios

Inadimplentes e sobre os Documentos Comprobatorios.
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Instituicao Lider

O Banco UBS Pactual ¢ o sucessor do Banco Pactual e um dos principais bancos de investimento do
Brasil, com capital majoritariamente nacional, especializado nas areas de administragdo de recursos,
tesouraria, financas corporativas, distribuicao de ativos, corretagem e Private Banking.

O Banco Pactual foi fundado em 1983, como distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
Atualmente como banco multiplo, o Banco UBS Pactual tem patrimonio liquido de R$ 1,2 bilhdes (dados de
dezembro de 2006). Nos ultimos exercicios, os ativos do banco concentravam-se principalmente em titulos
publicos federais e de emissdo de instituigdes financeiras de primeira linha e, em menor extensao, em titulos
de renda variavel negociados em mercados organizados ¢ com elevado grau de liquidez. A despeito de ser
banco multiplo, o Banco UBS Pactual praticamente ndo opera com crédito direto.

Em termos de desempenho, a capacidade de antecipagdo dos cendrios da economia brasileira ¢ a
analise apurada dos riscos envolvidos nos diversos mercados fizeram com que o Banco Pactual obtivesse
destacado historico de performance ao longo de seus 24 anos de existéncia. Desde o comeco de suas
atividades, € caracteristica do banco de manter rigoroso controle de risco, com foco na preservacdo de capital.

Com a aquisicdo do Banco Pactual S.A. pelo UBS, o Banco UBS Pactual aumentou
significativamente a escala das atividades no Brasil, sendo atualmente um dos principais prestadores de
servigos de banco de investimento, gestdo de patrimonio e gestao de ativos do pais.

Auditor
Como auditor independente do Fundo, foi contratada a KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.

Formada em 1° de julho de 1987, a KPMG esta presente em nove cidades do Brasil, e conta com
mais de 1.000 funcionarios.

Agéncia Classificadora de Risco

A Moody’s Investors Service esta entre as mais respeitadas e utilizadas provedoras de classificagdes
de risco de crédito ¢ pesquisa ¢ analise de risco do mundo. Adicionalmente ao servigo de analise de risco, a
Moody’s publica opinides de crédito, pesquisas sobre operacdes, bem como comentarios que chegam a mais
de 9.000 assinaturas em aproximadamente 2.400 institui¢des.

Os ratings e analises da Moody’s acompanham dividas abrangendo mais de 100 paises soberanos;
11.000 empresas emissoras de divida; 25.000 emissores do setor publico; 7.000 emissdes estruturadas. Os
ratings e as analises de crédito auxiliam os investidores a avaliar os riscos de crédito associados a titulos de
renda fixa. Tais ratings de crédito e pesquisas independentes também contribuem para a eficiéncia dos
mercados de renda fixa e de outras obrigagdes, tais como seguros ¢ operagdes de derivativos, mediante
avaliagdes de risco de crédito independentes e confiaveis.

A Moody’s mantém escritorios na maioria dos principais centros financeiros do mundo e emprega
mais de 2.400 pessoas, incluindo mais de 1.000 analistas. A empresa também se firmou em mercados em
desenvolvimento através de joint-ventures e acordos com agéncias de rating locais. Dentre os clientes da
Moody’s ha uma grande variedade de emissores de titulos corporativos e governamentais, assim como
investidores institucionais, depositantes, credores, bancos de investimento, bancos comerciais, ¢ outros
intermediarios financeiros.
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CONFLITOS DE INTERESSE

Nao existem relagdes comerciais, nem ha conflitos de interesses entre as Partes Relacionadas
envolvidas nos processos de originagao, distribui¢do, custodia, gestdo e administragdo do Fundo.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Esta secdo apresenta descri¢do das principais disposi¢gdes dos contratos que compdem a operagao.
Palavras iniciadas em letra maiuscula que ndo estejam definidas neste Prospecto sdo termos definidos nos
contratos em cuja descrigdo se encontrem.

Contrato de Custodia e Controladoria

O Contrato de Custodia e Controladoria, firmado entre o Banco Bradesco, como custodiante, € a
Instituicdo Administradora, terd por objeto a prestacdo dos servigos de custddia qualificada, entendida como a
liquidag@o fisica e financeira dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, sua
guarda, bem como a administragdo e informagdo de proventos associados a esses ativos compreendendo,
ainda, (i) a liquidagdo financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos financeiros - swap e
operagdes a termo; e (ii) o pagamento das taxas relativas ao servigo prestado, tais como, mas nao limitadas a,
taxa de movimentagdo e registro dos depositarios e camaras e sistemas de liquidacdo, e de controladoria,
entendida como a execugdo dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, a execugdo dos
procedimentos contabeis, bem como a atividade diaria de supervisdo, monitoramento e avaliagdo patrimonial
do Fundo, fiscalizag@o, compliance e controle legal da adequagdo dos investimentos e aplicagdes dos recursos
do Fundo, aos limites estabelecidos na legislagdo, a0 Manual de Marcagio a Mercado e ao Regulamento.

Na prestacdo dos servigos de custodia qualificada, sdo obrigagdes do Custodiante:

1) liquidagao fisica e/ou financeira dos ativos da carteira do Fundo, em conformidade com as normas
das diferentes camaras e sistemas de liquidag@o, observando previamente:

a) validacdo das operagdes com o Cedente;

b) analise e verificacdo do mandato das pessoas autorizadas;

c) checagem da posigdo fisica em custddia, quando aplicavel;

d) verificagdo da disponibilidade de recursos nas contas-correntes;

e) informacdo imediata a Instituicdo Administradora de divergéncias que impegam a

liquidagdo das operagoes;

f) efetivacdo da liquidag@o fisica e/ou financeira dos ativos do Fundo;
ii) emissdo de documentos que reflitam:

a) o estoque de ativos do Fundo;

b) a movimentagao fisica e financeira;

c) o recolhimento de taxas e impostos;
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iii)

vi)

vii)

guarda de ativos, de forma segregada, abrangendo:

a) controle em meio fisico e/ou escritural junto aos depositarios, agentes escrituradores,
Camaras e Sistemas de Liquidacdo dos ativos;

b) conciliacdo das posigdes, mantidas em meio fisico ou registradas junto aos depositarios,
agentes escrituradores, Camaras ¢ Sistemas de Liquidag@o e instituigdes intermediarias
autorizadas, perante os controles internos do Custodiante;

c) responsabilidade pelas movimentagdes dos ativos mantidos em meio fisico ou registrados
junto aos depositarios, agentes escrituradores, Camaras e Sistemas de Liquidacdo e
instituigdes intermediarias autorizadas, bem como pela informagdo a Instituicdo
Administradora acerca dessas movimentagdes, observando que, em ndo havendo
movimentagdes, o Custodiante devera remeter ou disponibilizar a Instituigdo
Administradora demonstrativo de posicdo, no minimo mensalmente, ou sempre que
solicitado;

efetuar administragdo e informagdo dos proventos e demais eventos relacionados aos ativos em
custddia, por meio de:

a) monitoramento continuo das informacdes relativas aos proventos e demais eventos
deliberados pelos emissores dos ativos em custddia, assegurando a sua pronta informagéo a
Instituicdo Administradora;

b) recebimento e repasse ao Fundo dos proventos e demais eventos de natureza fisica ou
financeira, relacionados aos ativos em custddia;

certificar-se de que os ativos integrantes da carteira do Fundo encontram-se registrado e/ou mantidos
em contas de depoésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC,
CETIP e CBLC, ou em outros sistemas de registro, custddia e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelos orgdos reguladores ¢ fiscalizadores competentes;

realizar o recebimento de todos os valores previstos em conta corrente de movimentacao financeira
do Fundo, em consonancia com a grade de horarios da CBLC ¢ BM&F e demais Camaras de
Liquidagdo e Custodia, registrando integralmente e individualmente os valores negociados, bem
como eventuais pendéncias em relatorio especifico e visando efetivar seu controle;

especificamente para os Direitos Creditorios:

a) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo;

b) validar os Direitos Creditérios a ser adquirido pelo Fundo em relagdo ao atendimento dos
critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento do Fundo, e no Termo de Cessdo;
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i)

iii)

vi)

vii)

c) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelos
Fundo, evidenciados pelos respectivos Termos de Cesséo;

d) fazer a administracdo, cobranca e guarda de documentag@o relativamente aos Direitos
Creditérios da carteira do Fundo; e,

e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor, a Agéncia Classificadora de Risco
contratada pela Instituicdo Administradora e 6rgdos reguladores.

Na prestacdo dos servicos de controladoria, sdo obrigagdes do Custodiante:

acompanhar a evolug¢do do enquadramento e os niveis de diversificagdo das aplicagdes financeiras do
Fundo, mantendo a Institui¢do Administradora devidamente informada;

realizar o aprecamento dos ativos do Fundo, segundo metodologia definida e auditavel, observando
rigorosamente o disposto na legislacdo vigente, no Regulamento e o estabelecido no Manual de
Marcagdo a Mercado, registrado pelo Banco Bradesco na ANBID, cuja declaragdo de recebimento
constitui 0 Anexo IV do Contrato de Custddia e Controladoria;

no caso de opgdo por critério de aprecamento diferente da metodologia estabelecida no Manual de
Marcacdo a Mercado, a Instituicio Administradora deve encaminhar ao Banco Bradesco documento
assinado pelas pessoas autorizadas, relacionadas no Anexo III — Pessoas Autorizadas e Pessoas de
Contato do Contrato de Custodia e Controladoria, solicitando analise do novo critério de marcagéo
dos ativos da(s) carteira do Fundo;

quando da alteragdo do Manual de Marcag@o a Mercado, o Banco Bradesco dara ciéncia a Instituigdo
Administradora, mediante a assinatura de nova declaragdo de recebimento por parte da Institui¢do
Administradora, indicando esse, a versdo e data a partir da qual o novo Manual de Marcagdo a
Mercado tera validade;

apurar diariamente o patrimonio liquido do Fundo em conformidade com o disposto na legislacdo e
no Regulamento;

apurar diariamente o valor das cotas do Fundo em conformidade com o disposto na legislacdo e no
Regulamento;

apurar diariamente os limites, indices e parametros previstos no Regulamento, tais como a relagdo
minima, a reserva de amortizagdo, a reserva de liquidez, a reserva de pagamentos, o excesso de
spread, indice de recompra, o indice de pré-pagamento, o indice de liquidez, o indice de
refinanciamento e os limites de concentracdo de Direitos Creditérios, em conformidade com o
disposto na legislagdo e no Regulamento;
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viii)

x1)
xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

Xix)

disponibilizar, diariamente, demonstrativo de caixa com os valores previstos a serem recebidos no
dia, bem como o extrato de conta corrente de movimentag@o financeira, na forma prevista no Anexo
IT do Contrato de Custddia e Controladoria;

provisionar as despesas do Fundo, através de meios seguros definidos com o Institui¢do Administradora;

administrar os lancamentos do caixa relacionados ao pagamento das despesas do Fundo, tais como
taxa de auditoria, taxa de fiscalizacdo da CVM, taxa de administragdo, dentre outros;

elaborar o calculo ¢ efetuar a reteng@o e o recolhimento de impostos do Fundo, quando aplicavel,

efetuar o registro, controle ¢ manutengdo do cadastro dos cotistas do Fundo, com base em
informagdes prestadas pela Instituigdo Administradora;

efetuar a liquidacdo dos eventos de amortizagdo de cotas do Fundo;

efetuar a liquidacdo dos eventos de emissédo e resgate de cotas do Fundo;

processar os eventos, tais como, mas ndo limitados a cisdo, incorporagdo e encerramento do Fundo;
efetuar a atualizagdo dos saldos dos cotistas do Fundo;

receber e enviar informagdes a Instituicdo Administradora, referente aos cotistas, valores aplicados,
amortizados e resgatados, valores e quantidades de cotas, quando aplicavel,

enviar aos cotistas extratos, avisos de movimentagdo, informe de rendimento, nos prazos exigidos
pela regulamentagdo em vigor;

elaborar as demonstra¢des financeiras e contabeis do Fundo, que compreende, entre outras atividades:

a) efetuar, diariamente, os langamentos contabeis referentes as informagdes provenientes dos
controles de ativo e passivo;

b) elaborar as informag¢des financeiras e deixa-las a disposigdo para publicagio;

c) prestar informagdes aos o6rgaos reguladores;

d) atender a auditoria interna da Institui¢do Administradora e auditoria independente;

e) contabilizar e refletir nas demonstragdes contabeis os eventos, tais como, mas nao limitados

a, cisdo, incorporagdo ¢ encerramento;

f) conciliar as demonstragdes contabeis comas informagdes da controladoria de ativos e de passivo;
2) receber e guardar os documentos comprobatorios;
h) recolher taxas e impostos quando aplicaveis;
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XX)

XX1)

XXii)

XXiii)

XXiV)

XXV)

XXVi)

XXVii)

XXViii)

XXiX)

remeter a Instituicdo Administradora, dentro dos prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de
outros que venham a ser exigidos, os documentos e informagdes conforme regulamentacdo e
legislacdo vigente;

manter em perfeita ordem a documentagdo, a escrituragdo, os fatos contabeis, os balangos e
demonstrativos relativos as operagdes do Fundo;

disponibilizar para empresa de auditoria nomeada pela Instituicdo Administradora, informagdes
necessarias para elaboragdo das demonstragdes financeiras e notas explicativas do Fundo;

efetuar o recebimento de recursos disponiveis para o Fundo, quando da emissdo ou integralizagdo de
cotas, bem como o pagamento, quando do resgate de cotas ou liquidagdo do Fundo, diretamente nas
Contas - Correntes de titularidade do(s) Fundo;

enviar/disponibilizar, até o 3° (terceiro) dia util de cada més, todos os dados de fechamento mensal,
incluindo as informagdes gerenciais relativas a Controladoria do Fundo;

disponibilizar diariamente a Instituicdo Administradora relatorios constando posi¢des atualizadas de
ativos, caixa e cotas do Fundo;

prestar informagdes e atendimento de ordens de autoridades judiciais, 6rgdos reguladores, bolsas de
valores e depositarios.

prestar as informagdes e documentos exigidos pelos orgaos reguladores e fiscalizadores, nos termos
e condicdes previstos pela legislagdo aplicavel.

monitorar a carteira do Fundo, comunicar a Instituicdo Administradora a ocorréncia dos eventos de
avaliagdo e eventos de liquidacdo previstos no Regulamento, bem como implementar os
procedimentos a eles correspondentes, conforme previsto no Regulamento.

disponibilizar a Instituicdo Administradora os relatdrios especificados no Anexo III — Pessoas
Autorizadas e Pessoas de Contato, nas periodicidades nele indicadas.

Contrato de Cessao

Por meio do Contrato de Cessdo, a ser celebrado entre a Intermedium e o Fundo, a Intermedium

prometera ceder e transferir Direitos Creditorios ao Fundo, incluindo seus acessorios, todos os instrumentos

que os representam, respectivos anexos e garantias constituidas.

O Contrato de Cessdo ndo obriga as partes a ofertar, ceder, ou adquirir quaisquer Direitos

Creditorios. O Fundo ndo estara obrigado a adquirir Direitos Creditorios, exceto quando expressamente

solicitado pela Instituicdo Administradora a Intermedium na forma prevista no Contrato de Cessao.

A contraprestacdo pela cessdo dos Direitos Creditorio, devida pelo Fundo, sera calculada de acordo

com a férmula prevista no Contrato de Cessdo e especificada nos respectivos Termos de Cessao.
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A cessdo dos Direitos Creditorios considerar-se-a perfeita e sujeita as disposi¢des do Contrato de

Cessdo apo6s a observancia do seguinte procedimento:

i)

iii)

v)

a Institui¢do Administradora devera notificar a Intermedium até as 16 horas, com copia ao Custodiante, da
intengdo de adquirir Direitos Creditorios, indicando o respectivo montante a ser cedido;

o Cedente devera enviar a Institui¢do Administradora e ao Custodiante, até as 10 horas do dia 1util
seguinte ao recebimento da notificacao, lista dos Direitos Creditorios oferecidos a cessdo (“Lista de
Direitos Creditdrios”), em arquivo eletronico e na forma da tabela constante no Anexo VIII do
Contrato de Cesséo;

o Custodiante verificara se os Direitos Creditorios arrolados na Lista de Direitos Creditorios se
enquadram nos critérios de elegibilidade do Fundo, elaborando, até as 15 horas do mesmo dia,
Relatorio do Custodiante, em que relatara suas conclusdes a Instituigdo Administradora, ¢ o
respectivo Termo de Cessdo, no qual somente deverdo ser incluidos Direitos Creditdrios que atendem
aos referidos critérios de elegibilidade;

caso o Cedente envie, por fax ou por correio eletrdnico, o Termo de Cessdo, devidamente assinado
por seus representantes legais, até as 16 horas do dia em que recebé-lo, a Institui¢do Administradora,
de posse do Relatério do Custodiante ¢ de versdo impressa do Termo de Cessdo procedera ao
pagamento do prego de cessao; e

apos a formalizagdo de cada cessdo de Direitos Creditdrios , o respectivo Termo de Cessdo fara parte
integrante do Contrato de Cessao.

O pagamento dos Direitos Creditorios devera ser efetuado a vista, em moeda corrente nacional ou

em cotas subordinadas, conforme o caso, no prazo previsto no item (iv) acima ou em até 1 (um) dia 1til, caso

a Institui¢do Administradora receba o Termo de Cessdo assinado pela Intermedium apds as 16 horas.

A Intermedium se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, até a amortizacdo e/ou o resgate

integral das Cotas Seniores a:

)

iii)

enviar ao Custodiante e a Instituicdo Administradora copia de seus balancetes trimestrais e
demonstragdes financeiras anuais, tdo logo estejam disponivesis;

comunicar ao Custodiante e a Instituicdo Administradora o inicio de qualquer procedimento
administrativo ou judicial contra si, em montante superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
ou, independentemente do valor, que possa dificultar ou impedir o cumprimento de suas obrigacdes
previstas no Contrato de Cessao;

comunicar ao Custodiante e a Instituigdo Administradora o inadimplemento de obrigacdo em
montante superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

comunicar ao Custodiante e a Institui¢do Administradora a ocorréncia de qualquer protesto de titulos
de crédito de sua responsabilidade, em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);
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vi)

vii)

vii)

x1)

xii)

xii)

Xiv)

XV)

XVi)

em caso de liquidag¢do antecipada do Direito Creditorio pelo Devedor, pagar ao Cessionario a
diferenca positiva entre o valor a receber da parcela liquidada antecipadamente e a quantia paga pelo
Devedor na liquidagdo antecipada; nesta hipdtese, o Cessionario poderd compensar eventuais valores
devidos ao Cedente;

dar ciéncia, por escrito, dos termos e condi¢des do Contrato de Cessao e dos demais Documentos do
Fundo dos quais a Intermedium seja parte, a seus executivos e¢ prepostos e fazer com que estes
cumpram ¢ fagam cumprir todos os seus termos e suas condigdes;

diligenciar e tomar todas as medidas necessarias para que seus diretores, funcionarios, prepostos, agentes ¢
correspondentes cumpram a politica de concessdo de crédito descrita no Anexo V do Regulamento;

diligenciar e tomar todas as medidas necessarias para que somente sejam oferecidos ao Fundo Direitos
Creditorios constituidos com estrita observancia as declaragdes expressas no Contrato de Cessdo;

permitir a Instituicdo Administradora, ou a quem for por essa indicado, por escrito, em dias uteis, sem
qualquer custo adicional para o Fundo, no prazo improrrogavel de até 5 (cinco) dias tteis, contado da
data da solicitagdo, acesso a todos os dados, as informagdes e aos documentos necessarios a verificacao,
pela Instituicdo Administradora, da consisténcia dos procedimentos e atribuigdes de responsabilidade
da Intermedium definidos no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custodia e Controladoria;

enviar aos Consignantes, com copia para a Instituicio Administradora, todas as informagdes que
sejam de sua responsabilidade, nos termos dos respectivos convénios, incluindo aquelas necessarias
ao desconto em folha de pagamento dos valores devidos pelos respectivos devedores;

encaminhar a Institui¢do Administradora, no prazo de até 15 (quinze) dias imediatamente anterior a
apresentacdo para deliberagdo pelos 6rgdos de administragdo da Intermedium, qualquer negdcio
juridico ou medida que possa afetar o cumprimento de qualquer de suas obrigagdes assumidas no
Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia e Controladoria;

comunicar a Instituigdo Administradora a rescisdo de qualquer dos convénios, no dia util
imediatamente subseqiiente a data em que a Intermedium tomar conhecimento do fato;

informar a Instituicdo Administradora qualquer atraso no repasse pelos Consignantes dos valores
relativos ao pagamento de qualquer parcela dos Contratos de Mutuo celebrados pelo Cedente, cujos
Direitos Creditorios sejam total ou parcialmente de titularidade do Fundo;

enviar a Institui¢do Administradora as informag¢des a serem por esta encaminhadas a Central de
Risco de Crédito do Banco Central do Brasil, nos termos previstos pela legislagdo aplicavel, acerca

dos Direitos Creditorios adquiridos da Intermedium pelo Fundo;

comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Revisdo ou Eventos de Resili¢do; e

tomar todas as medidas e cautelas necessarias e obedecer as normas pertinentes para evitar suspensao
ou término de quaisquer dos convénios em que sejam parte com os Consignantes.
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Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Intermedium esta obrigada a ndo realizar
qualquer ato que acarrete ou possa resultar na concessdo de abatimento, de desconto, de alteracdo de data de
vencimento e dos termos, condi¢cdes e procedimentos de pagamento relativos aos Contratos de Mutuo cujos
Direitos Creditorios sejam de titularidade do Fundo, sem a prévia e expressa autorizacdo da Instituigdo
Administradora.

Como condi¢do essencial do Contrato de Cessdo, a Intermedium esta obrigada, em carater
irrevogavel e irretratdvel, até a amortizacdo e/ou o resgate integral das Cotas Seniores, na figura de seus
representantes legais que comparecem no Contrato de Cessdo, a ndo (i) rescindir quaisquer dos convénios ou
contratos celebrados com os Consignantes; (ii) realizar qualquer ato ou procedimento que implique crédito
por qualquer dos Consignantes dos valores relativos aos Contratos de Mutuo cujos respectivos Direitos
Creditorios tenham sido cedidos ao Fundo, em contas correntes outras que ndo as indicadas nos respectivos
convénios ou contratos, incluindo o fechamento ou obstrugdo, a qualquer titulo, das referidas contas correntes,
(iii) pedir ou autorizar o cancelamento do desconto em folha de pagamento relativa aos Contratos de Mutuo
cujos respectivos Direitos Creditorios sejam de titularidade do Fundo; e (iv) alterar os termos dos Contratos
de Mutuo e/ou dos respectivos termos de adesdo, direta ou indiretamente, sem a expressa autorizagdo prévia,
por escrito, da Instituicdo Administradora.

A Intermedium sera a fiel depositaria de todos os Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento dos contratos de
empréstimo que originaram os Direitos Creditorios ou pelo prazo estipulado pela legislagdo vigente, conforme
a metodologia e nos termos estabelecidos em contrato especifico celebrado com o Custodiante, com a
interveniéncia da Instituicio Administradora.

A Intermedium se compromete a guardar todos os Documentos Relacionados aos Direitos
Creditorios com o maximo cuidado e diligéncia, em nome e por conta do Fundo.

Uma vez decorrido o prazo de 5 anos acima em rela¢do a determinado documento, a Intermedium
deixara de ser responsavel pela sua guarda e conservagdo, devendo observar as instru¢des que lhe der o
Custodiante e/ou a Instituicdo Administradora quanto a destinacao do referido documento.

A Intermedium podera subcontratar, sob sua responsabilidade e permanecendo na qualidade de fiel
depositario, empresas especializadas na guarda de documentos, mediante prévia e expressa autorizacdo da
Instituicdo Administradora e do Custodiante.

A Instituicdo Administradora e o Custodiante poderdo, a qualquer tempo, verificar e analisar, por
amostragem ou ndo, os Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios.

A Intermedium se compromete a prontamente observar as ordens de restituicdo dos Documentos
Relacionados aos Direitos Creditérios dadas pelo Custodiante e/ou pela Institui¢do Administradora,
observando, ainda, as eventuais indica¢Ges de dia, horario e local estabelecidas.

A Intermedium, se solicitado pela Instituicdo Administradora, obriga-se a entregar ao Custodiante,

no prazo de até 10 (dez) dias contados de cada cessdo de Direitos Creditérios, copia dos Documentos
Relacionados aos Direitos Creditorios.
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)

iii)

Vi)

vii)

viii)

Sao considerados Eventos de Revisdo do Contrato de Cessdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

alteragdes estatutarias que impliquem modifica¢do do controle acionario da Intermedium;

caso qualquer dos convénios ou as autorizagdes especificas permitindo a consignagdo em pagamento
sejam, por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos e tal fato possa comprometer negativamente a
boa ordem financeira, legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as

prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

caso se verifique falha, erro ou incorre¢do em quaisquer das declaragdes prestadas pela Intermedium
na clausula 16 do Contrato de Cess@o, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das

Cotas Seniores;

existéncia de evidéncias de que a Intermedium tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditérios em
desacordo com os critérios de elegibilidade definidos na clausula 11 do Regulamento;

criacdo de novos impostos, taxas ou contribui¢des, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificagdo de
suas bases de calculo, que possam comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores,

conforme definido no Regulamento;

caso a Intermedium, qualquer de suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas se encontre
inadimplente no cumprimento de qualquer obrigagdo pecuniaria em que qualquer das pessoas acima
referidas seja parte e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negocios
acima referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida

judicial adequada para anulagdo ou sustag@o de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou tenham sido protestados titulos emitidos pela
Intermedium ou sacados contra o Cedente, suas pessoas controladas e/ou controladoras diretas, cujo
valor unitario ou total seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada

para anulag@o ou sustacdo de seus efeitos;

caso seja ajuizada contra a Intermedium, suas pessoas controladoras diretas ou contra qualquer
controlada, a¢do ou conjunto de a¢des de execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo as
execugdes fiscais, cujo valor seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

caso ocorra a efetivagdo de arresto ou de penhora de bens da Intermedium, de suas pessoas

controladoras ou controladas, cujo valor de referidos bens seja superior a R$5.000.000,00 (cinco

milhoes de reais), considerados individualmente ou em conjunto;
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X) caso ocorra a concessdo de qualquer medida que imponha restricio a alienacdo de ativos de
titularidade do Cedente;

xi) caso o Cedente deixe de subscrever Cotas Subordinadas na forma prevista na clausula 14 do Contrato
de Cessao;
xii) descumprimento pela Intermedium de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas no Contrato de

Cessdo e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte que ndo seja um Evento
de Revisdo ou um Evento de Resili¢do, desde que tal descumprimento nio seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do envio, pela Instituigdo
Administradora, de notificagdo, por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento; ou

xiii) caso a Intermedium, reiteradamente, ao término dos prazos acordados na clausula 13.1 do Contrato
de Cessdo, ndo tenha requerido o registro do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo em
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos situados nas comarcas do Rio de Janeiro e Belo
Horizonte e encaminhado o documento comprobatorio de tal registro a Institui¢do Administradora.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotara os procedimentos definidos na
clausula 26 do Regulamento.

Sao considerados Eventos de Resiligdo quaisquer das seguintes ocorréncias:
1) decretacdo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial,

i) protocolo de pedido de faléncia do Cedente ou de qualquer de suas sociedades controladoras diretas
por qualquer pessoa ligada ou de pedido de sua autofaléncia;

i) realizag@o de qualquer negocio ou ato juridico previsto na clausula 7.3 do Contrato de Cessdo, sem a
expressa autorizagdo prévia, por escrito, da Instituicdo Administradora; ou

iv) caso o Cedente venha a resilir o Contrato de Cessdo nos termos da clausula 10.2 do mesmo, a saber:
“Desde que a Intermedium encontre-se adimplente no cumprimento de suas obrigagoes, nos termos
do Contrato de Cessdo e dos demais documentos relacionados ao Fundo dos quais seja parte, o
mesmo poderd, a qualquer tempo, resilir este Contrato, sem qualquer énus ou penalidade, por meio
de comunicagdo enviada a Instituicdo Administradora e ao Custodiante, com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias uteis”.

Na hipotese de resiligdo do Contrato de Cessdo, deverdo permanecer validas, existentes e eficazes
suas disposi¢des até a amortizagcdo ou resgate integral das Cotas Seniores em circulagdo. Ainda, todas as
obrigagdes de dar, fazer ou ndo fazer assumidas pela Intermedium relacionadas aos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessdo permanecerdo existentes, validas e eficazes, em todos os
seus termos, até a amortizagdo integral das Cotas Seniores.

Por fim, o Contrato de Cessdo tornar-se-a eficaz na data de sua assinatura e vigorard pelo prazo
necessario ao cumprimento de todas as obrigagdes dele decorrentes.
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Contrato de Colocacao
Nos termos do Contrato de Colocagao, celebrado entre a Instituicdo Administradora, o Banco UBS
Pactual e a Intermedium, o Banco UBS Pactual se compromete, na condigdo de Instituicdo Lider da oferta, a

colocar publicamente as Cotas emitidas pelo Fundo sob regime de melhores esforgos de colocagao.

A colocagao publica prevista no Contrato de Colocagao se dara nas seguintes condigdes e da seguinte

forma:

1) a colocagdo e subscricdo das Cotas somente terd inicio ap6s (a) o registro do Fundo e da distribuicao
das Cotas na CVM; (b) a disponibiliza¢do do prospecto definitivo ao publico; e (¢) a publicacdo do
anuncio de inicio de distribuicéo;

ii) a colocagdo sera publica, realizada em mercado de balcao organizado, ndo havendo lotes méximos ou
minimos, nem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado tratamento justo e
eqiiitativo para todos os destinatarios e aceitantes da oferta publica de Cotas;

1ii) a colocacgao visara exclusivamente a Investidores Autorizados;

iv) a integralizag@o das Cotas devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigdo;

V) o prazo de colocagdo publica das Cotas sera de até 180 (cento e oitenta) dias, a contar do protocolo
na CVM dos documentos exigidos para o registro do Fundo e da Emissdo; e

vi) ndo serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabiliza¢do de pregos e/ou
de garantia de liquidez para as Cotas.

Dentre as obrigagdes da Instituicdo Administradora, destacam-se:

1) providenciar o registro do Regulamento e de eventuais delibera¢des de alteragdo do Regulamento no
cartorio de registro de titulos e documentos competente;

ii) encaminhar 8 CVM os documentos necessarios a obtencio do registro do Fundo e da emissdo de suas
Cotas;

i) atender ao disposto na regulamentacdo vigente a cada momento durante o prazo de existéncia do
Fundo, estando tal regulamentagio hoje contida, entre outras fontes, na Instru¢do n° 356/01, da CVM
e, na Instrucdo n° 400/03, da CVM, naquilo que for aplicavel;

iv) atender ao disposto no Codigo de Auto-Regulacdo da Associagdo Nacional de Bancos de
Investimento (“ANBID”) para Fundos de Investimento;

V) a qualquer tempo, prestar todas as informagdes e fornecer todos os documentos exigidos pela
legislagdo, pela CVM, pela ANBID e/ou pela Instituigdo Lider;

vi) submeter, na forma da lei, as contas e balancos do Fundo a exame por empresa de auditoria

independente, registrada na CVM,;
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vii)

vii)

X1)

xii)

xii)

Xiv)

vi)

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros do Fundo, nos termos exigidos
pela legislacao aplicavel;

efetuar o recolhimento de qualquer taxa ou tributo incidente ou que venha a incidir sobre as
transagdes ou atos realizados pelo Fundo, bem como da taxa ANBID;

elaborar, em conjunto com a Instituigdo Lider, o prospecto do Fundo, bem como colaborar com a
elaboracdo de todo material necessario a distribui¢do, tais como o boletim de subscrigdo e os
anuncios de inicio e de encerramento de distribui¢ao;

submeter, na periodicidade prevista no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente, as Cotas a
avaliagdo pela agéncia classificadora de risco contratada;

assegurar que as informagdes transmitidas ao mercado, ou a qualquer terceiro, sobre o Fundo e/ou
sobre a emissao de sua s Cotas, sejam verdadeiras e consistentes;

comunicar imediatamente a Instituigdo Lider qualquer fato relevante que possa vir a afetar a decisdo
por parte de quaisquer Investidores Autorizados a subscrever as Cotas;

efetuar os registros do Fundo ¢ de suas Cotas nos ambientes de negociacdo em que estas serdo
negociadas; e

ndo divulgar ao publico, até a publicagdo do antincio de encerramento de distribuigdo, informagdes
referentes a emissdo sem a prévia e expressa anuéncia, por escrito, da Instituigdo Lider.

Cabem a Instituicao Lider, por sua vez, as seguintes obrigagdes:

participar ativamente, em conjunto com o Fundo, na elaboragdo do prospecto definitivo, ndo
respondendo, entretanto, pela consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes fornecidas pela
Intermedium que venham a integrar o prospecto;

receber e processar todos os pedidos de subscrigdo recebidos;

manter a disposi¢do dos investidores o prospecto do Fundo em sua sede e em sua pagina na rede
mundial de computadores;

dar ampla divulgacdo a distribui¢do das Cotas, publicando, no periddico utilizado pelo Fundo para
divulgacdo de suas informagdes, as expensas do Fundo, todos os avisos, atos e decisdes decorrentes
da emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos investidores, observados os prazos
legais, devendo a Institui¢do Lider comunicar o Fundo de qualquer publicagdo na mesma data de sua
realizacdo;

acompanhar e controlar o plano de distribui¢@o da emissao;

controlar os boletins de subscrigdo ou os recibos de aquisi¢do, devendo devolver a Institui¢do
Administradora os boletins ou os recibos ndo utilizados apds o encerramento da distribuicao;

80



vii)

vii)

iii)

iv)

v)

vi)

vii)

suspender a distribui¢do publica na ocorréncia de qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a
seu conhecimento que venha a justificar a suspensao ou o cancelamento do registro;

comunicar imediatamente 8 CVM, sem prejuizo do disposto no item anterior, a ocorréncia do fato,
ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que motive a suspenséo da distribuigdo; e

guardar, a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos, todos os documentos relativos ao
processo de registro da emissdo e a elaboragdo do prospecto.

A Intermedium, por seu turno, se compromete a:

arcar, de forma exclusiva, com todos os custos relativos a constituicio do Fundo e a emissdo de
Cotas, inclusive publicagdes e contratagdes de assessores legais, auditores e agéncias de classificag@o
de risco;

arcar, de forma exclusiva, com os custos de confecgdo do prospecto definitivo, bem como qualquer
material publicitario ou apresentagdes ao mercado (“road shows”), se houver, que se fagam
necessarios ao bom desempenho da operacao;

fornecer a Instituicdo Lider, sempre que solicitado, e em tempo habil, todos os documentos e
informagdes necessarios a elaboracdo da documentagdo relativa a emissdo, especialmente o
prospecto definitivo e o material de marketing da emissao;

se for o caso, indicar e colocar a disposi¢do da Instituigdo Lider, nas datas previamente acordadas,
membros de sua alta administracdo para apresentagdes ¢ esclarecimentos durante o periodo de
marketing da emissao (“road show”);

ndo divulgar a terceiros informagdes referentes a presente emissdo sem a prévia e expressa anuéncia
da Instituicdo Lider;

obter todas as autorizagdes e aprovagdes, inclusive societarias, que sejam necessarias ¢ de sua
competéncia a realizagdo, efetivagdo e liquidacdo da emissdo; e

nio contratar ou conceder, sem a anuéncia prévia da Instituicdo Lider, outro mandato a outra
institui¢@o local ou internacional, com o proposito de desenvolver um fundo de investimento em
direitos creditorios e/ou acessar o mercado de capitais local por meio de tal instrumento de captagdo,
desde a data de aceitagdo da “Proposta Indicativa para Estruturacdo de Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios” que originou o presente Contrato até 90 (noventa) dias contados do
encerramento da distribui¢do das Cotas.

Pela realizacdo dos trabalhos de estruturacdo do Fundo descritos no Contrato de Colocagdo, a

Instituicdo Lider fard jus a remuneragdo no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais), a titulo de taxa de

Estruturagio, a ser paga em duas parcelas de R$ 50.000,00 (cinqiienta mil reais), sendo que:

i)

ii)

a primeira parcela devera ser paga na data da assinatura do Contrato de Colocagdo; e

N .

a segunda parcela devera ser paga na mesma data do pagamento referente a primeira cessdo de
direitos creditorios da Intermedium ao Fundo.
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No caso de a Cedente resilir o presente Contrato previamente ao protocolo dos documentos relativos
ao registro da oferta de Cotas do Fundo, a parcela da taxa de Estruturagdo ainda devida devera ser paga na
data da resiligdo.

Pela prestag@o dos servigos de colocag@o de Cotas do Fundo, sob o regime de melhores esforgos, a
Instituicdo Lider fard jus a uma remuneracdo de 0,70% (setenta centésimos por cento) incidente sobre o
montante total de emissdo de Cotas do Fundo, efetivamente subscritas e integralizadas, a titulo de taxa de
colocagdo, a ser paga na mesma data do pagamento referente a primeira cessdo de direitos creditorios da
Intermedium ao Fundo.

O Contrato de Colocagao podera ser resilido por qualquer Parte, mediante simples notificagdo, por
escrito, as demais Partes, em qualquer das e apenas nas seguintes hipéteses:

1) ocorréncia de eventos graves de natureza politica, conjuntural, econdmica ou financeira, que ndo
possam ser razoavelmente previstos ou evitados, bem como no caso de ocorréncia de eventos que
venham de qualquer forma alterar substancialmente as condigdes dos mercados, tornando ndo
recomendavel ou extremamente onerosa, na opiniao da Institui¢do Lider, a constitui¢do do Fundo e a
emissdo das Cotas. Estdo incluidas nessas categorias, apenas em carater exemplificativo e sem
prejuizo de outros eventos, crises politicas ou econdmicas em mercados emergentes, alteragdes
substanciais nas condi¢des dos mercados financeiros ou qualquer alteragdo significativa que possa
afetar de maneira negativa as condi¢cdes econdmico-financeiras e resultados operacionais da
Intermedium; ocorréncia de alteragdes legislativas que venham a impedir ou questionar a legalidade
e/ou viabilidade da securitizacdo e dos demais negocios juridicos relacionados a constituigdo e
funcionamento do Fundo, incluindo a cessao de direitos creditorios pela Intermedium;

ii) incidéncia de novos tributos de qualquer natureza ou o aumento substancial das aliquotas dos
tributos ou contribui¢des ja incidentes que tornem a constitui¢do do Fundo e/ou a emissdo de Cotas,
na opinido da Institui¢do Lider, desaconselhaveis;

iii) superveniéncia de alteracdes nas normas legais ou regulamentares aplicadveis aos mercados de
capitais e bancario brasileiros, que alterem, de qualquer forma, os procedimentos juridicos ou
operacionais relacionados a distribuigdes publicas de valores mobiliarios, incluindo alteragdes nos
critérios de elegibilidade para a composicdo das carteiras dos investidores qualificados, que venham
de qualquer forma alterar a disponibilidade de recursos de tais investidores para a aquisi¢ao de cotas
de fundos de investimento, tornando, na opinido da Institui¢do Lider, a constituicdo do Fundo ¢ a
emissao de Cotas desaconselhaveis;

iv) caso o levantamento de informagdes pelo processo de auditoria legal ndo tenha sido efetuado e
concluido de forma totalmente satisfatoria a Instituicdo Lider, aos seus assessores legais ¢ aos demais
agentes envolvidos na operagio;

V) caso nao tenham sido celebrados todos os contratos nem realizadas todas as delibera¢des necessarias
a transagdo nos termos das minutas previamente aprovadas pela Instituicdo Lider, tais como,
exemplificativamente, Regulamento, Contrato de Cessdo, Contrato de Custédia e Controladoria e
Contrato de Cobranga e Depdsito; e
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vi) caso os demais documentos necessarios a transacdo, tais como, exemplificativamente, prospecto,
anuncio de inicio de distribuicdo de Cotas e declaragdes exigidas pela Instrugdo n® 400/03, e pela
Instrucdo n°® 356/01, ambas da CVM, ndo tenham sido devidamente publicados nem protocolados na
CVM, nos termos das minutas previamente aprovadas pela Institui¢do Lider.

vii) em caso de recuperagdo extrajudicial, recuperagdo judicial, faléncia, interven¢do ou liquidacdo de
quaisquer das Partes, desde a data do requerimento da recuperacdo extrajudicial, recuperagéo
judicial, faléncia, intervengdo ou liquidag@o, conforme o caso.

Contrato de Cobranca e Depésito

Por meio do Contrato de Cobranga e Deposito, celebrado entre a Intermedium e o Custodiante, tendo
o Fundo como interveniente anuente, representado pela Instituigdo Administradora, a Intermedium se
compromete a efetuar a cobranga dos Direitos Creditérios cedidos, de acordo com os procedimentos
constantes do Anexo I do referido contrato, bem como atuar como fiel depositaria dos originais dos
Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios.

Nos termos do Contrato de Cobranca e Deposito, a Intermedium obriga-se a prestar servicos de
cobranga dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira do Fundo, cujos pagamentos devidos pelos Clientes
ao Fundo ndo sejam efetuados nas respectivas datas de vencimentos (“Direitos Creditorios Inadimplentes™),
observados os procedimentos ¢ os critérios definidos no Anexo I (os “Procedimentos de Cobranga”).

Além do disposto acima, a Intermedium devera atuar como depositaria, para que guarde, sob as
penas previstas na legislagdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario conforme
previsto no artigo 627 do Codigo Civil Brasileiro, os originais de todos os Documentos Relacionados aos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

A Intermedium poderd, a seu exclusivo critério e sob sua exclusiva responsabilidade, subcontratar os
servigos de que trata o Contrato de Cobranca e Depdsito para terceiro de comprovada competéncia e
idoneidade.

A contratagdo da Intermedium como agente de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplentes
Passiveis de Cobranga ¢ na qualidade de fiel depositaria dos Documentos Relacionados aos Direitos
Creditorios, ndo resulta ou resultara, de qualquer forma, em ingeréncia ou controle, pela Intermedium, sobre
os Direitos Creditorios Inadimplentes e sobre os Documentos Relacionados aos Direitos Creditorios..

A Intermedium devera arcar com todos os custos e as despesas relacionadas ao servigo de depoésito
dos Documentos Relacionados aos Direitos Creditérios que estejam sob a sua guarda e custodia ou de
qualquer terceiro por ela contratada
Contrato de Escrituracio

Por meio do Contrato de Escrituragdo, celebrado entre a Instituicdo Administradora e o Banco

Bradesco, o Banco Bradesco se compromete a efetuar os servicos de escrituragdo de cotas de fundos
administrados pela Institui¢do Administradora, e, dentre elas, das Cotas do Fundo.
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Tais servicos de escritura¢do consistem na manutencdo da totalidade das Cotas do Fundo, emitidas
sob responsabilidade da Institui¢do Administradora, incluindo o registro e controle das Cotas em nome dos
respectivos titulares, registradas em contas de deposito no Banco Bradesco, na CBLC e na CETIP, quando
houver, sem expedigdo de certificado, de acordo a legislagdo vigente e posteriores alteragdes.

O Banco Bradesco implantard em seu sistema de escrituragdo, com a finalidade de formar o banco de
dados de investidores do Fundo, na totalidade das cotas emitidas, as seguintes informagdes:

1) identificagdo dos cotistas;
ii) quantidades, espécies e formas dos ativos, por cotista;
iii) quando for o caso, o usufruto, a alienacdo fiduciaria em garantia e quaisquer clausulas ou 6nus que

recorrerem sobre as cotas; €

iv) valores correspondentes a eventos em espécie ja distribuidos e ndo prescritos, por cotista, visando a
continuidade dos pagamentos até o prazo legal.

A Instituicdo Administradora encaminhard ao Banco Bradesco, por meio eletronico ou fisico, os
dados acima.

Quando a emissdo ocorrer por meio do ambiente CETIP ou CBLC, fica sob a responsabilidade destas
a divulgacdo dos titulares da e respectiva quantidade de cotas emitidas pelo Fundo ao Banco Bradesco para
registro em conta de deposito da custddia fiduciaria em nome daquelas entidades.

O Banco Bradesco colocara a disposicao da Instituigdo Administradora sistema de consulta on-line
por meio da Internet da base de dados dos cotistas, contendo a posigdo, eventos deliberados e histdrico da

movimentagdo ocorrida na conta de depoésito desde a data de implantagdo

A Institui¢do Administradora nomeia o Banco Bradesco como seu mandatario para praticar, em seu
nome, todos os atos previstos no Contrato de Escrituragao.

O Contrato de Escrituragdo sera rescindido, de imediato e sem qualquer aviso, nas seguintes hip6teses:
1) se o Banco Bradesco e/ou a Instituicdo Administradora falirem, requererem recuperacdo judicial ou
iniciarem procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiverem sua faléncia, intervengdo ou

liquidagdo requerida;

i) se o Banco Bradesco e/ou a Instituicdo Administradora tiverem cassadas suas autorizagdes para
execugdo dos servigos ora contratados; €

iii) se o Banco Bradesco e/ou a Instituigdo Administradora suspenderem suas atividades por qualquer
periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
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METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADA CLASSE

Metodologia de Avaliaciao dos Ativos do Fundo

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagdo da metodologia
abaixo descrita.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil
integrantes da carteira do Fundo ter@o seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo
descrita no Anexo IX do Regulamento.

Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios sera obtido pela apuracdo dos pregos
praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que
apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo
volume, coobrigagdo e prazo.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia 1til, pelos
respectivos custos de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes
relativas as despesas e encargos do Fundo e provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia dos Contratos
de Mutuo.

O valor das provisdes referidas acima sera calculado levando-se em conta o valor total do Contrato
de Mutuo a qual se referem tais Direitos Creditorios Inadimplentes, de acordo com o disposto na Resolugdo n°
2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, exceto para os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos apos
90 (noventa) dias de seu vencimento, cujo valor sera provisionado segundo a regra determinada abaixo.

Os Contratos de Mutuo que contenham quaisquer Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos apos 90
(noventa) dias do respectivo vencimento serdo considerados perdas para o Fundo, sendo constituida a
correspondente provisdo de 100% (cem por cento) do respectivo valor.

Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes passardo
a ser avaliados pelo seu valor de mercado.

Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

1) a criacdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcio
organizado; e

ii) a existéncia de negocia¢des com direitos creditorios que apresentem caracteristicas semelhantes as
das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo volume, coobrigagdo e prazo, em
volume financeiro relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para
os Direitos Creditorios.
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Metodologia de Avaliacido das Cotas de cada Classe

As cotas de cada Série e classe do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util.

O valor unitario das Cotas Seniores sera apurado conforme aplicag@o dos critérios de distribuigdo de
rendimentos previstos no capitulo “DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO” Acima.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdao do eventual saldo remanescente

do Patrimonio Liquido do Fundo, apés a subtragdo do valor de todas as Cotas Seniores, apurado conforme o

procedimento acima descrito, pelo numero total de Cotas Subordinadas.
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ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia

iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

iX)

X)

E da competéncia da Assembléia Geral:

tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apos o encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as demonstrac¢des financeiras desse;

alterar o Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora, do Custodiante e da Agéncia
Classificadora de Risco;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos titulares das
Cotas Seniores, tal qual disposto na clausula 26 do Regulamento;

deliberar sobre a realizagdo de aditamentos e modificagdes aos Documentos do Fundo, exceto
quando a Instituicdo Administradora esteja expressa e previamente autorizada a realizar, a seu

critério, tais aditamentos ou modificacdes;

deliberar sobre a alteragdo do pardmetro de rentabilidade das Cotas Seniores, conforme descrito na
clausula 16 e Anexo VII do Regulamento;

deliberar sobre a elevacdo da taxa de administragdo praticada pela Instituicdo Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada;
deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidacao do Fundo; e

eleger e destituir o(s) representante(s) dos condominos.

Procedimento de Convocacgio

A convocacdo da assembléia geral deve ser feita mediante aniincio publicado no periddico utilizado

para a divulgacdo de informag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a

cada Cotista, na qual devem constar dia, hora e local de realizagdo da assembléia e os assuntos a serem

tratados.

A convocagdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,

contado o prazo da data de publicagdo do primeiro antincio ou do envio de carta com aviso de recebimento

aos condominos.
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Nao se realizando a assembléia geral, deve ser publicado novo antincio de segunda convocagdo ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias.

Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda convocagdo da assembléia
geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou carta de primeira convocagao.

Salvo motivo de forca maior, a assembléia geral realizar-se-a na sede da Instituicdo Administradora;
quando se efetuar em outro local, os antincios ou as cartas enderegadas aos Cotistas devem indicar, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Instituigo

Administradora.

Independentemente das formalidades descritas acima, deve ser considerada regular a assembléia
geral a que comparecerem todos os condominos.

Nomeacio de Representante dos Condominos
A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas para
exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos

e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante de conddminos pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

ii) nao exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

iii) nao exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.
Direito de Voto e Critérios para Apuracao das Deliberacdes

Na assembléia geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista, as deliberacdes
devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes, observado o disposto nos itens

abaixo.

A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe, ressalvadas ulteriores
alteragdes no direito de voto de determinada classe por deliberagdo da propria assembléia.

As deliberagdes relativas as matérias previstas na clausula 22.1, sibitens (iii), (vii), (viii) e (ix) do

Regulamento serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.
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Estdo subordinadas também a aprovagao prévia de titulares de mais da metade das cotas com direito
a voto da classe afetada, sendo tomados em apartado os votos de cada classe afetada, as deliberagdes que, por
qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais classe de cotas, em especial as referentes a:

i) critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios;
ii) distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo;
iii) amortizagao;

iv) direito de voto de cada classe;

V) cobranca de taxas; e

Vi) substitui¢ao da Institui¢do Administradora.

A prévia aprovacdo das deliberagdes relativas a substitui¢ao da Instituicdo Administradora, prevista
no subitem (vi) acima, devera ser obtida, em primeira convocagdo, junto a mais da metade das Cotas emitidas
com direito a voto da classe afetada e, em segunda convocagdo, junto a mais da metade das Cotas dos

presentes com direito a voto da classe afetada.

Somente podem votar na assembléia geral os Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na assembléia geral a Institui¢do Administradora e seus empregados.

Divulgacio e Eficacia das Deliberacdes da Assembléia Geral

As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)

dias de sua realizacgdo.

A divulgagdo referida acima deve ser providenciada mediante antincio publicado no periddico
utilizado para a divulgagdo de informag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista
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LI1QUIDACAO DO FUNDO

O Fundo seré liquidado nas hipoteses previstas no Regulamento, ou sempre que os Cotistas assim

deliberarem em assembléia geral especialmente convocada para tal fim.

Eventos de Avaliacio e Eventos de Liquidacio Antecipada do Fundo

Eventos de Avaliagdo

Sera convocada assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaracdo de um Evento de Liquidacao

Antecipada; ou (ii) a alteragdo do Regulamento ou dos Documentos do Fundo, na ocorréncia de qualquer das

hipoteses abaixo indicadas (“Eventos de Avaliagdo”):

i)

iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

ndo restabelecimento da Relagdo Minima, conforme estabelecido na clausula 15.2.2 do
Regulamento;

rebaixamento da classificagdo de risco inicial de qualquer Série, considerando-se a tabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

renuncia da Instituigdo Administradora a administragdo do Fundo, nos termos da clausula 7 do
Regulamento;

a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos condéminos, desde que, se
notificada para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituicdo Administradora ndo o fizer no
prazo de 2 (dois) dias uteis contado do recebimento da referida notificacéo;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstas no Regulamento e no
Contrato de Custodia, desde que, se notificado pela Instituigdo Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias tteis contado do
recebimento da referida notificagao;

inobservancia pela Intermedium dos deveres e das obriga¢des previstas no Contrato de Custddia com
relacdo a cobranga dos Direitos Creditorios, desde que, se notificado pela Instituigdo Administradora
para sanar ou justificar o descumprimento, a Intermedium nao o fizer no prazo 2 (dois) dias uteis

contado do recebimento da referida notificagao;

aquisi¢do reiterada pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com os critérios de
elegibilidade;

ndo pagamento, nas Datas de Amortizag@o, do valor integral da amortiza¢do de qualquer Série das
Cotas Seniores;

amortizagdo de Cotas Subordinadas em descordo com o disposto no Regulamento;
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x1)

Xii)

xii)

Xiv)

XV)

XVi)

d)

XVii)

onde:

resilicdo do Contrato de Custodia, ou do contrato de guarda dos documentos que amparam os
Direitos Creditorios;

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizagdo, a Reserva de Liquidez, a Reserva de
Pagamentos, o Indice de Liquidez, o indice de Recompra ou o indice de Pré-Pagamento e (a) tal
evento ndo seja sanado ou (b) ndo tenham sido iniciados os procedimentos de re-enquadramento
definidos no Regulamento, no prazo de 2 (dois) dias uteis contados da data em que se verificar o
desenquadramento;

rentncia do Custodiante;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de Cessio;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia util imediatamente anterior;

caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo, consecutivas ou alternadas, em um periodo de 12 (doze)
meses, o percentual do volume de Direitos Creditorios cujos contratos tenham sido objeto de pré-
pagamento seja superior, em determinado més (“indice de Pré-pagamento™), a 15% (quinze por
cento) do saldo da carteira de Direitos Creditorios calculado em relagdo ao més anterior;

ocorréncia, em 3 (trés) Datas de Verificacdo, consecutivas ou alternadas, por um periodo de 12
meses, de quaisquer hipoteses de performance de inadimpléncia, calculadas em relagdo a carteira de
Direitos Creditorios do Fundo, com excegdo do subitem “d” abaixo que sera calculado em relagédo a
todos os Direitos Creditorios que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a Data de Subscri¢do
Inicial, definidas como:

IP, atrasos de 1 (um) a 30 (trinta) dias, superiores a 15% (quinze por cento);

IP 30, atrasos de 31 (trinta e um) a 120 (cento e vinte), dias superiores a 10% (dez por cento);

IP 120, atrasos de 121 (cento e vinte e um) a 180 (cento e oitenta) dias, superiores a 8% (oito por
cento); e

IP 180, valores de todos os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo desde a Data de Subscrigdo
Inicial que a qualquer tempo apresentaram atraso de mais de 180 (cento ¢ oitenta) dias, superiores a

7% (sete por cento).

inobservancia do limite minimo 10% (dez por cento) de Excesso de Spread, calculado pelo
Custodiante nas Datas de Avalia¢do, como:

ES = TPA — TPP — (1%)

1% ¢€ o valor referente as despesas do Fundo;
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“TPA” ¢ a taxa ponderada do ativo, calculada com base nas taxas de remuneragdo dos ativos integrantes do
Fundo. Consiste na variagdo de remuneracdo média anualizada, ponderada por volume, de todos os

bens e direitos integrantes da carteira do Fundo;

“TPP” ¢ a taxa ponderada do passivo, calculada com base nas taxas de remuneracdo de todas as séries de
Cotas Seniores em circulagdo. Consiste na remuneragdo média anualizada, ponderada por volume

das Cotas Seniores em circulagdo em rela¢do ao patriménio liquido total do Fundo;

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima, a Instituigdo Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, suspendera imediatamente o pagamento de quaisquer
parcelas de amortizagdo de Cotas Subordinadas em andamento, bem como deixara de adquirir novos Direitos
Creditorios e convocara imediatamente assembléia geral, a qual decidira se tal Evento de Avaliagdo deve ser

considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada.

Sem prejuizo do disposto no subitem “xvii” acima, nao sera exigido o atendimento do limite minimo

de Excesso de Spread durante os 3 (trés) primeiros meses subseqiientes a primeira Data de Subscrigéo Inicial.

No caso da assembléia geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagcdo constitui um Evento
de Liquidagdo Antecipada, a Instituicdo Administradora devera implementar os procedimentos definidos na
clausula 26.4 do Regulamento, incluindo a convocagdo de nova assembléia geral para deliberar sobre a
liquidagdo antecipada do Fundo, no prazo méximo de 20 (vinte) dias contados da data da assembléia geral que

deliberou a constituicdo do Evento de Liquidagdo Antecipada.

Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a Intermedium tera a
faculdade de, no prazo de 2 (dois) dias tteis contado do recebimento da notificagdo enviada pela Institui¢ao
Administradora acerca da referida ocorréncia, oferecer ao Fundo novos Direitos de Crédito, para consideragao
dos titulares das Cotas Seniores na assembléia geral que sera realizada para a deliberagdo sobre o Evento de

Avaliagdo, conforme acima referido.

Caso a assembléia geral delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo
Antecipada, a Instituigdo Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
assembléia geral para manutencdo das atividades regulares do Fundo, bem como para o saneamento do

Evento de Avaliagdo.

O direito da Intermedium ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Cotas
Subordinadas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliacdo até (i) a data da deliberagdo, pela Assembléia Geral referida na clatsula 26.4 do Regulamento,
de que o referido Evento de Avaliagao ndo da causa a liquidagdo antecipada do Fundo, independentemente da
implementagdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembléia Geral ou (ii) a data em
que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo
Fundo, caso se decida na referida Assembléia Geral pela liquidagdo antecipada do Fundo
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Eventos de Liquidag¢do Antecipada

Serda convocada Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo na

ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo indicadas:

)

v)

vi)

vii)

viii)

X)

X1)

xi)

xii)

Xiv)

concordata, faléncia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Intermedium ou do Custodiante;

constatacdo, pela Instituigdo Administradora, de que a Intermedium cedeu, ou tentou ceder ao Fundo,
direitos creditorios onerados ou gravados;

caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, rescindido;

caso a Instituicdo Administradora deixe de convocar assembléia geral de Cotistas na hipotese de
ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas na clausula 26.1.1 do Regulamento;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada para tal fim;
se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no
artigo 8°, I a VIII, e seu paragrafo primeiro, da Instrugdo n° 356/01, da CVM, ndo for subscrita a
totalidade das cotas representativas do seu patrimonio inicial, salvo na hipdtese de cancelamento do

saldo ndo colocado, antes do referido prazo;

durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrim6nio Liquido médio do Fundo ser inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais),

por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar;

pela inexisténcia de Direitos Creditdrios na carteira do Fundo ou pela inexigibilidade, por qualquer
meio judicial, dos Direitos Creditorios porventura existentes, por periodo superior a 60 (sessenta)
dias;

caso ndo seja determinado pelos Cotistas um novo pardmetro de apuragdo do valor das Cotas
Seniores, na hipodtese de indisponibilidade, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa

DI e impossibilidade de substituicdo da Taxa DI pela Taxa SELIC;

caso a Intermedium deixe de comunicar a Instituicio Administradora a ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo que seja do conhecimento deste;

renuncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a conseqiiente nao assunc¢ao de suas
fungdes por uma nova institui¢do nos prazos previstos no Regulamento;

caso seja deliberado em assembléia geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada; ou

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resili¢ao, conforme definidos no Contrato de Cessao.
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Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Instituicio Administradora devera (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de Cotas Subordinadas em andamento, se
houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de
liquidag@o antecipada de cotas do Fundo. A Instituicdo Administradora devera convocar imediatamente uma
assembléia geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre as medidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores
detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrupgdo dos procedimentos

acima referidos.

Nas hipdteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Instituicdo Administradora.

Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se 0
patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a clausula 20 do Regulamento. O total do
eventual excedente, apos o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas
Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de cotas de cada titular.

Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditdrios pelo valor apurado nos termos da

clausula 20 do Regulamento, desde que assim deliberado em assembléia geral convocada para este fim.

Na hipotese de a assembléia geral decidir pela liquidacdo antecipada do Fundo, a Instituicdo
Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo,
pelo respectivo valor apurado nos termos da clausula 20 do Regulamento, todos os custos e despesas
necessarios para a liquidacdo e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no

resgate das Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas.

A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais cotas de

mesma classe.

A liquidag@o do Fundo sera gerida pela Instituicio Administradora, observando as disposi¢des do

Regulamento ou o que for deliberado na assembléia geral.
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INFORMACOES COMPLEMENTARES

Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo:

1) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

i1) despesas com impressdo, expedigdo e publicagdo de relatorios, formularios e informagdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos conddominos;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas
do Fundo e da analise de sua situagao e da atuacdo da Institui¢do Administradora;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

vi) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

vii) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquida¢do do Fundo ou a realizagdo de assembléia
geral de condominos;

viii) taxas de custodia de ativos do Fundo;

iX) a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em
que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociac@o, na hipdtese de vir a ser admitida a negociagdo
das cotas do Fundo nesses mercados;

X) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

x1) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos condominos.
Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo correrdo por conta da Institui¢do

Administradora.
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A Instituig¢do Administradora manterd Reserva de Pagamentos, desde a primeira Data de Subscrigao
Inicial até a liquidacdo do Fundo, onde Outros Ativos deverdo ser segregados e mantidos destacados na
contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos destinar-se-4 exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a taxa de administrago.

Os Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamentos ndo poderdo ser utilizados na constitui¢ao
da Reserva de Amortizagao.

A Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos na
Reserva de Pagamentos observando que, até o 30° (trigésimo) dia 1til anterior a data de pagamento de cada
despesa ou encargo, o valor de resgate e/ou alienacdo dos Outros Ativos segregados na Reserva de
Pagamentos, projetado até tal data de pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado pela Instituicdo Administradora para a referida despesa ou encargo.

Na hipdtese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ao limite de enquadramento descrito
acima, a Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a
aquisi¢do de novos direitos creditorios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional,
para a recomposi¢do da Reserva de Pagamentos. A Instituigdo Administradora somente interrompera tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienagdo dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Pagamentos, livres de quaisquer impostos, taxas, contribui¢des, encargos ou
despesas de qualquer natureza, seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pela Institui¢@o
Administradora para a referida despesa ou encargo.

Informacdes Obrigatérias e Periddicas

A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatorias ¢ periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras previstas no

Regulamento ou na regulamentagdo pertinente.

A Institui¢do Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data da primeira

integralizacdo de cotas do Fundo, a data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

A Instituicdo Administradora deverd informar a CVM a data do encerramento de cada distribui¢do de
cotas.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor ou socio-gerente indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinacgdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista no Regulamento e com os limites de composi¢do e de diversificacdo a ele aplicaveis,
bem como que as modalidades de negociagdo foram realizadas a taxas de mercado.
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Os demonstrativos referidos acima devem ser enviados a CVM e permanecer a disposi¢do dos
Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizag@o de auditoria independente.

A Instituicio Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periddico referido “Monitor
Mercantil”, da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncia(s) e nas institui¢des que coloquem Cotas do Fundo: (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo; (ii) o
valor das Cotas de cada classe; (iii) a Relacdo Minima; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem; e, se houver, (v) o(s) relatério(s) da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco
contratada(s) pelo Fundo.

A divulgagdo das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veiculacdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrucdo n°
356/01, da CVM, pela regularidade na prestacdo dessas informagdes.

A Instituig¢do Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se a Agéncia
Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer
Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo Antecipada conforme definidos abaixo, bem como a
substituicdo do Auditor Independente, ¢ qualquer celebragdo de aditamentos aos Documentos do Fundo de
modo a garantir a todos os condéminos acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A Instituigdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢do dos condéominos, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

1) o numero de cotas de propriedade de cada um ¢ o respectivo valor;
i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicao de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

i) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; €

i) 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragoes
financeiras anuais.
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A Instituicdo Administradora deve enviar informe mensal 8 CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, no prazo de até 15 (quinze) ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ultimo dia util daquele més, as seguintes informagdes:

1) saldo das aplicagdes;

i) valor do Patrimonio Liquido;

1ii) rentabilidade apurada no periodo;

iv) valor das Cotas de cada classe e Série e quantidade de Cotas de cada classe e Série em circulacdo;

V) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o

desempenho esperado e o realizado;

vi) posi¢des mantidas em mercados de derivativos; e

vii) numero de Cotistas.

No prazo méaximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM,
pela Instituicdo Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

1) alteracdo do Regulamento;

ii) substituicdo da Institui¢do Administradora;
1ii) incorporagao;

iv) fusdo;

V) cisdo; e

vi) liquidagdo.

A Instituicdo Administradora devera enviar simultancamente & CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.
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PUBLICACOES

Todas as publicacdes mencionadas no Regulamento serdo feitas inicialmente no jornal “Valor
Econdmico”, da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

A Institui¢do Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagdo de

assembléia geral e alteracdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagdes

relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os cotistas sobre essa alteragao.
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BASE LEGAL RELATIVA A0S FIDCS

Os fundos de investimento em direitos creditdrios foram criados pela Resolugdo n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, do CMN, a qual foi regulamentada pela Instru¢cdo n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, da
CVM (com as alteracdes trazidas pela Instrugdo n® 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrugdo n° 435, de 05
de julho de 2006 da CVM, pela Instrugdo n° 442, de 8 de dezembro de 2006, ¢ pela Instrugdo n° 446, de 19 de
dezembro de 2006, todas da CVM) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO E DE SEUS COTISTAS

Tributa¢do do Fundo

O Fundo nfo tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL; (iii) Contribuicdo para o Programa de Integragio Social — PIS; e (iv) Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Além disso, a Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagao ou Transmissao de Valores e de Créditos
e Direitos de Natureza Financeira — CPMF e o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou

relativas a Titulos e Valores Mobiliarios — IOF incidem sobre as opera¢des do Fundo a aliquota zero.

Tributac¢io dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda (“IR”). Por ser o Fundo
um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da amortizag@o das cotas, se o valor de amortizagdo for
superior ao custo de aquisi¢do; (ii) em caso de alienagdo de cotas a terceiros com ganho de capital (valor
superior ao custo de aquisi¢do); e (iii) no momento do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo
de duracdo ou da liquidagdo antecipada do Fundo, sobre o rendimento verificado nesse momento. Nas

7331}

situagdes referidas em “i” ¢ “iii”, o IR incide na fonte (“IRF”) sobre os rendimentos auferidos pelo cotista, as
aliquotas referidas no paragrafo seguinte, ao passo que na situagdo referida em “ii” o IR € pagavel em
separado pelo proprio beneficiario a aliquota de 15%. N&o ha retencdo do IRF semestral (“come-cotas™).

[1331) 13
1

A aliquota do IRF de que trata os itens e “iii” do paragrafo anterior serd determinada de acordo
com o prazo médio da carteira de titulos do Fundo e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do

Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do IRF obedecera a seguinte tabela regressiva:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% Até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 ¢ 720 dias
15,0% Acima de 720 dias

Na hipétese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do IRF

serd determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento

22,5% Até 180 dias

20,0% Acima de 180 dias
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Tal IRF sera considerado mera antecipagdo do IR devido no caso de o cotista ser pessoa juridica
tributada pelo lucro real ou presumido, ou entfo tributagdo definitiva (exclusiva de fonte) no caso de
investidores pessoa fisica, pessoas juridicas tributadas sob o “SIMPLES” (micro/pequena empresa) e isentas.
No caso de cotista pessoa juridica sujeita ao PIS e COFINS pelo regime ndo-cumulativo, os rendimentos

derivados do Fundo (receitas financeiras) serdo ainda beneficiados por aliquota zero de tais contribuigdes.

A Instituicdo Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a
365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até
a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Créditos nao
integram o célculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de IOF na hipotese de resgate das cotas antes de 30 dias a
contar da data do investimento no Fundo. A aliquota de tal IOF atualmente ¢ de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, ficando o IOF limitado a uma dada porcentagem do rendimento da aplicagdo em fungdo do prazo
(essa porcentagem varia de 96% a 0% conforme o prazo da aplicacdo aumenta, de tal forma que o IOF torna-
se nulo em aplicagdes cujo prazo tenha sido igual ou superior a 30 dias). Deve-se notar que o Fundo ¢
fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo, ou em virtude de
sua liquidagao.
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ATENDIMENTO AO COTISTA

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribui¢do de suas cotas
questdo poderdo ser obtidas junto a Instituicdo Administradora, em sua respectiva sede. Eventuais
reclamacgdes, duvidas e sugestdes podem ser enderegadas para a sede da Instituigdo Administradora, no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, CEP.
22250-040.
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INFORMACOES RELATIVAS A INTERMEDIUM

A Intermedium Crédito, Financiamento e Investimento S.A. foi criada em 16 de setembro de 1994, e
recebeu autorizacgdo para funcionamento do Banco Central do Brasil em 2 de janeiro de 2005. Seus principais
produtos sdo operagdes de capital de giro, com garantias de recebiveis, e operagdes de crédito pessoal,
especialmente crédito consignado em folha de pagamento ou de beneficios.

A empresa possui estrutura societaria independente, na medida em que todos os seus acionistas sdo

pessoas fisicas. A tabela abaixo mostra o quadro acionario da companhia em 3 de julho de 2006.

QUANTIDADE DE ACOES

ACIONISTA ORD. (%) PREF. %) TOTAL
Rubens Menin T. de Souza 1.083.319 | 51 176.168 24,88 1.259.487
Aquiles Leonardo Diniz 520.418 24,5 171.091 24,16 691.509
José Felipe Diniz 520.418 24,5 171.089 24,16 691.507
Marcos A. Cabaleiro Fernandes 1 - 89.990 12,71 89.991
Lucas Cabaleiro Fernandes - - 89.990 12,71 89.990
Dauro de Carvalho e Silva - - 5413 0,78 5413
Sebastido Luiz da Silva - - 4310 0,61 4.310
Jodo Vitor Nazareth T. de Souza | 1 - - - 1
Total 2.142.157 | 100 708.051 100 2.832.208

A sociedade ndo possui conselho fiscal. A composicdo da Diretoria ¢ do Conselho de

Administragdo, bem como o mandato de cada diretor e de cada conselheiro podem ser observados na tabela

abaixo.
DIRETORIA
NOME CARGO INiCIO DO MANDATO | TERMINO DO
MANDATO
Aquiles Leonardo Diniz Diretor Executivo 10 de maio de 2006 30 de abril de 2009
Dauro de Carvalho e Silva Diretor Executivo 10 de maio de 2006 30 de abril de 2009
Evandro Alvim de Almeida Diretor 18 de maio de 2006 30 de abril de 2009
Sebastido Luiz da Silva Diretor 10 de maio de 2006 30 de abril de 2009
CONSELHO DE ADMINISTRACAO
NOME CARGO INiC1I0 DO MANDATO TERMINO DO
MANDATO
Aquiles Leonardo Diniz Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009
Jodo Vitor N. T. de Souza Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009
José Felipe Diniz Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009
Marcos Alberto C. Fernandes  Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009
Rubens Menin T. de Souza Conselheiro 10 de abril de 2006 30 de abril de 2009

Negocios

A Intermedium tem como principais produtos operagdes de capital de giro e concessdo de crédito

pessoal, especialmente na modalidade com consigna¢do em folha de pagamento ou beneficios.
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Os principais clientes da Intermedium no segmento de operagdes com capital de Giro sdo as
pequenas ¢ médias empresas, em sua maioria do setor industrial. O mercado de atuagdo é basicamente
composto pelos Estados de Minas Gerais, Sdo Paulo e Parana, ndo obstante faga algumas operagdes do género
em outros Estados, de modo esporadico. As operagdes da Intermedium com capital de giro se iniciaram em
Sdo Paulo em 2004, e no Parana em 2006; até entdo, estavam focadas em Minas Gerais. A Intermedium

opera neste segmento por meio da atuagdo de correspondentes bancarios.

A receita bruta com o produto capital de giro sofreu poucas alteragdes desde 2004, passando de R$
15.098.417,00, em 2004, para R$ 17.128.000,00 em 2006. Em 2004, respondia por 51% de toda a receita da
Intermedium, enquanto, em 2006, por apenas 33% do total.

A carteira de crédito pessoal com consignagdo em folha de pagamento ¢ alimentada principalmente
por convénios com Prefeituras e Camaras Municipais do Estado de Minas Gerais, sendo que, a partir de
outubro de 2005, observou-se aumento significativo da participacdo dos convénios com o INSS na carteira da
Intermedium. A Intermedium ainda mantém convénios com outros 6rgdo publicos, como a Camara dos
Deputados € o Senado Federal, além da Aeronautica, além dos convénios com algumas empresas do setor
privado.

A Intermedium opera neste segmento por meio da atuacdo de correspondentes bancérios, e possui
uma loja piloto para venda de crédito consignado em Belo Horizonte. Possui, ainda, promotores conveniados
para a comercializacdo do produto de crédito consignado nas cidades de Sdo Paulo e Curitiba.

A receita bruta com esse produto cresceu de R$ 12.71.91,00, em 2004, para R$ 28.473.680,00, em
2006. A participag@o deste produto na receita total da Intermedium passou de 44%, em 2004, para 54%, em
2006.

A tabela abaixo mostra a evolucdo (i) da receita bruta, (ii) participa¢do de cada produto na receita
Bruta, e (iii) do lucro liquido da Intermedium nos tltimos trés exercicios.

DATA 31 DE DEZEMBRO DE 2004 | 31 DE DEZEMBRO DE 2005 31 DE DEZEMBRO DE 2006
RECEITA BRUTAY 29.507.275,00 | 100% 38.210.490,00 | 100% 52.652.130,00 | 100%
CREDITO PESSOAL 12.871.791,00 | 51% 19.578.870,00 | 45% 28.473.680,00 | 33%
CAPITAL DE GIRO 15.098.417,00 | 44% 17.206.030,00 | 51% 17.128.000,00 | 54%
OUTROS PRODUTOS | 1.537.067,00 | 5% 1.425.590,00 | 4% 7.050.450,00 | 13%
LUCRO LiQuIDO 5.636.818,26 6.461.699,26 10.851.009,65

(1) Todos os valores em Reais
Demonstrac¢oes Financeiras
As Demonstragdes Financeiras da Intermedium relativas aos exercicios sociais encerrados em 31de

dezembro de 2006, 31de dezembro de 2005¢ 31de dezembro de 2004, inclusive com Notas Explicativas,
Parecer e Relatorio dos Auditores Independentes, encontram-se no Anexo V deste Prospecto.
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ANEXOS

Anexo I
Anexo II
Anexo IIT
Anexo IV
Anexo V

Anexo VI

Regulamento Consolidado do Fundo

Informagdes Sobre a Classifica¢do de Risco do Fundo

Relatorio da KPMG Relativo a Carteira de Direitos Creditorios da Intermedium

Estatuto Social da Intermedium

Demonstragdes Financeiras da Intermedium Relativas aos Exercicios Sociais Encerrados
em 31 de Dezembro de 2006, 31 de Dezembro de 2005 e 31 de dezembro de 2004

Declaragdes da Institui¢do Lider e da Institui¢do Administradora
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Anexo I

Regulamento Consolidado do Fundo
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DELIBERACAO DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade autorizada pela
Comissio de Valores Mobilidrios a administrar fundes de investimente e administrar carteiras
de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministéric da  Fazenda (CNPIMF} sob n° 59.281.253/0001-23, {a “Institui¢io

Adminisiradora”), regolve:

1. Constituir um fundo de investimento em direitos creditérios, conforme faculia a
Resolugio n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Menetirio Nacional, nos termos
‘da Instrugiio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™ n® 356, de 17 de dezembro de
2001, alterada pela Instrugo da CVM n° 393, de 22 de julho de 2003 e pela Instrugio da CVM
n° 455, de 05 de julho de 2006, e demais disposiBes legais e regulamentares aplicdvels, em
regime de condominio fechado, que terd a denominagiio de “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS™ (“Funde™).

2. Designar como diretor responsdvel, nos termos da regulamentagio pertinente, o
8r. Rodrigo Guedes Xavier, bragileiro, casado, economista, com enderego profissional na
(idade do Rio de Jangiro, Estade do Rie de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5 andar —
parte, portador da Cédulaarteira de Identidade RG n® 888711, expedida pela SSP-DF e inscrito
no CPF/MF sob o n° 443.495.481-49, diretor da lnstituigio Administradora, para responder
civil e criminalmente pela gestio, supervisio ¢ acompanhamento do Fundo, bem como pela
presiacdo de informag@ies a esse relativa.

3 Assumir as fungdes de administragdo do Fundo, na forma do Regulamento neste
ato aprovado.

4, Contratar (i) o Banco UBS Pactual 8.A., sociedade com sede na cidade de

1

Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3729, 10° andar, inscrita ?ﬁ K
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CNPIMF sob n® 30.306.294/0002-26, para prestar os servigos de coordenacio da distribuigio
pliblica das cotas do Fundo (“Banco UBS Pactual”); (ii) o Banco Bradesco 5.4., instituigfio
financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S30 Paulo, na Avenida Yara, /N, no
Nucleo Administrativo “Cidade de Deus”, inscrito no CNPJ sob n° 60.746.948/0001-12, para a
prestagdo dos servigos de custddia e controladoria de ativos do Funde, bem como de
escrituragZo de cotas do Fundo; (fii) a Moody's América Latina Ltda., sociedade com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12,551, 17°
andar, inserita no CNPJ/MF sob n® 02.101.919/0001-03, agéncia classificadora de risco, para
prestar os servigos de classificagfio de risco (rating) das cofas do Fundo; e (iv) a KPMG
Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o0 Paulo,
na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 33, 17° andar, inscritz no CNPJ sob o n°
57.755.217/0001-29, empresa de auditoria, para prestar servigos de auditoria independente para

o Fundo.

5. Deliberar sobre a primeira emissio do Fundo, composta de cotas seniores
(“Cotas Seniores™) e de cotas subordinadas (“Cofas Subordinadas™) (as Cotas Senjores e as
Cotas Subordinadas, em conjunto, referidas como “Cotas™), correspondentes a fragfies ideais
do patrimdnio liguido do Fundo, com valor de emissio de R$1.000,00 (um mil reais) por Cota
Sénior ¢ de R$1.000,00 (um mil reais} por Cota Subordinada. Inicialmente, serfio emitidas ¢
distribuidas publicamente até 60.000 {sessenta mil) Cotas Seniores. As Cotas Subordinadas,
no mentante de até 20,000 (vinte mil) cotas, serfo objeto de distribuigio privada.

6. Submeter 4 CVM esta deliberagiio de constituigie do Fundo e os demais
documentos exigidos pela regulamentagio para registro do Fundo e da Oferta.

7. Aprovar o Regulamento do Fundo bem como o Suplemento da 1° Série de Cotas
Seniores , que seguem anexos ao presente instrumento de constituigo.

Esta deliberagio, com ¢ Suplemento da 1* Série de Cotas Seniores e o Regulamento do Fundo
e seus anexos, devera ser registrada em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da

Cidade do Ri¢ de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 29 de margo de 2007,
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DELIBERACAO DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTC EM DIREITOS CREDITORIGS INTERMEDIUM
CREDITOS CONSIGNADOS

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.A. DTVM,/s/ociedade antorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios & administrar fundos de investimento e administrar
carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPI/MF) sob n® 59.281.253/0001-23,
instituigio  administradora  (“Instituigio  Administradora”) do “FUNDQ DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM CRLDITDS/
CONSIGNADOS”, findo de investimento em direitos credivbrios constituido em 29 de
margo de 2007, com regulamento € ato constitutivo registrados no 4° Cartério de
Registro de Titulos & Documentos da cidade do Rio de Janeiro sob #” 725783, em 02 de
abril de 2007;

CONSIDERANDO QUE:
i) ndo foi iniciada, até a presente data, a subscrigiio das cotas seniores do Fundo,;
ii) a Instituigio Administradora deseja realizar alteragfes no Regulamento;

i) nio havendo cotistzs do Fundo, nfo sio aplicdvels, para a alleragio do
Regulamento, as disposigdes dos artigos 25 e 26, 11, da Instrugc n® 356, de 17 de
dezembro de 2001, da CVM, nem as disposigbes do item 22.1 i do

Regulamento;
RESOLVE:
/"._l
1. Alterar o Regulamento, conforme abakxo descrito. /
1.1 Inclvi-se o item 10.13 ao Regulamento, com a seguinte reda;ﬁ_o;: i

7
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1013 Observade o disposto no artigo 40-A do Instrug -F.
356/01, o Fundo poderd adguirir Direitos Creditdrios ¢ Outros Ativos de

um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de wma mesma pessoq ou
entidade, no limite de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), ne case de
Direitos  Creditdrios, conforme previstoc no ftem 12.] (v) deste
Regulamento, e no limite de 20% (vinte por cents) do seu patriménio
liguido, no case de Cutros Ativps, ressalvadeo, nesse caso, ¢ disposte ne

817 do artigo 40-A da Instrugdio CVM n° 356/01."

1.2 O item 9.2.2 passa a vigorar com a seguinte redagio:

"9.2.2 Os procedimentos para verificagdo de lasire dos Direitos
Creditdrios serdo realizados de acordo com a metodolegia descrita no

Anexo X deste Regulamento.”

1.3 Altera-se & definicio de “Instituigdo Administradora”, constante do
Glossario do Regulamento do Fundo, que passa a ser a seguinie:

Instituicdo Administradora {/BS Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, contratade
como administrador e gestor do Fundo

1.4 O item 4.1 passa a vigorar com a seguinte redagio;

“4.1 O Fundo € administrado e geride por UBS PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.4. DTVM. com sede na Cidade do Ric de
Janeiro, Estade do Kio de Janciro, na Praia de Botafoga, n® 504, 5° andar
- parte, inscrita no Cadastro Nucional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (CNPJ/MF) sob n® 59.281.253/0001-23, doravante desipnada

‘Instituicdo Administradora’,
1.5 Inclui-se o item 1{.1.1 ao Regulamento, comn a seguinte redagio:

“10.LT O preco de cessdo dos Direitos Creditérios a serem
adquirides pelo Fundo serd calewlade mediante a aplicacdo de formuda
prevista no Contrato de Cessdo, Referida formula estabelece a diviso dp
vador nominal do Direito Creditério pelo resultade da aplicagdo de fator
multiplicador & taxa de jures prefixada ro periodo de 6 (seis) meses,
referenciada pela curva de finures da Bolsa de Mercadorias e Futuros - -

114



1.6

L7

BM&F, e expressa em base 252 dias Weis, considerando-se, wintdl@
niimero de dias dteis compreendidos entre a data de pagamento ¢ a darg
de vencimente do Direlto Creditério. O fator multiplicador serd definido
a cada cessdo pela Instituicdo Administradora e o respective prego de
cessdo deverd ser expresso na respeciive termo de cessdo celebrade com

a Cedente.”
Inclui-se o item 14.6.1.5 ao Regulamento, com a segninte redagio:

v14.6.1.5 Auditoria por Amostragem — A verificagdo documenial
{fisica) da regularidade da documentacdo que evidencie o lastro dos
Direitos Creditdrios é realizada por meio de auditoria, no minime
trimesiral, ¢ apenas por amostragem. () método de amostragem implica
uma margem de erro estaiistica, nesie caso em iorno de 5% a 10%.
Considerando que tal euditoria € realizada tdo somente apds a cessdo dos
Direitos Creditdrior ao Funde ¢ @ margem de erro inerente ao método
amostral, @ carteira do Funde poderd conter Direitos Creditérios cufos
documentos comprobatdrios apresentem irregularidades, o gque poderd
obstar o pleno exercicio pelo Funde day prerrogativas decorrentes da

titularidade dos Direitos Creditérios.”
Inclui-se o lern 15.12 a0 Regnlamento, com a seguinte redacio:

#7512 As Cotas ndo colocadas dentro do praze de 6 (seis) meses,
cantade da data de publicacdo do Antincio de Inicio de Distribuicao das
Cotas, exceto se tal prazo for prorrogado medionte awlorizacdo do CVH,
serdio canceladas pela Instituigdo Admirdsiradora.”

Tnclui-se o item 22.7.3.1 ao Regulamento, com a segninte redagio:

“22.7.3.1 A prévia aprovagde das  deliberacder relativas &
substituicdo da Instituicdo Administradora, prevista ro subitem (vi)
acima, deverd ser obtida, em primeira comvocacdo, junto a mais da
metade das Cotas emitidas com _a(ireim a voto da classe afetadaz ¢, em
segunda convocagdo, funio ¢ ma d;z metade das Cotas dos presentes com
direito a voto da classe afetada. \<

df’r'
E':‘
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1.9 Inclui-se 0 Anexo X ao Regulamento, com a segninte redagio:
“ANEXO X

Este Anexo X é parie tntegrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Intermedium Créditos Consignados™, constituido em 29 de margo de 2007
pelo UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

CRITERIOS DE DIVERSIFICACAC DE DEVEDORES UTILIZADOS NA VERIFICACAO DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

{. Sem prefuizo do disposto no Contrato de Custddia, e tendo em vista a
quantidade e a naturera dos Direitos Creditdrios a sevem adguiridos pelo Fundo, bem
como o estratégic de investimento do Fundo, a verificacde da documentagio gue
evidencie o lastre dos Direitos Creditorios sevd realizada pelo Custodiante por meio de

auditoria pericdica, no minime trimesiral, por amostragem, nos Direitos Creditérios

adquiridos.

2 O Custodiante deverd, diretamente ou por meip de terceiros contratados
sob sua responsabilidade, verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditdrios, ou seja, os Documentos Comprobatorios. As verificacdes serdo realizadas
ao final de cada trimestre do ano civil, sendo gue para a primeira verificagde a ser
realizada o Custodiante deverd considerar o totalidade dos Direitos Creditorios de
titwlaridade do Fundo, enguanto gue para as demais verificacdes serfio considerados
apenas os Direitos Creditorios cedidos ap Fundo no periode compreendidg entre a data-
base da @ltima verfficagiio e a data-base da verificagdo a ser realizada.

3 A determinacéo do tamanho da amostra ¢ a selecio dos Direitos
Creditdrios para verificacdo nos termos dos itens I e 2 acima serd reafizada por meio da

aplicagfio das seguintes formulas matemdticas:

1 Nin, M
e It = sl
E, N+n,
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E, = Erro Amostral Tolerdvel, o Erro Amostral Tolerdvel serd determinado pelo
Custodiante, observados s limites minimo e mdximo de 5% ¢ 10%, respectivamente,
considerandy principalmente os seguintes aspectos: natureza das Direitos Creditdrios;
qualidade do Cedente; guantidade de verificagtes do lastro dos Direftos Creditdrios jd
realizadas e respectivos resultados observados;

N = temanho da populagdo, considerando-se como tal (i) na primeiva verificagdo, a
totalidade dos Direitos Creditérios detidos pelo Fundo, e (i) nas verificagbes
subsegiientes, apenas os Direitos Creditdrios adguiridos pelo Fundo entre a data-base
da verificacdo anterior e a data-base da verificacéo a ser reafizada.

k = imervalo de retivada de elemenios da amestra dentre da populagae sujeita a
verificagdo.

A selegdo da amostra de Direitos Creditérios para verificapdo serd obtida da seguinte
forma: {i) sorteia-se o ponto de partida entre 03 elementos da populagdo sujeita a
verificagdo, observade o disposto no item 2; e (ii} a cada k elementos, serd retirado um

Pard o amostia,

4. Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante nio poderd
ser responsabilizado por qualguer perda que venha a ser imposta av Fundo ou gos
Cotistas por conte de gualquer irregularidade ou incompletude dos Documentos
Comprobatdrios, salvo se tal irregularidede ow incompletude ndo for informada &
Instituicdo Administradora ou & Agéneia Classificadora de Risco em decorréncia de
dolo, culpa ou neglipéneia do Custodiante.”

1.10 Todas as demais disposighes do Regulamento ndo expressamente alteradas
pela presente deliberagiio sfo ora ratificadas pela Instituigio Administradora.

1.1 Esta deliberacio, com o regulamento consolidado do Fundo e seus anexos,
deverd ser regisirada em Cantério de Registro de Titulos & Documentos da cidade de Rie
EGISTRO DE 'fmJL(Sg ?ﬁ&mwm de Janeiro. A Institeigdo Administradora informarg a CVM
40 Ciplum@ealieragio ao Regulamento ora realizada.
setado hole N coluna de ANOTAGOES do
egisio N° ?}6?’55010 LM?;‘ Rio de Janeiro, 18 de maio de 2007.
) QUE CERTFICO. mli‘"‘wlﬁm
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REGULAMENTO DO “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITBSY 3 g\t
CREDITORI0S INTERMEDIUM CREDITOS CONSIGNADOS™

O “FUNPO DE INVESTIMENTC EM DIREITOS CREDITORIOS INTERMEDIUM
CrEDITOS CONSIGNADOS”, disciplinade pela Resolugio n® 2,907, de 29 de novembro de 2001,
da Conselho Monetério Nacional (“CMN"), pela Instrugéio n® 356, de 17 de dezembro de 2001,
com as alieragbes promovidas pela Instrugio n® 393, de 22 de julho de 2003 ¢ peia Instrugio n®
435, de 5 de julho de 2006, todas da Comassio de Vatores Mobilidrios ("CYM™), e demais
disposicBies lagais e regulamentares aplicdveis, serd regido pelo presente regulamento
(“Regulamento™), conforme o disposto abaixo.

1. OBJETO

11 0O “Funpo BE INVESTIMENTO EM IIREITGS CREDITORIOS INTERMEDIUM
CREDITOS CONSIGNADDS”, doravanle designado simplesmente “Fundo”, tem por objeto a
captacio de recursos para aquisicio de direitos creditérics orinndos de empréstimos
concedidos pela Intermedium Crédito, Financiamento ¢ Investimento 8.A., abaixo qualificada,
a servidores pablicos e a aposentados e pensionistas do Institnto Nacional do Seguro Social -
INSS, cujo pagamento ¢ efetuade por meio de consignagio em folha de pagamento ou em
folha de beneficios do INSS, nos termos das cldusulas 10e 12 abaixo.

1.2 Os termos definidos e expressdes adotadas nesie Regulamento em letras
maitsculas terdio o significado a eles atribuidos no Anexo I do presente Regulamento, aplicdvel
tante no singular quante no plural.

2, FORMA DE CONSTITUICAO

21 O Fundo ¢ constituide sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragiio de cada série ou classe de cotas
do Fundo ou em virtude de sua Hguidagao, sendo admitida a amortizaggo das cotas do Fundo,
conforme disposio no presente Regulamento.

3 PRAZO DE DURACAQ

3.1 O Fundo tem prazo de duragio indeterminada
/

9
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32
Cotistas, observado o disposto nas cliusulas 22 e 26 abaixo. Cada série do Fundo terd a
duragiio especificada no respectiva Suplemento.

3z Na hip6tese de ocorréncia de Evento de Liguidagiio, conforme previsto no item
26.6 deste Regularmento, o prazo de duracio das séries serd automaticamente estendido, se for
o caso, até a data de vencimento do Direito Creditério integrante da carteira do Funde com
maior prazo de vencimento.

4 INSTITUICAD ADMINISTRADORA

4.1 0 Fundo ¢ administrado e gerido por UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
8.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Taneiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 301, 5° andar - parte, insceita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda {CNPI/MF) sob n® 59.281.253/0001-23, doravante designada
“Instituigio Administradora”,

5. OBRIGACOES, VEDACOES E  RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1 A Jpstituicio Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no
presente itern, neste Regularnento e nas demais disposigies legais e regulamentares pertinentes,
tern amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios & administragdo do Fundo e
para exercer os direitos inerentes aos direitos creditdrins que integrem a carteira do Fundo,
assumindo a obrigagiio de aplicar em sua administracio os principios técnicos recomenddvets e
o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na condugio de seus
proprios negocics, sempre no (inico e exclusivo beneficio dos titulares das cotas, observados os
direitos, garantias e premrogativas especials dos titulares das Cotas Seniores definidos nos
Documentos do Fundo.

3.2 Incluem-se entre as obrigagdes da Institui¢io Administradora;
i) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por

contz & ordem do Funde, agéneia classificadora de risco das Cotas Seniores &auditor
independente encarregado da revisio das demonstragbes financeiras & das

Fundo e da andlise de sua situagfio e da atuacfio da Instiwigio Administradoray /

0

124



i)

iii)

iv)

vi)

vii)

o o _ Manelt®
INICIar ou fazer COm que 2E Imicie, quando for o CHs0, qualsquer pl'UCel

Jjudiciais ou extrajudiciais, necessdrios (=) & cobranga dos Direitos Creditérios e Quires
Ativos inlegrantes da carteira do Fundo, (b) &4 excussfo de guaisquer garantias
eventualmente prestadas; e (¢} & salvagoards dos direitos, interesses e prerrogativas dos
Catistas;

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessirios ac recebimento e 4
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacio, ate de alienagfo, de Lranéfcréncia, de
desconstituigdo, de sabstitai¢io ou de liberaclio de quaisquer garantias, no todo on em
parte, relacionados aos referidos ativos; o preco de alienaco dos referidos ativos de
titularidade do Fundo ndo poderd, em nenhuma circonstincia, sob pens de
responsubilizagio da Instituigio Administradora por eventuais danos vu prejnizos
causados ao Fundo, ser vil e inferior a0 seu respective valor contdbil, devidamente
ajustado pelas regras do COSIF, devendo, adernais, refletir as condigées de mercado na
veasifio e o risco de crédito associado aos mesmos;

praticar todos 0s atos de administrag#o ordindria do Fundo, de modo 2 manter a sva boa
ordemn legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprirsento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos
neste Regulamento;

monitorar & qualquer tempo e sem gualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungles atribufdas & Intermedium e 20 Custodiante, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Prestaco de Servigos de Custddia, Eserituragao
de Cotas & Controladoria de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios e Outras
Avengas” (“Contrate de Cuastédia™),

informar imediatamente 4 Agéncia Classificadora de Risco a occoméncia dos seguintes

eventos:

Antecipada; ¢

11

a) substittigio do Anditor Independente ou do Custodiante;

b) ocorréncia de gualguer Evento de Avaliagio ou Eyento de Liquidagio

!
{

<) celebragio de aditamentos aos Documentos do Fundo;
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vill) entregar e/ou manter 3 disposicio da Apéncia Classificadora de Risco cépia dos
relatdrios preparados pela propria Instituicio Administradora, pelo Custediante, peia
Intermedivm e demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos
Documentos do Fundo;

Xy registrar o documento de conmstituigio do Fundo ¢ o presente Repulamento e seu(s)
anexo{s), bem como eveninais alteraghes e futuras versGes do Regulamento e de sen(s)
anexo(s), em Cartério de Registro de Titulos e Docomentos da cidade sede da
Instituigao Administradora;

x) manter amalizados e em perfeita orden:
a) a documentagao relativa s operagdes do Fundo,
b} o registro dos conddminos;
o) o livro de atas de assembléias gerals;
dj o livro de presenga de conddminos;

2} o prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugo n® 356/01, da CVM;,

f) o8 demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, 8§ 3° ¢ 4°, da Instrugio n®
356/01, da CVM;
£ o registro de todos os fatos contdbeis referentes a¢ Fundo;

h) os relatérios do Auditor Independente; e

b} o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagbes da assembléia peral de
Cotistas, bem como independentemente destas, para fins exclusivos de
adequacgio 4 legislacfio em vigor efou cumprimento de determinagbes da CVM,
devendo, nestes dois 1l

os cases, providenciar a divelgacio day alteragbes ans
Cotislas na forma da
data de sua ocorrénei

’

.jli’usula 24 abaixo, no prazo méxime de 30 (irinta) dizs da

1
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Xi) receber guaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodianie;

Xii}  entregar aos conddminos, grainitamente e mediante recibo, exemplar deste
Repgulamento & do prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugo n° 356/01, da CVM;

xiii) cientificar os conddminos do nome do periddico utizado para divolgagdo de
informaces e da taxa de administragiio praticada;

xiy)  providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesfo a este Repulamento na mesma
data de subscrigiic de cotas do Fundo;

xv}  divulger todas as informagDes exigidas pela regulamentagio pertinente oy por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos, em especial as informagdes
discriminadas na cldusnia 23 abaixo;

xvi})  custear as despesas de propaganda do Fundo, se honver;

xvii) fomecer anualmente aos conddminos documento contendo informagties sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao dltimo dia do
més de dezembro, sobre o nlmero de cotas de sua propriedade e respectivo valor,

xvii) sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos &s demonstragoes financeiras,
previstas na Instrucio n® 356/01, da CVM, manter, separadamente, registros analiticos
com informagGes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagio realizada
entre 2 Institui¢io Administradora e o Fundo;

xix)  providenciar timestralmente, no minimo, a atualizacfio da classificacio de risco do
Fundg;

xx}  divulgar aos Cotistas, na forma prevista na cldesula 24 abaixo, eventual rebaixamento
dz classificacio de risco referida ne item 5.2(xix) acima, no prazo mdximo de 3 (trés)

dias do recebimento de tal informagiio;

Xxiy  convocar a assembléia geral conforme as cldusulas 22 e 26 deste Regulamenta,

xxii}  no easo de intervengio ou liguidagho extrajudicial da Inermedium ou do Custodiante,
qualificados na cldusulz 9 abaixo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de
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titulacidade do Fundo ¢ convocar asscmbléia para decidir pela contratagio de novo

custodiante, se for o caso, ou pela liguidagio do Fundo; e

xxiii} divelgar & Agéncia Classificadora de Risco apdés a Data de Verificagdo, o {ndice de
Liquidez, o Jndice de Recompra, o Indice de Pré-Pagamento, Indice de
Refinanciamento, & Relagdo Minima, 2 Reserva de Amortizagiio, a Reserva de
1iquidez, 2 Reserva de Pagamentos e o BExcesso de Spread, aos cuidados de:

MooDY s AMERICA LATINA LTDA.

Avenida das Nagtes Unidas, n® 12.551, 17° andar
04578-000 - Sgo Paulo - SP

Afe: Sr. Luis Bamretto

Email: Inis bametto@moodys.com

Fac-simile: (11) 3443-7595

5.2.1 Para fins do previsto no subitern “xxiii”, do item 5.2 acima, a Reserva de
Amortizagio, a Reserva de Liguidez e a Reserva de FPagamentos deverfio ser calculadas pelo
Custodiante na forma prevista neste Regulamento.

5.3 E vedado & Instituigio Administradora:

1) prestar fianga, aval, aceite on coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagies
praticadas pelo Fundo, inclusive quande se tratar de parantias prestadas s operagles
realizadas em mercados de derivativos;

i) utilizar ativos de sua propria emissfio on coobrigagio como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; &

iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta on indireta, 2 qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aguisigio de cotas deste.

33.1 As vedagtes de gue tratam o= itens 5.3 (i} a (1il) acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas ¢ das pessoas /_jun'dicas controladoras  da  Instituicio
Administradora, das sociedades por elas direta on 'nféliretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle commnm, bemn ¢
carteiras & o5 de emissdo ou coobrigacio dessas.

o 0s ativos integrantes das respectivas
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53.2 Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emisséo do Tesourn
Nacional, os titwlos de emissfic do Banco Central do Brasi), os créditos securitizados pelo
Tesourc Nacional, além dos titulos priblicos estadunais, integrantes da carieira do Fundo.

5.4 E vedado 2 Instituigio Administradora, em nome do Fundo:

i} emitir quaisquer classes ou Séries de Cotas Senjores nédo expressamente autorizadas
nzste Regulamento,

i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer outra forma, exceto guando se
tratar de margens de garantia em operages realizadas em mercados de derivativos;

iii} reahizar operagBes & negociar com ativos financeiros on modahidades de investimento
nio previstos neste Regulamento;

vl aplicar recursos diretamente no exterior;

v} adquirir cotas do préprie Fundo;

vi) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio de descumprimento de normas
previstas meste Regulamento e nas demais disposighes legals e regulamentares
pertinentes;

vii)  vender colas do Fundo a prestagio;

viii)  prometer rendimento predeterminado aos conddminos;

ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas on de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenbo alheio ou no de ativos financeiros ou medalidades de investimento
disponiveis ne dmbito do mercado financeiro;

X} delegar poderes de gestao da carteira desse, ressalvado o disposto na cigusula § abaixo,

%) obter on cong /JLr empréstimes, admitindo-se a constituigio de créditos & a assungio de

ays y 1r P - .
responsakilid (1(: por débitos em decorréncia de operagbes realizadas em mercados de
derivativos;

i5
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xil}  efetnar locaco, empréstimo, penhor on cauglo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagio como margem de
garantia nas operagbes realizadas e mercados de derivativos: e

xiif)  vender Direitos Creditérios a terceiros por prego inferior ao seu valor contdbil sem a
prévia anuéncia da assembléia geral de Cotistas.

6. REMUNERACAG DA INSTITUICAQ APMINISTRADORA

6.1 Pela admunistragio do Fundo, a Institnigio Administradora receberd taxa de
administracio composta de valor fixo mensal de R$ 1.500,00 (um mil & gquinhenios reais),
acrescido de valor equivalente a 0,30% (trés décimos por cento) ao ano sobre o valer do
Patriménio Liquida, a ser paga mensalmente.

6.1.1 A remunerag@o acima serd paga & Institnicio Administradora mensalmente,
sendo calculada e provisionada wdo dia Gtil, conforme a seguinte férmula:

0,30 1
TA=] —X—¥%
[100 252 PL"’“’,]

, onde,
TA = Taxade Administracio, calcnlada todo dia del; e

PLy,_;, = Patriménio Liguido do Fundo no dia dtil anterior,

62 A remuneraciio acima nfo inclui as despesas previstas na cldusula 21 abaixo, a
serem debitadas do Fundo pela Instituigio Adminisiradora.

6.3 A Instituigio Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administragiio sejamn pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas nfio exceda o montante total da taxa de administragho
acima fixada.

6.4 Nac poderio ser cobradas dos cotistas [do Fundo guaisquer outras taxas, lais
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7.1 A Instituigio Administradora, mediante aviso divalgado no periddico utiizado
para a divulgagdo de informagfes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cond(ming, pode renunciar & administracgo do Fundo, desde gue convoque,
no mesmo ato, assembléia geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocagio,
para decidir sobre sva substituigio on sobre a liguidagie do Fundo, nos termos da Instucio n®
356/01, da CVM, e das cldusulas 22 e 26 abaixo.

7.1.1 Na hipotese de deliberagiic pela liquidagdio do Fundo, a Instituicdo
Administradora se obriga a peranecer no exercicio de suva fungao até a liquidagdo total do
Fundo.

72 Os Cotistas reunidos em assembléia geral também poderdo (i) deliberar pela
substitnicdo da Instimigio Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as
razdes e 05 motivos da solicitagio de substituigio da InstituigBo Administradora, e (i) indicar o
nome, a qualificaciio, experiéncia e remuneraciio de instituigdes notoriamente capazes de
assumir, com 0 mesmo graw de confizbilidade e gualidade, todos 03 deveres e as obrigaces da
Instituigho Administradora, nos termos da legislagfo aplicéivel, do Regulamento e dos demais
Documentos do Funda.

7.3 ' Na hipdtese de deliberagio Ipela assembléia geral da substituigdo da Instituigio
Administradora, a mesma deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo menor
prazo entre (1) 30 (irinta) dizs, proogdveis por igual periodo uma dnica vez, ou {ii) até gue
seja contratada outra institnigdo administradora.

74 A rernuneragao da institvicio administradora substituta nio poderd ser superior
em 20% (vinte por cento) ao valor corrente da taxa de administragio mencionada no item 6.1
acima.

7.5 A Instituicio Administradora deverd, sem qualguer custo adicional para o
Fundo, {i) colocar & disposi¢io da instituighio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez)
dias tteis contado da realizacio da respectiva assembléia geral que deliberon sua substitvigio,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagbes sobre o Fundo de
forma que a instituigae substituta possa cumprir, sem solucAo de continuidade, os deveres e

131



a administracio do Fundo que razoavelmente lThe venha a ser solicitado pela in
vier & substitui-la, no prazo referido no item 7.3 acima,

7.5 A contratagdo de nova institviglo administradora estari sujeila & afirmagio da
classificagiio de risca das Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco. '

7.6 " Nas hipdteses de substituigio da Instiruigiio Administradora ¢ de liquidago do
Fundo, aplicam-se, ao que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituigBes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Instituigio Administradora.

8. CONTRATACAD DE TERCEIROS

3.1 A InstituigAo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade ¢ da
do diretor responsével, contratar servigos de:

i} consultoria especializada, objetivando a andlise e selegio de direitos creditdrios e
demais ativos para integrarem a carteira do Pundo;

i) gestio da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da
Instrugdio n° 356/01, da CVM; e

iliy  custédia, prestada por insiitui¢do credenciada na CVM para o desempenho dessa
atividade,

82 Os ppderes de gestdo referidos no subitemn 8.1(i1) acima somente podem ser
delegados a pessoasyuridicas domiciliadas ou com sede no pajs, integrantes on ndo do Sistema
Financeire Nacional.
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9.1

SERVICO DE CUSTODIA

O exercicio da atividade de custddia, nos termos do artigo 38 da [nstrugio n®

356/01, da CVYM, bem como a prestagio de servicos de escrituragio de cotas € controladoria do

Fundo, caberd 2o Banco Bradesco 8 A, com sede na Cidade de Osasco, Fstado de Sao Pavlo,
na Avenida Yara, 5/N, no Nécleo Administrative “Cidade de Deus”, inscrito no CNPI/MF sob
n° 60.746.948/0001-12.

9.2

ii}

iif)

vy

v)

vi)

vii)

vitt)

© Custodiante € responsdve] pelas seguintes atividades:
receber e analisar a documentagio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios;

validar os Direitos Creditdrios em relagio zos critérios de elegibilidade esiabelecidos
no presente Regulamento;

realizar a Hquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
instrumenie de cessdo de direitos e documentos comprobatérios da operagio;

fazer a custdia, adrinistragio, cobranga e/ou guzirda de documentagho relativos aos
Direiios Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, 4s suas expensas, atvalizada e em perfeita ordem, a
documentagio dos Direitos Creditérios, com metodolopgia preestabelecida e de livre
acesso parz o Auditor Independente, Agéncia Classificadora de Risco e drgios
reguladores;

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualguer ontra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de depésito de Fundo:

caleular, na forma prevista neste Regulamento, os limites, indices & par@metros
referidos neste Regulamento, bem comoe a Relagio Minima, a Reserva de Amortizagio,
a Reserva de Liquidez, a Reserva de Pagamentos, o Bxcesso de Spread, o fndice de
Recompra, o Indice de Pré-Pagamento, o Indice de Liquidez, o Indice de
Refinanciamento e os Limites de Concentragiio; //

)

prestar servigos de custddia de Outros Ativos; & i
p
{
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ix) escrituragiio das cotas do Fundo.

8.2.1 A verificagio da documentagio que evidencie o lastro dos Direltos Creditérios
referida no item 9.2 (3) acima serd realizada pelo Custodiante por meio de auditoria periédica,
0o minime trimestral, por amostragemn, nos Direitos Creditdrios adguiridos. As irregularidades
apontadas nesta aeditorfa serfio informadas A Instinigio Adminisiradora e 4 Agéncia
Classificadora de Risco. Independenternente desta anditoria, o Custodiante nlo € responsdvel
pela veracidade dos documentos comprobatdrios e pela existdncia dos créditos, sende, no
enianto, responsdvel pela pronta informagio caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

9,2.2 Os procedimentos para verificagBo do lastro dos Direitos Creditérios serdio
realizados de acordo com a metodclogia descrita no Anexo X deste Regulamento.

93 A Intermedium, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida do Contorno, n® 7.777, inscrita no CNPJ sob n® 00.416.968/0001-01, foi
contratada (i) como fiel depositéria da documentagdo relativa ans Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo; e (ii) como agente cobrador dog Direitos Creditdrios,

9.3.1 A Intermedivm poderd subcontratar ouwas empresas para (1) efetwar a gnarda
fisica da documentacéo relativa aos direitos credit6rios adguiridos pelo Fundo, sem prejuizo de
sua responsabilidade como fiel depositiria; e (31} efetuar a cobranga judicial e/ou extrajudicial,
em nome do Funde, dos créditos inadimﬁlidos,

832 A contratagio da Intermedivm, conforme descrita no item 9.3 acima, niio exclui
as responsabilidades do Cusiodianie, nos termos do artigo 38 da Instrugdo n® 356/01,.¢ do
artigo 16 da Instrucdo n® 89, de § de novembro de 1988, ambas da CVM.

9.4 Desde gue previamente aprovado pela assembléia geral de Cotistas, a Instituigfio
Administradora poderd contratar outre Custodiante.

9.4.1 A comratagio de novo Custodiante estara sujeita a afirmacio da classificagao de
risco das Cotas Sendores pela Agéncia Classificadora de Risco.

9.4.2 Na hipbtese
substitticdo do Custodian

o3 Cotistas reunidos em assembléia ndo aprovarem a

. 0s mesmos poderio deliberar pela liguidagio do Fundo, nes
termos da cldosula 26 abaixe. |

s
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0943 Aplica-se aos procedimentos de substituigio do Custodiante, no que couber, o
disposto na cldusula 7 scima.

9.5 O Cusitodiante poderf renunciar a qualguer tempo 3s fungdes a este atribufdas
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custddia e des demais Documentos do Fundo.
Neste caso, o Costodiante deverd, a exclusive critério da Instituigio  Administradora,
desermpenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até¢ 180 (cento e oitenta) dias contado do
envio & fnstituiggo Administradora de comunicagzo, por escrito, informando-» de sua rentincia,

10, POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo é voltado 3 aplicacio preponderaniemente em Direitos Creditorios
ortundos de empréstimos a Servidores e a Aposentados e Pensionistas.

10.1.1 © prego de cessio dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serd
calculado mediante a aplicagio de férmula prevista no Contrato de CessBo. Referida fidrmula
estabelece a divisgo do valor nominal do Direito Creditorio pelo resultado da aplicagiio de fator
multiplicador  taxa de juros prefixada no periodo de 6 (seis) meses, referenciada pela curva de
futuros da Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, e expressa em base 252 dias iiteis,
considerando-ge, ainda, o niimero de dias Gteis compreendidos entre a data de pagamento e a
data de vencimento do Direito Creditério. O fator muiliplicador serd definido a cada cessio
pela Instituicio Administradora ¢ o respectivo prego de cessic deverf ser expresso no
respectivo termo de cessio celebrado com & Cedenle.

10.2 O Fundo deverd manter, apds 90 fnoventa) dias do infcio de suas atividades, no
minimo 5% (cinglienta por centd) e no méximo 95% (noventa e cinco por cento) do
Patrim&nio Liquido em Direitos Creditérios.

10,3 O Fundo pode aplicar o remanescente do Pairimdnie Liquide exclusivamente,
em:
i) Litulos de ernissic do Tesouro Nacional; e
i) titwlos de emissdo do Banca Central do Brasil.
.|l|r
] !
10.4 Os Direitos Credit6rios 2 serem adguiridos pele Fundo déyem necessariamente

observar as critérios de elegibilidade especificados na claosula 12 abaixo.

21
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10.5 O Fundo deveri sempre manter em Disponibilidades (liquidas pe
impostos, taxas, contribuigBes, encargos ou despesas de gualguer natureza) soma eql e
no minimo 5% (cinco por cento} de seu patrimdnio liguido (“Reserva de Liguidez”}. Tal soma
nio serd considerada para fins de apuragao da Reserva de Pagamentos.

106 Os Direitos Creditérios e os demais ativos integranmies da caneira do Fundo
devem ser custodiados, bem coma registrados efou mantidos em conta de depésito diretamente
em nome do Funde, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registre e de
liguidagdo financeira de atives autarizades pelo Banco Central do Brasil ou em instituigBes ou
entidades autorizadas & prestacio desses servigos pela referida autarguia on pela CVM,

10.7 E facultado a0 Fundo, ainda:
i} realizar operagdes compromissadas;
i1} realizar cperagGes em mercados de derivativos, e desde que com ¢ objetivo de proteger

posicoes detidas i vista, até o limite dessas.
10.8 Para efeito do disposto em 10,7 (1i) acima:

i as operagbes devem scr realizadas em mercudos administrados por bolsas de
mercadorias € de futuros exclusivamente na modalidade “com garantia”, tendo como
contraparte sormente Instituigdes Autorizadas; e

i} devem ser considerados, para efeito de cdlculo de Patriménio Liguido, os dispéndios
efetivarnente incorridos a titulo de prestago de margens de garantia em espécie, ajustes
digrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manuteng3o de posigles em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

10.9 O Fundo nao poders realizar qualquer operagio financeira, incluindo a compra e
venda de qualquer ativo financeire ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que &
Intermedium ou quaisquer pessoas controladoras, controladas, direts ou indiretamente,
coligadas on sob controle comusm da referida sociedade figurem, direta ou indiretamente, como
contrapartes. O Fundo pode realizar operaghes s quais a Instituigio Administradora atue na
cendi¢io de contraparte do Fundo. ,

10.10 G Fundo ndo poderé realizar:
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)] aquisigao de ativos ou splicagho de recursos em modalidades de investimento d&
varidvel ou atrelados 4 variagio cambial; e

i) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de ¢ Fundo possuir estogue ou posigio anterior do mesmo
ativo,

10.11 As aplicacbes no Fundo ndo contam com garantia da Institui¢io Administradora
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.  Além disso, o Fundo poderd realizar aplicaghes
gue coloquem em Iisco parte ou a totalidade de seu patrimoénio. Essas aplicagdes poderiid
consistir, dentre outras, na aquisige de Direitos Creditfrics ou de titulos de emissdo de
ingtituighes {inanceiras privadas que poderfio ter rentabilidade inferior & esperada pelo gestor
da carteira do Fundo. Tais riscos estio descritos pormenorizadamenie na cldnsula 14 abaixo,
que deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisigio de cotas.

i0.1z A Instituicio Administradora envidard seus melhores esforgos para adguirir
Outros Ativos cujos vencimenios possibilitemn que & carieira de investimentos do Fundo seja
classificada como de “longoe prazo”, para fins de tibutagiio dos Cotistas.

10.13 Observado o disposte no artige 40-A da Instrugde CVM 0° 356/01, o
Fundo pederd adquirir Direitos Creditérios e Ontros Ativos de nm mesmo Devedor, ou
de coobrigagio de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de R$ 40.000,00 (quarenta
mil reais), no case de Direitos Creditrios, conforme previsto no item 12.1 (v) deste
Regulamento, e | limite de 20% (vinte por cento) do sew patrimbnic liguido, no caso de
Outros Ativos, refzalvado, nesse caso, o disposio no §1° do artigo 40-A da Instoglio
CVM o 356/01.
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11.

111 Em cada cessio de Direitos Creditérios ao Pundo, a Intermedium deverd
observar, camulativamente, as seguintes condigbes de cessio:

i) os Direitos Creditorios devern estar livres ¢ desembaragados de quaisquer Gnus,
gravames ou restrigfes de qualguer natureza;

i) os Direitos Creditérios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pela
I[ntermedium, com amortizagOes mensais ¢ taxas de juros prefixadas;

iii}  os Direitos Creditérios relativos a determinado contrato de empréstimo devem ser
referentes a uma ou mais parcelas mensais e consecutivas de tal contrato;

iv) o pagamento dos Direitos Creditérios, por parte dos Devedores, deve ser efetuado por
meic de consignagho em folha de pagamento do Servidor ouw folbha de beneficios do
Aposentado e Pensionista, devidamente autorizada peio respectivo Devedor:

v) com base na respectiva legislacio aplicdvel, inclusive na esfera de competéncia do
Consignante, somente poderao ser adguiridos Direitos Creditdrios cuja avtorizag8o para
consignagio em folha de pagamento possa ser cancelada pelo Devedor somente com a
aquisscéneia do consignatdrio;

vi) somente poderdo ser adguiridos Direitos Creditorios referentes a contrato de
empréstimo cuja primeira parcela jd tenha sido descontada da folha do Devedor e
repassada a Intermedium, quando a averbagiio de tais contratos na respectiva Murgem
Consignédvel do Devedor no ocorrer por imeio eletrdnico on de forma automética; e

viiy oz Direitos Creditdrios devero ser origindrios de empréstimos concedidos pela
Intermedium a Servidores que gozem de estabilidade.

11.2 O Custodianie, no momento de aquisigdo de Direitos Creditérios pele Fundo,
nio estd obrigado a verificar as condiges de cessio descritas acima.

12, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
12.1 O Fundo somente poderd adguirir Direitos  Creditérios gue atendam,
individualmente, a0s seguintes critérios de elegibilidade;
!
//
24
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i) os Direitos Creditérios devemn ser oriundos de contratos de empréstimos a Devedores
cujos Consignantes estejam listados no Anexo IV do Contrato de Cesséo;

i) os Devedores dos Direitos Creditdrios nfo devem estar, no momento de aquisigiio de
tais Direitos Creditérios pelo Fundo, inadimplentes em relagdc a outros Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo;

i)  os Direitos' Creditdrios adgquirides deverfo observar os limites miximos de
concentragio descritos no Anexo II deste Regulamento;

iv) os Direitos Creditérios deverdo ser origindrios de empréstimos concedidos pela
Intermedium a Servidores com idade entre 18 (dezoito) e 65 (sessenta e cinco) anos ou
a Aposentados € Pensionistas , com idade superior a 21 (vinte e um) anos ¢ inferior a 76
{setenta € seis) anos;

v) 0 sumatorio dos Direitos Creditorios originados de um ou mais Contratos de Mituo
celebrados com um mesmo Devedor nfo pode corresponder a mais de R$40.000,00
(quarenta mil reais) apds a respectiva aguisicao pelo Fundo; e

vi) os Direitos Creditrios ndo podem ter data de vencimento posterior a0 encerramento do
prazo de vencimento da tltima Série emitida, nem poderao ter prazo de vencimento
inferior & 13 {quinze dias).

12.2 A Instituigio Administradora poderd incluir ou excluir Consignantes no Anexo
IV do Contrato de Cessfo, cbservado o procedimento previsto ne Anexo I do presente
Regulamento.

12.3 A Instituigio Administradora também poderd alterar os limites de cencentracio
pot Constgnante previstos no Anexo II deste Regulamento, desde que a Agéncia Classificadora
de Risco do Fundo afirme, previamente, que tal alteraciio nfo afeta a classificagfio de risco das
Séries.

124 Nz hipdtese de oz Direitos Creditdrios deixarem de observar quaisquer dos

critérios de elegibilidade acima descritos apds sua aguisigio pelo Funflo, nao haverd, por parte
I

dos Cotistas, direito de regresso contra a nstituigie Administradora, la Intermediom on a

Castodiante, salvo na existéncia de comprovada md fé oo dolo das partes;
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“Yans\t®”
12.3 Sem prejuizo do disposio no item 12,1 acima, o ciitéric de elébilidade
previsto no subitem 12,1 (iv) somente serd verificado pelo Custodiante 1 (um) més contado da
primeira Data de Subscrigio Inicial. Durante tal perfoda, o eritério de elegibilidade previsto no
subitem 12.] (iv) deverd ser observado pela Cedente como uma condigio de cessdo adicional
aquelas previstas no item 11 acima.

13, DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

13.1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugho n® 356/01, da CVM, as
caracleristicas inerentes aos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo estzo descrifos
ne Anexo IV deste Regulamento. Tals caracteristicas nac consubslanciam critérios de
elegibilidade dos Direitos Creditérios, estando sujeitas a alteragdes a qualguer tempo.

132 A politica de concessdio de crédito adotada pela Intermedium estd descrita no
Anexo IV ao presente Regulamento. '

133 Os mecanismos & procedimentos adotados pela Intermedium para cobranga dos
Direitos Creditdrios, inclusive inadimplentes, estiic descritos no Anexo V a0 presente
Regulamento.

14, FATORES DE RISCO

14.1 O investidor, antes de adquirir coras do Fundo, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo sen investimente no Fundo,

14.2 Risco de Mercado

14.2.1 Flutuacdo de Precos dos Atives — Os pregos e a rentabilidade dos ativos do
Funde podergo flutnar em razdio de diversos fatores de mercado, tais como variagio da jiquidez
e alierages na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razio de alleragSes na
regulamentagio sobre a precificagio de atvos gue componham a carteira de Fundo, inclesive
derivativos, Fssa oscilagido dos pregos poderd fazer com que parte ou 2 totalidade daqueles
alivos fue integram a caneira do Fundo s¢ja avaliada por valores inferiores ac da emisséo e/ou
contabilizagio inicial, fevando & redugfio do patrimdnio do Fundo e, conseqieniemente, a
prejufzos por parte dos Cotistas.

- /
14.2.2 Descasomento de Taxas — Os direitos creditérios a serem adguiridos pelo Fu of
sio contratados a taxas prefixadas. A distribuicio dos rendimentos di carteira do Fundo p
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as Cotas Semiores tem como pardmetro a Taxa DL Assim, nas hipoteses de (i) aumento
substancial da Taxa DI; efou (i) insucesso na eventual realizagio de operagbes em mercados
de derivativos, com o objetive de proteger posiges detidas & vistz até o limite dessas, os
recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos
aos detentores de Cotas Seniores, conforme definide abaixo, sendo que nem o Fundo nem a
Instituigao Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

14.3 Risco de Crédito

14.3.1 Fatores Macroecondmicos — Como ¢ Fundo aplicard seus  recursos
preponderantemente em direitos creditérios, dependers da solvéncia dos respectivos devedares
para distribuigfio de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados & economia brasileira, tais como elevacao das taxas de
juros, aumento da inflagio, baixos indices de crescimento econdimico etc. Assim, na hipilese
de ocorréneiz de um ou mals desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios do Pundo, afetando negativamente seus resultados efou provocando perdas
patrimoniais.

14.3.2 Desligamento do Servidor - Parcela dos direitos creditdrios a serem adquiridos
pelo Fande serfio respectivamente descontados pelo Consignante dos vencimentos dos
Servidores. © desconte nio serd possivel caso o Servidor se desligue de sen cargo ou fongc.
Nessa hipdlese, para a liquidagio das obrigaghes decorrentes do empréstimo, a Instituico
Administradora deverd incorrer em procedimentos de cobranga extrajudicial, que s3o mais
onerosas e demorados se comparados aos da consignagio em folha de pagamento. Referida
dificuldade de cobranga dos créditos poderd afetar negativamente o patriménio do Fundo.

1433 Morte do Devedor ~ A morte do Devedor interrompe automaticamente a
consignagao em folha das parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do
empréstimo apenas o patrimdnio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente.
Nesse caso, pode haver inadimpléncia das obrigagSes decorrentes do empréstimo contraido, o
gue ocasionaria redugio da reniabilidade do Fundo ou até perda patrimonial,

14.3.4 Decisdo Judicial Desfavordvel — A capacidade de pagamento do Devedor
poderd ser sfetada se, por forca de deciso judicial, este for obr'gado a pagar pens#o
glimenticia on gnalguer outro encargo que tenha preferéneia em relaCib 2o empréstimo para
fins de consignagao em folha de pagamento, Caso ndo haja margem arri o re-parcelamento, é
possivel que o Fundo nio consiga receber o montante devido, ou recg mente Com atraso.
Esse fato também pode afetar negativamente o patriménio do Fundo. i

X
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1435 Cobranga Judiciad e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigagbes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial efou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirdo os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos, o que poderd
implicar perdas patrimoniais ac Fundo. '

14.3.6 Repasse do Consignante — Os empréstimos sdo pagos por meio de consignagio
em folha realizada pelo Consignante 8 gue 0 Devedor € vincwlado. Case, por qualguer razao, o
Consignante atrase ou nio pagne 08 vencimentos de seus Servidores ou dos Aposentados e
Pensionistas, o Fundo nio receberd os recurses decorrentes dos direitos creditérios. Além
disso, enquantb o Consignante n#o voltar a pagar adequadamente os vencimentos ou beneficios
aos Devedores, sua capacidade de saldar os débitos também ficard prejndicada, o que poderd
impactar negativamente o patrimdnic e a rentabilidade do Fundo.

143.7 Restricdes & Consignagao de Beneficios. Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo contra os Aposentados e Pensionistas serdo descontados pelo INSS da
renda mensal dos beneficios de aposentadoria ov pensfo de titularidade do Devedor. Assim,
1al desconto ndo serd possivel case o Aposeniado e Pensionista tenha seus beneficios cassados
em razag de, por exemplo, (1) irregularidades constatadas pelo INSS, inclusive nos casos de
irregularidades relativas a inscricio do beneficidrio, 3s contribuighes por ¢le prestadas ou so
cumprimento do prazo de caréncia; (i) perds da condicdo de segurado; e (iii) perda da
condicio de dependente, seja em razio de divoreio ou dissclughc de unian estdvel. Igualmente,
os pagamentos dos direitos creditbrios poderfio ser afetados se (i) o Devedor for obrigads a
restituir ao INSS valores pagos indevidamente pela Previdéncia Social; e (i1} por forca de
decisfio judicial, o Devedor for obrigade a pagar pensdo alimenticia, uma vez que essas
hipdteses tén preferéncia em relagio ao empréstimo para fins de desconto em beneficio.
Também se interrompe o pagamento de beneficios, por exemple, no caso de o Devedor titular
de pensio por invalidez deixar de realizar o exame médico obrigatério. Na hipbiese de
impossibilidade de consignacda dos bepeffcios dos Aposentados e Pensionistas, o Fundo
poder ter seus resultados afetados negativamente, incluindo a rentabilidade das Cotas.

14.4 Risco de Liguidez
14.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secundério — O Pundo serd constituide sob a forma /

ds condominio fechado, sendo que as Cotas Seniores 8¢ poderdo ser resgatadas ao término do
prazo de duragio do Fundo. Assim, caso o Cotista, por qualquer metivo, decida alienar snas
colas, antes de encerrado referido prazo, terd que fazé-lo no mercado secundario. Amalmente,
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dificultar a venda de cotas on ocasionar a obtenglio de um prego de venda gue cause perda de
patriménic ao Cotista.

14.4.2 Direitos Creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagic em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relagBo as aplicagbes uspais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. NAo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e
venda de Direitos Creditdrivs. Assim, caso seja necessdria a venda dos direitos crediidrios da
carteiya do Fundo, como nas hipbteses de lignidacdo previstas neste Regnlamento, poderd niio
haver compradores ou 0 prego de negociagio poderd causar perda de pattiménio ao Fundo.

i4.4.3 Tnsuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidacdo do Fundo - O Fundo
poderi ser liquidado conforme o disposto na clfusula 26 do presente Regulamento. Qcorrendo
a liquidagfio, 0 Fundo pude nio dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipGtese de,
por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios do Fundo ainda mo ser exigivel dos
Devedores. Neste caso, o pagamento acs Cotistas ficaria condicionado: (1) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditdrios do Fundo; (i) & venda dos Direitos
CreditGrios a terceiros, com risce de desdgio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo,
ou {iii) ao resgate de Cotas Sentores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipéteses de
liquidagio antecipada do Fundo. Nas trés situagBes, os Cotistas podem sofrer prejufzos
patrimoniais.

14.5 Risce Provemente do Uso de Degvativos
14.5.1 Oscilagbes no Patrimdnio do Fundo — A Instituigio Administradora poderd

cemtratar operagdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI ou ainda operagdes envolvendo
contratos futuros atrelados & referida taxa, para evitar o risco de descasamento de taxas. No
entanto, hi a possibilidade de a Institnigic Administradora néo conseguir contratar tais
operagbes, ou, ainda, de a outra parte nég cumprir 0 contratedo.  Além disso, a realizagio de
operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagbes no Patrimbnio
Liguida que levem a perdas patrimoniais ao Funde e consegilenternents ans seus Cotistas,

14.6
14.6.1 Riscos Operacionais)
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14.6.1.1 Processamento Interno dos Consignantes ~ A consignagio em folba de
pagamento ou de beneficios das parcelas dos empréstimos € o repasse dos direitos creditérios
dos Consignantes 4 Intermedium $80 processados por sistema interno de controle, nio tendo a
Instituigio Administradora ingeréocia sobre tal processamento. Assim, gualguer fatha ou
alteracBo no sistema dos Consignantes poderia atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos
dos Devedores, ov seu repasse aop Fundo. Se isso ocorrer, 2 restabilidade e o patrimdnio do
Fundo serio afetados negativamente enquanto persistir a falha no sistema, ou até gue todos os
valores sejamn devidamente repassados.

14.6.1.2 Falhas do Agente Cobrador - A cobranga dos Direitos Creditdrios
inadimplentes depende da atnagio diligente da Intermedium e de eventuais agentes cobradores
subcontratados.  Cabe-lhes afedr o cometo recebimento dos recursos e verificar a
inadimpléncia.  Assim, qualguer falha de procedimento da Intermediom e agentes
subcontratados poders acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores.
Isto Jevaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até & perda patrimonial.

14.6,1.3 Repasse de Intermedium - A Intermedium foi contratada pelo
Custodiante para realizar 2 cobranga e recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios, devendo repassé-los ao Fundo. O repasse dos recursos 20 Fundo pode atrasar, ou
deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas operacicnats internos da
Intermedium.  Se isso ocotrer, a rentabilidade do Fundo pode ser redurida, essim como seu
patriménio. O Custodiante & a Instituicio Administradora ndio poderfio ser responsabilizados
em razio de falhas ou atrasos no repasse dos recursos ao Fundo ocasionados pela Intermedinm.

14.6.14 FProcessamente da Folha de Beneficios. ) desconto em beneficio das
parcelas dos empréstimos {incluinde sua respectiva averbagio), para posierior transferéncia ao
Funde, sdo processados pelo INSS por meio de sistema da DATAPREV, empresa piblica
institnida pela Lei n°® 6,125, de 4 de novernbro de 1974, responsdvel pelo processamento da
.folha de pagamento dos Aposentados e Pensionistas. No entanio, nem 8 Intermedivm, nem o
Custodiante ou a Instituicdo Administradora tém controle sobre fal processamento.  Assim,
gualquer faiha ou alteragao no sisterna da DATAPREV, bem coma eventual corrupgio da
integridade de sen banco de dados poderia atrasar, suspender ou reduzir o desconto dos
beneficios dos Aposentados ¢ Pensionistas, ou sen repasse ao Fundo. Se isso ocorrer, a
rentabifidade e o patrimbnio do Fundo seriam afetados negativamente enquamo persistisse o
probiema no sistema, ou até que todos os valores fossem devidamente ﬁpassados. Ademais,
poderia até, eventualmente, ser necessdria adogBo de medida judicialipara fazer com que a

DATAPREV corrigisse 05 procedimenios efou sen sistema, e engughic nio adotadas as

corregdes e ressarcido o Fundo, seu patrimdnio poderia ser prejudicado;

L

30

144



14.6.1.5 Auditoria por Amostragem ~ A verificagio documental (ffsica) da
regularidade da documentagio que evidencie o lastro dos Direitos Crediltrios € realizada
por meio de anditoria, no minimo trimestral, e apenas por amostragem. O método de
amostragem implica uma margem de emmo estatistica, neste caso em torne de 5% a 10%.
Considerando gue tal auditoria ¢ realizada tio somente apos a cessdo dos Direitos
Creditérios a0 Fundo e a margem de erno iperente ao método amostral, a carteira do
Fundo poders conter Direitos Creditérios cujos documentos comprobatdrios apresentem
irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas

decorrenies da titularidade dos Direitos Creditdnios.

14.6.2 Risco da Originadora
14.6.2.1 Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originagde de Direitos Creditdrios — A

Intermedium, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessio pode, a quaiquer
momento, detxar de ceder Direitos CreditGrios a0 Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esid
condicionada 2 continuidade das operagtes da Intermedium com Direitos Credit6rios elegfveis
nos termos deste Resulamento, inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de
rentabilidade das Cotas Seniores, bem como 4 vontade unilateral da Intermedium em ceder
Direitos Creditérios ao Fundo.

14.6.3 Risco de Descontinuidade

14.63.1 Risco de Lignidapdo Antecipada do Fundo — Na hipStese previsia acima
e demais hipdteses previstas neste Regulamento, poderd ocorrer a liguidacio antecipada do
Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes € os Cotistas poderdo estar
sujeitos aos riscos descritos no item 14.4.3 acima.

14.6.4 Cutros

14.6.4.1 Rompimento dos Convénios — A consignagdo em folha de pagamento
das parcelas dos empréstimos ¢ viabilizada, conforme o caso, por convénios celebradas
diretamente entre a Intermedium e os Consignantes. A Intermedium deve observar certas
regras para manutencio do convénio, cujo descumprimento poderd levar a0 seu rompimento.

O convénio pode ser rompido ainda por outros motivos, como por exemplo alteragbes das
notmas autorizadoras da sua manutencio. Essas normas podem ser alieradas, por exemplo, por

/
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)
futuros administradores piiblicos eleitos (Prefeitos, Governadores ete.) ou por defErmyramm
INSS, com relacio aos empréstimos aos Aposentados ¢ Pensionistas. Se, por qualquer motivo,
of{s} convéniol(s) for(em) rompido(s), a sistemdtica de cobrangz dos direitos creditérios
{consignacfo em folha de pagamento ou em folha de beneficios) ficard comprometida, havendo
necessidade de adogio de nova sistemdtica, que pode nae ser (o eficaz ou até mostrar-se, na
pratica, inadequada ou com elevados custos de operaglio. A nova sisterndtica de cobranga
poderia levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixasse de receber,
definitiva ou apenas provisoriamenie, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditdrios,

14642 Jurisprudéncia Desfavordvel — A 3 Turma do Superior Tribunal de
Justiga (“STI™) considerou abusiva a cldusula que estabelece a imevogabilidade da awtorizagio
para consignacio em folha para pagamento de empréstimo, entendendo que lal autorizago
poderia ser cancelada unilateralmente pelos devedores., Assim, casc parte dos Devedores dos
créditos cedidos ao Fundo requeiram, em juizo, a revogaco das autorizagdes concedidas para
consignagac em folha, ¢ possivel que o judicidrio, fundamentando-se em referido precedente,
defira o pedido de tais Devedores. Nessa hipétese, o Fundo deverd adotar nova sistemética de
cobranca dos direitos creditdrios, que pode nfo ser tdo eficaz ou até se mosizar, na prética,
inadequada acs elevados custos de operagio, afetando negativamenie os resultades do Fundo.
Além disso, poderiz ocorrer o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, o que
poderia reduzir a rentabilidade do Fundo, prejudicando os Cotistas.

14.6.43 Intervenpdo ou Liguidacdo do Custodiante — O Fundo terd conta cormenie no
Custodiante. Na hipétese de intervengio ou liquidagio extrajudicial deste, hd possibilidade de
os recursos ali depositados serem blogueados e somente por via judicial serem recnperados
para ¢ Fundo, o gue afetaria sua rentabilidade e poderia levi-lo a perder parte do seu
patriménio,

14.6.4.4 Guarda du Documentagdo — A Intermedium €, na qualidade de fiel
depositdria, responsdvel pela guarda da documentagio fisica representativa dos Direitos
Crediiérios cedidos ao Fundo. Embora a Intermedium tenha a obrigagiio de permitir ao
Custodiante e & Instituicio Administradora livre acesso & referida documentagio, a guarda
desses documentos pela Intermedium poderd representar dificuldade adicional & verificagac da
constituigio e performance dos créditos cedidos. O Custodianie e 2 Institnigdo Administradora
nin poderdo ser responsabilizados por eventuals problemas com a constituigio ¢ perfonnance
dos créditos cedidos em decoméncia da guarda dos documentos pela Intermedium,

i4.6.45 Redugao das Cotas Subordinadas — O Fundo terd relagio minima admitida entre;
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do patriménio do Funds € representada por Cotas Subordinadas que arcariio com 0s prejuizos
do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos

Devedores e problemas de repasse de recursos ac Fundo, as Cotas Subordinadas’ poderdo ter
sen valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham sen valor reduzido a zero, as Cotas
Seniores passatio a arcar com eventuals prejuizos do Fundo, o gue poderd causar perda de
patriménio aos seus detentores.

14.6.4.6 Risco de Conceniragdo — O risco da aplicagdio no Funde terd intima
relagio com a concentragdo da carteira, sendo gue, quanto maior for a conceniragfo, maior serd
a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade dag cotas.

14.6.4.7 Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consegiiéneia
de normmas legais ou regulamentares ou de determinagio da CVM, pode ser alterado
independenternente da realizaglio de assembléia geral de conddmincs, conforme item 22.2
abaixo, Tais alteragdes poderfo afetar o modo de operagfio do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

14.6.4.9 Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores — Caso 0
Fundo ndo possua recursos disponivels suficientes para a adogio e manutengio dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios A cobranga dos Direitos Creditérios ¢ dos
Chatros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembldia Geral, poderio aprovar
aporte de recursos ac Fundo para assegurar, se for o c¢aso, a adogio e manutenciio dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuwma medida judicial ou extrajudicial serd
iniciada ou mantida pela Instituigdo Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assungic peles titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os
recursos necessdrios ac pagamento de verba de sucumbéncia z que o Pundo venha a ser
eventualmentie condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas Seniores nio aprovarem
referido aporte de recursos, considerando que a Instituicio Administradora, o Custodiante, a
Intermedium, seus adminisiradores, empregados e demais prepostos néo se responsabilizario
por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositora cu prosseguimento de
medidas Judicizis ou extrajudiciaisf-‘} necessdrias @ salveguarda de direitos, garantias e
premrogativas do Fundo o patrimbnio 1i':J Fundo podera ser afetado negativamente.

15, COTAS DO FUNDO 11‘

\i
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15.1
resgativeis, exceto por ocasifio do término do prazo da Série ou da liquidagio de Fundo. As

cotas do Fondo serao divididas em classes, conforme descrito na cliusula 16 abaixo. As Cotas
Seniores poderdo ser divididas e Séries, a critérie da Institnigio Administradors, cujas datas e
valores de amoriizacfo, resgate e remoneraciio serio definidos no suplemento da respectiva
Série, conforme modelo previsto no Amexv VI, que wma vez assinado pela Instituigiio
Adminisiradora, passe a ser parte integrante ¢ regido pelas disposigBes do presente
Regulamento (“Soplemento™).

15.1.1 Serd admitida 2 amortizagio das Cotas nos termos do presente Ragulamento ou
por decisfio da assembléia geral de Cotistas.

151.2 Nio poderdo ser emitidas novas Séries com prazo total inferior a 48 (quarenta e
oito) meses, salvo no caso previsto no item 26 deste Regulamento.

15.2 Serfio emitidas inicialmente cotas no valor de R$1.000,00 {um mil reais) cada,
independentemente da classe. Ficam a critério da Instimigdo Administradora, sem a
necessidade de prévia aprovagio pela Assembléia Geral de Cotistas, a quantidade, as classes e
o nimero de Séres de cotas a serem emitidas, desde gque observada a proporgdo minima de
25% (vinte e cinco por cento) de catas subordinadas sobre o Patriménio Liquide.

15.2.1 A Relagio Minima admitids no Fundo & de 133,33% (cento ¢ trinta e uEs
inteiros ¢ trinta e rés centésimos por cento}, sendoe que a diferenga do Patrimdnio Liquido ¢
representada por Cotas Subordinadas, Essa relagio deve ser apurads pelo Custodiante e
disponibilizada & Instituicae Administradera tedo dia dtil.

15.2.2 Se a Relaglo Mnima se mantiver, a qualguer momento, abaixo de 133,33%
{cento e trinta ¢ trés inteiros e {rinta e trés centésimos por cento), a Instinicio Administradora
deverd comunicar imediatamente tal ocorréncia 2 Intermedium, através do envio de
cormespondéncia ou de correio eletrénico, bem como providenciar o restabelecimento de tal
relagiio no prazo de 5 (cinco} dias tteis contados da comunicaggo & Intermedinm,

15.2.3 O restabelecimento da Relagdo Minima ser efetivado através da subscrigo de
novas Cotas Subordinadas pela Intermedium.

153 Ag cotas representativas do pamiménio inicial ou de novag Séries do Fundo/ If
serio subscritas e integralizadas s partir da data de respectiva Data de Subscrigio Inicial, 4 se f
determinada pela InstituicAce Adminisiradora. Na subscrigBo de cotas do Fundo em dat
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ern vigor no prépric dia da efetiva disponibilidade dos 1ecursos confiados pelo investidor &
Instituigae Administradora, em sua sede ou dependéncias.

54 Ag cotas serdp escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
Tespectivos tirulares.

15.4.1 A gualidade de conddmino caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos
em nome do cotista.

15.4.2 E indispensivel, por ocasifio da subscrigio de cotas do Fundo, a adesfio do
condBmino 2os termos do presente Regulamento, por meio da assinaturs de termo de adesédo a
este Regulamento, fornecido pela Institnigao Administradora.

1543 Para o cdleulo do ndmero de cotas a que tem direito o investidor, nfio serdo
deduzidas do valor entregue 3 Institnicio Administradorz quaisquer taxas ou despesas.

15.5 As cotas do Fundo s6 podem ser colocadas por instituigo integrante do sistema
de distribuigio de valores mobilidrios. As cotas do Fundo serfio colocadas pelo Banco UBS
Pactual e/ou por outras instithigdes eventualmente subcontratadas pelo Banco UBS Pactual,
integrantes do sisterna de distribuiciio.

156 O valor minimo de aplicagio no Fondo serd de R$300.000,00 (trezentos mil
reais).

15,7 Somente Investidores Autorizados poderde adguinir as cotas do Fundo.

15.7.1 No momento da sebscrigho das Cotas do Fundo, caberd i instituigio

responsdvel pela colocagio assegutar a condigio de Investidor Autorizado do subscritor das
Cotas, independentemente da classe a qual pertenga,

158 A integralizagdo, a arnortizaglic € o resgate de cotas do Fundo podem ser
efetuados por meio de depdsito em conmta comente do Fundo, Transferéncia Eletrdnica
Disponivel — TED ou transferéneia de recursos entre contas mantidas na mesma instiluigio

financeira em que o Fundo mantiver conta corrente.

15.8.1 Em se tratando de Cotas Sentores, poderd ocorrer resgate em Direiths
Creditérios, desde que exclusivamente nas hipdteses de Eventos de Liquidacio Antecipada

35

149



Nesse caso, tanto o cotista como a Instituiglio Administradora deverfio estd? S5 com as
condigbes do resgate.

1582 Em se tratande de Cotas Subordinadas, admite-se que a integralizacfo, a
amortizagio & ¢ resgate sejam efetnados em Direitos Credit6rios, desde que observada a
Relagao Minima estabelecida no item 15.2.1 acima.

15.8.3 Para fins do disposto no item [5.8.2 acima:

i} ¢ vedada a escolha, por parte do cotista, dos atives que The serén entrepues na hipdtese
de optar por amortizaciio ou resgate em direitos creditérios; e

ii} deverio ser observados a politica de investimentos do Fundo e os critérios de
elegibilidade, descritos respectivamente nas cliusulas 10 e 12 acima, para a
integralizagdo de cotas em Direitos Creditdrios.

13.8.4 Deverdo ser observados os pardmetios estabelecidos na clauswla 18 abaixo,
confarme ¢ caso, na apuracic do valor dos Direitos Creditdrios a serem empregados na
integralizagfie, na amortizacio e no resgate das Cotas.

15.8.5 Para fins do disposto nos itens 15.8.1 e 15.8.2 acima, durante a vigéncia da
CPMF, as integralizactes, amortizagfies e respates em Direitos Creditorios devem observar o8
seguintes procedimentos:

i) a integralizagio de cotas deverd ser realizada por meio de qualquer mecanisme de
sransferéncia de recursos autorizade pelo Banco Central do Brasil, concomitantemente
A venda, pelo cedente. de Dirgitos Creditérios em valor correspondente ao liguide
integralizado: e

i} a amortizagio e o resgate de cotas serd efetivado por meio de qualguer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente 2
compra, pelo cotista, de Direitos Creditérios, em valor correspondente ao liquido
amortizado ou resgatado.

159  As cotas de Fundo colocadas junto ao piblico deverao ser registradas pura
cundiria na CETIP, cabendo & Institticio Admimistradora e aos eventuais

negociagio
intermedisrios assegorar que & aqguisicBo de Cotas somente seja feita por Investidores
Autorizados.
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15.10 Serd admutida a subscrigAc por um mesmo investidor de todas ag cotas emitidas.
Nao haverd, portanto, requisitos de dispersio das Cotas do Fondo.

15.11 O resgate das Cotas Seniores somente poderd ccorer ao término do prazo de
duracio de sua respectiva Série ou em caso de liquidagio antecipada do Funde. Se o resgate,
por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente com feriado nacicnal ou feriado na Cidade
do Rio de Janeiro efon Sio Panlo ou em outra praca onde estiver sediada a Institvigio
Administradora, os valores correspondentes, se houver, serfio pagos ac{s) cotista(s) no primeiro
dia #1il seguinte, n3o havendo direito, por parte do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.

15.12 As Cotas nio colocadas dentro do prazo de 6 (seis) meses, contado da data de
publicagio do Antncio de Infcio de Distribuicdo das Cotas, exceto se 1al prazo for promogado
mediante autorizago da CVM, serdo canceladas pela Instituigo Administradora.

16. CLASSES DE COTAS
16.1 Asg Cotas do Fundo terio direito a voto, taxas & despesas iguais.
16.2 Asg Colas Seniores sfo aguelas gue nio se subordinam as demais ou entre si para

efeito de amortizacio, resgate e distribuigio dos rendimentos da carteira do Fundo. Os
critérigs para distribuigio dos rendirentos e a amortizago das Cotas Seniores estdo previstos
respectivamente nas cldnsulas 17 e 18 abaixo,

16.3 As Cotas Subordinadas sfo aguelas que se subordinam as Cotas Sepiores para
efeito de amortizagHo, resgate e distribuigio dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente
ocorrerd a amortizaciio efou resgate das Cotas Subordinadas apds a amortizagio efoun resgate
das Cotas Seniores. A distribuigZo dos rendimentos e a possibilidade de amortizacio para as
. Cotas Subordinadas estao previstas respectivamente nas cldusulas 17 & 18 abaixo.

17. DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO
17.1 As Cotas do Fundo, independentemente da classe on Série, serio valorizadas

todo dq ttil, conforme a distribuigio dos rendinentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A
primg 'irz';} distribuigfio ocorrerd no dia il seguinte 4 respectiva Data de Subserigio Inicial, e a

dltirna nfa data de resgate da respectiva Série ou na data de lignidagiio do Fundo, conforme o
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17.2
de carteira do Fundo ocorrerd diariamente conforme o seguinte procedimento:

i) ap6s o pagamento ¢ O provisionamento das despesas e encargos do Fundo serd
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultdnea para |
cada Série, a titulo de distribuigio dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao
dia 1til imediatamente anterior, o valor equivalente & remuneragio da respectiva Série,
nz forma do Suplemento; e

i} apbs a distribuigiio dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual
excedente decomrente da valorizagtio da carteira do Fundo no perfodo serd incorporado
proporcionalmente &s Colas Subordinadas.

17.3 A férmula de célevla do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde
que o patriménio do Fundo assim permita, consta do Apexo VII deste Regulamento.

17.3.1 Na hip6tese de o valor das Cotas Subordinadas ser igual a zero, serd
incorporado ae valor de cada Cota Sénior, de forma simulthrea & proporcional a participagio
de cada Série em relagic ao Patrimiéinio Liguido do dia Gril anterior, o valor eguivalente A
variagio patrimonial do Fundo também em relagio ao dia Gtil anterior.

17.4 A presente clfusula nfo constirui promessa de rendimentos, estubelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuigio de rendimenios entre as cotas das
diferentes classes existentes. Portanto, as colzs auferirio rendimentos somente se os resultados
da carteira do Fundo assim permitiremn, sem prejuizo do disposto na cldusula 25 abaixo.

18. AMORTIZACAO DAS COTAS, RESGATE ERESERVA DE RESGATE

18.1 As Cotas Seniores de cada Série serdo amortizadas de acordo com as condigbes
previstas no respective Suplemento, observadoe o disposto abaixe.

18.2 As Cotas Seniores de cada Série deverfio ser resgatadas na ultima Data de
Amortizagio da respectiva Série pelo sew respectivo valor comtdbil, calculado conforme
disposto na cldusuta 20 abaixo,

¥
18.3 O valor a ser pago e cada amortizagHo, para cada Cota Sénior de cada Série,

serd caleulado pela férmula abaixo. /'
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Al ==

onde:

“AT” corresponde ao valor da parcela de amortizagio de cada sére devida no més em
referéncia;

“C8" corresponde ao valor da Cota Sénior na Data de Subscrigio Inicial da respectiva série; ¢
“n" corresponde ao ndmero de parcelas de amortizaciio da respectiva Série.

18.4 Se o PL do Fundo assitn permitir, as Cotas Subordinadas poderfo ser
amortizadas, a partit do 15° {(décimo quinto) més contado da primeira Data de Subscrigdio
Inicial, desde que: (i) realizada apés a amortizagio da totalidade das Colas Seniores prevista
para aquele més; e (i) considerada pro forma a amortizagio das Coetas Subordinadas, a Relagdo
Minima, a Reserva de Amortizagho, a2 Reserva de Resgate, a Reserva de Pagamentos, o
Excesso de Spread e o Indice de Liguidez ndo figuem desenquadrados.

18.4.1 A amortizagio das Cotas Subordinadas, guando ocorrer, serd efetuada até 1
(um} dia il ap6s a data em gue forem amortizadas as Cotas Seniores.

i84.1.1 Nzo seri realizada a amostizagio das Cotas Subordinadas caso tenha ocorrido e
esteja em curso qualquer Evento de Avaliagio ou Evento de Liquidacio efou esteja em curso a
liquidagdo antecipada do Fundo.

18.5 A Institnigio Administradora deverd manter reserva de pagamento, por conta e
ordem do Fundo, desde a Data de Subscrighio Inicial até a iltima Data de Amortizagio
{“Reserva de Ameortizagio”), onde deverfo ser segregados e mantidos destacados na
contabilidade do Fundo outras ativos que ndo copstituam Direitos Creditdrios, incluindo
recursos em moeda corrente nacional (“Outros Atives™). A Reserva de Amortizagfo destinar-
se-4 exclusivamente a0 pagaments dos montantes referentes ds parcelas de amortizaghes de
cada Série de Cota Sénior.

18.6 A Instituigdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd segregar
QOutros Atives na Reserva de Amortizagio, observando que, até o 307 (trigésimo} dia anterior a
cada Data de Amortizagio de cada Série, o valor de resgate e/on alienaciio dos Outros Ativos
segregados na Reserva de Amartizagfo, projetade até tal Data de Amortizagio, deverd ser
equivalenie a 100% (cem por cento) do somatorio de todas as parcelas de amortizagio devidas , i
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na Data de Amortizagio em referéncia {'Valor de Ameortizagio™),

18.6.1 Ma constituigiic da Reserva de Amortizacho, a Institigdo Administradora
devers privilegiar a aguisi¢io de Outros Ativos remunerados a taxas pos-fixadas e cujas datas
de vencimenta ou resgate, bem como suz liguidez de mercadoe, permitam o pagamento
tempestivo das parcelas de amortizagio, observado o disposto na cléusula 10 acima.

18.6.2 Nz hipStese de a Reserva de Amortizagio deixar de atender ac limite de
engquadramento descrito no item 18.4 acima, a Institnigfo Administradora, por conta e crdem
do FPundo, deveri interromper imediatamente a aguisigio de novos direitos oreditérios e
destinar todos 0s recursos do Fondo, em moeda comente nacional, para a recomposigio da
Reserva de  Amortizagio. A Instituigio  Administradora somente  interromperd tal
procedimento quando, conforme o caso, o valor de sague, resgate e/ou alienagio dos Outros
Ativos segriegados na Reserva de Amortizagdo, livies de guaisguer rnpostos, taxas,
contribuigties, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente ao Valor de
Amortizagio.

18.7 A presente cldusula nic constitel promessa de rendimentos ou parantia de
pagamenty das parcelas de amortizagio, estabelecendo meramente uma previsio de
amortizagio e procedimento de constituigho de reserva para tanto, bem como a preferéncia
entre as diferentes classes de cotas existentes. Portanto, as cotas serio amortizadas somente se
os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.

19. iNDICE DE LIQUIDEZ
19.1 Enguanto existirem Cotas Seniores em circulagio, o Patriménic Lignido deverd

apresentar Indice de Liquidez igual ou superior a 1 (um) em cada Data de Verificagho, que
deverd ser calculado de acordo comn a segainte férmula:

OQuiro Ativos +DC,
VA

indice de Liquidez, =

onde,

j=[N+11;
N = niimero de amortizagdes ji efetuadas,

“Dei” comesponde ao valor aribuide ao somatério dos Direitos Creditérios referentes a
Contratos de Mutuos Adimplentes integrantes da carteira do Fundo, devidamente atualizados, }
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que tenham vencimento até o 5° (quinto} dia Gtil imediatamente anterior 2 Data de Amortizagio
imediatamente subseqiiente 4 Data de Yerificacao; e

*VA" corresponde ao Valor de Amortizagiio de todas as Séries de Cotas Seniores para 2 Data
de Amortizagio imediatamenie subseqiiente i Data de Verificagio; e

15.2 0O Indice de Liguidez deverd ser calenlade pelo Custediante todo dia Gtil, com
hase no dia tti] imediatamente anterior, a contar da primeira Data de Subscrigho Inicial.

18.3 Caso, em determinada Data de Verificagdo, o Indice de Liquidez caleutado seja
menot que 1 fum), a Instituicio Administradora devera comunicar a ocorréncia 4 Intermedium,
através de envio de comespondéncia ou de correio eletrnico, bem como providenciar & re-
adequagio do Indice de Liguidez no prazo de 5 (cinco} dias dteis, contado da comunicacio &
Intermedium,

19.4 0 re-enquadramento do fndice de Liquidez serd efetivado através da subscrigho
de novas Cotas Subordinadas pela Intermedium ow pela substituigio de Direltos Creditsrios
com praze de vencimento mais longo por direitos creditérios com praze de vencimento mais

curto.

2. METODOLOGIA DE AVALIACAQ DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS
COTAS DE CADA CLASSE

20.1 Os ativos do Fundo terio sen valor calenlado todo dia iitil, mediante a utilizagdo

da metadologia abaixo descrita.

20,11 Os tfulos de emissio do Tesoure Nacional e os titulos de emissdo do Banco
Central do Brasil integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado
conforme a metodologia de avaliagio descrita no Anexo V11T deste Regulamento,

2012 Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditdrios serd obtido pela
apuragiio dos pregos praticados em mercados organizados nas operagles realizadas com os
mesmos tipos de ativos e gue apresenicm caracteristicas sermelhantes as das operagbes
realizadas pelo Funde, levando em consideragio volume, coobrigagio e prazo.

20.2 Enquanto o houver mereado ativo de direitos creditrios cujas caracteristicas

sejam semelhantes is dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes tetdo seu
valor calculade, todo dia utl, peles respectivos custos de aquisigdo, acrescidos das/’ ]
i
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rendimientos auferidos no periodo ¢ deduzidas as provisdes relativas 4s despesas e encargos do
Fundo e provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia dos Contratos de Mituo.

20.2.1 O valor das provistes referidas no item 20.2 acima serd caleulado Jevando-se
em conta © valor total do Contrato de Miive & qual se referem tajs Direitos Creditérios
Inadimplentes, de acordo com o disposto na Resolugo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1995,
do CMN, exceto para os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos apds 90 (noventa) dias de
sew vencimento, cujo valor serd provisionado segundo a regra determinada no item 20.2.2.

2022 Oz Contratos de Mimo que comtenham quaisquer Direitos Creditérios vencidos
e nfio pagos apds 90 (noventa) dias do respectivo vencimento seric considerados perdas parz o
Fundo, sendo constituida a correspondente provisdo de 100% {cemn por cento) do respectivo

valor.

20.2.3 Na hipdtese de se venficar a existéncia de um mercado ativo de direitos
creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes &s dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, estes passario a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito
no item 20.1.2 acima.

20.2.4 S#o elementos que denotam a exisiéncia de wm mercedo ativo de direitos
creditérios:
i) 2 criagfio de segmento especifico de negociagho para tais ativos em bolsa ou em

mercado de balcio orgamzado; e

ii} a existéncia de negociagBes com dirgitos creditdrios que apresentem caracteristicas
semelhantes a5 das operagBes realizadas pelo Fundo, levando em consideragio volume,
coobrigagho e prazo, em volume financeire relevante, com freqii#ncia e regularidade,
de modo & conferir efetiva liquidez para os Direitos Credisdrios.

20.3 As cotas de cada Série & classe do Fundo terfa sen valor calculado tode dia ttil.
20.3.1 O valor unitdrio das Cotas Seniores serd apurade conforme aplicagiio dos
critérios de distribuigdo de rendimentos previstos nos itens 17.1, 17.2 & 17.3 acima.

20.3.2 O valor unitdrio das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisio do eventual
saldo remanescente do Patrimnio Liguido, ap6s a subtragdo do valor de todas as (Elotzri:s
Seniores, apurado conforme o itern 20.3.1 acima, pelo nlimero total de Cotas Subordinadas. /!
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21

21.1

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, alm da taxa de administragiio prevista na

cldusula 6 acima:

i}

i}

i)

iv)

vi)

Vi)

viif)

ix)

x}

Xi)

43

taxas, impostos ou contribuiges federais, estaduais, municipais ou sutdrquicas, que
recalam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagfes do Fundo,

despesas com jmpressio, expedigho e publicagio de relatorios, formuldrios &
informagdes periddicas, previstas no presente Regwlamento ou pa regulamentacio
pertinente;

despesas com comespondéncias de interesse do Fando, inclusive comunicagdes a0s
conddminos:

honorérios € despesas do auditor encarregado da revisiio das demonstragbes financeiras
e das contas do Fundo e da andlise de sua situagio e da atuagko da Instilnigdo
Administradora;

emaolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honoririos de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag3o, caso o mesmo venha a
ser vencido,

quaisquer despesas inerentes & constituigao ou 4 liquidagio do Fundo ou 2 realizagio de
assembléia peral de condbminos;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

a contribuigic anval devida as bolsas de valores ou 4 entidade do mercado de balcio
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas & negociagio, na hip6tese de vir
a ser admitida a negociagio das cotas do Fundo nesses mercados;

despesas com a cgntratan;ﬁa de Agéncia Classificadora de Risco; e

il

I
despesas com p:r;oﬁssiona] especialmente conratado para zelar pelos interesses dos
condominos. |
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21.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item 21.1 acima como encargos do Fondo
devem correr por conta da Instituicio Administradora. '

213 A Institvigin Administradora deverd manter Reserva de Pagamentds, desde a
primeira Data de Subscrigo Inicial até a liguidacio do Pundo, onde Outros Ativos deverdo ser
sepregados ¢ mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos
destinar-se-3 exclusivamente a0 pagamento dos montantes referentes &s despesas & encargos do
Fundop, incluindo-se & taxa de administragiio.

21.3.1 0s Outros Ativos segregados na Reserva de Pagamentes niio poderfio ser
utilizados na constitnigio da Reserva de Amortizagio.

214 A Instituigdo Administradora, por conta & ordem do Fundo, deveri segregar
Onatros Ativos pa Reserva de Pagamentos observando gue, até o 30° (rrigésimo) dia tiil anterior
a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor de resgate e/ou alienacio dos Outros
Ativos segregados na Reserva de Pagamentos, projetado até tal data de pagamento, deverd ser
equivalente a 100% (cem por cento} do valor estimado pela Instituigio Administradora para a
referida despesa ou encargo.

2t4.1 Nz hipttese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ac limite de
engquadramento descrite no item 21.4 acima, a InstituigHo Administradora, por conta e ordem
do Fundo, deverd interromper imediatamente a aquisicio de novos direitos creditérios &
destinar todos 0s recwrsos do Fundo, em moeda cotrente nacionzl, para a recomposicio da
Reserva de Pagamentos. A Instiigic Administradora somente interromperd tal procedimento
quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate efou alienaglo dos Ouiros Atives
segregados na Reserva de Pagmmentos, livies de quaisquer impostos, taxas, contribuiges,
encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente 4 100% (cem por cento) do valor
estimada pela Instituigio Administradora para a referida despesa ou encargo.

22, ASSEMBLEIA GERAL
221 E da competéncia privativa da assembiéia geral de Cotistas;
i) tommar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio

social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragoes financeiras desse;
(-

i} alterar o presente Regulamento; |
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iiiy  deliberar sobre a substifuigio da Insttuiclo Administradors, do Custodiante ¢ da
Agtncia Classificadora de Risco;

iv) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
titulares das Cotas Seniores, tal qual disposto na cldnsnla 26 abaixo;

v) deliberar sobre a realizagiio de adiiamentos e modificagtes aos Documentos do Funde,
exceto guando a Instituigio Adminisiradora esteja expressa e previamente antorizada a
realizar, a seu critério, tais aditamentos on modificagdes;

vi) deliberar sobre a alteracio do pardmetro de rentabilidade das Cotas Senicres, conforme
deserito na cldnsula 17 & Anexo V1 deste Regnlamento,

vii)  deliberar sobre z elevaciic da taxa de administragio praticada pela Institwigio
Administradora, inclusive na hipdlese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugio;

viil)  deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui wn Evento de Liquidagio Antecipada,

ix}  deliberar sobre incorporagao, fusio, cisdo ou liquidagio do Funde; e

x) eleger & destituir o(s) representanie(s) dos conddminos, nos termos deste Repulamento.

22.2 O presente Regulamenlo, em conseqiigncia de normas legais ou regulamentates,

do disposto no item 123 acima ou de determinagio da CVM, pede ser alierado

independentemente de realizagio de assembléja geral, hipGtese em gue deve ser providenciada,

0o prazo méxime de 30 (rrinta) dias, a divalgacEo do fato aos conddminos.

223 A tzxa de administrag3o, a ser percebida pela Institui¢io Administradora a titulo

de prestacdo de servigos, nos termos da clinsula © acima, ndo poderd ser reduzida por

determinagdic da assembléia geral sem o expresso consentimenio da Instituigdo

Admintstradora.

1
22.4 A assembléia geral pode, a qualquer momento{/lfnomear um ou Inais
represeniantes para exercerem as fungSes de fiscalizagho e de contr I¢ gerencial das aplicagdes

do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos conddmings. ; @@
I
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22.4.1 Somente pode exercer as fungdes de representante de condd:
ou juridica gue atenda 208 segnintes requisitos:

i ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
it} nfio exercer carge ou funcic na Instituigdo Administradora, em seu controlador, em

sociedades por ele direta ou indiretamente controladas ¢ em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

Hi} nio exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo.

22.5 Além da reunifio anual de prestagio de contas, a assembiéia geral pode rennir-se
por convecagio da Institmigo Administradora on de conddminos possuidores de cotas que
representem, no minimo, 5% (einco por cento) do total das cotas emitidas.

22.6 A convocagio da assembléia geral deve ser feita mediante antincio publicado no
periddico utilizado para a divulgagio de informacdes do Fundo ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista, na qoal devem constar dia, hora e local de
realizagio da assembléia e os assuntos & serem tralados.

22.6.1 A convocagin da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagfio do primeira antincio ou do
envio de carta com aviso de recebimento acs conddminos.

22.6.2 Nae se realizando 2 assemnbléia geral, deve ser publicado nove anincio de
segunda convecagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

22.6.3 Para efeito do disposto no item anterior, admite-s¢ que & segunda convocagio da
assembléia geral seja previdenciada jumamente com o anincio ou carta de primeira
convocagio.

22.6.4 Salva motive de forga maior, a assembldia geral reahza];ﬂ}sc d na sede da

Instituigiio Administradera; quando se efeiuar em outro local, os an c‘ms on as cartas

enderegadas aos Cotistas devem imdicar, com clareza, o lugar da reunifo, gue em nenhum caso
pode realizar-se fora da localidade da sede da Institnigio Admlmstradora.}\

4,., o
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22.6.5 Independentemente das formatidades previstas acima. deve ser considerada
regular a assembléia geral a que comparecerem todos 0s conddminos,

27 Na assembléia geral, 2 ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista,
as deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos Cotistas presentes,

observado o disposto nos itens abaixe.

2271 A cada cota corresponde um voto, independentemente da respectiva classe,
observado o disposto no item 22.7.3, {iv), abaixo.

2212 As deliberages relativas 4s watérias previstas no item 22.1 (i), (vitd, (viii) e
(ix) acima serdo tomadas em primeira convocagio pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda canvocagio, pela majoria das Cotas dos presentes.

2273 Bstdo subordinadas também a aprovagio prévia de titulares de mais da metade
das cotas com direite a voto da classe afetada, sendo tomados em apartado os votos de cada
classe afetads, as deliberagies gue, por qualquer modo, alterem os direltos de nma du mais
classe de cotas, em especial as referentes a:

i) critérios de elegibilidade dos Direftos Creditorios definidos no item 12.1 acima;

it) distribuigio dos rendimentos da carteira do Fundo;

i) amortizagio;

) direito de voto de cada classe;

v} cobranga de taxas; e

vi)  substituicZo da Instituigio Administradora.

2731 A prévia aprovacdo das deliberaglies relativas & substitwigio da Institnigho
Administradora, prevista no subitem (vi) acima, deverd ser obtida, em primeira convocagao,
junto a fiais da metade das Cotas emitidas com direito a voto da classe afetada e, em segunda
c:onvocgzi%,\junto a mais da metade das Cotas dos presentes com direito a voto da classe

afetada.
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22.7.4 Somente podem votar na assembléia eeral os Cotistas 4
representantes legais on procuradores legaimente constitnidos ha menos de um ano.

2275 Nic tém direito a voto na assembléia geral a Instituviciio Administradora ¢ seus
empregados, )
22.8 As decises da assembléia geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

méxime de 30 (trinta) dias de sua realizagao.
22.8.1 A divalgaglo referida ne item acima deve ser providenciada mediante anmincio
publicade no periddico utilizado para a divulgagio de informagfes do Fundo ou por meio de

carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

22.9 As medificacdes aprovadas pela assembléia geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

1 lista de Cotistas presentes na assembléia peral;
ii} cépia da ata da assembléia geral;

iii)  exemplar do Regulamente, consclidando as alteracbes efetnadss, devidamente
registrado em cartériofe titulos e documentos; e

iv)  modificagdes proc ic}'as no prospecto de que trata ¢ artigo 23 da Instroglo n® 356/01,

da CVM, se houver.
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23. DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

231 Ag demonstragdes financeiras anugis do Fundo serfio elaboradas de acordo com
as disposi¢des do COSIF, sendo auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM de
acerdo com as normas de anditeria aplicdveis no Brasil,

23.1.1 O Fundo ters escrituragfio contdbil propria.

23.1.2 O exercicio social do Fundo tem duragiio de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

24, INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24,1 A Instituico Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periddicas constantes do presente item, sem
prejuizo de outras previstas neste Regulamento oo na regulamentacio perlinente.

242 A Instituigio Administradora deve informar 4 CVM, no prazo de 10 (dez) dias
da data da primeira integralizacio de cotas do Fundo, a data da primeira integralizacio de
Cotas do Fundo.

24.3 A Instituigio Administradera deverd informar & CVM a data do encerramento
de cada distribuigao de cotas.

24.4 A Instituicio  Admimdstradora, por meio de seu direlor ou sécio-gerente
indicada, sem prejnizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagio em
vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando que as operagfes praticadas pelo
Fundo estio em consondinela com & politica de investimento prevista neste Regulamento e com
os limites de composicio e de diversificacio a ele aplicdveis, bem como que 25 modalidades de
negociagao foram realizadas a taxas de mercado,

24.4.1 Os demonstrativos referidos no item anterior devern ser enviados & CVM e
permanecer a4 disposicio dos Cotistas do Fundo, bem come ser examinados por ccasifo da

realizacio de auditotia independente.

24.5 A Instituicle Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periédi-_z’b

o
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ano civil a que se referirem; e, se houver, {v) ofs} relat6rio{s) dafs) Agéncia(s)
Classificadora(s) de Risco contratada{s) pelo Fundo.

24.5.1 A divulgacio das informagbes previstas acima pode ser providenciada por meio
de entidades de classe de instiluigdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculagio, observada a responsabilidade do administrador designado nos
termos do artigo 87 da Instrugiio n® 356/01, da CVM, pela regularidade na prestago dessas
informagdes.

246 A Institnicio Administradora é obrigadz a divulgar, ampla e imedirtamente,
incluindo-se 3 Agéneia Classificadora de Risco, qualguer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, incluindo emtre estes guaisquer Eventos de Avaliagho e Eventos de Liguidagio
Antecipada conforme definidos abaixo, bem come a substituigdo do Auditor Independente, e
qualguer celebragio de aditamentos aos Documentos do Fundo de modo a garantir a todos o8
conddminos scesso as informagbes que possam, direta pu indiretamente, influir em suas
decisdes quante 4 respectiva permanéncia no mesmo, se for ¢ caso.

247 A Institnicio Administradora deve, no prazo miximo de 10 (dez} dias apds o
encerramento de cada més, colocar & disposigio dos condminos, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre:

i) o nimero de cotas de propriedade de cada um ¢ o respectivo valor

i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos 2o ltime dia do més; ¢

iii} 0 comporiamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre ¢ desempenho esperado e o realizado.

248 A Instituigio Administradora deve colocar as demonstragbes financeiras do
Fundo & disposicio de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos
mAXimos:
iy 20 (vinte) dias apds o encerramento do perfodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e
l}f’[} .
1) 60 (sessenta) dizs apds o encern a%nento de cada exercicin social, em se tratando de

demonstragtes financeiras anuais. |
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249 A Instinigio Administradora deve enviar informe mensal 8 CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos, no prazo de até 15 {quinze) apds o encerramento de cada
més do calenddrio civil, com base no dltimo dia iitil daquele més, as segnintes informagdes:

i saldo das aplicagdes,

i) valor do Patrimonio Liguido;

)  rentabilidade apurada no periodo;

ivy  valor das Cotas de cada clagse ¢ Série e quantidade de Cotas de cada classe e Série em
circulagdo;

v} o comporiamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangende, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado;

vi)  posicbes mantidas em mercados de derivatives; e

viiy  mimero de Cotistas,

24.10 No prazo méximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Instituicio Administradora, o8 documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:

i) alterago deste Regulamento;

i} substituicdo da Instituigko Administradora;

iii) incorporagao,

) fusic,

vy cisdo; e

vi) liguidag&o.
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24.11 A Instimigio Administradora deverd cnviar simulteneamenie 4 CVM
exemplares de guaisquer comunicagbes relativas 2o Fundo divulgadas para Cotistas ou
LETCEir0s.

25, PUBLICACOES

25.1 Todas as publicagfes mencionadas neste Regulamento serio feitas no jornal "0
Valor Econfmico”, da cidade de 830 Paulo, Bstado de Sao Paulo.

252 A Instituicio Administradora deve fazer as publicagBes previstas meste
Regulamento sempre no mesmo peritdico ¢ qualguer mudanga deve ser precedida de aviso a0s
conddminos.

26. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA DO FUNDO

26.1 O TFunde sers liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, ou em

virtnde do término de sew prazo de duragho, ow, ainda, seropre que os Cotistas assim
deliberarem em assembléia geral especialmente convocada para tal fim, nos tennos da cldusnla
22 acima.

26.1.1 Serd convocads assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaragiio de um
Evento de Liquidagfio Antecipada; ou (i) a alteragiio do presente Regulamento ou dos
Documentos do Fundo, na ocorréncia de gualquer das hip6teses abaixo indicadas (“Eventos de
Avaliagio™):

i) nio restabelecimento da Relacio Minima, conforme estabelecido no item 15.2.2 acima;

i) rebaixamento da classificagio de risco inicial de qualquer Série, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

jii)  remdncia da Institvigio Administradora i administragdo do Fundo, nos termos da
cldusula 7 acima;

v) a inohservancia pela Instituigiio Administradora de seus deveres e obrigagBes previstos

neste Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos conddminos
desde que, se notificada para samar ou justificar o descumprimento, a Instituigéof
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v)

vi)

vii)

viii}

x)

X)

%1)

Xii}

xiit)

*1v)
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4 RTD .,}
o)

Administradora ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias iteis contado do recebimento da
referida notificacio:

inchservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigaghes ' previstas neste
Regulamento ¢ no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Instituigho
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no
prazo de 2 {dois) diag tdteis contade do recebimento da referida notificacfo; I

inobservincia pela Intermediun dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de
Custédia com relagiio 2 cobranca dos Direitos Creditdrios, desde que, se notificado pela
Tnstituigdo Administradora para sanar o justificar o descumprimento, a Intermedium
nio o fizer no praze 2 (dois) dias dteis contado do recebimento da referida notificacio;

aquisigio reiterada pelo Fundo de Direitos Creditérios emn desacordo com o8 critérios
de elegibilidade estabelecidos na cldusnla 12 acima;

nio pagamento, nas Dates de Amortizacio, do valor integral da amortizagio de
qualguer Série das Cotas Senipres;

amortizaglio de Cotas Subordinadas em descordo com o disposto neste Regulamenio;

resiligio do Contrate de Custddia, ou do contrato de guarda dos documentos que
amparam os Direitos Creditdrics, se houver;

caso 0 Fundo deixe de atender a Reserva de Amortizagio, a Reserva de Liguidez, a
Reserva de Pagamentes, o Indice de Lignidez e (2) tal evento ndo seja sanado ou (b)
nfa tenham sido iniciados os procedimentos de re-enquadramento definidos neste
Regulamento, no prazo de 2 (dois) dias Gleis contados da data em gue se verificar o
desenquadramento;

rentneia do Custodiante;
ocorréncia de gualquer dos Eventos de Revisgo, conforme definidos ne Contrato de

Ccsséjé,
Taxa DI seja maior ov igonal a2 130% da Taxa DI do dia dtil imediatamente
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XV

xvi)

2vil}

onde:

1% ¢ o valor referente is despesas do Fundo;

54

caso, em 3 (ir8s) Datas de Verificaglo, consecutivas ou alternadas, em um periodo de
12 (doze) meses, o percentual do volume de Dirsitos Creditdrios cujos contratos
tenham sido objeto de Pré-Pagamento seja superior, em determinado més (“Indice de
Pré-pagamento”, a 15% (guinze por cento) do saldo da carteira de Direitos Creditorios
calenlado em relaghio a0 més anterior;

ocorréncia, em 3 (trés) Datas de Verificagio, consecutivaz ou alternadas, por um
perfodo de 12 meses, de quaisquer hipdieses de performance de inadimpléncia,
calculadas em relagio i carteira de Direitos Creditdrios do Fundo, com exceghio do
subitem “d” abaixe que serd calculade em relagdo a todos os Direttos Creditdrios que
tenham sido adguiridos pelo Fundo desde a Data de Subscrigio Inicial, definidas coma:

a) 1P, atrasos de 1 {um) a 30 {trinta} diaz, superiores a 15% (quinze por cento);
)] 1P 30, airasos de 31 (trinta € wm) a 120 (cento & vinte), dias superiores 2 10%

{dez por cenio);

¢l IP 120, atrasos de 121 {cento e vinte e wm) a 180 {cente e oitenta) dias,
superiores & 8% {oite por cenlo); &

d) IP 180, valores de todos os Direltos Creditdrios adquiridos pelo Funde desde a
Diata de Subscricio Inicial que 2 gualguer terupo apresentaram atraso de mais de
180 {cento ¢ oitenta) dias, superiores 2 7% (sete por centa),

caso, em 3 (trés) Dates de Verificagio, consecutivas ou alternadas, em um periodo de
12 {doze) meses, ndo seja observado o limite minimo 10% (dez por cento) de Excesso

de Spread, calculado pelo Custodiante nas Datas de Avaliagio, como:

ES = TPA - TPP - (1%)
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integrantes do Funde. Consiste na variago de remuneragio média anvalizada. ponderada por
volume, de todes os bens e direitos integrantes da carteira do Funde; e

“TPP"¢ a taxa ponderada do passivo, calculada com base nas taxas de remuneragio de todas
as séries de Cotas Seniores em circulagdo. Consiste na remuneragio meédia anualizada,
ponderada por volume das Cotas Seniores em circulago em relago ao Patriménio Liquido.

26.1.2 Na ocorr8reia de quaisquer dos Eventos de AvaliagBo acima, a Instituigho
Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, suspenderd
imediatamente o pagamento de quaisquer parcelas de amortizagio de Cotas Subordinadas em
andamento, bem como deixard de adguitir novos Direitos Creditdrios e convocard
imediatamente assembléia geral, a qual decidird se tal Evento de Avaliagio deve ser
considerado como um Evento de Liguidagio Antecipada.

26.1.3 Sem prejuizo do dispesto no subitem “xvii” acima, 0&0 serd exigido o
atendimento de limite minimo de Excesso dé Spread durante os 3 (trés) primeiros meses
subseqiientes 4 primeira Data de Subscrigio Inicial,

26.2 No caso da assembléia geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliaglic
constitei um Evento de Liguidackc Antecipada, a Instituicio Administradora deverd
implementar os procedimentos definidos no item 26.7 abaixo, inclvindo a convocagio de nova
assembidia geral para deliberar sobre a Houidagho antecipada do Fundo, no prazo miximo de
20 (vinte) dias contados da data da assembléia geral que deliberou 2 constituigio do Evento de
Liguidagio Antecipada.

26.3 Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréneia de mn Evento de Avaliacho, a
Intermediom terd a faculdade de oferecer s Fundo noves Direjtos de Crédito, para
consideracio dos titulares das Cotas Seniores na assembléia geral que serd realizada parz 4
deliberagiio sobre o Bvento de Avaliagio, conforme acima referido.

264 Caso 3 assembléia geral delibere que o Evento de Avaliagio nfo constitui um
Evente de Liguidagio Antecipada, a Instituicio Adminiswadora deverd adotar as medidas
aprovadas pelos Cotigtas na referida assembléia aeral para manutengio das atividades regulares
do Fundo, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacko.

26.5 O direito da Jntermedium ao recebimento de gualguer pagamento de
amortizagio das Cotas Subordinadas ficard suspensc durante o periodo compreendido entre a
data de ocomfncia de qualquer Eventos de Avaliagiio até (i) a data da deliberagho, pela
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Assembléia Geral referida no tiem 26.4 acilna, de gue o referide Evento de AvaliagBo nio dd
causa 4 lguidagio antecipada do Fundo, independentemente da implementagio de eventuais
ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembléia Geral ou (ii) a data em gue todos os
valores devidos aos Catistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo
Fando, case se decida pa referida Assembléia Geral pela liquidagio antecipada do Fundo,

6.6 Sem prejuizo do disposta neste Regnlamento, s@o considerados Eventos de
Liguidagio Antecipada:

i} cancordata, faldncia, intervengio o liquidagio extrajudicial da Intermedium ou do
Custodiante;

i} constatagin, pela Instituigio Administradora, de que a Intermedium cedau, ou tentou
ceder ao Fundo, direitos creditdrios onerados ou gravados;

fii)  caso o Contrato de Cess&o seja, por qualquer motivo, rescindide;

ivi  caso a Instimiciio Administradora deixe de convocar assembléia geral de Cotistas na
hipétese de ocorréncia de qualquer das biphteses previstas no item 26.1.1 acima;

v} sempre que assim decidido pelos Cotistas em asserabliéia geral especialmente
convocada parz tal fim;

vi} se no prazo de 180 (cento ¢ oilenta) dias a contar do protocole na CVM dos
documentos referidos no artige 8%, 1 a VI, e seu pardgrafo primeiro, da Instrugio »®
356/01, da CVM, ndo for subscrita a totalidade das cotas representativas do seu
patrimdnio inicial, salve na hipdtese de cancelamento do saldo nao colocade, antes do
referido prazo,

- vil)  durante 3 (irés) meses consecutivos o PatrimGnio Liguide médie do Fundo ser infericr a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais),

vitiy por determinag dida CVM, em caso de descumprimento de disposigio legal ou
regularentar,
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ix)  pela inexisténcia de Direitos Credit6rios na carteira do Fundo ou pela inexigibilidade,
por qualguer meia judicial, dos Direitos Creditérios porventura existentes, por periodo
superior a 60 (sessenta) dias;

A} caso n8o seja determinado pelos Cotistas um nove parimetro de apuragio do valor das
Cotas Seniores, na hipdlese de indisponibilidade, extingio ou impossibilidade legal de
utilizagho da Taxa D1 & impossibilidade de substitui¢ao da Taxa DI pela Taxa SELIC;

xi} caso a Intermedinm deixe de comumicar 3 Instituigido Administradora 2 ocorréncia de
um Evento de Avaliagio que seja do conhecimento deste;

xii)  rentncia da Institvigio Administradora ou do Custedianie com a conseghients ndo
assungio de suas fungdes por uma nova instituigdo nos prazos previstos neste
Regulamento;

xiliy  caso seja deliberado em assembléia geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Eventa de Liguidagio Antecipada; ou

xiv)  ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resiligho, conforme definidos no Contrato de
Cessg0.

6.7 Na ocorréncia de  goalguer dos Eventos de Liguidacdo Antecipada,
independentemente de gualguer procedimento adicianal, a Institnicdo Administradora deverd
{1y notificar oz Cotistas, (i) suspender imediatamente o pagamente de gualquer parcela de
amortizagio de Cotas Subordinadas em andamento, se houver, & os procedimentos de aquisigao
de Direitos Creditérios; & (iii} dar inicio aos procedimentos de liguidagao antecipada de cotas
do Fundo definides no item 26.9 abaixo. A Instituigio Administradora dever convocar
irnediatamente uma assembléia geral para que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre
as medidas gue serfio adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias ¢ prerogativas,
gsendo nssegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de
decisdo assemblear favordvel 4 interrupgo dos procedimentos acima referidos.

26.8 Nas hipéteses} de liguidagdo do Fundo, aplicam-se, no gue couber, as norinas em
vigor sobre responsabiliddde civil ou criminal de administradores, direlores e gerentes de
institui¢Bes financeiras, in eipendentemcntc das que regem a responsabilidade civil da propria
Tnstituigie Administradora.
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26.9
Cotas Seniores, se o patriménio do Funde assim permitir, o valor apurado conforme a cldusula
20 acima. O total do eventual excedente, ap6s o pagamento zos titulares das Cotas Seniores,
serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de cotas de
cada (jLalar.

26.9.1 Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditdrios, da cldusula
29 abaixo, pelo valor apurade nos termos da clausola 20 acima, desde que assim deliberado em
assembléia geral convocada para este fim.

2692 Na hipétese de & assembléia geral decidir pela liquidag¥o antecipada do Fundo,
a Instituigio Administradora poderd ainda alienar parte o a totalidade dos Direitos Craditérios
de titnlaridade do Fundo, pelo respectivo wvalor apurade nos termos da cldvsula 20 acima,
acrescido de todos os custos & despesas necesséring para a liquidaco e extingio do Fundo,
devendo utilizar os recursos da eventual alienagfio no resgate das Cotas Seniores e Colas
Subordinadas, nos termos do item 26.9 acima.

26.10 A cada Cota de determinada classe serd conferido tratamento ignal ao conferido
&s demais cotas de mesma classe.

26.11 A lignidagio do Pundo serd gerida pela InstituicBo Administradora, observando
as disposicdes deste Regulamente cu ¢ que for deliberado na assembléia geral.

7. ORDEM E APLICACAO DOS RECURSOS

27.1 A partir da primeira Data de Subscri¢do Inicial e até a liguidagio do Fundo,
sempre preservada a manntencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Institvigio Administradora obriga-se, por meic dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas comentes de Gtularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizaciio das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na
seguinie ordem:

i} na constituicio da Reserve de Pagamentos;

it) na constituig#o da Reserva de Amortizaglin;

iii) na amortizagid, das Cotas Seniores em circulagio, observados os termos e as condighes
do Regulament

]
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iv)  mo pagamento do preco de aquisigio dos Direitos Creditérioteirerdels, em moeda

cotrente nacional; e

v) na amortizagio de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termes e as condigdes
deste Regulamento.

28. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS SENIORES

281 Caszo o Fundo ndo possva recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogio e manutengde, direta ou indireta, dos procedimentos judiclals &
extrajudiciais necessdrios & cobranga dos Direitos Creditorins ¢ dos Outros Ativos de sua
titularidade & & defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas Seniotes, reunidos em assembléia geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo,
por meio da integralizagio de Série de Cotas Seniores especifica, a ser subscrita e integralizada
por todos os titulares das Cotas Seniores, para assegurar, se for o case, a adogo e manutengac
dos procedimentos acima referidos.

28.2 Todos o0s cusios e despesas referidos nesta cldusula serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas Seniores em circulagio, néio estando 2
Instituichio Administradora, a Intermedium, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direra ou indirstamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou iscladamente, obrigados
pelo adiantamento ot pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos nesta

clausula.

28.3 A realizagio de despesas ou a assungdo de obrigagBes, por conta & ordem do
Fundo, nos termos desta cldusula, deverd ser previamente aprovada pelos titulares da maloria
dus Cotas Seniores reunidos na assembléia geral prevista acima. Caso a reslizagac das
referidas despesas on a assungo de obrigagbes seja aprovada ma forma desta clansula, os
Caotistas deverdo definir na refenda assembléia geral o cronograma de integralizagio e as
caracteristicas da respectiva Série de Cotas Seniores, as quais deverfo ser integralizadas pelos
titulares das Cotas Senjores na proporgiio de seus créditos, em moeda corrente nacional, na
medida em que os recursos se fagam necessdrios & realizagio dos procedimentos deliberados na
referida assembléia geral, sendo vedada qualquer forma de compensagio.

28.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Instituigio Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere esta
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cldnsula e da assungio pelos titulares das Cotas Seniores do compromisse de prover os
recursos necessdrios ao pagamento de verba de sucembéncia a gue o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

285 A Instituighc Administradora, ¢ Custediante, a Intermedium, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sfo respansdveis por eventuais danos ou
prejufzos, de gualquer natareza, sofridos peto Fundo e pelos (ilulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas em decorrénciz da nSo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogalivas,
caso os referidos Colistas no aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta
cldusula.

286 Todos os pagamentos devidos pelos Cotjstaz ac Fundo, nos termos desta
clausula, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuiches ou encargos, presenies ou futuros, gue incidam ou
venham a incidir sobre tajs pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ov de
contribnigfes incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja
o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes Decessdtios para que 0 mesmo possa honrar iniegralmente suasg
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem goalquer desconto wu deduglio, sende
expressamenie vedada qualquer forma de compensagio.

29. PROCEDIMENTOS DE DACAQ EM PAGAMENTO

29.1 Para efeito do disposte no item 26.8.1 acima, a dagiio em pagamenio de Direiios
Creditérios para resgate das cotas do Fundo deverd segnir os procedimentos previstos na
presente cldusula. Apos a conelusdo do resgate das Cotas Sendores, por meio dos mecanismos
de dacio em pagamento ora previstos, o Fundo promoverd o resgate das Cotas Subordinadas,
por meio da dagéo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente emn sua catiejra, se
houver.

292 Para fins do disposto nesta cliusula, os Direitos Creditérios conferidos aos
titatares de Cotas Senjores em dagic em pagamento e, conforme o caso, conferidos aos
titnfares das Cotas Subordinadas, seric compulsoriamente mantidos em condeminic, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes do Codigo Chvil, a ser necessarlamente constituido no prazo

f

méximo de 45 (quarentz e cinco) dias contado da realizagho da assembléiz geral referida n

item 26.9.1 acima. O quinhoc de cada cotista serd equivalente ao valor dos créditos a et
efetivamente atribuido. Os termos e as condigdes da convengan de condominio conter
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avenca asseguranda aos condémines, originalmeme titulares das Cotas Seniores, o direito de
preferéncia ne recebimente de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos eréditos mantidos
em condominio.

28.3 Antes da dagio em pagamente dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, a
Institnigio Administradora deverd convocar uma assembléia gefal com a finalidade de
proceder  eleigio, pelos Cotistas, de um administrador para 0 condominio civil referido no
item anterior. Casc os titulares das cotas ndo procedam & eleigio do administrador do
condominio civil, essa fungio serd atribuida ao conddmino que detenha, direta ou
indiretamente, o maior quinhdo.

294 O Custodiante fard a puarda dos documentos relativos aos direitos creditGrios
mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias confado de sua
constitmigio. Ao término do prazo acima referide, o administrador do condominio civil
indicaré & Instituigio Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos documentos,

205 Caso os titulares das Cotas Semiores, por qualguer motivo, no venham a
constituir o condomfnio civil no praze referido do item 292 acima, & Institnigio
Administradora e ¢ Custodianie poderio promever o pagamento em consignago dos Direitos
Creditérios de titnlaridade do Fando aos Cotistas, na forma do artige 334 do Codigo Civil.

30. FORO
30.1 Fica eleito o fore da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rip de Janeiro, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio d

iro, 18 denaqaicl) de 20

A G
o]
5 PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS
Instituigio Administradora

REGISTRO BE THTULOS € COCUMENTOS
4° OFICIG-fig
ANEXD AT DDCUMENTS AROAGE
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REGISTAD & TITULDS £ DOCUMENTOS
4 QFicIn- Ry
ANEXG AD DUCLMENTD ARQUIVADG
ANEXOI

Este Anexa I é parte integrante do Regulamenio do “Fundp de Investimento em Direitos

Creditérios Intermedium Créditos Consignados”, constituide em 29 de marco de 2007 pelo
UBS Pactual Servigos Financeiros $A. DTYM

AT

Apéncia Classificadora de
Risco

Agente Cobrador

Aposentado e Pensionista

Auditor Independente

Banco Bradesco

Banco UBS Pactual

CETIP
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GLOSSARIO

Valor da parcela de amostizagio devida na Data de
Amortizacho em referéncia

Significa Moody's América Latina ou sua sucessora
contratada nos termos deste Regulamento

E a Internedium contratada pelo Custodiante como agente
de recebimento ¢ repasse dos Direitos Creditdrios ¢ de
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplentes

Aposentado ou pensionista da Previdéncla  Social
beneficidrios do INSS e que segjam Devedores ou
Mutuérios

KPMG Auditores Independentes ou sen sucessor

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Qsasco, Estado de 5o Paunlo, na Avenida Yars,
S/N, no Ntcleo Administrativo *Cidade de Deus”, inscrito
no CNPJ sob n® 60.746.948/0001-12, contraiado pelo
Fundo para atuar como Custodiante

Ranco UBS Pactual S.A., sociedade com sede na cidade de
S%o Paulo, Estade de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3728, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob n®
30.306.294/0002-26,  coniratade  como  instimigio

intermedidria na colocacio de cotas (lcrfundo
Camara de CustGdia e de Liquida@% %)
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CMN

CNEIMFE

Consignante

Contrato de Mituo

Contrato de Muatuo
Adimplente
COSIF

Cotas

Cota(s) Séniories)

Cota(s) Subordinada(s)
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FEGISTRO 9B HHULLS € BOCUMERTAS
& QFID - ry
ANEXG AD DOCUMENTD ARDUIMADD

Conselho Monetirio Nacional

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda

Entes federativos, gue podem ser Unido, Estados, Dastrito
Federal ou Mupicipios ou drgos e autarguias a eles
vinculados, a que se vinculam os Servidores, bem como o
INSS, no case dos Aposentados e Pensionistas, & com 08
guais © Intermedium possua celebrado convénios para
consignagao em fofha

Significa qualguer modalidade de contraic de mituo,
firmado por instrumente padrio ou de adesdo ou ainda
através de Cédula de Crédito Bancdrio conforme modelos
constantes no Anexo IX deste Regulamento, cedido ao
Fundo pela Intermedium de acordo com os critérios de
elegibilidade

Contrato de Miituo que niio contenba, na respectiva data de
verificacio qualquer parceta vencida e nio paga

Plano Contdbil das I[nstifurigdes do Sistema Fipanceiro
Nacionzl

Significam todas as cotas do Funde, independentemente da
classe ou Série

S3o aquelas gue nfo se subordinam &s demais para efeito de
amortizagio, resgaie e distnibuigAo dos rendimentos da
carieira do Fondo.

Sio aquelas que se subordinam hs Cotas Seniores para efeito

de amortizagao, resgate e distribuicio dos rendimentes da
carteira do Fundo
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Cotistas

CPMF

C3

Custodiante

CYM

Data de Amortizagao

Pata de Subscrigio Inicial

Data de Verificagio

DCi

Devedor ou Devedores

Direitos Creditérios
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Significa, sem distingfio, tanto os titulares de Cotas Seniores
como os titulares de Cotas Subordinadas

Contribuigio  Frovisdria sobre a Movimentagio ou
Transmissae de Valores & de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira

Vajor da Cota Sénior na Data de Subscrigio Inicial
Banco Bradesco ou quem vier a [he suceder
Comissio de Valores Mobilidtios

Significa a data de amortizagio prevista no respectivo
Suplemento de cada Séria

Data a partir de que as cotas répresentativas do patrimdnio
inicial do Fundo ou das cotas das demais Séries emitidas
serdo subscritas € integralizadas, a ser determinada pela
Instituigdo Administradora

Data de apuragio obrigatéria dos limites de concentragdo,
excesso de spread e demais indices do Fundo, a ser realizada
pelo Custodiante sempre no dliimo dia Gtil de cada més.

Valor atribufde ao somatdrio dos Direitos Creditérios
Adimplentes vincendos até o 5° (quinto) dia dril antetior &
respectiva Data de Amortizagio em referéncia

Aposeniado e Pensionista ou Servidor, individualmente ou
eI conjunto,

Significa cada prestagio originalmente devida pelo mutudrio

3 Intermedium, sempre em moeda commente nacional, liquida
de gualquer taxa de administragio ou de servigo, decorrenye |
de contratagio de operagio de empréstimo  entre
Intermedivm e ¢ wnutudrio, nos termos de qualquer
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Direito Creditérin Adimplente

Documentos do Fundo

Eventos de Avaliagho

Eventos de Liguidacio
Antecipada

Excesso de Spread

Fator DI
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instrumento ou contrato de miitue e, caso aplicdvel, do
respective termo de adesao, cujo pagamento seré realizade
por meio de desconto em folha de pagamento do respectivo
Servidor ou em folha de beneficios do respectivo
Aposentade e Pensionista

Significa a parcela de Comrate de Miituo cujo pagamento
niao esteja em atraso

Significa, em conjunto ou iscladamente, o Regulamento, ¢
Contrato de Cessio, o Contrato de Prestagio de Servigos de
Custédia Qualificada e Controladoria, o Contrato de
Prestagiio de Servigos de Escrituraghio de Cotas, o Contratar
de Prestagio de Servigos de Cobranga de Direitos
Creditdrios, Depésito de Documentos & Outras Avengas,

Eventos que, caso ocorrerem, ensejardo convocagio de
assembléia geral para deliberar sobre (i) a declaragéo de um
Evento de Liquidagio Antecipada; ou (i) a alteragio dos
Documentos do Fundo

Eventos definidos no item 26.6 do Regulamento

Diferenga entre a taxa de remuneragio média anualizada,
ponderada por volume dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e o passivo expresso pelo valor relative ao
Patriménio Liguide de todas as Cotas Senicres em
Circulagde Especial, ponderados pels Taxa Dl e pele
benchmark, subtraidas as despesas anuais estimadas do
Fundo, apurada pelo Custodiante em cada Data de
Verificagio

Taxa DT com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio
de capitalizagio, inclusive, até a data de caleulo exclusive,

calenlado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento

y
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Fator Mulliplicador

FGC

Findo

Indice de Liquidez

Indice de Recompra

fndice de Refinanciamento

Intermedinm
INSS

Instimigho Administradora

Instituigdes Autorizadas
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Fator comesponde a percentval da Taxa DI a ser
determinado  através de processo de hookbudlding ou
previamente definido, conforme o caso, e informado no
Suplements da respectiva Série

Fundo Garantidor de Crédito

Fundo de Investimento em Direitos Crediidtios
Intermediuvm Créditos Consignados

indice calculado de acordo com a férmula referida na
cldusula 19 deste Regulamento

Percentual do volume de Direitos Creditdrios vencidos &

niio pagos cujos contraios tenham sido objeto de recompra

emn determinado més, calenlado em relagio ap més anteriot,
com base no saldo da carteira de Direltos Creditdrios

Percentual do velume de Direitos Creditérios cnjos
contratos tenhbam sido refinanciados, em delenninado més,

caleulade e relagio ao més anterior, com base no saldo da

carteira de Direitos Creditérios
Intermedinm Crédito, Financiamento & Investimento 5.A.
Instituto Nacional do Seguro Social

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. BTVM, contratado
como administrador e gestor do Fundo

(i} Unido de Bancos Brasileiros 8.A. - Unibanco, (ii) Banco
Bradesco S.A., (iii) Banco Itad S.A., (iv) Banco Liat BBA
8.A., (v) Banco Santander Bresil 3.A , (vi) Banco do Brasil
S.A., (vii) HSBC Bank Brasil 5.A. Banco Multiplo, (viif)
Banco ABN Amro Real 8.4, (ix) Caixa Econdmica Federal
$.A., (x) Banco UBS Pactual ou (xi} outras instinicBes de
primeira }inha que venham a ser aprovadas pela Agéncia
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Investidor Autorizado

Limites de Concentragio

Margem Consignivel

Mutndrio ou Devedor

Outros Ativos

Periado de Capitalizagio

PL. ou Patriménio Liquido

PLip
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Classificadora de Risco e pelos titilares da maioria dos
cotistas seniores, revmidos em assembléia geral

Corresponde  aos  investidores  gualificados, conforine
definidos no artigo 99 da Instrugiio n® 409, de 13 de agosto
de 2004, da CVM e alteragdes posieriores, e demais
investidores autorizados a adguirir cotas do Fundo, nos
termos da legislagdo em vigor

Limites descritos no Anexo I deste Regulamento, que o
Custodiante deverd observar para aquisigdo de Direjtos
Creditérios pelo Fando

Limite para o percentual dos vencimentos de cada Devedor
que pode ser comprometido com a consignagao em folha

Significa o mutudrio, pessoa fisica, contratante de mimo
com a Intermedium, nos termos de gualquer Contrato de
Mituo

Ativos integrantes da carteira do Fundo que nfo constituam
Direitos Creditérios, incluindo recursos em moeda corrente
nacional

Intervelo de tempo que se inicia na data de subscrigio e
integralizagao das cotas do Fundo, no case do primeiro
Periodo de Capita]izaéﬁo, ou na data prevista para
distribuicdo de resultados imediatamente anterior, no casc
dos demais Perfodos de Capitalizagio, e termina na data
prevista da dismbuicio de resultados correspondente ao
perindo

Valor do patriménio liguido do Fundo, apurado na

f7rma da
clansvla 20 do Regulamento /
|“I
Patriménio Hquido do Funde no dia Gt anterior |

I
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Pré-Pagamento

Reizacio Minima

Re

Reserva de Amortizagio

Reserva de Pagamentos

Reserva de Liguidez

Servidor

Série

SELIC

SpC

TA
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Pagamento de parcelas liguidadas integralmente com mais
de 30 (trinta) dias de antecedéneia em relagho ao respectivo
vencimento, sem gue tenha sido celebrado novo contrate
com o mesmo Devedor até 30 (tnnta) dias antes ou depois
do respective pagamento antecipado

Relagfio minima admitida entre o patrimdnio kquido do
Fundo ¢ 0 valor das Cotas Seniores, equivalente a 133,33%
(cento e trinta e trés inteiros e trinca & trés centésimos por
centa)

Valor apurade a ser distribufdo a cada Cota Sénior no final
de cada Periodo de Capitalizage, caleculado com 8 (oito)
casas decimais sem amedondamento

Reserva de pagamento, onde deverfo ser segregados Oulros
Ativos, destinada exclusivamente ac pagamento dos
montantes referentes s parcelas de amortizagtes de cada
Cota Sénior

Reserva para pagamento de despesas e encargos do Fando

Reserva comstituida na forma do item 10.5 do Regulamento

Servidotes priblicos vinculados 2 Consignantes e que sejam
Devedores ou Mutuérnios

Qualquer série de Cotas Semores emitida nos termos deste
Regulamento

Sisterna Especial de Liquidagio e Custadia

Servigo de Protegio ao Crédito

Taxa de Administragio, calcnlady/ tbdo dia util nos termos
do itern 6.1.1 deste Regulamento '
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Taxa DI

Taxa SELIC

TED

Valor de Amortizagio

VNe
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Taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de
um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divalgadas pela
CETIF

Taxa do Sistema Bspecial de Liguidagio e Cuost6dia
divulgada pelo Comité de Politica Monetdria — COPOM

Transferéncia Eletronica Disponivel

Somaténo de todas as parcelas de amorlizagdo devidas na
Data de Amortizagio

Valor da Cota Sénior, ou seu salde nio amortizado, no

inicio do Periodo de Capitalizagao, informado/calculado
com 8 (0ite) casas decimais, setn arredondamento

Rio de Janeire, 18 de maio de 2007

Instituigio Administradora
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Este Anexg I € parte integrante do Regulamento do "' Fundo de lnvestimento em Direitos
Creditérios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de margo de 2007 pelo
UUBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

LIMITES DE CONCENTRACAO DE DIREITGS CREDITORIOS

I Para fins do disposto no jtem 9.2 “vii” do Regulamento, e percentual maximo de
concentragic para Os entes consignantes abaixo discriminados serfio calculados sempre sobre o
patriménio liguido do Fundo: -

ENTE CONSIGNANTE PERCENTUAIL PERCENTUAL
MINIMO MAXIMO
INSS, Forgas Amadas e Governo 25% 100%
Federal
Estado de Minas Gerais - 30%
Demais Entes (Estados e Municipios 3%
individualmente considerados) -

2. Para efsito do disposic no quadro acime, entende-se por “Demais Entes”
Estados e Municipios que rdo estejam entre os Entes Consignantes acima listados € que, nas
dltimas § Datas de Verificagio contados da data de aquisigio de Direitos Creditdrios,
atenderem aos requisitos de performance, calculados em relagio a carteira de Direitos
Creditérios do Fundo, com excegio do item (iv) abaixo que serd calculado em relacio a todos
s Direitos Creditérios que tenham sido adgquirides pelo Fundo desde a Data de Subscricio
Tnicial, definidos como:

i TP, tenham atrasos de 1 {um) a 30 (trinta) dias inferiores 2 15% (quinze por centoy;

i) IP 30, tenham atrasos de 31 (trinta & um) a 120 {cento & vinte) dias inferiores a 10%
{dez por cento);

i P 120, tepham atrasos de 121 (cento e vinte & um) a 130 {cento ¢ citenta) dia7

f?
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iv) IP 180, valores dos Direitos Creditérios adguiridos pelo Fundo desde a Data de
Subscrigiio Inicial que a qualquer tempo tenham volume de perdas (atrasos superiores a
180 dias) inferior a 7% (seie por cento).

3. Os Consignanies que nio atenderem aos requisitos de performance acima, terdo
limite de concentracio individual méiximo de 1% {um por cento) e, em conjunto, ndo poderfo
exceder mais do que 10% (dez por cento) do patriménio liguide do Fundo.

4. Novos Consignames ou Consignantes que comegaram a operar com a
Intermedium apés a data de constitvigio do Fundo deverdo ter limites de concentragio
Timitados a 2% (dois por cento) da carteira de Direitos Creditdrios do Fundo e em conjunto nio
podersio exceder mais do que 20% (vinte por cento) do patrimdnio liguido do Fundo.

3. Os Limites de Concentraciio serio apurados mensalmente, na Data de
Verificacio.
6. Caso os Direitos Creditérios oferecidos & cessio nio observem os lirites

minimos de concentraghio descritos no item 1 acima, a Instituigdo Administradora ¢ o
Custodiante ficam obrigados & suspender qualquer procedimento de aguisicio de Direitos

Creditdrios.
Rio de Janeiro, 18 de maio de 2007
UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 8.A. DTVM
Institui¢io Administradora
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Este Anexo HI € parie integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de margo de 2007 pelo
URBS Pactual Servigos Financeiros 5.A. DTVM

CRITERIOS PARA INCLUSAO E RECLASSIFICACA O DE CONSIGNANTES

IR A Instituigio Administradora e a Intermedium poderfo deliberar, em conjunto e sob
sua total & exclusiva responsabilidade, a incluséio, no Anexo Y do Contrato de Cess@o, de novos
Consignanies gue tenham celebrado convénio ov confrato com a Intermedium, desde que sejam
observados os sepuintes procedimentos:

i) seja entregue & Instituigdo Administradora cépia auenticada do respectivo eonvanio oh conteato
de parcerta para consignago em folha de pagamento de Servidor;

i1} o convénio ou contrato tenha sido celebrado observando-se a politica de andlise de crédito
descrita no Anexo I'V do Regulamenta;

iii) tenha sido apresentado A Instituigho Administradora parecer legal pela Intermedium, cujo
conteddo seja considerado satisfatério pela Imsiituigio Administradora, atestande &
possibilidade de cessao dos direitos creditrios relativos ao respectivo convEnio ou contralo, ©
qual deverd ser acompanhade de todos os documentos e demais auforizagles que permitam a
consignagio dos Direitos Creditorios, &

iv) o nome do respectivo Consignanie seja incorporado ao Anexe IV do Contrato de Cessho e tal
alteragiio seja averbada no cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro & Belo Hotizonte.

2, 0 Fundo podera adquirir Direttos Creditdrios devidos por Servidores vinculados a nove

. Consignante depois de transcorrido o prazo de 1 {um) dia i, contado da realizagio da averbagdo
referida no item 1 (iv} acima, da comunica¢do do fato ao Custodiante e da enirega, pela Instituigao
Adminisradora ao Custodiante, mediante protocolo, de cdpia autenticada do respectivo aditamento 2o
Contrato de Cessiio, devidamente averbado na forma do item 1 (iv) acima.

Rio de Janeiro, 18 de maio de 2007

Instinvigdo Administradora
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Este Anexo IV € parte integrante do Regulamenio do "Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de marpo de 2007 pelo
UBS Pactual Servigns Financeiros SA. DTVM

DESCRICA0 DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DO PROCESSO DE DRIGINAGAQ DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO PELA INTERMEDIUM

1 Natureza

1.1 Os Direitos Creditdrios a serem adguiridos pelo Fundo sic oriundos de
Contratos de Mistvo firmados entre a Intermedinm e servidores piblicos da Unido, Estados e
Municipios, empregades de empresas privadas e aposentados e pensionistas do INSS, com
taxas de juros prefixadas e pagamenlos mensais.

1.2 Os Contratos de Miituo sio formalizados por meie de contratos de adesdo ou de
cédulas de crédito bancdrio, acompanhades de autorizagdo para desconio em folha de
pagamento/beneficio, cujos modelos foram reproduzidos no Anexo IX deste Regulamento.
Adicionalmente, os Contratos de Mimo sio acompanhados, conforme o caso, dos respectivos
instrumentos de garantia e/on apdlices de seguro.

2. Processo de Originagdo & Politica de Concessio de Crédito
2.1 A originagio das operagdes de mutuo junto aos Devedores se dd por meio da

atuagfio de correspondentes bancdrios contratados pela Intermedium como prestadores de
servigo, bem como pela divolgacio dos produtos oferecidos pela Intermedium nos meios de
.comunicagio dos Estados em que atua,

22 A negociago condurida pelos correspondentes bancirios com os Devedores
deve observar as condigbes estabelecidas nos convénios celebrados entre a Intﬂm&dium e 0s
entes consignantes, tais como (i) percentwal mdximo de comprometimen o/ de renda do
Devedor; (il) prazo mixime da operacfio; (i) valor das prestagoes; (iv) taxa mixima de
financiamento (nos cases do INSS); (v} idade maxima & minima dos Davedm?{

)

/
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2.3 Os comrespondentes bancirios dispbem de AVRRALRARATRIS padronizadas para
preenchimento com informagbes e referéncias pessoais, profissionais e comerciais relativas s
pessoas fisicas interessadas em contratar empréstimos consignados.

24 Previamente & contratagio do empréstimo, o comespondente analisa a ficha
cadastral do Devedor aplicando os procedimentos internos de andlise de crédite da
Intermedium que consistern em: (1) verificacio da exisiéncia de margem consignavel
disponivel para pagamento das prestagdes do emprésiimo, (i) confirmagiio do vinculo do
Devedor junto ao drpiio ou entidade consignante, e (i) verificagio da regularidade da
autorizacio para desconto em folha de pagamento.

25 Sendo aprovada a ficha cadasiral do Devedor de acardo com os procedimentos
internos de andlise de crédito da Intermedivm acima descritos, o comespondente bancério
responsivel pela operagio recolhe & assinatura do Devedor na cédula de crédito bancdrio e na
autorizagiio de desconto em folha de pagamento/beneficio que, juntamente com a ficha
cadasiral € os documentos pesscais do Devedor, s@o enviados para a Intermedium. Uma vez
concluidos tais procedimentos, é autorizada a Liberagiio do pagamento do financiamento via
crédito em conta corrente ou orderm bancdria de pagamenlo.

Institvigo Administradora
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ANEXO VY

Este Anexo V é parte integrante do Regulamento do "“Fundo de Investimento em Direllos
Credirdrios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de margo de 2007 pelo
UBS Pactual Servigos Financeires 5.A. DTVM

MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA INTERMEDIUM PARA COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE INADIMPLENTES

1. A Intermedium foi coniratada pelo Custodiante para realizar a cobranca e
recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adimplentes, devendo repassd-
Jos ao Fundo., As etapas da cobrangas dos Direnos Creditdrios Adimplentes sdo a seguir
descritas:

1} o Consignante desconta do montante a ser recebido pelo Devedor, no respectivo més, o
valor referente & parcela do empréstimo vencida no periodo;

i) os valores descontados sfo repassados & Intermedium;

i} a regulandade dos pagementos dos empréstimos € verificada pela Intermedinm na
mesma data em que os respectivos valores lhe sGo disponibilizados pelos Consignantes;

iv} havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, a Intermedium questiona
os Consignantes sobre a razdo do repasse em montanle diverso do esperado; apurada a
raziio da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante on a
restitnicao da quantia excedente; e

v) nos casos de depisitos feitog na conta da Intermedium, o repasse ac Fundo ocorre no
prazo maxime de 2 (dois) dias ttels a contar do recebimento.

2. A Intermedium fol igualmente coniratada pelo Custodiante para realizar a //
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplentes. O procedimento adofado pela Intermedin

para cobranca dos Devedores inadimplentes € o descrito a seguir. As eventuais despesas d
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cobranga sBo suportadas igualmente por todas as cotas do Funde. independentemente da
respectiva classe, ressalvado o disposto na cldusulz 28 do Regulamento:

iy

i)

iiii)

i)

v}

vi)

vil)

7%

o Custodiante notificard a Cedente a respeito da inadimpléncia de Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo no dia seguinte ao vencimento do respectivo Direito
Creditério;

a Cedente iniciard a cobranga dos Devedores inadimplentes a partir do dia til seguinte
ao vencimento do respective Direity de Crédito, sendo que serd cobrado o valor
principal do débito, acrescidoe de juros de mora e, guande for o caso, multa contratual e
correcio monetdria, conforme originalmente contratado a época da formalizagio dos
respectivos Contratos de Miituo que originaram os Direitos Creditérios inadimplentes;

para Direitos Creditériés inadimplentes com 1 {(uma) parcela vencida, a Cedente
enviard ao Devedor bolero de cobranga bancdria com nova data para pagamento;

para Direitos Creditbries inadimplentes com 3 {ués} parcelas vencidas, o Devedor serd
inscrito no cadastre de inadimplentes do Sistema de Proiegio ao Crédito
(SPCYSERASA e serd efetuada cobranga interna, consistente no estabelecimento de
coniato com o Devedar, seja por telefone ou por correspondéncia, durante um periodo
de 30 (trinta) dias corridos, visando alcancar acordo entre as partes;

encerrado © periodo de cobranga interna, 08 Direitos Creditdrios inadimplentes terao
sua cobranga transferida para empresa de cobrange terceirizada, contratadz pela
Intermedium. A empresa de cobranga, por meio de contato telefénico ou via
comespondéncia, tem ym prazo de 50 (noventa) dias para recuperar o valor devido pelo
Devedor. Apos tal prazo, o Direito Creditdrio inadimplente terd sua cobranga
transferida para empresa de cobranga diversa da primeira, que deve seguir 0 mesme
procedimento para recuperacio dos valores devidos, tendo o mesmo prazo de 90
(noventa) dias para 1anto;

a cobranga extrajudicial dos Direitos CreditSeios inadimplentes deve ser iniciada em até
180 (cento ¢ oitenta) dias, contados da data de vencimento do Diteito Creditério

inadimplente;

uma verz frustrada a cobranca extrajudicial dos Direitos Creditdrios inadimplenies &

esgotados todos os procedimentos de cobranga descritos no Anexo [ do Conlrato d
Cobranca & Depésito, a Cedente, observadas as instrugbes da Institnig3o
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Administradora, deverd, por conta ¢ ordem do Fundo, adotar as medidas judiciais
cabiveis para a cobranga dos Direitos Creditorios inadimplentes; e

em caso de morte do Devedor, a Intermedium envia boleto de cobrange aos familiares

“do Devedor falecido com vistas 4 guitagae da divida do Devedor. Da mesma forma,

nas hiptteses de perds de vincolo do Devedor com o ente consignante ou de
extrapolagio da margem consigndvel disponivel para pagamento da divida, a
Intermedium emite boleto de cobranga com novas datas de vencimento. Por fim, na
hipttese de existéncia de seguro para o0 caso de falecimento do Devedor, a
Intermedivm, de posse do atestado de Sbito do Devedor, solicita o pagamento da
respectiva indenizagio & seguradora.

Rit de Janeiro, 18 de maio de 2007

f Figueirgs

71.007-38

B8 PacTUAL SERVICOS FINANCEIROS S8.A, DTYM
Institeigio Administradora
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ANEXO VI

FEste Anexo VI € parte integranie do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direilos
Creditérios Intermedium Créditos Consignadoes”, constituido em 29 de marco de 2007 pelo
' UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

SUPLEMENTO DA SERIE DE COTAS SENIORES

SSUPLEMENTO DA [ORDINAL POR EXTENSO] SERIE DE COTAS SENIORES

I O presente documento constitui o suplemento n° [COMPLETAR] {"Suplemento™)
referente & [COMPLETAR]® Série de Cotas Seniores (“[COMPLETAR]® Série”) emitida nos termos
do regulamenio do “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Inermedivm Créditos
Consignados”, registrado sob o n° [COMPLETAR] no [COMPLETAR]® cartdrio de Regisiro de
Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rie de Janeiro, Estado do Rie de Janeiro, do qual este
Suplemento é parte integrante (“Regulamento”), inscrite no CNFI/MF sob o n° [COMPLETAR]
¢ administrado pela UBS Pactual Servigos Financeiros 8.A. DTVM., sociedade com sede na
Prain de Botafogo, n°S01, 5° andar (parte), na Cidade do Rio de Janeire, Estado do Rie de
Janeiro, inscrita no CNPIMF sob r® 59.281.253/0001-23 ( “Instituicao Administradora” ),

2. Serdo emitidus nos termos deste Suplemento e do Regulamenio Cotas Seniores
no valor de RICOMPLETAR] ([COMPLETAR) cada na data da primeira subscrigdo de cotas da
presente Série ("Data de Subscrigdo Inicial”). Fica a critério da Instituigde Administradora a
quantidade de Cetas Seniores a ser inicialmente emitidn, desde que observadoe o disposto no
ftem 15.2 do Regulamento ¢ (1) v limite mdximo de [COMPLETAR] ([COGMPLETAR]) de cotas ¢ o
minimo de [COMPLETAR] {(fCOMPLETAR]}) de cotus; e (if} a proporgdo minima de
[COMPLETAR]% ([COMPLETAR] por cente) de cotas subordinadas sobre o toial de cows

emitido

3. Na subscrigdo de Cotas Seniores da [COMPLETAR]® Série em data diversa da

Data de Subscricdo Inicial, serd utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no propric

dia da efetiva d_&'@'&fnibiﬁdade dos recursos confiados pelo investidor & Instituigdo

Administradora, emsua sede ou dependéncias, calculado conforme o disposto nas Cldusulas

78
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4. A remuneragdo das Cotas Senioves da [COMPLETAR]® Série, calculada na forma
da Anexo VI do Regulomento, serd de [COMPLETAR].

5, A partir do [COMPLETAR]® ([COMPLETAR]) més, inclusive, contado desde o més
em que veorra a respectiva Data de Subscrigdo Inicial, sempre no quinte dia il do més
(“Data de Amortizacie”) ¢ desde gue o Fundo tenha recursos, as Cotus Seniores da
[COMPLETAR]® Série serdo amortizadas em [COMPLETAR] ([COMPLETAR]) pagamenios
[PERIODICIDADE], nas condigdes prevista no Regulumenta ¢ também abaixo especificadas.

5T Az Cotas Seniores da [COMPLETAR]® Série deverdo ser resgatadas na iltima
Data de Amortizacdo da respectiva Série pelo scu respective valor contdbil, calculado
conforme disposto na Cldusula 19 do Regulamentc.

5z Q valor a ser page em cada amortizacdo, para cada Cota Sénior da
[COMPLEYAR]® Série, serd calculado pela formula abaixo.

AT=C5/n
onde:

“AT" corresponde ao valor da parcela de amortizagdo da [COMPLETAR]® Série devida no més

em referéncia,

“C8" corvesponde ao valor da Cota Sénior da [COMPLETAR}® Série na respectiva Data de
Subscricdo Inicial;e

“nT corresponde ao niimere de parcelas de emortizacdo dao [COMPLETAR]" Série.

6. Os termos ¢ condigbes definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significade atribuide quando utilizades no Regulamento.

7. () presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituicdo Admmis'tmdom./
constituivd parie tntegrante do Regulamento € par ele serd regide, devendo prevalecer as

9
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disposices dn Regulamento em caso de qualguer conflite ou controvérsia em relagdo as
disposices deste Suplemento, As Colas Seniores da [COMPLETAR]® Série terdio as mesmas
caracterisiicas, poderes, direitos, prerrogativas, privildgios, deveres e obrigagdes atvibuidas &
classe de Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazes ¢ valores de amortizacdo ¢ resgare,

bem como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.
8 O presente Suplemento deverd ser averbade nos registros do Regulamenio ne
[COMPLETAR] caridrio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, [DATA]

JCOMPLETAR]
Instituiclio Adminisiradora”™

Rio de Japeiro, 18 de maio de 2007

Mércia Isi ﬁ‘?" ;
CPE 00375 _pnf_ue”aa
S PACTUAL SERVICOS FINANCEIRCS S, A, DTVM

Ingtituigdo Administradora

&0
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Este Anexo VI é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Intermedium Créditos Consignades”, constituido em 29 de margo de 2007 pele
[FBS Pactual Servigos Financeiros 5.4, DTVM

PARAMETRO PAXA DISTRIBUICAQ DE RENDIMENTOS A5 COTAS SENIORES

1. A distribuigio dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores serd
correspondente & variaglio acumulada na forma percentval, doravante denominada “Fator
Multiplicador”, das taxas médias didria dos Dep6sitos Interfinanceiros — DI de um dia, over
Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidagan
Financeira de Titnlos, base 252 dias tteis, incidentes sobre o valor da Cota Séaior de cada
Série, ou sen saldo nio amortizade, contados a partir da data de subscrigio e integralizagiio das
cotas do Fundo, e incorporados simultinea e proporcionalmente ao valor de cada Cota Sénior
de cada Série ao final de cada Perfodo de Capitalizagio, de acorde com a férmula abaixo.

1.1 Define-se:

i} Periodo de Capitalizagio - intervalo de tempo gue se inicia na data de subscricdo
integralizacgo das cotas do Fundo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagio, ou na
data prevista para distribuigio de resultados imediatamente anterior, no caso dos demais
Petjodos de Capitalizagio, e termina na data prevista da distribuigio de resultados
correspondente ao perfodo. Cada Perfodo de Capitalizagho sucede o anterior sem
solucio de continuidade.  Os rendimentas correspondentes aos Periodos  de
Capitalizacio seriic incorporados a0 valor da cota no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagio tém seus prazes definidos de
acorde com as Taxas DI apuradas, sendo que:

a) o primeiro Periodo de Capitalizagio inicia-se na data de subscrigio o
integralizacio das cotas do Fundo, e termina no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data; ¢

b} oz Periodos de Ghpitalizagio seguintes sio definidos apurando-se a Taxa DI no
vencimento do perindo anterior, entendendo-se como o novo periedo em vigor o
prazo desta taxa

/
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12 O calenlo do valor a ser distribuido 2 cada Cota Sénior, e desde que os
resultados da carteira do Fundo permitam, obedecerd 4 seguinte formula:

Re = (VNex FatorDI)

onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada Cota Sénior no final de cada Perfodo de
Capitalizagiio, calculado com § {ohie) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor da Cota Sénicr, ou sea saldo ndo amorizado, no inicio do Periodo de
Capitalizagio, informadofcalondado com & {oito) casas decimais, sem
arredondamento; &

FatorD1 = taxa DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizacio,

inclusive, até a data de cdlenlo excivsive, caleulado com 8 (ito) casas decimais,
cam arredondamento;

]
DI= DI —_—
Fator [ 1 b4 1 )l

onde:
TDI = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, expressa zo dia,
apurada conforme férmula;

TDI = [_13_1+1sz -1

X = Fator Multiplicador aplicado sobre a Taxa DI Over,
especificado no Suplemento de cada Série do Fundo.

DI = Taxa média didria dos Depésitos Interfinanceiros — DI de
um diz, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP
/
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Central de Custédia & de Liquidagio Financeira de Titulos, base
252 dias fiteis. Exemplo: Se Taxa DT over do dia Gtil anterior for
16,50%, entdo DI = 16,50,

1.3 A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo Grgao responsdvel pelo seu cileulo.

2, No case de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando da distribuicio de
rendimentos prevista neste Regulamento, serd wilizada, e sua sabstituic#o, a mesma taxa
didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, nfo sendo devidas
quaisquer eoropensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares das Cotas
Seniores, quanda da divilgagio posterior da Taxa D1 relativa i data de encerramento do tiltimo
Periodo de Capitalizacio.

3 Na aunsncia de apuragéio efou divulgagfio da Taxa DI por prazo superior a 30
(irinta) dias apds esta data, ou, ainda, no casv de sva extingio ou por imposigdo Jegal, 4
Instituigao Administradora, mediante aviso aos Cotistas, substimird a Taxa DT pela Taxa média
didria do SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Neo caso de ndo ser possivel a
substitvico da Taxa DI pela Taxa SELIC, a Instituicio Administradora deverd convocar
assembléia geral de Cotistas para definir o parimetro a ser aplicado. Até a deliberacio desse
pardmetro, serd utilizada, para o céleulo do valor de gquaisguer distribuicdes de rendimentos
previstas no Regulamento, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida na
data de encerramento do dltimo Perfodo de Capitalizagfio, até a data da deliberagio da
assermbléia geral de Cotistas.

Ria de Janziro, 18 de maio de 2007

UBS PacruaL SERVICOS FINANCEIRDS S.A. DTVM
Instituigdo Administradora

83

197



REGISTRO DF THILOS € DUCHIENTDS
4 DEICIG-Rd
ANEXD AD DOCURERTO ARGIIVADG

ANEXO VIIL

Este Anexo VII é parte integrante do Regulamenio do “Funde de Investimento em Direlios
Creditérios Intermedium Créditos Consignadas”, constituido em 29 de marco de 2007 pelo
UBS Pactual Servigos Financeiros 8.4, DTVM

CRITERIDS DE VALORIZAGAO DE ATIVOS DD FUNDO

1 Os tiulos de emissio do Tesouro Nacional e os titulos de emissio do Banco
Central do Brasil integrantes da caneira do Fundo terfio seu valor de mercado apurado de
acordo com a sua cotagio média oficial em bolsa cu em mercado de balcdo orgamizado,
conforme o caso.

1.1 Nio havendo negociacio no dia, serd mantide o valor da dltima negociagio.

2. Na hipétese de impossibilidade de apuragdo (ressalvada a situagio previsia no
item 1.1 acima) ou de inexisténcia de cotagio oficial, os ativos terdo seu valor de mercado
apurado, conforme o caso:

i) se forem titulos prefixados, pela aplicagio, ao seu valor de resgate, da taxa de juros
fulora DI/Swap da Bolsa de Mercadotias & Futuros - BMFE, ou de outra fone
eguivalente; ou

it se forem tftulos pés-fixados, pelos fluxos de pagamentos descontados pela taxa
Andima, vu por outra taxa equivalente, pelo ndmero de dias entre a data de cada evento

e & data atuel.

Rio de Janeiro, 18 de maio de 2007

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.A. DTVM
Instituigdo Administradora
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Este Anexo IX € parfe integrante dp Regulamento do “Funde de Investimento em Direitos
Creditsrios Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de marco de 2007 pelo
UBS Puctual Servigos Financeiros S.A. DTVM

MODELO DE CONTRATO BE MUTU0 — CEDULA DE CREITO BANCARIO

Rio de Janeiro, 18 de maio de 2007

URS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 8.4, DTVM
Instituigiio Administradora
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Este Anexo X € parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditgrias Intermedium Créditos Consignados”, constituido em 29 de margo de 2007 pelo
UBS Pactuaf Servigos Financeiros S.A. DTVM

CRITERIOS DE DIVERSIFICACAO DE DEVEDORES UTILIZADOS NA VERIFICACAC DO
LaSTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. Sem prejufzo do disposto no Contrato de Custédiz, e tendo em vista a
quantidade e a nalureza dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como a
estratégia de investimento do Fondo, a verificagfio da documentagiio que evidencie o lastro dos
Direitos Creditdrios serd realizada pele Custodianie por meic de anditoria periddica, no
nunimo trimestral, por amostragem, nos Direitos Creditérios adquindos,

2, O Custodiante deverd, diretamente ou por meio de terceiros contratados sob
sna responsabilidade, verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditérios, ou seja, os Documentos Comprobatbrios. As verificacfes serio realizadas ac
final de cada trimesire do ano civil, sendo que parz a primeira verificagdo a ser realizada o
Custodiante deverd considerar a totalidade dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fande,
enquante que para as demais verificagBes serfio considerados apenas os Direitos CreditGrios
cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da Gltima verificagfio e a data-
base da verificagio a ser realizada.

3. A determinagdo do tamanbo da amosira e a selecgo dos Direitos Creditérios
para verificagdo nos termos dos itens 1 & 2 acima serd realizadz por meio da aplicagio das
seguintes formulas matemdticas:

o — o—NEm, P B
: B N+a, n

Onde:

Eo = Erro Amostral Tolerdvel; o Bro Amostral Tolerdvel serd determinado pelo Custodiante.
observados os limites minimo ¢ méximo de 5% e 10%, respectivamente, considerand
principalmenie os seguintes aspectos: natnreza dos Direitos Creditdrios; gualidade do
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Cedente; quantidade de verificagbes do lastro dos Direitos Creditérios jd realizadas e
respectivos resuitadoes observados;

N = tamanho da populaggo, considerando-se como tal {1} na primeira verificacio, a totalidade
dos Direitos Creditdrios detides pefo Fundo; e () nas verificagdes subseqilentes, apenas os
Direites Creditdrios adquiridos pelo Fundo enire a data-base da verificacio anterior & a data-
base da verificagho a ser realizada.

k = intervafo de retirada de elementos da amestra deniro da populagao sujeita a verificagio.

A selegho da amostra de Direitos Credit6rios para verificagio serd obtida da seguinte forma:
(i) sonteia-se 0 ponto de partida entre 0s elementos da populagio sujeita a verificagho,
ebservado o disposto no item 2; e (ii} 2 cada k elementos, serd retirado um para a amostra.

4. Em decorréncia do disposto nos itens aciina, o Custodiante nio poderd ser
responsahilizado por qualquer perda que venha a ser imposta 20 Fundo cu aos Cotistas por
conta de gualquer iregularidade ou incompletude dos Documentos Comprobatérios, salve se
tal irregularidade ou incompletude ndo for informada & Institvigdo Administradora ou i
Agéncia Classificadora de Risco em decoméneia de dolo, culpa om negligéneia do
Custodiante.”

Rio de Janeiro, 18 de maio de 2007

S PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Instiwnicao Administradora
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FINANCAS ESTRUTURADAS Relatdrio Preliminar de Nova Emissao

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Intermedium Crédito Consignado - Série 2007-1

DATA DE
FECHAMENTO:
A ser defimda

CONTATOS:

Morton Bastos

AVP- Analyst

Structured Finance Group
55 (11) 3043-7305

Nevton, Bastas@moadys.com

Paulo Fugulin'

Associate Analyst

Structured Finance Group Valor Prazo  Escala EscalaGlobal -

55(17) 3043-7306 Descrigao Valor  Original Rendimento (meses) Nacional Moeda Local

Pauio, Fuguin@moodys.carm Ouotas Sémor  REE0MM 15% 110% da COIM 4B [FlAaa.br FlBaa3

Susan Knai Série 20071

Managing i[pgctgr Quotas RSZ0MM 25% M.T 48 Sem Rating  Sem Rating

Structured Finance Group | Subcrdinadas

(212) 553-1405 1 Taxa de juros referencial brasiera.

Susan Knapp@moodys.com

Maria Muller OPINIAO

Senior Vice President A Moody's América Latina (Moody's) atribulu os ratings preliminares (P)Aaa.br

Structured Finance Group  (Escala Nacional Brasileira) e (P)Baa3 (Escala Global, Moeda local) para as quotas

E;ﬁj' Egﬂ o sénior a serem emitidas pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Inter-
) ys medium Creditos Consignados - Série 2007-1 (FIDC Intermedium}, uma operagao

CONTATO COM de secwritizacao lastreada em empréstimos pessoais originados pela Intermedium

INVESTIDORES: Credito, Financiamento e Investimento S.A. (Intermedium ou originader).

Brott Hemmetli Os ratings preliminares estdo baseados nos seguintes fatores:

All Collateralized Debt = Um suporte de crédito minimo de 25%, proporcionado por quotas subordinadas

8“"93”5",5 Iﬂgd G + Um spread obrigatario minimo de 10% (anualizado), que estara disponivel para

sgrng'a alxe mitigar riscos de pré-pagamento, descasamento de taxa de juros, alem de

(212) 553-4796 colxy perdas

Bratt. Hemmering@moodys.com +  Critérios rigidos de elegibiidade para a aquisicdo de ativos, o5 quais incluem
niveis de inadimplencia, critérios de originagao e prazo maximo de emprestimo

WESSITES: « A gualidade de crédito da carteira de empréstimos pessoais concedidos pelo
WwWwW.moodys.com h . ; i .
www.moodys.com.br originador para I_uncmnarms. publicos & ap_msenlados- ﬁs*:slsnde_:-s_ _pelo INSS _

+ A estrutura juridica e legal da operagao, incluindo a impossibilidade de pedido

de faléncia do Fundo

A cessao de direitos creditdrios entre a Intermedium e o FIDC IMermedium esta
estruturada como uma venda perfeita e acabada e em definitivo dos contratos do

1 Lt Bamors foi o auter deste - CFiginador, conforme estabelecido na venda de créditos transferidos sob o Cadigo
ks [ Civil
(M)
T
Moody's Investors Service

3 de Julho de 2007
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O ORIGINADOR

Intermedium Crédite, Financiamento e Investimento 5.A. é o Originador da Operagao

Intermedium Credito, Financiamento e Investimento S.A. {(Sem Rating) € uma flinanceira que atua em um rmcho
especilico, oferecendo empréstimos pessoais para funciondrios de empresas privadas e servidores poblicos
nos nivels federal. estadual e municipal, assim como para aposentados e pensionistas cobertos pelo INSS. A
Intermedium tambem tem uma pequena operacao de desconto de duplicatas,

RESUMO DA OPERAGAO

VISAO GERAL DA OPERAGAO

0 Emissor & um Funco de investimento de direitos creditérios com o tnico propasito de comprar empréstimos
pessoais do Originadaor, e emitir uma ou mais sénes de quotas sénior sob o programa multi-séries, As quotas
do Fundo sao lastreadas pelos fluxos de caixa provenientes do pagamento mensal de empréstimas peassoars
concedidos pela Intermedium exclusivamente () a servidores publicos da Unibo, dos Estados, do Distrito
Federal & dos Municipios; & (i) a aposentados seguradas pelo Regime Geral de Previdencia Social (RGPS) e
assistidos pelo Instituto Nacional do Sequro Social (INSS),

0O Fundo Esta Estruturade Come um Programa Multi-Séries

O FIDC Intermedium & um fundo de investimento em direitos creditdrios ("FIDC”) do tipo multi-séries, consti-
tuide sob a forma de condominio fechado e direcionade somente a investidores qualificados. os quars incluam
investidores corporativos e de “private banking”, fundos de pensao, companhias seguradoras e outros fundos
de investimanto. O fundo farad aquisicoes rotativas de emprastimos pessoais sob o programa multi-series. Sob
esse programa, o Fundo pode adguinr, somente mediante oferta, empréstimos pessoais elegiveis originados
pela Intermedium atraves da sua rede de correspondentes bancarios. Como um FIDC fechado, o programa
multi-séries nao possui prazo final legal. mas cada série terd seu proprio prazo final legal

Analogamente ao conceito de “master trust”, a estrutura da operacao de programa multi-sénies permite que
oulras sefies de quotas sénior sejam emitidas, lastreadas por uma cartera comum de emprastimos pessoais.
A serie 2007-1 do Fundo é a primeira série a ser emitida a partir do programa multi-séries. Séries adicionais da
quotas senior, cujos fluxos de caixa serio classificados pari passu com aqueles da Série 2007-1, podem ser
emitidas pelo Fundo, desde que se atendam a critérios especificos,

As Quotas Sénior Se Beneficiam do Suporte de Crédite Na Forma de Quotas Suberdinadas

0 Fundo emitira quotas sénior e subordinadas. As quotas sénior deverao constitur um maximo de 75% do
patrimanio liquide do Fundo no fechamento. Essas quotas serao lastreadas por fluxos de caika mensais advin-
dos da cessao de direitos creditérios gerados da carteira de empréstimos pessoais originados pelo Originador

Pagamento de Rendimento Tempestivo e Principal Final

A promessa do Fundo aos quotistas sénior & o recebimento de um rendimento de forma tempestiva, € o paga-
mento do principal inicialmente investido até o prazo final de cada série. Se, por qualkquer motivo, quando che-
gar o prazo final da Série 2007-1, tal meta ndo tiver sido alcangada, ou caso seja declarado um evento de
amortizacao antecipada, o prazo final da operacéo serd automaticamente prormogado, considerando o prazo
restante da garantia. A promessa para os quolistas ¢ um retorno equivalente a 110% do CDL

A Ordem de Aplicagdo Dos Recursos Permite um Pagamento Acelerade Para As Quotas Sénior Quando
da Ocorréncia de um Evento De Amortizagdo Antecipada

A ordem de aplicagio de recursos no programa multi-series é jlustrada na Figura T:

2 » Moody's Investors Service  Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Intermedium Crédito Consignado
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Figura T
Amortizacao Normal Evento de Amortizagao Antecipada
Recursos disponiveis: Recursos disponiveis:

B . B
Comissoes, impastos e despesas: auditoria, agencia de rating.  Comissoes, impostos e despesas: administrador, patrocina-
administrador, patrocinador, despesas legais e administrativas;  dor, agéncia de rating, despesas legais e adminisirativas;
n n

Reembolso dos montantes eventualmente adiantados pelos Reembolse dos montantes eventualmente adiantados pelos
guotistas relacionados a processos judiciais de cobranga; quotistas relacionados a processos judiciais de cobranga;
B B

Amortizacao integral das quotas sénior:; Amortizagao integral das quotas sénior;;
A E S

Preco de aquisicao dos direitos creditorios elegiveis; Amaortizagao das quotas subordinadas.
A

Amortizagao das quotas subordinadas,

Excesso de Spread Oferece Suporte de Crédite Adicional Para a Operagdo
Desde que nenhum gatdho vinculado a un evento de avaliacao seja acionado, o excesso de spread sera fib-

erado para o Cedente {Intermedium) na forma de amortizagéo das quotas subordinadas. A carteira de emprés-
timos a funciondrios publicos e a aposentados rende, em media, 52.9% ao ano. Os direitos creditdrios deverao
ser cedidos a uma taxa de desconto que gere um retorno minimo de 175% do CDI para os direitos creditdrios
do Fundo no momento da cessao, Alem disso, um excesso de spread minimo anual de 10% deve ser mantido
durante toda a vida util da operacao. Caso o excesso de spread minimo nio seja mantido, um evento de aval-
iagAo poderd ser caracterizado e os quotistas senior poderdo ter o direito amortizar suas quotas anecipada-
mente. O excesso de spread minimo sera calculado considerando-se o rendimento na carteira de empréstimos
pessoais e investimentos liquidos menos o rendimento pago aos quotistas sénior e despesas do Fundo

0 excesso de spread minimo, junto com a subordinagao, serd usado para mitigar 05 seguintes riscos.

Riscos De Pré-pagamento

0 empréstimo @ composto de uma combinagao de principal e juros, Se o mutudrio liquidar antecipadamente o
empréstimo, devera pagar o principal do empréstimo mais os juros acruados até o dia da liquidagao anteci-
pada.

Se os ativos forem descontados a uma taxa inferior ao retorno dos empréstimos, o pré-pagamento de um
empréstimo poderia levar a uma escassez de fundos, uma vez que o mutudrio pagaria um montante inferior ao
valor do contrato securitizado.

o excesso de spread de 10% esta mitigando esse risco. Adicionalmente, a operacao conta com um gatilho
estipulanda gue o pré-pagamento nado pode representar mais de 15% do total de receblveis por trés meses
consecultivos ou alternados em um periodo de doze meses.

Descasamento Da Taxa De Jurps

Pelo fato dos ativos terem uma taxa de juros pre-fixada, e as quotas estarem vinculadas a uma taxa flutuante
(CDI). podera haver um descasamento no caso de uma elevagéo no COI A Moody's realizou uma andlise de
sensibiidade & colocou o COI num cendrio de stress a 130% das taxas atuais e os resultacos foram coerentes
com o excesso de spread minimo disponivel e subordinacao para o nivel de rating atribuldo & operacao,

A Estrutura Permite Uma Concentracdo Miaxima Em Entidades Governamentais E INSS
Os principais critérios de elegibilidade do Fundo incluem um valor maximo de R$40.000 em direitos creditdrios
por contrato e um prazo méaximo de 48 meses. O Fundo tambeém terd uma concentracao maxima para certas
Jurisdighes & para o INSS5, calculada como um percentual do total de atives do Fundo. como seque:
i, Para empréstimos vinculados ao INSS e a entidades pagadoras do Governo Federal (todas somadas),
ha uma exigencia de concentragao minima de 25% e um imite de concentracao maxima de 100%

ii. Paraoestado de Minas Gerais podera ocorrer uma concentracao maxima de ate 30%

ii. Para todos os outros governos estaduais efou municipais com quem a Intermedium atualmente faz
negacios, a concentracao maxima para um municipio efou estado, isoladamente, & limitada a 3%

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Intermedium Crédito Consignado  Moody's Investors Service » 3
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iv. Para todas as outras entidades governamentais gue, nos Ultimos 180 dias, atenderam aos Requisitos
de Desempenho (definidos como segue: {a) menos de 15% dos direitos creditdrios estao com atraso
de 1-30 dias, (b} menos de 10% dos diretos creditorios estao com atraso de 31-120 dias, [c) menos de
8% dos direitos creditanos estao com atraso de 127-180 dias. e (d) menos de 7% dos direitos credi-
tanios sobre o montante original da carteira estao com atraso superiores a 181 dias), a concentragao
estd limitada a 3% por jurisdicio

v. Para todas as outras entidades governamentais que ndo atenderem aos Requisitos de Desempenho
(as "Jurisdighes Restritas”), a concentracao esta limitada em 1% por jurisdicac e 10% em conjunto

vi. Para as novas jurisdicdes que comecaram a operar com a Intermedium apos a data de inicio do Fundao
[as "Novas Jurisdigoes™), a concentragao esta imitada a 29 por jurisdicao e 20% em conjunto

Critérios de Elegibilidade Serdo Verificados Pelo Custodiante Primdrio a Cada Empréstimo

O Banco Bradesco 5.A. (Aaa.br rating de depésito bancario na Escala Macional) nd validar, a cada emprés-
time, os critérios de elegibilidade dos direitos creditorios que serao oferecidos pela Intermedium para serem
cedides ao Funda.

Os Ativos do Fundo Consistern Principalmente de Empréstimos Pessoais

A canteira de empréstimos pessoais do Fundo constitui-se principalmente de empréstimos pessoais denomi-
nados em reais, com taxa pre-fixada e concedidos exclusivamente aos servidores publicos elegiveis, assim
como a aposentados assistidos pelo INSS, seguindo as polticas de subscricao, pagamentos & cobrancas da
Intermedium.

Eventos de Avaliagdo Incluem Eventos de Amortizagdo Automadticos e Nio-automadticos

O Fundo pode sanar alguns evenlos nao-automaticos através da emissao de mais quotas subordinadas ou

resgatando as quotas sénior de mode a re-enquadrar a operacao. Se o evento nao for sanado, as aquisicoes

rotativas sao suspensas, assim como o resgate de quotas subordinadas. e o administrador corwvocara uma

assembléeia de quotistas para decidir se () havera renuncia ao evento, de modo tempordrio ou permanente, ou

(i} declarard um evento de amortizacao amecipada, comegando a amortizar o Fundo antecipadamente.

Os principats eventos de avaliacio podem ser qualquer um dos seguintes, entre outros:

* Violagao da subordinacao minima nao sanada em ate cinco dias uteis

« Excesso de spread minimo disponivel & inferior a 10% (anualizado), por rés meses consecutivos ou nao
conseculivos dentro de um periodo de 12 meses

« Violagao de alguns indicadaores de desempenho (atrasos), por rés meses consecutivas ou nao consecutivas
dentro de um periodo de 12 meses

« Pre-pagamemos representando mais de 15% do total de recebiveis na cartelra, por trés meses consecuti-
vos ou nao dentro de um periodo de 12 meses

Além disso, os eventos de avaliagao automaticos podem ser qualquer um dos seguintes, entre outros:

+ Faléncia da Intermedium

« Se um evento de avaliagao for acionado e os quotistas seniores volarem pela liquidacao amecipada do
Fundea

= Extincao ou impedimento legal da utiizacio da taxa CDI

= Falha em honrar clausulas e dispositivas do contrato

ESTRUTURA DA OPERACAO

A Figura 2 mostra a estrutura geral da operacao para a carteira de empréstimos pessoais concedidos a servi-
dores publicos. Os empréstimos vinculados ao INSS serao depositados em uma conta transitdria no Banco
Bradesco, que reconciliard os valores que pertencem ao Fundo e fara a remessa para o mesmo dentro de 2
dias Uteis (D+2}.
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O Fundo emite a primeira serie das quotas sénior para os investidores;
O Fundo utiliza os recursos da emissao para comprar (venda perfeita e acabada de acordo com a lei
brasileira} emprestimos pessoais elegiveis originados pela Intermedium;
Os empréstimos pessoais 540 originados quando a Intermedium concede crédito aos tomadores elegiveis:

As fontes pagadoras (entidades governamentais ou INSS) realizam a consignagao das dedugoes em folha
de pagamento ou de beneficio dos salarios ou aposentadorias dos devedores;

As entidades pagadoras enviam os valores retidos das folhas de pagamento ou de beneficio para uma
conta de cobranca em nome da Intermedium, que fard a reconciliacao desses valores e enviara os valores
que pertencem ao Fundo para uma conta bancdria em nome do Fundo mantida no Banco Bradesco (Cus-
todiants) dentro de dois dias oteis (D+2);

O custodiante aplica os recursos de acordo com a ordem de aplicacao de recursos e reabastece a conta
de reserva de liquidez;

UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (UBS Pactual), como administrador, & responsavel civel e
criminalmente pelos atos por ordem e conta do Fundo;

A KPMG periodicamente audita os demanstrativos financeiros do Emissor, de acordo com as exigéncias
legais e documentais da operagao.

Riscos de Fungibilidade

0 risco de fungibiidade associado a esta operacao & a insolvencia da Intermedium. Esse fato & um evento de
amortizacao antecipada pré-definido, e nesse caso o Fundo nao mais fara compras revolventes de emprésti-
mos, e cancelara todos os resgates de quotas pré-definidos (enguanto continua a realizar pagamentos de
comissoes & despesas). Porém, os fluxos de caixa que ainda precisam ser reconciliados pela Intermedium e
transferidos para o Fundo estardo presos na massa falida da Intermedium, e s6 serdo liberados se o agente
ficluciario (agindo em nome do Fundo) conseguir confirmar para o Banco Central do Brasil que aqueles luxos
de caixa 540, na verdade, um ativo pertencente ac Emissor,
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A Moody's acredita, com base no recebimento do parecer legal, que o Fundo tem o direito sobre o lluxo de
caixa, conforme definido em lei; porém. nao tem como se certificar de quando esses recursos seréo recebido.
For esse motivo, o equivalente a 5% dos atives do Fundo sera segregado em uma conta em nome do Fundo,
mitigando o risco de que, em caso de insolvéncia da Intermedium perto do prazo final da operacéao, possa nao
haver caixa disponivel para pagar os investidores,

FUNDAMENTOS DE RATING

ORIGINAGAO E CONCESSAO DE CREDITO - EMPRESTIMOS PESSOAIS

A Intermedium Originara Empréstimos Através de Sua Rede de Correspondentes Bancdrios

A Intermedium realiza operagtes de empréstimos consignados desde 2007, Possul execulivos experientes
supervisionando a operacao. A originacao de empréstimos dedutiveis em folha de pagamento ocorre exclusi-
vamente através de sua rede de comespondentes bancdrios lncalizados por todo o Brasil. Em janeiro de 2007,
a instituigao tinha aprosimadaments 130 correspondentes ativos e 100 convenios assinados com entidades
pagaderas. Todos os bancos correspondentes devem passar por um processo formal de aprovacao, inclusive
a verilicagao dos estatutos, informacoes de ageéncias de credito & acerca de sua reputacao no mercado. A
Intermedium j4 se recusou a trabalhar com alguns correspondentes bancdrios. devido a uma checagem
histarica desfavoravel e tambem ja deixou de trabalthar com alguns corespondentes devido ao desempenho
ruim da carteira do mesmo efou devido ao fato de nao terem seguido os procedimentos operacionais exigidos.
Alem disso, os comespondentes bancarios sao registrados junto ao Banco Central do Brasil vinculados a Inter-
medium,

Segundo a diretoria da Intermedium, sua principal vantagem competitiva esta no relacionamento com seus
comespondentes bancarios. Por ser uma instituicao de pequeno porte, a Intermedium pode oferecer um
senvico personalizade além de sessoes regulares de treinamento. Como resultado, o servigo @ considerado
como sendo pessoal e rapido quando comparado ao de seus concorrentes.

Seqgundo dados do Banco Central do Brasil, a Intermedium figura como a 22° financeira do pals por ativos
totais, com uma fatia de mercado estimada de 0.2%. de acordo com dados de dezembro de 2005,

As Prdticas de Subscrigdo (Underwriting) da Intermedium Estdo Em Linha Com As Prdticas Padréo do
Setor

0 processo de aprovagao de entidades governamentais pagadoras inclui uma- analise legal. poltica, operacio-
nal & de crédito. A Intermedium ja recusou algumas entidades pagadoras que demonstraram enfrentar probbe-
mas financeiros, por exemplo, atrasando o pagamento de saldrios.

Mo entanto, a Moody's percebeu que a Intermedium nao possui um limite formal de credito por entidade paga-
dora e a maioria das jurisdigdes municipais tem processo manual de consignagao (um processo manual em
que o responsdvel pela folha de pagamento na jurisdicao aprova a consignacio da margem). O Originador
informaou que casos de frande tém sido insignificantes desde o inicio das operagoes. Contudo, essa questao é,
de certa forma, mitigada por um baixo nivel de concentragao maxima permitido no Fundo para as jurisdiges
estaduais e municipais (3% do total de ativos, excelo para o estado de Minas Gerais que oferece um sistema
de consignacao eletranica).

A andlise do mutudno @ direta, baseada na margem consignavel liquida disponivel. De forma geral, os imites de
cradito sao limtados em 90% da margem consignavel liquida maxima. Apds o recebimento de um pedido de
empréstimo, os analistas confirmam a situacao do funciondrio, sua margam consignavel liquida disponivel, limi-
te de idade, endereco, CPF e outros aspectos, se necessano. Ha uma verificacao per telefone, em alguns
casos, como quando o valor do empréstimo e considerado alto (superior a R$15.000) ou quando ha incon-
sisténcias nos dados. Os analistas verificam a margem liquida disponivel de mutudrios de entidades pagadoras
que tem sistema manual de consignacao no holerite, Empréstimos de até R$3.000 podem ser aprovados por
um analista e empréstimos superiores a R$3.000 e inferiores a R$7.000 podem ser aprovados por um Supervi-
sor, Empréstimos superiores a F315.000 devern ser aprovados por um Diretor,

O dinheifro s0 & desembolsado apos a confirmagao de que a margem foi consignada para a Intermedium. Nos
casos de consignacoes manuais, os pagamentos sao feitos apenas depois que o respectivo documento, assi-
nado pela entidade pagadora, confirmando que a margem esta consignada para a Intermedium, & enviado por
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fax. Apos essa confirmacao, uma transferéncia eletronica ou Ordem de Pagamento & feita somente para a
conta bancédria do mutudrio. evitando fraudes.

A Figura 3 a sequir informa a documentagao requisitada pela Intermedium, que esta em linha com as praticas
adotadas neste segmento.

Figura 3

= Documento original de identificagao
» Copia do CPF

« Comprovane de residéncia

= Holerite ou comprovante salarial

A Intermedium Recolherd Os Pagamentos Dos Empréstimos Diretamente do Saldrio do Mutuario

Os pagamentos dos empréstimos vem das deducoes realizadas na folha de pagamento ou de beneficio, dire-
tamente da respectiva entidade pagadora, O processe de cobranga completa para os funciondrios publicos
estd ilustrado na Figura 2.

PRINCIPAIS RISCOS DE CREDITO NA OPERACAOD
A seguir. listamos alguns fatores com o objetivo de discutir os potenciais riscos de cradito da operacio, e
como 580 mitigados:

Falha no Repasse de Fundos Das Entidades Governamentais Para a Intermedium ¢ o Principal Risco
Estrutural da Carteira Do Governo

A Moody's considera que o risco de falha na transferéncia & Intermedium de valores que ja tenharm sido deduz-
idos dos holerites das funciondrios como um dos maiores riscos de crédito nesse tipo de operagao (em
oposicao ao default de um unico devedor, ja que o primeiro pode afetar diversas fontes pagadoras localizadas
nauela jurisdicao em particular). Esse risco @ normalmente o resultado de pressdes de liquidez de curto e
medio prazo observadas no ambito da jurisdigao. Espera-se que este risco deva ser mitigado pelos estritos
critérios de elegibiidade de concentracio por jurisdican do Fundo.

Um risco relacionado - que uma dada entidade governamental atrase os pagamentos salariais regulares - @
reduzido por consideragoes politicas intrinsecas, ja que os custos com despesas de pessoal em todos os
ritveis governamentais sao sujeilos a rigiclas leis nacionais, conforme exemplificado pela promulgacao da Lel de
Responsabilidade Fiscal em junho de 2000. Segundo essa lei, qualquer aumento nas despesas por qualquer
nivel de governo so @ permitido caso haja um aumento correspondente na amecadacao tributana e oulras
receitas.

Insuficiéncia de Caixa ¢ o Rincipal Risco da Carteira do INSS

Qualquer insuficiencia relacionada ao INSS @ considerada como sendo uma obrigagao do Governo Federal
(Ba2 Rating em Escala Global - Moeda Local), atuando através da Secrelaria do Tesouro Macional. Essa
obrigacao esta estipulada na Constituigao Federal promulgada em 1998, alterada posteriormente pela Emenda
Constitucional 26/2002 e Emenda Constitucional 41/2003, O Governe Federal deve, por lei, incluir e aprovar
qualquer insuficiencia projetada das aposentadonias efou pensoes da Administragao da Previdencia Social em
seu Orgamento Anual. A Moody's acredita que o risco de credito associado a4 capacidade e disponibilidade do
Governo Federal brasileiro, atuando atraves do INSS, de fazer pagamentos pontuais dos beneficios mensais (e
para cobrir qualquer insuficiencia nos pagamentos das pensoes do INSS), & compativel com os ratings atribul-
dos para a operacao, por conta dos sequintes fatores: (i} Historicamente, embora o governo brasileiro ja tenha
deixado de honrar sua divida, o Governo Federal jamais interrompeu pagamentos de pensoes, nem os reduziu
efm termos nominais; e i) devido ao ambiente macroeconomico atual no Brasilh a Moody's considera
improvave| uma reducao nominal em gastos de repercussao social

Margem Consigndvel Liguida Inadequada, Mudanca De Emprego E Morte Ou Invalidez Do Mutudrio Sao
Os Principais Riscos Relatives Ao Mutudrio

A Moody's considera que a margem consignavel liquida inadequada na folha de pagamenta & o principal risco
de crédito relativo ao mutudrio. No casa da Intermedium ja haver concedido o empréstimo, e as deduges
obrigatdrias sejam subsequentemente aumentadas [lais coma adicao de uma pensao alimenticia), a margem
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consignavel liquida sera afetada. MNesse caso, a Intermedium renegociard o empréstima diretamente com o
mutudrio e o empréstimo terd o seu vencimento estendido com a adicio de prestagbes mensais suficientes
para se harmonizar com o valor original do empréstima. A renegociacan ird gerar um novo emprestime e nao
devera ser considerada no calculo de pré-pagamento.

A Moody's considera que no Brasil @ extremamente dificil para o governo reduzic ou eliminar cargos, e as
demissoes de funciondrios publicos por justa causa sio extremamente raras. No raro evento em que o
mutuario decida mudar de emprego e trabalhar para uma empresa privada, a Intermedium converte o pro-
cesso de amortizacao das dedugoes diretas em folha para um financiamento de consumo normal, e envia os
boletos de pagamento para o endereco residencial do tomador. Apos a morte ou invalidez do mutuaro, o fluxo
de pagamentos serd inerrompido ou reduzido, representando, portanto, uma potencial perda para o Fundo. A
Intermedium podera tentar cobrar o empréstimo do espalio do falecido (em caso de mone) ou renegociar o
empréstimo, transformando-o de crédito consignado em folha de pagamento para um empréstimo pessoal
tradicional (em caso de invalidez),

A cartelra de INSS esta coberta por seguro da Mapfre Vera Cruz Vida e Previdéncia S A, [sem rating). que
cobre perdas contra a morte do mutuario. O valor segurado & o saldo em aberto do empréstime na data do
falecimento.

As Figuras 4 e 5 abaixo llustram as principais causas de inadimpléncia [empréstimas em atraso por um ou mais
dias) por parte dos funciondrios publicos e empréstimos vinculados ao INSS.

Fiegura 4 Figura &
Carteira de Funcionarios Publicos Carteira INSS
Principais Causas de Inadimpléncia Principais Causas da Inadimpléncia
(Empréstimos com mais de um dia de atraso) (Empréstimos com mais de um dia de atraso)
Mudanca de
Hmprega, 3% Morte afou
Curos, 16% More o s, 6% mt:n 13%

Imalider, 8%

Margam
Inlicients,

a1

CUSTODIANTE E ADMINISTRADOR

O Banco Bradesco 5.A. é o Custodiante e Cobrador Reserva ("Back-up”) da Operacdo

0 Banco Bradesco S.A, (Aaa.br Ratings de Depdsito Bancario na Escala Macional) atuara como o custodiante
& cobrador reserva da operagao. Suas responsabilidades incluem, entre outros deveres, cenlificar-se que os
direitos creditdrios atendam aos critérios de elegibilidade, analisando cada empréstima isoladamente, moni-
torar os eventos de amontizacao anlecipada, akém de gerenciar todas as atividadas financeiras & operacionais
digrias do Emissor, A ausencia do custodiante primario, por qualquer motive, provocara um evento automatico
de amonizagao da operagao.
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Adicionalmente, o artigo 38, | da Instrucao CVM 356 exige que o Custodiante receba e analise a documen-
lacao que evidencie o lastro dos direitos creditdrios cedidos ao Fundo. Em funcao do volume significative de
direitos creditorios cedidos e expressiva diversilicagao de devedores, o Custodiante, valendo-se da faculdade
pravista pelo §1° do mesmo artigo da Instrugao CYM 356, optou por verificar o lastro dos direitos creditdrio em
questao por amostragem a cada trimestre, A Moody's ressalta que, ao atribuir um rating para o FIDC, &la confia
e se baseia nas infformagoes prestadas pelo Custodiante relativas aos resultados do procedimento de verifi-
cagio por amostragem do lastro {dos tulos que representam os direitos creditdrios) adotado pelo Custodi-
ante, conforme previsto pelo artigo 38, | da Instrucao CVM 356, A Moody's nao auditou, bem como nao
auditara, os procedimentos de verificacao por amostragem do Custodiante e as informagdes prestadas pelo
Custodiante. A Moody's ndo garanle ou expressa opiniao acerca desses procedimentos e informagoes, O
Custodiante possul um rating A1 na escala de longo prazo global em moeda local e um rating Aaa.br na
escala de longo prazo nacional atribuides pela Moody's. Desse modo, o rating aqui atribuido nao foi afetado
pelo fato de a Moody's nao ter revisto os procedimentos de verificacao do lastro por amostragem adotada pelo
Custodiante, pois Lais procedimentos nao foram considerados para a atribuicao do rating

0 UBS Pactual Servigos Financeiros 5.A. DTVM & o Administrador da Operagdo

O UBS Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (Sem Rating) atuara como o administrador da operagao,
sendo responsdvel por todas as comunicagdes com terceiros, inclusive CVIM, o auditor, investidores e a agén-
cia de rating. O administrador serd civil e criminalmente responsavel pelos atos por conta e ordem do Fundo. O
administrador sub-contratou o custodiante primério para realizar as principais fungoes fiduciarias, conforme
estipulado nos documentos da operacao. A ausencia do administrador, por qualquer motivo, provocars um
evenlo automidtico de amortizagao da aperagao,

CARACTERISTICAS E DESEMPENHO DO EMPRESTIMO
Carteira Geral
A Moody's analisou o desempenho das carteiras de empréstimos pessoais da Intermedium por um periodo de

36 meses, de dezembro/03 a novembro/06, que foi auditado pela KPMG. A Figura & abaixo ilustra as principais
caractefisticas da originacao nesse periodo,

Figisra &

Carteira de Empréstimos Pessoais Consignados da Intermedium
Periodo Analisado: Dez/03 a Now/06
Originacao total de empréstimos (R$000) - Valor Futuro 191,751
Rendimento Anual Medio dos Empréstimos 52.9%
Valor Médio do Empréstimo R$ 2,924
% de Contratos com vencimento em até 36 parcelas mensais 826%
Principais Entidades Pagadoras
SEPLAG (Estado de Minas Geras) 40.7%
INSS 3N.0%
Estado de Goias 2.9%
Outras Entidades Pagadoras <2,75%

O desempenho da carteira durante o periodo de 36 meses demonstra que 56.4% dos valores devidos foram
pagos antes ou na data de vencimento e 85,4% foram pagos com atraso de ate 15 dias. Apenas 5,6% dos
valores continuavam em aberto em 30 de novembro de 2006. Cancelamentas e renegociagdes no perlodo
atingiram uma media de 1,00% e 3.16%, respectivamente, calculacios sobre o saldo da carteira.

A carteira consolidada da Intermedium & altamente concentrada no estado de Minas Gerais, principalmente na
entidade pagadora Secretaria de Planejamento e Administragao (SEPLAG), que concentrava mais de 40% dos
empréstimos durante o periodo de 36 meses, e o INSS com 31% de concentracao, Menos de 1% dos
empréstimos originados vieram de junisdicoes federais, e aproximadamente 16% eram municipais. As juris-
dighes estaduais, sem levar em consideracio o estado de Minas Gerais representaram menos de 5% da onigi-
nagan. A andlise hislorica da caneira mostra que o desempenho esta em linha com oulres grandes
participantes do mercadoe, conforme demanstrado na Figura 7 a saguir,
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A Intermedium comegou a operar com empréstimos vinculados ao INSS a partir de agosto de 2005, Todas as
andlises histdricas dessa careira demonstraram atrasos supericres a 180 dias em menos de 0.20% do saldo
original.

O pico de atrasos em dezembro/3 e explicado pelo fato de que essa andlise tinha um volume baixo que foi
afetado por um unico atraso de valor alto relacionado a um empréstimo vinculado ao Municiplo de Uba.

Figura 7
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A SEPLAG vinculada ao Estado de Minas Gerais {com rating B1 em Escala Global Moedas Local e
Estrangeira), a principal entidade pagadora, possui sistemas eletronicos de consignacao. Cerca de B9% das
parcelas dos empréstimos dessa entidade pagadora foi pago com até 30 dias de atraso, 93% com até 90 dias
de atraso. A andlise historica desta entidade pagadora esta llustrada na Figura 8 abaixo.
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Figura &
SEPLAG - Analise Histdrica
(atraso superior a 180 dias - calculado sobre o saldo original)
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A participagao em jurisdicdes municipais & altamente diversificada. A maior concentracéo no periodo ocomey
no Municipio de Sele Lagoas representando 2,38% da originagao lotal de empréstimos no periodo de 36
meses, A Figura Filustra a analise histdrica na carteira de jurisdigées municipais. O pico de 6,14% na andlise
de dez/03 se deveu a inadimplencia do Municipio de Uba explicado anteriormente.

Figura 9
Carteira das J Ilmln - Analise Historica
(atraso superior a 180 sobre o saldo original)
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METODOLOGIA DA MOODY'S PARA SUPORTE DE CREDITO EM TRANSACOES DE
EMPRESTIMO PESSOAL

A Moody's avaliou o nivel de suporte de crédito proporcionado nesta operacao atraves da subordinacao, do
caixa disponivel @ do excesso de spread, assim como o desempenho histdrico dos empréstimos pessoals.
Adicionalmente, a Moody's considerou fatores comuns a todas as transacdes de empréstimos pessoais tais
como concentracao em entidades pagadoras, rendimento, inadimpléencia, provisionamentos e a taxa de giro.
Os fatores mencionados na secao de riscos de crédito sao simulados em situagoes de estresse, com base na
inconstancia que ja mostraram no passado, assim como no nivel de rating requisitado. Alem desses fatores, a
Moody's também considerou fatores especfiicos do mercado brasileiro, tal como a probabilidade de um
aumento nas laxas de juros, reducac da taxa de pagamento mensal @ mudancas no cendrio macroaconomico
que possam prejudicar o segmento de mercado do originador ou possam influenciar um aumento na taxa do
Col

A andlise foi baseada nos efeitos que essas varidveis, simuladas em situagdes de estresse, teriam sobre os
fluxos di caixa do Fundo, de modo a se determinar as perdas nas quolas, Essas perdas esperadas foram
analisadas juntamente com outros fatores relacionados com a operacio para se determinar o rating adequado.
A Moody's concluiu que uma subordinacao minima de 25% e um excesso de spread disponivel de 10% sao
compativeis com o nivel de rating atribulido.

ASPECTOS LEGAIS

A estrutura juridica da operacao é dotada de condigoes adequadas para a salvaguarda kegal dos quotistas, Os
principais aspectos legais considerados na andlise da Moody's foram;

Cessdo Perfeita e Acabada

A certeza de segregacao de riscos entre a Intermedium {como originador) e o FIDC Intermedium (como Emis-
sor) existe de fato, por meio de cessao perfeita e acabada dos dreitos creditorios eleglveis consubstanciada
pelos termos de cessao dos direitos craditdrios sob o Codigo Chil Brasileiro. 1sso significa que uma eventual
liquidacao ou faléncia do originador nAo afetard os ativos do FIDC Intermedium, j4 que seus ativos estardo
Iegalmame rasguardadns dns credores do ungmador

Este rsco @ m|ugadn pela na'[ureza ﬁegal deste vekculo. Comr_'n Fundo de investimento, o FIDC nao pﬂde ter ati-
vos negativos uma vez que o imite de suas obrigagdes para com os quotistas titulares das quotas seniores é o
valor liquido desses ativos.,

Enissao de Quotas

0 FIDC Intermedium emite séries sob um programa “multi-séries”, e qualquer nova série de quotas subse-
fuente deve ter as mesmas caracteristicas de emissao das séries anteriores, diferenciadas exclusivamente por
prazos @ valores para amortizagao, Todas as séries subsequentes deverao ser classificadas com um rating.
Consignacado Das Deducoes £m Folhia

Tais pagamentos sao descontados dretamente atraves de um meacanismo de consignacao em folha de paga-
mento, que no Brasil esta regulamentado para funciondrios do governo federal em lei federal (Lei 8112 de 11
de dezembro de 1990, & Decreto 4961 de 20 de janeiro de 2004) e para os funcionarios do governo estatal e
municipal por suas respectivas jurisdicies Iocais. Para os aposentados e pensionistas assistidos pelo INSS, a
consignagao das dedugtes de beneficios de pensao no Brasil & regulamentada por kel federal (Lei 10820 de 17
de dezembro de 2003), e tambam pela Instrugao Normativa INSS/DC 121, de 1* de julho de 2005, Sob essas
provisées, o mutuano cede incondicional e irevogavelmente uma parte de seu salario efou de seus beneficios
para satisfazer o pagamento das prestacoes do emprestimo. Tais deducoes para pagamento das prestacoes
sa0 entao retidas sobre os pagamentos de beneficios mensais ou do salario do mutudrio. Assim, os emprésti-
mos pessoais consignados em folha de pagamento desfrutam de “prioridade absoluta” sobre qualquer outra
divida que o mutudrio possa ler, pois uma parte da renda disponivel do mutudrio & legalmente retida pelo
empregadar.
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Anexo II1

Relatorio da KPMG Relativo a Carteira de Direitos Creditorios da Intermedium
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Intermedium Crédito, Financiamento
e Investimento S.A.

Relatério de revisdo especial da
carteira de direitos creditdrios

KPMG Risk Advisory Services Lida.
Feverciro de 2007
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KPMG Risk Advisary Services Lida. Cantral Tel 55 {113 2183-3000

R. Or. Renato Paes de Barros, 33 Fax Macional 65 (11) 2183-2001
04530-904 - 550 Paulo, SP - Brasil intermacional 55 {11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internat waw. kpmg.com br

D1060-970 - 550 Paulo, SP - Brasil

A
Intermediwn Crédito, Financiamento € Investimento S.A.

S0 Paulo - SP
23 de fovereiro de 2007

Atengdo; Sr. Jofo Vitor Nazareth Teixeira de Souza

Prezados senhores:

Nos termos da nossa proposta para prestacio de servigos profissionais, datada de 16 de outubro
de 2006, apresentamos nosso relatério a respeito da execugio de determinados procedimentos
pré-acordados definides com representantes da Intermedium Crédito, Financiamento e
Iovestimente S.A, ¢ scus parceires estratégicos, grupe encarregado do processo de cstruturagio
do Fundo de Investimento em Direitos Creditories (FIDC).

Nossos trabalhos foram executados em conformidade com as normas profissionais relativas 4
execugio de trabathos de revisdo emanadas do Conselho Federa) de Contabilidade & do
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Agradccemos o apoio da geréneia e dos servidores da Intermedium Crédito, Financiamento ¢
Investimento S.A. no transcurso de nossos trabalhos € colocamo-nos 3 sua inteira disposicdo
bara prestarmos quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

tdnoiosafpepte;

Pedro Vitor Zago
Financial Services
Diretor

KM Rish Advisery Serveses Lida, uma seciedade simples brasileia, MPME Risk Acisary Sansees LIda /s 4 Brazdias lmded Tahkly

de itk limada & fi mErm da meds KPMG de firmas- compay and a menmher firm of dhe KPMG metwark of Ddepandam
et indépendentes = 3fiiadas 3 KPMG Inlemaliona’, uma ember firns atfivated with KPAG ifematianal, 8 Swiss coopoarsioa.
coaperalied i,
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carteira de direftos ereditdrios

Introducio

A Intermedium Crédito, Financiamento ¢ Investimente $.A_ (“Intermedium™ ou “Cedente™) com
seus parceiros estratégicos - Grupe Estruturador - csta desenvelvendo uma operagio de cesséo
de direitos creditdrios para um Funde de Tnvestimento em Direitos Creditérios (FIDC ou
Funde). Os recebiveis sdo formados por operagdes de crédito consignado para assistidos do
Institute Nacional do Seguro Social {INSS] e de operagies de crédito consignado para
servidores pliblices das esferas municipal, estadual e federal.

Os recebiveis a serem cedidos sdo originados pela Intermedium e estardo sujeitos 3 cessfo ao
FIDC mediante ¢ atendimento de critérios de elegibilidade a serem definidos pele Grupo
Estruturador.

Segundo informagdes fornecidas pelo Grupe Estruturador, a execu¢do dos procedimentos
pré-acordados, objeto de nossa contratacio, atenderd aos seguintes principais objetivos;

e Confirmar, por meio de recdlenlo e verificago, os dadoes relativos as caracteristicas
demograficas e performance desses recebiveis, originados no periodo de 9 de dezembro de
2003 a 20 de novembro de 2006;

»  Levantar e obter entendimento dos fluxoes de originagdo e cobranga desses recebiveis e
vernficar sua aderéncia as politicas estabelecidas internamente por meie de testes por
amostragem.

Dessa forma, os sepuintes procedimentos pré-acordades formaram o cscopo de nossos trabalhos,

sendo executados, principalmente, por meio da leitura de um conjunto de informasdes € bases

de dados fornecidas pela geréneia da Intermedium, contemplande o periodo definido
anteriormente.

» Revisio dos aspectos relacionades aos processos de concessdo e cobranga dos créditos do
Cedente, bem come dos pentos de controle existentes, compreendendo:

- Levantamento do fiuxo operacional da estrutura de originagdo dos recebiveis
relacionado a concessiio, monjtoramento e cobranga dos recebfvels;

- Tdeptificagio dos pontos de controle e teste de sua eficicia por meio de procedimentos
de simulag&o.

¢« Procedimentos relativos 4 verificaglo de dados demogrificos:
- Obtengdo dos valores relativos 4 produgio liquida mensal,

- Obtengio ¢ recaleulo da distribuicdio do volume financeiro ¢ quantidade de contratos
por prazo médio;

- Obtengdo da quantidade de contratos gerados por cddige conveniado;

- Obtengioe ¢ reealenlo da distibuigo dos contratos por faixa de valor.
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o  Procedimentos relatives & verificagic da pentualidade e de performance de crédite:
- Recaleulo do prazo médio de atraso e dos respectivos desvios-padrio;

- Obtengie e recilenlo da distribeigdo dos volumes financeiros a vencer, liquidados e
vencidos em prazos estabelecidos;

- Recélenlo dos indicadores de adimpléncia da carteira em ciclos mensais, considerando-
s¢ as parcelas vincendas em cada ciclo ¢ o scu efetive pagamento;

- Recilculo do desvio-padriio dos percentuais de atraso e adimpléncia.

A base de dados utilizada para fins de recaloulo dos indices ¢ indicadores discutidos
antenormente foi reconciliada com os registros contabeis do Intermedium, cenforme
apresentade na Seg¢do 3 deste relatdric.

E importante salicntar que para a apresentagio do comportamento de pontualidade ¢
adimpléncia de pagamento dos clientes foram consideradas as datas de baixa das operagées no
sisterna de controle de carteira, gue podem apresentar divergéncias em relagio a data do efetivo
recebimento das parcelas por parte dos drgdos pagadores.

Qutras informagses
Enfatizamos que estc trabalho ndc representa wma auditoria execuirtada cenforme as normas de
auditoria aplicdvels no Brasil e, portante, ndo deve ser interpretado como tal.

Os nossos trabalhos foram executados no pericde de 11 de dezembro de 2006 a 9 de fevereiro
de 2007 e basearam-se na situagdo da carteira de direitos creditorics e noe sistema de controles
intemos relacionados 4 concessio ¢ cobranga da carteira de recebiveis em 2 de fevereine de
2007. Conforme acordado com V.5as., ndo foi necessaria 3 atualizagde da base de dados
utilizada entre essa data e a data do nesse relatério.

Adicionalmente, em conformidade 3s orientagfes normativas referentes 2 cxecucido de trabalhos
de revisido, este Relatorio € d2 use exclusivo da Intermedium e de seus parceiros estratégicos,
pdo pedendo ser distibuide a terceiros sem nosse consentimento prévio.

Apresentagio do perfil da carteira de recebiveis

Dimensionamento da carteira de crédito

A leitura da base de dados sob andlige indica que foram originados no perfodo sob andlise -

% de dezembro de 2003 a 20 de novembro de 2006 - 65.572 contrates, que totalizam

R$ 1921.75] mil, considerande-se o somatdrio do valor das parcelas. A conformidade desse
arquivo foi submetida a testes, por meie de reconciliagio com og registros oficias da Cedente,
apresentados na Sccdo 3 deste Relatono,

Dessa forma, para o periodo total de 36 meses sob andlise, compilamos informages mensais
referentes a produgio, conforme disposto na tabela e no grafico 2.1, apresentados a seguir:
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Tabela 2.1 - Produgio mensal

E do valor das

parcelas -

Origem R$ mil %
dez/03 821 0,43
jans04 1551 0381
fevi0d 1.527 0,80
mar/04 2.054 1,07
abr/04 1.904 0,59
maif04 1.689 0,88
jun/o4 2.014 1,05
jul/04 2,995 1,56
ago/04 2.538 1,32
set/0d 1.992 1,04
outid 2372 1,45
nov/04 2.568 1,34
dezi04 2202 1,15
janAd3 2.383 1,24
fev/05 3.225 1,68
mar/05 4.839 2,52
abrf05 4.647 2,42
maif035 3.887 2,03
junf05 3932 2,05
jul/0s 3.876 2,02
ago/Ds 4361 2,27
seti0s 5.948 3,10
out/05 7.679 4,00
novA)s Fan 3,84
dex/05 5.500 4,42
Jjan/06 10.995 573
fevilb B.648 451
mar/06 12.087 6,30
abr/06 9.396 4990
maif)6 12.436 6,49
jun/06 7634 3,98
julios 9460 493
apo/06 9.882 5,15
2etf06 8.196 4,27
out6 9423 491
nov/06 6308 329

Total 191,751 100,00

Intermedinm Crédito, Financtamento e Investimente §.4.

Valores
liberados -
RS mil

430

#81

927
1.216
1119

997
1.169
1.730
1.515
1.176
1.676
1.503
1.240
1.347
1.868
2870
2.603
2.158
2.178
2.150
2383
3.130
4232
4.142
4.787
6217
4981
6.926
5312
7.092
4471
5.567
5.740

'4.322

5.497
3728

109,801
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041
0,80
0,84
1,11
1,02
0,91
1,07
1,58
138
L07
1,53
1,37
L13
1,23
1,70
2,61
2,37
157
1,98
1,96
2,17
2,85
3,85
377
436
5,66
4,54
631
4,84
6,46
4,07
5,07
523
439
5,01
340

100,00

Quantidade de
contrates

340
716
§00
1.063
1.005
881
801
1.052
855
729
951
720
641
657
996
1.416
1.399
1.070
1.031
1.006
1.061
1.553
2252
2295
1747
3224
2.671
3.842
3.266
5.824
2596
3751
3.440
2915
3.199
2.407

65,572

Relaiério de revisio especial da
carteira de direitos creditorios

%

0,52
1,09
122
1,62
1,53
1,34
1,22
1,60
1,30
111
1,45
1,10
0,98
1,00
1,52
2,16
2,13
1,63
1,57
1,53
1,62
2,37
343
3,50
4,18
492
4,07
5.86
4,98
2,88
4,57
5,72
5,25
4,45
488
3,67

100,00
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Grafico 2.1 - Produgio mensal
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Na tabela 2.2, apresentada a seguir, € destacada a originagio total por esfera (federal, estadual
oumuticipal) e pelo INSS, ao longo dos 36 meses sob andlise, bermn como suas respectivas
representatividades em relagdo 4 produgfio total. No Anexo [, apresentamos a distribuicio para
cada uma das safras de onginagio.

Tabela 2.2 - Produgio por esfera

Z do valor das Quantidade de

Esfera parcelas - RS mil Ya contratos Y
Estadual 92334 48,15 24718 37,70
INSS 59.343 30,95 27.606 42,10
Municipal 30.517 15,91 2167 1398
Federal 1.620 0,84 212 0,32
Privado 6234 3,25 1.769 2,70
Esfera ndo informada 1.703 0.8 2.100 3.20
Total 181753 100,00 65.572 100,00

Com o intuito de verificar a participagiio de cada umn dos drgfos integrantes das esferas na

predugio mensal, destacamos a seguir, na tabela 2.3, a relagio dos 20 malores orgldos e suas
respectivas representatividades. No Anexo II destacamos a movimentagio mensal para cada um
dos drglos.
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2.2

Intermedium Créditp, Fi)

Tabela 2.3 - Produgdo por drgio

Convénio

Secretaria de Estado de Plangjamento e Gestdo de
MG

INSS

Estado de Goias

Policia Militar de MG

Prefeitura de Sete Lagoas

Prefeitura de [tzperuna

Prefertura de Sio Uongalo

Prefeitura de Vespasiano

Prefeitura de Contagem

IPSM

Prefeitura de Muriaé

Prefeitura de Uba

IPSEMG

Prefeitura de Una

Servigo Autdnomo de Agua e Esgoto de Sete Lagoas
Aeroniutics

Cémara dos Deputados

Prefeitura de Buritizeiro

Prefejtura de Caete

Instituto de Previdéncia Municipal de Sio Gongalo
Qutros

Total

enlo & I

o S.A.

Z do valor

das parcelas -

Distribuicio de confratos por faizas de valor
Elaboramos a tabcla 2.4, apresentada a segnir, demnonstrando a distribuigio de contratos por
faixas de valor, considerando o somatério do valer das parcelas.

RE mil

78.028
55.343
5.027
5226
4.561
1802
2918
2.083
1.562
1.462
1.402
1.234
1.184
1.110
928
835
777
737
667
623
17.641

191.751

Tabela 2.4 - Distribuigfio de contratos por faixas de valor

Faixas de valor -

RS RS mil %
Até 1.000 10819 564
De 1.000 2 1.506 16121 5,28
De 1.500 a 2.000 13417 700
De 2.000 a 2.500 11973 624
De 2.500 a 3.000 13418 7,00
De 3.000 2 3.500 21756 11,35
De 3.500 a 4.000 16035 836
De 4.000 a 4.500 7839 4,09

Yo
acum.

5,64
10,92
1792
24,16
11,16
42,50
50,87
5495
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o

40,69
3095
2,93
273
238
198
1,52
1,09
0,3l
0,76
0,73
0,64
0,62
0,58
0,48
0,44
041
038
035
0,33
920

100,00

Quantidade de
contratos

16.506
8159
7.673
5342
4844
6.753
4.305
1.849

Quantidade
e contratos

25,17
12,44
11,70
8,15
7,39
14,30
6,57
2,82

21.044
27.606
1.483
1.528
977
1.066
835
760
591
191
613
295
236
285
217
B
129
227
242
i41]
7.000

§3.372

%
acum,

25,17
37,62
49,32
5746
64,85
75,15
81,71
84,53

2,33

1,63
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Faixas de valor - % Cuantidade de %
R% RS niil Yo agum, contratos acum.
Ded.500 a 5.000 7.344 3,83 58,78 1.549 2,36 86,90
De 5.000 a 5.500 6.662 347 62,26 1.275 1,94 88,84
De 5.500 a 6,000 6.189 323 65,49 1.078 1,64 90,49
De 6.0083 a 6.500 4810 2,51 68,00 770 1,17 91,66
De 6.500 a 7.000 4425 2,31 70,30 656 1,00 92,66
D¢ 7.000 a 7.500 3973 2,07 72,38 548 0,84 93,50
De 7.500 a 8.000 4.033 2,10 74,48 520 0,79 94 29
De 8.000 a 8.500 3.557 1,85 76,33 431 0,66 94,95
De §.500 a 9.000 3.232 1,69 78,02 370 0,56 95,51
De 9.000 2 10.000 5.729 2,99 31,01 605 092 96,43
De 10,000 2 12.000 8363 4,36 85,37 764 117 97,60
De 12,000 2 14.000 7.089 3,70 89,06 546 0,83 98,43
De 14.000 2 16.000 4470 2,33 91,40 299 2,46 98,89
D¢ 16.000 2 18.000 3.697 1,93 93,32 218 0,33 99,22
De 18.000 a 20.000 3.23 1,69 95,01 171 0,26 99,48
De 20.000 a 30,000 5.054 3,11 98,11 252 0,38 95,86
De 30.000 a 40.000 1.974 1,03 99,14 57 0,08 99,95
De 40.000 a 50.000 827 043 99,58 19 0,03 99,98
Acima de 50.000 __814 _042 100,00 13 _ 002 100,00
Total 191.751 100,00 63,572 10000

No grafico 2.2, apresentado a seguir, expomos a representagdo grafica dos contratos analisados
por faixa de valor.
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Grafico 2.2 - Distribuigéio dos contrates por faixa de valor
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Tiquete médio dos contratos
A tabela 2.5 ¢ o grafico 2.3, apresentados a seguir, trazem o valor medio dos contrates por més
de origem, considerando o somatdrio do valor das parcelas e os valores liberados.

Tabela 2.5 - Tiquete médio dos contratos

Tiguete médio - £ do valor das Tiguete médio ~ Valor lberado -
Origem parcelas - R$ RS
dez/03 2414 1.325
jani04 2.167 1.230
fev/04 1.909 1.159
rrrar/04 1932 1.144
abr/04 1.894 1.113
maifid 1918 1.132
Jun/04 2515 1.460
Juliod 2847 1.644
agoiDd 2,968 1.772
seti04 2.732 1.613
out/04 2915 1.763
nov/04 3.567 2.087
dez/d4 3.436 1.935
Janf0s 31627 2.050
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Tiquete médio - £ do valor das Tiquete médio - Valor liberado -

Origem parcelas - RS RS
fev/05 3.238 1.875
marf(5 3417 2.027
abr/05 3.322 1.861
mai/s 3.633 2017
Junf03 33814 2112
julios 3.853 2,137
ago/05 4111 2.246
set0S 3.330 2015
out/05 3410 1.879
novi05 3212 1.805
dez/05 3.008 1.743
Jan/06 3.410 1.928
fev/06 3238 1.865
mar/06 3.146 1.803
abr/06 2877 1.626
mai/06 2135 1.218
jund06 2.548 1.492
Julo6 2522 1.484
ago/06 2.873 1669
set/06 2.812 1.654
out/06 2.946 1.718
nov/06 2.621 1.549
Total 2924 L6735
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Grafico 2.3 - Evolugio do tiquete médio dos contratos
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Para estabelecimento do prazo médio das operagies, foi compilade o volume total de contratos

originados no periodo de 36 meses sob analise por quantidade de parcelas. O prazo médio

ponderado calculado para os contratos sob analise € de 34 meses. Expomos na tabela 2.6 ¢ no

grafico 2.4, apresentades a seguir, a distribuigZo dos contratos por quantidade de parcelas.

Tabela 2.6 - Distribuigio das operagdes por quantidade de parcelas

I do valor das

Quantidade de parcelas -
parcelas RS ml
1 0
2 0
3 19
4 83
5 92
3 678
7 328
8 565
2 1.338
10 1.408
11 420
12 5.084

%

0,00
0,00
0,01
0,04
0,05
0,35
0,17
0,29
0,70
0,73
0,22
2,65

a/ﬂ
acum.

0,60
0,00
0,01
6,05
8,10
045
0,63
0,92
1,62
235
2,57
5,22

Quantidade
de contratos

1

2

35
127
154
926
404
641
1.514
1.240
309
3.646

0,00
0,00
0,05
0,19
0,23
1,41
0,62
0,98
2,31
1,39
0,47
5,56

o/ﬂ
acum.

0,60
6,00
6,06
0,25
6,49
1,90
251
349
5,80
7.69
8,16

13,72



Quantidade de
parcelas

13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
7
28
28
30
31
12
13
34
35
36
37
38
38
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
53
34
55
56

Z do valor das
parcelas -
RS mil

368
380
2313
554
338
4.454
344
896
223
275
288
24109
965
637
408
359
329
1.967
367
348
293
208
4.579
101.370
133
31

80
156
36

38

33

13
244
46
636
29.337
73

73

72

13

20

6

11

%o

0,15
0,20
1,21
0,29
0,18
2,32
0,18
047
0,12
0,14
0,15

12,57
0,51
0,33
0,21
0,25
0,17
1,03
0,19
0,18
0,16
105
2,39

52,87
0,07
0,02
0,04
0,08
0,02
0,02
0,02
0,01
0,13
0,02
0,33

15,30
0,04
0,04
0,04
0,01
0,01
0,00
0,01

to & In

fo S.A

Intermedinm Crédite, Fi

Ya

ACUIT.

541

5,61

6,82

7.1

728

9,61

9,19
10,25
10,37
10,51
10,66
23,24
23.74
24,07
24,29
24,58
24,75
25,78
25,67
26,15
26,31
2736
29,75
§2,61
82,68
82,70
82,74
§2.82
82,84
32,86
2,88
82,89
£3,01
§3,04
83,37
98,67
98,71
98,74
98,78
98,79
98,80
98,80
98,81
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Relatdrio de revisio especial da
caricira de direitos creditérios

Quantidade
de contratos

240
230
1.434
300
174
2.166
153
414
926
109
135
2.060
300
239
148
173
115
599
146
118
106
1.031
2.062
30.869
3

[

14

31

12

11

10

10

41

13

96
5.480
16

16

12

3

3
1
1

Yo

037
035
2,19
0,46
027
3.30
0,23
0,63
0,15
0,17
0,21

13,82
0,46
0,36
0,23
0,26
0,18
0,91
0,22
0,18
0,16
1,57
3,14

47,08
0,05
2,01
0,02
0,05
0,02
0,02
0,02
0,02
0,06
0,02
0,15
8,36
0,02
0,02
0,02
0,00
0,00
0,00
9,00

Yo

ACKE.

14,09
14,44
16,63
17,09
17,35
20,65
20,86
21,52
21,66
21,83
22,04
35,85
36,31
16,68
36,50
37,17
37,34
18,25
38,48
38,66
38,82
40,39
43,54
90,61
90,66
90,67
90,69
90,74
90,76
90,77
90,75
90,80
90,87
90,88
91,03
99,38
9941
99 44
99 46
9946
99,46
99,47
99,47

11



Z do valor das

fntermedium Crédite, Financi
Relatdrio de revisdio especial da
carteira de direfios creditérios

to & fn

to S.A.

Quantidade de parcelas - o Quantidade
parcelas R$ mil Yo acum. de contrates %
57 7 0,00 9881 1 0,00
38 14 0,01 98,82 2 000
59 61 0,03 98,85 13 0,02
60 2.150 1,12 99,97 33 0,30
63 12 0,01 99,98 | 0,00
69 16 0,01 89,99 1 0,00
70 25 _ 041 100,00 1 _o04g0
Total 12L751 100,00 63572 10000
Grifico 2.4 - Distribuigio das operagdes por quantidade de parcelas
120.000
100,030
B0
3 0000
000
20.000 |
: M : J‘L D { e
I3 5 7T 9 10 13 L5 17 19 21 23 15 17 29 31 13 35 37 39 4] 41 45 47 4% 3 S 56 58 6D &%

N Y olume Fizanpeitg ™ Crantidade d= Contraigs |

Yo
acum,

96,47
59,47
99,48
100,00
100,60
100,00
106,00

35000

30000

25030

23000

B,000

Crunntidude de Conirpngs

12,000

Adicionalmente, no grafico 2.5 a seguir, aprescntamos, em meses, 2 evelugio mensal do praze
médio das operagdes.
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Intermedium Crédite, Fi i to e Tnvest 5.4
Relatdrio de revisdo especial da
carteira de direitos crediforios

Grifice 2.5 - Evolugio mensal do praze médio das operagdes

o - T T
demid  fewi™ abmtd e oapedd pafld dertM BwW0S MmO ami05 4gems outiDd dex@F fewDf aboMlS junM apedlE waide

Idade dos mutuérios

Com o objetivo de observarmos 2 idade média dos mutudrios clientes da Intermedium a0 longo
de periodo de 36 meses, destacamos, na tabela 2.7 a seguir & no grafico 2.6, a distribuigio dos
contratos a partir de suas idades. A idade média ponderada dos mutudrios calculada € de 53
anos.

Tabela 2.7 - Distribuigiio dos mutudries pela idade

Z do valor das b2
Idade (anos) parcelas - RS mil % acum.
Del8a325 2.300 1,20 1,20
De 26235 16.061 838 3,58
D36 a40 15.965 8,33 17,93
De 4l a50 49.450 2579 43,69
De5la6h 51.253 26,73 70,42
De 61 a70 35,539 18,53 £8,95
De 71 ag0 17.710 9,24 98,19
Acima de 30 3320 1,73 99,92
Outros - Idade nie informada 152 0,08 106,00
Total 191.751 100,00
13
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2.6

Intermedium Crédite, Fii ? to e Investimento 5.A.
Relardrio de revisao especial da
carteira de direitos creditorios

Grifico 2.6 - Distribuicio dos mutudrios pela idade
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Cancelamente de contratos

Observamos, na base de dados disponibilizada pela Cedente, eventos de cancelamento de
contrates. Com o objetivo de mensurar a incidéncia desse tipe de ocorréncia, elaboramos a
Tabela 2.8, a seguir, demonstrande o percentual de cancelamentos mensais para ¢ pertodo de 36
meses $0b analise em relagio 4 produgio total.

Tabela 2.8 - Representatividade mensal de cancelamentos

Produgio total - Cancelamentos -

Origem R$ mil R$ mil Cancelamentos - %
dez/3 821 - 0,00
jan/04 1.551 1 0,05
fevi04 1.527 - 0,00
mari04 2.054 4 0,19
abf04 1.904 4 0,21
maifd4 1.689 - 0,00
Jjunfd 2.014 1 0,05
julfd 2.995 1 0,02
agoi0d 2,538 1 0,02
seti0d 1.992 22 1,08
ont/04 27372 9 0,32
novi04 2.568 1 0,05
dez/04 2202 - 0,00

14
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2.7

Origem

janf0s
Tewihs
mar/05
abr/0s
maif05
jun/65
julfos
ago/s
5etf05
outfis
nov/
dez/05
janf06
fevi06
tnar/06
abr/G6
mai/l6
junf06
julis
ago/06
setlG
outf06
nov/8

Tertal

Producio total -
R$ mil

2383
3.225
4.839
4.647
3.887
3.932
3876
4361
5948
7.679
7.372
8.509
14.995
8.648
12.087
5396
12.436
7.634
9.460
9.882
8.196
9423
6308

191751

Irtermedium Crédite, Firanciamenio e Investimenio 8.4,

Cancelamentos -
R$ mil

122
318
161
187

o0
211

83
127
128
106
117

1.859

Realatirio de revisda especial da
carteira de direfios creditorios

Cancelamentos - %%

0,00
0,00
0,03
0,13
0,02
0,25
0,49
0,19
0,50
034
0,87
1,44
2,89
1,86
1,55
0,96
1,70
1,09
134
1,29
1,20
1,24
0.00

097

Conforme informagdes da Administragio da Intermedium, ¢ principal motive para os
cancclamentos dc contratos devem-se 3 ndo-retirada, pelo financiado, dos recursos onginados
por Ordem de Pagamento.

Antecipacies de contratos, renegociacdes e refinanciamentos

Adicionalmente, com o objetivo de destacar ocorréncias de liquidagéo integral de contratos,
realizados antecipadamente a¢ vencimento de suas parcelas, foram identificados na base de
dados os seguintes eventos: (i) antecipagtes de contratos; (i) renegociagles; e (iif)
refinanciamentos. Para tanto, foram adetadoes os criténes que seguen:

» Antecipagbes de contratos: parcelas referentes a contratos lignidados integralmente e
antecipadamente (com repetigdo da data de pagamente), sem a abertura de um nove contrato

de mesmo CPF.
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Fovermedim Crédita, Fi 7 iz ¢ fnt 7 5A
Retatério de revisdo especial da
carteira de direitos creditorios

* Renegociagdes: parcelas referentes a contratos liquidados integralmente ¢ sntecipadamente
{com repetigio na data de pagamento}, com a abertura de um novo ¢ontrato de mesmo CPF,
em até 30 dias em relagdo a sua liquidagdo. No caso de renegociagdes, o critério estabeiece
que o valor da parcela do novo contrato seja inferior ao do contrate oniginal, 0 que evidencia
uma redugiio da margem disponivel para consignagéo.

+ Refinanciamentos: parcelas referentes a contratos liquidados integralmente e
antecipadamente (com repeticdc na data de pagamento}, com a abertura de wm novo
contrato de mesmo CPF, em até 30 dias em relagio 3 sua liquidagdo. Para os
refinanciamentos, ¢ valor da parcela do novo contrato € igaal ou superior ao do contrato
otigioal, evidenciando a liberagio de um montante adicional de recursos ao mutudrio.

Coem o objetivo de mensuragfo dz relevincia de cada um desses eventos, destacamos a seguir,
nos Graficos 2.7, 2.8 e 2.9, as represcntatividades de antecipagbes de contratos, renegociagbes e
refinanciamentos, respectivamente. Para efeito dessas andlises, foram consideradas as saffas de
originagde dos contratos,

Grifico 2.7 - Representatividade de antecipacbes de contratos

TR0
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Intermedium Crédita, Financi to e k. i te §.A4.
Relatorio de revisdo especial da
carteira de diveitos creditorios

Grifico 2.8 - Representatividade de renegociagdes
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Grifico 2.9 - Representatividade de refinanciamentos
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Sdce destacados, nos Anexos II1, IV e ¥, 0s dados analitices referentes as representages
apresentadas acima.

17
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Intermedinm Crédito, Finarne i
Refatério de revisao especial da
carieiva de direitos creditérios

Indicadores de desempenho

€

Os indicadores de desempenho da carteira objetivam prover informages sobre a performance
da carteira de reccbiveis da Cedente, em conformidade com os pardmetros definidos
previamente com representantes das partes envolvidas no processo de securitizago, As analises
foram efetuadas de forma consolidada e em grupos, considerando caracteristicas especificas

cbservadas e/ou discutidas com o Grupo Estruturador.

Foi elaborado um aging fist em faixas de prazos, conforme apresentado na Tabela 2.9 a sepuir,
demonstrandoe os volumes de operagdes vencidas, liquidadas antecipadamente, em dia e em
airaso, como também os volumes das operagbes vencidas e ndo liquidadas, durante o perfodo de
36 meses. A representagio apresentada a seguir considera exclusivamente o ¢rédito consignado

piiblico {esferas municipal, federal, estadual ¢ INSS).

Tabela 2.9 - Aging list da carteira em aberto em 20 de novembro de 2006 - Consolidado

Faixas

Total sob andlise

{-) Contratos Cancelados

(-) Contratos Refinanciados

{-) Contratos Renegociados

(-] Antecipagio de Contratos

{+) Multas

{-) Pescontos

(-) Parcelas a vencer em M) de novembre de 2006
Parcelas vencidas até 20 de novermbre de 2006
Parcelas antecipadas acima de 180 dias
Parcelas antecipadas de 150 a 180 dias
Parcelas antecipadas de 120 a 150 dias
Parcelas antecipadas de 90 a 120 dias
Parcelas antecipadas de 60 a 20 dias

Parcelas antecipadas de 30 a 60 dias

Parcelas antecipadas de 15 a 30 dias

Parcelas antecipadas de 1 a 15 dias

Parcelas liquidadas no vencimento

242

% do valor das
parcelas - R$ mil

183,815
1.845
5.817
2.766
3.612

32
846
113.284

53.678

b A oo

4
13

572
4975
23.662

1.049

%

0,02%
0,01%
0,00%
0,01%
0,02%
107%
5.27%
44,08%

1,95%

% acum.

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,1%
L%
10,4%
54,5%

56.4%



2.9

fnirermedium Crédite, Financiaments e Investimeanto 5.A4.
Relatdrio de revisdo especial da
carteira de dirgitos creditorios

% do valor das

Faixas parcelas - R$ mil % % acum.
Parcelas liquidadas de 1 a 15 dias 15549  2897% 85,4%
Parcelas liquidadas de 15 a 30 dias 2.239 4.17% 89,0%
Parcelas liquidadas de 30 a 60 dias 1.855 1.46% 53,0%
Parcelas liquidadas de 60 a 90 dias 399 0.74% 93,8%
FParcelas liquidadas de 90 a 120 dias 139 0.26% 94,0%
Parcelas liguidadas de 120 a 154 dias 63 0,12% 94.1%
Parcelas liquidadas de 150 a 180 dias 46 0,09% 94,2%
Parcelas liquidadas acima de 180 dias 78 0,15% 94,4%
Parcelas vencidas de 1 a 15 dias 1,498 2,79% 97.2%
Parcelas vencidas de 15 a 30 dias 271 051% 97 7%
Parcelas vencidas de 30 a 60 dias 365 0,73% 08.4%
Parcelas vencidas de 60 a 90 dias 188 0,35% 98.8%
Parcelas vencidas de 90 a 12{ dias 120 0,22% 99,0%
Parcelas vencidas de 120 a 150 dias 79 0,15% 99,1%
Parcelas vencidas de 150 a 130 dias 76 0,14% 99,3%
Parcelas veticidas acima de 180 dias 394 0,73% 100,084

No Anexo VI deste relatdrio € apresentado o aging list para cada grupo de entes pré-definidos
pelo Grupo Estruturador.

Pyois estiticos apresentando os indices de realizacio dos eréditos por safra de
produgio - Ciclps mensais

Como parte dos procedimentos pré-acordades definidos eom representantes do Grupo
Estruturador, foram gerados pools estiticos de pagamentes, demonstrando o prazo de liquidagio
das parcelas vencidas para o periodo sob avalise. Essa informag3o objetiva identificar o
comportamento de pagamentos por saffa de originagio dos contratos - virfage analysis.

Apresentamos a seguir representagies graficas desses pools estdticos para parcelas vencidas e

ndo liguidadas acima dc 60, 30 e 180 dias, respectivamente, relativas ao pericdo de 36 meses
sob analisc, para cada grupe de entes determinado.
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Grafice 2,10 - Representacio grifica do poel estatico - de inadimpléncia por safra de
parcelas vencidas acima de 60 dias - SEPLAG MG
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Grafico 2.11 - Representacio grifica do poof estdtico - de inadimpléncia por safra de
parcelas vencidas acima de 90 dias - SEPLAG MG
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Intermedium Crédita, Financ to ¢ In i to S.A.
Relatdric de revisdo especial da
cartelra de direitos creditdrios

Grifice 2.12 - Representagio grifica do pool estitico - de inadimpiéncia por safra de
parcelas vencidas acima de 130 dias - SEPLAG MG
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Grifico 2.13 - Representacio grafica do peol estatico - de inadimpléncia por safra de
parcelas vencidas acima de 60 dias - INSS
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Intermedium Créditp, Fi 7 ta e i i 1o 5.A4.
Relatirio de revisio especial da
carteira de direitos creditdrios

Grifico 2.14 - Representagio grafica do peol estitico - de inadimpléncia por safra de
parcelas vencidas acima de 90 dias - INSS
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Grifico 2.15 - Representaciio grifica do poo! estitico - de inadimpléncia por safra de
parcelas vencidas acima de 180 dias - INSS
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Intermedium Crédito, Fi i to ¢ Investiments 5. A.
Relatirio de revisdo especial da
carteirg de diveitos creditgrios

Grifico 2.16 - Representacio grifica do peel estitico » de inzdimpléncia por safra de
parcelas vencidas acima de 60 dias - Municipal
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Grafico 2.20 - Representaciio grifica do pool estitico - de inadimpléncia por safra de
parcelas vencidas acima de 90 dias - Estadual (n3o considera SEPLAG MG)
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Grifico 2.22 - Representagio grifica do pool estitico - de inadimpléncia por safra de
parcelas vencidas acima de 60 dias - Federal
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Grifico 2.24 - Representagao grafica do pool estitico - de inadimpléncia por safra de
parcelas vencidas acima de 180 dias - Federal
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Nos Anexos VI a X1 sdo apresentados os dados analiticos dos peols estaticos para cada uma
das safras onginadas correspondentes a cada grupo de entes.

Conciliacio com os saldos contabeis

Os dados financeiros demonstrados neste relatorio foram obtidos por meio de somatério do
arquive gerado pela drea de Tecnologia ¢ contemplam todas as operagdes de crédito consignade
para assistidos pelo INSS, crédito consignado para servidores de entidades piblicas e crédito
consignado privado, analitico por parcelas de contratos.

Para conciliar essa base de dados, aplicamos procedimentos de comparagie do valor presente
dos saldes em aberte com os respectivos saldes contabeis do Bance para o més de novembro de

2006.
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Intermedium Crédito, Financiamento ¢ fnvestimento 8.A4.

Tabela 3.1 - Conciliagiio com saldos contdbeis

Pescricio
Base de dados (09/12/2003 a 20/11/2006) - Crédito Consignado
Piiblico e Privado - Em aberto
{-) Contratos cedidos - Crédito Consignado Puablico ¢ Privado - Em
aberto

(=) Contratos ndo cedidos - Crédito Consignade Piiblico e
Privado - Em aberto

{+} Contratos criginados anteriormente a 09/12/2003 - Em aberto
{+} Contratos originados entre 21 ¢ 30/11/2006 - Em aberto

(=) Valor presente - Base de dados
(-} Contratos baixados para prejuizo
{=) Total da base de dados

Saldo contdhil 1.6.2.10.08 Crédito Pesseal Convénios — em
30/11,2006

Diferenga

Diferenga em %

Relatgrio de revisao especial da
carteira de direitos creditdrios

Z do valer Valor presente

das parcelas em 30/11/2006

(RS} (RE)
118.732.852
39.135.227

22.200.633 47916551

955.935

1.617.206

50489712

(_1.606.839)

48,8832 873

48.697.430

185.443

— 038

Descrigdio dos critérios de concessio e cobranga - Crédito consignado

para servidores publicos

Para atingir o objetivo descrito no ltem 2 deste relatério, no tocante ao entendimento das
atividades e dos controles envolvidos na operacionalizagdo dos contratos de crédito consignado
para assistidos do Instituto Nacional do Seguro Secial (INSS) ¢ de eperagdes de crédito
censignado para servidores publicos das esferas municipal, estadual e federal da Intermedium,
executamos uma revis3o da estrutura de concessio e cobranga de créditos, bem como de sens

mecanismos de controles internos.

Tais informagdes foram obtidas por indagago 3 Administragdo da Intermedium e estio em
confermidade com informag@es contidas nes manuais de crédito e cobranga disponibilizados,
sendo testadas guanto & sua eficacia por meio de procedimentos de simulagio com base em

amostragem.
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Relatério de revisao especial da
carteira de direitos creditérios

7,
fmigy

Estabelecimento do convénio

O cstabelecimento do convénio da Intermedinm com os drglos envolve seus Departamentos
Comercial e Juridico, responsdveis pelas andlises de viabilidade da parcenia quanto a aspectos
juridicos, operacionais e de eficiéncia de repasse. Parga tanto, sdie adotados os seguintes
procedimentos:

s Levantamento de informagies do drgio
S3o verificadas informagdes como tempo de atuagie do 6rgio, beneficio médio dos
servidores ou aposentados ¢ relacionamento do érgfo com outras instituigdes. Nessa clapa,
hé a solicitagdo, entre outros, dos seguintes documentos:

— Atade posse dos representantes do drgio;

— Documentagio pessoal dos representantes;

— Relatério resumido de execngio orgamentdria; ¢

— Relatdrio de gestio fiscal, destacando as despesas com pessoal.

«  Avaliagio juridica
E observado se o tgdo detém embasamentos juridicos para atuagdo, tais como, respeito a
lei orgénica e editais. Adicionalmente, sfio analisadas fragilidades que impediriam a
realizagio do convénic, bem como, verificagdo de regnlamentagio interna que defina
prioridades de pagamentos dos servidores ou aposentados.

« Avaliacio operacional
530 levantados, entre oulros 1tens, os sisternas de tecnologia utilizados pelo orgdo, 08
procedimentos na realizagio de reservas de margem (on-line, manual ete.) e as condigdes
fisicas do estabelecimento.

s Aprovacio do convénio
A aprovagio do convénio ocorre apds a andlise dos aspectos destacados acima ¢ a avaliagdo

da Diretoria, dando continuidade ae processo.

Processo de contratagde da proposta

O processo de concesstio de crédito para servidores piiblicos municipais, estaduais e federais e
assistidos do INSS ocorre por meio dos correspondentes contratados pela Intermedium.
Atualmente. A Intermedivm possui urna rede de cerca de 130 correspondentes.

O inieio do processe ocorre no momeato em que o commespondente atende o cliente, venficando
sua situagio funcional ¢ seus vinculos com o respective drgao com ¢ qual detém relagdes. Essc
processo pode ocorrer pela verificag@o de contracheque do convénic ou de acesso ao site do
d1gdo, no qual 530 dispontbilizadas informacBes sobre 0 mutudrio.

Em seguida, hé o preenchimento da Ficha Cadastral do cliente, por meio de sistema e-cred, e a
solicitagio dos segnintes documentos {essa documentagdo pode vanar de acordo a necessidade):

CPF

RG

Comprovante de endercgo

Comprovante de renda (contracheque da entidade)
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Frrermedinm Crédite, Fi ! ein i re 5.A.
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carteirg de direitos creditirios

O analista de crédito da matriz da Intermedium recebe por fax a decumentagio solicitada, acessa
o sistema ¢ captura as informagdes disponibilizadas pelos correspondentes, iniciando as andlises
de crédito. Sdo verificados os aspectos que seguem:

s Situagdo do cliente no drgdo (efetivo, contratado, comissionado, aposentado, pensionista
etc.)

Margem disponivel do servider {o célculo da margem varia de acordo com ¢ drgac)
Eventuais saldos devedores do servidor com a Intermedium, através do sistema Siscred
Limite de idade para a operagio

Confinmagio de residéncia ou de uma referéncia pessoal

Verificacdo do CPF na Receita Federal

Outros aspectos (caso o analista julpue necessédrio)

Néo sendo verificados fatores restritivos nesta etapa, ¢ realizada a simulagfo no Siscred de valor
da parcela (Jimite de 85 ou 50 da margem consignivel, salvo excegdes) e constatado se todos os
dados estdo preenchidos corrctamentc no sistema. O crédito, em seguida, € considerado
aprovado, sendo enviada resposta ao correspondente. Apos a aprovagdo do crédito € miciado o
processo de averbagio da operagfio.

Margem disponivel para consignagdo
A verificagdo da margem disponivel para congignagdo varia de acorde com ¢ Grgao com o qual
a operacio estd sendo firmada. Ela pode ocorrer das seguintes maneiras:

+ Margem consigndvel calculada
Através do Gltimo contra-cheque do servidor on do extrato de beneficios do INSS, a
Intermedinm caicula a margem consignével conforme condigdes informadas pelo respective
convénio. Exemplos de orgdos: Prefeitura de Sete Lagos, Prefeitura de Ubg, Prefeitura de
Ttaperuna, Prefeitura de S4o Gongalo ctc.

s  Margem consignavel informada pela web
Nestes casos, o orgio disponibiliza a Intermedium a op¢dio de consulta da margem
consignavel pela Web. Exemplos de 6rgios: Prefeitura de S3o Luis, Estado do Maranhdo,
SEPLAG, Aeronintica etc.

* Margem consigndvel informmada por meio da “Carta Margem”
Determinados drgdos disponibilizam, através de carta (“carta margem™), a margem
consignavel 4 Intermedium, bem como o periodo de validade da carta. Exemplos de orgéos:
Cémara dos Deputados, Prefeitura de Unai cte.

Limites de algada
As algadas para liberagdo de crédito devem ser obedecidas conforme tabela apresentada a

segur.

Fungio Limite de algada
Analista 1 até RS 1.500,00
Analista I1 até R§ 2.500,00
Analista ITI até R$ 3.000,00
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Fungdio Limite de algada
Supervisor até R§ 7.000,00
Gerente até R$ 15.000,00

Diretor acima de R§ 15.000,00

Teste de aderéncia
Com ¢ cbjetivo de testar 2 aderéncia s algadas apresentadas, foram realizadas cinco simulagdes
de aprovagiio de crédito. Os resultados apurados foram os seguintes:

Fungéo Limite de al¢ada Simulagiio {*) Resultada

Analista I R% 1.500,00 R% 3.000,00 Nio aprovado
Analista I RS 1.5030,00 RS 2.500,00 Nio aprovado
Analista ] RE 1.500,00 RS 4.000,00 Nio aprovado
Analista 11 RE 2.500,00 R$ 5.000,00 Nao aprovado
Supervisor R$ 7.000,00 R$ 8.930,00 Nao aprovado

(*) Refere-se aos dados inseridos na tentativa de aprovagio.

Resultado obtido
Em todos os casos, quande os valeres superiores aos limites de algada foram inseridos, as

propostas nfo puderam ser aprovadas, seguindo para umna {ila de aprovagio, em que somente os
niveis com algada superiores podertam aprovar as propostas.

Averbaciao
A averbagio ocorrerd de acordo com a entidade com a qual a transagho for realizada, podendo

ser efetuada através das seguintes maneiras:

s Averbagdo on-line
A averbaglio on-/ine pode ser feita com ou sem reserva de margem consignavel, dependendo
do convénic. Por meio desta, a entidade disponibiliza pela Intemet, 3 Intermedium, o acesso

3 averbagio.

+ Averbacdo por meio eletrdnico
De acordo com o layeut exigido pela cntidade, € gerado um arguive contendo os clientes a
serem averbados. A Intermedium deve aguardar o arquivo de retorno, que apontard os
clientes averbados.

s Averbagio manual
A averbagio manual ocorre por meio do envio de uma autorizagio de desconto do drgic 3

Intermedium, atraves dos correspondentes, validando a operagde.

Liberacio do crédito
Apoés a aprovagdo do crédito, os correspondentes sdo informados, sendo solicitado pela
Intermedium os dades para a liberagio do crédito, bem como, a antorizacio de desconto

assinada.
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A liberag3o do crédito € realizada depois de a averbagio da operacgdo ser efetivada, sendo o
crédite liberado por meio de depdsite em conta ou por ordem de pagamento, na qual ¢ ¢licate &
encaminhado 4 agéncia bancéria para retirada do montante (neste caso € solicitada a
apresentagio do CPF e/ou do RGL

Arquivamenic

Apés as conferéncias e os apontamentos devidos, todo o processo ¢ levado para
arquivamento/custodia, #m um praze aproximado de 30 dias apés a liberagio dos recursos. Esse
trabalho é realizado por empresa contratada, 3 Recall do Brasil Ltda. (“Recall™).

Segundo informagdes obtidas com 4 adininistragZo da Intermedium, a Recall € prestadora de
servigos da Intermedium desde meados de 2000.

Em visita & Empresa, foram efetuados os seguintes procedimentos:

¢  Levantamento de dados da Empresa
A Recall, multinacional no ramo de administragao e controle de dados, estd localizada em
Belo Horizonte, Minas Gerais, 3 Rua Qito, 25, Bairro Riacho das Pedras, sendo composta
por um galpdo de aproximadamente 6.000 m? de area construida. Segundo informagdes
obtidas com a administracio da Recall, a empresa, em Belo Horizonte, conta com mais de
100 funciondrios e aproximadarmente 50 clientes.

+ Identificagio de mecanismos de seguranga
(s seguintes mecanismos de scguranga do ambiente foram identificados:

- Vigilincia armada 24 horas

—  Extintores de incéndio

- Hidrantes

~  Instalagdo de sensores de fumaga

- Cameras de vigildncia

- Vistoria no porta-malas do carro na entrada dz Empresa

s Logistica no controle dos contratos
Os contratos custodiados na Recall sdo controlados a partir de sistema eletronico. No caso
de entrada ou retirada de documentagio, sio computados em sistema o8 ilens de entrada ou
saida, os funciondnos responsévels ¢ as respectivas datas.

E controlada ainda a localizagdo da documentag3o dentro do galpdo. Por meio da digitagdo do
codigo correspondente da documentagéo, o sistema fornece seu respectivo sfattr,

Pardmetros para concessio de crédite consignado pizblico
(s pardmetros para cencessdo de crédito variam de acorde com o convénio, sendo suas
principais condi¢des destacadas na tabela a seguir,

Prazo 12 2 48 meses

Valores liberados RS 200,00 a R$ 20.000,00

Idade 18275 anos

Limite de endividamento 85 om 90 da margem consigndvel, dependendo do convénio
Condigao para o refinanciamento 30 do contrato ter sido liguidado
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Descrigdo do processo de cobranga
A drea de Cobranga da Intermedinm tem o objetivo de monitorar, acompanhar e atuar de forma
efetiva na inadimpléncia des confratos.

Quando a entidade €st em atraso no repasse dos recursos, tenta-se entender o motive da
inadimpléncia, podendo-se, em situagdes extremas, suspender o convénio. Neste caso, o
departamento juridico ¢ acionado.

No case de inadimpléncia dos mutuérios, contata-sc 2 entidade visando ao entendimento das
causas da inadimpléncia. Segundo informagbes obtidas com a administragfo da Intermedium, os
motivos de inadimpléncia do mutudrio sdo, principalmente, 0§ seguintes:

Margem insuficicnte

Falecimento

Férias

Licenga

Erros operacionais de cadastramento
Fraude

Excneragio do mutudno

Nio havendo o recebimento das parcelas inadimplentes, sdo adotados os seguintes
procedimentos de cobranga:

* 302119 dias de atraso: emisséo de holeto bancério ¢ cobranga através de carta e telefone,
sendo realizada inclusdo no SPC/SERASA.

» 120 a 150 dias de atraso: envio do caso s assessorias de cobranga contratadas.

No caso de INSS, o pensionista njo poderd ser negativado em SPC/SERASA, tampouco,
enviade a escritdrios de cobranga terceirizados.

Renegociacdo de parcelas contratuais
Caso o inadimplemento se dé por razdes de insuficiéneia de margem, é proposto aos clientes o

refinanciamento das parcelas contratuais remanescentes, no intuite de adequar o valor da parcela
4 nova margern estabelecida.
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Intermedivm Cridito, Fingnetamenty ¢ Jnvestimenty 5.4,
Reltgrio de revizdo gspecial da
sarteira de direilos ereditirios

Anexo HI

Representatividade de antecipagdes de contrates por safras de originagio

¥ do valor das parcelas - R$ il uantidade de Contratos
Acteclpacdes Antecipagies
Origem Produgia de Cantratos ko) Produgia de Coniratas e
=3 £21 33 4,58% 340 53 15,59%
Jjani 1.551 57 168% L) m 14,01%
Fevihd 1,527 56 3,64% 200 o7 12,13%
freariH 2054 o4 4,58% 1.063 [34 12,61%
abrii4 1.504 105 5,53% 1.003 151 13.02%
maifs 1689 nz 5,85% BEL 163 18,5074
juna04 2014 105 520% £01 138 16,98%
Julind 2995 153 4128 L.os2 161 13,305
apodld 1538 M 505% BSE 158 18.48%
serihg 1992 140 T04% kil 106 14, 54%
outid 2372 193 6,95% 951 12§ 13,46%
novild 2.568 1% T4 720 65 2.03%
dex/4 2202 150 7,24% 641 67 10.45%
janils 2383 174 T31% 657 65 9.5
L] 3225 193 6,00% i) B7 573%
oar s 4,859 264 545% 1416 a4 6.99%
abrA05 4647 202 4,35% 1,399 B7 6,23%
mgihs 3.8ET & 5,56% 14070 85 7940
jundls 3932 187 4,76% 1031 ] 582%
Jubds 3876 T4 5195 1006 74 136%
Agolls 4.361 ilé T24% Losl 75 T07%
seti)s 5948 a7 RA R 1553 1407 6.59%
outf5 7672 T2 10,05% 2252 217 &,64%
nowiS 7372 354 &, B0% 2395 104 4,53
dezidd §.509 320 3,97% 2747 i 324%
jang 10,955 323 2.54% 3214 75 133
fevio6 3.64% k2] 2.78% 2671 3 2.73%
marifé 12087 196 1,62% 3.842 64 1.67%
abe06 .39 4 1,50% 3,266 43 1,33%
maifM 12.436 131 Lot 3824 57 0.98%
jun'O6 1634 h) 0A5% 2996 15 4.50%
JuliE 9460 48 0.51% 3741 7 B 19%
agoé BBEZ 24 0,24% 3440 4 0,12%
seLlE 5196 14 0,0 7% 2915 I 00384
out'Oh 9423 - DL 3198 - 0,00%
nowiiG 6308 - 0,008 2407 - 0,00%
Tatal 151.751 5.408 134% 65,372 3.008 4,55%
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Anexe IV

Representatividade de remegociagtes por safras de originacho

Z do vabor dns pareelas - RS mil

Tntermadiune Crédito, Firgncigmento & Iavestimento 5.4,
Relatitie de revisdy apecial da
cirielra de diretias eredindrios

Juantidade de Contrates

Origem Prodogde Renegociagdes ki Producia Renegociagdes %
dezf3 221 56 6.80% 340 dl 12,06%
janid 1.551 19 167% it 2 11,73%
fewfd 1.527 @3 G435 BH) 72 90085
marid 2.054 120 5.83% Lo63 54 T80
abrif] 1,504 35 4 44% L5 57 A67%
malidd 1652 &7 3.993% Bl 4% 5,56%
Juni4 204 ik} Sl1% Bl 71 BB
Juliid 2,995 133 443% 1952 47 5,374
agoild 2538 7 302% B35 435 5,26%
st/ 14992 71 3,56% 729 45 G 31%
outild 2 % 2,52% 951 5 3.57%
novifid 2565 81 3.14% 70 ] 5,42%
dezid 202 AL} 5,16% 641 45 T02%%
jan/ds 2383 131 351% 657 57 568%
few/05 3225 137 4238 Gt E:3 B.13%
marilis 4,839 205 4,24% 1415 el 5,58%
abrils d.647 192 4,145 13w T3 3.36%
maliis 3587 &l 208 1070 42 393%
jon/85 3.931 @5 2.42% 1431 42 EXirL
Jultds IETE 0 LELe 1.008 i1 JA08%
apofs 4.361 129 2965 LGE1 35 3,300
seli5 5.3 40 1.01% 1553 21 135%
LY 1S T6TH 96 1,25% 2152 b 0.98%
novils 1372 B0 1,083 2.295 o] 1,13%
dezils 309 4% 0,58% 2747 1 0,66%
jaos 10.5%5 41 038% 34 23 0,68%
fevfid R548 o 1045 2671 il 1,16%5
marié 12087 &l 505 3842 22 0.57%
abril6 0.3%4 Ex) 1,3%% 3,266 13 04004
nraifl 12436 Fit) 0,16% S8 4 007
junfié 1634 5 T1.05% 2,056 2 007%
Jubod AR 2 002% 3.751 1 003%
ApH0E G852 - 0,00% 3540 - 0,00%
setl6 5. 104 - 0.00% M5 - 0,00%
vut/fs 9423 3 0.04% 3058 1 003%
oG 638 - 0,005 2407 - 0.0

Total 19]1.751 2.?38; 1,45% 55572 1374 2,10
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Crédies, F . : (¥R
Feittorio de revinds erpecial da
cdrrird de Jirstiog cradidrian

Anexe ¥
Repr de de refi i put safras de ariginagio
T do valgr day parcelss - RS mil Duanddade de Contratos
Origem Fraducis Rafnanclsnentos U Produgio Refinanclamentos Ly

ezl 21 58 F2E% 3e0 W 20,59%:
Jandd 1551 128 B23% 716 136 19.87%
Tevild L327 pLix} 575% SO0 14 L4,50%
mariid Lhsd M 3% 1.063 LBS 17.78%
abei 1504 118 5,79% 1.00F 124 12,54%
maidd | EE% 1% T.00% =148 128 14,19%
Juniivd 2014 157 1.78% 201 126 15.72%
Julipd 2595 251 2.18% 1042 164 17.46%
agoitd 2538 168 6,60% 333 11§ 13.50%
a4 1552 157 1.EE% T2 133 12.24%
outod 277 a4 B.hEw w3l 1438 15, 56%
now4 2,56 Le 1,18 T 13 18,19%
dexil4 2202 LBG B ALY &1 112 17.47%
Janis 1383 215 S43% 557 Lo 13.26%:
fevills 1323 267 1.28% 995 LEL 16,17%
marfls 4870 405 8,374 1ALE P 15,55
abrils 4.647 481 B.62% 1,394 0l 14, 5T
LIS 3.887 295 T.58% 10T L4% 13,93%
JundS 3832 04 1.74% 103 147 14,265
Julds 1676 368 o.ki% 1406 122 12,138
gl 4361 239 SA4BY 1.061 108 10,18%
2etils 5948 241 4,06% 1553 L A
outils TETE 455 58 2,252 01 5.93%
norils T3 135 2,11% 2295 26 3.T5%
Je5 B.508 119 [RC1Y 247 3% 1,484
JanAs 1595 120 1% 3224 33 1,0M
Tev'98 .48 &l 0.70% 2671 33 1,3d%
mar/ 12.067 63 0, 56% 1B42 24 HE2
abrid 9.596 Ll hi5% 368 131 L [
il £k 6 0,31% 5BM 11 &,15%
junos 7634 3 005% 299 1 0.03%
Juling Pt 5 ,48% 3351 3 0.0B%
il 08282 11 011% 140 2 0.06%
sel5 B196 - 0,00%% 1315 - 0,00%
culilé Faky 2 0,03% 319 1 003%
navihE &.308 - 0.00% 2407 - R

Total 191751 5865 3,0H%% 65572 3524 5 37T
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Frtermedinn Crédite, Fi i efn i’ SA
Relatdrio de revisdo especial da
carteira de diveitos ereditirios

Anexo XX

# Nimero do Contrate
1 159829
2 160364
3 163051
4 163440
5 164641
6 166022
7 167067
8 169007
9 170246
19 172271
11 173422
12 173994
13 178249
14 115606
15 178828
16 179413
17 180518
18 180815
19 182436
20 183519
21 185018
22 185571
23 187982
24 188911
25 189973
26 141293
7 191426
28 192199
29 1935681
30 194057
31 194528
32 196013
33 196264
34 197001
35 197121
36 197797
37 147995
38 198915
39 199085
40 199698
41 200678
q2 201238
43 201308
44 201726
45 202355
46 204699
47 5309
48 205316
49 205411
50 206919
51 209098
52 205330
53 99635
54 211962
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mna

Intermedivm Crédite, Financi fo & 1 A g 8.4,
Relatorio de revisdo especial do
earteira de direftos creditdrios

Anexo XI

# MNimere do Contrato
55 212155
56 212184
57 212415
58 212418
59 213082
31} 213539
61 213626
62 213845
63 214245
6d 214341
65 214610
[ 214665
67 215563
68 215622
69 215649
70 216781
Tl 2165990
72 217178
3 217758
T4 217717
75 213195
76 218353
7?7 218625
78 220008
7 220803
30 222796
] 223161
82 224137
33 224241
B4 234782
&5 224839
86 225428
&7 226917
88 227332
85 227506
50 227549
pu | 227980
92 228928
93 228975
94 230827
95 230864
96 231261
97 231375
98 233013
90 234363
100 234478
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Anexo IV

Estatuto Social da Intermedium
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ESTATUTO SOCIAL

INTERMEDIUM - CREDITG, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A

CAPITULO I
DENOMINACAO, OBJETO, SEDE, PRAZO E FORO

ARTIGO 1°

A INTERMEDIUM - CREDITQ, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.,
autorizada a funcionar pelo Banco Cenitral do Brasil, reger-se-4 pelo presente Estatuto e pelas
disposi¢des legais que lhe forem aplicaveis.

ARTIGO 2°

A Sociedade tem por objeto as operages de créditos e servigos permitidos pelo Banco
Centtal do Brasil podendo, nos termos da legislagdo aplicavel participar de outras
sociedades.

Parsgrafo Unico:
E vedado a sociedade adquirir imoveis ndio destinados ao uso préprio, salvo nos casos
previstos em lei ou regulamento.

ARTIGO 3°

A sociedade tem sede e foro na Cidade de Belo Honzonte, Estado de Minas Gerais, podendo,
por deliberacio do Conselho de Administragio e atendidos os requisitos legais e
regulamentares, abrir e encerrar agénceias, filiais e cutras dependéncias em qualquer parte do
ternitorio nacional e no exterior.

ARTIGO ¢4°
O Prazo de duragio da sociedade ¢ indeterminado.

CAPITULO II
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES

ARTIGO &°

O capital social ¢ de R$ 23.236.189,57 (Vinte e treis milhdes , duzentos ¢ trinta e seis mil,
cento e oitenla € nove reais ¢ cmgiicnta e sete centaves), dividido em 2.124.157 (dois
milhdes, cento € vinte e quatro mil, cento ¢ cingiienta e sete) acdes ordindrias nominativas e
708.051 (sctecentos € oito mil, cinqlienta € uma) agdes preferenciais, na forma escritural e
sem valor nominat,

Paragrafo Unico:
As agbes preferenciais nominativas possuend as seguintes prefergéncias:

a) direito a dividendos de 10% (dcz posg lcento) superiores aos dividendos atribuidos is

a¢des ordinarias nominativas; e ' ™

b} prioridade no reembolso do capital, no .
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ARTIGO 6°
Cada acio ordindria nominativa aa d].re.to a um; votc nas dc 1bera<;oes da Assembléia Geral €
€ indivisivel em relagio 4 sociedaie. " :

ARTIGO 7° _
A Sociedade poderd, por deliberagio do Conselho de Administragio, adquirir as proprias
agdes com a finalidade de manté-las em tesourana para posterior revenda ou cancelamento.

ARTIGO §°
As cessbes e ansferéncias ficam suspensas nos 5 {cinco) dias anteriores a realizagio das
Assembléias Geral.

ARTIGO 9°

Sem alteragdo dos direitos e restrighes inerentes ou estabelecidos pelo Estatuto Social, todas
as a¢des representativas do capital sdo escriturais, permanecendo em conta junto a
Companhig, em nome do acionista, sem emissic de certificados, na forma dos artigos 34 e
35 da Lei n® 6404, de 15.12.1976, facultada a cobranga dos custos de transferéncias de
propriedade autoﬁzadas de que trata o paragrafo 3 do artigo 35 da lei retro mencionada.

ARTIGO 10°

A sociedade, por deliberagic da Assembléia Geral, podera criar cutras espécies e classes de
agdes componentes do capital social, regulando a natureza dos direitos e vantagens que
cenfedrem aos titulares.

CAPITULO I
DA ASSEMBLEIA GERAL DOS ACIONISTAS

ARTIGO 11*
A Assembléia Geral Ordindria reunir-se- dentro dos quatros primeiros meses subsequentes
a0 termino do sxercicio social para:

a} examinar , discutir e votar as demonstracdes financeiras, deliberar sobre a destinagdo do
lucre liquide do exercicio e a distnbuigio de dividendos;

b) eleger os administradores ¢ os membros do Consetho Fiscal, quando for o caso; ¢

€) outros assuntos a ela submetidos.

ARTIGO 12°

A Asscmbiéia Geral Extraordindria reunir- se_a nos casos ¢ pelas formas previstas na lei €
neste Estatuto.

ARTIGO 13°

conforme a lei.
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ARTIGO 14° e e o
Os instrumentos dos mandatof odtorgados - por -acionistas ou seus representantes na
Assembléia Geral deverdo ser deposiiados na sede sbcial.com 5 (cinco) dias de antecedéncia.

ARTIGO [5°

A contar da data do primeiro anincio convocando a Assembléia Geral ¢ até a realizagio
desta, serdo suspensas as transferéncias de agdes, o mesmo acontecendo durante ©
pagamento d¢ dividendos e, no caso de aumento de capital, durante o prazo de exercicie do
direito de preferéncia.

CAPITULO IV
DA ADMINISTRACAO DA SOCIEDADE

ARTIGO 16°
A administragio da sociedade é competéncia do Conselho de Administragio ¢ da Diretoria.

Paragrafo Unico:
QO Conselho de Administragiio € orgdo de deliberagdo colegiada ¢ a representacdo da
sociedade cabera privativamente aos Diretores.

ARTIGO 17
Os membros do Conselho de Administragdo ¢ da Diretoria receberiio honoririos, fixados
pela Assembiéia Geral, em valores globais.

ARTIGO 18°
O prazo de gestio dos membros do Consetho de Administrag@o € da Diretoria & de 3 (trés)
anos, admitida a reelei¢io.

Parigrafo Primeiro:
O prazo de gestic estender-se-4 até a investidura dos novos administradores eleitos.

Paragrafo Segundo:
Os membros do Consclho de Administragio ¢ da Diretoria sfo dispensados da prestagio de
garantia de gestio.
SECAOI
CONSELHO PE ADMINISTRACAO

ARTIGO 19¢
O Conselhe de Administragio serd chbmposio 7 (sete) membros, acionistas, pessoas
naturais residentes no pafs, eleitos péla Assembiély Geral, sendo 05 (cinco) membros

efetivos, O1( um } atuando como Presidénte do Conkelho e os demais como Consetheiros ¢

o
¢l
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02 {dois) membros suplentes , que pederdo ser convocados pelo Presidente do Censelho para
substituir os membros sfetivos em suas auséncias ou licengas.

ARTIGO 20° L S
A investidura nos cargos far-se-d por termo lavrado no livro de atas do Conselho de
Administragio, apds obtida a aprovacio do Banco Central do Brasil.

ARTIGO 21°

No caso de vacincia de cargo no Conselho de Administracio, cabera aos demais membros
declarar vago o cargo ¢ deverd ser convocada Assembléia para proceder 3 eleigio do
substituto ou o proprio Conselho de Adminisiraciio efetivard um Conselheiro Suplente,

ARTIGO 22*
O Consethe de Administrag3o reunir-se-a por convocagio do Presidente ou por iniciativa de
dois de seus membros.

Paragrafo Primeiro:
A reunido do Conselho de Administzagiio poderd instalar-se com presenga ou representagidc
da maioria de seus membros.

Paragrafo Segundo:
As deliberagdes do Conselho de Administragao serfio tomadas por maioria absoluta de votos.

Paragrafo Terceiro:
Das reunides do Conselho de Administragiio scrio lavradas em livro proprio assinada por
todos os presentes.

ARTIGO 23
Compete ao Conselho de Administragio:
4) Fixar a orientagao geral dos negdcios da Sociedade;
b) Eleger os membros da Diretoria;
¢} Destituir os Diretores;
d) Fiscalizar a gestio dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livios € papéis da
sociedade, solicitar informagdes sobre contratos celebrados e quaisquer outtos atos;
¢) Convocar a Assembléia Geral nos casos previstos em lei e quando julgar conveniente;
£ Manifestar sobre as contas ¢ relatérios da Diretoria;
g} Escolher e destituir 0s Auditeres Independentes;
h} Fixar a remuneragio dos membros do Conselho de Administragio ¢ da Dirctoria;
observado os limites globais aprovadas pela Assembléia Geral;
i) Determinar a distribuigio de dividendos ad referendum da Assembléia Geral
QOrdinéria. AN

ARTIGO 24°
Compete ao Presidente do Conselh

e

\ 77

// AN

.
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a) Convocar e pedir reunides do Conselho de Administragao;
b) Presidir as Assembléias Gerais, pedendo indicar como membro do Conselho de
Administracdo ou da Diretoria para fazé-lg,_

SECAOII

ARTIGO 25°

A Diretoria sera composta por 4 { quatro ) membros, sendo um Diretor Administrativo e
Financeiro, um Dirctor Operacional e 2 (dois) Diretores Comerciais, todos eleitos pelo
Conselho de Administragio.

Paragrafo Unico:
A investidura nos cargos de Diretoria far-se-4 por termo lavrado em livro proprie ¢ apos
aprovacio do Banco Central do Brasil,

ARTIGO 26*
Nos seus impedimentos iecmporarios ou faltas, o Diretor Administrative ¢ Financeiro
substituira o Diretor Operacional ¢ vice versa.

ARTIGO 27"
A Diretoria reunir-se-a sempre que convocada pelo Diretor Administrativo e Financeiro ou
pelo Diretor Operacional.

ARTIGO 28°
Compete a Diretoria:
a) Cumprir e fazer cumprir as deliberagbes da Assembiéia Geral e Conselho de
Administracio,
b) Aprovar o balancete mensal da Sociedade;
c) Aprovar as demonstragdes financeiras semestrats ¢ submeté-las i aprovacdo do
Conselho de Administragdo.

ARTIGO 29°
Observadas as normas do Estatuto Social, a orientagio peral e as normas prescritas pelo
Conselho de Admyinistragio, a diretoria terd amplos poderes de administragio e
representacio dos giegbeios socials ¢ para a pritica dos atos operacionais que se relacionem
com o0 objeto da fociedade, contas interbancdrias, emissio de titulos de crédito e valores
mobiliarios, letrasfde cimbio, endosso, aceites, garantias e todos os atos necessarios ao bom
cumprimento do

Paragrafy Primei
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A sociedade somente podera assumir obrigagdes mediante assinatura conjunta de dois
dirclores sendo um deles necessariamente o Diretor Administrative ¢ Financeiro ou o Diretor
Operacional ou um deles € um procurador com poderss especificos.

Paragrafo Scgundo: [
Os mandatérios ad negotia ¢ ad judicia serzo outorgados por instrumentos assinados por dois
diretores sendo um deles necessariamente o Diretor Administrativo ¢ Financeiro ou o Diretor
Operacional e constardo os poderes do mandatério ¢ o praze de mandato, que podera scr
indeterminado para agdes judiciais.

Paragrafo Terceiro:

A sociedade podera ser representada por qualquer membro da Diretoria ou por procurador,
perante abtarquias, reparticdes publicas ou concessiondrias de servigos publicos em servigos,
ou assuntos de rotina, que ndo envolvam assungdo de obrigagfes ou rendncia de direitos.

ARTIGO 30"

Primeire: Compete ao Diretor Administrativo e Financeiro — Coordenar e supervisionar as
dreas admuinistrativas da empresa, cobranga e processamento, contabilidade ¢ recursos
humanos, financeiras, controladoria, captagho e tesouraria, nestes dois ultimos casos, em
conjunto com o Diretor Qperacional.

Segundo: Compete ao Diretor Operacional - Coordenar e supervisionar as dreas comerciais
e de vendas, marketing, captagiio c tesouraria. sendo que nestes treis ultimos cases, em
conjunto com ¢ Diretor Administrative e Financeiro.

Terceiro: Compete aos Diretores Comerciais — Coordenar € supervisionar as 4rcas
especificas de vendas de produtos financeiros.

CAPITULO V
CONSELHO FISCAL

ARTIGO 31°

A sociedade terda um Consethe Fiscal que somente funcionari nos exercicios sociais em que
for instalado, a pedido dos acionistas que representem, no minimo, 1/1¢ (um décimo) das
aces com direito a voto ou 5% (cinco por cento) das agdes sem direito a voto. O pedido de
funcionamento do Conselho Fiscal poderd, ser formulado e¢m qualquer Assembléia Geral,
ainda que a Aiatéria nio conste do anuncio da convecacio. Esta mesma Assembléia
procedera: Iﬂelei;ﬁc dos membros do Conselho Fiscal, de seus respectivos suplentes e a
fixagdo da femuneragice dos Conselheiros Fiscais que exercerem suas fungdes na forma do
pardgrafo tdrpeire dg artipo 162 da Lei 6404, de 1976; I[- A instalagdo do Conselhe Fiscal,
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O Conselho Fiscal serd composto de 03 (wrés) membros efetivos ¢ 03 {wrés} suplentes,
acionistas ou ndo, cuja fungdo ¢ indelogavel.

Paragrafo Segundao: I LTIl Do

Somente receberd remuneragic o Conselheird quel efetivamente exercer suas fungdes ¢ a
remuneragio serd proporcional 2o tempa de funcionamente do Censeiho Fiscal.

ARTIGO 32°
As afribuigdes e os poderes do Conselho Fiscal sdo os definidos em lei.

‘ CAPITULO VI '
DO EXERCICIO SOCIAL, REMUNERAGAO DO CAPITAL PROPRIO,
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS,
RESERVAS, LUCROS E DIVIDENDOS.

ARTIGO 33°
O exercicio social terd a duragio de um ano, iniciando-se em 01 de janeiro ¢ encerrando-se
no dia 31 de dezembro de cada ano.

ARTIGO 34°

A soctedade podera, por deliberagao da Dirctoria com aprovagio prévia ou ad referendum da
Assembléia Geral, pagar juros sobre o capital praprio consoante as normas estabetecidas pela
Lein® 9.430/96.

ARTIGO 35°

Ao fim de cada exercicio social, ¢ em 30 de Junho de cada ano, a Diretoria fara elaborar as
seguintes demonstragdes financeiras: 1. Balango patrimonial; [I. Demonstragio de resultado
do exercicio; 1. Demonstragdo dos lucros ou prejuizos acumulados; TV, Demonstragéo das
origens ¢ aplicagdes de recursos, que serio publicados de acordo com a lei e levados,
anualmente, & Assembléia Geral Ordinéria, para aprovagio, depois de ouvido o Conselho
Fiscal, s¢ em funcionamento,

ARTIGO 36°

A Companhia distribuira como dividendos em cada exercicio ne minimo 25% (vinte e cinco
por cente) do lucro liguido do exercicio, nos termos da lei, exceto no cxercicic em gue os
drgios da Sociedade informarem a Assembléia Geral Ordindria serem eles incompativeis
com a situagao financcira desta.

ARTIGO 37
Serd destinado 5% {cinco por cento) do|lucro lighide de cada exercicio para a formagio de
Fundo de Reserva Legal, até que a mesnia atinja 30%\vinte por cento) do Capital Social.
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ARTIGO 38°
A Assembléia Geral podera destinar & Diretoria uma participagao nos lucros desde que seu
total ndo ultrapasse a remuneragie.anual nem 1/10 {um décimo) dos lucros liquides.

ARTIGO 39°
O saldo remanescente do lucro terd uma destinagio fixada pela Assembléia Geral,

CAPITULO VII
DA LIQUIDACAO

ARTIGO 40°
A sociedade entrard em liquidagdo nos casos previstos por lei ou por deliberagdo da
Assembléia Geral.

Parigrafo Onico:
Compete a Assembléia Geral cstabelecer 0 modo de liguidagio ¢ eleger os liquidantes e o
Conseiho Fiscal que deverao funcionar naquele periodo.

Encerramento - Nada mais havendo a fratar, o Presidente declarou encerrada 2 Assembléia,
mandando se lavrasse a presente ata, que lida e achada conforme, val assinada por mim,
Marcos Alberto Cabaleiro Fernandez, na condigdo de secretario, e por todos os acionista que
dela participaram.

Belo Horizonte, 03 de julho de 2.006 7 /‘

. Mi\/ 7 - \/
Rubens Menin Teixeira de Souza Aquiles L\e/ narde Diniz

Pragidente

Secretario
Dauro de Carv }ho eyva

1510 Luiz daé‘%//% Jodo VAtor Nazareth Feixeira de Souza

Declaramos que.a-ffanscyicio acima, ¢ copia fiel do documento original, consoclidade até a
AGE de 03/07720046.

Z § éarcos %lbcno Cabaleiro Fern

}lo Financiamenlo e Investimento S/A
aurp de e Silva

£ .
Dhretor .
.

g CERTIFICC QUE ESTE DOCUMENTG FAZ PARTE INTEGRANTE
=¥ PROCESSD AROUIVADO EM 31/08/2005 SOBDOU
'~ NUMERG 3582B35
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Anexo V

Demonstragdes Financeiras da Intermedium Relativas aos Exercicios Sociais Encerrados

em 31 de Dezembro de 2006, 31 de Dezembro de 2005 ¢ 31 de dezembro de 2004
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores acionistas,

. com satisf as contébeis da
Crédito, e S.A e empresas
ferents i 2,006, em as dispo-
sigdes legais i . 1ém d b L

tados alcangados pela empresa, confirmam o acerto da administragio em
definir como nicho de mercado as operagdes de crédito pessoal consig-
nado e de capital de giro com garantia de recebiveis. Em 31/12/2006 as
operagdes de crédito alcangaram o valor de RS 101,954 mil (RS 70.062
‘mil em 31/12/2005) com um acréscimo de 45,52% sobre o exercicio an-
terior. O lucro liquido deste exercicio atingiu RS 10 851 mil maior em

67.92% do atingido do exercicio de 2005 (RS 6462 mil). Este resultado
indica uma rentabilidade de 41,29% (32.55% em 2005) sobre o
patriménio liquido do inicio do exercicio. O Patriménio Liquido em
31/12/2006 se fixou em R$ 36,572 mil, 39,16% maior que esta rubrica em
31/12/2005 (R$ 26.281 mil)

Gostariamos de registrar o esforgo da Administragio durante o ano de

2006, em dotar a empresa de uma sede ampla, confortavel e funcional, capaz

de suportar o crescimento da Intermedium nos préximos anos

Finalmente, gostariamos de agradecer aos nossos investidores pela con-

fianga e a todos nossos colaboradores pelo esforgo e dedicagdo

Belo Horizonte, 19 de janeiro de 2.007

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(RS MIL)

ATIVO Controlador __ Consoli
2006 2005 2006

CIRCULANTE:

Depésitos ban 1310 1603 1388 1679

Aplicagdes nterfinanceiras 9665 9106  9.665 9106

Operagdes de 76233 57283 76233 57283

Provisio para rcdios do

liquidagio duvidosa (3561) (4357) (3.561) (4357)

Outros créditos 1225 887 1274 917

Despesas antecipadas 873 873

Total do circulante 85745 64522 85872 64628

REALIZAVEL A LONGO

PRAZO:

Operagdes de crédito 25721 12721 25721 12721

Outros créditos 1615 1010 2092 1184

Outros valores e bens 793 s 793 118

Despesas antecipadas 768 768

Total do realizivel a

longo prazo 28.897 13849 29374 14023

PERMANENTE:

Investimentos 692 376

Imobilizado de uso 356 268 356

Diferido 1220 _ 773 1220

Total do permanente 2268 1417 1576

TOTALDO ATIVO .............. 116.910  79.788 116.822

As notas explicativas 5o parte integrante das demonstragdes contébeis

PASSIVO Controlador

2006 2005 2006 2005
CIRCULANTE:
Depdsitos interfinanceiros 2005 2.005
Recursos ites cambiais 13882 10916 13882 10916
Outras obrigagdes 6043 3518 _ 5955 3422
Total do circulante 21930 14434 21842 14338
Ex[ciVELA LONGO
Resuraon de aceites cambiis 7219 38127 57219 38127
Outras obrigagdes 1189 946 __ 1189 __946
Total do exigivel a longo prazo 58 408 39,073 58 408 39073
PATRIMONIO LIQUIDO:
Capital social 24995 22400 24995 22.400
Reserva de lucros 655 216 655 216
Lucros acumulados 10922 3665 _10922 _3.665
Total do patriménio liquido 36572 26281 36572 26281
TOTALDO PASSIVO

116910 79.788 116.822 79.692

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(RSMIL)

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Operagdes de crédito

Resultado com aplicagdes interfinanceiras
Resultado com titulos e valores mobiliarios

DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Operagdes

captagio no mercado

(Provisio) Reversio para crédito de liquidagao duvidosa

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIA(

"AO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAITS
Despesas de pessoal

Outras despesas
Despesas tributdrias

Resuliado de partcipagdes em controladas
Outras receitas operacionais uq

Outras despesas

idas

RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL _

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAQ SOBRE O LUCRO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIOS

LUCRO LIQUIDO POR AGAO - RS

As notas explicativas 5o parte integrante das demonstragdes contabeis

C C.
Semestre
Exercicio findo em Exercicio findo em
2006 2 2006 2005
40 546 31233 40546 31233
2334 1.406 2334 1.406
5 583 15 583
42895 33222 42895 33222
(8.966) (8.277) (8957)  (8.260)
(3.222) (4.108) 3222)  _(4108)
Qzis8) (2385 (2179 {12.368)
30707 20837 30716 20854
(1366) (1.098) (3463)  (2.628)
(19.963) (13410)  (15869)  (10.097)
(426) (1.532) 870)  (1861)
1.356 1301

9700 1.858

(4.941)
Q5423 {2728
15273 8126
553 130
2720 §256
(3869) _(1.794)

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DO SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
®SMIT)

ORIGENS DE RECURSOS

Lucro liquido do periodo

Ajustes ao lucro liquido

Depreciagio e

Resultado de participagdes em controladas

Recursos originirios de terceiros de:
Aumento dos subgrupos do passivo
Depésitos

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
(RSMIL)

Reserva de
cros Lucros

Reserva Legal Total
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 428 31.357
Lucro liquido do semestre 6611
Destinagdes propostas.
Reserva legal 227 @27
Aumento de capital 1759
Juros sobre o capital proprio (2.070)
Dividendos propostos (1.085)
SALDOS EM 31 DE DE 2006 24,908 G55 10.922
SALDOS EM 31 DE DE 2005 22.400 216 3.665
Lucro liquido do exercicio 10851
Destinagdes propostas.
Reserva legal 439 “@39)
Aumento de capital 2595 2595
Juros sobre o capital proprio (2070)  (2.070)
Dividendos propostos (1.085)  _(1.085)
SALDOS EM 31 DE DE 2006 10.92 572
SALDOS EM 31 DE DE2004 3
Lucro liquido do exercicio 6.462
D:sunaqoes propostas
Rese 323 (323)
pridy ey 9.625 (389) (6.691) 2545
Juros sobre o capital proprio (1.935)
Dividendos propostos (646)
SALDOS EM 31 DE DE2005 26.281

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes contabeis

Recursos de aceites cambiais
Outras obrigagdes
Diminuiglo dos subgrupos do ativo
lor

ledendos recebidos de coligadas e controladas

APLI(‘ACOES DERECURSOS
sol pri

Inversdes em

0s sobre o capital pr
dendos propostos

e uso e diferido

Aumento_dos subgrupos do ativo:
Aplicagdes interfinanceiras

Outros valores ¢ bens

Despesas -
TOTALDAS APLICACOES ..
AUMENTO (REDUCAO) DAS DISPONIBILIDADES ...

MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA
Disponibilidades

Aumento (Redusao) das

Controlador <
Semestre
findo em Exercicio findo em Exerci
31.12.2006 2006 2005 2006 2005
6.611 10.851 6.462 10.851 6.462
189 279 21 279 21
657) (1.356) 301
6143 9774 5182 TT 130 G %3
1.759 2.595 2.544 2595 2544
2.005 2.005 2.005
12 460 22058 11.786 22058 11.861
1150 2767 1.445 2776 1414
1.004 3.042 3.042
11.682
1.244
25.243
2.070 1.935 1935
1.085 646 646
145 887 814 887
2.704 559 2.704
17.181 32745 17.181
1511 1.266 1.606
675
1.641
24.864 40.855
379 o1
6 1.603 1.224 1.679 1.204
1310 1310 1.603 1388 1.679
34 293) 379 o) 385

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis

8.

INVESTIMENTOS
Os ajustes decorrent
podem ser assim apresentados

tes da avaliagio pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em

contas de resultado ¢

Resultado de
encia

Valor do investimento __equival

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005 2006 2005 2006 2003
1. CONTEXTO OPERACIONAL R - Crédito, S ALcas  Lre oo e Vendas Lida REMIL_RSMU__sechal . _RSMUI _RSMIL RSMIL _RSMIL
A Sociedade iniciou suas atividades em fevereiro de 1995, tendo seguintes empresas controladas Intermedium Semvigos de Cobranga Ltda 236 669
como objetivo as operagdes de crédito ¢ servicos permitidos pelo 2006 AN o Y o800, o coq
Banco Central do Brasil. podendo, nos termos da legislagio aplica- Percentualde 150 3 3¢ —1501
vel, participar de outras sociedades. Por meio de suas controladas, % otal e
atua nas dreas de consultoia de mercado financeiro e ds capitais Intermedium Promotora de Vendas Ltda 9996 o OSITOS INTERIT E—— " i de -
i R S i 30 % DEPOSITOSINTERIINANCHIROS AT T e
o S A I A IFT Software Ltda 9980 Sio sepres P 2006 2008 e e e omne
vimento de software. 4 APLICACOES INTERFINANCEIRAS i -
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABELS O saldo das aplicagdes 2. no Circulante, estd composto por Pos-fixados RS Ml RS Mil 67:;““’ soetal este saldo terd uma SR R
As demonsiragbes contabes da Intermediim - Crédito, Financia- Aplicsses em depbsitos interfinanceiros 2006 2005 Cur o 3003 15, PASSIVOS CONTINGENTES
m Controlador s tificad xigéne da aliquota
o conlinto Som as demonstragdes samtibets consolidadas da Apliagiics cm depisitos intefinanceiros 9665 9106 L o trdos o Pty o Femneragto bratioadas o mereade o0 45 CSTI. Quranie o o catendin de 15 tragio
s COES DE CREDITO E PROVISAO PARA PERDAS COM possuem praze de vencimento até 22 de janciro de 2007 da Instituigio, com base na opinido de seus Consullores !undn.os
das de acorda com os artétios ¢ disposisdes da Le das :ouedades PERACOES DE CREDITO 10. RECURSOS DE ACEITES CAMBIA
Anénimas e Plano Contabil das Instituig5es d Financeiro O Banco Central do Brasil, por meio da Resolugio n® 2 682, de 21 de eferem-se as Let Cambio emitidas p:l: Intermedium, pactuadas, por constituir provisio &o&al no montante de R$ 7ox mll o valor
Nacional - COSIE, e como a5 normas enmanadas do Bance Conral dezembro de 1999, introduziu critérios para a classificagio de direi- Tunto & tercciros. & s undats de meren atualizado dessa contingéncia cujo o valor est depositado em juizo
do Brasil tos creditérios, oriundos de operagdes de crédito, definindo regras 2006 2008 desproximadamentc RS 708 ml (RS 646 mil am 2005), consideran-
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS E CRITERIOS DE que entraram em vigor a partir de margo de 2000, para a constituigio RSMil RS Mil principal, multa ¢ juros at< a data do balan
CONSOLIDACAO de provisio para o3 crednoe de Ilqulda\:an duvidosa e para a divulga- Pré-fixadas 1.028 16, INSTRIJ'MENTOS FINANCEIROS EDERIVAT“ 0S
a) Apuragio de resultado o de dados referentes & carteira, a sal Pés-fixadas 71101 48015 préticas contibeis adotadas no Brasil determinaram a divulga-
‘AS receitas o despesas sio reconhecidas ¢ apropriadas segundo Eomposigao da carteira, por tip dechem: & por atividade econdmica 7I101 39043 G3o em nota explicativa 45 demonstragdes contibeis do valor de
o regime de competéncia. 2005 Curto prazo 13882 10916 mercado dos Instrumcntos Financeizos, tecoshecidos on 1o nes-
) Operacdes ativas e passivas N Longo prazo 57219 38127 dem,
As operagdes ativas (circulante e realizivel a longo prazo) sdo RS Avencer em 2 anos 22770 15284 o apheagacs fmanceiras sio mantidas em instiuiges financeiras
demonstradas pelos valores de realizagio, incluindo, quando Comércio Auz% 33397 A7,s7% A vencer om ‘ anos 34.449 22423 dez e estio erti-
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetdrias (em base pro Pessoa fisica 52.52% 36.607  52.25% A vencer 420 ficados de depésito interfinanceiros, .
rata dia) auferidos até a data do balango Subtotal 70,004 11, OUTRAS OBRIGACOES Os valores contabeis dos ativos financeiros da Instituigio estdo
As operagdcs passivas (circulante ¢ cugivel a longo prazo) re- Outros créditos a compativeis com os valores que poderiam ser obtidos na sua nego-
Torom-se a pas 05 & caleulivers, acteseidos receber (a) 5 0.08% ciasao ou, na auséncia destes, com o valo presente liguido ajustado
cargos e das variagSes monetrias (em base prd fta di) incorr 54 100,00% .00% com base na taxa vigente de juros no mercado.
argos © das variags ¢ P ) ;r‘)";’,lrmsan e ey 101934 100.00% 1 70.062 100,00 Impostos, contribuigbes ¢ diversos () Durante este exercicio a Instituigio nfio efetuou transagdes com de-
S o ovisio para imposto rivativos
B va.s.o pors penl;s com operacoes de crédito i com operagde: contiibuigio sochl () Liso si¢ 17, COBERTURA DI SEGUROS
ov: perdas com operagdis de crédito ¢ constituida de créditos Gson Total 7 3464 dministragio entende q bertura de scg) 31 de de-
com base i Rosolugio n® 2,082 de 21 de dezembro de 1999, 7232 _ddea A administragio entende que a cobertura de seguros, em
olsando os seon de reatizaci dus eréchios, om montane Total 76953 B R YR Y A A A A O DA W zembro 2006, & suficiente para fazer em face de eventuais sinistros
¢ 3 otal curto prazo 26233 SL osto de Renda Pessoa Jurdica - IRP o exercicio de
e oS & oy i que venham com os bens do ativo imobilizado.
ider: i para cobertura de eventuais perdas. Total longo prazo 2571 ENFIN 2006, 841 mil. “Diy 18, INFORMACORS COMPLEMENTARES
@ Aplicagdes interfinanceiras e titulos e valores mobiliirios (a) Contabilizado no grupo de outros créditos - - Titulos e créditos 05 o hucre do e valor INFORMAGOKS COMPLIN Gtuiodes fi @
S0 registrados pelo montante aplicado, acrescidos dos rendi- @) Comap R s e Chedores Do s R e mn s Imanter wm patrimonio liquido >, 38 instituigSes financeiras tém que
mentos auferidos até a data do balango, ajustado ac valor de Composigio da carteira por tipo de risco (rating), “Outros” no valor de RS 1 441 mil, representados por “Fornece- estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0 a
mercado, quando aplicavel 2006 2008 dores e Provises” para impostos  recol 100%, conforme Resolugia n° 2.099/94 do Banco Central do Brasil
;\.C““‘;]' o008 de 08 :CJ"‘W:"::"; e 2001, e regulamenta- Percentual Rednstpipdit e e lacstionement (Acordo Basiléia) De acordo coma referida resolugo, o patrimonio
o complementar. em 30 de junho de 2002. alterou a classifica- e alor da Valor da udicial da exting@io da correcio monetiria ngo, de confor- o . ‘ i "
o dos titulos e valores mobildrios de acordo com a infengio de Minimo de tator e e provisio midade coma Lein® 924993, advindo do aproveitamento (dedu- liquido da Sociedade apresenta-se compativel com o grau de risco
negociagio i " do saldo deved exercicio
vigénia a partir de 1° de janeiro de 2002, atendendo aos Saum lientes AA SREAs RSML RsMi _RsMiL de 1996 na apuragio do IRPJ ¢ CSLL, no montante de R$ 304 mil, CONSELHO DE ADMINISTRACAO
tes critérios de contabilizagio Cliontes A sa779 273 cujo deposito judicial no mesmo montante encontra-se registrado RUBENS MENIN TEIXEIRA DE SOUZA. Presidente
« Titulos para negociagio - heluem os titulos e valores mobili- Clientes B 505 85 q ave ddl g0 prazo, além YPur IR contingéncias AQUILES LEONARDO DINIZ, Conselheiro
irios adquiridos com o objetivo de serem negociados Cliones © 1.668 50 T e e oS 7Tl Para s Qs 2 | J0A0 VITORNAZARETI TEIXEIRA Dit SOUZA. Conselheiro
d P ictente Ju sobre a I FELIPE DINIZ, Conselheiro
3 “lientes 5. 5 exigéncia da aliquota de 30% da contribuigio social sobre o lucra
de mereado, onde os ganhos o 4s perdas realizados e o reali-  Clemey Gy % fragene ;ufmgg a;oi ¢ 30% da contribuigio soci é, ]g; oluere | \(ARCOS ALBERTO CABALEIRG FERNANDEZ, Conselheiro
zados sabre esses ttulos 330 reconhecidos a demonstrasdo de Clientes ¥ 202 101 cujo depdsito judicial no mesmo montante encontra-se registrado DIRETORIA EXECUTIVA
re Clientes G 143 100 1o ativo de longo prazo AQUILES LEONARDO DINIZ
« Tiulor Gisponives pata vends - Inchuem os titulos ¢ valores Clientes H 1000% 2421 _ 2421 __3.538 _ 3538 12 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS DAURO DE CARVALHO E SILVA
mobiliétios contabilizados pelo valor demercado, sndo os seus TO1054 —3.56T 70062 4357 Outras  Despesas
intrinsecos e e~ As operagdes de crédito sio compostas, substancialmente, por opera- obrigacdes no exercicio
Slado ¢ 0% ganhios ¢ a3 perdas decorrentes ds varagcs do .;acs':uvzs e cepital de o oot garentia de racebiveis & bor cpera- R M RS Mi Es‘é%ﬂ?&é’idg ék SIAA
valor de mercado ainda nfo realizados reconhecidos em conta es- Gdes de crédito pessoal, suportadas por garantias de cheques ou de Intermedium Promotora de Vendas Ltda 2592 . e
pecifica do patrimnio liquido “Ajuste a Valor de Mercado - Titu- Consignagio m folha d pagamento TFT Software Ltda 837 NTADOR RESPONSAVEL
los disponiveis para venda” até a sua realizagio por venda, liqui- exercicio, o total de operagdes. mupmd.! foi de R$ 1.102 Intermedium Servigos de Cobranga Ltda 1.016 | SICOMAR BENIGNO DE ARAUJO SOARES - CRC-MG 67.120-0-3
do dos comespondenten efertos tbutinos, quando aplicivel il (RS 380 ml 2005), ¢ 0 montante de operagoes Total 4.445
« Titulos mantidos até o vencimento - 0s titulos e valores mobi- mantidas na carteira, em 31 de dezembro de 2006 ¢deRS1.100mil(R$ 13- lAMlPOSTO DE REND:dE CO‘:TRIBU}FAO SOC(‘]A'- s PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
lidrios para os quais a administragio possui a intengdo e a ca- 512mil em 2005 nstituigio possui créditos tributirios de imposto de renda e con- | o L admimtadores
pzmdxdc financeira para manté- loszlcuvcnclmmlo sdo avali- Neste mesmo periodo foram realizadas cessdes de créditos com ibuiglo social. oriundos de provisdes temporariamente indedutives. ~Crea
ados d # e 0 e S0 e 2002, et o dieridos relatvos a imposto de ren- o da - Crédito,
o o comraparida a6 resuliade do periods sendo apurado um lucro de mil em 2006 ( mil, em e contribuisto social o moniants de Financiamento ¢ Tnvestimento S A ¢ empresas controladas
©) Investimentos 2003) As cessdes de créditos sem coobrigagdes representaram um Neste exercicio for constituido orédito tibutino de RS 425 mil, rela- 2006 ¢ de 2005
ligad Fo ava- ! 0 deR$2.429 mil em tivo a IRPJ e CSLL pertinente a CSLL de 1996 valor de RS 219 mil. demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio |1quldn da
indon pela métods de equrvaléncis patrimonal 2006, 0s contatos objeics desia cessio o de crddiio consignados provisto parn desvalorizagio de bens nio de wio Ympno novalordé | controladoss ¢ das origens ¢ aplicagbes do rostrses comespondenics
) Imobilizado 0 de outubro de foi realizada rédito sem $ 176 mil ¢ provisio para danos morais no yalo de RS 30 mil , a0s exercicios ¢ semestres findos naquelas datas, claborados sob a
E demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de wo"ﬂgﬂvﬁo no mmﬂaﬂm dé R$ 3236 mil, com eﬂ"wé‘»‘a ligﬂda néo conforme orientagio e seus assessores s Juridic sua Nossa é
dezembro de 1995, deduzidas as depreciagdes que sio calcula- financeira. Os cessio referem-se a 002, do Banco expressar opiniio sobre essas demonstragdes contabeis.
s el nciodo linear. cbserlando se 3 segies (s ani- sificados, conforme a5 GR35 4o Bacen, no nivel 1. sende rece- Lbenmal do Brauil, en en(end: e o feraidon Saferenten para 2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
v amentos d tema, absorgdo de
Hame ‘f:;:,,;‘1,‘:;3,,:“;';;;,;;53:j;§“ 0 2913 mil contabilizado deacordo com e A S 14, PATRIMONIO THOUIDO (CONTROLADOR) auditoria aplicévels no Brasil ¢ compreenderam: @) o plangjamento
2 Provi e e 13n Ficou estabelecido, por instrumento particular de cesso. que 0 Capital socul lotalmente subsenlo ¢ niegrdlizado. & composts | e, A O s e e
© 13% aalifio, as fécins vencidas o proporcicnais, inclusive o adi- 20% do valor liquido Tecebido por esces credos sabers Dntermedium, agdes nommnativas, sendo 2 124,157 ordindnas € | gociedade: b a constatagio, com base em testes. das evidéncias e dos
cional de um tergo previsto pela Constituigio, ¢ os respectivos < ) O e o e o gy o) d registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
encargos sio provisionados segundo o regime isdo para aditor de liquidagfio duvidosa no montante de R$ 2913 il ) mfm%fq?,,do de cada exereieio serd dastina (C“,’:f: §°;,;§g;g So | divulgadas. e ¢) a avaliagio das prticas ¢ das sstumatavas contibers
o imposto de renda ¢ contribuicdo social P vt o dércserva egal, i que s mesma st Cento) T s adotadas s o da Sociedade, bem
rovisio para imposto de renda ¢ constituida & aliquota de do capita como da apresentagio das demonstragdes contabeis tomadas em
15% do lucro tributivel, acrescida do adicional de 109 A provi- ' R o s mestre de 2008 Instituigio passou a diferi s despesas ) Confopme disposicho estatutéria, 205 acionistas ¢ asscgurado di- | EonJ o e s et referid -
so para contribuigdo social foi constituida 4 aliquota de 9% so- 5 videndo minimo_obrigatorio de 25% do lucro liguido. ajustado oA opiniio.as demonstrages contdbers refridas no parigraro
bre o lucro tributével, ajustado conforme legislagio especifica a Tirmad. I nos termos da lei socictaria em todos os aspectos relovantes. @
N O st "B1slagao espe cl . iividendos a lmporhncm de RS 1.085 |ml pou;an patrimomial e financeira da Intermedium - Crédito,
D Critérios de consolidach N . 16 a realizagio futura d) A Instituigao, ta tuou pagamento de by 1 e empresas
As adas foram elaboradas de : :« conlra&os quando serdo apropriados para rcsul(ades o valer destas Pproprio no montante de R$ 2.070 mil (RS 1 935 mil em 2005), uti- (consolidado) em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, o resultado de
os principios de emanados da legisl RS 1641 mil em 200 lizando como pardmetro para cdleulo o seu patrimonio liguidd e | suas operagdes. as mutagdes do patrimdnio liquido da controladora
brasileira, associadas as normas 2 OUTROS\ALORES E BENS Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP. Para lins de atendimento is

e instrugdes do Banco Central
do Brasil As principais praticas contdbeis adotadas nesse pro-
cesso podem ser assim resumidas

de uso referem-se. aos imoveis recebidos em dagdo d
pagamemo de empréstimos. A provisio pars desvalorizaggo desses

 adas foram chimimados
«As parcelas referentes is participagdes dos acionistas

« As demonstragdes contabeis consolidadas abrangem a

respectivos clientes N composlqao provie ity segumu
niio de uso prépri 06

Valor dos bens
Provisio para desvalorizagio
Cotal

normas fiscars, 2 Instituisao optow por ccnﬁablhzar 05 juros sobre
o capital proprio em contrapartida da conta “outras despesas
operacionais” e reverté-lo em conta especifica. nio apresentando,

“imposto de renda e contribuigdo social”
dos acionistas, realizadas em 20 de junho

2006 ¢ 04 de dezembro de 2006, foi aprovado o aumento de ca-
pital de RS 22.400 il para RS 24995 il sendo RS 2 395 mil com
recursos dos acionistas.
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RELATORIO DO CONS]

LHO DE ADMINISTRACAO

CONSOLIDACAO

a) Apuragiio de resultado
As reccitas ¢ despe:
regime de competéncia.

b) Operacbes ativas e passivas

ativas (circulante e realizdvel a longo prazo) sio
demonstradas pelos valores de realizago, incluindo, quando
aplicivel, os rendimentos e as variagdes monetdrias (em base pro
Tita diay suferidos aé a dats do balango.
As operagdes passivas (circulante ¢ exigivel em longo prazo)
referem-se a passivos conhecidos e calculdveis, acrescidos dos
encargos e das variagoes monetdrias (em base prd rata dia)
incorridos até a data do balango,

©) Provisio para perdas com operagdes de crédito
A provisio para perdas com operagoes de crédito € constituda
com base na Resolu 2.682. de 21/12199, ndo os riscos
de rea it s, em montante considerado auficiente
para mbemua de eventuais per
) Aplicacacs interfinanceiras de Hquider e titulos ¢ valores

mobiligrios

Sao registrados pelo montante aplicado, a

1€ i data do balango, ajus

s sio reconhecidas ¢ apropriadas segundo o

8

escidos dos
ado ao valor de

A Circular 3.068, de 08 dL novembro de 2001, e regulamentagio
complementar, em 30 de junho de 2002, alterou a class cagdodo«
titulos e valores mobilidrios de acordo com a intengdo

4. TITULOS E VALORES MOBILIKRIOS
S@0 representados por Certificados de Depdsitos Bancdrios - CDB,
que em fungiio do enquadramento da instituigio & Circular 3068/01,
s classificados como “mantidor

‘A vencer em 2 ano:
A vencer em 3 anos
A vencer em 4 anos
A vencer em 5 anos

negociagiio pel
igénciaa p‘\mrde 1 d: Jmmm 42003, tendendo aos scguintes

critérios de contabilizagio:

+ Titulos para Hesoeings - Incluem os tulos ¢ valores mobilidrios

tiva valor de mercado,
onde os ganhos e as perda & ndo realizados sobre
esses titulos sdo reconhecidos na demonstragio de resultado.
« Titulos disponivei venda - Incluem os titulos e valores
mobilirios contabilizados pelo valor de mercado, sendo os seus
i do de
resultado e os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes do
valor de mercado ainda ndo realizados reconhecidos em conta
especifica do patrimonio liquido “Ajuste a Valor de Mercado -
Titulos disponiveis para venda” até a sua realizagdo por venda,
liguido dos correspondentes efeitos tribut;
aplicavel
mm mantidos até o vencimento - os titulos ¢ valores
rios para os quais a administragiio possui a intengdo e a
u.p‘.c.dmh financeira rara manté-los até o vencimento,
avaliados pelo custo de crescidos dos rendimentos
oritndos om contrapartida a0 resultado do periodo
© Investimentos
O imvestimentos relevantes em coligadas e controladas sdo
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial

quando

E denmnqmdn a0 cust até 31/12/95,

interfinanceiros e certi

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO SE E E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Senhores acio A empresa, continua atuar em operagdes ativas de capital de giro, com (N MIL)
com sat as garantia de recebiveis e de crédito pessoal; estas com garantia de cheques, C c
Crédito, N ou de consignagao em folha de pagamento do devedor. Semestre
p fcio do 2,005, oo Esta politica de crédito mostrou-se adequada e serd adotada para o proxi- findo em Exerc do em
O . 1m0 exercicto, tendo em vista, principalmente os resultados alcangados : 0: 2005 2004
e e i ol"! que este Conselho considera satisfatdrios. Na oportunidade, agrad RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
© aperfeigoamento de mecanismos de aprovagdo de crédito visando a0 senhores acionistas por autorizarem em assembléia a efetivagio | Operagdes de crédito ... 17.691 31.233 24.000 24.000
qualidade de suas operagdes. A carteira de operagdes de Crédiio alingit 46 aumento de capital com o valor liquido dos juros sobre o capital pro- | Resultado com aplicagdes inter r 717 1.406 805 805
ao final do exercicio o montante de RS 70.004 mil (RS 52213 mil em  priq calculados e pagos neste exercicio, medida muito importante para | Resultado com titulos e valores mobilidrios Trer Ty i e
2.004) com um acréscimo de 34% sobre o ano anterior. O lucro liquido  preservagio do patrimanio liquido da empresa. també DAINT! xnnNANcFmA - . o
de2.005 foi de RS 6.462 mil (RS 5.636 mil em 2.004), maior 14% doque  aos nossos investidores pela confianga depositada ¢ a todos 05 n0ssos | Goct ot de b cao no mercad : (@529 (8277 (4.956) (4.936)
em 2.004. 0 que proporcionou uma rentabilidade de 32.5% sobre o colaboradores pelo esforgo e dedicago. Provisio para crédito de liquidaae duvidoss 17200 (4.108) 875 (G.875)
patriménio liquido de inicio de exercicio. Belo Horizonte, 13 de janeiro de 2.006 N 6.249) 12.385) 8.831) (8.811)
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 12.421 20.837 16.032 16.052
(RS MIL) OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
cs: . 5 3
ATIVO Controlador_ _Consolidado __ PASSIVO Controlado: Consolidado_ | oiP* d\.\pc?j\ oul (7(12(:; (:i 3?(81; a0k 3 853; feees
_2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 | pegpeqs wributdrias (841) 1 (1.309) (1.861)
CIRCULANT! CIRCULAN Resultado de Ges em 662 1292
Depésitos banedrios 1603 1224 1679 1.294 Recursos de aceies cambiais .. 10,916 13,685 10916 13.608 | Outras receitas liquidas 19 1.858
Aplicagoes interfinanceiras utr 518 2286 3422 _2.202
de liquidez 9106 6402 9106 6402 Testdechoime 74434 15071 14338 15810 | RESULTADO OPERACIONAL oo
Titulos e valores mobilidrios 3.042 3.042 EXIGIVEL A LONGO RESULTADO NAO OPERACIONAL R .
Operagdes de crédito 57.283 39128 57283 39128 pRAZO: 2S DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO
Provisio para créditos de Recursos de aceites cambiais ... 38.127 23.572  38.127 DA E CONTRIBUICAO SOCIAL wovsvvvrsrsresores
lbidagio duvidosa oo (4397 GTID @G35 G74D - Outras obrigagaes 946 3 946 LUCRO, uqumo DO SEMESTRE/EXERCICIOS cvverererrre
utros créditos 9075
a 39.073 24.307 39.073 LU ’ -
Total do circulante 634522 36103 64.628 46200 :X‘T:';,’vfgﬁ‘l‘g'l }g;‘l;’)g‘“" 9073 24307 39.07 LUCROLIQUIDO POR AGAO - RS
REALIZAVEL A LONGO ot 1400 12975 As notas explicativas sfio parte integrante das
R v o e 316 2s» DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DO SEMESTRE E EXERCICIOS
Operagoes de erédito 12721 13.085 12721 13.085 0S EM 31 DE DEZEMBRO - (R$ MIL)
: 1010 333 1184 303 Lucros comutados 3.6 6.798
s 11s 118 11s Total do patriménio liquido 26.281 19.855 c c
L8 Semestre
longo prazo 13849 13536 14.023 13.596 findo em
PERMANENT S RSOS L1205
Investimentos 376 319 ORIGENS DE RECURSOS
Imobilizado de USO ................ 268 175 268 176 Lucro liquido do periodo 4319
i 5 7 Ajustes ao luero liquido:
Total do permanente ... 14 a 1041 176 L % 14 21 244 21 244
TOTALDO ATIVO 79.788 60.133 79.692 59.972  TOTALDOPASSIVO .. 79.788 60.133 79.692 59.972 | Resultado de m — (66 _d3oh _d.292)
E . s Lucro liguldo ajustado 3.671 58 1.588 683 5880
'As notas explicativas 50 parte integrante das demonstragdes contdbeis Recursos de acionistas
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 D) K’;‘:‘[‘;:;‘;‘:“g::::fs Fr— 2544 2544 1275 2544 1275
MIL) Aumento dos subgrupos do p:
Reserva de Recursos de aceites c: 6.955 11786 15.661 11861 15755
Capital Lucros Qutras obrigagdes 886 1.445 1414
Social ~ Reserva Legal otal dos subgrupos do ativo:
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 .. 16.775 107 S0 ZL008 | lttalor e vlores 1412 3.042 3.042
Lucro liquido do semestre 4.319 319 Dividendos recebidos de coligadas e controladas ... 591 1.244 1.442
Destinagoes propostas: TOTAL DAS ORIGENS 19.059 25243 22.966 25344 22910
Reserva leg: 216 @16) APLICACOES DE RECURSOS
Aemento de capii 5.625 aon @973) 2:545 | Juros sobre o capital proprio . 1.935 1.935 1500 1.935 1,500
Juros sobre o capital (1.935)  (1.935) triby de lucros 646 646 1.000 646 1.000
— (646) (646) | [nyersses em:
IS 22,300 216 3.665 26.281 uso e diferido 799 887 59 887 59
g A — 12775 282 6.798 19.855 Aumento dossubgrupas do
6.462 6:462 | Aplica de liquidez 3.606 2704 1.770 2704 1.770
. Thulos < valores 3.042 3.042
23 (323) Operagoes de crédito 10.475 17.181 13.612 17.181 13.612
Aumento de capital 9.625 (389) (6.691) 2545 Outror créditos 241 1511 1,606 75
Juros sobre o capital proprio .935) (1935 | priit S o sbarupo o pasivr
‘:;V'“:;S;h“ pmm;;;x;; e . - 1@4&1 4(—12 ;“‘fl’ Outras obrigaco 1300 1.128
00 216 ____ 3.665 6.28 S CACEES
7 22400 216 ____3.665 26281 ToTALDA:ArucA(,oEs 17.702 24.864 22.322 24950 22216
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 c.ccvcvvsvssssssssssssssssssssssssssiss 10.299 424 4721 15.444 REDUCAQ) DAS DISPONIBILIDADES o 1357 379 644 3 694
Lucro liquido do exercl 5.636 5.636 MoDlncAcoEs NA POSICAO FINANCEIRA
Destinagdes propostas: Disponibili
Reserva legal 282 (282 "
o o 5 294
Aumento de capital 2476 @24) 77 1.275 No inicl dff‘ i s o5 H ‘339 1 3(;3
Juros sobie o capital préprio (1.500)  (1.500) " > il —3%5  eox
apital p 10000 (1000, | Aumento (Reducio) das 644 385 694
bR otice) 5 DE 2004 —She  oEss As notas explicativas sdo parte integrante das demonstr
As notas explicativas sfio parte integrante das contabeis 6. INVESTIMENTOS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA COES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004 Os ajuste: . da avaliagio pelo método de éncia p dos foram podem
1. CONTEXTO OPERACIONAL os principios de consolidagio emanados da legislagio socictria ser assim apresentado Resultado de
A Sociedade iniciou suas atividades em fevereiro de 1995, tendo brasileira, associadas s normas ¢ instruges do Banco Central do Valor do investimento __equivaltneia
como objetivo as operagdes de crédito e servigos permitidos pelo Brasil. As princip: ibeis adotadas nesse processo Capital  Patriménio  Participacio
Banco Central do Brasil, podendo, nos termos da legislag@io aplicdvel, social liqui apital 2005 2004 2005 2004
participar de outras sociedades. Por meio de suas controladas, atuam +0s investimentos, dircitos ¢ abrigagoes entre as empre Empresa Controlada RS Mil RS mil social R$ mi RS R$ mil
as drea d a foram eliminad e _ Intermedium Promotora de Vendas Lida. . 30 71 99.96% 71 24
de servigos de cobranga, informagdes cadastrais a pessoa + As parcelas eferent cio Intermedium Servigos de Cobranga Lida. ... 10 236 99.80% 236 619
juridicas e prestagao de servigos de informtica e desenvolvimento o patrimonio Hauido ¢ no resultado nlo estfo destacadas 1o IFI Software Lida, 10 69 99.80% 69 649
de software. balango consolidado ¢ na demonstragio consolidada do resultado o/ : —7¢ 1392
2. ArkE;ENTA(,'oDAsDEwoNsTRA(,”E:(oNTABEla por serem consideradas imateriais. —_— =
~Cré . 7. RECURSOS DE ACE| contingéncia cujo o valor esta_depositado em juizo € de
¢ Investimento S. A. (Controlador) estio endo dp,m,mdm em - Crédito, Financiamento ¢ Investimento S. A.. ¢ as das seguintes s Letras de C 1o pactuadas, 15 640 it 56 557 e 200> corpderande's
conjunto com as demons dbeis consolidadas da empresas controladas: o0 junto a terceiros, a taxa de mercado 0s 200 principal multa e juros 6 data do balango,
empresas (r‘ e foram . S04 o s adot
claboradas de acordo com o posicoes da Lei das Percentual de pre-fixadas 1044 o contibeis adotadas no Bra: naram a divulgacio
Sociedades Anomm‘h Pl.mc Contibil das Insituigoes do Sistema acio % ostixadas a tos Fi hecid:
Banco Intermedium Promotora de Vendas Lida. .... 99,96 Curto prazo o onwmpeentos Financeiros, reconhecidos ou nfo n
Central do Brasil. ' i medium Servigos de Cobranga Lida. 99.80 Lo ey licasses fi
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS E CRITERIOS DE IFI Software Ltda. mantidos em

Os valores contibeis dos ativos financeiros da Entidade estdo

os até o vencimento 8. OUTRAS OBRIGACOES compativeis com os valores que poderiam ser obtidos na sua
5. OPERACO £ CREDITO E PROVISAO PARA PERDAS COM Controlador negociagio ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido
OPERACOES DE CREDITO 2005 2004 ajustado com b vigente de juros no mereado.
O Banco Central do Brasil, através da Resolugio n° 2.682, de 21.12.99, RS Durante este exercicio a entidade ndo efetuou transagdes com
introduziu critérios para a de direitos Impostos. Ges e diversos vativos
oriundos de operagdes de crédito, definindo regras que entraram em Provisio para imposto de renda ¢ 14.COBERTURA DE SEGUROS
vigor a partir de margo de 2000, para a constituigao de provisao para ocial (b) 946 A administragdo entende que a cobertura de seguros, em 31 de
os créditos de liquidagio duvidosa e para a divulgagio de dados 3021 dezembro 2005, ¢ suficiente para fazer em face de eventuais sinistros
referentes a carteira, a saber o ia CSLL ¢ IRPJ do exercicio, Adiantamento a ue venham a ocorrer com os bens do ativo imobilizado,
Fornecedores, Credores Diversos ¢ Outros. 15. INFORMACOES COMPLEMENTARE
omposicio d ira, por tipo de cliente  por atividade economi
Composigio da carteira, por ipo de cljente ¢ poratividude conomica () C de o dos efeios do A partir de 01/01/95, as instituicoes financeiras tém que manter um
= judicial da extingio da corre netdria de balango, de atrimonio llquldn ot vel com o srau de risco da estrutura de
o, advindo do E atores que variam de 0 a 100%, conforme
RSMil carteira RSMil carteira. Resolugao 3 099/94 4o ance Cortral do Brasil (/\Lmdu Basilé
Comércio ... 3397 47.67% 30.000  57.44% a Jestress D ol o ds Sociedad
‘:“»b o fl"*“‘“ 7‘8 ggl 52.25% 2; %:z 42.53% 364 mil, cujo depésito judicial no mesmo montante encontra-se apresenta-se compativel com o grau de risco os seus ativos
ubtotal . 52.213 registrado no ativo de longo . e uma provisdo para 3
Outros exéditos a receber (@) S8 003% 11 002% wﬁu.. a diversas agbes no valor de RS 75 mil pars D ADMINISTRACAD
gén - p: RUBENS MENIN TEIXEIRA DE SOUZA, Presidente
70.062 100,00% 52.224 100,00% s a \dmlm\lmgdo julga suficiente. QUILES LEONARDO DINIZ, Conselhe;
) P o para 9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS JOAO VITOR NAZARETH TEIXEIRA DE SOUZA. Gonselheiro
com operagées de eréditos _(4.357) Outras  Despesas no Zf “IRA DE SOUZA, Conselheiro
Total 65705 obrliaches - exercioto JOSE FELIPE DINIZ, Conselheiro
Total CUTtO Prazo ............... 52.984 Intermedium Promotora de Vendas Ltda 45 1.651 MARCOS ALBERTO CABALEIRO FERNANDEZ, Conselheiro
Total longo prazo 12.721 IFI Software Ld: 845 DIRETORIA EXECUTIVA
@ c 1o o do owtros eréditos - < Triulos < Intermedium Servigos de Cobranga Lida 1033 AQUILES LEONARDO DINIZ
‘otal . s
receber” m,lvn’osro DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DAURO DE CARVALHO E SILVA
Composigio da carteira por tipo de risco (rating): 0 possui créditos tributdrios de imposto de renda e DIRE
2005 2004 u\mrvbul; o social. oriundo de provisdes temporariamente MARIA VIRGINIA GOMES MOREIRA
Percentual . no mont RS 3.220 mil. SEBASTIAO LUIZ DA SILVA
. it P comservaoran e'e'o.".:'.‘,’b.‘\?’c'l.?.'"ﬁékf e D AT
provisio Carteira Provisio Carteira Provisio S o > SICOMAR BENIGNO DE ARAUJO SOARES - CRC-MG 67.120
% M 11.PATRIMONIO L{QUIDO (CONTROLADOR) =
. ) O Capital social, totalmente subscrito ¢ integralizado, & composto, PAR DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Clientes A 0.5% por 2.832.208 agoes nominativas, sendo 2.124.157 ordindrias ¢
Clientes B 1.0% 708.051 preferenciais. todas sem valor nominal. Aos acionistas ¢ administradores
Clientes C 3,0% )0 arigo 37° do esatuio socal dol co por cento) do dium — Crédito. e s
Clientes D 10,0% i i fundo | ! os da - Crédito,
Clientes E 30.0% e e e ottt o vamoy o men mento S. A. e empresas controladas
Clientes F 50.0% capital social. (conmhdudo)emﬂ de dezembro de 2005 e de 2004, ¢ as respect
Clientes G 70/0% ) Conforme di estatutdria, aos acionistas & assegurado demonstragdes do resultado, das mutagoes do patrimonio liquido da
Clientes H  100,0% s dividendo minimo ubngumm de 25% do lucro liquido, ajustado controladora ¢ das origens ¢ aplicagoes de recursos comespondentes
: 70062 4357 52.224 3747 nos termos d Neste exercicio foi provisionado a © semestres findos naquelas datas, elaborados sob 3
» - - titulo de dwmendm a |mpormncm de RS 646 mil. de sua No:
As operagdes de crédito sio compostas, substancialmente, por operagd ) A Instituigio, ! demonstracdes condbeis

de giro com garantia de recebiveis ¢ por operagoes de
crédito pessoal, suportadas por garantias de cheques ou de consignagio
em folha de pagamento.

Durante o exercicio, o total de operagdes recuperadas foi de RS 580 mil
(R$ 617 mil em 2004), ¢ 0 montante de operagdes renegociadas mantidas
na carteira, em 31/12/05, & de R$ 512 (R$ 354 mil em 2004).

Neste mesmo perfodo foram realizadas cessdes de créditos com
coobrigagdes, no montante de RS 7.914 mil ( RS 4.944 mil em 2004),
end

ativas de cay

ded
observando-se

odo linear,
equipamentos

as as depre
as seguintes taxas anuais: moveis ¢

10%.

de dados - 20%.
g)prmmu para férias e 13° saldrio

3 vencidas e proporcionais, inclusive o
spectivos

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%
do lucro tributdvel, acrescida do adicional de 10%. A provisio
para contribuigio social foi constituida 2 aliquota de 9% sobre o
lucro tributdvel, ajustado conforme legislagao especifica.
Critérios de consolidagio

As demonstragdes consolidadas foram elaboradas de acordo com

-~

lucro de R$ 232 mil em 2005 (RS 122 mil, em 2004). As

cessoes de créditos sem coobrigagdes representaram um montante de RS

5.579, sendo Apur.ldn um lucro de RS 1.616 mil em 2005, os contratos

objetos des o sdo de crédito consignados.

Fom 23/15/2005 fof realizad. coseto de crédito sem coobrigagio, no

montante de R$ 1.13

objeto dessa ce: assificados, conforme a Res

2.682/99 do Bacen, no nivel H, sendo recebidos pelos mesmos, o montante

deRS 113 mil e apurado prejuizo de RS 1.024 mil contabilizado de acordo

com a Cireular 3.213/2003 do Bacen

Ficou estabelecido, através de instrumento particular de cessdo, que 20%

do valor liguido rec por esses eréditos caberd a Intemedium, 4 itulo
anca. Em virtude da refer

a

para

de 2005

mbém, efetuou pagamento de juros sobre o capital
Pproprio no Montante de RS 1955 mil (RS 1.500 mil e 2004,
utilizando como p.nr.n\u.\rn para céloulo o seu patrimnio liquido e
ataxada TILP. Para aln

optou por contabilizar os juros sobre o capital proprio em
contrapartida d conta cionais” ¢ reverté-lo
emconta - 10 apresentando, entretanto, na demonstragdo
do resultado, tendo em vi uzir efeito no lucro
reconhecidos na Tinha “imposto

<

Conforme Assembléias dos acionistas, realizadas em 01/04/2005,
15/09/2005, 15/12/2005 € 30/12/2005. foi aprovado o aumento de
capital de R$ 12.775 mil para RS 22.400 mil. sendo R$ 7.081 com
utilizagio de saldos de lucros acumulados / reservas de lucros e R$.
2.544 mil com recursos dos acionistas.

A administragdo optou por manter a impor
remanescente do lucro liq

ancia de R$ 3.665 mil,

Cocial eute saldo terd wma destinagio fixada pela Assembléia Geral
12.PASSIVOS CONTINGENTES
uigo estd questionando judicialmente a exigéncia da aliquota
e B0 eomtrituiate socia sobre-o Tuero iquido durante o ano
calendirio de 1996. A administragdo da Instituigao, baseada na opinido
de seus Consultores Juridicos extemos que considera bos

possibilidade de optou tituir provisao
parcial no montante de R 460 mil. O valor atualizado dessa

r opinido sobre es
2 Nossos exames
auditoria apli

Ges e os sistem;

s regi

mais

foram conduzidos de acordo com ax norma
& compreenderam: a) o planejamento
dos trabalhos, umudu.mdn a muunm dos saldos,

mas de

© volume d

de controles internos da

iedde: ) constatagio, com Vb om testes, das
0s que suportam os valores e
Givulgadass e 0 avaliagio das priticas e das estimativas

vidéncias e
as informagdes contdbeis
ontibeis
de, bem

pela
como da apresentagio das demonstragdes contbeis tomadas cm

conjunto.
3 Emnossa

ferids

pardgrafo

I¥ representam adequadanente, et odos a8 aspectos refevantes.
&

a3l de

nanceira

< Tnvestimento S.A. e empres

2005 e de 2004, o

rigens ¢ aplicagoy

suas operaghies, a2 mutagies do petriminio lguldo da controtadors
e

rsos correspondentes aos

contibeis adotadas no Brasil.
Belo Horizonte, 13 de janeiro de 2006,

Antonio de Pidua Soares Pell

arpo
Contador CRC-MG 27739

T
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) . INTERMEDIUM
’CREE?E’Q ﬁN&NCWENW E IMWVESTIMENDDY S/4,

CNPJ: 00.416.968/6001-01 ~
Av. Amazonas, 298, 13° andar, Centro
CEP: 30180-204 3
Fone: (0xx) 31 - 2101-7000
Belo Horizonte-MG.

- RELATGRIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAC

cteira

stas. e spories. 6 sl de opergtes do
com satisfaglo, a3 contdbeis da ®s
jiurs - Ceédito, i © empre- zxmo il em mm ‘com um-aceéseimo e 35% sobre o ano ante-

sas controlad’ s, referéntes 20 exerclcio de 2.004, em cumprimento
a¢ disposigBes leguls ¢ cstotutdrias. Durante o exercicio, 2 empresa

rior, O tuero liquido de 2,004 foi de R$ 5.636 mil (RS 4.562 mil em
2.003), miaior 24% do que em 2,003, o' qure proporcionou uma renta-
‘bilidade de 36% sobre o patimnio liquido de infcic de exerefcio.

A cmpresa, continpa alwar em oporagies ativas de eapital de giro,
com garantia e recebiyeis @ do crédito pessoal; estas com garantia
de cheques, ou de consignacio e folha de pagamento do devedor.
Bt politica de crédito mostrou-se adequada e sexé adotada para o prs-
ximo cxerefeio, teado em vista, principalmente 0s resultados alcanga-
dos, que este Conselho considers sutisfat6rios. Na oporumnidade, agra-

decernos aos seahores scionistas por aworizatemem assembléia a
43686, do aumesto de capial oom o wlor Iquido dos uros obxe

capital calculados ¢ pagos , medida muito‘importante |

gars prescrvasio do pmmamo Tiquido da empress. Agmdece;m,

ear
colaboradores pelo esforgo ¢ dedicacio,
Belo Hontonte, 17 de janeivo de 5,005,

Sotjal 10} CONSHUINR K GO (1 % S0DIT © Incs
wibuigvel, wusiado roilforme oo veciticy
 Critérios de cansolidagao - ts demonsteigoss cansohamm to:

s ons
te acordo com o critdrios
©dudes Andnimas ¢ Plano Coabil dast Ei-
nanceiro Nacionai - COSIF, bem como s normas enianudas do
Barco Corieat do > B,

sdes do Banea Co > Brssil, Ay prin
ot it e i
- Os investimentos. dircies u o

tidadas foram climinads.

nados G Jegishugho sosieidds bsileina. «»omm» s nomms ¢

B

- us raccitas ¢ despesas 3o voconbeci-

S INVESTIMEN
OF wisies \'N';om it
fe

Ko da aviliagio pele méios de aqu

Nt

o o .\-4,-m e computencia.
€ passivas - s ativas (circulants ¢

o in 1quida © a0 resultode nin catio dostacadas a0
b-hnw consofidado ¢ nu dﬂx\unumq-lu consofidada do resolta-
do por serem consideradas imateriai
+ As demonstragdes consibois \.omohdJJas abrangem g
- Crédito.
das seguintes empresas controladas:

b) Operagbes ativas
rlidvl  longo oy 30 démommdns ‘pefos valores de reali-

ncluindo, quando aplicével. os rendimentos ¢ as variagses
Tmoaetiras (o Vase prd rita dia) auferidos Mé 5 dars do batango.
As operogdes passivas (irculantc & exigival cm longo prazo) re-
ferem-se a passives conhecidos e colculdveis, acrescidos dos en-
cargos ¢ das variagdes monctdrias (em base pr6 rata dia) incori-
dos até a dta do baldngo.

* ©) Provitho para perdas com operngdes de crédito - a provislo-

—20
Percentval de
panticipagdo %

e contas de resolie
Valor do +  Resultado de
. investimento equivaténcia
2005 2003 2084 09
o) R3pL RS M

a1

7.RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS
ferem-se s Letms de Cimbio emiridas pela [—— pac-
tadas, junto 3 ferceiros, a faxas vsmais de mereado.

mermediom Peomotor de Yendas L.
perdas com operagles de crédito & constituida com base na
Resolugio n® 2,682, dc 21/12/99, Seavicos de Cobranga 99,80

IFL Software Lda.

4. ﬂ‘ruLosl«:VALoREs MomuAmos
de De

dos crédites, em montante considerado suficiente para coberura
dc ventuais pordas.

pésitos Bnncﬂnos -
CDB que em funglo i cnquadmmm\m da instituigdo 3 Circy
ar 306801, sio classificados como “manlidos até o Vencimento

blhﬁrlos Sio rogistrudos pclo montante aplicado, acrescidos dm
rendimentos auferidos até a data do balango, ajastado 20 valor de
marandn, quands aplindvol =
A Circulor 3,068 de 08 de novembro de 2001 ¢ regulamcntagio
complementar, cm 30 de junho de 2002, siterou a classificagio
dos titutos ¢ val. s mobilitios de acordo com a inteng%o de ne~

E CHEOITO £ PROV:

OPERACGES DE CREDITO

PERDAS

OPERACOES 1

z| 12.99. introduriu sritérios para a

© Banco Central do Brsi, ateavés da Resolugio n 2. ssz g’
de d

8 ou'nus unmcu;é?s

E n
2286 3776

prettaogeciring 735 ssa
Total .. i 3. Vll 4330

ircitos
ave

da CSLL ¢ IRPJ

©) A administragio Optow or manter a importincia de RS2.85¢
i, semoncscents 46 Mo laudo do ceercicio. na coner de
fucros on prejuizos acume iedos, Conforme determing o artigo
39° este saldo terd i

Asmnbxc-m Geral.

) Conforme Assembléia dos acionistas, realizadas em 30/04/-

2004 ¢ 30/12/2004, fci aprovado o aumento de capital de XS .

10299 il pura RS 12.775 mil, senido XS 1.20} mil com wti-

Jizagto de sldos do Iucros acumulados e reservas de facros.
75 mil com recursos dos acionistas.

12 PA&QIVOS CONTINGENTES

o 309% da contribuigiio social sobre o lucro. uqu-do durants 6 ano
mcmno de 1996. A adminisiragio d Instituiao, bascada na
boa,

0 moatantc de xs 390 mit. O valor atualizado dersa commgén—
T2 mprervin < 570 il (RS 552 mil, em
Comiderasdn o prnCipl. maka ¢ st A€ 2 dvs do alange

13, INSTRUMENTOS FINANCEIROS E DERIVATIVOS .
s préticas contdbeis adotadas no Brasik determinaram 3 divol-

ga5% em sota explicativa s demonstragdes contdbais do valor
e mercado dos fustrumentos Financeiros, reconhecidos ow nio.
acssas dCMONSIAGCs,
As splicagdes financeiras e 0s ttulos e valores mobilidrios 2o
mantidos em institigdes financeites de reconhecida liquidez, ¢
et concontradas Gasicamente em cerlificados de depdsitos
interfinanceircs ¢ certificado de depdsito bancdirio.
O waloes contlsis dos ativox finasesios da Buidade i
compativeis com o3 valores que poderiam ser obiidos na
negociagio on, na avstncia deslts. com o valor presentc laido
ajustado te de juros no mercado.
Durznte esic exereteio a entidade mio owaoy ttamiagbes com |

14. COBERTURA DE SEGUROS
A administragio entende que a coberturx de seguros, em 31 de
dezembro 2004, € suficienie para fazer em fuce ¢ cventusis

5. INFORMACORS COMPLEMENTARES

A partic de O1/01/95, as insticuigdes financeiras t&m qut manter
i patimanio avido comgattiel com o gra de risco da esru-

de. /05, poriderados por fatores quo variam de O a

5, contorme Resotugio 205554 do Bancy Cemestdo Srett
(Acordo Basiléia). De acordo com 4 refrida resolugio. o
potrimdnio lfquido da Sociedade apresenta-se compativel com
© grau de risco dos seus ativos.

g0cingo pela administraglio em ks categorias especificas, com s crcdito. & Forascodores. Credores ool Quros.
vigineia s de 17 de janeiio de 2002, atendendo 208 seguintes. c,..mm, cm v‘gor a panxr l!g mmo de 2000 para a vensmuxg«o <
critérios.de comabilizsgdo: N s erédi : ivl- ;udtuxl\ dn exlmgio da correciio monetdria de h:\lum;o de con-
« Titulos para segocizgdo - Inclusm os rulos e valores mobilidrios ga(xo de dados nrqcmcs a «.mum a saber: Tormi a Let 0° 9.249/95, advindo, do aproveitamento
adquiridos com o objetivo de serem negociados port i i {dedugao) m(egml du saldo devedor de corregdo monetfria no
¢ de forma ativa, seado oonmbihmdm pelo valcr de mescado, 2004 2003 exerefcio de I ragio do (RP) ¢ CSLL, no momanic
e = de RS 333 mil, w;o depésito judicial no riesmo montante.
tos sio reconhecidos na demonstragio de resultado. el - encuntra-se registiado no ativo de longo prazo. & uma provi-
. Tlmlc$ disponfveis para - Incloem os aalos ovaloses satelea . _ROMil _ conteira slo para contingéncias selativa a diversas agles no valor de
valor: rea- i;g fg-g;g ?2’22 RS 62 mil, para 35 quais a administragio julga suficicnte.
menos isceon sebonnecioos o dcmansl(ap!b de resulta- : & . TRAN £ A
s ndnsecos rocont fesultas 38,690 9. TRANSAGOES COM PARTES HELACIONADAS
metcado ainda ndo realizados reconhiccidos cm conta especifica . as de  Qutras ~ Despesas
o patimbsio lfquido “Ajuste a Valor de Mercado - Titalos dis- 1 0.03 20 005 obrigagdes no exercicio
ponwels para venda™ at€ a sua realizagio por venda, Jquido dos Total . 100,00 38.710 100,00 SRR el
dentes efeitos tribugdrios. quando aplicvel, {-) Provisio para - 109 1129
“Traton mantidos até o vencimento - o tiulos ¢ valores mobilid- perdas com 67 247
rios Para 0 qUAIs 4 unmmmr.v,ﬂo possui a intenglo € o capaci- operagSes de crédito ( 3.836
dade fiaanceira po anté-los A€ o vencimento, sio avaliados o 4 . —
pelos vostos de wio‘ atrescidos dos rendimentos oriundos Total curto prave 22.161 ;
em contrapartida ae resiltado do perfodo, “Total longo prazo. PN As operagBes com partes ml:mmmdﬂ< foram commludax N mes-
€) Investimentos - os investimentos relevantes em coligadas ¢ (2) Contabilizado no giipo de outros créditos - “Tiulos ¢ cnédn‘ns mas condigdes daquelas praticadas com terceiro:
. o ivaléncia patrimon a receber” 10. IMPOSTQ DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCML
— " - - " A Institvigho possui exéditos tributirios dc imposto do xenda ¢
Composicio da curteira por tipe de risco (rating): 003 contribuigio social, oriundo de provisdes
Percentual Mfnimo Valor da Carteira Provisio Valor da Catteira Provisdo quais, conservadoramente, #ilo cos
de Provisio % L RSMi RS Mil i _RSMit Jativos a i i
Clientes A 0,5% 41823 209 29.643 148 RS 860 mil.
Clientes B Lo% 3.135 31 2664 27 1. PATR(’VIONIO LIQUIDO (CONTROLADOR)
Ctientes € 0% 2097 ] B 1284 38 3
Clientes D 10,0% 733 7 994 100 pmxo “por 2.567.000 agbes nominativas. scado 1.925.231 ordi. ©
Clientes E 30,0% Bii3 334 203 61 néna.s e 641,739 prefercncs todas sem valor homipal,
Clientes F 50.0% sS4 257 681 341 by atigo 37° do estatuto social define que 5% (cinco por
Clientes G 70,0% 96, 67 377 2 ccmo) do’ lm:m liguido de cad exercicio serd destinado para
Clisntes H . . 100,0% 2713 2713 2357 2557 formagiio d do rsserv Jogal até quo a mesma auinje
X7 Exrd A0 3836 20% (Vinte por cento) do capitai social

operagbes de crédito s%0 compostas, substancialmente, por operagdes ativas de capital ¢ giro com garantia de recebivais ¢ por operagdes
G creding pesson, upertad o ‘garantius de cheques ou de consignagio em (olha do pugamento.
Durante o excreleio, o totaj de operagdes rocuperadas foi de RS 617 mil (RS 362 mil em 2003), ¢ 0 momante de operades rencgociadas
mantidas na carteira em 31/12/04 € de RS 354 mit.
Neste mesmo periodo foram realizadas cessdes de créditos com <©o0brigagdes, no montante do RS 4.944 mil (RS 9.401 mil em 2003), sendo
apurado un huceo d RS 122 il om 2004 (RS 289 il ern 2003).
Em 25/1172004 foi realizada cessio de orédito s de RS 607 mit, ¢ ligada o finuncel
objeto dessa cessio referem-se a créditos classificados. conforme a Res. 2.682/99 do Bacen, no nivel H, sendo rooebidos
montante de RS 60 mil, ¢ apurado prjufzo de RS 547 mil, contabitizado de acordo com a Circular 321372003 do Bacen.
Ficou estabelecido atraves de instrumento particular de cessio que 205 do valor Uquido recebido pos esses créditos caberd  Intemed

Os contratos
mesinos o

<) Conforme disposicio csiatutdtia, 20s acionistas € assogurado
dividendo mfhimo obrigtdrio do 255% do luceo liquido, sjustado

protisandie perdngia.de RE1000

d) A Instituigtio, tambem, efeluow pagamento de juros sobre o
capial préprio na woutanie de K 1.500 wil (RS 1390 mil exm
2003), o como packmetro para céloulo o seu parimOnio
liquido < 2 lnxa g2 TILP. Paa fins de atcndimeto 25 novnas

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
RUBENS MEN!\’ TFIXE!RA DE SOUZA

esident
AQU!LES LFO\!ARDO DNz :
.VOSF FEUPE DINIZ

MARCOS ALY ma"o CA\BAL\ IRC FERNANDEZ

MARIO LUCK) PINHE!RO MENIN
Conselin

DIRETORIA EXECUTIVA
AQUILES LEONARDO DINIZ
DAURO DE CARVALHO E SILVA

DIRETORIA

ANDRF LUIZ BAX DE CASTRO
SEBASTIAO LUIZ D#s SILVA

& reverté-lo em conta npccmca. ndo cutreranto,
 tendo em vista 10 produzir cfeilo

twlo de cobranga. Em virtude da seferida cessko, foi revertida provisio para eréditos de liquidasio duvidosa no moniante de RS 607mil,
A operagio acima referida foi aprovada pelo Bacen, em 04 de noveribro de 2004,

£ lucro liguid final. 2 1o ser pelos impactos fiscyis reconhec
dos na linba “imposto e renda o contribuigio social”.

CONTADOR RESPONSAVEL
SICOMAR BENIGNO DE ARAUTO SOARES - CRC-MG 67.120

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Cex-

de sua Nossa
pressac opinido sobre cssas demMORSIEAGEs Contlbe
2 Nowows sRatieds otk Loz
auditoria apficéveis no Brasil ¢ compreendera
mento dos trabalhos, considerando a selevincia dos saldos,
e de tansasdes ¢ ossifemas contdbeis ¢ de contoles internos da
Sociedade: b a consialsgGo, com base em tesies, das evi

Aos acionisias ¢ administcadores
ito, Fi i

S.A. .

r s balangos da cdium - Crédito.
Financiamento ¢ Investimento $.A. ¢ empresas controfadas (con-
solidad) em 31 de deserro de 2004 € de 2003, @ as respociivas

dos resultados, das io Hauido

mais representativas, adotadas pela admiinisteagio da Sociedade.
bem cormo da apresentagio das demonstrages eontdoeis tomadas
o Sorjunte.

3 Bm nossa opinido, a demonstracSes contdbels referidas no pard-
grafo 1° representam adequadamente, em todos s aspectos rele-
vanies, a posigo patrimonial ¢ financcira da Iniermedium - Cré-

N

dito, S.A. ¢ empresas controladas

da controladors ¢ das origans ¢ aplicugties de recursos comespon-

dos registeos qe supertam o valores ¢ a5 i
dentes 205 exerelcios findos paquelas datas, ofnborados sob a res- i i i

contibeis

e d 2004 ¢ de 2003, s resulta
de suos operagdes, as. mutagdes de seu patrimonio Jiquido da

a5 origens ¢ eus.
dentes 205 oxerefcios findos naquelas s, 8o acorde com 20
prtiicas condbels 2 e Brost

Belo Horizonte, 14 dz janciro de 2065,
Antdnio de Pidva Soares Pelicarpo
Contador CRC-MG 27.739"
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Anexo VI

Declaragdes da Instituicdo Lider e da Institui¢do Administradora
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Banco UBS PacruaL S.A., sociedade com sedc na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, o® 3729, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 30.306.294/0002-26, na qualidade de institui¢do intermedidria lider (*Instituigio
Lider”) da distribuigdio de cotas (“Oferta™) do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Intermedium Créditos Consignados” (“Funde™), vem, nos termos da art. 56,
§§ 1° e 5°, da Instrugdo n® 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, declarar que
tomou todas as cautclas ¢ agiu com os mais elevados padres de diligéneia,
respondendo pela falta de diligéneia on omissdo, para assegurar que (a) todas as
informagdes prestadas no dmbito da Oferta sfo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e, (b) as informagdes fornecidas a0 mercado durante todo 0 prazo da Oferta,
inclusive aquelas eventuais on periddicas, que venham a integrar o prospecto, sio
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da
Oferta. A Instituigdo Lider declara também que o prospecto da Oferta (i) foi elaberado
de acordo com as normas pertinentes & que (ii) contém as informagdes necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, dos valores mobiliarios ofertados, do Funde,
os riscos relacionados ac Fundo ¢ quaisquer outras informagfes relevantes para uma

tomada de decisio de investimento fundamentada.

Ric de Janeiro, 12 de abril de 2007.

337



&% UBS Pactual

DECLARACAQ

UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) a administrar fundos de investimcnto ¢
administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Ric de Janciro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, inscrita no
Cadastro MNacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n®
59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na
qualidade de instituigic administradora do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios [ntermedium Créditos Consignados™ {“Fundo™), nos termos do arl. 56, da
Instrugdo n® 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissdo de Valores Mobiliarios,
considerando que determinados documentos e informagies foram disponibilizados ac
Administrador pelo custediante efou pela instituigiio intermediaria lider da distribuiggo
de cotas do Fundo, vem declarar que: {a) o Prospecto da distribuic&o publica de cotas
seniores (“Colas Seniores™) do Fundo (“Oferta™ (i) foi elaborado de acordo com as
normas perfinentes; {ii) contém as informagdes relevantes sobre a Oferta das Cotas, do
Fundo e de suas atividades e situagio econ8mico-financeira, bem como sobre os riscos
inerentes ao investimento nas Cotas Scnjores, necessdrias ao conhecimento pelos
investidores; ¢ (b) as informagdes relativas ao Fundo prestadas por ocasifio do registro
da Oferta ¢ fornecidas ao mercado durante a distribuigdo das Cotas Seniores no dmbito

da Oferta sdo verdadciras, consistentes, de qualidade e suficientes.
Rio de Janeiro, 12 de abril de 2007,

S
Rod‘lggﬁ)g

uedes Xavier
Dirctor de Administragdo de Recursos de Terceiros
UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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Cedente

INTERMEDIUM CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.
Avenida do Contorno,n®7.777
30110-051 - Belo Horizonte - MG

Instituicao Administradora e Gestora
UBS PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.DTVM

Praia de Botafogo, n°501, 5° andar - parte

22250-040 - Rio de Janeiro - RJ

Instituicao Lider
BANCO UBS PACTUALS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 62 andar

04538-133 - Séo Paulo - SP

Consultores Legais
LEVY & SALOMAO ADVOGADOS

Aveinda Brigadeiro Faria Lima, n22.601, 12° andar

01452-924 - Sdo Paulo - SP

Auditores Contratados

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES S/C LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 33, 13° andar

04530-904 - Séo Paulo - SP

Agéncia Classificadora de Risco

MOODY’S AMERICA LATINA LTDA.

Avenida Nacdes Unidas, n® 12.551 - 162 Andar - conjunto 1.601
04578-903 - Sdo Paulo - SP

Este Prospecto esta disponivel no Website:
www.mercadosdecapitais.com.br

(11) 3121-5555
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